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MEXICO: EVOLUCION ECONOMICA DURANTE
2003 Y PERSPECTIVAS PARA 2004

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 2003 la economia mexicana crecié 1,3%, y merced a este desempeiio se acumulé un
trienio de retroceso en el producto por habitante y de deterioro del empleo. El ingreso
nacional bruto se incrementé 1,5% gracias a los efectos favorables de la relacién de
precios del intercambio y las crecientes remesas de emigrantes. El impacto de la
expansion de la economia estadounidense se tradujo en un repunte de las exportaciones
a partir del dltimo trimestre de 2003, proceso que presenté cierta debilidad y
heterogeneidad. Por otra parte, aumenté considerablemente el valor de las ventas
externas de petréleo debido a los elevados precios internacionales. Asi, la demanda
externa se amplié ligeramente (1,1%), mientras que la interna apenas avanzé (0,5%).

Pese a que los mayores ingresos fiscales
originados en la empresa petrolera dieron
holgura para expandir el gasto publico, particu-
larmente de inversion (22,4%), la formacion
bruta de capital fijo total retrocedid por tercer
afio consecutivo (—0,4%), v ello representa un
obstaculo para mejorar la competitividad de la
economia. El aumento del consumo privado,
alentado por el crédito, apuntaldé el magro
crecimiento del producto interno bruto (PIB). La
industria magquiladora continué perdiendo
empleos (aunque a menor ritmo que en el bienio
anterior), con lo que sumd 230.000 puestos
menos entre 2000 y 2003. Se expandicron las
actividades informales y prosiguio el flujo de
emigrantes al exterior, cuyos envios de remesas
a familiares se incrementaron 35,2%, llegando a

13.266 millones de ddlares, lo que equivale a
2,1% del PIB y es 2.500 millones de ddlares
superior a la inversion extranjera directa, que
acuso el nivel mas bajo desde 1996.

Los principales indicadores macrofinancie-
ros mostraron estabilidad o mejoria, favorecidos
por las bajas tasas de inflacion y de interés
mternacionales. La débil demanda por importa-
ciones dio por resultado un déficit de la cuenta
corriente del balance de pagos de 1,5% del PIB,
¢l mas bajo desde 1996. La inflacion se ubico
dentro de lo previsto por el Banco de México
(3,98%), v aun cuando el déficit publico llegd a
0,6% del producto, persistio la fragilidad fiscal
asociada a los clevados costos de las deudas
asumidas por el gobierno v a la dependencia de
los ingresos respecto de la factura petrolera.

2. Evolucién y perspectivas para 2004

En los primeros meses de 2004 la economia afianzé los signos de reactivacién
percibidos a fines de 2003, en un entorno externo caracterizado por una recuperacion de
la economia mundial, encabezada por el dinamismo de la estadounidense. En contraste,
persisten factores de riesgo para el resto del afio, como el ajuste al alza en las tasas de
interés internacionales, el impacto negativo de los altos precios del petréleo en la
economia mundial y la fuerte competencia en el mercado estadounidense de productores
asiaticos, especialmente de China.




En una primera instancia, las autoridades
habian estimado un crecimiento econdémico de
3,1% en 2004, una inflacion de 3% y un déficit
del sector publico de 0,3%. Sin embargo, debido
a la favorable evolucion tanto de la demanda
externa como de la interna en el primer semestre
del afio, se prevé que el producto aumentara
alrededor de 4%. En el primer semestre del afio
el PIB se elevo 3,8%, la mayor tasa desde el
ultimo semestre de 2000. El sector agropecuario
fue el que mostré un mayor crecimiento (4,9%)
en comparacion con el periodo enero-junio de
2003, seguido del sector industrial y los servicios
con 3,5% y 4,1%, respectivamente. El compor-
tamiento de los dos ultimos sectores obedecid
principalmente al mayor dinamismo de las
exportaciones. La industria manufacturera se
expandidé 3,4% gracias a un comportamiento
general positivo de las divisiones que la integran,
con excepcion de la industria de la madera
(-0,5%).

En cuanto a las finanzas publicas, se estima
que los mayores ingresos petroleros facilitaran el
cumplimiento de la meta de un déficit fiscal en
torno a 0,3% del PIB, si bien el ritmo de creci-
miento de los precios hasta julio sugiere que sera
dificil alcanzar una inflacién de 3%.

Grafico 1

LA ECONOMIA SE REACTIVA EN
2004, LUEGO DE UN VIRTUAL
AUMENTO EN 2001-2003

Crecimiento del PIB, exportaciones,
consumo privado e inversion
(Tasas de crecimiento anuales)

25
20 //'\
15
10 X. /'X\ a
5 T —a=" ~ =

\ .o rﬂ_ﬁm
5 | 1998 1999 2000 2002 2003 20044

-10 -
C—IPIB —®— Exportaciones — =&~ Consumo privado —X— Inversién
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a/ Datos al primer trimestre de 2004.

Los lineamientos de la politica econémica
de 2004 conservan la tonica de prudencia y
disciplina en el manejo de las finanzas publi-
cas, mientras que en materia monetaria preva-
lece el objetivo central de alcanzar la meta
establecida de inflacidn. Cabe subrayar que en

2004 continu6 la busqueda de consensos para
lograr la reforma fiscal a través de la Conven-
cion Nacional Hacendaria (CNH), iniciada en
octubre de 2003, la cual concluyo el 17 de
agosto de 2004. (Véase mas adelante el
recuadro 1.)

En el primer semestre del aiio el gobierno
sigui6 beneficiandose de mayores ingresos
petroleros (26,95 doélares por barril en promedio
frente a los 20 ddlares inicialmente considerados
en el presupuesto de egresos del sector publico),
los cuales aportan alrededor de un tercio de los
ingresos totales. También aumentaron los
ingresos no petroleros. Asi, en los primeros
cinco meses las finanzas publicas registraron un
superavit 26,6% mayor aun cuando las erogacio-
nes totales ascendieron 2,2% en términos reales.

A pesar de sucesivos ajustes restrictivos de
la politica monetaria, prevalecen dificultades
para cumplir la meta anual de inflacion de 3%.
En los primeros seis meses de 2004 se acumulo
un incremento de precios de 1,63% y de 4,.37%
en términos anuales. La inflacion no subyacente
repunto6 en los primeros meses de 2004 detonan-
do el aumento del nivel general de precios, a lo
que contribuyd el crecimiento de la inflacion
subyacente en los ultimos meses.

Por su parte, el mercado cambiario mostro
breves periodos de acentuada volatilidad en el
primer semestre de 2004, vinculados sobre todo
con las expectativas de alzas adicionales en las
tasas de interés en los Estados Unidos. En el
periodo enero-junio, ¢l peso se deprecié nomi-
nalmente 5,2% con respecto al mismo periodo de
2003. Se estima que el dolar podria cerrar el afio
a 11,59 pesos.

Por otra parte, digna de resaltar es la
recuperacion de la inversidn en los primeros
cuatro meses de 2004 (4,7%). La imnversion en
maquinaria y equipo se reanimé 4,1%, mientras
que la construccion se expandié 5,.2%. El sector
publico siguié orientando la inversion al fortale-
cimiento de la infraestructura en energia, comu-
nicaciones y transportes, agua potable, alcantari-
llado y salud.

En enero-junio de 2004 mejord el desempe-
fio de las exportaciones, que aumentaron 14,2%
respecto del mismo periodo de 2003. También
las importaciones se eclevaron (13,7%) en el
mismo lapso como consecuencia de la reactiva-
cion productiva. Ahora bien, la industria maqui-



ladora de exportacion crecid todavia en forma
pausada (1,2% en los primeros cinco meses). Las
remesas continuaron robusteciéndose con fuerza
en 2004. En los primeros seis meses del afio
ascendieron a 7.878 millones de dolares, monto
25,9% mayor al observado en el mismo periodo
en 2003, por lo que se anticipa que podrian
alcanzar 15.500 millones de dolares a fines de
2004. De esta manera, el déficit de la cuenta
corriente en el primer trimestre de 2004 llegoé a

1.866 millones de dolares, cantidad equivalente
al 1,1% del PIB y menor en tres décimas de
puntos porcentuales a la registrada en el mismo
lapso de 2003.

En cambio, la evolucion del mercado de
trabajo no guarda correspondencia con la tonica
de reactivacion de la economia. En el primer
semestre del afio la tasa de desempleo abierto
promedid 3,8%, variacion superior en 8 décimas
de punto a la observada en igual lapso de 2003.

3. La evolucion del sector externo

En 2003 el sector externo continué moviéndose con la lenta dinamica que se viene
presentando desde 2001, sobre todo en lo que se refiere al comercio, a lo que se sumé la
baja captacion de ingresos por concepto de inversién extranjera directa, en particular de
nuevas inversiones. La mayor captacién de remesas del exterior contribuyé a atenuar el
resultado negativo de la balanza en cuenta corriente; las reservas internacionales netas
fueron 33% superiores a las registradas en 2002.

a) La cuenta corriente

En 2003 se logrdé el menor déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos (9.149
millones de dolares) desde 1997. En este rendi-
miento influyd la débil evolucion de las importa-
ciones (1,1%), a raiz de que cayeron las de
bienes de capital y las destinadas tanto a las
exportaciones no petroleras como al mercado
mterno, en tanto que las exportaciones no
petroleras se estancaron y las petroleras se
elevaron 28,9%. Las remesas ascendieron 35%,
fortaleciendo su papel compensador del déficit
de la cuenta corriente (véase el grafico 2).

El balance negativo de bienes se redujo a
5.624 millones de ddlares en 2003. No obstante,
se incrementd el valor de las exportaciones
petroleras —al elevarse el precio medio 3,21
doélares respecto de 2002, llegando a los 24,79
ddlares por barril—; el monto total de las ventas
externas de bienes fue de 164.922 millones de
dodlares, apenas 2,6% superior al de 2002 y
todavia inferior al maximo alcanzado en 2000
(véase el grafico 3).

Grafico 2

LAS REMESAS DE EMIGRANTES HAN
CONTRIBUIDO A LA REDUCCION DEL
DEFICIT DE LA CUENTA CORRIENTE
Y EN 2003 SUPERARON A LA
INVERSION EXTRANJERA

Cuenta corriente, remesas e nversion extranjera directa, 1998-2004
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Fuente: Banco de México.

a/  Estimaciones con base en informacién del Banco de
Meéxico y en la encuesta sobre las expectativas de los
especialistas en economia del sector privado de julio
de 2004, publicado por el Banco de México.

El resultado de las exportaciones no petrole-
ras fue consecuencia de los aumentos de 20,6%
en las ventas de productos agropecuarios,



encabezadas por los rubros de jitomate, melon,
sandia, otras frutas frescas y ganado, y de 32.8%
en las mineras, que contrarrestaron la caida del
valor exportado de las manufacturas (—0,7%), las
que, al representar el 85,5% de las ventas
externas totales, determinan la dinamica expor-
tadora. Estas exportaciones se han visto aqueja-
das por la lenta evolucidon de la productividad v
la pérdida de la competitividad internacional, por
efecto de la persistente contraccion de la inver-
sion en maquinaria v equipo ¢ infraestructura
fisica. Ademas, se enfrenta una creciente compe-
tencia en ¢l mercado estadounidense de diversos
productores asiaticos, en particular de China.

Grafico 3

EL COMERCIO EXTERIOR SE ESTANCO EN
2001-2003 PERO SE RECUPERA EN 2004,
IMPULSADO POR LA REACTIVACION
DE LA PRODUCCION

Comercio exterior de bienes, 1994-2003
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a/ Datos a junio de 2004.

Paises como Alemania, Brasil, Canada,
China y Malasia mostraron un mejor desempeiio
exportador hacia los Estados Unidos, aprove-
chando la expansion de la demanda de importa-
ciones de productos no petroleros de ese pais
(7%). En cuanto a las exportaciones mexicanas
de este tipo de productos sélo avanzaron 0,4%.
En particular, el mejor desempefio de China
propicid el desplazamiento de Meéxico como
segundo proveedor del mercado de los Esta-
dos Unidos, pues mientras que China ensancho
su participacion de 10,8% en 2002 a 12,1% en
2003, México la estrecho de 11,6% a 11% entre
los mismos afios.

Diversas industrias manufactureras de
exportacion continuaron retrocediendo en 2003:

la textil (-5,4%) y la maderera (—4,7%) con
caidas constantes desde 2001, asi como la
automovilistica (-3%), sobre todo en lo que se
refiere a la exportacion de vehiculos para
transporte de personas (—10,6%) y los motores
para automoviles (—7,7%).

Este comportamiento afecté la importacion
de bienes intermedios (76% del total de las
importaciones), que observaron en 2003 un leve
crecimiento de 1,8% debido en gran parte a la
disminucion de las importaciones de maquilado-
ras (-0,4%) de este tipo de productos. Las
adquisiciones de bienes de capital (12% de las
importaciones totales) declinaron por tercer afio
consecutivo (-3,7%). A su vez, las importacio-
nes de bienes de consumo (13% del total)
mostraron un aumento de 1,6%. El 35% del total
de las importaciones fueron realizadas por las
empresas maquiladoras.

En cuanto a la industria manufacturera, los
mayores incrementos en las importaciones se
registraron en el material de ensamble para
automoviles (594,1%), en petroquimica (23,8%)
y en alimentos, bebidas v tabaco (10,7%), asi
como en maquinaria para procesos de informa-
cion (13,8%). En el sector agropecuario y pesca
los productos de importacion mas dinamicos
fueron el maiz (26,4%) y la semilla de soya
(19,8%).

Los Estados Unidos siguiecron siendo el
socio comercial mas importante de México (60%
de las importaciones y 89% de las exportaciones
de mercancias), aunque en las importaciones se
observd un decrecimiento de 1,1% con respecto
a 2002, y en las exportaciones el incremento fue
de 2,3%, el mayor en los ultimos dos afios pero
menor en comparaciéon con el observado en 2000
(22,7%). Sin embargo, se debe acotar que el
mayor dinamismo de las importaciones mexica-
nas se debié fundamentalmente a la penetracion
de productos de China, que se elevaron 49,8% en
2003.

El balance en cuenta de servicios no
factoriales sumo un déficit de 4.506 millones de
délares, 11,3% mayor al de 2002. El renglon de
turismo presentd un superavit de 3.204 millones
de dolares, en tanto que las actividades asociadas
al intercambio de mercancias acusaron un déficit
de 7.709 millones de ddlares (12,6% mas que en
2002). El saldo de los servicios factoriales
(renta) se ubico en —12.838 millones de ddlares,



3,9% mas que el registrado en 2002; en esta
ocasion los egresos por intereses disminuyeron
2,5% respecto del afio anterior.

Las remesas netas de residentes en el
extranjero en 2003 totalizaron 2,1% del PIB y ya
representan el 79% del valor de las exportacio-
nes de petroleo crudo, en concordancia con la
tendencia de crecimiento mostrada desde 19935.
El monto obtenido es producto del mayor
nimero de emigrantes y de una mejor cobertura
contable de las transacciones.

b) La cuenta de capital

En la cuenta financiera de la balanza de
pagos se obtuvo un superavit de 17.683 millones
de dolares en 2003, inferior en 21% al de 2002,
desempeiio derivado de un menor monto recibi-
do por concepto de inversion extranjera directa
(=27%) y de la continuacién en el desendeuda-
miento del sector publico con el exterior.

El sector publico efectué operaciones de
desendeudamiento por un monto de 3.549
millones de délares, cifra 20,5% menor a la del
afio anterior; en particular, fue relevante la
liquidacion del saldo remanente de los bonos
Brady. El sector privado incrementd su deuda en
1.661 millones de dolares, en su mayoria produc-

to de los proyectos PIDIREGAS, que se contabi-
lizan en el renglén de endeudamiento externo del
sector privado no bancario (-2.228 millones de
délares); por su parte, la banca comercial tuvo un
desendeudamiento de 567 millones de ddlares.

En comparacion con 2002, en 2003 se
registro una disminucion de los activos externos
de 41%, por lo que se contabilizaron en este
renglén 6.967 millones de ddlares. Este resultado
se logré merced a una reduccién de los depositos
de propiedad tanto de la banca comercial como
del sector no bancario publico y privado.

El monto de inversion extranjera directa
estuvo conformado en 2003 por nuevas inversio-
nes (24,9% del total), reinversion de utilidades
(21,7%) y cuentas con la casa matriz (53,4%),
por lo que este afio fue el que presentdé menor
ingreso en nuevas inversiones (2.689 millones de
délares, cantidad 63,4% menor a la de 2002)
desde 1980, cuando las reinversiones de utilida-
des fueron ligeramente superiores a las nuevas
mversiones. La mayor parte de la inversion
extranjera directa en 2003 se canaliz6 a la
industria manufacturera (47%), seguida por los
servicios financieros (19%), el comercio (9%) v
el transporte y las comunicaciones (5,5%). Los
Estados Unidos continuaron siendo el principal
pais emisor.

4. La politica econémica

La politica econémica en 2003 mantuvo los mismos objetivos y principios que se vienen
aplicando desde la crisis de 1994-1995: disciplina fiscal y astringencia monetaria en un
marco de flotacion del tipo de cambio. El objetivo central siguié siendo el abatimiento de
la inflacion a niveles similares a los de los principales socios comerciales, los

Estados Unidos y Canada.

a) La politica fiscal

En 2003 se cumplié la meta respecto del
déficit fiscal gracias al alto precio del petroleo, que
elevo los mgresos petroleros en 24,6% real, si bien
la recaudacion de ingresos no petroleros también
experimento un aumento de 4,3% (véase el grafico
4). De esta forma, los ingresos se expandieron
10,3%, llegando a representar 23,7% del producto,

1,3 puntos por arriba de lo programado. La recau-
dacion tributaria, por su parte, experimento un alza
de 5,4% real a raiz de los mayores ingresos por
concepto del mmpuesto al valor agregado (IVA)
(11,4%) como consecuencia del incremento del
consumo privado, por el cambio de forma de pago
de este gravamen a partir de marzo de 2002 y por
los esfuerzos de fiscalizacion; a su vez, los ingresos
no tributarios decrecieron 18,3%.



Grafico 4

LOS INGRESOS PETROLEROS SIGUEN
SIENDO DETERMINANTES EN
LAS FINANZAS PUBLICAS

Ingresos del gobierno federal, 2002-2003
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La mayor entrada de ingresos facilitd el
aumento del gasto publico (7,7% real) sin que
cllo alterara significativamente ¢l cumplimiento
de la meta fiscal. La expansion del gasto distinto
del pago de intereses ocurrié a consecuencia de
fuertes incrementos en el gasto corriente (10,9%)
y de capital fisico (16%), especialmente en
infraestructura. En el primero influyeron el
ascenso en los servicios personales, la amplia-
cion en los gastos de operacion de servicios
basicos y del proceso electoral, asi como el
crecimiento en el pago de pensiones.

Los requerimientos financieros del sector
publico, que abarcan todas sus actividades,
independientemente de que las ejecuten entida-
des publicas o privadas, ascendieron a 2,7% del
PIB, v a 3,4% si se excluyen los ingresos
excepeionales conformados por las utilidades del
Banco de México o por las privatizaciones.

Las bajas tasas de interés internacionales
facilitaron la liquidacién anticipada de pasivos
externos (se saldé el remanente de los bonos
Brady), asi como la contratacion de deuda nueva
en mejores condiciones. La deuda neta publica
en 2003 representd el 26% del PIB, 1,6 puntos
porcentuales mas que en 2002, lo que se debio
tanto al efecto de la depreciacion del peso frente
al dolar, como al mayor endeudamiento interno.

Pese a los aumentos de los ingresos tributa-
rios, persiste una baja carga tributaria (11% del
PIB) como uno de los principales problemas
estructurales de la economia y su solucion
precisa de una reforma fiscal integral. En octubre

de 2003 los poderes cjecutivo v legislativo
federales, los gobernadores de los estados del
pais v representantes de congresos locales y
ayuntamientos concurrieron a una convocatoria
para la celebracion de una Convencién Nacional
Hacendaria. El objetivo fue lograr el consenso
para una reforma fiscal entre los tres niveles de
gobierno (federal, estatal y municipal), a fin de
incrementar la recaudacion, fortalecer la auto-
nomia fiscal de las entidades gubernamentales,
mejorar la distribucion de los recursos y elevar la
mversion publica.

Los trabajos han abarcado discusiones sobre
gasto publico, ingresos, deuda publica, patrimo-
nio publico, modernizacion y simplificacion de
la administracion hacendaria, colaboracion y
coordinacion intergubernamentales, v transpa-
rencia, fiscalizacion y rendicidon de cuentas. Una
vez consensuada, la propuesta de reforma sera
sometida a la aprobacion del Congreso de la
Unioén después de la primera quincena de agosto
de 2004, fecha aproximada en que finalizaria
esta convencion (véase el recuadro 1). Es
esencial arribar a una reforma fiscal que permita
elevar los ingresos tributarios con respecto al
PIB, reducir su dependencia de los ingresos
petroleros y avanzar hacia ¢l disefio de presu-
puestos publicos de mediano y largo plazo.

b) La politica monetaria

El Banco de México ha mantenido en 2004
su politica monetaria dirigida al logro de una
inflacion de 3%, basada en los siguientes
elementos: la fijacion de la meta de inflacion de
largo plazo en 3%; el establecimiento de un
mtervalo de variabilidad de mas-menos un
punto porcentual alrededor de ese nivel y el
anuncio de la politica monetaria en fechas
predeterminadas. El principal instrumento de la
politica monetaria es el llamado “corto”, por
medio del cual influye en forma indirecta en las
tasas de interés nominales. Este régimen
consiste en establecer metas de saldos diarios
para las cuentas corrientes de la banca comer-
cial en el Banco de México (a partir de abril de
2003 se cambid de saldos acumulados mensua-
les a saldos diarios), cuya principal funcion es
proveer sefiales de mercado, ya que su monto
equivale a una fraccidon reducida del monto del
total de dinero en circulacion.



Recuadro 1

LA CONVENCION NACIONAL HACENDARIA

Como un mecanismo para solucionar la falta de un acuerdo respecto de la necesaria reforma fiscal, los poderes
gjecutivo v legislativo federales, los gobernadores de los estados y representantes de congresos locales y
ayuntamientos de México celebraron una Convencidén Nacional Hacendaria (CNH). De acuerdo con la
convocatoria lanzada el 28 de octubre de 2003, su objetivo era coadyuvar a impulsar un desarrollo econémico mas
dindmico y justo, definir las responsabilidades de gasto a partir de las necesidades basicas en materia social y de
infraestructura en cada uno de los tres niveles de gobierno, asi como generar los recursos necesarios v suficientes
dentro de un nuevo federalismo.

Este tipo de ejercicio de generacién y conciliacién de propuestas es el cuarto que se realiza en México. Las
primeras tres convenciones nacionales fiscales se llevaron a cabo en 1925, 1933 y 1947; sin embargo, el objetivo
de aquellas convenciones se limitaba a concertar sobre aspectos tinicamente tributarios, mientras que en la actual
se busca una concertacion no solo en el tema tributario sino también en todos los aspectos relacionados con la
hacienda publica, es decir, todo lo vinculado con recursos publicos, como se generan, como se administran y cémo
se aplican.

Los trabajos de la CNH se establecieron en cuatro fases:

1. Octubre de 2003 a febrero de 2004, periodo en el que se llevaron a cabo trabajos preparatorios como la
elaboracién de un marco de referencia teérico-conceptual sobre los temas de la CNH: de los principios v
lineamientos generales de politica econémica y hacendaria de México; estudios comparativos; diagnostico general
de los temas de la CNH, v metodologia para la realizacion de los trabajos y 1a presentacion de propuestas.

2. Febrero de 2004. Reunion inaugural en la que se presentaron los trabajos preparatorios aprobados v se
instalaron siete mesas de analisis por cada tema de la convencion, a saber:

I Gasto publico

a) Redefinicion v reasignacion de competencias, atribuciones y responsabilidades entre los érdenes
de gobierno
b) Presupuesto

II.  Ingresos

a) Redistribucién de potestades tributarias conforme al nuevo federalismo
b) Fortalecimiento de las finanzas publicas federales, estatales y municipales
¢) Simplificacién de la legislacion fiscal

1. Deuda publica

a) Financiamiento
b) Banca de desarrollo
¢) Sistema pensionario

IV. Patrimonio ptblico

V. Modernizacién y simplificacion de la administracion hacendaria
VI. Colaboracion y coordinacion intergubernamentales
VII. Transparencia, fiscalizacién y rendicion de cuentas.

/Continta




Recuadro 1 (Conclusion)

3. Febrero a julio de 2004. En este lapso se analizaron y discutieron los trabajos de recepcion v propuestas en
cada una de las mesas de analisis.

4. Julio de 2004. Se esperaba que los poderes involucrados presentaran y difundieran los acuerdos logrados
para ser presentados a las instancias apropiadas. Sin embargo, diferencias entre los gobernadores y los
representantes del gobierno federal en temas y cdlculos de la mesa de ingresos propiciaron un retraso en la
presentacion de la propuesta final hasta el 17 de agosto.

En la propuesta final presentada en agosto de 2004, los principales aspectos de reforma fiscal en la mesa de
ingresos del CNH fueron:

- Que las entidades establezcan un impuesto local a las ventas y servicios de consumo final con una tasa
minima de 3%, de cuyo producto corresponderia 2% a los estadosy 1% a municipios.

- Para establecer este gravamen, se aconseja reducir la tasa general del IVA de 15% a 12%, y la tasa de
frontera de 10% a 7%.

- El efecto de esta medida representa un costo de recaudaciéon de 55.201 millones de pesos, pero como el
gravamen de 3% a las ventas finales aportaria una captacién de 44.856 millones de pesos, la pérdida global neta
seria de 10.345 millones.

- Con este esquema se verian afectados los ingresos de la federacion, asi como los de Chiapas y Tabasco, en
una cantidad estimada en 39.801 millones de pesos; ademas, se perderian 15.399 millones de participacion a los
estados.

- Para compensar las pérdidas mencionadas se propone establecer una tasa del IVA de 4% a los alimentos y
eliminar los exentos.

- Aplicar un impuesto al ingreso de 2% a 5%, que cobrarian los estados, llamado impuesto cedular, a
profesionistas, a las actividades empresariales, arrendamiento y a la enajenacién de bienes inmuebles. Con una
tasa de 5% se estima que las entidades obtendrian 40.370 millones de pesos.

- Se desecha la propuesta de establecer una tasa del IVA a las medicinas.

- En relacién con Pemex, se propone un nuevo régimen fiscal que otorgue autonomia y flexibilidad financiera
a la paraestatal, de tal forma que se coloque en igualdad de circunstancias impositivas que el resto de las empresas
del pais.

La propuesta final presentada por la CNH fue el fruto de seis meses de trabajo, 63 reuniones de las diferentes
mesas v el analisis de 450 documentos con propuestas (26 del gobierno federal, 104 de los gobiernos estatales, 51
de los municipales v 269 de los demas actores). La propuesta ird al Congreso de la Unidén para su andlisis y
discusioén, lo que determinaré lo que se aprueba o modifica, de modo de generar una férmula de reforma fiscal de
consenso.

A causa de las altas expectativas de infla-
cion (mas de 4%), entre febrero y julio el Banco
de México aumento el “corto” en cuatro ocasio-
nes: en febrero, de 25 a 29 millones pesos
diarios; en marzo a 33 millones de pesos, en
abril se sitio en 37 millones, y finalmente, en 41
millones en julio. Ello obedecié al alza de

precios de bienes y servicios como carnes,
gasolina, transporte urbano, contribuciones de
agua (clasificados en los rubros de inflacion no
subyacente); a las expectativas inflacionarias que
generaron las revisiones salariales de principios
de afio; a la perspectiva de mayores tasas de
mterés externas, y a un ascenso significativo de



la inflacion subyacente que se habia mantenido
practicamente constante en los 18 meses previos
amayo de 2004 (3,5%).

En el primer semestre de 2003 ¢l Banco de
Meéxico aplicd una politica restrictiva, pero la
atonia de la economia dio margen para una
conduccion monetaria menos rigida, que se
expresoé en tasas de interés a la baja en el resto
del afio. Asi, la tasa de interés lider (CETES a
28 dias) se pasdé de un promedio de 7,09% en
2002 a 6,23% en 2003. La tendencia a la baja
continud durante enero v febrero de 2004, pero
la tasa comenzo6 a repuntar desde marzo debido
a la expectativa de alza de tasas internacionales
y a las presiones inflacionarias. En términos
reales, el rendimiento de los pagarés bancarios
a un mes ha permanecido negativo desde
mediados de 2001, mientras que los CETES
pasaron a observar rendimientos negativos en ¢l
cuarto trimestre de 2003. Por su parte, las tasas
activas siguieron siendo muy altas comparadas
con las internacionales.

La base monetaria se amplié 22,6% en
términos reales en 2003, mientras que el medio
circulante ascendié 9,1%. Continué el proceso
de remonetizacion de la economia, asociado a la
baja en las tasas de imterés y la inflacion. El
agregado monetario mas amplio (M4, que
incluye la totalidad del ahorro financiero del
sector privado) acelerd su crecimiento, princi-
palmente a fin de afio, v llego a representar 49%
del PIB, la mayor cifra en las ultimas tres
décadas. Se elevo la captacion a través de
valores publicos y privados, lo que en parte
obedecié a la sustitucion de deuda externa por
mterna motivada por la reduccion del costo del
dinero en el mercado local.

Se incremento el saldo del Fondo de ahorro
para el retiro —aunque en menor medida que en
el pasado reciente— debido al aumento del
sueldo promedio de cotizacion, de tal manera
que hoy representa el 21% de M4. En cuanto al
crédito, el financiamiento bancario a las familias
y empresas repuntd 4,5% real, influido marca-
damente por el elevado dinamismo del crédito al
consumo, que alcanza tasas de 40%, ya que el
destinado a las viviendas subid apenas 1,2% vy el
de las empresas cayd 5%. Es importante subra-
yar que en 2003 continud ¢l crecimiento tanto
del crédito de los intermediarios financieros no
bancarios, con marcada intensidad en el sector

hipotecario, como el de “marca propia” de
establecimientos comerciales minoristas v
distribuidoras automovilisticas.

¢) La politica cambiaria

En 2003 se intensificaron las fluctuaciones
del tipo de cambio en varios momentos del afio,
especialmente a mitad del ejercicio, provocando
que se revirtiera el proceso de apreciacion real
que venia experimentando el peso desde 1996,
con excepcion de 1998. A principio de afio se
observé una depreciacion de la moneda estadou-
nidense asociada a la incertidumbre geopolitica
mternacional que la llevé a una paridad de 10,9
pesos por délar, que fue disminuyendo conforme
se disipaba el riesgo internacional y México
disminuia su endeudamiento en bonos sobera-
nos. A fines de afio retorn6 la volatilidad con
tendencia a la apreciacion de la divisa extranjera,
que llegd a negociarse a 11,3 pesos. En términos
nominales, la apreciacion del dolar respecto del
peso en 2003 fue de 11,7% (9.3% en términos
reales).

El aumento de los ingresos petroleros
facilité la acumulacion de reservas internaciona-
les, que ascendicron a 55.000 millones de
délares en mayo y a 57.435 millones a fines de
2003. Con objeto de acortar las pérdidas cuasi-
fiscales determinadas por el costo financiero
mmherente a la acumulaciéon de las reservas, el
Banco de México decidié desacelerar esta
acumulacion. Establecié un mecanismo para la
venta diaria de ddlares a instituciones de crédito
del pais, por un monto igual al 50% del flujo de
acumulacion de las reservas netas del trimestre
previo. La operacién se inicié6 en mayo de 2003
con 32 millones de doélares diarios; en agosto
descendio a 14 millones de ddlares y a partir de
noviembre a 6 millones de dolares.

A partir de febrero de 2004 la venta de
ddlares se clevo a 45 millones, debido princi-
palmente a las fuertes variaciones del monto de
ventas diarias entre trimestres y a la incertidum-
bre que ello provocaba. Asi, en mayo de 2004 el
Banco de Meéxico decidio fijar la venta de
ddlares durante cuatro trimestres subsecuentes.
Una cuarta parte se oferta en el trimestre inme-
diato y el monto restante se distribuye en partes
iguales en los tres trimestres subsecuentes. El
saldo de reservas internacionales a la primera
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mitad de abril de 2004 totalizé 58.305 millones de ral. Por efecto del convenio, México liberara de
délares y luego de alcanzar un nuevo maximo de forma inmediata el 44% de las fracciones
59.254 millones de délares en la primera semana arancelarias del sector industrial, mientras que
de julio, las reservas disminuyeron a 58.240 Japon lo hara con el 91%. Asimismo, México
millones de dolares en la siguiente semana, por lo otorgara acceso Iinmediato a una cantidad
que la suma de venta diaria de doélares para equivalente al 5% del mercado nacional de
agosto-octubre se mantuvo en la misma cantidad automoviles y se liberalizaran de inmediato los
que para mayo-julio, es decir, en 22 millones. aceros que no se producen en el pais. México
logré la consolidacion de las preferencias
d) Acuerdos comerciales otorgadas unilateralmente por Japon por medio
del Sistema General de Preferencias, asi como
Luego de 16 meses, en marzo de 2004 cuotas muy superiores a los montos actualmente
concluyeron las negociaciones del Acuerdo de vendidos para la exportacion de carne de puerco,
Asociacion Econdémica con Japon, que incluye el de res y pollo, jugo de naranja y naranja. Se
acceso a mercados, servicios, inversion, compras espera que ambos gobiernos ratifiquen el Acuer-
gubernamentales, politica de competencia, do durante 2004 para que entre en vigencia en
solucion de controversias v cooperacion bilate- 2005 (véase el recuadro 2).
Recuadro 2

EL ACUERDO DE ASOCIACION ECONOMICA ENTRE JAPON Y MEXICO

El 10 de marzo de 2004, luego de 16 meses de negociacion, los gobiernos de Japén y México pactaron un Acuerdo
de Asociacion Econdomica (AEE) que, ademds de temas comerciales, contiene disposiciones relativas a la
cooperacion bilateral en materia de ciencia y tecnologia, educacion, capacitacion laboral, agricola y medio
ambiente, entre otros. Con este nuevo AEE el gobierno mexicano espera un crecimiento de sus exportaciones a
Japon a una tasa del 10,6% anual, un flujo de inversioén extranjera directa de 12.700 millones de dolares en 10 afios
(un promedio anual de 1.300 millones de délares), con un generacién de empleo de 277.000 plazas laborales
directas, en el mismo tiempo.

Las principales caracteristicas del AEE son las siguientes:

Acceso a mercados

- En materia industrial Japon liberara el 91% de sus fracciones arancelarias de manera inmediata y 4% en el
mediano plazo, mientras que México hara lo mismo con 44% de sus fracciones arancelarias industriales de manera
inmediata y el restante 56% de manera gradual, entre las que se cuentan los sectores quimico, farmacéutico,
fotografico, automovilistico y médico.

- En calzado de cuero y prendas de vestir, temas sensibles para Japdn, México negocié una cuota de 250.000
pares el primer afio con un crecimiento anual de 20% y una desgravacion gradual a 10 afios en el calzado de cuero,
mientras que en prendas de vestir México logroé un cupo de 200 millones de délares y acceso inmediato bajo el
cumplimiento de reglas de origen.

- En los temas sensibles para México —automéviles y acero— se otorgd el acceso inmediato a Japdn de una
cantidad equivalente al 5% del mercado mexicano de automédviles vy un acceso inmediato a los aceros
especializados que no se producen en México; el acero ordinario de Japén se desgravara gradualmente en cinco
afios.

/Contintia




11

Recuadro 2 (Conclusién)

- En materia agropecuaria México obtuvo cuotas en productos sensibles para Japén, como carne de puerco
(80.000 toneladas), came de res (6.000 toneladas), carne de pollo (8.500 toneladas), jugo de naranja (7.700
toneladas) y naranja (4.000 toneladas), acceso inmediato en café verde, limones, cerveza, aguacate, calabaza,
esparrago, tequila, mangos, brécoli, entre otros.

Reglas de origen. Se aplica la misma metodologia utilizada en los acuerdos de nueva generaciéon como el
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).

Procedimientos aduaneros. Establecimiento de mecanismos en materia aduanera para el cumplimiento de
reglas de origen.

Normas sanitarias y fitosanitarias. México se reserva el derecho de adoptar medidas sanitarias y fitosanitarias
para proteger la salud humana, animal y vegetal.

Salvaguardias. Se acuerda la aplicacién de mecanismos de salvaguardias sujetos a procedimientos,
salvaguardias bilaterales de caracter estrictamente arancelario y con una duraciéon maxima de cuatro afios y, en
caso de circunstancias criticas de la produccion nacional, una salvaguardia bilateral provisional de 200 dias
maximo.

Servicios. Se otorga trato nacional y trato de nacién mas favorecida al comercio transfronterizo de servicios,
asi como criterios y procedimiento para la permanencia temporal de personas con fines de negocios.

Inversién. El capitulo abarca trato nacional, trato de nacidén mads favorecida, prohibiciéon de requisitos de
desempefio, libertad de transferencias y un mecanismo de solucién de controversias inversionista-Estado.

Compras gubernamentales. En las compras gubernamentales mexicanas exceptuadas del acuerdo, México
otorgara a Japdén un trato similar al ofrecido a los Estados Unidos, Canadéa y la Unién Europea, a la entrada en
vigor de los respectivos tratados.

Politica de competencia. Contiene disposiciones relativas a la no discriminacién, transparencia en la
aplicacién de las leyes y regulaciones, trato de informacién confidencial y cooperacién técnica entre autoridades.

Mecanismo de solucién de controversias. Se prevé un mecanismo en dos etapas, la primera de naturaleza
consultiva y la segunda contenciosa ante un tribunal. La decisién final del tribunal arbitral sera obligatoria para las
partes.

Una vez cerradas las negociaciones, se espera que los gobiernos de Japon y México ratifiquen el acuerdo
durante 2004 para que entre en vigor en 2005.

Por otra parte, el 15 de julio de 2004 entro establece reglas de origen, procedimientos
en vigor el Tratado de Libre Comercio con aduaneros, normas técnicas, medidas sanitarias y
Uruguay, suscrito en noviembre de 2003. Se fitosanitarias, salvaguardias, practicas desleales,
adoptd la liberalizacion inmediata de todo el mversion, servicios, propiedad intelectual,
sector industrial, con excepcién del calzado politicas de competencia, soluciéon de controver-
(desgravacion a 10 afios), los tejidos de lana (con sias y una clausula en la que se estipula un plazo
cupos de importacion) y los productos del sector de dos afios para la conclusion de las negocia-
automovilistico (regidos por lo acordado en el ciones de los capitulos de compras gubernamen-
Acuerdo de Complementacion Econémica N° 55 tales v servicios financieros. El intercambio
entre México y el MERCOSUR). En materia comercial de México con Uruguay es pequefio v
agricola México excluye el maiz, frijol, carne de se espera que con este nuevo TLC se observen
aves v grasas animales, v obtiene la liberaliza- flujos mayores tanto de comercio como de

cion de 240 productos de su interés. El tratado mversion.
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5. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

Tras un virtual estancamiento en el segundo y tercer trimestres de 2003, la
producciéon repunté en los ultimos meses del afio, y se fortalecié en 2004 (véase el
grafico 5), principalmente a causa del incremento de las exportaciones, empujadas por el
mayor dinamismo del sector manufacturero estadounidense. El impulso mas fuerte al
crecimiento en 2003 provino, al igual que en los tres afios anteriores, del consumo, que
aumenté 2,9% gracias al dinamismo del privado (3%). Por su parte, la inversién bruta fija
cay6é por tercer afio consecutivo (-0,4%), aunque menos que en 2001 y 2002, en
condiciones en que el marcado acrecentamiento de la inversion publica (22,4%) apenas

contrarresto el retroceso de la privada (-5,7%).

A pesar de la pérdida de empleos formales v
el bajo poder adquisitivo de la ocupacion
informal, el consumo privado recibio el estimulo
de los aumentos de las remuneraciones reales en
diversos sectores, de las menores tasas de interés
y de la mayor disponibilidad de crédito, tanto de
la banca comercial como de los intermediarios
financieros no bancarios v de las cadenas
comerciales, asi como de los mayores ingresos
originados en las remesas familiares. El crédito
bancario destinado al consumo privado crecio
43.5% en términos reales en 2003.

Grafico §

EL PRODUCTO SE RECUPERA DESDE
EL ULTIMO TRIMESTRE DE 2003

PIB trimestral, 2000-2004
(Variacion porcentual)
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2003/01
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2003/04
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Fuente:

En materia de inversidn, merece destacar
que el componente construccidbn mantuvo por
segundo afio un crecimiento significativo (3,4%),
impulsado por las obras relacionadas con

petréleo, petroquimica, electricidad, transporte y
construccion de casas habitacion. En esto altimo
contribuy¢ la reanimacion, a partir de mediados
de 2003, del crédito a la vivienda (11,9%), luego
de cuatro afios de retrocesos. En contraste,
persistio la caida del rubro de maquinaria y
equipo (-3,8%).

En 2003 la produccion manufacturera
declind (-2%) por tercer aflo consecutivo,
especialmente afectada por la debilidad de la
demanda estadounidense de productos de la
mdustria maquiladora en México, que representan
47% de las exportaciones de bienes. La baja fue
considerable en textiles, vestido y cuero (—8,9%),
mprenta y editoriales (-1,7%) y productos
metalicos, maquinaria y equipo (—3,9%).

La produccién de automoviles se contrajo
(-12,7%) en 2003, completando tres afios de
caidas consecutivas. En contraste, los planes de
financiamiento e incentivos para la compra de
vehiculos propiciaron un crecimiento de las
ventas internas de 0,3% en 2003; las ventas de
unidades importadas crecieron 10% y se deterio-
raron las nacionales (—11,9%). En los primeros
meses de 2004 prevalecid la tendencia de la
produccion a la baja, aunque las ventas internas
conservan cierto dinamismo.

En la industria maquiladora continudé en
2003 la disminucién del namero de estableci-
mientos. Al cierre del afio sumaron 2.802 (933
menos que ¢l maximo alcanzado en junio de
2001). La tendencia parece comenzar a revertirse
de manera muy paulatina a partir de octubre de



2003, en estrecha asociacion con el efecto de
arrastre del dinamismo de los Estados Unidos.

En 2003 el sector agricola crecio 3,9%,
beneficiado por las abundantes precipitaciones
de septiembre, que elevaron los rendimientos por
hectarea. Asimismo, mejord la produccion de
carne de ave y de bovino.

Los servicios basicos se expandieron 3,1%,
por el aumento de transportes y comunicaciones
(3,3%) v por la demanda en servicios de telefo-
nia celular y satelital, transporte ferroviario,
maritimo y automotor. Los seguros financieros,
servicios e¢ inmuebles se elevaron 4,3%:; los
comunales, sociales y personales 0,5%, y el de
comercio, restaurantes y hoteles lo hizo en 1,3%.

En el primer semestre de 2004 la actividad
econdémica registré un incremento de 3,8%.
Mostraron un considerable dinamismo la mineria
(4,3%), incluyendo la extraccion petrolera, la
construccion (4,6%), el transporte, almacenaje vy
comunicaciones (8,8%), los servicios financie-
ros, seguros, actividades mobiliarias y de
alquiler (4,6%). Dentro del sector industrial, es
de destacar que la produccion automovilistica ha
mantenido una tendencia contraccionista entre
enero y mayo de 2004 (-8,4%), debido a la caida
de las exportaciones (—10,4%), ya que las ventas
internas mantuvieron su tendencia al alza

(11,1%).

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

Apoyada en la baja inflacién internacional,
la moderada demanda interna y la ausencia de
perturbaciones importantes de oferta desde el
segundo trimestre de 2003, la inflacion prome-
dio, medida por la variacion del indice nacional
de precios al consumidor, se ubico en 3,98%,
dentro del intervalo de variacion previsto por la
meta del Banco de México.

El ajuste productivo de las empresas
motivado por la debilidad de la demanda
manifestada desde 2001 continué a lo largo de
2003, lo que propicid una reduccion del namero
de trabajadores. El empleo manufacturero
presentd una caida de 4,1% y el agropecuario
disminuyd 3,6%. Los sectores orientados al
mercado interno siguieron generando puestos
de trabajo; en la construccion avanzaron 2,4% y
en el comercio 1%.
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La tasa de desempleo abierto paso de 2.7%
en 2002 a 3,3% en 2003. El nimero promedio de
trabajadores asegurados (12.380.000) en el
Instituto Mexicano del Seguro Social mermd
0,5% por tercer afio consecutivo (véase el
grafico 6). En la actividad maquiladora continud
el descenso del empleo, que se caracterizo por la
pérdida de casi 30% de los puestos de trabajo en
los ultimos tres afios, aunque en los primeros
meses de 2004 ya se constatd una modesta
recuperacion. En cambio, la economia informal
siguid en expansion. Se estima que este sector
genera el 12% del PIB total v que el nimero de
personas ocupadas en este ambito supera los 20
millones, es decir, la mitad de la poblacion
econdmicamente activa.

Las remuncraciones reales de la industria
magquiladora de exportacion en 2003 no presenta-
ron cambios con respecto a 2002. Sin embargo, en
la manufactura y el comercio se¢ incrementaron
1,4% vy 2,7%, respectivamente. La productividad
laboral de la maquiladora se contrajo (-0,1%) por
efecto de la mayor desaceleracion de la economia
en los dos trimestres intermedios del afio, mien-
tras que en la manufactura v ¢l comercio aumentd
1,8% y 3,8%, respectivamente. Estos desempefios
determinaron que el costo unitario de la mano de
obra decreciera en la industria manufacturera (—
0,9%) y el comercio (-0,8%), mientras que la
magquila no presenté cambio alguno.

Grafico 6

EL EMPLEO FORMAL NO LOGRA
RECUPERARSE A LOS NIVELES
ALCANZADOS EN 2000 Y EL EMPLEO
EVENTUAL MANTIENE SU
CRECIMIENTO

Trabajadores asegurados en el IMSS

(Promedio anual)

g/ L. .
= = = me 2z
2000 2001 2002 2003 2004 o/
OTotal O Permanentes B Eventuales

Fuente: INEGI.
a/ Datos a junio de 2004.
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Anexo estadistico




Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversion
(pesos constantes de 1993)

Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
PIB a precios corrientes
(millones de pesos)
Indice implicito del PIB (1993 = 100)
Ingreso nacional bruto
Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de crecimientc
del PIB

Consumo

Gobierno
Privado

Inversion bruta interna
Exportaciones
Importaciones (-)

Inversion y financiamiente
Inversion bruta interna
Ahorro interno
Ahorro externo

Empleo vy salarios
Tasa de actividad b/
Tasa de desempleo abierto ¢/
Salario minimo nominal (indices 1993 = 100)

Precios (diciembre a diciembre)
Precio nacional al consumidor
Precio nacional productor

Sector externo
Relacién de precios del intercambic
de bienes v servicios

(indices 1993 = 100)

Tipo de cambio nominal para solventar

obligaciones en moneda extranjera
(pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio real para solventar

obligaciones en moneda extranjera
(indices 1993 = 100)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 o/
Tasas de variacion
5,1 6,8 49 3,7 6,6 -0,1 0,7 1,3
34 5.2 3,3 22 5.2 -1,5 -0,6 0,0
2529909 3179120 3848218 4599449 5496 784 5813434 6261511 6754773
1953 2299 2654 3057 3430 363,3 388.3 413,6
54 82 42 48 7,6 0,6 1,6 1,5
9,1 7,7 5,5 3,9 5.3 -2,6 -0,2 0,0
7,5 9,2 6,0 7.8 8,0 3,9 1,7 31
2,1 6,0 43 29 7,0 0,7 1.4 1,9
Puntos porcentuales
5,1 6,8 49 3,7 6,6 -0,1 0,7 1,3
1,5 477 3,9 34 5.8 1,5 0,9 24
-0,1 0,3 0,2 0,5 0,2 -0,2 0,0 0,2
1,5 44 3,6 29 5,6 1,7 0,9 2,1
3,9 4,6 2,1 0,9 2,6 -0,9 -0,2 -1,8
44 29 3,4 3,7 5.3 -1,3 0,5 04
4,6 54 4,5 42 7,1 -0,6 0,5 -0,4
Porcentajes sobre el PIB nominal
17,9 259 243 23,5 23.8 20,9 20,8 19,8
17,2 24,0 20,5 20,5 20,7 18,0 18,6 18,3
0,7 1.9 3,8 3,0 3,1 29 22 1,5
Porcentajes
554 56,2 56,5 55,8 56,3 55,5 55,0 55,5
5,5 3,8 32 2,5 22 24 2,7 33
156,2 186,1 216,7 2444 269,0 287.8 3044 318,1
Tasas de variacion
27,7 15,7 18,6 12,3 9,0 44 5,7 4,0
26,5 15,2 18,6 11,9 8,6 43 5,7 45
93,8 97,0 94,6 97,6 100,8 101,3 1024 1013
7,5994 7,9185 9,1357 9,5605 9,4556 9,3425 9,6560 10,7890
136,6 120,7 122,0 111,9 104,5 99.8 99.8 109,1

Continua



Cuadro 1 (Conclusién)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial de bienes v servicios
Exportaciones
Importaciones
Cuenta financiera
Reservas internacionales (variacion)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial de bienes v servicios
Exportaciones
Importaciones
Cuenta financiera
Reservas internacionales (variacion)

Endeudamiento externc
Deuda bruta total/PIB

Intereses devengados/exportaciones
de bienes v servicios

Sector gobierno central
Ingresos corrientes
Gastos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento

Moneda vy crédito d/
Balance monetario del sistema bancaric
Activos externos netos
Crédito interno
Al gobierno central (neto)
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro v a plazo
M2

Tasas de interés reales (fin de periodo)
Pasivas (CETES-28 dias)

Tasa de interés equivalente (fin de periodo)
en moneda extranjera (CETES-28 dias) e/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 o/
Millones de dodlares
-2 508 7665 -16072  -14012 -181838  -18195  -14082 -9 231
6902 -123 -8 818 <7382 -10326  -13511 -11964 -10 121
106 601 121485 128982 148083 180167 171103 173454 177 551
-99700 -121608 137801 155465 190494 184614 185419 187671
7 593 19 249 19 794 17 603 22748 25 609 22570 17 683
5297 13 998 3210 4277 7110 7 325 7 090 9438
Porcentajes sobre el PIB nominal
-0,8 -1,9 -3,8 2,9 -3,1 2,9 2,2 -1,5
2,1 0,0 2,1 -1,5 -1,8 2,2 -1,8 -1,6
32,0 30,3 30,6 30,8 31,0 27,5 26,7 284
-29.9 -30,3 32,7 323 32,8 29,7 28.6 30,0
2,3 4,8 4,7 3,7 3,9 4,1 3,5 2.8
1,6 3,5 0,8 0,9 1,2 1,2 1,1 1,5
Porcentajes
42,6 34,1 37,7 31,6 24,5 22,1 21,6 222
12,5 10,2 9,7 8,7 7,6 7.4 6,9 6,6
Porcentajes sobre el PIB nominal
15,5 15,8 14,2 14,7 15,8 16,2 15,8 16,8
14,0 15,2 14,2 15,0 15,8 15,6 15,8 16,2
1,5 0,7 0,0 -0,3 0,0 0,5 0,0 0,5
1,9 2,0 1,7 1,6 1,5 1,6 2,3 2,1
-0,5 -1.4 -1,7 -1,7 -1,5 -1,0 2,2 -1,5
0,5 1,4 1,7 1,7 1,5 1,0 2,2 1,5
Tasas de variacion
15,5 8.6 10,5 6,2 15,5 53
53,7 14,5 32,1 26,4 16,0 34
9,7 7.4 5,5 0,4 154 6,1
8,1 15,9 9,9 5,5 15,0 49
8,1 1,9 6,8 9,9 24,7 39
21,2 258 14,2 13,3 13,1 13,8
16,3 16,4 -11,0 12,1 7,0 4,0
17,4 18,7 4,5 12,5 89 7.2
Tasas anuales
-10,6 2,1 4,5 4,5 4,1 4,7 1,7 0,9
244 15,6 12,0 21,4 16,7 9,2 4,3 -4.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Porcentajes sobre poblacién en edad de trabajar.

¢/ Porcentajes sobre la PEA.

d/ Segin los conceptos v definiciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)
e/ Tasa de interés deflactada por la variacion anual del tipo de cambio promedio para solventar obligaciones en moneda extranjera



Cuadro 2

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES

Producto interno bruto
(variacion en 12 meses)
I
I
11
v

IPC (nacional)
(variacion en 12 meses)
I
I
11
v

Tipo de cambio real promedio para
solventar obligaciones en moneda
extranjera (indices 1993 = 100)
I
I
11
v

Tasa de interés real CETES 28-dias
anualizada
Pasiva
I
I
I
v

>

Dinero (M1) (variacién en 12 meses) b/

I
I
1T
v

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
0,1 4,6 7,5 2,0 74 2,0 -2.4 2.5
6,5 8.4 4.3 34 73 0,2 1,9 0,1
7,1 7.5 5.3 4,3 7,0 -1.3 1,6 0,6
7,1 6,7 2,7 52 4,7 -1.3 1,9 2,0

48,0 255 15.3 18,6 10,5 7,5 4,7 54

34,1 213 15,1 17,9 9.5 6,9 4,8 4,7

30,5 19,2 15.6 16,5 9,0 6,0 5.2 4,1

28,1 172 17,6 13.7 8.9 52 5.3 4,0

1457 124.8 117.5 1194 1052 104.4 94.8 109.8

136.8 122,1 1177 111.3 106.3 98,9 98.3 106.,0

132.8 1177 125.1 108.9 103.3 98.6 102,1 108.5

132,0 118.3 126.7 108,0 1030 97.1 103.5 111,6
8.4 -0,2 -14 9.4 42 134 2,0 3.6
5.5 8.8 74 124 8.4 8,6 1,6 6,6

10,4 6,8 14,7 11,9 8.3 3.9 2,1 0.4
42 5,9 11,7 7,3 6,5 3.6 0,6 -1.1
227 21,0 23,0 12,2 16,9 12,7

20,8 19.0 264 92 16,0 12,9

20,0 22,6 20,8 12,6 12,9 12,5

21,2 258 14,2 13,3 13,1 13,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ De acuerdo con la definicion del Fondo Monetario Internacional (FMI).



Cuadro 3

MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Millones de pesos de 1993

Ingreso nacional bruto (a+b+c+d) 1245066 1346787 1403151 1470583 1582365 1592289 1618213 1643188
a) Producto interno bruto b/ 1293859 1381525 1449310 1503500 1602347 1600426 1612074 1633076

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/ -21511  -11591 23265  -11768 4769 6781 12916 7198

c) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) ¢/ -41103  -39252 41869 41325 -46829 44896 -40090  -40 581

d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior ¢/ 13 821 16 105 18 975 20177 22078 29979 33313 43 495
Composicién porcentual

Ingreso nacional bruto (at+bt+c+d) 96,2 97.5 96,8 978 98.8 99.5 1004 100,6

a) Producto interno bruto b/ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

b) Efecto de la relacion de precios

del intercambio ¢/ -1,7 -0.8 -1,6 -0.8 0,3 04 0,8 04
¢) Ingresos netos del exterior por el

servicio de factores (RENTA) ¢/ =32 2.8 2.9 2.7 2.9 2.8 2.5 2.5
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior ¢/ 1,1 1,2 1,3 1.3 1,4 1,9 2.1 2.7

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.

¢/ Seutiliz6 el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales
las cifras presentadas en el balance de pagos en dolares corrientes.



Cuadro 4

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global

Producto interno bruto b/

Importaciones de bienes y
servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna

Inversion bruta fija
Construccion
Magquinaria y equipo
Publica
Privada

Variacion de existencias
Consumo total

Gobierno general
Consumo privado

Exportaciones de bienes y
servicios

Composicion
Millones de pesos a precios de 1993 porcentual Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 1993 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

2206831 2195046 2215137 2230208 1192 1366 10,3 -0.,5 0,9 0,7

B B > >

1,3

B

1602347 1600426 1612074 1633076 100,0 1000 6,6 -0,1 0,7

B > >

604 483 594620 603062 597132 192 36,6 215 -1.6

> B B B

1.4 -1,0

i B

2206831 2195046 2215137 2230208 1192 1366 10,3 -0.,5 0,9 0,7

B > >

1642683 1652526 1664432 1673383 1039 1025 8.3 0,6 0,7 0,5

B >

378733 364292 361111 331814 21,0 203 114 -3.8 -0.9 -8,1

B B >

334383 315532 312231 310882 18,6 19,0 114 -5.6 -1,0 -0.4

B B

148743 141856 145305 150237 10,0 9.2 6,1 -4.6 2.4 34
185641 173675 166926 160 645 8,6 9.8 15.9 -6.4 -3.9 -3.8
53673 51397 58677 71 840 3.8 4.4 252 42 142 224
280710 264134 253554 239042 14,8 14,6 9,0 -5.9 -4.,0 -5,7
44350 48 760 48 880 20932 2.4 1,3 11.8 9.9 02 -572
1263950 1288234 1303321 1341569 82,9 821 74 1,9 1.2 2.9
157498 154378 154601 158474 11,0 9.7 2.4 -2,0 0,1 2.5
1106453 113385 1148720 1183095 71,9 124 82 2.5 1,3 3.0
564 148 542520 550705 556 825 152 34,1 16.4 -3.8 1,5 1,1

> > i B >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.



Cuadro 5
MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del PIB en pesos nominales)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Inversién bruta interna total 179 259 243 235 23.8 20,9 208 198
Ahorro interno 172 240 20,5 20,5 20,7 18,0 186 183
Ahorro externo 0,7 1.9 3.8 3.0 3.1 2,9 2.2 1,5

> > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 6

MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 o/
Millones de pesos de 1993
Inversién bruta interna total 238 182 297447 327016 339935 378733 364292 361111 331814
Inversion bruta fija 208 860 252797 278788 300279 334383 315532 312231 310882
Construccion 116 146 128514 133632 140155 148743 141856 145305 150237
Magquinaria y equipo 92714 124284 145156 160124 185641 173675 166926 160 645
Variacion de existencias 29322 44650 48228 39656 44350 48760 48 880 20932
Aborro interno bruto (PIB - consumo total) 280594 307724 321829 326891 338397 312192 308753 291 506
+ Efecto de la relacién de precios
del intercambio b/ -21511 -11591  -23265 -11768 4769 6781 12916 7198
+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) b/ -41103  -39252  -41869 41325 46829 -44896 -40090  -40 581
+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/ 13 821 16 105 18975 20177 22078 29979 33313 43 495
= Ahorro nacional bruto 231801 272986 275671 293975 318415 304055 314892 301618
+ Ahorro externo 6381 24 461 51345 45960 60318 60237 46219 30 196
= Ahorro total = inversién total 238 182 297447 327016 339935 378733 364292 361111 331814
Como porcentaje del PIB
Inversién bruta interna total 18.4 21,5 22.6 22.6 23,6 22.8 22.4 20,3
Inversion bruta fija 16,1 18,3 19.2 20,0 20.9 19,7 19.4 19,0
Construccion 9,0 9.3 9.2 9.3 9.3 8.9 9,0 9.2
Magquinaria y equipo 7.2 9,0 10,0 10,7 11,6 10,9 10,4 9.8
Variacion de existencias 23 3,2 3.3 2,6 2.8 3,0 3,0 1,3
Abhorro intemo bruto (PIB - consumo total) 21,7 22.3 222 21,7 21,1 19,5 19,2 17,9
+ Efecto de la relacién de precios
del intercambio b/ -1,7 -0,8 -1,6 -0,8 0,3 0.4 0,8 0.4
+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) b/ =32 2.8 2.9 2.7 2.9 2.8 2.5 2.5
+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/ 1,1 1,2 1,3 1,3 1.4 1,9 2.1 2.7
= Ahorro nacional bruto 17,9 19.8 19,0 19.6 19.9 19,0 19,5 18.5
+ Ahorro externo 0,5 1,8 3.5 3,1 3,8 3,8 29 1,8
= Ahorro total = inversion total 18.4 21,5 22.6 22.6 23,6 22.8 22.4 20,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Seutilizo el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales las cifras
presentadas en el balance de pagos en ddlares corrientes.



Cuadro 7

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1993 &/

Composicion
Millones de pesos de 1993 porcentual Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 b/ 1993 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

1. PIB total a precios de mercado
(2+3) 1602347 1600426 1612074 1633076 100,0  100,0 6,6 -0,1 0,7 1,3

2. Impuestos a los productos,
netos de subsidios 128980 129019 129922 131615 8,0 8,1 66 00 0,7 1,3

3. Total valor agregado bruto

en valores basicos 1473367 1471407 1482152 1501461 92,0 91,9 6,6 -0, 0,7 1,3
Bienes 479726 467155 466057 465942 29,0 28,5 53 2,6 -02 0,0
Agricultura ¢/ 80 642 83457 83696 86 926 5,8 53 0,6 3,5 0,3 3.9
Mineria 19134 19415 19 494 20207 1,3 1,2 3.8 1,5 0,4 3,7
Industria manufacturera 317092 304990 30289 296733 17,5 182 6,9 -38 -07 2.0
Construccion 62 859 59292 60037 62 076 44 3.8 42 -5 1,3 34
Servicios basicos 189419 196877 200190 206 309 10,0 12,6 8.0 3.9 1,7 3.1
Electricidad, gas y agua 23950 25071 25180 25462 1,5 1,6 1,0 4,7 0,4 1,1
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 165469 171806 175009 180 847 8,6 11,1 9,1 3.8 1,9 33
Otros servicios 846104 851969 863907 880321 55,6 53,9 7,0 0,7 1,4 1,9
Comercio, restaurantes y hoteles 321839 318035 318096 322371 20,0 19,7 122 -12 0,0 13

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las

empresas 229781 240224 250627 261348 14,6 16,0 55 4,5 4,3 43
Servicios comunales, sociales

y personales 294485 293709 295184 296 603 21,0 182 29 03 0.5 0,5

Ajustes por servicios bancarios 41882 44594 48001 -51110 2.7 -3,1 6.8 6,5 7,6 6,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/ De acuerdo con el promedio de los resultados trimestrales.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.



Cuadro 8

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

(Variaciones porcentuales) a/

1. Total PIB a precios de mercado (2+3)

2. Impuestos a los productos, netos

de subsidios

3. Total valor agregado bruto en

valores basicos ¢/

Bienes ¢/

Agropecuario, silvicultura, y
pesca ¢/ d/
Mineria
Construccion
Industria manufacturera e/
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles, bebidas y cuero
Madera y sus productos
Imprenta y editoriales
Quimicos, derivados del petroleo,
caucho y plastico
Minerales no metalicos, excepto
derivados del petroleo
Industrias metalicas basicas
Productos metalicos, maquinaria
y equipo
Otras industrias manufactureras

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimientos financieros,
seguros y bienes inmuebles
Servicios comunales, sociales
y personales

Servicios bancarios imputados (-)

2002 2003 b/

Anual 1 I I IV  Anual 1 n  m IV
07 24 19 16 19 13 25 01 06 20
07 24 18 15 18 13 25 01 06 20
07 24 19 16 19 13 25 01 06 20

02 34 21 04 -0, 00 16 -18 -1,1 12
03 35 07 09 -30 39 12 57 34 438
04 -39 14 07 36 37 30 28 36 53
13 20 46 11 13 34 58 13 31 35

07 54 20 01 04 20 09 46 34 06
18 1,1 28 18 13 12 07 08 15 17

58 -130 -18 53 29 89 50 -147 -100 50

49 -190 -1 03 02 02 45 -51 -31 49

218 -110 1,8 31 48 1,7 36 -13 35 48

02 43 28 01 05 1.8 56 -13 07 23
38 20 57 46 67 07 74 09 -14 -16
13 75 17 39 716 34 113 23 28 35

22 78 16 06 -20 59 30 90 78 33

32 53 20 31 71 83 45 -180 -73 -6
1,7 -18 28 23 34 3,1 40 13 28 41
04 -13 13 12 03 L1 37 09 03 -01
19 -19 30 25 39 33 40 14 32 47
14 -14 19 23 27 L9 28 12 14 22
00 -67 07 22 38 13 26 03 07 25
43 45 48 42 39 43 42 39 42 47
05 -03 09 08 08 05 20 04 -05 01
76 92 91 71 54 65 57 58 65 19

>

>

>

>

i

B

>

B

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
Con respecto al mismo periodo del afio anterior, sobre la base de pesos constantes de 1993.

a/
b/
c/
d/

e/

Cifras preliminares.

Las cifras trimestrales pueden no coincidir con las obtenidas anualmente a causa de que el sector agropecuario se calcula en

tiempo diferente.

Los datos corresponden al afio agricola, cuya extension en el tiempo difiere de la del afio calendario utilizado en el célculo

anual del producto.

Incluye la industria maquiladora de exportacion.



Cuadro 9

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice de la produccion

agropecuaria anual (1993 = 100) b/

Agricultura
Ganaderia
Silvicultura
Cazay pesca

De exportacion

Algodén semilla
Café oro
Jitomate

De consumo interno

Arroz palay
Maiz

Frijol

Trigo

Sorgo

Cafla de azlicar
Soya

Beneficio ¢/

Vacunos
Porcinos
Ovinos
Aves

Otras producciones

Leche e/
Huevo ¢/

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 &/ 2000 2001 2002 2003 a/
11,2 1172 116,6 121,1 0,8 53 -0,5 3,9
1135 1212 119,1 -0,9 6,8 -1,7
106,7 1108 1136 3,3 3,9 2,5
1253 1173 109.5 6,6 -6,4 -6,7
105,5 1114 110,2 0,6 5,6 -1,1
Produccion de los principales cultivos ¢/ d/
123,1 1544 678  216,1 -48.0 254 -56,1 218,7
3747 3357 346,9 3372 11,9 -104 3.3 2,8
1333,0 1943,1 1990,0 21712 -442 458 24 9,1
3514 2206 2272 2729 -3,1 -35,5 0,3 20,1
17 556,9 20 134,3 19297,8 205524 -0,8 14,7 42 6,5
887,9 1062,6 1549,1 14081 -16,2 19,7 458 9,1
34932 32755 32362 28344 15,6 -6,2 -1,2 -12.4
5842,3 6566,5 52059 67125 2,1 124 -20,7 28,9
42 373,0 45501,0 45635,3 47 806,2 -6,1 74 0,3 48
1024 1217 86,5 126,0 -22.9 188  -289 457
Indicadores de la produccion pecuaria
1408,6 14446 1450,9 14960 0,6 2,6 0.4 3.1
1030,0 1157,8 10859 10430 3,6 12.4 -6,2 -3,9
334 36,2 374 39.8 8.5 8.5 3.3 6,5
18252 19280 2011,5 21566 5.4 5,6 43 72
94426 96122 97448 9990,0 4.8 1,8 1.4 2,5
1787,9 18926 18960 188138 9,4 5,9 02 -0,8

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural; del Instituto

a/
b/

c/
d/
e/

Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), y del Banco de México.

Cifras preliminares.

Se refiere a las cifras anuales valoradas a precios basicos, las cuales pueden no coincidir con las trimestrales

a causa de la diferente metodologia de calculo empleada.

Miles de toneladas.

Datos correspondientes al afio agricola.

Millones de litros.



Cuadro 10

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1993 = 100)

Tasas de crecimiento

2001 2002 2003 a/

2000

2001 2002 a/ 2003 a/

2000
Volumen de produccion 1442
Bienes de consumo 129.8
Duraderos 1605
No duraderos 124.6
Bienes intermedios 135,1
Bienes de capital 1757
Industria maquiladora 2408
PIB manufacturero 1442
Alimentos, bebidas y tabaco 127.0
Textiles y prendas de vestir 136.6
Madera y sus productos 1168
Papel e imprentas 124.0
Quimicos, derivados del petroleo,
caucho y plastico 1308
Minerales no metalicos 117.8
Metalicos basicos 156,8
Productos metalicos y maquinaria 188.7
Otras manufacturas 1433

138,77 1377 134.9
1295 131,9 131.6

152,9 1583 148.6
1254 1274 128.7

1288  126,8 1271
168.6  171,7 158.5

2176 197.9 195.9

138,77 1377 134.9
1299 1322 133.8
1249  117.6 107.2
1090 1037 103.8

118,6  116,5 114.5

1259 1256 127.8
1158  120,2 121,1
145.6 1475 152.5
175,77 1718 1617

1402 1357 1244

6,9

>

6,1

>

14,5

6,9

>

3.9

>

5.4

5

3.9

>

2,7

>

3.3

>

4,1

>

3,0

>

13,6

B

8.2

>

-3.8

>

-0,3

>

47

>

-0,7

>

1,9

>

3.5

>

1,6

>

-1,6

>

1.8

>

-9.1

>

3.8

>

1,3

>

-2,2

>

-3,2

>

-2,0

>

-0,3

>

-6,1

>

1,0

>

0,3

>

-7,7

>

-1,0

>

>

1,2

>

-89

>

0,2

>

-1,7

>

1.8

>

0,7

>

34

5

-5,9

>

-8.3

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.



Cuadro 11

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Indices (1993 = 100) Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Total 117,7 1194 1199 124,3 3.8 1,5 0,4 3,6
Carbon y derivados 1240 1175 1109 99,4 1,8 -52 56 -104
Petroleo y gas 115,1 117,8 1189 125,3 30 24 0,9 5.4
Mineral de hierro 123,7 959 1085 124,4 -1,3 -22,5 132 14,6
Metalicos no ferrosos 1238 1273  120,6 114,7 52 28 -53 -4.9
Canteras, arena y grava 117.1 1219 1258 1272 6,6 42 3.1 1,2
Otros minerales no metalicos 130,6 1473 1304 149.5 86 12,8 -11,5 147

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica,
Geografia e Informatica (INEGI).
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 12

MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Indices (1993 = 100) Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Volumen de la construccion 113,5 107,1 1084 112,1 42 57 13 34

Produccion de los principales insumos

Cemento 1170 1120 1148 1172 45 42 25 2,0
Productos metalicos estructurales 129,5 1188 113,1 106.,6 6,9 -83 47 =57
Vidrio 133,7 133,9 1452 1330 39 02 84 -84

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia
e Informatica (INEGI).
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 13

MEXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO

2002 2003 a/
Afio 1 1I 111 v Afio 1 1I 111 v
Tasas porcentuales con respecto a la PEA de 32 areas urbanas b/
Desempleo abierto total (TDAT) </ 2.7 2.8 2.5 3,0 2.5 33 2.8 3,1 3,8 34
Mujeres 2.8 3.1 2.5 3.3 2.4 3.5 3,0 3.3 4,0 3.5
Hombres 2,6 2,6 2,6 2.8 2.5 3.1 2.7 29 3,6 3.3
Ocupacion parcial y desocupacion (TOPD1) d/ 6,0 6,2 5.9 6,2 5,6 7,0 6.4 6.5 7.4 7.5
Ingresos insuficientes y desocupacion (TIID) e/ 8.5 9,2 8.3 8,7 7.9 9.9 9,5 9.7 10,3 10,1
Ocupacion parcial (menos de 35 horas semanales)
y desocupacion (TOPD2) f/ 19.1 23,0 18,0 17.1 18.1 20,7 204 214 194 214
Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterior
Personal ocupado
Industria manufacturera (205 clases de actividad) -5,0 -6,6 -5.4 -4,2 -3,8 -3,8 -3,1 -3,9 -4,3 -4,0
Obreros =54 -7.2 -5,6 -4,5 -4.2 -4.4 -3,6 -4,7 -4.9 -4.4
Empleados -4,1 -5,0 -4,7 -3.5 -3,0 24 -1.9 -1.9 -2.7 -3,0
Industria maquiladora de exportaciéon -10,7 -187 ~-134 -7.5 -1,4 -0,8 1,6 -0,7 -2.5 -1,7
Obreros 99 -190 -124 -6,4 0,0 -0,8 2,0 -14 -2,6 -1,1
Obreras -11,8  -20,2  -14,6 -84 -2,1 -2,0 0,6 -2,1 -3.8 -2.7
Resto de personal téenico y administrativo 95 -147 -1277 -7.7 2.3 1,6 29 34 0,6 -0,6
Industria de la construccion, sector formal g/ -129 -153 -16,2 -104 9.2 -5.9 95 -4,1 -5,1 -5,0
Obreros -13,1  -15,5 -16,6 -10,6 -9.1 -43 -89 -1.9 -33 -2.8
Empleados -123  -14,6  -14.8 -9.7 -9.7 -11,3  -11,3  -10,9 -109 -119
Establecimientos comerciales (33 areas urbanas)
Mayoreo -14 -2,6 -0.9 -1.2 -0,7 -1,0 -0,7 -14 -0.9 -1,0
Menudeo -0.9 -1,1 -0,1 -1.2 -1,1 -2,1 1,6 -1,7 -5,0 -3.2
Total asegurados en el IMSS h/ -0.8 -2.5 -1,0 -0,3 0,5 -0,5 0,7 -0,6 -1,1 -0,9
Asegurados permanentes h/ -1,0 2.8 -1,2 -0,3 04 0,3 1,3 0,3 -0,5 -0,1
Sector agropecuario 0.2 32 -0.3 -0.3 -18 -3,6 =35 -5.6 -19 -34
Industrias extractivas -3,1 -2,0 -4,1 -3,6 -2.5 2.6 0,5 43 32 2.6
Industrias de transformacién =59  -102 -6,7 -4,1 2.4 -4,1 2.3 -4,3 -5.3 -4,6
Industria de la construccién -1,7 -4,3 -0,9 -0,7 -1,0 2.4 2.0 1,8 1,9 3,7
Industria eléctrica y captacion de agua 2.4 2.1 2.6 2.8 23 1,4 2.1 1,8 1,1 0,7
Comercio 23 22 23 2.4 23 1,0 2.4 1.5 0.3 -04
Transporte y comunicaciones -0.4 -0,5 -0.8 -0,6 04 1,6 2.4 23 1,2 0,6
Servicios para empresas y hogar 1,1 0,2 0,8 1,1 2.1 2.1 2.0 2.1 1,8 2.4
Servicios sociales y comunales 4.4 5.2 49 3,9 3,6 43 3,8 3,7 4.5 5,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI) y del Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS).
a/ Cifras preliminares.
b/ La poblacién econdémicamente activa (PEA), segin la define el INEGI, comprende a todas las personas de 12 afios y mas que realizaron
algin tipo de actividad econémica (poblacion ocupada), o que buscaron activamente hacerlo (poblacion desocupada abierta) en los
dos meses previos a la semana de referencia de la encuesta de empleo urbano en 32 areas urbanas.
¢/ TDAT = Comprende a la parte de la PEA desempleada con o sin experiencia laboral, con respecto al total de la PEA, y que en la semana
de referencia no contaba con empleo asalariado o por su cuenta, es decir, trabajando de cero a menos de una hora a la semana; se
encontraba disponible para aceptar un empleo y habia realizado acciones concretas en busca de trabajo en alguna de las ocho
semanas anteriores al periodo de referencia.
/ TOPDI1 = Comprende a TDAT, mas la parte de la poblaciéon que trabajé menos de 15 horas en la semana de referencia.
e/ TIID = Comprende a TDAT, més la parte de la poblacioén ocupada que tuvo ingresos inferiores al salario minimo.
TOPD2 = Comprende a TDAT, mas la parte de la poblacién ocupada que laboré menos de 35 horas a la semana.
El sector formal se refiere a las empresas afiliadas y no afiliadas en la Camara Nacional de la Industria de la Construccion.
Excluye al sector denominado "otros no especiticado”, el cual incluye poblacién econémicamente inactiva (PEI), principalmente
estudiantes.

o

Sl



MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES a/

Cuadro 14

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor 473 19,8 229 21,1 209 -6,0 5,1 14,7
Volumen 20,6 12,3 126 136 171 -3,0 2,0 1,0
Valor unitario 22,1 6,7 9.2 6,6 32 -3,1 3.1 13,6
Importaciones fob
Valor 51,0 28,1 320 18,1 217 -4.6 37 13,0
Volumen 246 237 17,9 145 218 -1,7 1,5 -1,2
Valor unitario 21,1 35 12,0 3.1 -0,1 -3,0 22 144
Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 0.8 3,0 2.5 34 33 -0,1 0,9 -0,8
Indices (1993 = 100)
Poder de compra de las exportaciones 1822 211,0 231,6 272,0 3290 3189 3280 3288
Quantum de las exportaciones 190,5 214,0 2409 273,8 3206 310,9 317,0 3203
Quantum de las importaciones 1343 1662 1959 2243 2732 268,6 272,5 2692
Relacion de precios del intercambio
(fob/fob) 9577 986 96,1 994 1026 102,6 1035 1027
Valor unitario exportaciéon de bienes 2368 2526 2758 2940 3035 2942 3032 3442
Valor unitario importacién de bienes 2476 2562 2869 2959 2957 2869 293,0 33573

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/  De acuerdo con las cifras de oferta y demanda globales valoradas en pesos nominales y en pesos

constantes de 1993.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 15

MEXICO: COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, FOB, SEGUN ZONAS ECONOMICAS a/

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano
(MCCA) y Panama
Mercado Comtin del Caribe (CARICOM)
Haiti, Reptblica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI)
Resto de América Latina y el Caribe ¢/
Unién Europea (UE)
Japon
Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano
(MCCA) y Panama
Mercado Comtin del Caribe (CARICOM)
Haiti, Reptblica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI)
Resto de América Latina y el Caribe ¢/
Unién Europea (UE)
Japon
Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comtin Centroamericano
(MCCA) y Panama
Mercado Comtin del Caribe (CARICOM)
Haiti, Reptblica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI)
Resto de América Latina y el Caribe ¢/
Unién Europea (UE)
Japon
Resto del mundo

Millones de délares

Composicion
porcentual

Variaciones porcentuales

2000 2001 2002 2003 b/ 1991 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/
Exportaciones
166 454,8 158 442,9 160 762,7 164 9222 100,0  100,0 22,0 438 1,5 2,6
151 038,6 143366,0 145854,0 149 223,5 82,1 90,5 23,0 5,1 1,7 2,3
147 685,5 140296,5 143 047,9 146 396,1 794 88,8 227  -50 2,0 2,3
3353,1 3069,5 28060 28274 2,6 1,7 402 -85 -8,6 0,8
6 675,6 6731 6521 6 636 5,0 4,0 23,5 0,8 -3,1 1,8
1646,9 16913 17378 18053 1,2 1,1 5.4 2,7 2,7 3,9
235,1 239,1 386,4 2474 0,3 0,1 39,3 1,7 61,6 -36,0
7529 638,6 616,3 597,1 0,5 0,4 46,6 -152 -3,5 -3,1
2791,8 30269 26096 23933 2,3 1,5 28,5 84 -13,8 -8,3
12489 11345 1171,0 1593,1 0,8 1,0 26,5 972 32 36,0
56102 5334,1 52177 55930 7.8 34 77 49 22 7,2
930,5 620,6 465,1 605.,8 2,9 0,4 19,9 -33,3 -25,1 30,2
21998 2391,7 27049 2863,7 2,2 1,7 -0,7 87 13,1 5,9
Importaciones
174 457,8 168 396,5 168 6789 170 545,8 100,0  100,0 229 35 0,2 1,1
131 551,0 118001,7 111037,0 1094833 75,0 642 21,6 -103 -59 -1,4
127 534,4 113 766,8 106 556,7 105362.,6 73,7 61,8 212 -10,8 -6,3 -1,1
4016,6 42349 44803 4120,8 1,3 24 36,2 5.4 5,8 -8,0
4908,7 5491,5 66539 7 992,8 3,9 4,7 414 11,9 21,2 20,1
450,5 4034 657,1 902,5 0,5 0,5 32,3 -10,5 629 37,3
123,8 55,5 139,7 141,5 0,0 0,1 69,2 -552 151,77 1,3
290,0 2369 319,3 3699 0,1 0,2 472 -183 34,8 15,8
4006,0 47434 54739 6 528,7 3.2 38 413 184 154 19,3
384 52,3 63,8 50,2 0,1 0,0 41,8 36,1 218 -21.2
15032,7 16313,9 16627,8 180634 12,4 10,6 18,1 8,5 1,9 8.6
6 465,7 80857 93486 7 622,8 3,6 4,5 272 25,1 156  -18,5
16499,7 20503,8 25011,6 273835 5,1 16,1 323 243 220 9,5
Saldo
-8003,0 -9953,6 -7916,2 -5623,6 100,0  100,0 433 244 20,5 29,0
19487,6 253644 348169 39740,1 33,6 -706,7 33,8 302 373 14,1
20 151,1 26529,7 36491,2 41033,5 39,9 -729,7 332 31,7 375 12,4
-663,5 -11653 -16743 -12934 -6,3 23,0 -19,0 -75,6 -437 22,8
1766,9 1239,1 -132,8 -1336,5 22 24,1 -8,6 -299 -110,7 -9214
11964 1288,0 1080,6 902,8 3,7 -16,1 2,1 77 -16,1 -16,5
111,3 183,6 2467 105,9 -1,2 -1,9 16,3 650 343 -57,1
462.9 401,7 2970 2273 -1,9 -4,0 462 -132 -26,1 -235
-12142  -17164 28643 41354 8,1 735 -834 414 -669 -444
1210,5 10822 11073 15429 -3,5 274 26,0 -10,6 2,3 393
-94225 -10979,8 -11410,1 -124704 39,3 221,8 252 -16,5 -39 -9.3
-5535,1 -7465,1 -8883,5 -7017,0 7,5 124,8 28,5 349 -19,0 21,0
-14299,9 -18112,1 -22306,7 -24519,8 21,9 4360 -39,5 26,7 -232 9,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye Cuba hasta 1999; a partir del afio 2000, Cuba forma parte de la ALADI.



Cuadro 16

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB a/

Composicion

Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 b/ 1991 2003 b/ 2000 2001 20022003 b/
Exportacion total 166 454,9 158 4429 160 762,7 164 9222 100,0  100,0 22,0 48 1.5 2,6
Agropecuarias y pesca 4217,0 3902,8 38663 46644 5,6 2.8 5,5 -65,6 -0,9 20,6
Café crudo 613,7 211,2 157.8 1552 0.9 0,1 -13,6 152 -253 -16
Jitomate 4623 532.5 609.,5 868.6 0,6 0,5 14,6 5,1 14,5 425
Legumbres v hortalizas frescas 13522 14216 13086 1421,5 1,1 0,9 -2.5 03 -7.9 8.6
Melon, sandia y otras frutas frescas 643,0 644.,8 632.3 870.8 1,0 0,5 39.5 .8 -19 377
Ganado vacuno 404.4 411,5 350,6 471,5 0.8 0,3 39.5 1.8 -14.8 345
Otros 7414 681,2 807.5 876.8 1.1 0,5 89 -8,1 185 8,6
Industrias extractivas 15427,6 12055,1 135098 173503 18.3 10,5 64,1 -219 12,1 284
Petroleo crudo 14 887,1 115908 13108,9 16832,0 17,0 10,2 68,0 -22,1 13,1 284
Cobre en bruto 117.8 40,3 48.4 58.4 0,3 0,0 334,7 -65,8 20,1 207
Zinc en concentrados 1543 1170 1154 116,6 0.2 0,1 3,1 242 -14 1,0
Azufre 19.6 7.5 12,1 26,3 0.4 0,0 -26,6 -61,7 613 1174
Otros 248.8 299.5 2250 317,0 0.4 0,2 24,6 204 -249 409
Industrias manufactureras 146 4974 142 115,3 143 203,0 142 708,1 75,7 86.5 19.3  -3,0 0,8 -0.3
Alimentos, bebidas y tabaco 41438 422877 4449,1 4620,7 33 2.8 9.3 2,0 52 3,9
Textiles, vestido vy articulos de cuero 12519,8 111712 11028.,8 104430 4.7 6,3 11,6 -10,8 -1,3 -53
Industria de la madera 11392 898,7 848.7 808.6 1,0 0,5 23 21,1 -56 -4,7
Papel, imprenta vy editoriales 13496 12818 12732 1283,0 1,5 0,8 1,1 -5,0 =07 0,8
Derivados del petroleo 1165,8 960,7 11774 1612,5 1.5 1.0 45,7 -17,6 22,6 370
Petroquimica 3104 171.8 177.9 207.9 0,6 0,1 732 44,7 3,6 169
Quimica 5661,3 57611 56751 5746,0 5,0 3,5 15,1 .8 -1,5 1.2
Productos plasticos y de caucho 2626,7 2336,0 25136 27670 1,6 1,7 229 -11,1 76 10,1
Productos minerales no metalicos 2886,1 2990,0 2880,0 3028.8 2.0 1,8 11,6 36 =37 5.2
Siderurgia 29838 255477 2936.,6 31016 3,0 1.9 7.1 -144 149 5,6
Minerometalurgia 1703,0 15855 13577 1338.6 1.9 0.8 94 -69 -144 -14
Productos metalicos, maquinaria y equipo 108 516,6 106 634,7 106 603,1 106 041,8 479 64,3 22.3 -1,7 0,0 -0,5
Industria automotriz ¢/ 29440,9 293687 293928 285052 13,9 17.3 243 0.2 0,1 -3,0
Automovil para transporte de personas 16 664,5 15383,1 140424 12 560,7 7.9 7.6 32,5 7,7 8,7 -10,6
Automovil para transporte de carga 4826,0 64524 69503 7304,8 0.4 4.4 16,6 33,7 7.7 5,1
Motores para automoviles 2140,8 19423 1784.,6 16464 2.8 1,0 22 9,3 -8,1  -7.7
Partes sueltas para automéviles 5809,6 55909 66155 69933 2.8 42 21,7 -3,8 18,3 5,7
MaAquinas para proceso de informacion 81456 9694,1 92643 100240 1,1 6,1 273 190 -44 82
Partes o piezas sueltas para maquinaria 49378 50273 55328 62812 1,9 3,8 16,0 1,8 10,1 13,5
Cables aislados para electricidad 6 683,1 5900,8 58506 60169 7.6 3,6 11,8 -11,7 -0.9 2.8
Cintas magnéticas y discos fonograficos 598.5 559,9 520,8 555,2 0,8 0,3 7.5 -6,4 -7,0 6,6
Otros instrumentos eléctricos 68428 5551,1 60228 6347.8 2.7 3,8 31,8 -18,9 8.5 5.4
Resto de productos 518679 50532,8 50019,0 4831L.5 20,0 293 216 26 -1,0 -34
Otras industrias 14913 15404 22818 1708.6 1.6 1.0 -10,2 3,3 48,1 -25.1
Otros productos no clasificados 3129 369,7 183.6 199.4 0.5 0,1 28,0 18,2 -50,3 8,6
Industrias manufactureras excluyendo maquila 67 029.9 652344 65104,9 653029 38.6 39,6 13,7 27 0.2 0,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica INEGI).
a/ Incluye maquila.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Solo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes.



Cuadro 17

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB a/

Millones de dolares

Composicion

porcentual Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 b/ 1991 2003b/ 2000 2001 2002 2003 b/

Importacién total 174 457,83 168 396,5 168 678,9 170 545.,8 100,0  100,0 229 35 0,2 1.1
Bienes de consumo 16 690,6 19752,1 211784 21509,0 11,7 12,6 37.1 183 7.2 1,6
Bienes intermedios 1336372 126 148,7 126 508,0 128 831,5 71,1 75.5 223 -56 0.3 1.8
Bienes de capital 24 130,0 2249577 20992,5 2020573 17,2 11,8 17,5 -6,8 -6,7 -3,7
Agropecuarias y pesca 4798.8 51320 53754 5 862.,5 4.3 34 7.1 6,9 4,7 9.1
Maiz 549.,6 6452 840,3 10623 0.4 0,6 -85 174 302 264
Semilla de soya 783.0 851,1 891.,8 1 068.4 0,7 0,6 -0,1 8,7 4.8 19.8
Sorgo 469.4 514,5 506,8 399.8 0,7 0,2 10,0 9.6 -15 -21.1
Ganado vacuno 165.9 149,1 133.3 434 0.4 0,0 274 -10,1 -10,6 -67.4
Otros 2830,9 2972,1 30032 32886 2,1 1.9 11,5 5,0 1,0 9.5
Industrias extractivas 13256 1580,8 19670 31242 0.8 1.8 48,3 192 244 58.8
Gas natural 400,9 692.4 863.,0 1 860,7 0,1 1.1 188.6 72,7 24,6 1156
Otros 9247 888.4 11039 12635 0,7 0,7 22,5 -39 243 14,5
Industrias manufactureras 165 1356 159 408.4 160 622,9 1609754 94,0 94.4 24,0 -3,5 0.8 0,2
Alimentos, bebidas y tabaco 50359 59456 63252 70037 5.3 4,1 20,9 18,1 6.4 10,7
Textiles, vestido y articulos de cuerc 10 030.,6 97397 102954 10068.8 4.5 5.9 14,9 29 5,7 2.2
Industria de la madera 883.8 9217 11274 12294 0.9 0,7 319 43 223 9,0
Papel, imprenta v editoriales 4578.8 43857 45632 4677,0 3,6 2.7 16,9 -4.2 4,0 2.5
Derivados del petroleo 4644,6 43429 32738 3450,0 2.7 2,0 76,7 -6,5 -24,6 5.4
Petroquimica 2 168,1 18704 21862 27058 1,0 1,6 509 -13,7 169 238
Quimica 11421,6 12009,1 125934 13546,9 7.4 7.9 14,5 5.1 49 7.6
Productos plasticos v de caucho 92772 8854,6 93674 100323 5,1 5.9 14,1 -4,6 5.8 7.1
Productos minerales no metalicos 2161.,8 1904,7 21545 2140,1 1,1 1,3 272 -119 13,1 -0,7
Siderurgia 76524 67870 7163,0 74466 6,0 4.4 21,0 -11,3 5.5 4,0
Minerometalurgia 2933,0 26799 26118 27193 1,6 1,6 188 -86 -2.5 4,1
Productos metalicos, maquinaria y equipc 1024847 98 146,8 97 050,1 94 1540 53.8 552 259 42 -11 -3,0
Industria automotriz ¢/ 207439 20738,0 20377,0 184006 13.3 10,8 37.1 0,0 -17 -9,7
Automo6vil para transporte de personas 4 465,6 5118,6 6 109,5 5781,9 0,5 34 74,1 14,6 194 -5.4
Material de ensamble para automoviles 61,0 14,4 18,6 129,1 10,1 0,1 -11,1 =764 29,2 594,1
Motores v sus partes para automoéviles 3604,5 35226 3 808.,0 37992 0,6 2.2 24,1 23 8.1 -0,2
Refacciones para automoéviles y camiones 12612,8 120824 104409 8 690.4 22 5,1 31,5 -4,2 -13,6 -16,8
Magquinas para proceso de informacion 8 258.5 77143 8617,0 98044 2.4 5,7 238 -66 117 13,8
Resto de productos 734823 69694,5 68056,1 659490 38.1 38,7 232 52 24 -3.1
Otras industrias 1863,1 18203 1911,5 1801,5 1.1 1.1 159 -23 5,0 -5.8
Otros productos no clasificados 31978 22753 713.6 583,7 1,0 0.3 -6,5 -28,8 -68,6 -18.2
Industrias manufactureras excluyendo maquila 103 426,6 101 809,8 101 327,0 101918.,0 70,4 59.8 250 -16 -05 0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/  Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.
c/

Solo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados v partes



Cuadro 18

MEXICO: BALANCE DE PAGOS a/

(Millones de dolares)
1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/
I. Balance en cuenta corriente -16 0724 -140119 -18188,2 -18194,6 -140823 -92314
Exportaciones de bienes fob 117 459,6 136391,1 166454,8 1584429 160762,7 1649222
Magquila 53083,1 638536 794674 768809 78098,1 774671
Importaciones de bienes fob -125373,1 -141974,8 -174457,8 -168396,5 -168 6789 -170 545.8
Magquila -42 556,77 -50409,3 -61708,8 -573598,5 -59296,0 -590572
Balance de bienes -7913,5 -5583,77 -8003,0 -9953,6 -79162 -5623,6
Magquila 105264 134443 177586 192824 18802,1 184100
Servicios no factoriales (crédito) 115226 11692,0 13712,3 126603 12691,6 126283
Transportes 1433,1 1342,6 1369,3 1282,1 1142,5 1112,6
Viajes 7493,1 72229 82942 8 400,6 8 858,0 94571
Otros servicios 25964 3126,5 4048,8 29776 26910 20586
Servicios no factoriales (débito) -12427,5 -13490,6 -160357 -16217,9 -16739,7 -1712573
Transportes -5302,0  -5774,1 -6989,5 -6748,5 -63976 -64232
Viajes -4209,1 -45413 -5499,1 -5701,9 -6059,7 -62533
Otros servicios 29164  -31753 -35470 -37674  -42825 -4448.38
Balance de bienes y servicios -8 818.4 -73823 -103264 -13511,2 -119644 -10120,5
Renta (crédito) 5047.1 4516,8 6 090,7 5138,6 4098.,5 37558
Remuneracion de empleados 1012,8 781,1 1 066,2 10639 12632 14130
Renta de la inversion 40343 37357 5024,5 4074,7 28353 23428
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Ofra inversion (intereses recibidos) 40343 3735,7 5024,5 4074,7 28353 23428
Renta (débito) -18 3134 -17459,5 -20946,2 -19160,0 -16485,0 -165942
Remuneracion de empleados
Renta de la inversion -18 3134 -17459,5 -20946,2 -19160,0 -16485,0 -165942
Directa (utilidades remitidas v reinvertidas) -5250,7 -3520,5 -5901,7 -5418,7 -3498.8 -3694,9
De cartera
Ofra inversion (intereses pagados y otros) -13062,8 -13939,0 -15044,5 -13741,3 -12986,1 -128993
Balance de renta -132664 -12942,7 -14855,5 -14021.4 -12386,5 -128384
Transferencias corrientes (crédito) 60395 6 340,0 7023,1 9360,0 10303,7 137646
Transferencias corrientes (débito) 27,1 -26,9 -29.4 -21,9 -35.2 -37.1
Balance de transferencias corrientes 60124 6313,1 6 993,7 9338,0 10268,5 137275

II. Balance en cuenta capital ¢/

III. Balance en cuenta financiera ¢/ 197943 17603,2 22748,1 25608,7 22570,0 176827
Inversion directa en el extranjero
Inversién directa en la economia declarante 12331,8 13205,5 165857 267757 147746 107834
Activos de inversién de cartera -768.7 -835.8 1289,8 3 856,6 1133.8 90,8

Titulos de participacion en el capital

Titulos de deuda -768.7 -835.8 1289.8 3856,6 11338 90.8
Pasivos de inversion de cartera 1027,0 12004.9 -1134,3 3882,1 -632,0 38639

Titulos de participacion en el capital -665.6 37692 446.,8 151,0 -103,6 -1233

Titulos de deuda 1692,6 82357 -1581,1 37311 -528.4 39872
Activos de otra inversion 1200,2 -3 168.8 5809,2 -76912 10670.,9 6875,8

Autoridades monetarias

Gobiemo general

Bancos

Otros sectores
Pasivos de otra inversién 6 004,0 -3 602,5 1976 -12144 -3377.3 -3931,2

Autoridades monetarias

Gobiemo general

Bancos

Otros sectores

IV. Errores y omisiones -5119 685.6 25499 -89,1 -1398.0 986.,5

V. Balance global d/ 3210,1 42769 7 109.8 7325,0 7 089,7 94377

VI. Reservas y partidas conexas -3210,1 -4 2769 -7 109.8 -7 3250 -7 089,7 -9437,7
Activos de reserva -2 1384 -5922 -2 8242 -7 3250 -7 089,7 -9437,7
Uso del crédito del FMI v préstamos del FMI - - -

Financiamiento excepcional

-1071.6

-3684,7

-4 285.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
Presentacion analitica, de acuerdo con la quinta edicion del Manual del Balance de Pagos del FMI.

Cifras preliminares.

Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
Esigual a la variacién total de las reservas (con signo contrario), mas asientos de contrapartida.



Cuadro 19

MEXICO: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

2003 d/

Tipo de Relacion
cambio para porcentual Variaciones porcentuales
solventar entre el tipo Tasa de Tasa de
obligaciones Tipo de de cambio Tasa de Tasa de sobrevaluacion  depreciacion (-)
en moneda cambio real nominal y el cambio cambio (-) del tipo de del tipo de
extranjera a/  ajustado b/ real nominal real cambio real cambio nominal ¢/
ey 2) (3=172) “) (5) ©) 7
0,0227 0,0227 100,0
0,0227 0,0242 94,1 0,1 6,3 -5.9 -0,1
0,0229 0,0269 85,2 0,7 11,3 9.5 -0,7
0,0245 0,0311 78,7 7,0 15,8 -7.6 -6,5
0,0543 0,0467 116,3 121,6 49,9 479 -54.9
0,1200 0,0913 131,5 121,0 95,5 13,0 -54.8
0,1678 0,1449 115,8 39.8 58,7 -11,9 -28.5
0,2564 0,2207 116,2 52,8 52.4 0,3 -34.6
0,6079 0,4033 1507 137,1 82,7 298 -57.8
1,3694 0,9016 151,9 125,3 123.6 0,8 -55.6
22725 1,8562 122.4 65,9 105,9 -194 -39.7
24617 2.1255 115,8 83 14,5 5.4 -7
2.8126 2.5509 110,3 14,3 20,0 -4.8 -12,5
3,0179 3,0016 100,5 7,3 17,7 -8.8 -6,8
3,0945 3,3655 92,0 2.5 12,1 -85 2.5
3,1152 3,5886 86,8 0,7 6,6 -5.6 -0,7
33751 3,7406 90,2 83 42 3.9 -7
6,4190 4.,9108 1307 90,2 31,3 449 -47.4
7,5994 6,4100 118,6 18,4 30,5 93 -15,5
7,9185 7,5589 104,8 42 17,9 -11,6 -4.0
9,1357 8,6284 105,9 15,4 14,1 1,1 -13,3
9,5605 9,8421 97,1 4.6 14,1 83 -4.4
94556 10,4259 90,7 -1,1 5,9 -6,6 1,1
9,3425 10,7830 86,6 -1.2 34 -4.5 1,2
9,6560 11,1492 86,6 34 34 0,0 232
10,7890 11,3964 94,7 11,7 2.2 9.3 -10,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica (INEGI).

a/
b/

c/

Promedio del periodo. Pesos por délar.

Tipo de cambio nominal deflactado por la relacion entre los indices de precios al consumidor de México y de los
Estados Unidos, con afio base 1978 = 100. Pesos de 1978 por ddlar.
Caélculo derivado del valor reciproco del tipo de cambio nominal.

Cifras preliminares.



MEXICO

: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO a/

Cuadro 20

1. Deuda extermna bruta total ¢/
Intereses (excluye comisiones)
2. Deuda externa privada
3. Banco de México
4. Deuda externa bruta piiblica d/
Saldos a fines del afio
Mediano y largo plazo
Corto plazo
Desembolsos e/
Servicio

Amortizaciones
Intereses f/

Deuda externa total/PIB g/
Deuda externa publica/PIB g/

Deuda externa total/exportaciones de
bienes v servicios no factoriales

Servicio deuda publica/exportaciones
de bienes y servicios no factoriales

Intereses netos/exportaciones de
bienes v servicios no factoriales h/

Intereses devengados/exportaciones
de bienes y servicios no factoriales

Servicio/desembolsos deuda plblica

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/
Saldos a fin de afio en miles de millones de dolares
1572 149,0 160,3 1664 1487 1445 140,1 140,3
13,4 12,4 12,5 12,9 13,7 12,7 12,0 11,7
45,6 51,7 59,6 69,6 64,1 64,2 61,3 61,1
13,3 9.1 8.4 4,5 0,0 0,0 0,0 0,0
98,3 88,3 92,3 92,3 84,6 80,3 78.8 79,3
93,3 84,2 879 88.0 80,3 76,7 76,0 77,6
5,0 4,1 4.4 43 43 3,7 2.8 1.7
32,9 233 16,4 14,3 13,3 17,6 15,3 21,5
42,6 39,8 18,6 20,7 287 293 234 281
35,5 333 12,4 14,3 21,0 21,9 16,8 21,0
7.1 6,5 6.2 6.4 7.7 7.4 6,6 7.0
Porcentajes

42,6 34,1 37,7 31,6 24,5 22.1 21,6 222
26,7 20,2 21,7 17,5 14,0 12,3 12,2 12,5
147.5 1227 1243 112.4 82,5 84,5 80,8 78.8
40,0 32,8 14,4 14,0 15,9 17,1 13,5 15,8
9.4 7.2 6,6 6.2 4.8 5,1 53 53
12,5 10,2 9,7 8.7 7.6 7.4 6,9 6,6
129,5 171,0 113.2 145.,0 215,5 1664 1529 130,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, del Banco de México y del Fondo Monetario

Internacional (FMI).

a/ Incluye la deuda con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

b/ Cifras preliminares.

¢/ Comprende los saldos del sector ptblico, del Banco de México, de la banca multiple y del sector privado.

d/ El sector piblico se refiere al gobierno federal, a los organismos y empresas controladas y no controladas y a la banca de

desarrollo; no incluye al Banco de México. La deuda externa publica se presenta en términos brutos considerando solamente el
total de los pasivos financieros externos del sector publico sin restar el saldo de los activos financieros en el exterior; asimismo,

se excluye la inversion en valores gubernamentales de los no residentes.
e/ Comprende las variaciones por ajustes cambiarios y otros ajustes.

f/ A partir de 2000 se refiere a costo financiero.

g/ Las cifras del PIB nominal corresponden a las del IV trimestre de cada afio; éstas fueron convertidas a dolares corrientes

mediante el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera a fin del periodo.
b/ Los intereses netos corresponden a los del balance de pagos.



Cuadro 21

MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor

Mercancias
Alimentos procesados, bebidas y tabaco
Otros
Servicios
Vivienda
Otros
Agropecuarios
Educacion

Indice de precios al productor b/

Mercancias
Formacion bruta de capital fijo
Servicios

Indice de precios al consumidor

Mercancias
Alimentos procesados, bebidas y tabaco
Otros
Servicios
Vivienda
Otros
Agropecuarios
Educacion

Indice de precios al productor b/
Mercancias

Formacion bruta de capital fijo
Servicios

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
Variacion de diciembre a diciembre
15,7 18,6 12.3 9,0 4.4 5,7 4,0
15,7 18.3 14,1 6,7 39 1,9 2,6
14,4 20.3 13,7 6,7 54 38 4.7
16,6 16,7 14,5 6,7 2,6 0,6 1,2
16,3 16,8 14,4 8.8 6,9 6,2 4.8
15,6 16,0 12,0 6,9 5,7 6,0 4.1
17.3 17.8 17,5 11,0 83 6,4 5,7
118 243 0,3 10,1 14 8.6 37
19,1 17,7 18,1 15,2 14,0 10,0 8,6
152 18,6 11,9 8.6 43 5,7 45
13,7 194 8,7 7.4 2,6 6,3 6,2
12.3 18,9 11,1 7.2 3.1 4,9 6,9
16,5 17,7 14,9 9,6 5.8 52 3.1
Variacion media anual
20,6 15,9 16,6 9.5 6,4 5,0 45
20,1 15,8 17,7 8.8 52 2.3 2.2
19.3 16,5 183 8.4 6,0 39 4,0
20,8 153 17.3 9,2 45 1,1 0,9
189 16,1 16,4 10,5 7,5 6,7 52
18,0 15,5 14,5 8.8 5,9 5,9 4.8
20,1 16,8 18,7 12,7 9.4 7,6 5,7
18.6 16,0 12.4 33 4.4 4.4 6,7
19.8 18.3 17,6 16,9 14,4 12,2 9.8
19.9 16,0 16,0 9.4 6,1 4,9 4.9
17,5 16,0 142 7.8 5,0 37 6,3
17.4 16,4 15,1 9.4 4.8 3.1 6,7
220 15,9 17,5 10,8 7.1 5,9 38

> B

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye mercancias y servicios, sin petroleo.



Cuadro 22

MEXICO: EVOLUCION DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Variaciones con respecto al mes anterior Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1998 1999 2000 2001 2002a/ 2003 a/
Enero 22 2,5 1,3 0,6 0,9 0,4 15,3 19,0 11,0 8,1 48 5,2
Febrero 1,8 1,3 09 -01 -0,1 0,3 154 18,5 10,5 7,1 48 5,5
Marzo 12 0,9 0,6 0,6 0,5 0,6 15,3 18,3 10,1 72 477 5,6
Abril 0,9 0,9 0,6 0,5 0,5 0,2 15,1 182 9,7 7,1 477 5,2
Mayo 0.8 0,6 0,4 02 0,2 -0,3 15,0 18,0 9,5 7,0 477 477
Junio 12 0,7 0,6 02 0,5 0,1 15,3 174 94 6,6 49 43
Julio 1,0 0,7 04 03 0,3 0,1 154 17,0 9,1 5,9 5,5 4,1
Agosto 1,0 0,6 0,5 0,6 0,4 0,3 15,5 16,6 9,1 5.9 5.3 4,0
Septiembre 1,6 1,0 0,7 0,9 0,6 0,6 15,9 15,8 8.8 6,1 49 4,0
Octubre 1.4 0,6 0,7 0,5 0,4 0,4 16,7 14,9 8.9 5,9 49 4,0
Noviembre 1,8 0,9 0,9 0.4 0,8 0,8 17.4 13,9 8.9 54 54 4,0
Diciembre 24 1,0 1,1 0,1 0,4 0,4 18,6 12,3 9,0 4.4 5,7 4,0

> 5 B > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 23

MEXICO: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES LABORALES

Indices (1980 = 100) Tasas de crecimiento

Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales
Minimo a/ Manufacturerob/ Minimo a/ Manufacturero b/ Minimo &/ Manufacturero b/  Minimo a/ Manufacturero b/

1980 100,0 100,0 100,0 100,0

1981 130,1 132.8 101.,5 103.,6 30,1 32,8 1,5 3.6
1982 2084 2125 105.,6 107.6 60,1 60,0 4,0 3.9
1983 306,9 331.3 782 84,4 473 55,9 -25.9 21,5
1984 4733 509.4 71,8 77,3 542 53,8 -8.,2 -85
1985 736.,8 781.3 71,0 75,2 55,7 534 -1,2 2.7
1986 12577 13688 63.3 68.9 70,7 75,2 -10.8 -84
1987 2736.,9 31125 60.4 68,7 117.6 127.4 -4,6 -0.3
1988 51344 65789 53,7 68.8 87,6 1114 -11.1 0,2
1989 5786,5 8 605,5 494 73,5 12,7 30,8 -8,0 6,8
1990 6 648,7 11214,1 43,1 72,7 14.9 30,3 -12.8 -1.1
1991 78122 14 643.,0 40,7 76,3 17.5 30,6 -5.5 5,0
1992 8 608,3 18410,2 394 84,2 10,2 25,7 -3.3 10,3
1993 9303,8 21 646,9 38,9 90,6 8.1 17.6 -1,1 7,5
1994 9955,1 24 007,8 38.8 93,6 7,0 10,9 -0.3 34
1995 117012 279422 333 79,3 17.5 16.4 -14.2 -15.3
1996 14 5282 335242 30,3 70,2 242 20,0 9,1 -11.4
1997 17317,6 40 185,8 30,1 69,6 19.2 19.9 -0,7 -0.8
1998 20 164.,6 47614.,9 30,2 71,3 16.4 18,5 0,7 2.4
1999 22739,6 56 236.9 292 72,1 12.8 18,1 -3.5 1,1
2000 250272 64 998,1 294 76,4 10,1 15.6 0,8 5,9
2001 26 773,1 73216.,5 29.6 81,0 7,0 12,6 0,5 6,1
2002 28 319,5 783353 30,0 83,0 5.8 7,0 1,2 2.4
2003 ¢/ 29595,1 82 8514 30,1 84,4 4,5 5.8 0,5 1,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGTI).

a/ Promedio anual de los salarios minimos generales, sin prestaciones. Incluye las distintas zonas salariales, que se ponderaron por
la poblacion asalariada de cada una de ellas, sobre la base de cifras censales. Los salarios minimos reales se obtuvieron deflactando
los nominales por el indice nacional de precios al consumidor correspondiente a un salario minimo.

b/ Comprende salarios, sueldos y prestaciones medias. Los salarios manufactureros reales se obtuvieron deflactando los nominales
por el indice nacional de precios al consumidor correspondiente a uno y tres salarios minimos. Este procedimiento difiere del
utilizado por el Banco de México y por el INEGI.

¢/ Cifras preliminares.



Cuadro 24

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

1. Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios

Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior

No tributarios
2. Gastos corrientes

Remuneraciones

Intereses y gastos de la deuda
Transferencias

Otros gastos corrientes

3. Resultado en cuenta
corriente (1-2)

4. Gastos de capital

Inversion fisica
Transferencias de capital
Otros gastos de capital

5. Gastos totales (2+4)

6. Resultado
presupuestario (1-5)

7. Saldo cuentas ajenas netas
8. Resultado fiscal (6+7)

9. Financiamiento
Relaciones (porcentajes)

Resultado en cuenta corriente/
gasto de capital (3/4)

Resultado fiscal/gasto total (8/5)

Millones de pesos Participacion del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 1999 2001 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
868268 939115 989353 1133184 147 162 16,8 28.8 82 5,3 14,5
218344 195867 147785 270345 2,1 34 4,0 122,5 -103 -245 82.9
649 924 743248 841569 862 839 12,5 12,8 12.8 128 144 132 2.5
559502 646610 720995 748265 11,3 11,1 11,1 74 156 11,5 38
258754 285523 318380 336546 4,7 4.9 5,0 197 10,3 11,5 5,7
300748 361087 402614 411719 6,6 6,2 6,1 -1.4 20,1 11,5 23
32 865 28903 27233 26975 0,6 0,5 0,4 204 -12,1  -58 -0,9
90 421 96 638 120574 114574 1,2 1,7 1,7 64,2 6,9 248 -5,0
870 535 908016 989398 1097415 150 156 16,3 262 4,3 9,0 10,9
86 480 93132 101735 367751 1,5 1,6 5.4 280 7.7 92 2615
176 461 166 827 158544 159 657 32 2.9 2.4 218 55 -50 0,7
385127 421166 479670 300897 6,9 7.2 4,5 21,6 94 13,9 -373
222467 226891 249451 269111 35 39 4,0 38,5 2,0 9,9 7.9
-2267 31099 -45 35769 -0,3 0,5 0,5 85,2
83072 94415 144276 139896 1,6 1,6 2,1 160 13,7 3528 -3,0
17793 14 682 14489 21240 0,4 0,3 0,3 85 -175 -13 46,6
63 626 78 111 129077 109625 1,1 1,3 1,6 244 228 652 -15.1
1653 1622 710 9032 0,0 0,0 0,1 673 -1,9 -562 1171,7
953607 1002431 1133675 1237312 16,6 172 18,3 253 51 13,1 9,1
-85339 -63316 -144321 -104127 -19  -1,1 -1,5 1,8 258 -127.9 279
1524 5480 9223 4170 0,2 0,1 0,1 -77,7 259,77 683 -54.8
-83815 -57836 -135098 -99957 -1,7  -1,0 -1,5 -47 31,0 -133,6 26,0
83 815 57836 135098 99 957 1,7 1,0 1,5 4,7 -31,0 133,6 -26,0
2.7 32,9 0,0 25,6
-8.8 -5.8 -11,9 -8,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI); de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.



Cuadro 25

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

1. Ingresos totales

Gobiemo federal
Organismos y empresas
controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/
2. Gastos totales

Gobiemo federal
Organismos y empresas
controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/
3. Balance directo (1-2)

Gobiemo federal
Organismos y empresas
controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado ¢/

4. Diferencias con fuentes de
financiamiento

5. Balance puablico (3+4)
6. Financiamiento
Interno

Banco de México
Otros

Externo
Relaciones (porcentajes)

Financiamiento interno/
balance publico

Financiamiento externo/
balance publico

Millones de pesos

Participacion del PIB

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 &/
1187704 1271377 1387236 1599797 216 222 23,7 24,2 7.0 9.1 15,3
868268 939115 989353 1133184 15,8 15.8 16,8 28.8 82 5.3 14,5
319436 332262 397882 466613 5.8 6.4 6.9 13,2 4,0 19,7 17.3
108583 103524 150032 176151 2,0 2.4 2,6 7.3 -4.7 44.9 17.4
210854 228738 247851 290 462 3.8 4,0 4.3 16,5 8.5 8.4 17.2
1248 157 1311670 1459951 1643 829 227 233 24,3 23,7 5.1 11.3 12,6
952083 996951 1124451 1241482 173 18,0 18.4 26,2 4,7 12,8 10,4
296074 314719 335500 402348 5.4 5.4 6.0 16,1 6.3 6.6 19.9
105103 106503 118217 148792 1.9 1.9 22 10,2 1.3 11,0 25.9
190971 208216 217283 253555 3.5 3.5 3.8 19,7 9.0 4.4 16,7
-60597 42195  -75607  -41737 -1.1 -1.2 -0,6 -16,6 304 -79.2 44.8
-83815 -57836 -135098 -108 298 -1.5 22 -1,6 -4.7 310 -133.6 19.8
23362 17 543 62 382 64265 0.4 1.0 1.0 -14,1 -249 2556 3.0
3480 -2979 31815 27359 0.1 0.5 0.4 -39,6  -185.6 11680 -14,0
19 883 20522 30567 36 906 0.4 0.5 0.6 -72 3.2 49,0 20,7
-143 -1902 -2891 2295 -116,6 -1226,5 -520 1794
-60597 42195  -75607  -41737 -1.1 -1.2 -0,6 -16,6 304 -79.2 44.8
60 597 42195 75607 41737 1.1 1.2 0.6 16,6 -30.4 792  -448
118 345 54562 100280 58879 22 1.6 0.9 169.6 -33.9 838 -413
-63 494 97 057 72072 -13879 -1.2 1.2 -0.2 29 2529 257 -1193
181839  -42495 28208 72758 33 0.5 1.1 66,3 -1234 1664 1579
-57749  -12367  -24673 -17142 -1.1 -04 -03  -813.2 786 995 30,5
195.3 129.3 132,6 141.1
-95.3 -29.3 -32,6 -41,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica INEGI); de la Secretaria de Hacienda
vy Crédito Pablico v del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.

b/ Ingresos y gastos netos del pago de impuestos y derechos.

¢/ Sélo se incluyen los saldos.



Cuadro 26

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS Y LOS PARTICULARES a/

Saldos a fin de afio en millones de pesos Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/
Total 917227 851517 914871 957 904 -6,1 -7.2 74 4,7
Actividades primarias 59849 54454 44 291 41 308 -6.8 -9,0 -18.7 -6,7
Agropecuarias 53404 47917 39731 37043 -9.6 -10.3 -17.1 -6,8
Mineria y otras 6 445 6 537 4 560 4265 252 1.4 -30.2 -6,5
Industria 266883 255270 282637 279 127 -5,7 -4.4 10,7 -1,2
Energética ¢/ 16921 23238 36414 46263 65,2 375 56,6 27,0
Manufacturera 179165 163568 165722 164 123 -4.9 -8,7 1,3 -1,0
De la construccion 70797 68444 80 502 68 741 -15.9 -3.3 17,6 -14.6
Vivienda 212458 183122 171512 150 935 -17.0 -13.8 -6,3 -12,0
De interés social 63584 52490 44 921 38219 10,9 -174 -14.4 -14.9
Vivienda media y otras 148 874 130633 126 591 112716 251 -12.3 -3,1 -11,0
Servicios y otras actividades 261969 254239 301909 374 047 7.2 -3,0 187 239
Créditos al consumo 48808 65019 87 944 122 922 26.5 332 353 39.8
Tarjetas de crédito 27873 36045 46 327 59762 239 29,3 28.5 29,0
Bienes de consumo duraderos 20935 28 974 41617 63 160 30,1 384 436 51,8
Comercio 97722 86951 91 442 90 179 -8.0 -11,0 52 -1,4
Otros 18 346 17 480 23080 22 307 2221 4,7 32,0 -3.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/  Se refiere al crédito total otorgado a los particulares y a las empresas ptiblicas y privadas por la banca comercial y por la de
desarrollo excluyendo el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento. Este crédito incluye la cartera
vigente, la vencida y la redescontada; también comprende los intereses devengados sobre préstamos y créditos vigentes
y los intereses vencidos.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Comprende las industrias del petréleo y la eléctrica.



Cuadro 27

MEXICO: BASE MONETARIA &/

Saldos a fin de afio en millones de pesos

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/
Fuentes (1+2) 108891 131528 1883719 208943 225580 263937 303614
1. Reservas internacionales 225930 298273 291925 322456 374848 500920 645407
Equivalente en millones de dolares 28 003 30 140 30733 33555 40880 47984 57435
2. Crédito interno neto -117039 -166 745 -103206 -113513 -149268 -236983 -341793
Tenencia neta de valores gubernamentales 0 0 0 0 0 0 0
Crédito neto al gobierno federal ¢/ -46318  -63042  -90190 -127439 -103124 -53675 -111721
Crédito otorgado a empresas y organismos 0 0 0 69722 73290 69642 69687
publicos
Depositos de empresas y organismos
del sector publico d/ 0 0 0 0 0 0 0
Depositos de regulacion monetaria netos -34420  -19672  -93771 -140930 -46444 -35295 0
Bonos de regulacion monetaria (BREMS) 0 0 0 -21834 -156725 -225051 -231806
Financiamiento a bancos e/ -29426  -58211 8850 46921 -15644 42808 -93855
Banca de desarrollo -3077 -1427 -1733 3492 10419 1137 1733
Banca comercial -26350  -56 784 10583 43429 -26063 -43945 -95588
Financiamiento neto a otros intermediarios
financieros f/ 59907 66534 84586 22745 26139 27552 25033
FOBAPROA g/ 18822 39208 54076 -5 -6 -6 0
Fideicomisos oficiales 41085 27326 30510 22750 26145 27558 25053
Neto de reporto de valores -9863 -1 956 0 0 0 0 0
Pasivos con el Fondo Monetario Internacional -73319  -82930 42442 0 0 0 0
Equivalente en millones de délares -9088 -8 380 -4 468 0 0 0 0
Otros conceptos, neto 16 401 -7 469 29760 37302 73240 22652 849
Usos (3+4) 108 891 131528 1883718 208943 225580 263937 303614
3. Billetes y monedas en circulacion 108 736 131109 188718 208880 225223 263937 3030614
En poder del publico 94196 115934 164195 182016 198919 232217 263595
En caja de bancos W/ 14 540 15175 24523 26864 26304 31720 40019
4. Depoésitos bancarios en cuenta corriente 156 419 0 63 358 0 0
Tipo de cambio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (pesos por délar) 8,0681 9,8963 9.4986 9,6098 9,1695 10,4393 11,2372

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/  Segun los conceptos y definiciones del Banco de México.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye el crédito directo mas el crédito mediante la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion, menos los depésitos del
gobierno federal. De acuerdo con el articulo 11 de la mencionada ley, a partir de abril de 1994, el Banco de México solamente
puede otorgar crédito al gobierno federal mediante el generado por el uso de la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion.

d/ Incluyen al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

e/ Comprende crédito y sobregiros de la cuenta inica menos depositos, excepto los depdsitos en cuenta corriente.

f/  Crédito menos depositos.
g/ Fondo Bancario para la Proteccion al Ahorro (FOBAPROA).
h/ Incluye la caja de la banca de desarrollo y de la banca comercial.



Cuadro 28

MEXICO: BALANCE MONETARIO a/

1. Total de activos (2+3 )
2. Activos externos netos

3. Crédito interno
Al gobiemo central (neto)
A gobiemnos locales
A empresas publicas no
financieras
Al sector privado
Ofras instituciones no bancarias

4. Total de pasivos y capital
(suma de 5 a 12)
5. Dinero

6. Cuasidinero

7. Instrumentos del mercado
monetario

8. Pasivos por valores del
Banco Central

9. Pasivos externos a largo plazo

10. Pasivos ante instituciones
financieras no bancarias

11. Cuentas de capital
12. Otras cuentas

Otros indicadores
Saldos promedio anuales
Dinero (M1)
Base monetaria
Efectivo en poder del pliblico

PIB a precios corrientes
IV trimestre
Promedio anual

Cocientes

M1/Base monetaria
MI1/PIB

Saldos a fin de afio en millones de pesos

Porcentajes del PIB

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 b/ 1998  2003b/ 2000 2001 2002 2003 b/
2163906 2299008 2656372 2798225 429 394 10,5 62 155 53
484249 612127 709904 733740 76 103 321 264 160 34
1679657 1686881 1946468 2064 485 353 29,0 55 04 154 60
607173 640276 736071 771826 114 10,9 99 55 150 49
31249 36075 42485 54323 0.6 08 206 154 178 279
19 645 18461 21048 34917 0.4 05 528 60 140 659
943328 850201 1039796 1101233 20,6 15,5 68 99 247 38
78262 141868 87068 102 186 24 14 336 813 -386 174
2163906 2299008 2656372 2798225 429 394 105 62 155 53
465485 527513 596746 679307 77 96 142 133 13,1 138
1033070 1157906 1238705 1287511 23.8 18,1 -11,0 121 70 39
320638 501203 514256 494 021 6,1 70 -1 563 26 -39
20989 66018 88816 77297 0.0 11 - 2145 345 -13,0
278520 246432 264049 274 588 79 39 40 -11,5 7.1 40
142822 153105 136985 140 091 33 20  -138 72 -105 22
69 025 538 68030 66423 22 09 -12,5 -922 11630 -2.7
-166 641  -358555 251215 -221013 -8,0 3,1 645 -1152 299 12,0
398616 445946 507457 575220 7.1 85 211 11,9 138 134
234375 268808 335663 428411 4.1 63 2.1 147 249 276
147955 165907 193528 221958 24 33 256 12,1 166 147
5798322 5975999 6680433 7106555
5496784 5813434 6261511 6754773
17 1,7 15 1.3
0,07 0,08 0,08 0,09

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional.
a/  Segun los conceptos y definiciones del Fondo Monetario Internacional.

b/ Cifras preliminares.



Cuadro 29

MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES

(Porcentajes anualizados)

1998

I
111
v

1999

II
111
v

2000

I
111
v

2001

I
II
111
v

2002

I
I
111
v

2003 ¢/

I
I
111
v

Tasas nominales

Tasas reales a/

Pagarés con rendimiento

liquidable al vencimiento,
tasas netas

Certi

ficados de la

Tesoreria (CETES),
tasas netas

Costo porcentual
promedio de
captacion MLN.

Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento
tasas netas

Certificados de la
Tesoreria (CETES),
tasas netas

Unmes Tres meses 28 dias Tres meses (CPP) b/ Unmes  Tres meses 28 dias  Tres meses
14,9 15,1 24.8 26,2 21,1 -2.2 -2.3 8,1 9,1
124 12,7 18,8 19,9 17,1 -7.6 -0,3 -14 7.1
12,2 12,4 18,8 19,8 17,3 0,6 -0,5 7.4 7,0
15,8 16,1 27.8 29,6 214 1,7 -3,5 14,7 10,6
19,1 19,1 335 354 28,5 -33 -5,0 11,7 11,6
10,7 11,0 214 224 19,7 -0,9 0,8 10,2 12,9
15,6 15,5 28,1 28,3 26,0 -34 5.1 9.4 19,0

9,5 9.8 20,4 21,1 18,5 0,8 1,7 12,4 13,8
9.4 9,6 20,0 21,2 18,1 0,7 0,0 11,9 12,1
8.4 9,0 17,1 18,9 16,3 -1,7 -34 7.3 6,6
6,6 6,9 15,2 16,2 13,7 -2,0 -04 6.9 9,2
7,0 72 15,2 16,1 14,7 -4,0 0,5 4,2 9,7
6,1 6,5 14,3 15,5 12,8 0,0 0.4 8.4 9.8
6,2 6,5 14,7 15,5 13,1 -0,5 -2,7 83 6,4
7,0 7.3 16,8 17,5 14,1 -3,5 0,4 6,5 11,0
4,6 49 11,3 12,2 10,1 0,3 0,3 7.4 79
7.1 74 17,0 17,7 14,5 2,7 2.8 13,4 13,8
5.1 5.3 12,1 12,8 11,5 1,2 2,6 8,6 10,5
34 37 8,7 9,9 7,7 -1,5 -2,6 39 37
2,7 34 7.4 8,6 6,8 -1,1 -1,7 36 3,6
24 2,8 7.1 7,5 54 -3,0 -2.5 1,6 2,1
2,6 31 7.4 7,6 5.8 -2,8 -1,6 2,0 3,0
23 2,7 6,6 6,9 5.1 -2,6 -1.8 1,6 23
24 2,7 7.1 7,6 5.3 -2,7 -39 2,1 1,0
2.5 2,8 7.3 7.8 5.3 -4,1 -2,7 0,6 23
2,1 22 6,2 6.5 4,5 -1,7 -2,0 24 23
3,0 3.1 8.8 8.9 6,0 2,2 1,1 36 7.1
22 23 6,1 6,4 4,7 2,6 0.4 6,6 4,5
1.6 1,7 46 52 34 25 4.4 0.4 11
1,7 1,8 54 3,6 37 -4,7 -4.9 -1,1 -1,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
Tasas nominales, deflactadas por la variaciéon del indice nacional de precios al consumidor.
Incluye depdsitos bancarios a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, aceptaciones bancarias, papel comercial con
aval bancario y otros depositos (exceptuando los de ahorro v a la vista).

a/

b/

c/

Cifras preliminares.



