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MÉXICO: EVOLUCIÓN ECONÓMICA DURANTE 
2003 Y PERSPECTIVAS PARA 2004

1. Rasgos generales de la evolución reciente

En 2003 la economía mexicana creció 1,3%, y merced a este desempeño se acumuló un 
trienio de retroceso en el producto por habitante y de deterioro del empleo. El ingreso 
nacional bruto se incrementó 1,5% gracias a los efectos favorables de la relación de 
precios del intercambio y las crecientes remesas de emigrantes. El impacto de la 
expansión de la economía estadounidense se tradujo en un repunte de las exportaciones 
a partir del último trimestre de 2003, proceso que presentó cierta debilidad y 
heterogeneidad. Por otra parte, aumentó considerablemente el valor de las ventas 
externas de petróleo debido a los elevados precios internacionales. Así, la demanda 
externa se amplió ligeramente (1,1%), mientras que la interna apenas avanzó (0,5%).

Pese a que los mayores ingresos fiscales 
originados en la empresa petrolera dieron 
holgura para expandir el gasto público, particu
larmente de inversión (22,4%), la formación 
bruta de capital fijo total retrocedió por tercer 
año consecutivo (-0,4%), y ello representa un 
obstáculo para mejorar la competitividad de la 
economía. El aumento del consumo privado, 
alentado por el crédito, apuntaló el magro 
crecimiento del producto interno bruto (PIB). La 
industria maquiladora continuó perdiendo 
empleos (aunque a menor ritmo que en el bienio 
anterior), con lo que sumó 230.000 puestos 
menos entre 2000 y 2003. Se expandieron las 
actividades informales y prosiguió el flujo de 
emigrantes al exterior, cuyos envíos de remesas 
a familiares se incrementaron 35,2%, llegando a

13.266 millones de dólares, lo que equivale a 
2,1% del PIB y es 2.500 millones de dólares 
superior a la inversión extranjera directa, que 
acusó el nivel más bajo desde 1996.

Los principales indicadores macrofinancie- 
ros mostraron estabilidad o mejoría, favorecidos 
por las bajas tasas de inflación y de interés 
internacionales. La débil demanda por importa
ciones dio por resultado un déficit de la cuenta 
corriente del balance de pagos de 1,5% del PIB, 
el más bajo desde 1996. La inflación se ubicó 
dentro de lo previsto por el Banco de México 
(3,98%), y aun cuando el déficit público llegó a 
0,6% del producto, persistió la fragilidad fiscal 
asociada a los elevados costos de las deudas 
asumidas por el gobierno y a la dependencia de 
los ingresos respecto de la factura petrolera.

2. Evolución y perspectivas para 2004

En los primeros meses de 2004 la economía afianzó los signos de reactivación 
percibidos a fines de 2003, en un entorno externo caracterizado por una recuperación de 
la economía mundial, encabezada por el dinamismo de la estadounidense. En contraste, 
persisten factores de riesgo para el resto del año, como el ajuste al alza en las tasas de 
interés internacionales, el impacto negativo de los altos precios del petróleo en la 
economía mundial y la fuerte competencia en el mercado estadounidense de productores 
asiáticos, especialmente de China.
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En una primera instancia, las autoridades 
habían estimado un crecimiento económico de 
3,1% en 2004, una inflación de 3% y un déficit 
del sector público de 0,3%. Sin embargo, debido 
a la favorable evolución tanto de la demanda 
externa como de la interna en el primer semestre 
del año, se prevé que el producto aumentará 
alrededor de 4%. En el primer semestre del año 
el PIB se elevó 3,8%, la mayor tasa desde el 
último semestre de 2000. El sector agropecuario 
fue el que mostró un mayor crecimiento (4,9%) 
en comparación con el período enero-junio de 
2003, seguido del sector industrial y los servicios 
con 3,5% y 4,1%, respectivamente. El compor
tamiento de los dos últimos sectores obedeció 
principalmente al mayor dinamismo de las 
exportaciones. La industria manufacturera se 
expandió 3,4% gracias a un comportamiento 
general positivo de las divisiones que la integran, 
con excepción de la industria de la madera 
(-0,5%).

En cuanto a las finanzas públicas, se estima 
que los mayores ingresos petroleros facilitarán el 
cumplimiento de la meta de un déficit fiscal en 
torno a 0,3% del PIB, si bien el ritmo de creci
miento de los precios hasta julio sugiere que será 
difícil alcanzar una inflación de 3%.

G ráfico  1

LA E C O N O M ÍA  SE R E A C T IV A  EN 
2004, L U E G O  DE UN V IR T U A L  

A U M E N T O  EN 2001-2003

Crecimiento del PIB, exportaciones, 
consumo privado e inversión

Fuente: INEGI.
a/ Datos al primer trim estre de 2004.

Los lineamientos de la política económica 
de 2004 conservan la tónica de prudencia y 
disciplina en el manejo de las finanzas públi
cas, mientras que en materia monetaria preva
lece el objetivo central de alcanzar la meta 
establecida de inflación. Cabe subrayar que en

2004 continuó la búsqueda de consensos para 
lograr la reforma fiscal a través de la Conven
ción Nacional Hacendaria (CNH), iniciada en 
octubre de 2003, la cual concluyó el 17 de 
agosto de 2004. (Véase más adelante el 
recuadro 1.)

En el primer semestre del año el gobierno 
siguió beneficiándose de mayores ingresos 
petroleros (26,95 dólares por barril en promedio 
frente a los 20 dólares inicialmente considerados 
en el presupuesto de egresos del sector público), 
los cuales aportan alrededor de un tercio de los 
ingresos totales. También aumentaron los 
ingresos no petroleros. Así, en los primeros 
cinco meses las finanzas públicas registraron un 
superávit 26,6% mayor aun cuando las erogacio
nes totales ascendieron 2,2% en términos reales.

A pesar de sucesivos ajustes restrictivos de 
la política monetaria, prevalecen dificultades 
para cumplir la meta anual de inflación de 3%. 
En los primeros seis meses de 2004 se acumuló 
un incremento de precios de 1,63% y de 4,37% 
en términos anuales. La inflación no subyacente 
repuntó en los primeros meses de 2004 detonan
do el aumento del nivel general de precios, a lo 
que contribuyó el crecimiento de la inflación 
subyacente en los últimos meses.

Por su parte, el mercado cambiario mostró 
breves períodos de acentuada volatilidad en el 
primer semestre de 2004, vinculados sobre todo 
con las expectativas de alzas adicionales en las 
tasas de interés en los Estados Unidos. En el 
período enero-junio, el peso se depreció nomi
nalmente 5,2% con respecto al mismo período de
2003. Se estima que el dólar podría cerrar el año 
a 11,59 pesos.

Por otra parte, digna de resaltar es la 
recuperación de la inversión en los primeros 
cuatro meses de 2004 (4,7%). La inversión en 
maquinaria y equipo se reanimó 4,1%, mientras 
que la construcción se expandió 5,2%. El sector 
público siguió orientando la inversión al fortale
cimiento de la infraestructura en energía, comu
nicaciones y transportes, agua potable, alcantari
llado y salud.

En enero-junio de 2004 mejoró el desempe
ño de las exportaciones, que aumentaron 14,2% 
respecto del mismo período de 2003. También 
las importaciones se elevaron (13,7%) en el 
mismo lapso como consecuencia de la reactiva
ción productiva. Ahora bien, la industria maqui
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ladora de exportación creció todavía en forma 
pausada (1,2% en los primeros cinco meses). Las 
remesas continuaron robusteciéndose con fuerza 
en 2004. En los primeros seis meses del año 
ascendieron a 7.878 millones de dólares, monto 
25,9% mayor al observado en el mismo período 
en 2003, por lo que se anticipa que podrían 
alcanzar 15.500 millones de dólares a fines de
2004. De esta manera, el déficit de la cuenta 
corriente en el primer trimestre de 2004 llegó a

1.866 millones de dólares, cantidad equivalente 
al 1,1% del PIB y menor en tres décimas de 
puntos porcentuales a la registrada en el mismo 
lapso de 2003.

En cambio, la evolución del mercado de 
trabajo no guarda correspondencia con la tónica 
de reactivación de la economía. En el primer 
semestre del año la tasa de desempleo abierto 
promedió 3,8%, variación superior en 8 décimas 
de punto a la observada en igual lapso de 2003.

3. La evolución del sector externo

En 2003 el sector externo continuó moviéndose con la lenta dinámica que se viene 
presentando desde 2001, sobre todo en lo que se refiere al comercio, a lo que se sumó la 
baja captación de ingresos por concepto de inversión extranjera directa, en particular de 
nuevas inversiones. La mayor captación de remesas del exterior contribuyó a atenuar el 
resultado negativo de la balanza en cuenta corriente; las reservas internacionales netas 
fueron 33% superiores a las registradas en 2002.

a) La cuenta corriente

En 2003 se logró el menor déficit en la 
cuenta corriente de la balanza de pagos (9.149 
millones de dólares) desde 1997. En este rendi
miento influyó la débil evolución de las importa
ciones (1,1%), a raíz de que cayeron las de 
bienes de capital y las destinadas tanto a las 
exportaciones no petroleras como al mercado 
interno, en tanto que las exportaciones no 
petroleras se estancaron y las petroleras se 
elevaron 28,9%. Las remesas ascendieron 35%, 
fortaleciendo su papel compensador del déficit 
de la cuenta corriente (véase el gráfico 2).

El balance negativo de bienes se redujo a 
5.624 millones de dólares en 2003. No obstante, 
se incrementó el valor de las exportaciones 
petroleras —al elevarse el precio medio 3,21 
dólares respecto de 2002, llegando a los 24,79 
dólares por barril—; el monto total de las ventas 
externas de bienes fue de 164.922 millones de 
dólares, apenas 2,6% superior al de 2002 y 
todavía inferior al máximo alcanzado en 2000 
(véase el gráfico 3).

G ráfico  2

LAS R E M E SA S DE E M IG R A N T E S HAN 
C O N T R IB U ID O  A LA R E D U C C IÓ N  D EL 
D É F IC IT  DE LA C U EN TA  C O R R IE N T E  

Y EN 2003 SU PE R A R O N  A LA 
IN V E R SIÓ N  E X T R A N JE R A

Cuenta corriente, remesas e inversión extranjera directa, 1998-2004

(Millones de dólares y porcentajes del PIB)

□  Remesas CU IED - • - Cuenta corriente 

Fuente: Banco de México.
a/ Estim aciones con base en información del Banco de 

M éxico y en la encuesta sobre las expectativas de los 
especialistas en econom ía del sector privado de julio 
de 2004, publicado por el Banco de México.

El resultado de las exportaciones no petrole
ras fue consecuencia de los aumentos de 20,6% 
en las ventas de productos agropecuarios,
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encabezadas por los rubros de jitomate, melón, 
sandía, otras frutas frescas y ganado, y de 32,8% 
en las mineras, que contrarrestaron la caída del 
valor exportado de las manufacturas (-0,7%), las 
que, al representar el 85,5% de las ventas 
externas totales, determinan la dinámica expor
tadora. Estas exportaciones se han visto aqueja
das por la lenta evolución de la productividad y 
la pérdida de la competitividad internacional, por 
efecto de la persistente contracción de la inver
sión en maquinaria y equipo e infraestructura 
física. Además, se enfrenta una creciente compe
tencia en el mercado estadounidense de diversos 
productores asiáticos, en particular de China.

G ráfico  3

EL  C O M E R C IO  E X T E R IO R  SE E ST A N C Ó  EN 
2001-2003 P E R O  SE R E C U PE R A  EN 2004, 
IM PU L SA D O  P O R  LA R E A C T IV A C IÓ N  

D E LA PR O D U C C IÓ N

Comercio exterior de bienes, 1994-2003 

(Miles de millones de dólares)
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0
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a/

□  Exportaciones □  Importaciones

Fuente: INEGI. 
a/ Datos a junio  de 2004.

Países como Alemania, Brasil, Canadá, 
China y Malasia mostraron un mejor desempeño 
exportador hacia los Estados Unidos, aprove
chando la expansión de la demanda de importa
ciones de productos no petroleros de ese país 
(7%). En cuanto a las exportaciones mexicanas 
de este tipo de productos sólo avanzaron 0,4%. 
En particular, el mejor desempeño de China 
propició el desplazamiento de México como 
segundo proveedor del mercado de los Esta
dos Unidos, pues mientras que China ensanchó 
su participación de 10,8% en 2002 a 12,1% en 
2003, México la estrechó de 11,6% a 11% entre 
los mismos años.

Diversas industrias manufactureras de 
exportación continuaron retrocediendo en 2003:

la textil (-5,4%) y la maderera (-4,7%) con 
caídas constantes desde 2001, así como la 
automovilística (-3%), sobre todo en lo que se 
refiere a la exportación de vehículos para 
transporte de personas (-10,6%) y los motores 
para automóviles (-7,7%).

Este comportamiento afectó la importación 
de bienes intermedios (76% del total de las 
importaciones), que observaron en 2003 un leve 
crecimiento de 1,8% debido en gran parte a la 
disminución de las importaciones de maquilado
ras (-0,4%) de este tipo de productos. Las 
adquisiciones de bienes de capital (12% de las 
importaciones totales) declinaron por tercer año 
consecutivo (-3,7%). A su vez, las importacio
nes de bienes de consumo (13% del total) 
mostraron un aumento de 1,6%. El 35% del total 
de las importaciones fueron realizadas por las 
empresas maquiladoras.

En cuanto a la industria manufacturera, los 
mayores incrementos en las importaciones se 
registraron en el material de ensamble para 
automóviles (594,1%), en petroquímica (23,8%) 
y en alimentos, bebidas y tabaco (10,7%), así 
como en maquinaria para procesos de informa
ción (13,8%). En el sector agropecuario y pesca 
los productos de importación más dinámicos 
fueron el maíz (26,4%) y la semilla de soya 
(19,8%).

Los Estados Unidos siguieron siendo el 
socio comercial más importante de México (60% 
de las importaciones y 89% de las exportaciones 
de mercancías), aunque en las importaciones se 
observó un decrecimiento de 1,1% con respecto 
a 2002, y en las exportaciones el incremento fue 
de 2,3%, el mayor en los últimos dos años pero 
menor en comparación con el observado en 2000 
(22,7%). Sin embargo, se debe acotar que el 
mayor dinamismo de las importaciones mexica
nas se debió fundamentalmente a la penetración 
de productos de China, que se elevaron 49,8% en 
2003.

El balance en cuenta de servicios no 
factoriales sumó un déficit de 4.506 millones de 
dólares, 11,3% mayor al de 2002. El renglón de 
turismo presentó un superávit de 3.204 millones 
de dólares, en tanto que las actividades asociadas 
al intercambio de mercancías acusaron un déficit 
de 7.709 millones de dólares (12,6% más que en 
2002). El saldo de los servicios factoriales 
(renta) se ubicó en -12.838 millones de dólares,
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3,9% más que el registrado en 2002; en esta 
ocasión los egresos por intereses disminuyeron 
2,5% respecto del año anterior.

Las remesas netas de residentes en el 
extranjero en 2003 totalizaron 2,1% del PIB y ya 
representan el 79% del valor de las exportacio
nes de petróleo crudo, en concordancia con la 
tendencia de crecimiento mostrada desde 1995. 
El monto obtenido es producto del mayor 
número de emigrantes y de una mejor cobertura 
contable de las transacciones.

b) La  cuenta de capital

En la cuenta financiera de la balanza de 
pagos se obtuvo un superávit de 17.683 millones 
de dólares en 2003, inferior en 21% al de 2002, 
desempeño derivado de un menor monto recibi
do por concepto de inversión extranjera directa 
(-27%) y de la continuación en el desendeuda
miento del sector público con el exterior.

El sector público efectuó operaciones de 
desendeudamiento por un monto de 3.549 
millones de dólares, cifra 20,5% menor a la del 
año anterior; en particular, fue relevante la 
liquidación del saldo remanente de los bonos 
Brady. El sector privado incrementó su deuda en
1.661 millones de dólares, en su mayoría produc

to de los proyectos PIDIREGAS, que se contabi
lizan en el renglón de endeudamiento externo del 
sector privado no bancario (-2.228 millones de 
dólares); por su parte, la banca comercial tuvo un 
desendeudamiento de 567 millones de dólares.

En comparación con 2002, en 2003 se 
registró una disminución de los activos externos 
de 41%, por lo que se contabilizaron en este 
renglón 6.967 millones de dólares. Este resultado 
se logró merced a una reducción de los depósitos 
de propiedad tanto de la banca comercial como 
del sector no bancario público y privado.

El monto de inversión extranjera directa 
estuvo conformado en 2003 por nuevas inversio
nes (24,9% del total), reinversión de utilidades 
(21,7%) y cuentas con la casa matriz (53,4%), 
por lo que este año fue el que presentó menor 
ingreso en nuevas inversiones (2.689 millones de 
dólares, cantidad 63,4% menor a la de 2002) 
desde 1980, cuando las reinversiones de utilida
des fueron ligeramente superiores a las nuevas 
inversiones. La mayor parte de la inversión 
extranjera directa en 2003 se canalizó a la 
industria manufacturera (47%), seguida por los 
servicios financieros (19%), el comercio (9%) y 
el transporte y las comunicaciones (5,5%). Los 
Estados Unidos continuaron siendo el principal 
país emisor.

4. La política económica

La política económica en 2003 mantuvo los mismos objetivos y principios que se vienen 
aplicando desde la crisis de 1994-1995: disciplina fiscal y astringencia monetaria en un 
marco de flotación del tipo de cambio. El objetivo central siguió siendo el abatimiento de 
la inflación a niveles similares a los de los principales socios comerciales, los 
Estados Unidos y Canadá.

a) La  política fiscal

En 2003 se cumplió la meta respecto del 
déficit fiscal gracias al alto precio del petróleo, que 
elevó los ingresos petroleros en 24,6% real, si bien 
la recaudación de ingresos no petroleros también 
experimentó un aumento de 4,3% (véase el gráfico 
4). De esta forma, los ingresos se expandieron 
10,3%, llegando a representar 23,7% del producto,

1,3 puntos por arriba de lo programado. La recau
dación tributaria, por su parte, experimentó un alza 
de 5,4% real a raíz de los mayores ingresos por 
concepto del impuesto al valor agregado (IVA) 
(11,4%) como consecuencia del incremento del 
consumo privado, por el cambio de forma de pago 
de este gravamen a partir de marzo de 2002 y por 
los esfuerzos de fiscalización; a su vez, los ingresos 
no tributarios decrecieron 18,3%.
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L O S IN G R E SO S P E T R O L E R O S  SIG U EN  
SIEN D O  D E T E R M IN A N T E S EN 

LAS FIN A N Z A S PÚ B LIC A S

Ingresos del gobierno federal, 2002-2003 

(Porcentajes con respecto al PIB)
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Fuente: Secretaría de Hacienda y Crédito Público (SHCP).

La mayor entrada de ingresos facilitó el 
aumento del gasto público (7,7% real) sin que 
ello alterara significativamente el cumplimiento 
de la meta fiscal. La expansión del gasto distinto 
del pago de intereses ocurrió a consecuencia de 
fuertes incrementos en el gasto corriente (10,9%) 
y de capital físico (16%), especialmente en 
infraestructura. En el primero influyeron el 
ascenso en los servicios personales, la amplia
ción en los gastos de operación de servicios 
básicos y del proceso electoral, así como el 
crecimiento en el pago de pensiones.

Los requerimientos financieros del sector 
público, que abarcan todas sus actividades, 
independientemente de que las ejecuten entida
des públicas o privadas, ascendieron a 2,7% del 
PIB, y a 3,4% si se excluyen los ingresos 
excepcionales conformados por las utilidades del 
Banco de México o por las privatizaciones.

Las bajas tasas de interés internacionales 
facilitaron la liquidación anticipada de pasivos 
externos (se saldó el remanente de los bonos 
Brady), así como la contratación de deuda nueva 
en mejores condiciones. La deuda neta pública 
en 2003 representó el 26% del PIB, 1,6 puntos 
porcentuales más que en 2002, lo que se debió 
tanto al efecto de la depreciación del peso frente 
al dólar, como al mayor endeudamiento interno.

Pese a los aumentos de los ingresos tributa
rios, persiste una baja carga tributaria (11% del 
PIB) como uno de los principales problemas 
estructurales de la economía y su solución 
precisa de una reforma fiscal integral. En octubre

Ingresos de Pemex Ingresos de Pemex 
No tributariosNo tributarios Ingresos

petrolerosTributarios rributarios
Organismos y 

empresas
i Organismos y 

empresas
No tributarios No tributarios

Tributarios ► Ingresos n( 
petroleros Tributarios

2002 2003

de 2003 los poderes ejecutivo y legislativo 
federales, los gobernadores de los estados del 
país y representantes de congresos locales y 
ayuntamientos concurrieron a una convocatoria 
para la celebración de una Convención Nacional 
Hacendaría. El objetivo fue lograr el consenso 
para una reforma fiscal entre los tres niveles de 
gobierno (federal, estatal y municipal), a fin de 
incrementar la recaudación, fortalecer la auto
nomía fiscal de las entidades gubernamentales, 
mejorar la distribución de los recursos y elevar la 
inversión pública.

Los trabajos han abarcado discusiones sobre 
gasto público, ingresos, deuda pública, patrimo
nio público, modernización y simplificación de 
la administración hacendaria, colaboración y 
coordinación intergubernamentales, y transpa
rencia, fiscalización y rendición de cuentas. Una 
vez consensuada, la propuesta de reforma será 
sometida a la aprobación del Congreso de la 
Unión después de la primera quincena de agosto 
de 2004, fecha aproximada en que finalizaría 
esta convención (véase el recuadro 1). Es 
esencial arribar a una reforma fiscal que permita 
elevar los ingresos tributarios con respecto al 
PIB, reducir su dependencia de los ingresos 
petroleros y avanzar hacia el diseño de presu
puestos públicos de mediano y largo plazo.

b) La  política monetaria

El Banco de México ha mantenido en 2004 
su política monetaria dirigida al logro de una 
inflación de 3%, basada en los siguientes 
elementos: la fijación de la meta de inflación de 
largo plazo en 3%; el establecimiento de un 
intervalo de variabilidad de más-menos un 
punto porcentual alrededor de ese nivel y el 
anuncio de la política monetaria en fechas 
predeterminadas. El principal instrumento de la 
política monetaria es el llamado “corto”, por 
medio del cual influye en forma indirecta en las 
tasas de interés nominales. Este régimen 
consiste en establecer metas de saldos diarios 
para las cuentas corrientes de la banca comer
cial en el Banco de México (a partir de abril de 
2003 se cambió de saldos acumulados mensua
les a saldos diarios), cuya principal función es 
proveer señales de mercado, ya que su monto 
equivale a una fracción reducida del monto del 
total de dinero en circulación.
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Recuadro 1

LA CONVENCIÓN NACIONAL HACENDARIA

Como un mecanismo para solucionar la falta de un acuerdo respecto de la necesaria reforma fiscal, los poderes 
ejecutivo y legislativo federales, los gobernadores de los estados y representantes de congresos locales y 
ayuntamientos de México celebraron una Convención Nacional Hacendaria (CNH). De acuerdo con la 
convocatoria lanzada el 28 de octubre de 2003, su objetivo era coadyuvar a impulsar un desarrollo económico más 
dinámico y justo, definir las responsabilidades de gasto a partir de las necesidades básicas en materia social y de 
infraestructura en cada uno de los tres niveles de gobierno, así como generar los recursos necesarios y suficientes 
dentro de un nuevo federalismo.

Este tipo de ejercicio de generación y conciliación de propuestas es el cuarto que se realiza en México. Las 
primeras tres convenciones nacionales fiscales se llevaron a cabo en 1925, 1933 y 1947; sin embargo, el objetivo 
de aquellas convenciones se limitaba a concertar sobre aspectos únicamente tributarios, mientras que en la actual 
se busca una concertación no sólo en el tem a tributario sino también en todos los aspectos relacionados con la 
hacienda pública, es decir, todo lo vinculado con recursos públicos, cómo se generan, cómo se administran y cómo 
se aplican.

Los trabajos de la CNH se establecieron en cuatro fases:

1. Octubre de 2003 a febrero de 2004, período en el que se llevaron a cabo trabajos preparatorios como la 
elaboración de un marco de referencia teórico-conceptual sobre los temas de la CNH: de los principios y 
lineamientos generales de política económica y hacendaria de México; estudios comparativos; diagnóstico general 
de los temas de la CNH, y metodología para la realización de los trabajos y la presentación de propuestas.

2. Febrero de 2004. Reunión inaugural en la que se presentaron los trabajos preparatorios aprobados y se 
instalaron siete mesas de análisis por cada tem a de la convención, a saber:

I. Gasto público

a) Redefinición y reasignación de competencias, atribuciones y responsabilidades entre los órdenes 
de gobierno

b) Presupuesto

II. Ingresos

a) Redistribución de potestades tributarias conforme al nuevo federalismo
b) Fortalecimiento de las finanzas públicas federales, estatales y municipales
c) Simplificación de la legislación fiscal

III. Deuda pública

a) Financiamiento
b) Banca de desarrollo
c) Sistema pensionario

IV. Patrimonio público

V. Modernización y simplificación de la administración hacendaria

VI. Colaboración y coordinación intergubernamentales

VII. Transparencia, fiscalización y rendición de cuentas.

/Continúa
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Recuadro 1 (Conclusión)

3. Febrero a julio de 2004. En este lapso se analizaron y discutieron los trabajos de recepción y propuestas en 
cada una de las mesas de análisis.

4. Julio de 2004. Se esperaba que los poderes involucrados presentaran y difundieran los acuerdos logrados 
para ser presentados a las instancias apropiadas. Sin embargo, diferencias entre los gobernadores y los 
representantes del gobierno federal en temas y cálculos de la mesa de ingresos propiciaron un retraso en la 
presentación de la propuesta final hasta el 17 de agosto.

En la propuesta final presentada en agosto de 2004, los principales aspectos de reform a fiscal en la mesa de 
ingresos del CNH fueron:

- Que las entidades establezcan un impuesto local a las ventas y servicios de consumo final con una tasa 
mínima de 3%, de cuyo producto correspondería 2% a los estados y 1% a municipios.

- Para establecer este gravamen, se aconseja reducir la tasa general del IVA de 15% a 12%, y la tasa de 
frontera de 10% a 7% .

- El efecto de esta medida representa un costo de recaudación de 55.201 millones de pesos, pero como el 
gravamen de 3% a las ventas finales aportaría una captación de 44.856 millones de pesos, la pérdida global neta 
sería de 10.345 millones.

- Con este esquema se verían afectados los ingresos de la federación, así como los de Chiapas y Tabasco, en 
una cantidad estimada en 39.801 millones de pesos; además, se perderían 15.399 millones de participación a los 
estados.

- Para compensar las pérdidas mencionadas se propone establecer una tasa del IVA de 4% a los alimentos y 
eliminar los exentos.

- Aplicar un impuesto al ingreso de 2% a 5%, que cobrarían los estados, llamado impuesto cedular, a 
profesionistas, a las actividades empresariales, arrendamiento y a la enajenación de bienes inmuebles. Con una 
tasa de 5% se estima que las entidades obtendrían 40.370 millones de pesos.

- Se desecha la propuesta de establecer una tasa del IVA a las medicinas.

- En relación con Pemex, se propone un nuevo régim en fiscal que otorgue autonomía y flexibilidad financiera 
a la paraestatal, de tal forma que se coloque en igualdad de circunstancias impositivas que el resto de las empresas 
del país.

La propuesta final presentada por la CNH fue el fruto de seis meses de trabajo, 63 reuniones de las diferentes 
mesas y el análisis de 450 documentos con propuestas (26 del gobierno federal, 104 de los gobiernos estatales, 51 
de los municipales y 269 de los demás actores). La propuesta irá al Congreso de la Unión para su análisis y 
discusión, lo que determinará lo que se aprueba o modifica, de modo de generar una fórmula de reforma fiscal de 
consenso.

A causa de las altas expectativas de infla
ción (más de 4%), entre febrero y julio el Banco 
de México aumentó el “corto” en cuatro ocasio
nes: en febrero, de 25 a 29 millones pesos 
diarios; en marzo a 33 millones de pesos, en 
abril se sitúo en 37 millones, y finalmente, en 41 
millones en julio. Ello obedeció al alza de

precios de bienes y servicios como carnes, 
gasolina, transporte urbano, contribuciones de 
agua (clasificados en los rubros de inflación no 
subyacente); a las expectativas inflacionarias que 
generaron las revisiones salariales de principios 
de año; a la perspectiva de mayores tasas de 
interés externas, y a un ascenso significativo de
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la inflación subyacente que se había mantenido 
prácticamente constante en los 18 meses previos 
a mayo de 2004 (3,5%).

En el primer semestre de 2003 el Banco de 
México aplicó una política restrictiva, pero la 
atonía de la economía dio margen para una 
conducción monetaria menos rígida, que se 
expresó en tasas de interés a la baja en el resto 
del año. Así, la tasa de interés líder (CETES a 
28 días) se pasó de un promedio de 7,09% en 
2002 a 6,23% en 2003. La tendencia a la baja 
continuó durante enero y febrero de 2004, pero 
la tasa comenzó a repuntar desde marzo debido 
a la expectativa de alza de tasas internacionales 
y a las presiones inflacionarias. En términos 
reales, el rendimiento de los pagarés bancarios 
a un mes ha permanecido negativo desde 
mediados de 2001, mientras que los CETES 
pasaron a observar rendimientos negativos en el 
cuarto trimestre de 2003. Por su parte, las tasas 
activas siguieron siendo muy altas comparadas 
con las internacionales.

La base monetaria se amplió 22,6% en 
términos reales en 2003, mientras que el medio 
circulante ascendió 9,1%. Continuó el proceso 
de remonetización de la economía, asociado a la 
baja en las tasas de interés y la inflación. El 
agregado monetario más amplio (M4, que 
incluye la totalidad del ahorro financiero del 
sector privado) aceleró su crecimiento, princi
palmente a fin de año, y llegó a representar 49% 
del PIB, la mayor cifra en las últimas tres 
décadas. Se elevó la captación a través de 
valores públicos y privados, lo que en parte 
obedeció a la sustitución de deuda externa por 
interna motivada por la reducción del costo del 
dinero en el mercado local.

Se incrementó el saldo del Fondo de ahorro 
para el retiro —aunque en menor medida que en 
el pasado reciente— debido al aumento del 
sueldo promedio de cotización, de tal manera 
que hoy representa el 21% de M4. En cuanto al 
crédito, el financiamiento bancario a las familias 
y empresas repuntó 4,5% real, influido marca
damente por el elevado dinamismo del crédito al 
consumo, que alcanza tasas de 40%, ya que el 
destinado a las viviendas subió apenas 1,2% y el 
de las empresas cayó 5%. Es importante subra
yar que en 2003 continuó el crecimiento tanto 
del crédito de los intermediarios financieros no 
bancarios, con marcada intensidad en el sector

hipotecario, como el de “marca propia” de 
establecimientos comerciales minoristas y 
distribuidoras automovilísticas.

c) La  política cambiaria

En 2003 se intensificaron las fluctuaciones 
del tipo de cambio en varios momentos del año, 
especialmente a mitad del ejercicio, provocando 
que se revirtiera el proceso de apreciación real 
que venía experimentando el peso desde 1996, 
con excepción de 1998. A principio de año se 
observó una depreciación de la moneda estadou
nidense asociada a la incertidumbre geopolítica 
internacional que la llevó a una paridad de 10,9 
pesos por dólar, que fue disminuyendo conforme 
se disipaba el riesgo internacional y México 
disminuía su endeudamiento en bonos sobera
nos. A fines de año retornó la volatilidad con 
tendencia a la apreciación de la divisa extranjera, 
que llegó a negociarse a 11,3 pesos. En términos 
nominales, la apreciación del dólar respecto del 
peso en 2003 fue de 11,7% (9,3% en términos 
reales).

El aumento de los ingresos petroleros 
facilitó la acumulación de reservas internaciona
les, que ascendieron a 55.000 millones de 
dólares en mayo y a 57.435 millones a fines de 
2003. Con objeto de acortar las pérdidas cuasi- 
fiscales determinadas por el costo financiero 
inherente a la acumulación de las reservas, el 
Banco de México decidió desacelerar esta 
acumulación. Estableció un mecanismo para la 
venta diaria de dólares a instituciones de crédito 
del país, por un monto igual al 50% del flujo de 
acumulación de las reservas netas del trimestre 
previo. La operación se inició en mayo de 2003 
con 32 millones de dólares diarios; en agosto 
descendió a 14 millones de dólares y a partir de 
noviembre a 6 millones de dólares.

A partir de febrero de 2004 la venta de 
dólares se elevó a 45 millones, debido princi
palmente a las fuertes variaciones del monto de 
ventas diarias entre trimestres y a la incertidum- 
bre que ello provocaba. Así, en mayo de 2004 el 
Banco de México decidió fijar la venta de 
dólares durante cuatro trimestres subsecuentes. 
Una cuarta parte se oferta en el trimestre inme
diato y el monto restante se distribuye en partes 
iguales en los tres trimestres subsecuentes. El 
saldo de reservas internacionales a la primera
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mitad de abril de 2004 totalizó 58.305 millones de 
dólares y luego de alcanzar un nuevo máximo de 
59.254 millones de dólares en la primera semana 
de julio, las reservas disminuyeron a 58.240 
millones de dólares en la siguiente semana, por lo 
que la suma de venta diaria de dólares para 
agosto-octubre se mantuvo en la misma cantidad 
que para mayo-julio, es decir, en 22 millones.

d) Acuerdos comerciales

Luego de 16 meses, en marzo de 2004 
concluyeron las negociaciones del Acuerdo de 
Asociación Económica con Japón, que incluye el 
acceso a mercados, servicios, inversión, compras 
gubernamentales, política de competencia, 
solución de controversias y cooperación bilate

ral. Por efecto del convenio, México liberará de 
forma inmediata el 44% de las fracciones 
arancelarias del sector industrial, mientras que 
Japón lo hará con el 91%. Asimismo, México 
otorgará acceso inmediato a una cantidad 
equivalente al 5% del mercado nacional de 
automóviles y se liberalizarán de inmediato los 
aceros que no se producen en el país. México 
logró la consolidación de las preferencias 
otorgadas unilateralmente por Japón por medio 
del Sistema General de Preferencias, así como 
cuotas muy superiores a los montos actualmente 
vendidos para la exportación de carne de puerco, 
de res y pollo, jugo de naranja y naranja. Se 
espera que ambos gobiernos ratifiquen el Acuer
do durante 2004 para que entre en vigencia en 
2005 (véase el recuadro 2).

Recuadro 2

E L  ACUERDO DE ASOCIACIÓN ECONÓMICA ENTRE JAPÓN Y  MÉXICO

El 10 de marzo de 2004, luego de 16 meses de negociación, los gobiernos de Japón y M éxico pactaron un Acuerdo 
de Asociación Económ ica (AEE) que, además de temas comerciales, contiene disposiciones relativas a la 
cooperación bilateral en m ateria de ciencia y tecnología, educación, capacitación laboral, agrícola y medio 
ambiente, entre otros. Con este nuevo AEE el gobierno mexicano espera un crecimiento de sus exportaciones a 
Japón a una tasa del 10,6% anual, un flujo de inversión extranjera directa de 12.700 millones de dólares en 10 años 
(un promedio anual de 1.300 millones de dólares), con un generación de empleo de 277.000 plazas laborales 
directas, en el mismo tiempo.

Las principales características del AEE son las siguientes:

Acceso a mercados

- En materia industrial Japón liberará el 91%  de sus fracciones arancelarias de manera inmediata y 4% en el 
mediano plazo, mientras que México hará lo mismo con 44%  de sus fracciones arancelarias industriales de manera 
inmediata y el restante 56%  de manera gradual, entre las que se cuentan los sectores químico, farmacéutico, 
fotográfico, automovilístico y médico.

- En calzado de cuero y prendas de vestir, temas sensibles para Japón, M éxico negoció una cuota de 250.000 
pares el primer año con un crecimiento anual de 20% y una desgravación gradual a 10 años en el calzado de cuero, 
mientras que en prendas de vestir M éxico logró un cupo de 200 millones de dólares y acceso inmediato bajo el 
cumplimiento de reglas de origen.

- En los temas sensibles para México — automóviles y acero—  se otorgó el acceso inmediato a Japón de una 
cantidad equivalente al 5%  del mercado mexicano de automóviles y un acceso inmediato a los aceros 
especializados que no se producen en M éxico; el acero ordinario de Japón se desgravará gradualmente en cinco 
años.

/Continúa
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Recuadro 2 (Conclusión)

- En materia agropecuaria México obtuvo cuotas en productos sensibles para Japón, como carne de puerco 
(80.000 toneladas), carne de res (6.000 toneladas), carne de pollo (8.500 toneladas), jugo de naranja (7.700 
toneladas) y naranja (4.000 toneladas); acceso inmediato en café verde, limones, cerveza, aguacate, calabaza, 
espárrago, tequila, mangos, brócoli, entre otros.

Reglas de origen. Se aplica la misma metodología utilizada en los acuerdos de nueva generación como el 
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).

Procedimientos aduaneros. Establecimiento de mecanismos en materia aduanera para el cumplimiento de 
reglas de origen.

Normas sanitarias y fitosanitarias. México se reserva el derecho de adoptar medidas sanitarias y fitosanitarias 
para proteger la salud humana, animal y vegetal.

Salvaguardias. Se acuerda la aplicación de mecanismos de salvaguardias sujetos a procedimientos, 
salvaguardias bilaterales de carácter estrictamente arancelario y con una duración máxima de cuatro años y, en 
caso de circunstancias críticas de la producción nacional, una salvaguardia bilateral provisional de 200 días 
máximo.

Servicios. Se otorga trato nacional y trato de nación más favorecida al comercio transfronterizo de servicios, 
así como criterios y procedimiento para la permanencia temporal de personas con fines de negocios.

Inversión. El capítulo abarca trato nacional, trato de nación más favorecida, prohibición de requisitos de 
desempeño, libertad de transferencias y un mecanismo de solución de controversias inversionista-Estado.

Compras gubernamentales. En las compras gubernamentales mexicanas exceptuadas del acuerdo, México 
otorgará a Japón un trato similar al ofrecido a los Estados Unidos, Canadá y la Unión Europea, a la entrada en 
vigor de los respectivos tratados.

Política de competencia. Contiene disposiciones relativas a la no discriminación, transparencia en la 
aplicación de las leyes y regulaciones, trato de información confidencial y cooperación técnica entre autoridades.

M ecanismo de solución de controversias. Se prevé un mecanismo en dos etapas, la prim era de naturaleza 
consultiva y la segunda contenciosa ante un tribunal. La decisión final del tribunal arbitral será obligatoria para las 
partes.

Una vez cerradas las negociaciones, se espera que los gobiernos de Japón y M éxico ratifiquen el acuerdo 
durante 2004 para que entre en vigor en 2005.

Por otra parte, el 15 de julio de 2004 entró 
en vigor el Tratado de Libre Comercio con 
Uruguay, suscrito en noviembre de 2003. Se 
adoptó la liberalización inmediata de todo el 
sector industrial, con excepción del calzado 
(desgravación a 10 años), los tejidos de lana (con 
cupos de importación) y los productos del sector 
automovilístico (regidos por lo acordado en el 
Acuerdo de Complementación Económica No 55 
entre México y el MERCOSUR). En materia 
agrícola México excluye el maíz, frijol, carne de 
aves y grasas animales, y obtiene la liberaliza
ción de 240 productos de su interés. El tratado

establece reglas de origen, procedimientos 
aduaneros, normas técnicas, medidas sanitarias y 
fitosanitarias, salvaguardias, prácticas desleales, 
inversión, servicios, propiedad intelectual, 
políticas de competencia, solución de controver
sias y una cláusula en la que se estipula un plazo 
de dos años para la conclusión de las negocia
ciones de los capítulos de compras gubernamen
tales y servicios financieros. El intercambio 
comercial de México con Uruguay es pequeño y 
se espera que con este nuevo TLC se observen 
flujos mayores tanto de comercio como de 
inversión.
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5. La producción, el empleo y los precios

Tras un virtual estancamiento en el segundo y tercer trimestres de 2003, la 
producción repuntó en los últimos meses del año, y se fortaleció en 2004 (véase el 
gráfico 5), principalmente a causa del incremento de las exportaciones, empujadas por el 
mayor dinamismo del sector manufacturero estadounidense. El impulso más fuerte al 
crecimiento en 2003 provino, al igual que en los tres años anteriores, del consumo, que 
aumentó 2,9% gracias al dinamismo del privado (3%). Por su parte, la inversión bruta fija 
cayó por tercer año consecutivo (-0,4%), aunque menos que en 2001 y 2002, en 
condiciones en que el marcado acrecentamiento de la inversión pública (22,4%) apenas 
contrarrestó el retroceso de la privada (-5,7%).

a) La actividad económica

A pesar de la pérdida de empleos formales y 
el bajo poder adquisitivo de la ocupación 
informal, el consumo privado recibió el estímulo 
de los aumentos de las remuneraciones reales en 
diversos sectores, de las menores tasas de interés 
y de la mayor disponibilidad de crédito, tanto de 
la banca comercial como de los intermediarios 
financieros no bancarios y de las cadenas 
comerciales, así como de los mayores ingresos 
originados en las remesas familiares. El crédito 
bancario destinado al consumo privado creció 
43,5% en términos reales en 2003.

G ráfico  5

E L  PR O D U C T O  SE R E C U PE R A  DESD E 
EL  Ú L T IM O  T R IM E S T R E  DE 2003

PIB trimestral, 2000-2004

Fuente: INEGI.

En materia de inversión, merece destacar 
que el componente construcción mantuvo por 
segundo año un crecimiento significativo (3,4%), 
impulsado por las obras relacionadas con

petróleo, petroquímica, electricidad, transporte y 
construcción de casas habitación. En esto último 
contribuyó la reanimación, a partir de mediados 
de 2003, del crédito a la vivienda (11,9%), luego 
de cuatro años de retrocesos. En contraste, 
persistió la caída del rubro de maquinaria y 
equipo (-3,8%).

En 2003 la producción manufacturera 
declinó (-2%) por tercer año consecutivo, 
especialmente afectada por la debilidad de la 
demanda estadounidense de productos de la 
industria maquiladora en México, que representan 
47% de las exportaciones de bienes. La baja fue 
considerable en textiles, vestido y cuero (-8,9%), 
imprenta y editoriales (-1,7%) y productos 
metálicos, maquinaria y equipo (-5,9%).

La producción de automóviles se contrajo 
(-12,7%) en 2003, completando tres años de 
caídas consecutivas. En contraste, los planes de 
financiamiento e incentivos para la compra de 
vehículos propiciaron un crecimiento de las 
ventas internas de 0,3% en 2003; las ventas de 
unidades importadas crecieron 10% y se deterio
raron las nacionales (-11,9%). En los primeros 
meses de 2004 prevaleció la tendencia de la 
producción a la baja, aunque las ventas internas 
conservan cierto dinamismo.

En la industria maquiladora continuó en 
2003 la disminución del número de estableci
mientos. Al cierre del año sumaron 2.802 (933 
menos que el máximo alcanzado en junio de 
2001). La tendencia parece comenzar a revertirse 
de manera muy paulatina a partir de octubre de
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2003, en estrecha asociación con el efecto de 
arrastre del dinamismo de los Estados Unidos.

En 2003 el sector agrícola creció 3,9%, 
beneficiado por las abundantes precipitaciones 
de septiembre, que elevaron los rendimientos por 
hectárea. Asimismo, mejoró la producción de 
carne de ave y de bovino.

Los servicios básicos se expandieron 3,1%, 
por el aumento de transportes y comunicaciones 
(3,3%) y por la demanda en servicios de telefo
nía celular y satelital, transporte ferroviario, 
marítimo y automotor. Los seguros financieros, 
servicios e inmuebles se elevaron 4,3%; los 
comunales, sociales y personales 0,5%, y el de 
comercio, restaurantes y hoteles lo hizo en 1,3%.

En el primer semestre de 2004 la actividad 
económica registró un incremento de 3,8%. 
Mostraron un considerable dinamismo la minería 
(4,3%), incluyendo la extracción petrolera, la 
construcción (4,6%), el transporte, almacenaje y 
comunicaciones (8,8%), los servicios financie
ros, seguros, actividades mobiliarias y de 
alquiler (4,6%). Dentro del sector industrial, es 
de destacar que la producción automovilística ha 
mantenido una tendencia contraccionista entre 
enero y mayo de 2004 (-8,4%), debido a la caída 
de las exportaciones (-10,4%), ya que las ventas 
internas mantuvieron su tendencia al alza 
(11,1%).

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

Apoyada en la baja inflación internacional, 
la moderada demanda interna y la ausencia de 
perturbaciones importantes de oferta desde el 
segundo trimestre de 2003, la inflación prome
dio, medida por la variación del índice nacional 
de precios al consumidor, se ubicó en 3,98%, 
dentro del intervalo de variación previsto por la 
meta del Banco de México.

El ajuste productivo de las empresas 
motivado por la debilidad de la demanda 
manifestada desde 2001 continuó a lo largo de 
2003, lo que propició una reducción del número 
de trabajadores. El empleo manufacturero 
presentó una caída de 4,1% y el agropecuario 
disminuyó 3,6%. Los sectores orientados al 
mercado interno siguieron generando puestos 
de trabajo; en la construcción avanzaron 2,4% y 
en el comercio 1%.

La tasa de desempleo abierto pasó de 2,7% 
en 2002 a 3,3% en 2003. El número promedio de 
trabajadores asegurados (12.380.000) en el 
Instituto Mexicano del Seguro Social mermó 
0,5% por tercer año consecutivo (véase el 
gráfico 6). En la actividad maquiladora continuó 
el descenso del empleo, que se caracterizó por la 
pérdida de casi 30% de los puestos de trabajo en 
los últimos tres años, aunque en los primeros 
meses de 2004 ya se constató una modesta 
recuperación. En cambio, la economía informal 
siguió en expansión. Se estima que este sector 
genera el 12% del PIB total y que el número de 
personas ocupadas en este ámbito supera los 20 
millones, es decir, la mitad de la población 
económicamente activa.

Las remuneraciones reales de la industria 
maquiladora de exportación en 2003 no presenta
ron cambios con respecto a 2002. Sin embargo, en 
la manufactura y el comercio se incrementaron 
1,4% y 2,7%, respectivamente. La productividad 
laboral de la maquiladora se contrajo (-0,1%) por 
efecto de la mayor desaceleración de la economía 
en los dos trimestres intermedios del año, mien
tras que en la manufactura y el comercio aumentó 
1,8% y 3,8%, respectivamente. Estos desempeños 
determinaron que el costo unitario de la mano de 
obra decreciera en la industria manufacturera (
0,9%) y el comercio (-0,8%), mientras que la 
maquila no presentó cambio alguno.

G ráfico  6

EL  E M P L E O  FO R M A L  N O  LO G R A  
R E C U PE R A R SE  A LO S N IV E L E S 

A L C A N ZA D O S EN 2000 Y EL  E M P L E O  
EV EN TU A L M A N T IEN E  SU 

C R E C IM IE N T O

Trabajadores asegurados en el IMSS 

(Promedio anual)

15 000
I  10 000
S

5 000 
0

Fuente: INEGI.
a/ Datos a junio  de 2004.

□ Total □ Permanentes □ Eventuales
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Cuadro 1

MÉXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Crecimiento e inversión 
(pesos constantes de 1993)

Producto interno bruto 5,1 6,8 4,9

Tasas de variación 

3,7 6,6 -0,1 0,7 1,3
Producto interno bruto por habitante 3,4 5,2 3,3 2,2 5,2 -1,5 -0,6 0,0
PIB a precios corrientes 

(millones de pesos) 2 529 909 3 179 120 3 848218 4 599 449 5 496 784 5 813 434 6 2 6 1 5 1 1 6 754 773
Índice implícito del PIB (1993 = 100) 195,3 229,9 265,4 305,7 343,0 363,3 388,3 413,6
Ingreso nacional bruto 5,4 8,2 4,2 4,8 7,6 0,6 1,6 1,5
Producto interno bruto sectorial 

Bienes 9,1 7,7 5,5 3,9 5,3 -2,6 -0,2 0,0
Servicios básicos 7,5 9,2 6,0 7,8 8,0 3,9 1,7 3,1
Otros servicios 2,1 6,0 4,3 2,9 7,0 0,7 1,4 1,9

Puntos porcentuales

Descomposición de la tasa de crecimiento
del PIB 5,1 6,8 4,9 3,7 6,6 -0,1 0,7 1,3

Consumo 1,5 4,7 3,9 3,4 5,8 1,5 0,9 2,4

Gobierno -0,1 0,3 0,2 0,5 0,2 -0,2 0,0 0,2
Privado 1,5 4,4 3,6 2,9 5,6 1,7 0,9 2,1

Inversión bruta interna 3,9 4,6 2,1 0,9 2,6 -0,9 -0,2 -1,8
Exportaciones 4,4 2,9 3,4 3,7 5,3 -1,3 0,5 0,4
Importaciones (-) 4,6 5,4 4,5 4,2 7,1 -0,6 0,5 -0,4

Porcentajes sobre el PIB nominal

Inversión y  financiamiento
Inversión bruta interna 17,9 25,9 24,3 23,5 23,8 20,9 20,8 19,8

Ahorro interno 17,2 24,0 20,5 20,5 20,7 18,0 18,6 18,3
Ahorro externo 0,7 1,9 3,8 3,0 3,1 2,9 2,2 1,5

Porcentajes

Empleo y  salarios
Tasa de actividad b/ 55,4 56,2 56,5 55,8 56,3 55,5 55,0 55,5
Tasa de desempleo abierto c/ 5,5 3,8 3,2 2,5 2,2 2,4 2,7 3,3
Salario mínimo nominal (índices 1993 = 100) 156,2 186,1 216,7 244,4 269,0 287,8 304,4 318,1

Tasas de variación

Precios (diciembre a diciembre)
Precio nacional al consumidor 27,7 15,7 18,6 12,3 9,0 4,4 5,7 4,0
Precio nacional productor 26,5 15,2 18,6 11,9 8,6 4,3 5,7 4,5

Sector externo 
Relación de precios del intercambio 

de bienes y  servicios 
(índices 1993 = 100) 93,8 97,0 94,6 97,6 100,8 101,3 102,4 101,3

Tipo de cambio nominal para solventar 
obligaciones en m oneda extranjera 

(pesos por dólar, promedio) 7,5994 7,9185 9,1357 9,5605 9,4556 9,3425 9,6560 10,7890
Tipo de cambio real para solventar 
obligaciones en m oneda extranjera 

(índices 1993 = 100) 136,6 120,7 122,0 111,9 104,5 99,8 99,8 109,1

Continúa



Cuadro 1 (Conclusión)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

M illones de dólares

Balance de pagos
Cuenta corriente -2 508 -7 665 -16 072 -14 012 -18 188 -18 195 -14 082 -9 231
Balance comercial de bienes y  servicios 6 902 -123 -8 818 -7 382 -10 326 -13 511 -11 964 -10 121

Exportaciones 106 601 121 485 128 982 148 083 180 167 171 103 173 454 177 551
Importaciones -99 700 -121 608 137 801 155 465 190 494 184 614 185 419 187 671

Cuenta financiera 7 593 19 249 19 794 17 603 22 748 25 609 22 570 17 683
Reservas internacionales (variación) 5 297 13 998 3 2 1 0  4 2 7 7  

Porcentajes sobre

7 110 7 325 

el PIB nominal

7 090 9 438

Balance de pagos
Cuenta corriente -0,8 -1,9 -3,8 -2,9 -3,1 -2,9 -2,2 -1,5
Balance comercial de bienes y  servicios 2,1 0,0 -2,1 -1,5 -1,8 -2,2 -1,8 -1,6

Exportaciones 32,0 30,3 30,6 30,8 31,0 27,5 26,7 28,4
Importaciones -29,9 -30,3 32,7 32,3 32,8 29,7 28,6 30,0

Cuenta financiera 2,3 4,8 4,7 3,7 3,9 4,1 3,5 2,8
Reservas internacionales (variación) 1,6 3,5 0,8 0,9 1,2 

Porcentajes

1,2 1,1 1,5

Endeudamiento externo
Deuda bruta total/PIB 42,6 34,1 37,7 31,6 24,5 22,1 21,6 22,2
Intereses devengados/exportaciones

de bienes y  servicios 12,5 10,2 9,7 8,7 7,6 7,4 

Porcentajes sobre el PIB nominal

6,9 6,6

Sector gobierno central
Ingresos corrientes 15,5 15,8 14,2 14,7 15,8 16,2 15,8 16,8
Gastos corrientes 14,0 15,2 14,2 15,0 15,8 15,6 15,8 16,2
Ahorro 1,5 0,7 0,0 -0,3 0,0 0,5 0,0 0,5
Gastos de capital 1,9 2,0 1,7 1,6 1,5 1,6 2,3 2,1
Resultado financiero -0,5 -1,4 -1,7 -1,7 -1,5 -1,0 -2,2 -1,5
Financiamiento 0,5 1,4 1,7 1,7 1,5 

Tasas de variación

1,0 2,2 1,5

M oneda y  crédito d/
Balance monetario del sistema bancario 15,5 8,6 10,5 6,2 15,5 5,3

Activos externos netos 53,7 14,5 32,1 26,4 16,0 3,4
Crédito interno 9,7 7,4 5,5 0,4 15,4 6,1

Al gobierno central (neto) 8,1 15,9 9,9 5,5 15,0 4,9
Al sector privado 8,1 1,9 6,8 -9,9 24,7 3,9

Dinero (M1) 21,2 25,8 14,2 13,3 13,1 13,8
Depósitos de ahorro y  a plazo 16,3 16,4 -11,0 12,1 7,0 4,0

M2 17,4 18,7 -4,5 

Tasas anuales

12,5 8,9 7,2

Tasas de interés reales (fin de período)
Pasivas (CETES-28 días) -10,6 2,1 4,5 4,5 4,1 4,7 1,7 0,9

Tasa de interés equivalente (fin de período)
en m oneda extranjera (CETES-28 días) e/ 24,4 15,6 12,0 21,4 16,7 9,2 -4,3 -4,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. 
a/ Cifras preliminares.
b/ Porcentajes sobre población en edad de trabajar. 
c/ Porcentajes sobre la PEA.
d/ Según los conceptos y  definiciones del Fondo M onetario Internacional (FMI)
e/ Tasa de interés deflactada por la variación anual del tipo de cambio promedio para solventar obligaciones en m oneda extranjera



Cuadro 2

MÉXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS TRIMESTRALES

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Producto interno bruto
(variación en  12 m eses)

I 0,1 4,6 7,5 2,0 7,4 2,0 -2,4 2,5
II 6,5 8,4 4,3 3,4 7,3 0,2 1,9 0,1

III 7,1 7,5 5,3 4,3 7,0 -1,3 1,6 0,6
IV 7,1 6,7 2,7 5,2 4,7 -1,3 1,9 2,0

IPC (nacional)
(variación en  12 m eses)

I 48,0 25,5 15,3 18,6 10,5 7,5 4,7 5,4
II 34,1 21,3 15,1 17,9 9,5 6,9 4,8 4,7

III 30,5 19,2 15,6 16,5 9,0 6,0 5,2 4,1
IV 28,1 17,2 17,6 13,7 8,9 5,2 5,3 4,0

Tipo de cam bio real prom edio para
solventar obligaciones en  m oneda
extranjera (índices 1993 = 100)

I 145,7 124,8 117,5 119,4 105,2 104,4 94,8 109,8
II 136,8 122,1 117,7 111,3 106,3 98,9 98,3 106,0

III 132,8 117,7 125,1 108,9 103,3 98,6 102,1 108,5
IV 132,0 118,3 126,7 108,0 103,0 97,1 103,5 111,6

T asa de interés real CETES 28-días,
anualizada

Pasiva
I 8,4 -0,2 -1,4 9,4 4,2 13,4 2,0 3,6

II 5,5 8,8 7,4 12,4 8,4 8,6 1,6 6,6
III 10,4 6,8 14,7 11,9 8,3 3,9 2,1 0,4
IV 4,2 5,9 11,7 7,3 6,5 3,6 0,6 -1,1

D inero (M 1) (variación en  12 m eses) b /
I 22,7 21,0 23,0 12,2 16,9 12,7

II 20,8 19,0 26,4 9,2 16,0 12,9
III 20,0 22,6 20,8 12,6 12,9 12,5
IV 21,2 25,8 14,2 13,3 13,1 13,9

Fuente: C EPA L, sobre la  base de cifras oficiales.
a/ C ifras prelim inares.
b / D e acuerdo con la  definición del Fondo M onetario Internacional (FM I).



Cuadro 3

MÉXICO: EVOLUCIÓN DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

M illones de pesos de 1993

Ingreso nacional bruto (a+b+c+d) 1 245 066 1 346 787 1 403 151 1 470 583 1 582 365 1 592 289 1 618 213 1 643 188

a) Producto interno bruto b/ 1 293 859 1 381 525 1 449 310 1 503 500 1 602 347 1 600 426 1 612 074 1 633 076

b) Efecto de la relación  de precios 
del intercam bio c/ -21 511 -11 591 -23 265 -11 768 4 769 6 781 12 916 7 198

c) Ingresos netos del exterior por el 
servicio de factores (REN TA ) c/ -41 103 -39 252 -41 869 -41 325 -46 829 -44 896 -40 090 -40 581

d) T ransferencias privadas netas 
recib idas del exterior c/ 13 821 16 105 18 975 20 177 22 078 29 979 33 313 43 495

C om posición porcentual

Ingreso nacional bruto (a+b+c+d) 96,2 97,5 96,8 97,8 98,8 99,5 100,4 100,6

a) Producto interno bruto b/ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

b) E fecto de la relación de precios 
del intercam bio c/ -1,7 -0,8 -1,6 -0,8 0,3 0,4 0,8 0,4

c) Ingresos netos del exterior por el 
servicio de factores (R EN TA ) c/ -3,2 -2,8 -2,9 -2,7 -2,9 -2,8 -2,5 -2,5

d) T ransferencias privadas netas 
recibidas del exterior c/ 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4 1,9 2,1 2,7

Fuente: C EPA L, sobre la  base de cifras del Instituto N acional de E stadística, G eografía e Inform ática (INEGI).
a / C ifras prelim inares.
b / Prom edio de los resultados trim estrales.
c / Se u tilizó  el tipo de cam bio para  solventar obligaciones en m oneda extranjera, a  fin  de convertir a  pesos nom inales 

las cifras presentadas en  el balance de pagos en  dólares corrientes.



Cuadro 4

MÉXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

M illones de pesos a  precios de 1993
Com posición

porcentual Tasas de crecim iento
2000 2001 2002 2003 a/ 1993 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

O ferta  global 2 206 831 2 195 046 2 215 137 2 230 208 119,2 136,6 10,3 -0,5 0,9 0,7

Producto interno bruto b / 1 602 347 1 600 426 1 612 074 1 633 076 100,0 100,0 6,6 -0,1 0,7 1,3

Im portaciones de bienes y 
servicios 604 483 594 620 603 062 597 132 19,2 36,6 21,5 -1,6 1,4 -1,0

D em anda global 2 206 831 2 195 046 2 215 137 2 230 208 119,2 136,6 10,3 -0,5 0,9 0,7

D em anda interna 1 642 683 1 652 526 1 664 432 1 673 383 103,9 102,5 8,3 0,6 0,7 0,5

Inversión  b ru ta  interna 378 733 364 292 361 111 331 814 21,0 20,3 11,4 -3,8 -0,9 -8,1

Inversión  bruta fija 334 383 315 532 312 231 310 882 18,6 19,0 11,4 -5,6 -1,0 -0,4

C onstrucción 
M aquinaria  y equipo 
Pública 
Privada

148 743 
185 641 

53 673 
280 710

141 856 
173 675 

51 397 
264 134

145 305 
166 926 

58 677 
253 554

150 237 
160 645 

71 840 
239 042

10,0
8,6
3,8

14,8

9,2
9,8
4,4

14,6

6,1
15,9
25,2

9,0

-4,6
-6,4
-4,2
-5,9

2,4
-3,9
14,2
-4,0

3,4
-3,8

22,4
-5,7

V ariación de existencias 44 350 48 760 48 880 20 932 2,4 1,3 11,8 9,9 0,2 -57,2

C onsum o total 1 263 950 1 288 234 1 303 321 1 341 569 82,9 82,1 7,4 1,9 1,2 2,9

G obierno general 
Consum o privado

157 498 
1 106 453

154 378 
1 133 856

154 601 
1 148 720

158 474 
1 183 095

11,0
71,9

9,7
72,4

2,4
8,2

-2,0
2,5

0,1
1,3

2,5
3,0

E xportaciones de bienes y 
servicios 564 148 542 520 550 705 556 825 15,2 34,1 16,4 -3,8 1,5 1,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI).
a/ Cifras preliminares.
b/ Promedio de los resultados trimestrales.



M É X IC O :  C O M P O S IC IÓ N  Y  F IN A N C IA M IE N T O  D E  L A  IN V E R S IÓ N  B R U T A  IN T E R N A  

(C om o porcentaje del P IB  en pesos nom inales)

Cuadro 5

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Inversión  bru ta interna tota l 17,9 25 ,9 24,3 23,5 23 ,8 20 ,9 20 ,8 19,8

A horro  interno 17,2 24 ,0 20,5 20,5 20 ,7 18,0 18,6 18,3

A horro  externo 0,7 1,9 3,8 3,0 3,1 2,9 2,2 1,5

Fuente: C E P A L , sobre la  base de cifras del Banco de M éx ic o . 

a / C ifras prelim inares.



Cuadro 6

MÉXICO: COMPOSICIÓN Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSIÓN BRUTA INTERNA

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Millones de pesos de 1993

Inversión bruta interna total 238 182 297 447 327 016 339 935 378 733 364 292 361 111 331 814

Inversión bruta fija 
Construcción
Maquinaria y  equipo

Variación de existencias

208 860 
116 146 
92 714 
29 322

252 797 
128 514 
124 284 
44 650

278 788 
133 632 
145 156 
48 228

300 279 
140 155 
160 124 
39 656

334 383 
148 743 
185 641 
44 350

315 532 
141 856 
173 675 
48 760

312 231 
145 305 
166 926 
48 880

310 882 
150 237 
160 645 
20 932

Ahorro interno bruto (PIB - consumo total) 280 594 307 724 321 829 326 891 338 397 312 192 308 753 291 506

+ Efecto de la relación de precios 
del intercambio b/ -21 511 -11 591 -23 265 -11 768 4 769 6 781 12 916 7 198

+ Ingresos netos del exterior por el 
servicio de factores (RENTA) b/ -41 103 -39 252 -41 869 -41 325 -46 829 -44 896 -40 090 -40 581

+ Transferencias privadas netas recibidas 
del exterior b/ 13 821 16 105 18 975 20 177 22 078 29 979 33 313 43 495

= Ahorro nacional bruto 231 801 272 986 275 671 293 975 318 415 304 055 314 892 301 618

+ Ahorro externo 6 381 24 461 51 345 45 960 60 318 60 237 46 219 30 196

= Ahorro total = inversión total 238 182 297 447 327 016 339 935 378 733 364 292 361 111 331 814

Como porcentaje del PIB

Inversión bruta interna total 18,4 21,5 22,6 22,6 23,6 22,8 22,4 20,3

Inversión bruta fija 
Construcción
Maquinaria y  equipo

Variación de existencias

16,1
9,0
7.2
2.3

18,3
9,3
9,0
3,2

19,2
9.2 

10,0
3.3

20,0
9,3

10,7
2,6

20,9
9,3

11,6
2,8

19,7
8,9

10,9
3,0

19.4
9.0

10.4
3.0

19,0
9.2 
9,8
1.3

Ahorro interno bruto (PIB - consumo total) 21,7 22,3 22,2 21,7 21,1 19,5 19,2 17,9

+ Efecto de la relación de precios 
del intercambio b/ -1,7 -0,8 -1,6 -0,8 0,3 0,4 0,8 0,4

+ Ingresos netos del exterior por el 
servicio de factores (RENTA) b/ -3,2 -2,8 -2,9 -2,7 -2,9 -2,8 -2,5 -2,5

+ Transferencias privadas netas recibidas 
del exterior b/ 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4 1,9 2,1 2,7

= Ahorro nacional bruto 17,9 19,8 19,0 19,6 19,9 19,0 19,5 18,5

+ Ahorro externo 0,5 1,8 3,5 3,1 3,8 3,8 2,9 1,8

= Ahorro total = inversión total 18,4 21,5 22,6 22,6 23,6 22,8 22,4 20,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI). 
a/ Cifras preliminares.
b/ Se utilizó el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales las cifras 

presentadas en el balance de pagos en dólares corrientes.



Cuadro 7

MÉXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONÓMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1993 a/

M illones de pesos de 1993
Com posición

porcentual Tasas de crecim iento

2000 2001 2002 2003 b/ 1993 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

1. PIB  total a  precios de m ercado
(2+3) 1 602 347 1 600 426 1 612 074 1 633 076 100,0 100,0 6,6 -0,1 0,7 1,3

2. Im puestos a  los productos,
netos de subsidios 128 980 129 019 129 922 131 615 8,0 8,1 6,6 0,0 0,7 1,3

3. Total valor agregado bruto
en valores básicos 1 473 367 1 471 407 1 482 152 1 501 461 92,0 91,9 6,6 -0,1 0,7 1,3

B ienes 479 726 467 155 466 057 465 942 29,0 28,5 5,3 -2,6 -0,2 0,0

A gricultura c/ 80 642 83 457 83 696 86 926 5,8 5,3 0,6 3,5 0,3 3,9
M inería 19 134 19 415 19 494 20 207 1,3 1,2 3,8 1,5 0,4 3,7
Industria  m anufacturera 317 092 304 990 302 829 296 733 17,5 18,2 6,9 -3,8 -0,7 -2,0
C onstrucción 62 859 59 292 60 037 62 076 4,4 3,8 4,2 -5,7 1,3 3,4

Servicios básicos 189 419 196 877 200 190 206 309 10,0 12,6 8,0 3,9 1,7 3,1

E lectricidad, gas y agua 
T ransporte, alm acenam iento

23 950 25 071 25 180 25 462 1,5 1,6 1,0 4,7 0,4 1,1

y com unicaciones 165 469 171 806 175 009 180 847 8,6 11,1 9,1 3,8 1,9 3,3

Otros servicios 846 104 851 969 863 907 880 321 55,6 53,9 7,0 0,7 1,4 1,9

Com ercio, restaurantes y hoteles 
E stablecim ientos financieros, 

seguros, bienes inm uebles y 
servicios prestados a las

321 839 318 035 318 096 322 371 20,0 19,7 12,2 -1,2 0,0 1,3

em presas
Servicios com unales, sociales

229 781 240 224 250 627 261 348 14,6 16,0 5,5 4,5 4,3 4,3

y personales 294 485 293 709 295 184 296 603 21,0 18,2 2,9 -0,3 0,5 0,5

A justes por servicios bancarios -41 882 -44 594 -48 001 -51 110 -2,7 -3,1 6,8 6,5 7,6 6,5

Fuente: C EPA L, sobre la base de cifras del Instituto N acional de E stadística, G eografía e Inform ática (INEGI). 
a/ D e acuerdo con el prom edio de los resultados trim estrales. 
b / C ifras prelim inares.
c/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la  pesca.



Cuadro 8

MÉXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL 

(Variaciones porcentuales) a/

2002 2003 b/
Anual I II III IV Anual I II III IV

. Total PIB a precios de mercado (2+3) 0,7 -2,4 1,9 1,6 1,9 1,3 2,5 0,1 0,6 2,0

. Impuestos a los productos, netos
de subsidios 0,7 -2,4 1,8 1,5 1,8 1,3 2,5 0,1 0,6 2,0

. Total valor agregado bruto en
valores básicos c/ 0,7 -2,4 1,9 1,6 1,9 1,3 2,5 0,1 0,6 2,0

Bienes c/ -0,2 -3,4 2,1 0,4 -0,1 0,0 1,6 -1,8 -1,1 1,2

Agropecuario, silvicultura, y
pesca c/ d/ 0,3 3,5 0,7 0,9 -3,0 3,9 1,2 5,7 3,4 4,8

Minería 0,4 -3,9 1,4 0,7 3,6 3,7 3,0 2,8 3,6 5,3
Construcción 1,3 -2,0 4,6 1,1 1,3 3,4 5,8 1,3 3,1 3,5
Industria manufacturera e/ -0,7 -5,4 2,0 0,1 0,4 -2,0 0,9 -4,6 -3,4 -0,6

Alimentos, bebidas y tabaco 1,8 1,1 2,8 1,8 1,3 1,2 0,7 0,8 1,5 1,7
Textiles, bebidas y cuero -5,8 -13,0 -1,8 -5,3 -2,9 -8,9 -5,0 -14,7 -10,0 -5,0
Madera y sus productos -4,9 -19,0 -1,1 0,3 0,2 0,2 4,5 -5,1 -3,1 4,9
Imprenta y editoriales -1,8 -11,0 1,8 -3,1 4,8 -1,7 3,6 -1,3 -3,5 -4,8
Químicos, derivados del petróleo,

caucho y plástico -0,2 -4,3 2,8 0,1 0,5 1,8 5,6 -1,3 0,7 2,3
Minerales no metálicos, excepto

derivados del petróleo 3,8 -2,0 5,7 4,6 6,7 0,7 7,4 -0,9 -1,4 -1,6
Industrias metálicas básicas 1,3 -7,5 1,7 3,9 7,6 3,4 11,3 2,3 -2,8 3,5
Productos metálicos, maquinaria

y equipo -2,2 -7,8 1,6 -0,6 -2,0 -5,9 -3,0 -9,0 -7,8 -3,3
Otras industrias manufactureras -3,2 -5,3 2,0 -3,1 -7,1 -8,3 -4,5 -18,0 -7,3 -1,6

Servicios básicos 1,7 -1,8 2,8 2,3 3,4 3,1 4,0 1,3 2,8 4,1

Electricidad, gas y agua 0,4 -1,3 1,3 1,2 0,3 1,1 3,7 0,9 0,3 -0,1
Transporte, almacenamiento y

comunicaciones 1,9 -1,9 3,0 2,5 3,9 3,3 4,0 1,4 3,2 4,7

Otros servicios 1,4 -1,4 1,9 2,3 2,7 1,9 2,8 1,2 1,4 2,2

Comercio, restaurantes y hoteles 0,0 -6,7 0,7 2,2 3,8 1,3 2,6 -0,3 0,7 2,5
Establecimientos financieros,

seguros y bienes inmuebles 4,3 4,5 4,8 4,2 3,9 4,3 4,2 3,9 4,2 4,7
Servicios comunales, sociales

y personales 0,5 -0,3 0,9 0,8 0,8 0,5 2,0 0,4 -0,5 -0,1

Servicios bancarios imputados (-) 7,6 9,2 9,1 7,1 5,4 6,5 5,7 5,8 6,5 7,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI). 
a/ Con respecto al mismo período del año anterior, sobre la base de pesos constantes de 1993. 
b/ Cifras preliminares.
c/ Las cifras trimestrales pueden no coincidir con las obtenidas anualmente a causa de que el sector agropecuario se calcula en 

tiempo diferente.
d/ Los datos corresponden al año agrícola, cuya extensión en el tiempo difiere de la del año calendario utilizado en el cálculo 

anual del producto. 
e/ Incluye la industria maquiladora de exportación.



Cuadro 9

MÉXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCIÓN AGROPECUARIA

Tasas de crecim iento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Índice de la p roducción
agropecuaria anual (1993 = 100) b / 111,2 117,2 116,6 121,1 0,8 5,3 -0,5 3,9

A gricultura 113,5 121,2 119,1 -0,9 6,8 -1,7
G anadería 106,7 110,8 113,6 3,3 3,9 2,5
Silvicultura 125,3 117,3 109,5 6,6 -6,4 -6,7
C aza y pesca 105,5 111,4 110,2 0,6 5,6 -1,1

Producción de los principales cultivos c / d/

D e exportación

A lgodón sem illa 123,1 154,4 67,8 216,1 -48,0 25,4 -56,1 218,7
C afé oro 374,7 335,7 346,9 337,2 11,9 -10,4 3,3 -2,8
Jitom ate 1 333,0 1 943,1 1 990,0 2 171,2 -44,2 45,8 2,4 9,1

D e consum o interno

A rroz palay 351,4 226,6 227,2 272,9 -3,1 -35,5 0,3 20,1
M aíz 17 556,9 20 134,3 19 297,8 20 552,4 -0,8 14,7 -4,2 6,5
Frijol 887,9 1 062,6 1 549,1 1 408,1 -16,2 19,7 45,8 -9,1
Trigo 3 493,2 3 275,5 3 236,2 2 834,4 15,6 -6,2 -1,2 -12,4
Sorgo 5 842,3 6 566,5 5 205,9 6 712,5 2,1 12,4 -20,7 28,9
C aña de azúcar 42 373,0 45 501,0 45 635,3 47 806,2 -6,1 7,4 0,3 4,8
Soya 102,4 121,7 86,5 126,0 -22,9 18,8 -28,9 45,7

Indicadores de la producción pecuaria

Beneficio c/

Vacunos 1 408,6 1 444,6 1 450,9 1 496,0 0,6 2,6 0,4 3,1
Porcinos 1 030,0 1 157,8 1 085,9 1 043,0 3,6 12,4 -6,2 -3,9
O vinos 33,4 36,2 37,4 39,8 8,5 8,5 3,3 6,5
A ves 1 825,2 1 928,0 2 011,5 2 156,6 5,4 5,6 4,3 7,2

O tras producciones

Leche e/ 9 442,6 9 612,2 9 744,8 9 990,0 4,8 1,8 1,4 2,5
H uevo c/ 1 787,9 1 892,6 1 896,0 1 881,8 9,4 5,9 0,2 -0,8

Fuente: C EPA L, sobre la  base de cifras de la Secretaría de A gricultura, G anadería y D esarrollo R ural; del Instituto 
N acional de E stadística, G eografía e Inform ática (IN EG I), y del B anco de M éxico. 

a / C ifras prelim inares.
b / Se refiere a  las cifras anuales valoradas a  precios básicos, las cuales pueden no coincidir con las trim estrales 

a  causa de la d iferente m etodología de cálculo em pleada. 
c / M iles de toneladas. 
d / D atos correspondientes al año agrícola. 
e / M illones de litros.



Cuadro 10

MÉXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCIÓN MANUFACTURERA

Índices (1993 = 100) Tasas de crecim iento
2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 a/ 2003 a/

V olum en de producción 144,2 138,7 137,7 134,9 6,9 -3,8 -0,7 -2,0

B ienes de consum o 129,8 129,5 131,9 131,6 6,1 -0,3 1,9 -0,3

D uraderos 160,5 152,9 158,3 148,6 14,5 -4,7 3,5 -6,1
N o duraderos 124,6 125,4 127,4 128,7 4,5 0,7 1,6 1,0

B ienes interm edios 135,1 128,8 126,8 127,1 3,9 -4,7 -1,6 0,3

B ienes de capital 175,7 168,6 171,7 158,5 17,2 -4,1 1,8 -7,7

Industria  m aquiladora 240,8 217,6 197,9 195,9 13,8 -9,7 -9,1 -1,0

PIB  m anufacturero 144,2 138,7 137,7 134,9 6,9 -3,8 -0,7 -2,0

A lim entos, bebidas y  tabaco 127,0 129,9 132,2 133,8 3,9 2,3 1,8 1,2

Textiles y  prendas de vestir 136,6 124,9 117,6 107,2 5,4 -8,6 -5,8 -8,9

M adera y  sus productos 116,8 109,0 103,7 103,8 3,9 -6,7 -4,9 0,2

Papel e im prentas 124,0 118,6 116,5 114,5 2,7 -4,3 -1,8 -1,7

Q uím icos, derivados del petróleo, 
caucho y plástico 130,8 125,9 125,6 127,8 3,3 -3,8 -0,2 1,8

M inerales no m etálicos 117,8 115,8 120,2 121,1 4,1 -1,7 3,8 0,7

M etálicos básicos 156,8 145,6 147,5 152,5 3,0 -7,1 1,3 3,4

Productos m etálicos y m aquinaria 188,7 175,7 171,8 161,7 13,6 -6,9 -2,2 -5,9

O tras m anufacturas 143,3 140,2 135,7 124,4 8,2 -2,1 -3,2 -8,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI).
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 11

MÉXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCIÓN MINERA

Índices (1993 = 100) Tasas de crecim iento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Total 117,7 119,4 119,9 124,3 3,8 1,5 0,4 3,6

Carbón y derivados 124,0 117,5 110,9 99,4 1,8 -5,2 -5,6 -10,4

Petróleo y gas 115,1 117,8 118,9 125,3 3,0 2,4 0,9 5,4

M ineral de hierro 123,7 95,9 108,5 124,4 -1,3 -22,5 13,2 14,6

M etálicos no ferrosos 123,8 127,3 120,6 114,7 5,2 2,8 -5,3 -4,9

Canteras, arena y grava 117,1 121,9 125,8 127,2 6,6 4,2 3,1 1,2

Otros m inerales no m etálicos 130,6 147,3 130,4 149,5 8,6 12,8 -11,5 14,7

Fuente: C EPA L, sobre la  base de cifras del B anco de M éxico y del Instituto N acional de Estadística, 
G eografía e Inform ática (INEGI). 

a / C ifras prelim inares.



Cuadro 12

MÉXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCIÓN

Índices (1993 = 100) Tasas de crecim iento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

V olum en de la  construcción 

Producción de los principales insum os

113,5 107,1 108,4 112,1 4,2 -5,7 1,3 3,4

Cem ento 117,0 112,0 114,8 117,2 4,5 -4,2 2,5 2,0

Productos m etálicos estructurales 129,5 118,8 113,1 106,6 6,9 -8,3 -4,7 -5,7

Vidrio 133,7 133,9 145,2 133,0 3,9 0,2 8,4 -8,4

Fuente: C EPA L, sobre la  base de cifras del B anco de M éxico y del Instituto N acional de E stadística, G eografía 
e Inform ática (INEGI). 

a/ C ifras prelim inares.



Cuadro 13

MÉXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO

2002 2003 a/
Año I II III IV Año I II III IV

Tasas porcentuales con respecto a la PEA de 32 áreas urbanas b/

Desempleo abierto total (TDAT) c/ 2,7 2,8 2,5 3,0 2,5 3,3 2,8 3,1 3,8 3,4
Mujeres 2,8 3,1 2,5 3,3 2,4 3,5 3,0 3,3 4,0 3,5
Hombres 2,6 2,6 2,6 2,8 2,5 3,1 2,7 2,9 3,6 3,3

Ocupación parcial y desocupación (TOPD1) d/ 6,0 6,2 5,9 6,2 5,6 7,0 6,4 6,5 7,4 7,5
Ingresos insuficientes y desocupación (TIID) e/ 8,5 9,2 8,3 8,7 7,9 9,9 9,5 9,7 10,3 10,1
Ocupación parcial (menos de 35 horas semanales)

y desocupación (TOPD2) f/ 19,1 23,0 18,0 17,1 18,1 20,7 20,4 21,4 19,4 21,4

Variaciones porcentuales con respecto al mismo período del año anterior

Personal ocupado

Industria manufacturera (205 clases de actividad) -5,0 -6,6 -5,4 -4,2 -3,8 -3,8 -3,1 -3,9 -4,3 -4,0
Obreros -5,4 -7,2 -5,6 -4,5 -4,2 -4,4 -3,6 -4,7 -4,9 -4,4
Empleados -4,1 -5,0 -4,7 -3,5 -3,0 -2,4 -1,9 -1,9 -2,7 -3,0

Industria maquiladora de exportación -10,7 -18,7 -13,4 -7,5 -1,4 -0,8 1,6 -0,7 -2,5 -1,7
Obreros -9,9 -19,0 -12,4 -6,4 0,0 -0,8 2,0 -1,4 -2,6 -1,1
Obreras -11,8 -20,2 -14,6 -8,4 -2,1 -2,0 0,6 -2,1 -3,8 -2,7
Resto de personal técnico y administrativo -9,5 -14,7 -12,7 -7,7 -2,3 1,6 2,9 3,4 0,6 -0,6

Industria de la construcción, sector formal g/ -12,9 -15,3 -16,2 -10,4 -9,2 -5,9 -9,5 -4,1 -5,1 -5,0
Obreros -13,1 -15,5 -16,6 -10,6 -9,1 -4,3 -8,9 -1,9 -3,3 -2,8
Empleados -12,3 -14,6 -14,8 -9,7 -9,7 -11,3 -11,3 -10,9 -10,9 -11,9

Establecimientos comerciales (33 áreas urbanas)
Mayoreo -1,4 -2,6 -0,9 -1,2 -0,7 -1,0 -0,7 -1,4 -0,9 -1,0
Menudeo -0,9 -1,1 -0,1 -1,2 -1,1 -2,1 1,6 -1,7 -5,0 -3,2

Total asegurados en el IMSS h/ -0,8 -2,5 -1,0 -0,3 0,5 -0,5 0,7 -0,6 -1,1 -0,9

Asegurados permanentes h/ -1,0 -2,8 -1,2 -0,3 0,4 0,3 1,3 0,3 -0,5 -0,1

Sector agropecuario 0,2 3,2 -0,3 -0,3 -1,8 -3,6 -3,5 -5,6 -1,9 -3,4
Industrias extractivas -3,1 -2,0 -4,1 -3,6 -2,5 2,6 0,5 4,3 3,2 2,6
Industrias de transformación -5,9 -10,2 -6,7 -4,1 -2,4 -4,1 -2,3 -4,3 -5,3 -4,6
Industria de la construcción -1,7 -4,3 -0,9 -0,7 -1,0 2,4 2,0 1,8 1,9 3,7
Industria eléctrica y captación de agua 2,4 2,1 2,6 2,8 2,3 1,4 2,1 1,8 1,1 0,7
Comercio 2,3 2,2 2,3 2,4 2,3 1,0 2,4 1,5 0,3 -0,4
Transporte y comunicaciones -0,4 -0,5 -0,8 -0,6 0,4 1,6 2,4 2,3 1,2 0,6
Servicios para empresas y hogar 1,1 0,2 0,8 1,1 2,1 2,1 2,0 2,1 1,8 2,4
Servicios sociales y comunales 4,4 5,2 4,9 3,9 3,6 4,3 3,8 3,7 4,5 5,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI) y del Instituto Mexicano del 
Seguro Social (IMSS). 

a/ Cifras preliminares.
b/ La población económicamente activa (PEA), según la define el INEGI, comprende a todas las personas de 12 años y más que realizaron 

algún tipo de actividad económica (población ocupada), o que buscaron activamente hacerlo (población desocupada abierta) en los 
dos meses previos a la semana de referencia de la encuesta de empleo urbano en 32 áreas urbanas. 

c/ TDAT = Comprende a la parte de la PEA desempleada con o sin experiencia laboral, con respecto al total de la PEA, y que en la semana 
de referencia no contaba con empleo asalariado o por su cuenta, es decir, trabajando de cero a menos de una hora a la semana; se 
encontraba disponible para aceptar un empleo y había realizado acciones concretas en busca de trabajo en alguna de las ocho 
semanas anteriores al período de referencia. 

d/ TOPD1 = Comprende a TDAT, más la parte de la población que trabajó menos de 15 horas en la semana de referencia. 
e/ TIID =  Comprende a TDAT, más la parte de la población ocupada que tuvo ingresos inferiores al salario mínimo. 
f/ TOPD2 = Comprende a TDAT, más la parte de la población ocupada que laboró menos de 35 horas a la semana. 
g/ El sector formal se refiere a las empresas afiliadas y no afiliadas en la Cámara Nacional de la Industria de la Construcción. 
h/ Excluye al sector denominado "otros no especificado", el cual incluye población económicamente inactiva (PEI), principalmente 

estudiantes.



Cuadro 14

MÉXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES a/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 b /

Tasas de crecim iento
Exportaciones fob

V alor 47,3 19,8 22,9 21,1 20,9 -6,0 5,1 14,7
V olum en 20,6 12,3 12,6 13,6 17,1 -3,0 2,0 1,0
V alor unitario 22,1 6,7 9,2 6,6 3,2 -3,1 3,1 13,6

Im portaciones fob

V alor 51,0 28,1 32,0 18,1 21,7 -4,6 3,7 13,0
V olum en 24,6 23,7 17,9 14,5 21,8 -1,7 1,5 -1,2
V alor unitario 21,1 3,5 12,0 3,1 -0,1 -3,0 2,2 14,4

R elación de precios del intercam bio 
(fob/fob) 0,8 3,0 -2,5 3,4 3,3 -0,1 0,9 -0,8

Poder de com pra de las exportaciones 182,2 211,0

Índices (1993 = 100) 

231,6 272,0 329,0 318,9 328,0 328,8
Q uántum  de las exportaciones 190,5 214,0 240,9 273,8 320,6 310,9 317,0 320,3
Q uántum  de las im portaciones 134,3 166,2 195,9 224,3 273,2 268,6 272,5 269,2
R elación de precios del intercam bio 

(fob/fob) 95,7 98,6 96,1 99,4 102,6 102,6 103,5 102,7
V alor unitario exportación de bienes 236,8 252,6 275,8 294,0 303,5 294,2 303,2 344,2
V alor unitario im portación de bienes 247,6 256,2 286,9 295,9 295,7 286,9 293,0 335,3

Fuente: C EPA L, sobre la base de cifras del Instituto N acional de Estadística, G eografía e Inform ática (INEGI). 
a/ D e  acuerdo con las cifras de oferta y dem anda g lobales valoradas en pesos nom inales y en  pesos 

constantes de 1993. 
b / C ifras prelim inares.



Cuadro 15

MÉXICO: COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, FOB, SEGÚN ZONAS ECONÓMICAS a/

Composición
Millones de dólares porcentual Variaciones porcentuales

2000 2001 2002 2003 b/ 1991 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

Exportaciones

Total 166 454,8 158 442,9 160 762,7 164 922,2 100,0 100,0 22,0 -4,8 1,5 2,6

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) 151 038,6 143 366,0 145 854,0 149 223,5 82,1 90,5 23,0 -5,1 1,7 2,3

Estados Unidos 147 685,5 140 296,5 143 047,9 146 396,1 79,4 88,8 22,7 -5,0 2,0 2,3
Canadá 3 353,1 3 069,5 2 806,0 2 827,4 2,6 1,7 40,2 -8,5 -8,6 0,8

América Latina y el Caribe 
Mercado Común Centroamericano

6 675,6 6 731 6 521 6 636 5,0 4,0 23,5 0,8 -3,1 1,8

(MCCA) y Panamá 1 646,9 1 691,3 1 737,8 1 805,3 1,2 1,1 5,4 2,7 2,7 3,9
Mercado Común del Caribe (CARICOM) 235,1 239,1 386,4 247,4 0,3 0,1 39,3 1,7 61,6 -36,0
Haití, República Dominicana y Puerto Rico 
Asociación Latinoamericana de

752,9 638,6 616,3 597,1 0,5 0,4 46,6 -15,2 -3,5 -3,1

Integración (ALADI) 2 791,8 3 026,9 2 609,6 2 393,3 2,3 1,5 28,5 8,4 -13,8 -8,3
Resto de América Latina y el Caribe c/ 1 248,9 1 134,5 1 171,0 1 593,1 0,8 1,0 26,5 -9,2 3,2 36,0

Unión Europea (UE) 5 610,2 5 334,1 5 217,7 5 593,0 7,8 3,4 7,7 -4,9 -2,2 7,2
Japón 930,5 620,6 465,1 605,8 2,9 0,4 19,9 -33,3 -25,1 30,2
Resto del mundo 2 199,8 2 391,7 2 704,9 2 863,7 2,2 

Importaciones

1,7 -0,7 8,7 13,1 5,9

Total 174 457,8 168 396,5 168 678,9 170 545,8 100,0 100,0 22,9 -3,5 0,2 1,1

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) 131 551,0 118 001,7 111 037,0 109 483,3 75,0 64,2 21,6 -10,3 -5,9 -1,4

Estados Unidos 127 534,4 113 766,8 106 556,7 105 362,6 73,7 61,8 21,2 -10,8 -6,3 -1,1
Canadá 4 016,6 4 234,9 4 480,3 4 120,8 1,3 2,4 36,2 5,4 5,8 -8,0

América Latina y el Caribe 
Mercado Común Centroamericano

4 908,7 5 491,5 6 653,9 7 992,8 3,9 4,7 41,4 11,9 21,2 20,1

(MCCA) y Panamá 450,5 403,4 657,1 902,5 0,5 0,5 32,3 -10,5 62,9 37,3
Mercado Común del Caribe (CARICOM) 123,8 55,5 139,7 141,5 0,0 0,1 69,2 -55,2 151,7 1,3
Haití, República Dominicana y Puerto Rico 
Asociación Latinoamericana de

290,0 236,9 319,3 369,9 0,1 0,2 47,2 -18,3 34,8 15,8

Integración (ALADI) 4 006,0 4 743,4 5 473,9 6 528,7 3,2 3,8 41,3 18,4 15,4 19,3
Resto de América Latina y el Caribe c/ 38,4 52,3 63,8 50,2 0,1 0,0 41,8 36,1 21,8 -21,2

Unión Europea (UE) 15 032,7 16 313,9 16 627,8 18 063,4 12,4 10,6 18,1 8,5 1,9 8,6
Japón 6 465,7 8 085,7 9 348,6 7 622,8 3,6 4,5 27,2 25,1 15,6 -18,5
Resto del mundo 16 499,7 20 503,8 25 011,6 27 383,5 5,1

Saldo

16,1 32,3 24,3 22,0 9,5

Total -8 003,0 -9 953,6 -7 916,2 -5 623,6 100,0 100,0 -43,3 -24,4 20,5 29,0

Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) 19 487,6 25 364,4 34 816,9 39 740,1 33,6 -706,7 33,8 30,2 37,3 14,1

Estados Unidos 20 151,1 26 529,7 36 491,2 41 033,5 39,9 -729,7 33,2 31,7 37,5 12,4
Canadá -663,5 -1 165,3 -1 674,3 -1 293,4 -6,3 23,0 -19,0 -75,6 -43,7 22,8

América Latina y el Caribe 
Mercado Común Centroamericano

1 766,9 1 239,1 -132,8 -1 356,5 -2,2 24,1 -8,6 -29,9 -110,7 -921,4

(MCCA) y Panamá 1 196,4 1 288,0 1 080,6 902,8 -3,7 -16,1 -2,1 7,7 -16,1 -16,5
Mercado Común del Caribe (CARICOM) 111,3 183,6 246,7 105,9 -1,2 -1,9 16,3 65,0 34,3 -57,1
Haití, República Dominicana y Puerto Rico 
Asociación Latinoamericana de

462,9 401,7 297,0 227,3 -1,9 -4,0 46,2 -13,2 -26,1 -23,5

Integración (ALADI) -1 214,2 -1 716,4 -2 864,3 -4 135,4 8,1 73,5 -83,4 -41,4 -66,9 -44,4
Resto de América Latina y el Caribe c/ 1 210,5 1 082,2 1 107,3 1 542,9 -3,5 -27,4 26,0 -10,6 2,3 39,3

Unión Europea (UE) -9 422,5 -10 979,8 -11 410,1 -12 470,4 39,3 221,8 -25,2 -16,5 -3,9 -9,3
Japón -5 535,1 -7 465,1 -8 883,5 -7 017,0 7,5 124,8 -28,5 -34,9 -19,0 21,0
Resto del mundo -14 299,9 -18 112,1 -22 306,7 -24 519,8 21,9 436,0 -39,5 -26,7 -23,2 -9,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI). 
a/ Incluye maquila. 
b/ Cifras preliminares.
c/ Incluye Cuba hasta 1999; a partir del año 2000, Cuba forma parte de la ALADI.



Cuadro 16

MÉXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB a/

Millones de dólares
Composición

porcentual Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 b/ 1991 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

Exportación total 166 454,9 158 442,9 160 762,7 164 922,2 100,0 100,0 22,0 -4,8 1,5 2,6

Agropecuarias y pesca 4 217,0 3 902,8 3 866,3 4 664,4 5,6 2,8 5,5 -65,6 -0,9 20,6
Café crudo 613,7 211,2 157,8 155,2 0,9 0,1 -13,6 15,2 -25,3 -1,6
Jitomate 462,3 532,5 609,5 868,6 0,6 0,5 14,6 5,1 14,5 42,5
Legumbres y hortalizas frescas 1 352,2 1 421,6 1 308,6 1 421,5 1,1 0,9 -2,5 0,3 -7,9 8,6
Melón, sandía y otras frutas frescas 643,0 644,8 632,3 870,8 1,0 0,5 39,5 1,8 -1,9 37,7
Ganado vacuno 404,4 411,5 350,6 471,5 0,8 0,3 39,5 1,8 -14,8 34,5
Otros 741,4 681,2 807,5 876,8 1,1 0,5 8,9 -8,1 18,5 8,6

Industrias extractivas 15 427,6 12 055,1 13 509,8 17 350,3 18,3 10,5 64,1 -21,9 12,1 28,4
Petróleo crudo 14 887,1 11 590,8 13 108,9 16 832,0 17,0 10,2 68,0 -22,1 13,1 28,4
Cobre en bruto 117,8 40,3 48,4 58,4 0,3 0,0 334,7 -65,8 20,1 20,7
Zinc en concentrados 154,3 117,0 115,4 116,6 0,2 0,1 -3,1 -24,2 -1,4 1,0
Azufre 19,6 7,5 12,1 26,3 0,4 0,0 -26,6 -61,7 61,3 117,4
Otros 248,8 299,5 225,0 317,0 0,4 0,2 -24,6 20,4 -24,9 40,9

Industrias manufactureras 146 497,4 142 115,3 143 203,0 142 708,1 75,7 86,5 19,3 -3,0 0,8 -0,3
Alimentos, bebidas y tabaco 4 143,8 4 228,7 4 449,1 4 620,7 3,3 2,8 9,3 2,0 5,2 3,9
Textiles, vestido y artículos de cuero 12 519,8 11 171,2 11 028,8 10 443,0 4,7 6,3 11,6 -10,8 -1,3 -5,3
Industria de la madera 1 139,2 898,7 848,7 808,6 1,0 0,5 2,3 -21,1 -5,6 -4,7
Papel, imprenta y editoriales 1 349,6 1 281,8 1 273,2 1 283,0 1,5 0,8 1,1 -5,0 -0,7 0,8
Derivados del petróleo 1 165,8 960,7 1 177,4 1 612,5 1,5 1,0 45,7 -17,6 22,6 37,0
Petroquímica 310,4 171,8 177,9 207,9 0,6 0,1 73,2 -44,7 3,6 16,9
Química 5 661,3 5 761,1 5 675,1 5 746,0 5,0 3,5 15,1 1,8 -1,5 1,2
Productos plásticos y de caucho 2 626,7 2 336,0 2 513,6 2 767,0 1,6 1,7 22,9 -11,1 7,6 10,1
Productos minerales no metálicos 2 886,1 2 990,0 2 880,0 3 028,8 2,0 1,8 11,6 3,6 -3,7 5,2
Siderurgia 2 983,8 2 554,7 2 936,6 3 101,6 3,0 1,9 7,1 -14,4 14,9 5,6
Minerometalurgia 1 703,0 1 585,5 1 357,7 1 338,6 1,9 0,8 9,4 -6,9 -14,4 -1,4
Productos metálicos, maquinaria y equipo 108 516,6 106 634,7 106 603,1 106 041,8 47,9 64,3 22,3 -1,7 0,0 -0,5

Industria automotriz c/ 29 440,9 29 368,7 29 392,8 28 505,2 13,9 17,3 24,3 -0,2 0,1 -3,0
Automóvil para transporte de personas 16 664,5 15 383,1 14 042,4 12 560,7 7,9 7,6 32,5 -7,7 -8,7 -10,6
Automóvil para transporte de carga 4 826,0 6 452,4 6 950,3 7 304,8 0,4 4,4 16,6 33,7 7,7 5,1
Motores para automóviles 2 140,8 1 942,3 1 784,6 1 646,4 2,8 1,0 -2,2 -9,3 -8,1 -7,7
Partes sueltas para automóviles 5 809,6 5 590,9 6 615,5 6 993,3 2,8 4,2 21,7 -3,8 18,3 5,7

Máquinas para proceso de información 8 145,6 9 694,1 9 264,3 10 024,0 1,1 6,1 27,3 19,0 -4,4 8,2
Partes o piezas sueltas para maquinaria 4 937,8 5 027,3 5 532,8 6 281,2 1,9 3,8 16,0 1,8 10,1 13,5
Cables aislados para electricidad 6 683,1 5 900,8 5 850,6 6 016,9 7,6 3,6 11,8 -11,7 -0,9 2,8
Cintas magnéticas y discos fonográficos 598,5 559,9 520,8 555,2 0,8 0,3 7,5 -6,4 -7,0 6,6
Otros instrumentos eléctricos 6 842,8 5 551,1 6 022,8 6 347,8 2,7 3,8 31,8 -18,9 8,5 5,4
Resto de productos 51 867,9 50 532,8 50 019,0 48 311,5 20,0 29,3 21,6 -2,6 -1,0 -3,4
Otras industrias 1 491,3 1 540,4 2 281,8 1 708,6 1,6 1,0 -10,2 3,3 48,1 -25,1

Otros productos no clasificados 312,9 369,7 183,6 199,4 0,5 0,1 28,0 18,2 -50,3 8,6

Industrias manufactureras excluyendo maquila 67 029,9 65 234,4 65 104,9 65 302,9 38,6 39,6 13,7 -2,7 -0,2 0,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI). 
a/ Incluye maquila. 
b/ Cifras preliminares.
c/ Sólo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehículos terminados y partes.



Cuadro 17

MÉXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB a/

M illones de dólares
Composición

porcentual Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 b/ 1991 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

Importación total 174 457,8 168 396,5 168 678,9 170 545,8 100,0 100,0 22,9 -3,5 0,2 1,1

Bienes de consumo 16 690,6 19 752,1 21 178,4 21 509,0 11,7 12,6 37,1 18,3 7,2 1,6
Bienes intermedios 133 637,2 126 148,7 126 508,0 128 831,5 71,1 75,5 22,3 -5,6 0,3 1,8
Bienes de capital 24 130,0 22 495,7 20 992,5 20 205,3 17,2 11,8 17,5 -6,8 -6,7 -3,7

Agropecuarias y pesca 4 798,8 5 132,0 5 375,4 5 862,5 4,3 3,4 7,1 6,9 4,7 9,1
Maíz 549,6 645,2 840,3 1 062,3 0,4 0,6 -8,5 17,4 30,2 26,4
Semilla de soya 783,0 851,1 891,8 1 068,4 0,7 0,6 -0,1 8,7 4,8 19,8
Sorgo 469,4 514,5 506,8 399,8 0,7 0,2 10,0 9,6 -1,5 -21,1
Ganado vacuno 165,9 149,1 133,3 43,4 0,4 0,0 27,4 -10,1 -10,6 -67,4
Otros 2 830,9 2 972,1 3 003,2 3 288,6 2,1 1,9 11,5 5,0 1,0 9,5

Industrias extractivas 1 325,6 1 580,8 1 967,0 3 124,2 0,8 1,8 48,3 19,2 24,4 58,8
Gas natural 400,9 692,4 863,0 1 860,7 0,1 1,1 188,6 72,7 24,6 115,6
Otros 924,7 888,4 1 103,9 1 263,5 0,7 0,7 22,5 -3,9 24,3 14,5

Industrias manufactureras 165 135,6 159 408,4 160 622,9 160 975,4 94,0 94,4 24,0 -3,5 0,8 0,2
Alimentos, bebidas y tabaco 5 035,9 5 945,6 6 325,2 7 003,7 5,3 4,1 20,9 18,1 6,4 10,7
Textiles, vestido y artículos de cuerc 10 030,6 9 739,7 10 295,4 10 068,8 4,5 5,9 14,9 -2,9 5,7 -2,2
Industria de la madera 883,8 921,7 1 127,4 1 229,4 0,9 0,7 31,9 4,3 22,3 9,0
Papel, imprenta y editoriales 4 578,8 4 385,7 4 563,2 4 677,0 3,6 2,7 16,9 -4,2 4,0 2,5
Derivados del petróleo 4 644,6 4 342,9 3 273,8 3 450,0 2,7 2,0 76,7 -6,5 -24,6 5,4
Petroquímica 2 168,1 1 870,4 2 186,2 2 705,8 1,0 1,6 50,9 -13,7 16,9 23,8
Química 11 421,6 12 009,1 12 593,4 13 546,9 7,4 7,9 14,5 5,1 4,9 7,6
Productos plásticos y de caucho 9 277,2 8 854,6 9 367,4 10 032,3 5,1 5,9 14,1 -4,6 5,8 7,1
Productos minerales no metálicos 2 161,8 1 904,7 2 154,5 2 140,1 1,1 1,3 27,2 -11,9 13,1 -0,7
Siderurgia 7 652,4 6 787,0 7 163,0 7 446,6 6,0 4,4 21,0 -11,3 5,5 4,0
Minerometalurgia 2 933,0 2 679,9 2 611,8 2 719,3 1,6 1,6 18,8 -8,6 -2,5 4,1
Productos metálicos, m aquinaria y equipo 102 484,7 98 146,8 97 050,1 94 154,0 53,8 55,2 25,9 -4,2 -1,1 -3,0

Industria automotriz c/ 20 743,9 20 738,0 20 377,0 18 400,6 13,3 10,8 37,1 0,0 -1,7 -9,7
Autom óvil para transporte de personas 4 465,6 5 118,6 6 109,5 5 781,9 0,5 3,4 74,1 14,6 19,4 -5,4
Material de ensamble para automóviles 61,0 14,4 18,6 129,1 10,1 0,1 -11,1 -76,4 29,2 594,1
Motores y sus partes para automóviles 3 604,5 3 522,6 3 808,0 3 799,2 0,6 2,2 24,1 -2,3 8,1 -0,2
Refacciones para automóviles y camiones 12 612,8 12 082,4 10 440,9 8 690,4 2,2 5,1 31,5 -4,2 -13,6 -16,8

M áquinas para proceso de información 8 258,5 7 714,3 8 617,0 9 804,4 2,4 5,7 23,8 -6,6 11,7 13,8
Resto de productos 73 482,3 69 694,5 68 056,1 65 949,0 38,1 38,7 23,2 -5,2 -2,4 -3,1
Otras industrias 1 863,1 1 820,3 1 911,5 1 801,5 1,1 1,1 15,9 -2,3 5,0 -5,8

Otros productos no clasificados 3 197,8 2 275,3 713,6 583,7 1,0 0,3 -6,5 -28,8 -68,6 -18,2

Industrias manufactureras excluyendo maquila 103 426,6 101 809,8 101 327,0 101 918,0 70,4 59,8 25,0 -1,6 -0,5 0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI). 
a/ Incluye maquila. 
b/ Cifras preliminares.
c/ Sólo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehículos terminados y partes



Cuadro 18 

MÉXICO: BALANCE DE PAGOS a/ 

(Millones de dólares)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/

I. Balance en cuenta corriente -16 072,4 -14 011,9 -18 188,2 -18 194,6 -14 082,3 -9 231,4
Exportaciones de bienes fob 117 459,6 136 391,1 166 454,8 158 442,9 160 762,7 164 922,2

Maquila 53 083,1 63 853,6 79 467,4 76 880,9 78 098,1 77 467,1
Importaciones de bienes fob -125 373,1 -141 974,8 -174 457,8 -168 396,5 -168 678,9 -170 545,8

Maquila -42 556,7 -50 409,3 -61 708,8 -57 598,5 -59 296,0 -59 057,2
Balance de bienes -7 913,5 -5 583,7 -8 003,0 -9 953,6 -7 916,2 -5 623,6

Maquila 10 526,4 13 444,3 17 758,6 19 282,4 18 802,1 18 410,0
Servicios no factoriales (crédito) 11 522,6 11 692,0 13 712,3 12 660,3 12 691,6 12 628,3

Transportes 1 433,1 1 342,6 1 369,3 1 282,1 1 142,5 1 112,6
Viajes 7 493,1 7 222,9 8 294,2 8 400,6 8 858,0 9 457,1
Otros servicios 2 596,4 3 126,5 4 048,8 2 977,6 2 691,0 2 058,6

Servicios no factoriales (débito) -12 427,5 -13 490,6 -16 035,7 -16 217,9 -16 739,7 -17 125,3
Transportes -5 302,0 -5 774,1 -6 989,5 -6 748,5 -6 397,6 -6 423,2
Viajes -4 209,1 -4 541,3 -5 499,1 -5 701,9 -6 059,7 -6 253,3
Otros servicios -2 916,4 -3 175,3 -3 547,0 -3 767,4 -4 282,5 -4 448,8

Balance de bienes y  servicios -8 818,4 -7 382,3 -10 326,4 -13 511,2 -11 964,4 -10 120,5
Renta (crédito) 5 047,1 4 516,8 6 090,7 5 138,6 4 098,5 3 755,8

Remuneración de empleados 1 012,8 781,1 1 066,2 1 063,9 1 263,2 1 413,0
Renta de la inversión 4 034,3 3 735,7 5 024,5 4 074,7 2 835,3 2 342,8

Directa (utilidades y  dividendos)
De cartera
Otra inversión (intereses recibidos) 4 034,3 3 735,7 5 024,5 4 074,7 2 835,3 2 342,8

Renta (débito) -18 313,4 -17 459,5 -20 946,2 -19 160,0 -16 485,0 -16 594,2
Remuneración de empleados

Renta de la inversión -18 313,4 -17 459,5 -20 946,2 -19 160,0 -16 485,0 -16 594,2
Directa (utilidades remitidas y  reinvertidas) -5 250,7 -3 520,5 -5 901,7 -5 418,7 -3 498,8 -3 694,9
De cartera
Otra inversión (intereses pagados y  otros) -13 062,8 -13 939,0 -15 044,5 -13 741,3 -12 986,1 -12 899,3

Balance de renta -13 266,4 -12 942,7 -14 855,5 -14 021,4 -12 386,5 -12 838,4
Transferencias corrientes (crédito) 6 039,5 6 340,0 7 023,1 9 360,0 10 303,7 13 764,6
Transferencias corrientes (débito) -27,1 -26,9 -29,4 -21,9 -35,2 -37,1
Balance de transferencias corrientes 6 012,4 6 313,1 6 993,7 9 338,0 10 268,5 13 727,5

II. Balance en cuenta capital c/
III. Balance en cuenta financiera c/ 19 794,3 17 603,2 22 748,1 25 608,7 22 570,0 17 682,7

Inversión directa en el extranjero
Inversión directa en la economía declarante 12 331,8 13 205,5 16 585,7 26 775,7 14 774,6 10 783,4
Activos de inversión de cartera -768,7 -835,8 1 289,8 3 856,6 1 133,8 90,8

Títulos de participación en el capital
Títulos de deuda -768,7 -835,8 1 289,8 3 856,6 1 133,8 90,8

Pasivos de inversión de cartera 1 027,0 12 004,9 -1 134,3 3 882,1 -632,0 3 863,9
Títulos de participación en el capital -665,6 3 769,2 446,8 151,0 -103,6 -123,3
Títulos de deuda 1 692,6 8 235,7 -1 581,1 3 731,1 -528,4 3 987,2

Activos de otra inversión 1 200,2 -3 168,8 5 809,2 -7 691,2 10 670,9 6 875,8
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores

Pasivos de otra inversión 6 004,0 -3 602,5 197,6 -1 214,4 -3 377,3 -3 931,2
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores

IV. Errores y omisiones -511,9 685,6 2 549,9 -89,1 -1 398,0 986,5
V. Balance global d/ 3 210,1 4 276,9 7 109,8 7 325,0 7 089,7 9 437,7

VI. Reservas y  partidas conexas -3 210,1 -4 276,9 -7 109,8 -7 325,0 -7 089,7 -9 437,7
Activos de reserva -2 138,4 -592,2 -2 824,2 -7 325,0 -7 089,7 -9 437,7
Uso del crédito del FMI y  préstamos del FMI -1 071,6 -3 684,7 -4 285,6 - - -
Financiamiento excepcional

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Presentación analítica, de acuerdo con la quinta edición del Manual del Balance de Pagos del FMI. 
b/ Cifras preliminares.
c/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorías del Grupo VI.
d/ Es igual a la variación total de las reservas (con signo contrario), más asientos de contrapartida.



Cuadro 19

MÉXICO: EVOLUCIÓN DEL TIPO DE CAMBIO

Tipo de 
cam bio para 

solventar 
obligaciones 
en  m oneda 

extranjera a/ 
(1)

Tipo de 
cam bio real 
ajustado b / 

(2)

R elación
porcentual V ariaciones porcentuales

entre el tipo 
de cam bio 

nom inal y el 
real 

(3 = 1/2)

Tasa de 
cam bio 

nom inal

(4)

T asa de 
cam bio 

real 
(5)

Tasa de 
sobrevaluación 
(-) del tipo de 
cam bio real

(6)

T asa de 
depreciación (-) 

del tipo de 
cam bio nom inal c/ 

(7)

1978 0,0227 0,0227 100,0
1979 0,0227 0,0242 94,1 0,1 6,3 -5,9 -0,1
1980 0,0229 0,0269 85,2 0,7 11,3 -9,5 -0,7
1981 0,0245 0,0311 78,7 7,0 15,8 -7,6 -6,5
1982 0,0543 0,0467 116,3 121,6 49,9 47,9 -54,9
1983 0,1200 0,0913 131,5 121,0 95,5 13,0 -54,8
1984 0,1678 0,1449 115,8 39,8 58,7 -11,9 -28,5
1985 0,2564 0,2207 116,2 52,8 52,4 0,3 -34,6
1986 0,6079 0,4033 150,7 137,1 82,7 29,8 -57,8
1987 1,3694 0,9016 151,9 125,3 123,6 0,8 -55,6
1988 2,2725 1,8562 122,4 65,9 105,9 -19,4 -39,7
1989 2,4617 2,1255 115,8 8,3 14,5 -5,4 -7,7
1990 2,8126 2,5509 110,3 14,3 20,0 -4,8 -12,5
1991 3,0179 3,0016 100,5 7,3 17,7 -8,8 -6,8
1992 3,0945 3,3655 92,0 2,5 12,1 -8,5 -2,5
1993 3,1152 3,5886 86,8 0,7 6,6 -5,6 -0,7
1994 3,3751 3,7406 90,2 8,3 4,2 3,9 -7,7
1995 6,4190 4,9108 130,7 90,2 31,3 44,9 -47,4
1996 7,5994 6,4100 118,6 18,4 30,5 -9,3 -15,5
1997 7,9185 7,5589 104,8 4,2 17,9 -11,6 -4,0
1998 9,1357 8,6284 105,9 15,4 14,1 1,1 -13,3
1999 9,5605 9,8421 97,1 4,6 14,1 -8,3 -4,4
2000 9,4556 10,4259 90,7 -1,1 5,9 -6,6 1,1
2001 9,3425 10,7830 86,6 -1,2 3,4 -4,5 1,2
2002 9,6560 11,1492 86,6 3,4 3,4 0,0 -3,2
2003 d/ 10,7890 11,3964 94,7 11,7 2,2 9,3 -10,5

Fuente: C EPA L, sobre la base de cifras del B anco de M éxico y del Instituto N acional de E stadística, G eografía  e 
Inform ática (INEGI). 

a / Prom edio del período. Pesos por dólar.
b / Tipo de cam bio nom inal deflactado po r la relación  entre los índices de precios al consum idor de M éxico y de los 

E stados U nidos, con año base 1978 = 100. Pesos de 1978 por dólar. 
c / Cálculo derivado del valor recíproco del tipo de cam bio nom inal. 
d / C ifras prelim inares.



Cuadro 20

MÉXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO a/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/

Saldos a fin de año en miles de millones de dólares

1. Deuda externa bruta total c/ 157,2 149,0 160,3 166,4 148,7 144,5 140,1 140,3

Intereses (excluye comisiones) 13,4 12,4 12,5 12,9 13,7 12,7 12,0 11,7

2. Deuda externa privada 45,6 51,7 59,6 69,6 64,1 64,2 61,3 61,1

3. Banco de México 13,3 9,1 8,4 4,5 0,0 0,0 0,0 0,0

4. Deuda externa bruta pública d/ 

Saldos a fines del año 98,3 88,3 92,3 92,3 84,6 80,3 78,8 79,3

Mediano y largo plazo 93,3 84,2 87,9 88,0 80,3 76,7 76,0 77,6

Corto plazo 5,0 4,1 4,4 4,3 4,3 3,7 2,8 1,7

Desembolsos e/ 32,9 23,3 16,4 14,3 13,3 17,6 15,3 21,5

Servicio 42,6 39,8 18,6 20,7 28,7 29,3 23,4 28,1

Amortizaciones 35,5 33,3 12,4 14,3 21,0 21,9 16,8 21,0
Intereses f/ 7,1 6,5 6,2 6,4 7,7 7,4 6,6 7,0

Deuda externa total/PIB g/ 42,6 34,1 37,7

Porcentajes 

31,6 24,5 22,1 21,6 22,2

Deuda externa pública/PIB g/ 26,7 20,2 21,7 17,5 14,0 12,3 12,2 12,5

Deuda externa total/exportaciones de 
bienes y servicios no factoriales 147,5 122,7 124,3 112,4 82,5 84,5 80,8 78,8

Servicio deuda pública/exportaciones 
de bienes y servicios no factoriales 40,0 32,8 14,4 14,0 15,9 17,1 13,5 15,8

Intereses netos/exportaciones de 
bienes y servicios no factoriales h/ 9,4 7,2 6,6 6,2 4,8 5,1 5,3 5,3

Intereses devengados/exportaciones 
de bienes y servicios no factoriales 12,5 10,2 9,7 8,7 7,6 7,4 6,9 6,6

Servicio/desembolsos deuda pública 129,5 171,0 113,2 145,0 215,5 166,4 152,9 130,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, del Banco de México y del Fondo Monetario 
Internacional (FMI). 

a/ Incluye la deuda con el Fondo Monetario Internacional (FMI). 
b/ Cifras preliminares.
c/ Comprende los saldos del sector público, del Banco de México, de la banca múltiple y del sector privado.
d/ El sector público se refiere al gobierno federal, a los organismos y empresas controladas y no controladas y a la banca de

desarrollo; no incluye al Banco de México. La deuda externa pública se presenta en términos brutos considerando solamente el 
total de los pasivos financieros externos del sector público sin restar el saldo de los activos financieros en el exterior; asimismo, 
se excluye la inversión en valores gubernamentales de los no residentes. 

e/ Comprende las variaciones por ajustes cambiarios y otros ajustes. 
f/ A  partir de 2000 se refiere a costo financiero.
g/ Las cifras del PIB nominal corresponden a las del IV trimestre de cada año; éstas fueron convertidas a dólares corrientes 

mediante el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera a fin del período. 
h/ Los intereses netos corresponden a los del balance de pagos.



Cuadro 21

MÉXICO: EVOLUCIÓN DE LOS PRECIOS INTERNOS

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

V ariación  de diciem bre a diciem bre

Índice de precios al consum idor 15,7 18,6 12,3 9,0 4,4 5,7 4,0

M ercancías 15,7 18,3 14,1 6,7 3,9 1,9 2,6
A lim entos procesados, bebidas y tabaco 14,4 20,3 13,7 6,7 5,4 3,8 4,7
Otros 16,6 16,7 14,5 6,7 2,6 0,6 1,2

Servicios 16,3 16,8 14,4 8,8 6,9 6,2 4,8
V ivienda 15,6 16,0 12,0 6,9 5,7 6,0 4,1
Otros 17,3 17,8 17,5 11,0 8,3 6,4 5,7

A gropecuarios 11,8 24,3 0,3 10,1 1,4 8,6 3,7
Educación 19,1 17,7 18,1 15,2 14,0 10,0 8,6

Índice de precios al p roductor b / 15,2 18,6 11,9 8,6 4,3 5,7 4,5

M ercancías 13,7 19,4 8,7 7,4 2,6 6,3 6,2
Form ación bruta de capital fijo 12,3 18,9 11,1 7,2 3,1 4,9 6,9

Servicios 16,5 17,7 14,9 9,6 5,8 5,2 3,1

V ariación m edia anual

Índice de precios al consum idor 20,6 15,9 16,6 9,5 6,4 5,0 4,5

M ercancías 20,1 15,8 17,7 8,8 5,2 2,3 2,2
A lim entos procesados, bebidas y tabaco 19,3 16,5 18,3 8,4 6,0 3,9 4,0
Otros 20,8 15,3 17,3 9,2 4,5 1,1 0,9

Servicios 18,9 16,1 16,4 10,5 7,5 6,7 5,2
V ivienda 18,0 15,5 14,5 8,8 5,9 5,9 4,8
Otros 20,1 16,8 18,7 12,7 9,4 7,6 5,7

A gropecuarios 18,6 16,0 12,4 3,3 4,4 4,4 6,7
Educación 19,8 18,3 17,6 16,9 14,4 12,2 9,8

Índice de precios al p roductor b / 19,9 16,0 16,0 9,4 6,1 4,9 4,9

M ercancías 17,5 16,0 14,2 7,8 5,0 3,7 6,3
Form ación bruta de capital fijo 17,4 16,4 15,1 9,4 4,8 3,1 6,7

Servicios 22,0 15,9 17,5 10,8 7,1 5,9 3,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.
b/ Incluye mercancías y servicios, sin petróleo.



Cuadro 22

MÉXICO: EVOLUCIÓN DEL ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

V ariaciones con respecto al m es anterior V ariaciones con respecto a l m ism o m es del año anterior
1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/ 1998 1999 2000 2001 2002 a/ 2003 a/

Enero 2,2 2,5 1,3 0,6 0,9 0,4 15,3 19,0 11,0 8,1 4,8 5,2

Febrero 1,8 1,3 0,9 -0,1 -0,1 0,3 15,4 18,5 10,5 7,1 4,8 5,5

M arzo 1,2 0,9 0,6 0,6 0,5 0,6 15,3 18,3 10,1 7,2 4,7 5,6

A bril 0,9 0,9 0,6 0,5 0,5 0,2 15,1 18,2 9,7 7,1 4,7 5,2

M ayo 0,8 0,6 0,4 0,2 0,2 -0,3 15,0 18,0 9,5 7,0 4,7 4,7

Junio 1,2 0,7 0,6 0,2 0,5 0,1 15,3 17,4 9,4 6,6 4,9 4,3

Julio 1,0 0,7 0,4 -0,3 0,3 0,1 15,4 17,0 9,1 5,9 5,5 4,1

A gosto 1,0 0,6 0,5 0,6 0,4 0,3 15,5 16,6 9,1 5,9 5,3 4,0

Septiem bre 1,6 1,0 0,7 0,9 0,6 0,6 15,9 15,8 8,8 6,1 4,9 4,0

Octubre 1,4 0,6 0,7 0,5 0,4 0,4 16,7 14,9 8,9 5,9 4,9 4,0

N oviem bre 1,8 0,9 0,9 0,4 0,8 0,8 17,4 13,9 8,9 5,4 5,4 4,0

D iciem bre 2,4 1,0 1,1 0,1 0,4 0,4 18,6 12,3 9,0 4,4 5,7 4,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 23

MÉXICO: EVOLUCIÓN DE LAS REMUNERACIONES LABORALES

Índices (1980 = 100) Tasas de crecimiento
Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales

Mínimo a/ Manufacturero b/ Mínimo a/ Manufacturero b/ Mínimo a/ Manufacturero b/ Mínimo a/ Manufacturero b/

1980 100,0 100,0 100,0 100,0
1981 130,1 132,8 101,5 103,6 30,1 32,8 1,5 3,6
1982 208,4 212,5 105,6 107,6 60,1 60,0 4,0 3,9
1983 306,9 331,3 78,2 84,4 47,3 55,9 -25,9 -21,5
1984 473,3 509,4 71,8 77,3 54,2 53,8 -8,2 -8,5
1985 736,8 781,3 71,0 75,2 55,7 53,4 -1,2 -2,7
1986 1 257,7 1 368,8 63,3 68,9 70,7 75,2 -10,8 -8,4
1987 2 736,9 3 112,5 60,4 68,7 117,6 127,4 -4,6 -0,3
1988 5 134,4 6 578,9 53,7 68,8 87,6 111,4 -11,1 0,2
1989 5 786,5 8 605,5 49,4 73,5 12,7 30,8 -8,0 6,8
1990 6 648,7 11 214,1 43,1 72,7 14,9 30,3 -12,8 -1,1
1991 7 812,2 14 643,0 40,7 76,3 17,5 30,6 -5,5 5,0
1992 8 608,3 18 410,2 39,4 84,2 10,2 25,7 -3,3 10,3
1993 9 303,8 21 646,9 38,9 90,6 8,1 17,6 -1,1 7,5
1994 9 955,1 24 007,8 38,8 93,6 7,0 10,9 -0,3 3,4
1995 11 701,2 27 942,2 33,3 79,3 17,5 16,4 -14,2 -15,3
1996 14 528,2 33 524,2 30,3 70,2 24,2 20,0 -9,1 -11,4
1997 17 317,6 40 185,8 30,1 69,6 19,2 19,9 -0,7 -0,8
1998 20 164,6 47 614,9 30,2 71,3 16,4 18,5 0,7 2,4
1999 22 739,6 56 236,9 29,2 72,1 12,8 18,1 -3,5 1,1
2000 25 027,2 64 998,1 29,4 76,4 10,1 15,6 0,8 5,9
2001 26 773,1 73 216,5 29,6 81,0 7,0 12,6 0,5 6,1
2002 28 319,5 78 335,3 30,0 83,0 5,8 7,0 1,2 2,4
2003 c/ 29 595,1 82 851,4 30,1 84,4 4,5 5,8 0,5 1,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI). 
a/ Promedio anual de los salarios mínimos generales, sin prestaciones. Incluye las distintas zonas salariales, que se ponderaron por 

la población asalariada de cada una de ellas, sobre la base de cifras censales. Los salarios mínimos reales se obtuvieron deflactando 
los nominales por el índice nacional de precios al consumidor correspondiente a un salario mínimo. 

b/ Comprende salarios, sueldos y prestaciones medias. Los salarios manufactureros reales se obtuvieron deflactando los nominales 
por el índice nacional de precios al consumidor correspondiente a uno y tres salarios mínimos. Este procedimiento difiere del 
utilizado por el Banco de México y por el INEGI. 

c/ Cifras preliminares.



Cuadro 24

MÉXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

Millones de pesos Participación del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 1999 2001 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

1. Ingresos corrientes 868 268 939 115 989 353 1 133 184 14,7 16,2 16,8 28,8 8,2 5,3 14,5

Ingresos por PEMEX 218 344 195 867 147 785 270 345 2,1 3,4 4,0 122,5 -10,3 -24,5 82,9

Ingresos sin PEMEX 649 924 743 248 841 569 862 839 12,5 12,8 12,8 12,8 14,4 13,2 2,5

Tributarios 559 502 646 610 720 995 748 265 11,3 11,1 11,1 7,4 15,6 11,5 3,8

Directos 258 754 285 523 318 380 336 546 4,7 4,9 5,0 19,7 10,3 11,5 5,7
Indirectos 300 748 361 087 402 614 411 719 6,6 6,2 6,1 -1,4 20,1 11,5 2,3

Sobre el comercio exterior 32 865 28 903 27 233 26 975 0,6 0,5 0,4 20,4 -12,1 -5,8 -0,9

No tributarios 90 421 96 638 120 574 114 574 1,2 1,7 1,7 64,2 6,9 24,8 -5,0

2. Gastos corrientes 870 535 908 016 989 398 1 097 415 15,0 15,6 16,3 26,2 4,3 9,0 10,9

Remuneraciones 86 480 93 132 101 735 367 751 1,5 1,6 5,4 28,0 7,7 9,2 261,5
Intereses y gastos de la deuda 176 461 166 827 158 544 159 657 3,2 2,9 2,4 21,8 -5,5 -5,0 0,7
Transferencias 385 127 421 166 479 670 300 897 6,9 7,2 4,5 21,6 9,4 13,9 -37,3
Otros gastos corrientes 222 467 226 891 249 451 269 111 3,5 3,9 4,0 38,5 2,0 9,9 7,9

3. Resultado en cuenta
corriente (1-2) -2 267 31 099 -45 35 769 -0,3 0,5 0,5 85,2

4. Gastos de capital 83 072 94 415 144 276 139 896 1,6 1,6 2,1 16,0 13,7 52,8 -3,0

Inversión física 17 793 14 682 14 489 21 240 0,4 0,3 0,3 -8,5 -17,5 -1,3 46,6
Transferencias de capital 63 626 78 111 129 077 109 625 1,1 1,3 1,6 24,4 22,8 65,2 -15,1
Otros gastos de capital 1 653 1 622 710 9 032 0,0 0,0 0,1 67,3 -1,9 -56,2 1 171,7

5. Gastos totales (2+4) 953 607 1 002 431 1 133 675 1 237 312 16,6 17,2 18,3 25,3 5,1 13,1 9,1

6. Resultado
presupuestario (1-5) -85 339 -63 316 -144 321 -104 127 -1,9 -1,1 -1,5 1,8 25,8 -127,9 27,9

7 . Saldo cuentas ajenas netas 1 524 5 480 9 223 4 170 0,2 0,1 0,1 -77,7 259,7 68,3 -54,8

8. Resultado fiscal (6+7) -83 815 -57 836 -135 098 -99 957 -1,7 -1,0 -1,5 -4,7 31,0 -133,6 26,0

9. Financiamiento 83 815 57 836 135 098 99 957 1,7 1,0 1,5 4,7 -31,0 133,6 -26,0

Relaciones (porcentajes) 

Resultado en cuenta corriente/
gasto de capital (3/4)

Resultado fiscal/gasto total (8/5)

-2,7

-8,8

32,9

-5,8

0,0

-11,9

25,6

-8,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI); de la Secretaría de
Hacienda y Crédito Público (SHCP) y del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.



Cuadro 25

MÉXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PÚBLICO CONSOLIDADO

Millones de pesos Participación del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

1. Ingresos totales 1 187 704 1 271 377 1 387 236 1 599 797 21,6 22,2 23,7 24,2 7,0 9,1 15,3

Gobierno federal 
Organismos y empresas

868 268 939 115 989 353 1 133 184 15,8 15,8 16,8 28,8 8,2 5,3 14,5

controladas 319 436 332 262 397 882 466 613 5,8 6,4 6,9 13,2 4,0 19,7 17,3

PEMEX b/ 108 583 103 524 150 032 176 151 2,0 2,4 2,6 7,3 -4,7 44,9 17,4
Otros 210 854 228 738 247 851 290 462 3,8 4,0 4,3 16,5 8,5 8,4 17,2

Sector no presupuestado c/

2. Gastos totales 1 248 157 1 311 670 1 459 951 1 643 829 22,7 23,3 24,3 23,7 5,1 11,3 12,6

Gobierno federal 
Organismos y empresas

952 083 996 951 1 124 451 1 241 482 17,3 18,0 18,4 26,2 4,7 12,8 10,4

controladas 296 074 314 719 335 500 402 348 5,4 5,4 6,0 16,1 6,3 6,6 19,9

PEMEX b/ 105 103 106 503 118217 148 792 1,9 1,9 2,2 10,2 1,3 11,0 25,9
Otros 190 971 208 216 217 283 253 555 3,5 3,5 3,8 19,7 9,0 4,4 16,7

Sector no presupuestado c/

3. Balance directo (1-2) -60 597 -42 195 -75 607 -41 737 -1,1 -1,2 -0,6 -16,6 30,4 -79,2 44,8

Gobierno federal 
Organismos y empresas

-83 815 -57 836 -135 098 -108 298 -1,5 -2,2 -1,6 -4,7 31,0 -133,6 19,8

controladas 23 362 17 543 62 382 64 265 0,4 1,0 1,0 -14,1 -24,9 255,6 3,0

PEMEX b/ 3 480 -2 979 31 815 27 359 0,1 0,5 0,4 -39,6 -185,6 1 168,0 -14,0
Otros

Sector no presupuestado c/

4. Diferencias con fuentes de 
financiamiento

19 883 

-143

20 522 

-1 902

30 567 

-2 891

36 906 

2 295

0,4 0,5 0,6 -7,2

-116,6

3,2 

-1 226,5

49,0

-52,0

20,7

179,4

5. Balance público (3+4) -60 597 -42 195 -75 607 -41 737 -1,1 -1,2 -0,6 -16,6 30,4 -79,2 44,8

6. Financiamiento 60 597 42 195 75 607 41 737 1,1 1,2 0,6 16,6 -30,4 79,2 -44,8

Interno 118 345 54 562 100 280 58 879 2,2 1,6 0,9 169,6 -53,9 83,8 -41,3

Banco de México -63 494 97 057 72 072 -13 879 -1,2 1,2 -0,2 2,9 252,9 -25,7 -119,3
Otros 181 839 -42 495 28 208 72 758 3,3 0,5 1,1 66,3 -123,4 166,4 157,9

Externo

Relaciones (porcentajes)

Financiamiento interno/ 
balance público

Financiamiento externo/ 
balance público

-57 749

195,3

-95,3

-12 367

129,3

-29,3

-24 673

132,6

-32,6

-17 142

141,1

-41,1

-1,1 -0,4 -0,3 -813,2 78,6 -99,5 30,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI); de la Secretaría de Hacienda 
y Crédito Público y  del Banco de México. 

a/ Cifras preliminares.
b/ Ingresos y gastos netos del pago de impuestos y derechos. 
c/ Sólo se incluyen los saldos.



Cuadro 26

MÉXICO: CRÉDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS Y LOS PARTICULARES a/

Saldos a  fin  de año en  m illones de pesos Tasas de crecim iento

2000 2001 2002 2003 b / 2000 2001 2002 2003 b/

Total 917 227 851 517 914 871 957 904 -6,1 -7,2 7,4 4,7

A ctiv idades prim arias 59 849 54 454 44 291 41 308 -6,8 -9,0 -18,7 -6,7

A gropecuarias 53 404 47 917 39 731 37 043 -9,6 -10,3 -17,1 -6,8
M inería y otras 6 445 6 537 4 560 4 265 25,2 1,4 -30,2 -6,5

Industria 266 883 255 270 282 637 2 7 9 1 2 7 -5,7 -4,4 10,7 -1,2

Energética c/ 16 921 23 258 36 414 46 263 65,2 37,5 56,6 27,0
M anufacturera 179 165 163 568 165 722 164 123 -4,9 -8,7 1,3 -1,0
D e la construcción 70 797 68 444 80 502 68 741 -15,9 -3,3 17,6 -14,6

V ivienda 212 458 183 122 171 512 150 935 -17,0 -13,8 -6,3 -12,0

D e interés social 63 584 52 490 44 921 38 219 10,9 -17,4 -14,4 -14,9
V ivienda m edia  y otras 148 874 130 633 126 591 112 716 -25,1 -12,3 -3,1 -11,0

Servicios y otras actividades 261 969 254 239 301 909 374 047 7,2 -3,0 18,7 23,9

C réditos a l consum o 48 808 65 019 87 944 122 922 26,5 33,2 35,3 39,8
Tarjetas de crédito 27  873 36 045 46 327 59 762 23,9 29,3 28,5 29,0
B ienes de consum o duraderos 20 935 28 974 41 617 63 160 30,1 38,4 43,6 51,8

Com ercio 97 722 86 951 91 442 90 179 -8,0 -11,0 5,2 -1,4

Otros 18 346 17 480 23 080 22 307 -22,1 -4,7 32,0 -3,3

Fuente: C EPA L, sobre la  base de cifras del B anco de M éxico.
a / Se refiere al crédito total otorgado a  los particulares y a  las em presas públicas y privadas por la  banca com ercial y por la de 

desarrollo excluyendo el financiam iento del B anco de M éxico y de los fondos de fom ento. Este crédito incluye la cartera 
vigente, la vencida y la  redescontada; tam bién  com prende los intereses devengados sobre préstam os y créditos vigentes 
y los intereses vencidos.

b / C ifras prelim inares.
c / C om prende las industrias del petróleo y la eléctrica.



Cuadro 27

MÉXICO: BASE MONETARIA a/

Saldos a fin de año en millones de pesos

Fuentes (1+2)

1. Reservas internacionales 

Equivalente en millones de dólares

2. Crédito interno neto
Tenencia neta de valores gubernamentales 
Crédito neto al gobierno federal c/
Crédito otorgado a empresas y organismos 

públicos
Depósitos de empresas y organismos

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 b/

108 891 131 528 188 719 208 943 225 580 263 937 303 614

225 930 298 273 291 925 322 456 374 848 500 920 645 407

28 003 30 140 30 733 33 555 40 880 47 984 57 435

-117039 
0

-46 318
0

-166 745 
0

-63 042 
0

-103 206 
0

-90 190 
0

-113 513
0

-127 439 
69 722

-149 268 
0

-103 124 
73 290

-236 983 
0

-53 675 
69 642

-341 793 
0

-111 721
69 687

del sector público d/ 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos de regulación monetaria netos -34 420 -19 672 -93 771 -140 930 -46 444 -35 295 0
Bonos de regulación monetaria (BREMS) 0 0 0 -21 834 -156 725 -225 051 -231 806
Financiamiento a bancos e/ -29 426 -58 211 8 850 46 921 -15 644 -42 808 -93 855

Banca de desarrollo -3 077 -1 427 -1 733 3 492 10 419 1 137 1 733
Banca comercial -26 350 -56 784 10 583 43 429 -26 063 -43 945 -95 588

Financiamiento neto a otros intermediarios
financieros f/ 59 907 66 534 84 586 22 745 26 139 27 552 25 053

FOBAPROA g/ 18 822 39 208 54 076 -5 -6 -6 0
Fideicomisos oficiales 41 085 27 326 30 510 22 750 26 145 27 558 25 053

Neto de reporto de valores -9 863 -1 956 0 0 0 0 0
Pasivos con el Fondo Monetario Internacional -73 319 -82 930 -42 442 0 0 0 0

Equivalente en millones de dólares -9 088 -8 380 -4 468 0 0 0 0

Otros conceptos, neto 16 401 -7 469 29 760 37 302 73 240 22 652 849

Usos (3+4) 108 891 131 528 188 718 208 943 225 580 263 937 303 614

3. Billetes y monedas en circulación 108 736 131 109 188 718 208 880 225 223 263 937 303 614
En poder del público 94 196 115 934 164 195 182 016 198 919 232 217 263 595
En caja de bancos h/ 14 540 15 175 24 523 26 864 26 304 31 720 40 019

4. Depósitos bancarios en cuenta corriente 156 419 0 63 358 0 0

Tipo de cambio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (pesos por dólar) 8,0681 9,8963 9,4986 9,6098 9,1695 10,4393 11,2372

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México. 
a/ Según los conceptos y definiciones del Banco de México. 
b/ Cifras preliminares.
c/ Incluye el crédito directo más el crédito mediante la cuenta corriente de la Tesorería de la Federación, menos los depósitos del 

gobierno federal. De acuerdo con el artículo 11 de la mencionada ley, a partir de abril de 1994, el Banco de México solamente 
puede otorgar crédito al gobierno federal mediante el generado por el uso de la cuenta corriente de la Tesorería de la Federación. 

d/ Incluyen al Instituto para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB).
e/ Comprende crédito y sobregiros de la cuenta única menos depósitos, excepto los depósitos en cuenta corriente. 
f/ Crédito menos depósitos.
g/ Fondo Bancario para la Protección al Ahorro (FOBAPROA). 
h/ Incluye la caja de la banca de desarrollo y de la banca comercial.



Cuadro 28

MÉXICO: BALANCE MONETARIO a/

Saldos a fin de año en millones de pesos Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 b/ 1998 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

1. Total de activos (2+3 ) 2 163 906 2 299 008 2 656 372 2 798 225 42,9 39,4 10,5 6,2 15,5 5,3

2. Activos externos netos 484 249 612 127 709 904 733 740 7,6 10,3 32,1 26,4 16,0 3,4

3. Crédito interno 1 679 657 1 686 881 1 946 468 2 064 485 35,3 29,0 5,5 0,4 15,4 6,0
Al gobierno central (neto) 607 173 640 276 736 071 771 826 11,4 10,9 9,9 5,5 15,0 4,9
A  gobiernos locales 31 249 36 075 42 485 54 323 0,6 0,8 20,6 15,4 17,8 27,9
A  empresas públicas no

financieras 19 645 18 461 21 048 34 917 0,4 0,5 52,8 -6,0 14,0 65,9
Al sector privado 943 328 850 201 1 059 796 1 101 233 20,6 15,5 6,8 -9,9 24,7 3,8
Otras instituciones no bancarias 78 262 141 868 87 068 102 186 2,4 1,4 -33,6 81,3 -38,6 17,4

4. Total de pasivos y capital
(suma de 5 a 12) 2 163 906 2 299 008 2 656 372 2 798 225 42,9 39,4 10,5 6,2 15,5 5,3

5. Dinero 465 485 527 513 596 746 679 307 7,7 9,6 14,2 13,3 13,1 13,8

6. Cuasidinero 1 033 070 1 157 906 1 238 705 1 287511 23,8 18,1 -11,0 12,1 7,0 3,9

7. Instrumentos del mercado
monetario 320 638 501 203 514 256 494 021 6,1 7,0 -1,1 56,3 2,6 -3,9

8. Pasivos por valores del
Banco Central 20 989 66 018 88 816 77 297 0,0 1,1 - 214,5 34,5 -13,0

9. Pasivos externos a largo plazo 278 520 246 432 264 049 274 588 7,9 3,9 -4,0 -11,5 7,1 4,0

10. Pasivos ante instituciones
financieras no bancarias 142 822 153 105 136 985 140 091 3,3 2,0 -13,8 7,2 -10,5 2,2

11. Cuentas de capital 69 025 5 386 68 030 66 423 2,2 0,9 -12,5 -92,2 1 163,0 -2,7

12. Otras cuentas -166 641 -358 555 ■251 215 -221 013 -8,0 -3,1 64,5 -115,2 29,9 12,0

Otros indicadores 
Saldos promedio anuales

Dinero (M1) 398 616 445 946 507 457 575 220 7,1 8,5 21,1 11,9 13,8 13,4
Base monetaria 234 375 268 808 335 663 428 411 4,1 6,3 2,1 14,7 24,9 27,6

Efectivo en poder del público 147 955 165 907 193 528 221 958 2,4 3,3 25,6 12,1 16,6 14,7

PIB a precios corrientes
IV trimestre 
Promedio anual

5 798 322 
5 496 784

5 975 999 
5 813 434

6
6

680 433 
261511

7 106 555 
6 754 773

Cocientes

M1/Base monetaria 
M1/PIB

1,7
0,07

1,7
0,08

1,5
0,08

1,3
0,09

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional.
a/ Según los conceptos y definiciones del Fondo Monetario Internacional.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 29

MÉXICO: TASAS PASIVAS DE INTERÉS

(Porcentajes anualizados)

Tasas nominales Tasas reales a/
Pagarés con rendimiento 

liquidable al vencimiento, 
tasas netas

Certificados de la 
Tesorería (CETES), 

tasas netas

Costo porcentual 
promedio de 

captación M.N. 
(CPP) b/

Pagarés con rendimiento 
liquidable al vencimiento 

tasas netas

Certificados de la 
Tesorería (CETES), 

tasas netas
Un mes Tres meses 28 días Tres meses Un mes Tres meses 28 días Tres meses

1998 14,9 15,1 24,8 26,2 21,1 -2,2 -2,3 8,1 9,1

I 12,4 12,7 18,8 19,9 17,1 -7,6 -0,3 -1,4 7,1
II 12,2 12,4 18,8 19,8 17,3 0,6 -0,5 7,4 7,0

III 15,8 16,1 27,8 29,6 21,4 1,7 -3,5 14,7 10,6
IV 19,1 19,1 33,5 35,4 28,5 -3,3 -5,0 11,7 11,6

1999 10,7 11,0 21,4 22,4 19,7 -0,9 0,8 10,2 12,9

I 15,6 15,5 28,1 28,3 26,0 -3,4 5,1 9,4 19,0
II 9,5 9,8 20,4 21,1 18,5 0,8 1,7 12,4 13,8

III 9,4 9,6 20,0 21,2 18,1 0,7 0,0 11,9 12,1
IV 8,4 9,0 17,1 18,9 16,3 -1,7 -3,4 7,3 6,6

2000 6,6 6,9 15,2 16,2 13,7 -2,0 -0,4 6,9 9,2

I 7,0 7,2 15,2 16,1 14,7 -4,0 0,5 4,2 9,7
II 6,1 6,5 14,3 15,5 12,8 0,0 0,4 8,4 9,8

III 6,2 6,5 14,7 15,5 13,1 -0,5 -2,7 8,3 6,4
IV 7,0 7,3 16,8 17,5 14,1 -3,5 0,4 6,5 11,0

2001 4,6 4,9 11,3 12,2 10,1 0,3 0,3 7,4 7,9

I 7,1 7,4 17,0 17,7 14,5 2,7 2,8 13,4 13,8
II 5,1 5,3 12,1 12,8 11,5 1,2 2,6 8,6 10,5

III 3,4 3,7 8,7 9,9 7,7 -1,5 -2,6 3,9 3,7
IV 2,7 3,4 7,4 8,6 6,8 -1,1 -1,7 3,6 3,6

2002 2,4 2,8 7,1 7,5 5,4 -3,0 -2,5 1,6 2,1

I 2,6 3,1 7,4 7,6 5,8 -2,8 -1,6 2,0 3,0
II 2,3 2,7 6,6 6,9 5,1 -2,6 -1,8 1,6 2,3

III 2,4 2,7 7,1 7,6 5,3 -2,7 -3,9 2,1 1,0
IV 2,5 2,8 7,3 7,8 5,3 -4,1 -2,7 0,6 2,3

2003 c/ 2,1 2,2 6,2 6,5 4,5 -1,7 -2,0 2,4 2,3

I 3,0 3,1 8,8 8,9 6,0 -2,2 1,1 3,6 7,1
II 2,2 2,3 6,1 6,4 4,7 2,6 0,4 6,6 4,5

III 1,6 1,7 4,6 5,2 3,4 -2,5 -4,4 0,4 -1,1
IV 1,7 1,8 5,4 5,6 3,7 -4,7 -4,9 -1,1 -1,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Tasas nominales, deflactadas por la variación del índice nacional de precios al consumidor.
b/ Incluye depósitos bancarios a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, aceptaciones bancarias, papel comercial con 

aval bancario y  otros depósitos (exceptuando los de ahorro y  a la vista). 
c/ Cifras preliminares.


