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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 1996, por segundo afio consecutivo la actividad productiva en Panam4 presenté una modesta tasa
de expansién (2.5%), luego de un periodo recuperacién econémica. Este resultado, que signific6
un leve aumento del producto por habitante, se inscribe en la tendencia al agotamiento del impulso .
de algunos de los sectores clave de la economia panamefia. De otro lado, los esfuerzos de
estabilizaci6én y saneamiento financiero obtuvieron un importante avance, concluyendo la
renegociacién de deuda externa dentro del esquema del Plan Brady, que posibilitd el reacceso del
pais a los mercados privados financieros internacionales. Ademds, se afianz6 el proceso de apertura -
comercial al firmarse el protocolo de adhesién a la Organizacién Mundial de Comercio (OMC).
Estos acontecimientos se dieron a la par de la progresiva reversién de importantes ireas del Canal
de Panama.

La economia continué registrando la tasa de inflacién més baja de América Latina, inferior
incluso a la de los Estados Unidos. También la estabilidad interna result6 fortalecida por la politica
fiscal austera, aunque las erogaciones piblicas se elevaron por efecto de la negociacién de la deuda
externa, dando por resultado un déficit cercano al 2% del producto interno bruto (PIB). Si bien la .
tasa de desempleo se mantuvo alta en 1996 (cercana al 14%), la situacién salarial mejoré en cierta
medida, puesto que diversos indicadores sectoriales de la actividad privada evidenciaron incrementos
de las percepciones en términos realés.

En el crecimiento econdémico’'de 1996 es posible discernir tendencias sectoriales de signo
contrapuesto. Por una parte, el comercio exterior de mercaderfas sufri6 una declinacién importante,
a la vez que el proceso de formacién de capital se desaceleré notablemente, determinando una
contraccién de la industria de la construccién. La actividad de la Zona Libre de Colén tuvo un
desempefio muy pobre. Condiciones econémicas adversas de sus principales clientes, y la vigencia
de nuevas disposiciones tributarias aplicadas a las empresas que allf operan, determinaron que las
reexportaciones mostraran una sensible cafida. También la produccién y exportacién de banano,
rubro de suma relevancia en el sector primario, expernnenté un mal afio a causa de irregularidades
climéticas y problemas laborales :

De otro lado, merced a la reciente expans16n de la mfraestructura hotelera y a la decisiva
labor de promoci6n en el exterior, el ingreso de turistas se elevé en forma pronunciada. En rigor,
éste fue uno de los factores de crecimiento més dindmico en 1996. En el mismo tenor se situé la
creciente actividad del Canal de Panama, que en el perfodo fiscal 1995-1996 tuvo uno de sus mejores
afios. Por su pane 1a dctividad comercial que venfa mostrando una evolucién muy débil acusé una
reanimacién percepuble en el Gltimo trimestre del afio, lo cual habria impulsado levemente el
consumo privado. Por tltimo, es importante subrayar que el Centro Bancario Internacional tuvo un
comportamiento positivo,: aunque ligero, sustentado sobre todo en las operaciones orientadas al
mercado interno. ’ »

Aun cuando el crecimiento econémico fue modesto en 1996, se registraron eventos muy
relevantes que tendieron a mejorar las condiciones generales de la economia. En primer lugar, la
exitosa culminaci6én de la renegociacién de la deuda externa, aunada a la apreciacién positiva en el
exterior de la estabilidad financiera y favorables perspectivas de crecimiento para el mediano plazo,
ayud6 a la exitosa colocacion de 500 millones de délares en eurobonos en los primeros meses de
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1997. La conveniente calificacién del riesgo pais efectuada por evaluadores financieros
internacionales propicio que la colocaci6n fuera muy demandada entre los inversionistas extranjeros.

Durante 1996 continué la reversién de dreas del Canal de Panam al gobierno panameiio,
proceso que culminar4 el 31 de diciembre de 1999. La programada salida de grandes contingentes
militares y sus familiares, asf como la reduccién de personal civil, significaré la interrupcién de una
importante derrama de ingresos para la economia panamefia. Precisamente, para compensar la
suspensién de esos flujos de recursos y adaptar la economia a las nuevas condiciones, se han
adoptado una serie de reformas estructurales en la economia, asi como una decidida labor de
promocion en el extranjero para atraer inversiones productivas en las ireas revertidas.

Las perspectivas del crecimiento econémico en 1997 son ligeramente mas favorables que en
1996, pues se estima un aumento del PIB en torno al 3%. Esta expectativa se sustenta en la
ejecucion de los proyectos de privatizacién de empresas estatales y la afluencia de inversién
extranjera, asi como en la activacién de obras de infraestructura vial. En particular, se espera que
la construccién manifieste una progresiva reanimacién a partir del segundo semestre, motivada por
el inicio de los grandes proyectos de inversién privada y de obras pablicas. A ello se sumaria la
elevacion en el nivel de actividad de la Zona Libre de Col6n, y el desempeiio sostenido de diversos
servicios, en especial del sector turismo. EI presupuesto piiblico aprobado por la asamblea a fines
de 1996 permite anticipar que la politica fiscal conservaré su orientacién austera. El mayor nivel
de actividad econ6émica redundaria en una evolucién positiva aunque discreta, tanto del consumo
como de la inversién. Finalmente, se prevé que los precios internos conserven su tradicional
estabilidad, a lo cual contribuiré la reduccién de aranceles acordada con la OMC.

2. La politiéa econémica

Durante 1996 la politica econémica se orient a sanear la situacién financiera del sector piblico,
asignandose una alta prioridad a la renegociacién de la deuda externa y al perfeccionamiento de la
apertura de la economia, mediante el ingreso del pais a la OMC. Asimismo, se sostuvieron diversas
negociaciones bilaterales sobre acuerdos de libre comercio. Por otra parte, a fin de afio se
fortalecieron los estimulos a la construccion de viviendas destinadas a la poblacién de bajos ingresos.

En 1996 pricticamente se cerrd el ciclo de renegociacién de la deuda externa iniciado en
1990, al concretarse a mediados de afio su reestructuracion dentro del Plan Brady, saneando casi por
completo la relacién con los acreedores del exterior. Se superd asf una década de anomalias y siete
afios de continuas renegociaciones. Por dejar de cumplir sus obligaciones financieras en 1987,
Panama habfa sido declarado inelegible por los organismos financieros multilaterales y otras
entidades. El contexto creado por la normalizacién de las relaciones con los acreedores externos,
las reformas efectuadas en el d4mbito econémico y €l saneamiento de la deuda externa permitieron
a Panamé realizar una colocacién de notas de mediano plazo en los euromercados, en condiciones
muy favorables. La oferta constituyé el reacceso-de Panama4 a los mercados internacionales luego
de 12 afios de inactividad en este terreno. La emisidn inicialmente contemplaba 300 millones de
d6lares; sin embargo, tuvo que ser incrementada a 500 millones ante la buena acogida entre los
inversionistas. El destino de los recursos es la recompra de deuda externa de corto plazo en los
mercados secundarios, operacién que conlleva un notable ahorro financiero.



a) La pelitica fiscal

En 1996 las finanzas del gobierno central arrojaron un déficit de 1.7% del PIB, revirtiéndose
el superavit obtenido en el ejercicio anterior. Ello ocurri6 en el contexto de una menor captacién
de ingresos determinada por el impacto de los incentivos fiscales acordados recientemente, por la
negociacién de ciertos ajustes en impuestos directos con el sector empresanal y por el incremento
de gastos originados en la renegociacién de la deuda externa.

Los gastos totales se elevaron 14.1% en términos reales, evolucién en la que incidi6 el
incremento de 11.7% de los gastos corrientes. Como se mencioné, las erogaciones vinculadas a la
deuda publica reportaron un fuerte aumento (65%) alcanzando 405 millones de délares frente a los
245 millones registrados en 1995. Los mayores montos destinados al pago de los intereses derivados
de la deuda externa (150%) determinaron dicho aumento, ya que los correspondlentes a la deuda
interna se expandieron s6lo 7.9%.

Si se excluye el servicio de la deuda, los gastos totales s6lo se ampliaron 2.1% en términos
reales. En particular, gracias a las medidas de austeridad aplicadas en el transcurso del afio, los
gastos corrientes observaron una contraccién (2.2%) en términos reales, como resultado de la
reduccién de las remuneraciones (-2.5%) y las transferencias a las entidades descentralizadas.

Por su parte, los gastos de capital observaron un crecimiento de 34.4% en términos reales,
por efecto del considerable aumento de las transferencias de capital a entidades auténomas y de la
inversién financiera del gobierno. En cuanto a la inversién real, se increment6 fuertemente la
adquisicion de materiales y suministros y maquinarias y equipo (48%), pero las construcciones por
contrato fueron 13% inferiores a las realizadas en 1995. Segin su destino sectorial, sobresale la
ampliacién de los gastos de inversién efectuados por las instituciones educativas (22.7%). ;

Como reflejo del menor dinamismo de la actividad econémica y de los incentivos tributarios
adoptados recientemente, los ingresos corrientes del gobierno central se estancaron en términos
reales. En ello se reflejan tendencias contrapuestas en los principales rubros de ingreso; por un lado,

crecieron los ingresos no tributarios, y por otro, los tributarios se contrajeron. - ’

La captaci6én de ingresos tributarios se redujo 1.9%, evolucién en gran medida determinada
por la caida de los impuestos sobre la renta de las empresas. En este desempefio se advierte la
conjugacién de diversos factores.. = En primer lugar, el magro ritmo de actividad econémica
registrado en el afio; en segundo, las reformas adoptadas a inicios de la década, que disminuyeron
el nimero de tramos, gradualmente bajaron las tasas efectivas del impuesto de las empresas de 36%
a la tarifa Gnica de 30%, e hicieron descender las tasas méximas marginales sobre personas fisicas
de 45 a 33%; en tercero, las disposiciones que permiten el arrastre de pérdidas a las empresas, y por
Gltimo, los programas de estimulos a la vivienda y el turismo.
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Ademas, durante 1996 estuvieron vigentes las disposiciones de la ley 28 de universalizacién
de incentivos tributarios promulgada en 1995, en la cual se determiné el aumento de impuestos sobre
la renta a las empresas que operan en la Zona Libre de Col6n, de 8.5 a 15%. La instrumentacién
del tributo ocasion6 fuertes manifestaciones de inconformidad entre dichas empresas, lo que redundé
en la anulacién del gravamen a partir de enero de 1997, procediéndose a la restitucion de los
impuestos pagados durante 1996 a través de su acreditamiento sobre impuestos futuros.

La recaudacién del impuesto sobre las ventas (transferencias de bienes muebles: ITBM) se
elevé 2.5%, respondiendo al mayor comercio interno y a la incrementada actividad hotelera.
También creci6 el monto de los gravimenes por importaciones (4.1%), como resultado del aumento
de 7% de su valor. En este sentido, es de sefialar que la entrada en vigor de la generalizacion de
incentivos a las empresas a través de un impuesto uniforme de 3% a la importacién de materias
primas y bienes de inversion, acarre un sacrificio sustancial de ingresos para el fisco. De su lado,
los impuestos no tributarios crecieron 5.6%, mientras que los aportes de las empresas piiblicas se
elevaron 18%. > :

El déficit financiero del gdbierno central fue de 137 millones de doblares, el cual fue
financiado mediante endeudamiento neto del exterior (61 millones de délares) y con financiamiento
interno (76 millones).

b) La politica crediticia y el Centro Bancario Internacional

En general, en 1996 siguieron vigentes las disposiciones de politica de crédito instrumentadas
en 1995. Las tasas de interés preferenciales para las actividades agropecuarias se mantuvieron en
8.75%, incorporando un descuento sobre la tasa de referencia del mercado local. Asimismo, se
prolongaron las favorables condiciones crediticias para la construccién de v1v1enda sobre todo la
orientada a la demanda de la poblac16n de mas bajos mgresos.

Los créditos ‘concedidos por el sistema bancario nacional se elevaron 5.8% con respecto a
1995, cifra que, sin embargo, se enmarcé en la tendencia declinante de los dltimos tres afios. Segiin
su orientacién institucional, el sector publico increment6 el uso del crédito 6% con relacién al nivel
de 1995, luego de un largo periodo en el que se procur6 reducir su saldo. A suvez, el crédito
canalizado al sector privado ascendi6 5.8%. El financiamiento dirigido a la vivienda aument6
10.4%, a otro tipo de construcciones 58.8% y al consumo 11.7%. Ahora bien, esa evolucién fue
en parte compensada por la baja del crédito canalizado al sector comercial (-3.9%), en gran medida
asociada a la caida de la actividad en la Zona Libre de Colén. '

Las tasas activas de interés de corto asi como de largo plazo acusaron escasas variaciones en.
el curso del afio. Las tasas nominales aplicadas a los préstamos al comercio se ubicaron en promedio
en 10.46%, las de la industria en 10.06%, mientras que las del consumo descendieron levemente a
12.2%. Las tasas pasivas también registraron movimientos muy marginales tanto en los dep6sitos
de la banca panamefia como en la extranjera. A titulo ilustrativo, los depésitos a plazos de tres
meses en la banca panameiia arrojaron rendimientos nominales promedio de 6.6%, frente a 6.3%
observado en 1995, mientras que los correspondientes a la banca extranjera fueron de 5.1%, versus
5.6% del afio anterior.




5

Los activos totales del sistema bancario internacional de Panam4 (integrado por la banca
* nacional y la de licencia internacional) llegaron a 33,359 millones de délares, monto 1.4% inferior
al del afio previo. Esta variacién obedecié a la reduccion de los activos de la banca con licencia
internacional, ya que los activos del sistema bancario nacional se incrementaron (1.9%),
compensando en parte ese resultado. El cambio en las politicas monetarias de algunos paises
sudamericanos condujo a que unos cuantos bancos de ese origen modificaran los depésitos y la
tenencia de inversiones externas, causando as{ una reduccién de 11.5% en los activos totales de los
bancos con licencia internacional.

A su vez, los depb6sitos internos de la banca nacional se incrementaron (2.2%), mostrando
una considerable baja respecto del desempefio del afio anterior (10%). Los depésitos a plazos y de

- - ghorros crecieron en forma significativa, 5.2 y 11.8%, respectivamente, como consecuencia de las
- tasas de interés competitivas ofrecidas por la banca nacional. En cambio, la captacién de dep6sitos

externos se contrajo 4.5%. Resalta el hecho de que las inversiones internas en valores méis que se
duplicaran por efecto de las operaciones de canje de deuda bajo las alternativas de los bonos Brady.

En 1996 la actividad en la bolsa de valores de Panaméi continué observando un
comportamiento muy dinimico. Aunque esta institucién inicié operaciones apenas en 1991, tanto
el nimero de valores listados como de emisores han crecido en forma acelerada, de tal manera que
el volumen transado practicamente se duplic6 en 1996, por lo que valor de capitalizacién de mercado

~ lleg6 a 2,590 millones de délares. Si bien se negocian acciones y deuda emitidas localmente y en
" el extranjero, las primeras representan més del 90% del valor de capitalizacién de mercado. Un
“ hecho relevante de 1996 fue la colocacién de Certificados del Tesoro por 75 millones de délares que
- efectué el gobierno central; este tipo de operaciones se habria suspendido desde fines de los ochenta.

Por 1ltimo, cabe mencionar que actualmente se encuentra en proceso de revision el proyecto
- de la nueva ley bancaria, que serfa aprobado por la Asamblea a fines de 1997. El proyecto modifica
la legislacién existente desde 1970, mediante la introduccién de cambios en el nivel de capitalizacién
de los bancos —en el marco de los acuerdos internacionales de Basilea—, la elevacién del monto del
capital inicial para una entidad bancaria, la adopcién del sistema internacionalmente vigente de
calificacién de créditos, el establecimiento del crédito de contmgencm y el reforzaxmento de la
actividad de la Comisién Nacional Bancaria.

Uno de los resultados destacables del Centro Bancario Internacional en 1996 fue el aumento
de capital patrimonial de las instituciones, que creci6é 17.9%, lograndose una mejor posicién para

afrontar los mayores requerimientos de capital que contempla la modificacién de la leglslacuin
bancaria.

) La reforma estructural

En 1996 continué efectudndose el traspaso al gobierno panamefio de areas e infraestructura
pertenecientes al Canal de Panama4; en especial, sobresalié la entrega del Fuerte Amador. En 1997
este programa se intensificaré en razén de que el Cuartel General del Comando Sur de los Estados
Unidos se trasladar4 a territorio estadounidense. Ello incluye la salida de més de 2,000 militares y
sus familiares (3,200 personas) asi como la reduccién de 900 puestos civiles. El retiro de personal
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estadoumdense cmles y rmhtares significaré la gradual extinci6n hasta el afio 2000 de un importante
flujo . de ingresos (aproxunadamente 340 millones de délares en 1996) para la econorma
panamefia. 1/ : ‘

A fin de compensar la interrupcién de esos recursos, el gobierno panamefio ha adoptado una -
serie de reformas estructurales cuyo propésito es modernizar el aparato productivo de la economia,
adecuar al pais a las corrientes de apertura comercial y, sobre todo, asignarle un uso productivo a
las areas e instalaciones revertidas, con fuerte participacién de la inversién extranjera. En este
contexto, se ha desarrollado una activa labor de promocién entre inversionistas internacionales para
el desarrollo de esas dreas. En octubre se firmé una carta de intencién con una empresa espafiola
para el desarrollo en el Fuerte Amador de un complejo turistico de lujo que incluye hoteles y centros
de convenciones. Asimismo, a principios.de 1977 se negoci6 con una firma suiza la instalacién en
el antiguo Fuerte Davis de una Universidad de Administracién de Hotelerfa y Turismo. Asimismo,
en 1996 se licit6 y adjudicé la administracién de los puertos de Balboa y Colén a la empresa
Hutchinson International, que maneja el puerto de Hong Kong, a la vez que la operacién del
ferrocarril se asigné a la empresa Kansas City Southern. Actualmente estd en proceso de
negociacién una inversién conjunta de los gobiernos panamefio y de la provincia china de Taiwén
para el desarrollo de un parque industrial en los terrenos del Fuerte Davis, que aportaria un niimero
considerable de empleos en el largo plazo

Por su parte dentro del programa de privatizaciones de empresas estatales, a inicios de 1996
se concesiond el servicio de telefonia celular y se espera que en el segundo semestre de 1997 sea
licitada la venta del 49% de las acciones del Instituto Nacional de Telecomunicaciones (INTEL).
A principios de 1997 se dispuso llevar adelante la reestructuracién y modernizacién del Instituto de
Recursos Hidraulicos y Electrificacién (IRHE), a fin de convertirlo en empresas de generacién,
trasmisién y distribucién, con miras a la posterior privatizacién de algunas 4reas de actividad.

d) La pdlitica comercial

Luego de concluir negociaciones bilaterales con diversos paises, Panami firm6 el protocolo
de acceso a la OMC, pendiente de aprobacién por la Asamblea Nacional, lo cual se espera que
ocurra en el primer semestre de 1977.

El pais ha venido reduciendo sus tarifas y eliminando restricciones no arancelarias al
comercio. A partir de enero de 1977 se suprimieron las cuotas y permisos de importacién y las
tarifas especificas y mixtas, sustituyéndose ambas por tarifas ad valérem. Se redujeron los techos
arancelarios para las importaciones de productos industriales y agroindustriales, al 40 y 50%,
respectivamente, y se disminuyeron los impuestos a los productos agricolas y los automéviles.
Asimismo, se adopt6 recientemente el Sistema Armonizado de Nomenclatura Arancelaria. -

1/ Actualmente las bases estadoumdenses instaladas en las areas del Canal de Panama emplean a
un total de 3,566 trabajadores. El valor total de los activos que se revertirén, terrenos e mfraestructura,
se estima extraoficialmente en 4,600 millones de délares.




7

Estas medidas se suman a la disposicién que hizo extensiva a todas las empresas industriales
la tarifa de 3% para la importacién de ciertos bienes intermedios y de capital, y la exencién en forma
general del 95% de los impuestos sobre importaciones de bienes utilizados en la exportaclén ambas
implantadas en 1995.

"_En otro orden de cosas, en 1996 continuaron las negociaciones emprendidas con vistas a
sxgnar tratados de libre comercio. En particular, registran el mayor avance las sostenidas con Chile,
cuya culminacién se espera en el segundo semestre de 1997. En caso de llegarse a un acuerdo, se
adoptaria la desgravacién inmediata del 70% del comercio mutuo. Las negociaciones con México
en cambio, marcharon a un ritmo muy lento. También se efectuaron exploraciones preliminares con
los Estados Unidos, el MERCOSUR vy el Pacto Andino.

3. La evolucién de las principales variables

Debido a la pérdida de dinamismo de los principales sectores de actividad econémica, la inversién
se desaceler6 notablemente, incidiendo en una contraccién de la actividad de la construccion, si bien
la importacién de bienes de capital acus6 un importante incremento gracias a las obras del corredor
norte y la renovacién de equipo de la empresa telefonica INTEL. Es importante acotar también que
el proceso de apertura comercial y las negociaciones de ingreso a la OMC pueden haber inhibido la
inversion en el corto plazo en ciertos sectores, especialmente en la agricultura y la industria. Los
gastos de consumo, en cambio, observaron un ligero repunte, a lo cual contribuyeron el incremento
del empleo y del salario real, y las promociones del crédito personal.

a) La actividad econémica

El sector agropecuario crecié 0.8%, tras haber retrocedido 1.3% en 1995, mostrando
tendencias heterogéneas en sus principales componentes. En general, mejor6 el desempeifio de los
cultivos de cereales, cafia de aziicar, y productos pecuarios, mientras que el banano y. el café,
principales rubros de exportacion, presentaron retrocesos sensibles.

En efecto, los principales cultivos de consumo interno arrojaron buenos resultados
elevandose el valor agregado del arroz (2.1%), mafz (5.7%) y frijol (15.4%). . Asimismo, luego de
un largo periodo de estancamiento, la produccién de cafia de azicar se reanimé (7.7 %) por efecto
del aumento de la cuota azucarera asignada por los Estados Unidos al pafs.

De otro lado, la produccién de banano, actividad que aporta.algo més de la cuarta parte del
producto agropecuario, cay6é 8% al resultar perjudicada por condiciones climéticas desfavorables y
por algunos conflictos laborales. Este desempefio coyuntural se enmarca en el contexto de las
dificultades que se venian experimentando por las restricciones impuestas por la Unién Europea a
las importaciones de esta fruta cuando su origen fuera distinto a los paises ACP (Africa, el Caribe,
el Pacifico), beneficiarios de las convenciones de Lomé.  Tanto el volumen como el valor de las
exportaciones sufrieron retrocesos en 1996. También la produccién de café disminuy6 (-17.1%),
por lo que el valor de las exportaciones se contrajo 44% al resentir ademés el descenso de sus
precios mternaclonales
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Los resultados del subsector pecuario fueron muy favorables merced al incremento (6%) del
valor agregado, impulsado principalmente por el aumento en la produccién de ganado porcino
(12.2%) y vacuno (7.5%). La actividad pesquera también se expandi6 (4%), aunque con altibajos
entre sus principales componentes. Por un lado, se elevé la captura de langosta si bien los precios
internacionales no fueron muy alentadores, y por otro mermo6 la de otras especies, especialmente de

camarén y anchoveta insumo bésico para la fabricacién y exportacuSn de harina y aceites de
pescado.

La actividad manufacturera mostr6 un crecimiento muy exiguo por segundo afio consecutivo.
El producto se expandié apenas 0.7%, frente al 0.2% del afio anterior. Segtin la informaci6n del
perfodo enero-septiembre, la gran mayoria de las divisiones industriales acusaron tasas negativas de
evoluci6n, respecto de igual lapso de 1995. Entre éstas, la fabricacién de cemento premezclado
arroj6 de nuevo una contraccién, al declinar 12.9% en razon de la baja actividad de la industria de
la construccion. La fabricacién de derivados de tomate se redujo 4.2% y la producci6n de bebidas
alcohélicas disminuyé 2.6%. Sin embargo, dichas tendencias fueron compensadas por el mejor
desempefio de las manufacturas de alimentos y otras bebidas, y sobre todo por la reactivacién de la
refinacion de petréleo. La produccién de derivados del petréleo se increment6 135%, a consecuencia
de la recuperaci6n de los niveles de producc16n de la reﬁnerla tras el siniestro ocurrido en 1994.

- El valor agregado del conjunto del sector comercial present6 una leve contraccién (-0.9%),
motivada por la caida de las operaciones de la Zona Libre de Col6n. Precisamente, a causa de las
dificultades experimentadas por dicha zona, este sector mosir6 un marcado retroceso por segundo
afio consecutivo, por efecto de la contraccién tanto del valor de las importaciones (-11.8%) como
de las reexportaciones (-3.6%).

En otros servicios, en cambio, se not6 una significativa reanimacién. El comercio minorista
y mayorista observaron un repunte, sobre todo en el Gltimo trimestre, de 2.1 y 1.3%,
respectivamente. El primero habia retrocedido 0.8% en 1995, mientras que el segundo se habia
estancado. Merced a la intensa labor de promocion desarrollada en el extranjero, y a la reciente
ampliaci6én de la capacidad hotelera orientada principalmente a los sectores de alto poder adquisitivo, -
la actividad turistica tuvo una importante evolucién en 1996. La ocupacién hotelera se incrementd
9.9%, gracias a que el nimero de turistas se elevé 10.5% y el de pasajeros en transito 8.1%,

totalizando 880,000 personas: El gasto global realizado por los turistas se acentué 10.5%, aportando

una sobresaliente derrama de ingresos y ocupacion.

La actividad del Canal de Panam4 continu6 en aumento por tercer afio consecutivo. Tanto
el nimero de trinsitos como la carga transportada alcanzaron cifras récord, elevando asimismo los
ingresos recaudados. Los ingresos del canal se situaron en 486.7 millones de délares, lo cual
representd un aumento de 5.2% con respecto al periodo 1994 1995. El pago directo al Gobierno
de Panamé ascendi6 a 104 mlllones de ddlares. '

El ntimero de transitos de navios comerciales fue 0.6% superior al afio fiscal previo, cuyos
volimenes de carga alcanzaron 198.5 millones de toneladas largas, lo que represent6 un incremento
de 4.3% sobre el ciclo 1994-1995, cifra sin precedentes en la historia del canal. Por el volumen
desplazado destacaron los granos bésicos, principalmente el mafz exportado por los Estados Unidos
hacia el Sudeste Asiatico, y el petréleo crudo y sus derivados, que mostraron un fuerte incremento
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(19.4%); de menor significacién fueron los aumentos de carga en contenedores y diversos productos
a granel.

Se debe seiialar que dentro del programa de inversiones de largo plazo (2,500 millones de
déblares en el perfodo 1997-2005), en 1996 se aprobaron recursos por 900 millones de d6lares
destinados a expandir la capacidad de trénsito y la eficiencia operativa del canal. En general, las
inversiones est4n orientadas a ampliar a dos vias el paso por el Corte Gaillard, actualizar los equipos
de remolque, reemplazar y modernizar las esclusas y mejorar los sistemas de administracién del
transito. Actualmente, se encuentran en proceso irabajos de remocion de tierras para ampliar el paso

© Gaillard.

A partir de enero de 1997 entr6 en vigencia un incremento (8.2 %) de las tarifas cobradas por
los servicios de transito por el Canal de Panam4, después de que durante casi cinco afios habian
permanecido inalteradas. También fue aprobado un aumento de 7.5% a partir de enero de 1998, a
la vez que se encuentra en estudio el cobro de carga sobre cubierta, aspecto antes no contemplado
~ en los peajes. Estos ajustes tienen por finalidad ayudar al financiamiento del programa de
modernizacién y mejoras del canal.

En cuanto a la industria de la construccién, ésta mostré una contraccién del 7%, luego de
" haber registrado un elevado dinamismo en el lapso 1992-1993 (40.5%) y un aumento promedio de
" 3.2% en 1994-1995. La actividad en 1996 se caracteriz6 por el agotamiento de la anteriormente
intensa construccion de condominios de lujo y grandes centros comerciales. El impulso proveniente
de la construccién de vivienda orientada a los estratos de la poblacién de ingresos medios'y bajos,
- caracterizada por el menor valor de la inversién, y de algunos centros comerciales y hoteleros, no
~ fue suficiente para contrarrestar la mencionada tendencia contraccionista .

Los programas oficiales de fomento a la vivienda destinada a la demanda de grupos de bajo
~ingreso se reforzaron a fines de 1996, por lo que se espera que esta actividad mantenga su
~ dinamismo en 1997. Los programas incluyen la exoneracién de impuestos sobre la renta, el subsidio
a las tasas de interés (cinco puntos por debajo de la tasa de referencia del mercado) y facilidades de
financiamiento, asi como el aporte de terrenos pablicos para la construccion.

Otros proyectos que fortalecerian la actividad de esta industria en el segundo semestre de
1997 son el inicio de obras de gran envergadura, tales como las inversiones en el puerto Coldn, la
construccién de diversos complejos hoteleros, incluido el. desarrollo por inversionistas de la
Reptiblica de Corea y de Espafia del proyecto hotelero en 4reas revertidas del antiguo Fuerte
Amador, y la intensificacién de los trabajos en los corredores viales norte y sur.

Fmalmente .las abundantes. lluvias ocurridas durante el afio favorecieron la generacién de
energia mdroelécmca lo cual determiné el aumento del valor agregado (19.5%) del sector
electricidad, gas y agua. La generacién de electricidad de origen hidrulico se increment6 24.2%,
posibilitando disminuir la produccién con equipos térmicos (-63%) y obtener considerables ahorros
en importacién de hidrocarburos. As, la oferta total de energia se elevé 6.7%, incremento que se
absorbi6 en parte por €l consumo mterno, prmclpahnente en servicios pﬁbhcos, y en parte a través
de la exportacién del fluido. -

e
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b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

La inflacién permaneci6é en niveles muy bajos en 1996, Los precios al consumidor en la
ciudad de Panam4 se elevaron 2.3%, de diciembre de 1995 a diciembre de 1996, comparado con
0.8% del periodo anterior. En esta evolucién influyé el mayor aumento de los precios de rubros
como alquileres, combustibles y energfa eléctrica (2.4 %), muebles, accesorios, enseres eléctricos y
cuidados de la casa (3%) y cuidados médicos y conservac16n de la salud (2 4%).

Por su parte, 1os rubros que tienen la mayor ponderacién en el indice mostraron una
evolucién més pausada e incluso negativa: los alimentos y bebidas experimentaron un alza de apenas
0.7%, mientras que el vestuario y calzado arrojaron una tasa negativa (-0.9%) por segundo afio
consecutivo.

~ Por lo que respecta a los precios al por mayor, éstos reportaron un aumento de 2.2% en
promedio anual. Al igual que en 1995, las cotizaciones de los productos agropecuarios descendieron
(-1.9%), en tanto que los productos importados y los industriales situaron su tasa de aumento en 3. 9
y 1.4%, respectivamente. ‘

- Los salarios se incrementaron en diversos sectores de actividad: en el centro bancario
internacional lo hicieron 4.5% promedio en términos nominales; en cambio, en el sector piblico las
remuneraciones medias se contrajeron 1.6%.

La ocupaci6n evolucioné en forma muy pausada en 1996. De acuerdo con la informaci6n
de la encuesta de hogares del mes de agosto, la poblacién ocupada se increment6 0.5%, totalizando
alrededor de 870,000 personas, frente al aumento de 4.2% del mismo mes de 1995. A su vez, la
poblacién desocupada se mantuvo practicamente en €l mismo rango que el afio anterior (13.9%),
abarcando a mis de 140,000 personas. Precisamente, fue en el sector privado donde se elevé la
ocupacién (2.8%), ya que en el sector ptiblico permanecié constante. A nivel de sectores
productivos, las tendencias son contrapuestas: ‘en algunos la ocupacién ha evolucionado en forma
positiva, como en los servicios de hoteleria y del Centro Bancario Internacional (3.9%), mientras
que en otros la situacién sigue deprimida, como en la industria de 1a construccién y de la industria
manufacturera.

c) El sector externo

Las transacciones externas de Panami menguaron sensiblemente en 1996, a causa de la
pérdida de dinamismo de las operaciones de la Zona Libre de Colén. Aun cuando el balance
negativo de bienes se mantuvo alto, el correspondiente a los servicios fue crecientemente favorable.
A raiz de este comportamiento, 1a cuenta corriente acusé un saldo positivo, revirtiendo el déficit del
afio anterior.

En efecto, el valor del comercio total fue 6% inferior al de 1995, a consecuencia de la
reduccién de las exportaciones (-6 %) y de las importaciones (-7% ) totales. La Zona Libre de Colén
evidenci6 un débil ritmo de actividad por segundo afio consecutivo. El valor de las reexportaciones
se contrajo 6.6%, situdndose en 5,000 millones de d6lares, luego de que en 1995 mostrara un tasa
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de crecimiento apenas perceptible (0.5%). Con todo, hay que subrayar que los volimenes de
mercaderias reembarcadas al exterior crecieron 10.4% en 1996, lo cual indica una sustancial
disminucién de los precios implicitos en las transacciones.  Los problemas experimentados por los
prmclpales clientes de la zona reexportadora, aunados a las nuevas disposiciones que elevaron la tasa
tributaria a las empresas de la zona durante 1996 (elumnadas en 1997), fueron los principales
factores que explican ese desempefio. Por su parte, las importaciones retrocedieron -13.4%,
totahzando 4,156 millones de délares, mientras que los volumenes ‘operados se contrajeron 3. 6%.

Las exportacxones nacionales se estancaron en 1996, obedec1endo sobre todo a la merma de
las ventas de bananos, que aportan un tercio del total, y otros productos de menor ponderacién. No
obstante que las cotizaciones internacionales de banano experimentaron una mejoria de cierta
importancia en 1996, las ventas de este producto resultaron 3.4% inferiores a las del afio previo,
descenso ocasionado por las dificultades para su colocacién en los mercados internacionales, en
adici6n a los problemas de acceso a mercados y conflictos laborales que han afectado la produccion.
Otros rubros que experimentaron retrocesos en el valor de sus ventas fueron los camarones (-10%),
el café (-44%) y las confecciones de vestuarlo (-7 7%)

Compensando en parte el desempeﬁo de los productos mencionados, diversos rubros de .
exportacién tuvieron una evolucion més favorable; entre éstos, sobresale la reactivacion de las ventas
de derivados del petr6leo (76.1%), las mayores exportaciones de azicar (25.6%) motivadas por el
aumento de la cuota de importacién de los Estados Unidos dentro del sistema de precios
preferenciales, y el incremento de 37% en las ventas de carne de ganado vacuno.

Las importaciones nacionales, por su parte, se elevaron 6.1%, tasa muy similar a la del afio
previo. Por su relevancia, merece destacarse el fuerte repunte de las importaciones de petréleo crudo
(109%), gracias a que la refineria recuper6 sus niveles de operacién tras el accidente que vino a

- restringir las operaciones en 1994. Las compras de petr6leo pasaron de 144 millones de délares en
1995 a 301 millones en 1996, cifra que incorpora tanto el aumento de los voldimenes adquiridos,
reflejando la reactivacion de las operaciones de la refinerfa, como el considerable incremento de los
precios internacionales de los crudos. A partir de la informacién parcial disponible sobre otras
categorias de importaciones se puede establecer que durante los primeros 10 meses del afio las
compras de bienes de capital arrojaron un estancamiento respecto de igual lapso de 1995. Aunque
avanzaron las destinadas al sector de comunicaciones y transportes (5%) y equipos diversos (3.5%),
tanto las importaciones del sector agropecuario como las del industrial apreciaron cafdas relevantes
(-10 y -19%, respectivamente). Asimismo, como reflejo del lento crecimiento de la industria, las
compras de bienes intermedios se contrajeron 15%, mientras que las compras de alimentos
disminuyeron 1.4% en el periodo sefialado.

En cuanto al endeudamiento externo, la deuda del sector pablico pas6 de 3,938 millones de
délares en 1995 a 5,069 millones al cierre de 1996. Ello fue resultado de la conclusién de la
reestructuracién de la deuda de mediano y largo plazo con los bancos comerciales, dentro del
esquema del Plan Brady. EI arreglo incluy6 el pago de amortizaciones € intereses atrasados
acumulados desde 1987.
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“Luego del acuerdo, en principio logrado en 1995 con el comité de bancos asesores, en julio
de 1996 Panama emiti6 3,200 millones de délares en bonos para reestructurar 1,980 millones de
capital y 1, 830 millones de intereses vencidos. Los acreedores optaron en su gran mayorfa por
bonos de reduccién de intereses (IRB) (48.6% de la deuda reestructurada) y bonos de intereses
vencidos (PDI) (41.6%). El primero de los bonos ofrece tasas de interés fijas que se incrementan
del 3.5 al 5% en siete afios y posteriormente se convierten en LIBOR semestral més 13/16; el
segundo ofrece LIBOR semestral mds 13/16. Los bonos vencen en el afio 2014 y 2016,
respectivamente. Por otro lado, sé6lo el 8.1% de la deuda se reestructur6 en bonos PAR y el 1.4%
en bonos de descuento.

También en 1996 Panami llegé a un arreglo de la deuda pendienfe con México y Venezuela
derivada del Acuerdo de San José. Los atrasos acumulaban 143.5 millones de délares con México
y 160.2 millones con Venezuela.

Entre las transacciones financieras efectuadas a inicios de 1997, el Gobierno de Panamé
realiz6 una exitosa emisiéon de eurobonos no garantizadas en el mercado internacional por 500
millones d6lares. Las notas vencen en el afio 2002 y ofrecen una tasa de rendimiento de 7 7/8.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1989 1990 1991 1992 1993 1094 1995 1996 a/

Tasas de variacién

Crecimiento ¢ inversién

Producto interno bruto 16 8.1 9.4 82 5.5 29 18 2.5
Producto interno bruto por habijtante -04 59 7.4 6.2 35 1.0 -0.1 09
Producto interno bruto sectorial »
Bienes -0.3 7.9 128 10.5 8.6 34 20 ~0.5
Servicios bésicos ~-21 24 08 1.8 05 4.8 7.9 6.0
.. Los demds servicios 36 102 112 9.4 58 22 - - 26
Puntos porcentuales
Descomposicién de la tasa de crecimiento del PIB 16 8.1 24 8.2 55 29 18 2.5
Consumo 100 ~6.6 106 41 39 -05. -1.5 1.8
Gobierno -1.5 0.2 16 -14 0.4 -0.1 0.7 0.5
Privado 115 -6.7 9.0 56 34 -04 -22 1.3
Inversi6n -19 13.1 1.8 6.6 3.0 34 2.6 ~21
Exportaciones 8.9 137 342 -93 -9.7 -27 73 -08
Importaciones (—) 153 12.2 371 -6.8 -83 ~2.7 - 6.6 -37
Empleo y salarios ,
Tasa de actividad b/ 58.0 58.0 5715 . 602 60.4 60.7 61.7 60.6
Tasa de desempleo abierto ¢/ 163 16.8 16.0 147 133 140 14.0 139
Salario medio real (indices 1990 = 100.0) d/ 99.7 100.0 98.0 98.1 102.5 107.6 107.5 104.1

Tasas de variacién

Precios al consumidor
Diciembre~—diciembre -02 0.8 1.1 16 1.0 13 038 23
Promedio anual -0.1 08 13 1.8 0.5 13 1.0 1.3
Sector externo
Relacién de precios del intercambio : _
de bienes y servicios (indices 1990 = 100.0) 100.5 100.0 98.6 98.1 97.8 1013 98.6 98.5
Millones de déblares
Balance de pagos ‘ : . : :
Cuenta corriente -8094 ~-238.1 -7228 ~T7242 5757 735 -~1093 3780
Balance comercial 4.4 603 2833 -3066 -2274 111.6 62.0 334.0
Exportaciones de bienes y scrvicios 3,7914 4,4893 54640 64033 68072 75780 79090 7,693.0
Importaciones de bienes y servicios -3,747.0 —4,429.0 -5,7473 -6,709.9 ~7,034.6 -7,4664 —7.847.0 -7,359.0
Balance en cuenta financiera v -5717 -5135 ~5878 -481.6 -13171 -2420 681.0 664.0
Reservas y partidas conexas 803.8 2479 3089 -1099 2770 4030 -940 -150.0

/Contintia
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Cuadro 1 (Conclusién)
1989 1990 - 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/
Porcentajes
Endeudamiento externo
Deuda bruta (sobre el PIB) e/ 78.0 714 63.3 53.4 48.2 474 49.8 622
Intereses devengados (sobre exportaciones) 302 . 268 225 18.9 16.1 17.3 211 .
Porcentajes sobre ¢l PIB
Gobierno central )
Ingresos corrientes 11.6 244 18.5 18.4 18.3 177 18.6 18.3
Egresos corrientes 17.4 176 15.9 18.0 158 16.3 16.3 17.6
Ahorro -58 6.8 2.6 0.4 2.6 14 23 0.7
Gastos de capital 0.9 04 51 1.7 21 2.1 1.8 24
Resultado financiero (déficit o superavit) -6.7 6.4 =25 -13 05 . 07 0.5 -17
Financiamiento interno 68 =30 0.1 16 ~0.1 0.7 ~0.9 09
Financiamiento externo - ~34 24 -03 ~-04 0.1 03 0.7
Tasas de variacién
Moneday crédito
Saldos del crédito del sistema bancario nacional
Crédito interno neto 113 154 15.5 10.4 9.7 5.8
Al sector plblico -59 -22 -9.5 -68 . -62 6.0
Al sector privado 208 230 24.2 148 129 58
Tasas anuales
Tasas de interés real (fin de periodo)
Pasivas f/ . 6.09 537 7.86 630 -
Activas g/ 0.10 12.60 9.00 8.26 893 8.76 9.51 8.02

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere a la poblacién econdmicamente activa con respecto a la poblacién de 15y més afios de edad.

¢/ Porcentaje sobre la PEA.

d/ Se refiere a los sueldos promedio pagados en el sector ptiblico, po:

Deflactado con el indice de precios al consumidor promedio anual,

e/ Se refiere a la deuda externa contractual del sector pifiblico; no incluye ajustes por fluctuacién monetaria.

f/ Se refiere a la tasa de interés correspondiente a depdsitos a 3 meses de la banca panamefia,
@ Serefiere a la tasa de interés promedio que se aplica sobre los préstamos al comercio, que es una de las actividades més
representativas y con mayor preponderancia en el pafs. Deflactada con la inflacién promedio anual.

r ser representativo del salario de los empleados administrativos.
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Cuadro 2

PANAMA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicién
Millones de balboas de 1990 porcentual Tasas de crecimienta
1994 1995 1996 a/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/
Oferta global T118713 124455 123620 1786 1737 0.1 48  -07
Producto interno bruto'a precios de mercado = 6,822.7 69422 7,117.4 1000 100.0 29 18 25
Importaciones de bienes y servicios . 50496 5,503.2 5.244.6 786 737 -34 9.0 -4.7
Demanda global : ’ 11,8723 12,4455 12,3620 1786 173.7 01 48 -0.7
Demanda interna , 6,780.4 68562 68286 ‘918 959 29 11 -04
Inversién bruta intérna : B 1,781.5 19%9.1  1,8100 168 254 143 . 100 -76
Inversién bruta fija : 1,821.7 19440 19780 85 278 56 6.7 1.7
Construccién 10323 . 1,1340  1,0550 34 148 ‘25 98  -70
Maquinaria y equipo . 7893 8100 9230 51 130 101 26 139
Pablica 212.7 3128 L 11 -15.0 471
Privada o . 1,606.5 1,629.5 74 . 9.1 14
Variacién de existencias - —a02 151 -1680 83 ~24 |
Consumo total ' 49989 48971 5,018.6 750 705 -0.6 -20 2.5
Gobierno general . : . 9849 1,030.6 1,063.6 181 149 -0.4 4.6 32
Privado 4,014.0 3,866.4 3,955.0 - 569 556 -07  -37 23
Exportaciones de bienes y servicios 5,001.9 . 5,589.3 5,5334 86.8 71.7 -34 9.8 -1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares. '
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Cuadro 3

PANAMA: PRODUCTO INTERNO BRU’T‘O POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO

Composicitn
Millones de balboas de 1990 porcentual Tasas de crecimiento

1994 1995 . 1996 &/ 1990 1996 a/ 1994 = 1995 1996 a/

Producto interno bruto 68227 69422 71174 - 1000 1000 29 18. . 25
Bienes : ‘ 14944 1,5236 11,5156 201 213 34 20 =05
Agricultura b/ . 546.2 563.8 5709 9.5 8.0 2.7 32 1.3
Mineria : 11.0 104 98 0.1 01 96 -55 -58
Industria manufacturera o 6713 6726 677.5 9.5 9.5 43 02 0.7
Construccién 2659 2768 257.5 11 3.6 22 41 =70
Servicios bésicos 1,146.6° - 12368 1311.1 200 184 48 79 6.0
. Blectricidad, gas y agua 2367 2413 2883 40 41 62 19 195
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 909.8 995.5 1,022.8 159 144 ‘4.4 94" 27
Otros servicios ‘ 41494 41431 4269.6 599 600 43 ~02 3.1
Comercio, restaurantes y hoteles 1267.4 12581 11,2539 16,7 176 49 -07 -03
Establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios 17064 1,691.7 .- 1,795.0 226 252 44 -09 61
Propiedad de la vivienda ’ 953.9 9775 '1,008.1 153 142 44 25 3.1
Servicios personales, comunales y sociales 1,1756 1,1933 1,2206 205 172 35 1.5 23
Servicios gubernamentales 7678 7939 . 808.3 144 114 33 34 18
{-) Comisién imputada del sector bancario 2413 2400 ° 2646 30 37 623 -05 102
{+) Derechos de importacién 273.7 2788  285.7 3.0 40 39 - 19 2.5

Fuente: CEPAL, sobre ]a base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccién de Estadistica y Censo.
a/ Cifras preliminares.
b/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1993 1994 1995 1996 a/ 1993 1994 1995 1996 a/
Produccion agropecuaria (fndice 1980 = 100.0) 140.0 1439 142.0 143.1 -18 27 -13 08
Agricola 1323 136.8 1339 1323 -29 34 ~2.1 -12
Pecuaria 1635 166.5 168.8 177.6 - 19 13 52
Silvicola 1114 1106 97.0 90.9 0.7 -07 -123 -6.3
Produccion de los principales cultivos b/
De exportacién _
Banano : 8344 899.3 . 9101 837.7 -5.4 78 12 -8.0
Cafia de azlicar 1,698.4 1,375.0 1,669.2 1,700.9 ~6.6 ~19.0 214 19
Café 9.8 111 10.5 8.7 -2.0 133 -54 =171
De consumo interno ,
Asroz 2009 2240 221.7 226.2 ¢/ 5.5 6.7 -10 20
Maiz - 1046 1059 104.8 1053 ¢/ ~-0.4 13 -1.0 0.5
Frijol de bejuco i 6.0 63 6.6 76 ¢/ 200 5.0 50 154
Tabaco ) S - "
Indicadores de la produccién pecuaria
Existencias d/ ’ :
Vacunos 1,437 1,454 1,456 1,442 0.7 12 0.1 -09
Porcinos 266 257 261 244 -89 -34 1.6 -6.6
Aves ¢f 4,402 6,824 6,726 2,517 -296 55.0 -14 -626
Beneficios d/ . ‘
Vacunos 280 268 - 274 295 43 -4.1 23 7.6
Porcinos 234 238 253 283 71 16 61 118
Aves : 34077 | 34294 42346 L e =22 0.6 235
Otras producciones o ' » ‘
Leche t/ 1510 1500 1507 1507 144 . -07 s -
Huevos g/ 242.0 2720 262.0 2620 -238 .12.4 -3.7 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repﬁblwa, Direcci6n de Estadisnca y Censo, y mesteno de
Desarrollo Agropecuario. '

a/ Cifras preliminares. Estimaci6n a partir de la evolucién del valor agregado.

b/ Miles de toneladas. Corresponde al ciclo agricola; sélo por razones de presentacion, el afio calendario indicado se refiere al segundo

afio del ciclo.

Estimacion basada en la evolucién del valor agregado generado en la actividad.

Miles de cabezas.

La existencia de aves ha sido estimada por la Direccién Nacional de Planificacién Sectorial del Ministerio de Desarrollo Agropecuario

como una parvada de las cuatro que se dan aproximadamente en ¢l afio, dependiendo de la cantidad de aves en existencia en los criaderos.
Millones de litros.

Millones de unidades.

wmR eeq
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Cuadro §

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Tasas de crecimiento

1993 1994 - 1995 1996a/ 1993 1994 1995 1996 a/

Indices de 1a produccion ~

pesquera (1980 = 100.0) 149.6 152.8 216.3 225.1 19.0 2.1 41.6 4.0
Camarén 82.9 88.9 b/ 15.1 13
Pescado 68.6 71.2 o ‘ 28,0 38

" Otros o 1432 1456 bl - e 54.0 17

Captura ¢/

. Camarones d/ ‘ 4,865.2 51350 62452 5.854.5 18.0 55 216 ~6.3
Langosta ’ . 2800 12790 1970 2786 - ~202 ~-04 -294 414
Pescado - 128,8780 125,605.0 141,0196 95,8470 30.0 ~-2.5 123 © -320

Producci6n industrial ¢/

Aceite de pescado 79753 13,9110 9,006.0 3,220.3 ~286 744  ~353 -642
Harina de pescado . 28,4120  27.826.0 30,7820  23,099.1 248 -2.1 106 -250
Exportacién ¢/ ;
Camarones frescos o congelados 7,609 7916 10,662 10,960 12.7 4.0 347 28
Sardinas envasadas , 5 -91.1 e
Harina de pescado. 15,734 19,082 20,468 7,095 66.4 213 73 . ~653
Aceite de pescado 8,645 12,623 1357 2,323 09 46.0 -41.7 ~68.4

Fuente: CEPAL, sobre ]a base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccién de Estadistica y Censo, y del Ministerio de
Comercio e Industrias, Direccién de Recursos Marinos.

a/  Cifras preliminares.

b/  Estimdciones realizadas sobre la base de cifras oficiales del valor bruto de la produccién o de las exportaciones de tres trimestres.

¢/ Toneladas. ] :

d/ Excluye la produccién de viveros. Se refiere al peso de la cola del camarén.
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Cuadro 6

Composicién
porcentual b/ Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 a/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/
Indices de la produccién - ) , ,
manufacturera (1980 = 100.0) 1433 143.6 144.6 100.0 100.0 43 0.2 0.7
Alimentos, bebidas y tabaco 145.1 149.2 572 5.7 2.1
Textiles, vestuario y productos de cuero 90.5 863 8.8 -7.4 ~4.6°
Madera, muebles y accesorios ' - 1238 111 10 258 ~-103
Papel, imprenta y editoriales 1338 138.9 8.5 11.9 38
Quimicos, derivados del petrleoy caucho 126.0 121.0 114 ~82 -4.0
Minerales no metélicos 170.1 155.2 43 8.7 -8.8
Industrias metalicas bésicas 208.6 237.1 04 -99 13.7
Productos metlicos ] 152.5 161.0 28 144 56
Otras manufacturas 403.1 4143 - 55 176 28
Produccién de algunas manufacturas importantes
Azticar ¢/ 1418 1211 1367 -20 -146 129
Cerveza d/ 1291 1274 1230 72 -13 =35
Bebidas gaseosas d/ : 1132 84.5 115.5 . . 3.9 ~254 36.7
Leche evaporada, condensada y en polvo ¢/ 254 256 245 50 . 08 = -43
Cigarrillos e/ 1,197.7 1,136.1 11,2525 320 -51 102
Calzado f/ 1,2776 1,286.7 12122 39 0.7 -5.8
Otros indicadores de la produccitn manufacturera
Consumo industrial de electricidad g/ 429.8 459.2 467.2 49 6.8 1.7
Empleo b/ 42,0 409 14 -2.6

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de [a Contraloria General d¢ la Reptblica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/ Calculado sobre la base de la producci6n a precios de 1982.

b/ Sobre la base de valores corrientes del valor bruto de produccion.

¢/ Miles de toneladas.

d/ Millones de litros.

e/ Millones de unidades.
f/ Milesde pares.

g/ Milesde MWh.

h/ Miles de personas; se refiere al promedio anual de empleados en la industria manufacturera de los establecimientos con § y mis
personas ocupadas. El afio 1995 se estimé sobre la base del promedio enero—septiembre.
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Cuadro 7

PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1993 . 1994 1995 19968/ 1993 1994 1995 = 1996 a/
. . : .

Superficie edificada b/ ' . o
(miles de m2) 969.0 9124 1,007.8 1,066.8 378 ~58 10.5 59

Vivienda -707.0 5504 5530 440.1 57.1 -221 05 . -204
Valor de las construcciones ¢/ ‘ , : : :
(millones de balboas) 353.9 3521 373.0 346.7 T 514 -0.3 59 -71 .
Produccidn de algunos
materiales de construccién

Cemento (miles de toneladas) . 6200 678.0 658.5 6382 319 94  ~29 -31
Empleo (miles de personas) d/ 49.5 525 54.1 170 6.1 , . 3.0 -1000

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria Genera] de la Republica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/ Corresponde al area de edificacion, segiin los permlsos de cons!rucqén solicitados s6lo en ¢l Distrito de Panama.

¢/ A nivel nacional, segiin el registro de permisos de construccién autorizados.

d/ Bstimacién de acuerdo con la férmula utilizada por la Cémara Panamefia de la Construccién (CAPAC). Laencuestade hogaxes no
se realizé en 1990. Este dato no es directamente comparable con los de la serie.
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Cuadro 8

'PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

L Miles de MWh ) Tasas de crecimiento .
1993 1994 1995 1996 &/ 1993 1994 1995 1996 &/
Oferta total 32900 35500 37420 39940 73 76 54 67
Generacién neta : 31070 33170 34770  3,7760 85 68 4§ 86
Hidroeléctrica 22870 23830 24100 29940 214 42 11 242
Vapor ' , 4530 5450 598.0 611.0 23 203 9.7 22
Diesel 367.0 389.0 4690 . 1710 -31.7 60 206 635
Generacién bruta . 3,1470 33600 35200 38250 8.4 6.8 48 87
Ménos: consurmo propio . 400 $80 430 490 26 75 - 140
Importacion b/ o T 1920 . 2330 265.0 2180 -9.0 214 137 -1717
" Demanda total ‘ 32983 35517 37410 39950 72 2.7 53 6.8
Consumo interno 2,5403 - 2,699.7 2.909.0 3,085.0 79 6.3 ' "7.8 6.1
Residencial o . 7498 789.0 848.0 863.0 47 52 75 18
Comercial S 8396 9150 10010  1,0400 114 90 9.4 39
Industrial ' 409.9 429.7 459.0 467.0 120 48 6.8 17
Péblico y otros - 541.0 566.0 6010 - 7150 44 46 62 19.0
Exportacién 46.0 1270 - 830 1180 1300 1761 -346 422
. Pérdidas de transmisién y distribucién . 20 7250 7490 = 7920 1.4 18 33 57
Otros indicadores R
Coeficientes de pérdidas/oferta total ¢/ 216 204 200 19.8 -55 -54 -20 -09
Consumo de combustible como . : :
insumo de Ia industria d/ . < 1,8980 20460 23260  1,7920 -16.6 78 137 ~230

Capacidad instalada e/ 923.0 921.0 921.0 9210 35 -02 - -

Fuente: CEPAL, sobre Ja base de cifras de] Instituto de Recursos Hidréulicos y Electrificacién (IRHE).
a/ Cifras preliminares. .

b/ Incluye compras y recepciones de otros sistemas.

¢/ Porcentajes.

d/ Miles de barriles.

e/ Megavatios,
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Cuadro 9

PANAMA: INDICADORES DE SERVICIOS SELECCIONADOS

Tasas de crecimiento

1994 1995 1996 a/ 1993 1994 1995 1996 a/

1993
~ Producto interno bruto ' 5.922.5
Servicios de transporte, almacenamiento ‘
y comunicaciones 666.3
Comisién del Canal de Panamé 3520
- Telecomunicaciones y correo - 1165
Servicios de transporte : : 1978
Servicios financieros : 647.0
Banca - 568.8
Seguros 313
Otros . 469
Comercioy turismo : 1,229.5
- Al por mayor _ 3003
Al por menor 3556
Restaurantes y hoteles © 854
Zona Libre de Colén b/ - 4882
Otros indicadores
Deptsitos totales del sistema
bancario nacional ¢/ 17,072.7
Interbancarios d/ 8,271.5
De extranjeros 2,801.8
De nacionales 59934
Turismo
Gastos efectnados por turistas y viajeros en trénsito 2220
Turistas e/ 316.0
Capacidad hotelera f/ 3,1770

Millones de balboas a precios de 1982

6,091.3 6,198.0 6,354.4 5.5 29 18 2.5

695.8 761.3 782.2 ~3.2 44 94 2.7
3624 4194 429.9 —-52 3.0 15.7 2.5
1228 1293 138.2 52 5.4 53 69
210.6 2126 214.1 -42 6.5 09 07
675.0 641.8 706.1 108 43 -49 100
5908 - 553.7 6186 119 - 39 -63 117
353 36.1 36.2 57 128 23 03
* 489 52.0 513 24 43 63 -13
1,280.8 1,280.4 1,276.1 51 49 -07 -03
3102 3103 3143 54 33 - 13
355.7 358.5 366.0 6.2 - 08 2.1
90.3 - 950 101.5 23 5.7 52 6.8
5336 - 5166 494.3 4.5 93 ~32 -43
Millones de baliboas
20,3215 19,647.0  19,403.0 252 - 190 ~-33 -12
10,446.0 8,844.0 8,300.0 41.1 262 ~153 ~6.2
3,020.0 3,366.0 3,318.0 79 7.8 115 ~14
6,855.5 743170 7,785.0 159 14.4 8.5 4.7
240.1 307.0 339.0 5.2 8.1 ' 279 104
324.0 372.0 411.0 2.9 2.5 148 ° 105

3,177.0 3,3570 3,656.0 -1.7 - 57 89

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras de la Contraloria General de la Reptblica, Direccion de Estadistica y Censo, y de Ia

Comisién Bancaria Nacional.
a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere a las cifras correspondientes a comercio en zona franca.

¢/  Saldos a fin de afio.
d/  Incluye operaciones entre bancos locales.
e/ Miles de personas.

f/  Habitaciones en hoteles de lujo y de primera en la ciudad de Panamd, al fin del periodo.
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Cuadro 10

PANAMA: TRAFICO DEL CANAL DE PANAMA

Nfimero Toneladas Toneladas Niimero de
Afio fiscal a/ de Ingresos largas de netas Canal empleados
- trénsitos por peaje b/ carga ¢/ de Panamé d/ (unidad) e/
1981 15,050 303.1 171.5 189.4
1982 15271 3256 185.7 203.7
1983 12,954 287.8 145.9 170.4
1984 12,523 289.2 140.8 163.5
1985 12,766 300.8 1389 170.1
1986 13,278 3227 140.1 183.5 .
1987 13,444 329.9 148.9 187.1 8,562
1988 13,441 3393 156.8 1923 8,522
1989 13389 329.8 151.9 186.8 8,577
1990 13,325 3556 157.3 1825 8,332
1991 14,108 374.6 163.2 192.8 8,740
1992 14,148 368.7 159.6 1899 8,548
1993 13,720 4009 158.0 1874 8,635
1994 14,029 419.2 1708 195.2 8,758
1995 15,136 4628 190.4 2163
1996 15,187 486.7 198.5 2283

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de citras de jJa Comision del Canal de Panama4, Oficina de

a/
b/
e
d/

e/

Planificacion Ejecutiva.

Se refiere al afio fiscal de los Estados Unidos, que comienza el 1 de octubre de un afio y
finaliza el 30 de septiembre del afio siguiente.

Millones de délares.
Millones de toneladas.

De acuerdo con la capacxdéd decada embarcaclén en miliones. de toneladas netas, se

aplica el peaje.

Total de empleadoS al térmmo del afio fiscal correspondxente
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Cuadro 11

PANAMA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/
‘Tasas de participacién
PEA/poblacién de 15 y més afios 58.0 571.5 60.2 60.4 60.7 61.7 60.6 '
Miles de personas

Poblacién desocupada b/ 142.1 135.9 1344 124.7 139.5 1412 1408
Cesantes 832 848 83.7 91.1 105.9
Trabajadores nuevos 52.7 49.5 41.0 443 324
Urbana 979 932 98.6
Rural 380 - 315 36.8
Regién metropolitana ' 98.1 95.8 89.0 95.4 1025 101.7
Restode la Repiblica : 378 386 357 40.1 387 39.1

Tasas de desocupacién

Nacional ) 16.8 16.0 14.7 13.3 140 14.0 139
Cesantes 9.8 93 89 9.4 10.5
Trabajadores nuevos 6.2 54 44 4.6 3.2
Urbana 200 156 158
Rural 10.6 9.2 10.8
Regitn metropolitana 193 17.5 156 7 16.0 16.6 16.4
Resto de la Repiiblica 11.0 105 9.7 10.8 10.0 10.0

Fuente; CEPAL, sobre la base de cifras de las encuestas de hogares, cuyo relevamiento se realiza en el mes de agosto por parte de la
Contralorfa General de la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo, "Encuesta de Hogares", Estadistica Panameifia, agosto
de 1989, Boletin No. 3, Panama4, 14 de febrero de 1990. Las cifras excluyen las dreas indigenas, el Area del Canal y los
residentes en viviendas colectivas. La "Encuesta de Hogares” no se llevé a cabo en 1990. En su lugar se efectu6 el Censo
Nacional, el cual se encuentra en etapa de tabulacién.

a/  Cifras preliminares. _

b/ Conforme a la encuesta, se trata de las personas de 15 afios y mas en edad activa en la produccién de bienes y servicios, que no
trabajan en el momento pero que buscaron empleo en el periodo de los tres meses anteriores, e incluso a una semana de la
encuesta.
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Cuadro 12

" PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES DEL

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES a/

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario
Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relaci6n de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéntum de las exportaciones
Quantum de las importaciones

Relacién de precios del intercambio (fob/fob)

1990 1991 1992 1993 1994 1995  1996b/
Tasas de crecimiento
25 254 216 61 113 09 -56
254 288 117 6.1 95  -11 9.2
-23 =27 88 - 16 2.1 -13.5
22 312 192 48 6.7 6.1 -6.5
%0 R4 9.4 42 6.0 11 ~4.4
-15  -09 9.0 06 06 49 ~22
-09 -18 -01  -06 10 27 -116
Indices (1990 = 100.0)
1000 1265 1411 1489 1647 1585 153.1
1000 1288 1439 1527 1673 1654 180.6
1000 1324 1448 1509 1600 1618 154.7
1000 982 981 975 985 958 84.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de 1a Repiiblica, Direccion de Estadistica y Censo.

a/  Incluye las operaciones comerciales de las zonas libres y de reexportacién.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 13

PANAMA: BALANCE DEL COMERCIO EXTERiOR DE BIENES Y SERVICIOS

(Millones de délares)
1990 . 1991 1992 1993 1994 1995 1996 &/
Saldos 60.3 -283.3 -306.6 ~2214 1116 62.0 3340
Balance total de bienes ~235.5 —508.5 —505.6 ~461.7 -241.0 ~565.0 —~469.0
Balance de zonas libres 411.8 292.3 1,356.8 1,501.0 1,300.7 1,031.2 1,252.0
Balance nacional -647.3 -8008 ~-18624 ~-19627 ~1541.7 -15962 ~1,721.0
Balance de servicios 295.8 2252 199.0 2343 352.6 627.0 , 803.0
Exportaciones 4,489.3 5,464.0 6,403.3 6,807.2 7,578.0 7,909.0 7,693.0
Total de bienes (fob) 3,357.6 4,206.9 51146 5427.6 6,044.0 6,101.0 5,762.0
- De zonas libres (o reexportaciones) b/ 2,8383 3,676.3 4,499.8 4,789.0 5,367.7 5,357.2 5,001.0
Nacionales ¢/ 5193 5306 614.8 6386 676.3 7438 761.0
Servicios (no factoriales) 1,131.7 1,257.1 1,288.7 1,379.6 1,534.0 1,808.0 1,931.0
Importaciones 4,4290 57473 6,709.9 7,034.6 7,466.4 7.847.0 7,359.0
Total de bienes (fob) 3,593.1 47154 5,620.2 5,889.3 6,285.0 6,666.0 6,231.0
De zonas libres b/ 2,426.5 3,384.0 3,1430 3,288.0 4,067.0 4,326.0 3,749.0
Al pais 1,166.6 13314 24712 2,601.3 22180 2,340.0 2,482.0
Servicios (no factoriales) 8359 1,031.9 10897  1,1453 ' 1,181.4 1,181.0 1,128.0

Fuente: CEPAL, sobre Ta base de cifras de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccién de E.ﬁtédistica y Censo.

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye ajustes de contenido, principalmente deducciones por reexportaciones con destino a Panamé y otras con destino a las

empresas de la Zona Libre.

¢/ Incluye reexportaciones de biencs nacionalizados.
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Cuadro 14

PANAMA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Composicién

Mitflones de délares __porcentual Tasas de crecimjento
1994 1995 1996 &/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/
Total b/ 59451 59713 5,614.5 100.0 100.0 11.5 04  -60
Zona Libre de Colén (reexportaciones) cf 53677 53572 5,001.0 86.1 89.1 12.1 -02 —-6.6
Nacionales d/ 539.8 5714 569.8 133 10.1 6.5 59 ~-03
Reexportacién de bienes nacionalizados 376 427 43.7 0.6 0.8 2.5 136 23
Total nacionales T 5398 5714 569.8 100.0 100.0 6.5 58  -03
Principales exportaciones tradicionales 3217 3475 3309 712 581 | ‘ 6.4 6.0 ~4.8
Derivados del petr6leo - 130 159 280 0.1 49 . 287 23 | 761
© Bananos . 206.6 1904 184.0 48.6 323 27 -18 -34
Camarones 69.5 829 74.6 10.0 13.1 22.1 193 -10.0
Azlcar 17.1 18.0 226 84 4.0 -21.6 53 25.6
Harina y aceite de pescado 75 6.9 29 0.9 0.5 154 -86 -580
Café en oro 14.0 334 18.8 3.2 33 207 1394  -437
Principales exportaciones no tradicionales 67.6 68.2 58.3 11.4 103 43 08 -—145
Ropa 205 222 200 37 36 . -42 81 - -99
Cajas de cartén ‘ 15 52 290 0.7 04 " -3438 246.7 ~61.5
Cueros preparados de ganado vacuno 9.0 8.6 89 16 16 125 -44 35
Extractos de frutas - 06 12 0.5 02 - - 100.0
Tabaco en rama 1.7 0.3 0.6 0.7 0.1 - —69.6 ~70.6 20.0
Puré de banano- 33 - - 1.6 - 8.2 - -
Ron 34 31 36 0.5 06 6.2 ~8.8 16.1
Crustéceos preparados 8.0 8.1 72 02 13 56.9 12 -111
Medicamentos 132 158 13.0 14 23 389 197 -177
Cosméticos 5.0 41 18 0.7 03 250 -180 ~56.1
Resto 1445 1557 1806 173 316 19 78 160

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Nacional de Panam y de la Contraloria General de la Repiiblica, Direccidn de
Estadfistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.
b/ Fstas cifras difieren de las que figuran en el balance de pagos debido a que no incluyen diversos ajustes por impuestos sobre
exportaciones.
¢/ Incluye ajustes de contenido.
d/  Excluye los impuestos sobre exportaciones.
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Cuadro 15

PANAMA: IMPORTACIONES DE BIENES

Total (fob) b/
Zona Libre de Colén
Comisién del Canal de Panamé
Al pafs (valor fob)
Al pais por destino econémico (valor cif)
Productos alimenticios

Bienes intermedios y otros bienes de consumo

Petréleo crudo
Otros bienes de consumo e intermedios

Bienes de capital

Para la agricultura

Para la industria

Equipo de comunicacibn y transporte
Otros bienes de capital

Composicién
Millones d¢ délares porcentual Tasas de crecimiento
1994 1995 1996 o/ 1990 1996 a/ 1994 1995 1996 a/
6,772.2 7,140.7 6,639.1 100.0 100.0 15.2 5.4 -7.0
4,555.0 4,800.8 4,156.5 63.8 62.6 18.7 54 ~13.4
47.0 59.8 63.8 0.9 1.0 -11.5 272 6.7
2,1702 2,280.1 24188 353 36.4 89 51 . 6.1
2,388.1 2,510.7 2,686.1 100.0 100.0 9.2 5.1 7.0
1978 230.8 185.6 ¢/ 104 52 8.5 16.7 -14 d/
1,648.4 1,697.1 1,430.5 ¢/ 76.2 4.2 10.6 3.0 ~0.0 ¢/
125.5 144.7 301.7 12.4 112 —~34.6 153 108.6
1,522.9 1,552.5 1,128.8 ¢/ 63.8 33.0 17.3 19 ~153 d/
5419 582.7 514.1 ¢/ 134 15.1 52 7.5 ~0.1 d/
265 | 218¢/ 0.6 -103 d/
97.6 67.1 of 19 -19.0 d/
2933 2793 ¢/ 83 49 d/
165.4 145.9 ¢/ 44 - 354d/

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repiblica, Direccién de Estadistica y Censo.

a/  Cifras preliminares.

b/  Estas cifras difieren de las presentadas en el balance de pagos por ajustes de contenido.

¢/ Cifras acumuladas a enero—octubre, con excepcién de la importacién de petréleo crudo que es dato anual preliminar.
d/  Serefiere al incremento entre enero—octubre de 1996 con respecto a enero—octubre de 1995, a excepcién del petréleo crudo, cuyo incremento

es anual.
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" Cuadro 16
PANAMA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de dblares)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 o/
1. . Balance encuenta corriente ‘ . —-2381 -7228 -T242 @ -5757 73.5 -109.3 378.0
Exportaciones de bienes fob 33576 42069 5,114.6 54276 6,044.0 6,101.0 5,762.0
Importaciones de bienes fob v -3,593.1 -4,7154 -56202 -58893 —6.2850 —-6,6660 —6,231.0
Balance de bienes i -2355 -5085 ~5056 -461.7 -2410 -565.0 —469.0
Servicios (crédito) C 1,131.7 12571 12887 1,379.6 1,5340 - 1,808.0 1,931.0
Transportes 519.2 559.5 5413 5572 682.0 665.0 . 742.0
Viajes 1718 2034 2149 225.6 262.0 3100 3430 -
Otros servicios 440.7 4942 5325 596.8 590.0 833.0 846.0
Servicios (débito) - -8359 -1,0319 ~-1,089.7 -1,1453 -1,1814 ~-1,181.0 ~1,1280
Transportes . —4854 -6333 ~-7119 ~732.5 -7660 - -7680 @ -7020
Viajes -986 ~1090 -1202 -122.5 -123.0 ~128.0 ~136.0
Otros servicios . -2519 -289.6 -257.6 —-290.3 -292.4 -285.0 -290.0
Balance de bienes y servicios 603 -2833 ~-306.6 ~227.4 1116 - ° 62.0 3340
Renta (crédito) ’ 1,4231 12123 14425 1,483.1 1,202.9 1,623.7 1,341.6
Remuneracién de empleados , ' 920 939 85,0 20 949 - 957 776
Renta de la inversién i 0. 13311 1,1184 13535 1,391.1 1,108.0 1,528.0 1,264.0
Directa (utilidades y dividendos) : o
De cartera ' . .30 30 30 30 30 . 30 3.0
Otra inversién (intereses recibidos) ‘ 13281 11,1154 11,3505 1,388.1 11,1050 ' 1,525.0 1,261.0
Renta (débito) ~1,9993 -1939.5 -2,2555 ~ -2,102.7 -13900 ~19490 -13740
Remuneracién de empleados “
Renta de la inversién _ ~1,9993 -1939.5 ~22555 -2,1027 ~13900 -1949.0 -1261.0
Directa (utilidades y dividendos) ' =~7955 ~7089 -1,0468 —1,002.8 i e
De cartera . =14 - =09 -10 -14
Otra inversi6n (intereses pagados) (N -1,2024 -1229.7 -1,207.7 -1,0985
Balance de renta : -5762 ~7272 -813.0  -619.6 -187.1 -3253 -~110.0
Transferencias corrientes (crédito) , 3072 3150 4244 304.7 186.0 184.0. 184.0
Transferencias corrientes (débito) -294 -273 -290 -33.4 -37.0 =300 ~-30.0
Balance de transferencias corrientes . 2778 2877 3954 2713 149.0 1540 154.0
Il. Balance encuenta capital b/ - e .
III. Balance en cuenta financiera b/ -5135 -5878 -4816 ~-13171 -242.0 . 6810 664.0
Inversi6n directa en el extranjero o
Inversién directa en la economia declarante -1470 1378 1725 ~658.0 549.2
Activos de inversién de cartera ~305.5 349 535 -614.6 C =17
Titulos de participacién en el capital . -1.0 1.8 -15 -0.1 0.7
Titulos de deuda ‘ ) -304.5 331 -52.0 -614.5 -24
Pasivos de inversién de cartera . : -15 . -16 ~ <17 -13 -038
Titulos de participacién en el capital .
Titulos de deuda -15 -16 -17 -13 -08
Activos de otra inversién -1,011.7 -1,7100 -1,586.8 -13828 -55313
Autoridades monetarias . - S
Gobierno general -09 . ~-09 .-09 . =09
Bancos ~-600.0 ~1,8237 -1,023.6 ~3,0245 -38654
Otros sectores ) -410.8 1146 -562.3 16426 ~1,6659
Pasivos de otra inversién 9522 9511 . 9879 1,339.6 47426
Autoridades monetarias - -213 28 11.7 1.2 1.8
Gobierno general —-1482 -—1814 2043 ~142.2 -226.2 .
Bancos 335 13061 679.7 2,796.5 3,461.5 .
Otros sectores 1,0942 -1764 5008 -1315.9 1,505.5
IV. Erroresy omisiones 5037 1,001.8 13157 1,615.8 1,0478
V. Balance global -2479 -308.8 1099 -271.0 879.3 577 1,042.0
V1. Reservas y partidas conexas 2479 3089 -109.9 2770 403.0 ~94.0 -150.0
Activos de reserva -2270 =-1431 ~178 -93.0 -105.7 -710
Uso del crédito del FMI y préstamos del FM1 -707 =557 -98.6 34 125 -17.0
Pasivos que constituyen reserva de autoridades extranjeras
Financiamiento excepcional ' 545.6 507.7 6.5 366.6 496.2

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares. '
b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
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Cuadro 17

PANAMA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa pablica b/c/
Segtin destino

Gobierno central
Sector descentralizado

Seg(in fuentes

Oficiales
Privadas

Desembolsos
Servicios
Amortizaciones

Intereses d/
Intereses e/

Servicios/desembolsos

Deuda externa piblica/exportaciones
de bienes y servicios

Servicios/exportaciones
de bienes y servicios

1990 1991 1992 1993 1994 1995  1996a/
Millones de délares
37945 36994 35475 34944 36626 39380  $.069.0
24736 24562 26250 26002 28129 30010  4,569.0
13210 12432 922.5 8943 849.6 937.0 5000
16589 15708 14501 13928 13440 14720 13750
21356 21286 20074 21017 23186 24660 36940
50 93.0 282.0 55.4 546 1680 14880
975 308 594.8 1326 3112 4314 14880
2420 2742 10710 288.0 279.0 296.0 654.0
117.0 1259 746.7 185.7 143.0 156.0 357.0
1250 1483 3243 1023 136.0 140.0 2970
12024 12207 12077 10985 13082  1,666.0
Porcentajes .
4,840.0 2948 379.8 5199 511.0 1762 440
84.5 677 55.4 513 493 4938 659
54 50 16.7 42 38 3.7 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Contraloria General de la Repfiblica, Direccién de Contabilidad Nacional,

Seccién de Deuda Péblica,
a/  Cifras preliminares.

b/ -~ Saldos a fin de afio. Se refiere a la deuda contractual.

¢/ No incluye ajustes por fluctuaciones monetarias.

d/  Serefieren a los intereses pagados por concepto de la deuda externa piblica.

e/ Corresponden al rubro denominado "intereses pagados” de la cuenta corriente del balance de pagos.
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Cuadro 18

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996a/

Indices (1987 = 100.0)

Indices de precios al consumidor b/ 101.5 1028 104.6 105.1 106.5 107.5 108.9
Alimentos 102.0 104.4 108.1 108.4 1100 1106 1114
Indices de precios al por mayor ¢/ 1079 108.4 1104 110.1 1124 115.7 1182
Importacién 110.7 1099 = 1128 1148 116.9 121.5 126.2
Industrial 104.8 106.8 108.3 105.6 107.9 1108 1123
Agropecuario 1103 109.0 1100 110.8 1135 113.2 111.0

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor b/ 08 1.1 1.6 1.0 13 08 23
Alimentos , 1.7 18 338 0.2 25 - 1.7
Variacién media anual
Indice de precios al consumidor b/ 03 13 18 0.5 13 1.0 13
Alimentos 13 24 3.5 0.3 1.5 0.5 0.7
Indices de precios al por mayor ¢/ 39 0.5 1.8 -03 2.1 29 22
Importacién 4.5 -0.7 26 18 1.8 39 39
Industrial 4.1 19 14 -2.5 2.2 27 14
Agropecuario 12 -12 0.9 0.7 24 -03 -19

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras de la Contraloria General de Ia Reptblica, Direccién de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.

b/ Enlaciudad de Panam4.

¢/ EnlaRepiiblica.
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Cuadro 19

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN LA CIUDAD DE PANAMA

Indice genefal

Enero
Febrerb
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Tasas de crecimiento respecto del

- : Mismo mes del afio anterior Mes anterior

1994 1995 1996 a/ 1993 1994 1995 1996 a/ 1993 1994 1995 1996 o/
106.5 107.5 108.9 05 1.3 1.0 1.3

105.8 106.7 108.1 0.8 12 09 1.3 -02 00 = -05 0.0
105.7 106.7 108.1 0.5 11 0.9 13 01 -01 0.0 0.0
105.8 1070~ 1084 0.4 1.0 11 13 0.2 0.1 03 0.3
1062 1072 1086 05 11 09 13 02 04 02 0.2
106.4 107.5 108.4 0.0 13 1.0 0.8 - - 0.3 -02
106.4 107.7 . 108.3 -02 1.2 12 0.6 0.1 0.0 02 ~0.1
1065 1078 108.6 -0.1 117 12 0.7 02 0.1 0.1 03
106.7 108.0 108.8 ~0.4 15 12 0.7 -0.2 02 0.2 02
106.7 1080 - 109.1 0.2 1.8 12 10 -0.3 0.0 0.0 03
106.8 107.7 109.6 1.6 1.1 08 18 08 0.1 ~0.3 0.5
107.2 107.7 109.7 12 14 0.5 1.9 0.0 04 0.0 01
107.2 108.1 1106 1.0 13 08 23 0.1 0.0 0.4 0.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Ja Contraloria General de la Repﬁbhca, Direccién de Estadistica y Censo.
a/  Cifras preliminares.



35

Cuadro 20

PANAMA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Sueldos y salarios medios (por sector y regién)

Repiiblica
Sector piblico
Area del Canal
Zona Libre de Colén
Zonass bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles)

Distrito de Panam4 y San Miguelito
_Empresas comerciales mayoristas
Sistema bancario d/
Industria manufacturera

Sueldos y/o salsrios minimos
Ciudad de Panamé N
Resto del pais

Nominales
Sueldos y salarios medios (por sector y regién)

Repiblica
Sector péiblico
Area del Canal
Zona Libre de Colén
Zonas bananeras (Bocas del Toro y Puerto Armuelles)

Distrito de Panamé y San Miguelito
Empresas comerciales mayoristas
Sistema bancario d/

Industria manufacturera

Reales f/

Sector piblico

Empresas comerciales (ciudad de Panamé)
Industria manufacturera (ciudad de Panam4)
Sueldo minimo (ciudad de Panamé)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 o/
Balboas por afio
54820 54980 S.S71.0  S8600 62280 62824 61630
20229.0 208950 220610 229530 23,7930 . .
43850  4,1650 55720 42680 . .
$2680 55370 55190 = 54150 . 54760
6,186.0 b/ . 67750¢/ 6976.0 ¢/
94209 93704 103994 99693 103179 10,5631 _ 11,1270
5,004.0 b/ . 54820c¢/ 55050¢/ -
22460 22460 22460  19552¢/ 19552 ¢/
16990 - 1,699.0 1,699.0
Tasas de crecimiento
09 03 13 52 6.3 09 219
6.0 33 5.6 40 37 .
36 -50 338 -234
55 51 - -03 -19 11
-56 3.0
-49 -0.6 110 -41 35 24 53
-5 04 :
-03 -13  -03 43 48 - -4.1
47 16 39 32 22
23 -6.5 316 -24.1
43 34 ~19 -27 -03

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio del Trabajo y Bienestar Social, Direccién General de Empleo; Contraloria
General de la Repiblica, Direccién de Estadisticay Censo, y de la Comisién Bancaria Nacional.

a/ Cifras prefiminares.-

b/ Estimaciones sobre la base de datos parciales del afio indicado.

¢/ Promedio anual resultante de la relaci6n entre remuneraciones pagadas y personal empleado.

d/  Se refiere sélo a los sueldos promedio del personal nacional del sistema bancario; excluye los del personal extranjero.

e/ Eldecreto No. 70, que rige desde el 1 de enero de 1993, estableci6 nuevas tasas del salario minimo diferenciado segfin regién
y actividad econémica. Aqui se presentan para 1993y 1994, los que corresponde al minimo de la gran empresa en los sectores

industrial y comercial, as{ como de las actividades de servicios bésicos, financieros, gubernamentales, turisticos y personales en la

regi6n que incluye los distritos de Panamd, Colén y San Miguelito.
f/ Deflactadas por el indice de precios al consumidor de la ciudad de Panamé.
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© Quadro 21

PANAMA: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO a/

19%0 1991 1992 1993 1994 1995 1996 b/
Nominales
Captaciones
Tasa preferencial (Nueva York) " 1001 8.46 6.25 6.00 7.52 8.86 8.27
Libor (Londres), depdsitos en délares, seis meses 8.35 6.08 3.90 341 507 6.10 5.35
Colocaciones ¢/
Préstamos agropecuarios y pesca d/ ' 13.00 13.00 11.00 = 1100 11.00 -11.00 11.00
Préstamos al comercio 13.25 11.54 9.60 9.60 10.15 10.60 10.46
Préstamos a la industria 13.75 12.05 10.12 9.30 - 9.80 10.08 10.06
Préstamos de vivienda e/ : 1225 12.25 11.75 11.25 10.75 10.81
" Préstamos de consumo v 16.25 13.05 10.60 12.50 12.50 12.64 12.20
Tasa méxima de referencia del mercado local (TRML) 13.00 13.00 11.00 11.00 11.00 11.00 11.00
Reales f/
Captaciones
Tasa preferencial : 583 - 79 433 6.29 532 5.76 598
Tasa LIBOR 4.23 5.59 2.02 3.69 o292 3.07 312
Colocaciones (TRML) ' 8.71 12.48 8.99 1130 8.73 783 - ‘ 8.65

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comision Bancaria Nacional, Banco Nacional de Panam4 y del Fondo Monetario
Internacional. .

a/ Promedio del periodo.

b/  Cifras preliminares.

¢/ Para préstamos de menos de un aiio, : :

d/ Conforme a la ley 20/80, Ia Comisién Bauncaria Nacional fija un descuento para los préstamos al sector agropecuario, que oscxla entre

* 3y 4 puntos sobre la tasa de referencia promedio, la cual es compensada a las entidades bancarias.

e/ A partir de 1986 hay un tramo (%) de interés que no se cobra al prestatario y que el Ministerio de Hacienda le reconoce al banco como
crédito tributario (ley 3 del 20 de mayo de 19835).

f/  Deflactadas por la tasa de inflacién (precios al mayoreo de la Repliblica).
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Cuadro 22

PANAMA: COMPOSICION DEL CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL &/

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 b/
Ntmero de bancos
Total 110 104 108 106 109 108 108
Oficiales - 2 -2 2 2 2 2 2
Con licencia general ¢/ 60 58 60 58 61 59 59
Panamefios 15 16 20 20 20
Con licencia internacional d/ ' 30 27 27 28 29 30 29
Panamefios v 1 1 - - -~
Con licencia de representacién e/ .18 17 1. - 18 17 17 18
Millones de balboas
Activos totales del Centro _
Bancario Internacional ¢/ d/ 18,384 20682 23,034 26,078 32,807 33,842 33,539
Activos del sistema bancario nacional cf 12626 15271 17021 21376 26535 . 26746 27260
Banca panamefia © 4,245 5,111 ‘ 6,105 ' 7,310 8,297 9,249 9,799
Oficial ’ 2592 2812 2844 3113 3313 362 3735
Privada 1,653 2,299 3,261 4,197 4,984 5,627 6,064
Bancos extranjeros 8,401 10,160 ‘ 11,016 14,066 18,238 17,497 17,461
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comision Bancaria Nacional y del Banco Nacional de Panama4.
a/ Al 31de diciembre de cada afio.
b/  Cifras preliminares.
¢/ Bancos extranjeros y nacionales autorizados para cfectuar indistintamente transacciones bancarias con Panamé y el exterior.
d/  Bancos extranjeros y nacionales autorizados para efectuar exclusivamente transacciones bancarias con el exterior, desde oficinas-
establecidas en Panam4. _ _ -
e/  Sblo bancos extranjeros autorizados para establecer exclusivamente oficinas de representacién en Panam4. B
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Cuadro 23

PANAMA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL a/

(Saldos a fin de afio)

Millones de balboas - ) Tasas de crecimiento
1992 1993 1994 1995 1996 b/ 1992 1993 1994 1995 1996b/
Activos 17,121 21,376 26,535 26,746 27,260 14.7 249 241 0.8 1.9
Liquidos 4,684 5,337 7,077 6,597 6,785 12.2 13.9 326 -6.8 28
Efectivos 267 279 398 433 560 -9.2 4.5 427 8.8 293
Otros activos liquidos 4,417 5,058 6,679 6,164 6,225 139 14.5 320 7.7 1.0
Internos 1,056 1,309 1 ,618 1,972 1,746 103 240 236 219 -11.5
Externos 3,361 3,749 5,061 4,192 4,479 15.0 115 350 -172 6.8
Depésitos en bancos 4,417 5,058 6,679 6,164 6,225 139 14.5 32.0 -7.7 1.0
A la vista 397 667 566 529 592 -239 68,0: -~15.1 -6.5 11.9
A plazo 4,020 4391 6,113 5.635 5633 19.7 9.2 392 -78 -
Inversiones 11,558 15174 17,784 18,579 18,643 16.7 313 172 4.5 03
Cartera crediticia . 10248 13637 16,117 17,135 16929 18.9 331 182 . 63 -12
Sector interno 5,114 5,908 6,524 7,156 7,570 15.4 155 10.4 97 58
Sector externo 5,134 7,729 9,593 9,979 9,359 22.6 50.5 241 4.0 -6.2
Valores 1,310 1,537 1,667 1,444 1,714 1.8 17.3 8.5 -13.4 18.7
Otros activos 879 865 1,674 1,570’ 1,832 4.5 -1.6 93.5 -6.2 16.7
Pasivos y capital ¢/ 15873 19835 24,665 24,578 25,225 11.9 25.0 244 -04 2.6
Dep6sitos a la vista 2,156 2,868 3,152 3,337 3,354 0.8 330 .99 59 0.5
Particulares 629 702 797 815 833 154 116 135 23 22
Entidades oficiales - 1,004 1,568 1,732 1,872 1,891 -9.3 56.2 10.5 8.1 1.0
Extranjeros 245 282 286 306 295 43 15.1 14 70 -36
Bancos del exterior 278 316 337 344 335 103 13.7 6.6 21 -26
Dep6sitos a plazo y ahorro 10,230 12,664 15299 14,142 14012 130 238 208 -76  ~09
Particulares 3,540 3,723 4,327 4,750 5,061 30.6 52 16.2 9.8 6.5
Extranjeros 2,352 2,520 2,734 3,066 3,023 -16.3 71 8.5 12.1 -14
Bancos del exterior 4,338 6,421 8,238 6,326 5,928 22.8 48.0 283 -23.2 -6.3
Obligaciones 1,341 2,016 3,110 3,601 4,178 6.3 50.3 543 15.8 16.0
Otros pasivos, capitales y reservas 2,146 2,287 3,104 3,498 3,681 238 6.6 35.7 127 52

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Bancaria Nacional, del Banco Nacional de Panam4 y de {a Contralorfa General de la

Repiiblica, Direccién de Estadistica y Censo.
a/  Se refiere al conjunto de bancos que operan con licencia general en el pafs,
b/  Cifras preliminares.
¢/ Excluye operaciones entre bancos locales.
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Cuadro 24

PANAMA: CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO
- NACIONAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA

1990 1991 1992 1993. 1994 1995 1996 a/
Saldos en millones de balboas
Total 10,376 11,628 13,503 15,776 18,758 20,941 20,582
Internos ) 3,983 4,432 5114 5.908 6,524 7,156 1572
Sector plblico 1,424 1,340 1310 1,185 © 1,104 1,036 1,098
Sector privado 2,559 3,092 3,804 4,723 5,420 6,120 6,474
Agricultura 49 56 84 108 124 130 137
Ganaderia 71 90 108 117 144 161 155
Pesca 17 26 25 17 25 25 28
Comercio ~ ‘ 982 1316 1,675 2,086 2,394 2,671 2,568
Industria 203 198 216 263 286 367 3
Vivienda : 869 908 1,023 1,183 1334 1,493 1,649
Otras construcciones 101 - 110 102 © 1258 150 187 297
Personales 188 271 445 640 748 849 948
Establecimientos financieros y seguros B 117 126 184 215 237 300
Externos . 6,393 7,196 8,389 9,868 12,234 . 13,785 13,010
- 'Tasas de crecimiento
Total ) . Too12.1. 16.1 16.8 189 11.6 -17
Internos ’ 113 154 15.5 104 9.7 58
Sector péiblico . =59 -22 -95 -658 -62 60
Sector privado 208 230 242 148 129 . 58 -
Agricultura . ’ 14.3 - 500 28.6 14.8 4.8 54
Ganaderia 16.9 20.0 83 C 231 11.8 -37
Pesca 529 -38 -32.0 471 - 0.0 12.0
Comercio . 340 273 24.5 14.8 11.6 -39
Industria . : -25 91 218 8.7 283 11
Vivienda ' 4.5 12,7 - 156 12.8 11.9
Otras construcciones - 89 -13 225 200 247 588
Personales 4.1 .64.2 438 16.9 13.5 11.7 .
Establecimientos financieros y seguros .60.3 7.7 46.0 16.8 10.2 266
Externos - 126 166 176 240 127 - -56

104 .-

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Ja Comision Bancaria Nacional y de informes del Banco Nacional de Panamd. . - .

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 25

PANAMA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL a/

Millones de balboas Tasas de crecimiento

1993 1994 1995 1996 b/ 1993 1994 1995 1996 b/
1. Ingresos corrientes 1328 1,368 : - 1,470 1,491 8.9 - 30 1.5 14
Ingresos tributarios 861 914 989 983 4.0 6.2 8.2 -06
Directos : 386 404 459 447 20 4.7 13.7 ~26
Indirectos 475 510 530 536 56 73 39 11
Sobre el comercio exterior ¢/ 242 261 337 376 48.3 79 29.2 116
Ingresos no tributarios d/ 467 454 - 481 508 194 -2.8 59 56
2. Gastos corrientes 1,143 1,263 1,286 1,436 -43 10.5 18 117
Remuneraciones 491 522 §75 568 46 6.4 10.1 ~1.2
Otros 652 741 711 . 868 -10.1 136 -40 . 221
Gastos de operacién 143 157 - 142 159 -2.7 9.8 =96 - 120
Transferencias corrientes 305 322 324 304 -1.0 55 0.7 -6.2
Intereses y gastos de la deuda 204 262 245 405 ~-244 284 ~6.5 653
3. Ahorrocorriente (1-2) 185 103 184 55
4. Gastos de capital 149 163 141 192 355 9.4 -135 362
Tnversién real 107 122 105 88 -27 140  -139  -162
Otros ¢/ K 41 36 104 - -24 ~-12.2 188.9
Inversién financiera . 5 7 1 52 - 400 -85.7 5,100.0
Transferencias de capital 37 34 35 52 - -8.1 29 486
5. Gastos totales (2+4) 1,292 1,426 1,427 1,628 -0.9 104 01 14.1
6. Déficit o superévit fiscal (1~ 5) 36 -58 43 -137
7. Financiamineto del déficit -36 58 ~43 137
Financiamiento interno neto -5 54 . ~69 76
Crédito recibido 3 2 2 197
Menos amortizacién 90 118 143 136
Colocacién de bonos : - 2 - -
Otras fuentes f/ 82 168 52 15
Financiamiento externo neto -31 4 26 61
Crédito recibido 22 58 150 275
Menos amortizacién 81 69 132 219
Otras fuentes 28 .18 8 5
Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital - 1242 644 1307 286
Déficit fiscal/gastos corrientes 32 -4.6 34 -9.5
Déficit fiscal/gastos totales 28 ~4.1 3.0 -84
Ingresos tributarios/PIB 119 118 125 12.1
Gastos totales /PIB 178 18.4 18.0 200
Déficit fiscal/PIB 05 -0.7 0.5 -1.7
Financiamiento interno/déficit 139 93.1 159.4 55.5
Financiamiento externo/déficit 85.9 69 60.0 4.5
Fuente: CEPAL, sobre I base de cilras de Ia Contraloria General de Ja Repliblica y del Ministerio de Planificacion. y Politica Econdmica
(MIPPE).

A causa del método adoptado por la CEPAL en la contabilizacién de los ingresos de capital ~que se incluyen en el financiamiento

interno—~, se derivan diferencias con los resultados oficiales en el monto del ahorro corriente y del saldo fiscal.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Debido a una modificacin contable, a partir de 1993, los impuestos sobre la venta de productos derivados del petréleo se incluyeron

dentro de los tributos sobre importaciones.
d/ Incluye ademas de los tradicionales ingresos no tributarios (renta de activos, participaci6n en utilidades de empresas estatales,

transferencias corrientes, tasas, derechos, etc.) los intereses y comisiones ganadas sobre préstamos, los fondos retenidos en el exterior

y otros ingresos no tradicionales.
¢/ Excluye gastos de amortizacién de deuda.
f/ Incluye recuperaciones de préstamos, saido en caja y bancos, asi como la discrepancia entre el déﬁcit registrado y el financiamiento obtenido.



41

Cuadro 26

PANAMA: COMISION DEL CANAL. INGRESOS BRUTOS A PANAMA

(Millones de ddfares)
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 a/
Total 341.2 364.8 3759 381.6 415.0 4572 490.0
Sueldos y salarios pagados a panamefios b/ 155.0 168.8 1774 186.7 200.1 2283 254
Pagos por jubilacién ¢ incapacidad ¢/ 529 576 61.3 60.6 62.2 62.2 69
Compras directag 340 299 328 274 396 40.8 44
Bienes 217 21.6 219 16.2 284 29.0
Servicios 6.3 83 109 112 112 118
Pagos a contratistas 13.7 16.2 11.8 133 16.9 117 19
Gastos personales de empleados con
ciudadania de los Estados Unidos 54 53 53 53 50 52
Pagos de acuerdo con el Tratado 80.2 87.0 87.3 88.3 91.2 103.0 104
Servicios ptiblicos 100 100 10.0 100 100 100
Anualidad fija 10.0 100 100 10.0 100 10.0
Tonelaje 60.2 67.0 66.4 68.3 n2 819
Articulo X1l (4c) - - 09 - - 11

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de 1a Comisién del Canal de Panamé, Oficina de Planificacién Ejecutiva,

8/ Cifras estimadas.

b/ En 1990, incluye fondos depositados en la cuenta de la Reptiblica de Panamé en ¢! Banco de Reserva Federal
de Nueva York como resultado de la orden de] Ejecutivo U.S. del 11 de marzo de 1990.

¢/ Incluye estimaciones de cheques entregados mediante la Embajada de los Estados Unidos.
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