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El titulo de:esta conferencia, La Segunda Crisis de la Teoria
Econdmica, se’relacione con la primera-:cribis, el gran derrumbe
de los ¥iios treinta, Es la segunda crisis en nuestra vida, pero
hubo otras antes. Debiera decir, més bien, en mi vida. Cuando
veo esta multitud de economistas superfluos - utilizo la palabra,
por supuesto, en el sentido shakesberiano.~ recuerdo cufinto ha
crecido la profesidn desde los afios treinta y cufintos més hay
ahora, para sufrir nor la sesunda crisis, que los que hubo para
ser desacreditades por la primera. .

-~ ¢Cufll. era la situpcidn de la opinidn ortodoxa cuanda el
mundo fue sacudido por el primer derrumbe? Ante todo, en 1929

existia el famoso Punto de Vista de la .Tesoreria (the Treasury).

La Gran Bretafia habia estado padeciendo de un gran desempleo,
mientras que ‘los Estados Unidos gozaban del largo auge que culmind
en el ''gran mercado' de Wall Street.

La situacién britfnica habia sido exafcebada por lo que

Keynes descortésmente 1lamd The Lconomic Comsequences of

llr. Winston Churchill ~-el regreso al patrén oro con una tasa
de cambio sohrevaluada, °

En 1929, Lloyd George estaba en campafia por una politica de
_obrag nliblicas, Xeynes § Hubert HeﬁﬁgﬁSOn; escribieron. el

panfleto Can Lloyd George do it? en el cual se esbozaba por

primera vez, la Teorfa del multiplicador y la relacidn causal que

va .de la inversidén al ahorro. Para responder a Lloyd George, el
-gobierno conservador produjo un documento en el cual, varios
'ministros planteaban su oposicibén al gasto monetarié en viviendas,
escuelas, camipos, etc. Churchill era el Canciller de la Tesoreria
¥y no se pudo enfrentar por segunda vez a defender la deflacidn y las
finanzas sanas. Fue a funcionarios de inferior categoria a quienes
l¢s tocd asumir la defensa de la Tesoreria. J
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Su argumento era muy simple, se basaba en la idea de que la
inversibn la controlg el ahorro. Si el gobierno pedia prestados
100 millones de libras para gastar en ohbras pfiblicas, habria
100 nillones de libras menos para invertir en el extranjero., Il
superfivit de exportaciones descenderia en una cantidad corresnone
diente., Habria una transferencia de empleos sin que cambiase el
volumen total. No e¢s ncceserio hacer mucho hincapié en esto,
después de todo, a la Tesoreria se lec pedfa que hiciera algo y
esto fue lo que pensaron en decir. =1 hecho de que pareciera ser
un argumento respetable, sin embargo, era ciertamente un_sintoma
del estado de opinibn en aquel momento,

En 1932, el Profesor (ahora Lord) Robbins, publicbd su femoso
Ensayo A/en el cual describe a la economia como la ciencia cuyo
objeto es la asignacidn de medios escasos entre usos alternativos.
Sin duda esta era la expresidn de una vieja tradicibn, pero el
momento de la publicacidn fue desafortunado.

Para cuando el libro salid, habia tres millones de trabgjadores
sin empleo en la CGran Bretafia y la tasa de crecimiento del
Producto Nacional Bruto de los Estados Unidos habia bajado a la
nitad de su nivel del afio anterior. Fue sblo una coincidencia que
el libro apareciera cuando los medios eran menos escasos que nunca,

La principal reaccibn ortodoxa al derrumbe, fue el argumento
de que los salarios eran demasiado altos. Isto podia reforzarse
con pruebas estadisticas. In aquellos tiempos, los precios eran
relativanente nés bajos respecto dc las tasas de salarios monetarios,
que cuando habfa un mayor nivél de empleo. IEn un estilo de discusidn
muy conocido en nuestros dias, para otros contextos, lo que se

exhibia como causa ers una correlacidn estadistica.

1/ An Essay on the Nature and Significance of Economic Science.
(Hay traduccion al castellano por el FCi, 194%.) lota del
traductor.
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La teoria  de que el desempleo s6lo se debia a que los sclarios
eran demasiado altos, se vefa asi, fuertemente respaldadas por la
evidencia, %2 Wil

&Zn Chicago, Henry Simons sostenia que habia dos causas para
la depresibn: una era la existencia de sindicatos que se negaban a
pernitir que los salarios bajaran; la otra era la existencia de
bancos comerciales. 'Debe observarse que los sindicatos apoyaban los
salarios monetarios, mientras que la teoria requeria gue los
salarios reales bajaran. Sin embarpo, nadie entonces discutfa la
influencia de los salarios en los precios. A los precios se les
concebia como algo que tenia que ver con el dinero. El que los
bancos comerciales siempre pernitieran que'la cantidad de dinero
se expandiere o contrajera, fue la causa de que Simons los consi-
derara como la fuente principal del problema,

‘Mientras se desarrollaba la controversia.acerca de las obras
pliblicas, el Profesor Robbins trajo de Viena a un mienbra de la
‘escuela austriaca, para por este:medio, restarle atractivo a Keynes.

Recuerdo muy bien la visita de Hayelk a Cambridge, cuando iba
camino a la iIscuela de Londres..’ Expuso su Teorfia y llend un pizarrdn
con sus trifingules. Todo su argumento, como pudimos ver después,
consistia en confundir la tasa actual de inversién con el total
de bienes de capital, pero en aquel entonces no pudimos entenderlo.

La. tendencia general parecia ser la de mostrar que el derrumbe
era causado por el consumo., R.F. Hahn, quien en aquella época
estaba ocupado en explicar cdmo el multiplicader .garantizaba que el
ahorro se iguala a la inversibn, preguntd descontertade: "iEn su
opinibn, si yo salgo mafiana y me compro un abrigo, eso aumentari
el desempleo?%. "Si", dijo Hayek, y afiadid seflalando sus tridngulos
en el pizarrdn Ypero, se necesitarid una discusibén matemftica muy
complicada para explicarle por qué'

‘Este triste estado de .confusibn, fue la primera crisis de la
teorid econdmica que he mencionado.

Para comprender lo desconcertante que fue el derrumbe, es

necesario recordar el ambiente de la época.
/Durante los



Durante los cincuenta afios antes de 1914, los economistas
de diversas estuelas habian estado emsefiando con gran pomposidad

y confianza en si mismos, la doctrina del laissez-faire y los

efectos benéficos del libre juego de las fuerzas del mercado.
En el mundo de habla inglesa especialmente, todo lo que se le
pedia a la politica gubernamental era el libre comercio y un
presupuesto equilibrado. Il equilibrio econdmico vendria siempre
por si mismo. Estas eran las doctrinas dominantes afin en los
afios veinte,
La atmbésfera de la postguerra en 1919 fue muy diferente de
la de 1945, En 1945, la frase universal era lnunca mls! Todos
los planes de reconstruccidén y las nuevas. politicas, estaban
dirigidas a evitar una repeticidn de la situacidn de preguerra.
En 1918, el estado de &nimo era de nostalgia. Il mundo antes de
1914, se wveia como una situacidn normal a la que todos querian
regresar., BEsto por supuesto, era un engaiio. No existe tal cosa
corio una etapa normal de la historia. ILa normalidad es una ficcidn
de los textos de economia. Un economista presenta un modelo que
se especifica én forma tal, que parece generar un estado normal.
Adenfs, se toma su trabajo pera probar la existencia de la norma-
lidad en su modelo. - Bl . hecho de que evidentemente el mundo si
- existe, se comnsidera como un punto de apoyo para el modelo. Pero
el mundo no existe en un estado de normalidad. Si el nundo del
siglo diecinueve hubiera sido normal, no habria sucedido lo de 191k.
Sin embargo, durante la nrimera postguerra, la mnormalidad
vacia en el pasado. Por lo que se referia a los economistas,
ellos no sabian realmente mucho sobre ese mundo; sélo sabian lo
qué habia en sus libros.
En sus libros, la economia de libre empresa tiende al equilibrio,
nds no sblo al equilibrio, sino a una posicidn &ptima. Los politicos,
& menudo -causaban problemas, por su miopla y porque estaban bajo

el poder de intereses particulares. Se repetia sin cesar que si
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tan sblo se estableciera el libre comercio, se restaurara el
patrbén oro, se mantuvieran los presupuestos balanceados, y se
dejaran al libre juego las fuerzas del mercado para establccer
el equilibrio, todo serfa para bien, en ¢l mejor de los mundos
posibles. _

Por supuesto, al pic de las pAginas habfa notas que reco-
mendaban cautela, En los altos cfrculos de la profesidn, sc
rcconocia que la'rcalidﬁdfnq-dra ten simple, pero ;bs alunnos
tomaban todo literalmento. Para:cllos, la opinibn oficial
estaba altamente influcnc1ada por la mocibn de equlllbrlo, el
cuzal habria dc alcanzarsc. sicmpre y cuando no. hubicse interferecncia.

La doctrina de que{hay una tendencia ngtural a mantener cl
equilibrio con pleno:cmpléo, no ﬁodia sobrovivir a la cxperiencia
del colapso comsleto d¢ la cconoifa mercantil on los afios treinta.

De csta crisis surgid lo que sc ha ¢onocido como la Revolucidn
Keynesiana. Después de 18 guerra, Keyncs e su vez sc volvid
ortodoxo ¥, desgraciadamente 14 ortodoxia keyncsiana, después
que se cstablecid, dejd de lado las cuestioncs fundamentales. Pero
ésta no es'la s&cgunda crlsls, slno quc es’ todavia parte de la
primera. G ‘

Considérese 1o que cra el pivote de 14 Revolucidn Keynesiana
en el plano de 1a teorfa y en el de la polftica. En ¢l pland de
la teorfa, el punto principal de 1ld General Theory fuc el de romper

con la idea de equiiibrio ¥y tratar la vida tal cual como se presenta
en el tiempo, osto es, entre el ayer y el mofigna, donde el pasado
es irrevocable y el futuro es desconocido.

El impacto fuc demasiado grande. La ortodoxia sc las arregld
para restaurar de nuevo las ideas de su conveniencia. Rompib
con los conpartimientos aislados que formaban "el sector real" y
"el sector ménctario' de la economia. liostrd también como el
dinero es un elemento nccesario en una cconomia en la cual el
futuro cs incierto y, mostrd ademfs, el papel que jucgan las insti-
tuciones monetarias y financieras en el funcionamiento de la cconomia

Upenl®,
/En nuestros



En nuestros dias, los compartimientos se han restablecido
a través de la divisibn entre micro y macroteoria. Axel Leijonhufvud
sefiala que un anfilisis de la armonfa de un organismo, es fitil
para estudiar los problemas de su mal funcionamiento:

En cconomia no es asi, Utilizamos modelos

walrasianos para el priner tipo de »reguntas y nacroe

nodelos para el secgundo; y actuanos como si cste

esquizofrénico estado de las artes fuerc algo con lo

que estanos dispucstos o vivir indefinidamente. Io

teorfa del valor y d¢ la distribucibn de los recursos,

trata de cbuo se coordinan las actividades ccondmicas.

La macrotecorfa nos habla de las fallas de la coordinacibn

=~ por lo nenos ese erd cl problema originzal, Pero la

estructura de los dos tipos de modelos cs tan disimil

que el tratamiento tedrico de los precios en los umacro- 1/

modclos keynesianos, es frecucntemente dificil de definir =4

La Teorfa de los precios del sistema de Keynes (en cuanto
se opone al keynesiano) ciertamente no cabe en el de Walras.
Leijonhufvud ha hecho un esfuerzo heroico para postrar cbno una
teoria del desempleo se puede derivar de un modelo walrasiano
-~ Waolras sin el subastador. Pero esto no era la basc del argunento,.
La extrafia mezcla de Walras con Pigou -~ oferta y demandn con unos
recursos dados y firmes de tamafio §ptimo que maxinmizan las ganancias -
que al presente pasa por nmicrotcoria, fue lograda primeramente

por John Hicks despuds de que se publicd la Teoria General de

Keynes. Walras déja fuera precisanente el punto que Keynes

estaba introduciendo, esto es, el tiempo histbrico. Recuerdo

que Keynes sugirid que Walras habia sacado su idea de gritar los
precios, de la Bolsa de¢ Paris, donde los tratos se hacfan realidad,

gritando las ofertas.

'5/ Two lectures on "Keynes! contribution to Economic Theory'.
IEA Publications.
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Un mercado dc stocks puede operar asi, ya que trabaja con
stocks. Cualquiera que trate de introducir un flujo de produccidn
en Walras, inmediatanente cae en contradicciones: o todo el tienpo
futuro sec vuclve presente:.o cada individuo prevé correctamente lo
que los otros harfn. y viceverse, 'de modo que todo se convierte en
un problema de libre albedrfio y predestinacibn,

Esto no podia serle de ninguna utilidad a Keynes. La
esencia nishe de su probleme’era la incertidunbre. Su punto de
partida fue el corto plazo marshalliano. Lo que hoy posecnos
lo ha producido el pasado: un equipo de capital, una fuerza de
trabajo entrensde’'y una orgenizacilin empresarial, Las decisiones
se toman. sobre la base de las expectativas de lo que maiizana
acontecerf, El punto de vista de la Tesoreria de que los ahorros
controlan. la ‘inversién, se cce por tierra, antc la observecibn
de que la inversibn es libre de fluctuar, bajo la influencia de
especulaciones, de¢ modo que.el ingreso y el empleo son continuamente
presionados al nivel en que la: totalidad del ahorro ex-post
se iguala a la inversidnm. i '

En. la nueva nicroe-nacroteoris se plerde este puntb.

Con un sencillo dishositivo sc. anulaitodo el argunento de Keynes.
Asi, determinese lo que seria el ahorro en la situacidn de corto
plazo presente, .con empleo pleno, una distribucidm’de 1l& riqueza
Y una jerarquizacibn de las distintas renuneraciones en los
diferentes trabajos; y bfisquesc la inversibn suficiente para
absorber ese nivel de ahorros. IEstamos de.vuelta al mundo de
eqiiilibrio donde el ahorro controla la inversidnl

Keynes mismo no estaba.muy intcresado en la tecoria del valor
y de la distribucién. Ifichael Kalecki produjo una versibn mis

coherente 'de la Teoria General, en la que introdujoila competencia

inperfecta en el anflisis, y en-la que enfatizaba la.influencia de
la inversiln en la distribucidn de los beneficios, Lz versidn de

Kalecki era en cierto modo "una teorfia nfs general' que la de Keynes.

/En la
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En la microteoria ortodoxa, después de Keynes, encontramos
que han regresado la conpetencia perfecta y las firmes Optimas,

Y que por ninguna parte aparccen los problemes del Nuevo Estado
Industrial., BEn este misno momento, cuando las grandes concen-
traciones de poder de las corporaciones multinacionales estén
llevando a su fin ia era de las politicas nacionales de empleo,
los libros de texto continfian siendo ilustrados con curvas en
forma de U, que muestran la limitacidn del taonmafio de las firmes
en un nercado per fectamente competitivo,

Todo esto parte de la primera crisis, que de ningin modo
he sido resucltz antes de lo liegada de la secgunda,

La teorfa monetaria de Keynes también se ha perdido. Su
argumento era que enncualquier perfiodo de-corto plazo, los planes
de inversidn se hocen 2 la'luz de las expectativas de bencficios.
La oferta de finanzas iafluye en estos planes -~ el dinero barato
facilita la inversidn. In mi opinibn, Keynes mAs bien exagerd
la influencia de la tasa de interés, pero de cualquier modo
siempre era la tasa de interés relativamente a las exvectativas
de benefieios, la que tenfa cierta influencia. Si de todos
nodos la economia sicnpre estd en equilibrio ¢dbdnde queda lugar
para las expectativas? '

Lo mAs extrafio de todo es construir un modelo para un nundo
donde hay un finico bien, en el que no hay precios; el ahorro
controla a la inversidn; el pleno empleo estd garantizado por
la tasa de salorio real; la diferencia entre el futuro y el
pasado se elinmina haciendo "maleable™ al capital, de modo que los
errores se pueden corregir; y el equilibrio estd garantizado
siembre. Entonces, cuando todas las necesidades dc dinero como
medio de intercarbio, provisibn de valor y objeto de preferencia
liquida, se han eliminado del modelo, se introduce el dinero

para financiar le deuda nacional.
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En este nundo no se presenta la distincidn entre los salarios
reales ¥y los monetarios y, con un "capital maleable", la demanda
de mano de obra depende del nivel de los salarios. De nodo que,
después de todo, Sinons tenfa razdn.,  Con el simple truco con el
que se borra el tiempo, a Keynes se le desaparece, a Kalecki se
le ignora y a la‘teoria del equilibrio se¢ le hace reinar de nuevo,.

Todo esto esc parte de la primera crisis pero ayuda & preparar
el escenario para la segundza,

¢Y qué hay de 1o Revolucidn Keynesiana en el plano de la
politica? Ciertauente, los veinticinco afios despubs del final
de la filtima guer?a fueron muy distintos de los veinticinco afios
después de 1la primera. La idea de gue es responsabilidad de un
gobierno mantener "un nivel de empleo .alto y estable" en su
econonfa nacionzl fue unc novedad. Quizés su aceptacién como
ortodoxia sc¢ debid principalmente al conociniento de que el
desempleo no se presenta en las economias plenificadas. La
iniciativa privada se-tenfa que reivindicar ante sus propios
eupleados. Una doctrina que_prqpetia wostrar cbno se podia hocer,
era por supuesto bienvenida,

Keynes eqcribia ¥y discut;a contra -la ortodoxia prevaleciente.
Su actitud fue la de discutir y esperar que algo se hiciera en la
direccidn por &l sefialada. IEsto se debid a que &l no tuvo .la
oportunidad de describir el funcionamiento de una economia en la
cual, la politica de pleno empleo fuera una politica gubernamental.
Adenbs, se deshizo de la sugerencia de que ni los instrumentos
fiscales ni los umonetarios eran suficientemente seguros como para
mantener la estabilidad y por elle crefia que era necesario tener
un control social general sobre la inversidn, Esto filtimo por

supuesto, no lo ha vivido ninguna economia de libre enpresa.
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La llamada politica keynesiana ha sido una serie de remedios
para tratar las recesiones cuando se presentan. Kalecki tenia
un punto de vista mucho menos optimista que Keynes sobre cdno
funcionarfa la politica econdmica. El desempleo se podia vencer
con un '"préstamo-desembolso’ del gobierno. Pero con un desempleo
nuy bajo, los duefios de la industria advierten que la disciplina
en las fAbricas se roumpe y que los precios suben,

Es probable que en esta situacidn se forme un poderoso bloque
entre los grandes negocios y los intereses de los rentistas, que
probablemente encontrarf a més de un econonmista, dispuesto a
declarar que la situacibn cra definitivamente enfermiza., La
presidén de todas estas fuerzas y, en particular de los grandes
negocios, probablemente inducird al gobierno a regresar a la
politica ortodoxa de recortar el déficit presupuestario. Lo que
vendria luego, serfia un derrumbé l{

Entonces las prdxinas. elecciones se acercan y, la presidn
para aliviar e]l desempleo se fortalece. Agi, lo predijo Kalecki
en 1943, después de la guerra habremos vencido el problema del
ciclo de los negocios comerciales pero estarernos viviendo bajo
el régimen de un ciclo de los negocios politicos. En nuestros
dias, el ciclo de los negocios politicos en efecto, parece estar
adoptando una forma mAs violenta que nunca,

Los defensores de la politica keynesiana aceptaron sélo la

nitad del diagndstico de Keynes sobre la inestabilidad del
| capitalismo. El describid cbmo el nivel de produccidn se deternina
{bajo condiciones técnicas dadas) por la inversidén y el consumo.
Describid como el nivel de .las tasas de salarios-monetarios afecta

los precios. Era suficientemente obvio ademls, que si se mantenia

1/ 1. Kalecki "Political Aspects of Full Employment', Political
Quaterly, 1943, Reimpreso en Selected Essays on the Dynamics
of the Capitalist Economy, Cambridge, 197l.
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un empleod casi pleno sin ninglin cambio en las instituciones
tradiciohales y en las actitudes en las relaciones industriales,
habria una presidn irresistible de inflacibn.

Creo que en los Lstados Unidos este elemento de Keynes quedd
de elgln modo bajo el tapete. Parece ser, que la extraordinaria
popularidad de un argumento tan poco plausiblé como la Teoria
Cuantitativa del Dinero, se debid = la negativa en aceptar. el
hecho de que la influencia principal en el nivel general de los
precios, expresados en términos de dinero, es el nivel de la tasa
de salarios monctarios y .de que este mivel, en cualquier momento,
es mds o menos un accidente histdrico dependiente de las condiciones
en el mercado de trabajo & lo largo del pasado. Pero aceptar esto
hubiera sido un goipe demasiado fuerte .a las ideas de equilibrio
Y racionalidad de la economfia de nercado.  Por ellec, cualquier
otra teoria era preferible, incluse6, si era una teoria cuyo contenido
son sblo ''palebras', : ‘

En Inglaterra, el argunento sc topd con un nuevo punto de vista
de la Tesoreria: '"es deseable mantener suficiente desempleo para
" mantener estables lod precios'". 7Para hacer esta politica aceptable,
se tuvo que arguir que una "pequefia’ cantidad de desempleo, digamos
tres por ciento, serfa suficiente.. La famosa Curva de Phillips
se utilizd para apoyar este punto de vista. Pero después de unos
cuantos afios con las estadisticas de desenpleo entre el uno y dos
por ciento, los trabajadores ya no comsideran que tres por ciento
sea s0lo un poco, especialmente cuendo, por supuesto, no esté °
repartido en forma pareja - en algunas regiones alcanzz el
10 por ciento o mfs., 3In cualquier caso la demostracibn de las
curves de Phillins ha fracasado; los precios siguen subiendo
junto con el desempleo. Ahora, repentina y abruptamente, la
segunda nitad de la teoria de Keynes ha sido aceptada y el
Presidente Nixon decide alterar por decreto las reglas del juego

en las relaciones industriales.
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Esta es una rebelidn nueva contra la libre empresa, pero en
lo que toda a la teoria econdmica, alin es un elemento de la

primera crisis: el derrumbe del laissez-faire ante el problena

de la demands efectiva.

La segunda crisis es muy diferente. ILa primera, surgid del
derrumbe de una teoria que no podia explicar el nivel de empleo.

La segunda crisis surge de una teoria que no puede explicar la
estructura del enpleo.

Keynes arguiz en contra de la ortodoxia dominante gue establecia
que el gasto gubernamental no podfa aumentar el empleo., E1 tenia
que demostrar antes que todo, que si podfa. Tenia que demostrar
que un aumento en la inversibn = itil o no - aumentarf el consumo;
que més salarios sc gastarfn en nfs cervezc y nhe zapatos. Tenie
que demostrar que el aumento secundario en el ingreso real es
bastante independiente del objeto del gasto primerioc. iSi no
puede hacer otra cosa, phguele a los hombres por cavar hoyos y
rellenarlos de nuevel

Hubo una enorme resistencia de la ortodoxia a esta idea.

Pero todo el peso del argumento tenia que apoyarse cn este punto obvio.

La guerra fue una dura leccidn de keynesianismo; ya la ortodoxia
no se podia mantener mls en pie. Los gobiernos aceptaron la
responsabilidad de mantener un nivel de empleo alto y estable.
Entonces los economistas sc hicieron cargo de Keynes y erigieron
la nueva ortodoxia. Unza vez que &ste se establecid, las preguntas
tenfan que cambiar. Ahora que todos estamos de acuerdo en que el
gasto del gobierno puede mantener ¢l empleo, discutamos la direccibn
del gasto. Keynes no queria que nadie cavara hoyos y los rellenara,
El sofiaba con un mundo en el que, cuando la inversién se hubiera
rmantenido a niveles de pleno empleo.por unos treinta afios o més,
todas las necesidades de capitel estarfan satisfechas, el ingreso
proveniente de la propiedad se habria abolido, la pobreza habria

desaparecido y de nuevo habria lugar para la vide civilizada.

/Pero los



S

Pero los economistas volvieron a tomar el argumento en donde
"ha%ia.qﬁedado antes de la guerra; Cuando hay desempleo y beneficios
bajos el gobierno debe gastar en alguna cosa, no inporta on qué.
Como sabeﬁos,‘durahté_veinficincb afios se evitaron las recesionesA
graves siguiepdo esta'ﬁolifica; El gisto més conveniente para
un gobiernd es el armauento, y asi, los comylejos nilitar-industriales
aparecieron.” No creo plausible suponer que la guerra fria y
varlas calientes s¢ inventaran sblo para solucionar el problema
del desempleo, aunque cicrtanénte han tenido ese efecto. Ii
sistema terfa el apoyo ho solamente de las corporaciones que se
benéficiaban de &1 y de los trabajadores que obtenian empleos,
sino tembifn d¢ los cconomistas que aconsejaban los “préstanos-
desembolsos™ -del gébicrno, cotio profilﬁxis!contra cl estancenmiento.
Cualesquiera que fueran les fuerzes que llevaban a la hipertrofia
del poder militar despubs de que la guerra nundizl termlno, éstas
no hubieran tenido tanta libertad, 51 18 doctrlna de las finanzas
sgnas atin se respetara. Fheron los’llam“dos keyn051anos los que
convencioton & sucesivos prealdentes dd que no hay ‘dafio en un ;
déficit prosupuestarlo, deaando adouﬁs que los compleaos nilitare
industriales s¢ anrovecharan de 81. De esta nanera, el grato
suefio de Keynes sec vid convertido en una horrible pesadllla.

‘A pesar del desperd:.clo ¥ las nasacres, hubo un gran aunento
en la riqueza econdmica en el lapso de veinticinco afios. Dsto
fue especialmente verdnd cn los paiscs a los que inicialmente no
se les pernitibd disipar’sus'recursds en armas, y que, por lo tanto
pudicron pbné} toda su inversidn en actividades productivas. Ahora,
se dice, estén amenazando la sobresaturada industria de los ’
Estados Unidos con una "competencia injusta", Pero afn en ios
Estados Unidos la riqueza aunentd. Hasta en la Gran Bretaﬁa, que
cojechdo -trataba de hacer de gran potencia, dcspues de que la
farsa termind, la riqueza aunento. Los paises soclallstas‘comenzaron

a competir éon 1la soéiedad de consumo. Z1 capitalismo con eitpleo

1
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casi pleno era un espectficulo inpresionante. Pero un crecimiento de
la riqueza no es lo nismo que una reduccidn de la pobreza, Un
himno universal se elevd en alabanzas al crecimiento. E1 crecimiento
iba a solucionar todos los problemas; no habia necesidad de
preocuparse por la pobreza. El crecimiento levantarf el fondo y
14 pobreza desaparccerf sin que caigamos en la cuenta. Los
econonistas, que nejor que nadie debian saberlo, se unieron al
clamor, Los ecconomistas solfan saber (pcro obviamente lo habian
olvidado) que el estfndar de vida decente aceptable cn cualquicr
sociedad, c¢s m&s o menos el proredio que esa socicdad facilita.
Bs una ley de lo naturaleza que mucho mfs de la nitad de la poblacibn
(pues los ingrosos bajos son mfs nurerosos) esté siempre viviendo
por debajo del esténdar decenfe, cualquiera sea su nivel absoluto
de consuno.

Ese no es el finico punto. No s6lo la pobreza no se vence con
el crecimiento, sin que con 81, la pobreza absoluta sumenta, E1
crecimiento requiere del progreso téénico y &ste altera la compo=-
sicidén de la fuerma de trabajo, creando nfs plazas pare los traba-
jedores educados y menos para los que no tuvieron educacidn. Pero
las oportunidades -de adquirir destreza se guardan (con unas cuantas
excepciones para talentos sobresalientes) para aquellas familias
que ya la tienen. Conforme el crecimiento continfia en su nivel
nés alto, mAs y whs familias son enviadas hacia abajo. La miseria
absoluta crecce, micntras la riqueza aumenta. El viejo dicho
pobreza cn el cdorazbn de la abundancia', adquiere asi un nuevo
significado.

Considérese ¢l notorio problema de la contanminaciba. La distincibdn
que Pigou hizo enhtre costos privados y costos sociales, &1 la

presentd como una excepcidn a la repgla benevolente de laissez=-faire.

Con pensar un nomento nos damos cuenta de que la cxcepcidn es la
regla y 8sta es la excepcibn. &En qué industria, en qué tipo de

negocio se registran los verdaderos costos sociales de su actividad?
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¢Dénde csth ©l sistena de precios que ofrece 2l consumidor una
seleccidn posible- entre aire para respirar y automdviles para
pasear? ' '

Los econonistas fueron los filtinos en darse cuenta e lo
que estaba sucediendo, y cuando cayeron en la cuenta, se las

ingeniaron para acallarlo de nuevos -Tl laissez-faire y la

soberania del ‘consumidor, segufian siendo absolutos, excepto por
unos cuantos asuntos nenores que sc discutian bajo el encabezamiento
de "externalidades", ¥ que se¢ podian fhcilmonte enderezar.

Estos problenas surgér en las econonics que presumen de su
riqueza. Quizés &stas pudden darse el lujo de una profesidn como
1z cconomia, qué construye téorfas’ intrincadas en ‘el aire y que
no tiencn relacibn con la realidad. Pero este lujo es denasiado
caro para el ‘llanado -iundo en desarrollo, a donde las doctrinas

del laissez-fsaire y del libre juégo de las fudrzas del mercado

se exportan Junto con los armamentos,5para evitar que busquen
neualquier” salida a su dramftica’ sifuscidn.

La segunda ¢risis dé la teorfa ya estd bastante avanzada.
Yo no considero 'la Revolucidn Keynésiana como un gran friunfo
intelectual. Por el contrario, fie una tragedia porque lleg
denasiddo tarde., Hitler ‘'ya habie encontrado ¢dmo curér ¢l desenmplco
antes de qué Ke¥nes terminard de explicar por qud sucedfa, Esta
vez, también la situacidn reel se nos esti echando encima antes’
de que empezemos a discutir nucstros problemas. h

Una seflal clara de crisis es la primacfa de los sabihondos.
Is caracterfstico de une crisis en la teoria, el que los sabihondos
mantengan un auditorio al que la ortodoxia no puede satisfacer.
En los afios treinta, tuvimos al Mayor Douglas y al Cr8dito Social
- todo se puede hacer con una plume fuente = y a Warren y Poarson,
que convencieron al Presidente Roosevelt de que clevara el precio-
en ddlarcs del oro, puesto que ello clevaria todos los precios ¥y
acabarfa con el derrumbe. Son preferibles los sabihondos & los

ortodoxos, porque ellos si ven que hay problemas,
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En nuestros dias tenemos bastantes sabihondos haciéndose
cargo de los problemas que los economistas no ven. Charles Reich
se proponc volver verde l/a los Estados Unidos con un palo y un
azadbn, L.W. Forrester demuestra en una computadora que la
humanidad desaparecerf por veneno o por hambre antes de cien afios.
A nuestro distinguido presidente é/(John Kenneth Galbraith) difi-
cilmente sc le pucde incluir dentro de los sabihondos, tomando en
cuenta el pucsto que ocupa este afio, pero el préximo afio, quizés,
se le relegarf una vexz mﬁs-gl submundo de los que han cometido

delito de laesa-mgjestas contra la soberania del consumidor., Los

sabihondos y los criticos florecen, porque los economistas han
descuidado los grandes problemas que todos ;os;demés pienéan que
son urgentes y amenazadores. |

Todo el problema, surge de una simple omisidn; cuando Keynes
se volvid ortodoxo, se olvidaron de cambiar la pregunta y discutir
para qué debia servir el empleo.

asto concierne principalmente a la a51gnuclon de recursos
entre productos, pero tanbién estd unido a la distribucidn de
productos entrevla gente. Sabre el tema de la distribuecidn, por
supuesto, hhy nmuchos en los llbros ortodoxos, pero no es fhcil
entender lo que se quiere decir, Keynes no nece51tsba una teoria
de distribucidn para el largo plazo, aunque tenfa una vaga idea
sobre uﬁa tasa decreciente de beneficios, .en su suefio sobre una
civilizacibn futura., Il estaba preocunado principalmente con el
corto plazo, el aqui y el ahora, donde sélo las expectativas de
beneficios futuros aparccen en el panorama. Pero écufl es en
realidad la teoria ortodoxa de los beneficios? Hace muchos aiios

ne puse a escribir un librito sobre economia marxistaj cuando ya

'E/ La autorh se refiere & la Revolucibn Verde. Nota del traductor,

_a/ Presidente de la American Econonic Association en 1972
Nota del treductor.
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habia escrito un capitulo sobre la teorfa de los bencficios en
Marx, pensé que tenia que escribir para la comparacibn, un capitulo
sobre la teoria ortodoxa; pero no pude cncomtrar nada., Desde
cntonces he investigado y preguntado, pero afin no puedo averiguar
lo que &sta es. Tencmos la teoria de llarshall de que la tasa de
interés es "la rccompensa por esperar', pero 'esperar! sdlo
significa poscer riqueza. Un honbre Ypucde haber obtenido la
posesidn de facto de la propiedad, ya sea por herencia o por

otros medios, morales o inamorales, legales o ilegales. Pero si, .
teniendo la potestad de consumir esa propiedad para obtener placeres
inmediatos;«él elige .colocorla de mpdo tal que, le permita placeres
futuros, entonces cunlquier diferencia que pueda haber entre los
placeres pospucstos y los inmediatos, es la recompense por su
espera, Abreviando,- un hombre que no- dilapida su capital en

orglas y celebraciones, puede seguir.recibiendo intereses por.é&l.
Esto parece ser perfectamente correcto, pero como toorfa de la
distribucidn es sblo un argumento eircular,

La parte que acabo de citar es. de la primera edicidn de los
Principios de llershall., Mas tarde mezcld He;;esperar" con "el.
ahorrar', esto es, gbstenersg.de consupir el ingreso, no abstenerse
de dilapidar ei}qapi;ql. Zsta idea parcce haberse arraigado en la
ortodoxia moderna. La tasa de interés se explica por el descuento
del futuro de los poseedores de riqueza. La mayor parte del ahorro
familiar es, por supuesto, sinplemente ahorrar para gastar después,
El nisnmo:llarshall aceptd que es probable que el ahorrista reaccione
de modo equivocado. . Una tasa mfs alta de rendimiento significa que
sc necesita menos ahorro para lograr una cierta pensidn, por ejemplo.
Pero pueden haber algunos shorristas con la psicologia referida por
los libros de texto, y que ponderan la preferenqig por el gasto
presente contra un incremento de ingreso (interés; dividendos, etc.)
resultante de un incremento en la riqueza. ¢Y entonces qué? Cada

individuo sigue. ahorrando hostz el punto en quec su tasa subjetiva
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personal de descuento, equivale a la tasa de interés del mercado.
Tiene que haber una tasa de interés del mercado, para que &l
pucda comparar su tasa de descuento. Pecro, por supuesto, todo
¢l asunto cs obsoleto desde el momento cn quc aceptanos la idea
keynesiana, de¢ que la inversibn controla al ahorro y no el zhorro
a la inversida.

Esto concicrne a la divisibn del ingreso nacional entre cl
trabajo y la propicdad o como lo désoribe cs sistema fiscal briténico,
entre cl ingreso ganado y ¢l no gonndo. También existe ¢l problema
do los nivelces rclativos de los diferentcds tipos' de ingresos ganados.
Aqui tencmos la fomosa teorfa de la productivided marginal. ZEn
competencia perfeccta, sc suponc que un patrono -debe contratar un
nfinero tal de hombres, de modo que ¢l valor- en dinero del producto
marginal para &l sca igual al salario monetario que tiene que
pagar, tomando en cuentz su volumen de producto y ¢l costo de su
plan, DIntonces sc crec que el salario’ real dec cada tipo de trabajo
mide su procducto marginal para la sociedad. El salario de un
profesor dec cconomia, mide su contribucibdn a la socicdad y el
salario de un recolector d¢ basura, su respectiva contribucibn.

Por supuesto, esta es una doctrina muy consoladora para los
profesores de economia, pero me tomo de que dc nueve la discusibn
es circular; no existe ningune medida de los productos marginalcs,
excepto, los propios salarios.

Resumiendo, no tenemos una teoria sobre la distribucidn.

No podemos decir nada sobre el asunto, que por encima dec los
‘denés, esti en la mente del pliblico y que sc supone que la ciencia
ccondnica debe ilustrar.

Agqui lao scgunda crisis sc eslabona a la primera. IZsta no
se pudo resolver, porque no habiz solucidn al problema del mante-
nimiento, sin inflacidn, de un casi pleno cmpleo., L& experiencia
de la inflacibn ha destruido los prejuicios que controlaban la

aceptacidn de la distribucidn existente. Cualquicra puede ver
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que sus ingresos relativos, dependen del peder de regatcar del
grupo al quc pertenece., Los profesores sc ponen nerviosos cuando
discuten los ingresos decl recolector de basura., Ahora estf muy
claro que el ingreso de la propiedad, no cs la recompensa por
esperar, sino la recompensa por emplear a un buea corredor de
acciones.

Pueda todo ahora congelarsec. Si el congelamiento tiene
éxito, mantendréd a todos en el lugar cn que se encontraban cuando
la lucha por mfs beneficios se detuvo, y perpetuard la divisidn
del ingreso entrec el trabajo y la propiedad, que oxistia cuando
el congelaniento tomd lugar. Pero no parece probable que tenga

éxito., I7As bicen afiadirf un elemento politico a la distribucidn del

poder de regateo. Quizfs csto vaya a crear una crisis en la
llanada economia de libre cmpresa. No ne refiero a eso. lle
refiero a la bancarrota cvidente de la teoria ccondmica, la cual
por scgunda vez, no ticne nada que decir sobre asuntos que para
todos, con excepcidn de los econonmistas, parecen estar urgidos

de respucsta -y.

Traduccidn autorizada por el autor y por la Amcrican
Economic Association, scgfin comunicaciones del 21-0-7k
y del 24e9=7k rcspcctivamente.






