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Notas explicativas

En el presente documento se han adoptado las convenciones siguientes:

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales.

La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afios (por ejemplo, 1971-1973) indica que se trata

de todo el periodo considerado, ambos afios inclusive.

e La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra “délares” se refiere a ddlares de
los Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

e Salvo indicaciébn contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacioén
corresponden a tasas anuales compuestas.

e Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados

en los cuadros no siempre suman el total correspondiente.

En los cuadros se emplean ademds los siguientes signos:

e Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.
e Laraya (—) indica que la cantidad es nula o insignificante.
* Un espacio en blanco indica que el concepto de que se trata no es aplicable.



iii

INDICE
Pigina
1. Rasgos generales de 1a evoluciOn reciente.............ceeeeiviriiiiiniininnnnnnnn.. 1
2. La politica econémica y las reformas estructurales ..................cccevevenennnnn.. 2
a)  Lapolitica fiscal y las finanzas publicas...........c..coovuvivineiiiieninninnns 3
b)  La politica MONELAria ........c.oiirerininiiiiiiiiiiieiiiaiireeeneerrrenenenanss 3
¢) Lapolitica cambiaria y comercial ...........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiini, 4
d) Lapoliticade deuda piblica...........ccocviviiiiiiiiiiiiiiiiieeee 5
e) Lasreformas estructurales............ccoovieiiiiiiiiiiiiiiii i 6
3.  Evolucién de las principales variables................cccocviiiiiiiiiiiiiiii 6
a) Laactividad €CONOMICA .....ccvvvvrreiiiriiiiiiiiriierierierenieenneeanns, 7
b)  Los precios, las remuneraciones y el empleo...........ccovveveviinenennnn.n. 7
c) | 2 BT (0) g2, ¢ (5 5 1 o S U 8
PN 01, (] e ) R0 o] o S PPN 11
INDICE DE CUADROS
Cuadro

| 1 Principales indicadores econémicos, 1992-1999 ..., 13
2 Principales indicadores trimestrales, 1992-1999 ..............ccccoiiiieit.. 15
3 Oferta y demanda globales, 1996-1999...........c.ccooviiiiiiiiiini. 16
4 Producto interno bruto a costo de factores, 1996-1999 ..................... 17
5 Indicadores de la produccién agropecuaria, 1996-1999 ..................... 18
6 Indicadores de la produccién manufacturera, 1996-1999 ................... 19
7 Indicadores de 1a construccién, 1996-1999 .......ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnn. 20
8 Indicadores de la produccién pesquera, 1996-1999 .......................el. 21
9 Indicadores de la produccién y consumo de electricidad, 1996-1999 ..... 22

10 Evolucién de la poblacién econdmicamente activa y de la
desocupacion, 1992-1999 ... 23
11 Principales indicadores del comercio exterior de bienes, 1992-1999 ..... 24
12 Exportaciones de bienes fob, 1996-1999 ...........c.ccoiiiiiiiiiiiininn.. 25



Cuadro

13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

iv

Pégina
Volumen de exportaciones de principales productos, 1996-1999 .......... 26
Importaciones de bienes cif, 1996-1999 ..., 27
Balance de pagos (presentacidn analitica), 1992-1999 ...................... 28
Evolucién del tipo de cambio, 1980-1999 .........covvviiiiiiiiiiiiinininnns 30
Indicadores del endeudamiento externo, 1992-1999 .........cocvvvevvinnnns 31
Evolucién de los precios internos, 1992-1999............c..coiiiiiiennn.n. 32
Evolucién de los precios al consumidor, 1996-1999 ........................ 33
Evolucién de los salarios minimos, 1992-1999 ..............c.ccviiennne. 34
Ingresos corrientes del gobierno central, 1996-1999......................... 35
Ingresos y gastos del gobierno central, 1996-1999...............cceennen.. 36
Balance e indicadores monetarios. Saldos a fin de afio, 1996-1999 ....... 37

Balance monetario del Banco Central, 1996-1999 ............cevvvvenenn.... 38



HONDURAS: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 1999

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La actividad econdmica en Honduras registr6 una caida de 1.9%, reflejo de las
consecuencias negativas que tuvo el huracan Mitch acaecido en octubre de 1998. El
deterioro de la situacion econémica, que significé un retroceso de 4.6% en el producto
por habitante, no fue mayor gracias a la oportuna ayuda internacional, la cual se
materializ6 sobre todo en importantes donaciones, créditos concesionales y la
posposicion del pago del servicio de la deuda. El sector exportador acusé un desempeiio
desfavorable, lo que generé un incremento significativo del déficit de la cuenta corriente
de la balanza de pagos. También se elevé el déficit fiscal por los gastos de
reconstrucciéon. Sin embargo, la politica monetaria restrictiva contribuyé a que Ila
inflacién se atenuara y el tipo de cambio se depreciara en forma moderada.

Grifico 1
MITCH TUVO FUERTE IMPACTO EN EL NIVEL DEACTIVIDAD
ECONOMICA
(Tasas de crecimiento)
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El sector agropecuario sufrid una drastica
contraccién motivada por la caida de la pro-
duccidon de bienes de exportaciéon, como el
banano y el café. También se redujo la pro-
duccion de cultivos destinados al consumo
interno, particularmente el frijol, el arroz, el
maiz y el platano; es de advertir que las dona-
ciones de alimentos evitaron problemas de
desabastecimiento.

Los demds sectores productivos registra-
ron una desaceleracion generalizada, en espe-
cial los servicios bdsicos de electricidad y
transporte, el comercio y la industria manu-
facturera. S6lo la industria de la construccion,
la mineria y la maquila experimentaron una
expansion considerable.

Considerando la magnitud del descalabro
econémico que significé el paso del huracén
Mitch, el pais mostr6 una relativa estabilidad
macroeconomica. En ello jugd un papel determi-
nante la celeridad de la ayuda internacional. En su
reunién de mayo en Estocolmo, Suecia, el Grupo
Consultivo para la Reconstruccion y Transforma-
cién de Centroamérica otorgd a Honduras ayudas
por mas de 2 700 millones de délares para el Plan
Maestro de Reconstruccion Nacional, de los cua-
les hacia fines de afio se habian suscrito y contra-
tado casi la mitad. Ademas, en marzo se firmé un
acuerdo de servicio reforzado de ajuste estructural
(ESAF, por sus siglas en inglés) con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), que facilité nego-
ciar con el Club de Paris el diferimiento del pago
del servicio de la deuda oficial y permitio acelerar
desembolsos de organismos internacionales y
donantes.

A fines de 1998 comenz6 el programa de
reconstruccion, sobre todo para reactivar la pro-
duccién agricola y rehabilitar la infraestructura
dafiada. La gestion macroecondmica se encamind
a preservar la estabilidad, en condiciones de una
significativa expansion de los gastos de capital
publicos que, a la luz del estancamiento de los
ingresos, provocé un incremento del déficit fiscal.
Gracias a la politica monetaria contraccionista, y
en parte también a la importacién de alimentos, la



inflacién fue menor que la del afio precedente;

ademas, la relativa abundancia de divisas permi-

tié6 mantener un moderado deslizamiento cam-

biario, régimen adoptado a mediados de 1998.
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LA INFLACION BAJO PERO LOS GASTOS PERECONSTRUCCION
FLEVARON EL DEFICITRISCAL
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Aunque el déficit comercial de bienes y
servicios mas que se duplicé —por la contrac-
cién de las exportaciones y el incremento de las
importaciones—, el saldo negativo de la cuenta
corriente de la balanza de pagos sélo aumentd a
un monto equivalente a 3.3% del producto inter-
no bruto (PIB), merced al considerable ingreso
de transferencias internacionales oficiales, reme-
sas familiares del exterior y la reduccién de pa-
gos negociada en los programas de readecuacion
de la deuda externa. A(in més, las reservas inter-
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nacionales crecieron gracias a la afluencia de
los créditos externos para la reconstruccion y a
un importante flujo de inversidn extranjera
directa.

Por razones evidentes, el desastre natural
provocd el aplazamiento de ciertas reformas
econdmicas en proceso, como el remplazo del
sistema de subastas por un mercado interban-
cario, la privatizacién de la red de distribucién
de electricidad, la conclusion de la privatiza-
cion de la empresa telefénica y la concesion de
aeropuertos. No obstante, en otros ambitos se
registraron avances, sobre todo en el fortale-
cimiento institucional del sistema financiero, a
través del mejoramiento de la supervision ban-
caria y la creacion del Fondo de Garantia de
los Dep6sitos.

Luego de que en el segundo semestre del
afio se sentaran las bases para una recuperacion
paulatina de la economia en la mayoria de los
sectores productivos, para el afio 2000 se prevé
un crecimiento del PIB de entre 4% y 5%. Las
perspectivas de inflacién son muy similares a
las de 1999, con un aumento entre 9% y 11%.
En contraste, se estima que el déficit fiscal se
elevara al doble del registrado en 1999, a con-
secuencia de los gastos de reconstruccion.

2. La politica econémica y las reformas estructurales

Después de los daiios y graves desajustes causados por el huracan Mitch, el Gobierno
de Honduras disefié6 un programa econémico para el periodo 1999-2001 con objeto de
alcanzar una rapida recuperacion en un marco de estabilidad macroeconémica. El
gobierno basa la recuperacién en una amplia labor de reconstrucciéon y restauracion
—que comenzo6 en 1999—, en el restablecimiento de la produccion agricola, el estimulo a
la actividad del sector privado y politicas encaminadas a incrementar el ahorro del sector

publico.

Para apoyar del programa econémico, el
gobierno suscribié el 26 de marzo de 1999 un
nuevo acuerdo de servicio reforzado de ajuste
estructural con el FMI. El gobierno considerd
que un acuerdo de esa naturaleza facilitaria la
asistencia de los acreedores del Club de Paris
mediante una suspension del plazo para todos
los pagos del servicio de la deuda externa en
1999-2001 y el alivio de la deuda en las condi-

ciones mas favorables, y que contribuiria a
acelerar los desembolsos de recursos del Banco
Mundial, el Banco Interamericano de Desarro-
llo (BID) y otros donantes para contribuir a
financiar las considerables necesidades de re-
construccion. Ademas, el acuerdo establecido
con el FMI se estimd esencial para restablecer
la confianza y acelerar la recuperacién econé-
mica.




El proceso de reformas estructurales avanzé
en el transcurso del afio, aunque experimenté
retrasos con respecto al plan originalmente con-
cebido en el programa econémico del gobierno.
En particular, sufrieron retrasos la privatizacion
de HONDUTEL, la concesion de los cuatro ae-
ropuertos internacionales del pais y la privatiza-
cién del area comercial de la Empresa Nacional
de Energia Eléctrica (ENEE). En cambio, se
avanzd en el proceso de desgravacion arancelaria
conforme al calendario aprobado por el Mercado
Comin Centroamericano (MCCA).

a) La politica fiscal y las finanzas publicas

La desaceleracion de los ingresos fiscales y
el fuerte incremento de los gastos provocd un
aumento del déficit fiscal de 1.1% a 2.9% como
porcentaje del PIB. Los ingresos corrientes del
gobierno central en términos reales se estanca-
ron, en contraste con los aumentos de 20.7% y
12.1% registrados en 1997 y 1998, por la in-
fluencia negativa del retroceso en la actividad

" econdmica y la reforma tributaria de 1998.

Grifico 3
LOS INGRESOS DEL GOBIERNO CAYERON Y SE
INCREMENTARON LOS GASTOS
(Tasas de crecimiento reales)
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La disminucién mas dramética se experi-
menté en el impuesto sobre la renta, que cayo
23.7% real, en parte como resultado de la reforma
tributaria del afio anterior que bajé el impuesto
marginal de 42% a 25%, y en parte debido a las
pérdidas ocasionadas por el huracan Mitch en
1998 a empresas que debian pagar impuestos en
1999. Esta caida, asi como la registrada en los
tributos sobre la renta y sobre el comercio exte-
rior, fueron parcialmente contrarrestados por el
incremento en la captacion del impuesto general
sobre ventas (14.7%) que resulté del alza en la
tarifa de 7% a 12% puesta en vigor en 1998.

Los gastos del gobierno central aumenta-
ron fundamentalmente por el fuerte incremento
de los gastos de capital (28% real), debido,
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como ya se menciond, a las labores de emer-
gencia y reconstrucciéon provocadas por el
desastre natural.

El déficit fiscal se financié totalmente con
crédito externo y transferencias internacionales,
ya que la politica monetaria restrictiva determind
un financiamiento interno negativo al sector
publico. Los arreglos formalizados con acreedo-
res del Club de Paris significaron un alivio en el
servicio de la deuda externa como resultado del
diferimiento de pagos otorgado por los acreedo-
res en diciembre de 1998. Asi, los pagos por
intereses disminuyeron de 2 314.3 millones de
lempiras a 1654.4 millones, y los pagos por
amortizacion de la deuda externa se redujeron de
1 591.8 millones de lempiras a 1 100 millones de
un afio a otro.

La asistencia internacional ante el desastre
natural del Mitch se reflejo en el crédito externo
y las transferencias internacionales recibidas por
el gobierno central. El crédito obtenido aumentd
de 2 353.5 millones de lempiras a 5 002.7 millo-
nes, y las transferencias se incrementaron de
400.8 millones de lempiras a 1 413.8 millones.

b) La politica monetaria

En 1999 las autoridades monetarias deci-
dieron continuar con la politica restrictiva apli-
cada en los afios anteriores, a fin de preservar la
estabilidad de precios y del tipo de cambio,
ademas de tomar las medidas citadas para for-
talecer institucionalmente el sistema financiero.

En efecto, desde 1997, el Banco Central
venia ejecutando una politica monetaria res-
trictiva que se caracterizé por el crédito neto
negativo tanto al sector publico como al sector
bancario. Esta politica ocasiond una disminu-
cion de la inflacion promedio de 20.2% en
1997 a 13.7% en 1998, y a sélo 11.6% en
1999. Ademas, el margen de intermediacion
financiera del sistema bancario registré una
continua reduccién, pasando de un diferencial
de 18.1% en 1996 a 14.4% en 1999."

Se produjo una continua acumulacién de
reservas internacionales, cuyo saldo pas6 de
667.7 millones de ddlares en 1997 a 1371.6
millones en 1999. Ello fue resultado, en buena
medida, de la intensificacion en este afio de la
politica restrictiva, en virtud de la cual se re-
dujo el crédito neto del Banco Central al sector



publico en su conjunto de —3 600.3 millones en
1998 a —7 794.9 millones entre 1998 y 1999 (el
crédito al gobierno central pasé de -2 633.2
millones a -5 927.4 millones). En cambio, el
crédito al sector privado se elevo 21% nominal,
mejorando asi la redistribucion del crédito in-
terno.

Grifico 4
LAS RESERVAS SIGUEN CRECIENDO PERO EL CREDITO
INTERNO SE CONTRAE
(Tasas de crecimiento real)
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El Banco Central utilizé el mecanismo de
mercado abierto como principal instrumento de
politica monetaria. El encaje legal no experi-
ment6 cambios en el afio; sin embargo, el
monto de los certificados de absorcién moneta-
ria (CAM) colocados en el mercado por el Ban-
co Central se elevd 18.2% y pasé de 2 523.7
millones de lempiras a 2 982.7 millones. Tanto
la tasa de interés de los titulos valores del go-
bierno central como la de los CAM adjudicados
a través de la subasta publica registraron una
tendencia descendente a lo largo del afio. El
rendimiento promedio de los titulos a 180 dias
se redujo de 22% a 13.9%, comportamiento
congruente con la disminucién de la tasa de
inflacion.

En cuanto a los agregados monetarios, la
liquidez ampliada (M3) aumenté nominalmente
22.3% y el dinero en sentido estricto (M1) cre-
ci6 21.9%, en tanto que los depdsitos en mone-
da extranjera se incrementaron 26.1% y llega-
ron a representar 29.3% de la liquidez en mo-
neda nacional (M2).

Es de sefialar que en el curso del afio algu-
nas empresas suspendieron pagos y un banco
comercial entr6 en liquidacién forzosa. En oc-
tubre de 1999 entrd en vigencia la Ley Tempo-
ral de Estabilizacién Financiera que cred el
Fondo de Garantia de los Depésitos (FOGADE)
para asegurar la restitucion de los depoésitos

efectuados por el piblico en los bancos. Ade-
mas, con esta ley se consiguié aislar los efec-
tos de algunos problemas de falta de liquidez
surgidos en instituciones financieras no banca-
rias que amenazaron con episodios de corrida
de depdsitos en el sistema bancario, lo cual se
tradujo en una supervisiéon bancaria mas alerta
y rigurosa. Con objeto de fortalecer la solidez
del sistema financiero, el Banco Central elevo
el monto de capital minimo requerido a las
instituciones financieras: para los bancos co-
merciales pas6 de 50 millones de lempiras a
100 millones; para las asociaciones de ahorro
y préstamo, de 20 millones de lempiras a 30
millones, y para las sociedades financieras, de
10 a 20 millones de lempiras.

¢) La politica cambiaria y comercial

A pesar de que el acuerdo ESAF con el
FMI contemplaba intensificar durante 1999 los
esfuerzos para reemplazar el sistema de subas-
tas por un mercado interbancario como medio
de determinar el tipo de cambio, el Banco Cen-
tral aprobd en junio el programa monetario en
el cual se mantuvo el régimen cambiario vi-
gente, que consiste en un sistema de paridad
movil (crawling peg) que relaciona los precios
de Honduras con los de sus principales socios
comerciales. Este esquema se ejecuta a través
del Sistema de Adjudicacion Piblica de Divi-
sas, lo cual permite un deslizamiento gradual
del tipo de cambio nominal. Siguiendo este
método, el tipo de cambio promedio se depreci6
6%, ya que paso de 13.54 lempiras por délar a
14.35. Sin embargo, el tipo de cambio real
mostré una apreciacion de 4.4%.

El gobierno continud con su programa de
desgravacion arancelaria, el cual contempla una
reduccion del arancel medio para los bienes de
consumo, desde 18% a comienzos del afio hasta
15% para el afio 2000.

En materia de relaciones comerciales con-
cluyeron las negociaciones con Chile a escala
centroamericana y se pasé a la etapa de defini-
ciones bilaterales. Las negociaciones con Méxi-
co concluyeron en 2000; conjuntamente con
Guatemala y El Salvador se suscribi6 el acuer-
do de libre comercio con dicho pais, con miras
a una eventual asociacion con el Tratado de
Libre Comercio de América del Norte (TLC).
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d) La politica de deuda publica

La deuda externa se incrementd 7.4% y su
saldo pasé de 4403.8 millones de dolares a
4 728.0 millones. Los pasivos del externos del
gobierno central crecieron 12%, de 2 316.2 mi-
llones de ddlares a 2 596.2 millones.

La asistencia internacional en forma de
préstamos reembolsables para la reconstruccion
nacional determiné que la utilizacion bruta pasa-
ra de 182.3 millones de ddlares en 1998 a 375.3
millones en 1999, es decir, un incremento de
105.9%. La readecuacion que experimenté parte
de la deuda externa del gobierno central, asi
como las negociaciones con acreedores miem-
bros del Club de Paris, que culminaron exitosa-
mente el 13 de abril, significaron una reduccion
en el servicio de !a deuda, cuya amortizacion
disminuy6 10.5% y el pago de intereses 26%. En
la negociacion con el Club de Paris se obtuvo un
alivio nominal en la balanza de pagos equiva-
lente a 439.2 millones de délares, el cual se pro-
longara hasta marzo del afio 2002.

Grifico 6
EL PAGO DE INTERESES DE LA DEUDA PUBLICA
EXTERNA SE REDUJO
(Millones de délares)
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Adicionalmente, se logré un tratamiento
excepcional que implicé el mejoramiento de los
términos ya obtenidos en las negociaciones ante-
riores. El diferimiento de pagos otorgado por los
acreedores en diciembre de 1998 se mejor6 y
formaliz6 de manera que los montos seran can-

celados en un plazo de cinco afios a partir del
afio 2003.

En mayo de 1999 se realizé en Estocolmo,
Suecia, la reunién del Grupo Consultivo para la
Reconstruccion y Transformacion de Centro-
américa, en la cual la comunidad internacional
definié las condiciones de la cooperacién hacia
los paises de la region que se vieron afectados
por el huracan Mitch. Cuantificaciones del BID
indican que en esta reunion la comunidad inter-
nacional ofrecié a Honduras un apoyo financie-
ro preliminar al Plan Maestro de Reconstruc-
cion Nacional equivalente a 2 763.4 millones de
dolares, desglosado en 1078.4 millones de
asistencia bilateral y 1 685 millones en asisten-
cia multilateral. De este total, hasta noviembre
de 1999 se habian suscrito y contratado 1 412.7
millones de dolares, y 742.5 millones estaban
en proceso de negociacion. En 1999 se desem-
bolsaron 491.8 millones de délares del finan-
ciamiento contratado.

La deuda interna del gobierno central fue de
3 435.3 millones de lempiras en 1990, ascendi6
hasta 4 330.3 millones en 1997 y cay6 a 3 280.2
millones en 1999. Se destaca la disminucién de
la tenencia de deuda del Banco Central, desde
1.837.7 millones de lempiras en 1990 hasta
991.1 millones en 1999, reflejo de la politica
monetaria contraccionista respecto del crédito al
gobierno central. También es significativa la
reduccién de la tenencia de deuda gubernamental
por parte de los bancos comerciales, desde 889.4
millones de lempiras en 1990 hasta 191.2 millo-
nes en 1999, motivada por la disminucién del
encaje bancario de 35% a 25% y, dentro de éste,
la reduccién de las inversiones obligatorias en
valores gubernamentales de 25% a 13%.

Como se sefialé anteriormente, en 1999 el
gobierno central tenia una deuda interna de
3 280.2 millones de lempiras, de los cuales
561.3 millones estaban en poder del sector pri-
vado y 2 718.9 en diversas instituciones del
sector publico: organismos descentralizados
como INJUPEN (Instituto de Jubilaciones y
Pensiones de los Empleados Publicos);
INPREMA (Instituto de Prevision del Magiste-
rio) y Seguro Social, que acumulan 15148, y
en la cartera del Banco Central de Honduras
(991.1 millones de lempiras).

La reduccién de tenencia de valores por
parte del Banco Central y de los bancos comer-



ciales fue compensada por el incremento que
experimenté la tenencia de deuda gubernamental
por parte de los organismos descentralizados.
Aqui se advierte un acierto en la politica moneta-
ria al sustituir con ahorro genuino de los orga-
nismos descentralizados la adquisicion de deuda
que antes estaba en poder del Banco Central
(crédito al gobierno central) y de los bancos co-
merciales (crédito obligatorio al gobierno central
a través del encaje bancario).

e) Las reformas estructurales

En el programa econdémico 1999-2001, ela-
borado con posterioridad al huracdn Mitch, se
incluyeron las reformas estructurales para el
periodo de vigencia del plan. * Principalmente se
refieren a la privatizacion, la modernizacion y un
aumento de la eficiencia del sector publico, asi
como el fortalecimiento del sistema financiero.
Los objetivos esenciales de la privatizacion son
concluir el proceso de transferencia del control
de la compaiiia telefénica al socio estratégico,
privatizar la red de distribucién de electricidad
y concesionar al sector privado la gestion y el
mantenimiento de los aeropuertos y los pro-
yectos de obras publicas. En el primer caso —el
traspaso de HONDUTEL al sector privado— se
habia programado finalizar la venta para di-
ciembre de 1999, pero el proceso ha sufrido

retrasos y ahora se espera que la operacion con-
cluya en el primer semestre del afio 2000.

En cuanto a la privatizacion de la red de
distribucion de la compaiiia eléctrica, se tenia
programado para diciembre de 1999 el llamado a
licitacién para la compra de acciones de las nue-
vas compaiiias de distribucién que van a crearse.
Este proceso también sufrié retrasos por lo que
sOlo se traspasé en octubre a una empresa priva-
da la fase de facturacién y lectura de los medido-
res eléctricos. Se espera concluir el proceso en el
transcurso del afio 2000. Se habia programado
también concluir la licitacién de la concesion de
los cuatro aeropuertos internacionales en sep-
tiembre de 1999; hubo demoras pero se avanzé
lo suficiente para que la operacion concluyera en
el primer trimestre de este afio 2000.

El 19 de octubre se emitid el reglamento
de la ley de Promocién y Desarrollo de Obras
Publicas y de la Infraestructura Nacional apro-
bada por el Congreso Nacional el 20 de no-
viembre de 1998. A su vez, el 30 de diciembre
fue presentado al Congreso Nacional el ante-
proyecto de la Ley de Agua Potable y Alcanta-
rillado Sanitario. Se formulé también el ante-
proyecto de Ley Marco del Sistema de Seguri-
dad Social, y se elaboré el anteproyecto de Ley
Marco del Subsector Eléctrico, ambos pen-
dientes de aprobacién por parte del poder le-
gislativo.

3. Evolucion de las principales variables

La caida en la actividad econémica del sector agropecuario ocasioné un profundo
descenso de las exportaciones (-9.4%). La demanda interna se debilité y sélo crecié
2.7%. Sobresale el repunte (4.7%) de la inversion bruta interna por efecto del fuerte
aumento de la inversion publica (16.4%) que impulsaron las labores de reconstruccion,
ya que la inversion privada practicamente se estancé (0.8%) luego de crecer a tasas
elevadas los aiios anteriores. En cuanto al financiamiento de la inversién bruta interna,
sobresale la disminucion del ahorro nacional de 25.8% a 23% del PIB, y el aumento del

ahorro externo de 2% a 6.7% del PIB.

El consumo total perdié dinamismo, ya que cre-
cié 1.9%, frente a 5% de 1998. El consumo pri-
vado apenas aument6 0.8%, lo cual indica una
disminucion del consumo por habitante de 2.5%,
en tanto que el consumo del sector publico se

incremento en 10.9%. Como consecuencia de las
necesidades de reconstruccion y con el fin de
suplir escaseces causadas por el desabasteci-

miento interno, las importaciones aumentaron
6.7%.



a) La actividad econémica

Los efectos mas graves del huracan Mitch
se observaron en la actividad econdémica del
sector agropecuario, la cual sufri6é una disminu-
cién de 8.7%. Dentro de este sector, ¢l cultivo
que experimenté los mayores daifios fue el ba-
nano cuyo indice de produccién se redujo 77%,
seguido del platano con 71.7%, el arroz con
52.9%, el frijol con 40.8% y el café con una
caida de 10.9%. Por su parte, la produccién de
la actividad pecuaria experiment6 un descenso
de 2.8%. El sector pesquero contrajo su produc-
cién en 1.3%, por efecto de la reduccién del
cultivo del camarén (—4.2%), ya que la produc-
cién de langosta aument6 24% y la de pescado
1.2%.
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Los sectores productores de bienes que
contrarrestaron en parte la caida de la actividad
agropecuaria fueron la construccién, con un au-
mento de 10.4%, y la mineria, con un incremento
de 7%. La industria manufacturera y los servi-
cios basicos crecieron en forma moderada. Los
otros servicios, como el comercio y los bancos,
disminuyeron 0.5%.

La produccion manufacturera aumentd
2.6%. Sobresalio la elaboracidn de telas con un
crecimiento de 27.2%, la fabricacion de cemento
con 18% y la produccién de laminas de fibroce-
mento con 10.9%. En contraste, hubo una caida
en la produccion de varillas de hierro (43%), de
manteca vegetal (2.9%), de cerveza (2.8%) y
cigarrillos (0.6%). También se produjo una dis-
minucién de 13.9% en el consumo industrial de
electricidad. A su vez, el sector de la construc-
cién amplié la superficie construida en 2.3%
como resultado de un incremento de 5.5% en la
residencial, su principal componente, apoyado

por el crecimiento de otro tipo de construccidn
en 17.7% y en la de tipo comercial con 2.1%.

Grafico 8
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La produccion y el consumo de electrici-
dad se redujeron 1% y 12.6%, respectivamente
y la importacién de energia eléctrica ascendi6é
10.1%. El consumo de electricidad disminuy6
en todas las categorias: comercial, industrial,
residencial, oficinas publicas y alumbrado pu-
blico. Las pérdidas por distribuciéon siguen
siendo cuantiosas y aumentaron 62.6%.

Como se previé el afio precedente (1998),
las consecuencias del huracan Mitch se refleja-
ron en toda su magnitud durante el afio 1999.
Efectivamente, la caida de la actividad econo-
mica fue de 1.9%; pero se espera que la econo-
mia se recupere con un crecimiento del PIB de
5% durante el afio 2000.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

A pesar de la caida de la actividad econémi-
ca, la inflacién disminuyd su tasa promedio de
crecimiento de 13.7% a 11.6%. El control de la
inflacién es una consecuencia de la moderada
tasa de devaluacion, de las donaciones de ali-
mentos para suplir los desabastecimientos inter-
nos, pero sobre todo de una politica monetaria
restrictiva caracterizada por el crédito negativo
al sector publico y al sector bancario.

La evolucién de los precios al consumidor
fue descendente a lo largo del afio. En enero se
registr6 una tasa de inflacién anualizada de
16.7%, que disminuy6 hasta 9.3% en julio, para
terminar a 10.9% en diciembre; el promedio
anual resulté de 11.6%. El indice de alimentos
se abatié mas rapido que el indice general, ya
que comenzé el afio con una tasa anual de



17.1% en enero, que fue disminuyendo durante
el transcurso del afio hasta terminar en diciem-
bre con una tasa anualizada de 4.8%. En defini-
tiva, el promedio del indice de alimentos fue de
7.9%. El indice de precios mayoristas aument$ en
promedio 11.3% durante 1999, similar al 11.6%
de los precios al consumidor. El indice de precios
mayoristas de los productos agropecuarios crecid
en promedio 16.2% y los materiales de construc-
cion 13.7%. Los precios de los productos impor-
tados crecieron 9.1%, y los de productos nacio-
nales 12.2%.
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Durante el afio, el salario minimo promedio
por jornada ordinaria aumentd 10.4% y pasé de
38.74 lempiras a 42.77. Este incremento fue
inferior al de la inflacion promedio del afio
(11.6%), lo que result6 en una disminucién de
1% en términos reales. Por otra parte, entre los
empleados del sector publico, el salario de los
médicos creci6 30% y el de los docentes 20% en
términos nominales.

La tasa de desocupacién abierta de Teguci-
galpa disminuyo de 7% a 5.9%. Sin embargo, de
acuerdo con la XXI Encuesta de Hogares de mar-
zo de 1999, el subempleo alcanzé un porcentaje
de 22.2% a nivel nacional, de 28.1% en el medio
rural y 15.8% en zonas urbanas, 14.3% en el Dis-
trito Central y 7.5% en San Pedro Sula. La activi-
dad maquiladora, conocida por su elevado dina-
mismo en la generacién de empleos, cre6 més de
14 000 puestos de trabajo en el afio y el total
acumulado de empleos originados en esta activi-
dad productiva fue superior a los 115 000.

¢) Elsector externo

El déficit en cuenta corriente de la balanza
de pagos se elevé de 43.2 millones en 1998 a

175.4 millones de ddlares en 1999. Aunque el
déficit de bienes y servicios registré un fuerte
incremento, al pasar de 530.7 millones a 900.9
millones de ddlares, el considerable ingreso de
transferencias internacionales (725.5 millones
de ddlares) evitdé que se registrara una cuenta
corriente mas deficitaria.

El saldo de la cuenta financiera de la ba-
lanza de pagos se increment6 de 191.1 millo-
nes en 1998 a 421.8 millones de délares en
1999. Destacaron los préstamos para el sector
puablico por 216.2 millones de délares —gran
parte de los cuales son créditos para la recons-
truccién post Mitch—, y el ingreso de inver-
sién extranjera directa por 230 millones de
doélares.
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Las entradas de capital, junto con el
financiamiento excepcional por readecuacion
de deuda de 175.6 millones de doélares, fi-
nanciaron el déficit en cuenta corriente de la
balanza de pagos por 175.4 millones de déla-
res y el incremento de 473.6 millones de
dodlares de reservas internacionales. El finan-
ciamiento excepcional de la balanza de pa-
gos estuvo compuesto por 90.6 millones de
dblares por cambio de los atrasos de la deu-
da, 47.8 millones de ddlares por renegocia-
cion de la deuda y 37.2 millones de délares
por condonacion de la deuda para el total
citado de 175.6 millones.

El valor de las exportaciones de bienes de-
cliné de 2 092.7 millones de dodlares a 1 848.9
millones como consecuencia de una reduccién
de 78.5% en la exportacién de banano, 40.4% en
la de café, 23.2% en la de madera, 42.5% en la
de carne, 48% en el aziicar. Los productos que
incrementaron el valor de la exportacién fueron
el tabaco y el zinc entre los tradicionales, y las



langostas, los melones, las pifias, jabones y de-
tergentes entre los no tradicionales. A su vez, el
valor agregado de la exportacion de maquila
paso de 436 millones a 545 millones de ddlares.
El valor de las exportaciones tradicionales dis-
minuyd 46.3% y la de los productos no tradicio-
nales 0.9%. El valor de las exportaciones a Cen-
troamérica aument6 5.2% y representa 13.3% de
las exportaciones totales.

El valor de las importaciones de bienes
creci6 de 2 337.6 millones de ddlares a 2 558
millones. Las importaciones procedentes de
Centroamérica aumentaron 3.9% y las del

resto del mundo 10.2%. Los bienes de con-
sumo, materias primas y bienes de capital
importados se incrementaron 8.1% en prome-

‘dio, excepto los combustibles, que tuvieron

un crecimiento de 19.6% por el alza del pre-
cio del petrdleo que se registré6 a mediados
del afio.

El indice de precios de las exportaciones
disminuy6 9.6%, y el de las importaciones au-
mentd 1.1% lo cual provocé un deterioro en la
relacion del intercambio de 10.6%. El indice de
la relacion de precios del intercambio (1990 =
100) se redujo de 102.1 a 91.3.

NOTAS

1

afio 19929.

La tasa de interés pasiva real que era negativa (—4.9%) en 1997 pasoé a ser positiva (4%) en el

Los antecedentes del programa de modernizacién del Estado datan de 1989, cuando el

Gobierno de Honduras, con la asistencia técnica y financiera de las Naciones Unidas, inicié un esfuerzo en
ésta direccion que culmind en la Ley para la Modernizacién del Estado de enero de 1992. Desde esa fecha
hasta la elaboracion del actual programa econdémico se ha avanzado bastante en materia de reformas

estructurales para la modernizacion de la economia.
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Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/

Tasas de variacion

Crecimiento e Inversion
(precios constantes del pais)

Producto interno bruto 5.6 6.2 -1.3 41 3.6 5.1 2.9 -1.9
Producto interno bruto por habitante 2.6 2.8 -5.0 2.1 -0.3 1.8 0.4 -4.6
PIB a precios corrientes (millones de lempiras) 18800 22689 28862 37507 47750 61436 70232 76563
fndice implicito del PIB (1978 = 100) 333.7 379.1 488.6 610.1 749.5 9179 10193 11326
Ingreso nacional bruto b/ 3.4 9.8 2.1 5.8 2.1 4.6 6.6 13
Producto interno bruto sectorial
Bienes 73 4.0 2.6 6.3 2.0 5.2 0.1 -2.9
Servicios basicos 3.4 44 -39 9.2 7.0 52 3.8 1.4
Otros servicios 53 9.7 -0.5 3.4 3.3 5.2 6.1 -0.5
Puntos porcentuales
Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 5.6 6.2 -13 4.1 36 5.1 29 -1.9
Consumo , 2.7 1.9 0.2 0.9 3.9 2.5 3.8 1.4
Gobierno 1.3 -1.0 0.5 0.2 0.4 -0.5 1.6 0.9
Privado 1.5 29 0.3 1.1 3.5 3.0 2.2 0.5
Inversién 2.7 6.8 2.1 0.9 -1.8 1.7 0.8 1.3
Exportaciones 24 -0.3 2.9 3.5 23 0.4 0.1 -2.6
Importaciones ( - ) 2.2 21 0.3 1.3 0.8 -0.4 1.7 2.0
Porcentajes sobre el PIB
Inversién bruta interna 273 324 349 34.7 31.8 318 31.8 34.0
Abhorro nacional 18.8 248 27.5 31.3 28.5 29.3 313 31.8
Ahorro externo 85 7.6 7.4 34 3.3 2.5 0.5 22
Empleo y salarios
Tasa de actividad
Tasa de desempleo abierto ¢/ 6.4 7.5 5.0 6.0 6.9 8.1 7.0 59
Salario mimimo real (indices 1990 = 100) 113.4 115.4 99.2 91.9 88.5 96.5 99.3 98.2

Tasas de variacion

Precios (diciembre a diciembre)

Precios al consumidor 6.5 13.0 289 26.8 253 12.8 15.6 10.9
Precios al por mayor 9.6 14.0 35.1 28.4 23.0 14.7 9.6 113
Sector externo
" Relacion de precios del intercambio de bienes
y servicios (fob/fob) (indices 1990 = 100) 99.2 100.6 114.3 118.8 111.8 107.1 112.9 113.7
Tipo de cambio nominal (lempiras por délar) 5.6 6.6 8.5 9.5 11.8 13.1 13.5 143
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 88.8 95.1 102.5 91.5 94.2 86.9 76.9 73.6

/Continia
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Cuadro 1 (Conclusién)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios fob
Importaciones de bienes y servicios fob
Balance en cuenta financiera
Reservas y partidas conexas

Endeudamiento externo
Deuda externa total, saldos (sobre el PIB)
Intereses devengados (sobre exportaciones)

Gobierno central
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento mterno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito intemo neto
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)

Depésitos de ahotro y a plazo en moneda nacional

M2
Depésitos en ddlares

Tasas de interés real (promedio del afio)
Pasivas d/
Activas
Tasas de interés equivalentes en
moneda extranjera e/

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/
Millones de dolares
-2982 3272 -3515 -1769 -193.9 -1825 -43.2 -175.5
-192.1 <3199 3449 -1784 2122 2773 3216 -743.4
10413 12106 13696 17348 19154 21751 24754 23123
-1233.4 -1530.5 -17145 -1913.2 21276 -24524 -2797.0 -30557
22.0 206.6 248.9 2143 227.2 2250 191.1 421.8
247.0 191.9 20.5 -39.0  -102.7 -1872 -1413 -298.0
Porcentajes sobre ¢l PIB
105.9 111.5 119.1 107.5 102.1 86.8 84.9 88.6
25.9 15.6 15.6 13.2 11.4 8.9 7.8 8.2
Porcentajes sobre el PIB
17.3 16.9 16.0 18.2 16.6 16.9 18.8 19.1
17.2 184 16.5 15.6 16.0 16.4 15.9 16.3
0.0 -1.5 -0.6 2.6 0.6 0.5 2.9 2.8
8.2 9.5 72 78 5.1 4.1 47 6.1
6.9 59 7.0 4.2 3.8 2.9 -1.1 2.9
0.1 0.9 2.2 -0.3 0.6 0.2 -1.1 -4.1
6.8 8.9 48 4.5 32 2.7 2.2 7.1
Tasas de variacion
25.4 14.0 30.8 23.8 51.1 39.6 18.4 223
109.9 -62.9 79.1 252.5 133.0 82.9 41.8 60.5
18.1 258 28.6 94 34.5 24.3 6.4 -4.1
-26.6 16.4 14.5 -93.2 -1302.6 336.2 149.0 77.7
248 14.9 247 21.1 49.2 42.5 343 21.0
14.2 13.0 37.0 18.3 27.1 338 12.7 21.8
342 53 10.1 22.1 333 68.7 26.8 25.6
226 8.8 251 198 38.5 433 168 212
122.5 115.6 86.6 50.2 117.2 27.0 24.5 26.1
Tasas anuales
55 -2.5 -12.4 -5.4 1.2 5.0 42 12.4
10.0 0.5 -3.8 2.6 79 16.2 16.9 16.9
7.6 -5.9 -18.7 -0.4 -12.7 4.3 12.2 9.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
b/ Dolares a precios constantes de 1990.

¢/  Tasa de desocupacién abierta urbana en Tegucigalpa.
d/  Promedio ponderado de cuentas de ahorro, a plazo y certificados.
e/ Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacion del tipo de cambio.
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Cuadro 2

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/
Producto interno bruto (indices 1990 = 100)

I. Trimestre
. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

I. Trimestre 14.5 7.0 15.7 32.6 222 26.6 11.7 14.9
II. Trimestre 9.2 9.1 20.2 31.2 21.8 228 13.8 11.2
1L Trimestre 6.0 134 22.8 27.5 254 18.7 14.0 10.0
IV. Trimestre 59 13.3 27.5 272 25.5 13.8 15.1 10.8

Tipo de cambio real (indices 1990 = 100)

I. Trimestre 87.5 90.5 99.9 92.4 93.7 90.3 80.8 72.8 |
II. Trimestre 87.2 913 1018 91.2 93.9 87.5 77.4 73.7
III. Trimestre 88.8 98.1 104.4 913 95.4 85.4 75.2 74.1
IV. Trimestre 91.8 998 1035 91.4 94.0 84.9 74.5 73.6

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

I. Tnmestre 724 405 -144 72 -102 2.5 -1.1 8.6
II. Trimestre 8.60 -0.51 9.7 -4.2 -9.5 6.5 5.0 12.3

III. Trimestre 472 238  -103 -4.7 -5.8 9.9 6.3 14.5

IV. Trimestre 140 -763  -152 -5.6 -33 1.1 6.7 143

Activa

I. Trimestre 14.53 437 -7.1 3.2 1.6 16.7 14.3 18.5

II. Trimestre 11.71 0.61 -5.6 3.7 5.8 16.5 17.1 16.7

[I. Trimestre 7.06 032 -1.5 14 9.9 16.7 183 16.2

IV. Trimestre 669  -322 -0.9 2.1 14.1 15.0 17.9 16.3
Dinero (M1) (variacién en 12 meses)

1. Trimestre 26.2 36.1 2.6 327 39.5 6.6
II. Trimestre 21.1 36.7 12.1 27.9 30.5 13.4
1. Trimestre 21.8 19.7 26.7 279 234 20.3
IV. Trimestre 27.6 17.2 255 33.0 16.6 17.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de ciftras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
b/ Depositos a 180 dias.



16

Cuadro 3

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1996 1997 1998  1999a/ 1990 1999a/ 1996 1997 1998 a/ 1999 a/

Oferta global 83440 86380 8949.0 89560 129.1 1325 33 35 36 0.1
Producto interno bruto a precios de mercado 6371.0 6693.0 6890.0 6760.0 100.0 100.0 3.6 5.1 29  -19
Importaciones de bienes y servicios 1973.0 19450 2059.0 2196.0 291 325 24  -14 59 6.7

Demanda global 8344.0 86380 8949.0 89560 1291 1325 33 35 3.6 0.1
Demanda interna 64540 6723.0 7029.0 7217.0 974 106.8 2.0 42 4.6 2.7

Inversién bruta interna 17580 1867.0 1919.0 2009.0 191 297 -6.0 6.2 28 4.7
Inversion bruta fija 1339.0 1560.0 18340 1899.0 170 28.1 33 165 176 3.5
Construccion 580.0 11.1 . -11.6
Magquinaria y equipo 759.0 5.9 .. 186
Publica 448.0  360.0 323.0 376.0 5.9 56 -145 -196 -103 164
Privada 891.0 1200.0 1511.0 1523.0 11.0 225 154 347 259 0.8
Variacion de existencias 419.0 3070 850 1100 2.1 1.6 271 267 -723 294
Consumo total 4696.0 48560 5110.0 5208.0 783 710 5.4 34 52 1.9
Gobierno general 517.0 4830 588.0  652.0 112 9.6 53 6.6 217 109
Privado 4179.0 43730 4522.0 4556.0 671 674 5.5 4.6 34 0.8
Exportacionés de bienes y servicios 1890.0 19150 1920.0 1739.0 31.7 257 8.1 1.3 03 -94

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Fondo Monetario Internacional (FMI).
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 4

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 “porcentual Tasas de crecimiento
19%6 1997 1998  1999a/ 1990 1999a/ 1996 1997 1998 1999 &/

Producto interno bruto 57540 6054.0 6231.0 6143.0 100.0  100.0 31 52 29 -14
Bienes 27960 29420 2946.0 2862.0 489 466 20 52 01 29
Agropecuario b/ 15780 1672.0 16240 14820 275 241 25 60 29 87
Mineria 103.0 1080 1140 1220 1.5 20 73 49 56 7.0
Industria manufacturera 881.0 9350 967.0 9920 152 161 46 61 34 2.6
Construccion 2340 227.0 2410  266.0 4.7 43 -114 30 62 104
Servicios basicos 6700 7050 7320 7420 1.5 121 70 52 38 14
Electricidad, gas y agua 1720  185.0 1940 1970 2.7 3.2 154 76 49 1.5
Transporte, almacenamiento y 498.0  520.0 538.0 5450 88 89 44 44 35 13
comunicaciones
Otros servicios 22880 2407.0 2553.0 25390 396 413 33 52 6.1 -0.5
Comercio, restaurantes y hoteles 631.0 653.0 673.0 678.0 10.8 11.0 45 35 31 0.7
Establecimientos financieros, seguros,
bienes inmuebles y servicios 936.0 997.0 1096.0 10650 139 173 48 65 99 238
Propiedad de vivienda 3840 3990 4140 4260 6.7 6.9 41 39 38 2.9
Servicios comunales, sociales y
personales 721.0  757.0 784.0  796.0 149 130 04 50 36 1.5
Administracion piblica y defensa 2750 298.0 299.0 305.0 6.2 5.0 22 84 03 2.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye silvicultura caza y pesca.



18

Cuadro §

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indices de la produccién
agropecuaria (1990 = 100) b/

Agricola

Pecuaria
Silvicola
Avicola

Produccion de los principales cultivos c/

De exportacion tradicional
Banano
Café
Cafia de azicar
Algodon
Tabaco

De consumo interno
Maiz
Frijol
Arroz granza
Platano
Palma africana

Indicadores de la produccion pecuaria

Existencias d/
Vacunos
Porcinos
Ovinos y caprinos

Produccion d/
Vacunos
Porcinos
Aves ¢/

Otras producciones
Leche e/
Huevos {/

Tasas de crecimiento

1996 1997 1598 1999 a/ 1996 1997 1998 19994/
122.8 130.1 126.4 1153 2.5 6.0 -2.9 -8.7
120.7 1327 125.2 108.6 3.0 100 -5.7 -133
118.0 115.0 107.8 104.8 0.5 2.5 -6.3 -2.8
105.3 109.3 111.0 112.7 0.0 0.0 1.6 1.5
166.1 169.6 185.7 191.1 22 22 9.5 2.9
1022.1 945.6 863.9 190.5 17.9 -1.5 -8.6 -77.9
145.8 1451 174.1 155.1 10.1 -0.5 200 -10.9
35803 36372 40564 37559 17.0 1.6 115 -7.4
1.2 23 1.5 1.4 - 950 -348 -6.7
4.5 44 4.5 4.3 -33.6 -2.0 23 -4.4
530.2 609.6 469.7 441.5 215 150 -230 -6.0
542 74.5 942 55.8 -16.2 375 264 -40.8
59.8 503 27.8 13.1 65 -159 -447 -52.9
206.2 190.3 166.5 472 7.5 77 -125 -71.7
496.1 555.5 659.2 704.9 70 120 187 6.9
5329.0 8.8
1390.0 124
19.0 0.0
913.1 853.7 768.3 745.3 9.8 -6.5 -10.0 -3.0
630.0 644.6 647.2 666.3 4.6 23 0.4 3.0
493 503 56.9 63.7 0.4 20 132 12.0
517.0 575.0 571.2 562.7 96 120 -1.3 -1.5
734.1 861.3 872.5 916.1 -104 173 13 5.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere al valor agregado bruto del sector agropecuario a precios de 1978.

¢/ Miles de toneladas.

d/ Miles de cabezas.

e/ Millones de litros.

f/  Millones de unidades.
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Cuadro 6

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de la produccién industrial b/

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles y prendas de vestir

Madera y productos de madera

Productos de papel y cartén

Productos quimicos y derivados del petréleo
Minerales no metalicos

Industrias metalicas basicas

Productos metalicos, maquinaria y equipo
Otras industrias

Indices (1990 = 100)

Tasas de crecimiento

Indice de la produccién, manufacturas mas importantes ¢/

Cemento (bolsa de 42.5 kg)
Laminas de fibrocemento (M2)
Varillas de hierro (kg)

Telas (yardas)

Manteca vegetal (libras)
Harina de trigo (quintales)
Leche pasteurizada (litros)
Cerveza (botella de 12 onzas)
Refrescos (botella de 12 onzas)

Consumo industrial de electricidad 4/

1996 1997 1998 1999 a/ 1996 1997 1998 1999 &/
1243 131.9 136.3 140.0 4.7 6.0 34 2.7
125.7 1325 136.3 138.3 4.0 54 2.9 14
253.7 274.6 302.1 315.9 15.0 82 100 4.6

71.9 79.4 79.3 80.4 -1.5 1.9 -0.1 13
156.1 165.5 176.4 181.6 17.9 6.0 6.6 3.0

95.6 107.0 111.8 1152 40 119 4.5 30
124.0 133.0 126.9 137.1 -5.0 72 -4.6 8.0
107.6 115.9 125.1 127.6 24.6 7.7 19 2.0
122.4 130.5 1314 136.6 3.0 6.6 0.7 4.0

61.4 622 63.9 64.5 -31.0 12 2.8 1.0
136.0 153.1 147.1 173.6 4.7 126 -3.9 18.0
114.1 1343 116.2 128.9 719 176 -134 10.9

69.6 53.1 36.9 21.0 275 236 -305 -43.0
144.0 228.5 373.8 475.5 386 587 63.6 272

89.4 106.1 107.4 104.3 =77 1838 12 -2.9
120.9 125.8 127.9 133.0 0.6 4.1 1.7 4.0
121.9 132.7 133.7 134.3 72 8.9 0.8 0.4
116.7 1443 1372 1332 06 237 49 -2.9
169.8 195.4 180.4 179.4 88 151 =17 -0.6
625.2 688.8 739.2 636.5 118 102 73 -13.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Corresponde al indice del valor agregado a costo de factores.

Con base en miles de unidades.
Millones de kWh.
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Cuadro 7

INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1996 1997 1998 1999 &/ 1996 1997 1998 1999 a/

Superficie (miles de m?) b/

Residencial
Comercial
Industrial
Otras

Produccion de materiales de construccion

Cemento ¢/

Laminas de fibrocemento (miles de m2)
Varilla de hierro (toneladas)

795.8 8421 10153 10384 1.8 58 206 23
337.0 334.9 531.5 560.7 -0.4 -0.6 587 55
2196 309.6 262.2 256.8 03 410 -153 2.1
275 320 1423 127.6 533.8 163 3447 -10.3
2117 165.6 793 93.2 32 218 521 17.5
22324 25126 24141 28492 47 126 -39 18.0
5236 6160 5332 5914 7.9 176 -134 10.9
16 088 12238 8692 4 956 -288 -23.8 -291 -43.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

c/

Cifras preliminares.

Se refiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas en el Distrito Central, San Pedro Sula,
La Ceiba, Tela, Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Copan, La Lima, El Progreso, Danli y Choluteca. Puede

diferir de la edificacion efectiva.
Miles de bolsas de 42.5 kilogramos.
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Cuadro 8

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Volumen (toneladas) Tasas de crecimiento
19% 1997 1598 1999 a/ 1996 1997 1998 1999 a/
Indices de la produccion (1990 = 100) 170.8 164.8 178.3 176.0 12.8 3.5 8.2 -13
Camarén 184456 178827 197860 189569 17.9 -3.1 10.6 -4.2
Langosta 18271 14656 14942 18520 24 -198 1.9 24.0
Pescado 7463.1 74204 76826 77783 4.1 0.6 35 12

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de Planificacién, Coordinacion y
Presupuesto.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 9

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION

Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD
Millones de kWh Tasas de crecimiento
1996 1997 1998 1999 a/ 1996 1997 1998 1999 a/
Oferta total 30557 32910 3466.1 35720 13.4 77 53 3.1
Produccion piblica neta b/ 20451 21300 22013 21791 6.8 42 33 -1.0
Importaciéon ¢/ 10106 11610 12648 13929 13.0 14.9 8.9 10.1
Demanda total 30557 3291.0 3466.1 35720 13.4 7.1 53 3.1
Consumo interno 22075 24854 27428 23973 12.5 12.6 10.4 -12.6
Residencial 867.6 983.8 11084 957.0 10.7 13.4 12.7 -13.7
Comercial 523.5 575.1 623.4 4943 15.8 9.9 8.4 -20.7
Industrial d/ 638.8 726.3 778.2 669.8 15.1 13.7 7.1 -13.9
Oficinas pablicas 1224 147.9 167.4 132.0 0.5 208 13.2 -21.2
Alumbrado pablico 55.2 523 65.4 56.0 15.0 -53 250 -14.4
Otros e/ 88.2
Exportacion 138.9 52 0.8 363.0 -963 -846
Pérdidas por distribucion 7093 800.4 7225 11747 0.9 12.8 -9.7 62.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).
Nota: La oferta y demanda de energia eléctrica se refieren al sistema de 1a ENEE.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Produccion neta = produccion bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas.

Incluye compras al sector privado.

Incluye altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades econémicas.

Se refiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.
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Cuadro 10

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA

Y DE LA DESOCUPACION
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/
Miles de habitantes
Poblacién total 50792 5248.0 54223 56025 57886 59809 61797 63850
Poblaciéon econémicamente activa 15864 16528 17227 1792 1873.5 19550 20409 21313
Sector primario 722.3 7379 7539 7702  786.9  803.9 821.3 839.1
Agricultura 718.1 733.8 7497  766.0 7827 7997 817.1 834.9
Minas y canteras 4.1 42 42 42 4.2 4.2 4.2 4.2
Sector secundario 2936 3096 3265 3443 363.3 3834 4047 4274
Manufacturas 187.1 194.9 203.0 2115 220.3 2295 239.0 249.0
Construccion 95.4 102.5 110.2 1185 127.4 137.0 1472 158.3
Electricidad y agua 11.2 122 13.2 14.4 15.6 17.0 18.5 20.1
Sector terciario 570.5  605.3 6423 6816 7234 7677 814.8 864.8
Comercio 165.1 174.2 183.8 1940 2047 2160 2279 2404
Transporte 44.6 463 48.2 50.1 52.1 54.2 56.3 58.6
Banca, seguros e inmuebles 29.9 32.0 343 36.8 39.4 42.2 452 48.4
Servicios diversos 330.9 352.8 376.0 400.8 427.2 4554 485.4 5174
Porcentajes
Poblacién econdmicamente

activa/poblacion total 312 315 31.8 32.1 324 327 33.0 334

Tasas de desocupacion abierta b/
Nacional 3.1 4.7 28 3.2 4.6 4.0 3.9 3.7
Tegucigalpa 6.4 7.5 5.0 6.0 6.9 8.1 7.0 5.9
San Pedro Sula 4.4 5.9 29 3.2 52 5.6 39 54

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras con base en censos de poblacion de 1974
y 1988, y de la Direccion General de Estadistica y Censos, Centro Latinoamericano de Demografia.

a/  Cifras preliminares.

b/ Las tasas de desocupacion de 1989 a 1991 corresponden al mes de septiembre; las de 1992 y 1994 a octubre;
la de 1993 a marzo; la de 1995 a mayo, y la de 1996 a abril.



HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Cuadro 11

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacién de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéntum de las exportaciones
Quéntum de las importaciones

Relacién de precios del intercambio (fob/fob)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/
Tasas de crecimiento
-0.2 19.4 13.9 27.9 11.0 13.4 13.8 -11.7
22 6.8 -8.9 14.8 8.4 1.1 5.1 2.3
2.3 11.8 25.1 11.4 2.5 12.2 8.2 -9.6
85 245 13.5 12.3 12.0 15.9 147 9.4
6.8 8.0 27 5.0 2.9 -13 7.4 82
1.6 153 10.5 7.0 8.8 17.5 6.7 1.1
-3.9 31 13.2 42 -5.8 -4.5 1.4 -10.6
Indices (1995 = 100)
783 81.1 83.6 100.0 102.1 98.6 105.1 91.8
89.5 956 87.1 100.0 108.4 109.6 115.2 112.6
85.9 92.8 95.2 100.0 102.9 101.6 109.1 118.1
87.5 84.8 96.0 100.0 94.2 89.9 91.2 81.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total b/

Centroamérica

Estados Unidos

Republica Federal de Alemania
Italia

Japon

Resto del mundo

Exportaciones tradicionales

Banano

Café

Madera

Carne refrigerada
Aricar

Zinc

Plata

Plomo

Tabaco

Exportaciones no tradicionales

Camarones

Langostas

Melones

Pifias

Jabones y detergentes
Puré y pastas de frutas
Manufacturas de madera
Puros y/o cigarros
Aceite de palma
Textiles

Resto

Magquila

Composicion
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
1996 1997 1998 1999 a/ 1990 1999 a/ 1996 1997 1998 1999 a/
15197 17503 20128 17938 100.0 100.0 9.9 152 15.0 -10.9
206.3 213.0 226.9 238.8 2.8 133 141 32 6.5 52
590.4 613.6 590.7 494 0.0 03 3.9 -3.7
85.8 120.6 1244 7.7 0.0 -18.1 406 32
28.8 41.7 30.9 3.7 0.0 405 448 -259
37.6 432 66.7 4.6 0.0 4.3 149 544
367.1 413.9 537.2 31.8 0.0 299 127 298
639.3 653.1 692.0 371.9 783  20.7 -0.5 22 6.0 -46.3
279.8 212.0 175.7 37.7 43.1 2.1 306 242 -17.1 -78.5
278.9 326.3 429.8 256.1 21.8 143 202 170 317 -40.4
21.7 19.5 16.4 12.6 1.9 0.7 142 -10.1  -159 232
11.0 11.0 4.0 2.3 3.0 0.1 -15.4 0.0 -63.6 42.5
9.5 12.1 10.2 53 1.5 0.3 397 274 -15.7 -48.0
25.7 53.8 36.3 394 5.6 2.2 52 1093 -325 8.5
4.7 6.5 7.8 5.4 0.6 0.3 -145 383 200 -30.8
2.7 4.6 32 2.6 0.5 0.1 50.0 704 -304 -18.8
53 7.3 8.6 10.5 0.3 0.6 -3.6 37.7 17.8 22.1
676.7 792.6 884.8 876.9 217 489 17.1 171 11.6 -0.9
143.2 150.9 156.9 153.7 43 8.6 15.0 54 4.0 2.0
35.0 282 31.8 39.5 3.6 22 26 -194 128 24.2
30.9 39.3 43.8 47.0 0.8 2.6 217 272 11.5 73
18.1 18.4 18.5 19.2 1.5 1.1 -15.8 1.7 0.5 38
34.1 36.9 37.2 38.7 0.3 2.2 29.7 82 0.8 4.0
6.5 0.8 1115
16.5 12 38
18.9 1.0 64.9
32 0.2 42
16.5 1.0 5.0
353.9 518.9 596.6 578.8 72 323 191  46.6 15.0 3.0
203.7 304.6 436.0 545.0 0.0 304 252 495 25.0

43.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

Cifras preliminares.

Incluye valor agregado de 1a maquila; difieren de las cifras del balance de pagos debido a que no incluyen ajustes

por subvaluacién.
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Cuadro 13

HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Toneladas Tasas de crecimiento

1996 1997 1998 1999 a/ 1996 1997 1998  1999a/

Tradicionales
Banano b/ 38748 33126 28234 6750 22,1 -145 -148 -76.1
Café 206002 172196 232994 198626 147 -164 353 -14.8
Madera ¢/ 30111 25658 24531 17 500 51 -14.8 -4.4 -28.7
Carne refrigerada 5900 5473 1792 1223 -1.1 -7.2 673 -31.8
Azficar 19343 24862 21033 10 509 455 285 -154 -50.0
Tabaco 2322 2438 2729 3750 -3.0 50 119 37.4
Plomo d/ 7423 13624 10365 8 633 286 835 239 -16.7
Zinc d/ 61543 96572 85659 74197 26 569 -113 -134
Plata e/ 945 1434 1525 1085 -15.2 517 6.3 -28.9
No tradicionales
Camarén cultivado y de extraceion 10 682 10476 11586 11095 15.7 1.9 106 -42
Langostas 1082 866 968 1200 1.5 -200 118 24.0
Melones 79312 98193 109603 111795 154 238 116 2.0
Pifias 43034 42695 43096 43527 -20.1 -0.8 0.9 1.0
Jabones y detergentes 40118 42900 43256 44527 27.8 6.9 0.8 29
Puré y pastas de frutas 14 746 132.0
Manufacturas de madera 50 280 -1.7
Puros y/o cigarros 3564 -29.5
Aceite de palma 4279 5.0
Textiles 6371 29.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de cajas de 40 libras.

¢/ Miles de pies tablares.

d/  Miles de libras.

e/ Miles de onzas troy.
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Cuadro 14

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicion
Millones de délares ~_porcentual Tasas de crecimiento
1996 1997 1998 1999 &/ 1990 1999 &/ 1996 1997 1998 1999 a/

Total b/ 1840.0 2148.6 2499.6 2727.9 100.0 100.0 120 168 16.3 9.1

1. Animales vivos y productos del reino

animal 435 608 729 744 1.5 2.7 283 3938 19.9 2.1
2. Productos del reino vegetal 99.1 99.8 96.2 104.8 3.7 3.8 19.1 0.7 -3.6 8.9
3. Grasas y aceites animales y vegetales 16.8 15.6 142 18.9 0.3 0.7 -16.8 -7.1 -9.0 33.1
4. Productos industriales alimenticios 149.5 2292 2552 281.7 52 103 31.0 533 11.3 104
5. Productos minerales 249.8 2387 2196 261.9 18.3 9.6 10.4 4.4 -8.0 19.3

. 5.1 Otros productos minerales 3.6 5.0 52 5.5 0.3 0.2 234 389 4.0 5.8

5.2 Combustibles y lubricantes 2462 2337 2144 2564 18.0 94 11.1 -5.1 -83 19.6
6. Productos de industrias quimicas y conexas 266.1 276.5 309.7 354.1 157 130 72 39 120 14.3
7. Materiales plasticos artificiales y

manufacturas 123.0 1351 1536 160.0 8.2 5.9 1.3 9.8 13.7 42
8. Pieles, cueros, peleteria y manufacturas 2.9 43 52 6.6 0.1 0.2 36 483 20.9 26.9
9. Madera, carbén, corcho y sus manufacturas 5.0 10.5 9.3 10.1 0.1 0.4 143.2 16.7 -114 8.6
10. Materiales para la fabricacion

de papel y articulos de papel 1169 1014 1095 1175 6.9 43 6.0 -133 8.0 73
11. Materiales textiles y sus manufacturas 547 580 355 283 3.0 1.0 32.8 6.0 -38.8 -20.3
12. Calzado, sombrearia, plumas y flores 66 121 162 169 04 0.6 347 833 33.9 43
13. Manufacturas de piedra, yeso, cemento

y vidrio 350 420 532 553 1.8 20 -20.6  20.0 26.7 3.9
14. Perlas, piedras preciosas, metales y 3.7 2.0 1.0 24 0.0 0.1 516.7 -45.9 -50.0 140.0

manufacturas
15. Metales comunes y sus manufactura 151.3 185.0 193.8 2463 8.6 9.0 54 223 4.8 27.1
16. Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 3062 3702 5481 568.6 143 208 116 209 48.1 3.7
17. Material de transporte 156.7 2458 332.1 3303 9.5 121 16.9 56.9 351 0.5
18. Instrumentos de 6ptica, fotografia, cine,

médicos, quirirgicos y otros 24.1 25.9 30.8 333 1.4 1.2 60.7 7.5 18.9 8.1
19. Armas y municiones 08 0.6 0.6 2.8 0.3 0.1 273 250 0.0 366.7
20. Mercancias y productos diversos 24.1 342 414 517 0.8 1.9 23.0 419 211 24.9
21. Objetos de arte y colecciones 02 0.9 1.5 2.0 0.1 0.1 100.0 350.0 66.7 333

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 15
HONDURAS: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)
(Millones de dolares)
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 &/
1. Balance en cuenta corriente -298.2 -327.2 -351.5 -176.9  -1939 -182.5 -43.2 -175.5
Exportaciones de bienes fob b/ 8393 10019 11414 14604 16213 18389 2092.7 18489
Importaciones de bienes fob -990.2 -12329 -1398.8 -1571.1 -17589 -20387 -23376 -2558.0
Balance de bienes -1509  -231.0 -2574  -110.7 -137.6 -199.8 -2449  -709.1
Servicios (crédito) 202.0 208.7 228.2 274.4 294.1 336.2 382.7 463.4
Transportes 49.8 59.2 56.7 583 62.5 76.1 108.6 140.5
Viajes 31.8 60.0 72.0 107.1 115.0 145.6 167.6 185.0
Otros servicios 120.4 89.5 99.5 109.0 116.6 1145 106.5 137.9
Servicios (débito) -243.2 2976  -315.7  -342.1 -368.7  -413.7  -459.4  -497.7
Transportes -105.4  -155.8 -189.5 -2140 -236.7 -2726 -297.5 -321.1
Viajes -38.2 -55.0 -57.0 -57.0 -60.0 -62.0 -61.0 -60.0
Otros servicios -99.6 -86.8 -69.2 -71.1 -72.0 -79.1 -100.9  -116.6
Balance de bienes y servicios -192.1 -319.9  -3449  -1784 2122 2773 -321.6  -743.4
Renta (crédito) 61.4 16.6 20.0 28.3 29.0 36.0 54.5 70.9
Remuneracién de empleados 52.0 3.8 - - - - - -
Renta de la inversién 9.4 12.8 20.0 283 29.0 36.0 54.5 70.9
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - -
De cartera - - - - - -
Otra inversi6n (intereses recibidos) 9.4 12.8 20.0 28.3 29.0 36.0 54.5 70.9
Renta (débito) -343.4 2422  -237.5  -2908 -2874  -2532  -263.6  -2285
Remuneracién de empleados
Renta de la inversién -343.4 2422 2375 2908  -2874  -2532  -263.6  -2285
Directa (utilidades y dividendos) -73.9 -53.9 -23.6 -62.6 -70.0 -60.0 -70.0 -40.0
De cartera
Otra inversién (intereses pagados) -269.5 -188.3 -213.9  -2282 -2174 -193.2 -193.6  -188.5
Balance de renta -2820 -2256 -2175 -2625  -2584 2172 -209.1 -157.6
Transferencias corrientes (crédito) 186.1 219.5 212.1 265.2 271.9 313.2 488.8 726.9
Transferencias corrientes (débito) -10.2 -1.2 -1.2 -1.2 -1.2 -1.2 -1.3 -1.4
Balance de transferencias corrientes 175.9 218.3 210.9 264.0 276.7 312.0 487.5 725.5
I1. Balance en cuenta de capital ¢/
1I1.Balance en cuenta financiera ¢/ 22.0 206.6 248.9 2143 2272 225.0 191.1 421.8
Inversion directa en el extranjero-
Inversidn directa en la economia declarante 47.6 521 41.5 69.4 90.0 127.7 99.0 230.0
Activos de inversion de cartera 0.1
Titulos de participacion en el capital 0.1
Titulos de deuda
Pasivos de inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Activos de otra inversién -63.4
Autoridades monetarias
Gobierno general -26.3
Bancos -37.1
Otros sectores
Pasivos de otra inversion 37.7
Autoridades monetarias
Gobierno general 104.7
Bancos -7.3
Otros sectores 25.1

/Continlia
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Cuadro 15 (Conclusién)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 o/

IV. Errores y omisiones 29.2 -71.3 82.1 1.6 69.4 144.7 -6.6 51.6

V. Balance global -2470  -1919 -20.5 39.0 102.7 187.2 1413 297.9

VI. Reservas y partidas conexas 247.0 191.9 20.5 -39.0 -102.7  -1872  -1413 -298.0
Activos de reserva -92.0 105.3 -17.2  -1364  -1743  -295.1  -230.0 -473.6
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 80.7
Financiamiento excepcional 2583 86.6 377 97.4 71.6 107.9 88.7 175.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye valor agregado de la industria maquiladora.

¢/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI
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Cuadro 16

HONDURAS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

1980
1581
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999

1997

n
11
v

1998

I
11
v

1999
I

I
I

v

Tipo de cambio Indices de precios  Tipo de cambio
oficial a/ (lempiras Indice del tipo de Indices de precios al productor delos  real ajustado
por dolar) cambio oficial al consumidor Estados Unidos 2*4/3)
@ @ 3 ©)] &)

2.00 100.0 100.0 100.0 100.0
2.00 100.0 109.4 109.2 99.8
2.00 100.0 119.6 111.4 93.1
2.00 100.0 148.1 1127 76.1
2.00 100.0 135.2 1154 85.4
2.00 100.0 139.7 114.9 822
2.00 100.0 145.8 111.5 76.5
2.00 100.0 149.4 114.5 76.6
2.00 100.0 156.1 119.1 76.3
2.00 100.0 171.5 125.0 72.9
438 219.0 2115 129.5 134.1
5.40 270.0 283.4 129.8 123.6
5.63 281.3 308.2 130.5 119.1
6.57 328.6 3413 1324 127.5
851 425.6 4155 134.1 137.4
9.50 475.1 537.9 138.9 122.7
11.84 591.8 666.1 142.2 126.3
13.14 656.8 800.5 142.1 116.6
13.54 677.0 910.1 138.6 103.1
14.35 7173 1016.1 139.7 98.6
12.95 647.7 765.8 143.1 121.0
13.09 654.7 790.3 141.6 117.3
13.24 662.0 819.1 141.6 114.5
13.25 662.7 826.8 142.0 113.8
13.32 666.0 855.7 139.2 108.4
13.42 671.2 899.7 139.1 103.8
13.59 679.7 933.6 1384 100.8
13.83 691.3 951.4 137.5 99.9
14.06 703.2 983.0 136.5 97.6
14.26 713.0 1 000.4 138.6 98.8
14.45 7223 1026.8 1413 99.4
14.61 730.5 10543 142.5 98.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de ciftas oficiales.
a/  Tipo de cambio bancario a la venta.
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Cuadro 17

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/
Millones de délares

Deuda externa total

Saldos b/ 35378 3850.1 40400 42426 41206 4061.8 44038 47280
Publica 26277 30127 32464 34463 33531 33607 3480.8 3708.1
Privada ¢/ 910.1 8374 7936 7963 767.5  701.1 923.0 10199
Mediano y largo plazo 34090 3721.1 38536 4070.0 39700 38911 42198 45731
Corto plazo 128.8 129.0 186.4 1726 150.6 170.7 184.0 154.9

Desembolsos 7265 7790 5581 6399 6757 7313 9258 8879

Servicio d/ 7916 6453 653.6 7348 8608  796.7 9075  750.0
Amortizaciones 571.8 4402 4048 508.0 6456 6097 6890 5792
Intereses 2198 2051 2488 2268 2152 187.0 2185 170.8

Deuda externa publica

Desembolsos 383.0 6104 3073 3142 3195 3157 2156 4105

Servicio d/ 3422 4039 3802  366.1 4254 4042 3435 2733
Amortizaciones 178.6 238.8 187.1 188.1 2718 2629 190.6 159.0
Intereses 163.6 165.1 193.1 178.0 153.6 1413 152.9 114.3

Porcentajes

Relaciones e/

Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios 3397 3180 2950 2446 2151 186.7 1779 2045

Servicio/exportaciones de

bienes y servicios 76.0 533 477 42.4 449 36.6 36.7 324

Intereses netos f/ /exportaciones '

de bienes y servicios 25.0 14.5 14.2 11.5 9.8 7.2 5.6 5.1

Servicio/desembolsos 89.3 66.2 123.7 116.5 133.1 128.0 1593 66.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/
¢/
d/

e/

Cifras preliminares.
Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.

Incluye los créditos compensatorios y la deuda de corto plazo del Banco Central de Honduras; en 1992, 322 y 24;
en 1993, 307 y 23; en 1994, 354 y 69; y en 1995, 288 y 18.
Comprende el servicio pagado efectivo, excluyendo el devengado y no pagado; de ahi la diferencia con las partidas

correspondientes en el balance de pagos.

Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total.
Se refieren al rubro correspondiente (neto) del balance de pagos.
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Cuadro 18

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

fndice de precios al consumidor (1978 = 100)
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construccion

fndice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas b/
Productos importados b/
Productos nacionales b/
Agropecuarios b/

Industriales b/
Materiales de construcciéon b/

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construccion

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/
Indices (promedio del afio)
4080 4518 5500 7120 8817 10596 12047 13450
390.1 4395 5597 7181 8953 10724 11981 12926
4115 4637 5864 7528 9262 10624 11646 12961
4255 459.0 5758 6877 8386 964.6 10559 11518
4047 466.1 5915 7845 9689 11100 12176 13664
3867 488.5 6102 7583 9331 10466 11250 1307.1
4177 4498 5780 8033 9947 11558 12844 1409.2
303.6 360.7 5375 740.6 866.2 9994 10742 12213
Variacién de diciembre a diciembre
6.5 13.0 289 26.8 253 12.8 15.6 10.9
5.6 14.8 35.7 22.1 28.5 94 15.4 4.8
96 14.0 35.1 28.4 23.0 147 9.6 113
23 143 273 194 219 15.0 95 9.1
13.6 13.8 38.9 32.6 23.5 14.6 9.7 12.2
19.1 19.4 31.8 24.3 23.0 12.2 7.5 16.2
10.0 98 44.5 39.0 23.8 16.2 11.1 9.7
37.8 17.0 154 7.5 13.7
Variacion media anual
8.8 10.7 21.7 29.5 23.8 20.2 13.7 11.6
6.3 12.7 27.4 28.3 247 19.8 117 7.9
10.1 12.7 26.5 28.4 23.0 14.7 9.6 11.3
5.2 7.9 254 194 21.9 15.0 9.5 9.1
12.8 15.2 26.9 326 235 14.6 9.7 12.2
7.7 26.3 249 243 23.0 12.2 7.5 16.2
16.4 7.7 285 39.0 238 16.2 11.1 9.7
1.9 18.8 49.0 37.8 17.0 15.4 75 13.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1995 se refiere a la variacién del IV trimestre con respecto al IV trimestre del afio anterior.
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Cuadro 19

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Promedio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Promedio

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Variacién con respecto a

Variacién con respecto al mes

fndices (1978 = 100) 12 meses anterior
1996 1997 1598 1999 a/ 1996 1997 1998 1999 &/ 1996 1997 1998 1999 a/
Indice general

881.7 10596 12047 13450 238 202 13.7 11.6

781.4 9946 1107.9 12925 23.9 273 114 16.7 0.5 2.1 0.8 1.7
803.6 10192 11354 13036 214 268 114 14.8 2.8 2.5 2.5 0.9
816.0 10270 11546 13075 21.6 259 124 132 1.5 0.8 1.7 0.3
8329 10330 11746 13120 21.0 240 13.7 11.7 2.1 0.6 1.7 0.3
8502 10460 11886 13223 213 23.0 13.6 11.2 2.1 1.3 12 0.8
871.7 10594 12095 13381 23.2 21.5 14.2 10.6 2.5 1.3 1.8 1.2
8917 10743 12334 13484 244 205 14.8 9.3 2.3 14 2.0 0.8
9164 10875 12352 13595 26.1 18.7 13.6 10.1 2.8 12 0.1 0.8
9320 10910 12389 13694 25.7 17.1 13.6 10.5 1.7 0.3 0.3 0.7
9458 10881 12458 13819 252 15.0 14.5 10.9 1.5 -0.3 0.6 0.9
9646 10964 12615 13951 26.0 13.7 15.1 10.6 2.0 0.8 1.3 1.0
9743 1098.8 1270.7 14097 25.3 12.8 15.6 10.9 1.0 0.2 0.7 1.0

Indice de alimentos

8953 10724 11981 12926 24.7 19.8 11.7 7.9

770.5 10233 11000 12878 184 328 7.5 17.1 -0.1 3.3 1.5 2.9
7912 10457 11314 1286.5 15.7 322 8.2 13.7 2.7 2.2 2.9 -0.1
808.0 10499 11511 1276.0 16.5 29.9 9.6 10.9 2.1 0.4 1.7 0.8
8289 10472 11898 12739 17.6 26.3 13.6 7.1 2.6 0.3 34 -0.2
8483 10560 12100 12703 197 245 14.6 5.0 23 0.8 1.7 -0.3
8894 10731 12176 12782 248 207 13.5 5.0 438 1.6 0.6 0.6
926.4 1099.1 12329 12913 28.6 18.6 12.2 4.7 42 2.4 1.3 1.0
963.8 11134 12261 12971 32.6 15.5 10.1 5.8 4.0 1.3 0.6 04
968.7 1103.0 12173 13035 322 13.9 10.4 7.1 0.5 -0.9 -0.7 0.5
970.6 1088.6 12128 13150 29.7 122 114 8.4 0.2 -1.3 0.4 0.9
087.0 10859 12373 13195 29.2 10.0 13.9 6.6 1.7 0.2 2.0 0.3
990.9 10838 1251.1 13115 28.5 94 154 4.8 04 0.2 1.1 0.6

Fuente;: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 20

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 a/

Lempiras por jornada ordinaria
Salarios minimos oficiales

Salario minimo promedio 14.99 16.89 17.68 21.19 25.27 33.13 38.74 42.77
Agricultura y ganaderia 11.68 13.12 13.70 16.70 20.28 27.50 32.03 34.76
Cultivo de bananos para exportaciéon 18.04 19.96 20.65 2450  29.08 39.65 46.8 50.9
Extracciéon de minerales metalicos 17.44 20.84 22.60 26.00 30.58 39.65 46.8 50.9
Extracciéon de minerales no metalicos 14.40 16.13 16.85 19.52 21.94 28.5 33.05 36.28
Industria manufacturera 12.29 13.77 14.38 17.89 22.03 28.5 33.05 36.28
Construccién 10.93 12.56 13.24 16.68 21.71 28.5 33.05 36.28
Comercio, restaurantes y hoteles 12.86 14.43 15.07 18.61 22.04 28.5 33.05 36.28
Transporte y almacenamiento 13.95 15.61 16.30 19.83 23.99 30 3438 38.56
Banca, seguros, servicios a empresas 13.81 16.46 17.86 21.04 24.19 31 36.18 41.5
Servicios diversos - 12.25 13.73 14.33 17.87 21.66 28.5 33.05 36.28

Indices (1990 = 100)
Salarios minimos nominales promedio 165.3 186.2 1949 2336 2786 3653 427.1 471.6
Salarios minimos reales promedio 113.4 115.4 99.2 91.9 88.5 96.5 99.3 98.2
Tasas de crecimiento
 Salarios minimos nominales promedio 233 12.7 4.7 19.9 193 31.1 16.9 104

Salarios minimos reales promedio 13.3 1.7 -14.0 -7.4 -3.7 9.1 2.9 -1.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, Direccion de Salarios, y del
Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 21

HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de lempiras Tasas de crecimiento
1996 1997 1998 1999a/ 1996 1997 1998 1999 &/
Ingresos corrientes 79272 103744 132142 14 621.5 162 309 274 10.6
Ingresos tributarios 69726 8652.1 11973.0 13 538.1 143 241 384 13.1
Directos 20432 25123 33774 28916 52 230 344 -14.4
Impuestos sobre la renta 1909.1 22933 31102 2646.7 33 201 356 -14.9
Impuestos sobre la propiedad 1341 2190 2672 2449 436 633 220 -83
Indirectos 49294 6139.8 8595.6 10646.5 185 246 400 23.9
Impuestos sobre produccitn, conswmo y ventas 28622 36335 49799 62995 240 269 371 26.5
Impuesto general de ventas 1679.0 2319.0 34718 44425 29.5 381 497 28.0
Cerveza 2309 2725 3329 3263 53 180 222 2.0
Fabricacion de aguardiente 254 323 324 40.5 -11.8 272 03 25.0
Fabricacion de azicar 133 - - - -39.8 - - -
Productos derivados del petroleo 4588 4065 410.1 4255 234 -114 0.9 3.8
Venta de cigarrillos 1819 2343 2717 3377 161 288 16.0 243
Fabricacion da aguas gaseosas 1220 1602 1948 1952 146 313 216 0.2
Otros ' 1509 2087 2662  531.8 417 383 276 99.8
Impuestos sobre servicios y actividades especificas 262.5 3484 14980 23594 7.7 327 3300 57.5
Impuestos al comercio exterior 1803.1 21561 21155 19850 123 196 -1.9 -6.2
Impuestos sobre importaciones 17056 2067.8 20432 1977.1 193 212 -1.2 3.2
Impuestos sobre exportaciones 97.5 88.3 723 7.9 -44.6 94 -181 -89.1
Banano 81.9 75.5 66.9 32 -86 78 -114 -95.2
Café 0.1 0.3 - - -99.9 200.0 - -
Otros 155 12.5 54 4.7 92 -194 -56.8 -13.0
TImpuestos varios 1.6 1.8 22 26 59 125 222 182
Ingresos no tributarios 1213 2855 1972  360.0 203 1354 -30.9 82.6
Transferencias corrientes » 2587 3002 2978 3417 341 160 -0.8 14.7
Otros ingresos cotrientes 5746 11366 746.2 381.7 350 978 -343 -48.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 22

Ingresos totales (2+3+4)
Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Directos
Indirectos

N =

Sobre el comercio exterior

Ingresos no tributarios

Transferencias corrientes

Otros ingresos corrientes
Ingresos de capital

Rl

Gastos corrientes
Remuneraciones

Bienes y servicios
Intereses
Arrendamientos
Transferencias

Ahorro corriente (2-5)

Gastos de capital
Inversion directa
Inversion indirecta
Preinversion y desarrollo
Congcesion neta de préstamos

8. Gastos totales (5+7)
Déficit fiscal (1-8)

Déficit o superavit primario
10. Financiamiento del déficit
Financiamiento interno neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Otros b/

Financiamiento externo neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Transferencias
Atrasos del pago de la deuda

Relaciones (porcentajes)

Abhorro corriente/gastos de capital
Deéficit fiscal/gastos corrientes
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tnbutarios/PIB

Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/PIB

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

= o

Millones de lempiras

Tasas de crecimiento

Recuperacién de intereses en concesion

1996 1997 1998 1999 a/ 1996 1997 1998 19994/
82889 10797.0 13678.0 14951.8 155 303 267 9.3
7927.2 103744 132142 146215 162 309 274 10.6
69726 8652.1 11973.0 13538.1 143 241 384 13.1
20432 25123 33774 28916 52 230 344 -14.4
49294 61398 85956 10646.5 185 246 400 239
1803.1 2156.1 21155 1985.0 12.3 19.6 -1.9 -6.2

1213 285.5 197.2 360.0 203 1354  -309 82.6

258.7 300.2 297.8 3417 34.1 16.0 -0.8 14.7
5746 1136.6 746.2 381.7 350 978 -343 -48.8
1.9 34 3.2 57.9 -93.0 789 -5.9 17094
359.8 419.2 460.6 272.4 88 165 9.9 -40.9
76594 10072.2 111823 124926 313 315 110 11.7
3077.0 38956 47863 60089 210 266 229 25.5
11665 15252 19049 2059.1 408 308 249 8.1
20700 2697.8 23143 16544 176 303 -142 -28.5
0.8 1.0 1.3 1.1 00 250 300 -15.4
13451 19526 21755 27651 91.6 452 114 273
267.8 30220 20319 ‘21289 -72.8 128 5724 4.8
24432 2536.6 32895 46984 -16.3 3.8 297 42.8
13163 1669.6 18392 20240 99 268 102 10.0
8773 12432 17300 26024 0.1 417 392 50.4
2496 -376.2 -279.7 72.0 -70.4 -250.7 -25.7 -125.7
10 102.6 126088 14 471.8 17191.0 154 248 148 18.8
-1813.7 -1811.8 -793.8 -22392
256.3 886.0 1520.5 -584.8
18137 18118 793.8 22393
301.6 152.8 -764.1 -3167.0
613.9 278.8 452.0 220
-440.8 7552 9117 -7044
128.5 629.2 3044 -24846
15121 1659.0 15579 54063
24323 27084 23535 50027
-12943 -175%3 -1591.8 -1100.0
2954 383.0 4008 14138

78.7 326.9 3954 89.8

11.0 11.9 61.8 453

237 18.0 71 17.9

18.0 14.4 5.5 13.0

14.6 14.1 17.0 17.7

21.2 20.5 206 22.5

38 29 1.1 29

16.6 84 -963  -141.4

834 91.6 196.3 241.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye colocacion neta de valores, variacién de efectivo y otras transacciones financieras netas.
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Cuadro 23

HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS.

1. Reservas internacionales netas

2. Crédito interno
Al sector publico
Gobiemo central (neto)
Instituciones piblicas
Al sector privado
Titulos de regulacién monetaria b/

Préstamos externos de mediano y largo plazo -6 799.6 -5949.6 -7389.7 -7231.1

Otras cuentas netas
3. Pasivos monetarios (1+2)
Efectivo en poder del pablico

Depositos en cuenta corriente
Dinero (M1)

Depésitos a plazo en moneda nacional
Certificados de absorcién monetaria
Otros depositos en moneda nacional

Liquidez en moneda nacional (M2)
Depésitos en moneda extranjera
Liquidez ampliada (M3)

SALDOS A FIN DE ANO
Composicién
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento
1996 1997 1998 19994/ 1990 1999 a/ 1996 1997 1998 1999 a/
4778.9 8742.7 123953 19893.3 -14 535 133.0 82.9 418 60.5
136103 16 923.4 17999.7 172658 1014 465 345 243 6.4 4.1
-603.7 -2 633.2 -6 557.6 -11 650.8 184 -314 -1302.6 -3362 -149.0 =777
353.0 -943.7 -34292 -7069.0 31,5 -19.0 622 -3673 2634  106.1
-956.7 -1689.5 -31284 45818 -131 -123 -3 766 852 -46.5
13 882.6 19 788.3 26 584.3 32 154.0 83.7 86.5 492 425 343 21.0
47973 -6786.7 -7472.9 -9380.3 -29.6 252 15.9 415 10.1 25.5
-75.8  -19.5 319 -12.5 242 2.1
119283 12504.6 12 835.6 133740 104.7 36.0 18.5 48 2.6 4.2
18 389.2 25 666.1 30395.0 37159.1 100.0 100.0 511 39.6 18.4 223
25904 32739 3699.1 46634 187 1255 24.7 26.4 13.0 26.1
30953 43350 48778 578.6 207 156 29.2 40.1 12.5 18.6
56857 76089 8576.9 10450.0 393 281 27.1 33.8 12.7 21.8
5959.2 10052.2 12 750.1 16 018.2 409 431 333 68.7 26.8 25.6
197.1  306.8 9.0 2094 - 0.6 289.5 557 971 22267
23153 23256 23704 20502 18.3 5.5 88.4 0.4 1.9 -135
14 157.3 20293.5 23 706.4 28 727.8 98.5 77.3 385 433 16.8 212
42319 53726 66887 84313 1.5 227 1172 27.0 245 26.1
18 389.2 25 666.1 30395.1 37159.1 100.0 100.0 51.1 39.6 18.4 223

Coeficientes monetarios (promedios anuales)

M1/Base monetaria
M2/Base monetaria

Coeficientes de liquidez

M1/PIB
M2/PIB

15 1.3 13 12
3.7 3.9 3.9 3.8

0.09 0.10 0.11 0.1
0.23 0.28 0.32 0.34

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.
b/ Se refiere a capital y reservas.
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Cuadro 24

HONDURAS: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

1. Reservas internacionales netas
2. Crédito interno

Al sector publico
Gobierno central (bruto)
Instituciones publicas
Al sector privado
Capital y reservas
Préstamos externos a mediano y largo plazo
Otras cuentas netas ‘

3. Pasivos monetarios (1+2)
Emision

Depositos de bancos comerciales
Otros

Composicion
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento

1996 1997 1998 1999 a/ 1990 1999 o/ 1996 1997 1998 1999 o/
27155 64352 9110.3 145252 -103 1309 1320 1370 416 594
23951 25827 6726 -34264 1103 -30.9 0.8 78 -740 -609.4
-915.0 -1620.7 -3600.3 -7794.9 402 -702 -83.0 -77.1 -122.1 -116.5
-654.1 -1011.4 26332 -59274 498 -534  -160.6 -54.6 -1604 -125.1
-260.9 -609.3 -967.1 -1867.5 96 -16.8 -48 -133.5 -587 -93.1
13324 2935 2077 169.1 75.9 1.5 65 -78.0 -292 -18.6
-1577.1 -12864 -537.1  -566.0 =340 5.1 -74 184 582 -5.4
-5484.6 -3699.3 -39884 -3876.1  -202.1 -34.9 225 326 18 28
90394 88956 8590.7 86415 2303 779 194 -16 34 0.6
51106 9017.9 97829 11098.8 100.0  100.0 441 765 85 135
31777 4079.0 46595 56887 671 513 266 284 142 221
15559 43679 50148 5034.7 285 454 104.0 180.7 148 0.4
377.0 5710 108.6 375.4 4.4 34 375 515 -81.0 2457

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.
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