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1. Rasgos generales de la evolucidn reciente:
Introduccidn y sintesis

En 1985 el crecimiento del producto interno bruto de Costa Rica fue de
2%, lo cual marca una desaceleracidn respecto del afio anterior (8%).

La debilidad del crecimiento hizo caer el producto por habitante (0.9%).
sefalando la fragilidad de las condiciones actuales del funcionamiento
econdmico del pais. (Véase el cuadro l.) Con todo, el incremento pro-
medio del producto interno en el @iltimo trienio fue de 4%, uno de los mis
altos de Amé&rica Latina.

Una leve recuperacidn de la relacidn de precios de intercambio, junto
a menores pagos netos de factores al exterior —a precios constantes- permi-
tid un incremento alin mayor (3%) en el ingreso nacional bruto. (Véase el
cuadro 2.)

El resultado econdmico de 1985, se derivd basicamente del estanca-
miento del sector exportador, compensado por cierto dinamismo que aiin
conservd lademanda interna tanto de consumo como de inversidn.

No obstante ese comportamiento modestamente favorable, sobre todo
tomando en cuenta las condiciones adversas de la economia internacional.
subsiste una situacidn precaria asociada al sector exportador y el ele-
vado servicio de la deuda externma.

Si bien, desde 1982 se han obtenido avances significativos en la
reestructuracién de los vencimientos pava aligerar la carga de la deuda
externa, los mismos no fueron suficientes, de tal manera que en 1985 se
debid continuar con aquellos esfuerzos. Ello implicd implantar un pro-
grama de ajuste acordado con varios organismos de financiamiento, que
determind gran parte del disefio de la politica econdmica y los resulta-
dos obtenidos en el afo.

El acuerdo de contingencia, pactado en enero de 1985 con el Fondo
Monetario Internaciomnal (FMI), influyd en la politica fiscal, 1la mone~
taria, la de comercio exterjor y la salarizi. En el dmbito fiscal se
establecid una meta de déficit del sector piblico que no sobrepasara el
1.5% del producto interno, mediante incremento en los ingresos, conten-

cidén del gasto y reduccidn del desequilibrio de las instituciones

/Cuadro 1
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COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECOHOMICOS

uadro 1

1979 1980 1981 1982 1983 1984 19853/

Ladiceduses_ceoiubaicoy bisicos
Producto interno bruto a precios de mercado

(millcnes de dSlares de 1970) 2 202 2 220 2170 2 012 2 070 2 225 2 26l
Poblacidn (millones de habitantes)— 2 214 2 279 2 342 2 406 2 470 2 535 2 600
Producto interno bruto por habitante

(d3lar: s de 1970) 995 974 927 836 838 878 870

Tasas _de crecimiento

Indicadores econdmicos de corto plazo
Producto interno bruto 4,9 0.8 -2.3 ~7.3 2.9 7.5 1.6
Producto intemmo bruto por habitante 1.9 2.1 4.8 -9.8 0.2 4.8 -0.9
Tasa de desocupacidn abierta cf d/ 6.1 5.3 8.3 8.5 7.9 6.4 6.2
Precios al congsumidor

Diciembre a diciembre 13.1 17.8 65.1 81.7 10.7 17.4 10.9

Variacién media anual 9.2 18.1 37.0 90.1 32.6 12.0 15.0
Sueldos y salarios reales ¢f 4.5 0.8 -11.7 -19.8 10.9 7.8 8.9
Dinero (Hl) e/ 9.4 15.0 52.2 67.5 35.9 15.5 10.1
Ingresos corrientes del gobierno 5.7 21,0 41.8 73.7 62.6 29.6 6.3%;
Gastos totales del gobierno e/ 20.3 26.8 9.8 64.4 69.7 26.1 12.7?/
Déficit fiscal/gastos totales del poblerno~ 39.0 41.8 24.8 20.5 23.9 21.8 22.l~f-/
Déficie fiscal/producto Interno bruto ¢/ 8.0 9.1 4.3 3.4 5.1 4.8 4.1=
Valor corriente dc lag cxportaciones de

bienes y servicios 8.9 9.1 -1.9 -5.0 3.7 8.4 4.1
Valor corriente de las importaciones de

bienes y servicios 19.2 9.1 =21.4 ~19.9 10.5 9.5 0.6
Relacidn de precios del intercambio de

bienes y servicios -1.3 =2.4 -23.1 ~-7.6 0.8 -0.6 3.9

Millones de ddlazes

Sector euterno
Saido del comevrclo de bienes y servicios -421 -459 -127 73 5 -7 -67
Pago neto de utilidades e intereses =146 =216 -304 -374 -333 -~323 -331
Saldo de la cuenta corrieante -554 -658 -407 =274 -305 -306 -3711
Saldo de la cuenta capital 435 749 358 400 225 449 463
Variucids: de las reservas internacionales -113 33 ~65 125 -58 114 67§/
Deuda extetna piblica desembolsada 1 463 2 140 2 413 2 961 3 407 3 455 3 584

Fueate: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales
_a_7 Cifres preliminares.

b/ Cifras del Centro Latinoamericano de Demograf
c/ Porcentajes,

ia (CELADE).

d/ Promedio anual de las tasas cuatrimestrales resultantes de las encucstas de hogares.

e/ Saldo a fin de afio.
£/ Cifras a noviembre.
g/ Se refiere a las reservas brutas.

/Cuadro 2



COS2f. KEICA:

Cuadro 2

EVOLUCLON DEL INGRESO KACYLONAL BRUTO

Yugrzoco nseionsl byrats

(a+b-¢)

a) Producto intorno
bruto

b) Efecto de le velacifn
de precios del
intercambio

¢) Pago aeto de factores
al exterior

Miilouoe de d6laras dc 1970

Tuses de crecimiento

7982 1983 1985 19852/ 1982 1903 1984 1985a/
17146 1791 1952 2 019 -11.0 4.5 9.0 3.4
2 0i2 2070 2225 2261 ~7.3 2.9 7.5 1.6
-173  -i71  -182  -i54

125 108 91 88 27.4 -13.6 -15.7 -3.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco fentrzl de Costa Rica.

a/ Cifras preliminaves.

/autdnomas



auténomas. Asimismo se planted una reduccién del crédito interno al
sector piblico a cambio de mayor participacidn de las fuentes externas
en su financiamiento.

Respecto a la politica monetaria se incluia la introduccidn de tasas
de interé&s flexibles y acordes con la situacidn de los mercados interna-
cionales'y una preponderancia del crédito al sector privado.

En materia salarial, los ajustes continuarian definiéndose en fun-
cidén de los aumentos de precios de una canasta basica. Los precios por
su parte, deberian de buscarse que se definieran por las fuerzas del
mercado, limitando a un minimo los subsidios y controles directos.

La politica de comercio se estructuraria en torno a una tasa de cam-
bio unificada y un ajuste gradual definido ﬁor el resultado de la balanza
de pagos y el comportamiento de los precios internos; se aseguraria el
pago de los ser&icios de la deuda y se eliminarian las restricciones a
la transferencia de pagos al exterior y a las importaciones. Ademds se
agregd el compromiso de reestructurar las tarifas arancelarias.

En el transcurso del afio, se adicionaron medidas ''sobre la marcha"
para moderar los ajustes salariales y acelerar el desliz del tipo de
cambio.

Por otra parte, continud ﬁigente,el Acuerdo de Ajuste Estructural
con el Banco Mundial que condiciona el acceso al financiamiento a una
nueva politica arancelaria y a la reduccidn del dé&ficit del sector
piblico mediante la Qenta de empresas estatales, reforzando asi las con-
diciones acordadas con el FMI.

Adicionalmente, se obtqu un apoyo financiero de la Agencia
Internacional de Desarrollo (AID), condicionado a que los fondos se des-
tinen al sector priﬁado para la compra de empresas estatales. Ademis
refuerzan las condiciones acordadas con el Fondo en los campos fiscal,
cambiario y monetario.

Si bien es cierto que buena parte de las metas cuantitativas se
cumplieron, la instrumentacidn de las medidas fue objeto de fuertes
controversias internas, y no todas se pudieron implementar, por lo que
algunos desembolsos se suspendieron o difirieron para 1986.

/Estos



Estos acuerdos involucrarcn un flujo de capital considerable
{320 millones de délares) que permitid sclventar el creciente dé&ficit
externo, mantener el dinamismo de la demanda interna y engrosar las
reservas iaternacionales brutas en 67 millones de délares. En conse-

-

suencta, Do tercer afc cousecutivo se loged une establlidad cambiarie

giadd cierta certidumbre a los agentes productivcs.
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En materia fiscal, el gasto del gobierno central se incrementd en
forma moderada. principalmente por la contraccidn de los de capital;
sin embargo, el lento crecimiento de los ingresos tributarios, no logrd
atenuar el desequilibrio del gobierno central. Asi, el déficit fiscal
representd el 4% del producto, en contraste con 3% en 1984, pero cabe
advertir que el déficit del sector piliblico en su conjunto se redujo sus-—
tancialmente hasta alcanzar la meta de 1.5% del producto interno bruto.

Al igual que en afios anteriores la politica salarial consistid en
ajustar las remuneracicnes al trabajo, con hase en el incremento que
registraron los precios de los productos y servicios de una canasta basica
{1lamada canasta salarial). De este modo, se asegurd que los salarios no
ejercieran presiones inflacionarias y, a su vez, se mantuviera la capaci-
dad de compra, al menos en lo que a bienes bisicos se refiere. También
se propuso ir recuperandc paulatinamente las condiciones de vida de aque-
lics trabajadores que, desde el inicio de la presente crisis, se habian
deteriorado sensiblemente. De esa forma, se buscd que los incrementos
en el ingreso real de las familias impulsaran la demanda interna y, con-
secuentemente, a la produccidn.

En 1985 se progres8 en la disminucién del desempleo. A ello con-
tribuyd, de alguna manera, la reabsorcidén de mano de obra en mayor medida
que la de nueva maquinaria y equipo. Aunque por otra parte, cabe suponer
que se produjoc una desocupacidn de cardcter transitorio derivada de los
problemas registrados en las empresas bananeras.

A pesar de los esfuerzos de estabilizacidén, las presiones inflacio-
parias tendieron a acentuarse. El indice de precios al consumidor se
elevé 15%, en tanto que en 1984 la inflacidén fue de 12%Z. Igual fendmenc

se observd en el indice de precios al por mayor; debe observarse,

/sin embargso.



sin embargo, que hacia finales del afio se registrd una desaceleracidn
en el alza de precios.

El endeudamiento externo continud siendo uno de los elementos de
mayor influencia en el comportamiento econdmico, social y politico del
pais. Al parecer, ho ha sido suficiente la disminucidn del servicio
de ia deuda icgvada & través de las renegociaciones periddicas, ni el
apoyo finmanciero externo, captado adicionalmente, para eliminar las
restricciones al crecimiento que impone la escasez de divisas; no
obstante, ambos factores han contribuido a lograr la estabilizacidn en
el corto plazo.

En sintesis, la economia costarricense continud registrando un
crecimiento, pero mi3s leve que el del bienjo anterior, y con una agudi-
zacidn de los desequilibrios fiscal, del sector externo y de las presiones
inflacionarias, aunque a niveles mucho menores que los del pasado reciente.
Los resultados favorables fueron nuevamente viabilizados por montos cre-
cientes de tvansferencias y financiamiento externo, persistiendo la situa--
cidn precaria vinculada con el enorme peso de 1a deuda externa sobre un
d8bil sector exportador. Fue asi que la politica econdmica vigente en
1985 hubo de cefiirse a las restricciones establecidas por las diferentes
fuentes de asistencia financiera y con ello, el pais ha venido perdiendo

udrgenes de libertad para definir sus propias pautas de desarrollo.

/2. Evolucidn

"



3. Le evolucidn de la actividad etondmica

(v
L

sausho intemo

LU0 enetils 2 uce tasa de L.64, en centraste con el 8% del afio aunterior v

% de 1883, Fo tode casc, debe recorcarse qua es el tercer ajo consecutlve

Dy

en gue se chzewve una tasa positiva de creciwmiento. dessufo de la grave

(i

crisgis de Lcs anos 1979--1982, a  pesar de las condicicnes adversas que
anfrentd ia economia costarricense. (Véase el cuadro 3.)

La oferta global crecid 1.6% y sefialo una tendencia a ajustar las impow--
tacicnes al comportamiento del producto, eun momentos de crecimiento menor
de ia economia. Tras este resultado, subyacieron los esfuerzos para acomedayw
el sistema econfmico a condiciones de crecimiento lento con estabilidad.

Con respecto a la demanda global., el crecimiento estuvo determinadc

L]

or el comportamiento de la demanda interna. frente a une contraccidn real
de las exportasionés de bienres y servicios. Ya em 1983 v 1984, la demanda
{uterna habia jugado un papel mds signlficativo que las expeortaciones. La
“emauda exterva snfrentd wmercados deprimidos en los productos de exportacidn
wradicicnal, asi como evoluciones lentas y arrédticas en lss nuevas
axporracisaes,

Bl consuuo vy iz iuversicn explican en gran medida 2l crecimiento de
_z economia chssrvado en 1985. Por lo que respecta a la inversidn, si bien
is construccidn moste«f un estancamiento, el rubre de maquinaria y equipo
continud creciendso. Por su parte, el consumo privado mantuve todavia un
importante dinamismeo (4%); mientras que el consumo piiblicc crecid a una

tasa menor (2%), pricticamente jgual a la del afio anterior.

b) La evolucidén de los principales sectores

La mayoriz de las actividades econdmicas mostraron una moderacidn en
las tasas de crecimiento, respscto a las observadas en 1984. Particularmente
sobreszie la deszceleracidn de las ramas productoras bienes; que en

de
conjunto solamenie crecieron 1% en comparacidn con el 117 registrado el afo

/Cuadro 3



COSTA RICA:

Cuadro 3

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oierea plobel

Producto interno bruto
a preefos 4¢ mercado

Importaciones de bienes
y servicios b/

Demanda global

Demanda interna
Inversidn bruta interna
Inversidn bruta fija

Construccidn
Maquinaria

Variacidn de
existencias

Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes
y servicies b/

Miliones de colones Compogicifn fagas de erecimiento
de 1970 porcentual 1982 1983 1984 1985 a/
1982 1983 1986 1985 a/ 1975 1980 1985 a/ 2
12 380 12 832 13 748 13 973 130.0 133.2 121.4 -10.4 3.7 7.1  L.6
10 232 10 535 11 325 11 506 100.0 100.0 100.0 -7.3 2.9 7.5 1.6
2 141 2 297 2 423 2 467 30.0 33.2 21.4 -22.9 7.3 5.5 1.8
12 380 12 832 13 748 13 973 130.0 133.2 i121.4  -10.4 3.7 7.1 1.6
8951 9 404 10 143 10 606 100.6 107.7 92.2  -13.6 5.1 7.9 4.6
1 519 1 898 202 2 367 20.8 29.0 20.6 -25.4 25,0 16.0 7.5
159 1677 2112 222 20.8 253 19.3 -27.8 8.3 25.9 5.2
992 1037 1 257 .e. 11,5 15,0 ... -21.8 4,5 21.2
557 640 855 .o 9.3 10.3 -36.4 14.9 33.6
-30 221 90 145 - 3.7 1.3
7432 7506 7941 8239 79.8 78.7 71.6 -10.7 1. 5.8 3.8
1 460 1 417 1 447 1 479 13.7 14.0 12.9 -2,5 -2.9%9 2.1 2.
5972 6089 6494 6760  66.1 64.7 58.7  -12.4 2.0 6.7 4.1
3 429 3 428 3 6058 3 367 29.4 25.5 29.2 -1.0 - 5.1 ~6.6

Fuenre:
a/ Cifras preliminarco.

CEPAL, nobre lu buse de cifius oficidales.

b/ Con base en cifras del balance de pagos on d8lares corrientes convertidos a valores
mediante Indices de precios caleculados por la CEPAL.

congtantes de 1970,

/anterior



s .EILOY. Por su parie la generacidr de servicios bisicos se contrajc vor
=& infivencia del sector energfa y los “otros servicios" se resintieron pov

& desanimacién del sector de intermediacién. (V8ase el cuadro 4.)

1) EL sector agropecuaric. El sector agrcepacuario disminuyd nci=lls

L0 2i pitmo de crecimiento en 1985, como resulitedc de ia combracciiin o

L/,

itz actividad agricola, cuya produccidn cay8 2%, y de los aumentos que se

Py

observaron en el drea silvicola (4%), pecuaria (8%) y pesqueva (20%). (Véz:e

0

el cuadro 5.)

Ademds de condiciones climiticas adversas, en el comportamiento de iz
agricultura influyeron factores de orden interno y externo vinculados con
los costos de produccidn y las condiciones de la demanda.

En efecto, en el caso del café&, la cosecha 1985/1986 fue menor en un
16% a la del ciclo anterior, debido a que las sequfas retardaron la madura-
cidn e hicieron disminuir los rendimientos. En conjunto, el crecimiento
durante el ano calendario fue de 2%, que contrasta con un 10% en 1984, y
vn 8% en 1983.

Por su parte, los esfuerzos en apoyo del café continuaron siendo
intensos durante 1985. Se mantuvo un riguroso conirol de la roya, se avanzé
a2 el programa de semilla mejorada e incremernto de los rendimientos pox
w2nt&rea. Asimiswmo, la Oficina del Café fue transformada en Instituto, coo

al. propdsito de ampliar la cobertura de sus tareas y, en especial, de otox

uayores responsabilidades en lo que se refiere a la politica de comercic
exterior del grano.

En el caso del banano, la produccidn se contrajo fuertemente (12%),
reflejando, en toda su magnitud, el resultado del abandono de una de las
empresas transnacionales que operaba en el Pacifico Sur. A lo anterior deben
agregarse los desastres provocados por un huracin que afectl6 seriamente
lag plantaciones del Atlintico, hacia el mes de marzo de 1985. En conjuntc,

awbos factores afectaron a 4 200 hectdreas cultivadas.

[Cuadyre &
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Cuadro 4
COSTA RICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A COSTO DE FACTORES
£
Millones de colones Composicién Tasas de crecimiento
de 1970 porcentusl 1982 1983 1984 1985 a/

1982 1983 1984 1985 a/ 1975 1980 1985 a/ ™~ -
Producto interno brutoE/ 9 095 9 359 10 061 "10 222 100.0 100.0 100.0 =-7.3 2.9 1.5 1.6
Bienes 3849 3971 4 392 4 446 45,4 43,9  43.7 -11.0 3.2 10.6 1.2
Agriculturagl 1879 1954 2097 2118 22,1 18,7 20.8 -4.7 4.0 7.3 1.0
Industria manufacturera y
minerfa 158 1613 1800 1831 17.3 18.0 18.0 ~11.4 11.6 .
Construccién 386 404 495 497 6.0 7.2 4,9 -31.9 22.5 WA
Servicios bédsicos 1015 1081 1106 1103 8.4 9.9 10.8 0.6 . 2.3 -0.3
Electricidad, gas y agua 271 326 336 319 2.2 2.4 3.1 4.2  20.3 3.1 -5.1
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 744 755 770 784 6.2 7.5 7. -0. 1. 1.8
Otros servicios 4 233 4 300 4 523 4 626 46,2 46.2 45.5 -5.0 . . 2.3
Comercio, finanzas,
seguros y servicios
prestados a las empresas 189 1919 2109 2179 20.8 22.1 21.4 -8.7 3.8 9.9 3.3
Bienes inmueblesg 740 748 761 775 7.9 7.2 7.6 0.9 1.1 1.7 1.8
Servicios gubernamentales 126 118 1193 1205 12,5 12,2 11.9 -2.9 -1.6 0.5 1.0
Regto de los servicios 438 447 460 467 5.0 4.7 4.6 2.1 2.9 1.5

-3.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

E/ La suma de lag actividades no coincide con el total,en virtud de ¢ue se extrapola indepcndientementc

cada actividad,y el total.
¢/ 1Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

/Cuadro 5



Cuadro 5

COSTA RICA: YNDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

a/ Tasas de _crecimiento b/
1975 1980 1983 1984 1985~ 1582 1983 1984 1985 af
123.1 134.9 134.6 143.9 i46.1 ~7.5 4.5 6.9 1.5
Agvicola 122.8 131.5 i51.5 i57.9 155.2 -3.3 9.2 4.2 -1.7
Pecuasia 118.5 133.8 121.9 140.2 i51.0 -13.8 -2.7 15.0 7.7
Silvicola 139.4 142.9 78.8 83.6 87.3 -21.0 -26.5 6.1 4.4
Pesca 197.7 270.2 181.2 235.4 282.5 -i2.8 -5.3 29.9 20.0
Produccidn de los principales
cultivos ¢/
De exportacidn
Café 85 106 124 137 140 1.8 7.8 10.4 2.4
Banano 1 221 i108 1 155 i 1l6l i 021 1.1 0.2 0.5 -12.0
Cafia de azlcar 2 324 2 516 2 543 2 936 2 950 -3.0 4.0 15.4 0.5
Cacao 7 5 2 4 oo -30.7 -39.0 BB.4 ..
De consumo intermo
Arroz 179 231 247 232 237 -34.3 68.8 ~6.1 2.4
Maiz 68 75 94 104 109 -0.6 14.4 10.4 4.7
Frijol i5 12 14 21 23 32.8 -12.0 44,7 10.2
Sorgo 20 42 32 39 49 -11.7 15.7 23.0 27.2
Tabaco 3 2 2 2 2 -23.9 46.3 22.8 ~19.8
Pldtano 67 90 93 90 91 8.9 =5.1 -3.4 2.0
indicadores de la produccidn pecuaria
B Y
encficios—
Vacunos 128 118 98 125 146 -19.0 -18.2 27.4 16.9
Porcinos 10 19 19 23 26 -14.8 5.8 22.3 14.0
Aves 5 5 5 6 6 ~17.6 36.6 21.5 0.5
Otvas producciones
r%rr:i// 251 308 327 346 375 ~4.0 9.8 5.8 8.5
(.- 344 430 278 316 228 -25.3 13.3 13.7 -28.0
ic--  doves de la producciBn siivicola
:;/ 671 687 379 402 420 -26.6 -26.5 6.1 &b
n de la gescas/ 14 19 13 17 20 -12.9  -5.3 29.9 20,0

CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Ciivas preliminares.

b/ Corresponden a las cifras no redondeadas.

¢/ HKiies de toneladas.

d/ Millones de litros.

e/ Millones de unidades.

£/ Hiles de metros clibicos.

/A princi.-c
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A principio de afio el gobiermo concluyd un acuerdo con la compaififa
extranjera, cuya negociacidén habfa iniciado ya desde 1984.lj También
puso en vigor un plan de accidn para impulsar el desarrollo de la zona
abandonada por la compania frutera, que incluye no s6lo la restitucién de
bananales, sino que agregd programas para producir cacao, ampliar la pro-
duccidn de palma africana, desarrollar la ganaderia y la pesca, establecer
una red de transporte vefrigevado y otras actividades.

En 1985 1la produccidn bananera se vid beneficiada por un programa
que incluye una disminucidn escalonda de los impuestos de exportacidn de la
frutag/ y un ajuste en el precio de exportacidn, ambos con el objeto de
apoyar a los productores y facilitar la competitividad enel mercado exterior.
Asimismo, se puso en marcha un programa adicional de asistencia tecnolédgica
y se aplicd un plan de emergencia para reestructurar las zonas afectadas por
el huracén en el Atliantico.

La produccidn de cafia de azlcar disminuyd (8%) y también se redujo el
redimiento por hectdrea, en razdn de los aumentos de costos de los insumos
y de la wano de obra, y de la incertidumbre que prevalece en el mercado
internacional en cuaniio a cuotas y precios del azicar. Lo anterior influyd
en la produccidn azucarera que, en este afio, se redujo (10%). Asimismo,
la poca disponibilidad de cré&ditos y el incremento de las tasas de interés
afectaron a este producto, tanto en lo que se refiere a la siembra de cama
de azficar, como a la actividad procesadora de los ingenios. S6lo el consumo
inrterno favorecid a esta actividad, debido a que, ademids de incrementarse
dicho consumo, el precio interno también mejorS. El gremio azucarero y
la institucidn paraestatal de apoyo a este producto han hecho esfuerzos para

convertir azlicar en alcohol e impulsar su venta en el extranjero.

1/ Entre los resultados m3s importantes de esa negociacidn, el pais recibe
las fincas de la compafifa y sus instalaciones, asi como la infraestruc-
tura portuaria y ferroviaria y otras instalaciones y equipos, conjunto
que se valord en aproximadamente unos 420 millones de colones. A su vez,
la compainifa retira parte de su equipo y percibe una indemnizacidn en
efectivo, todo por un total de 102 millones de colones.

2/ En 1985 este impuesto disminuyé de 0.70 a 0.55 dSlares por caja exportada
de banano, y llegarid a 0.15 en 1989. El escalonamiento se relaciona con
la significacidn que el impuesto tenia en los ingresos fiscales.

/De nuevo
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De nuevo se incrementd la produccidn cacaotera (17%), por efecto de
nuevas areas sembradas (16% mias que en 1984) y la rehabilitacién de
1 700 hectdreas; también contribuyeron la elevacién de los precios inter-
nacionales (29%), los esfuerzos oficiales en materia de asistencia técnica,
el uso de semilla seleccicnada y de variedades de alta productividad, as{i
como el combate de las plagas. Tambi&n se observd un apoyo crediticio
significativo, tanto en montos como en condiciones y términos muy favorables.

Respecto de los granos bdsicos, todos incrementaron su produccién,
pero especialmente el sorgo y el frijol. En el caso del arroz, en 1985
se cred una Oficina del Arroz que tiene a su cargo la regulacién de las
relaciones entre productores y beneficiarios, asi como el control del abaste-
cimiento interno.

El incremento en la produccidn de mafz fue ligeramente inferior que
en los dos arios anteriores. Este aumento se basd en una mayor &rea sembrada,
al utilizarse tierras que antes pertenecian a la compaiiia frutera. También
influyd la politica de sustentacidn que ajusté e iguald los precios para el
maiz blanco y el amarillo. La cosecha de maiz blanco fue superior y parte de
sus excedentes fue utilizada para la preparacidén de forrajes.

El frijol mantuvo un crecimiento aceptable (5%), a pesar de que los
productores se enfrentaron a la incongruencia enire el precio oficial y los
costos, asfi como el escaso apoyo oficial a los pequefios productores. EL
gobierno elaboré un plan de accidén, que espera pomer en vigor en 1986, para
mejorar el apoyo a este producto.

Por tercer aino consecutivo, el sorgo tuvo una alta tasa de crecimiento,
gracias a la duplicacién del &rea sembrada y a la elevacidon de los rendi-
mientos en 30%. También influyeron el mayor uso en la preparacidén de ali-
mentos para animales, en sustitucidn del mafz amarillo, y un incremento
estimulante en el precio del productor. No obstante, se espera que la
oferta interna deberid complementarse con importaciones.

Durante el afic fue continua 1a discusidn sobre el papel que debe jugar
1a institucidn reguladora y de susiento en los precios de los productos

bdsicos. Si bien la produccidén de arroz quedd sujeta a la reaccidn del

/mercado
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mercado interno y externo, otros continuaron bajo el regimen de apoyo a los
precios. Como condicidn para contar con el financiamiento externo del
Fondo Monetario Internacional (FMI) y de otras agencias bilaterales de
apoyo financiero, se planted la reduccibn del déficit de la institucidn
reguladora, no s6lo con el propfsito de reducir el desequilibrio fimanciero
del sector pidblico en su conjunto, sino tambi&n para eliminar progresiva-
mente la polftica de intervencidn en estos productos. El reajuste finan-
ciero que ha llevado a cabo la institucidén mencionada ha limitado su apoyo
al sector agricola.

En el sector pecuario se observ8 un incremento de la produccidn debido
al aumento del consumo interno y de las ventas al exterior. No obstante,
la situacidn de la ganaderfa es cxftica. En el exterior, los precios vienen
a la baja y, en el mercado interno, se han estancado. Adem3s de que la
politica crediticia es limitada y carece de continuidad, se han incrementado
las tasas de interés. Por lo tanto, se observa un traslado hacia el desarrcliic
de ganado de doble funcidn, carne y leche, lo cual incide en la baja de la
prcduccidn de carme. EI goblcrno considerd la situacidn como de cmergencia y
acordd, una readecuacidn dc las deudas que pesan sobre este sector y adopid
un programa de reactivacidn para 1986,

En igual gituacifn de crisis se encuentra la avicultura. El sacrificic
de aves se ha estancado y la produccifn de huevos se ha reducido, al punto
de que se han elevado las importaciones para satisfacer la demanda. En el
contexto de esta crisis, existe una conflictiva relacionada con la politica
de precios a la baja, que ha afectado de mapera distinta a las grandes
empresas y a los productores medianos y pequedos.

La produccidn en otras actividades del sector evolucioné favorable-
mente. La extraccidn de madera se ha visto estimulada por la creciente
demanda externa de muebles. En la pesca, el resultado positivo se debe, en
parte, al impulso que le ha venido otorgando el gobiexrno en les Gltimos afios.
a través de la ampliacidn en la capacidad de captura.

En 1985 se observd unm crecimiento muy dindmico de productos de expor-

tacidn no tradicional, como flores y plantas ornamentales. Entre 1983 y 1985

/s2 duplicd
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se duplicd el drea de sembradfo, lo cual iwplic8 una fuerte absorcifn de
mano de obra. Esta actividad se ha vigorizado debido al aumento de la
demanda externa, su alta rentabilidad y la comcesidn de incentivos fiscales
y de otra naturalezz que se le han venido proporcionando.

ii) Ei sectox industrial. £1 moderado crecimiento del sector induc-

trial (2%) contrastd con el fuerie incremento de 1984, (Véase el cuadro 6.)
En todo caso, el aumento de la produccidn se vinculd sobre todo a la demanda
interna. El gasto derivado de la campana politica preeleccionariaél también
debe haber tenido algin impacto sobre el sector. En 1985 practicamente se
mantuvo el mismo nivel de empleo industrial, y el uso de energfa eléctrica en
este sector disminuyd a una tasa de ~0.7%, segin cifras disponibles a

octubre de 1985.

El incremento en la produccidn se localizd en la rama de alimentos,
bebidas y tabaco, rubros de alta ponderacidén en el total del sector. Por
segundo anio consecutivo se observd un crecimiento significativo en la rama
de madera y muebles, derivado, como ya se comentd, tanto de la demanda interna
como de las ventas de muebles a terceros mercados. Tambifn el sector de la
metalmecidnica mantuvo un ritmo de crecimientc superior al del sector en gu
conjunto.

Pox otra parte, se copirajeron las actividades de refinacidn de petrdles

=principalmente en el primer gewestre dal =zfo- y las ramzs de textiles,

o

y calzado, incluyendo vestuario. En es-e {lZimo casc, la disainucidn de l=
demanda centroamericana fue un factor detevminante.

El aumento progresivo de los salarios veaies, especialmente los de lcs
sectores de mis bajos ingresos, y la cisminucién -aunque pausada- de la tass
de desocupacién contribuyexon a elevar la demanda de manufacturas. Por su
parte, los empresarios mostrarcin cleritc reacomode a la situacibn de la

escasez de divisas a través de la susiitucién de insumos importados.

3/ S&6lo por efectc del pago de ia deuda polftica, el Tribunal Supremo de
Elecciones acordé el pagc de casi 500 millones de colones a los parii-
dos politicos, conforme a la legislacidn electoral del pais. Se incre-
mentaron la produccidn y venta de productos pliastices y de papel y cartén,
asi como los servicios de transporte y otwos tipos de apoyo que son
usuales en estas actividades.

[Cuadre &
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Cuadro 6
COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA -
a/ Tasag_de crecimiento
1980 1983 1984 1985~  ygg>— 1og3 ~ 1984 1985 af .
Indice del valor agregado
(1977 = 100.0) 112.0 99.9 108.3 111,5 -11.4 1.2 8.4 2.0
Indices de produccidn fabril
Bienes de consumo
Alimentos, bebidas y tabaco 116.3 110.2 120.0 125.5 -9.8 1.8 8.9 3.5
Beneficio de café 134.,2 155.3 163.2 .o 2.0 6.7 5.1 .
Carne 128.2 100.5 127.2 -23.6 -15.8 26.6 ..
Azicar 104.2 106.0 127.9 . -8.8 6.6 20.7 .o
Otros alimentos 117.0 102.7 110.4 ves -13.0 3.3 7.5 ..
Textiles, cuero y calzado 105.7 111.9 111.4 110.5 5.4 0.2 -0.4 -0.8
Muebles y madera 118.2 72.5 79.0 86.2 -27.6 -11.9 9.0 9.1
Imprenta, editoriales e indus-
trias conexas 121.6 120.5 129.1 133.9 -19.9 33.5 7.1 3.7
Diversos 80.7 61.9 68.4 73.5 -14.3 ~1.0 10.5 7.4
Bienes intermedios
Papel y productos de papel 145.0 176.1 170.1 165.2 -3.5 23.8 -3.4 -2.9
Productos quimicos y caucho 123.8 91.4 100.7 100.8 -27.6 0.6 10.2 0.1
Refinacidn de petrdleo 210,2 165.8 215.4 216.5 -16.6 ~11.2  29.9 0.5
Minerales no met&licos 128.1 102.4 153.3 157.9 -25.6 22.6 49.7 3.0
Metalmec@nica 138.7 72.3 80.8 85.2 -34.6 -5.0 11.8 5.5
Otros _jindicadores de la produc-
cion manufacturera
Consumo industrial de b/ b/
electricidad (1970 = 100.0) 314.7 319.2 352.1 349.6~ -6.1 28.1 10.3  -0.7-
Empleo
(1968 = 100.0) 187.6 180.5 186.3 187.2 -1.9 3.8 3.2 0.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Costa Rica y de la
Universidad de Costa Rica, Instituto de Investigaciones en Ciencias Econémicas, Encuesta

de coyuntura industrial.
al Cifras prelinminares.

b/ Estimaciones sobre 1a base de la variacidn del perfodo enero—octubre.

-

-
[

) £l sector
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iii) El sector de la comstruccifn. EL sector de la comstruccidn

précticamente se estancé, despus del singular crecimiento mostrado el afio
enterior (V€ase el cuadro 7.) Ese fue el resultado de una desaceleracidn de

o

.2 comstruccifn realizada por el secitor privado y una contraccidn de la

23

”~ -

ca 21 programe de contrel del d8fiecit fiscal,

o

ot

sutorizada para coastruccidn, zxpliacidn v remodela -
cida se contrajo en 2%, en tanto que la preduccidn de cementc solamente

2 incrementd en 2% y en la misma direccidn, para marzo de 1985 las tasas

de desempleo en el sector habian wuelto a crecer.

Aparentemenie el receso en la construccidn del sector privado se vincula
con un aumento significativo en los costos de los insumos y en la mano de obra
asi como el encarecimiento de los créditos y, em cierto perfodo, una menox
disponibilidad de fondos.

iv) EL sector elécitrico. Se registrd una generacién de energia

P

eléctrica significativamente menor a la del bienio 1983-1984. (Véase el cuadro
Asimismo, cayd marcadamente la exportacidn del fluido eléctrico, debido a la
suspension d= las compras de Honduras, al entrzr en funcionamiento la

unidad de "El Cajén” en ese nais.

v) Los otros seciores. La actividad minera se recuperd significa-

Llvemente después de dos afios de countraccisn severa. (VEase el cuadro 9.)
Uz asxtracciln de oro ragresd a tesar muy altas ds crecimiesnto, despuZe da
wne cafda significativa en »983-1384, EL Barco Clanirgl sstaslzczid precios
wayores & los del mevcade internacionz. ware esiluwular iz produccién.

Debido a la contraccidn en ia generacidu de elactricidad, los servinics
bésicos se estancaron. Por su parte, los servicios comerciales, financiercs
y ¢ée seguros redujeronm su crecimienzo zi 3%, ante la atenuacidn general de

s actividad econbmica. (V8azse de nuevo el cuadro 4.)

%)

1) La evolucién del zipleo y el desempl.:c

‘

Los indiczdores parcialas seidzlisr que duraale el afo se conilngd
reduciendo la desocupacidn abieriz vy le zquivalenZz, tanto en el irea
urbana como en la rural. (VEase el cuadro 10.) 7Tales resuliados probablz-

q

jue puas hzber causado unm prolca-

[Cuadro 7



Cuadro 7

COSTA RICA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

af Tagas de crecimiento
1980 1983 1984 1985~ To82 1983 1984 198 a/

Superficie edificaday

(miles de
Total 1300 1024 1222 1200 -12.1 5.2 19.3 -1.8
Vivienda 1 0le 745 960 s -10.0 -4.5 28.9 .

c
Produccidn de cemen t:<r-/

Total 431 322 468 478 =42.2 -3.9 45.3 2.1
Ventas para el consumo interno 545 351 446 P -30.3 -0.8 27.1
Indices

Preclos de los insumos bisicos
y de la mano de obra
(1976 = 100.0)

En construccidn de vivieada ... 597.2 673.3 1736.5 84.7 14.8 12.7 9.4
En construccidn de edificilos ... 613,7 767.5 853.7 78.6 17.0 13.9 11.2
Salario medio realg-/ e/ £/
(1977 = 100.0) 114.8 91.6 99.6 109.8~ -22.4 20.8 8.7 10.2~

Tasas de desempleo

Totals-/
Marzo 10.5 21.4 18.6 23.3
Julio 11.4 20.0 I
Noviembre 14,4 14.7 19.6

Abdar
Abilerto

Marzo 3 5.7 145 12.3
Julio 7.5 14,5
Novicmbre 10.3 9.8 vee .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccion General de EstadIstica y Censos

al
b/

de Costa Rica, del Ministerio de Trabajo y Previsifn Social y del Banco Central de
Costa Rica.

Cifras preliminares.

Sobre la base de permiscs otorgados para construccién, ampliaciér y remodelacién.
Miles de toneladas.

Sobre la base del promedio anual de cifras de las encuestas nacionales de hogares,
empleo y desempleo que se realizan en los meses de marzo, julio ynoviembme d cada afio.
Sobre la base de cifras a noyiembre.

Estimada a noviembre de ese afio.

Incluye ls desocupacidn abierta y la equivalente (poblacidn subocupada expresada en
términos de desacupacifn abierta).

/Cuadro 8



Cuadro 8
COSTA RICA: EVOLUCION DE LA GENERACION, CONSUMO Y EXPORTACION DE FELECTRICIDAD
Killones de kwha/ Frero-octubre Tagag de crecimientohl
1981 1982 1983 1984 1985~ IEEZ—_.I§§§‘£7 1981 1982 .1983 1984 1985 a/
~eracidn 2 305 2 411 2 860 2 01l e 6,9 5.6 18.6 5.3

Hidroeléctrica 2275 2 377 2 817 2 966 2 758 7.8 4.5 18.5 5.3 -7.0
Téruice 30 34 43 45 e ~36.3 14.5 26.5 S.4 ,
Consumog/ 2 029 2 060 2 203 2 345 1 937 2 039 7.7 i.5 6.9 6.5 5.3
Residencial 898 945 1 007 1 053 872 927 6.5 5.2 6.6 4.6 6.3
Industrial 628 532 610 673 558 554 1.7 -1s5.1 14.5 10.3 -0.7
Alumbrado piiblico 67 74 74 77 64 68 44,9 9.2 0.5 4.0 6.2
Comercial d/ 436 509 512 542 444 491 16.0 16.7 0.6 5.6 10.6
Exportacidn - 108 477 415 60 365 55 - -~ 343.4 ~-13.0 -85.5
Congumo mas
exportacidn 2 029 2 168 2 680 2 761 2 301 2 094 7.8 6.8 23.6 3.0 -9.0

CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y del Banco Central

Fuente:

de Costa Rica.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponde a las cifras no redondeadas.

c/ Con base en el periodo enero-octubre de cada afio.
d/ 1Incluye consumo de energle elEctrica en proyectos de construccidn del propio ICE.

/Cuadro 9
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Cuadro 9
COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA
a/ Tasas de crecimiento
1975 1980 1983 1984 1985~ 1983 1983 1984 1985 27
Indice de la actividad
minera (1982 = 100.0) b/ e e 92.2 83.1 122.0 72.1 ~7.8 -9.9 46.8
Indice de la extracidn
de algunos minerales
importantes (1982 = 100.0)
Extraccidn de oroS/ cee ue. 8.7 60.4 109.0  97.2 -21.3 -23.3 80.5
Extraceidn de piedra,
arcilla y arena 151.6 185.5 147.6 171.,2 1383.6 -15.0 47.6 16.6 -10.3
Extraccidn de las
minas de sal 75.2 88.1 155.8 196.8 215.4 103.3 55.8 26.3 9.5

Fuente:
a/ Cifras preliminares.

CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

b/ Con base en el valor bruto de la produccién, a precios de 1982.
t/ Con base en las compras directas que realiza el Banco Central de Costa Rica.

/Cuadro 10
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Cuadro 10

COSTA RICA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

1982 1983 19842/ 1985
Marzo Julio No;riem— Marzn Julio Noviem- Marzo Noyiem- Marzo Jul 1nb/ Noviem-
e bre bre e W
litles de personas
Fuerza de trabajo 825 838 884 812 844 877 835 884 868 888 925
Ocupacidn 146 760 826 739 768 827 770 840 813 829 872
Desocupac i6n 79 79 58 73 76 50 65 44 55 59 53
Tasas _de desocugacifmg/ 21.3  23.8 20.2 20.1 19.9 14.3 16.8 13.3 14.5 .
Abierta 9.5 9.4 6.6 9.0 9.0 5.7 7.8 5.0 6.3 6.6 5.7
Rural 8.7 8.3 4.4 8.2 8.7 4.8 7.6 4.8 5.9 6.1 5.1
Urbana 10.4 10.5 8.9 9.9 9.3 6.7 7.9 5.2 6.7 7.1 6.4
Valle Central 10.4 10.6 8.9 9.5 8.7 6.1 7.8 4.3 6.0 6.6 5.7
Area Metropolitana 10.7 11.3 9.4 9.7 7.3 7.9 5.2 6.3 7.4 5.9
Equivalenteg- 11.8 14.4 13.6 11.1 10.9 8.6 5.0 8.3 8.2
Rural 13.5 11,7 14.8 13,6 12.5 9.8 10.7 9.5 9.8
Urbana 10.2 16.8 12.3 8.7 9.1 7.3 7.3 7.1 6.5
Valle Central 9.4 11.8 12.5 10.7 8.8 7.1 8.0 7.4 6.9
Area Metropolitana 9.1 10.9 11.2 7.9 s 6.3 6.8 6.5 5.9
Tasas de garticipacifmgl 35.8  36.1 371.8 34,4 35.5 36.6 34.6 36.1 35.1 35.6 48.7
Indicesf-l
Fuerza de trabajo 141.0 143.2 151.1 138.8 144.2 149.9 142.7 151.6 148.8 151.6 158.1
Ocupacidn 137.6 140.1 152.4 136.3 141.5 152.5 142.1 155.0 150.0 153.0 160.8
Desocupacidn 183.3 182.8 134.8 170.7 177.3 116.8 151.2 102.3 127.9 137.2 123.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio del Trabajo y Seguridad Social y de la Direccidn General de
Estadistica y Censos.

a/ No se realizd la encuesta.

b/ Cifras preliminares de conteo manual.

c/ Porcentajes de desocupacidn sobre fuerza de trabajo.

d/ Porcentajes que, sobre la fuerza de trabajo, representa la poblacién subocupada en términos de desocupacién
ablexrta.

e/ Porcentajes de la fuerza de trabajo sobre la poblacidn total.

f/ Con base en el censo realizado en mayo de 1973.

/Por otra
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Por . otra parte, puede observarse cierta modificacidn en las varia-
ciones estacionales de los afios recientes. En vez de registrarse una
reduccidn dé la desocupacidn en los tres meses de encuesta (marzo, julio y
noviembre), hubo un aumento en el mes de julio, que bien podria reflejar
debilitamiento de la actividad econdmica.

La mejora en las condiciones del empleo se vincula con una mayor
utilizacién de mano de obra y una menor de maquinaria y equipo en los
aumentos de la produccidn. De todas maneras, en vista de que el nGmero de
ocupados se elevd (5.1%) mds que el producto interno (2%), debe inferirse
que-‘durante el perfodo se debid registrar un descenso en la productividad
media.

Por otra parte, persiste una mayor desocupacidn abierta en el drea
urbana y probablemente una creciente subocupacidn que se ubica en la eco-
nomia informal. En cambio, resultan superiores los coeficientes de deso-
cupacidn equivalentes en el drea rural, principalmente por razén de los
ciclios agricolas. .

En todo caso, la baja progresiva del desempleo constituye un factor
de indudable estabilidad social y un elemento determinante para mantener la

demanda interna como factor de dinamismo de la actividad econdmica.

/3. El sector
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3. El sector extermo

a) Initroduccidn

El sector extermo continud siendo el determinante tanto de la poif-

tica econdmica como del proceso productivo. A pesar de los esfuerzos
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les prdcticamente inmanejables, todavia persisien sevics desajustes.

Si bien en 1985 se mantuve un balance en la cuentca comercial, el
déficit en cuenta corriente volvid a repuntar como consecuencia del incre-
mento en los pagos a factores -bdsicamente por los intereses de la deuda
externa-, y por el estancamiento del ingreso por exportaciones.

La situacion precaria del sector externo se evidencia al observar
que el déficit en cuenta corriente representa el 30% de las exportacio-
nes de bienes y servicios, donde solamente el pago a factores explica el
90% de dicho déficit.

Dentro de este panorama, el flujo externo de recursos jugd un papel
importante por cuanto permitid cubrir aquel déficit e incluso iancremen--
tar las reserxvas internacionales. Sin embargo, la solucién del desequi-
1ibrio continda dependiendo en forma creciente de transferencias unila-
terales oficiales, de los efectos de la renegociacidn recurrente de los
vencimienios de la deuda, y del financiamiento de organismos multilate-
rzies v bilaterales bajo condicionamientos cruzados cada vez wis

ripgido

(5]

°

%% La evclucidén da2l tivo de cambic

Coxc puede chservarse 2o el cuadro 11, el tipo de cambio en Costa Rica
contined wedlfizdndose. Despufs de la unificacidm cambiaria en 1983, el
rczso de ajuste del colénm se ha basado en criterios acordados con orga-
nismos de apoyo fimameciero intermacional y bilateral, cuys objetive pri-
‘msrﬁial es el estimulc az la exportaciSno' Sin embargo. la azvcliucidn del tizs

de cambio en 1985 estuvo ligada mis a condiciones del wmercade de divisas sue
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Cuadro 11

COSTA RICA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Indice de
Tipo de cambio—a—, Indice del Ingicioiemggziios 1:215 :i‘c,:;s . ;:d;’:ec:;l) 1o
(cogﬁ:)por tzEZbiZ Costa Rica Estados con el real ajustado
Unidos exterior (2)/(5)
(3)/(4)
(1 (2) 3) ) (5) (6)

1978 8.57 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1979 8.57 100.0 116.1 112.6 103.1 96.9 .
1980 9.24 107.8 143.6 128.4 111.8 96.4
1981 21.18 247.1 237.3 140.1 169.4 145.9
1982 39.95 466.2 494.3 143.0 345.7 134.9
1983 41.43 483.4 623.7 144.8 430.7 112.2
1984 44,23 516.1 671.5 148.1 453.4 113.8
I 43.29 505.’1 649.3 147.6 439.9 114.8
11 43,45 507.0 661.0 148.7 444.5 114.,1
111 44.15 515.2 676.8 148.3 456.4 112.9
v 46.70 544.9 698.8 147.9 472.5 115.3
19852/ s50.40 588.1 741.3  147.3 503.3 116.8
I"c-/ 48.23 562.8 724.8 147.6 491.1 114.6
IIE/ £9.49 577.5 734.8 147.8 497.2 116.2
IIISJ 51.25 598.0 247.7 146.7 509.7 117.3
IVh/ 52.62 614.0 757.8 147.0 515.5 119.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y del Fondo
Monetario Internacional para el caso de los Indices de precios al por mayor de
los Estados Unidos.

a/ Promedio ponderado de las transacciones efectivas de bienes y servicios de la
exportacidn y la importacidn.

b/ Cifras estimadas.

¢/ Cifras oficiales preliminares.

/a variaciones
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& veriacicpes en los precics o cu la coupetitivided de las exportacio-
n2s. Estas Gltioes, es ya sebide. est@n detemrinades @m.mayax~asﬁi@a
por otros femnSzemos tales como las condicicnes del rercado en los pafses
compradores, o los wscanisoos de ebastecimfento y distribucida
internacioasles. '

El efecto de la devailuaciSa sobre las iuportaciomes también es Iimi-
tado yva que Estas dependen, principalmente. del mivel de fumcioma-
miento del aparate productive. Por cllo, los ajustes em el tipo de cam-
bio estuvieron influidos mis que todo, por las decisiones del sector pri-
vado sobre el usc de las escasas divisas. Por lo tanto, la d@%&luaciﬁm
de 1985 fue mfs que proporcional a Io necesario para crear condiciones
favorables para el exportador. Asimismo, se estima qué ele&ﬁ en excesc
el costo de las importaciones, y contribuyd, a retroalimentar la inflacién
y distorsionar la estructura de los costos en favor de tercercs pafses

v no del desarrollo nacional.

e¢) El comzrelio de biemes

i) Las exportaciones de bienes. Las exportaciones se comtrajerom

5% despuds de un bienio de crecimiento. (Véase el cuadro 12.) Esta contrac-
cibn se debid a la baja sustantiva en el comercio com el resto .de Centro-
américa, ya que las exportaciomnss al resto del mundo mostraron un ligero
aumento (1.3%2). Este pequelio imcremento se& dio en las exportaciocves g
tradicionales en vista de que los principales productes agricolas creciercn
tan s6lo wm 0.5%. (Véase el cuadrc 13.) En todo caso, habrid de tomarse en
cuenta que el cuadro depresi§o.em las exportaciones pareciera conformarse
de dos caracteristicas de corto plazo: por un lado, el mercado centroame: -
ricano tiende a generar perspectivas poco halaglefias, y por el otro; las
exportaciones no tradiciomales a terceros mercados, 2 pesar de significar
cada vez mis upna parte mayor del total, muestran a2 su vez un crecimiento

limitado y erritico.
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Cuadro 12

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones

Valor (fob)
Volumen
Valor unitario

Importaciones

Valor (fob)
Volumen
Valor unitario

Relacidn de precios del

in

tercambio (fob/cif)

Poder de compra de las
exportaciones

Qu

antum de las exportaciones

Relacidn de precios del

in

tercambio (fob/cif)

1980 1981 1982 1983 1986 19852/
Tasas de crecimiento
6.2 0.2 -13.3 0.9 11.3 -4.9
-5.9 11.3 ~11.3 6.1 6.0 -1.7
12.9 ~10.0 -2.3 -4.9 5.0 3.0
9.4 -20.7 -26.2 11.6 10.8 0.2
-6.8 -24.5 -30.1 8.6 8.6 1.5
17.3 5.0 5.6 2.8 2.0 -1.3
-2.8 <14.8 -7.0 -7.1 1.1 4.0
Indices (1970 = 100.0)
147.1 134.6 111.0 109.4  117.3  112.7
148.2 164.9 146.4 155.3 164.6 151.9
95.8 81.6 75.9 70.5 71.3 74.2

ente: CEPAL, sobre la base

Fuente.

al

Cifras preliminares.

de cifras ofictales.

/Cuadro 13



Cuadro 13

COSYA RICA: CXPORTACIORES DE BIEKES, FOB

Hillones de ddlares gj:z;;i:;imb / Tasas de evec L\:ﬂunto&/
1983 1884 1985 a/ 1575 1980 1985 o/ 1982 1983 1934 1985 af

Eotal 877 9716 Y28 100.0 100.0 100.0 -13.3 8.9 1i.3 4.9
A reste de Ceatrozcirics 187 193 135 2.7 21.3 14.6 -29.7 i2.0 3.2 -30.%
Al rvesto del msmdo 690 783 793 8.3  78.7 85.4 ~8.2 -1.7 13.5 1.3
Principales producios

apricolas s 7L 5% §1.5 60.0 61.8 8.2 -1.9 8.3 0.5
Cafd 230 265 309 19.6 26.2 33.3 -1.3 -3.0 15.2 16.6
Baneano 251 229 201 29.2 27.5 21.6 1.5 5.7 ~5.0 -12.2
Carne y ganado 31 47 53 7.8 3.5 5.7 -28.5 -41.5 51.6 12.8
Azicay 24 29 10 9.8 2.7 1.1 -60.5 41.2 20.8 -65.5
Cscao 1 1 1 1.1 0.1 0.1 -31.1 -50.0 - -
Otros 163 212 219 1.8 18.7 23.6  -12.2 -l.2 30.1 3.3

Puente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y la Direccion General de Estadis-
tica y Censos.

a/ cifras preliminaves.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas, excepto para el afio 1983,

/En lo que
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En lo que se refiere a las exportaciones de café, los precios se
mantuvieron estdticos durante la mayor parte del perfodo, aun cuando se
obtuvo una leve mejoria con las cotizaciones en los mercados fuera de
cuota. Fue asi que las ventas crecieron 17%, sobre la base de colocar -
wayores v61ﬁmenes;§/< El crédito para la cosecha se contrajo significati-
vamente este aiio.

En lo que toca al banano, debido a una fuerte contraccién (147%) en
el volumen comercializado, el valor de las exportaciones bajd 12%. Los
precios,; por su parte, continuaron a la baja, reflejando la tendencia de
mediano plazo derivada, principalmente, de la manera en que participan en
el mercado internacional paises como Ecuador y Colombia, y la limitada
coordinacién de politicas dentro de la UPEB.

Las exportaciones de carne y ganado se incrementan en casi 13%, como
resultado de la exportacidn atipica a México durante el primer trimestre
del afio. En estas ventas, los precios fueron ligeramente favorables res-
pecto de las cotizaciones internacionales.

La disminucién en la Gltima zafra, el rendimiento menor en el bener
ficiado de la cafia y, primordialmente, las condiciones desfavorables en el
mercado extermo, provocaron una significativa reduccién en las exportacio-

nes de azicar de alrededor de un 65%. En efecto, la demanda de
los-Eétados Unidos se redujo drasticamente al pasar de 73 000 toneladas de la

cosecha 1983-1984 a 39 000 toneladas en el ciclo 1984-1985; por lo cual
las ventas se redujeron de 21 a 9 millones de délares. La razén principal

de esta situacidn del mercado, se debe al cambio sustantivo que se observa
en el uso de azicar por el de jarabe -de maiz en los Estados Unidos. Ademis,
los precios bajan tanto dentro del mercado norteamericano, como en el libre,
Como se seflald antes, una gran parte de los excedentes de azidcar se ot

transformaron en alcohol. Las exportaciones de este producto alcanzaron

5/ Estd por determinarse si las ventas a futuro limitaran seriamente los
mayores ingresos previstos como consecuencia de los precios mds altos.

/en 1985
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en 1985 wios 5 willones de ddélares por ventas de casi 15 millones de
litros. Dado que el precioc del alcohol es tres veces superior al del
azGcar, se nscen grandes esfuerzos interncs para consolidar las
exportaciones.

En el caso del cacao, las zuportacicmes se iuncrexzectarom sustanti-
vagente en 1985 debido a que los precios se ele&axom casi 30%.

Por lo que respecta a la exportacidn de otros biemes no tradicioc~
nales a mercados distintos del cemtroamericanoc, &sta se ha venido impul-
sando desde 1984 a través de la creacién de mecaniswmos institucionales
donde destaca el comtrato de exportacidn que otorga al productor facili-
dades, apoyo ¥ garantias;éi

También la nueva legislaéi&n establece un régimen aduanero de admi-

sién temporal, en adicidén a las facilidades establecidas por la legislacidn

6/ En 1985, se cred el Consejo Nacional de Inversiomes, encargado de auto-~
rizar los programas y contratos de exportacidn, coordinar la aplica-
cion de la politica de exportaciones, y de otorgamiento de certifica-
dos de abomo tributario de certificados de incremento de exportaciomes.
El contrato de exportaciones establece para cada empresa exportadora,
ilos beneficios derivados de exportar bienes no tradicionales a ter-
ceros mercados: deducciones al impuesto sobre la remta de la parte
correspondiente a la produccidn que se exporta por el plazo de
12 2fios, exoneracidén de impuestos a la importacidn de insumos no
producidos en el pafs, ¥y una déduccibén del impuestc sobre la renta
equivalente al 50% en la compra de acciones de una empresa estable-
cida que realice exportaciones de bienmes no tradicionales a terceros
mercados. Ademis, se otorgan tarifas portuarias especiales, simpii-
ficacidén administrativa, crédito bancario con intereses preferencisles,
depreciacidn acelerada, y certificados de abono tributario del 137 al
30% del valor de las exportaciomes.

En diciembre de 1985, se habian recibido ya 171 solicitudes de empre-
sarios para acogerse al contrato, de las cuales, 98 se aprobaron y

33 se encuentran en trdmite. Un 33% de las solicitudes se refizven

a actividades industriales cales como textiles, metalmecdnica, maders
y sus productos. Un 277 se refiecre a la exportacidn de flores.
follajes y plantas ormamentales. En un 22%, se trata de actividades
agropecuarias y agroindustriales, y el resto, a bienes como mariscos
(7%2) v empresas de servicios ligados a la exportacidn (77%).

/aduanera,
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aduanera, para que puedan ingresar al pafis, en suspensidén de pago de im-
puestos, aquellas mercancias, muestras, patrones, equipos y otros bienes
que se requieran para impulsar y facilitar la produccién exportable, con
la debida caucidn fiscal.

Del valor de las nuevas exportaciones en 1985, casi un 30% se per-
cibid por la venta de mariscos; por productos de la madera, un 9%; y un
32% en flores y plantas ornamentales. Estos dltimos pasaron de 12 millo~
nes de délares en 1984, a un poco mids de 17 millones en 1985.

En 1985, el servicio de maquilado adquirid ya una participacién sig-
nificativa en las ventas al exterior de productos no tradicionales. Si bien,
desde 1972, el pais contaba con una legislacién para este tipo de actividad,
a partir de 1984 se le dio un nuevo impulso mediante la liberalizacidén de
los controles aduaneros. Con esto, un poco mds de 100 empresas maquila-
dorés han ingresado al pais, de las cuales, 70% son de la rama textil y
el resto corresponden a la electrdmica, metalmecdnica y otras. Como muchas
de ellas no han iniciado operaciones plenamente, se espera que para 1986 el
monto de estas exportaciones se incrementari significati&amente.

La promocién de las exportaciones no tradicionales conté en 1985 con
el apoyo de instituciones tales como la Coalicidén de Iniciativas para el
Desarrollo (CINDE) y la Corporacién Privada de Inversiones, ambas de reciente

creacién mediante el aporte de recursos tanto internos como externos.

ii) Las importaciones de bienes. Con base en cifras preliminares, se

estima que el monto de las importaciones en 1985 fue prdcticamente simi-
lar al de 1984, destacando una reduccién del 207 en las compras a Centro-
américa. Este estancamiento se presenta después de dos afios de crecimiento
a tasas de 107Z. Por un lado, se contrajeron las importaciones de materias
primas y bienes intermedios, asi como de algunos bienes de capital; por
otro, continuaron creciendo a altas tasas los bienes de consumo tanto dura-

deros como no duraderosal/ (Véase el cuadro 14.)

7/ La informacién que se utilizd para el andlisis de la composicién de las
importaciones se refiere a cifras de la Direccidén General de Estadistica
y Censos para el perfodo enero-marzo de 1985, y de los registros de perr
misos de importaciones del Banco Central de Costa Rica a julio de ese
ano. Es posible que algunas de estas tendencias se ateniden o refuercen
cuando se cuente con cifras de todo el afio.

/Cuadro 14
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Cuadro 14

IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Millones de délarves . Composicidn tasas de crecimiento
Enero-marzod/ porcentual
1983 1984 1984 1985b/ 1975 1980 19855747 1982 1983 1984  1985b/d/

Total 988 1094 1018 1 021 100.0 100.0 100.0 -26.1 10.6 10.7 0.3
Bienes de consumo 216 284 57 6 20.8 25.5  24.9 -33.7 29.3 13.0 15.8
No duraderos 168 171 41 47 14,1 16.1 17.7 -18.5 25.4 1.8 14.6
Duraderos 48 73 16 19 6.7 9.4 7.2 -62.5 45.4 52.1 18.8
Materiag primas y bienes
intermedios 615 631 163 144 53.1 51.9 54.3 -20.0 11,6 2.6 -11.7
Agricultura 50 47 10 7 3.0 3.3 2.6 ~0.5 13.6 -6.0 -30.0
Industria y mineria 428 465 129 108 38.1 37.6 40.8 -25.2 9.5 5.6 ~16.3
Materiales de construccidn 37 36 9 9 5.2 4.7 3.4 -36.8 27.6 2.7 -
Combustibles y lubricantes 100 83 15 20 6.8 6.3 7.5 14,7 14.9 -17.0 33.3
Bienes de capital 152 212 54 54 25.6 21.3 20.4 -35,3 -9.0 39.5 -
Agricola 16 20 4 5 2.8 1.6 1.9 -29.6 60.0 25.0 25.0
Industria manufacturera,

mineria y construccidn 71 95 22 22 10.8 9.5 8.3 ~47.1 39.2 33.8 -
Transporte 31 50 13 14 7.5 5.5 5.3 -6.7 -61.7 61.3 7.7
Otros 34 47 15 13 4.5 4.7 5.9 ~45.2 ~24.4 38.2 -13.3
Diversos 5 7 2 1 0.5 1.3 0.4 -15.2 -37.5 40.0 -50.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y la Direccidn General de

Estadistica y Censos.

a/ Con excepcifn de los totales, los cuales corresponden a cifras a noviembre.

b/ cifras preliminares.
c

! Sobre la base del total de importaciones del pericdo enero-marzo.

d/ Sobre la base de cifras del periodo enero-marzo, con excepcidn del total que es a noviembre.

/En la contraccibn
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En la contraccién de las compras de insumos, influyé la baja en las
compras de hidrocarburos en casi 10Z (hasta agosto de 1985), no obstante
que se dieron incrementos en las compras de otros combustibles y lubri-
cantes. Las importaciones de materiales para la construccién se estan-
caron, reflejando una vez mds, el poco dinamismo de este sector. En
las importaciones de bienes de capital, s6lo aumentaron las destinadas
al sector agricola.

El incremento de las importaciones de bienes de consumo se debid
a la adquisicion de perecederos distintos a los granos bdsicos, ya que
las cdmpras de estos Gltimos fueron muy bajas. Por otro lado, la ausen-
cia de mecanismos de control en el uso de las diﬁisas ha propiciade el

aumento de las importaciones de bienes de consumo no durables.

ii) Comercio intercentroamericano. Como ya se menciond, en 1985 el

[N

comercio con el resto de Centroamérica disminuyd nuevamente; segiin las

estimaciones oficiales, las exportaciones alcanzaron unos 135 millones de
délares para representar sdlo el 14.5% de las exportaciones totales, en

tanto que las importaciones llegaron a 112 millones, o sea un 117 del total,
Esta disminucidén de la importancia del comercio intrarregional ha
determinado que desde 1984 las exportaciones de bienes no tradicionales a
terceros mercados sean ya superiores a las ventas a Centroamérica. A
ello ha contribuido la acumulacién de saldos deudores entre los paises de
la regién §/que ha llevado al desvio deliberado de recursos internos para
promover las exportaciones a terceros paises, a la vez que el financiamien-
to externo para las exportaciones con este destino ha sido fluido y cre-
ciente. Ademds, desde el inicio de la crisis actual, los paises centro-
americanos han establecido medidas unilaterales para regular el comercioc
entre ellos, en funcidn de la alta escasez de di&isas, y también, conforme
la crisis se ha agravado, la demanda de la regién se ha contraido; todo ~
ello ha conducido al aumento de la posicién acreedora de Costa Rica con

otros paises del Mercado Comin. .

8/ Cifras de la Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano indican
que en 1985, el total de la deuda entre los paises centroamericanos
por no pago de transacciones comerciales, alcanzé 685.9 millones de
délares. Costa Rica no tiene saldos deudores.

/De esta forma
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De esta forma, Costa Rica mantuvo una posicidén acreedora en Centro-
américa de 345.4 millones de dflares, que significd el 50% de los saldos
acreedores de los paises centroamericanos entre sf. De ese total, el
627% corresponde a Nicaragua, 137 a Guatemala, igual porcentaje a Honduras,
y un 12% a El Salvador. Durante 1985 se adoptaron nuevas medidas y nego~

ciaciones para, al menos, detener el crecimiento de los adeudos.

d) El comercio de servicios y el pago a factores

La situacidn en materia de comercio de servicios continué deterio-

randose en 1985. En efecto, los ingresos por prestacidn de servicios

viene disminuyendo desde 1982 y a ello se agrega que la compra de servi-
cios en el exterior vieme creciendo también sistemdticamente, con lo
cual, el saldo neto en servicios pasd de 26 millones en 1983 a 12 millo-
nes en 1984 y a 2 millones en 1985. (Véase el cuadro 15.)

Del lado de las ventas de servicios, el rubro de transporte y segu-
ros ha mantenido un comportamiento estable. Uno de los renglones que si
ha debilitado los ingresos es la baja en los servicios de {riajess que ya
se habfia estancado entre 1982-1983 y disminuido en 1984. Los egresos de
estos dos tipos de servicios, en cambio, han observado un crecimiento
constante en los cuatro afios considerados.

El turismo., por su parte, viene contrayéndose. Si en 1983 ingre-
earcn 326 000 visitantes, en 1984 tal nimero descendid a 274 000, y a
258 LU0 en 1985,

De crigen principalmente centroamericano, 19s visitantes no sdlo
-z dreninuwido en ndmerc: sinoc también en estancia promedio.

7. rvrismo de costarvicenses y residentes también ha venido dis-
wpizuyenio; les salidas han bajado de 165.7 vizieros en 1983 a 161.2 en
1685 z =xpensas de viajes & Centroamérica y otras zones, en comiraste
con el crecimiento en las visitas a Norteamérica y Europa.

Bl servicio de factores. que habia disminuido en 198%, volvid a

incremeritarse en 1985, para situarse a niveles similares a los de 1983.

/Cuadro 15
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Cuadro 15
COSTA RICA: BALANCE DE PAGOS

(Millones de dblares)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 a/

Balance en cuenta corriente -354 -658 -407 -274 305 -306 -~371
Balance comercial -421 -459  ~127 7 5 - ~-67
Exportaciones de bienes y
servicios 1098 1198 1175 1 116 1 157 1254 1 202
Bienes fob 942 1 001 1 002 869 877 976 928
Servicios reales b/ 156 197 173 247 280 278 274
Transporte y seguros 33 48 33 57 58 58 57
Viajes 74 85 96 133 133 116 113
Importaciones de bienes y
servicios 1519 1657 1302 1043 1152 1 261 1 269
Bienes fob 1 257 1 375 1 Q9¢ 8405 898 995 997
Servicios reales b/ 262 283 213 238 254 266 272
Transporte y seguros 155 177 128 130 133 143 145
Viajes 63 60 48 44 52 55 58
Servicios de factores -150 -128 -308 =377 -333 -323 ~331
Utilidades -17 -16 5 5 6 ~-18 -17
Intereses recibidos 11 16 20 24 34 33 35
Intereses pagados -140 -216 -329 -403 -373 -338 -349
Otros ~4 -2 -4 -3 - - -
Transferencias unilaterales -
privadas 17 20 27 30 23 24 27
Balance en cuenta de capital 435 749 358 400 225 449 463
Transferencias unilateragles
of iciales ~4 -5 - 6 46 109 175
Capital de largoc plazo 353 402 215 24 1197 91 245
Inversion directa 42 48 66 27 55 54 60
Inversion de cartera - 122 ° -3 -2 - - -
Otro capital de largo plazo 311 232 152 -1 1 335 93 185
Sector oficial cf 221 83 117 -33 1 320 306 lQOd/
Préstamos recibidos 304 111 169 126 1 405 408 596~
Amortizaciones -79 -23 ~-46 -146 -85 -102 ~-406 /
Bancos comerciales ¢/ 35 9 ~18 -20 -7 - LB
Préstamos recibidos 63 32 11 6 1 -
Amortizaciones -28 -23 ~29 -26 -8 ve v
Otros sectores ¢f 55 140 53 52 22 -16 -5
Préstamos recibidos 357 267 186 168 85 18 18
Amortizaciones -302 -127 -133 -116 -63 -34 -23
Capital de corto plazo 6 422 45 208 -880 122 43
Sector oficial 2 287 48 398 ~777 140 -30
Bancos comerciales 6 32 5 41 -82 v ...2/
Otros sectores -2 104 -8 =231 -21 -18 73¢/
Errores y omisiones 80 ~71 98 162 -138 127 -
Balance global®/ -119 92  -50 126  -80 143 92
Variacion total de reservas
(- significa aumento) 113 =33 65 ~125 58 -114 -67
Oro monetario - -~ 28 -6 -3 16 ~10
Derechos especiales de giro -2 6 - - 52 1 -
Posicidn de reserva en el FMI - 10 - - - - -
Activos en divisas 77 -43 14 -95 -90 ~-95 -78h/
Otros activos 12 =5 -23 -14 e ‘e .
Uso de crédito del FMI 26 -1 46 -10 99 ~36 21

Fuente: Para 1979-1982, Fondo Monetario Internacional, y para 1983-1985, CEPAL,
sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/ Cifras preliminares; b/ Los servicios reales incluyen tambisn otras transaccio-
nes oficiales y privadas, pero excluyen servicios de factores; c/ Ademis, se
incluyen pr&stamos netos y otros activos y pasivos; d/ Incluye 75 millones de
de délares del préstamo llamado revolutivo, obtenido con base en las renegocia-
ciones de la deuda con bancos privados durante 1985, y 2B.8 millones de ddlares
de pasivos renegociados con México; e/ La informacidn se encuentra incorporada

en el rubro "sector oficial” en los afios 1984 y 1985; £/ Para 1985, este rubro
estid incorporado al capital privado a largo plazo; g/ Tl balance global es la

suma del balance en cuenta corriente mis el balance en cuenta de capital.

La diferencia entre la variacion total de reservas con signo contrario y el
balance global representa el valor de los aslentos de contrapartidas: moneti-
zacidn de oro, asignacidn de derechos especiales de giro y variacidn vor reva-
lorizacidn, y h/ Para 1985, se incluye en el rubro anterior de activos en

divisas.
/De una
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De una parte, aumentd el ingreso por utilidades, pero fue ampliazmente com-

pensado por el Zncremento del pago de intereses al exterior por un monto de

249 millones de délares en 1985. (Véase de nueﬁo el cuadro 15.)

e) EL saldo de la cuenta corriente y su financiamiento

Como es caracteristico de la economfa de Costa Rica, el saldo de ia
cuenia corriente de la balanza de pagos fue negatiﬁb en 1985. ‘Aunque el
balance comercial fue insigniff~ante, la cuenta corriente registrés un dé&ficit
de 371 millones de délares (superior en 65 millones al de 1984), casi en
su totalidad, causado por los abultados pagos a factores del exterior.
(Véase de nuevo el cuadro 15.)

Puesto que los ingresos de capital alcanzaron la suma de 463 millones
de d6lares, superior en 14 miilomes a la del afio 1984, no sélo fue posi-
ble financiar el saldo de cuenta corriente, sino que se registrd, ademids,
un balance global de 92 millones y un incremento de reser?as de 67 millones.

Dentro de los flujos de capitales al exterior, ha sido significativo
el papel que progresivamente han venido jugando las transferencias unila-
terales, de 6 millones de délares que registraron en 1982, pasaron a
109 millones en 1984, y en 1985 alcanzaron 175 millones. Los ingresos de
capital de largo plazo se elevaron a 245 millones, cifra muy superior a los
aportes percibidos en 1984, pero inferiores a los de 1983, afic en que se
rezlizé la primera vemegociacidn de la deuda externa. Aunque en 1985 tam-
LZ&n  eauvieron presentes las renegociaciones., los desembolsos de caplitzl
cflcial de largo plazo fuevon 596 millomes, pero debido a la elevada awmor -
tigac’fn, el aporte neto sdlo alcanzd 190 millones. La inversidn extran-
ferza Girecta fue de 60 millones, ligeramente superior al monto de 1984. Los
ingreess de capital de corto plazo, por su parte, disminuyeron a 43 milio~
res, cespuds de haber alcanzado 112 millones el afio anterior., (Véase de
nuevo el cuadro 15.)

Ei acuerdo de contingencia con el Fondo Monetario Internacional se

pactd en enero de 1985, Mediante tal acuerdo, el FMI otorga un préstamo

/de 54 millones
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de 54 millones de derechos especiales de giro, de los cuales, se reci-
bieron este aflo 34 millones y los 20 restantes, se entregaran en 1986.

Derivado del acuerdo de ajuste estructural convenido con el
Banco Mundial, se percibieron solamente 40 millones de ddlares de los
80 millones inicialmente comprometidos, debido a que durante el ano sur-
gieron dificultades en cuanto a la implantacién de algunas medidas con- ”
templadas en el acuerdo.

También en 1985 se acordd un convenio de apoyo financiero con la
Agencia Internacional de Desarrollo (AID) del Gobierno de los Estados Unidos,
por un monto de 160 millones de d3lares, de los cuales, 20 millones cons-
tituyeron una donacidn de apoyo al fortalecimiento de la balanza de pagos
y 140 millones para constituir un fondo, en colones, en el Banco Central
para fomentar inversiones para la exportacién de bienes y servicios no
tradicionales.

En 1985 se alcanzaron nuevos acuerdos y financiamiento adicional de
corte favorable al pais. Con los bancos del Club de Paris, tales acuer-
dos incluyeron reﬁegociaciones de deuda y ademds, un nuevo crédito "revol-
vente' por un monto de 75 millones de dSlares, que se recibid durante el
afio. Con otros acreedores privados y bancos se acordd el cambio de
titulos costarricenses vencidos por otros de igual garantia y credibi-
lidad, a mayor plazo. Con ello, se renegocié un 707% de los 90 millones
de délares en manos de los acreedores privados indicados; el resto (unos
23 millones de délares), estd pendiente de arreglo. Por consiguiente,
los acuerdos vigentes con el FMI, el Banco Mundial, y la Agencia Interna-
cional del Desarrollo del Gobierno de los Estados Unidos, permitieron el
ingreso de fondos por unos 320 millones de délares. A ello habra que
agregar unos 140 millones mas de otras fuentes habituales de apoyo finan-~.
cieFo, con lo cual, se alcanzan unos 460 millones en apoyo de la politica

de estabilidad del tipo de cambio y del pago de los servicios de la deuda.

f) El endeudamiento externo

La deuda externa de Costa Rica continud elevdndose a tasas muy pau-

sadas en 1985. Se estima que el endeudamiento total ascendid a un poco

/m3s de
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mds de 4 500 millones de délares, de los cuales, 500 millones corresponden
al sector privado, y 3 580 millones a la deuda pidblica. (V&ase el cuadro 16.)

En la lenta evolucion de la deuda total observada en 1984 y 1985,
estdn presentes los efectos de las renegociaciones emprendidas desde 1983,
principalmente de los empréstitos piublicos, dado que los privados se han
mantenido en el mismo nivel durante los dltimos afos.

En efecto, la primera reestructuracién se realizd en 1983 y dio
lugar a la negociacidn en 1984 de nuevos acuerdos con el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial, los bancos privados, asi como con otros
acreedores (México y Venezuela, entre ellos). Sin embargo, la situacidn
del financiamiento externo en 1984 se dificultd y hubo necesidad de sus-
pender el pago de intereses y amortizaciones por un monto aproximado de
180 millones de ddlares.

De esta foxrma, pese a la recurrente renegociacidén de los vencimien-
tos,; la deuda externa se ha mantenido como la variable critica de la eco-
nomia costarricense. El saldo acumulado representa mis de tres veces el
ingreso de las exportaciones; los servicios mds que duplican los desem-
bolsos incurridos en los Gltimos tres afios, y son los responsables direc-
tos de los desajustes de la balanza de pagos. Esta situacidn de asfixia
financiera, dado el virtual estancamiento que vienen experimentando las
exportaciones desde fines de la década pasada, ha llevado al pais a
recurrir a organismos internacionales y bilaterales para la obtencién
de recursos financieros que condiciona cada vez mis la conduccién de iz
peifitica econdmica intcerna.

En sintesis, en 1985 los flujos de capitales externos permitieron
atznder los compromisos financieros del pais. A ello contribuyeron, agdi-
cioneimente, las renegociaciones emprendidas en 1984. No obstante, el
sector externo mantiene las caracteristicas precarias del afic anterior,
ahore agravadas por la contraccidn de las exportaciones de bienes y ser-
vicics, dado que los ingresos de capital se canalizan en su mayor parte

stz =z servicio de la deuda mds que hacia el fortalecimiento de la ca-

R~

pacida¢ de desarrollo.

/Cuadro 16
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Cuadro 16

INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa total

Saldos

DesembolsosE

Servicios
Amortizaciones
Intereses

Deuda externa piiblica

Saldos

c/
Desembolsos—
Servicios

Amortizaciones
Intereses

Relaciones respecto de la
deuda externa piblica

Deuda/exportaciones de
bienes y servicios

Servicio/cxportaciones de
bienes y servicios

Intereses/exportaciones de
bienes y servicios

Servicio/desembolsos

1980 1981 1982 1983 1984 19852/
Millones de ddlares
3183 3360 3497 3848 3 955 .-l
1217 413 251 e .. ...
477 507 272 . ... ..
267 236 114 s ... e
210 271 158 . .. ...
2140 2413 2 961 3 407 3 455 3 584
755 413 662 620 217 2903
251 311 237 737 397 495
78 140 114 174 169 164
173 n 123 563 228 331
Porcentajes
178.6  205.4 265.3 294.5 275.5 298.2
21,0 26.5 2.2 63.7  31.7  41.2
16,4 14.6  11.0 48.7  18.2  27.5
33.2  75.3  35.8 145.4 182.9 168.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/ Cifras preliminares.

b/ No se cuenta con cifras indicativas del monto y otras caracterlsticas de la deuda
privada. A principlos de 1985, se estimd que ascendfa a unos 500 millones de

ddlares.

cialmente desde 1983.

¢/ Se incluye la capitalizacidn que resulta de las renegociaciones realizadas, espe~

/4. Los precios
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4, Los precios y los salarios

a) Los precios

Una relativa estabilidad de precios; que viene fortaleciéndose
desde 1983, continué manifestdndose durante 1985. Las presiones infla-
cionarias que se observaron en el segundo semestre de 1984 se exten~
dieron durante el primexo de 1985 con mids intensidad, atenudandose hacia
el fin del afio. Las variaciones de diciembre a diciembre reflejan tal
evolucidén. En promedio anual, sin embargo, se registré una aceleracién
de las tensiones inflacionarias ya que el indice del costo de ?ida expe-
rimentS un incremento de 15%, superior al 127 obser&ado en 1984. (Véanse
los cuadros 17 y 18,) kse repunte de los precios puede vincularse, fun-
damentalmente, con la subvaluacidn del signo monetario y con jgg politicas
de liberar precios o autorizar el incremento de otros, asi como con el
reajuste de las tarifas de algunos servicios basicos.

En lo que toca a los precios al por mayor, éstos se elevaron,
tanto por efecto de las variaciones de los productos de origen nacional,
como los importados. Estos cambios se realizan en un contexto de pre-
siones inflacionarias menores en el trienio 1983/1985, respecto del
bienio anterior (1981/1982).

Del lado de los bienes importados hay un aporte evidente a las
presicnes inflacionarias que se muestra en la variacidn anual del indice
(8%). Contrasta esta cifra con la correspondiente a la variacidn del
precic unitarioc de las impoxrtaciones en moneda exiranjera que fue de
-1.3%, por lo cual, el encarecimiento de los bienes importados debe venir
mis de los costos en moneda nacional. Mientras que del lado de los produc-
tos nacionales, las presiones aludidas parecen estar ligadas.,en muchos cascc,

a las wvariaciones que se observan en los costos financieros,especialmente.por

/Cuadro 17
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Cuadro 17

COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985

Indices {promedio del afio)
a/

Indice de precios al consumidor— 147.4 202.0 384.1) 509.4 570.3  656.1
Alimentos 158.4 216.5 462.4 611.4 665.2 746.7
Indice de precios al por mayorhl 143.6 237.3 494.3 623.7 671.5 741.3
Productos importados 152.4 290.2 607.2 716.6 760.2 820.2

Productos nacilomnales 138.7 207.4 430.3 571.2 621.3 696,

Variacidn de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 17.8 65.1 81.7 10.7 17.4 10.9
Alimentos 18.7 70.4 1l01.1 8.2 15.7 5.0
Indice de precios al por mayor 19.3 117.2 79.1 5.9 12.2 7.6
Productos importados 21.8  154.6 66.9 3.0 10.9 4.7
Productos nacionales 17.3 93.3 89.4 8.1 13.2 9.7

Variacidén media anual

Indice de prccios al consumidor 18.1 37.0 90.1 32.6 12.0 15.0
Alimentos 21.8 36.7 113.6 32.2 8.8 12.3
Indice de prectos al por mayor 23.7 65.3 108.3 26.2 7.7 10.4
Productos importados 27.6 90.4 109.2 18.0 6.1 8.0
Productos nacionales 21.5 45.5 107.5 32.7 8.8 12.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccidn General de Estadistica y
Censos.

a/ Correspande al {ngresc medis y bajo del Zrea metropolitana de San Jos®; el afio
base es 1975.

b/ Base 1978 = 100.0.

/Cuadro 18
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Cuadro

18

EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDO

Rg/

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubte‘
Noviembre

Diciembre

Indices (1975 = 100.0)

Variacidn con respecto
a_doce meses

Variacidn con respecto

al mes anterior

1962 1983 1984 1985 Y57 ToA3 ~ 1084 19A5 1982 ToA3  toms 1A%
286.9 487.3 533.7 639.0 72.7 69.9 9.5 19.7 9: 2.6 1.5 3.6
296.5 492.3 537.8 637.0 74.3 66.0 9.2 18.4 3.3 1.0 0.8 -0.3
315.6 496.4 544.7 642.8 82.2 57.3 9.7 18.0 6.4 0.8 1.3 0.9
328.6 506.5 551.4 642.7 83.8 53.5 9.3 16.6 4.1 1.6 1.2 -
344.7 517.3 557.9 644.0 84.2 S0.1 7.9 154 4.9 2.5 1.2 0.2
367.4 521.5 567.2 651.3 90.6 41.9 8.8 14.8 6.6 0.8 1.7 1.1
406.8 512.6 573.5 659.3 99,1 26.0 11.9 15.0 10.7 -1.7 1.1 1.2
421.4 510.8 576.0 650.8 102.9 21.2 12.8 14.5 3.6 -0.4 0.4 0.1
444.1 510.3 582.2 666.8 108.9 14.9 14.1 14.5 5.4 -0.1 1.1 1.1
457.6 515.5 $96.3 671.8 100.9 12.7 15.7 12.7 3.0 1.0 2.4 0.8
464.7 518.8 605.8 674.5 91.5 11.6 16.8 11.3 1.6 0.6 1.6 0.4
474.9 525.7 616.9 684.3 81.7 10.7 17.4 10.9 2.2 1.3 1.8 L.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccidn General de Estadistica y Censos.
a/ Indice de precios al consumidor de ingresos medio y bajo del drea metropolitana de San José&.

/la via
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la via de la disponibilidad y tasas de interés de los créditos, mis que
una presién que pudiera ejercer la limitacidn de la oferta interna.

En suma, dos fenamenqs incidieron en los precios y costos; el pri-
mexo estd relacionado con el aumento de precios autorizados a bienes de
consumo bdsicos y los ajustes oficiales a los precios de algunos servicios
bdsicos, politica que siguid los mismos lineamientos establecidos en afios
anteriores;, el segundo proviene de la aceleracién que en 1985 se otorgd a

la devaluacidén del colén.

b) Los salarios

Para 1985 se continud con la politica acordada en afos anteriores
de restituir salarios que se habian erosionado fuertemente durante la
etapa mids dlgida de la crisis., Este afio, los salarios reales se incre-
mentaron en un 8.97 respecto de 1984, afio en el cual el crecimiento habia
sido de 7.8%. Tales aumentos se autorizaron en emerc y en julio, conforme
a los acuerdos establecidosggj En 1985, los incrementos reales mayores
recayeron en el sector privado (87%) frente a un 37 en el sector de los
empleados del gobiernmo central. En los salarios minimos es necesario indi-
car que el aumento se realizd en los niveles inferiores; en cambio, en
el nivel midximo, hubo una contraccifén de -47% en términos reales. (VEase
el cuadro 19.)

Tomando en cuenta este movimiento y considerando los dltimos
seis afios, los salarios minimos reales en su lfmite inferior, se han
incrementado en t€rminos netos a un promedio de 2.5% al afio. En
cambio, el awmento ha sido de 2.7% para el sector privado y de
-1.4% para el sector pilblico. Ello demuestra que la politica ha estado

dirigida, principalmente, a consolidar un incremento real en las capas

9/ Notese que dos veces en 1985 se autorizaron incrementos en los
precios de bienes de la canasta bdsica salarial, entre los que des-
tacan muchos de la dieta bdsica, tales como frijol, maiz, tortillas,
azlcar, manteca vegetal, huevos, carne molida y leche fluida. Ademis,
en el centexto de los acuerdos alcanzados, se acordd incorporar algu-~
nos biesnes mds en la canasta bidsica salarial.

/Cuadro 19
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Cuadro 19

COSTA RICA:

EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

Susldos y salarios

mediosg
Nominal total
Sectoy plblico

Gobierno Central
Instituciones
auténomas

Sector privado
Real totalh/
Sector piiblico

Gobierno Central
Instituciones
autdnomas

Sector privado
Salario mInimoE/
Nominal

Nivel superior
Nivel inferior
Realkl
Nivel superior
Nivel inferior

Indices (1970 = 100.0)

Tasas de crecimiento

1980 1981 1982 1983 1984 198BS a/ 1980 198% 1982 1983 1984 1985 a/
208.3 251.8 384.2 565.0 682.1 854.0 19.1 20.9 52.6 47.1 20.7 25.2
208.1 242.0 350.5 510.5 600.3 774.4 22.0 16.3 44.8 45.6 17.6 29,0
222.0 241.7 348.1 481.0 581.8 687.1 29.7 8.9 44.0 38.2 21.0 18.1
198.5 241.3 350.6 528.7 607.6 827.6 17.0 21.6 45.3 50.8 14.9 36.2
201.7 253.0 405.9 604.2 734.5 910.0 16.1 25.4 60.4 48.9 21.6  23.9
141.2 124.7 100.0 110.9 119.6 130.2 0.8 -11.7 -19.8 10.9 7.8 8.9
141.2 119.8 91.3 100.2 105.3 118.0 3.4 -15.2 -23.8 9.8 5.1 12.1
150.6 119.7 90.6 94.4 102.0 104.7 9.8 -20.5 ~24.3 4.2 8.1 2.6
134.7 119.5 91.3 103.8 106.5 126.1 -0.9 -11.3 -23.6 13.7 2.6 18.4
136.8 125.2 105.7 118.6 128.8 138.7 -1.7 ~-8.5 =~15.6 12.2 8.6 7.7
154.8 188.6 318.7 459.6 541.06 596.Y 16.1 2t.8 69.0 44.2 17.7 10.3
212.6 263.5 475.4 729.5 858.8 1061.5 19.8 23,9 80.4 53.4 17.7 23.6
105.0 93.4 83.0 90.2 94.9 90.9 -1.7 ~-11.0 -11.1 8.7 5.2 -4.2
144.2 130.4 123.8 143.2 150.6 161.8 1.4 -9.6 -5.1 15.7 5.2 7.4

Fuente:

CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Trabajo y Previsién Social.
a/ Cifras preliminares, con base en tasas de crecimiento a noviembre de ese afio.

E/ Deflactado con el fndice de preclos al consumidor de ingresos medio y bajo del &rea metropolitana de

San Jogé&,

¢/ Cifras preliminares, para todo el afio.

/de ingreso
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de ingreso mis bajo de la poblacidn y que, en conjunto, los empleados
piblicos han realizado el mayor sacrificio de pérdida de poder de compra
.con motivo de la crisis actual.

Esta politica estd ligada Gnicamente al comportamiento de los pre-
citos. = de una canasta basica de bienes y servicios (canasta salarial),lgj
por lo cual, la "indexacién' es limitada y ligada al consumo indispensa-
ble. Por ello, incrementos salariales menores que los precios de la ca-
nasta salarial bdsica, producirfan -en la precaria situacién de los Gltimos
afios~ una disminucién de los ingresos, situacion de suyo inconveniente
desde el punto de vista politico y desfavorable desde el punto de vista

social.

lg/ Esta canasta incluye bienes para los cuales el gobierno ha seguido una
politica de ajustes en beneficio del productor y garantfa del abaste-
cimiento; ademds, se incluyen servicios piblicos como la electricidad,
para la cual,las tarifas se vienen incrementando por acuerdo con orga-
nismos financieros internacionales.

/5. Las politicas




&)

- 45 -

5. Las polfticas fiscal vy monetaria

a) La politica fiscal

A pesar de los intentos de ajuste que se realizaron durante el afio,
la mayoria de los indicadores financieros del gobierno central sefialaron
un deterioro respecto a los logros alcanzados en 1984. (V8ase el cuadro 20.)

Al principio del afio, se suscribid un convenio de contingencia con el
Fondo Monetario Internacional, en el cual se adoptaron acuerdos relativos a la
disminucién del porcentaje del déficit del sector piblico respecto al pro-
ducto intermo bruto y otros conceptos ligados a la politica fiscal. No
obstante que a nivel del sector piiblico aparentemente se lograron cumplir
las metas principales acordadas con los organismos financieros internacio-
nales, la informacidn relativa al gobierno central sefiala un retornoc hacia
la exacerbacidn de los desequilibrios que en el pasado reciente provocaron
trastornos al funcionamiento econdmico.

Por un lado, nuevamente se percibif un debilitamiento de los ingresos
tributarios, que evolucionaron m3s lentamente que la actividad productiva, y
el incremento se origind bidsicamente en los impuestos indirectos. El coefi-
ciente tributario se redujo de 14.17% en 1984 a 13.4% en 1985, segin cifras a
noviembre.

Por otro lado, los gastos totales se incrementaron mis lentamente que
el ano anterior, congruente con el esfuerzo de austeridad y de ajuste compro-
metido con la politica de estabilizacidn. Sin embargo, todo parece indicar
que ese esfuerzo no fue suficiente para continuar avanzando en la superacién
del desequilibrio fiscal. A pesar de la cafda de los gastos de capital -y
dentro de ellos la sensible contraccidn de la inversién fisica- y de
la desaceleracidn de los gastos corrientes, el déficit se alzaba en 43%, a
noviembre, respecto al mismo periodo del ano anterior.

Los ingresos fiscales se incrementaron en 6% en contraste con 30%
en 1984; v los ingresos tributarios en un 10% frente a 23%Z del ano anterior.

A su vez, los gastos corrientes tuvieron la tasa mis baja de crecimiento

/Cuadro 20
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Cuadro 20

Millones de colones

Foetas Tasas de crecimiento .
1982 1983 1984 1984 1985 &/ 1981 1982 1983 1984 1985 a/
1. Ingresos corrientes 12 948 21 057 27 281 22 675 24 104 41.8 73.7 62.2 29.6 6.3
Ingresos tributarios 12 281 19 870 24 426 20 479 22 549 48.1 77.1 61.8 22.9 10.1 &
Directos 3 014 4 860 4 895 3 954 4 010 45.5 93.8 61.2 0.7 1.4 (
Indirectos 3573 8 264 9.5 58.9 131.3
Sobre el comercio 19 531 36 525 18 539 30.1 12.2
exterior 5 694 6 746 101.2 82.3 18.5
2. Gastos corrientes 13 108 21 514 25 999 19 469 23 045 17.7 65,1 64.1 20.8 18.4
Remuneraciones 5 131 7 524 9 062 7 664 9 116 17.4 47.3 46.6 20.4 18.9
Otros gastos corrien-
tes 7 977 13 990¢ 16 937 11 805 13 929 17.9 79.1 75.4 21.1 i8.0
Ahorro corriente (1-2) ~-160 =457 1 282 3 206 1 059 . . .. ves .
4. Gastos de capital 3 186 6 142 8 868 7 542 7 897 -13.6 61.3 92.8 44,4 4.7
Inversidn real 1 444 2 B43 4 252 4 004 3 375 10.6 20.2 96.9 49.6 -15.7
Amortizacidn de 1a
deuda 807 1 164 2 839 1 912 2 283 10.5 92.1 44,2 143.9 19.4
Otros gastos de .
capital 935 2 135 1777 1 626 2 239 -56.9 165.6 128.3 -16.8 37
5. Gastos totales (2+4) 16 294 27 656 34 867 27 011 30 942 9.8 64.4 69.7 26.1 14.6
6. Déficit (o guperdvit)
fiscal (1I-5) -3346 -6 535 -7 58 -4'336 6838 -34.9 3.2 97.2 15.0  57.7
7. Financiamiento del
déficit
Financiamiento interno 1 967 4 731 5 111 es . ~50.5 26.8  104,5 8.0
Banco Central -1 533 -836 - e .o e -45,5 o
Colocaciones de valores 1 935 4 032 4 089 .. .. ~45.7 26.3 108.4 1.4
Otros 1 565 1 535 1 022 e -1.9 ~33.4
Financiamiento externo 1379 1 868 2 475 oo 41.8 52.2 35.5 32.5
Porcentajes
Relaciones
Ahorro corriente/gastos de
capital -5.0 ~7.4 14.5 40.1 13.4
Déficit fiscal/gastos
totales 20.5 23.9 21.8 17.4 22.1
Ingresos tributarios/PIB 12.6 15.4 15.4 14.1 13.4
Gastos totales/PIB 16.7 21.4 22.0 18.9 18.4
Déficit fiscal/PIB 3.4 5.1 4.8 3.3 4.1
Financiamiento {nterno/
déflcit 58.8 71.7 67.4 50.7 e
Financiamiento externo/
déficit 41.2 23.8 32.6 49,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

al Cifras preliminares.
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desde 1983; que de por si ha venido descendiendo paulatinamente. Influyen
en lo anterior la contraccidn progresiva en la dindmica de los gastos tanto

en remuneraciones como de los otros gastos corrientes. En todo caso, aumen-

taron mds que los ingresos, por lo cual el ahorro corriente fue la tercera
parte del monto del afic anterior. (Véase el cuadro 21.)

Los gastos de capital fueron menores en 1985 después de tres aiios de
crecimiento sostenido, debido principalmente a la contraccidén observada en la
inversidn fisica. Las cifras disponibles muestran que el rubro mis
importante, las obras viales y portuarias (88% del total), se redujeron
sustantivamente (~257%). Ademds, la inversidn en equipo y maquinaria descendid
en 147, segln cifras a octubre. La amortizacidn de la deuda aumentd en un 19%
en comparacidn con 1447 el afo anterior, como resultado de las renegociaciones
realizadas desde 1983.

El financiamiento del déficit fiscal del gobierno no estuvo ligado al
crédito del Banco Central, apoyindose mids en los aportes de instituciones
autdnomas, en la venta de valores y en el financiamiento externo
complementario., '

En sintesis, a pesar de los esfuerzos realizados en materia de conten-
cidn de gasto, la relacidn  del ahorro corriente respecto de los gastos de
capital disminuy6 y dependid en mayor proporcidn del apoyo externo que de
por si representd la mitad del financiamiento del dé&ficit. Estas presicnes
hacia el desequilibrio parecen, sin embargo, originarse en la debilidad
tributaria ya que la relacidn de los gastos totales al producto bajdé res~

pecto a los tres aflos anteriores.

b) La politica monetaria

Las variables monetarias continuvaron ajustandose moderando sus efecton
sobre los desequilibrios financieros. Todos los componentes del panorama
monetario experimentaron una desaceleracidn, y algunos de ellos crecimientor
moderados, respecto de la impresionante redimensidn que experimentaran eu
afios anteriores. (VZase de nuevo el cuadro 21.) La devaluacidn

progresiva, la restriccién del- crédito y su orientacién hacia

/Cuadro 21
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Cuadro 21

COSTA RICA: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

! s,
Saldos de fin de afio
{millones de colones) Tagas de crecimiento /
A noviembre 1981 1982 1983 1984 1985~
1982 1983 1984 o5 1985
[
Dinero (Ml) 18 104 24 609 28 420 26 828 29 530 52.2 67,5 35.9 15.5 10.1 )
Efectivo en poder del piblico 5 436 6 961 8 587 7 803 9 026 55.3 55.3 27.7 23.7 15.7
Depdsitos en cuenta corriente 12 668 17 668 19 833 19 025 20 S04 50.7 73.3 39,5 12.3 7.8
Factores de expansiBnE/ 30 384 61 781 75 189 72 780 82 547 -13.,3 76.8 103.3 21.7 13.4
Reservas internacionales netas -1 909 4 578 8 332 5 887 11 168 cee ves v ‘e
Crédito interno 32 293 57 203 66 857 66 893 71 379 14.3 34,7 77.1 16.9 6.7
Al sector piblico 14 024 29 555 34 402 33 963 33 408 20.1 30.8 110.7 16.4 -1.6
Goblerno central (neto) 6 417 8 981 9 968 9 175 7 932 18.3 -2.1 40.0 11.0 -13.5
Instituciones pijblicas 7 607 20 574 24 434 24 788 25 476 23,2 82.7 170.5 18.8 2.8
Al sector privado 18 269 27 648 32 455 32 93¢ 37 971 10.0 37.% 51.3 17.4 15.3
Factores de absotcianh/ 12 280 37 172 46 769 45 952 53 017 ~49.9 92.6 202.7 25.8 15.4
Cuasidinero (depbsitos de
ahorra y a plazo) ¢/ 31 588 40 124 46 273 45 893 56 727 96.8 53.5 27.0 15.3 23.6
Préstamos externos de
largo plazo 30 832 76 256 89 142 88 927 102 857 "%26,7 21.1 147,33 16,9 15.7
Otras cuentas (neto)—d', ~50 138 ~79 208 -88 646 -88 868 -106 567 1 446.5 26.4 s8.0 1.9 1%.9
Otros indicadoresgj
Base monetarial . 6788 10 855 13 101 12 862 16 100
Dinero (Ml) : 13 617 20 106 25 520 25 256 28 008
Dinero mis cuasidinero (MZ) 39 758 59 600 69 016 68 499 81 193
Coeficientesgl
Multiplicadores monetarios
Hl/base monetaria 2.01 1.85 1.95 1.96 1.74
Hzlbase monetaria 5.86 5.49 5.27 5.33 5.04
Velocidad de circulacisn
PIB/Ml 7.16 6.28 5.94 5.76 6.02

Fuente: CEPAL, sobre la bhase de cifras del Banco Central de Costa Rica.
a/ Cifras preliminares calculadas con base en el perlodo noviembre 1984-noviembre 1985; b/ Las cuentas en moneda
extranjera fueron valuadas al tipo de cambio de 8.50 colones por d3lar en 1980, a 36 colones por d3lar en
1981, a 45 colones por délar em 1982 y 1983, a 43.15 colones por dblar em 1984 y a 52,62 colones por ddlar
en 1985; ¢/ Incluye bonos; d/ Incluye ajustes por variacidn del tipo de cambio; e/ Calculados sobre la
base de los promedios anuales (de los saldos a' fin de mes) de la base monetaria,del dinere (M) y del dinere
mis cuasidinero (M), y £/ La definfcifn de base monetaria utilizada es la emisidn monetaria mis los depd- P
sitos en cuenta corriente de los bancos comerciales en el Banco Central de Costa Rica.

¥
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el sector productivo privado -con tasas reales positivas y flexibles de
intex@s~ fueron los elementos mds destacados en este afio.

La expansidn monetaria experimentd el crecimiento mis moderado de la
presente década (10%), derivado de igual comportamiento en sus componentes
(efectivo en poder del péiblico y depdsitos monetarios). Por otra parte es
importante observar que el cuasidinero crecid mas rapidamente que el medio
circulante, lo que demuestra una disminucidn de la preferencia por la
liquidez y una reaccitn favorable a los esfuerzos por canalizar los recursos
hacia cuentas y valores o documentos que pagan altos intereses.

También los factores de expansidn muestran una moderacidn en la
tasa de crecimiento; su dinamismo actual parece provenir mds del aumento
en las reservas internacionales netas, expresadas en colones, y de la signi-
ficativa expansion del crédito al sector privado, ya que el otorgado al
sector piblico se redujo en 1.6%.

En 1985 se aprecia con mayor claridad el papel que empieza a jugar en
la politica econbmica las tasas de inter8&s flexibles estructuradas en pocos
tramos y con limiﬁadas excepciones. A ello se agrega su gradual ajuste
hasta asegurar que sean reales y positivas. De este modo se ha logrado
canalizar en forma creciente el ahorro privado y el de instituciones estatales
autdnomas asf como desestimular la fuga de capitales. Este clima positivo
se ha traducido en un auge en la bolsa de valores, como medio financiero.
Debe anotarse también que continud el flujo de capital privado externo para
colocarse en cuentas de depdsito a plazos de alta tasa de inter&s, comparadas
con las vigentes en mercados financieros exiernos cercanos al pais. Estos
flujos incluyen ademis, alguna repatriacidn de ahorros de las empresas.

La intermediacidén financiera privada se ha visto impulsada también por
el apoyo directo de organismos financieros bilaterales que condicionaron sus
aportes al uso de la banca privada; por su intermedioc se maneja ya una parte
apreciable del financiamiento a las importaciones de insumos provenientes

de los Estados Unidos.
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En conjunto, la politica monetaria ha logrado, al igual que en 1984,
imponer restricciones compatibles con las exigencias de la condicionali-
dad de los organismos financieros internacionales y de las necesidades
mis importantes del sector priﬁado, De este modo, se ha asegurado cierta

estabilidad vinculada al funcionamiento minimo del sistema econdmico.



