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, ‘Segunda Parte :
m‘/owcion DE LA ECONOMIA LATINOAMERiCANA EN 1974
Capitulo I
EVOLUCION GENERAL

1. Apreciacidén de conjunto

El afio 1974 tuvo caracteristicas muy particulares para América Latiﬁa°
Representd, desde 1uego, y sobre todo en la segunda mltad, una ihferrup-
cién de las tendencias favorables que venian prlvando en su sector
externo desde hace varios aflos y que se habian 1ntenslf1cado en 1973°
Si se exceptian los paises exportadores de petrdleo, ello queda de
manifiesto en el descenso registrado por el poder de compra de las
exportaciones regionales - después de haber experlmentado gananclas ?
considerables en los dos aflos anteriores. De todos modos, aun para )
las economias no exportadoras de petréleo, el comercio exterior contlnuo
siendo muy dindmico en comparaclon con los niveles del pasado. por

ejemplo, con el decenio de 1960. | .;

El segundo elemento a justipreciar es el contexto estableciadi
por el debilitamiento del desarrollo en las economias centrales.
cuya tasa promedio habria estado por debaao del 1%, siendo aun ‘inferior
en el caso de Estados Unldos, cuya evolucidn tiene especial 1mpor-
tancia para la mayor parte de los palses de la reglon. Esa realidad,
como se comprende, incidid dlrectamente sobre el curso de los preclos
y las cantidades de las transacc1ones externas de América Latina,
determinando el resultado que se registrd en el parrafo anterior.
Por dltimo, la inflacidén importada, sea como factor dec151VO,‘

sea como impulso coadyuvante, introdujo otro elemento negativo que, _
con distinta intensidad y'modalldades, afectd a casi todOS los palses

de la regibm.

/Pese a
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Pese a estas circunstancias nada auspiciosas, América Latina pudo
mantener una tasa de crecimiento bastante satisfactoriag Yy casi igual
a la de 1973, cuando cada una de ellas habia tenido un cariz mucho
méds positivo. Por otro lado, como se verd mas adelante, la compo-
sicién del promedio global resultd mas eéuilibrada que en el afio
anterior. En el hecho, si se deja de lado al Brasil, el resto de
los paises sobrepasé 1a tass de crecimiento del producto lograda
en 1973,

¢éSignifica lo anterior que la regidém - o la mayoria de sus
economias - ha llegado a un punto de autosustentacién de su desarrollo
‘que ‘le permite independizarse de contingencias tan importantes como
las recordadas mis arriba? ‘Utilizando una expresién muy socorrida
hace algunos anos, ¢ha quedado atris la era en que cada resfrio del
hemisferio norte causaba una pulmonia al sur del Rio Grande?

Se necesitaria demasiado optimismo para alimentar las esperanzas
que encierran esas interrogaciones. Mads sensato Y cauto parece
pPresumir que en el fondo de la asimetria esbozada Yace un problema
de secuencias o momentos en una coyuntura o tendencia dada. En otras
palabras, que si la tasa de crecimiento latinoamericana ha sido relati-
vamente satisfactoria. en 1974 ello se debe,en lo principal,a que todavia
no habian "madqurado" o no se habian hecho sentir con toda su fuerza
los elementos negativos recordados. " Y un indicio de ello seria que las
dificultades parecieron agudizarse en muchos paises hacie fines de afio,
en cierta forma augurando 1o que’ podria ser 1975,

Aunque se adoptara esa apreciacién méas Pesimista, ello no deberia
envolver un menosprecio de lo sucedido, que tiene una importancia
sustancial. En la practica, 1a mayor parte de las economias ha mostrado
un grado de flexibilidad que seguramente no tenia en el bPasado. Y a la
Vez - y quizads eso sea lo mas relevante - las politicas econdmicas en
varios paises, con agilidad e imaginacidn, han utilizado y combinado
una variedad de instrumentos, que sin duda influyeron para lograr
aquellos resultados en un escenario que se deterioraba.

/Parece meridiano
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Parece mefidiandiqﬁé las condicibnes externas en cuanto a precios
y mercados para las exportaciones de la regidn serdn mas dificiles
en 1975. Y:Qhe‘no serd facil dominar las piésione5~inflacionistas
gque- se desataron o se 1nten81f1caron en el Gltimo tiempo.  Pero al
lado de eso también esta el hecho de que han megorado llgeramente las
previsiones sobre el comportamiento de las economias centrales.

Dentro de ese panorama contradlctorlo, que 1ncluye, por cierto,
muchds otras variables importantes, habra de trabajar la politica
econdmica latinoamericana. Y la exper1enc1a de 1974 deja entrever que

se ha elevado su capacidad de lidiar con los acontecimientos.

2. El crecimiento econdmico en 1974

En 1974 continud manifesténdose por tercer afio consecutivo un franco
ritmo de crecimiento econdmico expresado en un incremento del productb
interno bruto de la regidn del orden del 7% anual. Sin embargo, esta
tasa es ligeramente inferior a la anotada en 1373 y refleja en buena
medida la pérdida de dinamismo que mostrd la evolucidn econdmica del
Brasil, particularmente de su produccidn manufacturera. Al excluir
la considerable influencia de este pais en el total regional, se
advierte que el producto crece en 1974 a una tasa de 6.1%, que es.
mayor a la registrada el afio anterior, de 5.6%. (Véase el cuadro 1. )

‘OtrOS_paises, entre los de mayor tamafio econdmico relativo, que
refrenaron su ritmo.de crecimiento el ultimo afio fueron México,
Colombia y en menor medida, Venezuela. En cambio, la Argentina 1lo
elevé bruscamente de 3,8 en 1973 a 7.2%; en Chile hubo una evidente
recuperacién luego de la caida anotada en 1973 y en el Perl el producto
crecid también a un ritmo mayor que en ese afio. o

En cuanto a los demis paises el comportamlento del producto en
1974 fue muy dispar. Si con un fin de)compar§q1on se examina la
evolucidén de los paises en los dos 41ltimos aﬁos; se comprueba que en
1973, de los diecinueve paises latinoamericanos para los cuales Se‘cuenta
con informacidn, siete creC1eron en un porcentaje igual o mayor que
el promedio reglonal, otros tres lo hicieron .a una tasa de entre 6y
7-2% y que en el caso de los nueve paises restantes el producto crecid
en promedio a r&zdén de 3.1%.

/Cuadro 1
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Cuadro 1

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRUDUCTQ INTERNO BRUTOy

Total

Por habitante
ot “ ;129772. 197 1;;14 - 1:;14 i;gs‘ 1973 1;7
i Délares M erecimtone

Argentina 345 38 ‘ 742 1213 130 243 2.4 547
Bolivia Be5 5k 547 260 287 1.8 27 3.0
Brasil 10.8 14 946 s 596 747 8.3 645
Colombia 6t 745 6.1 509 578 342 ha2 248
Costa Risca 646 6.2 4 656 739 347 343 1.2
Chile 4.8 4.0 5.0 79 798 2.8 «547 3e2
Eouadop 6.2 9e3 942 72 H40 2.9 5.8 547
El Salvador 5e2 5.1 6.0 397 432 1.9 1.8 247
Guatems la 6t 746 Ly 415 471 3.1 4,3 17
Haitf 540 L5 340 99 106 245 1.9 Ot
Honduras 3.8 540 045 289 283 0s3 1.3 140
Mixico 53 746 549 893 991 2.0 4 244
Niearagua 49 242 747 k32 Y59 145 =142 ka3
Panam{ 73 6e5 k,0 868 991 Y6 346 1,2
Paragusy k.9 742 840 362 4o3 2.1 Le3 540
Perti 643 640 646 526 598 343 340 3¢5
Repdblica Dominisana 11,5 11.2 8.9 3y 459 749 746 543
Urugusy ~1e2 1.0 1.9 927 889 ~244 ~0.1 047
Venezusla 303 549 5.1 1176 1244 0e3 249 2.1

Total 19 pafses [ 7s2 740 640 743 3ab b2 4.0

Total (excluyendo Brasil) 4.8 546 6.1 748 825 2.0 24 3e2

Fuentet CEPAL, sobre ls base de estad{sticas oficiales,

8/ Al costo de los factores,
b/ Cifres preliminares,

/Durante 1974,
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Durante 1974, sdlo seis paises registraron una tasa de crecimiento
superior al prdhedid de 7%, ¥y f;es una de 6 a 7%. Sin embargo, en los
demas paises{ diez en esta ocasidn, se observd una tasa media de incre-
mento de 5.4%, mayor que la de 1973. Cabe recordar que .la EID postula
un crecimiento del producto bruto de 6% anual y de 3.5% por habitante
para 1os‘paises'en'desarrbllo durante el decenio en curso.

Las tendencias descritas representan aumentos del producto medio
por habitante de 4. 2% para 1973 y 4% para 1974; sin embargo, sdlo
'seis palses superaron este promedlo en 1974 y otros doce no alcanzaron
al 3.5%., A los diez palses que, registraron un crecimiento medio del
producto total ‘de 5.4% en 1974, en términos per cidpita les correspondid
un incremento de sélo 1. 6%, que no obstante es mucho. mayor que el Q. 5%
que obtuvieron . en promedio los nueve paises de menor creclmlento
relativo en 1973°

' Diversos factores 1nfluyeron en la evolucidn econdmica de 1974
Mirado desde el Angulo del comportamiento de la produccidn sectorial, -
sobresalid el repunte de la actividad agropecuaria luego dé’Su pausado
crecimiento anterior y la significativa pérdida de dinamismo ‘que
experimentd la producclon manufacturera. Por su parte la construcc1on
y los servicios basicos 1nten51f1caron ain mas su pronunclada tendencia
creciente, que en cambio se ‘atehud ‘en. 1 caso de los demas serv:.cms°
(Véase el cuadro 2.) L . Co '

La produccidn agroPecuarla, luego de haber venido crec1endo a
una tasa de 3% anual desde comienzos del decenio, repentinamente la
elevd a un 5. 8% en 1974. A este ;mpulso,contrlbuyo la mayoria de los

L paises de la regidén. Sin embargo, los aportes sustanciales provi-
nieron del Brasil y la Argentina, donde los incrementos de 3.5 ¥ 5 5%
registrados en cada uno de gllos en 1973, se elevaron a cifras mayores

al 8% en 1974. v de Chile aue se recuperd de una cajda en su produccidn

¢ rexsuald uy/
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En general, 1974 fue uh buen afio paré la agricultura, tanto
por las favorables condiciones climdticas que predominaron en la
regién como por los altos precios internacionales para varios
productos de exportacidn, que-incentivaron su cultivo. Sin embargo,
como factores gdversos,‘actuagqn,los mayores precios que hubo que
pagar por los insumos, herramientas ¥y maquinaria importados.

En cuanto al menor crecimiento de la produccidén manufacturera,
que de una tasa de 9.5% en 1973 se redujo a 6.5%, es en una gran
medidé atribuible a la repentina baja ocurrida en el Brasil. El
producto manufacturero en este pais, que en el periodo'1976—1972
aumentd a razbn de 12.7% anual y que en 1973 se elevd al 15.8%, se
redujo al 7.1% en 1974, hecho que se advirtidé en la produccidén de los
mas diversos rubros de manufacturas. Apoyado por las cuantiosas
reservas internacionales que varios paises vinieron acumulando desde
1973, las importaciones experimentaron una extraordinaria expansidén
durante 1974 y no obstante la considerable alza de sus precios, el
quantum importado de bienes y servicios por América Latina en conjunto,
aumentd en 19.1%.

Esta mayor cantidad de importaciones,.agregada a la expansién
de la produccidn interna y por otra parte, al estancamiento que
sufrieron las exportaciones en términos de quantum, determinaron que
durante el afio la disponibilidad interna real de bienes y servicios
aumentara cerca de un 9%, incremento superior al que hubo en aflos
anteriores y que se tradujo del lado de la demanda interna en un
incremento de 13.4% de la formacidn bruta de capital, cuyo coeficiente
con respecto al producto interno bruto se ha elevado sensiblemente
desde comienzos del decenio (desde un 20 a un 23.5% aproximadamente
entre 1970 y 1974). Los gastos de consumo por otra parte, aumentaron
también méds que en los aiios anteriores, en particular el privado.

(Véase el cuadro 3.)

/Cuadro 3
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Cuadro 3

AMERICA LATINAS OFERTA Y DEIANDA GLOBALES

(Tasas anuzlsés de erecimiento)

1970w e 197k
1972. 1573 of
Oferte global [ 2.5 842
Inportaciones _ 646 10,0 19,1
Producto snterno bruto Gt 742 7.0
Demanda globel : . & Zs5 8+2
Exportasciemes : .. 343 7ot 0l
Demanda interns 67 Zs5 8e9
Inversién brute interns 8 12,0 13.4
Consumo totel 642 €43 746
Gobierno general 647 75 7+3
Privads ’ 6.1 601 7.6
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadfstisas oficiales,
8/ Cifras preliminares,
/3. La




443 -

3, La persistencia xramg;itud del proceso inflacionario

En diferentes secciones del presente estudio se describe y analiza el
proceso inflacionario reciente, se identifican los factores inflacio-_

' harids”cOyﬁhturéles y estrucfpraleé,in£ernés yﬁse pondera la incidencia
de la inflaeidn- importada.

Si bien el. fendmeno es analizado con alguna extensidén en sdlo
seis paises.y sobre la base de informacidén que abarcaba en general, el
periodo 1970-1973, el panorama inflacionario latinoamericano en. 1974
asi como sus factores explicativos sugieren que las principales conclu-
siones po&rlan tener c1erto grado de validez para gran parte de los
paises de la reglon.

Desde 1uego, la 1nf1a01on 1mportada se generalizd y aunque sus
repercu51ones tuv1eron dlstlnto grado 'y diversos mecanismos gde’ reproduc-
cidén en los diferentes palses, sus efectos sobre los sistemas y niveles
de precios 1nternos fueron decisivos.

El cuadro inflacionario latlnoamerlcano en el afio 1974, a Juzgar
por las var1ac1ones de los 1nd1ces de precios, ratifica las tendencias
que 'ya se insinuaban el afio anterior. Si se recuerda que en el afio 1973
la gran mayoria de los paises acusd alzas de prec1us superlores a las de
periodos anterlores ¥y que 1gua1mente, la mayor parte de ellos reglstroA
tasas ain mayores en 1974, no quedan dudas respecto de la mayor amplitud
y virulencia del ~fen6meno° (Véase el cuadro u.) :

‘ Obsérvese que en 12 de los 22 paises considerados, las alzas de
precios en 1974 fuéron apreciablemente mayores que las reglstradas en
1973; 6 paises experimentaron elevaciones de pre0105"de1mmlsmo orden de
magnitud que el afio anterior, y en sélo 4 se produjeron disminuciones
significativas.

Si se atlende a la 1n01denc1a de la inflacién importada y a las
elevac1ones de preclos en 1974 .es posible dlstlngulr en la regidn tres
categorlas de paises cuya homogeneldad, considerada desde el punto de

vista de la inflacidn, es bastante acentuada.l/

}/ Es necesario advertlr que,.en algunos casos, 1a 1nf1ac1on aparece
subestimada por deficiencias de los indices de precios para
refleJar con fidelidad y oportunidad el fendmeno en cuestidn.

/Cuadro &4
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Cuadro 4
. AMERICA L4TINA: VARIACION DE LOS LLICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Variasiones porcentuales)

Couparacién 1974 ocon
diciembre de 1973
Sep=

Diciembre a disieumbre

1971 1972 173 Mrze  Junte  tiem D:::"E
bre
Predominio de inflaeién importads,
Paraguay . 643 945 W2 2243 20,0 177 2149
Eouwador R 6.8 649 20.5 8.0 12.3 . 17.7 21,2
México ~0,8 542 2042 5.0 8.0 7 1345 21,1
Jamaiea 52 943 2946 5alt 948 1747 20,8
El Salvador <046 5e2 749 540 9kt 18.8 2043a/
Hait{ 13,3 743 1947 942 117 1542 19430/
Trinidad y Tebago : 540 8.0« bl 2.8 9e3 H.1 18.6
Perd S 79 4.3 1347 547 12,5 1542 7.9
Panamé 1.0 648 9.6 6.4 11,2 .0 16.7
Guatamala 3.0 1l 17.5 1.9 8e9 © 114 15.9
Guyana 4 7a 15,2 245 647 847 15 .3a/
Honduras 1.5 648 540 642 1242 12,7 1340
Venezuela , ‘3.0 345 547 046 147 849 12,2
Reptblice Dominioans ' 1046 8.0 17.3 1.3 242 546 10.5
Combinacién de infleocién importade
Y fadtores imternocs
Argentina 9.1 642 43.8 -3.1 647 1449 40,1
"Bolivia 343 2346 3449 32.6 3748 3547 38.8
Barbados 10.1 0.4 2640 1240 2l 42 30,3 3646
Brasil 8.4 14,0 1345 11.1 20,8 2745 4.1
Colombia s/ ' " 2L 21 12,7 1743 20,1 3145
Costa Rica 4/ . o=l 6a2 5.4 849 211 2066 © 30,88/
Predominio de factores inflacionariog
internos '
Chile 2241 16544 50841 62.2 145.6 42,6 37549

Urugua,y 3506 94-8 77 1) 23.“’ 34-9 62.1 1(”-2

Puentet Intermtional ¥onotury Fuid (IMF), International Pinanolal Statisties, vole ZXVII, NOS 8 y 9s VOLuXVIII,
N ks N.U, Mopthly Bulletin of Stebdgties, vols JAVI, N° 5, vol, ZMVIII, N® 11, vol. XXIX, NO 3.

&/ Varieoién entre los weses de octubre ds 1973 y 1974,

b/ Variacidn entre los meses de noviembre de 1973 y 197U

8/ Indice de precios al consumidor (obreros) de la ciudad de Bogotd,
4/ Indice de precios al por mayor de la ciudad de San Jos€.

/Una primera
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Una primera catesoria esti formada por palses en cuyo proceso

inflacionario los-impglsosvexégenos fueron predominantes y que regis-
‘traron alzas moderadas de precios gue fluctuaron entre 10 ¥y 22%. Aunque
este grupo esti compuesto por la mayoria de los paises considerados

(14 de 22), representa tan sélo el 40% de la poblacibn y el 4i: del
producte. de.la regibn.

-Influencias més o menos equivalentes de factores internos y de la
denominada inflacibn importada, configuran otra categoria que contiene
paises que registraron alzas de precios que fluctuaron entre el 30 ¥
40g5 dqurante 1974. En los procesos inflacionarios de los palses de este
srupo (Argentina, Bolivia, Barbados; Brasil, Colombia y Costa Rica) la
inflacidn proveniente del exterior encontrd terreno propicio para
difundirse y reproducirséfal'amparo'de factores inflacionarios internos
que ya se encontraban en avanzado estado de actividad o iniciaban su
actuacibn en la esfera financiera. En este grupo de paises llaman la
atencién los casos de Bolivia y Costa Rica que durante todo el decenio
anterior y hasta 1971 habian logrado una virtual estabilidad.

Finalmente, la tercera categoria tiene por caracteristica el
predominio de faotores internos, coyunturales y estructurales, sobre
los externocs, en la generacidn y secuencia de sus procesos inflacio-
narios. Dicho de otro modo, la inflacibn importada sblo vino a

wxacerbar situaciones internas de gran efervescencia en el Area de los
precios.y las corrientes financieras. Las tasas de incremento en el
nivel de precios, 107% (Uruguay) y 376% (Chile), reflejan inflaciones
que simulténeamente son crdnicas y agudas.

E1l futuro inmediato, susceptible de extrapolarse sobre la base de
los acontecimientos a lo largo de 1974, deparé situaciones que pueden
tornarse més delicadas. Aungue existen indicios de un aminoramiento
de los impulsos inflacionarios procedentes del exterior, no queda
duda que los procesos inflacionarios internos atribuibles a esta causa,
habrén adquirido vida propia, y 1o que es més grave, no se contaria esta
‘vez con las repercusiénes positivés de la inflacibn internacional sobre
el balance de pagos que experimentd una parte de los paises de la regibn.
En otras palabras subsistirén sblo los efectos més perniciosos de la

inflacibén importada.
/Sucesos ¥
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 Sucesos ¥ previsiones como los descritos, aun en los casos de
alzas de precios moderadas, constituyen fenduenos de gran perturbacidn
en el funcionamiento de la actividad socioecondmica. Sus efectos sobre
los procesos de acumulacidn, la distribucidn del ingreso y la distorsidn
de las pautas de consumo no sdlo dificultan el logro de objetivos
plausibles en estos campos sino que, en clertos casos, pueden llegar a

determinar lamentables retrocesos.

L, FEl sector externo

a) El comercio de América Latina 2/

El auge de los precios de los productos primarios que exporta
América Latina, que caracterizé la evolucibn de 1973, se extendid
también a 1974 aunque con menor intensidad, excluyendo del andlisis
el alza de la cotizacibdn del petrbleo; que fue mayor.

Los aumentos de precios se sostuvieron en forma generalizada
hasta el primer semestre, pero a partir del segundo comenzaron a
debilitarse los precios de algunos productos tropicales (café, cacao,
algoddn) y otros de la zona templada (carne y lana), aunque continud
la bonanza de las cotizaciones del azlicar, los aceites vegetales y la
soja. BEsta tendencia de los precios se vinculd estrechamente con los
resultados de la produccidn agricola mundial de 1974, que en ciertos
productos ha llegado ya a superar la demanda, en tanto que en otros
5iguid persistiendo el déficit de produccibdn y de reservas acumuladas
para afrontar una demanda excedentaria.

Por otra parte, desde el tercer trimestre se inicid 1la espectacular
caida del precio de los metales (cobre, plomo, zinc y en menor medida

estafio), influenciada por la recesidn econdmica de los paises

industrializados.

2/ Véase, también, CEPAL, E1 desarrollo latinoamericano y la
coyuntura econdmica 1nternac1onal febrero de 1975, segunda parte,
pp . -13 -

/En general,
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in geaera., hacia fines de afio era mis evidente el decainmiento
generalizado Ce los nrecios de los productos primarios ante la
pefépectiﬁa de mejores cosechas de invierno y el agravamiento de la
recesidn de lLos palises industrializados.

l’o contrasteba con la acelerac16n de la 1nflac1on interna

que sostenian esas economias con su consecuencia ndg importante: el
alza significativa y sostenida de los precios de los productos '
manufacturados que habitualmente importa América Latina, la que,
complementarianente, resultd agravéda por el debilitamiento del ddlar
en relacidn con las unidades monetarias de los Daises de la Ciu.

i) Las_exportaciones. Los nejoramientos de nrecios de 1o0s

productos prinarios - y, en mayor médica, del petrdleo - acrecentaron
cdnsiderablenente las eprrtaciones de Aﬁérica Latina, que registraron
un valor 70% sunerior al del aiio anterior, excediendo con esta
proporcidn la elevada tasa de aumento de L4 lograda en 1973 y mor
segunda vez consecutlva el increnento re;atlvo del comercio mundial,
que fue de 205 en.1973 y 50% en 19 o7k, Si b1en el valor de las exporta-
ciones latinocanericanas pasd asi de unos 26 250 millones de dblares

en 1973 a unos UL 40O millones en 1974, la exnansibén de su volumen

fue de 2.4%5, inferior al nivel de 6.7% coﬁseguido en 1973. En'éambio,
los incrementos de los precios promedio ascendieron a 357 en 1973

y a 65% en 1978, (Véase el cuadro 5.)

Si se senaran en el conjunto latinoamericano los naises exporta—
dores de petrbdleo de los que no lo son, el comportamiento de las

exportaciones difiere en cada caso. ‘

Los peises la noamerlcanos exbortaaores de petrbleo disminuyeron
su volunen de ventas en un 10%. gxcepto Trinidad y Tabago, ¢l quantum
de las exportaciones decrecid en estos paises, particularmentevén
Venezuvela, a consecuencia de una politica deliberada de reduccibn de
la produccién, v en el Ecuador, debido a lé'paralizacién del oleoducto
que fue daflado nor fuertes temporaléé &e lluvia. ‘Adends, tanbién
influyd en ellos, al igual cue en Bolivia,'una menor cdemanda de los

mercados nmundiales.
/Cuadro 5

B .




- 840 -
Cuadro 5
AMERI A LATINAt VARLACIONES ANUALES DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES

(En_poreentajes sobre la base de datos expresados en délares sorrientes.)

Exportaciones Laportasiones Poder de
ifie — compre de
Qudntun  witoriss  Valor Gufrbun  ndyerges  Valor 425 exbor
1960=1970 45 142 548 L5 167 642 4,0
1970-1974 3¢5 2740 314 12,0 1642 0.1 13.1
1971 - 347 347 849 43 11,5 ~046
1972 48 12,7 1842 842 547 14,4 11.8
1973 67 3448 k3,9 11,1 1843 314 21,6
1974 244 6542 69,41 22,5 3948 7142 20,9
a) Pafses exportaderes de petrélse (Venszuela, Bolivia, Eeusdor y Trinided ¥ Tabago)

19 60-1”0 440 ~1e3 247 362 242 55 065
1970-~1974 -2 5440 5043 10.9 16,1 2940 2945
1971 =5e7 2444 17.3 8.1 646 1542 10,0
1972 =046 145 1347 946 540 15.1 843
1973 646 3542 45,0 24 1647 1945 2kq2
1”)4 -9 .8 19‘4.5 165.5 2'408 38 08 7303 9103

b) Palses no exportadores de petréleo (19 pafses) .
1960-1970 by 243 741 4.9 15 64 5.5
19701974 5e¢2 1647 22.8 1243 16,2 3045 57
1971 2.0 «246 -047 i 3.7 10,6 )
1972 6.5 12.6 19-9 7.9 5'9 1’4.2 13'2
1973 646 3445 43.5 13.3 1847 Holt 20,9
1974 5e9 2547 33.1 21,9 40,1 7048 =540

o) Grandes pafses (argentina, Brasil, Mfxies)
1960-1970 562 1.4 67 4,0 148 548 4.8
1970-1974 5¢5 0.6 27 42 16,2 hy 3644 843
1”1 1.‘4 1.8 3.2 8-7 “’.0 1300 -‘08
1972 7 2 18.1 . 2646 12,9 643 2040 19.1
1573 13.4 3545 53,7 18.1 1944 4049 28.7
1974 045 29,8 3044 2549 43.9 81,2 =944
d) Pafses medisnos (Colombia, Chile, Perd)

19601970 3.1 bl 746 4.9 142 641 643
1970-1974 5el 10.1 15,8 748 13.7 2247 1.8
1971 243 =131 ~11.1 5.8 3.1 940 ~13.8
1972 2.8 2.3 5.1 1.1 548 7.1 ~0.7
1973 =245 .1 376 4.8 18,9 2l445 1547
1974 19.3 17.1 3947 2045 29,1 5546 842

o) MCiCoh. (Costa Rica, E1 Salvador, Guatemala, Honduras, Niscaregua)
1960-1970 8l 14 949 8.8 046 914 9.2
1970-1974 5e5 11,6 17.8 8.2 1443 2347 3.1
1971 3.6 ~1,9 17 2.6 3.8 6e5 =240
1972 12,2 748 21,0 =16 647 5¢1 13.4
1973 1.8 20,9 2341 13.3 18.3 34.1 4,2
1974 4e7 214 27.1 19.6 30,0 55 o6 ~242

t) Pafses pequefios prineipalmente exportadores de azdcar v bauxita

(Reptbliee Dominisana, Jamaica, Guyana, Barbados;

1960~1970 244 3el 5¢6 74 1.6 902 3¢9
1970-1974 642 .7 22,0 449 1340 18,45 8.0
171 645 ~0.1 645 340 3e3 64 361
1972 11,3 63 18,3 7.8 2.6 10.7 15.3
197 042 13.6 1343 2.8 13.9 1740 ~0e5
197 77 43,5 5he6 6.1 3540 4342 14e5

g) Resto ds los pafses pequefios (Haitf, Panamé, Paraguay, Uruguey )
1960-1970 5ol 1.1 646 43 1.1 55 Selt
Tomnalgh =lal 1747 164 3el4 17.6 21,6 ~le0
w1 T 243 =243 3s1 440 7e2 =6el
? -1le3 1646 1542 =1e2 4,1 340 10.7
~243 3243 2943 647 1647 24,5 10,8
3e5 2148 2640 542 5143 5942 ~16.7

"y gebre la base de estadfsticas ofisialese
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"Por otro: ‘ladoy los palses exportadores de petrdleo fueron deter-
minantes en 1a fuerte expan81on del valor de 1as exportaciones del
conjunto dae la reglon, al 1ncrementar sus ventas en 1974 en casi
2.7 veces, como resultado de la trlpllca01on del preclo del combustible.

"En tanto, 1os paises 1at1noamer1canos no exportadores de
petrdleo ampllaron en 33% el valor de sus exportaciones, 10 que signi-
ficd una desaceleracibdn respecto del aumento de 43.5% registrado en
1973. Los precios unitarios subieron en una proporcidn mis reducida
gque la del afio anterlor (34, 5“ en 1973 y 25.7% en 1974) y el volumen
se. debilitd en 5-9m, 1uego que en los dos afios anteriores se expandibd
a una tasa de alrededor de 6.5% anual.

. E1 debilitamiento del quéntum de las exportaciones de este grupo
de paises respbndi6‘avpequeﬁés bajas de cantidad registradas en las
ventas de la Argentina, el Brasil,-ei Paraguay y la Repfiblica Dominicana
y, en mayor medida, en Haiti, Honduras y Barbados. No obstante, se
registraron incrementos en el resto de los paises; en particular en
Chile, el Perfi y Guyana. .

La disminucidn del volumen flSlCO de 1as exportaciones de la
Argentina se origind en la caida de sus ventas de carne (cierre de los
mercados de la CEE) y de lana (menor demanda mundial), compensadas en
gran parte por ‘otras exporta01ones (cereales y manufacturas) En el
Brasil la mala cosecha del afio anterior significd una reduccidn
importante de varios productos exportables (azficar, soja, algoddn,
café, etc.), aunque contrarrestada casi totalmente por las mayores
ventas de otros productos primarios (mineral de hierro, manganeso,
cacao, maiz, etc.) y de productos manufacturados. " En Honduras cayd
el volumen ce sus exportaciones debido a 105 dafios causados por el
huracén "Fifi% y en el Paraguay disminuyd el volumen de ventas de
carne ante las dificultades de colocacidn externa. N

Por otra parte, el comportamiento de este grupo de paises en
cuanto al valor de sus exportaciones difiete éegﬁn las modalidadesv
que en 1974 tuvo el auge de precios ¥ del comercio de algunos productos

primarios.

/Asi, los
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Asi, los paises que exportan principalmente azficar y bauxita
(Republlca Domlnlcana, Jamaica, Guyana, Barbados) resultaron espe-
cialmente favorecidos por el alza de precios internacionales de esos
productos y acrecentaron el valor de sus ventas en un 55%. México,
aprovechando su amplla diversificacién de exportaciones, logrd un
aumento de L5%. Chile se beneficid con compras especulativas
registradas durante el primer semestre en el comercio del cobre y
con el mejoramiento de los precios del mineral de hierro y del
salitre, materializando un incremento de 54% en el valor de sus
exportaciones. El Perfi, que tiene una exportacibén diversificada,
amplid sus ventas en cerca de un 40% con el fortalecimiento de los
precios del azficar, el algoddén y los metales (cobre, zinc, plata, etc.)
que exporta y la reactivacibn de las ventas de harina de pescado.
Ademés, Nicaragua también expandié el valor de sus exportaciones en
casi un 40%, principalmente por el ascenso de los precios del
algoddén y el aumento de su volumen.

Mientras tanto, en el resto de los paises no exportadores de
petrdleo, entre los que se encuentran la Argentina y el Brasil, el
crecimiento del valor de sus exportaciones fue en promedio inferior
al 33%.

ii) El poder de compra de las exportaciones. Al examinar la

evolucidén del poder de compra de las exportaciones, se verifica que
en 1974 éste casi se duplicd en los paises latinoamericanos exporta-
dores de petrdleo (aumentd en 91%), al triplicarse el precio del
combustible. Adicionalmente, se observa que en 1970-1974 el poder
de compra crecid en 29.5% anual, pese a que el volumen exportado
disminuyd a una tasa anual de 2.4%. A 1la inversa, dadas las
caracteristicas que tenia el mercado mundial del petrdleo antes de
la definicidn de la nueva politica por la OPEP, en los afios sesenta
los paises analizados ampliaron el volumen exportado a una tasa
anual del 4%, pero como 1la relac1on‘de intercambio sufrid un deterioro
anual de 3.5% el poder de compra externo aumentd a una tasa anual

de apenas 0.5%.

/De otro
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De otro lado, se aprecia que en 1974 los paises latinoamericanos
no exportadores de petrdleo ya soportaron un deterioro de 5% de su
poder de coilpra externo, a consecuencia -de un incremento mls acelerado
de los precios unitarios de las 1mportac1ones (40%) que de las
exportaciones (25%), no obstante el aumento de un 5.9% en el volumen
de lasAexportgplones. Visto de otra forma, los esfuerzos que efectuaron
_estos paises por .incrementar sus exportaciones para mejorar su poder
~de compra, sSe frustraron ante una relacién de intercambio desfavorable
de més de 10% (unos 1 900 millones de pérdida).

En el periodo 1970- 1974 el crecimiento del poder de compra de
estos paises fue de 5. 7% anual - ligeramente superior al logrado en
el decenio nasado ~ y es atribuible ca51 totalmente al aumento de
volumen de las exportaciones de 5. 2% por afio. ' Cabe agregar que, aun
cuando el aumento anual del poder de compra fue en esos cuatro afios
casi igual al registrado en el decenio de 1960, entre los dos periodos
considerados difiere la magnitud de las alzas que paralelamente tuvieron
los precios unitarios de las exportaciones e importaciones. En
efecto, hacia los afios sesenta los precios unitarios de sus importaciones
subian moderacdamente (a una tasa de 1.5% anual) mientras que los de
sus exportaciones lo hacian en un 2.3% cada afio; en el periodo
1970-1974, por su parte, las tasas anuales fueron del 16.7% para
las compras y del 16.2% para las ventas. ' .

Desde un punto de vista cualitativo, es .posible afirmar que
en el afio 1974 el curso de la relacidn de intercambio afectd més
. severamente a los paises latinocamericanos noiexportadores de petrdleo
que tenian un mayor grado de dependencia de la iﬁportacién de
productos manufacturados, de alimentos y otras materias primas
agricolas y de combustibles cuyos precios internacionales subieron
mis intensamente y, por cierto, con mayor rapidez que las cotizaciones
de las mercancias exportadas por ellos.

Al respecto puede anotarse que, en 1974, los precios unitarios
de las exportaciones del Uruguay subieron apenas un 9.2% (caida de
Nlas cotizaciones de la lana y alza reducida de las de la carne), pero

los precios de-las importaciones se elevaron en un 56.8% debido a su

/alta dependencia
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alta dependencia de las materias primas, productos quimicos y materiales
de construccibn (50%), de las maquinarias y otras manufacturas (31%)

¥y de los coubustibles (19%). A consecuencia de esos desniveles de
precios, la relacidn de intercambio‘con el exterior se deteriord en

un 31.6% y el poder de compra de sus exportaciones bajé en un 28% a1
aumentar algo el volumen exportado. En el Brasil el enpeoramiento

de 1a relacidn de intercambio fue de un 18%; en Chile, 16%; en Haiti,
13% y en Honduras, 11%. En 1a Argentina, Colombia, Perfi, Costa Rica,

El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panami el desmejoramiento de la
relacion de intercambio oscils entre un 2 y un 10%.

En caubio, México, los paises principalmente exportadores de
az@icar y bauxita (Repfiblica Dominicana, Jamaica, Guyana y Barbados)
¥ el Paraguay fortalecieron su relacién de intercambio gracias a que
los precios de sus exportaciones aumentarbn‘més que los de sus
importaciones,

Finalmente, de los paises cuya relaci6n de intercambio se
deteriord, sblo Chile, el Perfi, Colombia ¥ Nicaragua contrarrestaron
Sus efectos aumentando el volumen exportado para lograr un mayor
poder de compra. En los demids casos, el efecto del deterioro de la
relacidn de intercambio Supuso una baja del poder de compra de las
exportaciones, aun cuando en la mayoria de los paises afectados se
elevd el volumen exportado.

iii) Las importaciones. En 1974, el elevado crecimiento de las

exportaciones del conjunto de América Latina estuvo acompafiado de una
extraordinaria expansion de las importaciones; en efecto, si el valor
de las exportaciones se acrecentd en casi un 70%, el de las inporta-
ciones subid en un 71%. Pero, mientras del lado de las ventas
aquella fuerte alza significd un aumento de apenas 2.4% en el volumen,
J una desaceleracidn de su ritmo en relacidn con los dos afios
anteriores, del lado de las compras el volumen se acrecentd en un 22.5%
duplicando la tasa del afio anterior.

En los filtimos tres afios, la propensidn a importar de la regibn
fue estimulesda fuertemente por el aumento del poder de compra de las

exportaciones. De allji que el volumen de las importaciones se ampliara

/en el




- 453 o

en el periocdo 1970-1974 a una tasa del 12% anual, en circunstancias

que el voluden de las exportaciones lo hacia a un 3.5% y su poder

ce compra en l1l5. 1% por afioe (Véase de nuevo el cuadro 5.)

El examen por grupos de paises permite observar que las
importaciones crecieron con similar ritmo en los no exportadores de
petrbéleo y en los que 1o exportan. En 1974, los paises no
exportadores de petrdleo incrementaron el valor de susvimportaciones
en un 70.8% y su quAntum en un 21.9%, mientras que los exportadores de
ese combustible expandieron el valor de sus compras en un 73.3% y su
volumen fisico en un 2k, 8%. Ello ocurrid no obstante las diferencias
registradas en. el comportamiento del poder de compra de las
exportaciones, que para los primeros paises disminuyd en un 5% y para
los segunddsiaumento en 91%. Como es natural, la evolucidén comentada
coincidid con situaciones de acentuamiento de los déficit corrientes
_y de aumento del endeudamienﬁo externo en los palises no exportadores
de petrbdleo, en tanto que los exportadores me joraron su posicidn neta
externa. |

.. Los moviuaientos de las importaciones observados en el periodo

‘1970 1974 en los dos grupos de paises identificados también fueron
seme jantes, ya que los que exportan petrbleo aumentaron en un 29%
cada afio su valor importado y en un 10.9% su volumen, en tanto que
los no exportadores expandieron sus compras a una tasa del 30.5% anual
y su volumen en un 12 3% - ' ‘

_ En 19”“ entre los pélses exportadores de petrdleo el incremento
del volumen de las importaciones fue un poco més alto en Venezuela
(aumento de 309) que en el Ecuador y Bolivia. .En Trinidad ¥y Tabago,

_las menores conpras de petrdleo crudo para ref1nac1on determinaron
un estancamiento en el total de las importaciones.

En los no exportadores de petrdleo, el quantum de las
importaciones crecidé més rapidamente en los paises grandes y medianos
que en los pequefios, disminuyendovademés la cantidad importada por

Barbados, Haiti y Jamaica.

/En los




- 454 o

En los paises grandes el volumen de las importaciones aumentd en
26%, oscilando los paises que componen ese grupo (la Argentina, el
Brasil y México) alrededor de esa proporcidn. Sin embargo, en el
periodo 1970-1974 solamente el Brasil registra una tasa de expansidn
sostenida, mientras que la de Argentina fue la mas irregular.

Los paises medianos acrecentaron la: cantidad importada de 1974
en un 20.5%, pero el Perti lo hizo en mis de 50%, debido, en buena
parte, a una reactivacidn considerable del financiamiento externo
obtenido por el pais. En Colombia el aumento fue de 14.2% y en
Chile, de sb6lo 1.4, '

Entre los paises pPequefios, los centroamericanos aceleraron por
segundo afio consecutivo el crecimiento del Quéntumude sus importaciones,
al anotar una tasa promedio de 20%, que fue afin mayor en Nicaragua y
Guatemala.

De los paises principalmente exportadores de azficar ¥y bauxita,
la Repliblica Dominicana es la finica que expandid el volumen de sus
importaciones de 1974 a una elevada tasa (20%) respecto del nivel de
los afios anteriores (6%).

Finalnente, en Panamé, el Paraguay ¥ el Uruguay el quéntum de
las importaciones tuvo un incremento de alrededor de 6%, reflejando
esa tasa una desaceleracidn considerable para los dos filtimos paises
respecto del nivel de aumento que registraron el afio anterior.

b) El balance de pagos de América Latina en 1974

Los ingresos de exportacidén de los paises con excedente de
petrbleo (Venezuela, Ecuador, Trinidad y Tabago y Bolivia) comenzaron
a ampliarse en 1971, sin embergo, en 1974 se intensificaron considera-
blemente al alcanzar un valor de 18 941 millones de dbélares, 2.7 veces
mayor a los 7 13k millones registrados en 1973. En 1973 no hubo mayor
diferencia entre la expansién de los ingresos obtenidos por los paises
exportadores de petrdleo (de 45%) y la del resto de los paises
latinoamericanos no exportadores de petrdleo, en cambio en 1974 este

Gltimo grupo apenas acrecentd sus exportaciones en un 33%. Tales

/diferencias se
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diferencias se atenuaron, sin embargo, para el conjunto de la regidn
y el valor de las exportaciones aumentd asi en 69%, . pasando de 26 253
nillones de dblares en 1973 a 4k 387 millones en 197h. (Véase el cuadro 6.

El fuerte ascenso de los ingresos del petrdleo estimuld a los
paises latinoamericanos que los percibieron a elevar sus importaciones
de 4 297 a 7 445 millones de ddlares de 1973 a 1974, o sea, en un 7%%
luego de un auimento de casi 20% en el afio anterior. La demanda de
importaciones fue relativamente mayor en Ecuador y Trinidad y Tabago
cue en Venezuela y Bolivia. La considerable diferencia entre las
exportaciones e importaciones de este grupo de paises determind un
balance comercial positivo de 10 574 millones de dblares en 1974 que
favorecid a los cuatro paises, principalmente a Venezuela. A diferencia
c¢e lo ocurrido en 1973, cuando Bolivia y Trinid&ad-:y Tabago figuraron
con un saldo comercial de signo negativo.

Asi como los paises exportadores de petrdleo ampliaron su
superivit comercial en 1974, los demds paises latinoamericanos aumentaron
su déficit comercial a unos 9 010 millones de doblares, de 1 010 millones
que anotaban en 1973, cerrando la regidn en su conjunto con un superavit
de 1 564 millones de ddlares superior al de lv2ﬁ9 millones que presentd
el aﬁo’ante?ior. 'i

No obstente que en 1974 los paises latinoamericanos no éxporta~
dores de petrbdleo incrementaron sus exportac.ones en sblo un 33%
tuvieron casjacidad suficiente, mediante mayor financiamiento externo,
para elevar sus importaciones en 70.8%, lo que contribuyd a elevar
el déficit comercial cuya magnitud (9 010 millones de délares) representd
en 1974 el 35..4% de las exportaciones de estos paises y el 85% del |
superdvit comercial de los paises exportadores de petrdleo. Se estima
que alrededor de un 42%, es decir, unos 3 760 millones de ddlares, de
este déficit comercial se deberia al mayor costo de los combustibles
importados.' L1l resto, 5 250 millones, eS{atribuible al aumento de
volumen y a los mayores costos de los productos manufacturados y de

otros productos primarios importados por estos paises.

/Cuadro 6
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_ En el grupo de paises 1at1noamerlcanos exportadores de petroleo
los pagos netos de utllldades de 1a 1nver51on dlrecta extranJera
e 1ntereses de prestamos se elevaron tanto coto subleron sus 1ngresos 3
de exporta01on al pasar de 1 899 a 4 736 millones de délares de 1973 -
a 1974 por la bartlclpa01on del capltal extranJero en 1la explota01on
del petroleo de esos palses, excepto Bolivia. El coeficiente de estos
paﬂos ae factores del exterlor respecto ‘de los 1ngresos de exportaclon
fue de alrecedor de LSA absorbiendo ademas el 45% del excedente
comer01al de estos palses en 1974 “La magnitud de estos pagOS'Se‘*
concentro en Venezuela y ‘Su menor nivel en Bolivia. ' -

El resto de los paises latinoamericanos no exportadores de *-
petroleo efectuo pagos de utllldades e intereses del capltal extranjero
que aumento e 3 397 a 4 281 mlllones de dolares én los ultlmos ‘dosg
afios, reglst ango un coeficiente de casi 17% de los ingresos de
exporta01on. Un hecho destacable és que la magnltud de estos pagos
de factores efectuados en 1974 por 19 paises ldtinoamericanos-no
exportadores de petroleo resulto inferior a los pagos por el mismo-.
concepto que hicieron cuatro palses latinoamericanos exportadores de
‘ petféleo. (Vease nuevamente &1 cuadro 6.) ' -

La eueata corriente del balance ‘de pagos de los nalses latino- ~
amerlcanos ex 1ortadores de petroleo cerrd en 1974 con un superavit-de
5 750 mlllones de dolares, luego de haber reflejado un excedente.
comercial de 10 574 mlllones que se ‘redujo a aquel valor por la o
magnltud de los pagos de utilidades e "intereses del capital: extranjero.
Este excedente corrlente de 5 750 mlllones de dbélares en 1974 es veinte
veces superlor al de 285 millones que se logro en 1973, cuando estos
palses registraron un superavit comercial de 2 269 millones de dblares.

Caoe senalar que si b1en un 90% del superdvit corriente
corresponalo a Venezuela, palses comod BoliVia,’Ecuadoryy Trinidad y Tabag:
que fueron crénicamente deflcltarlos, pﬁdierbh presentar en 1974, con
el aumento de sﬁs ingresos de exportacibn, un superdvit en cuenta .
corriehte'queApor primera vez modera y reduce sus necesidades de
financiamiento externc. Kl excedente corriente externo de 5 229 millones

de ddlares que lbgré Venezuela 'en 1974 contribuyd a un superavit de
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balance de pagos de 4 109 millones después de exportaf'dapifélés por
1 120 millones de ddlares. En 1973, en cambio, todavia se presentd
un pequeﬁo ingreso de capital que con el superavit corriente mejord
la posicidén de las autoridades monetarias en 638 millones de dblares.

Los restantes paises exportadores de petrdleo (Bolivia, Ecuador
¥y Trinidad y Tabago) también presentaron en 1974 un superivit de
balance de pagos que fortalecid la posicidn de sus reservas interna-
cionales en 58% millones de dblares, siendo casi nula la afluencia
de capital, excepto en Bolivia donde se mantuvo la entrada de fondos
en una cantidad ligeramente superior a la del afio anterior.

Los paises latinoamericanos no exportadores de petrdleo, por-el
contrario, siguieron ampliando su déficit corriente externo de &4 050 a
12 991 millones de ddlares en los 0ltimos dos afios, presionados por el
fuerte aumento del déficit comercial (un incremento de 1 020 a
9 010 millones de dblares) y en menor medida por los pagos de factores
del exterior gue subieron de 3 245 a 4 181 millones de dblares en esos
afios. Se exnlica que tuvieran la posibilidad de ampliar estos
déficit en las magnitudes en que lo hicieron por la aflucncia de cepital
que, como resultadoAde la alta liquidez financiera internacional,
aumenté de 7 023 a 12 187 millones de dblares entre 1973 y 1974,
fortaleciendo una capacidad para importar que decaia ante el deterioro
del poder de compra de las exportaciones. No obstante este importante
incremento, la entrada de capital no alcanzd a financiar totalmente
el desequilibrio corriente externo, cerrando el balance de pagos de
este grupo de paises con un déficit de unos 800 millones de dblares,

a diferencia del afio anterior en que hubo un superivit de balance de
pagos de 2 973 millones de dbélares.

Las facilidades de financiamiento externo continuaron en 1974
siendo desigrales entre los paises latinoamericanos no exportadores
de petrdleo. Prosiguid la intensificacién de la afluencia masiva de
capital al Brasil y a México (5 881 y 3 070 millones de dblares,
respectivamente, o0 sea un 73% del total) facilitando con ello 1la
extraordinaria expansidn de sus importaciones. Mientras la afluencia

de capital en México financiaba el déficit y contribuia al
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fortalecimienﬁpvdejlas reservas, en el Brasil la insuficiencia de los
fondos extranjeros determind un deterioro neto externo de wunos
1 200 millones de dbélares. Entretanto, en la Argentina. persistid la
“politica de mejoramiento de su posicibn neta externa a partlr del
forta1e01m1ento del superavit comercial, que si bien habla disminuido
por el mayor aumento de las. 1mporta01ones, de todos modos contribuyd
al forta1e01m1ento de las reservas 1nterna01ona1es netas, no obstante
plantearse cierto nivel de desinversidn neta.

En cuarto a Colombia y Chile, deterioraron en 1974 su posiciédn

neta externa ante limitaciones de la  afluencia de capital. En Colombia

el aumento Ce su ‘déficit corriente confrontd una dlsmlnu01on apreciable

de la entraca de capltal que 'oblipgd al uso de las reservas inter-
nacionales. ZIn Chlle a pesar de la intensificacién de sus vol{imenes de
venta, pero con un alza ya mas comprimida de los pre01os del cobre,
s6lo se pudo reducir levemente el déficit corriente y aunque hubo
cierta reactivacién de las entradas de capital (retorno de fondos
nacionales transferidos al exterior) éstas fueron 1nsuflclentes para
evitar un deterioro. externo neto que derivé ‘principalmente del

aumento de los pa51vos del Banco Central (reneg001a01on de la deuda y

- uso del servicio financierodel petrdleo para pagar mayores costos del
combustible).,

En el Perl se ~produjo en 1974 una fuerte reactlvaclon de las
entradas de capital (1 136 millones de délares), luego de haber estado
restringido su acceso al financiamiento externo desde 1968 Ello hizo
posible duplicar las importaciones sin desmejorar sus reservas
internacionales.. E1 Perti se ubica asi en 1974 en el tercer Jugar como
pais beneficiario de una masiva entrada de capltal después del
Brasil y México. Su déficit corriente externo se elevd al 54/ de
sus exportaciones cuando histdricamente éra s6lo de un lOm,

El ingreso de capital durante el Gltimo afic en los palses
centroamericanos subid en dos veces ¥ media. Las importaciones ‘pudieron
asi aumentar més. que las exportaciones, ensanchindose el déficit

comercial. Como consecuencia, el déficit corriente exterho se elevéd
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del 13 al 33% de las exportaciones en los dos Gltimos aflos, sin
embargo, en Costa Rica y Nicaragua esa proporcidn ya se acercd al
60%, lo que por otro lado denota que los capitales se concentraron
en mayor proporcidn en estos dos paises. No obstante el acrecenta-
riiento de las entradas de capital, sus niveles fueron insuficientes
en Costa Rica, Honduras y Guatemala, deteriorando la posicién neta
externa de estos paises, en particular los dos primeros cuyos pasivos
se elevaron al utilizar fondos del servicio financiero de petrodleo.

Las necesidades de caﬁital externo de los paises principalmente
exportadores de azﬁcaf y bauxita también se acentuaron en 1974, pero
en una proporcidn menor que en otros grupoé de paises. El aumento del
déficit corriente externo de este grupo de paises (Repfiblica Dominicana,
Jamaica, Guyana y Barbados) significd, sin embargo, una disminucion del
coeficiente con respecto a las exportaciones, de 43.5% en 1973 a
36.3% en 19747

El alza extraordinatia de los precios del aszicar y un reajuste
en los precios de la bauxita expandieron mids las exportaciones que
sus importaciones. Este comportamiento contuvo el incremento del
déficit comercial en Jamaica y Barbados e hizo posible un pequefio
superavit comercial en Guyana. La Republica Dominicana, sin embargo,
elevd sus inportaciones en una proporcidn superior a la de las
exﬁbrtaciones, con lo que se ampliaron sus déficit comercial y corriente,
asl como las exigencias de capital para financiarlo. Con todo, la
Repliblica Dominicana sefiald un pequefio deterioro de sus reservas
netas debido a la utilizacidén de un crédito contingente. Por el
contrario, en Jamaica y Guyana las reservas internacionales se
fortalecieron apoyadas por una afluencia de capital superior al
déficit corriente externo.

En lo que se refiere a los demids palses cabe destacar la
reactivacibén de las entradas de fondos extranjeros al Uruguay pero
en un nivel que no impidid el deterioro de sus reservas, como también
la utilizacidn del servicio financiero del petrdéleo. El déficit

corriente externo representd casi un 39% de las exportaciones, a
]
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diferencia del afio anterior en que hubo uﬂ"auperaVit. En Panama se
‘acentuo més en 1974 la exigencia de financiamiento externo al
elevarse el dé&ficit comerc1a1 lo mismo que en el Paraguay y Ha1t1,
pero en una Magritud mucho més reduclda. '

' La orientacién de la afluencia de capital siguié'favoreciéndo
en 1974 a ciertos paiséa. Se mantuvo el predominio del Brasil y
México en los vollimenes de capital requeridos y entre los paises
pequefios se sostuvo el apoyo en Jamaida, Panama y Costa Rica. Con todo,
la reactivacién N el nivel que alcanzb la entrada de fondos extrangeros
en el Peru, como las magnitudes que se lograron en Nlcaragua, en el
resto de los naises centroamerlcanos, en la Republlca Domlnlcana, en el
Uruguay y ‘en el Paraguay sefialarian una ampllac1on del nfimero de paises
benef1c1ados y de la densidad de los capltales. El volumen de estos
fondos cont: ~ibuyd a elevar la capacidad para importar y contrarrestar
el deterloro del poder de compra de las exportaciones que 50portaban
casi todosestospalses,lmpldlendo asl restricciones de importaciones
necesarias para el desarrollo econdmico 1nterno, si blen a costa
de un mayor enceudamlento externo.

Este exceso de recursos externos.nantenido‘durante un largo
perlodo, contrlbuyo a acelerar las 1mporta01ones del Bra81l en una
magnltud tal que sus compras externas del afio 1965 fuerOn equlvalentes
al valor de un mes de sus 1mportac10nes actuales. Los @esequlllbrlos
1nternos que se presentaron en el proceso de aceleraciéh de la actividad
economlca del 3ais se compensaron con las cre01entes 1mportac10nes que gzl
ampllar la brecba comercial conto con recursos externos que la
{inanciaran. . ‘ ‘ ‘

Finalmente, habria que seﬁalar Que él mejoramiento de labposicién
neta externa para el conjunto de la reglon, que sUpuso unos 3 900 millone
de dblares ce superdvit de balance de pagos en 1974, se apoyd
en el excedente comercial de los palses latlnoamerlcanos exportadores
de petroleo v de la Argentina Yy no en el exceso de f1nanc1am1ento
externo ~que caracterlzaba la 51tua01on de anos anterlores ¥y que favo-
recia casi e: clu51vamente al Brasil. Este pais, luego de varios afios,
presento un def1c1t importante de balance de. pagos (unos 1 200 mlllones
de dolares) oue resulté del comportamlento poco dlnamlco ~de sus
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exportaciones y de la insuficiencia de la entrada de capital para
financiar sus elevadas importaciones. En general suele ocurrir una falta
de coincidencia entre la necesidad de una entrada adicional de capitales
para sustentar las importaciones requeridas por la actividad productiva
interna y la iniciacidén de un periodo de debilitamiento de las exporta-
ciones o de su poder de compra que conduce al deterioro neto externo

del pais.

c) El comercio interlatinoamericano

Durante 1974 el intercambio comercial entre 18 paises de la regidn
(medide por el valor cif de las importaciones de bienes) aumentd 71%.
Este incremento muy superior al de 38% registrado en 1973 denota un creci-
miento también mayor al de las exportaciones totales de esos 18 paises,
pues éstos registraron en 1974 una expansidén del 65%. En este mismo ailo
el comercio entre los paises de la ALALC aumentd asimismo en 71% (consi-
derados los paises del Grupo Andino) y el de los paises del Mercado Comin
Centroamericano 38%. En el Grupo Andino, el comercio subregional
‘aumentd 107%. (Véanse los cuadros 7, 8 y 9.)

Aumentaron su participacidén en el comercio intrarregional en 1974
Bolivia, Colombia, Chile, Ecuador, Honduras y especialmente Venezuela por
el mayor valor que alcanzaron sus ventas de petréleo. No obstante el
Brasil y la Argentina continllan manteniendo la mayor cuota (18 y 17%)
seguidos por Venezuela (12%), Chile y México (9 y 7%). En 1973 y 1974
Ginicamente la Rep@iblica Dominicana tiene una fraccién menor del 1% y
12 paises participaron con un porcentaje variable entre el 1 y el 5%

En el Gltimo afio los paises exportadores de petréleo aumentaron en
forma apreciable los saldos favorables de su intercambio con la regidn.
Asi lo hicieron Venezuela de 170 millones de dblares en 1973 a
725 millones en 1974, Bolivia de 19 a 54 millones y el Ecuador de 89
a 187 millones. La Argentina, que tradicionalmente ha mantenido una
posicidn superavitaria con la regidn, aumentd también su saldo de 325 a
393 millones. Por el contrario, entre 1973 y 1974 varios paises empeo-
raron su posicidén deficitaria con la regidén siendo los casos mas signi-
ficativos el Brasil, Chile, el Perfl, el Uruguay, los paises centro-
americanos y Panamid. En el conjunto de los 18 paises considerados, la
relacidén entre los saldos comerciales y el monto del intercambio regional,
que habia aumentado de 0.17 en 1971 a 0.20 y 0.22 en 1972 y 1973, alcanzd

a 0.26 en 1974. Esta evolucidén del coeficiente indica que siguid acen-

tvfmdacs al Aacamitslihria ramareial eanfra loae naltces.
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Capitulo II
LA SITUACION ECONOMICA POR PAISES

ARGENTINA

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente

En 1974, la economia argentina logrd un crecimiento de 7.2%, que duplica
la tasa media anual registrada en el periodo 1970-1973. En esta ocasidn
la expansidn econdmica estuvo asociada a un proceso de redistribucidn
progresiva del ingreso con pleno empleo ¥ a una evolucidn relativamente
favorable de las variables externas.

Desde mediados de 1973 el gobierno impulsd el dinamismo de la
economia mediante un significativo aumento de la demaﬁda, sustentado en
un alza general de salarios (acompaﬂada de controles de precios que
comenzaban a operar después de un periodo en que los mdrgenes de bene-
ficio se consideraban relativamente altos); el impulso a la exportacién
de manufacturas; la accidn estatal en la construccidn ce viviendas, ¥y
politicas fiscal, monetaria Yy crediticia expansivas. Estos objetivos se
lograron en gran parte, y ademas, se tuvo un buen afio agricola, con
excelentes cosechas de frutas y hortalizas, de cuyltivos 1ndustr1ales ¥y
de algunos cereales, al mismo tiempo que las existencias de vacunos
alcanzaban un nivel sin precedentes. El sector industrial respondid a
la mayor demanda aprovechando mejor la capacidad productiva existente,
pese a algunas dificultades en el abastecimiento de insurios.

En estas circunstancias, los crecimientos del producto interno
bruto y el consumo fueron muy superiores a los histéricos, la tasa de
desocupacidén se redujo a niveles minimos, aumentd la particivnacidn de
los asalariados en el ingreso y se obtuvo un inportante superavit en
el balance comercial, aunque muy inferior al del afio anterior.

A medida que se avanzd en la aplicacién de la politica resefiada
fueron apareciendo limitaciones para su prosecucidn, principalmente
como consecuencia de la debilidad de los planes de inversidn privada
en la industria. '

Por otro lado, la presién sobre los precios que ejercid la

inflacidn importada, la creciente demanda y la escasez de ciertos

. .
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insumos, junto con la paulativa absorcibén de la capacidad ociosa,
provocaron inobservancias del control de precios, que en ciertos
casos llegaron a configurar verdaderos circuitos paralelos de comer-
cializacidn. Frente a esa real dad hac1a flnes de 1974 se adoptd
una polltlca de prec1os més flex1ble, tendiente a estimular la
inversién privada ¥y restablecer los canales .normales de
comercializacidmn. A -
Como se adv1erte, los ultlmos meses de 1974 Yy los primeros de
1975 son de tran5101on hacia un nuevo equlllbrlo entre sectores eco-
ndémicos y sociales, después de un afio de résultados econdmicos favo-
rables.. De tal modo, el &rea de los precios e ingresos se péffila
como una de las més criticas de la polltlca econbémica, en circuns-
tancias’ que el margen para 1a accidn estatal se vera restringido. por
el elevado def1c1t flscal. Esta situacibn se produce en el marco.
de una crisis'internécicnal'Que tendré‘efectos negétivos sobre la
evolucidn econdmica 1nterna, aunque su indole y magnitud no pueden

aln predec1rse°

2. Oferta y demanda globales

En 1974, el producto interno bruto crecid 7.2%. Esta cifra, como se
seﬁalé, ~duplica la tasa media de expansidén de los Ultimos afios. Por
su parte, las importaciones mostraron un significativo 1ncremento
(19.3%).

La demanda global también crecid a un ritmo muy superior al
histérico. E1 consumo superd largamente la tasa prévista en el Plan
Trienal,l/ mientras que la inversidn. no obstante haber crecido por
encima de sus tasas histéricas no alcanzd 1a meta del Plan y el
volumen de las exportaciones no acusd var1ac1on con respecto a 1973

(Véase el cuadro 1.) . R R

1/ Plan Trienal para la Reconstru¢cidn y Liberacidn Nacional.

/Cuadro 1
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Cuadro 1

ARGENTINA: OFERTA Y DEMMNDA GLOBALES

1i1lones de pesos de 1570 Composicidn Tasas anuales de
porcentual crecimiento
1570 1973 1ghs/ 1970 197k o/ 13;:' 1973 7k of
Oferta global: 102 091 112 696 121 759  108.0  107.9 362 36 8.0
Importacicones b/ 7 534 7 Wn 8 916 8.0 749 ~Olt =0,1 19,3
Producto interno bruto 94 557 105 225 112 843 100,40 10040 306 3.8 742
Demands,_global: 102 091 112 696 121 759  108.0  108.0 3a2 2.6 8.0
Exportaciones b/ 8 016 7 591 7 593 8.5 6e7 642 747 -
Demanda interna: ok 075 105 105 114 166 _99.5 = 1012 La0 3.3 Y4
Inversion bruts interna 18 774 21 390 23 238 1949 20,6 79 2,1 846
Inversion brute fija 18 463 20 11k 21 803 1945 1943 643 =36 8oLt
Publica 5 572 5¢9 vee
Privada 12 891 ces 136 see
Construcoidn 10 092 9 072 10 363 10,6 942 243 ~14,0 14,2
Maquinaria y equipo 8 371 11 Ol2 11 4o 8.9 10,1 11.0 6.9 3e6
Consumo tetal 75 300 83 75 90 928 7946 8046 3,0 4,8 846
Gobierno genoral 9 o7 eee | ves 9.6 ces 248 ese eae
Privado 66 254 oes “se 7040 . 3.0 vee oos

Fuentes: 1970-1972: Calculos de la CEPAL sobre la base de cifres del Plan Triennl ra la Reconstruccich y la
Liberacidn Nacionsl; 1973: Cdleulos de la CEPAL sobre 1a base de cifras del Banco Central de la Repi=

kélica. Jirgmtina; 1974: Estimaciones de -la CEPAL sebre la base de informacicnes prelininares del Banco
entrale

Nota: Las cifras sobre exportaciones o importaciones de bienes y servicios se obtuviercn del balanse de pagos
en dflores corrientes convertidos a velores constantes de 1970, mediante deflacifn por fmdices de precios
ocalculados por la CEPAL pera dicho efecto.

a/ Cifres preliminares,
b/ Bienes y servicios, excluides los factores,

/La expansidn
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La expansidén del consumo fue resultado de la politica de redis-
tribucidn hacia los sectores de mis bajos ingresos; que se reflejd =~
ademids en el mayor cr901mlento de los sectores- industriales produc-
tores de bienes de consumo no duraderos. - R

-Con respecto a ld’ 1nver31on bruta, 86 adv1erte un comportamiento
dispar en Bus componentes. E ’

La construccidn privada aumentd alrededor de 18%, 1mpulsada
por los planes de v1v1endas economlcas a cargo del Mlnlsterlo de
Blenestar 8001al y por 1a mayor demanda de v1v1endas destinadas a
los’ grupos de 1ngresos medios y altos° Entretanto, la constru001on
piblica se incrementd en alrededor de 10%, sobre todo, como conse-
cuencia, de la aceleracidn de obras ya comenéédés y de la iniciacién
de algunos proyectos de magnitud como la central hidroeléctrica de
Salto Grande. '

En cuanto a la inversidn én maquinarias ¥y equipos, el creci-
miento del 10% en las ventas internas de tractores estaria indicando
un mayor equipamiento agrario. Por el contrario, la inversidn
industrial parece no haber respondido a las buenas condiciocnes de
demanda que existieron a lo largo del afio. En algunos casos, este
comportamlento podria atrlbulrse a una compresidn de las utilidades;
en otros, a la dificultad.de revertir al circuito productivo los
beneficios obtenidos en canales de comercializacibn paralelos.  Sin
embargo, durante la Gltima parte del afio se observd una vigorizacidn |
de las inversiones, reflejada en el crecimiento del cuarto trimestre

y conflrmada en las encuestas de expectatlvas industriales para 1975.

3.. la evolu01on del producto 1nterno bruto

El producto interno bruto crecio a un ritmo superior al 7% previsto
en el Plan Trienal para 1974. Se destacan la expansibén de la
produccidén agropecuaria e industrial ¥ la mayor actividad de 1la

construccidn. (Véase el cuadro 2.)

/Cuadro 2
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Cuadro 2

Composicidn Tasas anuales de
Millones de pesos de 1970 porcentual ‘specimiento
' 1970=
1970 973 e/ 1970 A9/ o, 1973 1974 o/

Agricultura 11 217,0 11 3631 12 287,8 13,2 12,1 240 5¢5 8.1
Minerfa 1 325,0 1 ok2,7 1 064,2 1.6 1,0 047 =202 2.1
Industria manufacturera 25 399,0 30 638.4 32 21,6 29,9 3242 6e3 648 6.8
Construceidn L 578,0 L 318,1 4 857.1 Gelt 4,8 243 =9e8 1245

Subtotal bienes 42 519.0 47 362,3 50 93047 0sl 50,1 3e5 40 Ze5
Electricidad, gas y agua 1 810,0 2 323.4 2 482.6 241 2.4 92 7¢5 649
Transporte y ¢ ommnicacimes 85480 9 273.5.. 98850 10. 97 1.8 47 646

Subtotal servicios besicos. 10 358,0 11 596.9 12 367.6 1242 1242 3.1 543 66
Comercio, restaurantes y

hoteles 12 526,0 1L 345,0 15 508,7 1447 1543 5e2 3¢5 8e1
Establecimientos financiee

ros, segurcsy bienes

inmiebles 3 7370 4 2813 4 538,5 bl L5 48 ’4‘3 640
Serviclos comumnales sociales »

¥ personales 15 81240 17 3018 18 3945 1846 1840 3e2 247 59

Subtotel otros servicios 32 075,035 928.1 38 3667  37.8 377 be2 3.2 6.8
Producto intermo bruto, ) ‘
total 84 952,0 94 L435,8 101 184,7 10040 10040 3¢6 3.8 Ze2

Fuentes: 1970-1972: Caleulos de la CEPAL sobre la base de cifras del Plan Trienal para la Reconstruccicn ¥ la

Liberacidn Nacional; 1973; Cdloulos de la CEPAL sobre la base de ¢ifras del Banco Central de la

Republica Argentina; 19748 Estimaciones de la CEPAL sobre la base de informaciones preliminares del

Banco Central,

&/ Cifras preliminares,

/a)

Sector
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a) Sector agropecuario

Durante 1974, el crecimiento del sector agropecuario fue impul-
sado por las producciones de frutas, hortalizas y de algunos cultivos
industrié}es. Ademds, las buenas cosechas de mafz y principalmente
de sorgo pérmitieron compensar la menor produccibén de trigo. La acti-
vidad peduaria se caracterizd por el aumento de las existencias de
vacunos (hecho destacable dada la retencidn operada en afios anteriores)
¥y una faena ligeramente superior a la de 1973,

La produccidn de trigo, maiz y sorgo en conjunto fue de cuantia
similar a la de 1973, afio en que se obtuvo el mAximo histdrico en
volumen de produccidn.

Los incrementos de 2.1% para el maiz y de 1.9% para el s0rgo
~ sobre los altos niveles alcanzados en 1973 - obedecen sobre todo
al mayor rendimiento por hectirea cosechada (4.4% para maiz y
9.1% para el sorgo) a lo cual contribuyeron las buenas condiciones
climdticas; ademds, parecen reflejar algunos cambios en las técnicas
productivas. El irea sembrada para la campafia 1974/1975 es similar
a la del afio anterior. o '

En cambio, la produccidn de trigo en la campafia 1973/1974 fue
inferior en 17% a la del afic anterior, como consecuencia de una
reduccidn del 24% en al Area sembrada. Se acentud asi la tendencia
iniciada ‘en la campafia 1970/1971, que puede asociarse con una susti-
tucidn por ganaderia vacuna Yy por otros cultivos, y podria responder
en parte a cambios en los precios relativos. Para la campafia
1974/1975 se prevé una cosecha gue oscilaré;en torno a los 5.1 millones
de ‘toneladas, debido a la sequia que afectd a algunas zonas productoras.

Respecto a los cultivos industriales, se estima que aumentd
su produccidn alrededor de 14%. La produccidn de azficar fue modera-
damente inferior a la de 1973, afio en que se logrdé la produccidn
maxima habida en el pais de 1 540 000 toneladas (mayor en 60% al
promedio del quinquenio 1968/1972), como respuesta a la excepcio-
nales condiciones de los mercados internacionales e internoc. Por

su parte, la produccidn de uva para vinificar mostrd en 1974 un

/crecimiento del
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crecimiento del orden del 36%; asimismo la produccidn de frutas
registrd un crecimiento extraordinario de 33% y la de hortalizas
aumentd 8%. \

El hecho sobresaliente en el sector pecuario fue el aumento
de las existencias de vacunos, proceso comenzado en 1970 y que siguid
a la fase descendente del ciclo ganadero producida durante 1967/1969.
Se estima que las existencias de vacunos alcanzaban hacia fines de
1974 el maximo histérico de alrededor de 60 millones de cabezas y
que habrian sido de 57 millones al 30 de junio de ese afio. Esta
Ultima cifra marca un aumento de casi 9 millones respecto de
junio de 1969, lo cual implica un crecimiento de existencias del
orden del 20% a partir del punto minimo del ciclo.

Aunque no existen cifras definitivas de la faena total, la
Junta Nacional de Carnes la ha estimado en unos 10 millcnes de
cabezas, es decir un nivel algo superior al del afio 1973 y similar al
de 1972. Aun aceptando la existencia de una significativa faena no
captada por la Junta Nacional de Carnes, la relacidn faexna/existencias
se habria mantenido por debajo de la cifra de extraccidn considerada
mormal" (22-23%). (Véase el cuadro 3.)

Los precios relativos del sector desmejoraron durante el afio,
sobre todo para la produccidén pecuaria. Este proceso se acentud en
los Gltimos meses, a vartir de la aceleracidn de los precios
industriales, como se puede apreciar en el cuadro 4.

La politica oficial procurd evitar que ese deterioro relativo
repercutiera directamente en las existencias ganaderas. Asi en 1974
se adoptaron medidas fiscales tendientes a estimular la retencidn de
vientres. Ademis en enero de 1975 se aumentd el precio del ganado y
se fijaron regimenes impositivos de promocidn, particularmente en la
etapa de cria, con la intencidn de acortar el ciclo de terminacibdn
del ganado. Asimismo, se establecieron estimulos impositivos a la
exportacidn de carne vacuna, paravfaéilitar la operacidn de los

frigorificos.

/Cuadro 3
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Cua.dro 3

ARGENTINA: INDICADORES DE La GANADERIA VACUNA

1967 1968 1969 170 . 1974 . 1972 1973 197k
L Millones de cabems _
Existencias al 30 de junio 5143 51,5 4843 484 49,8 5243 54,8 5700
Faena del afio 12,5 12,8 13,8 1249 95 10,0 9.8 1040
‘ .'Poro:a';'l';e.deé . ' 7
Faena/existencias 24l 2,9 ¢ 28,6 7 éé.? ' "19.1, 194 1749 17.5
Kilogramos anuales .
Consumo por habitante 82,0 87.0 9240 8b.0 .. 640 62,0 - 66,0 78.0
Fuente: Junta Naocional de Carnes.
a/ Cifras prelimina.re_s.
" Cusdrolt
ARGENTINA: PRECIOS RELATIV(S D..L sm'rca AmOPECUARIO
(1nd1oe base 1960 = 100)
Mayo Diclembre - - Junio Dicieﬁsi‘a

Precios mayoritas 196 1 1974 Lo

79 73 77 1973 1973 197M 1974
Produceidh animal 90 13041 108.9- 14146 12009 - 110.0 9lie6
No agropecuarios ) : '
Produselcn vegstal 105,5 1082 101.8 102.8 1051 1054 100.0
No agropsouarios :
Agropecuarios . - L S '
foggropecuarios 100.2 - 118.9 105.3 7 1?1.7 _ 112.9 107.7 97,4

ente: Indice de precios mayoristas del _Ir;stimto Naocional de Estadfsticas —y éensos.
/Dada la
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Dada la situacidén de los mercados internacionales, la politica
estuvo orientada a dar mayor estimulo relativo a la agricultura. En
este sentido, al fijarse precios para la campafia 1974/1975 se tendid
a mejorar el precio relativo del trigo con respecto a los bienes
industriales y el ganado.

~ En 1o Que respecta a la politica general para el sector agro-
pecuario, se decidid no aplicar aun durante 1975 el impuesto a la renta
normal potencial de la tierra.
b) - Mineria

El producto generado por la mineria crecid 2.1%, lo que resulta
de una disminucibén de cerca de 1.5% en la. produccidn petrolera y de
aumentos del orden del 35% en la de carbdn, de 9% en gas natural y de
15% en el resto de los minerales.

La caida de la produccidn petfolera es atribuible al menor
rendimiento de los pozos explotados y a la falta .de resuitados impor-.
tantes en la exploracidn. Para el futuro, se ha programalo el
aprovechamiento de las reservas secundarias y a mis largce plazo, de
la cuenca submarina.

En 1973 la produccidn de carbdn habia disminuido respecto de
1972, por lo cual el aumento de 1974 es en gran parte de recuperacidn.
En este Gltimo afio, se realizaron inversiones (sobre todo en las vias
de transporte desde los yacimientos carboniferos de Rio Turbio) que
permitirén una expansidén ulterior. ’

El resto de la mineria (minerales metilicos y para usos indus-
triales y de la construccidn) habria crecido cerca de 15%, respondiendo
sobre todo a un aumento en materiales para la construccidén. Durante
el afio prosiguieron los trabajos tendientes a la extraccidn de hierro
en Sierra Grande, y existe el propdsito de avanzar hacia la puesta
en produccidén de los yacimientos de manganeso, oro y plata en
Azuas del Dionisio, asi como de los de cobre de Pachédn.

Asimismo, se puso en funcionamiento el régimen de promocién minera,
que facilita principalmente la prospeccidn y exploracidn, asumiendo el

Estado parte del riesgo minero.
/c¢) Industria
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c) Industria manufacturera

La industria manufacturera crecibé 6.8%, tasa similar a la de
los filtimos cinco afios, pero cuya relacidn con el crecimiento del
producto bruto interno es sensiblemente inferior a la histérica.

Como se destacd anteriormente, este crecimiento fue mas bien
resultado de la mayor utilizacidn de la capacidad instalada que de
la ampliacién de esa capacidad. Por otro lado, las exportaciones
-tuvieron un papel importante en una amplia gama de actividades
industriales. TFinalmente, un rasgo adicional del crecimiento en 1974,
que contrasta con la experiencia histérica, es el dinamismo de los
" sectores industriales productores de bienes de consumo no durables.

Las ramas de bienes alimenticios y las textiles, en conjunto,
crecieron mas que el promedio de la industria. Los textiles fueron el
grupc mas expensivo de los sectores manufactureros, superando la metg__'
del Plan Trienal:; ello obedecid principalmente al crecimiento de la .
capacidad de conpra de los asalariados y también influybé - aunque en
menor medida - el aumento en las exportaciones de algunos productos.
(Véase el cuadro 5.) | |

Las actividades que en periodos anteriores habian sido las
mas dinadmicas evolucionaron relativamente en forma més lenta. Las
industrias qﬁimicas crecieron 6.9% y tuvieron algunas dificultades
de abastecimiento de insumos que tendieron a corregirse hacia fines
de afic. A mediados de afio se puso en marcha la planta de la
Petroquimica General Mosconi, productora de hidrocarburos arométlcos
basicos.

Por su parte, las industrias metdlicas basicas se expandieron 8.6%.
La produccidén de arrabio crecid 33% como resultado de la puesta en
funcionamiento del nuevo alto horno de SOMISA y a pesar de ciertas
dificultades en el sbastecimiento externo de carbdn. La ampliacion de
esta planta contribuyd también, en forma principal, al crecimiento de
la produccidn de acero, la que alcanzd a 2.3 millones de toneladas
(9.2% mas que el afio anterior) y cubrid alrededor del 56% del consumo
nacional. Esta mayor produccidn en las etapas basicas del proceso side-
rlrgico no se reflejd en la de laminados, que se redujo en 2.5% debido
en gran parte a dificultades en la provisidén de chatarra para las
acerias semintegradas y de productos semielaborados para relaminar.
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Cuadro 5
ARGENTINA: VOLUMEN FISICO DE L4 FRODUCCION INDUSTRIAL

(Tasas anuales de orecimiento)

. Trimestres 1974 \ - - Afios
Concepto ) - - . m—
S S ¢ m = w 1972 1973 1974
Totel tndustria monufscturera 38 73 65 0 90 68 . 6.8 6.8
Productos e.limsntioios, bebida.s ¥ | o - R : S
tabaco S u,7:” 6.4 346 53 4,7 4,2 5.0
Textiles, prendas de vestir e Lndustria . ‘ o S 3
del cuero - © 966 104 . 12,3 . 12,2 . W8 6e2 11.2
Indus¥ria de la madera y productos . ' e . - ‘ '
de la madera, incluidos muebles «0,1 1.2 1,9 uE 2,6 . 2,0 - L4g5
Fabricacidn de Papel, productos de . ’ , S a '
papel, imprentds y editorisles - - 368 . Za4 1040 | 15,0 =0s7 o =07 Je2
Fabriocacith de ‘sustancias: quimioa.a Yy de »
Productos quims os s dorivados del
potroleo y del carbdn, de caucho e
913%100 Y ’ Y SN 2 X R 2 R 7Y SR N 6e9
F'e.brica.cion de produotos minerales no 4
metaljoos, excepto los derivados del L
petro}leo 3’7 del carbon =2.3 L6 . 67 7 Ba2. - by 03 . U6
Industrie.s mete.'lioa.s belsicas ‘ 75 S W Tt . 117 . 55 Mo 86
Fa.bricacicn de produotos metslicos, o ' ' . e L . , .
maquinaria y equipo ’ 2.2 8.3 49 10,1 15,1 14e3 646
Otres industriss menufectureres . 2.6 L2 L3 21 -6.1 1.0 0.

Fuentes: Aflos 1972y 1973, "Banco Céntral do la Republice Argentina; 1°, 2° ¥ 3° trimestres de 1971+ datos preli-
minares del Banco Cemtral; L° trimestre y total de 1971+, esﬁmolmes sobre datos preliminares del
Banco cmtra.l. v ‘
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Debe destacarse que dado el grado relativamente bajo de inte-
gracién de la industria siderargica el fuerte crecimiento de la
produccidn de arrabio no redundd en una mayor expansidén de la rama.

Se espera alcanzar hacia 1980 el autoabastecimiento en acero, sobre

la base de la ampliacidn de SOMISA, la integracién de algunas plantas
privadas (se aprobaron hasta la fecha dos proyectos que utilizarian

el proceso de reduccién directa pafa abastecer de hierro esponja a las
acerias eléctricas) y la instalacidén de nuevas plantas integradas, cuyo
estudio se realizd en 1974.

Por otro lado, ‘entrd en funcionamiento la planta productora de
aluminio de Puerto Madryn, que permitird alcanzar en pocos afios el
autoabastecimiento en este metal. (

Las industrias productoras de bienes metilicos, maquinarias y
equipos crecieron 6.6%. La produccibén de automdviles ~ incluidas
las unidades desarmadas para la exportacién - crecié alrededor de L.5%
y la de vehiculos comerciales se mantuvo estancada. En cuanto al
destino de la produccidén, las ventas al mercado interno disminuyeron
6.8% para los automéviles y crecieron sbélo 1.3% para los vehiculos
comerciales; pero paralelamente se exportaron 7 000 unidades terminadas
de automdviles, 3 200 de vehiculos comerciales terminados ¥y
36 000 unidades desarmadas. Por su parte, la produccidén de tractores
aumentd 15%, con ventas de 20 650 unidades en el mercado interno
(10% de aumento) y 4 200 unidades con destino a la exportacién (5h.b4%).
(Véase el cuadro 6.) . '

d) Construccibn

La construccidn privada aumenté alrededor de 18%, mientras los
permisos de construccidn acordados en el Gran Buenos Aires y las
principales ciudades del interior crecieron cerca del 35%. (Cabe
recordar que 1973 fue un afio de baja actividad en la construccibn.)

Este crecimiento fue impulsado por la accibén del Estado, tanto a
través. de los planes de viviendas econdmicas ejecutados por la
Secretaria de Vivienda del Ministerio de Bienestar Social, como por

la mayor financiacidn canalizada a través del Banco Hipotecario Nacional

v los bancos comerciales.
/Cuadro 6
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Cuadro 6

ARGENTINA: INDICADCRES DE ALGUNAS ACTIVIDADES

_ _ Tasa de
Conoepto. 1970 . 1971 1972 1973 . 197,"&/ . orecie
-1974
1)'Autom6v;les ' Co P ‘ o . .
(miles de unidades) b/ - 2680 1934, 2076 2337 26 . W7
2) Vehfoulos comeroiales o v .- )
 (miles de unidades) b/ . BL6 6043 7046 779 77:7 =0.3
3) Trectores o ‘ J o ' o ‘ ' v
(miles de unidades) 11,0 13.8 1544 2143 24,6 ‘1543
4) Arrabio T -
(mlles de toneladas) - 610.0. 86140 . 849,0.  BOMO 1 069.0 33,0
5) Acero L N : :
(miles do toneladas) 1 823.0 1915.0 21050 21550 2 3540 %2
6) Laninados o
(miles de toneladas) 2 242,0 2 5140 2 712,0 "2 981,0 2 90740 “245
7) Petroleo . B ‘ -
(miles de n°) 22 798,0 24 565.0 25 19,0 24 260,0 23 860,0 1,6
8) Despashos de cemento S o : . -
(miles de toneladas) 4 743,05 515.0 5398.0 5195,0 5 Ushe0 540
9) Superficie cublerta por nueves permisos o
de construceidn en principales ociudades
(miles de m?) 1313040 22240.0 9 503,0 9 29340 12 358,0 .33.0
10) Eleotrioldad - Lo , . - : ,
(miles de mwh) o/ 21 727.0 23 624,0 25 319.0 26 €38,0 27 893.0 47

Fuentes: 1 y 2t Seoretarfa de Estudo de Desarrollo Industrial; 3: Asociacidn de Fabricas drrentinas de Trece
tores; 4, 5y 6: Centro de Industriales Siderirglcos; 7 y 10: Secretarfa de Extade & o inergla}
8: Asoclacidh de Fabricantes de Cemento Portland; 9: Instituto Naclonal de Eetudfstica y Censos.

g/ Cifres provisorias. v
b/ Incluye widades desarmadas,
o/ Incluye autoproducsicn.

~+ /En cuanto
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En cuanto a la vivienda destinada a los grupos dé ingresos medios
y altos, su demanda se incrementd fuertemente desde mediados de afio.
Ello puede atribuirse, en parfe, a la colocacidn de fondos con el
objeto de protegerse de la inflacidén y a la canalizaciéh de utilidades
obtenidas fuera del control de prebios. Estas circunstancias provocaron
un considerable aumento en los precios de la propledad 1nmueb1e, Junto
con la absorcidn de unidades sin vender acumuladas en periodos
anteriores; ademas, estimularon la terminacidén de obras ya comenzadas
y la iniciacidén de nuevas construcciones, a pésar de algunos problemas
de abastecimiento.
e) Energia

La generacidn de energia eléctrica aumentd durante 1974 a un
ritmo de 4.7%, como resultado de la mayor produccidn de las centrales
de servicio pliblico, que compensd la caida en la autoproduccién. En |
generzl, la politica energética se oricnta al reemplazo paulatino del
petrdleo por carbdn, gas natural y energia‘de origen hidroeléctrico y
nucleare.

Durante 1974 se puso en actividad la central nuclear de Atucha y
estd en marcha el proyecto de construccidén de una nueva planta en
Rio Tercero (Cérdoba). Por otro lado, prosiguid la puesta en funcio-
namiento del Chocén, y se estén realizando trabajos para la represa de
Salto Grande (en conjunto con el Uruguay). La represa de Futaleufd,
que abastecerd de energia a la planta de aluminio de Puerto Madryn,
sufrié demoras en su cjecucidn. |

Estdn actualmente en estudio varios proyectos hidroeléctricos
importantes que entrarian en operacién en la década de 1980. Se avan-
zaron los estudios para la represa de Yacireté—Apipé; obra que se
realizara conjuntamente con el Pafaguay, y se espera comenzar en fecha
préxima las obras del complejo Alicopad, en la zona del Comahue. Se
estudiard ademis la posibilidad de aprovechamiento del Parana Medio,

obra a la cual se le asigna prioridad.

/4. Sector
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4, Sector externo

La evolucién del sector externo durante 1974 muestra saldos favorables
de 850 millones de ddlares ‘en el balance comercial ¥y de 260 millones

en la cuenta cofriente.' A fines de afio las reservas cubrian cinco

meses de importaciones. Los rasgos sobresalientes fueron los fuertes
aumentos de precios de las importaciones - en especial de-combustibles -,
la caida del volumen de las exportaciones de carnes y el notcble aumento
en volumen ¥y precio de las exportac1ones de ceéreales y de productos
industriales.

a) Exportaciones

El valor de las exportaciones de bienes llegd a los 4 010 millones
de dblares, lo que significa un crecimiento de 23% con respecto a 1973
y de 73% en comparacidn con el'promedio del Gltimo trienio. '

Las exportac1oneu de carnes y sus preparados fueron considerable-
mente afectadas por las restricciones- 1mpuestas por 1a Coémunidad Econdmica
Europea. De tal modo, los 450 millones de d&lares exportados en
1974 representaron una disminucién del 43% con respecto al ado anterior
¥ una reduccidn del 24 al 11% de su part1c1pac16n en el total de las
exportaciones de bienes. ‘Ademés, durante el afio se produjo una cafda:
del precio medio de la carne exportada, que de 1 318 ddlares la tonelada
con hueso en enero pasd a 825 délares en diciembre aunque manteniéndose,
como promedio del afio, por encima de las cifras de 1973.

' Asimismo, las exportaciones de lana se redujeron L2%, como
resultado de la disminucién en la demanda de Japdn y los paicses europeos.

' Estas dlsmlnu01ones se compensaron con exceso por la untable
expansiSn del‘valor de las exportéciones de cereales y de manufacturas.
Asi las ventas de cereales pasaron de 864 millones de ddlares en 1973
4 1 440 millones de dblares (67% de aumento), con un volumen que fue
el mayor de los filtimos quince afios a pesar de la merma en las
exportaéiones'de‘trigo. Més de la mitad de esas exportaciones corres-
ponde a maiz y, por su parte, el sorgo llegd a sus cifras histéricas
mis altas. Este incremento en los volfimenes fue complementado por

una mejora significativa en los precios de venta. (Véase el cuadro 7.)

/Cuadro 7
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Cuadro 7

ARGENTINA: VALOR DE LAS EXPORTACIONES

(Millones de ddlares corrientes)

Concento 1970 1971 1972 1973 197k a/
Carnes y menudencias Lhy Li6 691 790 450
Cereales 509 . 53k 339 864 1 kho
Pieles y cueros 97 70 120 121 100
Lanas, pelos y crines 87 | , 72 89 194 - 110
Otros productos | 5
agropecuarios 383 395 378 650 1 020
Productos industriales de
base no agropecuaria 256 253 - 32k 647 890
Total 1 773 1 740 1 941 3 266 4 010

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

a/ Cifras provisorias.

Junto a la expansidén de los cereales, también crecid més del 50%
el valor de las exportaciones de otros productos de origen agropecuario,
Entre ellos sobresaien las grasas y aceites, con 260 millones de ddlares
(90% de aumento), merced a los mejores precios internacionales y no
obstante una reduccién del volumen. Asimismo se exportaron 200 millones
de dbdlares de azficar y 100 millones de ddlares ean frutas.

Otro hecho significativo fue el incremento de 38% de las
exportaciones de productos manufacturados de origen no agropecuario,
que pasaron a representar el 22% del total de las exportaciones de
hienes. Entre ellas se destacan las ventas de maquinarias .y vehiculos,
que ascendieron a unos 350 millones de dblares (con.un aunento del orden
del 55% en valor y del 30% en volumen con respecto a 1973). Asimismo,
las exportaciones siderfirgicas fueron de 140 millones de ddlares
(17% de aumento) y las quimicas llegaron a los 150 millones (50% més
que en 1973). La magnitud de estas exportaciones resulta no sdlo de

/los mayores
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los mayores precios intefnacibnales sinoﬁfambién del crecimiento

en el volumen.. En este resultado influyd la politica de estimulo fiscal
. ¥ crediticio, asi como la adecuacidn.de las industrias argentinas a las
especificaciones "internacionales.

b) : Importaciones

El valor de ias impo;faciones de bienes fue de 3 160 millones
de dblares, lo cual 1mpllca un aumento del 60% con respecto al afio
anterior. \ ' ' ‘ o

El rubro ce mayor expansidén fue el de combustibles, que paéé>de
172 millones de dblares envl973 a 520 millones en}l974,_debido a.los
mayores precios internacionales, englobando asi 15% del total. -

A su vez, las importaciones de .otros bienes intermedios y de
consumo aumentaron 58%. Entre ellas, las de productos metalurglcos se
incremantaron 35%, en dolares corrlentcs, pr1nc1pa1mente por efecto »
del aumento de precios ya que hasta fines de afio sub51st1eron algunos
problemas de abastecimiento. Las compras de materias primas quimicas
llegaron a 470 millones de dolares, con un 1mportante incremento en
los pre01os. -

Las 1mporta01onea de blenes de capltal fueron de 500 mlllones de
dolares, Jo que supone un aumento del 11% con respecto al aao anterlor'
no obstante, su partlclpa01on en el total descendlo del 20 al l#é.

c) Balance de pagos

El saldo positivo del balance comer01al fue de 850 mlllones de
d61ares, (equivalente a 707 mlllones de DEG) con una tendencia a
comprlmlrse en la segunda mltad del afio debido al fuerte incremento del
valor de las importaciones. (Véase el cuadro 8.)

Los serv101os reales érrogaron un saldo negatlvo de alrededor'
de 200 mlllones de DEG lo cual 1mpllca un 1ncremento respecto al )
afio anterlor gue se debe sobre todo a los mayores fletes. Por su pérte,
el def1c1t de los serv1c1os financieros fue de 293 mlllones de DEG (esa
cifra habia 51do de 327 mlllones el afio anterior). En este resultado
1nf1uyo el monto menor de remesas de utllldades y dividendos al

exterior y la leve disminucidn de los pagos netos por intereses.
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Cuadro -8

{Millones de derechcs ecepeciales de giro)

Cuenta corriente
Exportacicnes de bienes y serviclos
Bienes fob '
Servicios
Transporte
Viajes

Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob :
Servicios

Transporte
Viajes
Pagos de utilidedes e intereses del
capital extranjero (netos)
Utllidades
Intereses
Donaciones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente

Cuenta de capital

Financiamiento externc neto (a+bec+dse)

a) Fondos extranjeros no compensatorios
{netos)

Inversién directa

Préstamos de large y mediano plazo
Amortizaciones :
Pasivos de corto plazo

Donaciones oficiales

b) Fondos o actives nacionales no
compensatorios

¢) Errores y omitiones

d) Asignaciones de derechos especiales
de giro ‘

@) Financlamiento compensatorio neto
¢-aumento)

Préstamos de balance de fagos,
atrasos comerciales, préstamos del
MMI y otros pasivos de las autori-
dades monetarias

Amortizaciones
Divisas (- aumento)
Oro ( aumento)
Derechos especiales de giro (eaumento)

1970 1971 1972 1973 1974/
2 196,0 2 1970 2 21040 3 16547 3 98641
1 77340 1 740,0 1 788,0 2 707.0 3 334e2

425,0 L57.0 422,0 461,44 65149

7440 92,0 7340 7241 93.5
2 131,0 2 32740 2 104,0 2 2584 3 48047
1 W7h4,0 1 625,0 1 526.0 1 640,0 2 62745

65740 702.0 57840 €150 85342

352.0 393.0 31“6.0 36’407 . 569.6

13040 11340 7240 705 8645
223.0 ~25640 ~30740 ~32645 ~29246

=700 =640 ~5640 ~6l4,6 3645
«153¢0 «21 040 251,40 «261.9 256 41

"1-0 "100 -11:0’ 9.1 1.7
~157.0 «337¢0 «202,0 59243 2ak,.5

15740 387.0 2020 ~59289 ~214.5

463.0 ~20340 ~3640 ~37a0 - |

1140 11,0 940 8.0

487,0 5570 3640 4o5,0
~259,0 =360, 0 «317,0 il 0

226,40 409,40 =7140 c12,0 . { - ~151e5

=240 =240 =340 640

-91.9 -'2100 59.0 -{76,0

6.0 25,0 740 56,1 )

590 47,0 4740 - -

-280.0‘ 53940 12540 -546,0 =6340
- 141,0 325.0 1570 e
-120-0 -1.0 "5.0 - "110-0

84,0 27240 =240,0 A5, 0 64.0

«1740 7040 60,0 - -

“=59.0 5740 ~1540 19,0 =1740

Fuentet Fondo Monetario Internacional, Balance of Peyments Yearblogc, vole 26.

a/ Estimaciones sobre la base de estadisticas oficiales,

/Como resultado
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Como resultado de lo anterior, el balance en cuenta corriente,
tuvo un saldo positivo de 215 millones de DEG, fundamentalmente por
el comportamiento favorable de los primeros meses del afio.

El movimiento de capital .no compensatorio registrd una salida
~neta de 152 millones de DEG resultante, entre otros factores, de pagos
- por la financiacibn de las imﬁortacioneé;yula amortizacidén de préstamos
. del sector privado.

u ~ En definitiva, el balance de pagbs; antes de la\compensacién, |
tuvo un resultado favorable de 63 millonés de DEG, éue se tradujo en
una disminucibn neta de 110 millones dé“bEG en el endeudamiento
compensatorio (recompra de pesos al Fondo Monetarlo Intn“nac1onal Yy
<'amortlzac1on de préstamos de bancos del exterior) y otros rubros. La.
variacién de las reservas 1nternac1onéles fue negativa, por un valor”

de 47 millones de DEG, con 1o.que su monto global a fines del aﬁd
ascendib a 1 170 millones de DEG, lo cual cubre el fimanciamiento de
alredeaor de cinco ‘meses de 1mportac1ones.

a) Politica para el sector externo

i) Tipo de cambio. Como elemento importante dé la politica de

precios e 1n~reuos durante 1974 se mantuvo constante en 5 pesos por
dédlar el tlpo de cambio para operac1ones comer01ales Yy en 9 98 pesos por
délar para operaciones f1nanc1erasc i )

A1 mlsmo tiempc, se utlllzaron dlversos mecanismos. para modlflcar
Daulatlnamente los tipos de camblo efectlvamente perclbldos por los
exportadores con el propdsito -de mantener las cond1c1ones de: competen01a.
A estos fines se trasladbé total o parcialmente la liquidaciin de ciertas
operaciones del mercado comercial al financiero; o bien, se otorgaron
incentivos fiscales tales como el reintegro de 1mpuestos pagados
internamente. v N ‘

En el caso de las exportaciones agricolas,:la centra1iza¢i6n por
parte del sector pfiblico de las ventas al extefior-de los cereales més
" importantes facilit8 la desvinculacidn de los precios internacionales
de los del'mercado‘interno,;eiiminéndéaé asi su posible efecto
inflacionario.

 /La”éonténEi6n ‘
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La contencidén de los tipos de cambio desde mediados de 1973 fue
facilitada, en una primera etapa, por la desaceleracidn de los precios
internos, en circunstancias en que los precios internacionales
mostraban creciente firmeza. Estas circunstancias fueron modificéndose
a lo largo del afio en la medida en que los mayores costos internos ¥y
el debilitamiento de los precios internacionales no pudieron compensarse
a través del mecanismo cambiario-fiscal. Por lo tantb, hacia fines de
afio surgieron crecientes presiones para la modificacibn del tipo de

camhio.

ii) Acuerdos comerciales. Se otorgaron lineas de crédito a varios

paises latinoamericanos para financiar sus importaciones de productos

de origen argentino. El acuerdo mis importante fue el firmado con Cuba,
tanto por su ucnto (1200 millones de dblares en seis afios), como por el
alto valor agregado a los productos negociados (automotores, maquinaria

agricola, material de transporte, miquinas, motores, etc.).

El convenio de cooperacidn econdmica suscrito con Uruguay
introduce algunas innovaciones. Asi, establece la realizacidn de
convenios de complementacidn, la instalacidn de empresas binacionales
vy la liberalizacidn paulatina del intercambio comercial.

Por otra parte, se firmaron diversos acuerdos con paises del
Area socialista, tendientes a una diversificaciln de las exportaciones
e incremento del volumen de comercio, participacidn en la instalacidn,
modernizacidn y ampliacidn de plantas, intercambio de patentes, licencias
¥y procedimientos técnicos. Se prevé el pago en monedas de libre conver-

tibilidad y al plazo de 10 aflos para las compras argentinac,

5. Sector phblico

Durante 1974, el sector piblico aumentd su esfera de actuacidén directa
y de regulacibdn de la economia nacional.

Desde el punto de vista de los ingresos y gastos corrientes del
gobierno nacional, las cuentas de la Tesoreria General de la Nacidn
arrojaron, igual que en 1973, resultados deficitarios. Durante 1973 -el
36% de los gastos corrientes pagados por la Tesoreria General de la
Nacibébn no tuvieron financiamiento mediante ingresos corrientes, y en

1974 este porcentaje aumentd a 38%. (Véase el cuadro 9.)
/Cuadro 9
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Cuadro 9

ARGENTINA: GOBIERNO CENTRAL; MOVIMIINTO DE FONDOS DE TESORERIA

(Milldnes de pesos)

Concepto 1970 1971 .. 1972 .
Recursos corrientes 7.019 8 6u9 13 667 20183 30 504
Ingresos presupuestarios 6 802 . 8 589 . 13 508 19 389 . 29 537
Tributarios & 059 7 532 Sunm 16 791 27 514
Impuestos directos 2 328 2 267 2 8814 4 o2y 7 073
Impuestos indirectos 2 291 3 200 L 203 6 709 12 274

Impuestos sobre somercio ) .

exterior 1 4ho 2 065 Tl 024 6 055 8 167
No tributarics | 743 1 057 2397 2 598 2 023
Ingresos extrapresupuestarios a7 60 ’ 159 73 967
Egresos 7.986 11 836 19 004 39 961 60 796
Egresos presupuestarios 7. 684 11 396 18 320 38 236 56 413
Corrientes 5 833 .8 oy ,_11& o74 31 b8y 48 967
Servieios personales 3 153 - %033 6080 13 067 18 501
Transferencias 1.892 R 5 613 14 6 23 555
Otros 838 1 420 2 381 3 98Y4 6 911
De cepital a/ 1 801 2 4k 4 26 6789 | 7 uu
Inversidn ffsica 542 781 1511 1 890 2 283
. Transferencias 550 692 1 053 1 969 1921
~ Otros 709 976 1 682 2 ”939 ' 3 242
Egresos extra-presupuestarios 302 Lo 684 1 705 4 983
Resultados finaneleros ' -967 318 5337 -9 778 =30 292
Moviniento neto_do_capital 374 586 582 623 2 885
Colocacidn deuda piblica . 837 1 %18 2 hes L 785 . -7.055
Amortizacidn deuda miblica ~463 =732 -1 843 A 152 4 170
Desequilibrio de tesorerfa - =593 . =2 601 -l 755 -19 1l45 -27 407
Financiamiento 593 260 % 755 19 145 27 4oy
Banco Central 502 2 4g5 3 346 14 892 ‘24 092
Fondo unificado de cuentas ’ - . :
corrientes oficiales 161 - 86 1 149 2 788: 3 670
Otros de eorto Plazo ~70 20 260 1 765 -355

Fuente: Ministerie de Economiae

a/ Excluye amortizacich de la deuda piblica.
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Si se agregan las necesidades de financiamiento de la inversidn
plblica, transferencias de capital y egresos extrapresupuestarios, se
llega en 1974 a un Ad&ficit aproximado de 30 mil millones de pesos que
supera en 53% al registrado en el afio anterior. Medido como’ porcentaje
del producto bruto interno aumentd con relacibdn al afio anterior, y se
mantiene en niveles elevados (6%). '

La captaciSn neta de recursos del crédito mediante la colocacibn
de valores pfiblicos en los mercados de capital arrojd® durants 1974 un
resultado positivo cercano a los 2.09 mil millones de pesos, fundamen=-
talmente por la mayor aceptacidn de los titulos emitidos en moneda
extranjera o réajustables°

Por lo tanto, el desfinanciamiento final de la gestiin de caja
de la Tesorerfa fue de 27.4 mil millones de pesos, 43% mayor que el
del afio anterior. Este resultado se dio a pesar del coansidcrable
aumento registrado en la recaudacidn tributaria (64%) y refleja sobre
todo el importante crecimiento del gasto pfiblico originado tanto en
las mayores compras de bienes y servicics (personales y no personales)
por la Administracidn Central como en los mayores aportes ‘financieros a
las provincias y empresas publlcas.

Pricticamente la totalidad del financiamiento para superar ese
desequilibrio se realizd con cargo al crédito del Banco Central o
mediante disposicidn de los fondos depositados en cuentas bancarias a
favor de organismos estatales.

El efecto sébre la creacibn de dinero resultante de este déficit
fue'mayor en el segundo semestre, no sblo porque el volumen absoluto
del desequilibrio fue sutancialmente mayor, sino también pcrque el
Banco Central participd en mayor medida en su financiamiento
(88% contra 78%). ] ‘

El aumento de los recursos triﬁutérios se debid fundamentalmente
a la mayor recaudacibn de losbimpuestos sobre la actividad intefna,
(80%), ya que los provenientes del comercio s6lo crecieron 35%. De los
gravimenes a la actividad interna, los impuestos directos crecieron 76%,
y los indirectos 83% y, de ellos, los que mAs aumentaron fueron los
. aplicados a los combustibles y arlas ventas. '

- /Bn lo
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En lo que respecta a los 1mpuestos sobre el comerclo exterior,
aumentaron las recaudaclones referidas a las importac1ones, y
dlsmlnuyeron 7 6% las provenlentes de las exportac1ones. debldo a la
reducc16n de los derechos pagados. .

Los gastos corrlentes de la Tesoreria aumentaron 55% debido sobre
todo a las mayores transferenc1as a prov1ncias y empresas eotatales,
en tanto que los pagos por gastos de operaclén de la Adm1n1 trac16n
‘Central se elevaron en 40% Estos egresos reflegan por una parte, las
+dificultades de las prov1ncias para hacer frente a los 1ncrement05
salarlales con sus recursos trlbutarlos proplos, Y, por otra, el
meJoramlento de los nlveles de 1ngresos de los obreros Yy enpleados de
la Admlnlstraclbn Central, con los aumentos de salarao de 13% en abrll,
el medlo mes de sueldo extraordlnarlo a flnes de . Junlo Y el 15% en
noviembre. , v »

El creclmlento del déf1c1t y 1la nnce51dad de controlar su efecto
sobre los precios 1nternos dio _origen en en el ﬁltlmo trlmestre a un
_plan de austerldad, que conge16 las vaoantes de la admlnj .tracibn y
llmlto 1os gast05° El presupuesto para 1975 dlsmlnuye las transferencias
a las prov1nc1as y las empresas publlcas y las transforma en gran
medlda en préstamos efectlvamente reintegrables.

Los pagos de gastos de . capltal por la Tesornria mostraron un
aumento de 88lo 9.5% a pre01os corrlentes, lo cual 1mpllca un descenso
importante en valores constantes, que fue mas acentuado aﬁn en materla

‘de transferenclas prov1nc1as, a empresas Y organlsmos pﬁbllcos.

. 6s Moneda y.crédito.

A partir de junio de 1973 comenzd un proceso de aumento de la liquidez
(sea que se mida como la relacidn de los medios de pago o del total de
recursos monetarios de particulares respecto al Producto), que se
acentud al final de ese afio, amplificando el efecto de la var1ac16n
estaclonal propia de ese perfodo. :

Durante 1974 continud creciendo la cantidad de recursos mOnetarlos
expresados ‘en términos reales. Entre fines de‘dlclembre de 1973y
de 197k los medios de pago de particulares aumentaron en 55.2%, mientras

/que el
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que el indice de costo de vida subié 40.1% y el de precios mayoristas
36.7%. El coeficiente de liquidez medio del afio habria excedido en o
. alrededor de 40% al de 1973.

' Desde el segundo semestre de 1973 hasta mediados de 1974 fue
preponderante el papel del sector externo enila)creacién de medios de
pago; en este periodo se produjo un importante crecimiento de las
reservas internacionales y de otros activos netos del pais con el
exterior.

Posteriormente, durante la segunda mitad de 1974, hubo una
paulatina disminucibn de las reservas, por lo cual se transformd en un
factor de contraccibn. Simultineamente, aumentd el ritmo de
crecimiento del crédito a los sectores internos. (Viase el cuadro 10.)

El crédito a los sectores pfiblico y privado aumentd 50.4% con
tasas mensuales paulatinamente crecientes, pero con bruscos cambios en
la importancia relativa de uno y otro sector. En promedio, el sector
plblico fue el destinatario del 43%% del aumento de los raldos de
crédito interno neto (37% en 1973). Su participacién fue mis importante
en el primero y Gltimo trimestres.

Paralelamente a la modificacibn del destino final de crédito,
que se vincula a la gestidn deficitaria de los gobiernos nacional y
provincial y de algunas empresas plblicas, se prodﬁjo un cambio
importante en su canalizacidn dentro del sector privado como comnsecuencia
de la ley de nacionalizacidn de depbsitos bancarios, en vigencia a
partir de octubre de 1973 para los bancos comerciales y de febrero de
1974 para las demés entidades financieras.

Las principales caracteristicas de este sistema son: a) los bancos
comerciales y demis instituciones financieras afectadas reciben depbsitos
del pfiblico por cuenta y orden del Banco Central, y por lo tanto carecen
de poder para disponer de los recursos captados, no pudiendo utilizarlos
para operaciones activas sin autorizacidén del Banco Central; b) los
fondos para préstamos provienen, en su totalidad, de redescuentos
otorgados por el Banco Central, y c¢) el Banco Central fija las tasas
de interés; se hace cargo de los intereses pagados y remunera
mediante una comisidn la funcidn de mandatario legal que cumplen los

bancos y demis entidades del sistema. ,
/Cuadro 10
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Cuadro 10

ARG!ENTINAI‘ ORIGEN Y DESTINO DE I0s MEDIOS DE PAGO

(Saidos & fines de perfodo, en millones de pesos)

1973

1974

Conceptb — ' va 4
Yerzo . - dunio Soptigg ,Dioigg Marzo' ©  Juni Septiem clem
bre bre bre bre
Medios de pago 32098 3884 4By 56221 58055 66791 .73 89k 8y 261
Efectivo 13395 16400 18 901 26406  24.307 . 28298 32191 k42 162
Depbsitos en suenta 4 o o o . L N
corriente " ‘18703 22447 26083 29815 33748 38 43 M1 703 45 099
Astivos netos en otrga | L T
entidades financieras 1931 ‘2211 8172 384 61 931 1933 Py
Paoctores do expansién 56 817 70281 81 658 . 98 286 108 512 122 754 131 936 - 146 338
Seater @,‘m 3 522 4 694 7 5!+5 8 u86_ .10 066 1t 569 12163 11 278
Crédito internc 55295 65587 74123 89 800 98 W6 108 185 119 773 135 060
Sector péblice 13532 17 485 '1.9_4!+71 26725 31322 3462 37509 L6 1k
Sestor privado M1763 48102 B4 €52 63075 67 A4 73523 02 264 .88 866
Factores de contraveién 28 650 . 33645 ¢ 4l 856 42 449 50 518 - 56836 59 w5 61 010
Depésitos de pooa co - ' ' '
movilidad 21999 25730 . 29803 35778 L2048 4824y 52 078 . 55 Uik
Otros 6651 7915 1504 6 671 . 8 o Beug . 787 559
Fuentes Banco _C_g_nfcrai de Lv_la. Reptblica Argén{cina'.
/Un afio
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Un afio despues de la 1mplantaclon del sistema pueden advertirse
Ya algunos resultados° Asi ‘ha aumentado- con51derab1emente la impor-:
tancia de los. reflescuentos con destimos ®specificos,. 10 cual hizo
posiblexaumentar la Belectividnd del crédito total.

Ademas, se advlrtlo un mayor crecimiento de los recursos
canallzados hacia los bancos oficiales. Desde la fecha de entrada en
vigencia del sistema, mds de 70% del aumento de la cartera de préstamos
bancarios habrig correspondido a bancos oficiales, que en ese lapso
habrian captado menos del 60% del aumento de los depbsitos. En
consecuencla, la relacidn entre préstamos y depbsitos empeord para los
bancos prlvados, tanto nacionales como extranjeros. T

El aumento de la partlclpaclbn de los bancos oficialés en el total
de prestamos refleaa la politica de promocibn industrial ¥ de la ‘vivienda
a través del Banco Nacional de Desarrollo y del Banco Hipotecario
Nacional. Entrg octubre de 1973 y de 1974, los préstamos del primero
crecieron 75% y los del Banco Hipotecario, en 125%.

En conjunto, los bancos oficiales aumentaron la importancia de
los credltos especificos, para inversidn -y otorgaron por tanto menos
prioridad a aquellos destinados al financiamiento del giro comercial
de las empresas;

En septiembre se dispuso, una elevacidn de la tasa- dé interés,
que habia sido diéminuida en junio de 1973, y se eliminaron las tasas
diferénciales_selectivas,establecidas en esa fecha. Ello se debid a'
que, coq'el précéso de_crecimiento de los precios, las tasas de intérés
se convirtieron en marcadamente negativas.

:En el filtimo trimestre del afio, la menor liquidez y el escaso
incentivo de los depbsitos a plazo fijb (cuya tasa era negati&a)g L
crearon condiciones para el crecimiento de mercados de dinero con
tasas menos ripidas, como el de aceptaciones. Asimismo, hubo clerto

resurglmlento del sistema flnanclero extrabancario.:

>/7. Precios
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7. Precios, salarios, distribucidn
del ingreso y ocupacibn

a)  Precios

Durante 1974, el promedio anual de precios mayoristas crecid 20% y
el de precios al consumidor, 24%. Estas alzas son relativamente
moderadas, frente a la experiencia de perfodos anteriores. (Véase el
cuadro 11.)

No obstante el incremento medio de 24% del indice de precios al
consumidor, su componente alimentos aumentd 15%, principalmente.como
consecuencia de la contencibdn del precio de la carne, lo cual hizo que
las alzas recayeran en menor medida sobre los grupos de ingresos més
bajos; sin embargo, este juicio es aproximado, ya que parecen haber
ocurrido transacciones a precios mayorss que los registrados asi como
cambios en la calidad y las especificaciones de algunos productos, que
tuvieron efectos de diffcil cuantificacidn sobre los precios reales.

FEl incremento medio del 20% en los precics mayoristas resulta
de un crecimiento de 11% en los precios agropecuarios, de 24% en los
precios no agropecuarios nacionales y de 37% en los bienes importados.
Entretanto, siempre en valores medios, el costo de la construccidn
crecid 35%.

En la evolucién de los precios durante el afio, se observa une
aceleracidn a partir de abril. En efecto, el fndice de precios al
consumidor = cuya tasa de crecimiento mensual oscild durante el
periodo enero-marzo, en torno a 1l.5% = mostrd variaciones superiores
al 2.5% mensual a partir de abril y un méximo de 5.2% en diziembre.

En consecuencia, el aumento entre los meses de diciemtre de 1973 ¥y
1974 fue de 40%.

' Los precios mayoristas evolucionaron de modo similar a los
precios al consumidor, ya que su tasa de crecimiento mensual en el
periocdo enero-marzo fue, inferior a 0.5%, mientras que en el periodo
siguiente se mantuvo por encima del 2.5% con una cierta aceleracidn

a2l final del afio.
/Cuadro 11
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Cuadro 11

ARGENTINA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNCS

(Tasas anuales de crecimiento)

Concepto 1970 1971 1972 21973 " 1974
Precios gl consumidor
Nivel general
Promedio 1346 347 -5845- - 60,3 . 24,2
Variacicn anual g/ 21,7 391 LS N 43,8 - - hoJr
Alimentos
Promedio 1645 117 63,1 5542 1501
Variacidn anval s/ 2941 Lo 6640 361 33,2
Precios x_na.xorista.s v
Promedio k.1 39;5 7740 50,0 2042
Varacidh anual _a_./ 268 'l_+8.2 7640 30.8 3647
Costo de la oonstrucoidn ‘
Promedio anual 1149 - 3049 54e3 . 7252 - 34,7
Varigoidn anual a/ 1343 b2,y 5805 61e3 5545

Fuente: Instituto Nacional de Estadf{stica y Censos.

&/ Diciembre con relacich al mismo mes del afio:anterior,

~ /Los predibé‘




- Lo4 -

Los precios agropecuarios crecieron en todos los trimestres menos
que. los no agropecuarios nacionales e importados; en el fltimo
trimestre el alza de los precios no agropecuarios nacionales excedid
largamente a la de los importados, igualando asi su tasa anual de
crecimiento.

En 1973, el proceso inflacionario se desacelerd a medida que
avanzaba el afio, y el incremento medio anual de precios fue superior
al ocurrido entre principios y fines de afio. Por el contrario, en 1974
s8e produjo un proceso inverso.

Asimismo, los factores inflacionarios fueron distintos que en
los Gltimos afios. Asf, el tipo de cambio, el precio de la carne y las

tarifas de servicios plblicos al aumentar a menor ritmo que el nivel

‘de precios fueron moderadores de la elevacidn de los precios, a diferencia
de la funcibn de impuléores de las alzas que habian tenido en periodos
anteriores. BEllo obedecid a la politica redistributiva aplicada por el
gobierno y fue facilitado por la situacibn del ciclo ganadéro, la
favorable evolucidn del sector externo en materia de exportaciones y la
politica fiscal. '

La politica de precios se basaba desde junio de 1973 en la
congelacibn de precios y el control generalizado, y era paralela a la
concertacidn entre el Estado y las organizaciones obreras y empresariales
en lo referente a salarios. En el Acta de Compromiso Nacional del 30 de
mayo de 1973 se determind® el monto de los aumentos salariales, asi como
las lineas generales de la politica de ingresos; y desde el momento de
su implantacidn hasta diciembre de 1973, se logrd una estabilizacibn
casi total de los precios, que contrastaba con los fuertes crecimientos
del periodo anterior.

Sin embargo, desde fines de 1973 habian comenzado a acumlarse
tensiones sobre este esquema de estabilizacibn. Asfi, por un lado la
creciente demanda interna y por otro las presiones sobre los costos
(provenientes en parte de los mayores precios internacionales), unidas a
las dificultades en el abastecimiento de algunos insumos importados,
impulsaban el aumento de precios en una situacidn de congelacibn
estricta. BEntre junio de 1973 y ﬁarzo de 1974, el indice de precios

/mayoristas de
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mayoristas de blenes importados crecid 13% en circunstancias que el
fndice de precios nacionales lo hacia en menos de 2% y el de precios
nacionales no agropecuarlos en menos de 1%° En esta situacibn, el
esquema estricto de congela01on funciond con eficiencia hasta
Vpr1n01plos de 1974 En abrll se concretaron las demandas ~de aumento
-de salarios, provocadas a su vez porque las condiciones de la demanda
y labpferta habian facilitado ciertos desvios respecto de los precios
congelados y por la voluntad sdciopolitica de no detener el proceso .de
redistribucién de ingresds, Se pqrﬁiti&, entonces, trasladar a los
precios pafte de loé huevoé saiarios Yy de los mayores costos de los.
bienes importados° No obstante, gran parte de los empresarlos = ,
industriales sostuvo que su rentab111dad habia dlsmlnuido o desaparecldo
Y comenzaron a producirse brechas cada VoL maq importantes en el . .
controi oficial de lOS‘nrecios y‘el aBastecimiento. Al migmo, tiempo,
se acentud una cierta rigidez en la oferta dirigida al mercado interno,
como consecuen01a de la absor016n progresiva. de la capacldad .ociosa,

de d1f1cultades en el abasteclmlento externo de algunos insumos, de
c1ertas practlcas especulativas y de la exportaclon de parte de la
produccidn 1ndustr1a1. .

En 1os ﬁltlmos meses, se adopt6 un esquema de mayor flexlbllldad
en la pol1tlca de pre01os. Sin abandonar totalmente el control, se
procurd buscar un nuevo equ111br1o de preclos relativos, aunque a un
nivel mas elevado° ,

Estas medidas se 1nsertar1an en una politica de 1ngresos destinada
a alentar la 1nver51on, eliminando la rentabilidad negativa declarada
por una serie de empresas, y a restablecer la normalidad de los
circuitos de com9101a11zac1pn.

- b) . . Salaries

Sobre la base de la prioridad otorgada al crecimiento del salario
real, se concedieron en 1974 tres aumentos generales de sueldos, qué
comprendieron a todos los asalariados, tanto del sector pliblico como
del privado. El aumento del mes de abril consistib en el 13%.del salario

y no podia, ademis, ser inferior a 240 pesos; en junio se resolvid el

/pago adicional
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pago adicional de medio mes de salario o sueldo, y en noviembre, se
reajustaron las remuneraciones en 15%, con un minimo de 300 pesos. De
acuerdo con la politica redistributiva perseguida, estos aumentos
procuraron mejorar en mayor proporcidn la situacidn de los asalariados
de més bajos ingresos, por ello, se establecid un minimo fijo de aumento.

El objetivo del crecimiento del salario real parece haberse logrado,
ya que los aumentos fueron en promedio de 9.4% para los salarios bésicos
de convenio del obrero no calificado y de 5.9% para el calificado.

En el caso de los trabajadores con familia, esta diferencia fue
mayor, ya que el salario familiar aumentd en los tramos de menores
ingresos en mayor proporcidn gque el salario basico. Ademis, y en parte
como consecuencia del menor indice de desocupacibn, los salarios
efectivamente pagados en algunos sectores parecen haberse incrementado
en mayor medida que lo establecido en los aumentos generales de salarios.

Si en lugar de promedios anuales se toman como referencia los
meses de diciembre de 1973 y de 1974, se advierten menores aumentos en
los salarios reales y un estancamiento en el caso del obrero calificado
sin cargas de familia. Ello se debid a los incrementos de precios en la
filtima parte del afio. (Véase el cuadro 12.) Como este proceso se
acentud durante el mes de enero de 1975, en febrero se convocd a la
Gran Paritaria Nacional - integrada por representantes estatales y de
las organizaciones obrera y empresariales - a fin de convenir el ajuste
necesario para compensar el deterioro producido en el salario real desde
el filtimo aumento. ,

Por otro lado, durante 1974 se sanciond la ley de Contrato de
Trabajo, que establece importantes mejoras no salariales. BEsta ley
dispone, entre otros beneficios, mayores licencias especiales (por
nacimientos, matrimonio, etc.) y ampliacidn de los periodos de vaonociones;
eleva los montos de las indemnizaciones por despido y establece un
régimen mis favorable para la licencia por enferemedad; fija nuevas
normas para el trabajo de las mujeres y establece el acceso a la
contabilidad de la empresa por parte de los trabajadores que perciben
comisiones. ‘ ' '

/Cuadro 12
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Cuadro lé.

/RGENTINA: EVOLUCIGN DE LOS SALLRICS EN Li INDUSTRIA &/

(Tasas anuales de crecimiento)

Consepto | : 1970 Swn. w2 173 1974

Salario medio mensual nominal b/ '
Obrero calificada 15.6 36.’.4 . k.9 72.1 4
Cbyero no calificado 1748 3749 S el 76 3548

Salario medic mensual real o/

Obprerc ‘éalificado - - - 1.8 0 143 7 845 . yR . .. 548

Obrero no calificado - : ‘347 23 7 -89 . - 93

Salario nominal (dlc‘iembre.)
Obrero calificado 139 IR 48,1 650 38,2
Obrero no calificado ‘ ‘ 14,8 ‘ 45,7 B TV, 69.0 TR
Salario real (diciembre)
Obrero calificado ' . =6a5 31 «948 149 =14

Obrero no calificado ' L =547 \ R Y -2.8 175 . ] 3l

Fuente: Instituto Nacional de Estadistlica y Censos,

a/ Salarios basicos fijados por convenio. en la Capital Federal.

b/ Sums de los salarios mensuales y los aguinaldos en el afio (fndices base 1960 = 100) dividide por 13,
¢/ Ingreso mensual nominal deflactadoe por fndice de precios al consumidor, Promedio del afios

P4
én,

.
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c) Distribucibn del ingreso y ocupacibdn

El Plan Trienal postulaba como meta para 1974 que la participacidn
de los asalariados en el ingreso se elvara a 43.8%, frente a una
relacibén del 42.5% en 1973. Estas cifras forman parte de una ‘progresidn
que llevaria en 1977 la proporcidn de los asalariados a 47.7%, aniloga
a la que se habia alcanzado en 1955, durante la segunda presidencia
del General Perbn. Seglin estimacibén del Ministerio de Economia, el
objetivo fijado para 1974 fue superado en el curso del afio.

Ademis de la redistribucién entre asalariados ¥ no ‘asalariados,
se produjo durante 1974 un proceso de transferencias de ingresos dentro
de cada sector social. Entre los asalariados, se beneficiaron en
mayor medida los sectores de més bajos ingresos, dada la forma no
proporcional en que se concedieron los aumentos. Ademds, en estos
grupos tiene mayor ponderacibn el consumo de alimentos, cuyo‘precio
crecid menos que el promedio, y por otra parte, se abarataron las
prestaciones sociales (atencibn médica, turismo social, etc.),y se
subvenciond la adquisicidn de viviendas econdmicas.

Por el contrario, los grupos de ingresos altos, tanto asalariados
como no asalariados, sufrieron = sobre todo hacia fines de afio = el
fuerte incremento de precios de algunos bienes que forman parte de su
consumo habitual (alquileres no congelados, precios y gastos de
mantenimiento de autombviles, gastos de recreacién y veraneo, etc.), ya
que los controles de precios eran més rigidos para los bienes que
componen la '"canasta familiar'.

Por otra parte, desde abril de 1973, la tasa de desocupacién
ha experimentado un descenso sostenido, hasta llegar en octubre de 197k
a una tasa de 2.4% en la Capital Federal ¥ Gran Buenos Aires. ZEse es
el porcentaje mds bajo registrado desde que se compila esta informacidn
(julio de 1963). En las ciudades del interior, las tasas de

desocupacidn fueron tambi®n menores que en perfodos anteriores.

/BARBADOS
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BARBADOS

1. Algunos rasgos de la evolucidn econdmica en 1974

<*L£ agﬁdiiééiSn ael alza de los ﬁrecios internos, que alcanzbd a 39%,
‘éiméﬁmeﬁté de 49% en el valor de las exportaciones de bienes, causado
por los altos pre01os 1nterna01onales, pr1n61palmente del azflicar, ya
que el quantum cayo 15% la restr1001on de las 1mporta01ones, que
"afectd el abaste01m1ento de materlas primas y bienes intermedios para
la agrlcultura y la 1ndustr1a y la baja de un 12% en la zafra de cafia
"de azfcar fueron los hechos mas destacados que condicionaron los |
" resultados economlcos en 197&.

V ‘En estas 01rcunstan01as, las estlma01ones que ha permltldo
"efectuar la escasa 1nforma01on disponible indican que durante el
‘afio Se habria registrado un deterioro de 1la produccidn global. La
‘mavofia de‘las'éctividédes'EUonémicas, con excepcién del turismo, E
habrian redu01do, o en el me jor de los casos, mantenldo, sus nlveles
de produccibn en 1974 Calculado a precios corrlentes se ha estlmado.
un incremento del 23% para el producto 1nterno bruto. (Véase el :
cuadro 1.)

En cuanto al proceso inflacionario, desde 1972 se ha venido
elevando la tasa de incremento de los precios internos. De 11.8%
en ese afio pasd a 16.3 en 1973 y a 38.9% en 1974k. En este Altimo
afio, los aumentos fueron mayores para los componentes artefactos y
muebles (56%) y alimentos y bebidas (44%) y ocurrieron principalmente
durante la primera parte del afio.

El alza de los precios internos ha guardado estrecha relacidn
con los mayores precios de los productos importados, principalmente
alimentos, que tienen una alta participacidén en la composicibén del
consumo. Ademés, influyeron los incrementos en los salarios, que
contribuyeron a elevar los costos internos de produccidn y a aumentar
la presién de la demanda sobre una produccidn que mostrd poca

elasticidad.

/Cuadro 1
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Cuadro 1
BARBADOS: PRODUCTO INTERNO BRUTO, 4L COSTC DE LOS FACTORES

(Millones de dflares de Burbados)

Tasas anuales

19708/ 19728/ 1973y 1974y do__orccimiento
‘ ‘ 1972 1973y 197y

AzGcar 2741 2746 28,2 43.14’ 15.0 2.2 5349
Agricultura para consumo interno 13.2  16.6 sen ves 18,6 vue .oe
Manufactur _ : ‘ 3.4 U3.6 ves ove 17.8 ves eos
Construccidn ) } , 275 29.0 ees  eee 2.8 ese .;.
Comercio . 71.2 840 105.2 13k.1 74 252 27«5
Gobierno b2.7 549 698 80.7 16.1 27.1 15.6
Transporte y serviclos de utilidnd publica 2069 2746 ves  ees is.o oen
Propiedad de viviendn 11.1 13 4 eve ses %8 ees  wes
Servicios , W8  60s0 eie .eo 6e0.  ees ooe

Puente: Unidad de Planiricﬂcion Eoonomicu de Barbodos, Economic Survey, diversos nmeros
g/ Provisioml.
b/ Estimnciones preliminnres de 1o CEPAL,

/2. El
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2. .El comportamiento de algunos sectores

La indusfria'azucarera'fépféseﬂta aproxiﬁadamente 8%‘del produpfo
total, mis que la agriéulfura de consumo interno. En 1974 la zafra
de la cafia de azlicar disminuyd 12%, afectada por la escasez de
lluvias gn'la etapa de‘credimiento'de la cafia y por la falta de mano
de obra durante la Zafragi'Sin embargog'él rendimiento unitario en
sacarosa aumentd durante el afio, por lo que la produccidén de aztcar
apenas bajd 2%. » L

Entre los demis productos agropecuarios para los que se cuenta
con alguna informacidn, se observo en general una baja en la
produ001on, que en los casos. del flame y las papas alcanzd respectl—
vamente al 34 v 22%, Solamente en la produccién de pollos y leche
se aprecid algln repﬁnte.

El turismo desempeﬁa un importante papel en la actividad. eco-
némica del pais. Ademas de los ingresos que’ aporta ¥ que superan a
los que se. reciben de las. exporta01ones de blenes, mantlene altos
niveles de ocupacidn e impulsa el desarrollo de otras act1v1dades
productivaso_ ‘ - . _ :

- La informacién‘disppnible,hasta el mes de septiembre, comparada
con igual nimera de meses del afio .anterior, muestra un incremenﬁo de
6.5% en el nlimero de personas que ingreséron,al‘paisw Relacionadp
con ello,_ei.bélaﬁée de pagos régistré para 1974 una mayor entrada
de divisas de 20m por concepto de los gastos efectuados por los
turistas en el pais, lo que en parte estaria reflejando. los aumentos
en los precios que hubo en ese afio. 7

En,cuanfo al valor agregado por el seétor gobierno, se estima:
un crecimienté muy inferior a2l del pro&ucfo bruto total en 1974 a
precios corrientes, lo que denota un‘sensiblg deterioroven la acti~
vidad gubernamental. - Hasta septiembre y comparados con igual nfimero
de meses de 1973. los—gastos corrientes habian aumentado 15% mientras
que los 1ngresos, de igual caracter, subleron 9% ampliﬁndose ési
el deflclt corrlenten Por otra parte, los gasﬁos‘de capital no

habian acusado mayor variacién con respecto al afio anterior.

/Hacia fines
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Hacia fines del afio el gobierno aumentd las tasas de algunos
gravamenes Y pfocuré financiamiento externo para proyectos de infra-
estructura que estimulen el crecimiento de la produccidn y la
ocupacidn. v .

La situacidén de los demés sectores de la produccidn al parecer

no fue mejor que la que muestra la estimacidén del producto global.

3.  El sector externo

Las transacciones externas siguieron en general la pauta que les
;imprimié el movimiento de los precios internacionales. Los elevados
precios del azficar y de otros productos de exportacidn se tradujeron
en un incremento de 75% en los valores unitarios y de 49% en el valor
de las exportaciones de bienes. En cambio su quén tum experimentd una
caida del 15%. : '

Las importacionés entretanto aumentaron sdlo en 24%. Durante
el afio se les impusieron restricciones que hicieron que su volumen
disminuyera en 6%; sin embargo, sus precios anotaron un incremento de
poco mds del 30%. ’

De acuerdo con informacidn disponible hasta agosto, con
excepcidn de la importacidn de éombustibles,.éuyo'valor se habria tripli-
cado y de la de alimentos, que‘habria aumentado aproximadamente un 70%,
el reéto no habria variado‘mayofmenfe, a pesar de los considerables
incrementos en los pfécios. Esta situacidn se manifestd claramente
en las compras de carne y en las de maquinarias y equipos.

En las exportaciones,llos aumentos en los valores de exportacidn
del azficar y productos derivados y en los del vestuario, fueron los
mids destacados por la misma situacidén favorable de los precios.

Como rasgo importante en el movimiento comercial externo del
pais cabe destacar los cambios de direccidn observados durante 197k,
tanto enllas'eXpértaciones comé en las importaciones. El intercambio
comercial con el Reino Unido, tradicionalmente mayoritario (33% de
las exportaciones y 23% de las importaciones totales, en 1973) pasd
a segundbtlugar después de Estados Unidos. E1 comercio con el

CARICOM también se vio disminuido en 1974, adquiriendo relevancia,

/en cambio,
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en cambio, el comercio con Amerlca Latlna, espe01almente las impor-

taciones. IEstos cambios’ en la d1recc1on del

comercio obedecen a

factores coyunturzles y reflejan los movimientos observados en las’

_exportaciones de azficar y en las importaciones de petrdleo.

~En 1974 la cuenta corriente del balance de pagos 9err6,c0n

un saldo negativo de 43 millones de DEG, de parecida magnitud al .

de los afios antériores. A pesar que durante
déficit comercial, los 1ngresos provenientes
(que supera el monto de las exporta01ones de
menos que las 1mportac1ones, lo que anuld el

el mayor crecimiento de las exportaciones.

el afio se redujo el
de la cuenta viajes,
mercancias) aumentaron

efecto que pudo -tener

(Véase el cuadro 2.)

Entretanto, el ingreso neto de capitales autbnomos se mantuvo

en los niveles de los filtimos afics y las reservas internacionales

no acusaron variaciones.

/Cuadro 2
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Cuadro 2

BARBADOS: BALANCE DE PAGOS

(4llones de derechos especiales de giro)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y serviclos
Bienes fob
Serviclos

Transporte
Viajes.
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios
Transporte
Viajes
Pagos de utilidades e intereses del
capital extranjero (netos)
Utilidades
Intereses
Donaciones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente

Cuenta de capital
Financiamiento externo neto {a+bsc+d+e)
a) Fondos extranjeros no compensatorios
(netos)
Inversién directa
Préstamos de largo y medianc plaze
Amortizaciones
Pasivos de corto plazo
Bonaciones oficiales
b) Fondos o actives nasionales no
compensatorios
o) Errores y omisiones
d) Asignaciones de derechos especiales
de giro
¢) Financiamiento coupensatorio neto
(~ aumento)

Préstamos de balance de pagos, atrasos
comerciales, préstamos del FII y otros
pasivos de las autoridades monetarias

Amortizaciones
Divisas (- aumento)
Oro (- aumento)

Derechos especiales de giro (- sumento)

1970 1971 1972 1973 1974 &/
9746 112.7 120.0 126.4 161.6
352 3240 34,1 3849 5842
62444 8047 8549 875 103.1t
7.4 12.5 1243 12.5 1445
14143 147.5 15040 16945 20043
1052 10943 - 11643 1254 1554
3641 3842 41,7, L1 52.9
174 1849 19.9 2340 28.4
3¢5 o2 Lol 51 6.2
=342 -6 =641 w640 649
-L}.B -5.0 -'6.7 -6.6 -7 »2
1.1 0.l 0.6 0.6 0.3
Nl 4.3 L3 5e0 545
«lt245 ~35,1 ~39.8 Sl 1 ~148.1
42,5 5.1 39.8 L, 1 48.1
24,6 29.1 23.6 35.1
847 1247 1542 11,0
546 747 540 15.0
9.5 7-7 2-1 708 L}Snl
0.8 1.0 1.3 1.3
~10.9 5.l w247 3e2
27745 15,5 18.3 6.9
- 1.b 14 - -
1.3 ~5¢5 ~1.3 -l -
Je3 =il 0.1 146 -
«240 - - 0.2 -
- -1‘1"’ -10,4 0.3 -

Fuente: Fondo lioneterio Internacional, Balance of Payments Yearbook, vol. 264
2/ Estimaciones basadas en estad{sticas oficialess

/BOLIVIA



- 505 -

BOLIVIA »/

Ea la evolucién econémica de Bolivia duranfe el afic 1974 destacan

el mayor dinamismo que eXperlmentaron algunos sectores productivos,

el comportamiento del sector externo que acusb variaciones de mucha
51gn1flca01on ¥, nuevamente, las elevaciones en el nivel y los cambios
en el sistema de pre01os°g/ Slgulendo ese orden se describiran los
principales fendmenos de orden economlco que caracterlzaron esos

admbitos.

[
<

1. El producto y su composicidn sectorial

Dééde comienzos del décénio en curso se ha observado cierta intensi-
ficacidn en el ritmo de crecimiento de la actividad econémica a

juzgar por la tasa de crecimiento del producto que alcanzd al 5.7%

en 1974, frente a un 5.4% en 1973 y un 4.5% en el bienio 1970-1972.
(Véase el cuadro 1.) El crecimiento anotado es el resultado de un
comnortamlento bastante dlSpar de los sectores econom1cos° Mientras
que la agrlcultura continud desenVOIV1endose a rltmos muy modestos
(2.5% de cre01miento) ¥y la mlnerla experlmento un ‘franco estancamiento,
los sectores productores de serv101os basicos y otros servic¢ios como
comer01q y finanzas mostraron tasas muy superlores.

La tasa de crecimiento que acusé el sector construccidn (14%)
podria interprétarse‘como un hecho de.importancia por su capacidad de .
sbsorcidn de empleo y por. sus efectos difusores en otras actividades.
Sin embargé,iSU exigua representacidn dentro del producto total
.(inferiér.al 5%),y,1g relativamente altanﬁropofcién que corresponde
a la vivienda,-limita su poder de reactivacidon de la actividad econbmica.
Por lo demas, la experiencia latinoamericana seﬁala:éué_sélo un largo
periodo caracterizado por sostenidos crecimientos de esta actividad,
puede llegar a traducirse en importantes transformaciones de la

infraestructura econémica.

S Vease en la Primera Parte del presente Estudio, la seccién
correspondiente a Bolivia del capitulo referente a la inflacidn.

2/ Sobre 1la base de informaciones que cubren los afios 1972, 1973
¥ el primer semestre de 1974, /Cuad 1
uadro
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Cuadro 1
BOLIVIA: PRODUCTO INTERNO BRUTO P(R RAMAS DE ACTIVIDAD ECQHQ@IICA

(Al costo de los factores)

Millones de pesos a compo'sicio'n Tasas anuales de
preclos de 1970 .. poreentual . creciniento
O~

1970 1973 7t a/ 1970 1974/ ;:3;2 1973 1974/
Agricultura 1 901.1 2 673.3 2 146.0 1649 15.8 3elt 2.1 3¢5

Mineria 1 670.0 17178 1 717.8 14,9 12.6 -0.1 3.0 -
Industria manufacturera : 1 L4g L 1 6684 1 768.9 1249 1340 4,1 645 640
Censtrucoidn : 50740 564,6 643.6 445 c W7 1.9 742 14,0
Subtotal bienes 5 50,5 6 Q24,1 6 276,3  49e2 . U6,2 204 40 b2
Electricidad, gas y agua 218.0 26842 284,3 149 2.1 6.0 946 6.1
Transporte y comunicaciones 99545 1 1hl,7 1 213,3 849 8.9 4,6 540 6.0
Subtotal servielos basicos 1213,5 1 M412,9 1 497,66 10,8 11,0 49 5.9 6.0
Comercio y finanzas 1 265,41 5914 1 7348 1143 12,8 8l 7.0 940
Goblerno 1 021,0 1 373.3 1 4,9 9el 10,6 11.5 842 5e0
Propiedad de vivienda ‘ 978,0 1 066.0 1 130.0 847 843 1ok 6.0 640
Otros servicios 1 231,6 1 389.0 15001 11,0 li.O 3e7 4.8 8.0
Subtotal otros_servicios 4 496,0 5 419,7 5 806.8  40e0 42,8 6kt 6s5 s
Producto interno bruto, total 11 23440 12 919.8 13 656.3 100.0 '100,0 45 5.kt 5s7

Fuente: Para 1970-1972, cdlculos de la CEPAL sobre 1a base de cifras del Ministerio de Planificacicn y Coordina-
¢idn; para 1973, estimaciones de la CEPAL sobre la base de informaciones de la fuente citada$ pare 1974,
estimaciones provisionsles de la CEPAL sobre la base de antecedentes fragmentarios de fuentes oficlales.

ota: La suma de las actividades no coincide con el total por el método general aplicado en el calculo que can-
sist16 en extrapolar independientemente cada actividad y el total.

=4

a/ Cifras preliminares,

/Nuevamente, fuero.
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Nuevamente, fueron los sectores productores de servicios,
ubicados en los centros urbanos, los que experimentaron el mayor
dinamismo. En efecto, la tasa de crecimiento de las act1v1dades'”
terciarias alcanzé al 7.1%, que al corntrastarla con el 4.2% de incre-
mento de los sectores producterés dé-bienes,ﬂno deja dudas sobre la
persistencia de la heterogeneidad estructural a la que reiteradamente
se hace referencia cuando se evalia la actividad econbémica boliviana. ..

De ega manera, la composicidn del producto a lo largo del
tiempo favorece cada vez més a la produccion ce servicios cuya parti-
cipacidén sube de 40% en 1970 a 42.8% en:l974,.én tanto que el peso
relativo de las actividades fundamentales baja de 490.2% a 46.2% en

igual periodo. (Véase nuevamente el cuadro 1.)

2. La disponibilidad de bienes

Durante €l afio 1974, la-oferta global acusé un crecimiento real de
8.8%, bastante superior al registrado en afios anteriores. (Véase

el cuadro 2.) Este mayor crecimiente es atribuible al extraordinario
incremento del quéntum de las. importaciones, .cuya tasa alcanzd al
22.6%, ya que el producto interno bruto, como se vio, lo hizo sola-
mente en 5.7%.

De-esta manera, el coef101ente de 1mporta01ones que en 1970 fue
de 20.9%, en 1974 alcanzo al 26. BA. La crec1ente apertura de la
economia boliviana refleia la mayor dependencia de suministros 1mpor—
tados; el hecho de. que ésta se haya dado principalmente.por el aumento
de las 1mporta01ones a6 bienes de consumo  (87%) y de b1enes~1ntermed;os
(129%) y en menor medida por el crécimiento de la iﬁpoitaéién_de
bienes de capital (se incrementaron en 54%) 3/ esté sefialando -que esa
mayor dependencia tiende a agudizarse, lo que podrla acarrear graves
desequilibrios externos en caso de que las exportac1ones no contl-'g

nuaran expandiéndose en una proporcidn parecida.

’

Segln estimaciones del Departamento de Cuentas Nacionales de
la Secretaria del CONEPLAN, sobre la base de informaciones del
Banco Central.

-
2

/Cuadro 2
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Cuadro 2

BOLIVIA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de pesos a Composicion Tasas anuales de
precios de 1970 porcentual crecimiento

0 a7e/ e/ 50 /Gy, R T/

Oferta global 1 60k 17 o47 18 552 120,9 12643 49 6.1 8.8
Importaciones b/ 2 524 3155 3 869 2049 2643 70 942 2246
Producto interno bruto 12080 13 892 14 683 10040 100,0 b5 5elt 5¢7

Denanda_global 14 604 17 o47 18 552 120.9 12643 b9 6.1 8.8
Exportaciones b/ ‘ 2 504 3 1lb9 3 009 2047 2045 1042 3¢5 Hol

Demanda_interna 12 100 13 898 15 543 10042 1'05-2 3.8 8.7 u.8
Inversidn bruta interna 1 880 2337 - 2758 15,6 18,8 el.3 27.6 18,0

Aumento de existencias

Inversidén bruta fija 1 666 2 106 .o 13.8 ces ees
Publica 1 053 847 aee Cews
Privada 613 5el e
Construccion .ee ees ves * ese con eve cee ves
Mé.quinaria y equipo coe ses Y vee oo ces coe Y

Consumo total 10 220 11 561 12785  Bu6 87.1 - 47 540 10.5
Gobierno general 1351 1677 1845 1,2 12,6 8.5 14,0 10.0

Privado 8 869 9 884 10 940 7344 74e5 b1 345 10.6

Fuentes: Para 1970-1972; calculos de la CEPAL sobre la base de cifrds del Ministerio de Planificacidn y Coordi-
nacidn; para 1973, estimaciones de la CEPAL sobre la base de informacicnes de la fuente citadaj para 197
estimaciones provisionales de la CEPAL sobre la base de antecedentes fragmentarios de fuentes oficlales

Nota; Las cifras sobre exportacicnes e importacicnes de blenes y servicios se obtuvieron del balance de pagos

en ddlares corrientes, oconvertidos a valores constantes de 1970 deflactados por {ndices de precios calcu-
ladoes por la CEPAL para dicho efecto. »

a/ Cifres preliminares.
b/ Bienes y serviclos, excluidos los factores.

/3. La
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3. La composicidén de 1la demanda

Los fendmenos de mayor significacibn dentro de los componentes de

la demanda son la baja del volumen fisico de ‘1las exportaciones (-4.4%),
el persistente incremento de la inversién bruta interna (18%) y el
aumento del consumo a una tasa sin precedentes en la economia
boliviana. (Véase nuevamente el cuadro 2.)

Cabe tener presente el caricter de estimacidn preliminar de las
variaciones anteriores, que pueden sufrir modificaciones a la luz de
antecedentes mis completos. Asi por ejemplo, los agudos cambios de-
precios y la escasez de indices deflactores apropiados, de por si
constituyen fuente de imprecisiones y en el caso de las exportaciones,
un cidlculo més preciso de la magnitud del contrabando de exportacidn
podria modificar el decrecimiento que se anoté.

En este sentido, el crecimiento de la inversidén puede ser objeto
de alguna ampliacidén de acuerdo a un inventario exhaustivo de la acumu-
lacibén del sector privado. En todo caso, de corroborarse la tasa
anotada, constituirid un indicio cierto de un mayor dinamismo de la
actividad econdémica en el futuro. . v

En cuanto al consumo, su elevado crecimiento hay que atribuirlo
fundamentalmente a la mayor importacidén de este tipo de bienes. En
efecto, durante 1974 se importaron 122 millones de ddlares en 'bienes
de consumo que representaron, como ya se dijo, el 26% de las importa-
ciones totales y aproximadamente el 10% del consumo privado. ' Dado:
que una parte importante.de esta cifra esta dirigida principalmente
a satisfacer hecesidades‘de 1os'gfupbs urbanos de altos ingresos,. se
podria concluir que el consumo de la gran masa poblacional crecid a

una tasa menor que el 10.6% anotado para el consumo privado total.

L, . E1 comportamiento del sector externo

Sin duda, en este sector se concentraron los cambios de mayor trascen-
dencia en la economia boliviana. Su andlisis requiere que se distinga
con 61aridad los movimientos reales de las variaciones. expresadas en
precios cérriéntes;'lé distincidn permite identificar resultadosnmuy

dispares. ‘
/E1 notable
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Fl notable crecimiento de 98.5% experimentado por el valor
corriente de las exportaciones tuvo gran incidencia no sblo sobre
las variables vinculadas directamente al comercio exterior sino que
también sobre gran parte de la actividad econdmica. (Véase el
cuadro 3.) Este crecimiento se explica exclusivamente por los
precios de las exportaciones ya que disminuyd el quintum exportado,
como se vio anteriormente.

la extraordinaria disponibilidad de divisas que produjo el
crecimiento de las exportaciones, determind elevados incrementos en
el valor y quantum de las importaciones. ¥n efecto, las tasas corres-
pondientes ascendieron a 51.1% y 22.6% respectivamente. (Véanse
nuevamente los cuadros 2 y 3.)

Los movimientos descritos anteriormente determinaron un saldo
positivo en la balanza comercial que ascendid a 141 millones de DEG,
que contrasta con el virtual equilibrio de afios anteriores. Igualmente,
el saldo en cuenta corriente acusd un superdvit de 60 millones de DEG,
reflejando una situacién diametralmente opuesta a las del pasado. Los
flujos de la cuenta capital significaron un ingreso neto de 40 millones
de DEG, que junto al superavit en la cuenta corriente determinaron
un crecimiento de las reservas internacionales del orden de los
100 millones de DEG. En este resultado tuvieron decisiva ingerencia
los préstamos de largo y mediano plazo que obtuvo el gobierno y que
alcanzaron al monto de 123 millones de DEG. Sin este mayor endeuda-
miento los movimientos de balance de pagos habrian devenido en una
disminucién de las reservas internacionales, a despecho de la. favorable
coyuntura de comercio exterior. Esta paradoja tiene explicacion, de
un lado, en el incremento de la importacidén de bienes de consumo que,
como ya se anticipd alcanzd al monto de 172 millones de dblares y que
significé un aumento de 87% respecto del aifio anterior. De otro, en
el incremento del contrabando de exportacidn y en los mayores depdsitos
privados en bancos extranjeros que el Banco Central estimbé para 1974,
en 20 y 25 millones de délares, respectivamente. La utilizacion de
divisas en la importacién de bienes prescindibles y las filtraciones
anotadas constituyeron las modalidades mas consﬁicuas de transferencias

de recursos al exterior. /Cuadro 3
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Cuadro 3
'BOLIVIA: BALANCE DE PAGCH

(Millones de derechos .egpesciales de giro)

1970 .15 1972 1973 1974
Cucnta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 210.3 198.3 20649 247.7 491.8
Bienes fob . 195.7 1819 - 187.1 22646 46546
Servicios - ‘ .6, 1644 19.8 2.1 2642
Trensporte 2 1.7 1.7 2,4 2,3 346
Viajes- o : T 25 348 . 79 96 . 11.5
Importaciones de bienes y servicios . 210.7 - 227.5 - - 2H0J1. - . 2773 lg9.0
Bienes fob . 166.2 1814 18043 20946 3243
Servicios - P 44,5 B, 59.8 ' 67.7 9k, 7
‘Transporte - o 2846 : ‘2943 324 42,2 - £3+6
Viajes A 39 58 L %7 8,0 101
Pagos de utilidades e intereses del ) ‘ . .
capital extranjero (netos) T w25,0 <170 ~20,0 “1942 -17.5
Utilidades . : “17.0 0 B4 T wBeb =Bl -647
Interases 8.0 . 846 <144 ~13.8 «10,8
Donaciones privadas netas o 1.5 T 2.1 T 4,5 L1 4,2
Saldo dé la cuenta corriente 23,9 . - el 4847 7 59«5
Cuenta de capital ‘ S . B .
Financiamiento externo neto (a+bsosdee) 2349 hh1 48,7 L7 =59¢5
a) Fz)gcelgg c)ax'tranjeros no compensatorios . y %6.1 | 45.7‘ 68.6
Inversidn directa ' ' ~75¢9 149 Y 369" ‘ 1.1
Préstamos de large y medianc plazo 13142 82.6 -129.5. . 6743 - 12343
Amortizaciones - -20.4 -22,0  =28.3 ~10,0 ~51e7
Pasivos de corto plazo ' bk 0e2 <343 "5¢7 =91
Donaciones oficiales - 2.4 . 560 . 7S - 8.8 540
) pensaverios - Maciomden o % T X
¢) Errores y omisiones , «13.0 - =31.6 ~31.1 E =5e9 =549
d) Asigxac:.ones de dereohos especiales .
de giro i -y byo. - - 349 - S -
e) ii:xziiﬁento compensatorio neto 5.6 » 23 “ ;s . ‘52 9945
Préstamos de balance de pagos,
atrasos comercisles, préstamos
del MMI y otros pasivos de las : .
autoridadés monetarias L 242 ' 8.8 - -~ 1141 2249 .o
Anmortizaciones _ _ “0s2 a2 L =84 ) “ees
Divisas & aumento) A Ol «1.8 =548 ) “Be7 ‘ sen
Cro £ aumento) 430 =08 -0.8 1.8 e
Derechos especlelcs de giro o ) ’ :
¢ aumento) 2.7 0.3 ~0.6 048 oor

Fuente: Fondo Monetario Intemacionel, Balance of Payments Yes.rbook, vole 264
g,_/ Estimaciones sobre 1la base do estedisticns oficizles.

/5. Las
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5. Las presiones inflacionarias

El indice de precios al consumidor, considerande: los promedios de
1973 y 1974, acusd un crecimiento de 62.8%, lo que refleja la persis-
tencia del fendémeno inflacionario. (Véase el cuadro L.,)

Sin embargo, considerando el crecimiento de los precios durante
el afio 1974 (diciembre de 1974 en comparacidén con igual mes de 1973),
el alza fue de 38.8%; es més, durante los dos primeros mesés del afio,
elrcrecimiento fue de 29,9%., Podria deducirse de este comportamiento,
que a partlr de marzo de 1974, se 1ogr6“someter al proceso inflacio-
narlo ya que durante los diez meses restantes los prec1os crecieron
s6lc en 6.8%. Esta conclusidn, empero, no seria del todo legitima
por cuanto el indice en referercia no contempla productos importados
cuyos precios y cantidades experimentardh notables crecimientos a lo
largo de 1974, Tal indicador,. por lo tanto, no alcanza a reflejar en
su verdadera dimensién las repercusiones de la inflacidn importada
que cobrd mayor virulencia en el Gltimo tiempo.

Por otra parte, volvid a manifestarse la ya sistemdtica tendencia
al mayor éncarecimiento de los bienes alimenticios respecto de otros
rubros del indice. Por este hecho, su ponderacién dentro del conjunto.
estd subestimada y su correccidén restiltaria en mayores incrementos
dél nivel de precios.

Desde el punto de vista de la liquidez del sistema econdmico,
se mantuvieron las condiciones que en el afio anterior permitieron
que la inflacidén recrudeciera. En efecto, el crédito al sector privado
se incrementd en 60% en 107L4 versus 68% el afio anterior.l/ La
expansidn en moneda nacional provocada por la apumulacién de reservas
internacionales se incrementd en 828% durante los primeros nueve meses
del afio (alcanzando a representar el 3L4% de la expansidn total), frente
g;una disminucidn en igual® periodo del afio anterior.5/ Por ello,

1a disminucidén del crédito al . gobierno .no alcanza a tener significacidn.

E/ Banco Central de Bolivia, Balance Consolidado del Sistema Mone-
B tarlo, Boletin- EStadlSthO, enero de 1975.

N

Fondo Monetario- Interna01onal Internatlonal F1nanc1al Statistics,
febrero de 1975.

/Cuadro 4
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Cuadro u

BOLIVIA: VARIACION DEL INDICE DE PREC 165 AL CONSUMIDOR _/

(Porcen'haj es)

Total  Alimentacidn  Vivienda  Indumentaria ’Diversos

Diciembre a diciembre . 34,9 44,8 1345 3245 15.8
Promedio anual e RS 3449 1540 - 3845 2946
Diclembre a diciembre - 8.8 . Y7 . . 195 360 31.0
‘Promedio anual 6248 8.7 221 46,1 356kt
1974 (respecto a diciembre 1973) _
Enero ) ‘ 1569 - a0 242 ' 8.2 1047
Febrero T 2949 394 . o Belt 13.9 2247
Marzo . S 3246 Lokt ‘ 645 17,8 23¢5
abril - T 33,3 B2.6 - 76 2043 2hy7
Mayo ' - S 3445 3.9 . .. 90 ., 221 26,0
Junio L , .37 48,4 .. 90 22,8 779
Julio , ' ‘ 38-1 L “'703 l . 17-‘3’ ’ 23.3 2644
Agosto - . e : L 38,6 - - Ch6a1 Lt 1961 oy 3063 277
Septiembre 3547 1,5 19,1 30e3 2747
Octubre 34,6 T 39,1 18.4 © 339 28,9
Noviembre o 3747 _ 43,8 19,1 3348 2849

Diciembre S e 38,8 . by 1945 36,0 1.0

Fuente: Instituto Nacicnal de Es‘tadfstica, CONEPMN. ]
_/ Indice de prec:Los al consumidor pa.ra grupos de ingresos modera.dos y ba.Jos La Pa.z, Base 1966 = 100,

"~ /La expansidn



- 514 -

La expansidon global fue de 40% durante el periodo enero-septiembre

de 1974, bastante mayor que la experimentada en 1973 que s6lo alcanzd
al 13.1%. La mayor liquidez del sistema econdmico pareceria contra-
dictoria con una reduccidn del ritmo inflacionario en 1974.

El aminoramiento de las alzas de precios parece estar més rela-
cionado con la mayor disponibilidad de bienes. La oferta global, como
ya se vio, acusd un crecimiento de &.8% en términos reales; esa
desusada flexibilidad, motivada por el aumento de las importaciones,

compensd los efectos inflacionarios de la mayor liquidez global.
V De otro lado, la concentracidn de ingresos que provocd la coyun-
tura externa y el propio proceso inflacionario interno, mermd la
demanda efectiva del sector asalariado cuyos ingresoé estuvieron
rigurosamente controladas. Este factor adquiere mayor connotacidn si
se toma en cuenta que en enero de 1975 el gobierno decretd una
drastica disminucién de aranceles de importacién fundamentando la
medida en la necesidad de preservar la capacidad adquisitiva de los

grupos més afectados por la inflacidn.

6. Perspectivas de corto plazo

La condicionante principai en el logro de tasas decrecientes de
inflacién pareciera radicar en el comportamiento futuro 'del sector
externo. E1l cardcter eminentemente exdgeno de sus trayectorias le
confieren una ingerencia dificil de disciplinar y la gravitacidén finan-
ciera que adquirid en el 10ltimo tiempo le asignan un papel singular

en la marcha del proceso econdmico y, ciertamente, en la del proceso
inflacionario.

Aparte de la capacidad de flexibilizar la oferta mediante impor-
taciones crecientes, el sector externo ha cobrado una enorme impor-
tancia en el financiamiento del presupuesto fiscal.

Son notorias las disminuciones en la participacién de los ingresos
de las fuentes financieras habituales (renta interna y aduanera) en
contraposicidon al incremento de las regalias e impuestos vinculados
principalmente a los precios de exportacidn. Obsérvese que més del
50% de los ingresos en 1974 tuvieron ese origen. (Véase el cuadro 5.)

/Cuadro 5
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Cuadro 5

BOLIVIA: MOVIMIENTO DE FONDOS DEL TESCRO NACIQVAL

. -(Millones de pesos boliviaros ocorrientes)

" fasas de incremento

1973 w17/ \
' o 1974 1975
Ingresos L 2 46945 51043 65649 1067 2846
Rents interna o ‘ ' ‘ 905;7 1 299.i - 1_441}62.5 H3.4 12,6
Renta aduanera T sl 9#5.'3 o 1 180.0 . 83.1. 2446
Regalfes mineres B 190,6 ‘ 903;3 " o 596.8 . 373,9. 4349
Regalfas petrdlec y zas ' 28,5 863 795.5 - 217,2 =949
Inpuesto adicional sébre exportacidn U5z, 2 801,0 S1004 77,1 -0 26,1
Otros ingresos e ' 125.1 27043 1 51943 116, - h62a1
Egresos | o | 2 862.0 5 5448 6 564,9° 92,4 1844
Servicios persanales ‘ S 13322 . 2337 283 7347 21,5
Sex;vicios no personales, materiales | Co ‘ . -
y suministros - 3B6.9 53«5 8253 h3.1. 7 Wga
Activos fijos y finencleros 119.9 | 101,9 195.0 ~15.0 - Lokt
Deuda piblica bk epa 7727 56.7 507
Transferencias y aportes 549.5 1 5751 1 820.4 186,6 - 1545
Otros gastos o  6oa 3215 19542 43k, 9 -3940

Fuente: Banco Centrsl de Bolivia, Boletin Estadfstico, diclembre de 197k,
&/ Ministerio de Finanzas, Direccidn General de Presupuesto, Presupuesto del Seotor Publico,

/Aunque dificilmente
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Aunque dificilmente pueden tornarse abiertamente desfavorables
las trayectorias del comercio exterior en el futuro inmediato, existe
la posibilidad de un desmejoramiento relativo; algunas bajas de precios
de materias primas y alzas de los precios de productos manufactuados
constituyen indicios en ese sentido. En la medida que el financia-
miento fiscal descanse en ingresos derivados del comercio exterior,
'las oscilaciones que habitualmente lo caracterizan podrian crear
problemas delicados en la esfera financiera de la economia boliviana.

Si bien es cierto que en el presupuesto de 1975 se han proyectado
ingresos “bastante moderados por concepto de regalias e impuestos a
la exportacidn, su incidencia es de apreciable significaciodn.

En el presupuestd de gastos se observa similar austeridad. Los
rubros de servicios personales (sueldos y salarios) y de transferencias
.y aportes, que son los de mayor gravitacidn, aparecen con incrementos
mis bien modestos.

La politica salarial del gobierno constituirad el aspecto crucial
de la politica econdmica y en particular de la antinflacionaria. Las
restricciones de diverso orden que constrifien el radio de maniobra
de las acciones estatales, pueden dificultar 1la consecucidn de tasas
decrecientes de inflacidn si se desea al mismo tiempo radicar en el

pais las reservas internacionales acumuladas durante 1974,

/BRASIL
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’

/
 BRASTIIY

La economia brasiléﬁa, durante el afio 1974, experimentd cambios de
diversa.naturalpza. ‘En un marco de acelerado crecimiento al que los
diferentes sectores contribuyeron de forma muy diferenciada, la
economia, y especialmente el sector-ex£ernd, acusaron los efectos
de la crisis internacional. Por otra barte, la inflacidn, cuyo
control estuvo permanentemente entre los prinéipéles objetivos ‘de la
politica econdmica, experimentd un recrudecimiento de mucha signifi-
cacién en 1974, después deléasi un decenio de plausibles logros en
este campo. '

En este resumen de 1a evolucidn econémica se pone el acento en
las principalés variacioné’s reales que experimentaron la oferta y
la demanda globales, los principales sectores productivos“y el comercio

exterior. ot

1. la disponibilidad y demanda de bienes

El crecimiento de la. oferta globai, aunque algo inferior al de afios
anteriores, ‘acusd una tasa,dello.s% en 1974, Este considerable y
‘reiterado aumento se explica por Ei crecimienfo tanto del producto
(9.6%) cuanto de las importaciones (24.1%). El incremento sistema-
ticamente mayor de las.importaciqnes con relacidn al del producto,
‘determind que el coeficiente de importaéipﬁeé'aumentara de 7% en 1970
a 10.2% en 197L. (Véase el cuadro 1.) | :

Desde el punto de vista de la demanda global, llama la atencidn
la caida del valor real de las exportaciones (-1.7%), sobre todo si
se recuerda que‘en périodos anterioreslmosfré gran dinamismo (8.9% en
el periodo 1970-1972 y 16.1% en 1973). '

' Aunque la participacién de las exportaciones. en el proceso eco-
némico global es relativamente pequéﬁa‘(dei orden del 6%), su dismi-
nucidn no deja de tener importancia porque compromete'a un nficleo
importante de actividad econdmica. La baja del coeficiente de expor-
taciones en 1974 refleja una desviacidn de la tendencia que gravita

sobre determinadas Areas de la produccidn.

=/ Véase en la Primera Parte del presente Lstudio la seccidn

correspondiente a Brasil del capitulo referente & la inflacidn,

/Cuadro 1
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Cuadro 1

Oferta global
Importaciones b/

Producto interno bruto

Denandé. obal

Exportacicnes b/

Demanda interna:
Inversion bruta interna
Inversidn bruta fija

publice

Privada

Construceidn

Maquinaria y equipo
Consumo total

Gobierno goneral

Frivado ¢/

a de 1970 Composioclion Tasas anuales de
NEllones de cruceros de 197 porcentual erecimiento
1970w

1970 1973 1974/ 1970 1974e/ 1:::;2 1973 1974/
221 o40,8 308 341.0 341 638.9 107.0 11042 11.5 1242 10.8
14 476.1 25 587.2 31 741.6 740 10.2 2043 2240 24,1
206 564.7 282 753.8 309 897.3 100.0 100,0 10.8 114 946
221 040,8 308 341.0 341 638,9 k107.0 ‘ 110.2 115 1242 10,8
13 660.0 - 18 794.5 18 U6h6 646 6.0 8.9 16.1 1.7
207 38048 289 SM645 323 174.3  100.4 10He3 11.7 12,0 1.6
Lg bin b 70 7114 80 684.7 210 2640 16,3 2044 14,1

8 27301 ase ess "".0 oo o8 sse (I X3
35 168'3 L XN J '8 e 17'0 2809 so e 290 ea
22 391.6 LXK eee LR N} "ses ¢ @ .0 [ F X )
21 0,49.8 LER ) *e 8 ese LX) aee [ X 2] LY X ]
163 939.4 218 835.1 242 4839.6 79eH 7842 104 95 10.8
20 512.0 28 481,8 30 9312 949 1040 945 15,8 846
143 4274 190 353.3 211 558.4 6945 68,2 1045 846 11.1

Fuentes: 1970-1973, ealculos de la CEPAL sobre la base de cifras publicadas en Sistema de contes nacionais,
metodologla e quadros estatisticos, septiembre de 1974, del Centro. de Cuentas Naocionales de la Funda-

oién Getulio Vargas; 1974, estimaciones de la CEPAL sobre la base de estadisticas oficiales de la

fuente citada.

Nota: Las cifras sobre exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos
en ddlares corrientes, convertidos e valores censtantes de 1970 mediante deflacién por indices de precios
caleulados por la CEPAL para dicho efecto,

&/ Cifres preliminares.

b/ Bienes y servicios excluidos los factores.
9/ Incluye aumento de existencias.

/Llas elevadas
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Las elevadas tasas de crecimiento de la economia estuvieron
determinadas por inversiones que crecian a ritmos muy altos; asi,
el coeficiente de inversidn pasd de 21% en 1970 al 26% en 1974 No
obstante, la inversién- ‘bruta fija disminuyd su ritmo de expansidn:
de una tasa de 16.3% anual en el periodo 1870-1972, subid a 20.4%
en 1973 y solo_a 14.1% en 197k. Aunque en este ultlmo afio la formacidn
de capital perdié dinamismo, su tasa de incremento fue apreciablemente
mayor que la del producto (véase nuevamente el cuadro 1) y siguid
constituyendo un cohsiderable impulso a la produccidn.

El consumo total mantuvo sus tasas de incremento de afios ante-
riores, aunqué se advierten tendencias distintas en sus principales’
compohentes. Efectivamente, el consumo del gobierno disminuyd su
ritmo de crecimiento de 15.8% en 1973 a 8.6% en 1974, mientras que,

a la inversa, el consumo privado alcanzd a llal%‘en 1974 frente al
8.6% del afio anterior. Aunque estos cambios representan cuantias

considerables, no hacen mis que reiferar las tendencias que venian
‘manifestando ambas variables ¥ que el afio anterior habian sufrido

desviaciones.

2. Los sectores productivos

Como ya se anticipd, aunque inferior al de afios .anteriores, el elevado
ritmo de crecimiento del producto (2.6%) fue consecuencia de compor-
tamientos muy .dispares de los sectores productores de bienes princi-
palmente. (Véase el cuasdrsy 2.)

El significative crecimiento del sector agricola (8.5%) contrasta
con la pérdida de dinamismo de la 1ndustr1a manufacturera que sdlo
crecid 7.1% en 1974 frente a 15.8% en el afio anterior ¥ 12.7% anuval . en;’
el periodo 19701972, Se repitid una vez mhs la disociacidn gue caracte-
rizé el comportamiento de estos dos sectores en el pasado sin que
exista una relacidn causal que la explique. Por su lado, el sector

de la construccidn mantuvo su alta tasa de crecimiento.

/Cuadro 2
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Cuadro 2

PRASIL: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE ACTIVIDAD :C(NGMICA, AL COSTO DE LOS F4CTORES

Millones de cruseros de 1970 ‘;:’:::i::“ Ta:::c::ii: de
1970 1973 k) A0 e/ rr 173 197/
Agricultura 25 082.0 30 217.6 32 7854 1.3 1243 749 3¢5 845
Minerfa 15744 1 9824 “e 09 66 10,7
Industria manufacturers 43 471,2 63 93049 68 469,.8 éu,e | 2546 1247 | 15.8 71
€ onstruceicn 10 167,214 372,215 983.0 5.8 640 1046 1245 11.2
Subtotal bienes 80 29448 110 503.1 119 379Qo 45,8 i 1.0 12,0 8s0
Electricidad, gas y sgua 4 106,5 5 71742 6 Lol,8 2.3 2.4 11,3 1245 12,0
Trensporte y commiraciones 10 312,8 13 778,0 16 051.3 5e9 640 83 14,0 1645
Subtotal servicios basicos 1l 419,3 19 U95.2 22 4561 8.2 8t a1 13.6 15.2
Comercic y finanzas 38 232,0 53 821.8 59 74045 21,8 22,4 11.9 12,5 11,0
Gobisrno 15 182.3\[ , oes 8,7 Se2 [ |
Propledad de vivienda 14 968,5 - 60 049,2 i s 845 con 134 ) 1642 {  ees
Otros servicios 12 4293 | [ ves 701 15.4 i l e
Subtotal otros servicios 80 812,1 113 871.0 125 W45,7  U6.0 46,9 11.0 14,4 1041
Producto interno bruto,
$otal 175 526,2 240 214.9 263 274.9  100,0 100,0 10.8 1.4 246

Fuentes: 1970-1973, oslculos de la CEPAL sobre la base de ocifras del Centro de Cuentas Nacionales de la Fundacidn
Getulio Vargas; 1974, estimaciones de la CEPAL sobre la base de oifras de la fuentse citada.

Nota: La suma de las actividades no coincide con el total por el método general aplicado en el caloulo que cdne~

siste
&/ Cifras preliminares,

en extrepolar independientemente cada actividad y el total.

/E1 conjunto
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El conjunto de los sectores productores de bienes acusé un
crecimiento de 8% en 1974, apreciablemente inferior al experimentado
en afios anteriores. ‘ o :

Es necesario recalcar que en la produccidén de bienes, el incre-
menfo del sector agricola se explica fundamentaimente por el mayor
volumen de la produccidén de café, soja y trigo. la 1‘31"'oduccic'>n-,f
pecuaria no varid con respecto al afio anterior. La desaceleracidn

del pfoducto industrial provino de reducciones en las tasas de creci-
miento de todos los rubros que lo componen.’ Espeéial mehcidén merecen
los menores crecimientos de las industrias metalmecéhica,;quimica,
textil, del vestuario y del calzado. Las industrias denominadas
'dinémicas, siguieron expandiéndose a las tasas mas altas dentro de
los rubros componentes del sector, aunque. sin alcanzar los elevados
‘ritmos de afios anteriores. Asi, la produccidén automotriz aumentd
17.7%, tasa inferior a la media del periodo 1968-1973 que alcanzd

al 21%. '

Ia ligera pérdida de dinamismo de la economia global también

tiene explicacion en el menor ritmo cde los sectores productores de

servicios: 10.1% en 1974 en comparacidén con 1k. 4% en ¢l afio anterior
vy 11% anual en el periodo 1970-1972. E1 peso relativo ‘de estos
sectores cuyo: aporte al producto sobrepasa el 46%, determiné en buena
medida la tasa de crecimiento de toda la economia. |

Por otro 1ado; el conjunto de sectores productores de servicios
basicos mostrd un apreciable ritmo de crecimiento'fundamentalmente
debido a la expansidn real del sector de transporte y comun10ac1ones
(16.5%), asi como a 1as altas tasas de 1ncremento del sector electrl-
cidad, gas y agua (12%). Sin embargo, la influencia de esta dinamica
no llega a traducirse en un impacto cuantitativo‘mayor por la ponde-
racidn relativamenﬁe baja de estos sectores dentro de la economia ya
que su aporte al producto no supera el 8.4%. (Véase nuevamente el

cuadro 2.)
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3., TE1 sector externo y el balance de pagos

El sector externo en la economia brasilefia reviste doble importancia.
Por una parte constituye una pieza clave en la modalidad de creci-
miento y por otra, la crisis internacional ha provocado cambios de
significacidn en el comercio exterior.

El valor corriente de las exportaciones de bienes, expresado
en dblares, crecid 28.5% en 1974, exclusivamente por el alza de los
precios ya que éstos subieron 29%. TFTntre los bienes exportados, los
productos industriales y los productos primarios basicos tuvieron
distinto comportamiento. Mientras los primeros acusaron crecimientos
superiores al 50% en su valor, los segundos sblo aumentaron 17%.6/

La baja de las exportaciones de café (1 24k millones de dolares en
1973 frente a 887 millones en 1974) incidid en ese menor ritmo de
crecimiento. En el cuadro 3 pueden observarse los movimientos en
valor y quantum de los principales productos agricolas de exportacidn;
ndtese el distinto sentido de las variaciones en varios rubros
importantes.

Fl1 valor corriente de las importaciones de mercancias, a su vesz,
experimentd un crecimiento de 102% durante 1974. Este incremento se
explica por aumentos en los precios y en el quéntum de 57.5% y 28.5%
respectivamente.

Especial mencidén merece el encarecimiento del petrdleo, que
llegd durante 1974 a cuadriplicar el valor del afio anterior, en circuns-
tancias que la cantidad importada se redujo en 2.2%. La participacidn
de este producto en el total de 1la importacidén de bienes alcanzd

al 22% y su valor absoluto fue del orden de los 2 500 millones de

ddlares.7/
é/ Estimaciones de la Fundacidén Getulio Vargas sobre valores expre-

sados en ddlares.

74 Seghn estimaciones oficiales la prospeccidén de reservas descu-
biertas en 197L permitiria el autoabastecimiento de petrdleo
hacia fines del presente decenio.

/Cuadro 3
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Cuadro 3

BRASIL: FRINCIPALES EXPORTACI(NES ARICOLAS

Cantidades

Valores fob
— {tonolo~ Porosii-
Produeto Miles de dolares Porcen- d"’*’“). , taje de
1973 97 v:zi:c:Zh 1973 ' 1974 variaciéh
café 1 244 272 877 433 -2945 1 071 377 692 001 T =35.4
Soya 916 788 888 076 ~3.1 3 367 632 4 755 010 b1.2
Azndear 552 711 1 258 658 1277 2797 926 2 250 508 <1946
Algoddn 23 094 1ol 526 5646 393833 174360 5547
Carne 1118 shy 29 532 -8041 98 530 19170 ~80e5
Cacao 88 522 210 002 13742 82 774 129 865 5649
Sisal f 59 W45 114 130 92,0 160 241 139 013 1342
Tabeco 58 58 98 981 6943 63 599 91 k2 43,8
Lana 43 786 <342 a1

b5 215

17 792

17 996

Fuentes: Carteira de Comércio Exterior (CACEX), Banco do Bresil, febrero de 1975

/El mayor




Fl mayor volumen fisico importado con respecto a afios anteriores,
sefiala que el sector externo a pesar de los elevados precios de las
1mportaC1ones constltuyo una efectiva fuente proveedora ‘de bienes
y serv1c1os, al extremo que pudo satisfacer la extraordinaria demanda
de este tipo de productos que hubo en el primer semestre de 197k4.

En buena medida, ésta se produio por la tendencia a acumular
existencias antes que experlmenten mayores alzas. 8/ En otros
términos, contrariamente a lo que podia esperarse de una situacidn
critica en el comercio internacional, las importaciones afluyeron sin
mayores tropiezos, gracias a la elevada capacidad de pagos sobre el
exterior que tiene la economia brasilefia.

Los distintos movimientos de los precios y el quantum que afec-
taron a las exportaciones e importaciones ¢en 1974 determinaron un
@&ficit de proporciones en el balance comercial el cual habia arrojado
un ligero superavit el afio anterior. El déficit alcanzd a los
3 793.2 millones de DEG, equivalentes al 53% de las exportaciones
totales. (Véase el cuadro b.)

¥l incremento en los pagos de servicios no procedentes de
factores y de utilidades e intereses al capital extraniero contribuyd
a engrosar el déficit en la cuenta corriente que alcanzd a
5 901 millones de DEG, lo que representd el 82.3% de las exporta-
ciones en 1974 y un incremento de 207% respecto del afio anterior.

La cuenta de capital registrdé un ingreso neto de financiamiento
externo que alcanzd a los 4 907 8 millones de DEG (59% mayor que el
de 1973) y una disminucidn de las reservas internacionales del orden
de los 990 millones en 1974. En otros términos, el majyor endeuda-
miento, la inversidn extranjera directa y la disminucidn de reservas,
facilitaron la corriente de importaciones y permitieron financiar el

elevado d&ficit en cuenta corriente.

/ ’ 2 . . . ” .
Oy Véase el capitulo ya citado sobre inflacion en Brasil.

/Cuadro 4
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Cuadro U4
ERASIL: BALANCE DE PAGCS

(Millones de derechos especiales de giro)

1970 1971 1372 1973 1974
Cuenta corriente ) . :

Exportaciones de blenes y serviclos B 3 068.0 3 279,0 4 02940 £ 64149 7 16948
Bienes fob . 2 73540 - 2 88240 3 630,0 5 138.6 6 62502
Servicios 329,0 39740 3990 . . 5033 5h4.6

Transporte 167.0 165,0 168,0 15440 224.5
Viajes : 30,0 3640 35,0 " L940° - 54,0

Importaciones de bienes y servicios : 3 297.0 4 182,0 4 926,06 L4731 12 077.2
Bienes fob ‘ 2 507.0 . 3 246,0 3 862,0 51328 10 W8k
Servicios 79040 93640 1 064a0 1 34043 1 658,8

Transporte : ' ‘ 49,0  h421.0 470,0 70642 94749
Viajes 16040 171.0 . 19940 . 218.,8: - 245.3
Pagos de utilidades e intereses del capital v
extrenjero (netos) 42840 ~517,0 =57040 "e67340 =l 02247
Utilidades =186.0 . ~18840. -190.0  =247,0 =29140
Intereses ~2h2,0 «329,0 -380.0 ~126,0 ~731 47
Donaciones privadas netas » 1340 11,0 1.0 1% 2941
Saldo de la cuenta corriente ~6l,0 =1 409,0 «1 66,0 «l 45,1 5. 90160
Cuenta de capital : . , .. :
Finenciamiento externo neto (a+b+ced+o) 64li,0 1 409,0 1 466,0 1 48501 5 90140
a) Fondos extranjeros no oompensatorios {netos) 1 222,0 2 25740 3 63340 3 22640
Inversicn directa 19640 22540 38240 © 90140
Préstamos de largo y mediano plazo 1 143.0 1 638,40 L 256.0 3 921,40
Amortizaciones ' =1475,0 2572,0 -1 121,0 =1 440,40 4 507.8
Pasivos de corto plazo ; .. 3540 76k40 112,0 «160,0 *
Donacitnes oficiales 8.0 2.0 4,0 4.0

b) Fondos o activos nacionales no o ' ‘
compensatorios {netos) ~H1.0 27540 . =302,0 ~336.0

¢) Errores y omisiones 3840 640 40340 205.1

d) hsignacicnes de derechos espeeiales
de giro 5940 47,0 . 47.0 -

e) Financiamiento compensatorio neto 7 . , :
(-aumento) “634,0  «614,0 =2 51540 =1 61040 99342
Préstamos de balance de mgos, atrasos ‘ : ~ ’ ‘ ‘
comerciales, préstaios del FHI y otros . ,
pasivos de las autoridades monetarias 140 R 5.0 - Y

Amortizaciones . ~101¢0 © w7840 50,0 14840 ees

Divisas (-aumento) =36740 88,0 -2 269.0 -1 562,0 ese
Oro (-aumento) «105.,0 - - - soe
Derechos especiales de giro (-aumento) 6240 - TWliBe0 T -H7.0 - cos

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yea.rbooic, vole 26,
a/ Estimaciones basadas en estad{sticas oficiales.
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4. Perspectivas de corto plazo

El caradcter eminentemente exdgeno de las tendencias de las principales
variables del sector externo introduce cierto grado de incertidumbre

a 1a proyeccidn ‘de la economia brasilefia en eilgprto_plazo, Algunos
indicios de estabilizacidén - cuando no de desmejoramiento - en las
tendencias de los precios de exportacidn, y alzas persistentes en los
precios de gran ﬁarte‘dé las importaciones, permiten prever situa-
ciones que :podrian dificultar la acelerada evolucidén de la economia.
Huelga advertir que la sensibilidad de los mercados internacionales
impicde realizar praoyecciones sin grandes riesgos de error. Sbélo.en

el caso de que se confirmen los indicios anotados la situacién externa
puéde experimentar algln apremio. v _

La magnitud de los déficit tanto comercial como de la cuenta
corriente, registrados en el balance de pagos en 1974, asi como 1la
disminucién de las reservas internacionales, esté&n sefialando el tipo
de obstdculos que podrian enfrentarse. La modalidad de crecimiento
de la economia brasilefia pareceria estar asociada a una creciente
afluencia de importaciones.. La dependencia cada vez mayor de sumi-
nistros importados de una parte no despreciable del aparato préduc—
tivo confiere al sector externo una importancia singular en los
andlisis prospectivos.

Recuérdese que el coeficiente de importaciones pasd de 7% a
10.2% en el lapso de cuatro aﬁos, lo que significd una tasa de creci-
miento anual de aquéllas de 22%. La tendencia reciente indicavque por
cada 1% de crecimiento del producto el quantum de importaciones tendria
que aumentar a un ritmo superior al 2%.

Sin embargo, en las proyecciones a un afio plazo, hay que consi-
derar que la potencialidad de crecimiento que la actividad econémica
acumuld en los Gltimos afios, 1la afluencia de capital extraniero y
la capacidad de endeudamientn de la economia, parecen suficientes
para contrarrestar los estrangulamientos que puedan surgir en el
comercio exterior de bienes y servicios.

Dadas estas éonsidgraciones puede preverse que en el corto plazo
la economia brasilefia seguird manteniendo altos indices de crecimiento

aunque probablemente no tan elevados como en los Gltimos afios.
/COLOMBIA
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1. Rasgos generales de la evolucidn reciente

Durante 1974 el producto interno bruto aumentd en 6.1%, tasa inferior

a la registrada en 1973 perd similar al ritmo de crecimiento anual
observado en el periodo 1970-1972. El comportamiento del producto
global resultd, principalmente, de una baja en la tasa de desenvol-
vimient> de la industria manufacturera con respecto a la registrada

en el afio anterior. También disminuyd la produccidn minera, sobre

todo la de petrélo; En cambio, 1la agricultura y la construccidn mejo-. '
raron su velocidad de expansién, (Véase el cuadro 1.)

La oferta global de bienes'y servicios crecié a una tasa mayor
que la del proéucto interno brutc, porque el volunen de importaciones
de.bienes y ‘servicios tuvo un 1ncreﬂento apreC1ab1e. Por el lado de
la demanda global, se obs servéd que 1as exportaciones de bienes y
servicios y el consumo total aumentaron a un ritmo inferior al de 1973.
La inversién bruts interna, sin embargo, anotd un avance importante,
de- mds de 11%, lo que permitis que el coeficiente de formacidn de
capital con respecto al prcducto bruto interno alcanzara a 21%.

(Véase el cuadro 2.)

In el sector eYternc, 1as exporta01ones de bienes, crecieron
en 28%, o sea, a menor ritmo gque en 1973, respcnc1enéo particularmente
a un estancamiento en el valor exportado de café. ZLas importaciones
de bienes, por su parte, experimentarén nn auméntc sustancial, de 39%,
superior al registrado en el afio anterior, que resultd de variaciones
de 14% en el volumen internado y de 21.5% en el valor unitario de las
jmportaciones. Debido a esas tendencias, el déficit en cuenta corriente
se elevd a 127 millones de DEG. En su financiamiento participd el
ingreso neto de capitales autbnomos y de recursos externos de carécter

compensatorio, incluyendo el uso de reservas internacionales.

x/ Véase en la primera parte del presente Estudio la seccidn corres-
pondiente a Colombia del capitulo referente a la inflacidn.

/Cuadro 1
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Cuedro 1

COLOMBIA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(41 _sosto de 1los feotores)

| Minonesv de pesos ' Composicién Tasas anuales
| a precios de 1970 porcentual de crecimiento
{ P 7 T : ; :
| w0 | 13 e/ 0w e/ 177 s e/
%Agrieultura " 880-5§ 39 830471 42 021 | 2941 2701 5'26.9 ha 543 55 |
EMinerfa. 2 457.7§ 2 3094 2193.9. 240 1.6 1 | a5.3 48 L 5.0 |
Industris menufacturera 20 976.7% 27 610.9% 29 543.6% 175 18.8 1849 ' 8.9 3 1049 740
Construceién 62810 763 8585.0 5.2 | 52 | 55 | Wb 05 1265
Subtotal bienes ' susgs.i; 77 38241} 82 43,9, 538 | 5247 5247 54 78 6t
Fleotricidad, gas y agua 178749 2 53340 15 17 eee | 118 | 1343
Treansporte y comunicaciones 5 88141 11 037.2: ...é a4 ! 7.5 eos ‘ 740 | 8s6 | eee
Subtota] servicios bésicos 10 669.0 13 57042 cee Bad 942 . eee | 78 34 1 e
Comercio y finanzas | 20 5212 26 003.2° e 171 S /5 2N RPN 842 8e2 .o
Gobierno 828345 10458:9  wee 69 7ol | e | B L Tl ee
Propieded de vivienda 68869 826606 wea 57 - 56 | wee | 65 | 53 | ame
Otros servicios 9 069.7r 11 2’49.8?; ...i 746 747 ‘ vas 747 740 .ot
Subtotal otros servicios Uy 261'.2Z 55 ﬂ8.§i ve! o3  3Ba vee - 7s9 74 ses
Subtotal servicios 55 430,369 54347 73 79048 U6a2 | 4743 § W 729 1 78 eee
Producto interno bruto, totel 120 026.3 146 014.05154 92048 :100.0 ';1oo.o §1oo.o () 745 [ 5]

Fuentes: Para 1970~1973, c4lculos de la CEPAL scbre la base de cifras oficiales del Banco de la Reptiblica;

1974, estimaciones de la CEPAL sobre la base de informagiones oficiales,

pere

Nota: La suma de las ectividedes no ocoincide con el totel por el método general aplicado en el cdlculo que
consistié en extrapeler independientemente cada actividad y el total,.

&/ Cifras preliminares.
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Cuedro 2 i ] . -
COLOMBIA: GFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de pesos - Compossoidn - Tasas amiales
a precios de 1970 ”‘porcentual ‘ de orecimiento -
1970 1973 197*+§/ . 1970 1973 197Ma/ 377:' 1973 1974a/
Oferta global - 151 23044 278 65545 190 2617 W58 3.0 13h 5.2 6.8 6.5
Importaciones b/ 20 63946 20 548.0 2250946 15,8  13.0 134 ~18 343 945
Produsto interno bruto 130 59048 158 207.5 167 752.1 100,0 100.0 100.0 [+ 765 6l
Domends globel 151 200 178 6555 1902617 158 113.0 M3b 5.2 68 65
Exportaciones b/ 18 515.8 241502 © 25 99642 4.2 1543 1545 9.1 9.5 4.6
Demanda interna 132 714.6 154 505.3 164 265.5 1016 97T 9749 4e6 6e3 o 643
Inversién brute interna 20 130.3 31 491.9 35 02940 2145 1949 +2049 247 6l 1142
Inversién bruta fija ‘ 25 350;3 30 63147 " eee 1948 19.k ...,< }2.6 1245 ese
Pdblica | 7 73241 O e
Privade 16 118.2 cer R L X e eee
Construccién 15 469.3 18 878,2 cee 118 1149 vee '3.9 131 eee
Maquinaria y equipo 20 3810 114535 see B0 75 ees 08 115 “ese
Consumo total 104 5043 123 0134 129 24645 €04 7748 9740 5.1 | 6 54l
Gobierno general 9°961.6 11 80042 e 746 %45 cer 5.8 5,8 .re
Privado L 946227 111 21342 e 725 70.3 e 5 N 6.5" vo

- [apa—

Fuentes: Para 1970-1973, cflculos de la CEPAL sobre la base de cifras del Banco de le Repdblica.' ‘pera 1974,
estimaciones de la CEPAL sobre le base de 1nforma.ciones of icinles.

Nota: Las eifras sobre exportaciones [} importa.oiones de bienes y servicios se obtwieron del balence de pagos.
en dflares corrientes, convertidos a valores sonstentes de 1970, mcdiente deflecidn por fndices de
;recioa crleulados por la CEPAL para dicho efecto, i :

a/ Cifras preliminares.
b/ Bienes y serviclos, excluidos los factores.

/E1l. ritmo




- 530 -

El ritmo inflacionario aumentd levemente, pero los mayores
incrementos de precios se concentraron en la prinera parte del afio,
sobre todo a consecuenbia de las alzas experimentadas por los precios
de los alimentos. Hacia fines del afio se establecieron nuevos
niveles de salarios minimos urbanos y rurales.

El cambio de administracidn politica que tuvo lugar en el mes
de agosto dio origen a modificaciones de trascendencia en varios
‘lineamientos de la politica econdmica. En tal sentido, sobresalieron
las medidas econdmicas de emergencia puestas en practica, cuyo objetivo
principal fue redefinir el programa antinflacionario que se estaba

aplicando.

2. Evolucidn de los principales sectores productivos

El sector agropecuario crecid en 5.5%, es decir, a una tasa mayor que
la registrada en el periodo 1970-1973 y que supera el ritmo de creci-
miento demografico (3.2% anual). Asi, la agricultura colombiana
—-continud mostrando un comportamiénto relativamente dindmico que no
+ha sido frecuente en otros paises de la regidn. En la actividad
~agricola sobresalieron los aumentos de 30% o més experimentados por
~-las producciones de algoddn, arroz, cebada, frijoles.y soja. Por su
" parte, en el subsector pecuario habria tenido lugar un incremento de
la masa ganadera. ‘ ‘

La mineria disminuyd en 5% su aporte al producto interno bruto,
como resultado de una baia semejante en la produccidn de petrdleo
crudo. A partir de 1970, ella ha venido decreciendo de manera persis-
tente, de 80 millones de barriles en ese afio a unos 64 millones
en 1974,

En la industria manufacturera el crecimiento de la produccidn
fue de 7%, tasa inferior a la observada en 1973 y, asimismo, en
1970-1972. Esa pérdida de dinamismo habria tenido origen principal-
mente en factores de carécter coyuntural - vinculados al cambio de
administracidén y a la reformulacidén de la politica econdmica que
tuvieron lugar durante el afic - y no en el estrangulamiento de la
oferta de insumos a la industria en graves restricciones en el desen-
volvimiento de la demanda de manufacturas, o en ambas causas.

/La construccidn




La construccidn crecid a una tasa algo superior z la de 1973,
excediendo ampllamente el rltmo de 1ncreueﬂto anotado en el trienio
1970 1972 ' '

In conjunto, los sectores productyres de bienes crecieron en
6.4%, cifra que se compara cesfavorablemente con la tasa de "7i8%
registrada en el afio anterior. D= acuerdo con esa téndenéiasgnria
produccidn de bieﬁés, se estimb en 6.1% el aumento del producto interno
bruto, en contraste con 795%:regiStrado en 1973.9/ (Véase nuevamente

el cuadro 1.) K

3. . El sector externo

Las exportaciones de bienes, expresadas en DEG, aumentaron en 28%,
como resultado de incrementos de 10% -en el vbluﬁeniy.de 16% en el
valor unitario de ellas. (Vease el cuadro 3.) Las exportaciones de
café fueron 51m11ares a las de 197 3, ¥y eso coincidid con un eétanéa-
miento en la cantidad exportada y un Iligero aumento en el precio
1nternac1ona1 de ese producto.l0/ En cambio, las exportaciones menores
(no trad1c1ona1es) crecieron en mds de 50%, acentuéncdose asi la
tendencia a la dlverolf1cac1on de exnortac1ones que venia observandose
desde fines del decenio =nterior. o )

In Ias imporfgciones de bienes;él incremento fue de 39%;wa
consecuencia de aumentos de 14% en el volumen y de 21.5% en ei,Valor
unitario de ellas. La politica de liberalizaéién de‘importaciones
seguida durante 1973 y en la primera parte de 1074, tuvo influencia.
en el comportamiento expansivo mostrado por esta variable, especial-

mente en su rubro materias primas.

74 No se dispusé de informacién sobre las variaciones reglstradas
por los sectores productores de servicios bisicos y de otros
servicios.

10/  Eatre abril y octubre de 107L ba3id en mis de 10% la cotizacidn
del café en los mercados mundlales, pero se recuperd en. los
Ultimos 2 meses del afio. ' . 2

" v
i

/Cuadro 3
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Cuadro' 3
COLOMBIA ¢ BALANCE DE PAGOS

(11illones de derechos especizles de giro)

1970 1971 1972 1973 1974a/
Cuenta ocorriente
Exportaciones de bienes y servioios 1 00040 984 .0 1 10440 1 348.0 1 69945
Bienes fob 78840 75540 88340 1 10640 1 413.5
Servicios 212.0 229,0 22140 2240 - 286,0
Transporte 9540 106,0 970 9640 11546
ViaJes 54.0 69.0 6500 8200 95.6
Importasciones de bienes y sarvicios 1 14940 1 26040 1 12140 1 23340 1 64643
Bienes fob 802.0 87840 74940 848.0 1 18047
Servicios H7.0 38240 37240 385.0 U456
Transporte 16340 19240 17840 187.0 237 +0
Viajes 6640 7240 4.0 89.0 103.9
Pagos de utilidades e intereses del
oapital extrenjero (netos) ~18040 ~17640 ~16240 ~17240 «19142
Utilidades -9140 ~7140 ~E4 40 «5640 =607
Intereses ~89.0 =105 40 ~118.0 ~11640 =13045
Donaciones privadas netas =1.0 3.0 1040 10,0 1048
Seldo de la cuenta corriente ~33040 <lil9,0 =18940 =740 =177 02
Cuenta de capital
Finenciamiento externo neto (a+b+o+d+e) 33040 Y4g,0 109.0 47.0 1272
a) Fondos extranjeros ne sompensatorios _
(netos) 40540 36340 25940 161.0
Inversidn directa 43,0 43,0 1740 2240
Préstamos de largo y medisno plazo 308,40 29040 387.0 30740 g
Amortizaciones ~121.0 ~1l 40 ~15240 ~135.0 7 51.2
Pagivos de sorte plazo 13840 16340 =1540 ~5640 i
Donaciones oficiales 3740 31.0 2240 2340 |}
b) Fondos o astivos necioncles ne
csompensatorios ~3640 ~1240 ~2240 =3340
¢) Errores y omisiones ~18.0 5540 77.0 3240
d) Asignaciones de derechos especiales
des giro 210 17.0 17.0 040 -
) Financiamiento compensatorio neto
(- aumento) ~li2,0 6.0 ~14240 ~11340 7640
Préstamos de balance de pogos, atrasos
comeroiales, préstamos del FIII y otros
pasivos de las autoridedes monetarias Lo.o 550 2940 2640 .o
" Amortizaciones =87 40 12,0 550 ~10.0
Divisas (- aumento) 240 ~240 ~10640 «8lt 40 eoe
Oro (- aumen'to) 1.0 340 ~l40 -3940 e
Derechos especiales de giro (-aumentoe) 040 ) =940 w840 oo

Fuen‘ta' Fondo Nonetario Internaciona.l (FMI), Bala.noe of Payments Yearbgok vole 26,

a/ Estimaciones sobre 1a bese de estad{stisas oficiales.

/Las distintas




- 533~

Tas distintas velocidades de crecimiento de las exportaciones
e importaciones de bienes fueron determinantes en el incremento del'
déficit en cuenta corriente, de 47 millones de DEG en 1973 a -
127 millones en 1974, o

Contribuyd a financiar el déficit de 1974, una entrada neta de
capitales auténomos por valor de 51 millones de DEG, monto apreciable-
mente inferior al de 160 millones registrado en el afio anterior. Se
estima que ese menor ingreso se originé'eh'uné“disminucién’pafecida
del monto de endeudamiento pfiblico coh ‘el &xterior, ﬁrincibalmenﬁe
de aquel coantratado en fuentes no oficiales. ' ’ '

Ademés, se recurrid al uso de capitales compensatorios por un
valor de 76 millonés de DEG, incluyendo en esa Gltima c<ifra la

reduccidn experlmentada por las reservas internacionales netas del pais.

b4, 13‘1 curso de los prec1os y de otras variables
vinculadas con el: proceso 1nf1ac1onarlo R

Durante el afio 1974 la tasa de aumento de 1os pre01os fue algo superlor
a la de1 periodo anterlor, al anotar el 1nd1ce al consumldor una
var1ac1on de alrededor de ?6m,1l/ en tanto que en 1973 se habla regls~v
trado una de 24%. Los precios de los a]lmentos tuv1eron un incremento
del orden del 28%, de suerte que continud presentandose la tendencia
al megoramlento de sus prec1os relatlvos que viene observandose
desde 1971. o ) o

En el primer trimestre de 1974 sobre todd'éebido a las reper-
cusiones provocadas por la internalizacidn de la 1nf1a01on 1mportada,_
los precios de los allmentos ‘aumentaron 12% (o sea; a una tasa anual
superior al 50%), lo que provocd un alza de 9% (de alrededor de LO%
por afio) en el indice general. Posteriormente, esas repercusiones
fueron perdiendo intensidad - a lo que se‘agfegé,.a>parﬁir de agosto,
una reformulacién de la politica de estabilizacidn - y el ritmo infla-
cionario fue cediendo hasta alcanzar ios‘valores anualés anteriormente

identificados.

11/ Entre los meses de diciembre de 1973 y 1974, en promedio para
todo el pais y considerando conjuntamente a empleados y obreros.
Véase Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE),
Indice nacional al consumidor. /En 1o
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En lo que se refiere a las finanzas fiscales, la informaciédn
recopilada sdélo permite comparar lo ocurrido durante el primer
semestre de 1974, con el mismo periodo del afio anterior. Los ingresos
corrientes del Gobierno Nacional aumentaron en 26.7%, en tanto que
los gastos totales lo hicieron en 2hk.4%. Por ese motivo, en el primer
semestre de 1974 el déficit del Gobierno Nacional fue casi insigni-
ficante; el endeudamiento externo neto fue negativo en 205 millones
de pesos y el interno ascendid a 208 millones. En cambio, en el
afio 1973 habia ocurride lo contrario, sobresaliendo la importancia
que tuvo el crédito externo como fuente de financiamiento. (Véase
el cuadro 4.)

También son parciales las informaciones disponibles sobre las
tendencias monetarias. Entre diciembre de 1973 y julio de 1974 1la
cantidad de dinero aumentd en ©.5%, lo que contrasta con la variacidn
de 10.5% anotada en el periodo diciémbre de 1972 a julio de 1973.12/
Se estima que en 16; filtimos meses de 1974 se puede haber acentuado
el ritmo relativamente menor de crecimiento de la cantidad de dinero,
de suerte que para todo el aflo su iicremento ascenderia‘a aproxima=~
damente 25%. Esa tasa es inferior a las de 27% y 31%, registradas
en 1972 y 1973, respectivamente. , A‘

En la atenuacion de la velocidad de aumento de los medios de
pago influyd el cambio de posicidn experimentado por el bélance de
pagos. Mientras en 1972 y 1973 la ganancia de reservas internacionales
netas actud como factor de expansidn dentro éel funcionamiento del
sistema monetario, en 1974, la pérdida de reservas actud en sentido

contrario, es decir, como factor de contraccidn. 13/

12/ Véase, FMI, International Financi-1 Statistics, junio de 1974
y marzo de 1975.

13/ Aunque no se conoce el curso seguido durante 1974 por las
reservas internacionales netas, como una indicacidn de lo ocurrido
puede mencionarse que entre diciembre de 1973 y 1974 las reservas
de la autoridad monetaria disminuyeron de 534 a 44Q millones de
délares, ,

/Cuadro 4
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Cuedro b

COLOMBIA¢ FINANZAS DEL GOBIERNO NAQION;AL

(Millones de pesos corrientes)

Variasoién
‘ porcentual
Enero~ Enerd- primer
‘ : 1o B ,junio' . semestre
1973 ":” iy 1974/
973 primer
gemestre
- 4 — 1%/3
Ingresos oorrientes 2/ 20 073 9 638 12 206 2646
Gastos totales . 22 Uh4g 9 815 12 209 . 2ot
Déficit totel del gobierno nacional 2 376 177 3 : -
Finanolamiento del défioit b/ 2 76 17 3 -
a) Endeudamiento extemé {neto) - 3051 ' >1 696 -205‘ -
b) Endeudantento tnterno (neto) e EYity 208 -

Fuente: Fondo Moneteri'orlnte‘rna;oiona.l (FMI), International Financiel Statistics, marzo de

1975«

a/ Excluidoes los Certiflcedos de Abomo Tributerio (CAT) ¥ los Certifiocades de Desarrolle

Tur{stico (CDT).

!_>/ Dedisidas 1as amortizaciones de le deuds externa e interna.

g_/ Insluye las variaoiones de los saldos de saja,

/En materia
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En materia cambiaria, se continud aplicando el mecanismo de
minidevaluaciones periddicas del peso, destinado a mantener el valor
real de la moneda nacional. Entre fines de 1973 y 1974, el tipo de
cambio principal experimentd una devaluacidn del 15.3%, al elevarse
la cotizacidn del ddlar de 24.89 a 28.69 pesos la unidad. En la
segunda'parte del afio el ritmo de devaluacidn fue mucho més rapido
que en la primera. |

Por Gltimo, en lo que se refiere a la evolucidn de las remune-
raciones, vale la pena sefialar que en noviembre de 1974 se fijaron
nuevos niveles de salarios miminos urbanos y rurales, los que no
habian sido modificados desde abril de 1972. Los reajustes aprobados
fueron desde un minimo de 33%, en actividades como la construccidn,

hasta un maximo de 48%, en el transporte y en el sector agropecuario.

5. Algunas orientaciones de politica econdmica

En el mes de agosto inicid su periodo‘de gobierno una nueva adminis-
tracidén. Como es natural, de ese cambio derivaron - y continfian
emanando - importantes modificaciones de la orientacidn bésica de

la politicé econdmica gubernamental, que incide tanto sobre la estra-
tegia de desarrollo misma como en problemas mis de corto plazo,
particularmente en lo que se refiere a la lucha contra la inflacidn.
Sin embargo, dado el enfoque mis bien de tipo coyuntural de esta nota
y teniendo en cuenta el énfasis que la administracidén le otorgd a las
"pmedidas de emergencia econdmicas™ dictadas en octubre de 1974, en
esta oportunidad parece aconsejable referirse a ellas y no a otras
disposiciones més orientadas sl mediano y largo plazo que se han

ido definiendo.

Haciendo uso de una facultad constitucional, la nueva adminis-
tracidén dictd un conjunto de medidas destinadas a intensificar la
politica antinflacionaria y a proteger mejor a los grupos de menores
ingresos, de las consecuencias que para ellos tienen las alzas continuas
y significativas de los precios.

Las medidas adoptadas - y otras complementarias - abarcaron,

principalmente tres esferas de accidn.
/En el
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En el campo fiscal, el objetivo fundamental era la reduccidn
del déficit en 1z gestidn gubernamental, que se estimaba podia alcanzar
a més de 3 000 millones de pesos en el segundo semestre de 197k v a
mids de 5 000 millones de pesos durante 1975. '

Con tal propdsito. se aprobaron severas restricciones del gasto
plblico, se eliminaron las subvenciones a la importacidén y al consumo
de trigo y se redujeron los incentivos a las exportaciones. En relacidn
con estos (ltimos se modificd el mecanismo de los certificados de
abono tributario (CAT), en virtud del cual se otorgaba un estimulo de
hasta 15% a las exportaciones no tradicionales; en efecto, a partir
de enero de 1975 el subsidio maximo pasd a ser de 5% y solamente de
uno por mil para aquellos productos que se consideran de importancia
vital para el abastecimiento interno.

Paralelamente, se dictd una reforma tributaria destinada a
reforzar la captacidn de ingresos fiscales, mediante una ampliacidn
del impuesto a las ventas y un gravamen mé&s intenso a las rentas del
capital y al consumo no esencial. Sin embargo, simulténeamente se
otorgd un trato preferente a los ingresos del trabafjo, particularmente
a los que son inferiores a ciertos limites minimos.

En el Ambito financiero, se pusieron en préactica varias disposi-
ciones orientadas a coordinar en mejor forma los diferentes instru-
mentos de captacidén de ahorros que estaban en funcionamiento.

Con tal objeto, se modificaron las tasas de interés que devengaban
algunos de esos instrumentos y, por otro lado, se limitdé a 20% anual
la correccidn monetaria que pueden ganar las unidades de poder adqui-
sitivo constante (UPAC) que se utilizan en el sistema de ahorros ¥y
préstamos reaijustables para la vivienda.

Ademds, la Junta Monetaria introdujo importantes cambios en el
manejo del aparato monetario, encaminados a hacer mis efectivo el
control que la Junta tiene sobre su evolucidn. Entre esos cambios
destacan las medidas adoptadas en materia de encajes, de margenes de

redescuento y de distribucidén regional del crédito.

/Por Gltimo,
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Por Gltimo, en.lo que respecta a la politica de ingresos y
precios, ya se hizo menciép al aumento de los salarios minimos éue
fue aprobado. Complementariamente, se crebé un sistema de comisiones
tripartitas - integradas por representantes del Estado, de los traba-
jadores y de los empresarios -, con el objeto de estudiar y négoéiar
distintas acciones.destinadas a lograr variaciones concertadas de los

precios y de las remuneraciones.

/COSTA RICA
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- COSTA RIcA-,’E/.

1. Evolucidn global®

El crécimiento de la economia de Costa Rica durante 1974 fue ligera-
‘mente superior al L%, en contraste con los mayores ritmos del ultlmo
trienio. (Véase el cuadro 1.) " . -

Sobre la base de 1nformaczon fragmentarla sobre la evolu01on
de la oferta sectorial, se observo partlcularmente un descenso en la
actividad agropecuaria, debldo a la menor producc1on de banano, cafia
de azucar, maiz y frljol que no pudo ser compensado por los aumentos
obtenidos en café, tabaco y ganado vacunoo' Por otro lado, el sector
de la construccidn y el manufacturero fueron los de mayor cre01m1ento
y en ello influyeron en partlcular las exportaciones a Centroamerlca
y las demandas generadas por la formacién de capital, tanto en el
sector piblico como en el privado, entre las que sobresalen las
construcciones de este (0ltimo. v(Véase el,cuadro 2.)

En términos méds generales, la pérdida de dinamismo de la economia
en su conjunto se,debibwfundamentalmentg,a»acontecimientos que no .

- pudieron ser contrarrcstados por la politica econbmica, aunque también
es secucla de ciertos fesajustes’ estructurales, como la escasa diver=
sificacidn de las exporta01ones, cuyas manlfesta01ones qegatlvas se
pusieron.-de relieve en el marco de la coyuntura de 1074 .‘,‘

El pais enfrentdé una serie de circunstanciag adversas de origen
externo, que incidid en el impulso inicial y en los efectos de multlpll-f
cacién y aceleracidn a que normalmente da orlgen el comportamlento de
la demanda externa. Asi, como consecuencia de la inestabilidad de los
mercados internacionales y en parte también por ciertos desajustes
internos que afectaron la produccién bananera, la exportacidén de este
producto disminuyd en 11% en 1974, en tanto que en 1973 habia alcanzado

una tasa superior al 9%.

x/ Véase en la primera parte del presente Estudio la seccidn corres-
pondiente a Costa Rica, del capitulo referente a 12 inflacién.

/Cuadro 1
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Cuedro 1
COSTA RICA: CFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de colones de 1970 i:::m ::s::e:n;t:::::o
‘1970 1973 e/ 190 19748/ ig ‘2"‘ 1973 197ke/
Oferta global 8 8074 10 409.9 11 0643 13540 34,9 640 5el 643
Importasiones b/ 2 28249 2 53143 2 86247 3540 349 4.3 19 1341
Producto interno bruto 6 52445 7 87846 8 20146 10040 10040 646 642 La
Demenda,_global 8 807, 101409.9 11 06443  135.0 149 .0 5:1 (15 ]
Exportaciones b/ 1 81,2 2 34447 2 45941 2842 30.0 12.1 1.3 Lo
Demanda. interna 6 96642 8 065.2 8 60542 10648 10449 Lo 6.3 67
Inversién bruta interna 1 339.9  1737.0 2 083.3 2045 2Bl 5¢9 1547 1949
Aumento de existencias oo eee ‘ ess o eee oo ooe ose
Inversifn bruta fija 1 26948 .1 59245 1 '71.9.9 1945 2079 16.14 249 8.0
Pdblioa 28946 35348 3 b L4 o 1kes =645 340
Privada 98042 1 238.7 2 35545 1540 16.5 942 640 9t
Consumo total 5 62643 6 32862 6 551.9 8643 7945 40 4,0 3l
Gobierno general 81948 96148 1 029.1 12.6 1245 59 L7 740
Privado 4 80645 5 3664 5 492,8 7347 67.0 3.7' 3¢9 24

Fuente: Para 1970~1973: céloulos de la CEPAL st;bre 18 base de eifras del Banco Central de Costa Risa; para 1974
estimaciones de 1a CEPAL sobre la bese de informacién oficial.

Nota: Las cifras sobre exportaciones e importasiones de bienes y serviocios ge obtuvisron del balance de pagos
en dfleres corrientes, convertidos a valores constantes de 1970 mediante deflocién por {ndices do precioes
- caloulados por la CEPAL para dicho efecto.

a/ Cifres provisionales.
p_/ Bienes y servicios exoluidos los faotores.

/Cuadro 2
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. Cuedro 2 ,
COSTA RICA: FRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(A1 _oosto_de los_factores)

Millones de colcnes - " Composiecién Tagas amieles

& precios de 1970 . ~ porcentual de‘v orecimiento
1970 1973 " 197ka/ 1970 . 1973 - i;g’ 1973 19748/
Agriswlture | 1 45241 173745 17028 2540 M8 546 72 =240
Minerfa o . 8784 1152 12558 1541 164 9e2 1040 940

Industris menufaoturera ' e '
Congtruccidn 27542 32746 370a2 Ly L4y 742 35 1340
Subtotal bienes 2 €057 3 21742 3k 32848 uue 1+5;9 740 748 35
Eleotriocidsd, gas y agua C11He3 | 15660 oo S 20, 262 1.2 . 1043 seo
Transports y oomunicaciones 27647 - 127 . ese 4.8 Yo 77 647 aee

Subtotal servicios : ' T ‘
bdgicos 32}.0 1"2802 [ ;oo_ é_té L-__l_ §_:§_ L._B_ see
Comercio y finanzas 1 299.7 ' 1 590.8 R ves ’ 22lnl+- 22.7 : ' 7‘9 560 YY)
Gobierno 69342 "l " ees 1240 111 346 Bl eee
Propledad de vivienda 485,5 55948 e B4 8.0 5M - 3.8 .
Otros servicios ‘ . 32‘4.2 . 36”’.0 ' - sen 506 o 5.2 l'l'll : ' 3.7 ses
Subtotaa 0';!‘08 Tsex-vicios J‘O_Z_o;_ 2 282.2 . YY) o ua-)-}" . 1&2 .d é._g El'_ei l .o
Subtotal servicios 3.193+6 3 788.0 3 96346 5542 s4.1 63 4. L6
Produsto interno bruto, ' L ‘ Co - ‘

total : 5 7993 7 00542 72924 10040 100,0 66 6e2 ba

Fuente: Pava 1970-1973 cfloulos de la CEPAL sobre 1a base de oifras del Banoo Central de Costa Rica; pera 1974
estimaciones de la CEPAL sobre la base de informaciones ofioclaless

a/ Cifras provisionales.

/A la
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A la desaceleracidon de esta importante actividad se agregd la
elevacidn del costo de las importaciones, en particular de petrdleo
¥y sus derivados, que al incrementar las presiones inflacionarias ya
bastante pronunciadas en el afio anterior afect’ el poder cde compra
de un amplio sector constituido por los perceptores de renta media y
reducida lo que tuvo repercusiones en la demanda interna. En cambio,
la elevacidn del ingreso real de los grupos Sociales de mayores rentas,

. impulsdé la compra de bienes de consumo importados ante las expecta-
tivas del alza de los precios internacionales apoyados en las facili-
dades crediticias externas. F¥llo explica, en parte, la importante
elevacidn en el guéntum de las importaciones de bienes y servicios en
13.1%. (Véase nuevamente el cuadro 1.)

El vroceso inflacionario rééiente - los precios al por mayof
habrian aumentado entre un 35 y 40% - que mermd la‘capacidad de
compra de vastos sectores de la pobla01on, llevd al gobierno a aprobar
en abril de 1974 reagustes de salarlos tendlentes a paliar el deterioro
de las remuneraciones reales del sector laboral. Tales reajustes se
‘tornaron insuficientes a medida que se prdpagaban las alzas de precios.

La variacidn en la tasa de Salarios practicamente coincidid con
'la unificacién de 1os tipos de cambios - exigida por la critica
situacidén de balance de pagos - que determind mayores elevaciones. en
los costos de produccidn internos y por lo tanto deprimid el poder
adquisitivo de los salarios.

Como consecuencia de los fendmenos sefialados, el consumo privado
volvibé a crecer a una tasa reducidé; incluso inferior a la de 1973
negativa en términos per cédpita. - (Véase nuevamente el cuadro 1l.)

Ademas de las medidas adoptadas para evitar un deterioro apre-
ciable del poder de compra de los salarios, actuaron elementos compen-
sadores por el lado del gasto interno. En efecto, la inversidn total
y el consumo del gobierno mostraron ciertos dinamismo. La inversidn
privada se elevd 9.4% y se destind bésicamente a la construccién
residencial. También fue significativo, si se compara con las
tendencias de 1972 y 1973, el aumento experimentado por las erogaciones
de consumo del gobierno que crecieron 7%. Por su parte, la inversidn

/plblica, que
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publica, que habia decaido en 1973, se elevd aunque sbdlo.en 3%, desti-

nédndose principalmente a programas de 1nfraestructura econdmica (entre
las que figuran las obras realizadas en- el campo de la energia) y
avance social (fundamentalmente vivienda y. salud)

‘Con el transcurso del tiempo se han debllltado las p051bilidades
de maniobra de la polltlca_economlca debido al crec1ente endeudamiento
de la economia que ha presionado a su vez sobre la capacidad. para
importar, y a la necesidad de asignar apreciables vollimenes de crédito
externo al sostenimiento de la oferta de bienes y servicios. De esta
forma, durante 1974, en el marco de un acentuado deterioro de la
relacidén de intercambio, el grueso de 1os'recursos reales procedentes
del exterior -.y una parte de las reservas de divisas - se destind
a financiar importaciones de gran rigidez, como es el caso de los
combustibles y otros insumos industriales, ¥y & satisfacer la demancda
de bienes de consumo. , - _

Fl1 sector externo sigue asi constituyendo la. pieza‘central de la
actividad econdmica, a la vez que sigue siendo una. de las causas basicas
del proceso de alza de precioss Fn este sentldo se han dado pasos
hacia una accidn unitaria y convergente en dlferentes frentes de 1a
politica econdmica. ‘

En este aspecto el goblerno adopto una serie de me01das con el
fin de reducir las presiones 1nflac1onar1as~y el desequilibrio externo.
Desde el punto:de vista de la oferta, se destacan la fijacidn de
precios de garantia para los productores de granos bisicos, el mante-
nimiento de condiciones adecuadas de abastecimiento externo de productos
de consumo difundido y los éstimulos acordados mediante nuevos programas
de crédito selectivo y tasas favorables de interés, con el propbsito
de apoyar sostenidamente las necesidades de los sectores productivos
- principalmente de la indus tria manufacturera - para facilitar la
ampliacidn de las ventas al exterior de productos no tradicionales.

En una perspectiva de mediano y largo plazo, los programas ante-
riores se han venido complementando con acciones que tienden a dinamizar
el crecimiento econdmico en funcidn del mayor aprovechamiento de los
recursos. Junto con la obtencidn de préstamos externos para nuevas

/inversiones en
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inversiones en 1a'agricu1tura, la industria y el turismo, se ha
intensificado el esfuerzo en torno a obras piblicas, destacando el
fortalecimiento de‘progfamas viales que dan especial importancia a
las rutas vecinales, el comienzo de la construccién de un nuevo puerto
en Caldera, 1a prosequci6n4deilos trabajos de modernizacibn y ampliacidn
de las obras portuarias de Limén y el renovado impulso al proyecto
hidroeléctrico de Afenal, asi ¢omo la expansidén de la red nacional
de telecomunicaciones. Todo indica, asimismo, que se estd avanzando
hacia la ejecucidén de proyectos de inversidén de alta prioridad como
con los relacionados con la explotacidén del cobre, el aluminio y la
refinacidn y transporte terrestre de petrdleo y derivados.

Con el propdsito de modificar la estructura de la demanda, se
introdujeron cambios en el sistema‘tributario entre los que destacan
la elevacidén de los impuestos selectivos encaminados a frenar el
consumo suntuario y la creacidn de los derechos sobre las exportaciones.
Ademés, entre otras dispoéiciohes:tendientes a atenuar presiones sobre
el balance dé pagos y sobre el consumo suntuario, figuran la reglamen-
tacidn de las compras a plazo, la'regulacién de las operaciones de
erédito de sociedades financieras brivadas y el alza de las tasas

de interés para los depbdsitos en monecda extranjera.

2. Sector externo y balance de pagos

El balance de pagos experimentd durante 1974 un serio deterioro. Por
efecto fundamentalmente de un aumento excepcional de las importaciones,
el déficit en cuenta corriente alcanzd niveles sin precedentes de

211.3 millones de DEG. (Véase el cuadro 3.) A pesar de una afluencia
significativa de capitales del exterior, dichos ingresos en la cuenta
de capital fueron insuficientes para financiar el déficit en cuenta
corriente produciéndose, en consecuencia, una caida en las reservas
netas por un monto de 32.5 millones de DEG, y se estima que su nivel

a fines de 1974 no alcanzaba 2 financiar las importaciones necesarias
para la economia costarricense para un periodo de medio mes. Mas atn,
una proporcidén importante (90 millones de DEG) del ingreso en la cuenta

de capital provino de préstamos 2 corto plazo. .
/Cuadro 3
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Cuadro 3
COSTA4 RICA: BALANCE DE PAGOS

(¥itllones de derechos cspeciales de giro)

1970 Coagr 1972 1973 1974/
Cuenta corriente
Exporteciones de bienes y servicios 280,1 283.8 © 31941 . 345U 433.6
Bienses fob - . 2310 2246 25648 283.1 - 35745
Serviciocs ' 49,1 5942 62.3 6243 76.1
Trangporte 5 0 2060 0 - 19.0¢ © 1945 264
Viajes , 2241 2oz - 77 M 274 31.6
Imporieciones de blencs 7 servicios 34645 . 390.7 385.2 . hozk .. 607.0
Bienes fob 286.8 31643 310.5 331.0 5043
Servicios D o 59.7 Thal 47 764 © 10247
Transporte . 35.9 . W3 s 469 . €7.5
Viejes ' 12,7 17.0 174 7.2 19.8
Pagos de utilidades e intereses del. ) .
oapital extranjero (netos) «13.6 -146 - -32.1 ~34.1 «10,9
Utilidades -3.8 ~3k L -19ek ~20.3 =233
Intereses =948 ~11e2 -12.7 -13.8 -17.6
Donncionos privadas notas 3.1t 345 37 340 3.0
Saldo de la cuenta corriente <7646 . L =11840 o -9le5 «93.1 - =21L.3
Cuenta de capital . , - .
Finsnciamiento externo neto (a+b+o+dre) 7646 118.0 9.5 93.1 211.3
a) Fondos extranjeros no compensatorios ' ’

(netos) : : 79¢1 - . 1280 - . 98,1 . 819 -+ 1310
Inversién directa , ‘ 264 2240 23,8 2242 23.0
Préstamos de large y mediano plazo ' Uoe2 T 68 S 87.1 10047 15540
Amortizaciones » ‘ «1942 - =306 - =353 -wliBal T =530
Pagives de corto plazo 272 4.3 20.1 765 8.0
Donaciones oficiales 245 39 24l ~0al : wee

b) Fondos o activos nacicnales no ‘ : c : e
serponsatorios ~5e9 «19.8 2.6 ~31.5 } 1.8
o) Irrores y onisiones =9+5 20.3 35.9 ~ 50.9 ot
d) Asigneciones de derechos especiales , ,
de giro ‘ o L2 3ol 34 - : -
e) Finanoiamiento- compensatorio neto . ‘ o

(- aumento) ' ' 847 ~1349 ~043 ~8.2 3245

Préstamos de balance de pagos, ' N s ‘

atragos comerciales, préstamos del

FiI y otros pasivos de las . - ‘

autoridades monetarias 14 3.8 1547 1.7 ces

Amortizasiones C el ' =3.3 -8.4 =5l ees

Divisas (-aumento) 15.7 «2042 3.7 M5 Cees

Oro (~-aumento) -0 5e7 - - one

Deraechos especiales de giro

(-aunento) 042 0.1 =39 - ver

Fuente: Fondo licnetario Internacional, Balance of Psyments Yearbook, vol. 26,
a/ Estimaciones basadas en estadfsticas oficialess

/El creciniento
L
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El crecimiento de un 35% de las importaciones, debe atribuirse
en primer lugar a un aumento extreordinario de los precios - 31.3% -
en el que gravitd considerablemente la mayor cotizacidn del petrdleo
y sus derivados. Cabe destacar, sin embargo, que también en términos
>canstantes se observé un sumento apreciable en las importaciones de
bienes y servicios, que se estima en 13.1%, y al que en buena medida
contribuyeron las adquisiciones de cardcter especulativo en previsidn
de'mayores precios en el futuro. Desde este punto de vista, no hubo
estrangulamiento externo y el encarecimiento de las importaciones no
impidié que éstas crecieran mis que en los afios anteriores, aungque
a expensas de mayores endeudamientos y disminuciones de reservas.

Por otro lado, las exportaciones de mercancias se elevaron en
26% principalmente por los mayores precios obtenidos (18.3%), si bien
éstos fueron compensados con creces por el alza de los precios de las
importaciones, ocasienando asi un agudo deterioro de la relacidn de
intercambio. )

Al analizar los rubros principales de las ventas externas de
Costa Rica se observa un aumento tanto en el precio como en el volumen
de las exportaciones de café. En este ﬁltimo.influyé fundamentalmente
la mayor produccidén alcanzada como consecuencia de las favorables
condiciones climaticas que predominaronvdurante la Gltima cosecha.
Sin.embargd, las perspectivas para el café son inciertas ya que para
el afio préximo se prevé una menor produccién interna por efecto, en
buena medida, de la reduccidn en el uso de fertilizantes, atribuible
a’ su mayor precio y a su escasez.

Las ventas de banano registraron un ascenso en los precioé; pero
disminuyd su volumen como consecuencia de una menor produccibén que no
s6lo fue afectada por una hueléa de mis de un mes de duracibén en una
de las compafiias productoras mds importantes, siho también por las
negociaciones vinculadas con el establecimiento del impuesto a la

exportacidn.

/E1 volumen
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Tl volumen exportado de azlicar, por su parte, experimentd un
descenso en tanto gque los precios se elevaron considerablemente. La
reduccidén del volumen se explica por los efectos de la sequia del afio
anterior, asi como por. los menores cortes gue se han realizado en
distintas zonas, hecho que se atribuye a una accidn de los productores
para obtener mayores precios.

En el caso de la carne el precio se redujo en el segundo semestre
y se presentaron dificultades para colocar los productos en el mercado
externo; con todo, el quintum exportado se incrementé.

" Finalmente, en las ventas de cacao se registraron aumentos
tanto en el precio como en los volumenes negociados.

Uno ‘e los factores mAs favorables en el sector externo fue la
expansibén de las exportaciones a Centroamérica, que permitieron equi-
librar las transacciones con los paises integrantes del Mercado . Comiin
e influyeron en el aumento de Xa produccidn,de manufacturas, rque.
componen principalmente estas exportaciones.

Respecto de los movimiéntos en la cuenta capital, el més signi-
ficativo es el que se réfiere-a los préstamos de largo y mediano
plazo ya que en 1974 experimentaron un crecimiento de 52% y alcanzaron
al monté de 153 millones de DEG. Por su parte, la inversién directa
no acusbé variaciones respecto del pasado reciente. (Véase nuevamente
el cuadro 3.) '

Durante el afio, el gobierno costarricense adoptd una serie de
medidas tendientes a aliviar la situacidn del balance de pagos. Entre
ellas cabe ééﬁalar,‘én primer término, la unificacidén cambiaria que
elimind las opéraciones al tipo de 6.62 colones por un délar, lo cual
permitidé aiustar los precios de los productos del comercio interﬁacional
a los mayores precios gue Se registran internamente.

Ante el alza de las ﬁééas de interés fijadas en el exterior, se
modificaron las vigentes en Costa Rica, adecudndolas a las extranjeras,
con el fin de impedir 1a salida de capitales y estimular el ahorro

nacional.

/Se establecieron
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Se establecieron también restricciones a los viajes al exterior
y a otros pagos susceptibles de afectar el balance de pagos. AY mismo
tiempo se permitid a los bancos recibir depbsitos a plazo en moneda
extranjera, con lo cual se procurd atraer capitales y evitar fugas al
exterior. Asimismo, se impuso mayor control a la concesibén de
préstamos que se destinan principalmente a la compra de bienes no
esenciales de consumo, con las naturales consecuencias sobre la
disponibilidad de divisas.

Por otro lado, como se ha dicho, se crearon impuestos a la
exportacidn que se irén ajustando de acuerdo ‘con el precio que alcancen
los productos en el mercado externo. Este nuevo gravamen es un instru-
mento importante desde el punto de vista de sus efectos fiscales, pero
también permitiréd reducir el posible efecto de mayores cotizaciones
en el exterior scbre los precios internos.

Ademds del certificado de abono tributario - creado en el
afio 1973 - que puede ser utilizado por los exportadores para pagar
cualquier impuesto y que representa un estimulo para las exportaciones,
se adoptd en 1974 una serie de medidas adicionales para alentar las
exportaciones de productos industriales, debiendo subrayarse el forta-

lecimiento de los volimenes de crédito a tasas de interés favorables.

%. Situacidn presupuestaria

Por »nrimera vez en esta década se logrd reducir durante 1974 el
déficit del Gobierno Central, merced a un incremento de 38.5% de los
ingresos corrientes, significativamente mayor que los registrados
por los gastos corrientes de 28.4% y por los gastos de capital,
de 15.5%.14/

Las mayores recaudaciones tributarias se debieron, por un lado
a la creacidn de nuevos gravamenes y, por otro, a una mayor percepcidn
de los tributos ya vigentes. En el primer caso cabe recordar los

derechos a las ventas de exportacidn que se establecieron sobre una.

14/  Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico.

/base ad valorem,



base ad valorem, con tasas que varian del 2 al 13%. La mis baja

- 2% - se aplica a la exportacidén de los productos no tradicionales
dirigidos al resto del mundo, el 7%, a la exportacidén de otras
mercancias con el mismo destino y, en general para ventas a Centro-
américa y Panami; y por Gltimo, la mis elevada (13%) corresponde a
los productos tradicionales de exportacién (café, carne, aziacar

y cacao). ’

Los mayores ingresos-alcanzados en los tributos ya .vigentes
son atribuibles en parte, como es natural, al incremento de los preceios,
pero también a una serie de medidas administrativas. para evitar la
evasién de impuestos. R

Los rubros que influyeron en mayor grado en este aumento fueraon
el impuesto sobre la renta, los gravamenes selectivos de consumo, el
impuesto sobre las ventas y los derechos de importacidn. Estos
Giltimos son reflejo, como ya se ha sefialado, de los considerables
incrementos en el precio de las importaciones.

Por lo que toca a los gastos corrientes, los aumentos se deben
principalmente a las mejoras salariales .otorgadas en la esfera del
Gobierno Central y a los mayores gastos de transferencia que se
precisaron para financiar erogaciones similares en organismos
descentralizados. o '

En la cuenta de capital los gastos mis elevados corresponden
fundamentalmente a la ampliacidén de la infraestructura econdémica -
(construccidén de carreteras, aeropuertos, etc.) y del niumero de
edificios escolares. _ e

En lo concerniente al financiamiento del déficit fiscal se. |
logrd colocar una proporcidn importante de bonos - aunque inferior
a la del afio pasado - evitando una mayor creacidn de medio circulante.

Los fondos externos, que representaron en 1974 una proporcién
casi equivalente a los internos, contribuyeron mids significativamente

que en 1973 al financiamiento del déficit.
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L, 1las presiones inflacionarias

A juzgar por los antecedentes disponibles sobre los precios al por
mayor, las presiones inflacionarias en Costa Rica habrian persistido
durante 1974, aunque con una tendencia declinante en el segundo
semestre. En efecto, el crecimiento de los precios durante el primer
semestre fue de 26% (L% promedio mensual) y en el periodo julio-
noviembre la tasa mensual oscilaria en torno al 1.7%. Tales informa-
ciones permiten estimar que los precios al por mayor se habrian
expandido aproximadariente entre 35% y 40% en 197k incremento superior
al 27% que éstos experimentaron el afio anterior.

En los movimientos de precios, a partir de mediados de 1973,
tuvo especial significado la denominada inflacion importada. La ace-
leracidén en el crecimiento de los precios de las importaciones, guarda
estrecha relacidén con los precios internos, dada la gran apertura al
exterior de 1a economis de Costa Rica. Cabe recordar, en este sentido,
que los precios de las importaciones crecieron en 15.3% en 1973 ¥
31.3% en 197k,

En lo que se refiere a los factores inflacionarios internos,
destaca la mayor liquidez en el sistema econdmico. Efectivamente, la
expansidn global alcanzd al 32.4% durante 1974, frente a un 12.8%.
el afio anterior. (Véase el cuadro 4.)

El incremento del crédito al sector privado (51.5%) aparece como
la principal causa de esa expansién (a fines de 1974 percibia el 83%
del crédito total); también contribuyeron a ello los créditos conce-
didos al gobierno y a las entidades oficiales, aunque su cuantia es
muy inferior a la del sector privado.

La disminucidén de reservas actud como un factor de contraccidn
cuya incidencia tuvo cierta significacidn en la liquidez global de

la econonia.
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Cuadro 4
COSTA RICA: BALANCE MONETARIO.

- (Millones de oolones sl final del perfodo)

Taga de

19,'72 o 1973 . ‘19714 E/ eresinmiento
1973/ 19/
- } . 1972 1973
Composisién de 1os recursos moneterios 2.629:2 | 2% o2 B 3__3_21_-_‘1 _ 12.8 2.4
Dinero o ' o . ' 1 617.3 .2 007.7' | o2 3911.3 &g 1943
Cussi-dinero - , o 855.6 %5141 16036 ez 6846
Préstamos a 1&30 plazo . | 79.0 _ 7246 1979 =841 17246
Otros items (net_o)‘ o | ' | | - 77.3 | ;66.2 ‘-2:'68.‘4» . ~305.H4
Factores de expansién y sontraccién ‘. s 262943 2 96545 3.927¢2 1248 3244

Reservas 189.1 . 27684 . ~11549 L6s2 -
Créditos 2 Wi0.2 26891 Mok 10a2 5044
A1 gobierno 37940 30445 33649 ~1947 1046
A las entidades of iciales 83.3 1633 34042 960 10843
Al sector privedo 1 9779 2 22143 3 36640 1243 5145

Fuente: Fendo lienstario Interncoional (Fiil) Internationa) Financial Statisties, March 1975,

&/ Cifras provisionales.
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Desde el punto de vista de los recursos monetarios, los cambios
de mayor importancia se refieren a1 dinero y al cuasidinero, por el
peso relativo que tienen dentro del total, y por la magnitud de sus
variaciones que alcanzaron al 19.3% y 68.6% respectivamente
durante 1974.

El panorama expuesto determind la adopcidén de una serie de
medidas tendientes a 1oérér un mayor control sobre todo el sistema
monetario crediticio. Destaca entré ellas la reglamentacidn del
sistema financiero no bancario que al parccer, maneja una apreciable
cantidad de fondos que se destina Qreferentemente a la adquisicién
de bienes de coﬁsumo no{eséncialeé} Merecen sefialarse también las
dispoéiciones‘que~fijan condiciones mAs restrictivas para ventas a

plazo de bienes de consumo duraderos.

/CHILE
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CHILE : :

1. Apreciacidn general

La evolucidn econdmica de Chile en el 4ltimo tiempo ha estado influida
por acontecimientos politicos bien conocidos, que han gravitado deci-
sivamente sobre todas las variables significativas que se consideran
en estos recuentos éﬁuales. aEllo no impide, sin embargo, subrayar
alguhos elementos objetiﬁos que tienen importéncia y validez més alli
de cualquier controversia.

Sobresale desde luego la incidencia muy particular y manifiesta
de la coyuntura extéribr sobre su economia, dﬁe pone en evidencia una
vez mis ciertas carscteristicas y debilidades de su estructura produc=-
tiva, que si no son absolutamente originales en el medio latino-
americano, no hay duda de que se presentan en Chile con relieve
excepcional. ' o '

Antecedentes que se exponen mais adelante permiten aprehender
la substancia deliprobiema. En 1974, el pais debid pagar casi un
40% mis por importaciones cuyo volumen aumentd en poco mis de un 1%.
Por otro lado, si bien el valor de sus exportaciones crecié en un
respetable 54%, no es menos cierto que para ello debid acrecentar 1la
cantidad de las mismas en un 33%,

' Las razones de evoluciones tan dispares - y en el balance, tan
gravésas ;‘continﬁan‘siendo las mismas que gravitaron en otras coyun-
turas criticas del comercio exteridr; fueran expansivas o depresivas.
La composicidén de sus importaciones, con su alta representacidn de
producfds alimenticios.e'insumos basicos, por un lado; y la exagerada
dependencia fespecto del cobre en lo que respecta a los ingresos de -
divisas, pdr’el otro, tornan'a Chile extraordinariamente vulnerables
a las oscilaciones del comercio internacional. MWas afin, en periodos

de alzas generales de precios, como el de los Gltimss afios, los

/hechos (como
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hechos f{como los arriba citados) deian‘én evidencia que la defensa
que representa el cobre estid muy lejos cde compensar la debilidad
implicita en aquella estructura de importaciones.

No se podria, pues, fesconocer que esas realidades tienen un
papel de importancia en las dificultacdes que ha atravesado la economia
chilena. Asimismo, ellas ayudan a valorizar las iniciativas y proce-~
dimientos encaminados a ampliar y diversificar la base exportadora
del pais, antiguo pero huidizo objetivo de muchos ensayos de politica
econdmica en el pais.

Por otro lado, sin embargo, debe tenerse en cuenta que, mirado
en su totalidad, el afio 1974 fue relativamente favorable y no planted
grandes dificultades para la administracién de las cuentas exteriores.
E1 empeoramiento de la situacidn hacia fines de afio tuvo como causa
meridiana el divorcio entre la tendencia a la baja del cobre y los
crecientes costos de importacidn, pero a este elemento, sin duda,
se agregd cierta subestimacidn de aquella vulnerabilidad tradicional
del sector externo chileno. Al esfumarse las estimaciones optimistas
gque hicieron algunos circulos a comienzos de 1974, se comprobd una
vez mAs que seguia siendo estrecho el margen para politicas liberales
respecto a gastos en moneda extranjera.

La persistencia de la inflacidn constituye otro aspecto que
reclama comentario por la decisiva gravitacidn que ha tenido en el
filtimo" tiempo. Como se vera més adelante, a pesar de la prioridad asig-
nada a los esfuerzos por contenerla, los progresos-han sido més bien
discretos. . ‘ ‘ o

Para formarse una idea apropiada sobre esta materia parece indis-
pensable considerar la variedad de influencias o impulsos que han
alimentado el fendmeno. Un elemento capital, desde luego, es el
legado de la aceleracién del alza de precios en 1972-1973, al que se
suman las serias repercusiones de la inflacidén importada. Sobre este

trasfondo - cuyo potencial inflacionario no necesita ser comentado,

/se agregan
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se agregan las consecuencias ce la llamada "inflacibén correctiva"
(emprendida para eliminar las distorsiones de precios que se habian
acumulado) y de una politica de liberacidn de precios y de ajustes
periddicos del tipo de cambio.

Si bien los dos'primeros factores estaban fuera de la érbita
de las autoridades, los otros, en cambio, se desprenden de la estra-
tegia‘general puesta en practica. Desde este Angulo puede apreciarse
con claridad el "quid pro quo" que enfrentd esa politica. Por un lado
estaban los objetivés especificos de la "inflacidén correctiva’ y de
las medidas_de liberalizacidén y de reajusfes;cambiarios; del otro, la
incidencia de esos pr0pééifos sobre el alza de los precios. En la
definicién del dilema parece haber primado mas el primer orden de
consideraciones que el segundo;‘ De este'modo, las influencias legadas
o exdgenas del proceso inflacionario fueron en alguna medida sostenidas
o robustecidas por las dlrectlvas ya mencionadas de la politica econd-
mica. En otras palabras, queda abierto a dlscu51on si los movimientos
tActicos fueron los mas aproplados para aflrmar 0 recuperar el control
sobre el desarrollo de la 1nfla01on. '

Sea como sea, la pertlnaC1a del fenomeno ha suscitado explicables
controversias respecto a esas técticas. Si para unos ellas pecaron
por no tratar de moderar los poderosos 1mpulsos que venian de afios
recientes ¥y que hsbia redoblado la coyuntura internacional, para otros,
el meollo de la cuestidén reside en Qué no se adoptd un tratamiento
dréastico, que cortara de ‘raiz el potencial inflacionario ‘acumulado.

Considerada la 1nten81dad del fendémeno y la dimensién de las
incégnitas que abre cualqulera de esos criterios, no debe extrafiar
que la politica haya vacilado en resolversé de un modo tajante por

alguno de ellos.

/2. Aspectos
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2. Aspectos biasicos

La economia chilena mostré en 1974 una visible recuderacidn, supe-
randoc de esta manera la contraccidn que la habia afectado el aiflo
anterior. LKl »nroducto interno bruto se elevd en el ltimo afio

en torno del 5{%, des»ués de la ca’da de L.0% que exnerimentd

en 1873, Sin embargo, este registro conseguido en el crecimiento
del »nroducto se tradujo en un incremento bastante mds reducidoc del
ingresc real, al desmejorar la relacidén de precios del intercambio
como resultado de las menores cotizaciones obtenidas nor el cobre
en los mercacdos internacionales, esdecialmente en la segunda nitad
del alio, y de los mayores precios que debid »nagar el pais por los
nroductos que imports. (Véase el cuadre 1.)

In el ccmdortamiento de los princinales sectores produciivos
Vsobresale el mayor dinamismo de las actividades productoras de
bienes, a excencidn de la industria manufacturera, frente al escaso
creciimiento de los cectores de servicios. La produccidn de la
mineria logrd un aumento apreciable como efecto del gran incrementc
en la extraccidn de cobre (esencialmente en el primer semestre)

v otros mis reducidos en los demAs minerales. También fue importante
la recuperacidn en las actividades agropecuarias y de la construccidn.
Zn el caso del sector manufacturero, su ritmo de crecimiento fue

muy exiguo, xhibiendo disminuciones marcadas en la produccidn de
bienes ce consumo y en las ramas metalmecénicas° En la generaciin

ce energla eléctrica, el incremento fue imnortante en relacidn al
resultado del afio anterior, pero sin alcanzar la tasa media que

liabia tenido en el periodo 1970-1972.
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Cuadro 1
CHILE: CRIECIMIENTC DEL PRODUCTO Y DIL INGRESO REAL

(Tasas anuales de crec1m1enco)

- Pr~duct. intern: Ingreso
Afro . '

bruto real
1970 | 3.7 3.8
1971 7.7 4,2
1572 C1.h - 1.2
1973 ‘ ~4,0 -1.9
1974 5.0 2.5

L L I S RO N K T T T NPT P PP T T S L L )

Fuente: CEPAL, a base de estadisticas nacionales.

La oferta global crecid en el Gltimo ailo menos‘que el prcducto
interno bruto debido al’ estancamlento de las importaciones de bienes
y servicios (exnresadas en valores constantes). Del lado de la
demanda global, los componentes mas dindmicos fueron las exportaciones
(que en volumen crecieron en 27%) y los gastos en inversidn. La
formacibn de canital fijo aumentd en 8.5%, 'como resultado exclusi-
vamente del incremento de los gaSLos en consnrucc1on. Por su parte,
el consumo total disminuyd mucho mas cue en 1973, a consecuencia de
una brusca contfaécién en los gastos de consumo del sector privado,
en tanto quevlos‘carrespondientes al gobierno generai por lo menos
se habrian elevado a una tasa parecida a la de 1973.°

El cvécimientd del valor de las exportaciones fue mucho mas
aceleraao que el de las importaciones, pero como el saldo nevatlvo

Ge la cuenta de servicios y las remesas netas al exterior por concepto
de utilidades e 1nte"nses aumentaron de manera significativa, en
especial el f1timo rubro, la disminucidén del déficit en cuenta
corriente al término del afio no resultd muy considerable (1a reduccibn

seria del orcden de los 30 millones de dblares). De otro lado, como
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las entradas totales netas de cawnital no compensatorio fueron
superiores a las del afio anterior - y de los cuales un 50% correspondid
al reingreso de fondos de propiedad de residentes en el pals que se
encontraban en el exterior - el déficit del balance de pagos disminuyd
a menos cde la mitad del nivel de 1973.

Desde el puntc de vista de la evolucidn de los precios internos,
estos revelaron cierta disminucidn en su tasa de crecimiento. Il
indice de precios al consumidor subid 375.9% entre diciembre de 1973 e
igual mes de 1974; y lecs nrecios al por mayor lo hicieron en 570.5% en
igual la»nso de tiempo. Il descensc en el ritmo de crecimiento de los
precics fue mis acentuado en el segundo semestre del afio.

En materia de salarios reales, los resultados obtenicdos en el
aflo seflalan que su nivel medio serd inferior al de 1973 en alrededor
de un 6%. En todo caso, la evolucidn que tuvieron las remuneraciones
medias en el segundo semestre del afio se acercd mas al nivel que se
habia sropuesto como meta la nolitica salarial y que consistia en
mantener en 1974, el nivel de ingresos reales promedio de 1973.

La situacidén del desempleo, de acuerdo con la informacidn
disponible nara el Gran Santiago, ha tendido a agravarse en el
transcurso del afio. A diciembre de 1974, la tasa de desocupacidn
estuvo cerca del 10%, en contraposicidn con diciembre de 1973, cuando
la tasa fue de alrededor de 7%. Ademids, se observa un aumento en el
Gltimo trimestre en el norcentaje de los que buscan trabajo por:
srimera vez, e igual tendencia en el indicador relativo al tiempo
Ce cesantia.

En materia fiscal, la situacidn se puede caracterizar por un
mejoramiento en la captacidn de recursos, basicamente tributarios,

y un aumento de los gastos mucho menos r&nido que el de los ingresos,

a la vez que una redistribucidn en favor de los gastos que se destinan

]

a la formacidn de capital. ILa »ronorcidn de gastos corrientes en los
gastos totales dismiﬁuyé de un 73% en 1973 a poco mhs del 60% en 197k,
aunientando complementariamente la »roporcidn que se asigna a inversiones.
El aumento proporcionalmente mayor de los ingresos que de los gastos

se manifiesta en una reduccibn del céficit fiscal, que en proporcidn

de los gastos totales va del 35% en 1973 al 21% en 1S74.15/

xS A o

15/ Exposicibén sobre el Estado de la Hacienda Pablica, octubre 197k,

/Por iltimo.
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Por ltimo, en relacidn a las tendencias monetarias cabe
seflalar, por una parte, une importante disminucidn -~ que es casi
ininterrumnida en el transcurso del afio - en los elevados ritmos
de expansidén de la cantidad de dinero. Asi, mientras al mes de
enero ce 1974 el dinero total y el del sector nriVado creclan a una
tasa anual de LOLS v 34755, en noviembre de 1971 las dos variables
lo hicieron en 320% y 2h0% respectivamente. Por otra bhrte, del
aumento del dinerc total ocurrido en el éﬁo, una mayor proporcién
correspondid al dinero giral del sector fiscal. Entre enero y
noviembre el dinero total se elev6 en 237% el privado en 178% y el
del sector fiscal lo hizo en 390@.

La emisidn, cque hasta octubre segun cifras del Banco Central
de Chile,l6/ habria aumentadc en 1508%, tuvo como factores de
expansidn fundamentalmente el déficit fiscal y con una influencia
mucho menor las operaciones de crédito interno; en tanto que las
operaciones de cambio avarecen como un factor de absorcibén. Sin
embargo, la incidencia de los factores nombrados fue diferente en
cada uno de los dos senestres. In el primeroc, el déficit fiscal

tuvo una influencia relatlvanente menor, debido a que las operaciones
de cambio se constituyeron en un elemento de expansidn importante

“or la magnitud de las compras de monedas extranjeras, derivadas

de la favorable situacidn del balance de pagos. Il crédito interno
fue una fuente de absorcidn en este periodo. En cambio, en la
segundo mitad de? ano, las oneracicnes de cambic pasan a ser un

claro factor de absorcién de la emlslén, reflejando asi el déficit
que .se produce en el balance de pagos en esos meses; ¥ lo contrario
sucede con el crédito interno total, cue nasbd a constituirse en

factor e“van81vo.

LA NEPAEE 0P RV NOP A P S0 S e

16/ Sintesis monetaria.
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3. Evolucidn de los principales sectores econdmicos y de la
oferta y demanda zlobales

a) Sectores »reoductives

La recuperacidn del ritmo de crecimiento que muestra el nroducto
interno bruto en el Giltimo afio refleja fundamentalmente el positivo
comhortamiento que tuvieron las actividades de la sroduccidn de
bienes con la excedcidn de la industria manufacturera; y las cuales,
en su conjunto, registraron un aumento cercano al O%; en cambio, el
aporte al producto de los sectores de servicios se estima que ajenas
excedid al 1%. (Véase el cuadro 2.)

Resdecto a la »roduccidn del sector agreonecuaric, las estimaciones
més recientes de ODEPLAN 17/ le atribuyen un incremento del orden del
1755 si se mide en términos de valor agregado y de alrededor de un
12% si la medicidn se realiza al nivel del valor bruto de la produccidn.
La exnlicacidn para la diferencia anotada no seria otra que una
reduccidén en la proporcidn de los insumos utilizados por el sector en
sU. conjuntoagg/ Esta reactivacidn de la procduccidn agropecuaria
fue motivada en gran proporcidn »or el incremeanto de la nroduccidn
agricocla, que llegd a situarse en alrededor de un 165 por sobre el

nivel del aflo anterior.

[ Oy GNP

_—

17/ Estimaciones proporcionadas por el Departamento de Agricultura
de la Divisidn cde Cuentas Sociales (febrero de 1975).

lﬁ/ Como apoyo a esta apreciacidn se »nuede sefialar el hecho de que
la mayor produccidn agricola se basa en buena medida ea el
incremento de las cosechas para los principales cultivos anuales,
v cue se obtuvieron casi exclusivamente como resultadc de la
mayor sunerficie sembrada. Bn el afio agricola 1972-1973 ocurrid
una reduccidn en la superficie que se destina a estos cultivos
de poco mds del 20%. Ademéds, posiblemente los altos precios cue
alcanzaron durante el afio los nrincipales insumos (fertilizantes,
alimentos para el ganado, combustibles, etc.) influyeron en la
tendencia seflalada.

/Cuadro 2
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Cuadro 2
CHILE: PRCDUCTO INTERNO BRUTO PCR RAMAS.DE »CTIVIDAD ECONQMICA

" (A costo.de factores)

Millones de escudos Composiolén Tasas anuales de
de 1970 " porgentual " erecimiento

1570 19732/ e/ 1970 1973 1970-1972 19738/ 197%e/

Agriculture o ' 6 386.0 5 324.6 6 247.6 748 6.1 0.5 ~15.2 1743
Minerfa ‘ ’ 10 101.0 10 195.3 ~ 12 182.8  12.3  11.7 ~0.6 2.1 19.5
Industria manufacturera 23 569.6 . 26 260,0 26 428.0 28,7 30.2 8.5 =5.3 0.6
Construccién . 3 610.9 3130400 - -3 552.0 TR 3.6 . =0.7 «12.0 13.5
Subtotal blenes ' 43 667.5 Lt 909.9 48 UloM 53,2 516 b .56 7.8
Slectricldad, gas y agua C1ohsh 16064 1730 L5 1.8 130 1.0 80
Transporte y comunicaciones ‘ L go4,2 eee ) oes 6.6 ees 3.5 ves ece
subtotal servicios bdsicos 6 1496 avs ses L5  ees 535 ees vesn
Ccmercio ¥y flinanzas 1’4’ 888.5 XY ese 18.1 ane 5'“’ YY) see
Gebierno ‘ 5 5“’1.0 ;oo sre 6'7 o eee 3'5 eve s
Propiedaci de viviende 1 354.5 ©eee e 1.6 ass «0e2 coe ase
Ctros sgr\}icios 10 6“’2.0 ese -..- 12-9 " eee 50“’ s YY)
Subtotal otros scrvicios 32 U426.0 P ‘... 3943 . 4o et oo
Subtotal servicios - 38 575.6 42 083.1 42 619;2 46,9 8k 5.0 -1.0 1.3
Producto “internc bruto, total 82 2u3,1 86 225.7 90 5364 100,80 100.0 4.5 <h.o 5.0

Puente: Cdloulos de la CEPAL sobre le base de estadfsticas of{ciales de CDEPLAN,
2/ Preliminar. ' .
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En la nroduccidn de cereales el aumento alcanzd a un 25% en el
trigo y el maiz, que son los cultivos principales, mientras las
cosechas de avena y cebada mejoraron en casi uan 4O% y la de centeno
excedid el 70%. El finico cereal que acusa una disminucidn (qﬁé nor
1lo demds viene ocurriendo desde hace algunos afios) es el arroz, con
una menor produccidn del orden del 38%. Los cultivoes de leguminosas
tuvieron un incremento algc superior al 17%, con un aumento importante
en arvejas y lentejas (mads cdel 30%) y uno algo mas reducido en
frejoles y garbanzos (15% y 22% respectivamente). ZEntre los cultivos
industriales, la maravilla redujo su produccidén en un 23% y la remolacha
azucarera la aumentd en alrededor de un 7%. En cuanto a otras nroduc-
ciones del sector agricola, se constata un sustantivo incremento en
la cosecha de panas (62%) y uno mucho mis reducido en las corres=
vondientes a frutas y hortalizas. A su vez, la produccidn vitivi-
nicola descendid en un 12% seglin primeras estimaciones.

De acuerdo a cdlculos preliminares la actividad pecuaria habria
crecido mucho mis lentamente que la agricola y su tasa podria estar
en torno del 7%. Varios de sus pfincipales comnonentes acusaron el
inpacto negativo de demandas depfimidas v de pronunciadas alzas en
el »nrecio de sus iﬁsumoé'(produccién avicola ¥y porcina entire otfas).

Los niveles de produccidn de la mineria nacional resultaron .
bastante auspiciosos durante el afio 1974. Las estimaciones que se
tienen dan un aumento cercano al 20%, originadoc en un incremento de
30% en el cobre, de un 11% v 12% en la extraccibén de mineral de
hierro y carbdn y de un 6% en salitre y yodo. Sin embargo, la
producecidn de netrdleo crudo disminuyd en 12/%.

Mientras el cobre de la gran mineria aumentd en 246 (superanco
asi las 760 mil toneladas), el de la mediana y pequefia 1o hizc en
66%. Se calcula cue la nroduccidn de este Gltimo sector podria
heaber llegado a las 200 mil toneladas (en 1973 la cifra comparable
fue de 120 100 toneladas).

En el mayor valor de los nrincipales minerales durante el
afioc 1074 influyb decisivamente el alza de precios de casi todos

ellos en el mercadc internacional. Asi, el cobre alcanzd en los

/primeros meses
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primeros meses del afio las cotizaciones mas elevadas de su historia 19/
y si bien estas descendieron brugcamente a partir del mes de junio,
el »recio nromedio del afio superd en casi 165 la cotizacibén media

de 1973. En el caso del salitre, su precio mis que se duplicd en
relacidn al promedio del aflo anterior (en 1973 el precio por tonelada
fue 56.2 dbélares v el de 1974 se calcula en 104.7 délares) ¥ el
hierro tambidn elevé su precio, si bien en un »orcentaje mucho mas
reducido (aproximadamente 7).

‘ Se estima gque la produccidn del sector manufacturero, durante
el afio 197L, tuvo una leve recuperacidn, que se expresa en una tasa
de 0.5, con lo cual se nantendria el nivel de contraccidén que mostrd
“en 1973. (Véase de nuevo el cuadro 2.) Las industrias que é¢laboran
bienes de consumo muestran en conjuntc una‘céida en el nivel de
producéién, aunque algo menor que el de 1977 (nosiblemente en torno
de 3%). Las finicas ramas de esta agrupacién industrial que escanan

" a esta atonfa son las que elaboran productos alimenticios y tabace
(véase el cuadro 3). Sin embargo, algunas aétividades dentro de la
produccién_de alimentos, como la elaboracién de productos de molino

¥ panaderias y la fabricacidn de producfosndel cacao y del azfcar,

se mantienen a niveles inferiofes a los de 1973. Especialmente‘
acentuada es la caida cue ocurre en la nroduccidén de bebidas y en la
pnnfeccién de calzado y nrendas de vestir, si bien en esta Qltima
rama el porcentéje es mhs reducido.

:El gruno de industrias productoras de materias primas y bienes
intermedios es la Gnica agruvacidn que, comntal, lograria un resultado
positivo, a causa del mayor dinamismo de las‘industrias elaboradoras
de celulosa, sapel v sus productos (scbre todo celulosa), minerales
no metédlicos y metalicos bésicos. Bn cambio, muestran una disminucibn
cuerte las industrias del cuero y sus produétos v la de sustancias

v productos quimicos.

19/ Il dia 12 de abril la cotizacibn de la libra de cobre fue de
1.52 délares.. ‘

/Cuadr6v3
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Cuadro 3

CIILE: INDICE DE PRCDUCCICN MANUFACTURERA

- om s L T o R L T T S WP AP Y

1972 1973 197k

Industria nanufacturera 105.6 100.0 100.6
Incdustrias de bienes de crnsumo 106.3 . 100.0 97.0

- Industrias de bienes intermedios 107.0 100.0 103%.0
Industrias metalmeclnicas 95.8 100.0 95.0

L T T T P B I T T T ST ST O RO T R Py

Fuente: CEPAL a base de estadisticas de: INE, Indice de nroducciébn
industrial manufacturera; SOFCFA, Indice y variacidn
porcentual de la produccidn fisica - Boletines mensuales.

Finalmente, las incdustrias del grupo metalmecédnico, acusan una
baja en la produccidn que puede suderar el 5%, que se explica funda-
mentalmente por la disminucidn en la produccidn de maquinaria
(exceptuando la eléctrica) y productos metdlicos. La fabricacidn
de articulos eléctricos y la construccidn de material de transporte
muestran aumentos, aunque un noco reducidos en la #ltima rama
industrial.

El crecimiento de la actividad de la construccidn, cue es el
tercer sector cue se recupera sensiblemente en 1974, 1llegd al ‘
13.5%, de acuerdo con cifras preliminares proporcionadas por ODEPLAN.
Lste porcentaje, que contrasta con la disminucién de 1973 y el cuasi
estancamniento de los afios 1970-1972, no fue suficiente nara cue el
sector recuperara el nivel de actividad cue alcanzd en 1970.

Los gastos fiscales que se destinan tanto a obras phblicas como
a la edificacién de viviendas habrian tenido un aumento relativamente
importante, especialiente en el ltimo trimestre del afio. In cuaanto
al destino de los gastos fiscales en construccidn, conviene sefialar
que en una buena proporcibn ellos se orientaron a la terminacibn de
cbras que se habian iniciado en periodos anteriores (especialmente
viviendas) antes que a la iniciacidn de obras nuevas. BEsto se mani-
fiesta en la fuerte reduccidn que experimenta tanto la contratacidn

como la iniciacidn efectiva de obras en 197k,
/La construccidn
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La construccidn de viviendas financiadas por el sector privado
registre un coansiderable repunte, especialmente en la segunda mitad
del afio. Las cifras disponibles sobre superficie de viviendas
construidas nor el sector dan para los primeros 10 meses del afio un
aumento cercano al 25% (vromedios mensuales en 1973 y 1974). ILa
actividad de las Asociaciones del SINAP - al menos un 0% de la
inversidn privada orientada a la edificacidn de viviendas se encuentra
ligada al financiamiento del SINAP ~ ha sido el factor decisivo en
la reactivacibén de la edificacidn privada.

b) . Oferta y demanda globales

La oferta global, que resultd superior en 4.2% al nivel regis-
trado en 1973, . crecid en megnor proporcidn que el producto interno
bruto debidec a la leve disminucidn que afect? al volumen de las
imnortaciones de bienes y servicios (=0.6%), Por ello, en 1974, la.
disponibilidad de un.mayor volumen_de bienes y servicios en la
economia chilena se debe exclusivamente al crecimiento de la nroducciodn
interna. Tl coeficiente de importaciones con respecto al producto
interno bruto, que entre 1970 y 1973 habia subido de 15.5% a casi
17%, se redujo a 16% en 197L. (Véase el cuadro L.)

.. En lo que 'se refiere a la evolucién de la demanda global, el
anallsls sefiala a las e"*)oruacnzoneu de bienes - r.servicios (expresadas
ven valores constantes) cono el comoonente mas dlﬂcﬂ’CO, dddd que, én
el ﬁltimo aﬁo,'crecen a la elevada tasa de 27. 25, contrastando asi
con el decrecimiento gue habian e: nerlmentado en el nerlodo 1970-1972 ¥y
en el ado 1973 (-1.2% y -1.7% respectivamente). La razbén de este

a

crecimienios en el volumen exportado se encuentira en la evolucidn de
la nroduccidn de cobre, asi comc en el incremento de otras producciones
nencres, situacidn cue se comenta en la narte de este estudio destinada
al sectcr externo. Il coeficiente que relaciona el volumen de las
exnortacicnes y el producto interno bruto también experimentd un cambio
Sreciable: de 15.8% en 1970, vasd a 1h.4% en 1973, para elevarse a

17.5% en 1974.

/Cuadro L
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Cuedro U4

Oferta ;lobal

Importaciones b/
Producto interno bruto
Demanda global
Exportaciones b/
Denande interns
Inversién bruta interna
Inversién bruta f1ja
Piblica
Privada
Construcceidn
Mequinarie y equipo
Consumo total
Goblerno general

Privado

Millones de escudos Camposlcién Tasas anuales de
de 1970 porcentual erecimiento

90 e/ e/ W0 e/ LT W/ W
107 031 113 626 118 391 115,5 116,9 4.6  -2.9 L.2
1k 358 16 465 16 372 15.5 16.9 5.0 4,1 =046
92 673 97 161 102 013 100,0  100.0 4.5 4,0 5.0
107 031 113 626 118 391 115,5 116.9 4,6  =2.9 L.2
14 591 14 ook 17 807 15,8 b L1l.2  wl.7 27.2
92 4o 99 622 100 584 99,7 102.5 Selt w3.l 1.0
15 796 .oe oee 17.0 eee 6.8 vos .
13 818 9 667 10 U89 14,9 9¢9 =943 ~15.0 8.5
7 478 .oe vee 8.1 ses “ees voe oo
6 340 cee coe 6.8 cee cee . oo
76 6Ll 89 955 eee 82.7  92.6 7.8  =1.6 cee
12 613 15 U39 ces 13,6 15.9 903 2.5 cee
64 031 74 516¢/ oee 6961  76.7 7.5 =244 cee

Fuente: 1970-1972: Cdlculos de la CEPAL sobre la base de cifras de ODEPLAN; 1973-1974: estimaciones de la CEPAL
sobre la base de estadfsticas oficlales preliminares,.

Nota: Las cifras sobre exportaciones e importaciones de bienes y servicios 8¢ obtuvieram del balance de pagos
~ en délares corrientes convertidas e valores constantes de 1970 mediante deflaoién oon fndices de presice

ocaleulados por la CEPAL pare diche efectos.

&/ Preliminer,

p_/ Bienes y serviclos exoluidos los factores,

¢/ Inoluye aumento de existencias,

/El otro
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El otro agregado. de la demanda global‘bue tanmbién destaca como
factor impulsor de la economia interna es el gasto en inversidn. La
formacidn bruta en ca»nital fijo crecid en 197L en 8.5%, tase insufi-~
ciente, pero. que implica una recuperacion respectq a los aflos
anteriores. Entre 1970 y 1972 ella habia disminuido seglin un promedio
anual de 9.3% y en 1973 lo hizo en 15%. Este comportamiento de la
inversién fija se traduce también en una caida del coeficiente de
inversidn con respecto al producto de cerca de 15% en 1970 a casﬁ un
10% en 1973, para mantenerse en un nivel parecido en 1974,

El gasto en construccidn se constlLuyo en el elemento dlnamlco
de la inversidn fija en 1974, al crecer en casi un 144. A su vez,
la inversidn en waguinaria y equipos aumentd muy poco (no més del
2%), comc resultado de un incremento escaso en las 1ﬂﬁortac1ones de
bienes de canital y un estancamiento en la produccibn nacional
correspondiente.

El consumo total, de acuerdo con informaciones parciales,
habria tenido una nueva reduccidn por segundo'aﬁo consecutivo, como
efecto de una acentuada caida en el consumo privado. Intre los
indicadores indirectos que avalarian esta anreciacidn estén la
disminucidn que experimentd la produccidn de bienes industriales que
se destinan al consumo (=3%) y la caida de aproximacamente 6% que
acusa el nivel »romedio de remuneraciones. Bn cuanto a los gastos
de consumo del gobierno general, éstos mantienen nor io menos el

ritmo de aumento que tuvieron en 1973 (2.5%).
L, Bl ‘.S.G.C.t,o.r. externo

La evolucidn general que mostrd el comercio exterior de Chile en el
transdursovde 1974, si bien es satisfactoria, ciertamente encubre
comportamientos bastante disimiles en cada uno de los dos semestres
del afio., Mientras en el »nrimero los ingresos por exportaciones se
elevaron considerablemente, nermitiendo incrementar las reservas
del pais y conseguir una posicién de balance de pagos favorable; en
el segundo ocurre una situacién diametralmente opuesta, al caer
bruscamente los ingresos por ventas al exterior, generando un saldo

deficitario en el balance de pagos.
. ~ /E1 valor
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El valor de las exportaciones de b enes acusa, por sesundo afio
consedutivo, un imnortante incremento al aumentar su nivel en el
filtimo afio en relacién al de 1973 en un 54% y dunlica, a su vez, el
monto promedic recibido en el neriodo 1970-1972. La evolucidn
seflalada se debid en gran medida al aumento que occurrid en las expor-
taciones de cobre, cuyo valor se elevd durante el afio en un L5%

(de 1 103 millones de ddlares en 1973 a 1 600 millones en 1974), con
un incremento de 26% en la cantidad exportada del metal y un alza

de 15.5% en el precio internacional nromedion. INstos resultados
fueron posibles por la conjuncidn de dos factores que se dieron
simulténeamente: Dor una parte las favorables condiciones que
prevalecieron en cuanto a »recios en los mercados internacionales,
durante el primer sémestre del aflo y nor otra, la existencia de

una capacidad productiva disponible en los centros mineros, que
permitid a Chile expandir su produccidén y aumentar sus embarques

al exterior.

Esta situacién se modificd sustancialmente en la segunda mitad
del aflo debido a la brusca caida de la cotizacidén internacional del
cobre, lo cual movid a Chile y a los demds naises integrantes de
CIPELC a reducir, hacia Tines del afic, la produccidn en un 10%, como
medida destinada a moderar la tendencia bajista de los precios.

Para destacar la acentuada baja que experimentd el precio del metal
entre los dos semesires del eflo, seflalaremos que mientras su coti-
zacidn media en los primeros seis meses de 197L fue de 117.7 centavos
de ddlar la libra de cobre electrolitico, en los sezundos se redujo

a un promedio de 70 centavos, es decir, una calida de 40.5%.

Al mismo tiempo que esto sucedia con las exportaciones, los
egresos nor concepto de impsortaciones también aumentaron acelerada-
mente, si bien a ritmo hastante menor vy su monto que en 1973 era de
1 764 millones de dbélares se eleva a 2 L0l millones en 1974, es
decir, un incremento de 365,

Como consecuencia, el salde del balance comercial, que habia
sido negativo en 37 millones de ddlares en 1973, se transformd en

un suderdvit de 150 millones en 1974. 1 comportamiento descrito

/cel balance
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del balance de mercancias tuvo ianfluencia para que la cuenta corriente
del balance de pagos consiguicra una disiinucidn en el déficit con
oue cerrd 1973 (400 millcnes de dAlares en ese aflo y 379 millones

en 1974), nuestc ¢ue el salde negative de la cuenta de servicios

se incrementl en un 33% (202.1 millones de dilares en 1973 y

375 millones en 1974) y las remesas netas nor concento de utilidades
e intereses al exterior también se elevaron de manera significativa
de 39 millones de dbélares en 1973 a 154 millones en 1974,

a

n el auitento logrado nor el valor de las exportaciones de

2

bienes incidid sobre todo el incrementc de 233,2% anctado por el
quéntum de ellas. in cambio, el valor unitario medio crecib en
slrededor del 16.5%. '

S5i se compara, tanto en valor como en valumen, los bienes

xportados en 197k en relacidnm con 1973, se aprecia que nc sdln ha
habido aumentos en casi todos los rubros de exnertacidn, sino que
ese aumento ha sido mucho wés scentuado en el caso de acuellos
nroductos distintos del cobre. Los cambios registrados en los
vrincinales renglones se sefialan en el cuadro 5.

E1l resto de los nrocuctos mineros también elevd el valor de
sus exportaciones en una cifra significativa (51%) - com unz mejora
mas acentuada en los valores unitarics que en el quéntum embarcado.
&1 aumento en las ventas al exterior de salitre y mineral de hierro
fue cdecisivo en el comnortamiento anotado.

Los rubros ce exnortacidn donde ocurrier-n los aumentos mis
significativos en 1974, fueron acuellss provenientes del sector
agropecuaris v del mar y del sector industrial. 21 nivel de estas
exnortaéiones Hasd de 140 millones de dblares en 1973 a also menos
de 370 millones en 1974, con un incremento de 135%. Los mroductos
industriales, con un valor cue supera los 270 millcnes de dbdlares,
lograron en el Oltimo afic un aument: qﬁe mas cue dunlica tanto en
valor coms en volumen el nivel del afio onterior (véase de nuevo el
cuadro 5). Los renglones cque mayor incidencia tuvieron en el auge
de estos productos fueron las ventas de harina de nescadc (cuycs

embarcues en los 10 Hrimeros meses del aflo habian crecido en 1S2%),
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Cuadro 5

CIILE: EXPORTACICNIS LI BIENLS

T o . T T T T S T T T T T - s v s e

Afios Variacibn 1974
(Millones de dblares) (Porcentajes)
1973a/ 197ha/ Valoxr Cantidad
1. HMiner s 1 205.9 1 79,9 Ls.o  25.0
Cobre 1 102.6 1 500.0 L5, 25.6
Otros 2.3 1ho.9 51.0 17.k
2. Agrovecuarios y del
rar 25.0 55.0 120.0 6L 1
3. Incdustriales 120.0 2733 127.0 100.38
Fotal Dbienes 1 3k6.8. 2.078.2 5ke3, 32:1
Totsl bienes (exclu~
yendo ccbre) 2kh.3 L76.2 05.7 83.2

PN DI T T P o S . T A v e om o m oA - s s oa 4 e n 4 s e s aa m o wx e e owes

Fuente: CEPAL en base & informaciones proporcicnadas por bHanco
Central de Chile - Gerencia de Lstudics, Secciln Comercic
Exterior.

2 Cifras Drovisorias.

v las de panel y celulosa, cuve monto en 1974 cuadrunlicd el nivel
de 1973. Tembién fuercn imnortantes los aumentos que registraron
las ventas de cobre semielaborads y las de materizl de transporte.
Por Gltimo, ¢l valor de les exportaciones de productos agronecuarics
v del mar més cue dunlicd el nivel en 127k en relacidn con el afio
anterior, reflejandc en buena medida lo favorable recuperacidn de
la actividad agricola en el Gltime afio.

ds interesante anotar que como resultado del dinamismc eviden-—
ciado Dor la exwortacidn de Hrcductos agrenecuarics e industriales,
en comparacién con el del cobre, la narticinacidn relativa de los
ingresos que genera este producto en el valor total de las exnortacicnes

de bienes, disminuyd del 381.9% en 1973 al 77% en 197k.

/La »olitica
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La politica que se siguif en
perfodo cue se analiza
diferenciados en el valor de las
5 2

real de éstas 7 lograr una

significd un estimulo imnortante en el aumentc

las ez

nateria cunbicria durante el
v que consistil en reajustes Heriddices y
divisas, a fin de mantener el valor

unificacidén de las &reas de cambio,20/

nortaciones

(v con mayor intensidad en acuellas que tienen su origen en los

sectores nenufacturers, agronecuario y de la pequefia y mediana

mercado baiacaric se
en 372% (ce WB&”

minerfa). Bl tino de cambio del

diciembre de 1973 v diciembre de 107k

ddlar de lcs Estados Unidos) J c1 del mercado de ccrredores

(de 2°775.16 a

las dos &reas

&L 737 por ooTa .
cambiarias,
redujo a pocu mas de 7.9 a diciembre de 197L.
Resu de interés comdarar la

tanto el tino ¢

ajustd

«23 a

La difereancia entre las

qure a diciembre de 107) era de 126%,

de cambio cowo el niv eW de los nrecios internos,.

entre

£1 512 »or
en 1245

|

tasas de

s€

evolucidn que tuvieron en el afio

En el

cuadro 6 sc nuestran cbtas variaciones en cada uno de los cuatro

trimestres de 1074,
Cuadro 6

CIILE: VARIACICIH TRIIS RAL

(Porcentajes)

'ﬁos de cambio

R s 2 e s e L s saa

Periccds

DE LOS TIPOS Di CAMBIO Y D& LOCS PRECIOS

Indice de
nrecios al

lMercado Mercado de consumidor
bancario corredores
Primer trimestre 0.7 ~%.83 62.2
Sesundo trimestre 50.1 6.7 5Lk
Tercer trimestre 50.6 35.1 2L.1
Cuarto trimestre 55.5 50.4 283.C
Ao 197k 371.7 12k.1 37549
Tuente: Cifras bésicas; Bancc Ceniral ce Cuile - Beletin Meansual.
Instituto MNacional de Dstadisticas - Indice de precios al -
consunidor,
20/ El tizo de cambio diferenciado que existia para los retornos del

cobre, se iguald con la
agostc, re6u01endose asi las Areas de cambio a
esa fecha.

tasa del mercado bancario
dos a partir de

a nartir de

/Comno se
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Como se puede observar, en la »Hrimera mitad del afic las tasas
de las dos Areas cambiarias evolucionaron con retraso en relaciln

con el aumento de los nrecios, pero éste desface fue extraordina-
riamente acentuado en el correspondiente al &rea de corredores.
Asi, mientras el nivel de precios al coansumidor aumenta, en cada
uno de los dos primeros trimestres en 62% y 51%, el tipo de cambio
bancaric lo hace en 40.7% y 50.1% v el correspondiente al mercado
de corredores tiene una disminucidn de casi 4% en el primero y un
incrementc de anenas 5.7% en el segundo.

En los dos 0ltinmos trimestres, los reajustes en las cotizaciones
de lac divisas de ambos mercados son suderiores al alza que experi-
mentan los precics internos en iguales periodos. Como consecuencia
del comnortamiento descrito, en 197k, mientras el nivel de wvrecios
se elevé en 3765, el tipo de cambio bancaric lo hizo en 3720 y el
de corredores en 124 como ya se habia mencionado anteriormente.

Las importaciones de bienes, con un valor cif que supera los
2 200 millones de ddlares, erperimentaron un aumento en 1974 cercano
al 395, ritmo éste suverior al registrado en 1973 (25%). 1 aumento
sefialado se debe exclusivamente al incremento gue anotd el indice
de valor unitario de las importaciones (37%), ya que el aumento en
términos del volumen importado sdlo habria sidc de algo més del
1%, al vevés de lo sucedido con las exvwortaciones donde a un aumento
de valor del 51% correspondid una elevacidn del volumen exnortado
del 33%%. IDstas variaciones norcentuales tan discordantes cue ocurren
en el 0ltimo afic en los valores, cantidades y precios c¢e las impor-
taciones y exportaciones de bienes se aprecian mis claramente en el

cuadro 7.

/Cuadro 7



Cuadro 7
TILE: IMPORTACICNLS ¥ EXPCRTACICHIES D& BIEIES, ARG 197%
(Variaciones porcentuales)

Imnortaciones de bienes

Valor 33.9
Volumen 1.h
Valor unitarie 36.0
Zxportaciones de bienes . ,
Valor . 53.7
Volunmen ' . 33.2
Valor unitario " : 15.5

In el comportamiento cue tuviercn los distintos rubros de

importacidn sobresale con especial nitidez, »Hor una parte, la

~ 3 - . - N 1 . o 4 .. .~ de
acentuada disminucidn que se observa en la internacidn de alimentos
v 5or la otra, el considerable crecimiento que alcanzd la impor-
tacidn de bienes intermedios (véage el cuadro ). DIs asl como las
comrras de alimentos (bienes terminados y materias primas Ddara la
industria alimentaria) declinaron en valores corrientes en un
21% en relacidn con el anivel cue alcanzaron en 1975. Si se considera
que durante el Qiltimo afio, los precios de estos productos en el
nercado interracional se elevaron fuertemente, se concluye que la

£ 4 4 : . . . t K 1 z W B

caida cdel volumen de zalimentos iwmportados Jue nuciio mas rniensa

(se estima supericr al B0%).

/Cuadro &
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Cuadro &

[95]
Q
=
=

CIILi: IMPORTACICHIS DI BIENE

L T e s e s B T T

1973a/ 197ha/ Variacidn en 197h
(liillones ‘de dblares) (porcentajes)
1. Alimentos 59h.9 kp2.0 -20.7
2. Bienes de consumo no
alimenticios 6L .0 704k 10.0
3. Dienes intermedios 663.8 1 350.5 - 103.4
Materias primas 352.5 610.3 73.3
Repuestcs 141.3 273.0 06.7
Combustibles -
lubricantes 120.0 372.7 210.¢
Gran nineria del
cobre 50.0 9.0 73.0
4, Bienes de canital 285.0 335,0 15.6
5. Total 16077 2 230.9, 558

Fuente: CEPAL en base a informaciocnes pronorcionadas por el Banco
© Central de Chile - Gerencia de Zstudios, Seccidn Comercio
Exterior.

a/ Cifras provisorias.

in cuanto a la imnortacidn de bienes intermedios, el aumento
en valores corrientes alcanzb a un 103%, siendo particularmente
importante la elevacidn que experimentd el rubro de combustibles Ve
lubricantes, aue en el aflo mé&s que trinlicd el monto de 1973. Iste
crecimiento refleja »nreponderantemente el alza ocurrida en el precio
del petrdleo en 197h. También fueron imporiantes los crecimientos
que tuvieron las adguisiciones en el exterior de materias »rimas 7
de renuestos, cuyos valores se elevaron en el afio, con respecto al
nivel ce 1973, en un 73% v un 97% respectiivanente.

Uno de los rubros que anota una de las tasas de crecimiento méas
reducida corresponde a las importaciones de bienes de canital, que en
valores corrientes excede en noco méis del 18% el nivel cue habia alcan-
zado en 1973 vy que en términos reales debe mcsirar un ritmo nucho més

medesto alin. /Z1 aumento



El aumento que se registra en las remesas netas al exterior
de utilidades e intereses del cépital extranjero, que alcanzd a un
77¢%, fue motivado fundamentalmente por los mayores desembolsos que
por_concepuo ce 1ntereses de la deuda cde largo »lazo, se hicieron
efectivo en el transcursc del afic y cuya cancelacidn habia sido
postergada en 1973. Il rubro de utilidades remitidas al extericr
revresenuo en 1974 un montc de 9 millones de dblares; mientras 1os
intereses CJTTGS?OnClenueo a2l rengldén lineas de crédi xterno
10 tuvieron variacidn alguna.

En la evolucidn de la cuenta caalual del walance de nagos, infor-
maciones Hreliminares nermiten anotar cue durante 1974 la economia de
Chile tuvo una afluencia neta total de cépital no comnensatorio que se
estima en 225 millones de DEG (véase el cuadro 9). De estos, un 505
corresponde al ingreso neto de fondos extranjeros v el otre 50% a activos

»

de prodiedad de residentes en el pais y cuyo ingreso fue posible ce

Ey

concretar en razdn de facilidades otorgadas por el Banco Lencral,

wediante las disnosiciones dictadas sobre blancueo de cafntalesn Debe
sefialarse que el flujo neto de fondos extrenjeros = que fue inferi or al
de 1973 - resulta de un crédito por utilizacidn de oreSLamos exiernos por

333 millones de DE una salida por amortizaciones de 226 millones.

o
En el fltimo afio las zutoricdades monetarias mantuvieron una poli-
tica de recﬁnstitucién de sus reservas infernacionales, acumulandoc un
monto de alrededor de 24L millones de DEG. Si bien las reservas brutas
alcangzaron ese monto; el extraordinaric aumento que se produjo en . los
nasivos con el exterior - comc consecuencia de la renegociacidn de .
deudas y de la utilizacifn del servicio financiero de petrdleo, para
compensar los mayores costos del combustible - determinaron un déficit
ce -balance de pagos de 90 millsnes de DECG. In todo caso, el nivel
de este saldo deficitario representa menos de la nitad ce aquel
celculado para el afio 1973 (209.9 nillones de DiC).
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Cundro 9

CHILE: BALANCE DE PAGOS

(Millones de derechos especiales Je giro)

Cuenta corriente
Exportaciones de blenes y servicios
Bienes fob
Servicios
Transporte
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios
Transporte
Viajes

Pagos de utilidedes e intereses del
capital extranjero (netos)

Utilidades

Interesas
Donaciones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente

Cuenta de capital
Financlamiento externo neto (a+bsctdee)

a) Fondos extranjeros no compensatorios
(netos)

Inversién directa

Préstamos de largo y mediano plazo
dmortizaciones

Pasivos de osrto plazo

Donaciones oficiales

b) Fondos ¢ ectivos nacionales no
compensatorios

¢) Errores y cmisiones

d) Asignaciones de derechos especiales
de giro

e) Financimmiento compensatorio neto
(- aumento)

Préstamos de balance de pagos,
atrasos comerciales, préstamos
del FMI y otros pagivos de las
autoridedes monetarias

Amortizaciones
Divisas (=~ aumento)
Oro (- aumento)

Derechos especiales de giro
(~ aumento)

1970 1971 1972 1573 19748/
1 278.0 1 132.0 923.0 1 197.9 1 805.9
1,135.0 584,0 790.0 1 098,k 1 69347

13,0 18,0 133.0 9945 112,2

70.0 7540 - 70,0 . 7045 7940

5040 500 L6,0 16,6 19.1
1 183.,0 1 231.0 1 297.0 1 46240 1 99644

8u48.0 91540 1 003.0 1 128.7 1 572.3

335.0 31240 294.0 33343 bol,1

19k,0 210.0 218,0 26043 345,1

86.0 k6,0 13,0 27 oM 29.1

«164,0 ~137,0 -98.0 <7348 ~128.1
-148.0 =720 -2.0 - ~75

~16,0 ~6540 =960 ~7348 ~120.6

- - - - 303

-69.0 ~236.0 -472.0 ~33749 -315.3

6940 236.0 472,0 33749 315.3

27,0 -31.0 239,40 128,1

1.0 -42.0 - -

380,0 245,0 50740 217.6
~140,0 -192,0 ~361,0 «92,8

~3%4,0 -42.0 87.0 - > 225.3

- - 6,0 343
-7.0 25,0 ~13,0 -
=103.0 =220 43,0 =0.1
21.0 17.0 17.0 - -
-89.0 247.0 186,.0 209.9 90,0
5.0 102.0 125.0 192.4 .re
-7300 ’-"’!’O .O -LF.O - LX)
8.0 202;0 29.0 : 15.8 XX}
-7.0 ~1.C - - e
22,0 -16,0 3640 1.7 ves

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments

Yearbook, vol. 26,

&/ Estimaciones sobre 1~ base de estadfsticas oficialess

/5.

Precios



577

5. Precios, remuneracioncs y ocupacidn

a) Precios v

En la evolucidn de los precios internos en 1974, cabe sefialar
como los dos elementos nés destacables durante el afio, la reduccidn
del ritmo de crecimiento de los precios, especialmente en el segunco
semestre del ado, aunque manteniéndose a niveles muy altos; v el
marcado proceso de modificacidn que se opera en el sistema de precios
relativos. ;

Si se mide el comportamiento anotado segin el indice de precios
al consumidor, se percibe que el incremento de éstos entre diciembre
de 1973 v diciembre de 1974, fue de 375.9% en comparacidn con
508.1% ocurrido entre iguales meses de 1972 y 1973. Ln los primefos
seis meses del afio, los precios al nivel del consunidor aumentaron
en 145.6%, mientras en el segundo semestre ese porcentaje se recujo
a un 93.0%.21/ Las variaciones que anotan los principales componentes
de este indicador (véase el cuadro 10) reflejan una aceleracidn més
acentuada de los precios correspondientes a los rubros de alimentacidn,
vivienda y varios, en tanto que el rengldén vestuario presenta los
menores aumentos.

Los incrementos de precios ocurridos en los productos derivados
del trigo (pan fundamentalmente) en las frutas y verduras, esypecial-
mente en la primera mitad del afio, influyeron dec151vamente en-el
comportamiento del rubro alimentacidn. También fueron importantes
las alzas de precios registradas en aceites, azlicares y dulces ¥
productos 1acteos, pero su.impacto fue més reduc1do, debido a su
menor ponderacidn dentro de la canasta de. blenes que sirve para el
cdlculo del indice. E1l precio del resto de los productos alimenticios
mostrd alzas mis moderadas, especialmente en el caso de las carnes,

aves y pescados; al igual que en conservas y concentrados.

Esta tendencia se debilita en los primeros meses de 1975. Asi
a marzo de este aiio, el indice de prec1os al consumidor crece
en 60.9%, en comparacidn con el 62. 2% que alcanzd en igual
periodo de 1974.

[aY)
i
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Cuadro 10

CHILE: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Y AL POR MAYOR

(Variacidn porcentual)

1973 1974
Diciembre - Diciembre A A
a a . i s
diciembre diciembre Junio areiemore
a) Precios al consumidor
Indice general ‘ 508.1 375.9 145.6 93.8
Alimentacidn bok.2 392.0 138.8 106.1
Vivienda L4o8.5 4397.5 184.2 89.1
Vestuario 6L46.6 172.4 4.3 56,3
VaI‘iOS R 599"3 L"L"69L" 20902 7607
b) Precios al por mavor
Indice general 1 147.1 570.6 189.1 132.0
Productos nacionales 1 021.2 517.5 191.1 112.2
Agropecuarios 512.9 3381.0 116.7 122.0
Mineros 1 503.1 8234 305.7 127.6
Industriales 1 244.2 527. 4 200.0 109.1
Productos importados 1 692.2 71L.5 183.6 187.2

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas - Indice de precios al consu-

midor e indice de precios al por mayor.

/Por su
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Por su parte, el aumento de precios en el rubro vivienda
refleja bAsicamente las alzas ocurridas en item como arriendo, agua
potable, combustibles y electricidad: mientras fue decisivo en la
elevada proporcibén del componente varios, el aumento del gasto en
transporte y comunicaciones.

Considerando las ponderaciones que cada rengldén de gastos tiene
en el indice de precios al consumidor, surge que el rubro Alimen-
tacién fue responsable en un L3% del aumento en el nivel general de
precios ocurrido en 1974. En tanto que los gastos en Vivienda ¥
Varios participaron con 2 % y 25% respectivamente. La incidencia del
rubro Vestuario fue del 6%.

En relacién a la evolucidn de los precios al por mayor, el
indice correspondiente sefiala un crecimiento en el afio de un
570.6% (diciembre a diciembre), mostrando -~ al igual que los' precios
al nivel del consumidor - una disminucibén tanto en la tasa anual,
como en la correspondiente al segundo semestre con respecto al primero
(véase de nuevo el cuadro 10). Los precios de productos nacionales
crecieron en 517.5%, debido fundamentalmente al alza de los precios
industriales, que en igual lapso aumentaron en 527.4%. Entre los
renglones industriales con incrementos nis elevados se cuentan ali-
mentos y bebidas (583.4%), productos quimicos y derivados del
petrdleo (635.3%), productos metdlicos (625.4%) v generacibn de
energia eléctrica industrial (4 641.9%). De otro lado, las alzas
de precios mis reducidas se producen en los articulos de la industria
textil (215.7%) vy del vestuario (322.4%). También fue menor el
aumento de los precios del rubro materiales de construccidn
(390.1%) .

En cuanto a los productos agropecuarios, si bien en su conjunto
aparecen como recibiendo.menores aunentos de precios (381%), sus
principales componentes presentan variaciones marcadamente dispares.
Asi, mientras los precios del sector agricola suben por sobre el
promedio de los productos nacionales (532.3%), los provenientes de
las actividades pecuaria y de la pesca lo hacen a un ritmo mucho mas

D,

moderado, al crecer en un 288.1% y 104.2% respectivamente.

/31 rubro
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. E1 rubro que eﬁg;obaia los productos mineros fue el que aumentéd
més aceleradamente durante el afio (823.4%), en especial en el primer
semestre, ya que .en el segundo la tasa de variaqién de sus precios se
redujo notoriamente. Este comportamiento obedece primordialmente a
la evolucidn que tuvo en ese péfiodo el precio del cobre en el mercado
internacional. - ,

Los precios de los blenes 1mportados registraron uno de los
mayores aumentos entre los componentes del indice general (714.6%),
no obstante lo cual esta variacidén reviste una importancia relativa,
debido a su baja ponderacidn dentro del indice de precios al nivel
mayorista. | . »

Los bienes importados de origen vegetal, al igual que los
productos quimicos y derivados del petrdleo, fueron los que aumentaron
.més.aceleradamente sus precios (1 031.1% y 757.1% respectivamente).
Entre los primeros destacan por la-ﬁagnitud,del_ipcremento el_azﬁcar
en bruto y el algoddn y entre los segundos el petrdleo crudo. E1
_precio del resto de los productos importados evoluciond dentro de
magnitudes més reducidas (entre 200% y 300%).

Una de las conclusiones importantes que sﬁrge del andlisis de
los indicadores de precios lo constituye el acentuado proceso de ‘
modificacibén de precios relativos que se registra en el transcurso
del afio. ‘ , A _

) Intersectprialmente, se observa que durante el periodo se
.altera la relacién entre los precios de los bienes agropecuarios e
industriales, favoreciendo notoriamente a los segundos. Este compor-
tamiento tuvo lugar bésicamente en la primera mitad del afio, durante
el cual la relacién de precios aludida varid en casi un 40% en favor
de los bienes industriales, para mantenerse_précticamente en ese
nivel en el resto del afio. El resultado anotado, que sin duda desfa-
vorece al sector agropecuario en su conjunto, se produce bisicamente
por la menor variacién de precios que afectd a los productos del
sector pecuario (especialmente en carnes). Prueba de ello es que
la relacidén de precios de la produccidn pecuaria v agricola se modi-

fica durante el afio en un 60%, en favor de los bienes agricolas.

/Tan importante
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Tan importante como los cambios ocurridos en los precios rela-
tivos de los distintos sectores econdmicos, es la modificacidn que
se produce entre los precios de los bienes y servicios considerados
individualmente. Il cuadro 11 muestra las variaciones porcentuales
que afectaron en el Ultimo afio a los precios de un grupo seleccionado

de bienes.

Cuadro 11

CHILD: VARIACIONES DE PRECIOS DE ALGUNOS
BIZNES ALIMENTICIOS

Variaciones porcentuales
Rubros entre noviembre de 1973
y diciembre de 1974

Pan 1 025
Té 780
Azlcar 733
Tallarines . 662
Aceite 530
Leche pasteurizada 567
Arroz 311
Legumbres secas 294
Huevos 250
Carne de ave 146
Cazuela de vaca 100
Merluza 79
Lomo (vacuno) 72

Fuente: CLPAL, sobre la base de Patricio Meyer y
Jaime Ruiz Tagle P. 'El »noder adguisitivo de
los sectores nonulares y medios”, Mensaje 230,
enero-febrero 1975.

/Segun se
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Segfin se observa, mientras productos como el pan, el té r el
azlicar aumentaron sus precios entre 7 vy 10 veces, otros como la carne
v el pescado lo hicieron en menos de 1 1/2 veces.

A La'relacién entre los precios de los bienes nacionales e impor-
tados evoluc1ona en 1974 en favor de los segundos. Con todo, en este
resultado 1nfluye tanto el aumento constante durante el afio de los
precios 1mportados - con tasas similares en los dos semestres - como
la reduccidn en la tasa de crecimiento de los precios industriales
ocurrida en la segunda mitad del periodo. Es conveniente tener
presente que el aumento en los precios de los productos importados
traduce tanto el ihcremento que ellos alcaniéron en los mercados
internacionales como laé devaluaciones cambiarias periddicas que
ocurrieron durante el afio. '

b) Remuneraciones

In materia de. remuneraciones la polltlca gue se aplicé durante
1974, tuvo como objetivo bAsico mantener en el afio el poder'adqui—
sitivo promecdio de las remuneraciones de 1973, curo nivel, a su
vez, fue un 26% inferior al promedio alcanzado en 1970. Para conse-
guirlo se implementd una politica salarial que a través de reajustes
periddicos y de asignaciones especiales a los sectores de mis bajos
ingresos, permitiera evitar bruscas fluctuaciones en las refmunera-
ciones reales y proteger el poder de compra de estos {1ltimos grupos.

Los resultados que se obtuvieron en el transcurso del ‘ailo en

el logro de la meta propuesta, se presentan en el cuadro 12.

-/Cuadro 12
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Cuadro 12

CHILEZ: INDICE DE SUELDOS Y SALARIOS
REALZS EN 1974

(Promedio 1973 = 100)

PRSP

Lnero 102.02
Febrero 90,65
Marzo 87.00
Abril 82.13
Mayro oL Lk
Junio 93,75
Promedio

primer semestre  91.67

Julio 95.09
Agosto 99,31
Septiembre 97.69
Octubre 90.2h
Noviembre 90. 30
Diciembre 102,42
Promedio

segundo senestre  96.36

Promedio en el afio 1974 = 94.00

< aa—

o .

Fuente: Departamento de Iconomia, Universided de Chile;
iComentarios sobre la situacibén econdmica, 29 scuestre
de 1974 (Publicacidn NQ 13).

Segfin se puede apreciar, sb6lo en dos de los meses del afio la

meta gubernamental es superada levemente (enero y diciembre) v en

otros tres (julio, agosto y septiembre) se logra acercarse bastante

a ella. In el resto de los meses, el poder de compra de los sueldos

y salarios estuvo pcr debajo del nivel equivalente al promedio de

1973, siendo incluso bastante
reales de los asalariados que
a abril (cercana al 20%). La

raciones reales que ocurre en

acentuada la caida de los ingresos
se produce entre los meses ce enero
relativa recuperacidn de las remune-

los meses de mayo y junio coincide

con los reajustes generales de sueldos y salarios que se concedieron

rd 3 » . P . -2 )
en ese periodo, asi como la inclusibén y ampliacidn de otros bene-

ficios adicionales y especiales de caricter compensatorio (asigna-

o

ciones familiares, de colacidn, movilizacidbn, de antiguedad, etc. ).

En el segundo semestre se aumenta la periodicidad de los reajustes

de remuneraciones v demis beneficios, por lo cual las oscilaciones

en el indice revisten una menor intensidad, y se pone en marcha a

/contar del



contar del 19 de octubre un sistema de reajustes automlticos trimes-
trales de sueldos y salarios. Coﬁ todo, los logros efectivos estu-
vieron por debajo de la meta fijada durante 1974 en un 6%, siendo
mucho mis intensa la disminucibn del poder de compra de las renune-
raciones en el primer semestre qué en el‘segundo.= Zn los primeros
seis meses la reduccidn fue algo superior al 8% v en los segundos

se acercd al 4%.

Esta caida en el ingreso real promedio que ocurre en el
Gltimo afio, sin duda ha afectado con diferente intensidad a los
diversos sectores perceptores de ingresos. -Asi, el promedio de las
remuneraciones reales liquidaé del sector fiscal habria disminuicdo,
de acuerdo con estimaciones del Departamento de Lconomia de la
Universidad de Chile, en un 19% con respecto al nivel del mes de
enero de 1974. También, dentro de los asalariados de este sector,
ocurre que hay funcionarios que han perdido mls que otros e incluso
hay otros que han ganado en ingreso real como se muestra en el

cuadro 13.

Cuadro 13

CHILE: INDICE DE REMUNERACIONES REALLS LIQUIDAS.
ESCALA UNICA

(Base enero 1974 = 100)

Promedio anual

Grado 3 97.3
Grado 33 : ' 91.7
Grado 25 sin asignacidn profesional 771
Grado 25 con asignacidn profesional 56.7
Grado 17 sin asignacibn profesional 73.0
Grado 17 con asignacidén profesional 34,1
Grado 8 sin asignacidén profesional 72.6
Grado 8 con asignacidn profesional © 842
Grado 4 sin asignacidn profesional 73,0
Grado L4 con asignacidn profesional ‘ 85.1

Fuente: Departamento de iconomia, Universidad de Chile,
“"Comentarios sobre la situacidn econdmica', 22 semestre
de 1974 (Publicacién N2 18).

/Finalmente, la
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Finalmente, la caida mds pronunciada del ingreso real del
sector pﬁbliéo que el del promedio de las remuneraciones globales,
tendria como contrapartida que en el sector privado los ingresos
reales de los trabajadores podrian haber caido menos o incluso aumen-
tado en alglin caso.
¢)  Qcupacidn

Los Ginicos antecedentes cuantitativos que existen a la fecha
de redactarse esta nota sobre la evolucién del empleo en 1974, son
los informes trimestrales que elaboran el Instituto Nacional de
Zstadisticas (INE) y el Departamento de Lconomia de la Universidad
de Chile acerca de la ocupacibn y desocupacidn en el Gran Santiago.
En todo caso se debe sefialar que en este centro urbano se concentra
méds de la tercera parte de la poblacidén del pais, al igual que una
parte mayoritaria de las actividades industriales, couerciales y
de servicios.

De acuercdo a estas informaciones, el volumen de la ocupacidn
en el Gran Santiago aumentd, durante 1974, en una proporcidn wuy
inferior al incremento de la fuerza de trabajo y como consecuencia
el nivel de desocupacidn se incrementd considerablemente. Intre
diciembre de 1973 y diciembre de 1974, la ocupacidn, de acuerdo con
la muestra del INEZ, se elevd en 1.7%, el nimero de personas que
ingresa a la fuerza de trabajo lo hizo en 6% v la tasa de desempleo
aumentd de 5.6% a 9.4%. Una tendencia similar, aunque con una
menor diferencia enire ocupacidén y fuerza de trabajo, se observa
en el estudio que elabora el Departamento de ILconomia de la
Universidad de Chile.

Si se analiza la desocupacidn a lo largo del afio puede consta-
tarse que, dentro de una tendencia creciente, la mayor desocupacidn
se habria producido entre los meses de junio y octubre. In junio,
la tasa de desocupacidn del Departamento de Zconomia alcanzd un
valor de 10.3% y en octubre, el indice del INE mostré su mayor
nivel de 10..4%.

En cuanto a los componentes de la desocupacidn, tanto la tasa

de cesantia como la correspondiente a los que buscan trabajo por

/primera vez
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primera vez, aumentan entre diciembre de 1973 vy el mismo mes de

1974, Sin embargo, el indice de cesantia experimenta una caida:

en la segunda mitad del afio. Asi, mientras en junio‘su valor alcan-

zaba a un 7.5%, en septiembre era de 6.0% vy en Ciciembre de 6.1%.
‘De la encuesta del Departamento de Iconomia también se

deduce que en relacibn a la extensién de la cesantia esta es gene-~

ralizada a tocdos los sectores de actividad econdmica ¥y las tasas

'sectoriales mas elevadas corresponden a las actividades productoras

de bienes (3.3%) especialmente la construccién (12.6%), en tanto

las de servicios presentan un indice menor (5.1%).

/ECUADCR
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ECUADORY

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente

Durante 1974 el procducto interno bruto aumentd 9.2%, tasa algo inferior
a la registrada en 1973 pero superior a la del periodo 1970-1972. Ll
comportamiento del producto global resultd fundamentalmente de una

baja en la tasa de desenvolvimiento de la actividad minera con respecto
a la observada en 1973, primer afio cdmpleto de explotacidn petrolera
~en el pais. También redujeron su velocidad de expansidn los sectores
de la construccidn y de transporte y comunicaciones. En cambio, la
agricultura, la industria manufacturera y la actividad gubernamental
mejoraron su ritmo de desarrollo. (Véase el cuadro 1l.)

La oferta global de bienes y servicios aumentd a una tasa mayor
que la del producto interno bruto porgue el volumen de importaciones
de bienes y servicios tuvo un incremento considerable. Por el lado
de la demanda global, se observd un decrecimiento del volumen de
exportaciones Ce bienes y servicios y una importante subida de la
formacidén de capital,; que se agrega a otras observadas en los afios
anteriores. De esta manera, el coeficiente de inversidn bruta con
respecto al producto interno bruto ha venido aumsutando persistentemente,
del 19.5% en 1970 al 24.4% en 1974. (Véase el cuadro 2.)

En el sector externo destacd el fuerte crecimiento del comercio
de exportacidn e importaciéh; Las exportaciones de bienes y servicios,
medidas en DEG, subieron 113%, respondiendo al aumento registrado por
los precios internacionales del petrdleo y, en menor medida, del azlicar
v el cacao. A su vez, las importaciones de bienes y servicios se
elevaron 65%, debido a aumentos cercanos al 30%, tanto de su volumen
como del valor unitario. La cuenta corriente arrojd un saldo positivo
de 83 millones de DEG y el superdvit global del balance de pagos resultd
similar a esa cifra porque se redujo la entrada neta de capitales

autonomos.

x/ Véase la »rimera parte de este Estudio, en el capitulo sobre la
inflacidn, la seccidn correspondiente al Ecuador.

/ Cuadro 1
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< Cuadro 1

Agricultura
Miner{fa
Industria manufa‘et\llrera.
Lonstruceidn

Subtotal bienes
Eleotrioided, gas y agua

Transporte y “comunicaclones

Subtotal servicios bdsioes = - -

Comercio y finanzas
Gobierno
Propiedad de vivienda
Otros serviocios

Subtotal otros servieios

Producto intermo bruto, teotal

31 428

Millones de suores Estructura Tasas anuales

a precios de 1970 poroentual de orecliniento
- 1970 1973 19%Me/ . 1570 19748/ :1‘?’,7]2' 1973 1974/
oMok 9555 97 29,9 232 L5 L4 2.5
Wy 287 2 %0 L4 6.9 550 170.3 4,0
573 73 846 182 1.9 7.9 11 1ho
13 1807 199  4b b6 8o 1 8.3
16953 21586 23120  5%9 P65 1.5 Zad
BB aee e L3 eee bk eee e
2 091 2625 2 '773‘ 6.7 6.6 | 609 9.6 5.6
Nsos 5 U 61m b W6 87 10 18
3275 3664 bws o 104 1o %0 34 20,5
1948 2378 2527 602 6.0 7.2 6,3 6.3
2238 2630 285 U1 67 63  ho 7.0
g6 1306 1528 3Bl A7 L8 .l lid

Fuentes: 1970«1973, cdloulos de lo CIPiL sobre la base de oifras del Banco Cenrtral del Ecuador; 1974, esti
maciones de la CEPAL sobre la. base de ests.dfatioas de 1a fuente citada.

_a/ Estiraciones preliminares,

2/ La disorepancie de esta tasa de crecimiento con la gue aparece en el cuadro de oférta y demands globa~
les so debe a que miden conagptos diferentes de produo'bos (en un cago al costo de los faotorss y en el

otro & preclos de meroado e

'j/Cuadro 2
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Cuadro 2 -

ECUADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Ofcrte global
Importaciones }_)/

Produeste interno bruto
Derzanda glebal

Exportaciones _b/
Demanda interne

Inversién bruta interna

humento de existencias

Inversidn bruta fija

Consumo total

Gobierno general

Privado

Millones de sucres Estrueture Tasas anuales

a precios de 1970 porcentual do crocimicnto
1970 173 1g9%4s/ 130 1ghe/ ig;:' 1973 197h4e/
43130 54329 61068 12L.5 126.0 65 Il 124
7 629 9 967 12 617 21,5 26,0 7e2  13.8 2646
35 500 44 362 48 451 100,0. 100,0 6.3 105 9.2
5 590 9 687" 8 868 15,8 18,3 16,7  27.2 =85
37 540 44 G2 52 200 105 197 K9 &1 263
6 936 9 966 11 854 19,5 244 12,5 13,6 189
6 327 9323 o541 17.8 21,8 13,2 15,0 131
30 604 M 676 ave 8642 ces 31 6.6 see
b5z b4 752 oo 17 e 33 T2 aes
26 452 29 924 745 301 645

Fuentes: 1970-1973, cfloulos de la CEPAL sobre la base de cifras del Banco Centrel del Ecuadory 1974, esti
maciones de la CEPAL sobre la base de estadisticas de la fuente citada.

_a/ Estimncliones preliminares,
}_:/ Bienes y servicios exocluidos los factores.

/E1 »roceso
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£l proceso 1nfla01onarlo acelero su rltmo, pero los mayores
desaaustes se concentraron en la prlmera parte del afio, sobre todo
& consecuencia de las alzas expeglmentadas por los precios de los
alimentos. Haoia,fines de 1974 el ritmo inflacionario anual era de

.aproximadamente 20%, o sea, semejante .al observado durante 1973.

Evolucidn de los principales éocfores productivos
El Séotor,égropeouario crecid 2.5%, es décif, a un ritmo. meﬁor que el
iincr;monto‘de la poblécién.. Sin embargo, esa tasa supera a la regls—
 trada en el periodo 1970-1973- Se estlma que el excedente agropecuarlo
‘exportable aumentd cerca de 15A en tanto que permanecid estanoadaAla.n
;iprocucc1on destlnada al consumo 1nterno._ p | -
La m1ner1a elevo solo #% su aporte al producto 1nterno bruto debldo
ja que 1la produ0016n de petroleo aumentb menos de 3%. Le polltlca «
‘segulda por la OPEP de flaar los precwos internacionales del petrdleo
¥ restringir su produ001on en los pa;ses exportadores expl%pg prlnc1pa1—
~mente. el reducido incremento de la explotacidn petrolera del éais.
| Por su.parfe,,la produccibén de.la industria manufacturera aumentd
145, acentuando asi la tendencia de cre01m1ento relativemente dlnamlco
que el sector ha reglstrado desde fines del decenio de 1960. Con ello,
en 1974, la participacién de la industria en el producto 1nterno bruto :
alcanzé al 20%, en comparacidn con 13.2% en 1970 y alrededor de 17% “
en 1967. In el desarrollo de la actividad manufacturera han influido
favorablemente los comportamientos tanto del estrato fabril, como de
la pequefia industria y la artesania.
La construccidén crecid 8.3%, tasa inferior a la de 1973, pero
similar a la observada durante el periodo 1970-1972.
En conjunto, los sectores productores de bienes aumentaron 7.1%
su aporte al producto interno bruto en comparacién con el 13.5% de 1973.
A su vez, la produccidn de los sectores de servicios bisicos se
increment6 5% en 1974, tasa inferior a la registrada el afio anterior.

(Véase nuevamente el cuadro 2.)

/Sin embargo,
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Sin embargo, ese menor ritmd de crecimiento de los sectores
productores-de bienes v de servicies basicos-se -compensd, en gran
nedida, por la mayor actividad de los sectores de servicios (13.4%
en 1974 y 3.1% en el afio anterior). Ese mayor aporte al producto
interno bruto resultd, principalﬁente, del incremento de 20.5% de .
la.actividad del. gobierno. Al respecto, se estima que el nfimero de
Lvnc1onarlos gLJernamentales aumento 8.5% y que, en moneaa corrlente,

el.total de remuneraciones pagado por el fisco se elevd alrededoxr de. 47%.

3. El Eector externo

Las exporﬁacionéé'ae biénes N servicios aumentaron 113%, expresadas en
Di G a consecuencia de un 1ncremento de més de 120% en el rubro bienes.
(Véase el’cua@rb”} ) Reflejando sobre todo la evolucidn de las ventas
de petroleo y cde 1as condlclones del mercado’internacional de eSe
producto, el volumen de: 1as ex%ortac1ones de bienes dlsmlnuyo 8% con
respecto 4’1973, en tanto que su valor unitario medio se elevd 138%.

. Varias mercancias de exporta01on anotaron 1ncrementos 1mportantes
en sus cotlzac1ones 1nterna01onales. El alza del precio del petrdleo
fue de 246A, a su vez, los preClOS del azﬁcar,'el cacao y el café
subieron 220%, 335 Vg 32%, respectlvamente. ‘En cambio, la cotlza01on
del banano sélo subid e ‘ B

. Por su parte, las 1mporta01ones de blenes ¥y servicios crecieron
655 y las de bienes, 00951deradas separadamente, 68%. El'vglumen de
mercanciaé importado aumentd 29% y el precio. medio pagado pﬁr:ellas
fue cerca de BOb sugerlor al de 1973. , o

El 51gn1;10at1vo incremento de las: 1mporta01ones se debid, entre
otros factores, a la politica de p{oggesiva liberalizacidn que se ha
seguido ante elfaumentb.de la capacidad paré importar,22/ a lé.expansién
de la demanda 1nterna y a 01erta tendencia de los empresarlos "
nacaonales a acumular y. comprar anticipadamente mercaderias: 1mportadas,
cOn vistas a protegerse de.la inflacién mundial. A51mlsmo, desde 1970,

el tipo de cambio ha.permanecidg invariable en 25 sucres por ddlar.

22/ Esa politica incluyd, en 1973, la eliminacién de los depbsitos
previos para importar y, en 1974, una apreciable reduccidn de los

aranceles aduaneros.
/Cuadro 3
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Cuadro 3

y ECUADOR: BALANCE DE PACOS

1970 1971 1972 1973 . 1974

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y serviclos v : 258.0 269.8 326,1 508.4 1 08246
Bienes fob , 23443 42,9 29747 476,0 1 O48.5
Servicios 23.7 26,9 284 32,4 34,1

Transporte ' 1.1 1.0 549 7.7 863
Viajes Be5 8.9 8.4 12.3 13.3

Importaciones de bienes y serviclos ' ~ 375.5 - - 459.7 43647 52043 85742
Bisnes fob 26642 360.7 337.7 407,.8 68648
Servicios ‘ 1093  99.0 99.0 1125 1704

Transporte : - o 4,8 . 58,3 - 59.2 66.5 1014
Viajes 9 11.5 10.1 13,0 15.8

Pagos de utilidades e intereses del ecapital ‘ o
extranjero {netos) ' “2942 ~35,7 42,0 -83.3 -158.0
Utilidades - _ S w1942 w2542 0 =8l.6 - <775 ~159.6
Intereses _ . =10,0 =105 =104 5.8 1.6

Donaciones privadas netas : .. 745 747 5.8 13.9 15.8

Saldo de la cuenta corriente ‘ "@139,2  =217.9  ~146.8 -81.3 83.2

Cuenta de capital

Financiamiento externo neto (atb+otdte) 13942 217,9° 16,8 81,3 83,2

a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos) o 118,00 0 193.1 22649 . 902
Inversién direota 8846 162.1 138.2 45.0
Préstamos de largo y mediono plazo 49,2 49,0 103.1 50,0
Amortizaociones : " : 274 =29,8 2641 =279 5.8
Pasivos de corto plazo : -1,8 3.8 340 5¢3 *
Doraciones oficlales I 9.4 8,6 8.7 17.8

b) Fendos o actives naciopales no compensatoriocs 4,7 342 =5.1 "848

¢) Errores y omisiones 16,2 548 16.1 7947

d) Asignaciones de derechos especiales de gire ' 4,2 345 35 - » -

e) Financiamlento compensatorio. neto (= aumento) ~349 3043 94,6 «80,0 -89,0

Préstamos de balance de pagos, atrasos comerciales,
préstamos del MI y otros pasivos de las autoridae

des monetarias . 2249 20,8~ 10.6 9.0 voe

Amortizaacionos , 645 «11.0 -32.6 -24.9 oo
Divisas (= aumento) ’ " w21,3 23.3 ~75.4 58,8 ose
Oro (w sumento ) L 1.1 Ot 62 ~6.4 eoe
Derochos espesiales de giro (- sumento ) 0,1 =3.2 ~34 1.1 ees

Fuente: Fondo Monetario Internacionsl, Balance of Payments Yearbook, vol. 26,
Estimaclones basadas sobre estadfstlcas oficlales,

/E1 compo?tamiento
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El comportamiento de las exportaciones e importaciones de bienes
Y servicios llevd a que el saldo de .ese comerc1o pasara de un défict
de 12 millones de DEG en 1973 a un. superav1t de 225 mlllones en 1974,
Sin embargo, prlnc1palmente por haberse dupllcado los _pagos de
utilidades al capnital extranJero, el saldo de la cuenta corrlente anotd
un novimiento més noderado, al evoluclonar de un deflclt de 81 millones
c¢e DEG en 1975 a un superav1t de 83 mlllones en 1974.‘_J
" Como la entrada heta de capltales autbnomos alcénzo a 6 mlllones
;de DEG el superédvit o‘lobal del balance de pagos fue de 89 mlllones de
DEG, incluida en esa ﬁltlma cifra el aumento reglstrado por las ,
reservas internacionales netas del pais.

4. ELl curso de.los precios y de otras. variables. -
vinculadas al.proceso inflacionario 23/

EL examen de las variaciones-dée-ficiembre a diéiembre deliindice de
precios al consumidor. de:Quito revela que la tasa inflacionaria de

1974 ascendid a-21.2%,- la que es.levemente superior a-la registrada

en el afio anterior. En cambio, las variaciones éntre promedios anuales
sefialan una aceleracidén de 12.9% en 1973 y de 23.4% en el afio siguiente.

(Véase el cuadro hu) oot e el

‘ 4 Cuadro 4 .
ECUADOR EVOLUCION DE L.OS PRECIOS AL CONSUMIDOR EN QUITO

: . v (Porcentaijes)
SRR o 1972 1973 1974
Varlaglon de d1c1embre a diciembre: - » o : o
a) Indice general 6.9 20.5 . 21.2
b) Alimentos .y bebidas : c 10.7 21.1° 28.0
Variacién entre b;omedlos anuales ' o
a) Indice general 7.9 12.9 23.4
b) Alimentos y bebidas 11l.1 20.3 32.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadlstlca (INE) Indice -de precios al

congumldor.,- P T PR SIS ; v o~

-

23/ En otro capitulo del presente Estudio se dedica una’ secclén especial

al examen de la inflacién ecuatoriana. /Por otra
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‘Por otra parte, reafirmando ﬁﬁa‘fendehcia'que ha sido manifiesta
desde mediados del decenio de 19Gd en l97# los precios del rubro
alimentacidn subieron mas que el ‘{ndice general respectlvo. Esa
tendencia ha estado vinculada al estancamlento de la produ0016n
agropecuaria y a su influencia como factor estructural de inflacidn.

En general, la evolucidn del proceso inflacionario durante 1974
" ‘continud siendo definida por los mlsmos factores externos e internos
que se identificaron en el estudio especial dedlcado al tema. No

obstante, vale la pena agregar algunos comentarlos sobre lo ocurrido
en las &reas fiscal y monetaria. ' -

En lo que se refiere a las finanzas del gobierno central, los
ingresos corrientes totales aumentaren 87%. Los ingresos no vinculados
directamente a la explotacidédn de petrdleo crecieron 22% - o sea, algo
menos que el promedio de alza de los precios -, en tanto que las
entradas del petrdleo subieron 330%. El Fondo Nacional de Desarrollo
(FONADE)Q_/ tuvo entradas por 3 555 millones. de sucres (mas de
140 millones de dblares). (Véaseiel cuadro 5.)

Los gastos totales del gobierno crecieron 80% 'y, i se excluyen
los desembolsos del FONADE, el incremento fue de 47%. EIsta ltima
variacidn relatlva corresponde, en moneda constante, a un aumento de
alrededor de 20%. ' '

La operacidn global de las finanzas fiscales arroao un superav1t
de 750 millones de sucres en virtud del excedente de 1 030 mlllones
| producido por el FONADE. Por lo tanto, excluido el FONADE, el fisco
registré un dé&ficit de 276 millones, que se cubrié mediante endeuda-
miento interno por 1 372 millones, ya que, al mism6 tiehpo hubo una

reduccién neta de la deuda externa por 1 096 millones.

éﬂ/ El Fondo opera independientemente del presupuesto, financiando
nuevos proyectos de inversidn, y recibid los ingresos del petrdleo
que excedieron del precio de referencia de 7.30 ddlares por
barril.

/Cuadro 5
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Cuadro 5
ECUADOR: FINANZAS Dr.L GOBLERNG CJ'TRAL o

(& nes de suores eorrientes)

Va.riacion Variacidén
1975 porcentual 1974 . porcentual o
» '«‘S: . N - "
1. Ingresos corrientes .o o 178000 W0 o 2853 - 86,7 3 555
a) Exeluido el petrdleo C, 6167 : - SR A v AN 21,9 -
b) Irgresos del petrfleo - . 1 643 S e 7 066 330.1 -
2. Gastos totales < = ' 7 6% 30,0 13 831 798 2577
&) Exclutdo FONADE T 7 em S 13k W .
b) Gastos del FONADE - - 27 e -
34 Superdvit (1-2) 8 5.0 o - 108
4. Composioién del superdvit - 18 -1 - B o - -
a) Endeudamiento externo (neto) s/ . ke o - 1.096:. . . - -
b) Endeudamiento interno (neto) a/ 72 - 1372 . - . -
o) Excedente del FOMADL e s e e o 1028 R -

JFuente: CEPAL, sobre 1a base de estau’fstica.s o!‘iciales. )
_/ Los signos positivos indican e hubé" redicdiones netas en- la. detide. extarna e ‘fnterna, eu tanto gue los
negativos denotan endeydamientos netos, . g s : :

PR

vy

/Ademés del
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Ademés del efecto expansivo provocado por el vigoroso incremento

de la demanda fiscal, las finanzas gubernamentales tuvieron influencia
sobre el aumemto de ‘los medios de pago en la medida que sus ingresos
en moneda extranjera - sobre tod§ del FONADE - debieron convertirse

a moneda nacional para_financiaf_g4§tgsmlocales. Ello tuvo particular
‘importancia durante el primer.semestre del afio cuando a consecuencia
.de la evolucidn global del balance de pagos, la economia dumentd
rédpidamente su nivel de reservas internacionales brutas. -En cambio,
durante el segundo semestre la influencia identificada tuvo menor 7
trascendencia, al disminuir las reservas ante el fuerte incremento de
las importaciones.25/

Entre d1c1embre de 1973 y octubre de 1974 el aumento de la
cantidad de dinero fue de 21.27, pero se estima que para el perlodo
de 12 meses que abarca hasta diciembre e 1974 el incremento debe
ser aproximadamente de 30%, es decir, similar al del-afio anterior. -~
-(Véase el cuadro 6.) '

El andlisis de la evolucidédn monetaria en el lapso de diez rieses
que” figura en el cuadro Cifadﬁ;'mﬁeStra'qué Ya varigeitn’ de reserv'é“’
internacionales netas y el crédito 1nterno al sector prlvado '_ ’
actuaron como factores de expansidn, mientras-que el crédito neto
al gobierno (en esos diez meses e incluido el FONADE) fue un
elemento de contraccidén. No obstante, entre 1973 y 1974 el incremento
relativo de las reservas fue inferior al del afic anterior, lo que no
ocurrid con el crédito al sector privado, que acelerd su tasa de

incremento.

25/ Las reservas internacionales brutas alcanzaron a 241 millones de
ddlares en diciembre de 1973, a 444 millones en junio de 1974 y
a 350 millones en diciembre del mismo afio.

/Cuadro 6
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Cuadre 6
ECUADOR: TENDENCTAS MONETARIAS

(Millones de sucres eorrientes)

- R 1974
S ootubre en
I, Composiecién de los recursos mongtarios
1, Dinero 7 321 9568 . . 30470 . - 11 595 21,2
2, Cuesidinero” - . 319 . L3598 192 ¢ 4798 33.4
-3+ Bomos oo 1 8l i20135 o 01508 2 621 22.8
4, Otros (netos) ; S D664 219 o a0 0ve eese
I, Fastores de expensién y sontracelién
5. Reservas intermacionales (netas) = 3199 5 &% 836 9 3t | 5948
6. Créaite interno | se g e - 18 12,5
e) al goblermo (neto) @B () (-88k) (A s581) (oee)
b) 8l sector privado : (7 826) (9 433) (‘20.5") (12 434) (31.8)

Fuente: MMI, Internations) Firancial Statistics, marzo de 1975.

PRSI
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EL SALVADOR

1. Evolucidn general.de la economia

- El ritmo de crecimiento de 6% registrado por la economia salvadoreiia
en 1974 fue el mas alto logrado en el decenio en curso (5.2% anual en
el periodo 1970~-1973), alcanzéndose asi la tasa de incremento postu-
‘1ada en el Plan de Desarrollo. (Véase el cuadro 1.)

Por el lado de la demanda, su crecimiento de 7.1% fue particu-
‘larmentz estimulado por la considerable expansidn de la inversidn -
‘pliblica y el significativo incremento del consumo privado (8.2%).

La inversidén plblica, que contd con importantes entradas de capital
externo complementadas con recursos internos provenientés dél créditb
bancario, se incrementd a una tasa superior al Lo%. Este aumento fue

_resultado de la convergencia de esfuerzos en torno a un conjunto de
proyectos, que por sus efectos‘g mediano y largo plazo en la supergcién

. de estrangulamientos actualesudelmsiétema productivo, son objeto de
continua atencién.26/ e .

El efecto de esos dos factores del gasto encontrd una respuesta
suficientemente eldstica de los sectores de produccidédn interna, que
ademis de las medidas de fomento fueron favorecidos por las condiciones
climatoldgicas que acompafiaron el desenvolvimiento de la produceidn
agricola, por la existencia de mirgenes de capacidad no utilizada, y vor
la acumulacidn de grandes existencias de materias primas e insumos impor-
tados el afio anterior. Estas circunstancias impulsaron la produccidn

de bienes, y su dinamismo se transmitid a los sectores de servicios.

(Véase el cuadro 2.)

gé/ Entre las acciones de mayor prioridad sobresalen la construccidn
de la presa hidroeléctrica de Cerrdn Grande y el impulso al
Proyecto Geotérmico de los Ausoles de Ahuachapin, que permitiran
aprovechar mejor los recursos naturales para generar energia
- atenuando asi la dependencia de combustibles importados - y,
que se complementarédn con los programas de electrificacidn
rural. Igualmente se avanzd en la instalacidén de la Central
Azucarera del Valle de Jiboa que tiende a levantar la actividad
de un amplio sector de medianos y pequefios productores de cafia.

/Cuadro 1
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Cusdro 1

Oferﬁ ggblg '
Importaciones _b/
Producto interro brute
Demanda global
x.‘a‘:_rportaoiones p/
Demande 1_x_1§grna‘
Inversién bruta Lnterns
Inversién i:ruta ﬁja.
Pdblica ‘

| Privada
Construccidn

B Ma.quimria y euuipo

Consumo tota.l
Gobierm; ‘genera.lv ‘

Pr ivade

s Vtv~1

oy 1456.9 '

... HMillones de colones Composicién Tasas aruales
3 . de 1970 porcentusl de orecimiento
1970 1973 < 197 s/ - 1970 1974e/ ig:‘ 1973 1974a/
Timd ies  Wima  HhE  imk | & iz Zd
-, 6314 | - &y 965.0 24,6 3044 9l 153 107
2 570.4% 2 990,8  3170,3  100.0 100,0 542 501 640
"638,8 7836 81,0 24,8 259 116 1.6 4.8
o6 MGz UM 13 164 33 B2 7.3
'Boa.o b6t 458 12,0 b 16.7 1.6 7.0
7243 wok T w1 T 28 s4 30, 2.2 U43.5
235.7 306757 285 T 9.2 9.0 123 3.2 742
13242 - ' 5.1 oe
150 649
22034 25H7  27%.9 ‘85 B2 M8 63 7.7
27546 323.5}""" 338.0 10,7 10,7 542 6.0 L5
"'i'"élw.s h o R XX b7 a3 a2

F\zentest 1970 -1772, oéloulos de le CEPAL sobre la base de éifras oficizles del Baneo Central de Reservas de El:

Salvador; 1974: esti maclones de la CEPAL sgbre la base de informrciones oficiales,

Nota: Las cifres sobre exportacim es o importaclones de bienes y servicics se obtuvieron del balanse de pagos
on d6lares corrientes sonvertidoes a valores constantés de 1970, mediante deflacién por fndices de precios
saloulados por la CEPAL para dicho efesto. .

5/ Estimaclones preliminares,

b/ Blenes y servicios exoluidos los factorss.

/Cuadro 2
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Cuadro 2

EL S4LViDOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR R4S DI 4CTIVIDAD ECOKOMICA,
AL COSTO DE LOS FACTORES

_ Millones de cqlones.  Couposicién Tasas anuales

de 1970 porcentual de orecimiento

1970 1973 1 a/ 1y0  19Me/ i;’g:' 1973 197/

herioulture. " 7273 80340 6.0 30,6 289 2.6 M9 Belt
Minerfa ) BT S A 0s2 0e2 U7 “242 1 5.0
Industria menufacturera _ H18,0  495.3 526.0' 7.6 18,0 508 569 62
Construccidn ' 7244 9'+.8‘ 109.; , 3.1 '4_ 3.8 2143 ;il.o 15,9
Subtotal bieneg 1200 1378 L4868 sLa . Aue M kO &
Elcotricidad, gas y é.gua ' 38,8 52.0‘ . 56.5. _ 1.6 C 1,9 9.9 10.5 ” ‘8.8
Transporte y comunicaciones . . 125,3 ) 137.9‘! 1“’4-.; 5e3 a K9 3.1 247 4,8
_ Subtotal sewieios'bésims v 165.1 lﬁi& Lo_;_,_l_' 7.9 . 6.8 4,8 48 23
Comercio y finanzas 4833 569.1&‘ 605.9' 20,k o 20,7 4,7 75 ‘ 6ol
Gobierno s 2002 246.2 25845 B4 88 8.0 Solt 540
Propiedad de viviende 9 ;_ 108.0 111,9 4,0 . 3.8 4.8 345 3.6
Otros servioios | 12097 249.,1: 263.0‘ 88 89 6.4 by 5.6

Subtotal otres sgwicios ‘ :288.; L 13172.7 12393 4,6 h k233 5.7 .6.& YA
Proguoto interno brute, totel. 2 Y%l 2264 2282 . 1000 | A9 52 Al &9

v

Fuentes: 1970-1972; odlculos de le CIP L sobre la base de clfras oficlcles del Banco Contrel de Reserva de E1
Sa.lvador, 1973~1974: estiirciones de la CIPil sobre la bese de int‘orma.cionas ot‘ieiales.

'Nota: la suma de las actividades no coincide con el total por & método veneral aplioado que consisticf en exirae
polar independientemente ondn actividad y el total,

_g./ Estimaocliones preliminares,

/Bl sector
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‘El1 sector agropecuario, aparte de los estimulos derivados de
las condiciones meteoroldgicas, respondid a los incentivos de poli-..
tica basados en la elevacidén de los precios de garantia y en-la
ampliacién de las facilidades de crédito, logrando un crecimiento
de 5.4% que se compara favorablemente con la tasa de 4.9 alcanzada
en 1973 y el moderado avance de los afios precedentes. Las lluvias
abundantes redundaron en aumentos generales de rendimientbs, logrén-
dose una excelente cosecha de café con lo- cual se invirtidé la tendencia
a la baja experimentada el afio anterior. Asl, entre café oro y otras
variedades se exportardon mds de 3 millones de quintales, aumentando
asimismo la produccidn para consumo interno. .También en algoddén hubo
incentivos para que los procductores mantuvieran un alto nivel de
produccion, aunque més que nada los alicientes radicaron en los.
elevados precios fnternacionales,‘»En.el segundo semestre. de 1974 las
cotizaciones para el algoddn salvadorefio tendieron a descender y esta
circunstancia puede incidir en una reduccidn de la cosecha 197k-1975,
ya que ademis se presentaron condiciones adversas de clima. en el mes
de octubre. B - BT oo :

Especialmente significativos fueron los resultados obtenidos
en la produccidédn de cafia de aziicar. -Respondiendo: a la:demanda externa
del mercado mundial, en la que sobresalid la del Medio-Oriente, se :
amplid-la superficie cultivada en alrededor de 10 000 manzanas (20%),.
lo que aunado a-un - mayor rendimiento permitid incrementar:la: produccidn
en 26%. Este aumento, junto con:el elevado nivel de las cotizaciones
externas contribuyé a fortalecer notablemente el correspondiente
ingreso de divisas al pais,

'Con una poblacidn de 3.9 millones de personas y una superficie
de 21 000 kilbémetros cuadrados, de los cuales menos de la mitad son
cultivables, las limitaciones de la expansidn de la agricultura llegaron
a su maximo.

La- incorporacidén de nuevas tierras a cultivos, las mayores
facilidades crediticias otorgadas y el incremento de los precios de
garantia, operaron como soportes principales del crecimiento de la
produccidn de granos y -otros productos basicos, superindose los

/volimenes anteriores
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vollimenes anteriores de cosecha particularmeénte el maiz, frijol y
arroz. No obstanfé,‘en otros renglones fundamentales de la produccidén
agricola de consumo interno (sorgo, tabaco, henequén, kenaf, ajonjoli
y frutas y verduras), asi como en la rama pecuaria; Se mantuvieron
sin mayores cambios los niveles de produccidn de hace uh afio. La
pesca de camardn, entretanto, registrd un inctemento. ’

" En cuanto al sector manufacturerd,’ el valor agregado superd en
6.2% al de 1973, E1 mayor ritmo de cre¢imiento (en 1973 la tasa fue
ligeramente inferior al 6%) es atribuible bAsicamente a la expansibn
de las demandas interna y centroamericana, logréndose intensificar
el grado de utilizacidén de 1a/capééidad instalada, sin problemas de
abastecimiento, dadas las existencias relativamente altas de materiales
y productos semielaborados importados en 1973, MR

En 1a medida en que se vigorizd la inversidn piblica sus efectos
se sintieron particularmente en los sectores de la construccidn
(crecimiento del valor agregado préximo al 16%). También fue impor-
tante el volumen de actividad registrado en los servicios de electri-
cidad y en la prestacidén de servicios financieros. (Véase de nuevo
el cuadro 2.) o : S

No obstante, el satisfactorio crecimiento de la actividad
econémica global, se dejardﬁ.sentir;los trastornos de una desusada
aceleracidén de presiones inflacionarias (los primeros diez meses de
1974 el indice de precios al por mayor aumentd 25%) cuyas causas
bésicas'siguen'residiendo en el aumento del precié ‘de las importaciones
y en la transmisidn al mercado interno de la coyuntura alcista de las
cotizaciones de algunas mercancias de exportacidén. Pese a la agudi-
zacidn del fendmeno inflacionario, el consumo prf%ado se expandid
a una tasa de 8.2% - que supera la de 6.3% registrada en 1973 -'a lo
qué contribuyeron los ajusées salariales que evitaron un-mayor dete-
rioro del ingreso real del sector lsboral. Durante el afio, los
salarios se reéjﬁstéron en porcentajes que variaron por encima de 20
en el comercio y la industr{a,'de 15 en el sector privado y de 10 en
el sector agriCoia. El alza de los precios internos y principalmente
los de importacidén (30%) desalentd al sector privado a efectuar nuevos

/gastos en
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gastos en formacidn de capital predominando las decisiones de

acrecentar la utlllzac1on de equlpos "sobre los ‘planes y proyectos

de expan51on. 'La inversidn privada cayé asi, ‘en alrédedor de 7%.

(Véase de nuevo el cuadro 1.)
‘La coyuntura adversa de los precios internacionales (los valores

unitarios de las exportaciones aumentaron menos que los de las impor-

tac{ones) determ1no, junto a un aumento del volumen:de las exporta-

e

c1ones 1nferior al..de las, importaciones, un importante desequilibrio

en 1as transacc1ones corrlentes con el exterior. Hasta cierto punto

4.

este. desequlllbrlo tuvo orlgen en la demora en comercializar grandes
excedentes de café a la espera de mejores precios, si bien las
tensiones fanan01eras resultantes pudieron solventarse, por lo menos
en el presente ejercicio, a través de una activa contratacidn de

préstamos externos por parte del Banco Central y otras entidades -

oficiales.

En los instnumentoé.de la politica financiera se centraron las

‘acciones destinadas a atenuar los efectos de la inestabilidad externa.

De esta forma no sb6lo se activd el crédito bancario interno, sino

"tamblen se'hlzo aMpllo uso de los 1ncent1vos flscales, ademés de

oy -

refarzar lns mecanlsmos de apoyo a los productores por la V1a de los

prec1os de garantla. ' ~ Daen

v 2. Sector externo

Aunque las exportac1ones de bienes y sgervicios a precios corrientes
se incrementaron 26%, el crecimiento més acelerado de la importacidn
de mercancias y servicios (44%) determiﬁé'un fuerte aumento del
déficit en la cuenta corriente del béléﬁce de ﬁég&s; (Véase el
cuadro 3.) Este desequilibrio, que ascendié a 112.5 millones de DEG
fuéjsuperado por las entradas autbénomas de capital, registrandose en
consecuenc1a un 1ncremento de 7.k mlllones de DEG en las reservas

1nternac1ona1es netas.

/Cuadro 3
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Cundro 3

EL SALVADOR: BALANCEZ DE PAGOS

(1i1llones de’ derechos especiales de ziro)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servioios
Bienes fob '
Serviolos
Transporte
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Serviclos
Transporte
Viajes
Pagos de util:ldades e intereses del oapita.l extranjero
(netos) .
Utilidades
Intereses
Donaciones privadas netes
Saldo de la cuenta corriente

Cuente de oagital

Firanod and ento externo neto (awb+o+d+e) ‘

a) Fondos extranjeros no comp ensatorios (netos)
Inversién directa
Préstamos de large ¥ mediano pla.zo
Amortizaclones
Pasivos de corto plazo
Donaclones oficisles

b) Fondos o activos nacionales no oompansatorios

o) Errores y omislones

d) Asignaclones de derechos especiales de gire

¢) Firanciamiento compensatoric neto (= aumento)
Préstamos de balance de pagos, atrasos comerclales,
préstamos del M y otres pasivos de las sutoridades
monetarias
Amortizaciones
Divisas (- aumerto)
Oro (- aumento)
Derechos especiales de giro (-~ sumento)

1970 1971 1972 1973 1974
2524 263,2 31040 33,3 421,3
231,5 238,9 277.9 30147 38245

2049 24,3 32,1 32.6 38.8

1.5 1.8 79 8.7 11,2
845 10,1 10,0 940 10,4
253,8 . 291,00 29946 369.0 53242
14,7 22743 230,0 281.9 423.8

591 6347 69.6 87.1 1084

2643 29,8 33.2 36,4 49.9
2044 20,4 18,8 29.6 35.6

w0e8 =102 "=10.1 ~10,0 11,6

6,7 -5l =643 ~643 <745

-2e1 -3.8 -3,8 ~347 el
124 16,1 8.2 9.9 10,0
S 2,2 =2L.9, 8.5 348 ~112.5

2,2 : 21,9 ~Be5 #.8  112,5

14,7 2940 1.5 379 ]

3.7 7.0 6.1 340
8.7 4,7 2746 23.0
w6, 8 «10.3 -13.1 =11l
a2 1645 =940 2102 [ 1200
1.9 1.1 249 2.1
6o 0 1,0 . <114 6ok
247 -14.0 1.7 ~0.6
4,2 3¢7 37 - -
~12.4 4e2 =1740 349 ~7e5
1.1 18. 3 11. 9 - oo
12,1 “13,7 ~12,8 ~15.1 .re
1,1 1.7 ~14,7 19.0 e
~245 0l 0.2 - - ser
bad "1. 6 - (XY}

"'2.2

Fuente: Fondo Monetario Internaciorel, Balanes of Payments Yearboglk, vol, 26,

Egtimaclones basadas en estodfsticas oficisles,

/Por el
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Por el 1ado del balance cémercial, los vVollmenes exportados
de mercancias lograron un aumehto:del 5.5% que se complementd con
otro ¢ercano al 20% en los precios, determinando un aumento de 26.4%
en el valor de las exportaciones ‘totales. Los resultados podrian
"haber sido mejores & no ser por el curso dilatado que siguieron 1las
negociaciones entré los exportadores de café y 1os principales compra-
dores en la blisqueda de convenios equitativos para ambas partes.
Esperanzados en estos arreglos los exportadores salvadorefios retuvieron
importantes excedéntes hasta que los aspectos criticos de financia-
miento los llevaron a realizar un alto porcentaje de sus operaciones
en el Ultimo trimestre del afio, cuando los preciés habian descendido
notablemente. ' o

‘En cuanto“al’algoddén salvadorefio registrd un aumento de 4L% en
su volumen exportado. Las exportaciones de‘cafﬁé'y camarones sufrieron
las consecuencia$ de la liberalizacidén del sistema tradicional de
cuotas y de la proteccidn que recibieron los préductores norteamericanos.
Las ventas''no légraron pof ¢llo un monto simildar al del -afio precedente
y en el caso deél camardn, ‘aunque se incrementd el volumen fisico
(20.8%), los precios descendieron mis que propércionalménte para
situarse en ‘poco‘mads de L4 200°ddlares’la tohelada”frente a 5 673 del
afio anteérior. ’ '

Para compensar en alguna medida la inestabilidad de los mercados
“externos de productos tradicionales, se advierte el propdsito de
fomentar las exportaciones de nuevos productos. En este sentido, por
diversos medios se han agilizado los instrumentos de apoyo a las ventas
no tradicionales, destacando la instrumentacidén de la ley de fomento
a las exportaciones y la organizacidn ‘de férias internacionales con
participacidén activa en ellas.

En cuanto a las importaciones de bienes, experimentaron un
aumento del 50% proveniente de un incremento de 15% en el quantum

y de 30% en sus precios.

‘ coe oo , T
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Se estima que el aumento en el valor-de los bienes intermedios
fue de 70%, llegando a representar dos terceras .partes del valor
total de los bienes importados; de éstas mas de la cuarta parte corres-
pondid a petrdleo crudo y abonos manufacturados.

Por el lado de la importacidn de bienes de capital, el aumento
correspondid principalmente al sector piblico que, -como ya se ha dicho,
desplegd un intenso esfuerzo de ejecucidn de proyectos de
. infraestructura. . _ = _

En 1974 hubo wun ingreso neto de capitales autdnomos de 120 millones
de DEG, casi cuatro veces mayor al del afio anterior. El sector bancario
recibid casi la mitad y el resto fueron transacciones privadas y
oficiales. Estas filtimas participaron con 20% al contratar operaciones
a mediano y largo plazo que posibilitaron el pfoceso-de acrecenta-
miento de la formacidn de capital social basico.

En ese mismo afio, el movimiento en el financiamiento del capital
bancario subid a.nivgies sin precedentes en virtud de una politica
de las autoridades monetarias que permitié el endeudamiento externo
al Banco. Central, los bancos comerciales y aun a particulares para
financiar la produccidn. . ., . ., - o L

Las reservas internacionales netas presentaron, como se ha
expresado, una recuperaciodén ce 7.5 millones de DEG que, agregados al
saldo acumulado a diciembre de 1973, elevaron su monto a 68 millones.
Esta cantidad, es en todo caso exigua, por cuanto se estima que sdlo
permitiria al pais pagar sus importaciones durante un mes y medio
de 1975 si tuvieron el comportamiento del afio en estudio. Mas de la
mitad de la recuperacidén mencionada se produjo en el f1iltimo trimestre como
resultado de la mayor actividad en las exportaciones durante el mismo
periodo.

Cabe mencionar que al igual que en afios anteriores el saldo
comercial con Centroamérica presentd un superavit, sd0lo gue ahora se
registrd un inusitado incremento de 70%, no obstante el aumento en
los fletes que afectd en particular el comercio con Nicaragua y la
suspensidén de ciertas importaciones salvadorefias a ese mercado a partir

de mediados de noviembre.
/3. ZFinanzas
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3;> Finahzas<pﬁbiicas
El objetivo principal de. la politica financiera, del gobierno durante
1974 estuvo dirigido a amortiguar algunos efectos negativos del
proceso inflacionario sobre la actividad econdmica interna y a cumplir
en la medida de lo poSible con las metas previstas en el Plan de
Desarrollo. » o -

Lo anterior implicd el ejercicio de un gastd publico fuerte-
mente deficitario como consecuencia de la conjugacidén de diversos
factores. Por una parte, la recaudacidn impositiva experimentd un
crecimiento bastante. moderado, de 18.6% - si se toma en cuenta el
aumento de los: precios -, resultado de la adopcidn .de una serie de
medidas fiscales para facilitar el abastecimiento del mercado interno
mediante un trato preferéﬁciﬁi‘a Iaé'cbmprés foréneas de ciertos
productos esenciales, como trigo, petrdleo y dbonos manufacturados.
Con esa medida, el gobierno ‘colabbrd para mantener los niveles' de
produccidn y de oucpacidn ‘én 1os sectores tanto ‘agricola como

BRI S N yoe

industrial.

También impidid obtener mayores ingresos fiscales ‘el comporta-
miento de las ventas alﬁeXEeinr“dé’aléuhdé‘pf&&uctos tradicionales,
principalmente café y algoddn por cuanto el @lza én el monto de los
impuestos cobrados no correspondid al auments én el valor de sus ' -
operaciones (posiblemente por problemas de comercislizacidn). Otro
‘factor fueron las exenciones concedidas para fomentar ld exportacidn
de productos manufacturados.

En cuanto a los gastos corrientes del gobierno central:aumen-
taron 24%, manteniendo la misma participacidn deé afios anteriores
tanto los destinados a servicios sociales (53.8%) como los de los
sectores econdmicos ¥ administrativos.

Simultaneamente los gastos de capital experimentaron un elevado
crecimiento, cercano al 60%, principalmente para asistir al resto del
sector piblico en 1= forma de transferencia de capital, dando un apoyo
importante a los programas de electrificacidn a cargo de la Comisidn

Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa.
/Por su
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Por su parte, los gast9§ddg capital de las instituciones autd-
nomas duplicaron con crebeS‘ia’éfdgadién del afio anterior; esa
tendencia se debié principalmente a la inversién financiera; 1la
inversidén fisica, en cambio, aumentd un 40%.

Para financiar el d&ficit fiscal, el gobierno recurrid princi-
palmente al crédito interno, y en menor medida al externo. El endeu-
damiento interno que ascendid a 66.6 millones de colones, se realizd
mediante la colocacidn de valores entre el plblico a través de los
bancos comerciales, los cuales sirvieron para financiar las institu-
ciones autdnomas. Con los nuevos créditos obtenidos durante 1974,
la deuda piiblica se elevdé a 566.7 millones de colones, para seguir

representando alrededor del 14% del producto interno bruto.

4,'FMone&a y banca

Durante 1974 los medios de pago aumentaron .35%. Esta expansidn fue
sensiblemente mayor a la del afip anterior (19.6%) no obstante las
medidas que se tomaron para. evitar una expansion monetaria excesiva.

Dentro de las lineas de crédito que se otorgaron durante el afio,
destacaron las utilizadas para la importacidn de fertilizantes y
~materias primas destinadas al sector agricola.

Para atender a las necesidades de crédito de las instituciones
privadas y los programas de inversion pablica, el Banco Cantral
incrementd su endeudamiento externo de 77.2‘a 242.5 millones de colones
(cifras a noviembre de cada afio), triplicando asi el monto alcanzado
en 1973. Estos recursos se aplicaron basicamente a asistir a las
instituciones oficiales auténomaS'para que pudieran atender sus
programas de inversidn.

Las instituciones de crédito adquirieron valores emitidos o
garantizados por el Estado para venderlos posteriormentas al plblico.
En esa operacidn se fijaron porcentajes minimos de compra para los
bancos comerciales (8% de su cartera total) y las compafilas de seguros

(15% de sus reservas técnicas).

/A mediados
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A mediados del afio se aplicd la politica de encaje bancario,
como instrumento de regu1301on para apoyar el programa de crédito
del Banco Central, 1ncluyendose los dep051tos a plazos mayores de
90 dias déntro del SOV de depdsito obllgatorloa '

Por otra parte, se incrementaron las tasas de interés bancario
con el fin de’ estlmular el ahorro 1nterno, desalentar la salida de
capital nacional ¥ promover ciertas actividades econdémicas. Las tasas
pagadas en operaciones de 10s bancos cdmerciales subieron aproxima~
damente 1%, mientras se mantuvo el trato diferenéiéi del crédito Segﬁn
su destino. | ‘ T

Para restringir la salida de di?iéaéf se modificd el régimen
de venta de divisas para gastos de“viaie; De adﬁerdo con las nuevas
disposiciones se requiere depoSltar PO? del valor total de los gastos
de v1a3e superiores a 600 colones por persona, sugetos a comprobacién
posterior. También se incorporaron nuevos articulos no esenciales
2 las listas de importacidn sujetas a‘dépésitofpreVio, llegando éste

hasta el 100% de su valor, como en el caso de los automdviles.

' /GUATEMALA
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GUATEMALA

1. IEvolucidn reciente de la economia

En 1974 se modificd la tendencia de crecimiento que caracterizaba la
econoniz guatemalteca desde 1970, La tasa de expansidn del producto
interno bruto de 7.3% y de 7.6% observada en 1972 y 1973, respectiva-
mente, descendibd a L4.7% en 1974. (Véase el cuadro l.)

El fenbmeno sefialado tuvo lugar dentro de un marco de presiones
inflacionarias crecientes, que se reflejaron en un aumento de 19.0%

‘ea el producto interno bruto, medido a precios corrientes y en un
incremento de los precios internos al consumidor de 15.9%.

La inversibn bruta en capital fijo, registrd un descenso del
5.1% en relacidn con el afio antefior, debido a una considerable baja
en el nivel real de la inversiba pﬁblica»y al estancamiento en el
gasto de capital privado. Este cuadro pd&o satisfactorio se puede
atribuir, en parte, a las tensiénes ihflaéipnarias antes aludidas, que
significaron un aumento Sﬁstancial(eh el coéto de los bienes de capital,
con el consiguiente desaliento de su adquisiciﬁn, y a la retraccibn en
las inversiones en el sector manufacturero ante la continuada situacidn
de incertidumbre acerca del futuro del liercado Comln Centroamericano.
Cabria suponer, asimismo, que una parte de los ahorros generacdos
durante 1974 se canalizb hacia la acumulacidn de inventarios, en vista
de las expectativas alcistas de los precios. Ello se comprueba en el
notable aumento que registra la inversidn bruta total, que incluye un
considersble incremento de existencias.

Dentro de las actividades que componen la demanda global, el
consumo phblico y el quintum de las exportaciones registraron, en
cambio, un dinamismo relativo. En efecto, los gastos de consumo del
gobierno general, medidos a precios constantes, aumentaron en 7.5%,
después de un estancamiento registrado en 1973.27/ Dicha variacién
refleja los esfuerzos emprendidos por el sector plblico para atender una
serie de servicios cuya demanda insatisfecha se habia ido acumulando
hacfa tiempo, y que compensa, por lo menos en parte, la escasa expansibdn

del consumo privado.

27/ Contrariamente a lo ocurrido en 1972 y 1973, en que el gasto de
capital del sector pliblico fue uno de los factores de mayor impulso.

J0v1aldra 1
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Cuadro 1
GUATEMALA ¢ OFERTA Y DEMAND4 GLOBALES

‘Millones de Composicién Tasas anuales

quetzales de 1970 .~ °  porcentual de crecimiento
E AN RN IV LR (VAR SR Y
Oferta glotal  az¥zs 270w 2878 W28 MB2 =8 27 b2
Importaciones b ' 338.5 ° 3B2.2 W7 178 18.2 2.0 Be6 15.6
Produsto interno bruto a1 040 2 32160 2 430e1 ° 100,0  100.0 | 6.5 746 } by
Demcndy_global 2245 270%2 2878 428 B2 58 27 &2
Exportaciones b/ 3536 U250 W1 1806 184 2.8 13.6 502
Dewnda tnterns 18880 2B 27 332 38 &3 &7 6
Inversidn bruta interna - 24k, 281.7 338.9 12,8 ! 1k «l.0 17.8 ‘20.3-
Inversién bruta fija ' 238.6  285.3  270.7 12,5 1.1 3.8 10.9 5ol
Péblica ' U5e2 7540 60,0 24 2k 20.7 1) ~20.0
Privudn - S 19%3 210e3 - 21067 10610 Ba7 <0u5 98 0a2
Construccién - C - 70.8 - coe wes 37 see ces .;.. ese
baquinarta y squipe - 6747 7 wee ebe O BuBT eee e eee eee
Consumo total 1647 - 199%:5 2085.8 864  B5.8 A 53 a5
Goblerno general 154 1589 1867 - 8.0 68 11 - s

Privedo 14933 16416 1 91%1 7Bk 79,0 ° B 5.7 2

Fuentes: Pura 1970=~1973, cfloulos de la- CEPAL sobre la bose de oifras del Banco de Guatemalaj para 1974, estimg_
ciones de la CEPAL sobre la base de inrorma.cionas oficialess

Nom: Las oirm sobre oxporkaciost ° :I.nportauoma de bienes Yy sewid.os 88 obtuvieron dal. balonoe de-pagos
en dflares éorrientes oonveitidos e valores sonstartes de 1370, mediante deflacién por {ndices de precios
oaloulados: por le CEPAL pare dioho efecto. .

&/ Cifras preliminares.
Y Bienes y aowicios cxoluidos 108 t'a.ctcms.

/El sector
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E1 sector externo, léglcamente se vio afectado por las tendencias
de la economia mundlal. "Asf, los productos primarios exportados por el
pais se beneflclaron - por lo menos durante el prlmer semestre del afio -
del alza de prec1os, favorec1endo por segundo aﬁo consecutivo la
captac16n de divisas del emterlor, _pero dlcha ventaja relativa se vio
contrarrestada por aumentos afin mayores en los precios de las importa-
ciones, como se seflala m&s adelante. La exportacidn de bienes y
servicios medida a precios constantes crecid en 5.2% y los valores

unitarios aumentaron 24%. A precios corrientes, su valor se elevd de
534 millones de ddlares en 1973 a 693 en 1974 (30%).

Debido a los cambios que fueron ocurriendo durante el afio_en la
situacibn econbmica internacional, confarme avanzaba 1974, pareceria
.. que la situacibén del balance de pagos se fue agravando progresivanmente,
mientras que la del gobierno central fue mejorando, por las razones que
se apuntan mis adelante. .Asimismo, la expansidn de los medios de pago
. aparentemente fue myy superior durante el primer semestre a la regis-

. trada durante el segundo, y el indice de precios mensual de bienes de
consumo sugiere que las presiones inflacionarias tendieron a atenuarse
durante el filtimo trimestre de 1974,

.Finalmente, del anflisis de la oferta y la demanda globales de la
economia se concluye gue, por-segundo aiie consecutivo; el quéntum de -
las importaciones se elevd a un nivel muy superior a la expansidn del
producto interno bruto. Este fenbmeno podria atrlbulrse, por una parte,
a la tendencia a la. formac16n de existencias de bienes 1mportados,
dadas las expectativas alcistas de los precios qile se observaron
durante la mayor parte del afio, y por otra, al aumento de 1nnresos del
sector exportador, cuya propensidn a consunlr productos 1mportados
siempre ha sido elevada.

Del aumento en el quéntum de las importaciones, combinado con la
considerable elevacibén de sus valores unitarios, de 303, resultd un
incremento sin precedentes (50.5%) en el valor total de las compras
externas de bienes y servicios a precios corrientes, entre los cuales
se destacan los combustibles. Tan importante aumento ocurrid en
circunstancias en que, por el deterioro de la relacidn de intercambio,

se contrajo el poder de compra de las exportaciones. El financiamiento

/de las
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de las importaciones influyé en consecuencia, en la situacidn externa
de pagos del pais, benerandose Ln défic1t de 112 mlllones de uolares

en cuenva corrlente (en cenparac1on con un superav1t de lO millones en

el afio anterior) y una reduccibn en las reservas internacionales.

2. Bl crecimiento per sectores

Desdé el punto.dév§§§£é"éé-lé'bfégééi;eéﬁbfigi;wilama la atencidn la
_reducc1on en el. ritmo de crecimiento de los principales sectores.
productlvos - agrlcultura e 1ndustr1a - en comparac1on con los obser-
vados en 1972 y 1973, ¥y la,expanslon del valor agregado por la
administre c1on pﬁbllca, que aumentd 9.4%. (Vease el cuadro 2.) Esto
ﬁltlmo significd, sin duda, una ampllac16£ de los servicios prestados
a la poblacibn y,‘ademas, un paliativo al problema del desempleo ¥
'subempleo,_pero no cqnﬁribuyé, al menos en gl;cortofp;gzo, a elevar la
oferta de bienes, B . f : , |
En lo que se refiere, al sector agricola, los datos parciales de

que se dispone indican que la oferta de alimentos basicos, aunque.
‘ligeramente superior a la de l973,_result6_insuficiente para atender
/‘la demgnda 1nuerna y fue 1ncluso 1nferlop a la de 1972, ..EL fenbmeno

. se puede atrlbulr, .por, lo menos en parte,“al deg101ente.abaSuec1m1ento
.de.insumos.para. la agrlcultura, .a. la Jaenor. rentabllldad de estos
cultivos frented' 2’ los destinados & la exportaclon, vy a circunstancias
cllmaulcasy'nauurales adversus, entre ellas las secuelas del huracan
Fif{ de septlenbre de 1974 vy la erupcidn del Volcaq de Fuego, en
octubre.28/ En cambio, la produccién de la mayoria de los rubros‘agro-
pecuarios de exportacida crecib, a un ritmo que se estima en aproxi-
madamente 7% sobre el nivel de 1973.

28/ El hurachn Fifi, que causd estragos de cran magnitud en Honduras,
los causd también en la parte norte de Guatemala, e indujo la
formacidn de otra depresidn en la costa del Pacifico - la tormenta
"0Orlene' - que produjo dailos de consideracidn en las planicies
costeras de Ll Salvador y Guatemala. Las arenas volcénicas
arrojadas por la erupcidén del Volcén de Fuego en ocftubre del mismo
aflo, perJudlcaron seriamente las cosechas de ajonjoli, malz y

algodbébn. Il Banco de Guatemala estimd las pérdidas en unos

© 30 millones de quetzales para 1974 y en una cifra afin mayor para
1975, sobre todo por los dafios que sufrieron las plantaciones de
algodbn.

/Cuadro 2
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Cuadro 2

GUATEHALAs PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(41 costo de factores)

Agricultur:
Miner{a
Industria manufucturera
Construccidn

Subtotal bisnes
Electricidad, gas y agus
Transporte y comunicuciones

Subtotal servicios bésicos

Comercio y finanzas
Gobierno

Propiednd de viviendn
Otros servicios

! Subtotal otroe servisios -

Mmmtmm total

Millones de Composicién Tasas anuales —j:
quetzales de 1970 poroentusl de crecimiento s

1970 197?? 7%/ | 1970 | 1973 | 157/ ;:Z;" 1973 ?19715:/
535481 67W7! 70349 | 3061] 3le2| 3.0 7ol 9.1i 3
1.7 17 2.3 Osl 0.1 0.1 | <6k | 13 ; 3543
[T

2598 317.6! 333.2 | 16| 17 | 14y 6.3 81! Wy
3.6 514.9;g 575 | 22| 25| 25 | 98 8.0 Wy
15097 2068{ 227 | 09| 10| 1.0 | %1 | 100 | 8.6
62,7 8W51 894 | 3.5 39 349 %8 | 11.8 |. 5.9
6] 1053) U2d | k| ko B9 | 26 | k| &5
18945 580.9: 607.8 | 27051 26.8 | 26,8 | k.9 749 L,5
125.0;' 1143‘3§ 156, 9 '7.o!~’- 646 6.9 59 ‘ 22 ‘ 9
138.0; 146.3 149,86 ¢ 7.8 6.8 6.6 2,0 | 1,8 2.4
119 '139.25 W6 | 6, 3 6ok Eh | 7.5 | 7.6 38
asu.u-’_l_ﬂu_pgu 36| W6 M7 | Mg 61 o)
lLﬂM.&i&i.__z_,'lOOoO’loo- (00 | &3 | 26 k2
; H ‘ ! : :

Fuentes:

Para 1970~1973, cfloulos de la CEPAL sobre 1la bause de cifras oficiales del Banco Central de

Gustemola; para 1974, estimaciones de la CEPAL gobre la base de informaciones oficizless

Nota:

culo que consistid en extrn

&/ Cifras preliminares.

Lo suma de las actividades no coinecide con el total por el método general aplicado en el cdl
pelar independientemente cuode actividad ¥y el total.

/El escaso
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El escaso dinamisnc experimentado por el‘sécfof7ménUfacturéro
‘se puede atribuir al lento crecimiento del consumo pr1Vado y a la
deficiente oferta de algunds materias prlmas e insumos 1ndustr1aleu
sobre todo durante el primer semestre de 1974. POr‘otrd lado, cabe
suponer que la reduccibdn en el ingreso real de importantes estratos
de la poblacibn, asociada al proceso inflacionarié, limitd el consumo
interno de artfculos manufacturados no indispensables desplazéndolo
hacia el de alimentos bisicos y otros bienes y'séfvicibs'esenciales.
El debilitamiento de las compras internas de produéfbé nanufacturados
se vio compensado parcialmenté;'COmo se seflala més'adélénte, por el
sostenido ascenso de la demanda del Mercado Comfin Centroamericano;
pero a pesar de ello no logro mantenerse el ritmo- de crec1n1en»o
industrial. R B

El sector de la construccibn registrd tambitn una tasa de creci-
uiento inferior a la de afios antériores debido, indudablemente, a la
desaceleracidn del crécimiento dé la inversibn pfiblica, en tanto que
el resto de los sectores mantuvo, en general,'su parﬁlcln~ cibn relativa

dentro del producto interno brutoés

3. Comercib é#igriorAylbélahcé:dé_ﬁﬁgps;¥.
Por tercer afio consecutivo se .registraron alzas en el .quintum y en el
valor unitario de las-exportaciones. El quéntum de la exportacidn de
bienes v servicios crecid en 1974 un 5.2%. En 1972 y 1973 dicho
crecimiento fue de 5.5 y 13.6%, respectivamente. El valor unitario
de las -exportaciones, por su parte, aumentd en 24%. En esa forma,
el valor de la exportacidn de bienes pasd de 4hO millones en 1973 a
535 millones de ddlares en 1974 y el de los servicios de 9% a

100 millones de dbélares. '

Se registraron aumentos de consideracién en el valor corriente
de todos los principales productos de exportacibdn. Istos derivaron
de 1ncrementos tanto en el volumen fisico como en los precios unitarios,
salvo en el caso de la carne cuyo quintum no varid con respecto al de
1973, y en el del banano que experimentd una ligera reduccibn de sus
valores unitarios. El crecimiento mayor fue registrado por el azficar

gracias a una fuerte expansibn en la produccidn y a que se triplicd el
/nivel de
v
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nivel de los precios. E1 valor de las exportaciones de azficar subibd

de 1% millones de délares en 1972 & 22 millones en 1973 y a 56 millones
en 197k, (Véase el cuadro 3.) Las exportaciones al resto del liercado
Comfin Centroamericano también demostraron gran dinamismo, al haberse
incrementado en un 42% entre 1973 y 197#. Cabe destacar, sin embargo,
que el auge del sector exportador alcanzd su miximo a mediados de 1974,
habiendo descendido desde entonces los nrecios del café, el algoddn y
la carne. Por ello, en el segundo senestire se opaca el cuadro nmés
1avorcble del primero ¥y las perspectivas para 1975.

Pero si las exportaciones del pais demostraron dinamismo, las
1nportac1ones crecieron a un ritmo mucho mayor. Bl gquéntum de las
1mporta01oneo de bienes y servicios awmentd en 15.57 Yy sus valores
unitarios en 30%. Tan solo la 1mportac16n de mercancias aunentd de
308 millones en 1973 a 607.0 millones de dblares en 197k, o sea, en
56.6%. Los servicios, entre los que se destaca el transporte, pasaron
¢e 130 2 171 millones de dolares durante el mismo periodo.

Cono era de suponer, el valor de las ‘importaciones de combustibles
¥ lub;lcantes se triplicd, de 33 mlllones en 1973 paso a 105 millones de
délares en 1974. La 1mpor»ac16n de materias prlnas, por su parte,
subid en un 53.2% durante el mismo periodo,- a pesar de la deficiente
oferta internacional de determinados productos.-

-De la importacidn total de bienes, 114 millones de dblares
(16.6%) se originaron en el Mercado Comln, contra 89.6 millones de
dbélares en 1973, obteniéndose una vez mhs un saldo comercial favorable
en el comercio intracentroamericano, al haberse incrementado &ste de
LO.k millones en 1973 a 70.9 millones de quetzales en 1974,

El movimiento de las transacciones externas de bienes y de los
servicios dejd a fines de 1974 un saldo negativo de 93 millones de DEG
en la cuenta corriente del balance de pagos (en 1973 se habia registrado
un superévit de 7.0 millones), que deducida la entrada neta gue hubo
entretanto de capitales autbnomos por 82 millones de DEG, dio como
resultado una pérdida del orden de los 11 millones de DEG en las
reservas internacionales del pais, por primera vez en el decenio en

curso. (Véase el cuadro 4.)

/Cuadro 3
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cua,dro 3 ’

GUATEMALA: v.u.oa Y QUANTUM DE LOS PRINCIPALES PRODUCT@ EXPCRTADOS

- 'Ib.sas anuales
de eorecimiento

ey e nagm paAa W e b

P L

LA L 1§72 - ‘§9732/ 1974b/

' i"‘i':h"irillones de g‘uotzalea )
Café . 96s3 *° 10543 15,6 163.3 13.1 1’2.2_
Algo}i&n 26.0 4049 46,6 €545 7 % 1G4y 40,6
Baneno W5 172 2l 28,8 2240 16.6' o
Carne fpesoa 171t 18,0 i @501 29.o 25.0 17 9"
szdoar 9.9  16a 219 561 3l+ oi 156.2

mifl___ggi;eg de ggg;tgéga de 1970 A
Caf§ 105.8 -0 120.2 - 12L.4 125.2 645 301
Algodén 2642 bo.0 59.9 7.3 1346° - 1845
Banano 15.9 1843 1640 18.7 5¢6 . 1649
Carne freses 17.0 7 16,1 1841 18.1 ‘ 12-6> .
Azdcar 10.7 NP L . 2001 22.1&“ 3040 11.4
Fuente: CEPAL, sobrs la base da oifras oficiales:
g./ Cifras prelimina.res. )
b/ Zstimaoiones.

/Cuédr.o I
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Cuadro U4

_GUATEMALA: BALANCE DE PAGCS -

(Millon@ de_derechos gspesiales de giro)

1970 971 1972 1973 1974/
Saenta ocorriente
Exportasiones de bienes y servicios .. .350.8 .. 4.3 36442 l4s.0 57645
Bienes fob ’ o 129843 29045 310.8 36447 L86.u
Servicios 525 7 7 53,8 53.4 7843 90.1
Transporte 10.9 114 10.9 13.8 18.6
Visjes 12,1 - 1346 15.6 307 353
Importasiones de bienes y serviecios " 33743 37342 365.2 42?-} 64746
Bienes fob - '2;_6.6 : 259;2'2 27243 ;143;]74 zgg.:
Servieio‘s o. . . le . @ .
: ' . ° o6 240
Fmmpete wE# o BOOW
Pagos de utilidedes e intereses del P
capital extranjero (netos) =312 . ~36.4 ~43,7 -40.1 45,3
Utilidades © T a2949 =2h.0 - =30.8 -32.4 . . ~35.8
Intereses - =843 =12.4 T wl2.9 =747 ~9¢5
Donaciones privadas netas 7.9 2547 2747 3.0 233
Saldo de la cuenta sorriente 0.2 =396 ~17.0 7.8 -33.1
Cuenta de capital
Finaneianiento externo neto (a+b+otd+e) . w042 ' 39.6 7.0 ~748 93.1
&) Pondos extranjeros no compensatorios - .
(netos) ' T 51,0 - W86 7.6
Inversién diresta : 25, 22,8 W1 . 23,0
Préstamos de largo y mediano plazo 717 5943 6646 . B5N2
Amortizaciones ~l6.9 =333 ~U48.9 Cw37 43
Pasivos de sorto plazo =13 3a2 1840 3342 82.4
Donaciones oficiales Cel ~1,0 ~1e2 0.5 ﬁ
b) Fondos o actives nacionales no
sompensatorios ~18.5 11.8 846 «2048
o) Errores y omisiones ~12.1 1146 ~3e3 =745
d) Asignaciones de dereshos espesiales
de giro by2 39 3.8 - -
©) Pinanciamiento sompensatorio neto
(= aumento) «19.9 ~1545 -li0.7 ~57.0 10.7
Préstamos de balance de pagos, atrasos
ooamerciales, préstamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetariss 3.4 249 03 - .o
Amortizaoiones =115 4.0 28 =540 ses
Divisas (- aumento) =946 =548 =325 ~48.0
Oro. (- aumento) -0s2 ~2.8 =549 -0,1 orn
Derechos especiales de gire (- aumento) ~2.0 5.8 042 =3.9 ver
Muente: Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook, Vole 26,
&/ Estimaciones basadas en estad{sticas oficiales.
/En el
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En el movimiento de la cuentg_capital,lse destacd la entrada de
capital privado, ya Qﬁe el saldo deﬂpperacionép,de‘capital oficial y
bancario alcanzd apenas a 12.7 millones de DEG,: 1o que obedece al bajo
ritmo de desembolso de los préestamos internacionales obtenidos por el
sector phblico, que coﬁtribuyen al financiamigntpudew§US gastos de

capital.

K

k. las presiones inflacionarias y la politica coyuntural

Uno de los principales fenbilenos que condiciénd laﬁé#olucién de la
economia en 1974, tal como ocurrid en 1973, fue la piesencia continuada
7 creciente de presiones infldcionarias que resﬁlfan:mﬁyﬂdificiles de
Lmedir con exactitud, sobre la base de los indicéé de precios con que
se cuenta actualuente en ‘el pais.29/ _ )
Los precios al consumidor de 46 articulos_de priméra necesidad
en la ciuvdad de Guatemala se incrementsron en715.9% éﬁtre diciembre
de 1973 y el mismo mes de 1974. E1 aumento ddmparable;fue de 14,549 el
ailo cnterior. El indice de ‘Precios al por mayor aumen’s 22.35 y por
otro lado, el deflactor implicito del producto interno bruto aumentd,
_ entretanto, 14.L%, comparado con 11.5% en 1973.
Dichas presiones se deben én gran medida a factq;es de origen

externo. El encarecimigiito ‘generalizado deé 16s bienes y servicios

importados que empezd a manifestarse en 1972 y se agfavé!;n 1973,
adquirié nuevas dimensiones con el alza vertiginosa del b}e#io del
petrbleo y de sus derivados. Asi, segln cifras oficiéléé;'el valor
‘unitario de las importaciones de 1974 aunentd, enhpromediq, un 30%,
mientras el del petrdleo crudo lo hizo en un 2L0%. E1 encarecimiento
de las importaciones- contribuyd, asimismo, en forma indirecta a 1la
inflacidn de costos a través de la incofporacién de insumos importados

a los bienes producidos en el pafis.

22/ Los indices adolecen de ciertos defectos, que se derivan de la
netodologia seguida en el acopio de los datos, en el contenido
de la canasta de bienes que lo integraun, y en la excesiva . »
antigliedad del afio base utilizade (1945). Ia Direccibén General
de Estadistica, el Banco de Guatemala y la Secretaria General del
Consejo Nacional de Planificacidn Econdmica han emprendido ya la
elaboracidn de un nuevo-fadices' et

/Por otra
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Por otra parte, las mayores cotizaciones én los mercados
internacionales de los bienes producidos en el pais (azlicar, carae,
algoddn, madera e incluso de ‘una vasta gama de bienes manufacturados)
ejercieron presidn, asimisno, sobrelIOS precios cotizadas'internamente
para los mismos productos. El auge del sector exportador durante 1973
¥ los primeros dos o tres trimestres de 1974 introdujo un sesgo en la
estructura productiva, reorlentandola hacia la produccidén exportable
¥ creando pProblemas en el abastec1m1ento interuo, lo que se sumd a
16s aumentos de Precios ya aludidos.

Desafortunadamente, no se dispone de 1nformacion fldedlgna sobre
la evolucidn de los salurlos durante 1974, Habrla,‘ sin embargo,

indicaciones en el sentido de que los ajustes salarlales no ocurrieron
2l nismo ritmo que las variaciones en los precios, con el consecuente
deterioro de la distribucidn factorial del ingreso. A

Los fenbmenos aludldos han significado una preocupaczon cada vez
mayor para el sector estﬁtal. El gobierno adoptd, en especial durante
el segundo semestre de 197#, una serie de medidas para hacerles frente,
entre las que figuran algunas orientadas a estimular la oferta, otras
o mantener un adecuado nivel de demanda, y otras a atenuar los efectos
de la inflacidn de costos. Entre las primeras destacan las dirigidas
a ;oneqtar la 51embra de granos bésicos, que 1ncluyen precios de
garantia, el suministro de insumos a precios subsidiados y credltos
concesionarios.

Del lado de la demanda tratd de mantener el poder adquisitivo de
los sectores asalariados, establecibndose salarios minimos para
algunas ramas de actividad y revisando otros. Ademids, el gobierno
central y ia mayor parte de las entidades descentralizadas acordaron
ajustes salariales a sus trabajadores. A la vez, y con el propdsito
de regular la expansidn monetaria, el Banco de Guatemala elevd los
topes & las tasas pasivas y activas de interés (del 7 ¥ 9% anual, al
9 ¥ 11%). Con esta medida también se pretendid estimular el ahorro
¥y reducir la fuga,de_caﬁitAIes. Ademés, se aumentd de 30 a L4O% el
encaje bancario sobre los destitOS monetarios y se establecid

linites de cartera a bonos de prenda para articulos no esenciales,

/manteniendo, simultineamente,
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manteniendo, simulténeamente, unz politica selectiva de estimulo a la
produccidn. Por otro lado, para ateauar la inflacidn de costos se
fijaron precios tope para una lista seleccionada de articulos de
primera necesidad. Asimismo, el Estado adoptd una politica selectiva
ée subsidios, la qué nermitid mantener invariable las tarifas para la
energia eléctrica y él.transporte pliblico en las principales zonas
urbanas del pai§by posibilitd la venta por el Iustituto Nacional de
Comercializéciéﬁ_Agricola de granos basicos, sobre- todo los de origen
vimportado, a precios inferiores a los que prevalecian en el mercado.

» La gran mayoria de las medidas descritas se pusieron en vigor
durante el tercer y cuarto trimestre del aflo. .Su efectividad, sin
eribargo, puede verée linitada por dificultades de orden administrativo,
‘especialmente en la aplicacién de los precios tope, y por las defi=
ciencias en el instrumental de que se dispone para impulsar ajustes
salariales por el sector privado. Con todo, su adopcibén denota una
respuesta mis &gil a la observada en 1973 y es la prinera accibn

integral en pro de la estabilidad econdmica del pais.

/GUYANA
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GUYANA

1. Caracteristicas del crecimiento _reciente

Una expansidn que prActicamente duplicd el valor de las ernortan
ciones como resultado de los altos precios internacionales cue
favorecieron a sus or1nc13ales product os de exportacidn y de los
‘incrementos que registraron algunos de estos productos en sus
vollmenes de venta, fue el hecho fundamental que imprimid dinamismo
a la actividad econdmica, brinc*nalménte a la relacionada con el
sector exportador, y que se manif esto en un incremento del orden
del 37% del producto bruto a preclos corrientes, segin una esti-
macidén muy preliminar basada en el comaoruamlento de las nroducw=
ciones mis importantes. Este resultado se compara favorablemente
con el obtenido el afio anterior de lon, aun tenlendo en cuenta

el mayor incremento que entretanto tuvieron los prec1osh (Véase el
cuadro 1 .)

La importacidn de bienes, vese a cue éstuvo sﬁjéta a restric-
ciones, aumentd en 47% - mucho menos que las exportaciones - lo que
significd una disponibilidad real de bienes importades 6% superior
a la del afio anterior, dado que los precios de las importaciones
aumentaron 338%. No obstante esta mayor oferta de bienes importados
con que se contd durante el afio, los malos resultados de algunos
renglones de la produccidn destinada Principalmente al abastecimiento
interno, sumados a otros factores, como los altos precios pagados
por los bienes importados y el exceso de liquidez causada por los
cuantiosos retornos de las exportaciones concdujo a una elevacidn
de los precios internos mayor que en afic anteriores, a »nesar de los
esfuerzos que se hicieron para controlarlos.

El indice de precios al consumidor que habia aumentado 5% en
1972 y 7.5% en 1973, hasta octubre de 1974 (promedio de los 10 meses)
se habia elevado 16.5% y se preveia un incremento mayor para el afio
completo. En el caso del componente alimentos del indice, el alza
fue del orden del 25%.

/Cuadro 1
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Cugdro 1
GUYANA: PRODUCTO INTERNO BRUTO AL COSTO CORRIENTE DE LOS PACTCIES

lillones de dflares ‘ . Tasas anuales de
" de Guyana C - esiniento
Seetor (valores sorrientes) . — e
w2 13 974/ 1972 1973 1974
Agri@ulmﬁ. 92.7 ) 93.6 o s . . 106 1.0 [T Y]
Cafla de azdcar (56¢7)  (49.7) (115.9) (lrelt) (=1243) (133.2)
Arroz “paddy ©(9.1) (12.9) (23.2) (-1848) (4148) (8040)
Pesoca 0 5.9 . 6‘.8: “...{:’ o : “ 9.3 C 15.3 : 2 Y3
Silvicultura . . o C 5.6 6.0 ' TR o 1240 T * 7.1 see
Minerfa y canteras © 7B - 80e5 117.0 - -=lad " =10.3 45,3
Manufactura '64.0 o 62‘1‘ ‘ see ’ 1"06 ! - "205 LA
Elaboracién de azidoar o (}9.9) . {17.5) (40.7). - (%e2) - (-12.1) (13246)
Eleboracién de arroz o (24) » (249) (5.7) (-3_’-{-.’-!-) {38.1) {96.6)
Transporte y comunicaciones o 32.8 37.1 ‘ sos . '10.1 » 13.1 see
Construceién o has .9 s J16.9 1240 vos
Comerocio ) } 58.7 a"'ou N . ..o. 7-7 . 9.8 . see
Propiedad de vivienda.s ] ' C _ |
: > Lo 50-7 . 5602 Tewe . 3;9 t 10.8 P
Finanzas y otros servisios ; o o ' B : .
Gobierno S 7?.i " 121e2 126.5 ) 13.0 5302 he5

Fuentes: Gobierno de Guyana, Ecénomie Survg 1971, e informacién properoionads por la Oficina de Estadfstica
de Guyana.e : .o
&/ Cifras provisionales.
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S

2. La 3roducc1on de aLgunos sec»ores

e e T T e s Al

-

El alto incrementc estimado bara el producto bruto en 1974 se

.basa en los resultados alcanzados por cuatro importantes rubros

de la produccidn agroindustrial .y minera destinados principalmente
a la exnortacién: azﬁcar, arroz, bau: 1ta (calcinada) y alfimina.

La informacién respecto ‘de otros oroducnos es mis bien desfavorahle:
en cuanto a vollmenes de produccidn. (Véase el cuadro 2 .)

En los dewmds sectores de la produccibdn influyeron los altos

 pPrecios de los insumos ¥y materiales importados, como habria sido

el caso de la actividad de la construccidén y algunos renglones de

manufacturas. En cuanto al sector gubernamental, aaenas'aumento

en 4.5/, y en valores corrlentes, el valor que agrega al ?roducto
slobal. '

.

Dentro de la agricultura, la nroduccidn de cafia de azlcar
sobrepasd los 4 millones de toneladas, superando en 25% la escasa
zafra anterior. La cosecha de .arroz aumentd alrededor déA27%,
favorecida por las buenas con61c1ones cllmatlcas. La imzortancia

de estos incrementos se magnlflca al multlvllcarse nor los altos

nreC105 que alcanzaron du;ante el afio y e nllcan la notable

xnansidn del Jroducto de la aﬂrlcultura (a Jbrecios corrlenues)
dentro del cual representan alrededor del 67N. |

Otros productos agropecuarios mostraron fuertes déscensos en
la produccidn fisica, a pesar de las inversiones que ha venido
realizando el gobierno en infraestructura agricola y de los subsidios
otorgados a los agricultores con el fin de elevar la produccibn de
alimentos y disminuir su importacidn.

La mineria registra un aumento en su valor agregado de L5% a
precios corrientes. Sin embargo, en términos fisicos, la produccién
de bauxita desecada (excluida la bauxita refractaria) declind cerca
de 10% en los primeros O meses de 1974, mientras que la bauxita

calcinada y la alimina la aumentaron 25 y 21% en igual periodo.

/Cuadro 2




GUYANA: ALGUNAS PRODUCCLONES II@OR‘I'ANTES _

Cuadro 2

.f:6?5 -

Ceffa de azdoar
Arroz (liﬁpio)
Cocos -
Tubéroules
Plétanos

Frutos oftricos
Bananos

Carne vaouna
Aves b/

Azdoar

Aceite qomcgtible
Margerina

Melaza

Bauxita desecada
Bauxita caloingda
Alfmine

Unidades

1973

(miles) 972 L7k
toneladas 3 566 3 252 I 0508/
o téneladas 94 1o 1loa/

" unidades | 68 L68 61074 eee
libras 60 500 62 €78 . . - 45 0008/
" 1ibras .52 000 55 016 - . .22 000a/
libras A 23 000 23759 22 000g/
libras - 14 8oo 18 234 . 10 000g/
libras 9 600 9 612 8 3008/
libras ‘10 843 12 553 12 5008/
toneladas largss o6 266 2280/
galones 21171 788 " 182¢/
libras 3 105 2 062 1 9618/

galones 19 888 17 o8o oo
toneladas larg;s 1616 1 664 1 1530/
taneladas largas . 690 . 636 5570/

_toneladas largas . 262 234

227s/

Fuentes: Ministerio de Agricultura de Guyanaj Oficina de Estad{stica de Gwana.

g,/ Estimacioness -

b/ Inocluye produccién oomercializada solamente.
8/ Informaoién hasta septiembres

/No obstante
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No obstante la d1ver51flca01on que ha ocurrldo en los Gltimos
aiios enm la estructura productiva de la 1ndustr1a manufactufera,v
la industria del azficar ¥y la elborac1on de arroz: continfian signifi-
cando alrededor de un ter01o del valor agrecado por el sector.

Se estima que la producclon de azlcar y de arrog aumenLo
apreciablemente durante 1974 como resultado de. sus excelentes cosecaas°
Como consecuencia de los altos precios que alcanzaron estos »roductos,
‘los incrementos de los valores agregados (a precios corrientes) por
‘la elaboracidn de estos »roductos se han estimado en 133% para el
azlicar y 97% en el caso del arroz.

In general, la produccidn de los demds productos manufacturados

fue muy dispar durante el afio,

3 Ev@;gggézﬁggkgome;pio exterior

Hientras el valor de las exportaciones de mercancias casi se duplicé
en 1974 (9L%), las importaciones aumentaron en bss

In el caso de las exportaciones, poco mas del 509 corr respondid -
a incremento de los precios y 20% a mayor quantunm.

Solamente el azlicar, que triplicd con creces el valor de sus
ventas, explica cerca de dos tercios del aumento de las exportaciones
 totales. | . : o o -

Se estima que el valor exportado de baux1ta aumento cerca de
un 40% y en mis del 50% el de alfimina. Por otra parte, hasta
octubre las exportaciones de arroz habian superado en 53% el valor
exportado en todo el afio 1%73.

El quantum de las importaciones aumentd 6% ¥y su valor unitario,
alrededor de 38% 1o que determind que su valor aumentara en un 47%,
no obstante las restricciones impuestas nor el gobierno a 1a impor-
tacidén de una amplia gama de bienes, con el fin de cuidar las
eéscasas reservas de divisasg ¥ de promover la »roduccidn interna de
alimento sustituyendo su importacién. Segln informaciones incom-
pletas para el afio, mostraban fuertes incrementos las importaciones
de combustibles Yy de insumos y bienes intermedios y un ligero aumento
la de alimentos. La de productos manufacturados se observaba

bastante restringida.
/Cuadro 3
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Cuadro - 3

 GUYANA:: BALANCE DE PAGLS.

(Millones de derechos egpeciales de giro)

- 1970 1971 1972 1973 1974
Cuenta corriente . ) :

Exportasciones de bienes y servicios , 14849 16547 15244 - 130.1 23947
Bienes fob o T 12940 14545 132.8 111.8 21748
Servicios 1949 2042 19.6 1843 2149

Transporte 348 39 3elt Felt Yol
Viajes el 3 3ol 360 3e5

Importaoiones de bienes y servicios 15346 15442 15244 16464 236.0
Bienes fob 11949 11947 11847 131,1 19249
Servicios 33¢7 5 337 333 431

Transporte 17.1 1645 1747 1846 2506
Viajes 340 3 303 346 4e2
Pagos de utllidades e intereses del
Capital extrenjero (netos) =15¢9 =181 «10l4 =1048 wlle0
Utilidades -1y 2 =165 =648 U7 =749
Intereses 147 =16 «3e6 =641 641
Donaciones privadaes netas =05 ~0e2 0.8 0.7 0.9
Saldo de la cuente corriente w2lel 5.8 946 wlili ol 9eli
Cuenta de oupital
Pinanciamiento externo nete (a+b+o+d+e) 2141 6.8 9e6 LR 9elt
a) Fondos extranjeros no oompensatorios N
(netos) 14,1 9.1 10,5 2643
Inversién directa 940 «55.6 23 ~0c9
Préstemos de largo y mediano plazo 948 69¢5 109 253
Amortizaciones -le2 -1.7 -243 -3 | =
Pasivos de corto plazo =3e5 wliel 047 2.6 > el
Donaciones oficiales 040 1.0 =lel 2¢7
b) Fondos o activos nacionales no
oompensatories 1.5 4.0 1.8 =345
o) Errores y cmisiones 3e1 4.8 48 ~0.9
d) Asigneoiones de derechos especiales
de giro 2e5 2.1 201 - -
) Finanolamients oompensaterio neto
(~ aumento) =01 36 =946 2245 =330
Préstamos de balanse de pagos, atrasos
ocmerciales, préstamos del Fia y otros
pasivos de las autoridades monetarias - 202 - 349 oy
Amortizaciones - =00l =241 - Y
Divisas (~ aumento) 06 ~5olt ~5.0 17.9 ase
Oro (- aumento) =046 1.8 «0ab 046 0se
Derechos espeoiales de gire (- aumento) ~0e1 -2el «le9 0.1 eoe
Fuente: Fondo Monetario Internecicnal, Balance of Payments Yearbook, vole 26
8/ Estimaciones besadas en estedfsticas oficiales. /En el
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En el Gltimo afio se manifestaron cambios en la direccidn
de las exportaciones. Hasta septiembre el porcentaje.relativo .
délitotal enviado a los Estados Unidos habia aumentado de 21% (1973)
a 30%, en desmedro de las exportaciones al Reino Unido que se
redujeron del 30 al 17%. °Tambiéﬁ se incrementaron las exportaciones
a mercados latinoamericanos, en cambio la participacidn del comercio
con otros paises del Caribe no tuvo mayor variacidn.
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