I

NACIONES UNIDAS steibacton

O NS'EJ O :;EflszR-:Z/lééfmd 6
ECONOMICO .2 mayo 1950

 ORTGINALs. TnoLESY

Y wcmm,

COMISTON ECONCMICA-PARA-AMERICA LATINA
Tercer perfodo de sesiones

Montevideo, Uruguay::-

5 de Junio 1950

SITUACION JURIDICA Y ECONOMICA DE LAS INVERSIONES

. EXTRANJERAS EN PAISES SELECCIONADOS DE LA ANFRICA
LATINA

Estudlo pregarado por la Secretgrig ‘
LAS INVERSIONES EXTRANJERAS EN EL URUGUAYg/

:_[.{1_@-&.9.9.! : .
-~ Phging .
1. La naturaleza de las inversiones extranjeras en -
el Uruguay .Oﬁi.iii.ﬂibiotl.uqnnu-.l..voc.... : 25
Au! Deuda.. pﬁblica externa R R RN RS W “2
B. Inver31ones extranjeras directas retosssrens 6

II. Signiflcaclén de las inver51ones ‘en la economia

‘ uruguaya ..l..'....t..q.i.vﬂ...tVOI‘Q'OC....I- 10
A. DistribUCién por industrias ses st sssns s 16
B. Las inversiones extranjeras y el desarrollo

econ6mlco tounnllounn....co.nooe..!n!‘.o.. 16
- ©C. Las inversiones extranjeras.y la balanza . .
de pagos ..l.l..ll..'...ll....bl.'.......b V 1‘7

III, la polftica oficial y las 1nversiones extranaeras. 22
A. Entrada, situacifn y control de las

inversiones extranjeras sesceecsisssssscess 22
B, Participacibn del gobierno en- la: econ6m1a e _:26
_C. ContrOl de camblos ooo-qotolo-oo-.oaoooccooo ‘ 33
DO TrlbutaClén .I..Il'.l.O.!I.I.l..."....-...l C 31+
E. Politica comercial Gecssstsecsvesacrsencsnens 36

'F. Tratado de 1949 entre los Estados ‘Unidos de .
AELéI'icayel Ul”uguay oo-oooo.occooouooo-o. 37

17 "Este informe se basa principalmente en el material reunido
por la Secretarfa General de la Unibn Panamericana.

2/ Este documento ha sido reproducido en Nueva York del
original publicado en Montevideo,

/I. LA HATURALEZA

w Fenr m o e



E/CN.l2/l66/Add 6
Péglna 2

I. 1A NATURALEZA DE LAS INVERSIONES EXTRANJERAS BN EL URUGUAY
‘ A. Deuda pliblica externa
e Bl prlmer empréstlto del Uruguay en el extranaero fué
..contratado en Londrés en 1864 con 1a emlslén (de bonos al 6 por C1ento
por 1 millén de libras esterllnas, y se empleé ﬁara pagar la deuda
interna., De 1880 a 1920, la deuda externa, que con51st¢a casi.
enteramente de em151ones en llbras esterllnas, aument6 de 3,500 020
libras esterllnas a 26 700 OOO, 1o cual- representaba casi el 90 por
ciento del total de la deuda pﬁbllca al finalizar. el periodo (véase
el Cuadro l), Despﬁés de 191h los: empréstitos externos del Uruguay
cambiaron de curso y se colocaron en los Estados Unidos de América,
Entre 1915 y 1930, se emitieron BoNnos por un total de 67,800,000
délares (EE UU.) a un precio medio del 96 por c1ento de la paridad y
con un interés -que oscllaba entre 5 v 8 por ciento. El producto de
estos bonos en d6léfé§wse utlllzé pr1n01palmente para ?inanciar la
adguisicién de up_ferTOCgrrll, para pagar y consolidar algunaS'deudas,
y para construir.instaléciones portuariés;‘caﬁinoé, obras pﬁblicés ¥
otros servicios pﬁbllCOSe ' B o . 7_; |

Después de 1920 loé préstamos del goblerno contratados en el
mercado nacional aumentaron mis répldamente gue los concluidos en el
extrangero, vy hacia 1932 la deuda externa habia dlsmlnuLdo y
constituia ﬁnlcamente el 55 por ciento del total de la deuda pliblica.

En el s1g10 XIX hubo algunas susaensmneu de pagos y ajustes de
la deuda pﬁbllca externa, pero después de la consolld4016n en 1891

de toda la deuds externa en circulacibn, medlante un empréstlto al

/3 ;/?_por .
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3 1/2 por ciento, se cumplid puntualmente con el servicid de la deuda
asta 1919, cuando los pagoé por a mortlzac 6n se suspendleron

parcialmente hasta 1920. En camblo, se thleron con pun+ua11dad

los pagos'por'interese ' bde 1891 has ta 193292 Al sobrévenmr la

depresidn mundial se produjo una gran a¢sm1ﬁu016n de 1as exportaciones

y cesd la afluencia de capltal.,-uos-pagos por-amorulzac;én se

suspemdi ron en enero de LO“Z, v despubs de'julio de 1933floé

Y,

?ljlnte esas sobre la deuda exberna ze vagaron tnicamente en.pesos y en

una cuenva blogu dag sin tehur en cusnta que ol valor cambiario del .

3 .

pesd‘se habfa dzpreciado, Eete hecho origind una protesta 8e los

B

tenedores extranjeros ée honos & el gobierno rectiﬂicﬁ en cohéecﬁencié
s HOL{JLC” Paro pagar intereses a un vipo nho inferior al 3ll/2 po?if:
c1onto gobre el cmulvalente en peqos cuaado és tos se co vertiép_en?"‘
la lelsa extranicra reguerida en los contratos de emprestitbéiperdj
los . pazos cceniinuaron hanlénéoqg en una cueuua ”1oqnéda,:

En ]Qa/, uesnuﬁs do_uue de p“odudo uan; ejora=ehfia talanza de
pagcéy-ﬂi‘zc a0 ofvﬂc-S ch *dr m ar?9710 para llquldar la
deuda cuyos. pavcu se haujbn guspe1d1dog *u“ha oferta no imnllcaba
ninguna modificéciém del prlnr;lpa_lﬁ qlno Una redacc*én del 1nterés
nomiﬂélg en lugar de los tinos anteriore dnL 5 g 8 por 01ento;;se
estobleciercn nua wbs tipos de 3,5 v 2,3 por cleﬂto y se prolongaron
1os vencimlentos por periodos que OSLLlBDaﬁ eﬂtre 15 v 32 aaos.

Casi todos To3 ;enedores'de bonoé.nan acepuado este a'“stea L@S
cotizaciones ﬂe"1€Qte; de les benes uruguajog en db 1are~ demuestran
que una emisifn Al L /8 por c1cn+o, con vencimi ento en 1979, se cotiz

en eners de 1250 g 8; 1/2 non ) TbndWFiL“uO de )9l por c1catoa
T L B /Cuedro 1
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o ~ Cuadro 1
' ‘Deuda piblica externa del Uruguwy, de 1865 a l949§/
o (En millones)
o 7 Deuda consolidada ‘ o ,
A finales En libras b En &dlares  Empréstitos ~Total
del afio ©  ‘esterlinas B " del gohierno ~ (equivalente
o n estadounidense en dblares)

1875 -~ 0,9 - - - ot
1890 ~ 7 v 16,8 - - 81,7
1900 . v 21,2 - - 103,2
1920 . 26,7 , 1,3 - 131,1
19 2 o - , L

' ¢ 386 5506 150 1060

19%9(estimada)

a/ TFuentest. Los datos sobre la deuda consolidada provienen de la
R - Direccibén de Crédito Piblico, Montevideo, Deuda
Pfiblica de la Repfiblica Oriental del Uruguay, varios

 nlimerocs; Banco de la Republica Oriental del Uruguay;
Suplemento Fstadistico de la Revista Econbmica, varios
nlimercs; y Uepartamento de Comercio de los Estados
Unidos de Américs, Oficins de Liquidacibn de
Transacciones Extranjerass

b/ -Incluye dos emisiones en.francos franceses, que fueron convertidas
.2 libras esterlinas en 1939.

g/,HCalculada a base de los pagos previstos por amortizacibn.

““"Puede hacerse constar que antes del pericdo de graves
suspensiones de pagos (en 1932 y 1933), se habia répatriado una parte
considerable de la deuda externa uruguaya. &2 estima que la deuda
exterqa que se encontraba realmente en el extranjero en 1932 ascendia
a wnos 90 millones de délares, o sea, excedia %1 poco del 70 por.

ciento deél total. '
Rl /A finales



E/CN.12/166/444 6.
Phgina 5

A finales de 1948, se informbd que los bonos en d6lares -en circulacibn
asggndian §"45 millones (valor a la par); de los cuales sblo
13,500,000 dbélares estaban en los Estados Unidos de Améfiéa ¥ éi.
resto en el Uruguay o en otros paises. ‘ ' | |

) Desde gle cesaron los préstamos internacionales a pr1nc1plos ‘de
la década de 1930 los finicos empréstitos externos que ha obtenido. el
gob1erno,upuguayc han sido. los del-Banco de Exportacibn‘e Importac16n
de los Estados Unidos de América v de la Comisitn Maritima de los
EStadés Unidos de Améfica. El Banco de Exportacibn e“imﬁoftaciSﬁ
autorizé préstamos por valor de 44+ millones de dblares, péro'de
éstos 29 millones fueron anulados o expiraron y sblo se han utilizado
15 millones, principalmente para el desarrollo hidroeléctrico y para .
obras pfiblicas. . R

En 1948, el servicio de la deuda externa {inclufdas las

-obllga01ones contraidas con el Banco de Exporta016n e Importa016n, tal
cono . apareCLa en la balanza de pagos, montaba a 5;700,000 dblares, o'
sea, el 2,9 por ciento del valor de las exportaciones. - De acuerdo
'con los célculos del Departamento dé Comercio de los Estados Unldos de
Améfica, los intereses recibidos en dicho pals sobre los ‘bonos uruguayo.
en délares ascendieron a 5005000 dblares en 1948, Los' intéreses y
amortizaclén sobre .las obligaciones contraidas con el Banco de ':L:t
Exporta016n e Importacibn sumaron aprox1madamente 900,000 d6lares en =
dicho &no. El total de intereses v amortlza016n sobre los bonos en
_délares y las obllgaclones contra;das con ek Banco de Exnortac16n e
Importacién, y transferidos £en 1948, ‘puede calcularse en unos’ 2 mlllone.
de délares, o sea el 3 8 por ciento de las exportaciones a los Estados

Unidos durante el citvado afio,. /B. Inversiones
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B. Inversiones extranijeras:directas

Lbs:célculos“sdbre laslinverSiones“éxtfanjerasfeniél“ﬁfuguay.
varfan muchfsimo dependiendo en parte-dé las definiciones que se
emplaan.;gLasrinversiones'directés.aifinélésﬂdé~19ﬂ8*incluién 10
millones de . libras. esterlinas (40 millones de ‘dblares al tipo de -
Cambioxéficiaifdgzentonces,fo 28 millones de ddlares, al tipo
actual) correspondienteés a ‘inversiones ¢otizadas en la Bolsa
londinense, 40 millones ‘de délares en tenencias estadounidenses, y
algunas otras inversionesg.principalmbnte'f;gncesasl<

ygEl;célculo;de:lashinversioneswfrancegaé se basa en el valor
a ia par de las: acciones.de -empresas:en el Uruguay que estén
registradas en la Bolsa londinenseg/. Dichas acciones ascendian a
27 millones de libras esterlinas a finales de 1946, pero disminuyeron
en tal forma que a fines:'de 1948 ya no eran mis que de 10 millones
de libras: esterlinas debido a que hubo repatriaciones considerables,
El gobierno uruguayo ha pagadd, o ha convenido en pagar,'ll,800,000
libras esterlinas para rescatar inversionés con uﬁ valor a la paf de
17 millones de libras esterlinas (incluidas en la cifra de 27 millones ="
de libras esterlinas indicada para 1946). |

El Reino Unido fué el primer pafs que invirtid considerables™ ~

capitales en empresas uruguayas. El grueso de las inversiones directas -

1/ Este cdlculo no toma en cuenta una cantidad importante de capital
que enﬁr5 en el Uruguay al terminar la guerra y despufs, de ella ... ;-
para ‘fines distintos de los ‘de las inversiones directas, La hayor
parte de dicho capital se invirtib en bonos del Estado: o; simplemente:

r..se deposith en los bancos. ' ' ’ R

2/ BEste cflculo aparece en el South American Journal (Loﬁd%éé):,ﬂ,k
- /brit&nicas
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britériicas se efectud antes' s 1913, “en dlcha fecha, el valor a la |
par de las acciones en c1rcula016n era de 20 600gOOO llbras esterlinas,
o wios 100 millomes de délares al tlpo de camblo de entonces. .Las
1nversiones briténlcas se han efectuado prlnclpalmente en ferrocarriles
vy serv1cios pﬁblicos. ‘De los 27 mlllones de 11bras esterlwnas |
invertidos a finales dé 1946, 14 ,600 OOO llbras correspondian a las
inversiones en ferrocarrlles y 2 500 OOO a las 1nver51ones en serv101os
phblicos. La- mayoria dé esas 1nversiones estaban 1nc1uidas en los
17 millones de libras esterllnas en 1nver31ones brltanicas que se
11qu1daron durante 19#7.5 Las 1nver31ones restantes coxresponden | L
prircipalmente a un frlgorifico, bancos,'companias de seguros, comeréio
al por mayor y al por menor, ¥ algunas haciendas ganaderas (estancias).
Las inversiones dlrectas estadounldenses en el Uruguay se han ;_

efectuado prlncipalmente a partlr de 1911, cuando Sw1ft and Company
establecié un frigorifico en Montev1deo,w 145 ta“dew Armour and
Company establecis Grs frigorifi““ eb vk L-*P”jf“; y «tras Pmpreﬂ&;:ﬂ.
estadounidenses también se han establecido en el pais entre gellas:t
National Cash Register Company, Ford Motor Company, General Motors
'Corporapioni United Shoe Machinery Company, Singer Sewing Machine
Company, International Business Machines Company, International
Harvester Company,'J.I. Case Threshing Machine Company, The National
City Bank of New York, Eastman Kodak Company, General Electric Company;
Eastern Electric Company, Otis Elevator Company, Dupont, Standard 0il
Company, Lone Star Cement Company y Texas 0il Company.

/El valor
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“;  El valor de las inver51ones dlrectas estadounldenses en el
:Uruguay ha fluctuado considerablemente°'ba36 de 27 900 OOO d61ares |
en 1929 a 10 900,000 en 19%0, v sub16 luego a 24 200,000 en 19%2 y
a ho 4“0 OOO en 1948 (véase el Cuadro 2)._ Las modlficaciones que
se produaeron antes de 19#2 se cree que refleaan prlncipalmente |
varia01ones en el valor camblarlo del peso uruguayo y en el valor en
11bros de cada una de 1as companias.: Pero de Tos 16 200,000 dﬁlares
de aumento entre 1942 y flnales de 19%8, 12.600 OOO representan 1la
afluen01a de nuevo capital provenlente de los Estados Unidos de t” _
Amérlca yk3,6OO OOO 1as relnversiones de 1ngresos. ‘Esas cantidades
corresponden a inversiones adlclonales en los negocios ex1stentes en"
e1 Uruguay, no se conoce que se hayan establec1do en los ﬁltlmos L
anos nuevas empresas estadounidenses de alguna importancla. 'Lés
1nver51ones estadounldenses en el Uruguay correSponden princlpalmente
a manufacturas (1ncluyendo frlgor¢flcos) ¥ es. en este ramo donde han
tenldo lugar la mayor parte de los aumentos recientes de las o

1nver51ones estadounldenses.

‘/Cuadro élv
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Cuadro 2

| Inver31ones Dlrectas Estadounldenses en el Uruguaz~/

(En mlllones de d61ares (EE UU )) |

. 1929 1 1936 . 19&0, . 1943i-w-,12h8
Industrias S o
manufactureras 15,6 7,6 5,7 16,8 28,1
Petrfleo 3,2 o/ 2k 3,3 5,0
Varios [ Y S Y0 I S DR 133 B
a/ TFuentess.. Para 1929, 1936 y 1940, el. Departamento de Comer01o‘

“de los Estados Unidos de América, American Direct
- Investments in Foreign Countrieg, varios afiosj y para

1943, Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de

‘América, Census  of -American.Owned Assets in Foreign . .
Countries 7). ~ Estas cifras reﬁresentan valores
: "en libros'. Los chleulos. para 1943 ¥y 1948 no incluyen..

el déficit de 18,600,000 dﬁlares que apareCLa en las
cuentas de ciertas compafilas para el afio 1943. Se cree
que la  fayor parte de ese déficit puede atribuirse a una
companLa domiciliada en:el Uruguay, la.cual es-una
compania "holding" que efectfia inversiones en diversos

. palses.latino-americanos -y de cuyo déficit finicamente : .,

una pequefla parte, sl acaso, puede atrlbuirse a las

-.empresas- uruguayas propiedad de la compafifa "holding"..

h/ Estimadas bashndose en las cifras para la salida neta de canltal :
estadounidense que publica el Departamento de Comercio de los
Estados Unidos' de América), las cuales incluyen los ingresos
reinvertidos de las filiales por un monto que se estima en
346004000 dblares ‘durante el perfodo de-1943 a 1947.

¢/ Inelufda en "varios'.

Las inversiones. francesas, que se supone ascendian a 9 millones

de dolares a finales de 1948, ébrrespbﬁdian'pr{ncipglmente a hacierdas

/ganaderas
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ganaderas y bancos . Las 1nver51ones alemanas, por un total que se
estimaba en 2 mlllones de délares antes de la guerra, fueron
transferldas a propletarlos uruguayos.
II .SIGNIFICACION DE-LAS INVERSIONES EXTRANJERAS
EN LA EVONOMIA URUGUAYA

A. Distrlbu016n Hor 1ndustr1as

Ferrocarrlles

Con un total de 1, 883 mlllasg{ eitﬁruguay tiene una red
ferTOV1ar1a‘mds extensa, en pr0p0r016£“ghéu suﬁéfficie,.que cualguier
otro pais de América Latina, y mayor, en relacidn con su pbblacibngmw,
que cualquler otro pa¢s de Amérlca Latina, salvo 1a Argentlna."f
Aprcx1madamente el 80 por CLento de la red ferroviaria uruguaya fué
construido con canltal brltén;co Yo hasta prlnclplos de 1949, era de
propledad brlténlca y estaba explotado por 1ntereses briténicos.

Del: 20 por c1ento restante, una pequena parte se construyo tamblén
'con capltal brltdniCO, pero la -mayor’ parte de ese 20 por ciento fué
construido por el gobierno uruguayo, que eXplotaba todo el 20 por
ciento. De conformldad con ‘un’ contrato aprobado ‘por: el gobierno
uruguayo el 31 de dlclembre de 1948, el goblerno adqu1r16 todos 1os
ferrocarrlles de Dropiedad brlténlca que habia en el pais. -En i
consecuenc1a, el‘goblerno uruguayo es’ hoy el ﬁnlco ‘duefio de los‘
ferrocarriles del Uruguay, que funcionan bajo surunica autoridade

1/ VEase J.F. Rippy, "French Investments in Latin America ",

Inter Ager1can Economlc Affalrg, (otono de 19#8).

2/ 1 milla = 1,609 kms.

/La vinculacién
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;Lanvinculécién'de_intereses britédnicos a los ferrocarriles
Uruguayos comenzé en 1865, mediante 1a obtenci6n de una:congesién
para cOnstruir.unaylinea desde Montevideb hastg,Durango,
aproximadamente a-upés 127 millas al norte, en el Rio Negro. A
esta concesién siguieron otras, y por el afio 1887 se‘habian formado
va todas 1as-compaﬁias;ferroviarias que més tarde habrian de abarcar
wtodo'el;sistema‘ferroviario de propiedad privada. _

Las concesiones originales bajo 1as‘cgalés se llevé‘a cabo la
éopstrugcién de los ferroviarios, prevefan una considerable ayuda .
del gobierno uruguayo. Esta ayuda se realizé principalmehteren |
forma de ingresos garantizados para las compaﬁias?_por periodos‘de
cuarenta afios en la mayorfa de los casos., El monto de los ingresos,“
garantizados-variaba,npefo en varios casos fué al principio“dei.7
por ciento sobre .un desembolso méximo de capital de 5,000 libras
esterlinas por kilbmetro de linea, éunque con posterioridad se
redujo al 3 1/2 por ciento, También se hicieron importantes .
concesionég tributarias para estimular la construccidén de
ferrocarriles. Algunos. contratos de concesidén contenfan la cldusula
de reversidn de las propiedades al.gobierno, sin indemnizacién
ndventa%aﬁos‘después de. la apertura de las lfneas al trdfico, o
después de veinticinco afios contra pago de 5,000 libras por
kilémetro de linea, mds un 20 por ciento,

La compra de los ferrocarriles por el gobierno uruguayo en

1928, fué la culminacién de un programa iniciado con anterioridad

/a la primera



E/CN, 12/166/Aad 6
Pégina 12

a la primera guerra mundial, Bl primer paso -en este sentido fué
la adquisiCiéﬁ por‘elﬁgbbiérho; én'enéfd*de 1915,'dél Ferrocarril
del Worte, linea dé 19+5 kilbmetros construfda en 1878, La
adquisicién de los ferrocarriles de propiedad briténica por el
gobLerno uruguayo se 1Tevé a ‘cabo de conformidad coh un contrato
que negOCIarOn‘los representantes de las parteS'Interesadas,"y que
fué ratificado por el CongreSO'dé13Ufugﬁay'eiV3I ds ‘diciembre de
1948, En virtud de ese cont¥sto, el gobierno compraba las propiedades
de 1as compafifas en el Urughay, salvo el dinerc encaja y los saldos
bancarios, por unp precic aproximade de 7,200,000 libras esterlihas,-
o! sea,“pof el %7.4 por ciento del walor en libras de ‘los valores
que tenian en circiulacibn las compafifas en junio de 1947,
Tranvias :Z"'-_' - ' LT e

E1l capitsl extranjero $61o ha par+101pado en- los tranvias "
uruguayos en la;c1ud§d de Montevideo, donde durante muchos afigs -
suministraron cste servicio dos compaiifas, una briténica denomirada
United Electric Tramiays of Montevideo (Socieddd Oomercial de
Mchte%ideo), constitufda en 1904, v uns filial de’una compafifa -
‘controlada por intéreses alemanss, La compafifa britédnicd zbsorbib
a esta dltimd en 1626, f'en'diciembre de 1947 ze firmd un denerdo
entre la civdad de Montevideo y la compafifa de propiedad briténica,-
por el que la ciudad adquirié las propiedades de la’ compafifa
pagando’ 11,700,000 pesos, o ‘sea, unas 1,400,000 Tibras al tipo de
cambio vigente en esd época. ‘ |

/Servicio de
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Servicio de apuas corrientes v suministro de gas de Montevideo

El servicio de aguas_éorrientes de la ciudad de Montevidec
fué establecido por la Montevideo Water Works Company, (Compafifa
de Aguas Corrientes de Montevideo), compafifa briténica registrada
en 1878, En virtud de un acuerdo concertado entre la compafifa y
el Gobierno Uruguayo, firmado en diciembre de 1948 y aprobado por
el Congreso Uruguayo el 11 de octubre de 1949, la compafifa vendid
sus propledades en el Uruguay y el Goblerno Uruéuayo pagd 3,0Q0,000

l/'Ei servicio de gas de_Montevideo lo suministra

de libras por ellas.
1la eﬁpresa britdnica Montevideo Gas and Dry Dock Company, (Compafifa
del Gas y Dique Seco de Montevideo) organizada en 1872.
Sistema telefénico

El capital extranjerorno ha participado ampllamente en la
industria telefénica en el Uruguay, salvo en 1a.ciudad de Montevideo.
La firma britdnica Montevideo Telephone Company fué creada en 1838
para adquirir y consolidar las empresas telefénicas de propiedad
uruguaya. BEn 1927, intereses estadounidenses adguirieron el
control de la compafifa, y, a su vez, lo traspasaron al Gobierno
Uruguayo en diclembre de 194k, Este traspaso se basé'en un acuerdo

pelebrado en 1933 entre la cbmpaﬁia v la Administracién General de

las Usinas Eléctricas y Teléfonos del Egtado (UTE), organismo del

1/ Diario Oficial, Montevideo, 31 de octubre de 1949,

/Gobierno Uruguayo
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Gobilerno: Uruguayo, por el cual se prev16 la adqu131c16n por la UTE,
en cualguier: época posterlor a 1936, a un precio prev1amente“

L e

determinado. ;
Frigor{ficos
El capital extranjéro estd representado en la industria °
frigofifica:pbr-treéJSOCiedadeS”anénimas5 dos.de"proﬁiéﬁad'
estaﬂduhidenée”y'una"de ﬁrcpiédad"briténiéa;' La empresa briténica
se establecid en el’ Uruguay en 1865, 'y las flrmas estadounldenses |
er 1912 y 1916, Su importancia en 1a° “economia del pais estd
indicada’ por 61 hecho de que, en v1rtud de “Uha dlsposiclén del
Gobierno Uruguayo, dictado en marzo de 1949, se les asigna a las
compafifas de propiedad extranjera una cuota del 65 por c1ento del - 3
total de las exportaciones de productos frigorificos del ﬂrﬁguéj.
Lanbompdﬁias”exfrénjérés producen sélo’ con destino al mercado de
expdftaciéngf?*el mercads local estd servido exclusivamente por el
FrigorifiCO'Nébionalg eﬁﬁfesa para envasar carnes de propiédéd'aei' ‘
Gobiernc Uruguayo, y por otras empresas privadas propiedad de
uruguayos, - Ademds de gozar de un monopolio en ei mercado del péié,
el Frigorifico Nacional y las empresas priﬁaaag propiedad de
ciudadanos uruguayos suministran el 23 por eiento y el 12 por 01ento,l
respectlvamente, del ‘total de las exportac1ones.ﬁr‘ -
Bancos

Los bancos de propledad extranjera tisnén Felativamente poca

/importancia
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importancia en.el Uruguay. A.finales de 1948, los bancos extranjeros
poseian aproximadamente, el 11,7 por ciento del capital y reservas
de todos los bancos.privados del. Uruguay~/ . Los depésltos en los_
bancos extrapaerpsqequlvalian‘31315,&.por7c1ento del total de los‘
depbsitos de los bancos particulares, y los préstamos equivalian‘
al 14,8 por cieptb del total de los préstamos hechos por bancos_
particulares.. A finales de 1947, habfa 69 bancos particulares en
el Uruguay, de lpsmcuales‘81;situados:todos en Montevideo,‘érap_A
‘extranjeros. De estos bancos: extranjeros, uno era de propiedad
estadounidense, uno briténico, ¥y uné canadiense.
BQBUPOS,  wiewyo o iawi oo
ﬁAnpqué,fun@ionangeh:gi"dfdgﬁgywdoée‘sﬁéufﬁa;gs dé éémpaﬁias
extranjergs1de segu:os_(nue?g bpiténicas, dos francesas yluna
suizq),,iaa_operaciones dezesqs ¢pmpaﬁias_$on de poca imp@rtggcia
en el negocio de seguros anellUruguayt“Esto se debe a que_en71911
ée qxeé;elgaangowde Seguros del Estado, p;opiedad del gobierno; él
que se conqédié;qﬁtorizacién para que monopolice, cuando 16 estime
con#eniente,-cualquier.plase_@e seguros en el Uruguey. El banco
realizé segurds en todqs los cémpés,_pero hgy algunas ramas,
inéluidas.las_de.incendio,;vida:y,segurqs mari{timos, en las gﬁales
no ha invocado sus derechos de monopolic. Lgsﬁactividadeé de 1§sl

compaﬁias.extranjeras,§e>limitan,en,gran.parte a esta clase de riesgo:

1/ Banco de la Repﬁbllca Orlental del Uruguay, Suglemento )
Estadistlco (19#9). '

"/Varios
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~Un gran nﬁmero de fébrlcas extranaeras han establecido .,
sucursales en'el Uruguay para dedlcarse a la importaclén,
distribucién y servicios. de sus productos.“ Con la pOSlble:
excep016n del. montaae, boegas de estas. flrmas si es que alguna lo
hace, .elaboran sus productos en gran escala en el Uruguay. Ya se
ha hecho. referen01a a, varlas empresas manufactureras 1mportantes_r

de los Estados Unldos de Amérlca, que tlene sucursales o flliales

de esta clase en el Uruguaye.

. Be. Las inversiones extranjeras y el desarrollo econﬁmiéguﬂ"'
E;ﬂeapital extranjero ha hecho una contribucibn considéféblg

al,desaerLlo'gqonémicp_de;vgruguay, tanto por medio de préSfamos.
externos como de inversiones directas. Sin embargo, salvo e# ;ds
ferrocarrile§yﬁquLau;n4pst;iaideJips_f;;ggrificos? las inﬁg:éione;
directas‘extianjeras noe. hah 6cupado un 1ugér tan'deéﬁacado en 1a
economia uruguaya como en muchos otros paises 1nsufi01entemente
desarrollados. Esto se. debe tanto a la naturaleza de la economia .
uruguaya como, a la polltlca del goblerno, que ha establecldo ;; |
numerosas empresas de servicio pﬁbllco, 1ndustr1ales y comerc1ales
;,durante los Gltimos cuarenta afiose . R
Aparte de los servicios pﬁbllcos, el Uruguay sblo atrajo, o
hasta hace poco tiempo, inversiones directas privadas en una':mwj;
1ndustr1a 1mportante, a saber, los frlgoriflcos. ‘Esa- 1ndustria,\
con la ayuda del capital extranjero, se ha desarrollado hasta el

punto de constituir el alma de la economfa nacional. EI pals no

/tiene



E/CN.12/166/A34.6
Pigina 17 ‘

tiene yacimientos iImportantes de petréleo o de otros minerales
que se conozcan, loé cuales han sido objeto de inversioneé de
capital privado en muchoé pafses. Hasta ahora, el mercado
hacional uruguayo ha sido_relativamente pequeflo y no ha
constituldo un atractivo para los establecimientos manufactureros
de impertanciaa _Sin embargo, en los ﬁltimos~tiempos ha habido
:Eierfa expansién de émbresas manufactureras en pequefia escala y,
Eegfﬁ'se‘muestralen el Cuadro 2, desde el final de la guerra se ha
registrado cierta aflﬁencia de carital estadounidense en las ..
.invefsibhés en empresas manufacturerasl<

_Lg im?ortancia de las empresas gubernamentales en la economfa
urﬁgﬁafa se estudia en la seccibn III de este informe,

Cn Las Inversiones extranjeras vy la balanzg de pagos

Tn el Cuadro”3 aparece un resumen de la balanza de pagos del

o

Uruguéy en los ﬁlfimbs afios. Durante el periodo de nueve afios

de 1940-1948 hubo un superfvit neto de 57 millones de ddlares a
cuenta del comercio“de.mercaderias, un'superévit neto de 9 millones
de délargs.a cuenta de servicios y una entrada neta de cgpital a -

largo plazd, privado y gubernamental, de 105 millones de dblaress

I/ EL censo industrial de 1936 registr® méé-dejli,doolestablecimieqt
con un personal total de 105,000 almas, de las cuales :se calcu'so
e 253000 eran empleados de establecimientos bastante grandes.

U
%Véase Gecrge Wythe, Industry in Latin America, Nueva. York,
1949, pfginas 128 a 129). Sglo 16 de 10s 11,000 establecimientos

empleaban mis de 500 trabajadores,rynde_aquéflos.aproximadamente
la xitad eran frigorfficos e instalaciones para el envase de
carnes, Segln cllculos, el valor neto de la produceibn -
industrial en 1947 fué de 280 millones dc pesos, comparado con
el valor neto de la produccibn agropecusria, que fué¢ de 320
millones de pesos,. .
g /En consecuencla
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En consecuengi§4<la§ tenencias del pafs en oro y divisas
aumentaron de.76 millenes de dblares a finales~de,l§39 a 241
millones de d&lapes‘awiinaleé de ‘1948, ' Sin embargo, se'dbservaré“
que los superévits_del-periodo-della guerra a cuenta de
transacciones corrientes'sefinvirtieron er 1947 y 1948, Las
tenencias en oro y divisas disminuyeron de 241 millones de dblares
a finales de 1948 & 220 millones de.dblares a finalés de agosto de
19&5;' Como las exportaciones superarom’a las importaciones en
2359004000 délares durante-los:primeros nieve meses de 1949, 1a
reducc16n de las reqervas en oro y divisas es notable 'que 'se o
debiese prin01pa1mente al pago de los. fevrocarrlles de propiedad
de 27 millones de dGlares en los.saldos de propiédad extranjera
del Banco Central .del Uruguay durante los primeros nueve meses del
afice R iy
Uha C&PBCueILStlca importante: de 1a ba14nza de pagos
uruguaya ei los ultjmas afios ha-sldo la ccmb1nac16n de un -
cons;derab}grexcedenue,de.e&portaﬁlones a‘pa;ses europeos con
monedg§ﬁ}qéonyertiblgsuy un déficit respecto de algunos pafses
del.hemisferio occidental, La repatr1a01bn de 1nver3101es
"briténlcaa en el Uruouay se hi: %o p031b1e deoldo a la acumula016n
de saldos 1nconvertibles en llorap estprllnasa Hay que nadlr
'que durante los ﬁltimog anos las 1mportac10nns, espec1almente -

las estadounldenses, han estado sujetas a COﬂlfOla“

/EliGuadro-
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El Cuadro 3 demuestra que desde el fin de la guerra la
afluencia de capital a largo plazo ha sido mﬁgho,menor que la
qué hubo durante los afios 1943 a 1945,'(que‘fﬁé;en gran‘parte
capiltal "refugiado™). En 1947 se registré una gran afluencia de
capital privédo a largo plazo con un valor bruto de 26 millones
de dflares, pero en 1948 esta afluencia disminuyb a 5 millones
de dblares, Ya se ha senalado antes que el valor de las 1nversiones
directas estadounldenses en. el Uruguay aument6 de 24,200, OOO |
délares en 1943 a una cantidad que se estima en 4O millones en 1948,
péro-uﬁa parte bonsiderable'de este aumenﬁo representaba la

reinversibn de-1los ingressos de sucursales y filiales.

/Cuadrd 3
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Balanza de paaos del Jruguay,y : 2&9; 2482/
/En mlllones de ddlares. {EE,UY.)7
S Botar de”
N ... . ...tramsag~ .. Oro.y . . IS
S ciones Capital capltal Errores
. corrien- a largo a corto: - v - -
~ Afio - Mercaderias Servicios tes plazo plazo omisiones
1940 19,1 - 0,1 + 19,0 - 0,8 - 15,5 -~ 2,6
1M1+ 9,8 - 3,5 + 6,3+ 1,8 - 98 4 .1,8
1942 = 0 8y6 - L0 - 12,6 - 2,9 + 14,5 4+ 0,1
1943 ¢+ 38,1 - 4,1 o+ 3,0 4+ 8 - 99,7 4+ 0,9
194k L 27,1 - 1,0 4+ 26,1 4 kL - 58,9 - 1,5
1945+ 29,6 + 1,% o+ 31,2 4 15,7 - b5.1m 1,64
1946 ¢ 839 - 2,8 47 11,7 &+ 9,6 - 22,8 1+ 1,8
1947 - 47,7 + 8,3 - 39,4 ¢ 16,8 + 20,6 4+ 2,2
19]'1'8 - 18’9 ‘i' 7,0 - 1199 + ‘]""3 + l0,0 - 2’1'{'
+ 57,3 47,2 4 64,5 4104,6  -165,5 + 1,3

a/ Fuente: Revista del Banco de la Repiblica Oriental del Urugnay
CﬂonteVLdeo, varios numeros;. Bn ias transacciones
corrientes y cuentas de capital a largo plazo el signo
(-) indica un saldo acreedor y (-) un saldo deudor;
en la cuenta del oro y capital a corto plazo (=)
indica un aumento y (4) una disminucién cde las
tenencias.,

En 1948 el rendimiento totalde las inversiones extranjeras y
la amortizacidn de la deuda externa registrados en la balanza de
pagos ascendieron a 9,700,000 dolares, cantldad de la cual
corresponden 5,700,000 délares al servicio de la deuda externa.
la renta y la amortizzecidn representaron el 5 por ciento del
valor 9¢i tofal de las exportaciones er 1948 pero esta cifra
incluye los ingresos reinvertidos de fébricas sucursales, de aqui

/que el importe
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'Que el importe efectivamente tranéferido representase una parte.
algo menor de las exportaciones. ILa renta de las inversiones
directas estadounldenses (1nclu1dos los 1nﬂresos reinvertidos de
sucursales, pero sin incluir los de las filiales ascendid a
2,200,000 ddlares en 1946 (ultlmo afio Dara el cual existen datos
dlsponlbles), 1mp0rte gue representa el L, o7 por clento de las.
exportac1ones uruguayas a 103 Estados Un;dqs de Ame;;ca en el
citado afio. Al sumar el sefﬁicio de lahdeuda externa-pagadera
en dolares (1nclu1aas las obllga01ones con el Banco de Exportacién
e Importa016n), que con anterlorldad se calculd .en unos 2 millones
de délares para l9h8 1a propor01on de 1as export3010nes del Uruguay
en ddlares representada por 1a renta y la amortlzaelon de inversiones
de propledad estadounidense en los ultlmos afios, probablemente
aumentaria a cerca del 8.0 por 01ento. Las transferen01as
procedentes de inversiones extrangeras no han sxdo dificultadas en
lqs ﬁltimps tiewpos por el control de cambios, salvo cuando se
trataba de paiseé con los cuales el Uruguay ha tenido acuerdos de
pagos. Por lo tanto, las.transferenciss a los Estados Unidos de
imérica a cuenta de inversiones extranjeras no hanrestado restringide
_ por el control de cambios, |

El Departamento de Comercio de los Estados Unidos de América
estima que los ingresos totales - de las inversiones directas
estadounidenses en el Uruguay-(incluidos los ingresos reinvertidos

de sucursales y filiales fueron de-2,800,000 ddélares en 1946,

/Baséndose
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Baséndose en ei‘véior calculado de las inversiones directas en 1946,
el reﬁdimiento'cofféépéhdiénﬁéIé‘Ibﬂé'reoresenta cefcé‘dél 8 ﬁor
bientO‘del capital invertido. ‘No ge dispone de datos comparables
relativos a las inversiones brltanlcas. Sln embargo, 51 ox1sten
estadisticas de 1os dividendos pagados sobre las 1nver51oams
britdnicas como porcenbage del valor a la par de 1las a001ones que
representan tales‘-nvers;ones. 'Si no se lncluyen los ferfooarrlles
vendidos rec1entemeﬁte, el rendimiento (aue no 1ncluye los 1ngresos
reinvertidos ni los ingresos de inversiones no reglstradas en la
Bolsa londinense) durante los afios de 19#6 a 1948 fué del é"&q 696
3'};""‘6.‘.8;-1)01' ciento, feépectivaménte. La inclusidn de léé inversiones
en ferrocarriles reéfucirfa el promedio del fédito al 2,8 por ciento
en 1946 y-al 3.1 por ciento en 1947, - o o
111, TA POLITICA OFICIAL Y LAS INVARSIONES "EXTRANJERAS'

A. Entrada, 31tuac10n juridica v control de las Jnver51ones
extranjeras . .

Con muy pocas excep01ones, en la Const1tuc1on del Uruguay y
en sus medldas leglslatlvas o] admlnlstratlvas no se estgblece
ninguna dlstlncion entre los ciudadanos del pais y los extranaérqs
en cuanto a la posesidn de propiedades y al derecho a establecer y
administrar empresas industriales o comerciales. Por lo genébal;-'v
da participacién_del.capital extranjero en las empresas privadas,
comerciales o industriales, no estd sujeta a restriccicnes.  las
empresas privadas han quedadplexcluidas de diversas actividades
méﬁoﬁolizadas porlél gobierno? pero dicha exclusidn rige tanto para

/los ciudadsnos
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105fciﬁdadanos‘del'paié como pafé"ibs'exffaﬁjefos; VPor rézones de
defensa nacional, se limitan los derechos de propledad de los
extranjeros en algunas de las. 1lamadas ”zonas de segulldad" \.Sblo
* 'los ciudadanos uruguayos y 1as empresas dom1c111adas en el pais
pueden dedicarse a la mlnerla, pero las empresas pueden ser
;propiedad de’ extranaeros. |

M4s adelante se describird la apllcac16n del control de camblos
©7 a las remesas a cuenta de las 1nver51ones extranaeras. En la_;f
actualidad no se ponen trabas a la alfuen01a de capltal procedente
-del exterior, salvo las Lransferen01as de capltal en las moneaas de
algunos paisés con 1os cuales’ ha conlculdo acuercos de pagos el 7
Uruguay» Entre dichas monedas flguran 1as llbras brltanlcas, los
francos franceses, 1os francos belgas, los florlnes holandeses .
*y las coronas suecao, cuyas remesas para transferen01as de capltal
necesitan la aproba01on prev1a del Banco Central del Uruguay.”
‘Parece ser gue 1a relativa libertad de control de camblos que B 7
‘disfruta la entrada de capltal en la actualldad representa una _‘ 
modificacldn en la 31tuac1on que ex1st10 durante 1a buerra & hasta
el afio 1947, En virtud de dlSpOSlCloneS dlctadas al efecto, antes
de esa época, el Banco Central eJerc1a un control general sobre
todo el capital que entrabea y solo auLOflzaba la afluenc1a de
fondos si estaba destlnado a lnversicnes en el comer01o o

"ecualquier industria legitlma" que se con51deraoa beneflclosa para

/la economia
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la economla nac1o?al. / Este control quiza tuviese por objeto
llmltar la entrada de. capltal que buscaba refugio temporal o
p051billdades especulatlvas en el Uruguay, més que dedicarse a -
1nver51ones a largo p¢azo de caracter productlvo.

El artlculo 31 de la Const1tuc1on, que. trata de la inviolabilidad
de los derechos de propiedad de los 1nd1viduos y las empresas, |
Iestablece que ”nadie podré ser pravado de su derecho de propiedad
hsino ‘en los casos de nece51dad o] utllldad publlcas establecidos .por
una Ley y re01blendo 31empre del Tesoro Nacional una Justa y previa
comnensac10n. Cuando se declare la expropia01on por causa de
nece51dad o utllldad publica, se 1ndemnlzara a los propietarios por
los dapos ¥ per3u1c1os que sufrleren en razon de la mora, se consume
o] no 1a exprop1a01on" El Uruguay fué uno de los paises de la. |
Amgrlca Latlna que partiéipafon en la redacciéﬁ-del Convenio

Econémico de Bogoté, en la Novena Conferénciaﬂfénamerican, celebrada
en mayo d¢_1948. Con reépécto a las disposiciones del Convenio
sobrelia situacién juridiéa de las ihversiones privadas extranjeras
y espe01a1mente sobre la comnensa01on 0 indemnizacidén que se ha de
pagar en caso de exproplac1on, la dele~ac16n vruguaya hizo la.
51gu1ente declarac1on° _ 7 o N

1l delegacion del Uruguay entlende que el Capltulo IV no

- concede.al capital extranjero gque entre en su pais ninguna
garantla que no esté ya concedlda en las dlsp051c1ones

17 Comisién de Fomento Interamerlcano, tawé of Uruguay.
(Washington, 1947) pdgina 1k,

/constitucionales
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constitucionales. Y, en’cuanto al articulo 25, estima que la
referencia expresa a la Constltucion, en .asunto relativos

al sistema de expropiacidn y los pagos correspondientes es
innecesaria, ya que las disposiciones constitucionales rigen
siempre sobre el arreglo de todas las 51t"1c10r9% al
hallarse todos los hdbitantes unetoq a if ; Wphtn de los
tribunales nacionales."l/ : - 5

La Ley no exige qﬁé71aé émpresas privadas den empleo a un
porcentaje fijo de nacionales uruQUaycs'hi“queApéguen a los
ciudadanos del Pais un porcentaje cetermiriado de ‘sus desémbolsos
"én:concepfd d6 ‘salariGs. lo obstante, laS'emﬁresés que tengan
' 1a intencidn ‘de tomar un considrable rémero de empleados deben,
conforme a una clatsula espécial‘dé su'certificadd'de"iﬁééfiﬁcién,
contratar un ;umiﬁgt.;g determinado de c;udadﬂnos uruguayos que ha
“yariado entre el 60y el 90 por ciento. No existe restriceidn
alguna sobre la immigracidén o empleo de pérsonal técnice..
administrativo extranjero, ni se imponen limitacioneéjae;hinéﬁna
clase a la inclusidn de extranjeros an la junta diréctiva de una

émpresa. El Uruguay posee una orplia legislacién soc1a1, que se -

- 1/ Il texto del Articulo 25 del Proyecto de Convenlo Econémlco de
; * Bogotd, dice lo siguients:

“Wlos Bstados no tomaran accidn discriminétorla contra las
 inversiones por virtud de la cual la privacidn de los derechos
de propiedad legalmente adguix 1dﬂ° per empresas o capltales
extranjeros se 11eve a cabo por causap o en cond1c1ones
“diferentes a aquéllas que la constitucidn o las leyes
de cada pais establezcan para ia expron1°01on de propiedades .
nacionales, Toda expropiacidn estaréd acompafiada del pago de
. Justo precio en forma oportuna, adecuada y efectiva"
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aplica sin discriminaciones en cuanto a la nacionalidad de los

propletarlos de las- empresas.

Partlgipagion del gob;erno en la economia

Durante 1as ultlmas cuatro décadas, el goblerno uruguayo ha

tenldo una Dart1c1pac1on dlrecta cada vez mayor en la v1da econdmica,
como propletarlo y administrador de empresas de serv1c1o publico y
de dlversas emplesas industriales, comer01ales v flnan01eras. El
programa de la participacidn ‘oficial en la propledad es esenc1almente
producto de un movimiento de reforma 5001al, polltlca y economlca
que se lnlClO duran&e la administracidn del Pre81dente José Battle
. Ordonez en 1911, En algunos casos, el goblerno ha establec1do
  monopol1os y. en.otros. ha organizado empresas para coametir con 1as
emP;es%s_prlvadas. Las propiedades pdblicas han sido adqulrldas en
algﬁnos casos-por;negoclac1ones.de comprag'en otros, el goblerno ha
aporbado el capital inieials - R A
El goblerno uruguayo ha participado en las act1v1dades

ifdustrlales v comer01ales‘pr1n01palmente por'medlo de entes éuténomos
creados por leyes espe01ales° Dichos entes eétén organizadbS'bara
“fomentar el rendlmlento y garantlzar la 1ndependenc1a del control
politlpo. En general se les permlte operar como corpora01ones
.independigpfes kajo la_édmin{étracién de una juﬁta direétivé'(nombrada:
pdr el Presidentg con la‘éprobacién del‘Senado) y con presupuestos
./ DPropios. | | |
A través:de sﬁs"diversos>oféénismds,lel gobierno ejerce casi un
-monopolio de todas las clases de seguros; elabora alcohol y bebidas °

/alcohdlicas
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alcohélicas; refina petréleéry produce cemento; efectia
importaciones de carbén y cemento; explota un frigorifico; explota.
una fletilla de: pesqueros y elabora;prbductos de pescados ppoduce
substancias_quimicas indﬁstriales, inclusive abonos; y poseé y
explota las redes ferroviarias, telefénicas y telegraficas de la
nacidn, asi como los servicios portuarios y las instalaciohesiméS‘
importantes de suministro de energia eléctrica y aguas corrieqtes
de la ciudad de Montevideo. £ continuacidn se describeh estas

actividades.

Eiectricidad y_comunicaciones 7

Ia compafifa Usihaé Eléctricas j Teléfonos'del Estado (UTE) o
fué organizada en 1912, autorizdndosele para ejercer el,monopqlio
del suministro de energia eléctrica en todo el pais. En 1936, la .
'UTE;habia hecho llegar lé electricidad a la mayor parte deilas
Qiudades;y pueblos de importancla de la nacién., En algunos casos,
éstajempfésa 5Cieial absorbid a las centrales eléctricas privadas
.existentes y doté a otras de nuevos servicios. En 1947, todos los
servicios de'suministro eléctrico de la Bepﬁbliga eran propiedad
de la UTE, que los explotaba directamente,

. La UTE. qued$ autorizadé éni193l para monopolizar el seryicio -
telefénico.de,Ufuguay, Sé'modernizé el servicio telefdnico en . . |
Montevideo en 1935: ¥y eh 1947 ya se habia exteﬁdido el.cont:ol a .
toda la red_telefénica de la nacidn, incluidas las comunicaciones
telefénicas'pqugable. | 7

T. También se autorizd a la UTE en 1935 péra encarszarse de la

/exploracidn
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exploracidn y-explotacidn de yacimieritos minerales.
Las obras. hidroeléctricas de Rio Negro (RIONE) se’ iniciaron
en. 1934, en virtud de un- décreto gie sutorizaba la construccidn
de una represa ‘en Rinedn del Bonete. - La construccidn de ‘estas-
obras: fué confiada a diché organismo ésPecial, termindndose en
1949, La UTE se hizo cargo. de la administregién y explotaciﬁn
de:1a instalacidns |
~o Los servicios telegréficos uruguayos estédn todos en manos del
gobierno y funcionan como un monopolio piblico administrado por *
la Direccidn de Comunicaciones bajo la insneccidn del iinisterio-
de" Defensa, . Esteﬂdepartamento tiene tambidn a su cargo un $ervicio
comercial de radiocomunicaciones.
.- Tos Ferrocarriles y Tranvias del Estado poseen y ‘explotan en
la actualidad-todos 1os'ferrocarriles.delipais"
.Ya se ha indicaao=connanterioridad que los- ferrocarriles-de"
propiedad britdniéa fueron adquiridos vor el Estado er diciémbre de
1948, completando asi-el ‘traspaso de la red ferroviaria‘uruguaya
a:manos del-gobierno, . Antes de esta adquisicidn, el gobiérno poseia .
y explotaba el 20 por ciento de las lineas del pais,

Qbras hidradlicas -

= En-1871 se inaugurd un-servicio de aguas éorrientes*de'propiedad.
privada en Montevideo. 'Eltgobiernb'cohCedié a la -compafifa un
monopelio por-ZOwaﬁos2ﬁarafia ventd de agua en la -capital, vy
determinados beneficios, como la exencidn de;impuestos y de
- derechos -de importacidn, asi como un subsidio mensual.

e /En diciembre
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En diciembre de 1948 se firmd un contrato por el que el

“goblerno uruguayo adguirid la Montevideo Water Works Company

(Compafiia de Aguas Corrientes de Montevideo). ‘En 1949 el gobierno
poseia 'y explotaba  la mayor parte del sistema de suministro de
aguas del pals, incluida la capital.

Administracidn portuaria-

?-L”‘La.Administracién Nacional de Puertos fué creada en 1915,
autorizdndosele para que moﬁopolizase todas o parte de los servicios
- portuarios de Montevideo. Sin embargo este moropolio no se ejercid
hasta. 1932, La Administracidén de Puertos también administra los
-demss puertos uruguayos. En.1930 se hizo cargo de la explotacidn:
'-déﬂuh servicid de vapores en el rio Uruguay. Desde 1941, la.
- Administracidn Nacional de Puertos explota ios servicios de
’*:navegacién de altura, utilizando buques de matricula extranjera
'*éoﬁfiscados por el gobierno durante la dltima guerra, asi-ebmo

:aalgﬁnOS barcos comprados especialmente para tal fin., .

Envase de carnes y demds produccidn de alimentos
; 7”,El,Frigorifico:Nacional'fué drganizado‘eg_l925-y.autcrizado
‘para ejercer el monopolio de la matanza @eran;maleSwy’éh#éées de
carnes para su distribucién»en,Montevideéi?‘Tambiéh recibid
:autg;izgcién para construlr una féﬁrica, péro en vez de éSfo, en
_1933Jgompr6 una que ya.estaba'funéibnando} El objeto de 1a creacidén
del Frigorifico Nacional fué aumeﬁéar los precios del ganado y

- mejorar la distribucidn de carne fresca en Montevideo;“‘"
o

| /EL Frigorific
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El:Frigorifico Nacional- comrlte con’ las companlas orlvadas en
otros mercados disgtintos. del:de Montev1aeo,‘espe01almente en el |
mercado, de exportacidn,.,’ En'la" ‘detualidad atiende aprox1ma&smente.
el 23 por. ciento.del mercado de’ expoita01on de carnes.f 7 o

En 1933, el antizuo Instituﬁd”&éfﬁéSda,'creada én'léll;'fﬁé* |
reorcaﬁizado nara funcionar”bajbJié¥di%ecéiéh?del Ministerio de-
Defensa: con el titulo de Sericio Oceancgrifico j de Pesca (oOYP). .
VEsta organlza010n fué autorizada Dara iomentar el consumo de ) h
pescado, para tomar. medidas - con obJeto de meJorar la dlstrlbu01én
de los produgtos -de la pesca- ‘alos consumldores y para reallzar
experimentos :cientificos: relac1onados con la’ 1ndustr1a pesqueragﬁn“r

Las -actividades ‘comercialeés del SOYP son ahora sus fun01ones ; 
principales. .. Vende pescado fresco a los vendedores al por mayor ‘
vy en el mercado: al por: mchor er ¢ontev1deo, y ootlene 0881 la mltad |
de la pesca comerciali de la hacidn, El SOYP explota verlos -
"trawlers" y barcos de.pescay un’ almacen, una 1nstalac1on dé
prepara01on~y:una fabricaide hislo.: “Ademds’ de pescado fresco,
suministra pescado 'séco y en conserva y ace::.to y harlna de pescado
a los .consumidores. ... SRR o

La GodperativaiNacional"deVPrddﬁéfofes dé*Zé§ﬁé (“Cénépéblé;)
fué creada. en. 1935.. Todos: los prodictores e leche pueden unlrsej 1.
a este ~organizacidn, la cual es’ propledaa conJunta del Estado y del? 

capital »rivado. "Ia "Conaprolet eJerce el monopollo sobre la

preparacién y distribucidn devleche"en‘Montev1deo, asi como sobre
la exportacibn,

/Industrias
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Industrias manufactureras

La udmlnlstrac1on Nacional dé 00mbust1bles, Alcohol y Portland
(ANCAP) fué creada en 1931 y autorlzada pera eaercer el monopollo
sobre la importac1on, marufactura ¥y venta de combustlbles, bebldas ;
alcohdlicas v cemento. Tlene el mononolio de la 1mooita01on v .
venta de carbdn ¥ de 1la ref1nac1on del petrdleo, pero la: alstr1bu016
de los productos petrollferos la comparte con las companias
privadas, Mantlene tamblen el monopollo de la destlla01on de
alcohol y es el proveedor exclu51vo de cemento para obras publlcas.
Aungque fué autorlzada para ello por una ley de 1931, la ANCAP )
todavia no ha construldo n1 explotado una fabrlca de cemento. o

Desde 193?, 1as prlnclpales actividades de 1a LNCAP se ‘han #ﬁ”ﬂ
desarrollado en la importac1on, reflna01on vy venta de petrole0. fT;
Toda la gasollna oue ‘consume el Uruguay se reflna acLualmente ‘en
la refineria de la Teaa, cerca: de Montev1deo. La ANCAP efectuau-w :
directamente casi. el 50 por clento de las ventas al por menor-
de gasolina hechas en el DalS. En 1929, sus S€erClOS eran
adecuados %arawéatlsfacer el consumo na01ona1 de a01do sulfurlco.:ll
In la actualidad, las plantas de la ANCAP producen tamblen sulfato |
de cobre, fertlllzantes, soda’ caustlca y fosfatos.._ - N

Mediante un acuerdo c0nclu1do en 1938 las com?anias peradas
gue venden al por menor sUs- proplas marcas de gasollna estan
autorlzadas paraimnortar el petroleo crudo necesarlo para sus
operaciones, pero la refinacidn debe hacerla la reflnerla dé la
ANCAP. ©Se han fijado contlngentes de venta parq cada companla.

/Seguros
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Seguros v Qperaciones bancarlas

| "E1 Banco de Seguros del bstado fué fundado en 1911 con |
aﬁjeto de estab;ecer,gradualmente_un‘mpnopollo‘sobre toda clase:
Zdefsegufds. En 1926 el Banco de Seguros habifa monopolizado
casi en su total1dad muchas clases de seguros, salvo los de vida -
"e incendio, y se decreto un monopolio oficial sobre los tipos
de seguros‘asi-convrolados, No se hg'lnvocado la autoridad para
monopblizar ios seguros de vida e ineendio.y, en ese terreno,"ei{
*Banpo de Seguros compite con las comhanias privadas. Sin |
embargo, eh v1rtud de ‘una ley de. 1926 no puede formarse ninguna
nueva compania de seguros de cualquier tipo que sea, para asegurar
riesgos en competenc1a con el Banco. .-

Desde hace mucho tiempo dos bancos del Fstado conceden -
credltos agrlcola5° el Banco de la Republica y el Banco Hipotecario
'del Urucuay. ) o

Durante éus prlmeros aaos de func1onamlento, el Banco de la
Republlca, organlzado en, 1896, se interesaba principalmente en la
conce51on de credltos a 1nteres reduc1do a los campesinos. Al
concecer tales nrestamos, se 1nsistla especialmente en estimular
la pequena propledad rural y su. meaoramiento.

) Banco Hipotecario del Uruguay. organlzado en 1912 y
reorganlzado en 193k, tiene el‘mqnopol;pjde la emisién de bonos,
cédulas ﬂipdtecarias y ot?os valores sobre:la propiedad de terceros.
El Bahﬁoﬁiﬁotecario tamﬁiénaliénta el desarollo al fomentar y 
'faciliﬁéf la posesidn dé viviendas urbahas y rurales, Se ha
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interésado especialmente en ayudar a la pequefla prdpiédad ruféi
entre los campesinos, y se dedica a fomentar la inmigracibn y el
desarrollo de las zonas rurales.

C. Control de cambios

El gobierno uruguayo controla las transaccioneé en div;sas
extranjeras desdo 1921, No obstante, este control se ha aplicado
principalmente a las transaccioneé derivadas de la impoftacién v
exportacib6n de productos, respecto a los cuales se ha establecido
un sistema de cambios miltiples, El Uruguay es miembro del Fondo
Monetario Internacional, pero no ha presentado todavia un valor
a la par.péra su aprobacién por el Fondo. Todas las importaciones
y exportaciones se.efectfian mediante licencias & existen tres
tipos oficiales de cambios para la compra y para la venta, asi
como ui tipo de "mercado libre", Las importaciones "esenciales"
se realizan a 1.9 pesos por dblar, y las importaciones "no.
esenciales" a 2.5 pesos por dblar. Los pagos a cuenta de rentas'
procedentes de inversiocnes.extranjeras, transferencias de capital
y otros rubros invisibles se efectfian a través del mercado libre,
normalmente al tipo ‘de 3.1 pesos por dblar. Las entradas de capital
pueden transferirse al tipo de cambio del mercado libre. Se carga
un impuesto de 1/2 de 1 por ciento sbbre el ¢ambio para iaé
operaciones de compra de divisas y de 3/4 de 1 por ciento paré las
operaéioﬁes de venta., ~ |

En la ac*ualidad y durante los Gltimos afios, las transferencias

a cuenta de inversiones extranjeras est&n exontas
/del contrc
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"

del control oficial salvo con referencia a las monedas de Daises

con los cuales el Uruwuay ha concluldo convenlos de pagos. Comd

ya se ha indlcado con anterlorldwa, el control aiecta pr1nc1pa1mente
a los paises de Europa Occ1dental, y no 1nf1uye sobre las

transferenc1as destlnadas a los stados Unldos de Amerlca 0.

It}'

procedentes oe dlcho ﬂals. Las remesas derlvadas de 1nver51ones

oue impllauen moneda de 105 palses con 1os cuales el Uruguay ha

. N [

concluldo convenlos de naoog feou1eren la aprcbacion prev1a del

Banco Centfel. En ielac1on con dlchas transa001ones, el control
"—\» . . ‘)J L . “

tlene como oogetlvo

£

D“lnClDal reDPIMlT la acunulac1on exce51va

de monedas "debiles”; mas que ra01ona: escasas dlsponlbllldcdes
de lelsas,'cono suceae con el caso tlDlCO del control de camblos
sobre remes as a cuenta de caplLal Ademas del menc1onado control
oflclal, ex1ste Lam01én un‘“copvenlo de caballeros” entre el

Banco Central y los bancos comer01ales,_en v1rtud del cual estos N

u

ulclmos se comyfometen a ev1tar 1ﬂs “emésas a cuenté de, capltal

hechas con fines de ea)eculac1on o de 1ndolé.dﬁdosﬁ; vy a

consultar con el Bqnco Central antes de aceutar transferen01as
relatlvamente 1mporuamtes._t

D. Tr1butac1on

Para 1os flnes de la tr1butac1on, 1a ley uruguaya no

eatablece nlnouna d15t1nc1on entre 1qentes o emaresas n301onales

y extranaeras. bl Slstema trlbutarlo uruguayo se caracterlza por‘

1a ausen01a de un 1npuesto sobre la renta del tloo que se encuentra
'en la mayorla de los palses. Sln emoar o, ex1ste un 1mpuesto

B o ' /sobre
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sobre lzs utilidadés comerciales calculado sobre la baée del
rédito que rinde el capital invertido. Para.los fines de esta
ley, laz utilidades imponibles incluyen todos los aumentos del
activo de la empresa, después de deducir los zastos de explotacidn
v la depreciacién. El impuesto no se aplica a las utilidades gue
no excedan del 12 por‘ciehto del capital invertido, y varia el

20 por ciéhtb sobre las utilidades que excedan del 12 por ciento

v no pasen del 15 por ciento del capital invertido, al 50 por.
ciéhto‘sbbre las utilidades que excedan del 40 por‘cientb del
capital invertido. E1 impuesto se aplica solamente a las
utilidadés atribuibles a operaciones industriales y comerciales
realizadas dentfo‘del Uruguay.

Otfos impueSfos uruguayos tienen una haturaleza narecida a
los imﬁuestos de la mayoria de los paises, incluyendo el impuesto
sobre 1as‘vehfa%}ia'contribucién inmobiliaria, el impuesto scbre
ias herencias y los 1mpuestos de‘seguridad gocial. Hay también
un moderado "impuesto sobre las operaciones comerciales",
aplicable a las enmpresas COmefciales e incustrizles y a las rent &8s
de las actividades profesionales.,

Las autoricades ejecutivas pueden conceder distintos privilegios
a empresas manufactureras de reclente instalacidn, incluida la
exencidn de ciertos impuestos por un pericde de tiempo determinado.
De la exencidn tributarie indefinida sélo disfrutan los entes
aﬁténomos indepéndiehtes Vv las llamadas sociedades de cconomia
mixta eonstituldas conjuntamente por el capital.del gobierno

/y el capital
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y ¢l capital privado. .-

E.  Politica comercial * -

© "Bl ‘arancel aduariero né sido utilizddo en el Uruguay pare
‘producir ingresos piblicos y pava protesér a las industrias
nadionales’donﬁra 1a competencia extranjera., - Ia base del
arancel actual es la-Ley de Advanas de 1888 que establecid une
tasa general ad valorem del 31 por ciento sobre todas las
jmportaciones menos las especificamente exceptuadas. Enmiendas
posteriores de la Ley‘de“iSBSihan'téhdido a elevar los derechos
sobrearticulos similares a los mamifacturados en €1 Uruguay v &
reducir las tarifas sobre materias primas ¥ maquinarias necésarias
" para la industria., In octubre de 1931, el arancel bdsico de
. luportacién fue aumentado del 31 al 48 por ciento para 550
articulos Que;se”consideraban similares a los de. fabricacién
nacional., En los ultimos afios, las importaciones de maquinarias
y piezas.necesarias para 1z industria local han sido completamen s
Uex¢entuadas de derechos por un perfiodo fijo de afios,

Desde 1931, el efecto proteccionista del arancel se- he

~ . complementado con controles ‘de cambiocs y controles Sobre la

importadidﬁ.“El empleo de un -sistema de tipos miltiples en el
“sistema de control de cambios;‘juntd'con?tfpbs-dé*vénta més
elevados para las importaCEones"hO'éééhcialé§;?ha representado
cierto grado de prbteécibniémo-p&fa-talesﬁimpcffaciohes.‘-

Se informa que en la actu#lided las industrias que mds depernden

del proteccionismo arancelario son la de equipo eléectrico,

/Poarrotavda
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ferfeﬁéria,'alvunas manufactﬁras rnetdlicas, la industria textil
y ‘1la de tEJldOS de nunto, en algoddn y seda, las manufacturas de
caucho, los productos qu1m1cos besados, ¥y algupos tlpos de
papell/ Tenlendo en cuanta que hasta ahora las inversiones
extranaeras en 1a 1ndustr1a manufacturera son limitedas por su
-naturaleza y amplltud, parece ser que el proteccionismo
arancelarlo todav1a no ha sido suficiente para superar otros
factores que afectan a taleq inversiones en el Uruguayg

F. Tratado de l H9 entre los Estados Unidos de Amerlca

v el Urusuay

La més reciente expresidn de politica importante reépecto
a las inversiones privadas extranjeras, formulada por el gobierno
uruguayo estéd contenida en un "“ratado de Amistad, Comercio, ¥y
Desarrollo Econdmico" concluido con los Estados Unidos de
América vy firmado el 23 de noviembre de 1949, E1 tratado debe
ahora ser ratificado por las legislaturas de los dos paises,
El andlisis de las partes del tratado qﬁe se refleren a inversiones

extranjeras figura en un informe preparado por la Secretaria de

las Naciones Unidas, titulado QBstudio de las polfticas gue

afectan las inversirnes privadas sn el extranjero (documento

BE/1614/Tev, 1, 8 de marzo de 1950, pdginas 54-58), Sin embargo,

para facilitar la ccmparacidn de las caracteﬁisticas principales

1/ Vease George Wythe, Industry in Tatin ifmerica, (Nueva York,
1949) pdgina 139

/del tratado
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"del tratado con las polfticas actuales del Uruguay, citamos a =
continuacidén lo que conétituye‘lé sustancia de este andlisis.
Ademfs de'laé'disposiciones que se fefieren'ékplfCitaMehte?]
a las inversiones extranjeras, el tratsdo entre los Estados =
Unidos de América y el Urtguay iﬁcluye clafisulas relativas z los’
derechos civiles de los nacionales, a los servicios de navegacién
y a varios aspectos de la polftica comercial, siendo estas
¥ltimas anilogas a las disposiciones correspondientes conténidas
en la Carta de La Habana para crear una Organizacién Internacional
de Comercio.(OIC). Sin embargo, las disposicilones reléfivas a
las ihve}éidnés'extrénjérés,‘Son mas especificaé que en la Carta
de La Habana y contienen maycdres compromisos por parte del pdis
impbrtéaér'dé'capitai con”resbecto al derecho de entfada y'ai
alcance de las Opera01ones 'y de los derechos de los 1nver31onlstas
trangeros. Las clalsulas mas 1mportantes abarcan. 1) los
‘principios generales que rigen las operaciones del capital
.e:trangero, 2) 1a entrada, control v sdministracibn de las
inversiones extranaera8° 3) la nac1onallza016n ¥ exProp1a016n‘-'
y W) las restrlcclones sobre las lelsas ex tranJeras.

Pr1nc1plos generales

Los pr1nc1plos fundamentales que rlgen el trato dado al
capltal xtranaero son en muchos aspectos 51m11ares al artlcula
11 de la Carta de La Habana. El pafs importador de capifal sé&
éompromete a "'no tomar medidas sin razén vilidas b.diécriminatorias
gue lasionen los derechos o intereses legalmente adquiridos"

/por los nacionales
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por los nacionales o coﬁpéﬁiés'dél péis_exﬁdftador de capital y no
negar "sin raz&n validan oportuhidades v facilidades péfa'1és

inﬁérsi@néé.‘ Con vafias excépgiones, la entroda y las operaciones
de lésiinvérgiones extranjeras‘estén regulédas por el principio dsl
"trato nééioﬁai”é@/ En los casos en qué no se dé ese trato, el |

principio que sirve de pauta es el de la "nacién més'favorecida"g/

I/ El tratado contiene la siguiente definicién ¢ "trato nacional™:
... El término tiratamiento nacicnal' gsignifica el “ratamiento que sc¢
-~ conceda dentro de los territorios de una Alta Parte Contratante

en base a condiciones no menos favorables que el tratamiento que

gse conceda en tales territorios en circunstancias semejantes, a

.1los nacionales, compafifas, productos, bugues 1 otros objetos de
un tercer pafs, segln fuere el caso'.

2/ En el tratado entre los Estados Unidos de América e Italia, las .
disposiciones referentes al ““ToZo ‘hacional' se acompafian, en
muchos cagos con disposiciones sobre trato de nacién mas favorecic

. favorecida, que implican quecualquier concesién especial més
favorable qu= el trato nacional otorgada a un inversionista
etranjero de un tercer pafs también se concederi al otro .
signatario., 8in embargo, en el tratado entre los Estados Unidos

- ¥ Uruguay la regla general es el "tratado nacional', con el
trato de¢ recibn mds favorecida como principio susti%utivo
aplicado sdlo a unos cuantos casos. .

/Entrada, control v
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Ehtrada, control v administracidn de las

inversiones extranjeras

Se conced“ trato nacional a los nacionales y companias del
pais eyportador de capital respecto a operaclones en el comer01o,,”
manufactura, elaboracidn,’ flnan01am1ento (con excepeldn uu'iﬁs B
bancos de depésito)5 construccidn y actividad editorial. Ademés,
los nacicnales y las compafiias del pais exportador de capltal |
meden. o“gaﬁ;zar compafifas filiales conforme a 1as 1eyes del paisL
importadcor de capital en estas 1ndustr1as, asi como las mineras,

y tienen derecho a controlar y admlnlstrar tales empresas,yaa
explota“las sobre la base-del "trato nacional", ‘En estas 1ndustrias,
sa eilmlna el requlslto de un porcentaae minlmo de propiedad
ra0101a1..51 tal requlsito dlflculta el control y admlnlstracion
eficaces de la empresa., Los prlnclpales sectores de la economla

en los que no se. permlte la entrada de capi al extranjero en

Ennd 1c¢ohvs de 1gualdad con el capltal nac1onal, son la agrlcultura,
los sor1v1rlos pﬁbllcos, 1os transportes v bancos’ de dep051to. ;
Cotio ya sg;;pdicomantes,Jlaszlnversiones-en‘las 1ndustr1as_m1ngras
pue&en lifitarse a cdﬁpéﬁiéé'orééﬁiZadaslen ¢l pafs, pero la'
participacidén de capital extranjero en tales-compaﬁias no estd
linitada. ©8e concede explicitamente a las empresas extranjeras

el demn no a contratar expertos técnicos, personal directivo y

otros “éﬁ§¢ ados espe01allzados" sin tener en cuenta su nacionalidad.
Estas disposiciones sitdan a las empresas de propiedad extranjera

en condiciones de igualdad con las empresas de propiledad

/nacional
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nacicral en casi todos los aspsctos importantes de la propiedad
y de la explatacidn.:

“Xa \,LO]lﬁ.Ll?a!‘lOl‘l A exproplaclén

En cacd 'dé nacitnalizacidn u otré forma de expropiacidn, se
concede a“los inversicnisctas exﬁranjeros un trato no inferior al
'macional', y se estipula ademds, cus "toda expropiacién habrd
de hacerses de¢ acuerdo con las. leyes apllcables, que asegurarén por
1o mendS“él‘pagd*défuna'eompenSacién justd y oportuna, de manera
efsctiva y adécudda, REstes principics se pueden aplicar no sdlo
a.las Suproses eﬁﬁés inteéreses sca extranjeros en su mayor parte,
sino tambiéfi s aquellas gue tienen "considerables" intereses
extranjeros, blungue no se inéluyen definiciones sobre lo que ha
de considérafise tomo 'justol, -”oporﬁuno" ‘madecuado"’y Mefectivo”,
se ha-introdusido una disposicién concreta en una alavisula relativa
a las restriccicines de cambio para der un trato favorable a lds
transferénc 148 defeantidades pagadibras cormo indemrizacibn por las”

propiedades hacionalizadss’ o exproniadas.

Cprindipic del G'ﬁdéiﬁnmi”j”riga'eﬂ general la
tributéciéﬁf@e*lad'"uveL sicnes extranjeras, 'S¢ dispone’
expifcitamente que las empresas extranjeras no “Han de sujetarse
a wAs gravésenes :Gie aquéllos razonablémenté imponibles sobre las
operaciones en:el Lérfitéris del pails impertador de capitals &in'”
embargo, las disposiciones cobre tributacidn estdn sujetas a1’

derecho que posee el pais importador de capital de conceder

/trato
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trato preferenCial.en materia de impuestos a los nacionales y
compafiias de los palses extranjeros con los cuales haya concertado
acuerdos especiales sobre lé.base de‘reciprocidad 0 mediante
tratados-para evitar la doble tributacién. E1 tratado en si no

se ocupa‘dénla doble‘tribufacién.

Contzg; de cambios

El tratado establece el'priq@ipio de la exencidn de controles
pararlas'remesas originada por lés inversiones extranjeras
(incluidas las indemnizaciones'en caso de expropiacién), salvo en
periodos de M"escasez de divisas“; durante los cuales el pals
importador de capital puede aplicar restriccidnes, con objeto de
asegurarse la disponibilidéd de divisas extranjeras para pagar
mercaderfas s servicios "esenciales a la saludry bienestar" de sus
habitantes. |

Cuando haya '"escasez de divisas”, el tratado establecé que
el pais impdftadof‘dé capital tiene la obligacién de "tomar medidas
razonables y especificas" para las transferencias originadas por
las inverrlones extranjeras, y de consultar al pais exportador de
capital, con respecto a tales medidas. 8i estdn en vigor cambios
miltiples, el tipo aplicédo'a ias transferencias relativas a las
inversiones'extranjefas deberd ser "justo y razonable'", y en todos
los casos se basara en los principios dé tratos "nacional" y de

. A o
Mnetim nds foverenidal,
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Qtras disposiciones

El tratado contiene varias excepciones a la regla general del
trato de no discriminacién., Dichas eicepciones incluyen el
- derecho de aplicar medidas destinadas a regular la produccidn de
suministros militares y medidas necesarias para satisfacer las
okligaciones del pafis en cuestiones relativas al mantenimiento o
restauracidn de la paz y seguridad internacionales, o necesarias
para proteger sus "intereses esenciales de segurided", Una
cladsula sobre arbitraje dispone gue toda controversla entre los.
signatarios acerca de la interpretacidn o aplicacién del tratado
no resuelta satisfactdfiamente por medios diplomidticos u otros
medios pacificos, seré sometida a la Corte Internacional de
Justicia,

Si se esfablece una comparacidn entre las disposiciones del
tratado y las leyes y regilamentos existentes en el Uruguay respecto
a las inversiones extranjeras, segin se han descrito con
anterioridad, se verd que su ratificacién no entrafiaria ningin
cambio de importancia en la legislacidn y en las politicasr
existentes que afectan las inversiones eétadounidenses en el

Uruguay.





