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NOTA

1. - Adjuntamos la primera versidn de Fluctuaciones de la industria manufac-
turera argentina, preparado por el Proyecto sobre Informacidén y An&lisis del

Comportamiento de Corto Plazo de la Ecconomia Argentina. Esperamos recibir cri
ticas y comentarios. -

2. La versidn definitiva ird precedida de una Introduccidn en la gue se ex
plicarid la naturaleza y los objetivos del Proyecto. En ella se desarrollaran
los siguientes puntos:

a) Finalidad. Jejorar la informacidn estadistica bésice y aplicarla pa
ra la elaboracidén de indicadores y el andlisis del comportamiento de corto pla
zo.

s

b) Pauta de orientacién. La literatura reciente sobre el ciclo en la
economia ardentina sirve como punto de partida para ordenar el trabajo, sefialan
do sectores y aspectos del proceso econdmico que son prioritarios en todo es-
fuerzo de acumulacidén de conocimientos dentro de este campo.

c) Etapas. 1) Recopilacidn de informacidn bédsica; ii) Transformacidn
de esas estadisticas basicas, elaboradas por distintas fuentes y segin distin-
tas metodologias, con el objeto de obtener indicadores significativos y {itiles
para la investigacidn y el seguimiento de la coyuntura; iii) Andlisis de tipo
descriptivo como etapa preliminar a la verificacidn, ajuste o ampliacidn de las
hipdtesis propuestas en la literatura reciente. (El1 documento que aqui se pre-
senta muestra los resultados de estas tres etapas en el caso de la industria na
nufacturera); iv) Sobre la base de lo que se avance en las tres etapas anterio-
res, aporte de nuevas hipdtesis sobre el funcionamiento de la economia en el
corto plazo.

Inicialmente se ha concentrado el esfuerzo en los sectores industrial,
agropecuario y externo, cuyo funcionamientc define la evolucidn del ciclo.
estos sectores se ha asignado particular importancia a las &reas para las que
la informacidn sistematizada es insuficiente, sobre todo precios, costos y pro-
ductividad en el sector industrial e indicadores de las politicas dirigidas s!
sector agropecuario.

Paulatinamente se iran volcando recursos hacia la elaboracidn de indici-
dores sobre la inversidn, que ha recibido hasta ahora poca atencidn en la inves
tigacidn desarrollada en el pais. A este respecto, se ha avanzado en la elab&i
racion de indicadores sobre el sector de las construcciones. '

A medida que los recursos lo permitan, se extenderdn los trabajos a las
dreas monetaria y fiscal.
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I. LOS CICLOS EN LA LITERATURA ECONOMICA ARGENTINA RECIENTE

La observacidén de series representativas del nivel de actividad en la eco-
nomia argentina muestra claramente desde mediados del siglo XIX 1/ 1la presen-
cia de fases bien definidas de expansién y contraccién 2/.

En general se ha aceptado como rasgo distintivo del periodo mis temprano
la preeminencia del sector externo como promotor del movimiento ciclico. Por
el lado de la oferta, los factores climdticos introducian inestabilidad en el
volumen de la produccidn exportable y por el lado de la demanda, el estado del
ciclo de los paises industriales, principalmente el del Reino Unido, determina-
ba fluctuaciones en las cantidades y precios de los productos primarios expor-
tados por el pais, asi como variaciones en el flujo de capitales, fuente princi-
pal de financiamiento de las inversiones en infraestructura. Estas Ultimas, jun-
to con las exportaciones, constitulan motores principales de la actividad econd-
mica.

El cardcter relativamente simple y abierto de la economia, y la pasividad
fiscal y wonetaria permitian una rdpida transmisidn a la actividad interna 3/
de las perturbaciones provenientes del sector externo,

La crisis de 1930 origind una extensidn del papel del Estado, con la crea-
cidn de instituciones y mecanismos cuyo objetivo fue amortiguar los efectos de
le depresidn internacional sobre la actividad interna Uu/.

Este papel mids amplio de la politica econdmica, y los cambios estructura-
les sobrevenidos ~ con la mayor complejidad de la economia que el crecimiento
relativo del sector manufacturero significd .- han modificado en el periodo més
reciente los mecanismos determinantes del ciclo.

Desde el punto de vista de la investigacidén econémica, también ha cambiado
la interpretacidén de las fluctuaciones. No se enfatiza ahora en los mecanismos
de respuesta automftica de la actividad interna a los cambios en el comercio ex-
terior. Del mismo modo que en los paises industriales se ha tendido a conceder

b A A o, b b

1/ Véase por ejemplo Di Tella y Zymelman (1).

2/ En un sentido amplio, en lo que sigue se designa-indistintamente con los’
t&rminos ciclos o fluctuaciones de una activida? a la sucesién de periodos de ex-
pansidén y contraccidn de la misma. Ello no implica que se asigne a este fendme-
no un cardcter necesario o periddico. Se entenderé por fase al componente del
ciclo que abarca un periodo de expansidn o contraccidn.

3/ Para un desarrollo del tema, véase Prebisch (2) y BCRA (3).
4/ Véase Prebisch (2). :

-
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mayor importancia al cardcter activo de la politica econdmica 5/, los esquemas
presentados para analizar.el caso argentino han puesto é&nfasis en la inestabili-
dad de las politicas para explicar los cambios de fase de la actividad.

1. La politica econdmica

Las hipdtesis sobre variaciones de corto plazo en la economia argentina no
suponen que la propia din&mica del sistema econdmico induce una transicidn con-
tinua entre expansiones y contracciones. Mas bien, cada fase estaria caracteri-
zada por un valor alto o bajo del estado de equilibrio de la actividad. Los cam-
bios desde un estado al otro se producirian en forma discontinua, y estarian mo-
tivados por una inversidn del signo de la politica econdmica {stop-go):’ en un
momento dado un conjunto de medidas que frenan la actividad sustituiria a otro
que estimulaba la expansidn. Es importante destacar el énfasis puesto en la con-
sideracidn integral de las politicas. Las fluctuaciones de la actividad se aso-
ciarfan, no con variaciones en algln instrumento en particular, sino con cambios
en los esquemas de politica.

Cada esquema estaria determinado por pe:sus marcadamente distintos asigna-
dos a 1os objetivos, y también a diferentes ctacepciones sobre el funcionamien-
to de la sconomia y el alcance de la intervencidn del Estado.

Do esta manera, se suele distinguir entire esquemas expansivos y estabili-
zadoraes. Los pwrimevros tendrian como ebjetivos principales el logro del pleno
empleo, la redistribucidn de ingresos hacia los asalariados y una mayor partici-
pacidn del capital nacional en la economia. Para el cumplimiento de esto se
asignaria una gran importancia a la accidn del Estado, no sdlo mediante la uti-
iizacidn de instrumentos globales ~ monetarios, fiscales - sino también a través
de la aplicacidn de herramientas especificas, particularmente la administracidn
de precios.

Por el contrario, los esquemas estabilizadores supondrian que la libre
accidn de los mercados y una mayor integracidn en la economia internacional son
requigitos para el buen funcionamiento del sistema.~ Por lo tanto, limitarian la

5/ Kalecki (4), Nordhaus (5), Lindbeck (&), por ejemplo. Estos modelos
difieren sin embargo entre si respecto del origen de los 'conflictos' que dan

‘lugar al cambio de las politicas. Para Kalecki, al llevar la economia al pleno

empleo se produce un relajamiento de la disciplina laboral. El intento de corre-
gir esto conduce a la recesidn, la que & su vez produce presiones sociales para
la vuelta al pleno empleo. Nordhaus basa su esquema en el ‘trade-off' de la
curva de Philips, y en la comducta racional de los politicos, que tienen en cuen-
ta la miopfia de los electores. Lindbeck, por su parte, invoca el deterioro de la
competitividad externa provocado por aumentos en los salarios, seguido por la ne-
cesidad de equilibrar el balance de pagos.

i

I



intervencidn estatal a las medidas de carédcter global, rechazando el uso de las
especificas.

Desde el punto de vista de la politica de corto plazo, sus objetivos se-
rian el equilibrio externo y el control de la inflacién, b&sicamente a través
de la reduccidn de la demanda agregada.

Cada uno de estos esquemas estaria asociado, en las hipStesis de stop-go,
con un determinado comportamiento del nivel de actividad industrial. La crisis
- es decir el pasaje de una expansidn a una contraccibn - se identificaria con
la transicidén hacia una politica estabilizadora.

Entre estos paquetes puros de politica suelen reconocerse algunas alterna-
tivas intermedias 6/. Sin embargo, ello no modifica el carécter esencial de las
hipétesis de stog-ggz el énfasis en la alternancia de politicas que difieren
significativamente en sus objetivos y la relacidn entre estos cambios y las va-
riaciones del nivel de actividad.

Dado esto, el andlisis de las fluctuaciones se ha dirigido hacia el estu-
dio de los determinantes de la inestabilidad de las politicas. Asi, se ha se-
flalado que el principal limitante que encuentran las expansiones es la restric-
cidn del sector externo 7/. En alglin momento, el intento de llevar la economia
al pleno empleo provocaria el desequilibrio del balance de pagos. Ello llevaria
a la crisis del esquema y seria seguido por la aplicacidn de politicas estabili-
zadoras.

No hay acuerdo en la literatura sobre las causas de esta restriccidn ex-
terna. Algunos autores 8/ destacan la inelasticidad de la oferta agropecua-
ria agregada, las caracteristicas ciclicas de la actividad ganadera, y la rela-
cidén incompresible entre actividad industrial e importaciones, como causa de
incompatibilidad entre pleno empleo y equilibrio externo. Otros destacan el pa-
pel de los intentos de.redistribucidn, que impiden alcanzar una estructura de
precios relativos que permita conciliar el crecimiento con el equilibrio del ba-
lance de pagos 9/.

Otros han seflalado la imposibilidad de alcanzar una estructura de precios
relativos que permita conciliar el crecimiento con el equilibrio y han analizado
en este contexto los intentos de redistribucidn a través de las politicas de pre-
cios e ingresos. En particular, se ha destacado que la contencidn de los precios
de los alimentos como medio para mejorar el salario real ha estado generalmente
asociada con una sobrevaluacidn del peso. Se sumaria, entonces, a la disminucién

6/ Por ejemplo, la politica econdmica del periodo 1967-1970. Véase De Pa-
blo (7)), Canitrot (8), Ferrer {(9).

7/ También se han sefialado otros conflictos, como aquél entre redistribu-
cién de ingresos e inversidén. Véase Canitrot (8).

8/ Braun y Joy (10), por ejemplo.
9/ Brodersohn (11).



de saldos exportables, el aumento de la demanda de importaciones y el estimulo a
la fuga de capitales.

Est3n menos discutidas las causas por las cuales son reemplazados los esque-
mas estabilizadores, aunque se han sefialado las presiones sociales generadas por
la contraccidn y la redistribucidn regresiva de ingresos.

En resumen, seria la presidn de los objetivos no privilegiados por cada
uno de los esquemas la que generaria crecientes dificultades a lo largo de su a-
plicacidn y daria lugar a su reemplazo por un paquete de distinta orientacidén.

Este énfasis en los sesgos de las politicas ha llevado a destacar los as-
pectos politicos y sociales como explicaciones de Gltima instancia del stop-go.
Los esquemas expansivos responderian a los intereses de los asalariados y empre-
sarios urbanos 10/, mientras que los estabilizadores tenderian a mejorar la si-
tuacidn del sector exportador.

2. Los mecanismos econdmicos

Fn le interpretacidn de las fluctuaciones c:ondmicas como un fendmeno de
tipo stop-go se pone especial atencidn en el estudio de los mecanismos que ac-
tlar. =2 los cambios de fase de la actividad econdmica. _Esto estd@ asociado,
princicalinente, con el inter@s por explicar las crisis, es decir, las razones
por l=s cuales el restablecimiento del equilibrio del sector externo conduce
a la calda de la actividad econdmica. Este fendmeno se ha analizado, en parti-
cular, en relacidn con la consecuencia recesiva de una devaluacidn cambiaria en
un pais de las caracteristicas de la Argentina.

No hay acuerdo entre los autores en cuanto a los mecanismos que conduci-
rfan & estos resultados. Algunos han destacado la influencia de la redistribu-
ciBn regresiva de ingresos sobre la propensidn a consumir 11/. Otros, sefialan
la caidz de la cantidad real de dinero provocada por el aumento de precios pos-
terior a la devaluacidn (en ausencia de una politica monetaria compensadora) 12/,
o la pérdida de capital en las empresas asociada con la revaluacién de sus deudas
en moneda extranjera 13/. Estas explicaciones difieren sustancialmente entre si
respecto de la manera en que se dispararia el cambio de fase: a través de una

10/ Canitrot (8). Este autor ha destacado la compatibilidad entre los in-
tereses de ambos grupos luego de una contraccidén de la actividad y sus divergen-
cizs al reducirse el margen de capacidad ociosa en la fase de expansidn.

i1/ Dpiaz Alejandro (12) y Braun y Joy (10) tambi&n conceden importancia a
este efecto.

12/ Sidrauski (13).

13/ Belozercovsky (14).
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reduccién del consumo, o del incentivo a invertir, por ejemplo. Sin embargo, se
acepta, en general, que la devaluacidn y las restricciones monetarias y fiscales
que usualmente la acompafian explican el comienzo de la contraccidn.

En cuanto a los mecanismos de la reactivacidn, algunos autores les asignan
un cardcter tipicamente simétrico a los de las crisis 14/: sobrevaluacidn del
peso, aumento de los salarios en detrimento de los precios agropecuarios, expan-
sién monetaria y fiscal.

Sin embargo, se ha tendido - en mayor medida que para las crisis - a con-
siderar factores especificos en cada caso: distinguiéndose entre reactivacio-
nes populistas (basadas en el aumento de los salarios) y reactivaciones apoya-
das en el crecimiento de la demanda auténoma 15/; o enfatizando el efecto de
circunstancias especiales como el ingreso de capitales extranjeros en
1960-1961 16/.

Estas explicaciones ~uponen distintos modelos de comportamiento y por lo
tanto del papel e importancia de las diferentes variables instrumentales. Asi,
en algunos casos se subraya el efecto que los caibios en los precios relativos
y en la distribucidn de ingresos producen en la deterninacidn del nivel de ac~
tividad, y en otros se destaca el rol explicativo de variables monetarias, ©
bien, del gasto pliblico y la tributacién 17/.

En este estado del conocimiento, parece necesario aumentar la precisidn
y detalle de las hipdtesis. Se reconocen dos modos de avance, combinables
entre si. Uno de ellos partiria del andlisis de periodos determinados por po-
liticas econdmicas distintas 18/, con el objeto de precisar mejor la defini-
cidn y la dindmica de los esquemas y, en ese marco, buscar relaciones de la
evolucidn de los distintos procesos econdmicos entre si y con los instrumentos
de politica.

Por otro lado, puede concentrarse el esfuerzo en el andlisis de relacio-
nes parciales entre variables a lo largo de un periodo prolongado, con vista a
la integracidn de un modelo cuantitativo general 19/.

“El1 propdsito de este trabajo es contribuir a esas tareas, teniendo en
cuenta que una de las restricciones bisicas para el andlisis, seglin cualquie-
ra de las dos lineas, ha sido el uso de informacidn muy agregada y de perio-

i4/ Brodersohn (15).
15/ Canitrot (8).
16/ Braun y Joy (10).

17/ Porto (16) combina en un modelo algunas de las hipdtesis mds difundi-
das.

18/ Como lo han hecho Mallon y Sourrouille (17), Ferrer (9), etc.

18/ Un esfuerzo en esta direccidn es el que ha venido desarrollando el
CEMYB. Véase por ejemplo (18), (19), (20), (21), (22), (23), (24), (25).
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dicidad poco adecuada para los estudios de corto plazo.

Por otro lado, se considera que la etapa descriptiva es un Util paso pre-
vio a la incorporacidn de nuevas evidencias que contribuyan a mejorar la formu-
lacidn y verificacidn de hipdtesis de comportamiento. En particular, se con-
centra en la descripcidn de un proceso especifico: la produccién de la industria
manufacturera, que es central en los andlisis de las fluctuaciones de la activi-
dad econdmica.



II. EL METODO DE ANALISIS

Como se seflald en el capitulo anterior, en esta investigacibm se ha consi-
derado que, en el estado actual del conocimiento sobre las fluctuaciones econd-
micas en la Argentina, resultan tiles los esfuerzos para mejorar la informacién
estadistica y realizar una descripcién ordenada de ellas. El objeto de esto es
aportar evidencias que puedan ser fitiles para la ampliacién o el ajuste del cam-
po de hip6tesis que se han venido desarrollando sobre el tema 20/.

Por otro lado, este trabajo se concentra en un aspecto particular del pro-
. ceso econbmico: la produccidn de las industrias manufactureras. No parece ne-~
cesario insistir sobre el hecho de que el andlisis de la actividad industrial
ocupa un lugar central en el estudio de las fluctuaciones econdmicas. También
en la Argentina - como se vid en el capitulo anterior - el comportamiento de
este sector es de importancia fundamental en la explicacién de los cambios co-
yunturales.

En este marco resulta conveniente definir el campo de la descripcifn que
se realiza y los métodos que se utilizan. La iiteratura resefiada en el capi-
tulo anterior brinda orientaciones respecto de los puntos de particular interés
y las caracteristicas de lo que podria constituir una descripcién Gtil. En pri-
mer término, como se vio, no se ha asignado a los cambios de fase un carécter
automitico. Cada periodo tendria rasgos particulares, en una buena medida de-
finidos por la accifn de la poiitica econSmica. De esta manera, aunque no pueda
“descartarse que en una economia compleja como la argentina existan mecanismos
propios de difusifn de la actividad, ese énfasis en el carfcter histdrico de los
ciclos argentinos hace conveniente la utilizacidn de m8todos que permitan el es-
tudio individual de las diferentes coyunturas.

En segundo lugar, tambi&n se ha observado que buena parte del esfuerzo a~
nalitico en la Argentina se ha dirigido a estudiar los puntos criticos, es de-
cir los periodos en los cuales la direccién de la actividad cambia de signo,
principalmente en funcién de lo acontecido en las industrias manufactureras.
Estos cambios de fase han sido asociados adem8s con acontecimientos particula-
res (aplicacidn de nuevos esquemas o paquetes de politicas).

Teniendo en cuenta lo anterior, en este trabajo ha parecido razonable po-
ner especial acento en la determinacién de los puntos criticos de la actividad
de la industria manufacturera (en otros términos, en definir un ciclo de refe-
rencia para esa actividad) y ordenar la descripcidn alrededor de ellos. El lo-
gro de una relativa precisién en la determinacién de esos puntos es importante
para la verificacién de hipbtesis de causalidad.

Buena parte del trabajo empirico sobre las fluctuaciones econbmicas esté
asociado con las investigaciones realizadas por el National Bureau of Economic

s

20/ Es usual en la literatura sobre fluctuaciones econdmicas hacer prece-
der una descripcidén a la presentacifn y evaluacibn de teorfas. Véase Tinbergen
y Polak (28), Lee (28), Bober (26), Estey (30).
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Research (NBER). En particular el NBER ha desarrollado y utilizado intensamente
criterios y métodos para la determinacidn de puntos criticos. Esos métodos - que
no prejuzgan sobre la naturaleza y causa del ciclo - han sido el punto de apoyo
de los que se utilizaron en este trabajo para identificar el ciclo de referencia
industrial.

Para la descripcidn del ciclo de referencia se utilizan - como surge de la
lectura de la seccidn 3 de este capitulo - técnicas e indicadores basados en me-
nor medida en los del NBER. Para estos propdsitos, a lo largo de la investiga-
cidn se han adecuado o desarrollado indicadores que se entiende reflejan mis
fielmente algunas caracteristicas particulares de la evolucién coyuntural en la
Argentina subrayadas en el capitulo I, como por ejemplo las de la forma de las
transacciones entre fases, o destacan hechos de particular interés, como los que
surgen de combinar la gravedad y duracidn de las contracciones con la recupera-
cidn posterior.

i. El ciclo de referencia

La primera cuestidn que se plantea es la definicidn operativa de ciclo de
la ipndustria manufacturera y los indicadores que se utilizarén para medirlo.

Podric parecer que el problema se resuelve automdticamente si se cuenta
con un indicador global como el PIB .o alguno de sus grandes componentes. El uso
de estos indicadores Gnicos (o sus medidas conexas, como la brecha del produc-
to 21/ ) ha sido criticado desde un punto de vista préctico, dado que las in-
certidumbres en la medicién del PIB y sus muy frecuentes revisiones (que a menu-
do alcanzan varios afios) aumentan la posibilidad de seleccionar puntos criticos
equivocados 22/. -

Es posible, por otro lado, utilizar un concepto distinto del nivel de ac-
tividad, por ejemplo definiendo una expansidén no por el crecimiento de un agre-
gado en particular sino por un consenso de series en movimiento ascenden-
te 23/. El criterio para definir la existencia de una fase, por lo tanto, es
la difusidn de un determinado signo de variacidnm.

e T A e bl

21/ Este indicador mediria el grado de utilizacidén (agregado) de la capa-
cidad de la economia. Se obtendria relacionando el PIB del periodo con un nivel
de pleno empleo, para cuya determinacidn se han propuesto varios métodos (uso de
tendencias entre miximes, utilizacidén de funciones de produccibn, etc.).

22/ Véase, por ejemplo, Mintz (31). Los problemas introducido§ por la
propia medicidn son alin mds serios cuando la serie es sujeta a tratamientos como
la extraccidn de tendencias.

23/ El concepto de ciclo definido por Mitchell (32) responde a este cri-
terio 7...un ciclo consiste en expansiones que ocurren casi al mismo tiempo en
muchas actividades econdmicas, seguidas por recesiones y recuperaciones igualmen-

te generalizadas..."



Es muy probable que, desde el punto de vista de la percepcifn de los pro-
pios agentes econdmicos, la difusidn de un determinado comportamiento sea mas im-
portante que la evolucidén de un agregado, en la medida en que &ste no es directa-
mente observable.

Asimismo, en una coyuntura dada - de crecimiento, por ejemplo - seria pre-
ferible identificar una caida en una determinada actividad (que implique un cam-
bio de tendencia del nivel general) tal vez como detonante de ese cambio de fa-
se, pero no como indic&ndo}lo, mientras la reduccidn no haya alcanzado una canti-
dad apreciable de otras actividades 2u/.

; Finalmente, el criterio de difusidn permite en principio incorporar en la
determinacidn de los puntos criticos a series que conceptualmente no pueden ser
agregadas. M&s adelante se discuten los problemas que esto Gltimo implica para
la interpretacidn de los puntos criticos, pero es indudable que esta caracteris-
tica otorga posibilidad de mayor generalidad en los indicadores.

En este sentido el criterio de difusidn debe ser precisado en mayor medi-~
da, ya que puede pensarse en un ciclo definido por el movimiento conjunto de va-
rios aspectos de la coyuntura (produccidn, ventas, empleo, precios, por ejemplo),
o bien desagregaciones de un aspecto en particular. Esto serd sujeto a discu-
sidn mis abajo.

En lo referente a la confiabilidad estadistica es probable que las criti-
cas al uso del PIB como finico indicador sean afn mis validas para series mas
desagregadas (como por ejemplo sus componentes). Esto en cuanto a la medicidn
misma de las series. Sin embargo, un indice de difusibn de varias series sera
probablemente menos sensible a errores en, por ejemplo, la estimacidn de tenden-
cias. Por otro lado, no es de descartar a priori que las mismas compensaciones
que aumentan la confiabilidad de un agregado respecto de la de sus componentes
jueguen también para un indicador de difusidn.

Ahora bien, el criterio usado para definir el ciclo de referencia segin
el concepto de difusidn ha partido en general, no de un andlisis desagregado
de series que respondan a un Gnico aspecto del proceso econdmico, sino del tra-
tamiento simult@neo de varios aspectos (produccién, ventas, empleo, precios,
ete.), representando a cada uno por un pequefio nfimero de series bastante agre-
gadas.

Muchos han criticado esta definicidn (implicita) tan inclusiva. Por e-
jemplo, Eckstein criticd al concepto de actividad econdmica agregada usado por
el NBER como una "mezcolanza de cosas diferentes', mostrandose partidario del
andlisis separado de cada proceso econdmico - produccidn, precios, etc. Sin

24/ Es cierto que esto, como proposicifn general, debe complementarse con
una seleccidén adecuada de las series sobre las cuales se observarid la difusién;
ya que el resultado dependerd criticamente de las que se incorporen. En este
sentido, el criterio de difusién es inferior al uso de un concepto definido con
precisidn como el PIB. Con su vaguedad, sin embargo, se considera que capta un
aspecto suficientemente importante de la idea intuitiva de ciclo como para me-
recer una medicién.



embargo, se ha defendido la metodologia del NBER sefialando que "el ciclo de re-
ferencia resume a los subindices, del mismo modo como las realidades que repre-
sentan estdn relacionadas en la economia. Si se aboliera el ciclo de referen-
cia, debiera pronto resurgir, ya que haria falta relacionar los subindices entre
si, y el ciclo de referencia es una manera rdpida de hacer esto" 25/.

En la presente investigacidn se sostiene que la necesidad de incluir los
diferentes procesos para alcanzar una descripcidn completa de lo que sucede en
un ciclo no implica necesariamente sostener que estos procesos deban estar jun-
tos en la definicidn del ciclo de referencia. En otras palabras, no existe con-
ceptualmente ningfin obsticulo para privilegiar un determinado proceso (como por
ejemplo, la produccibén industrial), determinar un patrdn de referencia basado
en 8l y luego referir las otras variables a este patrSn. Es por ello que en es-
te trabajo se ha decidido definir al ciclo de referencia sobre la base del com-
portamiento de series desagregadas de produccidn industrial.

Este concepto presenta, en principio, algunas ventajas. En primer lugar,
es conceptuaimente wds preciso. En segundo lugar, mantiene una diferencia - de-
seable desde muchos puntos de vista - entre la actividad como tal y las varia-
bles relacionadas causalmente con ella. Por ejemplo, una variacidn en la tasa
de interds podrd ser interpretada como causa, como efecto, o hasta como sintoma
de un cambio en la actividad, pero dificilmente se la podria interpretar como
formando parte de las variaciones de la actividad.

Nacidida la construccidn de los puntos criticos de referencia a través de
Pa dirusidn de las fases de actividad entre series de produccidn manufacturera,
quedan sin embarge por resolver dos puntos antes de poder determinar con alguna
justificacidn la lista de indicadores que se han de utilizar.

Fn primer lugar, se debe decidir la inclusidn o exclusidn de actividades
cuyas fases no est@n relacionadas con la situacidn de la coyuntura. No parece
vazonable incluirlas en una medida que intenta reproducir un movimiento comln
a las diversas variables. En segundo t&rmino, se debe discutir la inclusidn
de series que, afn siendo ciclicas, muestran un cambio desfasado respecto de
aquel grupo seleccionado como representativo del ciclo.

El primer punto se relaciona con las series no ciclicas; estrictamente
el concepto de fase difundida implica limitar el andlisis a aquellas series
de variacidn coyuntural conforme 26/.

Del mismo modo, las series tomadas para definir al ciclo de referencia
no deberian incluir aquéllas que desfasan consistentemente respecto del con-
junto que define una variacidn central.

En términos précticos no es sencillo decidir si una serie es no ciclica

L

25/ Fckstein en Zarnowitz (27) y Mintz (31).

28/ Es decir las series cuyos cambios estdn asociados con la coyuntura
exceptuando aquellas influidas principalmente por factores especificos a la va-
riable.



o muestra un desfasaje significativo con la variacidn comn. Esto en principio
deberia basarse en el andlisis de una gran cantidad de puntos criticos. Debe te-
nerse en cuenta sin embargo, que algunas variables pueden comportarse ciclica-
mente en unos casos y en otros no.

En el caso especifico de este trabajo, la informacidn homogénea de que se
dispuso cubre periodos limitados, lo que desaconsejd, en general, la eliminacidn
de series del andlisis. S&lo para un periodo (1960-1976) se complementd el and-
lisis del total de las variables elegidas con el de aquellas que parecian mas
conformes (Véase Anexo U4 para un andlisis de conformidad de las series).

Otro aspecto que queda por definir es el grado de agregacidn de las acti-
vidades industriales cuyas series de produccidn servirdn para identificar al ci-
clo de referencia. Un alto grado de desagregacidn determinard una alta influen-
cia de elementos aleatorios. Aparte de los errores de medicidn, generalmente
elevados, no seria sencillo extraer de su an8lisis aquella variacidn comin ne-
cesaria para definir al ciclo de referencia.

Es necesario entonces encontrar una lista de actividades de nivel inter-
medio de agregacidn que, al mismo tiempo que wantenga un grado de especificidad
suficiente {necesario para determinar la difusidn de un determinado comporta-
miento entre actividades diferentes, lo cual forna parte de la definicidn adop-
tada de estado de la coyuntura) no presente los problemas comentados para series
excesivamente desagregadas. El paso siguiente seria definir este grado de agre-
gacidn y los criterios para diferenciar entre actividades.

En el caso especifico de este trabajo, se considerd que una clasificacién
aceptable seria de dos dimensiones: respetando las diferencias de las ramas
segln el uso econdmico de los bienes que elaboran 27/, y tomando en cuenta el
tipo de bienes producidos. *-

Los grupos fueron constituidos sobre la base de las ramas a tres o cuatro
digitos de la Clasificacién Industrial Internacional Uniforme (CIIU). En el
caso de la industria metalmecdnica se considerd aconsejable un mayor detalle 28/.

Ahora bien, alin admitido que el criterio del consenso ciclico de series
que representan cada una un aspecto determinado de la actividad sea razonable
para definir los puntos criticos de referencia, el criterio para la identifica-
¢idn del ciclo no es alin lo suficientemente preciso como para definir un tnico
indicador resumen de difusidn.

De hecho pueden definirse los puntos criticos con un método esencialmen-
te cualitativo. Sobre la base de las variaciones de las series consideradas,
dependeria del juicio del analista ubicar los méximos y minimos ciclicos.

27/ Para el tratamlento de casos de duaosa asignacidn, se utilizaron re-
sultados del estudio CONADE-CEPAL de la matriz de transacciones interindustria-
les estimada por el INDEC.

28/ Ver Apéndice 2.
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Algunos trabajos mis recientes han definido, sin embargo, métodos m@s me-
cénicos para ese fin. Por un lado, los extremos de series especificas se defi-
nen de manera homogénea, mediante el andlisis sucesivo de promedios mdviles de
distinta longitud y graduacién 29/. Por el otro lado se han propuesto varios
indicadores sinté&ticos que permitirian determinar los extremos de referencia.
En el Apéndice 4 se discuten las alternativas adoptadas en este trabajo como
indicadores ciclicos, que se basan en la cuenta del niimero de series que en un
momento dado aumentan o disminuyen (indices de difusidn), o en un agregado de
variaciones de las series, sin ponderacidén (indices compuestos) 30/. Ello per-
mite dar un cardcter mis independiente del juicio del analista (y por lo tanto
reproducible) a la definicidn de los ciclos de referencia. Afn asi, la multi-
plicidad de indicadores posibles muestra que los resultados obtenidos deben in-
terpretarse cualitativamente, renunciando a asignar a los ciclos de referencia
un sentido rigurosamente operativo.

En definitiva, en este trabajo se han determinado puntos criticos de re-
ferencia sobre la base de: indices de difusién, indices compuestos y también,
como medida complementaria, el nivel general del PIB de las industrias manufac-
tureras.

2, Ciclos absolutos y ciclos de crecimiento

En la versidn tradicional, se considera al ciclo como una altermancia de
fases con variaciones positivas y negativas de la actividad. La experiencia de
los paises industriales en los decenios de 1950 y 1960, que se caracterizaron
por un crecimiento de menor variabilidad - y afin con varios periodos sin declina-
¢idén en el nivel de actividad - 1levd a plantear un enfoque distinto que recono-
ce como recesiones a los retardos que se manifiestan en los periodos de tasas
positivas de crecimiento. Se ha difundido el concepto de ciclo de crecimiento,
que intenta captar este fendémeno 31/. El uso comin de indicadores como la bre-
cha del PIB es una manifestacién de ello.

En la economia argentina todo el periodo 1964-1974 mostrd tasas (anuales)
positivas de crecimiento. Es de interés estudiarlo - como se ha dicho - no sd-
lo desde el punto de vista de las causas que provocan este fendmeno (lo cual
no es la preocupacidn principal de este trabajo) sino también para investigar si
las caracteristicas de las fluctuaciones de crecimiento que se han dado en ese
periodo han sido similares a las de los periodos de fluctuaciones absolutas. E1

29/ Ver Apéndice 3 para una discusidn de este método, y del programa de
cédmputo adoptado para este trabajo.

30/ Estos filtimos fueron propuestos por Shiskin (33). Ver Apéndice 4
para una definiecién precisa de estos indices.

31/ Mintz (31), por ejemplo, generaliza la definicidn de ciclo de Burns
y Mitchell, postulando que consiste en "...un periode de tasas de crecimiento
relativamente altas... seguido por un periodo de tasas bajas igualmente difun-
didas..."

- 12 -



ciclo de crecimiento es un concepto {itil para ello 32/.

El problema bisico para definir ese concepto (alin para una serie dada) es
que las bases para determinar los puntos criticos son mds imprecisas que en el
caso de las fluctuaciones absolutas.

Uno de los métodos mds comunes consiste en estimar el residuo de la serie
considerada luego de haber extraido una tendencia de mediano plazo. Este resi-
duo medird el ciclo puro, neto de la componente secular, y seria el objeto de
anilisis.

Este método y su interpretacidn, han sido atacados por varias razones.
Estadisticamente, se cuestiona la arbitrariedad que existe en la eleccidn de la
tendencia. Verificaciones realizadas sobre algunas series muestran que la ubi-
cacidn de los puntos criticos puede variar, a veces apreciablemente, segin la
formula utilizada para definir la tendencia o la longitud del promedio mbévil.

Mis alin, en la medida en que la extraccidn de una tendencia necesariamen-
te define puntos por encima y por debajo de ella para cualquier serie, podria
decirse que el ciclo obtenido de esta manera es un fendmeno espfireo 33/.

Desde el punto de vista econdmico, tambi&a se ha puesto en duda la vali-
dez de la discriminacidn tendencia-ciclo. Asi Burns vy Mitchell 34/ observan
"Una tendencia de cuadrados minimos ajustada (a una serie)... puede moverse ma-
jestuosamente en un grédfico, pero su significado analitico es confuso. Cuando
un factor continuo de tendencia es eliminado de los datos, es por lo tanto di~
£icil decir qué influencias que afectan la actividad han quedado eliminadas y
cudles se mantienen en la serie... Si estas observaciones esté@n bien fundadas,
resulta que al intentar explicar los ciclos econdmicos deberiamos trabajar con
medidas ciclicas que tengan en cuenta las tendencias seculares y también sus-
tanciales movimientos aleatorios".

En este sentido podria argumentarse, ademds, que la forma de desarrollo
propia de una economia capitalista, es ciclica, y que por lo tanto ciclo y
tendencia esté@n relacionados de tal manera que excluya una discriminacidn en
procesos diferenciados.

Poderosas como son estas criticas, no se cree que anulan la utilidad.del
concepto de ciclo de crecimiento y del m2todo de los desvios de tendencia. En
primer lugar, las fluctuaciones del crecimiento son focos de atencidn del ané-
lisig y la politica econdmica, y &sta es una manera de medirlo.

Por otro lado, si bien es cierto que los desvios de tendencia muestran
necesariamente valores positivos y negativos, ello no es suficiente para impu-

32/ Brodersohn (15), por ejemplo, utiliza este concepto para estudiar
jas variaciones de corto plazo en la Argentina en 1950-1972,

33/ Una opinién como esta es la de Irving Fisher {34).
34/ Burns y Mitchell (35).
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tar al método el generar ciclos esplireos, si é&stos deben satisfacer (para ser
reconocidos como tales) condiciones de longitud y amplitud que den idea de su
cardcter sistemdtico 35/.

Ademis (si se hace abstraccidn por ¢l momento de los problemas asociados
con la eleccidn de la tendencia), estimar desvios de tendencia y ubicar sus pun-
tos criticos no implica necesariamente romper una serie en componentes sin sig-
nificado analitico. En efecto, si se acepta que la tendencia refleja el ritmo
promedio de incremento de la serie, un desvio creciente indica sdlo que la se~
rie estd aumentando a mayor velocidad que ese promedio, y el punto maximo marca
el momentc en el cual la serie pasa & mostrar aumenios menores. Se Ve enton-
ces que estimar los extremos del desvio implica solamente distinguir entre pe-
riodos de mayor y menor crecimiento sin que para ello sea necesarioc asignar nin-
guna interpretacidn a la magnitud de los desvios. Tampoco la extraccidn de la
tendencia significa considerar al resultado de ese ajuste como el ritmo que mos-
traria la economia si no hubiera ciclos, o una interpretacidn similar; aunque
aparentemente no existe ninglin obstdculo conceptual para usarlo como una medida
(convencional) de una cierta tasa de crecimiento promedio 36/. De este modo,
si se renuncia a interpretar los resultados del cBlculo mas alléd que como una
manera relativamente cémoda de diferenciar periodos de crecimiento mis que nor-
mal y menos que normal, parecen superarse en gran parte las criticas al uso de
la divisidn tendencia-ciclo 37/.

Queda finalmente la objecidn referida a la arbitrariedad de la tenden-
cia 38/. Si bien &sta resulta de la vaguedad del concepto mismo de tasa nor-
mal de crecimiento, plantea de cualquier modo un problema estadistico diffecil
de resolver,

Por estas razones, en este trabajo se aplica a todos los indicadores pro-
medios mdviles cuya longitud parecid adecuada para definir una tendencia de me-
diano plazo (cuatro a seis afios). Ello intenta reducir en lo posible la arbi-

35/ El usar un criterio de difusidn parece reforzar esta idea: proba-
bilfsticamente no seria de esperar que una cantidad apreciable de series coin-
cida en los momentos en que sus desvios de tendencia son crecientes o decre-
cientes, si estas variaciones no fueran sistemiticas.

36/ En este sentido, una tendencia ajustada da una idea mejor del cre-
cimiento promedio en un periodo que una tasa de aumento entre extremos, por
ejemplo.

37/ Sin embargo, estas criticas marcan un punto respecto de las medidas
a usar para el andlisis del ciclo de crecimiento. Una vez encontrados los mi-
ximos y minimos ciclicos, resultaria més conveniente realizar el estudio de am-
plitudes y formas, no sobre los desvios de tendencia sino también sobre las ta-
sas de crecimiento de la serie original.

38/ Puede sefialarse que este problema es similar al de definir el produc-
to potencial para la estimacidn de la brecha del PIB.



trariedad del ajuste 39/. En efecto, la uniformidad no hubiera sido posible
con tendencias ajustadas utilizando un modelo de regresidn, debido a la diversi-
dad de movimientos de largo plazo entre indicadores. De este modo, afin cuando
no se gana mas rigor en la definicidn de la tendencia, al menos se reduce la
subjetividad en el tratamiento de cada indicador por separado. De cualquier ma-
nera, parecid conveniente analizar la sensibilidad de los puntos criticos encon-
trados respecto de la eleccidén de la longitud de los promedios mdviles, dentro
del rango ya definido.

Los indicadores sintéticos que sirven para determinar los puntos criticos
de referencia (véase seccidn 1 de este capitulo) se extienden inmediatamente al
ciclo de desvio. Los indices de difusidn se calculan contando las series en fa-
se de alza y de baja en su propio ciclo de desvio, o bien aquéllas cuyo desvio
aumenta o disminuye; para el indice compuesto se trabaja con diferencias de los
desvios de tendencia.

Otro método que ha sido utilizado para definir el ciclo de crecimiento es
el de ciclo de tasa (step cycle) u40/. Este concepto estd@ basado en la defini-
cidn de una fase de baja (por ejemplo), no como un periodo de tasas de creci-
miento menores que las normales, sino menores que en los periodos adyacentes.

Un punto critico ocurriria en aquel ingtante que separa dos perilodos de
tasa mds diferenciada 41/. En este sentido, ei step cycle se diferencia del
ciclo de desvios, al considerar como tasa normal en cada ciclo al promedio de
la tasa de crecimiento de la serie en ese ciclo. Por eso mismo, se ve que es
necesaria una idea previa sobre los puntos extremos relativos.

Al concentrarse directamente en las tasas de crecimiento, el step cycle
obvia los problemas asociados con el cdlculo de tendencias 42/. Puede plan-
tearse sin embargo la pregunta de en qué medida el step cycle responde al con-
cepto de ciclo de crecimiento. En efecto, si bien pueden existir cortos perio-
dos (de manera de no afectar sensiblemente la tendencia) de tasas de creci-
miento altas pero bien diferenciadas (y que por lo tanto serian reconocidos co-
mo fases distintas por el step cycle) no es seguro que constituyan efectiva-
mente un ciclo. Por otro lado la experiencia en el cdlculo de puntos criticos
del ciclo de desvios y del step cycle indica que los resultados son general-

39/ Cabe apuntar que este procedimiento introduce a su vez el problema
de los extremos de las series. Sin embargo, si el promedio mdvil es suficiente-
mente liso, podria extrapolarse sin excesivo error.

40/ Este concepto’fué introducido por Friedman y Schwartz.

41/ Por supuesto, un miximo de la tasa de crecimiento no define un ex-
tremo ciclico, porque puede existir un perfodo de desaceleracidn previo al auge.
El concepto intuitivo de expansidn de crecimiento implica una tasa de aumento
alta, no creciente.

42/ Sin embargo, si se quisiera mecanizar la blisqueda de los extremos pre-
liminares, habria probablemente que introducir de alguna manera un cflculc de
tendencia.
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mente similares U43/.

En este trabajo razones de facilidad del cdlculo aconsejaron realizar el
analisis sb6lo del ciclo de desvio.

3. Andlisis de las fluctuaciones

La ubicacién de los puntos criticos de las fluctuaciones puede ser Gtil
- como se vid - para la verificacidn de hipStesis generales respecto de la aso-
ciacidén de los cambios de fase con acontecimientos particulares, asi como para
servir de posible base a una historia de las variaciones de la actividad.

Se puede lograr una descripcién mé@s completa analizando ciertas caracte-
risticas de las fases de referencia: su longitud, amplitud y forma. Esto se
orienta a dos objetivos: estudiar la posible existencia de regularidades en las
fluctuaciones o, en su defecto, establecer indicadores que contribuyan a siste-
matizar sus diferencias. Ademds, el andlisis desagregado por rama de actividad
permite informar sobre las peculiaridades de las Fluctuaciones de cada una de
ellas y aportar elementos para el andlisis de los mecanismos de transmisidn de
las fases ciclicas. Se realiza aqui una breve discusidén de los alcances del
andlisis y de las decisiones metodoldgicas realizadas.

a) Longitud

La observacidn de las fluctuaciones registradas en la economia de otros
paises muestra una marcada asimetria entre expansiones y contracciones de los
ciclos absolutos. Salvo casos particulares, estas filtimas aparecen como cortas
interrupciones del crecimiento. La economia argentina parece seguir igual com-
portamiento; sin embargo, en este caso merece discutirse la existencia o in-
existencia de regularidades que sugieran un tiempo propio de absorcifén de las
fuerzas contractivas o, por el contrario, una determinacidn totalmente exbgena
del cambio de fase.

Respecto de las fluctuaciones de crecimiento, también interesa verificar
si se mantiene aquella asimetria o bien si &sta proviene simplemente de la exis-
tencia de una tendencia creciente.

43/ Véase Mintz (31). Podria parecer que el step cycle tendria resulta-
das mis inciertos en el caso de series irregulares (ya que su método de verifi-
cacibén estd basado exclusivamente en la serie original, mientras que en el ci-
clo de desvio se hace determinando sucesivos promedios moviles. VeSse Apé@ndice
2). Sin embargo, para las series analizadas por Mintz no existe relacién entre
la irregularidad de la serie y la existencia de diferencias en los resultados
de los dos tipos de ciclo.
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En este punto, la definicidn del indicador es trivial.

b) Amplitud

Huelga destacar que una de las medidas mds importantes para definir una
fluctuacidn es su gravedad o su amplitud.

Desde el punto de vista operativo su definicidn presenta algunas dificul-
tades, ya que, como se vid, el concepto de actividad con el que se trabaja no se
deja facilmente resumir en un indicador.

La primera discusidn entonces es sobre qué se medird la amplitud. De los
indicadores ciclicos posibles, sdlo dos se prestan al andlisis de amplitud: el
nivel general del PIB manufacturero y el indice compuesto. En este trabajo se
resolvid presentar todos los resultados en términos del PIB industrial Uu4/, por
ser de utilizacién wds comfin. Esto puede parecer contradictorio con la discu-
$idn del puato 1 de este capitulo sobre los indicadores que se han de utilizar.
Sin embargo, es probable que exista una cierta independencia entre los proble-
was de definir cufndo se da un cambio de fase v cufin grave es una fluctuacidn ya
identificada.,

Bl segundo punto concierne especificamente a la medicidn de la amplitud.

Para expansiones y contracciones absolutas, Burns y Mitchell estudian es-
ta magnitud refiriendo la diferencia entre los indices en un mdximo y en el mi-
nimo siguiente (por ejemplo) al valor promedio de la serie en el ciclo corres-
pondiente. Nuevamente, aqui se prefirid el uso de medidas m8s usuales: el
an8lisis se basd en el cdlculo de tasas anuales de crecimiento entre extremos o
de tasas de variacidn totales en cada fase. Para las fluctuaciones de creci-
imiento, en forma equivalente, las amplitudes se definen de dos maneras: como
la tasa de variacidn de la serie entre dos extremos de referencia, y como la di-
ferencia entre aquella y la tasa de crecimiento de la tendencia entre los mismos
puntos.

Por otro lado y pese a que es usual definir como unidad de andlisis al ci-
clo, ac8 se calculan las medidas por fase (esto es, el periodo que media entre
dos extremos sucesivos: miximo-minimo, o minimo-mdximo), dado que esta consti-
tuye la unidad elemental y con ello se evita la arbitrariedad er la defini-
cidn de ciclo (winimo-méximo-minimo o mdximo-wminimo-méximo).

Finalmente se han definido indicadores que intentan captar fendmenos de
inter8s: la pérdida de actividad que determina una contraccién, teniendo en
cuenta que una parte del crecimiento posterior se debe a la recuperacidn de ni-
veles anteriormente alcanzados; la intensidad de una fase expansiva si se des-

L4/ Pudo couprobarse que los resultados son similares a los obtenidos so-
bre el indice compuesto.



cuenta su componente de recuperacidn 45/.
¢) Forma

El anflisis de la forma de las fluctuaciones es tal vez uno de los que me-
jor se presta para la verificacidn de hipdtesis sobre el ciclo. Se orienta a
contestar preguntas como: "¢ Son los ciclos de los grandes agregados industria-
les de forma sinusoidal, y ... reflejan caracteristicas sinusoidales como pun-
tos de inflexidn ? ¢ Muestran las series de inversidn la rdpida declinacidn que
puede esperarse de hipdtesis como el colapso de la eficacia marginal del capi-
tal? ¢Es cierto que los principios de la recuperacidén y finales del auge se ca-
racterizan por cambios particularmente rdpidos y, consecuentemente, los patrones
de expansidn muestran una atenuacidn en su etapa media?" 46/.

El tratamiento que se realiza en este trabajo es relativamente limitado.
Por un lado, se refiere tinicamente a los ciclos de referencia, y concretamente
se basa en el nivel general del PIB manufacturero (seglin la discusidn y con las
calificaciones hechas en b). Por otro lado, debe tenerse en cuenta que el po-
der de control del estudio de forma no es absoluto: sdlo pueden verificarse,
aparentemente, hipdtesis muy simplificadas. Esto es asi, en primer lugar, por-
que variantes de hipdétesis generales del mismo tipo (por ejemplo multiplicador
-acelerador) pueden dar lugar a formas esperadas distintas. En segundo térmi-
no, porque las series estan afectadas por perturbaciones aleatorias en buena
medida independientes de los determinantes generales de los movimientos cicli-
cos.

Atn asi, seria de esperar que la existencia o inexistencia de regularida-
des en la forma pueda aportar datos sobre la posibilidad de atenuaciones o ace-
leraciones propias de las fases 47/,

Desde el punto de vista metodoldgico, el anélisis ciclico tradicional se
ha basado en la divisidn del ciclo en nueve etapas sugerida por Burns y ‘
Mitchell 48/. Es decir, se calculan los valores referidos al promedio en el
ciclo en un entorno de los minimos y del m&ximo intermedio y se dividen las fa-
ses de expansidn y contraccidn restantes en tres etapas, cada una de duracidn
aproximadamente igual. De modo que estas etapas no representan una longitud
determinada de tiempo sino una cierta proporcidén del largo total del ciclo.
Aunque disefiada en principio para series mensuales, Burns y Mitchell realizaron

45/ Ver capitulo IV seccidén 2 para la definicidn precisa y la aplicacién
de estos indicadores.

46/ Bry y Boschan (36).

47/ Vale la pena insistir en que se trata sdlo de un andlisis del ciclo
dg.referencia. De hecho, estudios realizados para otros paises (por Burms y
Mitchell, por ejemplo). sugieren formas tipicas diferentes segfin la serie consi-
derada.

48/ Burms y Mitchell (35).
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su extensidn a indices trimestrales.

El método utilizado en este trabajo es distinto. En primer término, por-
que ‘la unidad de observacidn es la fase, no el ciclo, pero sobre todo porque la
cantidad de observaciones (trimestrales) en cada fase es relativamente pequefia,
de modo que un criterio mecénico de ese estilo es dificil de aplicar: las eta-
pas incluirian en muchos casos sd®lo un trimestre y los resultados pueden llegar
a depender excesivamente de decisiones adoptadas en casos dudosos de inclusidn
en una etapa u otra.

Por lo tanto, se decidid no realizar una divisién a priori de las fases
sino definir las etapas en funcidn de quiebres observados en la tasa de creci-
miento de la actividad. De este modo, la cantidad de subperiodos en una fase
dada no es fija, sino que depende del comportamiento observado. No hay duda
que este método deja mucho més lugar a un juicio subjetivo que el de Burns y
Mitchell, pero por otra parte no hace 'depender los resultados de criterios ri-
gidos que pueden forzar el andlisis,

d) Desagregacidn de las fluctuaciones de referencia.

Se ha tratado de analizar el comportamiento dentro de los ciclos de refe-
vencia de algunas ramas de la industria manufacturera, en términos de sus ade-
lantos, rezagos y amplitud.

Dado el cardcter de las series consideradas, es necesario precisar el al-
cance de los resultados. No es posible pretender investigar las causas de las
fluctusciones. Aunque probablemente el comportamiento de cada rama manufactu-
rera esté mads relacionado con algim grupo particular de causas posibles, no se-
ria adecuado utilizar desde el principio a las variaciones de actividad de esas
ramas como indicador de la influencia de ciertas variables sobre el ciclo, sino
solamente como elemento de orientacidn en la blsqueda de estas relaciones.

'

Tampoco se trata de analizar detalladamente el comportamiento de un grupo
extenso de ramas industriales. Ello escapa a los limites de este trabajo, por-
que no se intenta estudiar el comportamiento ciclico propio de las diferentes
agrupaciones industriales mds que en relacidn con el ciclo de referencia indus-
trial. Este andlisis se orienta a describir caracteristicas ciclicas, o pecu-.
liaridades de cada fase. Esta dirigido a contestar preguntas como: para una
fase dada, ¢existe alguna rama que ha desempefiado un papel especial en su deter-
minacidn o en la explicacidn de su amplitud? O bien, éexiste una pauta regular
de transmisidn, por ejemplo de los bienes finales a los intermedios? 0, ¢la
dispersidn de los puntos criticos da indicios de una difusidn gradual, o bien
su concentracidn hace pensar en la existencia de cambios macroecondmicos mis de-
finidos? ’ '

El cardcter general de estos objetivos y la probable mayor debilidad de
los datos més detallados han sugerido el uso de una clasificaci®én de ramas més
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agregada que la que se utilizd para los puntos criticos de referencia Uu9/.

Respecto de los indicadores que se deben utilizar, la medicidn de los ade-
lantos y rezagos es obvia, una vez que se define la correspondencia entre un ex-
tremo especifico y uno de referencia. Cono se verd, esta correspondencia no es
siempre inmediata. La solucidn adoptada es simplemente una decisidn sobre ba-
se cualitativa caso por caso.

Respecto de las amplitudes, no se trata de estudiar el comportamiento de
cada actividad en su propio ciclo especifico, sino dentro de las fases de refe-
rencia.

Por otro lado, los indicadores a utilizar estdn, como en el caso de la am-
plitud del ciclo de referencia, basados en el cdlculo de tasas anuales de creci-
miento de la serie y de su tendencia entre extremos de crecimiento.

El Qltimo problema concierne a la definicidn de la participacidn de una
actividad en la amplitud de una fase dada. Ello se ve facilitado por el hecho
de haber considerado a la amplitud total entre extremos de referencia como in-
dicada por las variaciones del PIB manufacturcrc. Ahora bien, como la medida
debe realizearse para las fluctuaciones de crecimiento, surge el problema de la
descomposicidn de las variaciones en el desvio de tendencia de ese nivel general.

Esto puede enfocarse de dos maneras. En la primera, se considera que la
tendencia del nivel general es un dato, independientemente de la variacidn de las
rowmas conponentes. En este supuesto, sélo vdirido en primera aproximacidn, es
‘sencillo descomponer la variacidn del desvio 50/. De manera mds correcta, pue-
de suponerse que la tendencia del nivel general es - del mismo modo que su valor
absoluto - un agregado de las tendencias (con una misma longitud de promedio md-
vil) de las wramas que los integran.

Se buscaria en este caso una contribucidn con un sentido distinto del an-
terior: si alli una rama contribuia positivamente a una expansién de crecimien-
to cuando aumentapba a un ritmo superior que la tendencia del nivel general, se
esperaria que lo haga ahora cuando su crecimiento fuera mayor que el de su pro-
pia tendencia.

49/ Antes, los puntos criticos de cada rama servian sGlo como parte de
un indice general. Ahora, interesa estudiarlos por separado.

50/
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Sin embargo, no se ha podido encontrar una. descomposicidn exacta con un
criterio de este tipo; es decir una donde la variacidn del desvio total resul-
te como suma simple de contribuciones de las ramas componentes. Por lo tanto,
se decidid trabajar sdlo con el primer tipo de férmula.



"

III. EL CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA ARGENTINA
EN EL PERIODO RECIENTE

El propdsito de este capftulo es describir brevemente el comportamiento de
la industria en el mis largo plazo, con el fin de tratar de ubicar el sujeto de
las fluctuaciones en la totalidad del pericdo cubierto por el estudio.

La separacidn entre movimientos coyunturales y de tendencia es sdlo una
abstraccidn conveniente en una etapa del andlisis. De hecho, es probable que
exista interaccidn entre los cambios en los factores ds dinamismo de largo pla-
zo de la industria y en la estructura industrial, por una parte,y el patrdn ci-
clico, por otra. En este estudio, sin embargo, no se avanza en el andlisis de
estas relaciones, por cuanto no se conoce suficientemente la evolucidén de cada
uno de los dos componentes, ciclo y tendencia. Tampoco se tratan aspectos que
serian bidsicos en una interpretacidn del comporitamiento de largo plazo de la
industria. Este capitulo se limita, por lo tanto, @& un somero an8lisis de los
cambios en La velocidad de crecimiento y en ia composicidn de la industria.

Lns fendwenos de tendencia se pueden definir de dos maneras. Una de ellas
consiste en representar la evolucidn de largo plazec a través del movimiento de
wia tendencia ajustada a las series: por ejeuplo un promedio mdvil 51/, Como el
largo adecuado de este promedio no es obvio, a los efectos de este trabajo se
congideraron medidas que combinan observaciones de entre cinco y seis afios. Se
3upuso que estas longitudes permitirian detectar cambios en la tendencia, por un
lado, y obviar los efesctos de las fluctuaciones menos amplias, por otro §2/-

Debe tenerse en cuenta que el uso de promedios mdviles hace dificil una
interpretacidn inmediata de los quiebres que pueden encontrarse en las tenden-
cias. Esta reserva, que es obvia si se considera que los cambios estudiados
tienden a ser lentos, debe prevenir contra la blisqueda de un refinamiento dema-
siado grande en las periodizaciones que estas medidas permiten construir.

En parte por esta razdn, y para tener en cuenta, desde el principio, las
riodizaciones wis intuitivas, se decidid trabajar también con medidas de va-
viacidn entre los midximos, de las fluctuaciones consideradas particularmente
significativas. Estas medidas captarian la actividad en dos coyunturas simi-
lares. Ademds la intensidad de las fluctuaciones parece afectar menos a la ac-

ot
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51/ Bsta forma de tendencia tiene la ventaja respecto de un ajuste expo-
nencial, por ejemplo, que permite identificar en forma natural cambios en el
crecimiento de largo plazo.

52/ Si los ciclos tienen una longitud de un orden -~ cinco aflos - esa seria
una medida ciclo a ciclo. De cualquier modo, como se verd, la presencia de las
fluctuaciones mds fuertes afecta los valores de la tendencia. No estd claro si
este hecho es perjudicial, ya que deberia resolverse si, por ejemplo, la existen-
cia de un periodo de baja actividad de gran longitud {tres o cuatro afios, por
ejeuwplo) debe considerarse ccmo un hecho que afecta tamnbidn el largo plazo. Con
las medidas utillizadas en este trabajo. implicitamente se supone que si lo hacen.
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tividad en los miximos que, por ejemplo, en los minimos 53/,

La seleccidn de los momentos entre los cuales observar las variaciones pue-
de hacerse de dos formas. Una es observar directamente los movimientos de algiin
nivel general, e identificar regiones de evolucidén tendencial distinta. Otra
forma pondria énfasis en la relacidn entre dinamismo y estructura industrial.

En este {iltimo caso se trataria de definir a priori periodos en los cuales
la industria adquiere una configuracién distints, y estudiar las variaciones
de la actividad entre ellos. Esta alternativa,que permite un andlisis mds fruc-
tifero,es la que se utiliza aqui. Ha habido discusién scbre los momentos que
mejor definirian los cambios en la estructura de la industria Sh/ No obstan-
te, es generalmente aceptado que la puesta en marcha o ampliaci®n de actividades
metalmecdnicas (en particular la industria automotriz) en el entorno de 1958 mar-
ca uno de estos cambios. Ello habria implicade importantes aumentos en la capa-
cidad productiva. Se considerd que el proceso de instalacidn y absorcidn de la
nueva capacidad habria ido culminando hacia umediades del decenio de 1960; de ahi
ia elecc’fn de los mlximos de 1958 y 1965 pare definir el intervalo 55/.

Teuly i€ se acepte el hecho de que, en 1:. joiueca parte del decenio de 19850,
sa hebria fdo wodificando el patrdn de crecimisnto anterior basado en la indus-
taxtil v 2n otras actividades livianas., Prvrecd a

Teta zonable adoptar como mi-
<iu0 weppesentativo del comienzo de este fer-weizo @ I 1352

Yinaimeute se considerd al wdximo de 157" - en el cual la produccidn in-
aroieial fne la wavor vegistovada hasta el womsnio - como definiendo la termina-
SGn wel seoiodo bhajo andlisis.  Este punto - gstadisticamente - la tran-

sicion entre el largo periodo de expansidn iniciado a wmzdiados del decenio de
1360 y ciwo de baia actividad, también de dur:tcidn prolcngada.

Por ¢llo, aunque en ese entorno no apan cen claramente cambios importantes
estruetuvra industrial, parecid conveniente utilizarlo para representar la
1 donde podyia haber culminado el intewrvelo que se hizo arrancar de 1965.

to
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53/ BL hecho de que a priori, por ssas razones de conveniencia préctica,
sc clijan escs momentos particulares para centrar el andlisis, no implica que se
efirme que los cambios de largo plazo, ocurran precisamente en los méximos elegi-
dos. Como se menciond, es claro que esas variaciones se producen generalmente
or. forma gradual; por lo tanto, paveceria qus todo lo que puede hacerse es i~
dentificar regionss, no puntos bien definidous en el tiempo donde suceden. De es-
te manera, no dabe interpretarse a la elecnidn de méximos como sugiriendo que
esos periodos marcan definidamente un quiebre de tendencia, sino m&s bien que
aqudllos se hebwifan producido en un cierto entorno de ellos.

54/ Védase, por ejemplo, Katz {48); Guerchunoff y Llach (37); Azpiazu,
Kuevisse y otros {38); estos dos (ltimos trabajos discuten en particular la i-
dentificacion de 1965 como afio de quisbre

“Q/ rn la sececidn 3 de este capitulo se hace un andlisis sobre algunas
”au&a de actividad donde se discrimine suitre Los subperfodos 1858-1961 y
Ta

811985 pura destacar el especial papel que hebfan tenido algunos sectores en
ei primero de ellos.
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1. La evolucidn global

Entre los méximos extremos considerados - I 1952 y IV 1974 - el PIB indus~-
trial crecid en una tasa anual de alrededor del 5,4% (hay coincidencia entre las
medidas obtenidas sobre tendencias y sobre los valores absolutos de la serie).

En el cuadro III-1 se muestra la descomposicidn de este crecimiento en los
periodos considerados:

Cuadro II1I+1. Tasas anuales de variacidn, PIB, industrias manufactureras

Ipdicadonr ¥ 1952..I17.1958  y.Ui 1¢$3~IIY 1965 IIT 1965-IV 1974
i, Sevrie ebsolute 5,8 b3 6,0

7. Wedides de tendencisa
&y tizando prowmedio 5,6 4,5 5,9
wovil de 17 tri-
mestres
by uazado promedio 5,7 4.0 6,1
wbvil de 2% tpi-
mestiores

Fstos tres periodos se distinguen en su tasa de variacidn y también en su
evolucidn cfclica 56/: en el periodo 1952-1958 hubo una sola contraccidn del
nivel @bsoluto de ectividad, {de corta durecidn), y ninguna en el intervalo
1865187, Popr el contrario, de los siete afos eatwve 1958 y 1965, cerca de tres
corresponden & periodos recesivos.

Ea Zrulnos genereles, por lo tanto, quedarian definidas algunas caracte-
pfgtices de Loy Griimos tres decenios: a) un primer periodo de crecimiento rela-
vamentc sostenidoy ) una demora, en la cual, a la vez que se producen (como
verd) Importentes cambios en le configuracidn industrial, la expansidn se

al a forwe frregulary y ¢) una nueva stapa, donde se expande la industria
sobre la base de la nueva estruciura.
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2, fa evolucidn por vemas dz activided

Cusden wopr tratar la descomposicitu por vamas del comportamiento de tenden-~

56/ Véase el capitulo IV.



cia de la industria en los periodos analizados, y sobre todo, precisar el repeti-
das veces mencionado cambio en la estructura industrial.

A continuacidn se hace por lo tanto un andlisis, relativamente agregado,
del crecimiento global. Mis adelante (y sobre datos anuales) se enfoca el papel
de un conjunto limitado de ramas dinamicas 57/.

Cuadrc IIT-2. Tasas equivalentes anualss de erecimieanto, PIB,
industria manufacturera

(porcentajes)

Ramas de act1v1dad Lo 1882.. ITL 1958-  III 1965~
1YY 1958 ITY 1965 iv 1974
°voducto< alimzacicios, beblaas v Labaco b7 1,2 4.8
textiliss . prandas de vestir e industria 1,0 0,2 . 3,9
d1 cusie
Pepel v pwvductos de papal e impreanta 7y 0,5 . 5.4
“ugteneas guiaicas y productos quimicos 8,1 7,4 . 6,9
cemivados dal petrileo y del carbdn, de
caucho y pldstico
tizdera v producivs mingrales no metélicos 3,5 2,0 4,5
Tpdustria avtomotriz 5.8 (30/2; 8,0
Otnes wndustrias metalmecdnicas {;;903 L,3 6,6
°TWAdﬂdﬂ dz iz media 3,3

10,9 1,5
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Resulte destacable la difusidn de le ciida en las tasas de crecimiento en
el periodes 18581955, excepto para la industria automotriz que muestra aumentos
“ipieos de un periodo de instalacidn 58/. Se observa el dinamismo de las ramas

T

azialinesdnicas v quimicas en 1952-1958, que contrasta con la baja de crecimiento

&L e e

37/ Se presentan los resultados de lcs ci@lculos basados en las series
gosolutas. nLes coaclusiones cualitativas nc se wodifican si se consideran las
varieciones sobre tendencias.

58/ ia tesa del perfodo IIX 4 I 1985 puede estear sesgada hacia
sinag pow @l bajo Tadice de produccid: la rame en 1LY 1958. De cualquier
wodo, le venldcidn enual 1958--1865 es s;gxificat j ¢ mayor que las de la
ros dos periodos, y que 1 2stantes remas en el mismo in-

i
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de las industrias textiles. Esto estaria en consonancia con lo dicho mds arriba
acerca del cambio en el patrdn de crecimiento a partir de los primeros afios del
decenio de 1950.

En el intervalo posterior a 1965 se verifica una disminucidn de la disper-
sidn de las tasas de crecimiento sectoriaies 59/. Aunque no alcanzan los au-
mentos de las actividades mis dindmicas, puede verse la aceleracidn del creci-
miento de las ramas de productos alimenticios y sobre todo textiles 60/.

3. Comportamiento de algunas industrias dindmicas

Para mostrar mejor los cambios en la composicidn de la produccidn industrial
y estudiar con mds detalle el papel de algunas industrias din&micas se selecciond
un grupo reducido de actividades 61/.

I.os c8lculos se realizan sopre datos anuales, ya que de esta manera es po-
rebajar con esta desagregacidn y, como anies, se consideran afios de maxi-
las fluctuaciones absolutas o de crecimiznto.

58/ Esta mayor homogeneidad de los crecimientos se observa afin cuando

» elimine a la industria automotriz de los c8lculos. Como hecho ilustrativo
adleional puede mencionarse que, mientras en 1952--1958 el rango de elasticida-
des con respecto al nivel general (medido sobre tendencias) fue de 0,2 a 1,9
sz redujo de 0,6 a 1,3 en 1965-1974.

60/ 8i se considera el periodo 1965--1972, también la variacidn de la in-
dustria textil seria mayor - aunque de manera menos marcada - que en los dos
intervalos anteriores.

61/ Se analizan entonces los crecimientos, la participacidn en el PIB ma-
nufecturero y le contribuci®n & los cambios de &ste de las ramas 3411 (Fabri-
czcibn de pulpa de madera, papel y cartdn), 3511 {(Fabricacidn de sustancias qui-
micas industrisles bAsicas), 3513 {Fabriczcibn de resinas sinté&ticas y materias

i8sticas), 3710 {Industrias bdsicas de hierro y acero), 382 {Construccidn de
moquinaria, excepto la eléctrica), 3843 (Febricacidn de vehiculos automdviles).

g
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Cuadro III-4., Algunas industrias din&micas: participacidn
en aumentos del nivel general .-

(porcentajes)

1958-1965 1865-197u4
1951- 1958- 196i- Total 1965~ 1968- Total
1958 1861 1965 1969 1974
Papel y productos delpapel 1,2 0,8 2,2 1,8 0,7 1,9 1.5
Sustancias y productos 0,5 1.9 1,9 1,9 3,8 2,2 2,7
quimicos industriales
basicos
Materiales plésticos 0,9 4,9 8,5 7,5 1,5 3,8 3,1
Industria bésica del 6, 8,9 9,8 8,6 5,8 8,9 8,0
hierro y del acero
Hequinaria no eléctrica /iu,o; 0,2 5.0 3,8 7,1 KlS,S\ 13,2
DT ;
Industria automotriz w1 (77,7 o> 32,3 12,1 (20,8, 18,1
Total ramas 27,1 sh,4 k3,9 56,9 31,0 53,4 46,6
consideradas ‘

Gnmweii . e L s . St T e GRAGS AR

s = T PRI TPY I UV N

En primer término,. se ve claramente que resulta adecuads tratar al perio-
do 1958-3.965 (y més particularmente 1958-1961) como el de la industria automo-
triz. En efecto, ésta aporta mis del 30% del incremento en el PIB manufactu-
vero en el intervalo (78% en 1958-1961), y aunenta su participacidn en el PIB
en 7 puntos (6 en 1958-1961). Este periodo aparece ademds como de una fuerte
tensidn alin dentro de este grupo de actividades. Mientras que algunos sectores
muestran grandes crecimientos (el caso ya mencionado de la industria automotriz
y la industria de materiales plasticos), otros parecen sufrir la demora del
mismo modo que las actividades vegetativas (principalmente la rama de maquinaria
no eldctrica, debido tal vez a las facilidades a la importacidn en 1958-1962).

En términos globales,se observa un menor c¢recimiento de estas activida-
des en 1961-1965 y 1965--1968. En el primer caso, el menor dinamismo es atri-
buible exclusivamente a la industria automotriz; en el segundo se observa tam-
bién una atenuacidn de la industria pldstica y la siderlirgica. En el quinque-~
nio wds reciente (1969-1974) se observa una aceleracidn difundida, pero parti-
cularmente importante en las ramas metalmecdnicas: maquinaria no eléctrica y
automotriz.

Con todo, la elasticidad con respecio al nivel general del conjunto de

ramas dindmicas seleccionadas, como se ve a continuacidn, no alcanza los valo-
res del decenio de 1960:

. 29 .



1958-1965 1865-1974

1951-1958 1958-1961 1961-1965  Total 1965-1969 1969-1974%  Total
NT ) N\
2,0 555 1,9 2,9 1,2 1,8 1,6

Combinando estos coeficientes con las tasas de crecimiento del cuadro
III-3 se ve que una vez maduras estas ramas aparecen en el quinquenio
1969-1974 (individualmente) con crecimientos inferiores a los de su periodo de
instalacidn; habrian existido expansiones adicionales de menor magnitud y me-
nos concentradas sectorialmente, de manera que se pudo mantener relativamente
el dinamismo del conjunto.
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IV. LAS FLUCTUACIONES DE LA PRODUCCLION DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
ARGENTINA

1. Los puntos criticos de referencia

A partir de los puntos criticos de los indicadores ciclicos discutidos en
la seccidn 1 del capitulo II se determinaron los extremos de referencia. Debe
tenerse en cuenta tambi&n en este caso que esta determinacidn no estid basada en
una de estas series en particular, sino que se recurrid a un juicio cualitativo
en los casos en que existieran discrepancias 62/. Por ello en el grédfico IV-1,
que representa la serie del PIB manufacturero total, los extremos de referencia
sefialados no coinciden necesariamente con maximos o minimos de la serie.

a) Las fases del nivel absoluto de actividad

Los puntos que seflalan transiciones de fases del nivel absoluto de la ac-
tividad se ubicaron en: 63/

“Eximo iiinime  Maximo Minimo Miaximo Minime  Miximo Minimo  Maximo

I 52 I 53 III 58 IV 59 I 62 I 63 IT 75 I 77 II1 77

Mo zuistieron discrepancias entre los indicadores en sefialar estas fluc-
vwaciones. Sin embargo, existiria la posibiiidad de reconocer una contrac-
cién 64/ en el periodo 1965-1967, para lo cual hay evidencias contradictorias
sobre si alcanza a definirse una calda en el nivel absoluto de actividad.

Por otro lado, la ubicacidn precisa de los extremos en un trimestre de-
terminado se presta a discusidén en algunos casos 65/ aunque buena parte de
los resultados que se presentan posteriormente no se modifican cualitativamente
de adoptarse los puntos alternativos.

62/ Véase Apéndice 5 para un detalle de los resultados sobre los distintos
indicadores y una discusidn de los criterios para la seleccidn definitiva de los
extremos. Conviene insistir en la menor confiabilidad de las series bésicas para
el decenio de 1950 respecto del periodo posterior y en el caridcter provisorio de
los datos para 1977-78.

63/ La indicacidn del trimestre donde se ubicaron a los miximos y minimos
se hara anteponlendo un nimero romano que indique el trlmestre, a los dos Glti-
mos digitos del aflo. Asi, por ejemplo I 52 indica primer trimestre de 1952.

64/ A partir de aqui, el término contraccidén se utilizard para indicar
una fase de declinacidn del nivel absoluto de actividad.

65/ El caso tal vez mds dudoso es el del punto IV 59, ya que el trimestre
anterior muestra un claro minimo en las series del PIB manufacturero y el indice
compuesto. La eleccidn realizada obedecibé a la consideracidn de que la activi-
cad en ese trimestre puede haber sido afectada por hechos extraordinarios (con-
flictos gremiales) lo que restaria significacidn a la caida.véase ppéndice 5.
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Desde el punto de vista de la significacidn de los resultados, ellos nc
hacen més que confirmar la reconocida existencia de las contracciones de 1852,
1959, 1962-1963 y 1975-1976, aunque la ubicacidn trimestral de los extremos per-
mite poner de manifiesto algunos puntos de interés.

Cuadro IV-1. Las fluctuaciones absolutas de la industria manufacturera
argentina, 1950- 1978

Expansiones Contracciones
Periodos Duracidn Periodos Duracidn
(Trimestres) {(Trimestres)
o1 22
I50 & - 152 9 T 52 - 153 L
| - LII 58 22 11I 55 - IV 59 5
¥ 59 - I 62 ] L8 - I 63 4
I63 - I1 75 49 T 75 - I 77 7
R - IXT 77 2 iy 77 - 178 g/ 2
B o4

curenion aedia:s 18,2 duracidn media:

a/ Periodes inicial y final bajo andlisis

Como surge del cuadro IV-1, la duracidn promedio de las contracciones
Fue menos de la cuarta parte que la de las fases de crecimiento y, si se excep-
e la corta recuperacidn de 1977, ninguna recesidn fue mds larga que una ex-
psnsidn. Por otro lado, no se produjeron contracciones de duracidn mayor de dos
efivs, y su periodo medio aparece bastante bien definido en alrededor de un
&40 06/»

v2 claramente ¢ue no existe ninglr elemento que permita afirmar una
gd de las fluctuaciones.

Sin embargo, el contraste entre la marcada variabilidad en 1la longitud de
Ge Los perlodos de expansidn y la homogeneidad en la de las contracciones plan-—
tea un Interrogante de interds. (¢Ese periodo de contraceidn de alrededor de un

5 Tncluso, en la recesidn 1975--1977, los Gltimos trimestres muestran
tuacibn de estancamiento mis qua de declinacifn. Véase mds adelante.



afio constituye un tiempo propio de ajuste de la actividad a los desequilibrics
que determinan la recesidn (y que por su parte no han tenido una periodicidad
sistemitica), o bien resulta de una mera coincidencia sobre la duracidn de los
estimulos contractivos definidos exbgenamente? Expresado de otra manera: si se
supone dados los elementos que dan lugar a una contraccidn (variables de poli-
tica econdmica u otros) ¢ése produciri una reaccidn de la actividad tal que al
cabo de un afio existan las condiciones para una reactivacidn, o ello depende
exclusivamente de cdmo se modifiquen aquellos par@metros? 67/.

Otro hecho que aparece bien definido es la diferencia de variabilidad ci-
clica entre los afios 1963-1974 y el resto del periode. Si en los 13 afios entre
1950 y 1963 ocurrieron seis inflexiones, y al menos tres entre fines de 1874 y
1978, todo el intervalo intermedio esti@ marcado por una lnica fase ascendente.

LSto parece merecer un examen mas detenido. En primer lugar, como se ve-
0& mds adelante, a lo largo de ese periodo es posible distinguir varias fases
en laes fluctuaciones de crecimiento, es decir intervalos de crecimiento defini-
daments mgs altos y m@s bajos 68/. Esto significa que no es posible sostener
que les coyunturas hayan sido homogéneas entre 1963 y 1974. Sin embargo, re-
salta <l hecho de que ninguna de las recesiones de ese periodo alcanzd la gra-
vedad de vma contraccidn del nivel absoluto de actividad.

©) Feses de los ciclos de crecimiento (desvios de tendencia)

Loz puntes eriticos de referencia de laz fluctuaciones de crecimiento son:

M&ximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo
152 I 53 IV 54 1V 506 IIT 58 IV 59

M&swiro Minimo M&ximo Minimo M&ximo Minimo

IXT 61 II 63 III 65 IV 67 I 70 Iv 70

H8ximo Minimo Maximo Minimo Méximo

Iv 71 I11 73 IV 74 I 77 II1I 77

Comc se ve, la generalizacidn del concepto de recesidn para incluir a
quelios periodos de (difundido) meno>» crecimiento agrega varios ciclos: uno
z madiados del decenio de 1950 y tres durante el largo crecimiento de
19563.-1974,

ag
=

87/ Ambas posibilidades no son ldégicamente excluyentes. La caida de la
cetividad tiende, por ejemplo, a equilibrar el balance de pagos, de manera de
povnitic le accidn de una politica expansiva. De cualquier manera la diferencia
en el énfesis parece importante.

88/ En particular, el lapso comprendido sntre fines de 1965 y 1967 es
cesl una recesidn del nivel absoluto de actividad.
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Conviene sefialar desde ya le heterogeneidad de las fases de crecimiento.
Considerando las recesiones, éstas abarcan desde contracciones del nivel abso-
luto, con pronunciadas declinaciones, hasta mini-recesiones perceptibles sdlo con
dificultad en el gréfico. Respecto de estas Gltimas, sin embargo, existe una
cierta seguridad sobre su determinacién debido a la difusidn observada en las
caidas de los desvios de tendencia 69/. Desde el punto de vista de la longitud
de las fluctuaciones aparece ahora una mayor regularidad en la periodicidad de
las fases. :

Cuadro IV- 2, Las fluctuaciones de crecimiento de la industria
manufacturera argentina, 1950-1.378

Expansiones Recesiones
Perlodos Duracidn Feriodos Duracidn
(Trimestres) (Trimestres)

33 hl
150 &y - I52 9 T oz - I 53 U
Y55 . IV 54 7 vV SL - IV 56 8
B - ¥Ii 58 7 IYT %58 - IV 59 5
IV 59 - IIL 61 7 i1T 51 - IT 63 7
[r a3 I 85 9 Ir1 55 - IV 87 9
v 67 - £ 70 9 I 70 - IV 70 3
LV 70 - v 71 L v 71 - IIT 73 7
LY 73 LAY 5 IV 74 - I 77 9
) - IIE 77 2 Ir 77 - I 78 ay/ 2

duracidn media: 6 i B 6,0

o) duracidén media:

iy
~
*vj

ericdos inicial y final bajo analisis

De esta mansra, ninguna de las fases encontradas aqui mostrd una duracidn
neyew que nueve trimestres, notdndose que las expansiones han tenido una llama-
tive nomogensided en su longitud hasta principios del decenio de 1970, a partir
6o cuvendo se produce una clara disminucidu.

68/ Loz resultados obtenidos aqui concuerdan en parte con los de otros
cutoves. Bredermsonn {(15), por ejemplo, destaca el menor crecimiente a prinei-
L weeniec de 1870, cunque incluye & 1871 dentro de la recesidn.



Por otro lado, si las fluctuaciones del nivel absoluto de actividad se co-
rrespondian con la difundida idea de largas expansiones y contracciones cortas
y pronunciadas, no sucede asi cuando se considera el ciclo de crecimiento. Ello
es el resultado de la extraccidn de tendencias que produce la aparicidn de un
mayor niimero de recesiones y el desplazamiento de algunos puntos criticos en
favor de miximos ma@s tempranocs y minimos mds tardios 70/.

Desde el punto de vista econdmico, esa mayor simetria sugiere, figurada-
mente, una normalidad en la alternancia de expansiones y recesiones alrededor
de la tendencia, al revés de la imagen que surgia del andlisis de los niveles
absolutos de actividad con bruscas y cortas declinaciones del nivel de actividad.

De cualquier manera, si se acepta que durante la larga fase de expansidn
absoluta 1963-1974 han existido periodos coyunturales bien diferenciados - como
surgiria de la presencia de varios ciclos de crecimiento - se puede volver a
plantear la cuestidn de su gran longitud. Es decir, éla inexistencia de contrac-
ciones proviene de menor variabilidad ciclica o de una aceleracidn de la tenden-
cia?

En realidad, parecen haberse producido los dos hechos, pero seria el pri-
wmero el responsable de la atenuacidn observadza, Si se construye una serie com-
binando una tendencia que crece al mismo ritro que en el periodo 1950-1963 con
los desvios del PIB manufacturero (respecto de un promedio mdvil de 23 trimes-
tres) en 1963-1974, alin asi no aparecen contracciones durante la larga fase
de crecimiento, exceptuando la recesidn 1965-1967 que ahora se reconoceria como
ura fase de caida del nivel absoluto.

2. La amplitud de las fases de referencia

a) Fases de nivel absoluto de actividad

Este andlisis pretende describir la magnitud de las expansiones y con-
tracciones de la actividad. Si bien se intenta extraer algunas regularidades
sobre el comportamiento a lo largo de todo el periodo, el interés de estas me-
didas reside b&sicamente en la ubicacidn relativa de cada una de las fases,
como base para su mejor caracterizacidn histdrica. Por otro lado, como ya fue
discutido, los c@lculos se realizaron sobre la base del PIB manufacturero to-
tal. Las conclusiones generales se mantienen sin embargo, de utilizar el in-
dice compuesto. En el cuadro IV -3 se resumen las variaciones totales y por
unidad de tiempo entre extremos de referencia.

70/ Estos resultados son obviamenie de esperar cuando la tendencia es
creciente.
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Cuadro IV .3, Amplitud de las fases de referencia de los ciclos absolutos

Fase Variacidén total Tasa anual
entre extremos equivalente
% %
I50- IS52 8,4 4,7
I52-~- 153 -13,0 -13,0
I 53 - 1II 58 65,9 9,6
III 58 - IV 59 -10,4 -8,4
IV 59 -~ I 62 25,5 10,6
I 62 - I 63 -15,9 -15,9
163 - IX 75 138,2 7,4
X075 - 177 7,8 -4 ,6
r 77 - IXI 77 3,8 20,5
I 97 - I 78 -G -35,0

Si se considera el comportamiento promedio, las contracciones han tenido
una mayor velocidad que las expansiones, asi como una mayor variabilidad en su
magnitud por unidad de tiempo 71/. De este modo se confirma la impresidn ge-
neral de contracciones cortas y abruptas en comparacidn con fases de expansidn
wds larges y de menor variacidén por unidad de tiempo. No se observa, por otro
Lado, unza pauta definida en la evolucidn de los incrementos o disminuciones.

Ia relativa atenuacidn observada en el ciclo 1963-1974 contrasta, en efecto,
con la gran amplitud de las cortas oscilaciones de 1977,

La caida total en las contracciones se ubica en un rango de 10-20%. Tal
vez, curiosamente, la declinacibn total mas aguda (1977-1978) se produce en
un corto periodo de s6lo dos trimestres mientras que la mis débil (1975-1976)
es tambifn la mis larga. La recuperacidn de 1977 tiene por otro lado la pecu-
iiaridad de wevertirse antes de que se hubieran recuperado los niveles de ac-
tividad industrial del midximo anterior.

Una medida complementaria de la intensidad de las fases contractivas pue-

71/ Estas observaciones se refuerzen si se considera un minimo en III 59
an lugar de IV 59, lLas variaciones, de conzidesrarse a aquel trimestre como ex—
trewo, seriap:

Total ﬁpuaL
LI 58 - JIi 88 -18,7 =18,7
I 8¢ - I 82 38,4 13,9
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de obtenerse considerando todo el periodo de baja actividad que las acompaiia.
En tanto que la expansidn posterior tiene un componente de recuperacidn, el efec-
to de la calda dura en cierto modo hasta después de su terminacidn.

Recuperacidn

Minimo

El periodo miximo-minimo-recuperacidn (excluyendo los limites) se define
como de baja actividad. Una medida del efecto total de la contraccién es la su-
perficie del valle, es decir la diferencia entre &1 PIB manufacturero total du-
rante el lapso relevante y el que se hubiera acuru.gd» de haberse mantenido la
actividad del miximo anterior 72/.

[0

fn el cuadro IV .4 se muestran los resu.-=-70t de este cdlculo. La pédrdida
total se expresa en términos del PIB del mdxirn antericr, es decir que indica
cudntos trimestres de produccidn se han perdidc en el intervalo de baja activi-
dad,

Cuadro IV-4, Pérdida total durante los periodos de baja actividad

Paprfodo de baia actividad Longitud a/ M&ximo PIB promedio Trimestres

S (Trimestres ) Anterior b/ perfodo baja de méxima
M&ximo Minimo Recuperacidn actividad a/ perdidos
152 153  IIT 54 9 70,7 65,6 0,65
LXI 58 IV 59 IV 60 8 102,0 95,0 0,55

I 82 I 63 III 64 9 14,7 103,1 0,91
Y75 177 e/ 11 23u,U d/ 214,8 0,92

&/ Excluye el trimestre de méximo y el de recuperacidn.
b/ Indices 1960 = 100

¢/ Para el c8lculo, se utilizd I 78; Gltimo dato disponible.

d/ Corresponde al méximo anterior del PIB (IV 74}, que no coincide en
este caso con el extremo de referencia.

72/ Puede notarse que esta magnitud es independiente del punto de la se-
rle en el cual se ubique el minimo de referencia.
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Se observa por un lado la homogeneidad en la longitud del valle si se
excepta el Gltimo periodo, en el cual la recuperacidn de 1977, aunque intensa,
no fue suficiente como para llevar a la actividad a su méximo anterior. Mi-
diendo con este indicador, por otro lado, se obtiene una imagen diferente de la
gravedad de las contracciones. De este modo, se observa una clara diferencia
entre las del decenio de 1950 y las posteriores, que aparecen como significati-
vamente mis agudas.

b) Fases del ciclo de crecimiento

Como se discutid en el capitulo II (seccidn 3), el andlisis de amplitud
de las fluctuaciones de crecimiento puede hacerse en términos de los propios
desvios de tendencia o considerando directamente las variaciones de las series.
Esta iltima alternativa probablemente permite un tratamiento mas intuitivo. De
cualquier modo, las variaciones del desvio de tendencia pueden verse en el gréd-
fico IV-1. En el cuadro IV-5 se indican variaciones totales, tasas anuales de
crecimiento y diferencias entre las tasas anuales de

Cuadro IV..5. Amplitudes de las fases del ciclo de crecimiento

( porcentaies)

CLXPANSTONES RECESIUNLS

Variacidn Tasa anual Tasa anual Variscitn anval Tuva atual
UL e
(r) - (1) ()-(1)
—— —e _ —_— S
15 -~ 1528/ 6,4 4,1 -1,3 . 152 . 83 - 13,0 -13,0 -38,1
1853 - 1v 5y 27,6 15,0 9,5 : IV 54 - IV 5¢ 1,5 0,86 - 5,8
IV 45 ~111 Sb 26,0 15,1 9,9 : 111 58 - IV 59 -10, v - bB,4 -12,8
1v 59 ~-111 61 25,3 13,7 12,5 : 111 61 - I1 &3 -18,06 - 9,8 ~-36,0
1Y 83 11} €% 43,8 17,5 13,1 : 117 8% - IV &7 - 3,5 - 1,6 - 4,0
v 87 - 176 30,1 12,4 5,8 ,' 170 - 3Y 70 1,5 1,9 - ,0
v 70 - 1v 71 13,7 13,7 6,3 ‘ v 73 -111 73 €,3 3,E - 1,2
111 73 « IV 74 10,9 8,€ 6,0 : v 78 -, 177 -9,3 -4,2 - 6,3
177 =113 77 9,8 20,5 17,9 ; 11177 - 1 78 -19,4 -35,0 -37,8
S —— e ———

a/ No estd claro - véase Apéndice 5 - cuando ubicar el minimo de creci-
miento que precede a I 52. La decisidn provisoria adoptada consistid - a falta
de otro elemento de juicio - en considerar a todo el periodo inicial como expan-
sidén. Ello conduce a resultados atipicos en el andlisis de amplitud, pero pare-
cid preferible a la determinacidn arbitraria de un minimo. De cualquier manera,
alin considerando por ejemplo, a IV 50 como punto critico, la amplitud de la fase
resultante sigue siendo débil.



crecimiento del PIB y de su tendencia de 23 trimestres 73/ entre los puntos
criticos de las fluctuaciones de crecimiento.

Puede verse que la variabilidad de la tasa de crecimiento de la tendencia
introduce algunas diferencias - no significativas a los efectos del andlisis -
entre el ordenamiento basado en las tasas de la serie absoluta y el ordenamien-
to basado en las variaciones netas de tendencia. En lo que sigue, se toma en
cuenta el primer concepto. Al igual que en los ciclos absolutos se observa una
mayor variabilidad en las tasas de crecimiento en las recesiones que en las ex-
pansiones. Las primeras, en efecto, muestran una fuerte heterogeneidad: desde
una contraccidn con una tasa equivalente a 35% anual hasta pequefias recesiones
con crecimientos de hasta el 3,5% 7u/.

Respecto de las expansiones, resulta destacable su gran velocidad prome-
dio, la que aparentemente no es forzada por el requerimiento de ser mayor que
la de la tendencia. Esto se deduce de los valores prelativamente altos de
(r)-(t) y también de que, a excepcidn de la fase 1950-1952 75/, y la corta
expansidn 1973-1974 todos los crecimientos han sido superiores al 10%.

Es comfn la observacidn de que los pronunciados crecimientos en algunos
»fodos son Gebidos a la recuperacidn a partir de bajos niveles anteriores de
ctividad. Por ello, parece interesante una comparacidn de las amplitudes de

las fases de expansidén que han seguido a periodcs contractivos (y que por lo
tanto tienen un componente apreciable de recuperacidn) y aquéllas posteriores

¢ wvecesiones puras 76/. Promediando sobre ‘zs fases de cada uno de estos gru-
pos las tasas anuales de variaci®n se obtienc:

o

o

Fases

Posteriores a Posteriores a Total
contracciones recesiones puras

Prowedio de tasas

anuales de crecimiento 16,7 % 12,5 % 14,6 %
Dispersidn 3,0 2,8 3,5
dimeve de casos 4 4 G

Afin cuando el pequefio nlimero de casos estudiados no permite extraer una

e e i A A i)

78/ tgto Gltimo indicaria cuanto m8s rdpido crece la serie que su tenden-
cia. Con todo su parecido, el ordenamiento que surge de este indicador puede
diferir del que corresponde al cambio en los desvios de tendencia.

7&/ Seria valido pre guntarse, si,en general, los mecanismos que dan lu-
Tar & , 1as contracciones son los mismos que . actuando con diferente intensidad

9
generan las recesicnes de crecimiento.

75/ Véase la aclaracidn hecha en el cuadro IV-i,

Zé/ 21 término recesiones puras serd utilizado para describir toda
recesidon de crecimiento que no alcance a configurar una contraccidn del nivel

absoluto de actividad.

e



conclusidn general, pareceria que luego de una contraccidn se producen aumentos
de mayor magnitud 77/. Esta diferencia, que no es atribuible a la inclusidén
de la recuperacidn de 1977, no parece, sin embargo, de gran magnitud 78/.

La influencia del efecto recuperacidn sobre la intensidad de las expansio-
nes puede enfocarse también de otra manera. Se puede construir una medida ael
crecimiento neto en la fase, es decir, relacionar el md&ximo, no con el minime
ciclico anterior, sino con el maximo valor previo a ese extremo.

Para las expansiones que siguen a una recesidn de crecimiento pura, este
punto puede coincidir con el minimo; si el crecimiento sigue a una contraccidn
absoluta, este punto de referencia es el mdximo anterior del ciclo absoluto 78/.

Recesidn Purs Cuntraccidn

. kauaw~@m Crec1-f
£ o lnuento
i I
| -

imiento .
Crzcimient e Creci-
neto i \nﬁento

A gy > a3 € s w3 e
A { total

i

/

Vigta medicibn se presenta en el cuadwvo IV-

e e S e d

77/ 8in embargo, esto no debiera intcrpret"rse en sentido cuantitativo.
L2 correlacidn entre las tases de variacidu en las aexpansiones y aquéllas en

i

io vecesiBn o contraceidn anterior es muy d8bil.

78/ ¥rn log cllcules anteriores no se tuvo en cuenta la fase 1950-1952,
cuwya clasificacidn era dudosa.
acciones a) cuando

tr
el examen de la serie
:xtremos dudosos vy se

, 78/ Existen des excepcilones en <1 caso do
ies puntos eritices de referencia no sucgen
scbre la cual se mide la amplitudy y o) cuande ex

)

decide selecclonar el mi3s reclente cowo punto cnd
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Cuadro 1V -8 Crecimiento neto del PIB de las industrias manufactureras
en las fases de expansidn

Fases de expansitn L 26 sotivi- Indigces, bese 19605100  Creci-  CLoiTRe
Caracte- éaf :?Xiﬂé i2l trimcs- dzl méximo mlfnto f?se, agu
Pericdo  ristica iZL;ZSZL ° tre dz écT;* d= la n?%? valente
a/ vicad whizi- fese anual b/
e __ s anterier %

153 - IV 54 c 11932 70,7 78,5 11,0 6,1
IV 56 - III 58 P II1 1455 50,2 102,06 iy,3 7,9
IV €9 -  I1I 6l c IV 15586 R 14,5 11,5 6,4
I1 63 - III 65 c 1 1982 R 137,3 19,7 8,3
1V 67 1 70 P 11 1967 . 172 4 21,9 9,2
yo0 - IV 71 r TIT 1970 75,8 198,8 13,1 13,1
1YY 73 - IV T4 r II 1973 21 g 234 4 9,6 7,6

A A A & S & IV 1974 234 233,5 -0,4 0.8

&/ Se indica con la letra r las fases de expansidn posteriores a rece-
siones puras, y con la letra ¢ aquellas que siguen a contracciones.

b/ 81 ¢= erecimiento, b= crecimiento neto en la fase, equivalente anual;

. e e e . a L/r . < .
L dlengitud de la fase de expansiéng b= {1+c¢) '~ 13 es decir, el crecimiento

neto repartido en toda la longitud de la Fase.

Se ve claramente que el orden de las expansiones obtenido anteriormente
s¢ altera al usar este concepto, ya que se elimina ¢l efecto recuperacidén de
las  fases que siguen a caldas absolutas. Expresado de esta manerz, ademis,
as fases posterioreq a r:cesiones puras aparecen con cracimientos netos por
¢ tiempo mayores que las dem@s (se incluya o no la fase de 1977), aunque
eprencia no parece muy significativa.

S@ ogs wve tarbién la acentuacidn de J" velocidad de las expansiones en el

varfode 1863-19871, as% como el cardcter marcadamente atipico de la corta fase
Gis r97/3

e ve entonces que dquelles periodos de varienilida
da wen el sentido de no mostrar contracclonss absolutas )
ives tanto o wds ripiday - en 0 sfos - que lo
nsas

:d cielica menos marca-
han tenide fases ex-
de Fluctuaciones mas

=
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En esos términos, no parece haber existido el trade off que hubiera po-
dido esperarse por la posible existencia de una politica anticiclica en el pe-
riodo de las fluctuaciones menos marcadas: la menor gravedad de recesiones no
se pagd con fases expansivas mads débiles.

3. Formas de las fluctuaciones de referencia

Una primera idea sobre la forma de las fases puede obtenerse de la sim-
ple comparacidn entre los extremos de las fluctuaciones absolutas y de creci-
miento. En efecto, el hecho de que un mdximo ,por ejemplo, del ciclo de desvios
anticipe al miximo correspondiente de las fluctuaciones absolutas, sugiere la
existencia de un periodo de crecimiento menor que la tendencia previa a la
contraccidn. A la inversa, si coincidieran lus exiremos absolutos y de creci-
miento se estaria frente a una transicidn més bHrusca.

Sin embargo, le informacidn que puede oubtene te Je este manera es limi-
teda, y por lo tanto debe vealizarse un andlicis wads complete. En &ste, una
inspeccitn del gréfico de los niveles genera’ :3 dc?! PIB manufacturero o del
indice cowpuesto revela la existencia de variaciones bastante difervenciadas a
lo largo de las fases de referencia 80/. Suprge entonces la posibilidad de
definir subfases sobre ls base de los quiebres en la tasa de crecimiento de un
pyraegeds. Para este an8lisis, la definicidn dz estas subfases se hizo sobre
beses cualitatives, teniendo en cuenta los periodos determinados por los extre-
wos de raferencia alternativos no aceptados sn definitiva, y la evidencia que
surge del uso de técnicas de andlisis gréfico 81/.

La interpretacidn de estos resultados depende, por supuesto, de los
juicios empleados en esta eleccidn. Debe tenerse en cuenta que en varios ca-
;o8 aran posibles varias elecciones igualmente razonables, principalmente por
& existencia de irregularidades en las series. En este sentido, aunque no se
e¥inid un nlmero fijo de etapas por fase, se tratd que cubrieran periodos de
varios trimestres. Por la misma razdn, algunas fases cortas no fueron abier-

tas8.

{r

o =

Finalmente, aunque se discrimina en el anf€lisis entre fases del ciclo
absoluto y del eiclo de crecimiento, todos los cdlculos y graficaciones se

80/ Esta técnica, que difiere de la desarrollada por Burns y Mitchell
nara el andlisis de la forma de las fluctuaciones (la divisidn del ciclo en
nueve etapas), se la considera m8s adecuada para el andlisis de las fluctua-
ciones en Argentina, no s8lo por la dificultad de tratar las fases mas cortas,
sino tambi@n porque, careciendo de hipbtesis detalladas sobre las etapas que
se deben esperar en las fases, parecid wvazenable que aquellas surgieran de la
opservacidn de log datos mismos.

8L/ Fn este case, se empled el mdtodo determinado Cusum (sumas acumu-

————

ladas .



realizaron entre puntos criticos de las fluctuaciones de crecimiento, para no
recargar la exposicidn. De este modo, una contraccidn, por ejemplo, es analizada
en términos de la recesidn de crecimiento asociada.

a) Periodos asociados con contracciones

Se muestran a continuacidn algunos graéficos, que describen la forma de las
fases previas a las contracciones, de éstas y de las fases posteriores 82/.

Recesidn 1952-1953 '
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§g/ ¥n los graficos se representa el Indice {base 1960=100) del volumen
fisico de la produccidn de las industrias manufactureras. Se ha comprobado que
el comportamisnto del indice compuesto tiene caracteristicas similares. En to-
dos los graficos, se marca con linea llena a las fases de expansidn y con 13-
nea punteada a las fases de recesidn. En cada subfase, se incluye en el gri-

fico la correspondiente tasa de variacidn, en ecquivaleante anual.
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Recesidn 1958 - 1959
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Recesidn 1977-1978
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No hace falta insistir sobre las dificuiicdes para generalizar sobre la
fnimaa del comportumiento ciclico de la econai-iz argentina. Sin embargo, de la
ohoervacifn de estos graficos parecen surgir algunas regularidades de interés.

i)

23

o
o
S~

I

iv)

las tres contracciones donde se observd un patrdn discernible 1952-1853,
1982--1.965, 1975-1977 muestran una atenuacidn en la caida, previa al mi-
nimo. Otro hecho de interds es la wagnitud de las declinaciones en la
primera etapa de la contraccidn: &stas fueron en todos estos casos (y
en la de 1977-1978) superiores al 20% anual. Adem8s, esta etapa pare-
ce ser relativamente corta, del orden de dos trimestres.

Las contracciones de 1862-1963 y 1975-1977 fueron precedidas por un
periodo de crecimiento leve o ligeramente negativo, con un doble pico
bastante bien marcado. Es decir, hubo una declinacidn en el trimestre
posterior zi miximo de crecimiento y un nuevo aumento en el trimestre
del mdximo absoluto 83/.

Todss las recesiones asociadas con coantracciones - excepto la de
1877-1978. fueron precedidas por subfeses de crecimientos relativamente
bajos (inferiores al promedio de todas las expansiones de crecimiento).

Lies primeras subfases de las expansiones posteriores a las contracciones
muestran en general elevados crecimientos {del orden de 15% anual, o
mayores) para luego marcar una etenuacidn.

/ Obviamente, no basta con sefialer esve coincidencia pera definir si
de fendmencs similares.



De este modo, si fuera vidlido resumir gr@ficamente la forma tipica en que
se produjeron y recuperaron las contracciones, se obtendria una imagen de este

tipo:

Velocidad media =m=nm==x_:?/
de las expan-

siones

/

/
e

Atenuacidn
marcada o
doble pico

v) Las observaciones anteriores pueden ta. vez ser Utiles para interpre-

tar el compovtamiento de la actividad =n 1977-1978, ya que este ciclo
00 coivcide con la descripcidn anterisno. Las megnitudes de las va-
riaciones - tanto en la expansidn del II y III trimestres de 1977, como
en ia contraccidn posterior - son similares a las observadas en las
primeras etapas de las fases estudiadas. De este modo -~ algo figura-
damente - podria verse a este periodo como una recuperacidn que no al-
canza a desarrollarse antes de convertirse en el comienzo de una nueva
contraccidn.

iz
~3



b) Periodos asociados con las recesiones puras.

Recesidn 1955-1956
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Como se observa, los comportamientos son aqui mucho menos definidos, pu-
diéndose apreciar la irregularidad del periodo 1953-1956. Este Gltimo hecho
dificulta la interpretacidén de la similitud de los patrones de las dos "largas
recesiones" 1954-1956 y 1965-1967.

Por otro lado, en términos generales, puede observarse el caracter rela-
tivamente abrupto del cambio de tasas de crecimiento entre las expansiones y
las recesiones, aln cuando en varios casos se observa una atenuacidén de las pri-
meras antes de definirse el cambio de fase. '

c) Conclusiones

Puede ser interesante - con las limitaciones naturales de la confiabili-
dad de la informacidn y la naturaleza del andlisis - la posibilidad de contras-
tar los resultados cualitativos obtenidos con diferentes esquemas de interpre-
tacidén de las fluctuaciones. Esto puede ser mis claro en los casos de varia-
ciones mds definidas, como aquéllas que alcanzan a configurar contracciones.

No parece razonable, en este punto, pasar revista a una gran cantidad
de modelos posibles, que a su vez generan formas diferentes de variacidn de la
actividad. Se considerarén, entonces, dos casos limites, a sabiendas de que
no representan el conjunto de posibilidades que podrian desarrollarse sobre
sus hipdtesis generales de partida.

En el modelo endbgeno de ciclo mis simple - un esquema tradicional de
multiplicador acelerador - las fluctuaciones generadas tienen una forma si-
nusoidal y las fases se siguen unas a otras de manera gradual. De hecho, es
la propia desaceleracidén del movimiento de la actividad a lo largo de la fa-
se la que, a través de cambios inducidos en la inversidn, provoca el pasaje
de una expansidn a una contraccidn o viceversa.

La forma observada de las fluctuaciones en la industria manufacturera
argentina no coincide con esa descripeidn, que no resulta compatible con la
relativa brusquedad aparente de los cambios de fase, y con la intensidad de
las primeras etapas de las expansiones o contracciones.

En el extremo opuesto, un esquema particular de tipo stop-go postu-
laria la existencia de periodos bien diferenciados de politicas econdmicas,
expansivas o contractivas. La definicidn del car@cter de las politicas seria
suficiente para determinar la forma en que se manejan los instrumentos que
influyen sobre la actividad, y las transiciones entre esquemas serian discon-
tinuas: en un momento dado, se invertiria el sentido de variacidn de los
instrumentos. La actividad se ajustaria a las variables de politica.

En este modelo ideal, se esperaria la existencia de transiciones abrup-
tas entre las fases y relativa homogeneidad en el interior de éstas, debido
al mantenimiento de un determinado esquema de politica. Esto parece ajustar-
gse s6lo parcialmente a lo observado, si se tienen en cuenta las desacelera-
ciones en las fases.

El tratamiento esquemftico de las hipStesis consideradas impide, ob-
viamente, extraer conclusiones sobre el marco analitico mds Gtil para inter-
pretar los hechos tratados en esta seccidn. Por un lado, no puede descar-



tarse que existan elementos de una dindmica propia de la economia en su reaccidn
a variaciones de los pardmetros; por otro, no cabe ninguna duda sobre la varia-

bilidad de la politica econdémica y su influencia sobre la actividad. Sobre esto
iltimo se vuelve en la seccidn siguiente.

L. Esquemas de politica econdmica y fases de la actividad

a) Definicidn de los esquemas de politica

Las relaciones entre la politica econdmica y el nivel de actividad puede
analizarse de dos maneras no necesariamente incompatibles. Es posible identi-
ficar variables instrumentales, que supuestamente influyen sobre la produccidn
o la demanda, y estudiar las variaciones de sus series temporales como argu-
mento de la actividad.

0 bien, con un enfoque mds cualitativo puede ensayarse una caracterizacidn
de la politica econdmica vigente en un periods con objeto de definir esquemas
a los cuales referir las variaciones de la acriwvidad., De este modo, se inten-
taria ceptar el efecto conjunto de las politi=as ¢uz constituyen el esquema.

Puede pensarse que buena parte de las i'ij 31is de stop-go propuestas
para "la Argentina estdn concebidas de esta {ltiuwa manera, ya que uno de los
puntos de mayor preocupacidn es el de los repet:idos cambios en los objetivos y
fllosofia de la politica B84/,

Ei andlisis que sigue esté@ también oricatado en esta linea pero su al-
cance eg limitado por dos razones. Primero, no se ha alcanzado una definicidn
rigurosa de los esquemas de politica econdmica (por lo demds, Bste no es el ob-
jetivo del trabajo). En segundo término, nn se pretende estudiar la accidn
de los distintos esquemas sobre el nivel de actividad industrial. Dado una
ceracterizacién preliminar y puramente cualitativa de las politicas se trata
solamente de estudiar una hipétesis muy simple: la existencia de una asociacidn
avtomdtica entre los rdtulos asignados a cada una de esas categorias de poli-
ticas, y el comportamiento de la produccidn industrial.

La caracterizacidn de los esquemas de politica es problemitica. En las |
ipStesis de stop-go propuestas para la economia argentina, las diferencias
entre paquetes de politica econdmica implican mds que variaciones en los valo-
res de los instrumentos de corto plazo. Suponen mds bien nuevas definiciones
en la filosofia de la politica: el papel del Estado en la economia; el grado
de apertura a la inversidn extranjera; la integracifn del pais a los mercados
internacionales; la direccidn y la magnitud del cambio deseado en la distribu-
cidn de ingresos; la importancia asignada a la estabilidad de precios.

84/ Por ejempio Brodewsohn (15): "Los puntos de cambio de una fase cf-
lica a otra {turning points) resultan de la aplicacidn de un paquete de me-
clides de politice econdmica distinto del anterior. £n consecuencia, cada uno
de estes conjuntos de medidas est@ asociado ya sea con la fase ascendente ©
cen la fase descendenie del ciclo”.

a,




Estas son en buena medida actitudes de largo plazo; sin embargo, parecé
cierto que contribuyen grandemente a determinar los objetivos de la politica
en la coyuntura y la mezcla de instrumentos utilizados.

Una revisidn répida de la literatura 85/, alin cuando permite extras?
cierto consenso respecto de una caracterizacidn - basada en los criterios
arriba expuestos - de determinados periodos, no ofrecen una periodizacidn de
politicas para todo el intervalo analizado. Existen ademd8s zonas grises, que
son tratadas de manera divergente.

Por lo tanto fue necesario complementar el andlisis realizado en esos
trabajos, especificamente dedicados al estudio de las politicas econdmicas,
con juicios cualitativos en los casos dudosos. Se adoptd una tipologia pre-
liminar consistente en cuatro esquemas, cuyas denominaciones se impusieron
teniendo en cuenta principalmente el comportamiento de corto plazo de la pro-
duccidn industrial que podria asociarse con cada uno de ellos.

i) Esquemas expansivos

cmis del aumento de la ac--
tividad@ ung mayoxr part1c1pac1on estatal y o*i calit 1 privado nac1onal y la
redigtribucidn de ingresos hacia los asalar:-*s:. El aumento del consumo aso-
ciado con la vedistribucibn del ingreso es cra-id.rado come el necanismo a tra-
vés del cual se aumenta el mercado interno y se estimula la produccidn. Las
dri'bl=s monetarias y fiscales acompafiarian la expansidn. La intervencidn
tel seris active en la administracidn de precios, en la orientacidn del

ito, en la fijacidn de la tasa de interés y en el control de cambios.
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i0s periodos incluidos dentro de este grupo serian 86/ :

I 1850 - II 1952

Bste periodo representaria la continuacidn - aunque con crecientes difi-
cultades - del esquema de expansidn aplicado en le posguerre basado en el au-
mento de la demanda de asalariados y del gasto pliblico, con bajos incentivos
para la produccidn y exportaciones agropecuarias.

No est@ clara la ubicacidn del final de este esquema. Ya a principios
ie 1952 se habria anunciado la intencidn de contener el consumo y estimular las

85/ Ver por ejemplo, Mallon y Sourrouille {17), Ferrer (9), Brodersohn
{15}, Canitrot {8} y De Pablo (7).

86/ los trimestres inicial y final de cada esquema se fijaron teniendo

en cuenta acontecimientos tales como cambios y vegimenes politicos de la con-
cuceidn econdmica dentro de un mismo gobiernc que habrisen representado modi~
ficseiones importentes en la orientacidn de la politica econdmica. En los
Casos en que estos acontecimientos hubiziran ocurrido en ia segunda mitad de
w1 trimestre, se hace Indciar el nuevo esquemez en 2l trimestre siguiente.
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exportaciones. Sin embargo, parecid conveniente hacer coincidir el pasaje con
la instalacidn de un nuevo equipo econdmico en junio de 1952.

IV 1963 - II 1866

Coincide con la actuacidén de un gobierno constitucional, uno de cuyos ob-
jetivos bésicos fue la recuperacidn de la actividad a través de politicas mone-
tarias fiscales y salariales. Este esquema expansivo tiene como rasgos parti-
culares su preocupacidn por el mantenimiento del tipo de cambio real y estimulo
a la exportacidn y un esfuerzo en aumentar la tributacidn.

III 1973 - II 1975

En este periodo se produjo una importante ampilacidn del tamafio del Esta-
do y de su &mbito de intervencidn. Se buscd la expansién a través del aumento
en el poder de compra de los asalariados, en la:c exportaciones industriales y
en la accidn estatal en materia de construccitn Jdo vivienda.

Eu los Ultimos meses de este periodo sc pwodljo un ceibio de ministros;
ia nueva conduccidn parece haber tenido la 7-tvencidn de wmodificar aspectos im-
portantes de la politica - principalmente lirictzr la expansifn monetaria y fis-
cal y flexibilizar el control de precios; sin embargo, no hubo una modificacidn
Tectiva en el esquema hasta el cambio de ecripo escondmico y la gran devalua-

gidn de junio de 1975.

P

Ssquemas estabilizadores

:—In
=
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En las hipbtesis usuales de Stop-go, estos esquemas suelen verse como Su-
czdiendo & los expansivos. Las estabilizaciones zparecerian en momentos de si-
tuacibn desfavorable en el sector externo y uno de sus objetivos bésicos seris
equilibrar la posicidn de reservas. Ello estaria acompafiado idealmente por

una actitud ortodoxa sobre la politica antiinflacionaria, apertura al capital
extranjero y, en general, el criterio de vestringir el &mbito de la interven-
c¢ibn estatal. Estos esquemas se propondrian sanear el sector externo y redu-
cir la inflacifn como requisitos para facilitar lea accidn del sector privado.
Sus instrumentos {tipicos serian la devaluacidn opara modificar los precios re-
lativos en un sentido favorable a los bienes exportables, restricciones moneta-
vias y fiscales, liberacién de precios y, eventualmente, controles sobre los

gselarios,

Los periodos que podrian acercarse mds a este tipo serian:

L1 19862 - IXI 1963

En este Intervalo se aplicaron medidas como Las citedas en el pdrrafo an-~
terior. Es en parte basindose sobre esta experiencia que se desarrolld mucha
de le literatura sobre el efecto recesive de la devaluacidn y en general, so-
Hrg el stop-go.
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I1. 1976 - I 1978

La politica vigente en este periodo pone también &nfasis en el equilibrio
externd y el control de la inflacidn sobre la base de politicas globales. A mis
largo plazo, estd inspirada en una filosofia de liberalizacidn y apertura de
la economia. Aunque a lo largo de su aplicacidn no todas las variables fueron
manejadas de una manera tipica (por ejemplo, la inversidn pGblica crecid duran-
te un cierto lapso), este esquema parece encuadrarse con bastante nitidez den-
tro de los estabilizadores.

Existen al menos dos periodos adicionales que, desde el punto de vista del
manejo de instrumentos de corto plazo, podrian identificarse con estos esque-
mas: el intervalo estabilizador de 1959 y el periodo posterior a la devalua-
cidn de 1975. Sin embargo, poseen caracteristicas diferenciales que aconseja-
rian tratarlos por separado.

iii) Esquemas mixtos estabilizadores-expansivos

Constituye una categoria heterogénea, que incluye algunos perfodos de
clasificacidn compleja. En términos generales, estos esquemas compartirian
algunos objetivos con los modelos estabilizadores: reducir las limitaciones a
la accidn del sector privado y efectuar una mayor apertura al capital extran-
jero. Sin embargo, diferirian de aquéllos en cuanto a la magnitud de los ajus-
tes requeridos y la estrategia para lograrlos. Segin los esquemas estabiliza-
dores se requeriria un saneamiento profundo, ccn reduccidn de la actividad de
los sectores ineficientes y, una vez lograda esta meta, utilizacidn de las
fuerzas del mercado para restablecer el crecimiento. Los esquemas mixtos, en
cambio, intentarfan un ajuste menos dréstico y conferirian al Estado un papel
mayor en la regulacidn y expansidén de la actividad. En este sentido, y a di-
ferencia de los expansivos, los esquemas mixtos confiarén en el aumento de la
inversién mds que en la ampliacidn del consumo. Estas caracteristicas defini-
rian el terreno comin de los periodos incluidos en esta categoria, los que,
sin embargo, muestran diferencias en otros aspectos: una mayor o menor orto-
doxia del manejo antiinflacionario, su definicidén de objetivos sobre el perfil
industrial y las exportaciones de este origen asi como sobre politica arancela-
ria. Por ello, aln mds que en los casos anteriores, resulta necesario un ané-
lisis de cada periodo en particular.

ITI 1952 - III 1955

A lo largo de este periodo se modificd el anterior esquema expansivo,
aunque conservando algunas de sus caracteristicas. En parte debido a circuns-
tancias particulares (sequia en 1952 y terminacién de la Guerra de Corea), su
primera etapa se orientd basicamente a la estabilizacidn del sector externo.

Se propuso mejorar los precios al productor agropecuario, regular el crecimien-
to de los salarios reales y facilitar el ingreso de capitales extranjeros. Se
mantuvieron sin embargo los controles de precios y de cambio y la asignacidn
especifica de los créditos.
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IT 1958 - I 1962

Cubre un periodo politico clarament: diticrenciado, homogéneo en cuanto a
los objetivos y estrategia a mediano y la.yo plazo: mayor integracidn indus-
trial y desarrollo de nuevas actividades v autoabastecimiento energético con
el concurso de capitales y tecnologia extranjeros.

La coexistencia de estos objetivos y de los condicionantes politicos del
gobierno tal vez expliquen la variabilidad del manejo de corto plazo. El comien-
z0 de la politica fue en buena medida expa.sivo: se otorgd un fuerte aumento de
salarios incrementindose tambidn en forma sustancial el gasto plblico y la emi-
sidén monetaria.

A fines de 1958, sin embargo, se produjo un cambio hacia una estabiliza-
cidn ortodoxa, con una fuerte devaluacidn, restriccidén monetaria y caida del
gasto. En este sentido puede considerarse al cuarto icimestre de 1958 como mar-
cando una transicidn de esquemas de corto plazo. No es fdcil eacontrar un momen-
to de quiebwe posterior, pero este cardcter -scali!isardor se habria diluideo a
lo largo del tiempo y. hacia el final del pe.lvwu . e politica salarial, poo
ejemplo, era netamente wmds permisiva.

L 1887 .- LIT 1970

h‘

U"

e ha considerado que la filosofia gerevzl de la po litica se habria mante-
147 Gesde gl anuwceio del paquete de medidar e ueizo de 1967 hasta el final
ded snizrvelo dzfinido, pese & los cambios c,crrdos en la conduceidn econdmica.

En té&rminos generales, este esquema participaba de algunas caracteristi-
cas de las estabilizaciones: la intencidn de aperuna de la economia al merca-
¢o mmdial 3 el propdsito de ampliar la esfera de acclibn de los mercados y la im-
portancia asignade a la estabilidad de precios. Sin emwbargo, la politica anti-
infigcionaria fue heterodoxa. No se propuso -~ salvo tal vez en un corto periodo
inicial - contener la inflacidn a través de medidas contractivas: en buena me-
dide puedc afirmarse que favorecer el aumenio de l1a actividad por medio de la
Inversidn y las expansiones era parte de la osrrategla antiinflacionaria. Asi-
mismo, incluy® una forma de control de precilos -- si bien concentrada y no im-
pussta al sector privado, mientras los salarios eran controlados.

Pe este modo, las variables de poTﬁtica se movieron de manera particular:
pvodujo una fuerte devaluacidn inicial acompafiada de madidas compensatorias
en los Impuestos al comercio exterior y se aumenLé ila presidn tributaria sobre
ia actividad interna, al tiempo que la inversibn publica y la politica moneta-

ria eran expansivas,

8

0]

iv) Perfodos de transicidn
Los esquemas enteriores; dentro de su heterogeneidad, presentaban carac-
teristices mis o wenos definidas. Existieron perfiodos en los cuales, por el
contwvario, l& politica econdmica puede verse, més que definiendo un estllo Pro-—
pio, como nercada nor un carlcter provizional. Se han identificado cuatro de
estas transiciones. Dos de ellas cows iodos de gobiernos milita-
res que habrian manifestado su volumiwd clecciones en plazos mis




o menos cortos. Otra, al principio del gobierno militar 1966-1973, es un perio-
do previo a la definicidn del esquema estabilizador expansivo mencionado en el
punto anterior.

El cuarto, III 75-I 76, se asocia con medidas estabilizadoras en un contex-
to politico general que conservaba muchas de las caracteristicas del periodo ex-
pansivo anterior,

IV 1955 - I 1958

La politica aplicada en este periodo se propuso reducir los controles y
la intervencidn estatal vigente en el esquema anterior.

No parece haberse definido un modelo mds o mencs preciso de politica como
para encuadrarlo dentro de uno de los grupos definidos anteriormente.

IV 1970 - III 1973

ELl intervalo abarce chd° el wc mplazo <=' 107~ ministro que consarvd la
filosoffe del esqueme 1967 - 1870, hasta el cambic ~olfiico de mayo de 1973.
Dzutro de este pewloao pueden distingur. ~: orientaciones, de vigen-

como pare definirlas por
a2 estaba puesto en el
rte, y con caracteristi-

ciaz demzsiado eorta {y en condiciones de ine=- 2177
sepacado. Hasta mayo de 1971, el énfasis de ..
crzcimiento, con una mayor intervenci8n estatszl.
cas paT*TAuld':S podria considerarse a éste ..o to esgquema expansivo.

2 disvluiadn del Ministerio de Economia y su rzel por ministerios sectoria-
3 marcea el comiznzo de una etapa menos deficida, zusgue, en un cierto lapso,
. 3¢ orientd hacia la estabilizacida.

[
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11Y 1975 - I 1976

Este periodo se inicia con la fuerte Qavaiuac1on de junio de 1975, que mar-
ca un claro viraje vespecto del esquema expansivo vigente an;erlormente. De he--
cho, en un principio, la politica se orientd en un sentido estabilizador, tenien-

b2

@o cowo principal objetivo el equilibrio deli . balance de pagos.

Sin embargo, el manejo de los instrumentos de politica ~ fiscal y de sala-
rios, principalmente - estaba restringido, v la propia inestabilidad de los equi-
pos ecoudmicos impidid configurar un esquews clavo.

L

b; Bsouemas de polfitica v actividad indesteial

duscr1as nanuvactureras du”uﬂL° la v1gen01a de cada uno de los

Se hsn sefialedo sdlo las variacionez en les subfases de las fluctuaciones
de erecimiento encontradas en el punto anterios. Tambidn se indica (con linea
punteada) L& "subfase” que incluye al primer trimestre del esquema o es inmedia-

subi
tamente antecelor a &ste.
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Los extremos de fluctuaciones de desvios estén sefialados con un circulo;
los trimestres inicial y final de un esquema se indican con una linea vertical
llena y las transiciones mds importantes de la politica de corto plazo dentro
de un mismo esquema se indican con linea vertical de puntos.

En cada caso se seflala la tasa media anual de variacidn del PIB de las
industrias manufactureras entre el trimestre final de un esquema y el que ante-
cede a su comienzo. :

Un primer andlisis concierne a la relacidn automftica entre expansidn de
la actividad en un determinado periodo y el esquema de politica vigente. Esto
puede hacerse, como primera aproximacidn, confrontando la tasa de crecimiento
del PIB de las industrias manufactureras con el esquema de politica aplicado.

Es cierto que esto pasa por alto posibles rezagos en el efecto de las medidas de
politica econdmica; sin embargo, parece una medida intuitiva (en el sentido que
capta el nivel de actividad que encuentra y 1z que deja un esquema dado) y, como
se verd mis adelante, estos rezagos globalmente no parecen haber sido significa-
tivos, :

De los resultados presentados en los gréficos pueden extraerse los siguien-
tes puntos.

i} No parece existir una clara relacidn sntve aumentos del PIB de las indus-
trias manufactureras y los esquemas de polit:ca econdmica, si se excluye a las
estabilizaciones mis o menos definidas.

i1} Zn efecto, ias politicas definidamente estabilizadoras estdn asociadas
con caidas importantes de la actividad. Estc se verifica en los casos 1962~1963
y 1975-1878. Lo mismo puede observarse si se considera a las primeras etapas de
los esquemas estabilizadores - expansivos y la transicifn con sesgo estabiliza-
dor de 1975.

iii) No se observa que la actividad industrial durante los periodos donde se
identifican esquemas expansivos haya mostrado la presencia de crecimientos sen-
siblemente mis altos que aquéllos en los cuales estaban vigentes otros modelos
de politica no estabilizadora , con excepcién del periodo 1963-1966,. que resul-
ta el intervalo de.mayor aumento de la actividad.

De hecho, los crecimientos relativamente altos observados durante los pe-
riodos en los cuales tienen vigencia los esquemas de transicidn (si se exceptfia
el lapso 1975-1976} parecen indicar también la inexistencia de una relacidén sim-
ple entre el grado de definicidn de las politicas y el comportamiento agregado
de la industria.

Esto muestra la dificultad de identificar en forma mecédnica a un esquema
de politica con un determinado comportamiento de la actividad industrial. Ello
no implica necesariamente que no hayan existido paquetes con objetivos y tam-
bién efectos diferentes. Mids bien parece significar que no es ficil un criterio
operativo de clasificacidn y que la mayoria de los esquemas antes descriptos han
sufride limitacicnes a lo largo de su aplicacidn, que redujeron su impacto neto.

Este Gltimo punto se trata con més detalie & continuacidn en relacién con



otro tema de interés: 1la probable causalidad de un cambio en el esquema de po-
liticas respecto de una transicién de fases. En el cuadro IV-7 se estudia esta
relacién. Para cada punto critico de la actividad industrial se determina la tran-
sicidén correspondiente entre esquemas y se sefiala el adelanto o rezago entre cam-
bio de politicas y fluctuaciones.

Cuadro IV- 7. Puntos criticos de referencia dei ciclo de la produccidn
de las industrias manufactureras y _probables cambios de
esquemas asociados

Punto critico esquema

g : Cambio de
del ciclo de referencia
o - T . Adelantof-
Fecha Caracteristica Fecha - Caracteristica o rezago(+
£ 52 Méx. abscluto I¥ 52 CExpansive a Mixto +1
I $3 Min. absolutc - - -
T¥ 8¢ ¥Ex. crecimiento I¥¥ 35 Liwio a +Yransicidn +3
T¥ S6 Min. crecimientc - - ’ -

Iii 58 M¥&%. ebsoluto IV 58 Expansivo a Estabilizador a/ +1
A 3¢ Min. absoluto - - . -

i 3%  Ma&x. crecimiento I 62 fiixto a Estabilizador +2

I 52 M&x. absoluto X 682 ¥Mixto a Estabilizador 0

I 63 Min. abscluto IIT - 63 Estabilizador a Expansive +2
i1 63 Min. crecimiento IIL 63 Estabilizador a Expansivo +1
11X 85 Mix. crecimiento iI 66" Expansivo a Transicidn +3
I¥ 57 Min. crecimiento 1 587 Transicidn a Mixto -3

I 7C . M&x. crecimienio - - -
Iv 70  Win. crecimiente XI¥ 70  HMixtc a Transicidn ) -1
I¥ 71 Méx. crecimiento - -

LT 73 ¥ie. crecimiento I¥ 72 Transicidn a Expansivo -1
i 74 Mix. crecimiento iz 75 _ Zxpansivo a Transicidn +2
i 75 M8sx. absolute I 75  Expansivo a Transicidn 0

i 77 Min. absoiuto I 78 . Transicidn a Estabilizador -y
1¥E 77 M¥Ex. absolute - - -

a / Trensicidn de corto plaze en el intecior ‘de un wmismo esquema mixto, que
cubre el pericde ITI 88 .- ¥ 3¢ y gue, como se puntualiza en el texto,
o3 .

sbarca varics subperiodos de Dolitica de corte plaze diferenciadas.



Daria la impresidn entonces que los esquemas expansivos se agotan antes de
ser reemplazados, mientras que los estabilizadores alcanzan un piso§{ ya sea que
en alg(n momento se afloje la aplicacidn de la politica o que la reaccidn inicial
de la actividad sea tan rdpida e intensa que sobrepase el nivel de equilibric da-
do por los instrumentos y eso induzca un principio de recuperacidn.

No queda clara la posibilidad de desarrollo posterior de estos cambios de
direccidn durante un periodo estabilizador.

En resumen, y sobre todo para los esquemas mds definidos, parece existir
una relacidn entre las caracteristicas de la politica y el comportamiento de la
produccidn industrial durante la mayor parte del periodo de la vigencia del esque-
ma. Ello, sin embargo, no alcanza a conformar una asociacidn automdtica entre
la aplicacidn de un determinado tipo de politicas y las variaciones de la activi-
dad industrial.

5. Un endlisis desagregado de las fluctuacitues de referencia

Puede obtenerse uwwa descripeldn wis counlete de las fases de referencia si
se coasidera el comporiamiento de la activid:d irdustrisl por ramas.

Esie anilisis se divide en dos partes. Er la primera se estudian los ade-
Lantes y rezagos (s los puatos criticos de J’.aQ ramas consideradas respecto de
los sutiremos de raferencia. Esto tiende a determinar la posible existencia de
pactrones de transmisidn de los cambios de fase y de hechos sistemdticos sobre las
ecitividades digparadoras del punto critico.

En lz segunda seceidn se analizan las amplitudes de los ciclos de las ramas
Jjo lavgo de las feses de referencia desde dos puntos de vista. Un enfoque pro-
pic a cada actividad, bhajo el cual se determinan aquellos sectores mis sensibles
g las variesciones dal conjuanto. Desde el otro punto de vista se analiza la im-
po%caﬂcua de les remas en la determinacidn de la amplitud de las fases de refe-
rencid. Es decir, weciprocamente a lo anterior, se intenta describir las fases
seglin los sectores vesponsables de su ampliitud. Esta descripcidn de amplitudes
realizara s8lo para las fases de las fluctuaciones de crecimiento {que en bue-
. wedide incluye a los ciclos absolutos), a fin de no recargar la exposicidn.
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La conveniencia de wzalizar una descripeidn comlin para todo el periodo
1850--1978 y las iimitaciones de la informacidn para los primeros y Qltimos afios,
regtringleron las posibilidades respecto d= la clasificacidn de industrias a uti-
lizawr. La base de esta descripcifn es entonces un conjunto de ramas muy agre-
cadas, a w nivel aproximado de dos digitos de la CIIU. Para el periodo 1960-1876

hen podido construir series con una clasificacién aproximada segln el destino
scondmico principal de los bienes producidos.

Bstas pestricelones de imformacidn limiten el alcance de las conclusiones,
sobre todo en el estudio de adelantos y rezagus. En este mismo sentido, el hecho
¢e haberse tenido que limitar el anflisis tnicamente a la produccidn - por debi-
lidedes de lea informacida por vamas de Las series de pedidos, inventariocs y ven-
s o

ies
- vestringe significativamente les posibilidades de interpretacidn.




El andlisis se limita en buena mediua a una lectura de los resultados obte-
nidos. Parecid conveniente, en esta etapa de la investigacidn, tratar simple-
mente de presentar los hechos salientes que parecen surgir de los datos.

a) Adelantos y rezagos respecto de los extremos de referencia

Fluctuaciones absolutas

En el cuadro IV- 8 se muestra la correspcndencia 90/ definida entre los
extremos de las series individuales y los de referencia, para las fluctuaciones
absolutas. Esto no es siempre un problema trivial. Existen casos de duda en
los que debe decidirse si un extremo especifico estd seflalando un desfasaje res-
pecto del de referencia, o si define una fluctuacidn extra, sin relacidn con el
movimiento general. Salvo cuando algunas fluctuaciones de una serie son clara-
mente no correspondientes (como por ejemplo si existe un ciclo completo dentwo
de la misma fase de referencia), se recurrid a un juicio cualitativo 91/.

Algunos de estos resultados dependen de los ~riterios utilizados en la
definicidn de los extremos de referencia., En paoriicular, buena parte de los ex-
tremos no correspondientes sncontrados pertenzcen al periodo 1965-1967; éste
como se puntualizd en la primera seccidn de este capitulo, aparecia como una con-
itreccidon dudosa, y se decidid no reconocerlo come tal. Por otro lado, la tenden--
cia geueral al adelanto de las series regist- zde 2n los méximos de 1962 y 1975
proviene de haberse seleccionado como exiremu de referencia al punto posterior
criwe las altermnetives posibles.

SN =y
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Al margen de estos problemas pricticos, el anélisis puede enfocavse desde
dos &ngulos. Puede pensarse en la definicidn de indicadores ciclicos en el sen-
tido de series que muestran adelantos o wezagos sistemdticos respecto de los ex-
tremos de veferencia. En este sentido, se privilegiaria la consideracidn del
comporiamiento rama por rama a travéds de los puntos criticos de referencia ( es
decir, se examinarian las filas del cuadro). £a realidad, aunque 8ste ha sido
uno de los temas fundamentales del andlisis ciclico tradicional, no seria de es-
perar en este trabajo resultados significativos. Por un lado, la pequefia canti-
dad de sxtremos considerados dificulta cualguier intento de generalizacidn. Pero
ademas( ﬂn la medida en que las fluctuaciones en la economia argentina hayan es-

Flufdas fuertemente por factores esbgenos, las actividades industriales
las no mostrerian ua comportamiento regular. De hecho, de la observacidn
es’asajes encontrados, no surge claramente definido un patrén de trans-
eneral. de los cambios de fase, pudiZndose observar que actividades de
tes carscieristicas son alcanzadas en un miswo trimestre. Ello sugeriria
itencia de causas externas de los puntos criticos que actuarian sobre to-

r
4]
zp,

m's\

o que sigue, se entiende quz un punto critico (o extremo) de uma
aspecifica eg correspoandisnte con uno de referencia cuando se lo supone
esociado con log factowes que dieron lugar al cambio de fase de referencia.

"

¢ el Apdndice 6 pare une descripceidn de los extremos de las se-
iteeios utilizados para esiablecer la correspondencia. Desde ya,
Zytos suelen requeniy» uvna coasidecacion b sobre si un extremo especifico

z o
vegpende & lo wmiswo que tico de mefewvencia.
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da la industria, mis que de un proceso de 1:fusidn por etapas dentro del sector

industrial 92/. Respecto de los resultauos detallados por ramas de actividad,

puede. observarse que la industria metalme«&nica participa en todos los extremos
de referencia y rezaga sSlo en una oportunidad 93/.

Con la calificacidn del pequefio nimero de extremos considerados, puede pa-
recer sugestivo el adelanto observado en las ramas productoras de bienes de ca-
pital. También se observa el comportamiento peculiar de la industria alimenticia.

Con un enfoque alternativo, pueden utiiizarse los adelantos y rezagos por
ramas, no para generalizar sobre comportamientos ciclicos, sino como medio para
una caracterizacidn mds detallada de cada punto c»itico (por columnas del cuadro).
Se presentan entonces a continuacidn las observaciones que parecieron mis signi-
ficativas en cada caso.

i) La concentracidn de las actividades ufs -ivianas en el minimo de 1953,

posterior a la recuperscifn de la metalmecénice.

i1i) EL hecho de que la industria automotriz saicea la fase de contraccidn de
1859, y la homogeneidad de los extremos especiiicos an un entorno de un trimes-
tre del wédximo y el minimo 9&/.

iirt) Le andustria automotriz es de las pocas zotividades que sefiala un punto
critico en L 1962. Se observa ia difusidn del cambio de fase entre II y III 61

° ©c

‘adicados por los adelantos de dos y tres trimzstres en I 62, que alcanza tanto
z industrias de bienes finales cowo intermedics, o que abastecen tipos diferen-~

e " o L ot ] -2
LUE R GeEnde.

J minimo de 1963 sefiala una clara anticipacién de las ramas producto-

v} El
res de bienes de capital. Podria pensarse en una difusidn a partir de esa recu-
peracidn, si se observa el adelanto de la industria met8lica bdsica y el poste-
rilor cambio de fase de otras actividades intermedias. De cualquier modo, resul-

tarfe dificil interpretar de esta manera el adelanto de las ramas de otros bie-

v} BL mlximo de 1975 viene tauwbi@n precedido por difundidos cambios de fase
an LV 74 (recordar que se trata de un periodo con doble pico), de manera que no
es fdcil determinar un patrdn de cambios. Las actividades adelantadas en efec-
incluyen ramas de caracteristicas bien diferentes. Dos casos particulares
ofrecen una imagen peculiar: las industrias de Bienes de consumo durable mues-
Twen un extremo tempreno {considerado como no corpvsspondiente) en IV 73, mien-

92/ Por supuesto, tampoco puede descartarse totalmente una hipdtesis de
este tipo, pero haria falta apaventemente que la difusidn fuera répida.

83/ Sin embargo, algunos de los adelantos son dudosos. El mdximo de
1858 parece responder a un extvemo no correspondiente de la industria automotriz
en ese trimestre; ya se sefiald la incertiduibre sobre la validez de minimo en

-

wzago de la indusinie del pepel e Imprenta puede estar influido
e

o an IV 19580,



tras que las productoras de gtros bienes de consumo no durable recién decrecen
a partir de II 75. También se destaca el tardio cambio de fase de la industria
textil (I 76).

vi) Como en el caso de I 63, las ramas de bienes de capital adelantan el
minimo de 1977. Es probable que en este caso esté mds clara la existencia de un
centro de la recuperacidn, que por otro lado no alcanzd a difundirse totalmente:
las actividades alimenticias y textiles no alcanzaron a definir un cambio de
fase.

Fluctuaciones de crecimiento

Un andlisis similar al anterior puede realizarse sobre los puntos criticos
de las fluctuaciones de crecimiento. EL cuadro IV-9 muestra los adelantos y re-
zegos encontrados 95/ entre los extremos de crecimiento de las actividades con-
sideradas v los de referencia.

Como caraciteristicas geaerales, se observa La no correspondencia de las ac-
14 ias y su aparente puesia zn fase <a los pequefios ciclos de
decenio de 1970, Ello contrasi= cun la aparicién de no correspon-~

ido un Tendueno particular de estc lapso, ya que esas actividades

L
c g
ductoras de bienes de consumo durable y bienes ¢z capital. Sin embargo, esto Gl-
2 S T
© parvicipado sigaificativamente sn las fuertes variaciones de

bdoarte de lo mencionado sobre los extremos absolutos, los hechos mi8s des-
tacados respecto de las caracteristicas de cada punto critico que surgen de la
leztura de las columnas del cuadro IV-S son:

i) La poca definicidn de los miximos de 1952 y 1954; este iltimo tiene la
pariiculeridad del largo rezago de la metalmecdnica.

iil) El car8cter relativamente concentrado del minimo de crecimiento en
gungue no es obvio que esto tenga necesariamente una interpretacidn ci-
y& que la actividad de ese trimestre estuvo afectada por conflictos gre-

La ye uefizlada ausencia de un patrt: definido se observa en el miximo
85, aunque tel vez puesda considerarse significativo el adelanto de las
cenas de bienes de consumo no durable y el posterior cambio de fase de las otras
industrias de bienes intermedios, relacionadas con aquellas. En €l periodo
1885-1987, por otro lado, la iIndustria automotriz y la de bienes de consumo du-
rable warcen netamente las subfases de la vecesibn, un minimo en II 66 y un m&-
ximo en LI 67,

~dra un detalle de las correspondens
ifi e referencia.
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iv) El minimo de IV 1967 estd significativamente difundido.

v) El miximo de principios de 1970 sefhala el comienzo de un pequefio ciclo
que no alcanza a todas las actividades; en particular no muestran corresponden-
cia las de bienes de consumo durable y algunas intermedias. Se observa, que en
este caso, todos los anticipos corresponden a actividades intermedias y de bie-
nes de capital.

Se puede sefialar, por otro lado, el crecimiento relativamente débil 96/
de las industrias textiles y de confeccidn Jesde fines de 1968.

vi) Para las ramas que intervienen en el cambio de fase de fines de 1970,
es digna de mencidn la homogeneidad de los puntos criticos en el minimo de re-
ferencia.

vii) E1 perfodo 197i-1874 es de los que prasenta caracteristicas mds confu-
sas, ya que aparece una diferenciucidn en :1 cowporteaiento de algunas activi-
dades. WMientras que para algunas existe una clera rzcesidn desde principios de

1872 hasta el tercer {rimestre de 1973 {(que, @u vese de la rama de madera y pro-
ductos minerzlies no metélicos alcanza a definiz .sic -untracelén absoluta), otras
rzmas (HMetdlica basica, Texiiles y cuero, Papzl s Loprenta) wmuestran un maximo
mardio pare entrar en recesidn pcco antes de” rimeats &n que verias actividades
comienzen su wecuperacidn (fines de 1972). *+ - Aifzrenciacibn se nota también

con claridad considerando el minimo III 73. ZIs alcanza bisicamente a ramas
relecionadas con el consumo: alimenticias, tentiles, otros bienes no durables,
vy a2 syguzlias probablemente mis ligadas a la consiruccidn, mientras que algunas
cotividades intermedias y los bienes de consuro no durable ya crecian por enci-~
ma de su tendencia desde fines de 1972,

™ .—Jc e

&
i

Considerado como un extremo de las fluctuaciones de crecimiento, el mi-

IV 74 tambi&n muestra caracteristices especiales. En efecto, la tardia
i6n de la industria textil advertida en el anflisis de las fluctuaciones

(I 76) se convierte en una coincidencia con el punto critico de refe-
1 ciclo de crecimiento. Pero principalmente, se destacan los tempra-
nos antos criticos de otras actividades, como las qulmicas y metalmecdnicas -
en pariicular las ramas de bienes de capital - que ocurren a fines de 1973 o me-
diados de 1974,
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b) Amplitudes de variaciones de las rzmas en las fluctuaciones del
crecimiento

En el cuadro IV-10se muestran, para cade una de las fases de las fluctua-
ciongs de crecimiento, las elasticidades ciclicas de cada rama. Este concepto
se define como el cociente entre las tasas anuales equivalentes del crecimien-
to de la rama y del nivel general, ambas corregidas por sus respectivas tenden-
cias. &L numerador de este coeficiente recoge la variabilidad entre los puntos
criticos de referencia y est& influido por su mayor o menor coincidencia con las

86/ fstas actividades tienen tn méximo de crecimiento en III 68, Véase



iento

entre puntos criticos de referencia
recimien

fclicas a/

Fluctuaciones de ¢

idades ¢

lcil

Elast

Cuadrc 1IV-10.

-

77U 2
i~7

-

3

~

It
a ¥V7u

[

W8T 704 IV70a VA
Y10

rITaS
PV LY

ey

~3

4
I

v

)

K

118

2 am 9,2

-9,2

Q,3

fas y z3cacs

seni

-0,

1,2

0

o~

"

-t

e

nem

e

-

[

m m

-
-

~m

ey

" om

40

[LRY]

o

©m
. -

et

m o~
..

~

XS]

4 -

1o

i
PN

€
..

ar e

i~ el 03
LIRS
© e

[ ]
I

et ™y

o
e
i N
el o B o)
PO
-t oed
A
alolnl
™ 3
. %t
[a =i
N
[P
coa
e

t

[a)

U

"
-
m

oW
w f
e~
4
34

'
'

A
oot
"w

™
e o0

 Led-Johnls)

asT2 oo
2
2




fluctuaciones del conjunto. Al referirlo a las variaciones del nivel general,
se facilita el andlisis a través de fases de referencia de distinta amplitud 97/.

De la lectura del cuadro surgen algunas regularidades sobre las amplitu-
des relativas de las series:

i) En promedio, las ramas metalmecdnicas han sido las de mayor variabili-
dad en el periodo. Esto vale, tanto si se las considera en su conjunto como si
se tiene en cuenta a sus componentes. Resulta particularmente marcada la ampli-
tud de la industria automotriz y, visto seglin el destino de los bienes produci-
dos, la de las ramas de bienes de consumo durable. Esto responde a la difun-
dida nocidn de fluctuaciones dominadas por las ramas de bienes de inversifn y
de consumo durable. Un hecho aparentementz significativo es la variabilidad de
alguna de estas actividades (automotriz, por ejemplo) en sus periodos de instala-
cidn, en los cuales se hubiera podido esperar una menor sensibilidad a las va-
riaciones ciclicas generales: el fuerte crecimiento de tendencia contrasta con
ceidas importantes en las recesiones del decenio de 1960.

ii) En el otro extremo, la industria alimenticia presenta, en promedio, la
menor amplitud y sefisla varios casos, ademds, de wovimientos inversos.

iii) En un espectro intermedio, las demds ramas tienden a acompafiar, en su
amplitud, & las variaciones del nivel general de la industria.

Si bien estos comportamientos parecen estar lo suficientemente defini-
dos, a lo largo del periodo han ocurrido cambios en las amplitudes de varia-

n de las series que tambi&n deben ser tenidos en cuenta.

el

Algunos de ellos son observados en una cantidad suficiente de fases como
para ser considerados indicativos de cambios en el comportamiento de algunas
remas a lo largo del tiempo:

-
F

P, - 1,
gj/ La férmula seria entonces Eg = e % donde ri es la tasa de
s = Tg

¥

veriacidn de la rama i1 en una fase, rg lo mismo sobre la tendencia de esa
rame, 1y la tasa de variacidn del nivel general, rg la de la tendencia de ese
nivel general. Los ca@lculos fueron realizados sobre tendencias de 23 trimestres.
En la primera expansidn I 50--I 52 (debido a la incertidumbre respecto del mini-
mo) la tasa de variacidn del nivel general es menor que la de su tendencia. El
e&leuio EE hubiera conducido a resultados poco razonables. Por ello se trabaijd

en este caso particular con elasticidades no corregidas por tendencia:

- 70 -



i) La industria alimenticia muestra amplitudes pequefias o negativas a partir
de mediados del decenio de 1950 hasta principios del decenio de 1970.

Aparece un neto cambio desde la expansién de 1971: la rama presenta una va-
riabilidad sensiblemente mayor que en el perfiodo previo 98/. Esto coincide con
la ya mencionada mayor coincidencia de esta actividad con el ciclo de referen-
cia en el decenio de 1970, (véase apartado a) de esta seccidn).

ii) Las variaciones de las ramas textiles, afin cuando con algunas excepciones
en fases especificas, parecen haber perdido amplitud a partir de mediados del de-

cenio de 1960.

iii) A partir de fines del decenio de 1950, excepcién hecha de la recesidn
1971-1973, las industrias de papel e imprenta no volvieron a mostrar las fuertes
amplitudes que las habian caracterizado.

iv) En toda la industria metalmecdnica se aprecia una atenuacidn de la ampli-
tud a partir de 1970-1971. Esto también esti relacionado con la menor coinciden-
cia de algunas de estas actividades con el ciclo de referencia.

c¢) Contribuciones de las ramas a las fluctuaciones de crecimiento

Las caracteristicas particulares de cada fase se pueden tratar con mis de-
talle si, ademds de las amplitudes de variacién de las ramas, se considera su
peso. El cuadro IV- il resume esta informacidn; como fue discutido en el capi-
tulo IX, se trata de una descomposicidn del cambio en el desvio de tendencia del
nivel general. Esta descomposicién considera como un dato a las variaciones en
la tendencia del total: es decir que ésta no es tomada como compuesta a su vez

98/ Ello no depende de los valores extremos de las fases 1971-1973 y
1973-1974, ya que tambi@n se observa en las demd@s fluctuaciones del periodo,
y s8i se adopta a IV 72 como minimo altermativo de III 1973. Debe sefialarse,
sin embargo, que las series para la industria alimenticia - en particular por
los problemas asociados a su desestacionalizacidn - son de aquéllas que menos
confiabilidad ofrecen entre las utilizadas.

- 71 -
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por las tendencias de las actividades individuales 99/.
Los hechos mds destacados que surgen de estos resultados son:

i) La gran participacidén de las ramas textiles en las dos fases de princi-
pios del decenio de 1950. Este es un patrdn peculiar, que no vuelve a aparecer
en todo el periodo estudiado (con la probable excepcidn de 1958-1959, pero &ste
es un caso que presenta dudas segln se discute mds adelante).

ii) La expansidn posterior (1953-1954) muestra la aparicidn de la industria
automotriz con una contribucidn significativa y, en general, un mayor peso de
la metalmecdnica. También se observa la relativamente alta ponderacidn - ya se-
flalada - de la industria del papel y de las actividades alimenticias.

iii) Las dos fases de 1954-1958 habrian estado muy influidas por los conflic-
tos gremiales del IV 56, que afectaron sobre todo a las actividades metalfirgi-
cas., Cualquiera sea su origen, este ciclo esté@ preponderantemente explicado
por las variaciones de la metalmecénica.

iv) D2l mismo modo, el patrdén de la contraccidn de 1959 depende netamente
del minimo seleccionado, ya que en III 59 fue muy reducida la actividad meta-
lérgica. Pese a ello, la imagen que surge de los datos indicaria una caida
concen®rada en las actividades tradicionales. alimentacidn y textiles contribu-
yen en mis del 50% al cambio en los desvios de teundencia. Por el contrario, la
industiria automotriz habria escapado a la countraccidn, dado que se trataba del
momento de la gran ampliacidn en la actividad. También puede apreciarse una
rzlativamente débil contribucidn del resto de la metalmecdnica.

v} El . periodo 1959--19567 presenta una relativa homogeneidad: una partici-
pacidn de la metalmecénica en la amplitud total que oscila entre 50 y 60%, con
una apreciable contribucidn de la industria quimica en las expansiones (hecho
que habia empezado a producirse a mediados del decenio de 1950) y de las ramas

89/ La formula empleada es la siguiente: Participacién rama i entre

esxtremos 1 y 2 K,

pa, = ~gm—
i zzki
2 g
donde ke 2 P, | wogm = v i
b i T2 T14/

Pi: ponderacidn rama i; Ig: indice rama i en trimestre j y 73 4ndice de

la tendencia {23 trimestres)del nivel general del PIB manufacturero en trimestre
j. Es de esperar que aquellas ramas con mayor crecimiento de tendencia contri-
buyan mds a las expansiones que a las recesiones, y lo contrario, de aquéllas
mds estacionarias. Los c@lculos para la fase 1950-13852 se realizaron sobre cre-
cimientos absolutos {no corregidos por tendencia) por las razones expuestas
anteriormente. Para aquellas ramas para las cuales la informacidn disponible
cubre sdlo el periodo 1960-1976, se realizaron los cambios considerando a I 60
y IV 76 como minimos.



textiles en las recesiones. Un hecho iunteresante es que este patrdn .m8s o menos
constante de las contribuciones por ramas de actividad no parece depender de si
se trata de una fluctuacidn absoluta o de crecimiento: asi por ejemplo, 1961-1963
no difiere significativamente de 1965-19€ .

Si el andlisis se efectfia agrupando a las ramas segin el destino econdmi-
co de los bienes producidos, las participaciones muestran sin embargo algunas
diferencias entre estas fases. La expansidn de 1959-1961 parece haber estado
muy influida por la produccidn de bienes de consumo durable (con un gran peso de
los autombviles, pero también de las demds actividades ‘del grupo). La contrac-
cién de 1961-1963 por su parte, muestra una participacidn relativamente elevada
de algunas actividades ligadas al consumo (Otros bienes de consumo no durable,
textiles y cuero).

vi) La fase 1967-1970 est& netamente mds sesgada: pricticamente toda la va-
riacidn en el desvio de tendencias es atribuible a la metalmeclnica y las in-
dustrias quimicas, con una contribucién nula de la textil. Sin embargo, la am-
plitud de las ramas productoras de Otros bienes de consumo no durable (confec-
cionas, quimicas, finales, imprenta) es relativamente elevada. Dentro de la me-
telmecdnica sobresalen la variacidn de la industriz automotriz y de las ramas
de productos intermedios 100/.

vii) Los pequefios ciclos de principios del decenioc de 1970 presentan carac-
teristicas especiales. En la recesién de 1970, es clara .la menor participacidn
de la metalmecdnica. Esto es atribuible a un comportamiento inverso de las ac-
tividedes de bienes de consumo durable, dado que las demids componentes del gru-
pe -+ ¥ en particular las industrias productoras de bienes de capital - muestran
amplitud y contribuecidn apreciables. Esta es la fase, por otro lado, donde co-
mienza a observarse el cambio ya sefialado en la contribucidn ciclica de la in-
dustria alimenticia.

En 1970-1971 (expansién) se destaca la contribucién de la industria quimi-
ca y {visto seglin destino econdmico) de las ramas productoras de otros bienes
intermedios como asi también el papel importante de la fabricacidn de bienes de
capital y la reducida participacidn de las actividades intermedias metalmeca-
nicags y de bienes de consumo durable.

Las dos fases 1972-1974 son de andlisis mds delicado, ya que - como se
destacd - &ste depende de la eleccidn entre los minimos alternativos IV 72 y
III 73. Cualquiera sea el extremo seleccionado, sin embargo, se observa una alta
contribucidn de las ramas asociadas a los alimentos y a la fabricacidén de bienes
de consumo no durable y una menor variabilidad de la metalmecl@nica. Esta es
particularmente apreciable para las industrias de bienes de capital e interme-
dias que, o bien disminuyen fuertemente su contribucidn, o se comportan en forma
inversa al consenso. Otro hecho destacado parece ser el papel de las activida-
des relacionadas con la construccidn (madera y productos minerales no metd8licos)
en la fase descendente. ElL punto de mayor duda se refiere al comportamiento de

100/ Debe tenerse en cuenta que ambas actividades se superponen, por‘la
inclusidn de las Ff@bricas de repuestos y partes para automotores dentro de las
industrias intermedias.
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las ramas automotriz y de bienes de consumo durable 101/, que experimentaron un
crecimiento apreciable desde principios de 1973, de manera que su variacidn, con-
forme al ciclo en 1972, se convierte en inversa si se conserva el minimo del

ITI 73.

viii) La industria de bienes de capital muestra una contribucidn relativamente
reducida en la fase 1975-1977 en parte delLido a su temprana recuperacidn. La
industria alimenticia, nuevamente, participa en forma apreciable en la determina-
cidn de la amplitud, mientras que las actividades textiles presentan una varia-
bilidad relativamente reducida.

ix) El ciclo de 1977-1978 estd, alin en mayor medida que los del decenio de
1960, determinado por las variaciones de las ramas metallirgicas. Se observa

ademds, la contribucidn negativa de las ramas textiles en la expansidn, que con-
trasta con su fuerte caida en la contraccidn posterior.

101/ Nuevamente: ambas se superponen.
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y sobre todo si se usan datos trimestrales. seria de esperar que los indicadores
de demanda tiendan a coincidir con los extremos de referencia cuando los cambios
de fase son bruscos.

Por otra parte, conviene aclarar que lo discutido m&s arriba se refiere a
los ciclos clisicos, o sea a las fluctuaciones en los niveles de actividad.

Dado que en buena parte del periodo cubierto por las estadisticas sobre de-
manda (1968-1978) las fluctuaciones han tomado la forma de cambios en la tasa de
crecimiento de la actividad, cabe preguntarse si las consideraciones anteriores
pueden extenderse a este tipo de ciclos. Como primera aproximacidén, podria pen-
sarse en una extrapolacidn mecénica de aquellos resultados; es decir, se podria
esperar que los desvios de tendencia mostrados por las series de nuevos pedidos
tiendan a anticipar a los puntos criticos del ciclo de cienimiento.

a) Informacidn basica

Aunque en el Apé&ndice 1 se detallan las fuenties de los indicadores disponi-
bles v los wétodos usados para construirlos, i convenisnte considerar aqui mis en
detalle los problemas conceptuales asociados con la nedicidn.

Un problema general reside en el hecho que, en la Argentina las series rela-
tivas a la demanda surgen de encusstas de tisc ~ralitativo: las contestaciones de
cada firma encuestada se refieren al estado o a la direccidén del cambio de la varia
ble, sin indicar su magnitud. En los Estados Unidos, en cambio, los resultados pu-
blicados se basan en informacidn cuantitativa que recoge el valor de los nuevos pe
didos vecibidos per una muestra de empresas. Deflactando ese valor, se llega a una
medida de volumen fisico.

Los indicadores disponibles presentan problemas especificos que se tratan a
continuacidn.

i) Pedidos recibidos por las empresas

Estas series elaboradas por el Banco Central de la Repliblica Argentina (BCRA),
responden al concepto de nuevos pedidos discutido antes 106/.

Los agregados son indices de difusidn no ponderados, que resultan de la sim-
ple diferencia entre la cantidad de firmas que indican aumentos y las que indican
disminuciones.

El uso de estos Indices entrafla algunas dificultades, ya que no sdlo se da
igual peso a empresas que tienen distinta magnitud de ventas, sino que tampoco se
tienen en cuenta diferencias en la importancia de los pedidos dentro del total de
las ventas. Esto Gltimo puede ser importante para la consideracidn de firmas que
producen, en parte a partir de pedidos y en parte para stocks.

€8t e oot o it

106/ No existen datos sobre pedidos netos {de cancelaciones) y el valor o
volumen de padidos pendientes {stock de drdenes no cumplidas), que también han si
do usados en el andlisis ciclico en otros paises.



ii) Estados de la demanda 107/

Cada empresa expresa su opinidn sobre la demanda, que debe calificar de "alen
tadora , normal o 'desalentadora . Las respuestas son ponderadas por el valor de
ventas de cada firma (dato que se obtiene en la misma encuesta). Con el resultado

se forma un agregado por rama de actividad.

Si bien éste parece ser un indicador de interés para medir los incentivos a
aumentar o disminuir la actividad, 108/ surge la cuestidn de interpretar el signi
ficado preciso de la respuesta.

En efecto, cuando una empresa considera que su demanda es alentadora, éesta
descontando lo que constituiria un aumento normal en las ventas o pedidos? No
estd claro si la serie responde al concepto de variaciones absolutas en la activi-
dad o al concepto de desvios de tendencia. En este trabajo se ha considerado que
lo mds razonable es que los encuestados aplican el segundo concepto (ciclos de
desvios). Afin asi, debe establecerse si una demanda alentadora estd indicando
que ella estd por encima de la tendencia o que est@ creciendo a mayor velocidad que
la tendencia. En el primer caso, la serie serfa una aproximacidn del desvio de
tendencia de la demanda y sus puntos criticos sefialarian el equivalente de los
extremos de las fluctuaciones de crecimiento. Fn ¢l segundo caso se estarian mi-
diendo variaciones en los desvios, y los comienzos de fases recesivas estarian mar-
cados por miximos de la serie acumulada; es decir, que una recesidn quedaria defini-
da cuando el Indice de difusidn para el agrezado comienza a indicar una demanda no
satisfacioria, no cuando comienza a indicar cue es menos satisfactoria que en el pe-
ricdo anterior.

Debe sefialarse que tampoco en este caso la decisidn es clara. Para los efec
tos dal trabajo, se decidid presentar ambas alternativas. De cualquier modo, la
discusidn anterior muestra que no se cuenta con una definicidn precisa del signifi
cado de la variable. -

s 2

iii) Ventas

No estd claro el concepto al cual responde la serie 109/ en los casos de pro
duccidn a partir de pedido , es decir si corresponde a despachos o a pedidos. En
el primer caso podria estudiarse el adelanto probable de los pedidos respecto de
las ventas.

b) Resultados del andlisis

El primer anfiiisis de estas series se realizd a nivel agregado. En efecto,
si bien los indicadores est&n disponibles por rama de actividad, la clasificacidn
utilizada difiere segln la fuente. Por este motivo, como en el trabajo sdlo se pro
pone una aproximacidn preliminar, se Jjuzgd conveniente enfocar la atencidn sobre
los wesultados globales.

o s

107/ Serie elaborada por FIEL

108/ En cilerta medida, el tipo de pregunta realizada obvia el problema de
la diferencia entre la produccidn sobre pedido o para el mercado, ya que se deja
librado & la propia empresa la eleccidn del mejor indicador para medir el estado
de su demanda: ventas o pedidos seglin el caso.

i08/ La serie es preparada por FIEL. Al igual que en el caso anterior, se
trata de un Indice de difusidn de respuestas cualitativas (+ - =), donde el dato

xal

de cada empresa es ponderado por su valor de ventas.
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El cuadro V-1 indica los puntos criticos de las series anteriores y su rela-
cidn con las fluctuaciones de referencia; para el periodo 1968-1978,

Cuadro V-1. Puntos critiros de pedidos v ventas-fluctuacionesabsolutas

Maximos Minimos
Ciclo de referencia IT 1975 1III 1977 I 1977
Pedidos recibidos I 1978 1IITI 1977 a/f IIT 1976
Ventas b/ IV 1975 III 1977 I 1977

a/ Determinacidn gréfica

b/ Como elemento de verificacidn, puede considerarse la serie de produccidn
de la misma fuente (FIEL)selaborada con la misme metodologia. Los puntos criticos

sSon-:
WE=inos Hinimos
Iy 74 L1y 77 ITT 76

Naturalmente,no es posible extraer conclusiones generales a partir de la ob-
servacidn de una cantidad tan reducida de puntos criticos.

Puede verse, sin embargo, el cardcter coincidente de la serie de pedidos en
los méximos, lo cual estd@ en consonancia con la discusidn anterior sobre el cardc
ter abrupto de estas transiciones. Respecto del minimo, no esti claro si la serie
esté indicando un adelanto real, o si se trata de un hecho particular proveniente
de la poca determinacién de I 1977 110/. Por lo tanto no se puede deducir la
existencia de un adelanto o rezago, pero -teniendo en cuenta los problemas mencio
nados sobre la informacidn- parece significativa la correspondencia de la serie con
el ciclo de referencia.

Esta correspondencia se observa tambi&a con el indicador de ventas, pero el

cardcter tardio del méximo de 1975 arroja algunas dudas sobre la significacidn de
la serlee ya que a partir del tercer trimestre de 1975 la actividad era manifiesta

mente baja 111/,

Un andlisis similar puede vealizarse sobre las fluctuaciones de crecimiento.

110/ En este sentido puede recordarse que la serie del PIB manufacturero to
tal tiene su minimo en III 76 .

111/ Tampoco puede pensarse que se haya producido en un intervalo una desa
celerdcion de stocks. V8ase discusidn wés adelante.
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Cuadro V-2. Puntos criticos de pedidos, ventas y estado de demanda-fluctuaciones
de crecimiento

Maximos Minimos
Ciclo de referencia I 70 v 71 v 74 III 77 Iv 70 III 73 I 77
Pedidos recibidos IV 69 Iv 71 IT 75 - I 71 IIT 73 -
Ventas a/ III 70 - v 74 - Iv 68 III 73 -
Estado de demanda b/ - Iv 71 I75 - - w72 -
Estado de demanda ¢/ I169d/ IV 71 IV 78 III 77 II 70 II 72 II 76

a/ La serie de produccidn de la misma fuente indica:

Méximos ~ Minimos

I -— .

111 89 v 71 IIT 7u v 70 v 72

4

b/ M&ximo: periodo en que la demanda pzse de ser alentadora a desalentadora
Concento (1): la serie mediria variaciones en 1
en su teandencia, (véase discusidn en el textc)

o

2oiodo en el cual la demanda es
s trimestres adyacentes). Concepto
discusidn en el texto).

¢/ M3uimo: extremo de la serie absolurs (u
més zlentadora o menos desalentadora que en 1
(2): ia serie mediria desvios de tendencia (vZa

&

d/ Determinacidn gréfica

En relacién con la confiabilidad de las series, se observa nuevamente el ca-
récter peculiar de la de Ventas. Esta serie, en primer término, marca un rezago
significativo respecto del minimo de referencia IV 67 (no sefialado en estos euadros),
lo cual no responde a lo esperado ni resulta coherente con la indicacidn del -estado
de la demanda (en cualquiera de sus conceptos) de la misma fuente. Del mismo modo,
es de difieil interpretacidn la existencia de una fase recesiva en 1971, que con-
trzsta con la expansidn sefialada por los demds indicadores.

El indicador de pedidos recibidos muestra fluctuaciones claramente asimila
bles con las de referencia, excepto que la recuperacidn de 1977 no es captada por
los desvios de tendencia. Con respecto al timing de la serie, merecen discutirse
los dos rezapos observados, em I 71y II 75. El primero resulta dificil de inter-
pratar, ya que no hay una evidencia fuerte que indique acumulacidn de stocks a prin
cipios de 1974 112/, Existe menos seguridad de que el mdximo de 1975 responda a
caracterisiicas internas del indicador, y no represente un hecho real, ya que aqui
no puede descartarse la existencia de un rezago en la demanda respecto de la produc
¢cidn, por restricciones en la oferta. -

Este rezago se observa también en el estado de la demanda (primer concepto):
a principios de 1975 la demanda segufa siendo alentadora . Esta serie, por otro
lado, no marca la recesidn de 1970, y adelanta el minimo de 1973. La serie de es
tado de la demanda {segundo concepto) adelanta como era de esperar respecto de la

112/ Véase discusidn ms adelanic.
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anterior, ¥ tiene la caracteristica de n .,strar ningln rezago respecto de las fluc

tuaciones de la produccidn 113/. Sin embargo, algunos de los adelantos resultan exce
sivamente largos como para pensar en que se,trata de un periodo de ajuste a la produc
cidn.

En resumen, excepto en el caso del indicador de ventas, las series muestran una
buena correspondencia con las fluctuaciones de referencia, lo cual parece signifia-
tivo -habida cuenta de las reservas hechas sobre su interpretacidn. Sin embargo,
la evidencia no es concluyente en cuanto a su utilidad como ~indicadores de anticipo.

De cudlquier manera puede resultar interesante la utilizacidn del conjunto
de los indicadores para extraer caracteristicas de las fases de la actividad.

Con el auxilio de los cuadros V-1 y V-2 y de los gra@ficos que se presen-
tan al final de este trabajo, los hechos mé&s significativos que se deducen son:

i) Durante la recesidn de 1970, la declinacidn relativa de la demanda habria
sido leve. Ella no alcanzd a ser definidamente desalentadora ; la inflexidn en
el ritmo de crecimiento de los padidos fue de poca mégnitud.

iiY A2 lo largo de la expansidn de 1971, 1z demanda fue sostenida; el quiebre
ds Tin de afio estd bien marcado por todos los indicadores 114/,

iii) La recesidn de 1972-1873, que resultaba més déBil que la de 1970 segln los
indicadores de produccidn, aparece sin embargo m&s marcada en la demanda como resul-
ta de gu cardcter -desalentador duvante todo 1272 y de la mayor declinacidn del
desvio de los pedidos.,

La vbicacidn de los minimos del -estado de la demanda refuerza las anteriores
vbsevvgeiones hechas acerca de la existencia de un minimo de referencia en IV 72
como alternative al de III 73.

iv) Hacia principios de 1975, la situacidn estd poco definida. De cualquier
modo, estd wvelativamente claro que la demanda no adelantd el maximo de la produccidn
de finesg de 1974.

v) La recuperacidn de 1977 resulta poco marcada por los indicadores de deman-
dz, pero &stos muestran , de todos modos, segiin se observa en los gréficos corres-
pondientes,claras declinaciones a partir del tercer trimestre de ese afio.

Una manera de contrastar estas interprstaciones, y de adelantar mayores pre-
cigsiones sobre la confiabilidad de los indicadores, es cruzar los resultados con
aqueillos que surgen de la series sobre existencias. Esto se realiza en la préxima
seceibn.

1138/ La correspondencia con las fluctuaciones de crecimiento paréce: aconfir-
mar que las respuestas se wefieren a desvids de tendencias (es decir él segundo
cencepto), aunque no e¢s claro en cual de los coaceptos alternativos.

144/ Con excepcidn de las ventas.

i
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2. Indicadores sobre stocks

En los paises industriales los cambios en los inventarios en la industria
explican una parte importante de las fluctuaciones en la actividad "comparables
con los cambios en la construccidn y en la produccidn de equipo durable de produc
cidén" 115/.

Ademds de esta importancia cuantitativa, muchos de los modelos propuestos
para explicar el ciclo econdmico de los paises industriales asignan un gran peso
a los stocks, sea como mecanismo de acumulacidn de los impulsos ciclicos, sea en
forma mds fundamental, como disparadores del cambio de fase. Sin embargo, como
se verd en la breve discusidn que sigue 116/, existen diferencias apreciables
entre los autores con respecto al comportamiento preciso de los stocks (en cuan-
to a su timing en particular) en forma agregada, y a las categorias de inventa-
rios que deben distinguirse en el andlisis.

Se suelen seflalar tres factores que influyen sobre los stocks. E1l punto
que ha merecido mayor atencidn es la relacidn entre los inventarios y el nivel
de actividad, en la medida en que un cierto volumen de stocks es necesario para
dar fluidez a la produccidn y las ventas, o bien es funcidn directa de la pro-
duccidn realizada (bienes en proceso). Se discute luego con algln detalle algu-
nas hipdtesis posibles sobre la forma precisz de esta relacidn.

Aigunos autores han insistido tambizn cobre la influencia de la tasa de in
teréds y la especulacidn de precios en la acumulacidn de stocks. Sin embargo,
ain aquellos que pusieron mds énfasis sobr: el primer factor (Hawtrey 117/, por
ejemplo ) sefialan que el efecto de la tasaz de interds tenderia a ser mis fuerte
sobre los stocks de los comerciantes -cuyo mark-up es pequefio y que operan en
gran medida con fondos prestados- que sobre aquellos mantenidos en la industria.
La variabilidad relativamente pequefia de la tasa de interé&s y el hecho de que se
trata de activos de corto plazo, han contribuido a que se tienda a despreciar en
primera aproximacidn esa influencia en los andlisis para los paises industriales.

Respecto de los motivos especulativos para mantener stocks, han sido men-
cionados como contribuyendo a la acumulacidn de existencias en la expansidn:
"...de este modo, la anticipacidén de futuros aumentos de precios...hace en reali
dad aumentar la demanda frente a un nivel crecientes de precios" 118/. 8Sin em~
bargo, tampoco se asigna comlnmente a este efecto una importancia decisiva. En
primer lugar, se sefiala que afectaria a algunos tipos de stocks (materias pri-
mas), pero menos a otros (productos terminados), y que no hay una evidencia

115/ Abramovitz (41}; en el periodo 1919-1938, que abarca cinco ciclos en
Estados Unidos, las variaciones de stocks manufactureros explicaron en promedio
el 16 por ciento de las variaciones en el producto interno bruto.

116/ La exposicidn se basa principalmente en el ya citado trabajo de
Abramovitz (41),

i17/ Hawtrey (42).
118/ Mitchell (32).




clara sobre la magnitud de la conducta : -peculativa y la formacidn de expectati-
vas. Pero sobre todo, si los precios ¢ comportaran de manera ciclica, en Glti-
ma instancia este fendmeno se tenderia a confundir con el movimiento de los
stocks frente a variaciones de la actividad. No hay discusidn sobre el hecho de
que el nivel deseado de existencias es una funcidn creciente de la produccidn o
la demanda. Sin embargo, las opiniones difieren sustancialmente sobre el compor
tamiento ex-post que puede esperarse 119/.

Las sugerencias van desde una evolucidn aproximadamente coincidente con el
ciclo (Mitchell) hasta la existencia de cambios opuestos en diferentes tipos de
stocks que tienden a compensarse (para Hawtrey las variaciones de inventarios de
bienes en proceso actiian en forma inversa a la de productos terminados).

Algunas hipdtesis sefialan un comportamiento mis complejo. Para Keynes, al
principio de la contraccidn tipica se produce un corto periodo de acumulacidn de
stocks excedentes {capital liquido), que debe ser seguida por una disminucidn
tanto en capital de trabajo (necesario para ecvitar los riesgos de interrup-
cidén del proceso productivo) como en inventarios '"liquidos". En realidad "la
recuperacidn no puede empezar hasta que se havan absorbido los stocks exceden-
tes " 120/. Este proceso de absorcidn, no s8lo contribuiria a explicar la eviden
cia de la contraccidn, sino tambidn a determinar su longitud.

En los modelos de fluctuaciones de :nventarios propuestos para explicar
los ciclos cortos 121/, estas hipdtesi:c se precisan mds. Sobre la base de un
modelo de multiplicador-acelerador resulta la prediccidén de un comportamiento re
zagado de los stocks: @stos comenzarian a Jdisminuir s8lo después que la contrac-
cidn se bha iniciado, y caerian hasta después del minimo. En esta hipdtesis, ade
mds, y a diferencia de los modelos anteriores, los movimientos de la inversidn
en existencias, no sdlo contribuyen al ciclo, sino que lo disparan.

En los Estados Unidos, en té&rminos agregadecs, las variaciones observadas de
los stocks parecen responder cualitativamente a lo esperado segln el Gltimo mode
lo. Las existencias varian positivamente con el ciclo, rezagando mds de seis
meses pero menos de doce. De esta manera -aunque tal vez con un rezago largo
respecto del que sugeriria la teoria- puede en este caso darse cuenta del movi-
miento de los stocks con un modelo simple que relaciona la inversidén en inventa-
rios con los cambios en la actividad.

Por otro lado, los distintos tipos de existencia se comportan

119/ Los comentarios que siguen tratan sdlo el comportamiento del nivel
de los stocks, dado que el andlisis se realizard sobre este tipo de series. Por
otro lado, no todos los autores que tratan el tema precisan el comportamiento es
perado de los cambios en los inventarios.

120/ Keynes {43). No queda claro si al principio de la recuperacidn los
stocks tenderén a aumentar o disminuir. La insistencia de Keynes en el pesc del
capital de trabajo dentro del total de Inventarios sugeriria que, de existir
un rezago, este deberia ser corto.

121/ Metzler CUN
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diferentemente en el ciclo <clésico en los Estados Unidos. Los bienes en proce-
so (que representarian en aquel pais un 20% de los stocks de la industria) se
mueven de manera coincidente con los ciclos de la actividad manufacturera, con
un corto desfasaje, si lo hay.

Las materias primas (40% del total) también tienen un movimiento conforme
de ciclo, pero con un rezago del orden de los tres meses. Este periodo de ajuste
es explicado por Abramovitz como funcidn del tiempo para el reconocimiento de
los cambios ciclicos.

El comportamiento de los inventarios de bienes terminadcs es mads complejo.
Aunque existen variaciones distintas segln que los bienes sean producidos sobre
pedido o para el mercado, en términos agregadcs estos stocks tienden a mover-
se en forma inversa al ciclo. Es decir, a aumentar en las contracciones y dismi
nuir en los periodos de expansidn. Sin embargo, la evelucidn es distinta segn
el largo de la fase: '"cuando se produce un midximo luego de una corta expansidn,
los despachos tienden a anticiparse, y a cazr por debajo de la produccidn luego
de un corto intervalo. Los stocks, entonces empiezan a aumentar poco mds tarde
que la caida en los despachos. Si la contraznibn siguiente es corta, los stocks
continuardn aumentando durante toda la fasz. &1 1la recesitén es mds larga 122/,
sin embargo, los stocks muestran una tenden~ia @ invertir su movimiento y a dis-
miruir con la actividad. Al final de las contracciones mids largas, los inventa-
rios manufactureros de bienes terminados se¢ c=tardn reduciendo. E1l aumento si-
guiente de los despachos producird una disiinicién mds rdpida de los stocks'123/.

En resumen, segln este andlisis todo pasa como si existiera una tendencia
per parte de los empresarios a variar su produccidn en forma menos amplia que
los cambios en las ventas, sea por dificulitades en la previsidn, sea por los cos
tos del ajuste. Esta amortiguacidn no proseguiria indefinidamente: si el largo
de la fase es suficiente, el ajuste contribuirie al movimiento general de la ac-
tividad. Podria suponerse que tambidn la amplitud de la fluctuacidn influye so-
bre la direccidn del movimiento de los inventarios. El ajuste de éstos se produ
ciria, no sblo en funcidn del largo de la fase, sino también de la cantidad de
los inventarios acumulados. De este modo, se podria postular que, luego de una
caida corta, abrupta, y no prevista en las ventas, igualmente habria una tenden
cia a reducir los stocks de productos terminados. -

De la discusidn anterior surge la aceptacidn del nivel de actividad como
factor principal para la explicacidn de los cambios de inventarios en los paises
indusiriales.

En el caso de la Avgentina, podri. =3perarse a priori que esta asociacidn
seamds d&bil. Por un lado, la variabilidad de las tasas de inflacidn ha produci
do (ex -post) cambios apreciables en las tasas de interé@s reales, y también han
existido cambios en los regimenes finan.ieros que pueden haber modificado apre-
ciablemente la disponibilidad y el costo del financiamiento de las empresas.

122/ E1l limite seria aproximadamente de dos afios.

123/ Abramovitz {41).



LY

Por otra parte, no es claro si existe una asociacidn entre el crecimiento
de los precios y el nivel de la actividad. En estas condiciones, podria suponer
se que el nivel deseado de stocks se vea afectado por otras influencias que la
demanda presente o esperada, y que esto a su vez se refleje en las observacio-
nes.

Sin embargo, como ya se menciond anteriormente: hay dos puntos que califi
can estos comentarios cuando se trata de inventarios de productos terminados, en
poder de las industrias manufactureras, que son precisamente aquéllos para los
cuales se poseen indicadores en la Argentina. En primer término, no estd claro
si los incentivos financieros o especulativos afectan mds al mantenimiento de
stocks de materias primas que al de stocks de productos terminades. Por otro
lado no resulta obvio si los stocks especulativos son mantenidos principalmente
por las empresas industriales o por las firmas comerciales 12u/.

El andlisis se enfrenta, con una dificultad adicional, ya que no se cuenta
con hipdtesis obvias sobre las relaciones a espzrar entre los inventarios y la
actividad en los ciclos de crecimiento. No se d-sarrolla este punto, que requie
re por si mismo un andlisis especial 125/. T-rui+ivamente, puede suponerse,
sin embargc que las series de existencias tendrédn tn comportamiento mis voldtil
que la actividad.

En el examen de los datos que sigue se ‘omavrd como hipdtesis de trabajo que
-en ausencia de efectos especulativos o finaazieros- cambios significativos en
la tasa de crecimiento de la produccidn y las ventas tenderian a producir varia-
ciones absclutas en las existencias, de la manera antes descripta 126/.

a) Infornaci8én bisica

Del mismo modo gue para los indicadores de la demanda, resulta conveniente
una breve discusidn de los conceptos medidos por los indicadores disponibles pre
vio al andlisis de su evolucidn.

i) Fxistencias de productos terminados (BCRA).

Surge de la misma encuesta y con wmetodologia similar que la serie de pedi-
¢os de provisidn. Es decir, se trata de Indices de difusidn -sin ponderar la
importancia de la empresa- de direcciones de variaciones sefialadas por las fir-
mas. Del mismo modo que antes, este mBtodo de cdlculo pasa por alto las

124/  Abramovitz {(41).

125/ Habria que definir en particular cdmo se formulan las expectativas
de ventas en una economia acostumbrada a que las recesiones no impliquen cai-
das absolutas del nivel de actividad. En el modelo de Metzler (44), aquéllas
dependen de los niveles de demanda previamente alcanzados. Aqui podria postu-
larse, por ejemplo, que se Ffijan expectativas de variaciones en funcidn de cam-
bios anteriores.

125/ Fn t8&rminos practicos, este supuesto tiene la ventaja de obviar la
extraccidn de tendencias, 1o cual rcduce en algo la incertidumbre del anélisis.




diferencias de magnitud entre firmas, asi como la existencia de distintos nive-
les medios de stocks entre firmas o ramas de actividad. Por otro lado, la infor
macidn es presentada discriminando entre empresas que producen bienes finales
y empresas que producen bienes intermedios. El andlisis siguiente se realiza
sobre ambos niveles generales 127/.

ii) Existencias de productos terminados (FIEL).

Es un indice de difusidn que resulta de ponderar, por monto de ventas, las
respuestas sobre direccién de cambios que informan las empresas encuestadas.
También aqui se pasan por alto diferencias en las relaciones stocks/ventas.

iii) Estado de los stocks de productos terminados (FIEL).

Es un indice de difusidn, ponderado por monto de ventas, de opiniones de
las firmas sobre sus existencias. Las opiniones se refieren a si las existen-
cias son excesivas, normales o insuficientes en el momento de la encuesta.
Esta serie puede ser de gran interés, en la medida en que capte los incentivos a
producir para stocks o a liquidar existencias. Sip embargo, su interpretacidn
es complicada por una probable ambigledad en =1 concepto de normalidad. Es de
cir, no es claro si una respuesta de stocks excesivos estd indicando si aqué-
1los se encuentran por encima de su nivel Jeseado o si son superiores a los
tdenicameate requeridos por la produccit™ o las ventas actuales. Esta diferen
ser importante en la medida en que s= hayan producido variaciones sigf
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Estas series, como estd claro, permitien sdlo un andlisis parcial, ya que
se refieven exclusivamente a stocks de productos terminados. Por otro lado, su
cavdcter cualitativo dificulta la construccidn de indicadores usados comlnmente
en 2l andlisis de los stocks, como la relacidn existencia/ventas.

b) Resultados del andlisis

El andlisis siguiente de las series de stocks sebasaen la determinacidn de
puntos criticos que definen fases de aumentos o disminuciones de existencias,
sin considerar la velocidad de acumulacién o desacumulacibdn. Esto se ha hecho
para simplificar el tratamiento e interpretacidn de los datos 128/.

127/ Dado que la cantidad de respuestas fue variable, resulta dificil re-
producir un nivel general global agregando los dos indicadores de una manera
coherente con el cdlculo de cada una. Afin cuando existen, por supuesto, varias
alternativas pava construir un agregado, se decidid analizar la informacién en
su forma original.

128/ Estos puntos criticos son aquéllos de las fluctuaciones absolutas de
los indices de difusidn acumulados. FEn el caso particular de la serie de estado
de los stocks, un méximo representa aquel punto donde las existencias pasan de
ser consideradas excesivas a insuficientes (mdximo de la serie acumulada) y
no donde son las mds excesivas.



El cuadro V-3 resume los extremos encontrados. La presentacidn es ligera-
mente distinta de la realizada para los indicadores de demanda porque aqui inte-
resa destacar la existencia de comportamientos conformes e inversos con las
fluctuaciones de referencia. Las correspondencias inversas son sefialadas con
una marca ( ~ ) sobre el trimestre del extremo especifico 129/.

Cuadro V-3. Puntos criticos de las series de stocks

Ciclo de referencia. Fluctuaciones

absolutas - - - - I1 75 I 77 TOI 77

Ciclo de referencia. Fluctuaciones

de crecimiento I 70 Iv 70 IV 74 III 73 IV 74 I 77 IIIL 77
5 : AT T

Stocks, productos terminados a/ ¢/ I70 3174 - II 72 175 ... oo

Stocks, productos terminados, em-

presas que producen bienes fina- . P R

les E/ I7C I1 71 - I 74 I1I 75 - -

Sto ks, productos terminados, em-

presas que producen bienes interme- A~ oD A

dios b/ I7¢ - - II731II75 - ~

Estado de los stocks de productos L oAad AY

terminados a/ d/ orv7o 171 - IV 72 IT 75 - -

3/ Fuente: FIEL
2/ Fuente: BCRA
E/ Periodo cubierto I 68 - IV 76

d/ Maximo: periodo en que los stocks pasan de ser considerados excesivos a
insuficientes.

Nota: E1 guidn (-) indica ausencia de punto critico.

e

128/ En realidad, no se le asignd aqui gran importancia al establecimien-
to preciso de las correspondencias -es decir, a la decisidn de si un extremo es-
pecifico que estd dentro de una recesidn de referencia, por ejemplo, representa
un rezago del méximo o un adelanto sobre el minimo- porque no parece posible lle
gar a una determinacidn confiable de un adelanto o rezago medio de los indica
dores respecto de las fluctuaciones de veferencia. El andlisis caso por caso de
la confiabilidad de los stocks con las fases de la actividad es independiente de
las correspondencias establecidas sobre los extremos. Por ello, las correspon-
dencias implfcitas en el cuadro deben verse sBlo como una forma cdémoda de organi-
zar los datos.
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v) En términos generales, toda la expansidn siguiente (1973-1974) estd
acompafiada por caidas en las existencias 131/, las que se mantienen por debajo
de lo normal. Este comportamiento inverso al ciclo, como se recuerda, es el ob-
servado tipicamente en las fases de alza clisicas, pero resulta igualmente inte-
resante la generalidad de las opiniones sobre insuficiencia de los stocks duran-
te la fase.

vi) Si la declinacién de la produccidén a principios de 1975 no fue refle-
jo de una menor demanda (ver primera seccidn de este capitulo), la magnitud de
la caida en las ventas en el tercer trimestre habria sido superior a la de la
produccién. Esto se deduce del aumento de stocks que muestran todas las series,
incluso la de estado de los stocks, que indica un répido cambio a la situacidn
de existencias excesivas. Este seria un caso que responderia a la hipdtesis so-
bre caidas abruptas de las ventas que se menciond al principio de esta seccidn.

Durante toda la contraccidn 1975-1877, las existencias mostraron aumentos
(el comportamiento clidsico) y a pesar de la longitud relativamente grande de la
fase, no hubo un ajuste suficiente de la produccidén como para absorber los inven
tarios considerados excesivos.

vii) La recuperacidn de 1977 no alcanzd a definir una fase de desacumula-
cidén de stocks, pero é&stos tuvieron o bien disminuciones, ¢ bien aumentos infe-
riores a los del periodo anterior 132/. Las existencias volvieron a acumularse
significativamente en la contraccidn posterior (1977-1978).

En conclusidn, los stocks se han comportado durante todo este periodo en
una forma que hace dificil su generalizacidn. Si en el caso 1969-1970 los inven
tarios de productos terminados parecen haberse movido conforme a la actividad,
de modo que haria pensar que la recesidn se debid en parte a l1la absorcidn de
stocks, en el resto del periodo &stos tuvieron una evolucidn generalmente inver-
sa (de manera similar al caso clésico).

Por otro lado, la velocidad de ajuste de los stocks en los periodos de com
portamiento inverso parece haber sido variable: la produccidn superd aparentemen
te a las ventas antes del final de la expansidn de 1971 y las existencias caye-
ron antes, o sblo poco después, de terminar la recesidén de 1972-1973, pero por
el contrario, no hubo ajuste en la contraccidn 1975-1977.

131/ De cualquier modo, no puede descartarse que las existencias hayan si
do subdeclaradas en ese periodo.

132/ Los indicadores de demanda -como se manifiesta en la seccidn ante-
rior- no definen sin embargo una recuperacidn significativa. En este punto pa-
recen contradecirse las series de stocks con las de demanda, ya que la produc-~
¢idn tuvo un fuerte aumento
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VI. RESUMEN Y CONCLUSIONES

En este trabajo se presenta un andlisis, principalmente descriptivo, de la
evolucidn de corto plazo de la produccidén - y de algunas variables estrechamen-
te vinculadas - de la industria manufacturera argentina, sector de importancia
preeminente para comprender el comportamiento de la coyuntura econdmica.

Con el solo objeto de poner en contexto el andlisis de las fluctuacicnes
de corto plazo, en el capitulo III se estudia el crecimiento de mediano plazo de
la produccidn industrial desde 1950. Se identifican alli tres periodos: el pri-
mero, que va hasta 1958, es de crecimiento relativamente alto, y en &l se des-
taca el dinamismo de las ramas metalmec@nicas y quimicas que seria signo de la
modificacidén del patrdn de crecimiento que estaba - hasta fines del decenio de
1940 - basado en la industria textil y otras ramas livianas. En el segundo pe-
riodo, que se habria extendido hasta mediados del decenio de 1960, se producen
modificaciones significativas en la composicidn de la actividad industrial. Im-
portantes sectores ven reducidas sus tasas de crecimiento; en cambio la indus-
tria automotriz, que se encuentra en su etapa de instalacidn, muestra un gran di-
namismo acorde con esta situacidn. Sobre la base de la nueva estructura en el
tarcer periodo se habria registrado un incremento global similar al del primero;
se verifica ademfs una reduccidn de la dispersidn de las tasas sectoriales de
crecimiento.

L1l estudio de las fluctuaciones en la produccidn de las industrias manu-
Tacturerds que se incluyen en el capitulo IV se basa en el anélisis de un ciclo
de referencia, concepto que no refleja necesariamente la evolucidn del nivel de
produccidn agregada (tal como lo hace el PIB industrial), sino que - principal-
mente - capta la difusidn de aumentos o disminuciones de la produccidn entre las
distintas vamas. La identificacidn de los puntos criticos (mdximos y minimos)
del ciclo de referencia surge, en definitiva, de complementar los resultados que
grrojan los indices de difusidn con otros indices como el PIB.

Se analizan no solo las fluctuaciones del nivel de actividad (esto es, el
ciclo absoluto) sino tawbidn las de las tasas de crecimiento (ciclo de creci-
mientol}.

Se han identificado cinco fases de caida del nivel absoluto de actividad:
contracciones: I 52 - I 53; III 58 - IY 59: I 62 - I63; II 75 -1 77y

IIX 77 que continuaba al termino del pericdo de andlisis I 78. Las contracciones,

nomo pusde observarse, han tenido una duraclér corta y bastante similar entre
ellas {alrededor de un afio). Por el contrario, las expansiones tuvieron una du-
vacifn mayor y fucron mds variables. El contraste entre la marcada variabilidad
de la longitud de los periodos de expansidn y la homogeneidad en los de las con-
tracciones plantea el interrogante de si esa longitud de la constraccidn es la
que el sector requiers naturalmente para ajustarse a una nueva situacidn o si su
determinacidn es principalmente funcidn de los estimulos contractivos exdgenos.

Analizando le emplitud de los ciclos absolutos se comprueba que las con-
twaceiones han sido mds profundas que les ecxpansiones; en especial merece desta-
cargse le caida que sz produjo hacla finss de 1977: el descenso de 35% (en equi-
valente anual) entee [ 78 y III 77 es 2l mds pronunciado del periodo. Combi-
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nando estos resultados sobre amplitud con los antes mencionados sobre duracidn,
se confirma la hipdtesis de contracciones cortas y amplias entre periodos de ex-
pansidn mas largos y de menor amplitud. Si se considera todo el periodo de baja
actividad - esto es, desde el trimestre donde se ubica un mdximo hasta aquél en
el cual la actividad iguala el nivel de este maximo en la fase ascendente poste-
rior (periodo de recuperacidn) - se comprueba que las contracciones de 1962-1963,
y 1975-1978 son sensiblemente mds severas que las del decenio de 1950; debe te-
nerse en cuenta que en el caso de este Gltimo periodo la recuperacidn que se dio
en III 77 no fue suficiente para que la actividad igualara el nivel del maximo
anterior (II 75).

Considerando los periodos durante los cuales la actividad no disminuye en:
términos absolutos, sino que es la tasa de crecimiento la que fluctfia, aparecen
cuatro nuevas fases de desaceleracidn; tres se ubican en el periodo 1963-1974,
Un hecho interesante surge de analizar la amplitud neta de los ciclos de creci-
miento, esto es el aumsnto del PIB manufacturero medido no entre minimo y miximo
siguiente, sino entre el periodo de recuperacidn (seglin se definid en el pérrafo
anterior) y el m@ximo siguiente. Se comprueba que las fases posteriores a aque-
lias recesiones en las cuales no cae el nivel abscluto de actividzd (llamadas
aqul recesiones puras) tienen un crecimiento n=to similar (algo mayor en reali-
¢ed) al de las demd@s recesiones. Puesto de cira forma: a lo largo de aquellos
periodos en los cuales no hubieron contraccionzs (como 1963-1974) se registra-
ron Fuses de expansidn con crecimientos netrs tam amplios como en los periodos
de fluctuaciones m&s intensas. Esto indicaria que la existencia de recesiones
menos graves (que zn parte podria ser producto de politicas anticiclicas exis-
tentes durante algunos periodos)} no origind fases expansivas mds débiles.

Otro de los temas que trate el documento es el an&lisis de la forma de los
ciclos gbsolutos. Se puede comprobar que, en general, la produccidn manufactu-
rera wuestira una atenuacidn en la caida en periodos previos al minimo, elevados
crecimientos inmediatamente luego de este extremo y una fuerte caida en los pe-
riodos posteriores al miximo. Esta Ultima caracteristica es una de las que re-
gistrarian aquellas fluctuaciones que responden a las hipdtesis de stop-go. Se
comprueba, asimismo, un crecimiento no demasiado alto en los periodos previos
al m&ximo.

Este andlisis de la forma del ciclo en Argentina muestra claramente que no
es sinusoidal, pero las atenuvaciones previas a los extremos observadas podrian
sep tanto un signo del wecanismc propic del sistema, o estar indicando una va-
riacidn gradual de los pardmetros hacia los valores que determinardn el nuevo
estado de equilibeio.

Bl ciclo 1977-1978 tiene un patrdn de comportamiento bastante diferente
gl vecién descripto, ya que muestra una Fuerte expansidn antes y una gran caida
iespuds del mdximo. EL mismo podria entenderse, entonces, como una recuperacidn
que no alcanza a desarrollarse mids que en el comienzo de una nueva y fuerte ex-
pansidn.

En funcibn de estos resultados, en la seccidn 4 del capitulo IV, se analiza
iz correspondencia entre fases de actividad y esquemas de politica econdmica.
Para ello, se efectlia une categorizacidn de los distintos esquemas, tratando de
distinguir - tal como se hace en la literatura sobre ciclo - entre "expansivos"

y "estabilizadores™, aln cuando fue necesario considerar dos categorias adiciona-



les ("transicidn" y "mixtos"). El andlisis se realiza de dos maneras; la prime-
ra trata de ver la relacidn mec@nica entre caracteristicas de la fase de la pro-
duccidn industrial y esquema de politica. Se comprueba que no existe una clara
relacidn, salvo para el caso de politicas estabilizadoras mds claramente defini-
das. La segunda forma de encarar el andlisis consiste en analizar la correspon-
dencia entre cambios de esquemas y los puntos criticos del ciclo de referencia
de la produccidn industrial. Se comprobd que los. m&ximos esta&n asociados a un
cambio de esquema, punto enfatizado por las hipdtesis stop-go ; tambi&n es dable
observar que, reciprocamente, casi todos los cambios hacia esquemas estabiliza-
dores (o mixtos) se asocian con caidas de la actividad. Esta asociacién no im-
plica que el cambio de politica genera la transicidn entre fases, ya que en to-
dos los casos el momento en que se modifica el esquema de politica rezaga al ma-
ximo absoluto o al de crecimiento. Por el contrario, no aparece una clara aso-
ciacidn entre los cambios de esquema y los minimos de la serie.

Otro hecho destacable es que todos los esquemas mis "puros" (es decir,
exceptuando las transiciones), tuvieron a lo large de su vigencia un punto cri-
tico {de desvios) inverso al que podria esperarse: un miximo los expansivos o
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mixtos, un minimo los estabilizazdores. Estc podrfe ‘ndicar que antes de su reem-
plazo lecs esguemas expansivos se agotan y qr.z lov estabilizadores alcanzan un
piso {que a2 su vez puede refiejar una atenuacidn en la pllcaclon de la politica
L una recuperacidn propia del sistema ante una caida que fue més alld del nivel

°

de equilibrio).

En resumen, este andiisis de la hipbtesis de stop-go mds simple indicaria
ie existencia de una relacidn entre los esqueras de politica y el comportamlento ,
iz 1z produceidn maus*tmal9 eunque &sta no alcanza a definir una asociacidn au-
te entre la splicacidn de un determinado paquete y las variaciones de la
2d industrial durante la mayor parte del periodo de vigencia del esquema.
ieje abierto un interesante campo para ulteriores investigaciones.

EL Gltimo tipo de andiisis al que se somete a las fluctuaciones de la pro-
duceitn industrisl. es uno de tipo desagregado (seccidn 5 del capitule IV). Tie-
ne como propdsito: establecer la existencia o no de regularidades en cuanto a
cdelentos y rezagos de los puatos criticos de las series de produccidn de las
distintes rames respecto de los extremos del ciclo de referencia; estudiar la
suplitud de las fiuctvaciones de cada rama en particular y, finalmente, evaluar
la contribucidn de 2stas a la amplitud de. ciclo de referencia.

En cuanto al primer punto, no existirian ramas que adelanten o rezaguen

siguiendo un patrln regular. Sin embargo, es posible encontrar, en el caso de
las fluctuaciones absolutas, algunos elementos de interds para periodos parti-
culares como, Por sje mplo5 la clara anticipzcidn de las ramas productoras de bie-
ues Oe capitel & los winimos de 1983 y de 1877, que podria significar una difu-

3 &

sion & partir de sus recupersciones. En el caso de los ciclos de crecimiento,
por el contrerio, apavecen como muy reducldas las posibilidades de extraer con-
clusiones dada le aparente aleatoriedad de los adelantos y rezagos.

En lo referente a la amplitud de las fluctuaciones de las producciones de
las distintas ramas, se puede comprobar que las metalmecdnicas (el total y cada

uno de sus componentes) son lasg de mayor variabilidad, atm en sus periodos de
instalacidn; esto estaria en correspondencia con la nocidn de fluctuaciones do-
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minadas por las ramas productoras de bienes duraderos. En el otro extremo, las
alimenticias fueron las que mostraron menores variaciones.

En cuanto a la contribucidn de las distintas ramas a la amplitud de las
fases del ciclo de referencia, vale mencionar el ‘'papel determinante de las metal-
mecinicas a partir de fines del decenio de 1950. Por su parte, las ramas textiles
tuvieron més peso en las fluctuaciones de principio de ese decenio. Las fases
1971-1973 y 1973-1974 muestran caracteristicas particulares, ya que, mientras au-
mentan las contribuciones de las ramas alimenticias, se atenftian las de las indus-
trias metalmecdnicas.

Con el objeto de complementar el andlisis de la produccidén industrial, se
concluye el trabajo con un andlisis de indicadores de demanda (pedidos -y ventas)
y stocks (cambios en el nivel y juicios sobre el estado de los mismos).

Las series de demanda muestran una buena correspondencia con las fluctua-
ciones de referencia, excepto en el caso del indicador de ventas. Los mi3ximos en-~
contrados en la serie de pedidos coinciden con miximos absolutos del ciclo de re-
ferencia.

Si bien no es posible extraer conclusiones firmes de esta comparacidn, se
podria decir que esto estaria en concordancia con el carfcter abrupto del cambio
de fase. En efecto, normalmente los cambios de los pedidos deberian anticipar a
los del ciclo de referencia.

La hipdtesis de trabajo de este informe es que, en ausencia de efectos espe-
culativos o financieros, las variaciones absolutas de las existencias de produc-
tos terminados estarian vinculadas inversamente con los movimientos de la produc-
cidn y las ventas. Este ha sido el comportamiento observado a partir de 1971
(alm con velocidad de ajuste variable en las distintas coyunturas) lo que sugeri-
ria que los factores especulativos y financieros han jugado un papel de menor im-
portancia en los cambios de esta categoria de inventarios. Sin embargo, estos
fectores podrian ser relevantes en la explicacidn del comportamiento de otras ca-
tegorias de stocks. Por lo tanto, quedaria como un punto abierto a la investiga-
cidn el andlisis del comportamiento de los inventarios de materias primas y otros
bienes intermedios usados por las industrias manufactureras, asi como los inven-
tarios en poder de los distribuidores. Esto implica una demanda a los producto-
res de estadisticas de esta informacidn actualmente no existente.
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1. INDICADORES DEL CICLDO DE REFERENCIA INUUSTRIAL
1.1+ FLUCTUACIONES ABSOLUTAS! INDICE COMFUESTO
{zorcentades’

FERIODO TRIM. I TRIM: I1 Tn¢x¢ I1I TRIM. IV

1950 0 -14 103 30
1931 146 1646 L85 202
1932 2446 194 3

1953 20 1ig 156 221
1954 255 216 420 543

7

an

1935 &10 616 &89
1954 FO5 7560 719
1857 8484 877 ?58 285
1958 1037 1082 1io8 13110
1969 00 283 249 @19

‘\j [RH
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78
74

ot
l
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14
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1145 1271
1454 1407
1183 1122
1201 1363
1643 1677

1940 1019 ix
19461 1314 1
1962 1453 13
19463 1104 i<
-1964 1429 i

«2»0’.»‘ ‘:30
L"[UU}CDCC

1963 1809 1825 g 1884 1908
1966 182 1851 1921 188¢
1967 1912 1961 1893 1845
19468 1280 2038 2134 2129

1969 2232 22542 2299 2341
g 238¢ 2592 2417 242%
9 2493 2538 2609 2643
@ 2645 2668 2472 26
Q

2734 2747 2741 2763
2786 2865 2853 2991
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2780 2831
2818 2852
J080 2939

1975 2

1974 2803
1977 2880
1978 259
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Fuentel! UOficina de la CEFPAL ern Buenos fAires.
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1. INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL
N . 1.1.3. FLUCTUACIONES ABSOLUTAS: INDICE DE DIFUSION SORRE FASESs
ACUMULATIO
. {rorcentades)
FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. IIX TRIM. IV

N 19250 100 200 300 400
. : 1951 500 S64 627 636
1952 &545 a82 SO0 418

1953 391 434 300 864

1954 545 727 827 P37

1955 1009 1091 1173 1285

1956 1336 1400 1444 - 1827

1957 1591 1655 : 1718 1782

1958 18484 1927 1955 1909
1959 1827 1764 1700 14691

1960 1779 1846 1954 2041

1961 . 2116 2191 2254 2279
- - e 1942 pnel 2254 2204 2179
. 1963 2166 2179 2241 2329
1964 2416 2504 2591 28679
1965 2779 2854 2916 2941
1966 2947 2941 2941 2941
1967 2964 2RI 3004 3041
1968 3129 3229 332 34146
1969 3504 3591 34679 3754
1970 3829 3916 4004 4091
. 1971 4179 4246 4354 44471
‘ 1972 4516 4579 4629 44691
» - 1973 4766 4841 4904 4979
1974 3029 5091 5154 5216
1975 5254 5279 5241 5204
1976 51354 5104 5054 5004
1977 4990 . 4990 5004 4947
1978 4875
Fuente! Oficims de la CEFAL en Ruernos Alres.




1+ INDICADORES DEL CICLO IE REFERENCIA INDUSTRIAL
1:1.4., FLUCTUACIONES ARSOLUTASE INDICE DE DIFUSION SOBRE FASES
DE ACTIVIDADES CONFORMES: aCUMULALD 1/
{(worcentajes)

FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. III TRIM. TV

19560 86 171 257 343
1741 429 a14 a86 4614
1962 414 SE7 486 443
1963 429 457 ) 329 4629
1964 729 829 P27 1029

1965 1129 1200 1257 1271
1966 1257 1243 1229 1214
1747 1229 1243 1243 1271
1968 1357 1457 1857 16443

1969 1729 1814 1200 1984

2071 2229 2329 24329
2529 2629 2729 2829
2914 2986 3029 3084
3157 3243 3314 3400
3471 3543 - 3614 26846
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1975 37329 - 3743 34686 3E£29
1974 3857 3486 3414 3343

Fuente: Oficina de lz CEPAL en Bueros Aires.

i/ Excluve indusltriess de sroductos alimenticios exrortahles.
w derivados del setroleos



1. INDICADORES LEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIML
1.1.5, FLUCTUACIONES ARSQLUTAS! INDICE LE DIFUSION SOBRE CRECI-
MIENTOS, ACUMULADRO
{(rorcentades)

FERIODO TRIM, I TRIM. II TRIM. III TRIM. IV

1950 o -27 18 -9
1941 18 54 55 &4
1952 21 64 o -45
19537 -5% -9 18 82

1954 73 45 127 227

1955 255 300 27 336
1956 418 427 455 445
1957 491 300 4600 &H27
1958 455 718 764 718
1959 636 682 618 &09

1960 &3 &661 7324 774
1961 . 811 8461 geo 886
1962 G336 899 811 7864
1963 774 774 811 374
19464 P36 eI E 1084 1111

1965 1186 1199 1261 1286
1966 1236 1236 1261 1236
1967 1249 1274 1211 1161
1968 1249 1274 1336 1361
19469 1424 1436 1524 1861

1970 1599 159¢ 14661 14674
1971 ) 1724 1774 1849 1924
1972 19358 1949 2024 2024
1973 2086 2111 2134 2211
1974 2224 2274 2286 2374
1975 2349 2386 2311 2334
1976 2324 2336 2299 2284
1977 2272 2315 24153 2343

1978 2243

Fuenrnte! OTicinz de ls CEFAL en Buenos Alres.



1« INDICADIORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

1.1.6:. FLUCTUACIDNES ABRSOQLUTAS: INDICE DE DIFUSION SQBRE CRECI-
MIENTOS LE ACTIVIDADES CONFORMESs: aACUMULADD 1/
{rorcentales)

FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. TII TRIM. IV

192460 o 14 71 114
1941 71 214 257 243
1962 286 229 143 100
1963 g6 : 71 114 200
1964 271 343 443 471
1965 a43 G943 &14 629
1966 a7 557 371 57
1967 271 584 S14 457
1968 S943 G971 HE7 700
1969 7a7 757 843 8846

1970 R3¢ g14 386 1000
1271 1087 1114 1200 1271

1972 1284 1286 1357 1357
1973 . 1414 1443 14357 1529
1974 15a7 160G 1429 1714

1975 1700 1743 1643 1671
1974 1643 1643 1586 1586

wtns ars rrae ores saes Seon Sere Pt et S asms Ares ehe Sead SRS Shbd S 4wsd et mei em mres ASEs SSEe S4be Eee S0ss bass Sibe sees Mt SIS Gres Smas heiy Sess e S UFR S Sies bmes Sees Sumh Sess pwe Liwt 9804 est buve Svet Gmes Pher abi Tess meve bims ewAr Geee fmos i seee rems nees

yowe - . . ) . 5 N .
Fuente! OFficims de la CEFAL en Buernos Adires.

~~~~~~~ \\
17 Exeluve industriss de sroductos zlimenlticios exrortabless
¢ aerivadeos del retroleo.



1. INDICAUDRES DEL CICLO IE REFERENCIA INDUSTRIAL
12,1, FLUCTUACTIONES DE CRECIMIENTO! INDICE COMPUESTO
(roarcenlaldes)

FERIODO TRIM. I TRIM. 1T TRIM. III TRIM. TV

1950 Q- -a2 1] =40
1931 19 7 -3 -13
1952 10 ~-380 =227 -306
1933 ~342 ~-279 ~-2869 -234
1954 -236 -299 =185 -4

19355 -63 ~78 ~-114 ~107
1956 ~-68 -98 ~125 -200
1957 -106 -110Q ~-33 =34
1958 9 a7 3¢ 23
1759 ~2446 -1%6 =334 ~-32%
1960 ~256 ~-246 =209 T -109

1961 -82 -25 13 =74
1962 ~50 -198 -408 ~499
19463 . -344 -a386 523 -411
-1%464 —-359 ~347 -183 -188

1965 -92 -113 - -84 ~103
1966 -232 ~252 -209 ~-278
1967 -291 ~274 ~375 -45
1968 ~-347 -325 ~261 ~293
1969 -225 -2468 -24%5 -245
1970 ~-232 -267 -272 ~-303
1971 -271 2392 -197 -182
1e72 —-227 -227 ~254 -284

1973 ~244 —-259 -288 -228
1974 =247 -166 -173 =101

1975 ~-170 ~-1446 -323 -312
1978 -361 -394 -456 —-267
1977 =470 ~362 ~2460 ~-422
1978 ~773

Fuente! Oficins de la CEFAL en Buernos Ailres.
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1. INDICADORES IEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL
1.2.3 FLUCTUACIONES DE CRECIMIENTO! INDICE DE DIFUSION SOERE
FASESy ACUMUILADO
{(rorcentasdes)

FERIODO TRIM. T TRIM. 11 TRIM. III TRIM. IV

1950 45 @1 134 144
1951 191 218 227 200
1952 173 ?1 @ -1
1953 ~136 -1Q9 —-&4 -18
1954 44 109 209 30¢

1983 373 418 : 444 473
1956 4464 400 336 291

1957 300 346 427 509
1958 091 &G0 4682 618
1959 336 455 373 3448
1960 433 21 408 708

1961 . 726 a8 883 B71
- 1942 871 508 746 &H83
1963 &4 546 683 758
1984 833 08 ~ 283 1033

19485 1108 1158 1158 1133

1946 10E8 a3 @21 858
1947 g08 744 &71 . 608
1968 646 708 794 a8
1246% 921 EAVEE 971 271

1970 ¢71 one 44 G444
1971 Y24 1058 1121 1183

1972 1183 1133 1096 1033
1973 1008 PR 983 1021

1974 10446 1083 1133 1183

1975 1171 1

123 1044 2ae
1976 871 aoe Fab 683
1977 LEG 683 726 6583
1978 412

Fuented Oficine de ls CEFAL en Buenos Alres.



N 1+ INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

124, FLUCTUACIONES DFE CRECIMIENTO! INDICE LE LDIFUSTION SOBRE
FASES NE ACTIVIDANES CONFORMES. AaCUMULADD 1/
' {sorecentades)

. FERIODO TRIM. 1 TRIM. 11 TRIM. I171 TRIM. IV
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Fuente: OFficinae de la CEFAL en Buenos Alres,
. 1/ Excliuwe industriss de sroductos alimenticios evrortahles:s
v derivaoos del setroleos
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-
1. INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA IRDUSTRIAL
1.2:4 FLUCTUACIONES DE CRECIMIENTO! INGDICE LE DIFUSION SOH%E
UARTACIONES TF DESUINS IE TENDEMOIA DOFE ACTIVIDADES CONFORMES »
ACUMULADD 1/
¢ (sarcentades)

S A

FERIODG TIM. I TiRIM. 1T TRIM. III TRIM. TV

43 10
200 1

~14 ~71
~A% 43

o)
214 243

O = 4 0O

v 0F

[SUCHE SR S S Y
13 I S LY 5 BT
-
3
[
S

2
;
i
%
H
3
Y 0
o H

[y
-~
S
-~
8
#
o
et
-
o r

286 27 314 286
200 171 {71 129
129 29 A% el
4% el 114 129
129 100 157 143
" 100 100 71
. : OO 171 188
157 157 114
) 143 - 86 143
200 24T 314
1975 ZO0 200 200
7 143 71 a6
. e e e e e e e e

e Jla CEFAaL en Buenos ALres.

T 1/ Fweluwe industriazs de sroguctos alimenticios ewrortailesry

v derivacos del retroleo.




2, VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION LDE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZADAS)
2.1, NIVEL GENERAL 1/

{indicers hase 1940=100)

FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. III TRIM. IV
1950 65,2 63.7 68.3 64.9
1951 65.9 673 657 .8 68.72
1952 70.7 OB, & 63,2 42,0
1953 61.5 65.0 67 .6 69 .2
1954 68,5 &4, 8 73,1 78.5
]955 7903 8004 ?908 8106
1956 87.3 88.2 89,2 797
1957 %0.9 90,9 95, 1 94,9
1958 89,7 100.4 102.0 102.7
1959 91.3 24,3 82,9 91.4
1960 96. 4 97 .7 100.8 104.4
1961 108.3 111,0 114.5 110.2
1962 114.7 108.0 28.8 97.5
1963 Pé. 5 95,5 99,8 107.2
1964 111.1 113.9 123.9 125.2
1965 131.8 133.1 137.3 137.4
1966 132.2 131.7 138.4 137.4
1967 138.2 141.4 137.0 132.5
1968 139.1 143, 1 150,.5 152.0
1969 158.9 158.9 164.4 1&6.5
1970 172, 173.3 175.8 174,9
1971 182.9 186.9 194 .4 198.8
1972 197.8 200,72 202.7 203.9
1973 213.7 213.8 211.4 220,49
1974 218.7 227.2 . 224.0 234 .4
1975 226.2 230.8 214.5 217.0
1976 L R12.6 L2169 210.6 213.2
1977 212.7 224.1 233.5 219.6
1978 i88.2

Fuente! Oficimna de la CEFAL en Buernos Aires sobre la hase de

datos del BCR&s INIED v otras fuentes.

17 Excluido industrise diversas.



2, UVOLUMEN FISICO DE LA PROTDUCCION IE LAS INIUSTRIAS MANUFAC-
TURERAS: POR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONAL TIZADAS)
2.2, PRODUCTOS ALIMENTICIOS: RERBIDAS Y TaAapBaCO.
(indicer hase 1960=1002

FERIOQDO TRIM. I TRIM. II TRIM. III TRIM. IV

1950 . 83,2 87.0 ?1.0 83.8

19&1 81 .0 84.9 85.5 84.2

1952 83.4 15,2 790 80,4
E4

1953 79.0 84. g6.8 . 809
1954 Ba.1 g1.8 8%5.2 ?0.0
1985 @3.8 4.3 2.6 2.1
1986 8.9 102.2 106.3 100.8
1957 ie2.8 100.7 102.8 102.4
19258 111.3 110.4 112.3 117.4
1959 9?.4 8.2 P 7 109.9
1960 X 7.6 Cé.l 100.4 105.8
C L1961 107.1 105.7 105. 3 103.9
1962 108.2 110.9 107.4 112.5
19483 1160 113.4° 111.5 108.5
1964 109.8 115.0 119.7 1i4.2
1965 119.7 122.1 122.2 127.4
1966 126.5 1282 1356.0 134:35
19&7 138.1 138.6 134.3 133.6
1948 129.4 144.8 142.1 142:.3
1969 148.4 142.3 147 .4 143.5
1970 147.7 157.2 157.5 152.4
1271 148.6 151.% 159.8 1é66.4
1972 156.2 159.7 162.2 1632,

1973 166,0 161.2 152.0 178,
1974 179.1 180.3 1740 188.

[S2MEss RN

1750 173.9
174.8 166.8
17

.2 1646.5

1975 180.3 17
1976 179.2 -182
1977 167.2 17
1978 153.7

cate et Arae en seim Moo Sess G0N ek Sk bain eon o Tete A See Seen Avad ene eale mes Sin bese S0k ees bhbe mesh Smrw B4 vebs MO Seve dmms Seer Tmee mect moe bimt Tese G4t mewh S00m 2000 Fher wbte s Mkt cmas S4ed abit ioke SGA bess Smie beme Seoe coe Sevs reme Sest wims S Mo s

Fuente! Oficine de la CEFAL en Buenos Aires sobre lg base de

datos del BCRA: INDIEC w otrzse fTuentes.



2. VOLUMEN FISICO DE La FRODUCCION
TURERASs FOR RAMAS

ACTIVIDAD
DESESTACIONALIZALAS)
BERIDAS Y TABACO~ EXFORTABLES

2:.2,1. FRODUCTOS ALIMENTICIOS:

{imdicer

haae 1940=100)

LAS INIUSTRIAS
(SERTES TRIMESTRALES

MANLIFAC-

FERIODO

TRIM.

TRIM.

1 TRIM.

11y

TRIM. IV

19860
1961
1962
12463
19264

19865
1944
1967
1968
1969

1970
1971
1972
1973
1974

f9.8
102.4
144,35
T2
99,4
111.9
119.3
100, 4
131.7

124.5
111.8
106.8
L1664
103.1

107.0
132%.4

Fuentel! QOficina

gztos del

e la

BECRA Y

101.8
111.9
1274
1420
133.8

14135
10¢,4
10976
1160

114.4
| -y

| 43
R
135G7

@ Buenaos

@ otras

102.:9
102. 4
108 .4
104,3

4,50

8.7
120.4
123.0
131.3
137.%9

130.7
109.4
110.2
1i2.8

111.7

118.1
139.1

sorre

Tuentes.

la hase

109.7
?46.8
1210
PR 2
86.9

111.8
114.6
119.1
118.3
129.8

119.3
110.4
113. 4
114.4
1172

118.3
132.7

.
ae



»

2. VOLUMEN FISICO DE L& FRODUCCION DE LAS INDUSTRISA MANUFAC-
TURERAS: FOR RAMAS TE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES

DESESTACIOMAL TZALAE)
. 2.2,2, FPROTGUCTOS ALIMENTICIOS, REBIDAS Y TARACDD ~ NO EXPORTABRLES

{inmdicer hase 19480=100)

- arr asan seae o o e v en ses S sews Mbas Fews See e e cres Sens Ser bevS et eaSS Sias bwe bwte ire Pess Sri s e mmns ess vese SSee sees Sbre Ao Sam Eagt Bees FyEN suee wprs S smm bete Sme eose Sbee mios e Sess Shes Teab Tsr sere Sres sese Sees even iems smes wims cees

FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. III TRIM. IV

» 1960 102.6 : Q.1 98.9 103.4
1961 110 Q 105.2 1072 108.4
1862 110.6 11i.2 108.46 107,
1943 111.5 118,90 116.0 114,
1964 119.0 127.9 133.% 131,

(0 b

:

19565 132:46
1966 135.7
19&7 150.0
1768 147.7
19867 159.0

AR

-0 137 0 137,
& 145.8 i
7 1418 142,
] 149.,0 i

e T 4
¢/ 153.8 A

Fobe et

.
B
-
~

Ao S ) 0l
.
|83
-
1

Ny

et et et

1970 1
S L8 171.9 i78.8 191.7 2
. 1972 ig7.5 i%4.1 195.0
&

1973

Tt
.,
0
}‘ ~e
L3
kS
bt
.
.,
-

1
197 .2 19%.8 8g.2 21
1974 2271 2210 213.4 23

.0 2090
o & 182.4

1973 225.4 21

LT

1974 210.7 215.5

[
<
0}
3,
i

g

et b

Fuente! Oficins de la CEFAL 2n Busrnos Aires sobre ls bhase de

. i

tos cel BCORAe: INDEC v otres Tusntes.

il
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7. VOLUMEN FISICO DE LA FRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERASy FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACTONALIZALIAS)
2.3, TEXTILES:FRENIAS DE VESTIRINDUSTRIA DEL CUERD Y CALZADRO
(indicey base 1960=100)

. : FERIONOD TRIM. I TRIM. IT TRIM. III TRIM. IV
1950 90.6 87.7 94,5 90 0

, 1951 95,3 92,7 93,2 95, 2
1952 104 .0 95,8 87 .0 81.5

1953 20.6 86,1 91,9 94,2

1954 ag.9 85,8 90,1 97.7

1955 99,1 100.4 97, b 99,7

1956 103.6 103. 4 106,72 107.8

1957 106.6 104.5 106.3 103.8

1958 105.2 106.8 111.3 1110

1959 98 .5 106 .0 5.6 81,9

1940 102.3 99,3 98,5 99,9

" 19461 95,9 104,77 108, 4 100.3
- 1962 ’ 94.0 Q6.5 774 74,2

. 1943 72,4 75 79,7 86 . 4
1964 89,2 9D, 4, 97.8 101.7

1945 109.4 108 .0 111.7 109.9

1966 107.8 106.8 108.6 102,64

1947 107.7 108.4 105, 4 100.2

1948 109.3 108.8 113.6 113.1

1949 112.0 112.8 113.6 114,32

1970 115.8 114.2 115.6 114.7

1971 117.8 121.6 125 .4 124 .0

’ 1972 121 .2 129.3 132.8 130.3
‘ i 1973 133.6 135.5 135.9 141.3
1574 146 .0 149,9 153.0 158, 9

. 1975 158.9 1460.8 156 .6 1609
1976 164.,1 152.1 146.9 146.9

1977 145,8 143.2 145.5 138.5

1978 113.7

Fuente! Qficimz de la CEFAL en Buenos Aires sobre la hase de

o, daltos del ECRAs INIEC v otras fuentes.



2. VOLUMEN FISICO DE LA FROIUCCION DE LAS INIDUSTRIAS MANUFAC—
. TURERASy FOR RAMAS DIE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES

‘ DESESTACIONALIZADAS)
2.3,1. TEXTILES E INDUSTRIA DEL CUERO
> {indice:r bhase 1960=100)

. FERIOLO TRIM. I TRIM. II TRIM. I1IIX TRIM. IV

R _ 1960 101.5 Q8.8 8.4 101.5
19461 FH.3 104.1 111.1 1G1.4
1962 70 8% .3 8.7 3.3
1963 72.1 77,9 g4.0 BY.6
1964 SR Pée7 102.4 107.5
1965 115.5 114.6 119 O 117.3

1966 114.6 112.9 114.1 110.4
1967 112. 4 114.4 114.5 109.1
1968 118.3 116.4 119.0Q 119.9

19469 120.3 122.3 122.4 123.4
1970 i 1260 , 124.8 287 124.8
- - .. 1971 126.7 130.5 133.8 - 13400

. 1672 126.9 137.7 143, 2 140.2
1973 144.5 144.9 145,0 151.7
1974 156.3 160.7 163.6 170.8
1975 17040 171.2 1867.9 173.3
1976 180.5 167.5 162.7 165.6

B v eess wes vees vans teee s wwi mten bage et e een ebe Gese St Sees S6tn sas 4ems Taee e Best Swee by Sees Sear mewe Aeet dmee Gead Shev SaM ems bk Sese ein aee Memm Ted ¥ESS mim 000 Mhen Seid mmen et Sees Shne Sems bnbe Seat Srv Peah Sums et S0es BelY wme Fte eee ems e v

. Fuente?! Oficinzs de la CEFAL en Buenos Aires sobre le base de

" _ datos del BCRAe INIEC w otras fTuentes.

>
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2. VOLUMEN FISICO OE LA FRODUCCION, DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
HESESTACIONALIZADAS?
2.3.2 FRENDAS [E VESTIR Y CalLZialbl.
(irndiceys hase 1960=100)

FERIOLOO TRIM. I TRIM. 11X TRIM. III TRIM. IV

732 49 .5 &H68. 1
80.2 80:6 85.2 8é

1960 1046 101.3 8.6 95.5
1961 94.8 106.5 1009 975
1962 860 790 73.8 76,5
1963 73 777
1964 54

3
<

1965 3.9 0.1 1.8 20
1966 89.3 P01 P36 81,
19467 @E.1 7 22,3 80.4 76 ¢
1968 g84.9 88. ?g.9 94
1269 g¢.4 89.7 8%.

|

o

GBI O O

58]
Ny,
0

@70 88.1 85.3 85.50 , 87.5
71 P37 @70 102.7 104, 2
2 10G.7 1067 104.7 103.6
73 104.2 11¢.2 111.2 113.0
274 117.7 12003 124.1 1246.6

1975 129 .0 132.7 126.1 127.2
1974 119.5 116.3 104.1 9éE 4

Fuented Oficimnas de ls CEFAL en Buernos Aires sobre la base de

cdatog del BCRAs INIEC w atras Tuentes.



2. VOLUMEN FISICO DE LA FRODUCCION DE LLAS INDUSTRIAS MANUFAC-
X TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES

ODESESTACIONALIZADAS)
2.4, FPAFPEL Y FRODUCTOS OE FaAPEL E IMFRENTAS.
* (indicesy basse 1240=100)

. FERIODO TRIM. T TRIM, I TRIM. III TRIM. IV

&
£rd
ow
1N
-

. 19350
1951
1¢52
19523
195

< <
(S ]

«
L
~3
-

Wi LA o 00l
LR R R ] g
<

-

4
fond
- *
L4 O = B Nl
i 0
d
o0 o0 0
[5EEN O6 J E% e

-3
d S
o3
BN
-
-
= D

1955 95,7 94,8 PRy 101.2
1956 101.5 100, 4 $8. 1 84.3
1957 110.5 106.% 117.7 119.5
1958 130.2 131.5 135.7 137.8
15959 105.1 115,64 113.0 1021
.
1960 ) 98,2 107 .2 102.3 92,4
- - 1961 1131 117.7 1203 124.1
, o igen 120.5 112.4 101.5 100.0
1963 100.5 101.9 104, 109.8
1964 110.7 113,7 117.8 122.4

1985 134.0 134.0 140.9 146.6
1966 i34.9 153, 1 jan. 7 146.3
1967 136.3 144.5 134.7 139.8
1968 139, 1 150, 3 1539 154 .0
" 1969 158,7 157.2 1606 163.5
. 19 1731 1769 igz.2
19 152.3 iFF.6 202.7
" B} ig 210.0 196.2 197.4
197 1977 199, 5 199. 7
. 1% Zil.é 218,33 228.6
.
1975 2iE.8 i, 202,68 213.9
) 1974 §E L7 CBE0EL2 1967 196.3
1977 192.5 211.5 218.0 204.7
1978 187.3
Fuente! QOficina de ls CEPAL en Buenos Aires sobre 1z hase de
. oI :

cdatos del BCRAy INDEC v otras fuentes.



Z. VOLUMEN FISICO DE LA FROGUCCION OE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERASy FOR RAMAS DE ACTIVIIAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZADAS)
2.4.1 . FAFEL Y PRODUCTOS DEL PAPEL .
{indicers hase 1940=100)

FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. IIIX TRIM. IV
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Fuerntel Dficimns de la CEFAL en

oatos del BCRAs INDED

119.8
117.%
132,35
109.8
133:.3

171.5
18%:3
169.5
174.4
187.4

211.1

237.5

256.0
-

2863, 3

289.8

315.8
30E.7

Buen

w oatr

102.7
130.3
1lié&.4
1210
i41.8

176.9
180.9
15001
177.9

191.0

213,48

247
Eal Ve

sohre laz hsse

fuentes.,

de



WMEN FISICO DE LA PROUUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
Aby FOR RAMAS DE ACTIVIDAT (SERIE TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZADAS)
D 24,2, THFRENTAS.
{indicery nase 1%&0=100)

. ' FERTORO TRIM. T TRIM. II TRIM. ITIT TRIM. IV
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413 1424

feot

19865 113.6
19266 107.3
1967 1216
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oo 1972 17
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-

s
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o
foee?
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o
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4

{
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e
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i
[
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<
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. 1973
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L
S
2%
1251
S
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K

o
3
Gf 3 vl

174,11

ie 133.4 i
19 14Q.3 i

L 1
138.0 132.8

N
O LH

Fuernted! Oficimas de la CEFAL en PBuernps Aires sobre la base de

cdatos el BCRA: INDIEC v otras fuentes.
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2. VOLUMEN FISIC
TURERAS: FOR

2.5,

a DE

RAMAS

LDE ACTIVIDAL (SERIES TRIMES

FRODUCCTION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
STRALES

DESESTACTONALIZADAS)
SUSTANCIAS QUIMICAS Y FRODUCTOS QUIMICOSE DERIVADOS DEL
FETROLED Y DIEL CAREONs CAUCHO Y FLASTICO.

(indicer bhase

19460=100)

FERTIODO TRIM, I THRIM,

e mom e cei g Seme meh o ek aen e Seas oges meur bbe besi Sbis ies ceds Sece SRS Sves bimt mres U embs as [mes Sese seee nbes weer Smer bean mees

TT TRIM. T11 TRIM. IV

1950 49,4 T H7 .0 5é L0
1951 T60.2 B e 7 58.0 58,4
1952 59, 1 51.6 H1 .6 59,8
RE3 59,1 6103 H0.8 6265
i95E4 &5 7 &8.1 705 TRT
195y 2.5 a2 78.3 a1.2
1956 Q0.7 8O Q1.5 81.5
1957 B7 .0 8R.9 21,0 D4 4
1958 Db o7, 2 28,2 PP
1959 P2.8 9,9 9F .0 89,6
ERS0 Pé. 1 100.8 10%2.0
- 108.8 1144 11440
1962 127.0 108.9 1144
1943 104.0 118.3 122.0
1944 129.5 LAS .5 143.5
1565 1523 & 158, 4 1604
1966 158,9 é 1607 160.0
1967 157 .6 2 164.7 164.3
1948 168.0 5 181.3 177 .0
1969 197.2 5 206 .8 215.2

276.4

Fuente?l

tatos oel BCRA:. INIDEC 9 ot

2 B = o
SLDe D e

Oficine de la CEFPAL en RBuenos

2OE

1970 «1 22301
1971 2274 3E 4 2.8 ”&305
1972 260.8 ”é]oé 2670 2625
1973 275.8 2769 2784 “8,<é
1974 287.5 287 .0 289.2 293.%
19758 288,32 2PE. 1 285,85 282.9
176 282.5 291 .1 285.3 282.8
LS77 289 .3 300 4 308.1 2971
1878

Aires sobre la base de

ras fuentes.



o, UOLUMEN FISICO DE LA FRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALED
RDESESTACIONALIZALAS)
¢Sl BUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS
(indicey bhase 1940=100)

FERTIONO TRIM. I TRIM. II TRIM. ITI TRIM. IV

1750 a8.2 g7 .40 &1.0 83.8
1951 81 -0 Ga,9 855 84,2
1952 H83.4 ga.z2 790 20.4
1253 7@.0 84.5% 84.8 8¢.9
1254 84,1 81.8 85.2 0.1

LPa5 Fi. P4.3 Q2.6 72.1
) 28 102, 2 105.3 1008
e -

102.4

117. 4
19,9

et
~ O
.
'~
-
L

=
fon]
a
] 0" !
[
B3
%
&

I
R B O B 2 B #%1
-

I Led O3 -0 2D
oy
3 f]

o)
o
£
n
t

G
a3

k]
3 e

RN WS W Y
2

PR

! _~
I WY

£
¥,

1960 . 101.0 P3.0 GhH,8 109.2
1983 111.5 1S53 115.0 114.3
1942 130.5% 1021 4.0 84.5
1963 87.8 6.8 1183 122.1
1884 132.7 (23,8 187 . 4 130.2

19853 o2 1ai.1 143.5 1460.8
19868 + B 16344 162.6 1685, 1
1967 .2 165.2 166G 162.9
1%l e L84 3 194.7 187.8
126% 4 208.9 2200 231.0
1270 2355 232,86 234.8 237 .3
171 241 .6 7 25401 2776 2937
1972 284 .0 291.8 298.3 2948. 5
1973 312:6 211.8 F12:.2 318.1
1974 215.7 321.3 333.2 342.3

E g g wToarn e - e

1875 JEI6.5 45,7 F29 .4 333.8
e i —— T L . o
1976 3267 - 3388 318.0 3I22.1

Fuernte! (Oficinag de la CEFAL en Ruenos fires sobre lg bsee de

adatos del BLORA: INDIEC ¢ otras fuentes.



D, VOLUMEN FISICO DE LA FPROOUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERASy FOR RAMAS DF ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZATAS)
2.5.1:1. SUSTANCIAS Y FRODUCTOS QUIMICOS INTERMEDRIQS (INCLUYE
FLLASTICOS)
{indicey base 1960=100)

FERTODO TRIM. I TRIM. II TRIM. ITI TRIM. IV

]
t]

-

1260
1961

9 9%, 8 114,
il :
1942 i4
Q
7

131,

1

i

- o
o Y.
v

o

Sl RN

i
1963 5 7.3 32
19464 1 4.8 200,

=t b b
RS R o6 B
O g 0D O

-4
e (G

*

RN AT N & SN ]
e
Ll 62 I SRR NI &

1965 216.7 228.9 2231 234.4
1966 221.3 227.0 223.3 225,5
1947 2200 217.5 22241 218.9
1948 204.7 232.2 2%31.1 258.2
17469 2757 278.9 290. 8 3034

RS
sl e

427

&

304.2 207
338.8 385,

19 & a
3 7
Q096 418.0 4199
& Q
& 7

70
1971
1972
1973
1974

>

Lol 85 11}

45314 451 454 -

445.8 461, 477 o -

<«
>,
-

RS ARSI o B T £

RN U3 I S I %
B O 0 = O

£

483.2 44900 445

LRSI

4460, 7 41G.9 408.2

[a 4
.afl's ..,h's
[ES BN
0~
% &
-0 O

Fuente! OFficinmna de ls CEFAL e Buenos Aires sobre la bhase de

rdatos oel BORAy INDED w otbtras fuentes.



Ze VOLUMEN FISICO OE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERAS, FOR RAMAS DE ACTIVIIAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZADAS)
2:.59,1.2, SUSTANCIAS Y FPRODUCTOS RUIMICOS FINALES.

(indices

FPERIOLO TRIM. I TRIM. II TRIM. TIX TRIM. IV

1960 102.4 D47 Q7. b 10%,.3
1941 ’ 107.7 107.8 103.1 101.8
19462 118.6 0.3 81.2 74,7
1963 g2. 3 87,0 Q7 . & 20,9
1964 102.1 B4.5 i22.4 112.9

1765 113.2 111.1 119.3 113,
1264 114.2 i16.8 : 1172.7 120.
1967 . 11946 1286.5 125.5 12%1.
1948 1346.5 148.9 1531 1358,
1969 181.46 57 .2 167 .9 177

i L

o

-- 1970 185 .0 1739, 7 181.0 181
1971 18%.% 191.6 198.1 194,
1972 213.1 204.8 - 209.9 205,
1973 2190 208.8 209,2 217,
1974 218.4 229.3 238.3 242,

IeoNE s OO O

1975 234,3 2441 241,0 251.3
1976 244,2 248.8 2a%.4 228. 8

Fuente! O0ficina de la CEFPAL en Buenos fAires sobhre lza basse de

de galaos del BCRAe INDEC w otras Tuernbtes.



. TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIOAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALTZALIAS)
2,5,2, DERIVALIOS DEL FETROLEQ Y DEL CAREON.

2, VOLUMEN FIGICO DE A FPRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAL-
s

{imdices hase 1%80=100)
>

. FERIODO TRIM. 1T TRIM. I1 TRIM. TII TRIM. IV

. 1940 OX, 7 97,3 1036 o 105.5
1961 1036 108.9 109.,0 11%.7
19472 1186 1245 125,2 132.0
1943 1267 121.4 28,8 124, 5
1964 132 0 133.2 132.4 1337

148.
196,

1248 174.3 172,
1969 187.2 194,

1955 145.3 147,9 153.2 1461.2
19464 1&1. 159.3 165.8 163.7
1967 154.4 1625 167.3 174.%
2 171.5 2
2 i91.1 1

»

1970 . 198.1 C202. 205.9 208. 8
R A= | 213.9 214, 228.2 232.3
2

-y
224

|53}
s
-
.
ipd

. 1972 235.8 228,
1973 238.9 238,
1974 235.0 249,70 2

30
3
2
(]

)
254,46
i
2375

3
04
jsa}
S

1975 2A24.6 2251 232 .0 227.4

PO I N

. oy RS - g N
1976 227.9 231 .0 251,89 24813

+:

. Fuente?! Oficinz de lz CEPFAL ern Ruernos dires sobre lz hase de

° - datos del RCORAr INDEC w otras Tuentes.



2, UOLUMEN FISICO UE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERASy FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZAIAS)
2.5.3. PRODUCTOS DE CAUCHO.
{indice: bhase 19480=100)

FERIODO TRIM. I TRIM. IIX TRIM. IIX TRIM. IV
22,4
135.90
103.7
111.1

7

14%.

3
-t

-
[SS

1940 78.7 B87.8
1741 1i4.4 35:5
19462 1412 141.2
1963 102.8 22,0
19684 101.5 1163

(RO,
S B O I
<

Eel
FCR I N U % 8
b,

@

.,
S ) I

s
’]

12965 153.3 156.0 150.9 135.4
1966 144.1 137.5 129.3 116.4
1947 1441 1447 143%.7 128.8
1948 148.9 150.7 14%. 6 153.2
1969 194.9 178.9 L83. 8 204.6

1970 i 1863 188.7 197.7 202.7
S -] 203.2 206.0 213.7 221.4
1972 ‘ 23246 238.7 232.5 2263
1973 219 -0 2536.3 2452 2310
1974 y 248.9 24R:. 8 250.9
1975 264.5 26400 235.4 223.3
1976 285,22 2652 23%. 1 228.7

Fuente! Oficimae de lz CEPAL ern BHuenos Aires sohbhre ls base de

- datos adel BCORA&: INDIEC w otras fTuentes.



SN FISICO UOF La FRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
TURERAS: FPOR RAMAS LE ACTIVIDALD (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZALIAS)
2.6, INDUSTRIA DE LA MADERA Y FPRODUCTOS MINERALES NO METALICOS
(indicey bhase 1960=100)

FERIODO TRIM. I TRIM. IX TRIM. ITI TRIM. IV
1950 85.8 87.6 85,1 84,0
19351 25,3 87,6 0.6 Q.5
1952 P0G 85.7 75.5 75.1
1953 2.0 7R 7 83.¢ 0.2
1954 89.1 88.5 89,3 7.1
1955 ?3.8 Q4.6 ?3.0 4.1
1984 ?8.9 ?9.3 10Q.7 9P o
1957 1053 i06.1 107.8 107 .6
1958 106.7 113.6 113.1 112:6
1959 Q7.8 92,1 86.4 84,4
1960 0.8 99.3 102.3 1076
1961 110.4 113.7 117.8 115: 4
19462 123.9 115.:95 1040 5.7
1563 7.3 97.8 4.9 103.3
19464 1050 105.0 111.7 1160
1965 121.,0 129.0 129.9 132.7
1966 132.0 133.7 143.4 140.6
1947 142.9 140.3 137.3 136.7
1968 155.7 152.7 1566 157.3
1949 165.3 166.1 169.6 172.1
1970 176,9 174.8 180.0 179.7
1971 184.3 184.8 186.2 189.7
1972 182, 3 183.6 183:6 187.8
1973 183.7 1835.0 178.0 181.8
1974 182.8 194 .0 1924,.3 195.8
1975 199 .0 2016 180.0 176.2
1976 176.9 . 165.0 161.46 163.3
1977 161.6 159.5 166.9 161 .4
1978 136.5

e e vt s e e At e St Skt s i et et et et o it Tere e i teim Afve s ras St s S wee o wimr e sees e b ma swes mait tems Five s mren vone s el b tmes Sove cess tres Ates mame Beet woes ves Smbt Aot som ore o Boms van aeas

Fuente! Oficina de la CEFAL en Buernos Aires sobre la bhese de

adatos del RBCRaAas INIELC w otrss fuentes.,



2. VOLUMEN FISICO DE LA FRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAC-

TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
NESESTACIONALIZALAS)D
2.7+ INDUSTRIAS METALMECANICAS.,
{indices @ 19460=100)

FERIORO TRIM: 1 TRIM. II TRIM. III TRIM. IV

1950 38. 3 35,4 39.3
1991 36.1 40.9 A0, 6
1952 44,8 4% .1 39.1
1983 38. 46 39.9 2.9
1954 44,9 35.9 4.1
1955 57.9 5Q.3 . 58.6
1984 0.5 0.9 PV I
ie57 Fi.8 736 81.2
1988 ]7.5 8.4 86 .0
1¢5% 9.6 8¢.3 58.5

1960 4.0 ?8.1 101.9
1961 114.7 115.1 12z2.8
1962 121.7 112.2 8.4

1943 92.2 874 3.9
19464 115.8 120:6 133.1

é 143.4 151.7
19646 135.7 132:46 142.7
. 7 16G. 6 142.0
1968 144.3 141 .4 159.3
1969 171.3 173.1 i82.3

1970 194.4 194.4 197.7

1971 218.4 221 .4 226.8
1972 238.2 237.0 239.5
1973 26690 267 .4 241.8

1974 263.9 278.9 269.,7

1975 268.4 280.4 2457
1976 235.0 - 249.2 242,55
1977 252.6 2791 300.,9

1978 212.1

ar et bmes e eas e et e e Tt e s s o4 Baes bese San Ser hmee S B et T Atet e dmnt Sess beee ire sum Smes e baim rees bote hovs T Gas e o i aas e cath sose bme sehe whes ete sbne Sate ot it avs Sae seme move sore

Fuernte?! Oficine de 1a CEFAL en Buenos Alires sobre la bhase

datos del BCRAy INIEC w otras fTuentes.

37.6
41,0
38.3
480
392

6Q.
45
80.
83.
85.

s Dd NN

105.2
114.2

‘?C")o({)
110.7
138.1

147.1
1452
1316
165.9

85,3

196.7
228.9
246.2
2693
284.6
2531.3
25“{)¢9
274.3

e



2. VOLUMEN FISICO DE La PROOUCCION DE LAS INDUSTRIANS MANUFALC-
TURERAS, FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
HESESTACIONALIZADAS?
.71 INDUSTRIA AUTOMOTRIZ .
{(indicers base 194680=100)

FERTONIO TRIM. I TRIM. II TRIM. III TRIM. IV

1950 23.2 23.38 23.3 25.2
151 1¢.8 28,5 . 2a8.8 20.9
1952 22.1 27.4 23.2 0.1
1953 21.3 26.4 26.:.9 302
1954 23.3 14.2 28.5 42.0

19355 o 32.2 2. 32.
1956 . 30:. 5 . 15,

31.1
46.3
60.7

1957
19358
1759

<
SRR N

[sa B & I

©

R AEREN
On D O D]
S Gl e
O O
SERE
0 b
RN LR AR

3 -
o
®

1960 - 81,0 0.0
19461 149.0 134.7
19462 173,9 143.1
1963 i08.2 @5 1¢4.Q 14C.
19464 132.5 143%.0 180.7 193,

<

PO
J N
°
O o O
et
I
1
®

4 ?

Pt bt L
o
o

3
Pl
b,
t
.

ot
e
™t
G St (0 0

1965 193.9 193.8 208.2 17%.3
1966 179.2 168.8 1904 196.5
1967 i84.7 202.4 193, 4 163.2
1968 188.8 184.1 202.9 21¢.8
1969 235: 4 233.0 248.8 248.5
1970 2794 273.0 79,9 272.9
1971 298.4 329.5 331.5 327.3
1972 339.3 354, 1 A33.5 3241
1973 372.4 3¢G5.3 379, 4 412.3
1974 A7 .8 408.8 A374.2 423, 2

1974 364 .4 376, 7 310.9 332¢. 1
288.5 298.1 2 7 o 1

Fuente! OFficine de la CEFaAL en Buernos Aires sobre la hase de

dalos del BCRSy INIEC v otras fTuentes.
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2, VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFAD-
TURERASy FOR RAMAS OE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES

2.7:2, 07

{

FERIONO TRIM.

42
4Q,
Gl
43,

0.

L

i

w )

-
P
[

P T R ST,
¢

Lo D 3 e O

as I N i 441

{3
i

C'I"‘? ¢ O
P9

b et bt
R
o

SO NG N N

wlice
e p R
o

el
Al e

PL.7

th A
7 N

Pt et

&

1960 D7
1 1G5,
194862 106,
3 875
1744 111.1

., 4
3 NN

N

1965 129.3

......

172.8
]

W
AN

ESIREE I A S o

o bt bl bel bl
~£3
J
3
2
pe
A
o' 1

G G
RNERENY B

g 3
NG :\:i
\_ll
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i
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pte

[P
.
]
jsa]

Fuente! Oficimg de laz

datos del BCOR

DESESTACIONALIZATIAGY
Ra8 IMIDUSTRIAS METALMECANICAS
indiceyr bhase 19460=1002

I TRIM. II TRIM. III TRIM. 1V

Rt s i st

NURE RS

“« - -

R b G
-t

O 2

>

387 4%.8 4160
G443 45, % 463
474 422 4Q. 6
43,7 47 .3 530
‘f.'-j.a(?) 61.1 A3 T
ShE 6S 7 58.5
822.0 1.0 4.1
: 3 88,2 1.8
O

8]
s
RS AR
e
L D
b
-
o

10G.4 101 .4 100.4
] 1131 1064
4 8.9 865.0
851 ZL 0 102.2
3 119.6 122,53

1 135.7 13840

3 129.2 132.4

1. P 27 .4 122.6
12%.3 146.9 1853.2
1861 163.5 147 .4

172.1 175.1
190.8 2010
2035.8 224, 1
231.1 228.8
242.1 240.3

253.1 227.2 251.8
235.3 232.5 2370

CEFAL en Ruenos Aires sobre lz bscse de

Ay INIEC 9 otras fuentes.



Zoo VOLUMEN FISICO DE Lo FRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFALC-
TURERASy FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERITES TRIMESTRALES
DESESTACICHA . TZADAS)
2:7.2.1 FPRAODUCTOS METALICOEZ: EXCEFPTO MAGUINARIA Y EQUIFD 1/
{indicey hzse 12580=1002

FERTORG TRIM. I TRIM. T1 TRIM. 111 TRIM. IV

1950 Tée2 S3.3 G974 607
12351 57.8 H2.8 &1.% &l.%
1952 S4.6° 59,6 94,9 G661
1953 S, 1 53.7 S6.2 64 .4
1954 &3 2 4,64 4.0 2.6

55 80.8 81.8 84, 72.8

O

04,5 P, P Q2 PL.4
Pé. 4 Q6.2 101. 1G4. 4
1G3.0 107.1 11040 109.5

e g o
A e PP

L L i d
ey
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s £} mL) M 0
j3s BTN I & )
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=&
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o
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tn
e
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PR, 1 P7.8 101 .4
103.7 108.6 114.8
113.7 111.9 1046.2

<
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'\U -Jg sa

o o O

Py e D

e
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<

SR ssiRss]

0

9

Fuente?d Oficimse de lz CEFAL en Buernos Sires sobre 1z bsse de

oatos del BCRAy INIEC v otrzes Tuentes.

B e

1/ Subclasificacion erlicads en el reriodn 195042



2. VOLUMEN FISICO IE LA FRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MaNUFaC-
TURERAS: FOR RAMAS IE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES
ODESESTACTUONALTZALAS)
F.F 22 MARUINARIA ELECTRICA Y NO ELECTRICA Y VEHICULOS:»
" EXCERTO aUTOMOTORES 17
: {incgicer hase 18480=100)

’ FERIGLO TRIM: T ThRIM. 1T TRIM. II1T TRIM. IV

1¥30 33,0 28. 5 34.3 27:3
1931 2846 31.3 31 .4 T35.#
1952 417 38.9 33.3 29.8
1753 3.9 Y- 41 .2 4% Q0
1954 42,3 33.0 e G579

>

1955 53,

1956 &P

a4, 2 &0
F3E3 42
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el NN L
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e yo s . oy s
1939 87 .46 4 Gl e O Y3,
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i
Pt
i
N
(3]
o
0
3
-
L
s}
53

<

t
'
f et
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b d
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)
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Fuente: O0Ticins de la CEFAL ern Buenos Alres sobve la bhase de

e

v rdatos del BCORA» INDEC ¢ otras Tuentes.
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2. VOLUMEN FISICQ DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS
TURERAS: FOR RAMAS DE ACTIVIDAD (SERIES TRIMESTRALES

DESESTACIONALTZADAS)
DLF 2.3 INDUSTRIAS METALICAS BaSICAS

' findices hese 1940=100)
N 1000 TRIM. I TRIM. TI TRIM. I17T

19460 Ghedh

e
3} b
“« &

194632 113.3
1943 107.2
&

, P
4 150.8

s

et el bl et
™y f
2
-

[l S 57 B U Y

(e e R
Y]

il 3nd

[

in

@ 182,

1985 171 0 i

19&6 144,7 13

i9a7 180.7 1725.2 185,
i¥68 173.9 178.2 222

ey

7
169 203.4 2162

T e

3

y ey
2394

b £y

el
197
R g vt
- - R J 9:" O Y ol 0
4 ey R PO
Y 1972 Qa7 A
R Ly ey oo
1773 AE7 .8 as s
- o oy -
1974 Aa9,.8 4.7

o = ey PR
EA! I79.2 A411.3
ey e P

3 28Q.:.46 287 .8

3

i 1
34

Iy

o
G

Sai i

03

',

282.1 308.9

2867 .4

R

et el Rl bt
P
4

Fuente! O0ficina de 1z CEFAL en Buenos Aires sobre la

datos cel BCRA: INIEL = otras fuentes.
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2, VOLUMEN F
TURERASs: F

Lo B
34/02‘74«

ISICO nE
(R RAMAS

La FPROGUCCION
DE ACTIVIDAT

I

DESESTACIONALIZADIAS)

OTRAS INIUSTRIAS
{imaices

bhase 1%&

METALITAS
(=100

INTERMEDIAS

17

LAS INDUSTRIAS MANUFAC-
{(SERTES TRIMESTRALES

FERIQDO

TRIM. I

TRIM. I1I

TRIM. III

TRIM.

v

19460
19461
1962
1963
19464

iRad
1966
1967
1948
1969

- 1970
1971
1972
1973
1974
1973
1976

Fuernte: Dficinszs

vatos

i/ FParcialmente

1059
104.9
120, 4
go.2
110:.6

202.4
199.3
201.2
216..0
19%.8
196.6
1946.5

103.6
109.7
114.9

194 .0
199.1
201.4
2171

215 0

212.4
193.7

@7 G
11460
P74
8465

118.6

125, 3
120.7
130.2
148.2
170:6

192,
201
203,
212.

202,

[FSIRAS IR IR N BN

192

e
LES I

R
2088

e la CEFRAL

el EBCRAr

imncluida

en Ruenos

INDECD « otras

1

incustria

Alres sobhre
Tuantes,

automatriz.

93,

114.7

(}")({)e
101,
111,

134,
123,
126,

160.

173,

191,
206.
207,
206
203.

bty

199,
206,

Q

-

™.,

Al

I SR RN N <Y

S

.

O s L] -G On

= bg

0]

o

ol

se e



Fe VOLUMEN FISICO DE La PRI

TURERAS » FOR RAMAS DE ACTI
iz ATINED

272,85 BIENES DE CONSUMO

(imdice: hase 194580=100)

»
~IMs 1 TRIM. I I171 vIMs IV
. e e e o e e e e e e e e o ot e e e et et et e e o 2t e e et e et e s o o et e s e e e e 2 o o e
*
]Y . 4 5
119, =
L1048 G
AH0. 0 4
Q.7 87.4
1965 TRLE PELE 98,4 GR. 2
1864 871 g1.3 @03 DEL2
1947 8¢.0 8e.5 R4 7.9
1948 81,3 86,4 Q0.7 Qa4
1969 PE A WEL2 972 9.1
¥
- ’ eR .7 102 0 104,46
. 111.4 1i4.:6 116.2
1 i 1‘5? ¢ Y ° j 0 & s & i 08, E
119.9 1i14.1 1191
1 23.8 126. 7 125.8
1978 2E.T7 114.8 1324,
1976 119.7 Pl 10846
LA i
"
ficinz de la CEPAL ern Buenos dires sgobhre la bhase de
l’ R
datos dgel BCORae INIDEC v otessz fTuenlos.
. )
aary calefTones v otros ariefac—

» 17 Incluus
Los Ce
araratc

tos e

3]

i

G ocomunicsciones v obros

0 domestico.

e

EXCEFRTO AUTOMOVILES

goondiciornadores de aires
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2 VOLUMEN

WL La PRODUCCION
DE ACTIVIOAD
DESESTACTONALLE

Y OTROS

FISICO LE

. TURERAS »
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{ind 19&0=1002
L
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. FERIL

a9

bl
[ RO I

112.G

.
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x e
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*
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v’ Fo MOLUMEN FISICO LE La FPRODUCCION DE LAS TRNDUSTRIAS
SOAGRUFAMIENTOS PF ﬁFllb!UnHLS QUE RESFONIEN A UN

UTROS
CADION FOR DESTING EC uL ro HIENES (SERTES TRINES

i ‘._‘
WO NURAR!
15&60=1002

I S

L4

ft et

7
A &S J
- L 1801
R 1 171.%
1 1863
1975 179.9 174 .84 176.0Q
1976 2248 182.6 2373
1 2
Fusnted Oficinsg de la CEFAL en Rusnos Adres sobre le base de
) o ‘ .
. catos oel BORAy INDEC w otras Tuentes.

I/ Incluve sroouctos slimenticios behicdes w tabaco (200

. w2 oobros hienes de consumno no ogurshle (3001103

—



i

I, VDLUMEN FISICO DE Lé FROIUCCION DE LAS INDUSTRIAS MAGNUFACTURERAS
OTROS AGRUFPAMIENTOS IDE ACTIVIDADES QUE RESFORNIOEN A UNa CLABIFI-
CACION FOR DESTIHO ECOHOMICO LE LLBS BIENES (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZADAS)
3.1.1. OTROS EBIENES I'E CONSUMO NO DURARLE 1/
{indices bhase 19260=100)

FERIODQ TRIM., I TRIM, II TRIM. III TRIM, IV
1960 100.9 °8.2 08,9 102.0
1961 103.2 109.3 104, 5 1032.4
1947 . 103.9 87.9 0. & 80.4
1563 81.3 8.2 85.5 91.2
1964 ©3.0 8&.5 103.8 100.2
1965 105.4 102.8 108.4 105.8
1946 103.1 109.7 110.9 106.4
1967 110.5 113,64 108.5 105.5
1968 112.7 122, 129.,0 119.8
1949 124.9 125.,9 131.9 13%.8
1970 140.1 136.5 138.1 139.8
1971 - 145.6 1491 155.0 154.5
1972 162, 4 1461.5 157.3 155.5
1973 160.2 159.5 160.6 165.1
1974 1670 173.0 179 .0 182,
1975 180.8 183.1 174.0 179.9
1976 174.1 171.9 168.6 170.8

Fuente! Oficine de 1la CEFAL ern Buenos Aires cobre lz hase de

datos del BCRaA: INLIEC v oftrzs Tuentes.

1/ Incluve cuimicos finales (
L8

+2+ )y imrrentas (2,4.2.) u
rrendas de vestir ¥ calzado )

v



3. VYOLUMEN FISICO DE Lé FRODUCCION IE LAS INIUSTRIAS MANUFACTURZIRAS!
OTROS GGRUFPAMIENTOS LIE ACTIVIDADES QUE RESFONIDEN A UNA CLLASIFI-
CACION FOR DESTINO ECONOMICO DE LLOS RIENES (SERIES TRIMESTRALES
HESESTACIONALIZADAS)
3.2, BIENES DE CONSUMO DURARLE 1/
{indices hase 19460=100)

FERIDNOD TRIM. I TRIM. II TRIM, II1 TRIM. IV
1980 5,2 82.4 100.7 123.8
1961 135.7 127.5 142,72 120.3
1962 143.6 123.3 128.9 122.6
1963 107.9 846.2 100.1 132.6
1944 125.3 129.8 1468.2 1790
1965 184.5 189, 4 192.9 176.1
1946 178.5 172,46 189,46 187.2
1967, 191.,7 200.5 186.7 146.9
1948 172, 174,72 192.5 195.5
1949 217.3 211.9 2i4.7 212.6
1970 : 222,48 225,7 240.8 243.7

1571 244.8 283.3 282, 271.8
1972 284, 2 290.4 264,3 240.4
1973 290.9 308.1 290.4 221.4
1974 287.3 315.6 283.7 217.3
1975 300.7 303.7 247.5 241.7
1976 234.4 224.5 182.6 227.3

Fuente! O0ficim=s de laz CEFAL en Buernos Aires sobre 13 hsse de

datos del BCRAr INIEC v otras fuentes.

1/ Incluve zutomoviles de rszssderos (2:.7.1.1.) v ptros bienes
de consumo adurable (2.7.2:5.1)
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3. VOLUMEN F1SICO DE LA FRODUCCION DE LaS INDUSTRIAS MANUFACTURIRASG!
OTROS AGRUFAMIENTOS DE aCTIVIDADES RUE RESFONDEN & UNA CLASIFICA-
CIOR FOR DESTIND ECONOMICO IDE LAS RIENES (SERIES TRIMESTRALES
IESESTACIONALIZADAS
.33 IHTERMEDIOS METALMECANICOS 1/
(indicey pase 19&0=100)

FERTOOG TRIM, I TRIM. 11 TRIM. IYXI TRIM. I¥
1960 102.7 101.2 ¢8.8 97.0
1961 107 .¢ 114,54 11&8.4 117.8
1962 1i8 0 115.2 i01.8 °Y.3
1963 ’ 8.2 @i.8 PS4 1¢9.8
1964 124, 126.9 134.2 132.7
15885 141.1 13%9.% 147.7 1535.7
1986 131.2 12&.7 135.0 142.5
1987 147 .2 1851 .4 142.3 1Z8.8
1748 149.4 1486.1 173.7 175.3
1969 175.2 177.6 1g%.8 200.0
1270 215.1 213.3 212.2 211.3
1271 X 224.9 224, 4 231.3 234.0
1972 2537.1 235.3 245.9 250.6
1973 257.9 253041 255,2 252.0
1974 2355 259,96 297.5 2564.3
1975 2594 280.8 236.7 240.4
1974 226.4 208.1 218. 2240

Fuente; Oficins de 1z CEFAL en Buenos Aires sobre la hsse de

dztos del BCR&: INIEC w oltrazs fTuentes,

1/ Inmcluwse industrisse metalices hasic
industrize metslurdicaes imntermedias



3. VOLUHA

OTROS AGRUFAMIENTOS DE ACTIVIDALDES

MEN FISICO DE LA FROMCCION DE LAS T
GRUFAMIERTOS DIE ACTIVILDADES QUE CORR
EN FISICO DE LA FRODUCCION DE LAS IN

CACION POR DESTING ECONOMICO DE LOS EBIENES
DESEETACIONALIZADAS)

nEs

QUE CORFR

OUSTRIAS MANUFACTURERAS!
ESFONDEN A UNA CLASIFI-
(SERIES TRIMESTRALES

Z.3.2. OTROS INTERMEDIOS 1/
(indice: bhase 1980=100)

FERIODO TRIM. I TRIM. II TRIM. III TRIM. IV
_________________ o e e e e e e e e e e e
192&0 5.4 7.1 102.2 108.4
1961 110.3 116.8 120.7 123.7
19462 13%1.6 126.7 120.4 115.3
19463 113 © 114.7 126.7 138,92
1984 13¢.8 143.5 183.9 156.5
1585 168.9 74.5 175.5 181.7
1986 178.3 179.0 179.5 177.2
1247 172.2 176.7 177.8 179.4
1548 180.4 1846.8 191.6 1¢3.3
19469 213.4 215.3 218.1 229.3
1970 228.4 230.3 234,2 238.8
1971 242.3 2852.3 272.9 288.4
1972 278.1 282.5 288.2 284.3
1¢73 298.1 301.2 302.9 311.0
1974 2992.1 09.86 309.8 216.3
1978 308. 313.3 303.1 300.9
1976 297.2 309.0 300,53 292.1

Fuente! DOficina de 1la CEFAL en Buernos Aires sobre 13 hase de

natos del EBULRAs

INDEC w otrzs fuentes.

1/ Incluvwe cuimicos intermedios (2.5.1.1.:)¢

caucno

{2.5.3.) 4 rarel

(2.4.1.),

retroleo (2.5.2.)



. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LLAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS!
OTROS AGRUFARMIENTOS DE ACTIVILAUES QUE RESPONDEN A UNA CLASIFI-
CACION FOR DESTIND ECONOMICO DE LOS BIENES (SERIES TRIMESTRALES
DESESTACIONALIZADAS)
3.4, RBIENES DIE CAFITAL: EXCEFTO MOTORES A EXFPLOSION: TALLERES IiE
FERFROCARRIL Y ASTILLEROS.
{indicers Dase 1960=100)

FERIQRO TRIM. I TRIM. II TRir., III TRIM. IV
1760 88.1 0.3 10&.4 104.3
1861 113.8 1100 12041 108.
1962 117.9 104.8 74.5 73.1
1963 81.5 770 g83.1 P66
1764 P64 103.46 1¢8.9 119.7
i96 123.2 120.8 134.0Q 118:1
1966 108.4 105.8 1146.3 117.3
1987 108.4 117.2 110.5 107 :0

&8 119.9 114.4 122.6 13833.7
1969 137.3 143.8 152.8 150.8
1970 187 . 4 1533.8 182.5 148.0
1971 i64.8 174,0 174,4 180.4
1972 18461 122, 193.3 194 .0
1973 211.3 216.8 212.5 222.9
1974 212.0 224.4 218.7 232.1
187 215,0 213.5 190.9 194.4
1274 196.8 200.¢ 209.46 221.2

Fuente! Oficimz de la CEFalL en Buenes Aires sobee le bhase de

datos del EBCRAe: INDEC w otrzes fTuerntes,



4. INDICALORES CUALITATIVOS TRIMESTRALES DE La INDUSTRIA MANUFALD-
TURERA . INDICES DE DIFUSION ACUMULADDS.
4.1, VOLUMEN FISICO DE La PRODUCCION (SERITE DESESTACIONALIZANA?

{roreentades)

FERIDDO TRIM. 1 TRiM. II TRIM. I1X ThRIM. IV

>

H

%
it

4
Bench

P 109.2
204,85 217,32
308.5 303.2
400,35 427,2
474,35 484,32
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"Q “"0 so -.O
ENR RN
ERLR TR NS
£)
-
eh

Al

EE SN

D71 84,2
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Fuente! QTicins de la CEFAL eon Buenos Ailres sobre 1

i

datos de FIEL.



¢ 4 INQICADORES CUALITATIVOLS TRIMESTRALES

TURERA, IHDICES DE DIFUSTON

4,2, VOLUMEN FISICO DE VENTAS EN EL ME

* DESESTACTONALIZADS)
(rorcentades)

FERTGRO ThRIM. I TRIM. 11

1968 2F.1 b6

108
203

f RN

87.1
) 161

+

i
- o P
197 2751 PEAE ¢ I

3491 370 ..

422.1

- [
Sa4,1 IS e S
H19.1 v

DE La INDUSTRIA MANUFAC-

ACUMULADOSG.
RCADD INTERNO

+
L
3

SERIE

I

TRIM. III TRIM. IV

5)2*
170,

oy oa
sl e

626
1848. 6
3.6

sy

st

i
Eeyan
e R IS

A9,

433.6 4525
&07 .8 6295
A27. 6 H5432.40
LS4 S83.5
631 .6 G570

* Fuernted Oficins de la CEFAL ern Buernos fires sobhre la hase  de
cdatos de FIEL.



.+
.
4, INDICADORES CUALITATIVOS TRIMESTRALES OE LA INIDUSTRIA MANUFAC-
TURERA . INDICES OFE DIFUSTIONM ACUMULSATOS.
4 o~ el ol e o o) el -y 1 T - o e i g o pmy g g, ope e oy gome - RS 17 oy -,
4.3, VOLUMEN FISICO LE FEDIDOS RECIEINDS (SERIE DESESTACIONALIZADIA
(sorcentaues)
. - PFPERIODOD THIM. 1 TRIM. 11 TRIM. 11 TRIM. IV
. 1948 28.7 7A.8 138 .0 188.5
1¥a6% 242.7 317 3IP3 .0 438.5
1970 4567 4938 S41,0 57229
1971 607 ¥ H7TP .8 F24,0 Fe4.5
19732 830.7 8563.8 877 .0 Q04 . T
1973 947 .7 100¢.8 @RS .0 1059.95
1974 1124.7 1223.8 1322.0 14058.5
1975 185207 157¢.:8 1494 0 151i7.5
1976 1519.7 1418.8 1383.0 1388.5
1977 1398.2 1415.56 1448%.8 1432.2
1978 1421.1 - .
¥
» . . . . - R ,
Fuente! Oficinpe de la CEPAL en Buenos Alres sobre ls Dase oe
datos del BCRA.
-



= = -

URERA . INDIL
4.4 E

4., INDICADORES CUALITATIVOS TRIMESTRALES DE La INDUSTRIA HANUFAC-
T L= U ACUMULADDS .

N

fa

e o a g
ih

CHANDA .

FERIOGRO TRIM. I TRIM. 11 TRIM. TIT TRIM. TV

1948 24,0 47 .0 58 0
1949 115.0 132 .0 170.0 190.,0
1970 199.0 197 .0 209 .0 218 .0
1971 2240 2300 ’ 237.0
1972 2&6 0 243 .0 238 .0

1973 2520 252.0 248.0 270.0Q
1974 295.0 341.0 387.Q 433 .0
1975 487 0 418.0 A00.0 I82.0
1974 3%1.90 282.0 2300 221 .0
1977 1900 179 .0 171.0 1180

1978 60,0

4

et g soie oeim e Bine mein vess wave Ther S stas myer mewe beae Sems Tebr vhes mea bese sas) Tese Smra ek Mimc Sedn nare Aees Tme Pers Sis ress wes Sese Secn e bees bmms Gk Geve boe vams mems mmms rebe ek wds sese Tl mwem eeen Feee e AL et Neds eSe baab St e eer om smas see

Fiuernte! Q0ficinz de la CEFPSL en FBuenos Alres sobre la base de

riatos de FIEL.



4, INDICADDRES CUALITATIVOS TRIMESTRALES DE LA INDUSTRIA MANUFAC-
TURERS . INDICES IE UIFUSTON ACUNMULALDIS.
4.5, VDLUMEN FISICD DE LOS INVENTARIOS DE BIENES TERMIMADOS (SERIE

DESESTACLIONAL IZALA)
{morcentasiss)

FERIORO TRIM. I ThiMd. 11 TRIM. III TRIM. IV

"o‘?' "“7&2 202
4

- yy
S.8 21.2
-
13.2

"':2 @ 8

W

RO NI s
.
L4

wiy

-

y S 0
H
Ll
o+
i
i
&
»

30.4 12,
-1i.4 -14.
3

cp -y
Y e 0 Poge I

B3

<
£
.

IR ]

ot O oA

RaR AR s o]

By B2

= £
L0030
0 W

]

1a:a —4 .4 4,8 ~21.8

e I 74,4 -28.2 ~127.8
~151.5 -14%9.4 ~139.2 ~145,8
~140.:.3 ~-23.4 ~111.2 ~$2.8

~7F0.8

S

w0

.

e

Pl pet pet b g
AN S Y N

"4

Fuente! Oficins de la CEFAL en Buenos Alres sobre ls bese de

Hnatos de FIEL.



A, INDICADORES CUALITATIVOS TRIMESTRALES DE LA INDUSTRIA MANUFAC-
TURERA. INDICES DFE DIFUSION ACUMULANOS,
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4, INDICADDRES CUALITATIVOS TRIMESTRALES DE LA INDUSTRIA MANUFAC-
TURERA. INDICES LE DIFUSION ACUMULADOS.
4.7, VOLUMEN FISICO DE LOS INUENTARIOS DE BIENES TERMINADIOS EN
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IX GRAFICOS CORRESPONDIENTES A LOS CUADROS DEL CAPITULO VIII

1. Indicadores del ciclo de referencia industrial

1.1. Fluctuaciones absolutas

1.1.1. Indice compuesto

1.1.3. Indice de difusidn sobre fases,acumulado

1.1.5. Indice de difusidn sobre crecimientos. acumulado

1.2. Fluctuaciones de crecimiento

1.2.1. Indice compuesto

1.2.3. Indice de difusidn sobre fases, acumulado

1.2.5. Indice de difusidn sobre variaciones de desvios de tendencia; acumulado
2. Volumen fisico de la produccidn de las industrias manufactureras

por ramas de actividad.(Series desestacionalizadas): Indices y

desvios de tendencia

2.1. Nivel general 1/

2.2. Productos alimenticios, bebidas y tabaco

2.3. Textiles, prendas de vestir e industria del cuero y calzado
2.4 Papel y productos de papel, e imprentas

2.5 Sustancias y productos quimicos; derivades del petréleo y del

carbdn; de caucho, y pléstico

2.6 Industria de la madera y productos minerales no metdlicos
2.7. Industrias metalmecinicas

2.7.1. Industria automotriz

2.7.2. Otras industrias metalmecénicas

2.7.2.3. Industrias metdlicas basicas

1/ Ver llamadas en el cuadro correspondiente



3.1.
3.1.1.
3.2,
3. 3.
3.3.1.
3.3.2
3.4.

Volumen fisico de la produccidn de las industrias manufactureras.

Otros agrupamientos que responden a una clasificacidn por destino

econdmico de los bienes (Series desestacionalizadas)

Bienes de consumo no durable 1/

Otros Lienes de consumo no durable 1/

Bienes de consumo durable 1/

Bienes intermedios 1/

Intermedios metalmecdnicos 1/

Otr9s intermedios 1/

Bienes de capital, excepto motores a explosidn, talleres de

ferrocarril y astilleros

Indicadores cualitativos trimestrales de la industria manufactu-

rera. Indices de difusidn

Volumen fisico de la produccidn (Serie desestacionalizada)
Volumen fisico de ventas en el mercado interno (Serie desesta-
cionalizada)

Volumen fisico de pedidos recibidos (Serie desestacionalizada)
Estado de la demanda

Volumen fisico de los inventarios de bienes terminados (Serie
desestacionalizada)

Volumen fisico de los inventarios de bienes terminados en empre-
sas que elaboran bienes finales (Serie desestacionalizada)
Volumen fisico de los bienes terminadcs en empresas que elabo-
ran bienes intermedios (Serie desestacionalizada)

Estado de los inventarios

1/ Ver llamadas en el cuadro corfespondiente
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NOTA

Los graficos presentados en este apéndice han sido sacados con ayuda de una
microcomputadora. Al no disponerse de herramientas sofisticadas para este propd-
sito, los graficos necesariamente carecen de la precisidn que seria deseable. En
particular es dificil en algunos casos seguir el desarrollo de las series presen-
tadas de trimestre a trimestre. Para facilitar la lectura de los gréficos se

muestra a través del simbolo "+", "-" & "=" el signo del movimiento de la serie
en cada trimestre con respecto al trimestre anterior.

Las fluctuaciones absolutas se presentan en escala natural y las de creci-
miento en escala logaritmica. Los puntos criticos de la serie esté@n marcados con
un punto grueso.

Las zonas grises marcan las contracciones o recesiones del ciclo de referen
cia.



Grafico 1.1.1. INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

FLUCTUACIONES ABSOLUTAS - INDICE COMPUESTO

(porcentajes)

esesvss

cesenes

coe

ey

seseona

cssceerensas

Er e FP AT X e x bn

[T AR AP AR TR

R i R N R R R R LR LR T R I PSP PP PN

|3
£
v

setrsactaccravens

errevenee eos

cesseune

csersres

R

€8 008 8 54 as e ay e SnoEm Ty Se 48 6 80 s N by 04 au 03 €e 0n ne ve By oS4 A An as 0% ep b

T
o
I

|

Sro-

1
-

IR X2 55N

Pd bt Lttt b r b rrrbrtrrtl et |+ + |+

[ N I I N S A L Ik o |
mc-nnv«nmv-nwnvnnmv—mmv—-mnv-«mnv—u\nv«mnc-«Nnv—-Nnv—‘Nnvunno—‘mnvnmnv-cmmvnrtmvnNnv-ruqvnmmq—qramv—-va—‘rnmv—'nnv-chnNnc-Nnv

i

R I I R R e

LR S ]

e

8L6%
P273 SR
V2731
Z¢61
L2461
961
[ 7734
ges1
L7733
Se6%
S¢st
Sz61
[F3
(273
LYZ%
(7734
(T3
££61
£26¢
€461
££67
467
TLHY
ZLs1
£L61
16T
TL67
167
T26%
0s61
0267
(234
0LsT
69681
6951
6981
69817
8947
B9S1
89481
8941
2961
L9618
£961
961 !
9961
9961
9961
9951 |
s96T
[ 73 S|
5961
s961 ¢
95T
vP61 .
boS5T !
9561
€961
£951
€961
£96%
96t
c967%
98T
Z96%
1961
1961
1967
1968
0963
[ 173
0961
0961
8561
6561
I1-731
6S61
8541
8S4t
8S4t
[:1-73+
¢Sat
£S6T
LSeT
L8861
9861
9S6%
(4731
9561
gcst
5561
cs6t
ST
vS4T
vS6T
(=731
vS4T
£561
£561
€567
£54T
coet
P34
561
a6t
{73
1561
ISAT
1734
g4t
054t
Togay
0S4T

Cuadro 1.1.1.

Fuente
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INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

FLUCTUACIONES ABSOLUTAS -.INDICE DE DIFUSION

Grafico 1.1.3.

SOBRE FASES, ACUMULADO
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Grafico 1.1.5. INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

FLUCTUACIONES ABSOLUTAS - INDICE DE DIFUSION

SOBRE CRECIMIENTOS, ACUMULADO
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Grafico 1.2.1. INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL
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INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

Grafico 1.2.3.
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INDICADORES DEL CICLO DE REFERENCIA INDUSTRIAL

Grafico 1.2.5.
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VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

POR RAMAS DE ACTIVIDAD - SERIES DESESTACIONALIZADAS
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INDICES Y DESVIOS

DE TENDENCIA - PRODUCTOS ALIMENTICIOS, BEBIDAS Y TABACO

VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
(indices, base 1960 = 100)

POR RAMAS DE ACTIVIDAD - SERIES DESESTACIONALIZADAS

Grafico 2.2.
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Grafico 2.3. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
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POR RAMAS DE ACTIVIDAD - SERIES DESESTACIONALIZADAS

INDICES Y DESVIOS

DE TENDENCIA - TEXTILES, PRENDAS DE VESTIR E INDUSTRIA

DEL CUERO :Y CALZADO
(indices, base 1960 = 100)
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Grafico 2.7. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
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Grafico 2.7.2. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
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Grafico 2.7.2.3. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

INDICES Y DESVIOS

DE TENDENCIA - INDUSTRIAS METALICAS BASICAS

POR RAMAS DE ACTIVIDAD - SERIES DESESTACIONALIZADAS

(indices, base 1960 = 100)

N Q 00

$

IPLULINL UINY HVHINZ

(S

...I-o--o...........oxo-.o-......o-o----............-.?oo-

s et

TR TR L

o 20 ea e

!

50 0% 26 06 54 B 8q 14 66 00 be 40 08 00 4o o0 Ge o ve

L LR SRR EY TR P RERS SR

< <

Fluctuaciones absojutas

secesecracse

sevevrerevevy

sessennssses

[RERET TR R YRS

erersvecss

ssescscsns

tssgecescrcirsesene

8

>

R A R R R RS S

[

-~

L *+++ 1+

b1+
AT ANMEANMNMETONMNErANTHENNET AN ANMTRNMEN NI NI NMEANMNETANMETANNMErNI TN NMET

R I I B R B e R

i+l l++++])

T I+l ittt ++ 141

%

8L51
LL6T
LL8T
LL6%
L6t
9741
PLET
PLET
9LET
gL61
SL6T
SL61
SL6T
vL6T
L {429
vL61
vest
££61
£L61
£L61

. EL6T

ZLST
ZL6T
ZL6T

T TLET

TL461
TL6T
TL8T
1261
0L461Y
0LéT
0L6T
0L561
69561
6961
69461
6961
8941
89461
89461
8941
£961
L9671
L9561
FAZ
99561
9961
9961
9961
S961

T G941

5961
=17 1 4
¥941
[ 4439
961
¥941
£961
£9671
£946T
£941
Z951
2961
Z96T
Z961
1941
1941
1961
1941
0941
09461
0941
09471

Cuadro 2.7.2.3.

Fuente



*T*g oapeny :ejusng

,

[ e Rl el e i e L e o e R o el ol ol ol it i o T T el T e N R
WVVLCL UV L VLIV DLV VU OLCLON VUL ENEVNM DU OLCNULUH L Cb 0T 1 Luu G000 6 LU U0 LG L
MUNNNNNNUNYYNNNYNOYUNVNNN DNNNNGLGNYL L0000 I 0NN T 0D 0P U UD IO 000 0-D0C U
COOCCMUUUNE b I HWNUHUDIEDRN =R PR, OCO0DC YWY LWEWE NNNNPE 00 UL Gl dbdbbivbibifdl iyt m G CCC

bi:lbf.u!tleVr:..lrf:v.tf_.:urv._.\.lrr_lv.bf_._ltJCItc..ATtr. I R NP 3 NI N A R SR TR AY IO IR Sy A

S R L N I AR T I S R A I A e N N R R R IR T N N N

8
't
1

PP S A L L L RS L R PRI B R

ihercerarrentenerarea

trves e

o rost
NIONT I

1

hieivs st avasvasavatTeneaverrareovis
AP e s e et ad T aveavaveaves ot L]

SBINTOS(E S2UOTOE

Jeavasiaen

e AP N

<]
‘&

v eneatavenvevvavesvatvavasieveresTer sy en (bbb avs]]

[ e AU U

VA

'
'
1.
«

ol

i
i
I
|
'
!
'
i

B

PRSI |
3

. % %

|
M
._
M
i
|

1
"
1
i
s of a\alw oo R %K

b
'
i
1
'
v
v
‘
'
i

or

[ oV

1
1
|
1
1
i
i
‘
N
“
1
1
1
1
!
1
j
1
'

e ——— T P KRR A E AT T

e B8 e e e

'01URTWEORAD |9D SBUOTIBNIONT
: m

(00T = 096T ©SBQ ‘S90TIPUL)
J74VING ON OWNSNOO 30 SINIIE -  SYAVZITYNOIOVLSISIA SITYIS
SANAI4 SOT dd OOIWONODT ONILSId ¥O0d NOIOVOIAISYTIO VNN V NIANOAST 3ND SOINIIWYJNUOV
SOMIO - SYMTMNIOVANNVH SYINLSNANI SVT 30 NOIJONAOMd VT 30 0JTSII NIHNTOA °T'€ ooﬂmwpo



Grafico 3.1.1. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS - OTROS
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Grafico 3.2. VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS - OTROS
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Apéndicel

© CONCEPTOS, .FUENTES Y METODOS DE LAS SERIES. PRIMARIAS UTILIZADAS
" EN EL ESTUDIO = .

1. Indices del volumen fisico de la produccidn de las industrias manufac-

tureras

a) Producto brutg interno de las industrias manufactureras (series

anuales del BCRA)E/.

Estas serles estan hasadas en los datos de los Censos Industrlales,
de 1950, 1953, 1957 y 1963, reagrupados de manera de responder a la clasi-
ficacidn CIIU/’Rev. 2. ’

En algunos grupos se practicaron ajustes d los datos censales para
aaecuarlos -por cobertura, valuacidn, etc.- a las definiciones del sistema
de cuentas nacidnalegj qn.parfiéular en los subgrupos de matanza de..ganado .
(para-incluir el tétal de la faena régistradq); aguas gaseosas y bebidas - A
sin alcohol; destilérias de petrdleo; élgunas actividades productoras de i

‘bienes duradefos ..

Se trata de indices del volumen fisico de la produccidn bruta de %os‘
difereﬂtes grup;s o subgrupos industriales .(H 5 5 digitos éegﬁﬁ los'casoéf

pondera&os seéﬁn su participacidn en la generacidn del valor agreéado bruto del‘éector
manufacturerc en 1860. Las ponderadiones se han calculado sobre la base

de los datos del Censo Industrial de 1963 extrapolados al aﬁo‘1960 por in-

.dices de volumen fisico y de precios. -

Los indices .del volumen fisico de la produccidn’ de‘los dlferentes gru-
pos o subgrupos se han calculado sobre la base de los censos anteriormente
mencicnados y -jﬁﬁalos afios no cubiertos por informacidn censal y sobre la base de-
estadisticas continuas provenientes de diversas fuentes: INDEC; Secretaria
de Industria$ INPE;~Direcci6n de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires;
" Camaras Empresarias y encuesfas propias del BCRA. En general, los indica-

dores de cada grupo o subgrupo resultan. de ponderar las cantidades de los

1/ Ver BCRA (45). - S



A 1"2 ’ i * L}
principales bienes producidos por la actividad por valores medios del Cen
so de 1963. En otros grupos se han utilizado indicadores que reflejan can
tidades de materias primas empleadas -u horas.obrero-trabajadas.,'Por ﬁltif7 "
mo, en algunas actividades los indicadores resultan de deflactar valores

corrientes de produccidn por indices apropiados de precios.

El BCRA ha , dado a conocer hasta la. fecha los indices de volumen fisico ’ .
de produccién por gfupos (4 digitos de 1la CIIq/kev. 2), elaborados segiin

esta metodologla para el DePlOdO 1950-73 no habiendo sido publicadas las .
"serles de los afios posterlores. '

b) Producto bruto interno de lamndustrlas manufactureras(calculo tPl—

mestral del BCRA) S o o .

Estas series responden al mismo concepto que las anteriores’ -utlllzan
do también similar cla51f1cac1on- pero dif 1eren de ellas en algunos aspec—‘
“tos. . Asi; ¥ en cuanto a la elaboracidn de los 1nd1cadores del volumen fi- - »
jf81co de produccidn de los distintos grupos, dado que la 1nform501on trlmes—
tral corrlente es menos completa que 1a anual, el calculo descansa en mayor
medlda en una encuesta periodica eallzadd po“ el BCRA entre establec1m1en—‘
tos; en general,de tamafio gr ande. A les responsables de estos establec1m1en
'toé se los intefroga sobre'las tasas de crecimiento trimestrales de la pro -
duccidn global (es dec1r que no se trata de datos por producto) Los datos.
da’eé%ablec1m1entos se comblnan para formar el indice del grupo, ponderarido '

1

por el monto de salariocs pagados en 1960,

uTiLIZA ' : -

En algunos grupos el BCRA Vv informacidn de INDEC, Secretarla de In-~
dustria o de clmaras empresarlales similar.a la empleada en las estlma01ones .
anuales. ' '

CuUadTRO

Los‘indices aVv digites obtenidos de esta manera son’:luege ajustados
de forma de reproducir los valores anuales calculados como se sefialé en el
punto ahterior, salvo para el periodo posterior a 1973. Estas series fuercon
estimadas a partir de 1968; existen tambifn cdlculos preliminares para 1966
y 1967, o | ' '
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c) PEB de las industrias manufactureras (cdlculo trimestral de OECEI).

La OECEI publicd una estimacidn trimestral del PBI de las industrias
manufactureras por ramas de actividad -con una desagregacidn algo mavor a la de

dosdigitos de CITU- para el perfodo 1960-67.

No se Mn podido obtener detalles sobre la metodblogia empleada por
esta fuente . Los datos para 1966 y 1967 estdn aparentemente basados en

estimaciones del°BCRA.
d) Indice mensual del volumen fisico de la produccidn industrial (INDEC)

Este indice resultaba de una encuesta entre alrededor de 2000 es-
tablecimiéntos, que constituian una muestfa.del'uniVerso relevado en el
censc de 1943. Como indicadores de produccidén de los subgrupés se utiliza
ban cantidades de bienes producidos, de materias primas consuﬁidas u horas
obrero trabajadas. Los indicadores de los subgrupos se qoﬁbinaban para cal-
_cular 16s indices de agrupaciones ydel nivel general utilizando como ponde-

. 'raciones datos de valor agregado segin el Censo Industrial de 19ﬁ3,

Estos indices -y los obtenidoside la'misma muestra éobpe ocupacidn,
horas trabajadas y monto de Salapiosl fueroh calculades desde 1943 hasta . .

1967,

Debido a la antigiedad de la muestra los resultados varecen Habér per
dido gran parte de su representatividad en el Gltimo periodo de elaboracidn
del indice, principalmenfe como indicadores de tendencias. Sin embafgo,

‘reproducen adecuadamente las variaciones "ciclicas”'détlos:indices anuales

del BCRA.
e) Produccidn de principales articulos (INDEC)

Se obtiene informacién sobre cantidades fisicas producidas, valor de
produccidn, empleo y salarios -en forma mensﬁal de un grupo de actividades
‘que, en 1973, ocupaba alrededor del 12% del personal fabril estimédo por
BCRA. La cobertura de la encuesta es cercana al universo en las activida-

des captadas.
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D
.

El comienzo de la Dubllcahlon de los datos es variable segin la rama‘ . LY
en la mayor Darte de los casos -las series se remontan a principios de los

afios 60. ' ’ ' 7 7 ’ ' v _ o

f) Indices trimestrales de actividad industrial (INDEC)

Informan sobre - el volumen fisico de produccidn, obreros ocupados, ho

ras trabajadas y salar'o medlo horarlo resultante de una encuesta entre al

v‘ededor de 1500 establec1m1entos (con mayor representat1v1dad para los de
mayor tamano) que cubren la totalidad de las ramas manufactureraS' seleceio ' -
nados sobre una est1mac1on del universo de 1969.

- Los indices por grupos son agregados -de los de e$tablecimientbs (no
'pbr-Droductos) Para las'series'de volumen fisico, se estima el vala bru
'to de Droduccwon a Drec1os de 1970 por establec1m1ento )comblnaﬂdo cantida
des de principales art¢culoa Droduc1dos ‘con valores unitarios por PPOdUCTO del estable01_
to en ese ano. Se Forman los 1nd1ces por grupos a 5 dlgltos ponderando Dor
el ?alor agregado por los distintos establecimientos en 1970. Las pondera—
cicnes ‘de los grupos son una estimacidn del valor agregado a.pfeciés corrieg : -

tes de 1970 compatibles con los calculos del BCRA para ese afio.

. .

Los indicadores han sidc calculados en forma trimestral a partir de
1870, noc habiendo sido aln publiéddos,

g) Cémaras empresarias
-Centro de Industriales Siderfirgicos

Publica informacidn mensual sobre cantidades fisicas producidas de
arrabio (y hierro esponjaz,acero crudo, laminados planos en caliente, lami

nados no planos en caliente y laminados planos en frio.

La encuesta abarca al universc en arrabio, acero, y tiene gran repre- e

sentatividad en laminados.
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Esta informacidén existe (con algunos cambios en la desagregacidn de

los productos) desde 1956,

- Asociacidn de Fabrica de Automotores.

Se encuesta al universo de las empresas terminales productoras de
automptores y se publican series mensuales de cantidades producidas por

modelo desde 1959. Las séries ne incluyen la prodiaccidon de unidades desar

madas para exportacidn. L. .
2. Series de pedidos y existencias
a) FIEL 2/

Estas series estén basadas en una encuesta trimestral entre estable--

" cimientos manufactureros —en general de tamafio mediano o grande . la can

encuesta-
cas

zaria a unas 400. La encuesta es cualitativa: se pregunta scbre direccidn

‘tidad de empresas es variable segilin el periodo; actualmente alcan
de cambio en las variables (aumento, disminucidn, constancia)j opiniones
(estado de la demanda: alentadora, normal, desalentédora‘;estado de las exis

tencias elevado, normal, bajo$ etc.) o direccidn de la variacidn esperada.

»

.. . . . ’ -~

Das respuestas por empresas son ponderadas -para las variables como
produccidn, ventas, demanda, existencias -por el valor de ventas de la em-
presa en el trimestre. '

*

Se obtiene de este modo indices por actividad, que se agregan para
formar series de grandes grupos de industrias -con clasificacién aproximada
por destino econdmico de los bienes producidos- y para el total de la indus’

tria, ponderando por valores agregados.

_ SEGUNDO | : )
La encuesta se realiza desde el _/trimestre de 1968 3las variables pu

blicadas se han modificado a través del tiempo.

2/ Ver FIEL: Encuestas de Coyuntura en Argentina.
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N

Es un subprbducfo dé la encuesta entre estaﬁlecimiéntos relévadoé ©
para el cilculo del éIB trimestral de las industrias manuféctureras a 10s -
que, también, se les formulan preguntas sobre direccién del cambio del nivel ' .
de existencias de productos terminados y de los pedidés 'recibidos. La

cantidad de respuestas es variable. P ' ‘ ‘ -

Se confeccionan series para nueve actividades (la clasificacién fue
‘mddificada a partib de 1971) y segﬁn tamafio de empresas. Para las exisfeg
cias se discrimina también entre empresés que elaboran bienes finales y
las queiproducen'bieﬁes intermedios. Los. indices de los agregados resultan

ppr suma simple (no ponderada) de resﬁltados'porlempnesa .

Estas series no han sido difundidas, entendiéndése que el uso que se

ha hecho de ellas en este estudio chétituye un paso para su evaluacidn.

»
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" Apéndice 2

FUENTES Y METODOS.UTILIZADdS EN LA ESTIMACION DE-LAS SERIES - TRIMESTRALES
DE PRODUCCION INDUSTRIAL .

Los ipdices de volumen fisico de la produccidn de los agrupamientos
de actividades industriales, que se utilizan en los capitulos III y IV de
este trabaijo, resultan de coubinarA(utilizando como ponderaciones el valor
agregado bruto en 1360) los indices de érupos bésicos cuyo nlimero varia
segln .los periodos: once en el periodo 1950459;'diéciseis_en el periodo
1960-76 y siete en 1977-78 (ver lista de gﬁupos basicos en los cuadros que

se incluyen a continuacidn}/ 1/,

A su vez, los indices de cada uno de estos grupos b&sicos resultan
de ponderar por el valor,agrega&o bruto a.precios de mercado en 1960, los
in@ices de volumen fisico de prodﬁccién de los subgrupos que los componen
(también especificados en los cuadros que se acompafian en este apéndice)
El niimero de subgrupos en el perlodo 1960-76 es- dlferente seglin se trate

del 1ntervalo 1860-67 © 1968 76. En el primero, la desagregacion es la

" mixina permitida por las series relac1onadas que se utilizaron para tri

mestrallzar (entre 3 y 4 digitos de la CIIU, segin ‘los casos) Para 1968 76

- 8e u+1lﬂzaron los indices de actividades (x/glgltos de CIIV) componentes

del 1nd1ce del volumen fisico del producto bruto interno trimestral de las
industrias manufactureras del BCRA. Los indices para 1877-78 son-de esta

~

misma fuente pero a nivel dedas digitos.

Los 1nd1ces de perlod1c1dad anual del producto bruto interno 1ndus—
trlal (los cuales, como se dlce en el Apendlce 1 estan disponibles a 4 o §
digitos segln los casos) de las 1ndustr1as manufacturerds estlmados'por el
BCRA constituyen 1la fuente principal de los céiculos Para su uso en esta
1nvest1gac1on, estos Indices, de periodicidad ‘anual, 'se trimestralizaron
en el perlodo 1950~-67 utlllzando series v1nculadas - previamente desesta~
cionalizadas g/. Para el periodo 1968-78 se utilizaron directamente los
indices trimestrales, componehtes de las estimaciones del PIB de las indus-
trias meanufactureras que hasta 1973 fueron ajustadas por el BCRA a los céal-
culos anualés de las cuentas nacionales; las series también fueron desesta-

cionalizadas utilizando el método de cociente respecto de un promedio mdvil.

1/ Para la determinacidn de les ciclos de referencia se utilizaron direc-
tamente los indices de los grupos bdasicos.

2/ -Para una discusidn de los metodos de trlmestrallza01on y desestacio-
il r b, N
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Trimestralizacidén de las series anuales .

- Periodo 1950-19583

Para el intervalo 1950459, se ffimestralizaron'las.séries anuales bu-
blicadas ﬁor el BCRA utilizando como series relacionadas con cada subgrupo
los indices de volumen fisicode produccidn que componen el fndice mensual
de produccién industriél elaborado por INDEC, segiin se detalla en la Gltima
columna del cuadro . - 1 de este Apéndice. Por limitaciones de la informacidn,
la trimestralizacidn se realizd a 'nivel muy agregado para un requcidblnﬁme—

. ) ‘ ' ‘ o

.ro de grupos de actividades. .

_'Las §ebies relaciénadas, por otro lado, sé'congideraron en forma abso-
Juta.o COmo.desviQs.ae una.tendencia liﬁeal,'segﬁn cual'fuera\el~mejor-resulpg Y
“do ‘obtenido- én.tdrminos de ‘la corrglacién anﬁal'COH los détoé del BCRA. E1l
.célcﬁlo abarcé'él periodo 1950-62; utiliz&ndose solaménfg los resultados péﬁa‘ s
los diez priﬁefos afios. . Como va se ha diého)las series fueron deseétacio—.
nalizadas -previamente a su uso como indicador para trimestralizar- por el

método de las medias mbviles.

- Periodo 1960-1967

Para 1960-67 la trimestralizacidn de las series anuales del BCRA se.
"realizd a un nivel muéhé més dgsagregadp; éeneralmente aﬁsygggitos de 1la CIIq/REui

. Se utilizaron para ello series relacionadas provenientes del indice
mensual del volumen fisico de"préduccién industrial de INDEC; de la encuesta
sobre produccidn de principales articulos levantada por el mismo,organismg;OECBI y de
cdmaras empresarias. En casos en qﬁe existiera alternativa, se selecciond
aquella serie que meijor ajustara a los datos anuales. En un niimero restringi-
do de actividades, se debid suplir la falta de un indicador adecuado mediante *
la utilizacidn de un método mecdnico de tfimestrélizacién. Las fuentes y ’

procedimientos se detallan en la Gltima coclumna del cuadro . 2 de este APén

dice.
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Para algunos subgrupos del grupo basico de "bienes de consumo durable"

se practicaron ajustes 4 las ¢ifras anuales del BCRA, para tener en cuenta

un célculé sobre cifras definitivas realizado por CEPAL.’

- Periodo 1968-1976

‘Como se dijo ANTES ., para este periodo se utilizaron. directamente
. . cuATRe : . .
las series trimestrales a.v'é;gltos que forman parte de las estimaciones
trimestrales del PIB del BCRA, excepto en el caso mencionado en el pirrafo

anterior donde se trabajé con estimaciones propias. La finica transforma

* ¢idn realizada sobre las series del BCRA fue la desestacionalizacidn.

- Periodo 1977-1978.
Las series para.1977-78.reéultan de las estimaciones a nivel dedosdi-
gitos que forman parte del cidlculo trimestral del PIB del ‘BCRA, desestacio

nalizadas con coeficientes de 1968-19.76

*  Se presenta & continuacidn un detalle de les grupos bésicos y subgru-

pos coémponentes, especificando ponderéciones y fuente o procedimiento de

cdlculo de la serie relacionada utilizada para’ trimestralizar los indices

. . . <cuadRo”’ S
anuales. El cuadro '= 1 se refiere al periodo 1950-59 y e1’V 2 al pericd

1960~ 1976



Cuadro

-

PERICDO  1950-1959

1. INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. GRUPOS BASICOS, PONDERACIONES Y Y
SERIES RELACIONADAS UTILIZADAS PARA TRIMESTRALIZAR,

Grupos bdsicos 1/ .

Ponderacidn 2/

Serie relacionada g/

2.2

- 2.3

‘ 2.7;2.1Prcduchs metilicos excepto
' maquinaria y equipo- (37/381)"
2.7.2.

Productos alimenticios,
bebidas y tabaco (31)

Textiles, prendas de ves .

tir e industria del cuero
y calzado (32)

Papel y productos de vpa
pel (3u41) '

Imprenta (342)

1 Sustancias y productos

quimicos (351/2/6)

Derivados’ del petrdleo y
del cartdn (353/4)

" Productos de caucho.(355)”

Industria de la madera y -

.minerales no metdlicos
(33/36)- : o

2 Maquinaria y vehiculos,
excépto automotores
(382/3/4 excepto 3843)

Industria automotriz (3843)

76953
» 62786
56&5

8957
30395

21996
5455
20268

37681

54239

25320

Alimentos y bebidas
Tabaco

L3

Textiles
Cuero

‘Papel'y‘éartén

Imprenta

Quimicos
Petrdleo

Caucho

. . »
Piedras, vidrio'y-
ceré&mica

Metales excluida .
maquinaria - -

~ Vehiculos y maqui-

naria

Automotores

capitulo VIIT 'donde se incluye'la serié.

1/ Previo al nombre del grupo se especifica el nimero del cuadro del

cédigo de 1la CIIQ/Rev,Q

Entre paréntesis se consigna el

2/ VAB en 1960 en millones de pesos moneda nacional

3/ Fuente: .indice mensual de volumen fisico de la produccidn industrial (INDEC

&



Cuadro ' 2 . INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. GRUPOS BASICOS, SUBGRUPCS COMPO-
! . NENTES, PONDERACIONES Y FUENTES Q.PROCEDIMIENTOS UTILIZADOS

PARA CALCULAR LAS SERIES RELACIONADAS UTILIZADAS PARA LA ES
‘TIMACION TRIMESTRAL, PERIODO 1960

Grupos bdsicos v subgrupos 1/

Ponderacidn g/ Periodo Serie relacionada (fueg

tes’ y procedimiento)

- 2.2.1 Productos alimenticios .
exportables

Matanza de ganado (3111)

Fabricacidn de aceites
‘vegetales (3115) °

. Fabricacidn de productos
de molineria(3116)

-

5751

5322

19580-167

1968-1976

1960-1967

1968-1976

1960-1S67

Faena de ganado:
agregado de fdena
de ganado vacuno,
ovino y porcino
(SEAG) con precios
medios por cabeza:
de 1960 en mercados
de Liniers y Avella

" neda 3/

BCRA 4/

- -

" Agregado de prbduccién

de aceites de: girasol,
algodon, mani, oliva,
maiz, nabo,. soja, uva,
otros comestibles, li-
no , tartago, tung
(INDEC: produccidn de
principales articulos)
6Cri precios S
nedics de 1970 (INDEC,
idem) 3/

BORA 4/

Agvegado de indices ba
se 1960:arroz, produc
tos de la molienda

1/ Previo el nombre del grupo se incluye el nfimero del cuadro del capitulo VIII
donde se incluye la serie. Entre paréntesis se consigna el cddigo de la CIIU/

Rev. 2 (a“v Jigitos CIIU/Rev. 1)

> 2/ Valor agregado bruto en 1960, en millones de pesos moneda nacional. La suma
de las ponderaciones de la rama metalmec&nica no coincide con las consignadas en
el uadro A de este Apéndice, pues en el periodo 1960-~76 se practicaron, como se

menciond, ajustes en algunas ramas productoras de bienes de consumo durable.

" 3/ - Indicador utilizado para trimestralizar_segﬂn el método descripto en (4§).

4/ Estimaciones trimestrales del PIB de las industrias manufactureras a nivel de

cuatro digitos.
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T

Grupos bédsicos vy subgrunos Ponderacidn = Periodo  Serie relacionada (fuentes
' ' ¥y procedimiento)

de .trigo, molienda de

. yerba mate(INDEC: Indice
mensual del volumen fisico
de la produccidn indus- =+
trial) con ponderaciones
VAB de 1960. 1/

1968-1976¢ BCRA 2/

2.2.2 Productos alimenticios

.no_exportables ' L7145 -
Fabricacidn de.productos : ‘  Productos lacteos(INDEC:

licteos (3112) ' 5981 . 1980-19¢7  indice ménsual del vo-
' ‘ lumen fisico de la pro-
duccidn industrial)l/

1968-1376 BCRA' 2/

EnvasadoAy‘conservacién .
de frutas y legumbres : o _ . E
(3113) ST w97 1060-1967 Ly S 3/ - e

1968-1976 BCRA 2/,

Pescados y mariscos
(3114)

N
e
[e2]

1960-1967 Ly S 3/
1968-1976 BCRA 2/

Fabricacidn de productos , . : (INDEC: indice mensual
de panaderia (3117) 7765 1960-19¢7 del volumen fisico de la
_ ' produccidn industrial)l/ -
_ 1968-1976 BCRA 2/
Fabricacidn de azlcar (3118) 4250 1960-1976 Extrapol§c16n de VAB men-

. _ _ sual estimado.para 1963 .
con indices del volumen |, °*
de produccidn de gzucar.'
(INDEC: indice mensual

- del volumen. fisico de la =’
‘produccidn industrial) y -
horas obrero trabajadas
(INDEC: idem) 1/

1/ Irdicador utilizado para trimestralizar seglin el método descéripto en '(46)

2/ §stimaqioqfs trimestrales del P1B de las industrias manufactureras a nivel
- de cudatro 1giT0s. : . . e . . .

3/ Método de Lisman y Sandee, ver (4%)



Grupos bdsicos y subgrupos

Ponderacidn

Periodo

Serie relacionada (fuen-
tes y procedimiento)

Cacho,chocolate y prod. de
confiteria (3119)

Alimentos varios(3121/22)

Fabricacién de’ bebidas
espirituosas (3131)

Industrias vinicolas(3132)

Fabricacidn de cerveza
(3133) .

Fabricacidn de aguasvgaseo—
sas y bebidas sin alcohol
(3134)

1957

3052

2976

4389

1875

7695

1960-196¢7

1968-1376

11960-1967

1968-1976

1960-4967

1968-1976

1960- 1576

1960-49¢7

1968-1376

1960;1967

Productos de confiteria
(INDEC: indice mensual del
volumen fisico de la pro-
duccidn industrial) 1/

BCRA 2/

Alimentos varios(INDEC:
indice mensual del volu-
men fisico de la produc-
cién industrial) 1/

BCRA 2/

Licores (INDEC:iIndice

‘mensual del volumen fisico

de 1la produccién indus- -
trial) 1/

" BCRA 2/

Extrapolacidn del VAB de
1963 con indices de pro- -
duccidn de vino (INDEC:
produccidn de principales
articulos) y déspachos de

~ consumo (INV) 1/

Cerveza (INDEC: indice men-
sual del volumen fisico de
la produccién industrial) 1/

BCRA 2/

1960-62: Bebidas sin alcohol
(INDEC: indice mensual del
volumen fisico de la pro-
duccidn industrial) con de-
sestacionalizacidn y ajuste
para 1955-149¢2 1/,

1963 67: Produccién de gas
carbdnico (INDEC:produccidn,
de principales articulos)
con desestacionalizacidn
1963-4970 1/

1/ Indicador utilizado para trimestralizar segdn el método descripto en (h6)

g/ Estimaciones trimestrales del PIB de

Aiatna AT ~d A

las industrias manufactureras a nivel de



%

1/ Indicador utilizado para triﬁestfalizav segiin el método descripto en

1968- 1976

!
!
i
i
t

Y

BCRA 2/

(he) g

2/ Estimaciones trlmebtrales del PIB de las 1ndustr1as nanufactureras a nivel de

cuatro digitos.

3/ Para estas séries,y para todas las siguientes -que son agrupaciones de .

nivel de agregacién mayor que los

valores desestacionalizados a v ﬁlgltos componentes.

/dlgltos— los indices resultan de agregar los’

»

i

Grupos bésicos y- subgrupos Ponderacidn Periodo Serie relacionada (fuen '
: tes y procedimiento)
1968-4976 BCRA 2/ i
Industria del 5042 1960- 4967 Agregado de: cigarrillos,
tabaco (314). rubios y negros y cigarros
: (INDEC: produccidén de prin-
. cipales articulos) con pre
cios medios de 1970 (INDEC:‘.
, idem) 1/ :
. | | ' 1968-4976 BCRA 2/
2.3.1 Textiles e industria . _ o )
' del cuero (321/323) 45859" 1960-1967 Textiles (INDEC: ‘indice/ .
' ' mensual del volumen fisico .
de la produccién industr) 1/
1968-1970 BCRA g/ 3/
2.8.2 Prendas de vestir y R ' '
oo calzado (322/324)° 16827 . 1960-49¢7 Confecc1ones (OBCBI) 1/
o R _ ‘ - 1968-497¢ BCRA 2/
2.4.1 Papel v productos de - '
- papel -(341) 5645 ‘ ‘ ,
Envases de papel (3412) 1502 1960-1967 . Sobres y bolsas de papel
: (INDEC: indice mensual del
volumen fisico.de la produc.
. Industrial) 1/
3 . . 196871476 BCRA 2/ |
Otros productos de papel : '
(3411/19) - 4143 1960-4967 Papel y cartdn (OECEI) 1/
| - 1968-1%76 BCRA 2/ A
2.4.2 Imprentas (342) 8957 1960-4967 Imprenta (OECEI) 1/
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. Grupos bésicos y subgrupos Ponderacidn . Periodo  Serie relacionada {fuentes
* . , ‘ © y procedimiento)

2.5.1.1 Sustancias y produc-
T tos quimicos fina- , ,
les (3522/3/9) . 17485 ) 1960 -19¢7 Quimicos (OECEI) 1/

1968-19% BCRA 2/

2.5.1.2 Sustancias y produg
tos quimicos interme
dios (3511/12/13/356/3521) 12830

Quimicos béasicos excep
: to materias plasticés _ ,
’ ' (3511/12) A B u3u6 | C . 1960-19€7 Quimicos (OECEI) 1/

1968-197% BCRA 2/

Fabricacidn de resinas
sintéticas, plésticos
y fibras artificiales
y productos plésticos )
(3513/356) ~ < 6465 ' - 1960-4967 Raydn (INDEC: indice.
‘ C mensual.del volumen fisico
de la produc. industrial) 1/

] _ 1968-197% BCRA 2/

. ' Pinturas (3521) . 20983 , 1960-49¢7 Pinturas (INDEC: indice
mensual del volumen fisicec
de la produc. industrial)'}/

) ' 1968-497¢ BCRA 2/

'215.? ‘Derivados ‘del betnéléo ' - ) _
v del carbdn(353/L) 21896 1960-49%¢7 Derivados del petrdleo
S , (OECEI) 1/ o -
: : . - . | © 1968r497; BCRA 2/
© 2.5.3  Productos de caucho : '
(355)" . " 5uss

) Neumdticos y camaras o
: © 0 (3551) ' 3340- 1960-196¢7 Neumaticos (INDEC:indice:
' . ' . " mensual del volumen fisico
.. de la produc. industrial 1/

. | . o  1968-1976BCRA 2/

1/ Indicador utilizado para trimestralizar segin el método descripto en (4&).

2/ Estimaciones trimestrales del PIB de las industrias manufactureras a nivel
de cuatro digitos. : :
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Grupos basicos y subgrupos Ponderacidn Periodo Serie relacionada (fuen- =+
tes y procedimiento)

tros productos de : ,
caucho (3559) 2115 - 1860-4%67 Caucho (OECEI) 1/
| ‘ 1968-197 BCRA 2/

2.6 Industria de la madera

vy preductos minerales
no metdlicos (33/36) . 20868 . _ o .
Madera (33) . i - 6807  1960-4%7 Madera (OECEI) 1/ . :

1968-497 BCRA 2/ . . g

Alfareria y cerémica , o . -
(361 ) : ot 1191 1960-1967 Alfarerla y cerdmica

(INDEC: indice  mensual
del volumen fisico de la

produc. lndustrlal)l/

- iges-iq7e BCRA 2/ -
ctos de . vidrio - o . :
) ' S 2389 o 1950 1967 1860-66: Vidrio (INDEC

1nd1ce -mensual -del volumen |
fisico de la prod. 1ndus.)1/

/\"'U

rodu
362

1967: mlnerales 7o metd— o

‘licos {OECEI) con chfl—
, ciente 196067 1/ .
1968- 1976 BCRA 2/ - '
OLqu producfos minerales . o ‘ . -
no metdlicos (369) 9981, - © 1960-4{967 Cemento (INDEC: indice
. i mensual del volumen fisico
Co _de-la produc. industrial)l/
1968-1%76 BCRA 2/ |

© 2.7.2.3 Industrias metdlicas ba-

sicas (37) 15691
Industrias bdsicas del o _ o
hierro y del acero (371) 11833 : 1960-1%7 Agregado de produccidn
. : de arrabic, acero y lamina—‘
dos (CIS) con ponderacic- I

nes de 1360 (CONADE-CEPAL)1/,
1968-197¢ BCRA 2/

1/ Indlcador utilizado para trimestmlizar segin el metodo descrlpto en (ke ).

-2/ Estimaciones trimestrales del PIB de las industrias manufactureras a nlvel
de cuatro 41g1+oo.

K]



Grupos bdsicos y subgrupos Ponderacidn - Periodo Serie relacionada (fuen-
tes y procedimiento)

Industrias basicas de

metales nc ferrosos

(372) ‘ 3858 , 1960-49¢7- Agregado de ramas: fundicidn -

. ' de plomo, produccidn de plo-
mo y otros metales, productos

de cobre (INDEC: indice men-

sual del_volumen fisico de.la
. produccion :mdgstrlala
! con ponderaciones de

| 1960 (CONADE-CEPAL) 1/
. | . 1968-1976 BCRA 2/

2.7.2.4 Otras industrias me-
té&licas intermedias - 28854 -

Otros productos de - _

hierro (35001/003/G99) 16404 - 1960-4967 1960-66: Otros productos
de hierro (INDEC: indice
mensual del volumen fisico de
la produc. indust) 1/ _
1967: Fabricacidn de produc

_ tos metdlicos. (BCRA) con
- coeficientes 1867/73 1/

Fabricacidn de produc-
tos met&licos nep in-
termedios ) . . ) . : -
(3819 excepto 35004) iyiue . 1968-1976 Fabricacién de productos

- : -metélicos nep (BCRA) excepto
cocinas (BCRA-CEPAL} 1/

Fabricacidn de produc
tos metdlicos estruc- S o R : o
turales (3813) . 1424 1960~1967 Carpinteria metdlica (INDEC:
: 4 : indice mensual del volumen
fisico de la produc. indust) 1/

1968-4976 BCRA 2/

-

- - - Fabricacidn de muebles S L
metdlicos (3812) - 1079 . 1968-1976 BCRA 2/

1/ Indicador utilizado para trimestralizar_seéﬁn el método descripto en (46).

2/ Estimaciones trimestrales del PI.B &e las industrias manufactureras a
nivel de cuatro digitos.



»)

Grupos basicos y subgrupos " Ponderacidn Periodo Serie relacionada (fuen-

«)

tes y procedimiento ) »
Acumuladores, pilas, - . ~ ' - ‘ o
baterias y cables '
eléctricos ' - , .
(37001/004) : 1918 1960-4967 Acumuladores, pilas y ba-

terias- (INDEC: indice
mensualdel volumen’ fisico de

la produccidn industrial) 1/

Otros productos electrl
“cos (37999) 1113 1960-4967 Maquinarias y aparatos .
' eléctricos (OECEI) 1/° .

Construccidn de aparatos S . -

y suministros el&ctricos '

nep excepto instalacio-

nes eléctramecénicas . . ;

(3839 excepto 37007) © 3105 - © 1968-4976 BCRA (37007:' indice del

grupo 3831)2[ ) = x
: Repuestos y partes para - . : _
automéviles (38302/401) 7621 1960~4976 Automotores (ADBFA—CBPAL){E/

Fabricacién de l4amparas o : .

y tubos (37002) - 374 1960-49¢7 Lamparas y tubos (INDEC: .

- ' o - indice ' mensual del volumen ¥
fisico de la produccidn indus-
trial) 1/

Fabricacidn de articulos - _

de ferreteria (3811) 1179 1968-1%76BCRA'2/

2.7.2.5 Bienes de consumo durable' .
: excepto automotores 17949

Cocinas, calefones y cale '
: factores (35004) 1990 1960-1976 Agregado de: cocinas familia-
: : o : : res (2,3 y 4 quemadores y sin
horno), cocinas a kerosene,
hornos a gas, cocinas para-
uso comercial, calefones

(hasta 6 1/min., de 6 a 12 1/min.

~de 12 a-14 3/min., de mis de
14 1/min., termotanques),
calefactores (a gas natural o
licuado de hasta 1500 cal/h,
entre 1500 y 3000 cal’/h,

-

1/ Indicador utilizado para trimestralizer segln el método dPSCPlptO en (6).

2/ Estimaciones trimestralés del PIDR de las industrias manufac*ureras a
nivel de cuatro dlgltos., :



A 2-13

Grupos bésicos y subgrupos Ponderacidn " Periodo Serie relacionada (fuen-
. ' - ' tes y procedimiento )

entre 3000 y 6000 cal/h,
més de b6C0O cal/h, a gas de
kerosene).

INDEC (produccidn de
principales articulos) ore-
cios medios de 1963 (Benso)

Heladeras y lavarropas
- (36009) 3911 1960-4976 Agregado de: heladeras eléc-
- L , . tricas (fanilirres y comer-
| 4 ciales) & adsorcidn,lavarro-
o : . . pas centrifugos, a rodillo
' ' y otros tipos . (INDEC: pro
duccidn de principales aPLE
culos) con precios medios de
1963 (Censo).
Constrﬁccién de equipos
 y aparatos de radios, TV
y comunicaciones; y otros
aparatos eléctricos de : o . :
~uso doméstico (3832/3833) 7559 . 1960-49¢7 Televisores (INDEC:Produccidn
‘ : ' - - de principales arficulos)i/'

1968-497% BCRA 2/

Fabricacidn de motonetas
.y motocicletds y cons-
e o truccidn de materiales
' de .transporte nep. ‘ - : -
(3844 /43) B 4489 - 1960-1967 Agregado de: motonetas y
: ’ ) ' motocicletas (INDEC: produc-
. e . cidn de pr1nc1pales -articu- -
' ' " los)con precios medios de
1963 (Censo) 1/

1968 1976 BCRA 2/

- - -1/ Indicador utilizado para trimestralizar segin el método descrlpto en (46).

2/ Estimaciones trimestrales del PIB de 1las 1ndustr1as manufactureras a
nivel de cuatro digitos.. : o

bl
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Grupos b&sicos y subgrupos Ponderacidn Periodo Serie relacionada (fuen- o
: ) - tes y procedimiento )

2.7.1.1 Industria automotriz.
automdviles de pasa- . :
" jeros , ©obe91 o 1960-4976 Agregado de produccidn por
. S : modelos (ADEFA) exceptuan-
do modelos para taxi y es-
timacidn otros autombviles
destinados a inversidn;-con
prec1os medlos de 1960 (ADEFA)‘

i

2.7.2.6 Maquinarias, vehiculos
- v otros bienes de capi

’ - . . »

tal . 46071 ’ : P
Maquinaria agricola : - ‘ 7 o .
(3822) - 9545 1960-4%67 Tractores (INDEC: produccidn
. : . de principales artlculos)l/
. 1968- 1‘(76 BCRA 2/ ) |
o laquinas de coser o _ o . : _
(36004) . 1170 1960-4967 Agregado deimdquinas eléetri-

.casya pedal (INDEC: produccidn
de principales articulos) con

precios medios de 1970 .
"(INDEC: idem). 1/ , -

Otras maquinarias no eléc- .
tricas (36002/00a/099) 6792 1960-4967 Maquinas y motores excluidos

‘ ‘ los eléctricos (TNDEC: indice,

. . mensual del volumen fisico -
ST . de la produccidn industrial) 1/
Maquinarias y equipos nep '
excepto eléctricos (3825/29
excepto 36009) 7962 1QG8 i?%SBCKA (3825) excepto 36009
. ' ' (BCRA~CEPAL) 2/

Maquinaria eléctrica
(3831/37007) - 5191 1960~ 1967Maqu1nar1a y aparatos elécs
: tricos (OECEI) 1/ :
_ 1968-1976 BCRA 2/ ‘
Motores a explosidn . , .
(3821) 1176 1960-49¢7L y S 3/

1/ Indicador utilizaco para trimestralizar segiin el método descripto en 4e) .

2/ Esti qulones trlggsihaTes de PIB de las 1ndustr1as manufactureras a
— nivel de cudtro digites .

3/ Método de Lisman y Sandee, ver ¥.



Gfupos bésicos y subgrupos ' Ponderacién - Periodo Serie relacionada (fuen-
' ' : ’ tes y procedimiento )
'1968-4975. BCRA 1/
Astilleros (3841) 2679 1960-1967 Ly S 2/
o 1968-1976 BCRA 1/
Construccidn de ma-
terial ferroviario
(3842) . 6330 »196O-ﬂq57 Ly S gf
' 1968-4976 BCRA 1/
Vehiculos comerciales 9765 1860-4976 - Agregado de modelos de
' ‘ vehiculos comerciales
(ADEFA) con precios me
dios de 1960, mds mode
.los de automdviles para
taxi y estimacidn otros
. ‘ autombviles para inversidn.
Carrocerias (38503) © 3423 1960-197 1960-64: vehiculos comercia

1/ Estimacionés trimestrales del PLRB .

-2/ Método de Lisman y Sandee, ver (4%).

les 3/
1965-76: agregado de: -ca-

.jas volcadoras, omnibus, co -

lectivos y otros (INDEC: pro
duccidén de principales arti

.culos) con precios medios de

1970 (INDEC: idem). 3/

3/ Indicador utilizado para trimestralizar segn el método descripto en (G )
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Abéndice 3

Programa para la determinacidn.de puntos criticoes
. d

El programa utlllzndo en este trabajo para la ubicacidén de puntos criticos
esta basado ‘en el método propuesto por Bry y Boschan 1/. Esta metodologia no cons
tituye una aproximacidén rigurosa a la blsqueda de los extremos ciclicos; més bien
intenta reducir a términos standard los criterios cualitativos utilizados previa
mente por el NBER. Estd basada en una: "primera jdentificacion de las fluctuvacio
nes de mayor importancia para d°l:near la UblcaClOn aprox1mada de los méximos y
_minlmos,..y'pocterlormentedeflnlr los puntos crltlcos en instantes especificos del
tiempo... La estrategia implica el c@lculo de promedios mdviles... que sirven de
base para la determinacidn de la existencia de expansiones y contracciones y para
la seleccidn de los entornos en los cuales se encuentran los méximos y minimos po
tenciales... Luego, la ﬁbicacién.aproximada de los puntos criticos se redefine iden
tificaﬂdo méximos y minimos de una sprie.sslo Jevemente suvavizada... Una vez que

se encuentra esta ub1cac10n aprox1madd, el ana11<1s se basa sobre la serie sin sua

vizar'. - -

El método utilizado en este estudio parte del mismo principio, que consiste

“en la utilizacidn de promedios mdviles cada vez menos suavizados para acotar la

ubiéacién'de los extremqé. De ‘este modo se intenta superar en las primeras eta
pas los problemas que resultan de la irregularidad de las series. Por otro lado,
(y atn cuando no se contemplan restricciones expiicitas sobre la amplitud de los
¢iclos), el hécho‘de considerar como extremos potenciales sdlo a aguellos que se
reflejan en inflexidnes de un promedio mdvil, asegura un cierto grado de -sighif

cacidn de las fases, en términos de largo y amplitud.

s méximos y m n1mos rovisorics s jetos a varias pruebas e
Los mé& i s son sujeto ademés ria eb , qu

permiten eliminar extremos poco definidos 2/.

1/ Bry y Boschan. (36 ) p--14-29. Los criterios sugeridos por estos autores
han sido respetados en casi todos los casos, excepto en la definicidn de algunos
promedios méviles (para adaptar el programa a series trlmbstrales) y otras peque-~
pas modificaciones, que se desarrollan mds adelante.

2/ El orden de las pruebas en este programa -verdiagrama mds abajo- no es el
mismo que el usado por BryyBoschan. El seguido aqui fue el que parecid tener una

" mejor lbgica.



Asi,se eliminan aquellos puntos criticos que se "invierten" de una etapa a

otra del c&lculo. Es decir, si un"determinado" mé&ximo precede a un minimo sobre
- . : “
- - - - - - - ¥

la base de un promedio mdvil, este orden debe mantenerse con el promedio mdvil si

guiente. De otro modo, el cardcter inciertc de la fase aconseja su exclusidén.

. Los c1clos doben cumplir ademas un requisito de minima longitud, se adopto
como limite un valor de 5 trlmestres 3/ entre dos extremos del mismo sentido,

compatible con la definicidn de "ciclo de coyuntura". No hay en el programa, res

triccidén a la duracidén minima de las fases. Sin embargo, se requiere que las.

fases definitivas incluyan més de dos trimestres.

.

También se chequea la»alterﬁéncié de méximos y minimos. Dado que en el pri- .
mer promédio m6§il los extremos Jocales estdn definidos para un entorno de T tpi'
mestres puede ocurrir que se identifiquen dos minimos (p.ej.) sin que exista un
maximo 1nLermed10. Este caso aparece también cuando se eliminan extremos por lon-~  «

1tud de 01clo 1nferlor a’'la miniia. Delosrmx1mosru>alternadosseellmlnaaquelcuyo
valor es menor en el promedlo movil correspondlente, o, si los dos valores son lgua—

les, el primero-en el tiempo. De igual manera se procede con los. minimos adyacen-

~tes. . - - o : . ’ o s

R

La-ideﬁtificacién y el tratamiento de ' valores extremos" dellés series es un
punto delicado para cualquier andlisis ciclico. Se adopLo un criterio similar al
del NBER o sea-el de consi derar extremos a aquellos datos cuyo desvio relatlvo res-
pecto de un detprmvnado promed:o ‘movil 4/ difiere de la media de éstos desvids

en mas de un miltiplo (cuyo valor es optativd del desvio standard 5/.

3/ BryyBoschan utilizan 15 meses. :

H/ Se selecciond para ello.un promedio mdvil correspondiente al ajuste de un po *
linomio clibico sobre 15 puntos de' la serie. Para 16s 7 priperos y Gltimos valores
se extrapold el promedio mévil por el método sugzerido por Kendall (The Advanced
Theory of Statistics, cap. 46, pdg. 377). Ver detalle més adelante. Bry y Boschan’
utilizan para controlar datos extremos wna curva de Spencer de 15 puntos, que no es
de facil extrapolacidn. ELl hecho de usar series mensuales y relativamente largas
hace probablemente que este problema no sea tan critico para los andlisis del NBER
como en nuestro caso.

5/ En el andlisis de las series de actividad manufacturera en Argentina se usd
en general un limite cde control de 3,54, _ , ¥
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Todo el resto del andlisis prosigue reemplazande el dato extremo por el va-

lor del promedic mdvil correspondiente.

"Por otro lado, el programa contiene la opcidn de estimar puntos criticos de

0)

desvios de tes

-

dencia o de series absolutas.

n la medida en que el método bosquejado no tiene un fundamento tedrico su
utilidad reside principalmente en su capacidad para definir "ciclos significativos"
¥ al mismo tiempo eliminar casos de menor interés. El Jjuicic al respecto es obvia

mente subjetivo. Sir embargo, la experiencia adquirida-con el andlisis de las se-

- .

ries argentinas {y el realizado sobre lineas similares por el NBER), y el hecho

de que sujeta a todas las series a un tratamiento similar hacen que-'se considere a

a este programa como un instrumento Util. ) ‘

Se presenta a continuacidn. un diagrama en-bloques. de los pasos seguidos por

el precgrarma. La 1dgica de los bloques numerados se trata con algln detalle al fi-

nal del diagrama. i

. CALCULO DE TURNING POINTS

Diagrama de bloques

Entrada de datos.

Especificacidn de
limite de control
de outliers

Reemplazo de
(1) outliers

z




(

() del prom.

Turning
points de
series absolu

tas (I)o.de
desvios de
tendencia

(1)

¥

Seleccidn de lon- -

gitud de promedio.
moévil para cilcu-
lo de tendencia

L

Calculo de
tendencia

!

Inpresidn de
tendencia(out-

- liers reemplaza-

dos

b -

Cilculo de desvios
de tendencia

T

Cédlculo de pfom;
3) | mdvil de cinco
 trimestres

Cé&lculo de extre
mos provisorios
- movil®
en un entorno de
+ 2 trimestres.

Impresidn de extre
mos provisorios del
promedio movil.

1

Test de alternan
(5) | cia de médximos del
promedio mdvil.

|

Impresién de méxi
mos eliminados
por alternarcia

P

Impresidn de des-
vios de tendencia
(outliers reempla

zados) -

)

(2) "

»

R

k]



®

(5)

(&)

(7)

(8)

(s)

L A

Test de alternan-
cia de minimos del
promedio mdvii

!

Impresién de mini-
mos eliminadcs por
alternancia

|

Impresidn de extre
mos confirmados deli
promedio movil de |

5 trimestres ]

|

C&lculo de extremos
provisorios de la.
curva de Spencer

l

Jtremos provisorios

Impresidn de ex-

de la curva de

Spencer
L

Test de inversidn

de extremos de prom
» L

movil de Spencer

Tmpresion de extre
mos eliminados por
inversidn

4
Test de longitud mi
nima del ciclo sobre
rurva de Spencer

Impresidn de extre
mos eliminados por
longitud minima

fest de alternancid

de maximos de la
curva de Spencer

e e et

3-

[8a]



(5)

(9)

(7)

(8)

B

Impresion de m&xi-
mos eliminados por
alternancia

Test de alternancia
de minimos. de la
curva de Spencer

mos eliminados por
alternancia

y

1la curva de Spencer

Impresidn de extre
mos confirmados de

Impresidn de mini-|-

lculo de extremos

(3 trimestres)

.mos provisorios del]

[
Ca
kel prem.mdvil cor)
to

Impresidn de extre

prom. mdvil corto

R4

‘mpresidn de extre
nos eliminados por|

Test de inversidn
ide extremos del
prom. movil corto

w

inversidn

Y

Test de longitud mi

rom. mdvil corto

hima del ciclo dell.

-y

Impresién de extre
mos eliminados por
longitud minima

|

N\
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(5)

(7)

(8)

D

¥

Test de alternancia

de m&ximos del prom
mdvil corto

L

Impresién de mé&xi-
mos eliminados por
alternancia

Test(hsaiternancjal
de minimos del pro-+
medio mévil corto

|mos eliminados por

Impresién de mini-

alternancia

l

Iprom.mdvil corto

Impresidén de extre
mos-confirmados del

l,

Cé&iculoe de extremos|
provisorios de se-
rie original

]

Impresidn de extre
mos provisorios de

serie original

l

Y

rie original

—

Test de inversidn
de extremos de se

]

Impresidén de extre
mos eliminados por
inversidn

Test de longitud
minima del ciclo
de serie original
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Impresidn de extre o ' o
mos eliminados po; ) _ . : *
longitud minima

y

Test de alternancia '
(5) |de miximos de serie v ;
’ " loriginal

y

TImpresidén de mixi- N _ e
mes eliminados por
alternancia 1 - - - I .

Test de alternancia
(5) |de minimos de serie| . _
original , _ : o : .

- : L L .

Impresién de mini- : _
mos eliminados por , - .
alternancia

Y.

Impresidén de extre ' C -
mos confirmados de| '
serie original

1.

Crifico de série
original con ex-
tremos confirmados -

(1) Reemplazo de outliers 4/
N: largo de~la_série 7/
yt; valor de la serie en t
Ot: prbmedio mdvil (ajuste clbico a 15 puntos) en t §/

6/ . El programa permite no reemplazar outliers, en cuyo casojeste bloque mo
se ejecuta. - : ‘ '

7/ Salvo indicacidn en contrario, los simbolos mantienen en todos los puntos
el significado dado en su primera-definicidn.

8/ Los coeficientes se obtienen de la siguiente manera: se define el valor
del promedio mdvil en t como el del polinomio ciibico (en los valores del tiempo)

ajustado a los 15 puntos de la serie centrados en t. . Es decir que, si
£ {4\ [N {+> <> Y gPS b Y
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(1)

Extremes provisorios del promedio movil

Trimestre Mj méximo provisorio si:

3 Byt Si 3 Mj < N-2
) i = 4i; 2
: Z > 2 ’
- N M, 1 .
) y . Mj ‘ij i

Zm; < Zm-+' ’
i 13T
si 34 m. £ R-2
i=1)02
y  Zp. ST s ~ ’
n3 ny-i
'(5) - Test de alternancia de maximos.
Mi = Trimestre de mé&ximos provisorios %3/. i=19....1
I = Cantidad de méximos 412/ ' o ' ' .
11/ En todo lo que sigue "maximos" y "minimos" se reficren a los trimes
" tres donde estén ubicados los valores extremos s -
12/ A lo largo de todo el programa, se ha mantenido fija la cantidad

de méximos y minimos. Por ello, a itravés de los sucesivos tests
pveden ir apareciendo extremos repetidos que ocuparn el lugar de
los eliminados.

[ ——
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(6)

(7)

2]
1"

-~

=g B
i

y Mi+1

Mo #AM LY # my Fal

Si

- M. eliminado si . Z < ZM
2 ' : “Hivl

< M,
!

My ©

M. eliminado si Z
1+1_ . ‘ Mi+1

A 3-12

trimestres minimos provisorios
d > P

Cantidad de minimos
no alternan si:

e M, <m, <M,
que Ml__ m] M1+1

Mi y Mi+1 no alternan:

Extremos provisorios de promedio mdévil de Spencer.:

[-3, -6, -5, 8, 21

P. méximo provisorio si:

P, = M, si M. < 8
i 1 i
' Sp. > S,
-2 < P, M 42 ' B
Mi 2 Pl Ml y X SP. > Sq
i
p. minimo provisorio si:
. = m. sim, <8
Py = '
) SP £S
m.~2 £ p. € m.+2 y z i ¢
3J ] 3 | SP- < g
3 q
Test de inversidn de‘eﬁfremOS

miximes confirmados

=]
1

minimos confirmados

67, 74] L

,'46,. 320

etapa amierior

etapa anterior

trimestres.

trimestres.

.Mi = ma&ximos confirmados.promedio mévil de 5

'mj = minimes confirmados»promedinmébil de 5

' Pi = méximos provisorios promedioc movil de.SpenceP

>pj = minimos provisorios promedio mdvil de Spencgr
s, = valor del promedio mévil -de Spencer en t.

si 8 ¢

t € N-7-

.

)

»

™



P

actual

P, = miximos provisorios etape
1 C
Py = minimos proviscrics etapa actual’
P. ¥ p: "inverten" si:
M, <m v P. >p o-bien
a. 3 1 J
M, > m, y P. <p
i ] i 3

1251 Pi vy pj invierten; son eliminedos.

(8) Test de longitud minima del ciclo.

P

méximos etapa actual (después de t

1

minimos etapa actual (después de t

J
it

: SiP,#P,.. y (P

81y F Py Y (Pyy

(8) Extremos del promedio mdvil corto

Vt = valor del promedio mdévil corto
Mi = mdximos confirmados promedio mdvil
'mj = minimos cenfirmados promedio mdvil
Pi T maximos provisorios promedio mbvil
pj = minimos provisorics promedio mdvil
V = 1 (x + 2%, +X ‘) 1/
R S 4 t-1 t t+1° =
) Pj mdximo provisorio si:
\Y >V
M.-2 < P. < M.42 vy Pi” d
i i i V,. >V
l Py qQ
_ pj minimo provisorio si:
KEfg Bry y Boschan utilizan promedio mdvil d

"meses para dominancia ciclica' de la serie ;
de ésta.

est de inversidn)

est de inversién)

r 1Y Pi eliminados

pj+1 y pj ellm?nados

de Spencer
de'Spencef , - -.;.
eorto

corto

v =X
N
N

A 0
/A
o

e 3 a 6 meses, segin la cantidad de
. que mide el grado de irregularidad




(10)

v I V- - -

M&ximos provisorics serie original

i miximo confirmado promedio mdévil corto
3 = minimo confirmado.- promedio mdvil corto
i< méximo provisorio serie original-
5 = minimo provisorio serie original
: Pi maximo provisorio si:
v : X, 2 X M.-1 < q<€ P,
M1 <P <M1y i~ ito o
i i it X, > X% P. < g< M;+1
: . P; . q S S i
pj minimo provisorio si:
: ‘ . X <x_ m.~-1 < q <€ p.
mj—l S py € ml Yy - Pj 1 P ]
. ] J x < x P. < q < m+1

*

£

"

»

o



DE“FRMINACIO DE 1.0S PUKNTCS CRITICOS DE LAS SERIES ESPECIFICAS
UTILIZADAS PARA LAS F'UC'UACIO {ES DE REFERENCIA

» R SLONGD
Se efectuard aqui sdlo una breve indicacidn de los criterios que de

base para estimar los extremos de jas serics especificas utlllzadas para defiunr

ndlicis es necesario para definir los indices

N

los ciclos de referencia. Este
de difusidn sobre fases,i/, y para seleccionar lcs promedios mov1les que se uti

lizeron para-el chlculo del indice compuesto de desvios de tendenc1a. :

. Con respectc a2 los puntos criticos de las series zbsolutas, se respetaron,
por supuesto, los resultados obtenidos del programa (ver Apéndice 3), excepto en
los casos de extremos ubicados, cuya determinacidn era clara, pero que no podian

2 b

ser captados en forma mecinica.

Para las fluctuacicnes de crecimiento, se decidid tener en cuenta la posi

bilidad de que los puntos criticos dependicran de la longitud del promedio movil

utilizade para definir la tendencia. Por ello, los pxtremos fueron seJecblouauog

sobre la base de aguéllos determinados por el programa ‘sobre desv:oa respecic de
promedios moviles de 17, 19, 21 y 23 trimesires - 2/. Estas longltudec se eligie
ron en -forma Eai 0 menos arbitraria, aunque se tuvo en cuenta que un periodo de
alrededor de \fagos resulta razonable como definicidn ‘de un"mediano plazo', y

que la duracidn esperada de los ciclos era de ese orden.

. N . . ) ° ~

De ctialquier manera, se verlflco que en numerosos casos no existia unani

‘ n1dad sobre los extremos definidos por las dlstlntas tnnden01as; siendo por lo

tanto necesaria la fijacidn de criterios para llegar a una determinacidn defi

nitiva.

Uno de estos criterios fue el de la "‘asa de crecimiento de la tende1c1a

en la fase".

Es posible que la diferencia entre los puntos criticos provenga de que
alguna de las tendencias sufra una inflexidn en un entorno de los extremos al

ternatives.

.

1/  Vemst gpéndice 5 para una definicidén precisa de estos indices.

2/ Las series para el periodo 1950-62 son generalmente de mas dificil

anilisis. Se compiementd con otro promedio mdvil mds corto (15 trimestres).

e eyt ——— e
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Se decidid entonces discriminar en contra de los puntos criticos cu
ya definicidn podria estar influida por una de esas inflexiones de tenden

cla.

Es decir, en los casos dudosos se concedlo preferenc1a a los extre
- "
mos"31gn1f1cat1vos sobre la fase", en el sentldo de que si %g v Ei
- 1"
. al+ernat1u>s, elegir E1 ) ?1 el decrec1m1ento-entre E1 y Bl' es mayor que

Al

la var1a01on de la tendencia que se hublera producido si se hubiera mante

4nido (en.El - El).la veloc1dad de camblo de la fase entera.

De este modo, si E es el punto eritico anterlor se compara la tasa
! "

de crecimiento entre E, y E1 (r E E,) con la de la tendenc1a entre E y

1
1"
_‘ ('cBO 1)yentreEyE(tE0E) S g : -
. . : 1 "-
- 81 tod ' d i > >
1 para todas las. ten enc1asraE1 B1 t E E1 YI’El E1 t EO El
(para el caso de 'un- max1mo) este CPltePlo conduce a la seleccaon de E

. .. N . . l

De esta forma,se pudo discriminar en buena parte’ de los casos de duda.

En el caso de subsistir la indeterminacidn,se recurrid.a un juicio
cualitativo sobre la base de la observacidn del grdfico de la serie , y con .
el criterio general.de preferir. el extremo posterior.

Lo mismo se hizo para decidir entre ciclo reconocido por algunas

i

elecciones de tendencia y no por otras.

Estas dec131ones se adoptaron en cada caso por separado. Es decir,
no se tuvo en cuernta nlngun requerimientc referido a que al menos un prome

dio mévil dado indicara todos los extremos finalmente reconocidos.

Como para definir el indice compﬁesto_(VHﬁﬁ mds adelante, Apéndice 5)-
es necesario adoptar como base alglin desvio de tendencia para cada serie,
se decidid (en el caso en que ninguno reprodujera los.extremos reconocidos)
cualitativamente cudl éré la loﬁgitud del promédio mbvil que conducia a los
resultados mds semejantes a los adoptados como definitives.

B

son maximos -



‘el periodo considerado. El and

-criticos en 1950-5%, y eventualmente 1960. Aquellos ;oprespondientes a

A ‘!-—3

Reciprocamente, cuando era posible m3s de una elescciln de tendencia

recia como mas "lisa", vy a falta de una preferencia obvia (y en forma to

talmente arbitraria) la mé&s corta.

Por otro lado, la informacidn disponible no es homogénea para todo

[_.l

isis se realizd para tres subperiodos:
1850-62 , i960- 76 , 1968-78 . Estos difieren en la clasificacién de ramas
industriales utilizada, en funcidn de los datos existentes.

Aln para series "empalmables" se estudiaro on 1os tres in*tervalos por

separado. Los resultados para 1950-62 se utili zaron para determinar puntos

1960-76 - de desagregacidn mds completa y mayor confiabilided - fueron uti
lizados, en lo posible, para individvalizar los extremos de tode este pério

-

do. - Las series de 1968-78 sdlo sirvieron para determinar pL tos criticos

en 1977-78 y eventualmente 1976.

A continvacidn se presentan entonces los resultados. obtenidos sobre

esas series. En cada caso se indican los trimestres identificados como,

. outliers 3/(si los héy), los puntos criticos de las series absolutas y los

finalmente adoptados sobre los desvios de tendencia Y/, y la longitud del proM&d:©
los promedios mdviles para los cuales los extremos de desvios son mas pare

cidos a los seleccionados.

2/ . Puntos cuyos indices estén fuera de un rango de 3,5 Q¢ (G : dispersidn a
To ldrgo de toda la serie) respecto de umn promedlo mov1l que supuostammn+e '
define valores "normales". Ver Apéndice 3.

ﬂ] . Esté&n disponibles para consulta los resultados detallados para cada‘uné
de las alternativas de promedioc mdvil utilizadas.



1) Subperiodo 1950-62

les cuadros - Ver

A 4y

dpltalo VIIX

III §9

TIII 5¢

IV 59
IV 59
(h\

2.2, 5/ . ~ Productos alimenticios, bebidas y tabaco
Outliers: - s ‘ ' o s
M&ximos 4 Minimos
Serie absoluta III 51 IV s¢ L I 53
Desvios de - Vijg?, . 5 o :
tendencia IIr-51 IIT 53 1III 56 IV 58 T 15116563 II 54 IT 57
Longitud de promedio mdvil: .15
2.3. "Textiles, prendas de vestir.é industria del cherq y calzado
Outliers: _
o Maxifios 4 Minimos
Serie absoluta T 52 IV 56 II1 58 III 61 153 IV 57
Desvio de tendenc1a - I 52 IV 56 IILfs58 TXel . 153  IV-57
Loqgltudec de promedio mdvil: 18, 21, 23
2.4.1. . Papel y productos.de papel
Outliers: IV &O .
M4 ximos © Minimos .
Serie absoluta 152 4 IV 58 v s2 IV 60
" Desvios de tendencia T %2 IV 55 IV 58 T2 IV 52 II 57 IV 59
Longitud de promedio mdvil: A7, 23
2.4.2 Imprentas
Outliers: IV 55 .
' : M&ximos Minimos
Serie absoluta Is1 III 58 II 61 I 53 - I
Desvics de tendencia I 51 I 55 11358 I1 61 - I 53 III 56 I 60
Longitud de promedio mdvil: 23
5/ El nlmero correbponalente a cada serie 1nd1¢a el codlgo utilizado en
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2.5.1. ' Sustancias y productos quimicos
Qutliers: - . ' .
B Mazimos :
" Serie abscluta 11 52 111 58 IV &l

Desvios de tendencia IV 50 IV 55 III 58 I .63

Longitudes de promedio mévil: 15, 17, 19, 21, 23

< 2.5.2, Derivados del petrdleo y del carbdén
Qutliers: -
’ M&ximos
Seriec absoluta T 81 ' ’ I1 58

Desvios de tendencia III 50 IIT 52 1V-55 "II 58

Lbngitud.de promedio mdvil: 17

2.5.3 " ‘Productos de caucho

Outliers ¢ =

) Maximos-
‘Serie absoluta I 52 156
Desvios de tendencia I 52 I1 55 IV 57 1682

Longitudes de promedio mbévil: 17, 19

Desvios de tendencia III 51 Iv 54 II 58 I 62

Longitud de promedio mdvil: 23

Mininos

I 53 ‘ - IV
I53 1III 56 Iv s

(3g4
O

w

Minimos

1 52 IV 59
I 52 IIT 53-IV'56 TV &9

Minimos - ]
IV 53 1 59,
IV53 I57 180

2.6, Industria de la madera y productos minerales no metilicos
‘Outliers: - )
Maximos Minimos
* Serie absoluta II1 51 11 58 I 62 IV 52 IV 59

IV 50 IV 52 I¥5% IV 53
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2.7.1. Industria automotriz

Outliers: -

_ ‘Maximos . . ' ~ Minimos
Serie absoluta’ ITE 51 IvVsy IS8 1 I62  IISss  IVS6 IVS8
Desvios de tendencia II 51 Ivss I58 III 60 II 54 IV 56 IV 58
Longitud de promedio mdvil: 19 - - : » : S
2.7.2.1. . Productos mefélicos,,eicepto maquiharia y equipo E
Outliers: IV 56 , .
' oo Méximos _ o . - Minimos
Serie absoluta T 52 IIT 58 I62 - 1II 53 T III 59
.;DeSViOS de ‘tendencia Iv 50 1II 56 ITI 58 I1T 6% “IT 53 IV 56 111 58
Longitud de promedio mévil: 23 v o N
2.7.2.2. . Méquin;fia eléctrica’ y no eldctrica y vehiculos, eicepto. . w
o ‘automotores ) '
Outliers: - : ' - - .o ) ‘ ] ) o ‘ ) ~
’ . Miximos = . ’ 4 Minimos
Serie absoluta I 52~ | iV 58 111 61 _ IV 52 : I 59
Desvios de tendencia I52 .I56III 58 II €1 IV 50 IV 52 .1V 56 III 59
longitudes de promedio mdvil: = 19
.2) Pericdo 1960-76 - : o . ‘ "
©2.2.1. Productos. alimenticios -bebidas y tabaco exportables e
Outliers: I €8 .
_ ) Maximes Minimos
Serie absolufa IV. 60 I 63 IIT 69 1 793 IV 61 IV 64, IT 72 I 74

Desvios de tendencia Iveo I &3 II 70 1 73 IV 61 IV 64 1IX 72 I 7"

Longitud de promedic mdvil: 23
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2.2.2. Productos alimenticios, bebidas v tabaco no exportsbles
Outliers: -
' Maximos ‘ Minimos
Serie absoluta T 6T : ™4 IT &7
A: - ’ N ~rn
fesz...o.s.de TIL6 TLeW 7 TE6R IU 713w 74 4% 62 IL66 ITL o7 TG IL7D
endencia

" Longitudes de promedio mbvil: 1Q

2.3.1. Textiles e industria del cuero -

Outliers: -. T
) Maximos _ Minimos
Serie absoluta III 61 III 65 ‘ I 76 - I 63 IV 6B

. Desvios de

“tendencia ~  III 61 III 65 II 69 III 72 . IV 74 163 IVe67 IV 70 ITI 73
Longitud de promsdio mévil: 17
2.3.2. - ’ Prendas de vestir y calzado
- Outliers: -
, Maximos - ' Minimos
Serie absoluta " I 65 III 68 . 11 75 III 63 IV 67 II 70
Desvios de I1 61 I 65 III 68 IV 71° IT 75 . III 63 IV 67 III 70 I 73
tendencia ' :
Longitudes de promedio mévil:'lq’ 21
T2.401. Papel y productos de papel
Qutliers: IV 60 _ .
‘ ' Méximos U Minimos
Serie absoluta 162 1IV65 VoS - IV 62 IIJ 67 IV 73

Desvios de tendencia I 62 IVes IV71 IVT74 11T 60 IV 62 1III 67 IV 73

Longitud de promedio mdvil: 17



2.4.2. Imprentas

Outliers: - Maximos
Serie absoluta IV 61 II 66 “II 72 I75 III 62
Desvios de ' . ‘
tendencia _ Il 61 1II 66 III 68 II 72 I 75 - IIT 63

Longitudes de'proméﬁib'mévil: 17, 19, 21

Minimos
167 . 173

I 68 IV 69 I 73

Lz

2.5.1.1. Sustancias .y productos quimicos'intermedios(inclusiée\plééticos )
Outliers: =
Maximos _ - Minimos
Serie absoluta I 62 .II 65 . I 75 163 I68

‘Desvios de . I 62 IT 65 IV 69 "IV 71 IV 74 I63
tendencia . ' 4 '

_iLoﬁgitud de promedio mévil: 19 .

'j2.5.1.?. Sustancias y productos quimicos finales
Outliers: I 62 . _
. o . ‘Maximos

" Serie absoluta II 6l IT 6% L ‘ IV 62
Desvio de I 6L IIT 64 170 ~ I 72 IV 74 IV 62

tendencia

Longitudes de promedio mévil: 17, 19, 21, 23

2.5.2. Derivados del petrdleo y del carbdn .

Outliers: - .
Maximos

168 171 JII 74

o

Minimos

IVie7 IV 70 . IIT 73

Miniﬁos i .
Serie absoluta IV 62 IV 73 II 63 ' T 75
Desvios de -
tendencia IV 62 IV 65 II 69 772 IV73 IVes IVGES I 70 IV 72176

Longitud de promedio mdvil: 19
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2.5.3. Productos de caucho ‘ .

-

Outliers: -

Maximos * Minimos
Serie abscluta II 62 II 65 ' "I 75 II 62 IV 66
. YPegvios de .

tendencia I62 I165 I69 I72 175  II63 IVe6 II 71 I 73

Longitudes de promedio mdvil: "19, 21

2.€. Industria de la madera y productos minerales no metdlicos

Gutliers: - . .
Maximos ' Minimos
-Serie absoluta I 62 Iv 71 37713 I1T 63 . AiT Y3

it
besvios de tendencia I 62 II 65 IV 71 II 75  IITI 63 IV 67 Iil 73

Longitudes'de.prdmedio mbévil: 17, 19, 21, 23

2.7.2.3. . Industrias metdlicas basicas
Qutliers: - . .
. Maximos - : o : Minimos
Serie absoluta IV 61 IV 65 . iI 75 IV 62 1II 66 -
Desvies ée‘ ' A

tendencia II 61 IV 65 Ied IIX 72 II 75 II 63 IV 67 IV 70 II 73

Ldngit&des de promedio mdvil: 17, 19

2.7.2.4, Otras industrias metdlicas intermedias

Qutliers: -

_ Maximos ‘ Minimos
Seric absoluta .I 62 ThL G5 II 73 I 63 T 66 _
Desvios de 162 IV65S I 70 II 73 . I63 IT €8 II 72

tendencia

Longitudes de promedio mdvil: 19, 21, 23
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. Q.

2.7.1.1. Industria automotriz - Automdviles de pasajeros
Outliers: - ‘ ‘ . -
Maximos : "Minimos
Serie IV 62 . 11 67 II 72 IV 73 1II 63 IV 67 v 72
absoluta : . ” : ' A
A SZSZ;ES III 62 II 65 II 67 I 69 II 71 IV.73 II 63 II 66 IV 67 IV 69 IV 72 *
dencia ' ' | ‘
Longitud de promedio mévil: 19 ’
2.7.2.5. '~ Bienes de consumo durable, excepto automdviles

" OQutliers:.-

Maximos ' Minimos
Serie absoluta IIT 61 I 65 -  T7g II 75  II'63 IV 67 - ITI 72
.. Desvios de - ':' ' I - L ' - @
tendencia II1 61 I 65 IVey I 72 II 75 . I 63 IV 67 II 70 IV 72
" Longitud de promedio mévil: 19
2.7.2.6. .  Maquinaria, vehiculos y otros bienes de capital
Outliers: - ) .
Maximos . Minimos
Serie absoluta ITI 61 III 65 v 7y 111 62° IVe7 . I76

Desvios de tendencia IIT 61 III 65 III 69 I 73  III €2 II 68 IV 70 I 76 »

‘Longitud de promedio mévil: 23 o -
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3) Subp ericdo 1968-78

2.2. Productos aiimenticios, bebidas y tabaco .

Outliers: - Maximos = - Minimos

Serie absoluta 11 70 : T 7u : 171

Desvios de . . ) .
tendencia I 70 v 7y I 74 . _IV 68 I 71 i1 73

Longi{udes de promedio mdvil: 17, 19, 21

2.3. Textiles, prendas de vestir e industria del cuero

Outliers: -~

M&ximos | Minimos

Serie. . absoluta. - 1.76 _
Desvios de tendencia IiI 68 III 71- I 76 IV 70  III 73
Longitud-de promedio mbvil: 21
2.4.1. - Papel y productos de papel

Outliers: - - . A .

_ Maximos _— Minimos
Serie . absoluta . ITI 72 IV 74 III 77 I72 177
Desvios de tendencia II 72 IV 74 III 77 T 73 I 77
Longitud de promedio mbvil: 17
2.5. ' Sustancias y préductos quimicos, cerivados del petrdleo

y del carbdn, de caucho y pléstico

Outliers: -

Maximos ‘ Minimos
Serie gbsoluta I1 75 s iv 75

Desvios de tendencia I 70 IV 71 1V 73 .IiI 77 - IV 70 IV 72 IV 76

Longitud de promedio mdvil: 23
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2.6 , Industria de la madera y productos minerales no metélﬁcos

Outliers: - a

G

Méximos v Minimos
Serie absoluta _ Iv72 -1I175 . III 73
Desvios de tendencia IIT 70 ~IV 71 II 75 I 71 III 73. II 77. e
Longitudes de promedio movil: 19, 21° : - o ‘ . a >
2.7.2.3. ° Industrias metAlicas basicas ’
‘ Outliers:- _ Mé&ximos : . . Minimos
Serie absoluta. . .- II'75 IV 77 | v 76
Desvios de tendencia IV 69 IITI 72 II 75 IV 77 . IV 70 II 73 IV76 .
"Longitud de promedio mévil: 17
- . <
Fabricacitn de productos met&licos, maquinarias y equipQ o
- Outliers: -~
Méximos Minimos
Serie absocluta A . | v 74 111 77 ‘ - 176
Desvio de tendencia IIT 69 IV 71 IV 74 III 77 IV70 II 72 1 76

Longitudes de promedio movil: 17,'19; 21

4) Conformidad de actividades con el ciclo ' PN
Periodo 196C~76
Como se menciond en el Capitulo II, la .definicién del ciclo de refe

. . . . . / '
rencia debiera realizarse, en rigor, considerando solo aquellos procesos

cuyas fluctuaciones se conforman con el "consenso'.
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La péqueﬁa longitud de lcs pericdos con informacidn homogénea im
pide, sin embargé, Eonformap un juicio preciso sobre las actividades cuyas
variaciones dependen menos de la "coyuntura'. Por ello, en general, se
decidid utilizar todas las series dlSDOnlbles. Solo para el periodo 19b0ﬁ1%76

©, relativamente mds largo y con informacidn mas desagregsda, se intentd

definir a las actividades no couformes.

Ello.se hizo para el ciclo de crecimiento sobre la bésq de dos
criterios: midiendo la cantidad de trimestres en que la fase de la serie
tiene signo distinto al del indice de difusidn sobre faées(calculado sobre
todas las series) y tambi&n los periodos para los cuales la variacidn
del desvio de tendencia del indice es contraria a la del.indice de difusidn

sobre desvios. .

A continuacidn se presentan los resultados de estas medidase

‘

Cantidad de trimestres de variacidn no conforme 4/

Aoropannieilcy o< :

rotndoadet wuducinoles “Sobre'fases Sobre v?riaciéh_

) . de desvious’
Productos alimenticios exportables . ©ou8 o 33

Productos alimenticios no exportables - 20 : ' 18

Prendas de vestir y-calzado 17 17

Imprentas ‘ 19 ‘ . 24 L
Sustancias y productos guimicos f:nales 10 20 : <
Textiles e. industria del cuero 17 13 '
Papel y productos de papel 14 . 18

Sustancias y productos quimicos 1ptermedlos 10 23

Derivados del petrdleo 33 34
Caucho : : 16 T2

Industria de la madera y productos mine- . , :

rales no metdlicos S. | 14

Industrias metdlicas basicas E 11 . 19
‘Otras industrias met&licas 1ntermed1as 23 . ) 20
Bienes de capltal ) - 18 11

tro5 bienes de consumo durable 15 16
Industria automotriz -~ Automdviles de 24 17

pasajeros

Se ve con.bastante claridad que las ramas de " productos alimenticios"

y "derivados del petrdleo" se conforman sensiblemente menos que las demas

-

series al consenso del total de las actividades.

U S
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DETERMINACION DE LCS PUNTOS CRITICOS DE REFEREHCIA

1. Cenceptos

Como se discutid en el capitulo II, seccitn 1, existen variac altcrna
tivas para identificar un punto criticc de referencia.A Conceptualwente la de-
cisidn puede basarse en un Unico Indice (como el del PIB), cuyas variaciones
refleiarian al movimiento del conjunto de la economia, o bien, puede preferii-

° . - .
se an concepto diferente: una fase de la actividad estaria defiridua por un

movimiento comfin de actividades que, individualmente consideradas. piseen vn

(=1

significade propic.

Para implementar este Ultimo concepto, son necesarias mayores preci-
siones referidas al tratamiento de las amplitudes, al concepto de "Jifusidn
a utilizer y al nivel de agregacidn que deben tener los componertes de 10s

indicadores.

-

En general,se adoptd el criterio de no limitarse a una sola alterna-

e . .- : . . a -
tiva para la determinacidn de los extremos de referencial SiNO TE Regapss &6
una consideracidn cualitativa de los resultados obtenidos a partir de varios

criterios.

Se discutena continuacidn con algin detalle los problemas ya mencio
nados y los indicadores que se utilizaron. Mis adelante, se presentan los
resultados obtenidos y las decisiones que condujeron al establecimizntc de

los puntos criticos de referencia.

a) Los indices de difusidn

El concepto de fase de referencia es bdsicamente cualitativo: una con-

traccidn estd@ definida por un descenso de la actividad, cualquiera sea su

" magnitud. Por otro lado, el concepto de fase definida por difusidn de cam

bios parece implicar que una serie determinada debe varticipar en el ciclo

LY
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como representando un aspecto de la actividad, es decir con un peso unita-
io, independientemente de su contribucidn a un nivel general como el RIB,
Estas observaciones conduciriana determinar las fases de referencia a tra
vésoias gig%gg de un indice de difusidn: se trataria de definir una contfag .
cidn cuando diSminuven m@s series de las que crecen 1/. Aln asi, existen
en oprincivio dos_posibilidades para R construir ‘un indicaﬁor de este tipo,
que difieren‘én:éﬁéﬁtd a la definicién del momento en que nna serie "crece
o decrece”; En éféété, se puede considerar que una serie aumenta en un fp£ 
mestre determinddo cuando su indice muestra creéimientos en dicho periedo res
pecto del anterior, o bien.cuando el trimestre estid incluido en una fase . .
ascendente. Esta segunda definicidn es la utilizada por I. Mintz 2/, y de- -
pende, por supuesto, del previo estabiecimiento de los puntos criticos de

las series individuales, lo cual, no sucede en el indice basadé en la cuenta

de los crecimientos efectivos en el trimestre. Este por su lado, tendria, en' genera

una mayor irregularidad.

No se dispone de un criterio para decidir entre.estos indiqadorés,-yaf
que ambos pafgcen aceptables @ primera vista. La indeterminacidn proviene
en esencié, de una cierta vaguedad en la definicidn de “fase difundida".
Por lo tanto, se decidid calcular estos indicadores para las fluctudciones

absolutas y de crecimiento de-la siguiente..forma:

- Indice de difusidn sobre.crecimientos (fluctuaciones absolutas):

cantidad de series cuyo indice aumenta en el trimestre menos cantidad de

] co se define ccomo un trimestre en _

: indice calculado . .. : . - : )
el cual .2l / pasa de.una fase positiva a una negativa , o mds senci- *

llamente, como un-maximo -del indice acuwnulado: S : .

series que disminuven. Un maximo cicl

1/ Se puede notar que esta definicidn permite considerar series sin
riedida comin, a la manera de lo hecho por el NBER., '

2/ Mintz (1)
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- Indice de .difusidn sobre desviocs (fluctuaciones de crecimiento):
de series cuyo desvic de tendencia sumenta en el trimestre menos
ad de series cuyos desvios disminuven. Los desvios son calculados

3

sobre aquella tendencia que mara cada serie "mejor define los vpuntos cri-
L . . \ . . del indjce de difusidn _
ticos" {ver Apéndice 4}, Los puntos criticos/que sirven para las fases de

referencia . se& basan en los extremos (absolutos) del iIndice cde difu
., :
sion  acumulacdo.
e . .

- Indice de difusidn sobre fases {(fluctuaciones absolutas y de cre
cimienpto): cantidad de series que esfah en fase ascendente (en sus fluctua
ciones absolutas o de crecimiento, segln corresponda) menos cantidad que
estéyen fase descendente. Los extremos para el ciclo de referencia se

rian los puntos criticos de la serie acumulada.

-"b) Los indices compuestos - .
Los indices de difusidn, como se vio, tienen una relacidn clara con -
‘el .concento de ciclo de referencia, pero est@n sujetos a critica por ne con
templar de ninguna manera las amplitudes de variacidn 3/. La oregunta ob
"via es si tiene sentido ponderar de igudl manera a los aumentos o disminu-

cibnes, independienfemente de su magnitud. Podria pensarse, alternativameg”
te a lo anterior, que una contraccifn estaria definida por un pericdo en
el cual "la magnitud de las caidas‘ es mayor que la de los aumentos" para
el conjuntd'dé series consideradas. Conservando el concepto anterior de
que cada serie tiene un "peso propio igual", seria posible uh indicador
basado en, por ejemplo, una suma simple de tasas de crecimiento de cada se

rie.

3/ Excepto en la medida -para la difusidn sobre fases- en que éstas
estin implicitamente consideradas al definir los extremos de las series es
pecificas, :
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Ahora bien, existen series que,por sus caracteristicas especiales, *
-varian tipicamente con mayor amplitud que otras. De este modo, una suma
simple estaria implicitamente ponderando a cadé serie de acuerdo con su
amplitud media. Esto no parece conveniente ya que la magnitud de las va-
riaciones de los distintos aspectos de la actividad en un trimestre dado
depende de cdmo se comparan con su movimiento tipico: una caida de 1% en
una serie puede ser mas o menos "grave", aparentements, segin si esta va- - ¥
riable es mds o menos fluctuante. 'Se puede de‘éste modo, construir un iE
dicador que, para cada triméstre, agregue la "gravedad" de los aumeéntos o ¥
disminuciones de las series individuales. Esta estaria referida a la va-

riabilidad media a lo largo de todo el periodé considéfado.

El "indice compuesto" elaborado por Shiskin H/, responde a estos cri-
" " terios. - La construccién del indice compuesto que se ha utilizado en este

trabajo se realizd de la siguiente manera §/:

- Para las fiugtuaciones absolutas

Se estandarizan las tasas de crecimiento trimestre a trimestre para
. . . seysa ; : . . ¥
cada serie, dividiéndolas por el promedio de sus valores absolutos. De es
- te modo, la tasa estandardizada mide de alglin modo la importancia del tri-:

mestre-en la variacidn total de la serie.

El indice compuesto resulta de sumar o promediar estas variaciones
estandardizadas. Los extremos a utilizar para las fluctuaciones de refe- .

rencia son los pudos criticos de la serie acumulada.

- - Para las fluctuaciones de crecimiento _
. . . . »

a

El concepto de tasa de crecimiento se reemplaza aqui por el de varia
cidn del desvio de tendencia (diferencia entre trimestres consecutivos, ya
que los desvios ya son tasas porcentuales). Estas diferencias son

4/ J. Shiskin (33).

L4

5/ Este -método difiere ligeramente del métcdo desarrollado por Shiskin.
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.. manera, tratar desagregadamente a un deierminado "aspecto

estandardizzdas para cada serie del mismo modo que antes 6/, y la suma de
las diferencias estandardizadas es el indice compuesto. Los puntos cri-
ticos de la serie acumulada son los utilizados para la fluctuacién de cre
cimiento.

¢) Clasificacidn de las actividades

El PIB tiene, por supuesto, un Gnico valor independientemente de la

(a9

desagregacidn con la cual se calculan sus cowponentes. Bllo es asi debido
: . !
a que la ponderacidn de un agregado es la suma de los pesos de la serie gque

lo conforman,

. No sucede lo mismo con los indices compuestos y de difusidn menciona
dos anteriormente: en la medide en que todas lac series se ponderan de igual

" de la aciividadg

et - .
aumentara su peso. . Por lo tanto,noltfivial el problema del grado de apertu
ra con el cual se considera a cada rama de actividad, va que distintas de-

cisiones modificarén los valores de los indices agregados.

En este trabajo, no se dio a esta cuestidn unAtratamientotriguroéo,
‘La clasificacidn que 'se tendid a adoptar para la determinagién de los puntos
criticos de referencia- por priﬁcipal destino econdmicc de la preduccidn y '
por rama de actividad- parece discriminar entie los distintos factores de
variacién -del nivel de produccién industrial (aunque tal vez esté sesgado
hacia una apertura relativamente mayor de la metalmecinica que de otras ra
mas). . ‘

&/ En este casc es posible concebir otra alternativa de estandardiza-
‘cidn: referir directamente los desvios al promedio de sus valores absclutos

{amplitud mediovde los desvios). No se computaron puntos criticos de esta se-

rie, para no contribuir a la proliferacidn de indicadores.

Puede sefalarse, por otro lado, que una de las desventajas de los indices
compuestos reside en que -rigurosamente- debe repetirse la estanderdizacién
cada vez que se dispcne de un nuevo datc. Es decir, que el indicador para un

 trimestre dado esta influide por todos los valores “"futuros" de la serie en

el periodo cubierto.
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Por otro lado, las posibilidades de desagregacidn estuvieron limita A
das por .la informacién disponible y, por lo tanto,.variaron segﬁn el perio
“do considerado. Por ello, los extremos de refereﬁcia mehcibnados en el ca .
Dltulo IV para 1950-78 no resultan de cdlculos homogeneos para todo el.in
tervalo, sino de estimaciones 1nd9pend1entes sobre tres SthePlOdos 1950-62

(a partir de las cuales se dec1d1eron los extremos para 1950-59); 1960-76

.

y 1968-78 (utilizadas para puntos criticos 1977r7§).

Se presentan a continuacidn los resultados obtenidos, y los criterios .

que condujeron al establecimiento de los extremos de referencia. -

2. Resultados obtenidos

a) Periodo 1950-62 3/ . g
i) Ciclos absolutos

Los resultados obtenidos para los distintos indicadores fueron: &/

Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo 4 e
Indice compuesta : I 52 I 53 IV 58 IIT 59 I 62 . -
Indice de difusién sobre. ' :
crecimientos - 152, I 53 . IIT 58 IV 59 I 62 .
Indice de difusidh sobre - - A :
fases ) 152 ‘T 53 IIT 58 "IV 59 q/
PLR industria manufactu- | -

rera total I 52 I 53 IV 58 III 59 IV 61

Se ve claramente la unanimidad de los- indicadores respecto del reco - .

nocimiento de las fluctuaciones y el entorno ‘'de los puntos criticos.

e e i e . . . »
3/ Resultados u+1lﬂzados para determinar los extremos de reFerenc1a

en 1950/59

8/ En este anallsls se decidid trabajar cQn 105 indicadores para el
total de las ramas consideradas, sin eliminar #Mo ciclicas", ya que la dis
criminacién resultaba mucho menos clara que para el 1%60-75. En primera
arroximacidn, las. ramas menos "correspondientes" con el 'consenso'" (medido
vor ejemplo en términos del $igno de la variacidn trimestre a trimestre de
su desvio de tendencia respecto del.indice de difusidn calculado sobre va-
riacicnes de desvios) fueron las allment1c1as, derivados del Detroleo v cau *
cho. :

9/ Dado que el afio 1962 es el Gltimo de la.serie analizada, el hecho™ =
que no se reconozca la existencia del maximo no indica necesariamente que
el indicador no marqu:zel extremo, sino més bien que no existen suficientes
datos posteriores como para captarlo.
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Respecto .del miximo a fines de 1958, los indices de difusidn marcan
definidamente el punto del tercer trimestre, mientras que el indice compues-
to y el PIB total crecen en forima muy leve entre el 3° el Y%trimestre. Por

tico de referencia a IIT &8.

k)

elle se adoptd como punto cr

. De modo similar, mientras los indices de difusidn caen levemente en
- - . Gt : . . . . .

iV 59 (vesst cuadros capitulo VIII), los indicadores que tienen en cuenta
las magnitudes de las variaciones marcan netamente un minimo en el trimes-

. . ,
tre anterior. Sin embargo, no es facil pre¢isar en qué medide este resulta

- do -depende de los conflictos gremiales de bastante intensidad que afectaron

.

a algunas ramas industrizles en el III 59 40/. La existencia de esta incer
tidumbre haria sensata la eleccidn de IV 52 comc minimo de referencia.

No s¢ discute en detalle la eleccidn de I 62, ya que &sta se basa en.
la decisidn a tomar en el andlisis 1960-76. Los extremos de referencia se

ran entonces:

~Maximo Minimo Maximo - Minimo Maximo

I 52 ° I 53 III 58 IV 59 = 162

ii) Ciclés de crecimiento

Los indicadores marcan los siguientes extremos:

- 40/ De hecho)considerando la serie del P1IB total entre 1950 y 1976,

III 59 es un punto que estd fuera del rango de variacidn normal("'outlier")
_aunque no sucede lo mismo si se_trabaja»con 1950-62.
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Maximo Minimo Maximo Minimo Miximoe Minimo Maximo « 5

Indice compuesto - I sy - 1583 1Ivsy IVSe .IIT 58 III 58 "IV 61
Indice de difusidn B ' _

sobre desyios , IIT 50 I 53 IV sy = IV 56 IIT s8 iVs59 I62
Indice de difusidn :

sobre fases IIT 51 153 IV 55 IV 56 ITI 58 IV 59 III 61
Total PIB 4¥/ _[; . 1 52 I 53 1V 5y IV'SS IIT 58 1III 59 1IV 61

~ Como se ve, éiisten considerables discrepancias entre los ingicadoreé .
respecto de la ubicécién del primer:méximo, e inéluso41/f existiria la_po$i 
. bilidad de no identificarlo como extremo. La deci?ién adoptada fue la de res
petar lavtenﬁe evidencia ofrecida por algunos desvios de tendéencia del PBI .
total, y mantener el m&ximo de las fluctuaciones absolutas 42/. Respecto del
miximo ‘de 195455, el'indicefde.difusién-sobre fases tiene un claro extremo
en el IV 55. Sin embargo, parecid. conveniente respetar la elecc1on de los

_otros 1nd1cadores y marcar a IV 54 como extremo.<tv

»

44/ Los puntos criticos de esta serie muestran dlferenc1as segln el
‘promedio. mwSvil que se considere. En particular las tendencias de longitud
. de 17 a 23 trimestres (o mayOﬂes) no sefialan el midximo en 1850-31; sino que .
marcan una fase recesiva hasta I, 53. Sdlo un. promedlo mévil muy- corto (15
trimestres) muestra ese extremd, aunque también un minimo en II 50. En rea
lldad, el periodo 1950 51 parece haber tenido variaciones irregulares, ‘con
un crecimiento relativamente leve. De cualquier modo, se decidid mantener
I 52 como midximo de la serie por la evidencia de las tendencias de pequefia
longitud, pero sobre todo para marcar el ‘corte de 1952. Tambi&n las tenden
cias de 21 y 23 trimestres sefialan un méximo diferente en 1958, ya que lo
ubican en el primer trimestre. El criterio de "tasa de crecimiento de la. ’
tendencia en la fase" ya comentado sugeriria mantener el W@ximo en IIT 58.

42/ Como a“gumento para Gpoyar esta eleccidn, podria sefialarse que

ilsgndlcc compuesto sobre las ¢ series .ms ciclicas presenta un méximo en

43/ Nuevamente en este caso, es pOSlDle que el recon0u1m1enio de
esta fase 1554-56 esté influida por. los bajos indices de produccidn de
IV 56, donde influyd la existencia de huelgas, particularmente en las

1nduer1as metalmec@nicas. Para varias series, este trimestre fué defi-
nido como "outlier". - ‘ ’

~
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La discusidn anterior para el minimo de 1959 se aplica tambifn para
las fluctuacicnes de cracimiento, por lo que se mantiene IV 59 como punto
ceritico. [l miximo III 61 se seiecciona de acuerdo con los resultados ob

tenides para el periodo 1960-76.

Los extremos son por lo tanto:
*
Méximo  Minimo  Maximo  Minimo Maximo Minimo Maximo

I 52 I 53 IVS4y IVSe III S8 IV 59 IIT 61

“b) Periodo 1860-76

i) Ciclos absolutos

'El sigviente éqadro resume ios.resultadoaobtenidos para los indiqgv
dores globales del ciclo absoluto. El andlisis se realizd para los indices
que’ incluyen todas las series consideradas(16) y también para aquéﬁles en i
ios'que‘se excluyeron a las ramas productoras de alimentos exportables y
derivados -d21 petrdleo (14 series), que no fueron consideradas comd.signég’
ficativamente ciclicas (Segﬁn se discute también en el apéndice 5).

Sobre 16 series

‘ Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo
Indice compuesto . 111 61 II 63 - - IV T4
. Indice de difusién sobre o .
-fasesA ) I 62 I 63 - - I1-75
Indice de difusidn sobre _ o
crecimientos - I 62 II 83 -~ IV 65 . IV 67 II'75
PYB manufacturero total ITI 61 II63 . . - - IV 74
PIB manufacturero 1988-76 _
desestacionalizado con
método X 11 Ea4 e cee oo e IV 74
Indice del volumen fisico ' -
de la industria manufac- , .
turera 1970-76 segin INDEC ... e oo coe v 74

4/ Fuente: BCRA

—

A3N
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Sobre 14 series .

Maximo . Minimo Miximo Minimo Miximo - -
~ Indice compuesto : III 61 . I 83 - - O IVT74 -
‘Indice de difusidn sobre fases iV.61 I 63 IV-65 _ IV 66 I1 75
Indice de difusidn sobre cre- : ‘ ' , i
cimientos ' ; I 62 11 63 IVES5 T IVe7TII 75 .
" Tndice del veolumen fisico de la '
industria manufacturera : . ‘ o .
14 series o . . JII 61 ‘ I 63 II 87 IVv67 IV 74

.

Como era de esperar, existe unanimidad entre los indicadores en recono

cer las recesiones de 1962-63 y 1975+76.

.~

El periodo intermediq aparecg como de crecimiento permanente, excepto
el caso dudcso del intervélo_l966w67. .

La existencia de un maximo en el cuarto trimestre de 1965 aparece re 7
conocida con bastante claridad por los indicadores de difusidn (fer cuadros
del capitulo VIII). Afn el indice calculado sobre las fases, y para el 'to
tal de las actividades, que no io acepta como extremo, se mantiene coﬁstag
te en todo el intervalo IV 65 - IV 66. Eilq indica, por supuesto, una si.
tuacidn que bordea la contraccidén en ese periodo. Sin embargo, ese trimgg'
tre no es reconocido como maximo por ninguno de los indicadores que tienen
en cuenta explicitamente la magnitud de las variaciones'!1y. Por otro ladq,
no queda bien definido el minimo de esa contraccidn, ya que existirian dg
das entre el IV 66 y el IV 67. Estas aparentes inconsistencias estéhvrg i T
flejando - como se ha visto en el capituloIX - algunas caracteristicas del
periodo en estudio: la existencia de subperiodos bastante diferénqiados
de corta duracién, y de amplios movimientos en ramas particulares (en es

pecial las metalmecanicas).

- - s . . . - . ¥
¥ Ello no implica que la caida posterior a ese trimestre haya sido

‘inexistente o demasiado leve. De hecho, el-nivel general del P I manufac.

turero muestra una disminucidén apreciable entre el IV 65 y II 66. Mas bien, = *
el hecho de no ser reconocido como miximo proviane de que el receso es de

masiado corto y la recuperacidn suficientemente pronunciada como para no
determinar un extremo en el promeédio mdvil utilizado para reccnocer las po-

sibles fluctuaciones. ' . N
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Desde el bunto de vista del propdsito de definir las fluctuaciones
de referencia, parece conveniente utilizar un criterio conservador en la
identificacidn de las contracciones de la activi idad, resefvando el cali
ficativo para aquellas reconocidas con certeza como "grandes variaciones" 1.
‘El hecho de que el indice compuesio no reconozca esa fluctuacidn parece un
argumento de peso para desecharla en esta instancia.

Lés,méximos de los Ygrandes" ciclos estén indeterminados casi del
mismo modo. Eﬁ arbos casos, todes los indicadores (excepto, naturalmente,
‘los indiceg de difusién construldos sobre fasesb muestran un "doble pico",
es decir una reduccidn luego del primer m&ximo presunto, seguido de una
recuperacidn, tambiln de wn irimestre, y una nﬁeva caida 47/. El criterio
general del NBER en cstos cascs es adoptar como punto critico al {ltimo

. extremo presunto. Parece necesario tomar una decisidn arbitraria como
~ésta, ya que no hay ninglm elemento signi:icativo-que inaiéue una defini
'cidn. Por lo tanto se aceptar. como extremos de ‘referencia a los trimestres

I62y II 75.

‘También estd indeterminado el minimo entre el I 63 v el II 63. Sin

embargo, si se consideran a los indicadores calculadOs sobre las series
"ciclicas", habria elementos como para adoptar el I 63; ya que es recono
cido por todos los 1nd1cadores salvo,uno (el- 1nd1ce de dlqulon sobre

-~

crec1m1entos) y en eote, la caida entre los dos minimos presuntos es leve (Vﬂ%fcuadros
enel capitulo
Por lo tanLo, quedan definidos como extremos de referencia del ciclo de VIII)

‘los niveles absolutos de actividad los trimestres

Maximo . Minimo ‘Méximo

I 62 I 63 . - IT 75

1/ Como es natural, el periodo que se estd considerando quedard
posteriormente 1dent1¢1Cado como un receso en el "ciclo de crecimiento".
Obv1amenle, en un anélisis debe tenerse en cuenta su cardcter de "cuasi".
recesidn de los niveles absolutos.

4¥/ Debe sefialarse que este hecho no se observa en el caso del 1961~62
si se consideran las series trimestralizadas com la informacidn del periodo
1850/62.. Para el 197:-75, sin embargo,se verifica el doble pico también con
la serie del PXIL de les industrias nanuf ctureras segln el BCRA (desesta-
cionalizado por el witodo X1y aquella Que surge.de-la-encuesta del INDEC.
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ii) Ciclos de crecimiento

Como se menciond en la discusidn del apartado 1 de este Apéndice,
este concepto estd basado en los extremos de las series de desvios de
tendencia de los indices.de produccidn industrial. Los puntos criticos

definidos son los siguientes: -

Sobre 16 series

7 ' i »~ . - . - . - - . - - - K
Maximo Minimo M&ximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo

Indice compues . A
to o )
: III 61 1II 63 III 65 IV 67 I 70 1Iv70 IV7Y IV72 IV 74
Indice de difusion ’ ' , ' "
SObPe‘faseS IIT 61 II &3 III 65 1IV 67 I 70 1v70 T 72 7II1 73 IV 74 .

Indice de difu
5idn sobre

- desvios III 61 II 63 III 65 IV 67 1.70 ;V 70 IV 71 III. 73 lY.74'

_PIB ipdﬁstria
manufactupg
ra total

TII 61 II 63 TII 65 IV 67 - 1.70 IV 70 v 7L IV 72.IV 7%

PIB industria = *°° ceeee- e
manufacture ‘ '
ra 1968-76

" desestaciona

-~ lizado con.

el método X11

Indice del vo-  ++r- | e ...; ceeeed W T72IIT78 IV

- I70 IV70 IV7L IV 72 IV 7% o

lumen fisico
de produccidn
de la indus- _ _ : .
_tria manufac - o : L : : "
turera 1970~76 ) '
seglin INDEC

1f Por las caracteristicas' del programa utilizado resulta dificil ‘captar
los extremos al principio de la serie. De cualquier modo, puede sefialarse que
la tasa de creciniento de esta serie entre I 70 y IV 70 es de -3,2% anual;
contra 12,2% entre IV70 y I 72. '

e

v



Sebre 14 series -

Maximo Minime Maximo Flnlﬂo ML/lmo Minimo Maximo Minimo Maximo

Indice compuesto III &1 II 63 III 65 IV 67 170 IV 70 IV 71 I11 73 IV 74

'Indiée de'difg . _ .
sidn sobre 11161 I63 II65 IVeE7 .1I70 IV 70 I 72 11T 73 IV 74

fases

Indice de difu . : '
cidn sobre - I11 61 TII €3 III 65 1V 67 I 70. 1v 70 IV 71 II{ 73 IV 74
. desvio :

PIB manufacture

ro ‘14 series  III 61 II 63 III 65 IVe7 ~ I 70 IV 70 IV 71 IV 72 IV 74

-

Resulta interesante la casi unanimidad de los indicadores respecto de
los extremos de feferencia. En partlcular no pxe“eﬁta dificultad la iden
tificacién de la existencia dé flucfuaclones, sino solo Jda ublLaClOD de un
ntmero reducido de puntos criticos. Esto conflere un cierto grado de solldez'
a'ios ciclos determinados (y scbre todo a'aquellos‘de menor amplitud de prin
cipios del. decenic de . 497¢: ), teniendo en cuenta los pr@blemgs ya comehti
dos que se asocian con. la extraccidn de tendencias.

Por otro lada ;8¢ levanta la indeterminacidn que se observaba en el ca
so de los ciclos absplutos respecto de los maximos previos a las contracc1o

de 1962 y 1975-76

nes./ En’ ambos casos, se reconocen unanlmemente a los "méximos temprano""

como extremos del ciclo de crecimiento.

El tratamiento de los otros casos dudosos es asimismo mis sencillaﬂo
solo un indicador reconoce como minimo I 63 en vez de II 63, y tiene ufvie
‘ve crecimiento en ese trimestre. Tanto por eso, como por ser posterlor,
parece clara la decisidén por II 63. Del mismo modo es sencilla la selec

cidn de III 65 como maximo de referencia.

~ Todos los indicadores sobre "series ciclicas" presentan un méximo en’
IV 71; excepto por el indice de difusidn calculado sobre fases, que se man
: =
tiene constante. El hechQAQ%e el indice del volumen fisico de la produc
cidén de las industrias manufactureras medido por el INDEC tanbién.marque
el I 72 no parece suficiente como pafa hacer modificar las conclusiones que

sugieren los dem3s indicadores.
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Algo mas compleja parecé-éer la decisidn entre los mInimoé alterna
tivos IV 72 y III 73. Es intgrésante notar aqui la discreﬁancié entre
los indicédqres de variaciones difundidas y el PBI manufactﬁréro total?
mientras que este fltimo indica consistentemente el minimo a fines: de
1972 - se consideren o no-las actividades no ciclicas - el resto tiende

@ ubicarlo en/I% ce%erlmesg?%JEZnto de peso a favor de la elecc1on de ) -
la filtima alternativa parece ser que el indice compuesto y los 1ndlces
de dlqulOD sobre 14 serles sean undnimes en la determinacidn de III 73.
Esto, y el hecho de ser posterlor, aconsejan el reconoc1m1ento de III 73
De cualquler modo, debe tenerse presente que este minimo es el més uu*

GOsSO entre los recon001dos.

.Quedan -entonces definidos como puntos criticos del ciclo de creci

miento los siguientes trimestres:
Maximo Mlnlmo "Maximo - Minimo Maximo Miniﬁb . Maximo . Minimo M%ximo
4 , : - ’ B : . . ‘ ° _. . o
ZI1T.1961 II 1963 IIT 1965 IV 1967 - I 1970 IV 1970 IV 1971 IIT 197483 IV 1974 4
¢). Periodo 1968/78 2 . -
i) Ciclo absoluto

Los indicadores considerados (paralos Giltimoe: trimestres los datos -son
aln de carfcter provisorio) para 1968 78 muestran los siguientes puntos

criticos:

o

19 La indeterminacidn parece provenlr nuevamente de un 'doble extremo";
es decir de una irregularidad de la serie entre los minimos presuntos. . La
serie del PBI total manufacturero, por ejemplo, presenta un fuerte aumento
en el trimestre I 73, y un estancamiento posterior hasta III 73. Los des-
vios de tendencia entre los dos minimos alternativos no tienen gran dlferen

Cld, ésta tiende a acentuarse cuando se con31deran los promedios mdviles
mas largo;.

2}/ Resultados utlllzados para detormlnbr los puntos criticos de refe v

rencia en 1976/78



Indice de difusidn sobre crecimiento
Indice de difusidn sobre fases

Indice compuesto
o

PIB manufacturero 2%

.

Como se observa,los indicadores no son wnénimes en cuanto al reco

Z

Y
‘nocimiento de un minimo a fines de 1976, 0/£
atribuible a la vez a la difusidn relativamente débil de la recuperacidn

'y.la,casi unanimidad de la caida en IV 77 y 1 78, que hacen Que la corta

Miximo

IT 1975

II 1975

IT 1975

1V 1974

o4

Minimo

Maxwimo
. 24
I 1977"/ IIT 1577
IV 1976 IIT 1977
III 1976

rincipios de 1977. Ello es

expansidn pueda ser considerada como una fase no significativa.

De todos modes, no parece cdudesa la existencia de e€sa recuperacidn
J

. ni de una nueva fase contractiva a partir de IV 77. Esta iltima no es

captada por el programa que define los puntcr- criticos - pon hallarse

al final de la serie - pero es perfectamente clara en todos los indica

. del .
dores (¥™E cuadros Capitulo VIII). .Respecto de la ubicacidn del mini

- mo, puede mencionarse.gue el crecimiento del PIB manufacturero entre

II1 76y I 77 fue muy leve (sdlo. O,SZ}, Por ello parece conveniente

_ identificar como extremo al alternativo posterior, es decir I 77.. ~

.Por lo tanto, se Teconoccen lospuntos criticos del periodo 1977-1978

Minimo

1 1977

ii) Ciclo de crecimiento

Maximo
IIT 1977

Los indicadores equivalentes muestran:

21/ No coincide exactamente con el.usado para el periodo anterior,

Co . . . CuUaTAR
que resulta de agregar series desestacionalizadas a digitos.

n
<
28

.

Re . .
€conocido graficamente

IXT 2977



Indice de difusidn

sobre desvios

Indice de difusidén

sobre fase
Indice compuesto

) PBI manufacturero

~‘Aqui no aparece dudosa la eleccidn de I 77 como minimo.

IV 1969

I.1970
I 1970

I 19707 -

A 5-16

IV 1970

IV 1970
IV 1970

IV 1970

1)

[
').«

-«

G -

iv 1971

II 1972

IV 1974

. e
Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo
i 23 =
© IV 1971 III 1973 IT 1975 Iv1977;/-III 197%:
IV 1971 IT 1973 IV 1974 I 1977 III 197Cj_
IV 1971 IIT 1973 IV 1974 I 1977 III 1977~
1-:1977

o111 19777

Por las ra-

zones antes expuestas también se establece a III 77 como mdximo de refe-

rencia. Por lo tanto, los extremos del ciclo de crecimiento mis reciente - N

. coinciden con los del ciclo absocluto. . -

"33/ Reconocido graficamente

W_‘

*

\
R’
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Apéndice 6

i O

EXTREMOS DE SERIES ESPECIFICAS Y LA CORRESPONDENCIA CON LOS EXTREMOS DE REFERENCIA

.

En eéte apéndice se presentan los puntos criticos de las series utiliza
das para el anilisis desagregado (easdcapituloe IV, seccidn 5) y se discuten
los problemas asociados con la identificacidn ce correspondencias entre los
extremoé especificos ¥ los de referencia, lo cual es necesario para el estu-

dio de adelantos y rezagos.

_ Al igual que .en el caso del ciclo de referencia, el andlisis se reali
z0 por separado para los periodos 1850-62; 1960-76 y 1968-78. En general se
utilizaron - en la medida de lo posible - los resultacdos obtenidos para el
intervalo intermedio. Sin embargo, cuando una serie cubre mis de uno de

. estos perfodos, se presentan los puntos criticos en conjunfo, del mismo mo:
do quéié%mZI capitulo IV. Por otro lado, las correspcndencias se estable
cieron per separado para las fluctuaciones.absblutas y de crecimiento. Por

lc tanto, los resultados se presentan en forma independiente.

- Las decisiones zobre la correspondencia son en parte de cardcter ''mecd

nico".- El primer criterio de esta indole consiste en identificar como no co

0

rrespondientes a los, extremos de fases especificas totalmente contenidos den

. ., . . . '/.(- . B . .
tro de fases de referencia de sentido contrario.A ¢enNTiINVACICN S& A UN eyemplos

.

2 :
o Serie especifica
N ,’/ // s )
\g‘\\\<c~___7;901clo de- referencia
/ N /
/
: \. /
// . ~J
L’ AN
A N
& U’-“N‘)E"‘t T ey 3
. ALremos no correspondientes
o .
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N

Este procedimiento ha permitido identificar un gran nfimero de puntos.
criticos no correspondientes con los extremos de referencia.. Este fendme
~no, naturalmente, es méds importante en el caso de las fluctuac1ones absolu
tas con largas fases de expan51oq)como la de I 63 al<II 75. Los extremos
de las series individualeé‘que; por esta razdn, se consideran no correspon
dientes con los de referencia se marcardn con la letra/a/ en los cuadros |

1y 2 de este Apéndice, donde se presentan los extremos especificos. 1/

"Tampoco se ha ﬁodido establecer la'correspondencia de los extrémos de
las series individuales queladelantan al primer extremo de referencia o gue
rezagapn al Gltimo en el sentido contrario. Cbncretamente)la aplicacidn de
este criterio ha resultado en la identificacién como extremos no correspon
dientes a los minimos espec1f1cos que preceden al maximo de referencia I 52.
' Los extremos no correspondientes por esta razdn’se marcardn con la~letra/b/

en los tuadros 1 y 2 de este apendlde.

Aparte de las razones ya mencionadas, que son mas bien de cardcter me
canlco, se ha decidido que no es conveniente con31derar la corresponden01a
entre extremos especificos y extremos de referenc1a, cuando ésta no obedece

ria a una 1dgica- transmisidn de fases.

Un caso que resulta dudoso Bajo este punto de vista, y que se repite

para varias actividades,es el que plantea el méximo encontrado en el IV 73.

g

Se podria considerar que se trata aqui de un adelanto del delmo de referen -

cia que se ubica en II 75. Sin embargo, dado que en III 73 comienza la expan

sidn de crecimiento precedente a este mdximo, no parece adecuado considerar
que estas ramas empiecen una fase descendente cuando la actividad rec¢ién co-
nienzs un periodo de expansidn. Los extremos especificos considerados no co-

rrespondientes por esta razdn se sefialan con la letra/d/ en los cuadros 1

a

y 2 de este apéndice.

1/En un nlmero muy limitado de casos se ha aplicado este criterio para

determinar la no correspondencia de ' extremos especificos, atn cuando
estos no hayan estado contenldos estrictamente dentro de una fa e contrarla
de referencia. . -



Héy un nimero muy limitado de casos en 10s cusles se ha decidido la no
correspondencia de um extremo por razones nc mencionadas anteriormente. Se
trata en primer lugar,'del caso del miximo I 76 de la serie textiles, confec
ciones y cuero. Este extremo podria considerarse como un rezago de IT 1975.
Observando el comportamiento de las demas seriesise_comprueba una declinacidn
difundida posteriormente al maximo'de referencia, lo que hace presumir un ra
pido efecto de las fuerzas contractivas. Ademds, puede pensarse, cuslitati-
vamente, que a partir de I 76 las condiciones generales de la economia sufrie
ron un cambic dezfavorable para la industriq'textilv_ Por ello, se prefirid

considerar al I 76 como no correspondiente.

a
.

Esto pasa también, obviamente, cuando estas actividades estén agrupadas
segln el destino econdmico de los bienes; es decir la serie 2.3.1. (textiles -

o industrias del cuerc). La no correspondencia de estos extremos se identifi

ca con la létra/e/. Para la misma serie ha resultado dificil la determinacidn

de la correspondencia del mi&ximo en III 68. Ls probable que la "recesidn de
T3 . - . coN . o n

crecimiento" que comienza en II 70 esté asociada cambios ocurrides hacia

mediados de 1963, o posteriormente. Ello estaria indicando intuitivamente,,

la no cerrespondencia del extremo. La no -correspondencia de este extremo

se identificard con la letra/f/ .

Por ﬁltimonreéenta alguna duda la serie 3.3.1 (otras industrias metal,
mec&nicas) en cuanto se refiere a sus}fluc?uaciones de crecimiento. Respecto
del maximo de I 1973, no es probable‘que puedé hacerse la'correspoﬁdencia con
v 71. Hacia.fines de 1972, muchas actividades habian comenzado a recuperar-
se de la recesidn. Si se acepta a IV 72 como minimo correspondiente (corio pa
rece razonable hacerz,ners légico tomar a un trimestre posterior como corre-

lativo al méximo que lo precedid. La no correspondencia séré indicada <on la

Jetra/g/, .



Cgadro ‘1

EXTREMOS DE SERIES ESPECIFICAS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS FLUCTUACIONES

N
.

"DE REFERENCIA
Fluctuaciones absolutas

Productos alimenticios, bebidas y tabaco

Maximos:  III 51° Iv 58 I 63 a/ II 67 a/ IV 74
Minimos: I 53 III 59 IVe3a/ 1I68al .

Textiles, prendas de vestir e industria del cuero y calzado -

Maximos: I 52 IV 56 a/ III 58 IIT 61. III 65a/ I 76 e/
Minimos: I5 IVS7a/ IVS53 I63 . 1IV67al

|
Papel y productos de'papel, e imprentas

-

faximos:’ I51 IV58 IVeL TI66a/ II72a/ IV 74
Mininos: I53 IVe0 Iyea III67a/ I73a/ 177

Sustancias y productos quimicos; derivados del petrdleo y del carbdn;

de caucho y plastico :

Maximos: III 58 IV 61 IV 74 111 77
Minimos: IV 59 . I 63 v 75 ’

Industrias de. la madera y productos minerales no métélicos.

Méximos: ITT 51 11 58 I 62 IV 71 a/ IT1 75

\ ——

Minimos: IV 52 IV 59 III 63 111 73 a/
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2.7.2.

“3.1.
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Industrias metalmecanicas

Mé&ximos: I 562 I 58 IIT 61 T
Minimos: III §2 III 59  ~ II 63

Industria auvtomotriz

1T 65 a/ 11 67 a/ IV 74 TII 77
1166 a/ 1V 67 a/ 176

Maximos: IIT 51 IV Sk a/ 1 58 a/ 162
Minimos: II 54 IV 56 2/ IV 58 a/ 1/ II 63
Otras industrias metalmecénicas G o
Méximos: I 52 IV §8 III 6T - IV 65 a/ Y II 75
Winimos: IV 52 'IIT 59 - II 63 , IV 67 a/
' T66 v

Indusirias metalicas basicas '

Méximos: IV 61 - IV 65 a/ I1 75 1V 77
Minimos: IV 62  II 66-a/ . IV 76

* Otros bienes de consumo no durable’

Méximos: II 61 - 172a/ II75

‘Minimos: IV 62 IV 72 a/

" Textiles e industrias del cuero

Méximos: IIT 61 I1I 6504 I 76 e/

Minimes: - I 63 v 66‘%}

Bienes de consumo durable

Miximos: III 61 . III 65 a/  II 67 a/ II 72 a/

Minimos: I 63 I1 66 a/ Iv 87 a/ v 72 a/

Intermedios metalmecinicos
Maximes:  IIT 61 vV 65 a/ ¥ T5
Minimos:, I 63 e 1l 7 OJ[

correspondencia: d)

IIL 65 a/ IT 67c,| IV 74
11 66 a/ IV B7. a/

IV 73 a/ |

1/IV 58 es ademls un méximo alternativo de referencid (criterio de no



.3.2

3.

Otros intermedios o
Méaximos: T o IV 65 i/' IV 74
Minimos: I 63 167 a/ ‘ '

Bienes de capital, excepto -motores a explosidn, talleres de

ferrocarril . y astilleros
Maximos: 111 61 I11 65 a/ IV 74
Minimost . III 62 * IV 67 a/  TEvs
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[

7.1

.
Cuadio 2

EXTREMOS DE SERTES LSPRECIFICAS Y SU CORRESFUNTENCIA CON LAS FLUCTUACIONES DR
REFERENCIA

b. Tluctusciones de crecimiento

Productos alimenticios, bebidas tabaco
. 2

Miximos:TIIS1 IIIS2a/ TW56a/ IV58  16ia/ I63a/ 1I66 . 169z/ TII76  IV7i

Minimos: 151b/ 153  IT54a/ IIS7a/ IIISY  IV6la/ IVe3a/ 168  1VeSa/ 171

Textiles, prendas de vestir e industrias del cuero y calzado
Méximus: T52 Ivbea/ 11156 11161 I65 I11I68F/771  IVTL
Minimos: I53 IvS7a/ IVe9 - I63 IVe7?- IV70 11173

Papel y productos de papel, e imprentas
Miximos: I51 155 1IVs8. IVel 1IV65  I6%a/ Ii72 IV74 III 77
Minimos: 153 'IV56 Iveo 163 . 168 Ivesa/ 173 177 '

Systancias y productos quimicosj derivados del petrdlec y del carbdn; de caucho
y = plastico.. - . ; .

‘Maximos: I51  IVSg -IIS8 II61 II65 IVes IvV7i IV72d/ CTII7T

Minimos:III53 IV56 IV59 163 1IVe7 1712 Iv72 1IV76

Industria de la madera y productoé minerales no metdlicos
Maximos: IT1s3 Ivsh 1158 162 1165 V71 II75
Minimos: = IVSOb/ Iv52 ¥ 55 1Iy59 III63  IV67 uil73

Industrias metalmecinicas . ,
Maximos: I52 X sS6  I58  IIT61 III65 I70 II74  III7Y
Minimos: 1519/ I53 1IV56 11159 ~ 1163 1IVe7 V70 176

Industria automotriz

Maximos: IIS51 Ivsy 1583/. 162 11165 I70 II74 IV74

. Winimos: IIS4  IVS6 JVSBa/ II63  IV67 IV70  IV72



3.1.
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Otros bignes

Ctras industrias metalmecinicas
Maximos: 152 IS4 I1158 11161

Minimos: ISi:@/ TVS
)

metilicas bésicas NS

[161 Tves 1ves 11172 | 1v77

v
Minimos:, 1163 1IV67 IV70

durable
1161. 1865 I?O I72 IV74»
iV62“1V67 Iv70 III73

de consumo no
M&ximos:
Minimos:

\

* Textiles e industrias del cuero

11 69 I

Maximos:  TII 61 . . III 65
M I 63 v 87

=h

nimos: v 70 I

“ Bienes de consuno durable

-

ITI65

-
s |
N0
N

sl
~
=i

-
Lo

61

Maximos: I3

Minimos: I1 83 Iiega/ IVe7 v
- N ~ \} A - - -~
Intermedios metalmecinicos

Maximos: III 61 . IV &5 I 70 I

Maximes: I 62 IV 69

Minimos:

63

Bieneg de éap
carril y astilleros.

IIx
v

61 \I1T 65
]

LIV 87

TII65 170 1734 1174

TI63 %73

1173 IV78

()]

£9
70

(o}
a

T
4
4

V67 IV7D

12
.73

IV 74

33

tal, excento motores a explosidn, talleres de

W 73dy
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