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Resumen ejecutivo

Entre 2016 y 2019, la Comisidon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) implementd un
proyecto de colaboracion técnica denominado “Tablas de insumo-producto para el disefio de
politicas industriales y comerciales en Centroamérica y América del Sur”. Esta iniciativa estuvo
financiada por la Secretaria General de las Naciones Unidas como parte del programa de la Cuenta
para el Desarrollo. El objetivo principal fue fortalecer las capacidades estadisticas y analiticas de los
paises latinoamericanos, asi como el disefio y monitoreo de las politicas industriales y comerciales,
a través de la construccion y el uso de matrices de insumo-producto nacionales y regionales. Esta
iniciativa permiti¢ construir la primera matriz insumo-producto regional. Por la disponibilidad de
informacién, la matriz fue construida con datos de 2011.

A partir de la construccion de la matriz, la CEPAL ha elaborado una serie de documentos
analiticos con los que se busca examinar a profundidad la integracion regional en materia
comercial, con el objetivo de brindar evidencia empirica robusta para formular y evaluar politicas
publicas. El objetivo principal del presente documento es estudiar la generacion y la distribucién
funcional del valor agregado inducido por las exportaciones de los paises centroamericanos
(Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panama), Meéxico y la
Republica Dominicana. Para ello, se realiza un anédlisis estructural mediante el uso del modelo
abierto de insumo-producto impulsado por la demanda (0 modelo de Leontief), con el que se
estima el valor agregado inducido por las exportaciones, asi como su distribucién funcional entre
remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de explotacion e impuestos netos. En el andlisis
se consideran tanto las exportaciones totales de la regién, como las de cada pais de manera
individual, distinguiendo entre sectores (primario, secundario y servicios). Asimismo, se diferencia
si las exportaciones tienen como destino el mercado extra o intrarregional. En el caso de las
exportaciones intrarregionales, se profundiza el andlisis entre las de consumo intermedio o de
demanda final.
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Los procesos internacionales de liberalizacién comercial y de insercion de los paises en las
cadenas globales y regionales de valor han detonado un incremento sostenido de los flujos
comerciales de los paises de region. Entre 1995 y 2016, las exportaciones totales de Centroamérica
aumentaron un 250%, lo que representa un crecimiento anual promedio del 6%. En el mismo
periodo, el comercio intrarregional crecié a una tasa anual promedio del 10%. Del total de las
exportaciones de los paises centroamericanos en 2011, un 67,2% tuvo un destino extrarregional y
un 32,8% se dirigidé al mercado centroamericano. De hecho, las exportaciones han sido el
componente mas dindmico de la demanda para la mayoria de estos paises en la mayor parte del
periodo comprendido entre 1990 y 2018.

A pesar del fuerte dinamismo exportador, sus impactos para el conjunto de la economia han
sido frecuentemente cuestionados. Por una parte, las tasas de crecimiento del producto interno
bruto (PIB) han sido en promedio notablemente menores que las tasas de crecimiento de las
exportaciones, es decir, el dinamismo exportador no ha tenido un arrastre significativo en la
economia en su conjunto. Por otra parte, de manera paralela al fuerte dinamismo de las
exportaciones en la region, se ha observado una tendencia a la baja en la participacion de las
remuneraciones en el valor agregado generado en la economia.

El patron regresivo en materia distributiva constituye un obstaculo para la posibilidad de
incursionar en regimenes de crecimiento socialmente inclusivos. De esta manera, la adopcion del
modelo de crecimiento liderado por las exportaciones y los patrones recientes en la distribucion
funcional del ingreso justifican la relevancia de este estudio. El objetivo de este documento es
estudiar la relacion entre el desempefio comercial de la regién y la distribucion del valor agregado
asociada. Para ello, se realiza un estudio estructural que estima el valor agregado inducido por las
exportaciones intrarregionales y extrarregionales, asi como su distribucion funcional.

A pesar de suimportancia, las investigaciones sobre este tema son escasas, sobre todo desde
una perspectiva desagregada (por sector, por destino de las exportaciones y por tipo de uso de las
exportaciones). Un factor que puede explicar esta ausencia de estudios es la falta de informacion
econdmica para realizarlos. La construccion de la matriz de insumo-producto regional elaborada
por la CEPAL brinda informacién estructural clave para el estudio de la relacién entre la integracién
intra y extrarregional de los paises centroamericanos, México y la Republica Dominicana y sus
resultados distributivos.

En el presente documento se reportan dos conjuntos de resultados: el primero esta
relacionado con el valor agregado inducido por las exportaciones y el segundo tiene que ver con
la distribuciéon funcional en sus cuatro componentes: remuneraciones, ingresos mixtos, excedente
bruto de explotacién e impuestos netos. Con respecto al primero, se encuentra que, en términos
brutos, la fuerte integracién comercial entre los paises centroamericanos (sobre todo de El Salvador,
Guatemala y Honduras), se reduce notablemente cuando se analiza el valor agregado inducido por
las exportaciones, es decir la matriz regional insumo-producto ilustra la alta dependencia de los
insumos intermedios importados provenientes desde fuera de la region.

Desde la perspectiva sectorial, el andlisis muestra que las exportaciones de manufacturas son
las principales generadoras de valor agregado en la mayoria de los paises en la regidn, excepto
Panama y la Republica Dominicana, en donde las exportaciones de servicios explican,
principalmente, la generacién de valor agregado. La matriz regional permite también analizar el
valor agregado inducido por las exportaciones, segun su tipo de uso (intermedio o final). Desde
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esta perspectiva, la mayor parte del valor agregado inducido por las exportaciones se debe a
aquellas destinadas al consumo final. Estos patrones generales se verifican tanto para el valor
agregado como para cada uno de sus cuatro componentes.

Por otra parte, cuando se estima el valor agregado inducido por las exportaciones regionales,
en su conjunto, se encuentra que la mayor parte del valor inducido se debe a las propias
exportaciones que realiza cada pais. Es decir, el valor agregado inducido por las exportaciones
domésticas sobrepasa considerablemente el valor agregado inducido por las exportaciones no
domésticas (las originadas en el resto de los paises). Esta caracteristica persiste en los cuatro
componentes del valor agregado. Este conjunto de resultados sugiere que los distintos grados de
integracion regional se deben principalmente al flujo de bienes y servicios de demanda final
(consumo e inversion), y en mucho menor medida al comercio de bienes intermedios.

En cuanto al segundo conjunto de resultados, la distribucion funcional del valor agregado
inducido por las exportaciones regionales en su conjunto, se identificé que la participacion de las
remuneraciones inducidas por las exportaciones intrarregionales es, en general, menor o similar a
la participacién de las remuneraciones inducidas por las exportaciones extrarregionales. Es decir, el
valor agregado inducido por las exportaciones intrarregionales muestra una distribucion del
ingreso menos favorable hacia las remuneraciones. Solo para la Republica Dominicana se aprecian
condiciones mas favorables para la participacion de las remuneraciones inducidas por las
exportaciones intrarregionales.

Cuando se estima la participacion de las remuneraciones y del ingreso mixto inducida por las
exportaciones de cada pais de manera individual, se observa que esta participacion es en general
menor a la participacion respecto al valor agregado observado en cada economia. Este patrén,
desfavorable para las remuneraciones y los ingresos mixtos, se verifica tanto por las exportaciones
intra como extrarregionales que realiza cada pais. Este resultado sugiere que los sectores no
exportadores observan una distribucion del valor agregado més favorable para los ingresos
asociados al personal ocupado que los sectores exportadores. Lo contrario se observa para el
excedente bruto de operacion (EBE): para la mayoria de los paises de la region, la participacion del
EBE inducida por las exportaciones (intra o extrarregionales) es mayor que su participaciéon
observada para la economia en su conjunto.

Estos resultados menos favorables para la participacion de las remuneraciones y los ingresos
mixtos indican la necesidad de profundizar el analisis sobre la determinacion de la distribucion
funcional del ingreso a nivel sectorial y su relacidn con las actividades de exportacion en el contexto
de liberalizacion econdmica y de la fragmentacion productiva en cadenas regionales y globales de
valor. Este analisis daria evidencia empirica robusta para apostar al disefio de politicas publicas que
fomenten condiciones de crecimiento exportador mas incluyentes. Por otra parte, brindarian
informacion sobre el potencial en el disefio de politicas publicas de estimulo a ciertos sectores
orientados a la economia domeéstica para generar una distribucién funcional del ingreso
mas progresiva.
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Introduccion

El dinamismo exportador significativo que han observado en décadas recientes los paises
centroamericanos, la Republica Dominicana y México ha estado estrechamente ligado a su
insercion en cadenas globales de valor. Al mismo tiempo, los diversos mecanismos de integracién
entre los paises centroamericanos han resultado en altos indices de comercio intrarregional. No
obstante, existe consenso en que la estrategia liderada por las exportaciones no ha logrado un
proceso de crecimiento que comparta de manera mas equitativa los frutos de esta actividad
econdmica entre todos los miembros de la sociedad'.

En este sentido, los gobiernos de la regién enfrentan el reto de disefiar politicas publicas que
promuevan un mayor crecimiento sostenido al tiempo que se avanza en una mayor igualdad en la
distribucion de los ingresos. Por tanto, es de suma relevancia estudiar el comportamiento de la
distribucién funcional del ingreso en la region. A pesar de esta importancia, los estudios sobre la
distribucion funcional del ingreso en Ameérica Latina y el Caribe son escasos. Ademas, diversos
estudios tienen una perspectiva macroecondmica, por lo que ignoran los aspectos estructurales e
intersectoriales de las economias (Abeles y Toledo, 2017).

El objetivo del presente documento es estudiar la relacion entre el desempefio comercial de
la region y la distribucion del valor agregado asociada. Para ello, se realiza un estudio estructural
para estimar el valor agregado inducido por las exportaciones intrarregionales y extrarregionales,
asi como su distribucidon funcional en remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de
explotacion e impuestos netos. En el estudio se utiliza la informacion de la matriz de
insumo-producto de Centroamérica, México y la Republica Dominicana para 2011, desarrollada por
la sede subregional en México de la Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL).

1 . . - _— .
Véanse mayores detalles sobre algunas evaluaciones del desempefio de la estrategia lidereada por las exportaciones en

Vos y otros (2006) y Abeles y otros (2011).
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Esta matriz contiene con cierto detalle los flujos comerciales entre los sectores al interior de las
economias y entre ellas.

El estudio de la generacion y distribucion funcional del valor agregado inducido por las
exportaciones de la regién se realiza desde una perspectiva estructural, es decir, considerando las
relaciones de compraventa de bienes y servicios que los sectores de cada pais mantienen entre
ellos y con sectores del resto de los paises de la region. Para esto, con base en la matriz de
insumo-producto regional desarrollada por la CEPAL, se utiliza un modelo abierto de
insumo-producto impulsado por la demanda. Con este modelo se puede identificar el valor
agregado intrarregional inducido por las exportaciones de cada sector de los paises de la regién.
Una vez que se tienen las estimaciones del valor agregado inducido por las diferentes
exportaciones, se puede analizar su distribucion funcional segin remuneraciones, ingresos mixtos,
excedente bruto de operacién e impuestos netos.

Con base en las estimaciones de la distribucién funcional del valor agregado inducidas por
las exportaciones se realizan comparaciones entre los valores inducidos por los distintos destinos
de exportaciéon y con respecto a la distribucion funcional del valor agregado observada en las
economias en 2011. En este documento se presentan por primera vez las estimaciones de la
distribucién funcional del valor agregado inducido por las exportaciones intrarregionales vy
extrarregionales. El documento ilustra el potencial de anélisis con diferentes niveles de agregacion
y enfoques que se puede realizar por medio de la matriz insumo-producto regional.

El resto del documento esta organizado de la siguiente manera. En el capitulo | se exponen
algunos patrones dinamicos sobre las exportaciones y la distribucién del valor agregado a nivel
mundial y para la region. Asimismo, se justifica la importancia de realizar un estudio estructural de
la distribucion funcional del valor agregado asociado a la actividad exportadora de sus sectores. En
el capitulo Il se presenta la estructura de la matriz de insumo-producto regional y el modelo abierto
de insumo-producto impulsado por la demanda utilizado para estimar la distribucién del valor
agregado inducido por las exportaciones. En el capitulo Il se presentan las caracteristicas
estructurales sobre las exportaciones y de distribucion del valor agregado, a nivel agregado y
sectorial, para el afio 2011, de acuerdo con la matriz de insumo-producto regional. En el capitulo IV
se reportan las estimaciones de la distribucion funcional del valor agregado inducido por las
exportaciones totales, extrarregionales e intrarregionales (de consumo intermedio y de demanda
final), diferenciando por sector de exportacion (primario, manufactura y servicios). Finalmente, en
el capitulo V se presentan las conclusiones y se sugieren algunas lineas de investigacion que se
pueden desprender del presente estudio.
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l. La distribucion funcional del ingreso
y los patrones de insercion comercial en
Centroamérica, la Republica Dominicana y México

La creciente desigualdad en la concentraciéon del ingreso y la riqueza en las Ultimas décadas ha
hecho que la distribucion funcional del ingreso (DFI) vuelva a estar en el centro de atencidon en
nuestras sociedades (Panico y Pinto, 2017). En este documento, la DFl se entiende como la
distribucién del valor agregado generado en el conjunto de los sectores de la economia en cuatro
componentes: i) remuneraciones, ii) ingresos mixtos, iii) excedente bruto de explotacion, e
iv) impuestos netos. Estos rubros en que se distribuye el valor agregado son las categorias
tipicamente utilizadas en la construccién de las cuentas nacionales. Por su parte, la distribucion
personal del ingreso se refiere a los patrones de concentracidon del ingreso por persona,
abstrayendo de la forma de apropiacion del valor agregado generado en la economia. De esta
manera, el valor agregado se genera en la economia y se distribuye a las personas en forma de
ingresos bajo las cuatro diferentes categorias arriba mencionadas.

Las primeras siete décadas del siglo XX podrian caracterizarse por la relativa estabilidad en
la DFI'y por la mejora de la participacion de las remuneraciones en el valor agregado en las
economias de mercado (véase Kaldor, 1957; Panico y Pinto, 2017). No obstante, desde la década de
1970 el peso de las remuneraciones ha caido de manera persistente y generalizada en las economias
avanzadas y en muchas economias en desarrollo, al mismo tiempo que se ha concentrado de
manera creciente en los ingresos y la riqueza del 1% de la poblacion (véanse, entre otros, Palma,
2009; Panico, Pinto y Puchet, 2012; Piketti, 2014; Panico y Pinto, 2018). Esta dinamica se ha observado
también en indicadores que agregan los ingresos de los trabajadores por cuenta propia, cuyos
ingresos se encuentran tipicamente contabilizados en la categoria de ingresos mixtos (ILO, 2019).

13
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Uno de los factores que afectan el nivel y la dindmica de la DFI de las economias es su
estructura econdmica. La DFI de un pais es el resultado de la agregacién ponderada de la DFI del
valor agregado generado en cada uno de sus sectores. Comunmente no existe homogeneidad en
la DFI en sus distintos sectores. Como producto de diversos factores competitivos en los mercados
de trabajo y de bienes y servicios, las empresas y el personal ocupado en los distintos sectores
gozan de diferentes condiciones para apropiarse del valor agregado bajo las distintas formas de
ingresos. De esta forma, la DFI a escala macroeconémica depende no solo de la DFI de cada sector,
sino de la importancia que tiene cada sector en la actividad econémica total.

Por otra parte, la produccion sectorial responde a las caracteristicas estructurales de la
demanda?, es decir, a sus proporciones. Asi, la demanda de bienes y servicios de exportacion, por
ejemplo, tiene un efecto en la produccidon de cada sector. Por tanto, las caracteristicas de la
demanda final afectan a los ponderadores de cada sector y a su vez a la DFI. Este canal de
transmision se ve afectado de manera adicional por la manera en cdémo los sectores estan
encadenados en la red de transacciones intersectoriales de la economia. Asi, las relaciones de
insumo-producto también pueden afectar la DFI a nivel pais. En resumen, las caracteristicas
estructurales de la economia, en cuanto a las proporciones de la demanda y las relaciones de
insumo-producto, condicionan el nivel y la dindmica de la DFI agregada de un pais.

A escala mundial, el componente de la demanda con mayor dinamismo en las Ultimas
décadas han sido las exportaciones. La expansion significativa de cadenas globales de valor de
bienes y servicios ha impulsado esta tendencia. De acuerdo con el Banco Mundial (WB, 2020), en
el periodo 1980-2017 las tasas de crecimiento mundial promedio segin componente de demanda
fueron 2,72% para consumo final, 3,12% para formacion bruta de capital fijo y 4,89% para las
exportaciones. La experiencia de América Latina y el Caribe no ha sido diferente: el promedio de
las tasas de crecimiento para el mismo periodo fue de 2,71% para el consumo final, 2,04% para la
formacion bruta de capital fijo y 3,89% para las exportaciones.

La region conformada por Centroamérica (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras,
Nicaragua y Panama), la Republica Dominicana y México, referida de aqui en adelante como “la
region”, adopto a principios de la década de 1980 una estrategia de desarrollo “hacia afuera”. Dicho
modelo tuvo un gran auge sobre todo hacia el mercado de los Estados Unidos (CEPAL, 2009). Esta
estrategia compartida es la primera razdn por la que este estudio abarca el andlisis de estos ocho
paises. Una segunda razén es que la construccion de la matriz latinoamericana de insumo-producto
tuvo componentes regionales; uno de ellos, a cargo de la sede subregional de la CEPAL en México,
concentrd a los ocho paises bajo estudio. Es importante mantener el analisis de los intercambios
regionales con los ocho paises que originalmente conforman la matriz regional, con el fin de
capturar la totalidad de cadenas productivas que se desarrollan al interior de la region.

En el cuadro 1 se muestra que entre 1980 y 2017 los paises de la regidn experimentaron altas
tasas de crecimiento en sus exportaciones. Para el periodo de 1980 a 1999 la expansion fue
especialmente significativa en Costa Rica y México (con tasas promedio de crecimiento anual de
73% y 87%, respectivamente). En el periodo de 2000-2017, las tasas se moderaron, pero
continuaron siendo altas. Este alto dinamismo exportador ha generado una creciente participacion

2 En las cuentas nacionales, la demanda final se descompone cominmente en consumo final, inversion (formacion bruta de
capital fijo y variacion de inventarios) y exportaciones. Estos componentes pueden tener un origen publico o privado.
Asimismo, el consumo final e inversién pueden tener un origen doméstico o importado.
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de las exportaciones en el PIB. En el cuadro 1 se indica tanto el promedio de estas participaciones
anuales para 1980-1999 y 2000-2017, como el minimo y méaximo para tales periodos. De esta
manera, se puede ver que el peso de las exportaciones sobre el PIB ha crecido sustancialmente en
todos los paises. Por ejemplo, en Panama han llegado a representar el 78% y en Honduras, el 59%.

Pese al fuerte dinamismo exportador, sus impactos para el conjunto de la economia han sido
frecuentemente cuestionados. Abeles y otros (2011) y Rob Vos y otros (2006) indican que el
crecimiento econémico derivado del modelo exportador ha presentado desafios importantes, si
bien ha tenido beneficios en términos del crecimiento del PIB, asi como la diversificacion de las
exportaciones y de mercados de exportacion. En particular, se observan pocos encadenamientos
productivos entre el sector exportador y el resto de las empresas que operan en el pais, lo que ha
limitado un mayor impulso al dinamismo del PIB. Asimismo, la actividad exportadora ha estado
favorecida por regimenes fiscales especiales como las zonas francas y la maquila, que han llevado
a que actividades de gran dinamismo tengan una magra contribucién fiscal. En efecto, en el
cuadro 1 se muestra que, para la mayoria de los paises y periodos, el promedio de las tasas de
crecimiento del PIB ha sido menor que el promedio de las tasas de crecimiento de las exportaciones.

Cuadro 1
Centroamérica, México y la Reptblica Dominicana: indicadores de exportaciones del producto interno bruto,
1980-2017
Pafs Indicador 1980-1999 2000-2017 1980-2017
T.C. PIB (en porcentajes)® 3,53 4,07 3,79
‘ T.C. Exp (en porcentajes)? 7,34 4,73 6,10
Costa Rica Exp/PIB (en porcentajes)? 36,53 37,00 36,75
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 26-45 31-44 26-45
T.C. PIB (en porcentajes)® 2,52 3,45 2,96
T.C. Exp (en porcentajes)? 2,12 2,82 2,45
Guatemala Exp/PIB (en porcentajes)? 17,09 24,19 20,45
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 12-22 19-28 12-28
T.C. PIB (en porcentajes)® 2,72 418 3,41
T.C. Exp (en porcentajes)? 0,78 4,54 2,56
Honduras Exp/PIB (en porcentajes)? 35,51 50,26 42,50
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 21-58 40-59 21-59
T.C. PIB (en porcentajes)® 1,1 3,90 2,44
‘ T.C. Exp (en porcentajes)? 2,07 7,84 4,80
Nicaragua Exp/PIB (en porcentajes)? 18,80 33,46 25,74
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 12-33 19-47 12-47
T.C. PIB (en porcentajes)® 0,89 1,96 1,40
T.C. Exp (en porcentajes)? 2,96 3,59 3,26
El Salvador Exp/PIB (en porcentajes)? 21,68 27,08 24,24
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 12-34 24-30 12-34
T.C. PIB (en porcentajes)® 3,92 6,17 4,98
T.C. Exp (en porcentajes)? 4,01 6,34 5N
Panama Exp/PIB (en porcentajes)? 58,78 62,22 60,41

Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 45-77 42-78 42-78
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Pafs Indicador 1980-1999 2000-2017 1980-2017
T.C. PIB (en porcentajes)® 2,92 2,21 2,58
T.C. Exp (en porcentajes)? 8,70 4,95 6,92

México .

Exp/PIB (en porcentajes)? 17,89 29,39 23,34
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)° 10-26 23-38 10-38
T.C. PIB (en porcentajes)® 4,39 4,85 4,61
Republica T.C. Exp (en porcentajes)? 2,49 3,61 3,02
Dominicana Exp/PIB (en porcentajes)? 28,54 27,93 28,25
Min-Max Exp/PIB (en porcentajes)® 16-37 21-42 16-42

Fuente: World Development Indicators [en linea] https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators#
[fecha de consulta: 29 de marzo de 2020].

Notas: T.C. PIB = Tasa de crecimiento porcentual anual del PIB a precios constantes de mercado en moneda local.

Codigo en WDI = NY.GDP.MKTP.KD.ZG.

T.C. Exp = Tasa de crecimiento porcentual anual de las exportaciones de bienes y servicios a precios de mercado en moneda
constante local. Codigo en WDI =NE.EXP.GNFS.KD.ZG.

Codigo de Exp/PIB (%) en WDI =NE.EXP.GNFS.ZS.

2 Promedio de los porcentajes anuales del periodo referido.

b Porcentaje minimo y maximo del periodo referido.

Con respecto a los efectos en la distribucion funcional del ingreso, en el grafico 1 se muestra
que, en términos generales, en el periodo de alto dinamismo exportador hay una tendencia a la
baja en la participacion de las remuneraciones entre 2004-2017 (con excepcidon de Nicaragua). La
tendencia regional se acentua después de la crisis global de 2007-2008. Paises como Guatemala y
Panama experimentaron bajas sustanciales (de 53% a 39% y de 46% a 30%, respectivamente).

afico 1
Centroamérica, México y la Reptblica Dominici;;?azlcp(;rticipacién de los ingresos laborales, 2004-2017

(2004 =100)
120 ~
110 +
100 A e :
90 -+ ———
80
70 +
60 T T T T T T T T T T T T T ]

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
e Costa Rica (59-56) El Salvador (46-45)
Guatemala (53-39) e M éXiCO (39-35)
@ Nicaragua (56-59)

=== Rep. Dominicana (53-51)
e HoNduras (69-66)
= Panama (46-30)

Fuente: Elaboracion propia con base en International Labour Organization (ILO), Labour Income Share as a Percent of GDP -- ILO
Modelled Estimates, July 2019, 2020 [en linea] https://www.ilo.org/shinyapps/bulkexplorer18/?lang=en&segment=indicator&id=
LAP_2GDP_NOC_RT_A [fecha de consulta: 29 de marzo de 2020].

Nota: Los nUmeros en paréntesis se refieren a la participacién porcentual de los ingresos laborales en 2004 y 2017.
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De esta manera, la adopcion del modelo de crecimiento lidereado por las exportaciones y
los patrones recientes en la distribucién personal y funcional del ingreso sugieren la relevancia del
estudio de su relacion. El patron regresivo en materia distributiva constituye un obstaculo para la
posibilidad de incursionar en regimenes de crecimiento socialmente inclusivos. Por tanto, las
autoridades enfrentan desafios para aplicar politicas macroeconémicas y mesoeconémicas que
permitan superar las restricciones estructurales y que faciliten al mismo tiempo el crecimiento y la
mejora de la equidad distributiva (Abeles y Toledo, 2017). Pese a la relevancia del entendimiento
de la DFI para el caso latinoamericano, no abundan las investigaciones sobre este tema y mucho
menos desde una perspectiva desagregada®. Un factor que puede explicar este sesgo es la falta de
informacién para emprender este tipo de estudios.

Ante la importancia del tema, en el presente documento se realiza un estudio estructural
para estimar el valor agregado inducido por las exportaciones intrarregionales y extrarregionales,
y su distribucion funcional, es decir, cbmo se distribuye el valor agregado entre remuneraciones,
ingresos mixtos, excedente bruto de explotacién e impuestos netos. En el estudio se utiliza la
informacion de la matriz de insumo-producto de Centroamérica, la Republica Dominicana y México
para 2011, desarrollada por la sede subregional de la CEPAL en México y que contiene los flujos
comerciales entre los sectores econémicos a nivel doméstico y regional.

3 De acuerdo con Abeles y otros (2017), la mayoria de los estudios sobre la DFI se han concentrado en el analisis macro del
fendbmeno. No obstante, un enfoque desagregado (por ejemplo, el sectorial) brindaria informacion util para
su entendimiento.
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Il. Marco tedrico-metodoldgico

El estudio de la generacién y la distribucion funcional del valor agregado inducido por las
exportaciones de la regién se realiza desde una perspectiva estructural, es decir, considerando las
relaciones de compraventa de bienes y servicios que los sectores de cada pais mantienen entre
ellos y con sectores del resto de los paises de la region. Para esto, se toma la matriz de
insumo-producto regional construida por la CEPAL y se utiliza el modelo abierto de insumo-
producto impulsado por la demanda. Con este modelo se puede identificar el valor agregado
inducido por las exportaciones realizadas por cada uno de los sectores de los paises de la regién.
Una vez que se tienen las estimaciones del valor agregado inducido por las exportaciones, se puede
estimar su distribucion funcional diferenciando entre remuneraciones, ingresos mixtos, excedente
bruto de explotacion e impuestos netos.

En este capitulo se describe la base de datos utilizada (la matriz regional) y la herramienta
empleada (el modelo de insumo-producto) para realizar el estudio. En el diagrama 1 se presenta
de manera intuitiva el método que se sigue para generar las estimaciones descritas en el capitulo IV.
La explicacion de la metodologia se inicia con la descripcion de una matriz de insumo-producto
nacional (MIPN) tipica, con el fin de entender los principios basicos de las matrices de
insumo-producto®. Una vez presentada la MIPN, se describe una matriz de insumo-producto
regional que constituye una generalizacién de la MIPN. Finalmente, se presenta el modelo abierto
de insumo-producto impulsado por la demanda utilizado para generar las estimaciones reportadas
en el capitulo V>,

4 Véase una exposicion completa en Miller y Blair (2009).
> Los lectores familiarizados con la contabilidad de las matrices de insumo-producto pueden pasar directamente a la
explicacion del modelo.
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Diagrama 1
Método para estimar la distribucién funcional del ingreso inducida por las exportaciones

« Identificar las exportaciones de los paises de la region
(distinguiendo el sector que exporta y mercado destino).

* Calcular la produccién inducida por las exportaciones
en el paso 1 (a nivel sectorial y a nivel agregado) por medio
del modelo abierto de insumo-producto impulsado por la
demanda.

+ Calcular el valor agregado diferenciando entre
remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de
operacién e impuestos netos inducidos por la producciéon
en el paso 2.

Paso « Calcular la participacion de las remuneraciones, ingresos
mixtos, excedente bruto de operacion e impuestos netos
4 sobre el valor agregado con base en el paso 3.

Fuente: Elaboracion propia.

Una matriz de insumo-producto es un marco contable que registra, en términos monetarios,
la produccion y utilizaciéon de los bienes y servicios que se realizan en cada sector en que se divide
la economia. Por una parte, la produccién de cada sector se origina combinando insumos
intermedios, es decir, bienes y servicios producidos por los distintos sectores de la economia, y
factores productivos (también llamados insumos primarios), como el trabajo o el capital. Por otra
parte, la produccién de cada sector se desting, ya sea para satisfacer el consumo intermedio de
otros sectores (que utilizan insumos para la ejecucién de sus actividades de produccion), o bien
para satisfacer la demanda final, bajo la forma de consumo final, formacion bruta de capital fijo y
exportaciones que realizan las familias, el gobierno y las empresas y el exterior.

En el diagrama 2 se describe una MIPN tipica donde se detallan las transacciones monetarias entre
los n sectores en que se divide la economia. La lectura por columnas descompone el valor bruto de la
produccion de la industria j-ésima (x;) en gasto en insumos intermedios (z.; = zyj + zpj + ** + Zy;),
gasto en importaciones, (m;) y la generacién de valor agregado (v;)°. El gasto en insumos
intermedios z.; constituye la compra de bienes y servicios producidos por otros sectores. El valor
agregado

(vi=w; +m +pj+t) esta constituido tipicamente en las cuentas nacionales por las

& El simbolo de "punto” en la expresién z.; indica que, para una columna dada (en este caso, la columna j), se realiza una
sumatoria a lo largo de todas filas de la matriz Z. Si el punto se ubica en la posicion de las columnas (z;.), entonces significa
que para una fila dada (la fila i), se realiza una sumatoria a lo largo de todas las columnas de la matriz Z.
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remuneraciones (w;), los ingresos mixtos (1;), el excedente bruto de explotacion (p;) y los impuestos
netos (t;). Se considera a esta division del valor agregado como la division funcional del ingreso’.

La lectura por filas descompone el valor bruto de la produccién de la industria i-ésima (x;)
en consumo intermedio (z;. = z;; + z;, + - + z;,) Y demanda final (y;). Los ingresos por consumo
intermedio z;. constituyen las ventas de bienes y servicios a otros sectores que realizan actividades
productivas. La demanda final (y; = ¢; + k; + e; = f; + e;) esta constituida por el consumo final (c;,
incorpora el gasto privado y de gobierno), la formacion bruta de capital fijo (k;, publica y privada)
y las exportaciones (e;, que pueden satisfacer el consumo intermedio o la demanda final en otros
paises). La cantidad f; = ¢; + k; corresponde a la demanda final de origen doméstico. Nétese que
el valor bruto de la produccion de una industria es el mismo se mida por columnas o por filas.

Diagrama 2
Modelo simplificado de la matriz insumo-producto nacional
Sectores Demanda final y
. Formacion Valor bruto de
1 J n Consumo final bruta de capital |Exportaciones e}la produccién x
¢ fijo k
1 Z11 Zyj Zin cy ki e X7
Sectores i Zi Zj Zin Ci ki e Xi
n Zng Zpy Znn Cn kn en Xn
Importaciones m m; m;j m,
Valor agregado v vy v, Vo,
Remuneraciones w wy w; W,
Ingresos mixtos m Ty ; s
Excedente bruto de
explotacion P P Pi P
Impuestos netos t t; t; t,
Valor bruto de la
produccién X X1 Xj X

Fuente: Elaboracion propia.

Con el fin de presentar la MIPN en la notacion que se utilizara en el modelo abierto de
insumo-producto impulsado por la demanda, las relaciones anteriores se pueden representar en
las siguientes expresiones:

x=Zi+y,

X' =1"Z+m' +7,
donde x" = (xq,%5,...,x,) €s el vector de 1 xn con el valor bruto de la produccién de cada
industria, ¢ = (1,1,...,1) esun vector unitariode 1 xXn, y' = (y1,Y2, .., Vn) €s el vectorde 1 X n
con el valor de la demanda final para la produccion de cada industria, m' = (my, m,, ..., m;,) es el
vector de 1 xn con el valor de las importaciones de bienes y servicios intermedios, v’ =
(v4,V3, ..., ) es el vector de 1 X n con el valor agregado generado en cada industria, el simbolo

7 La generacién de valor agregado corresponde a los ingresos que obtienen el personal ocupado, empresas y el gobierno.
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de tilde " ' " representa un vector columna transpuesto (es decir, un vector fila) y Z es la matriz de
n x n con los flujos intersectoriales de bienes y servicios.
Zy
Z= REEE
Zn1 " Znn

De esta manera, las MIPN brindan informacién detallada de las transacciones intersectoriales
domésticas, es decir, de los flujos de compra y venta de bienes y servicios entre sectores dentro de
un pais. Tipicamente, los flujos de importacion y exportacion de bienes y servicios registrados en
las MIPN no diferencian entre sus mercados de origen ni destino, respectivamente. Es decir, no se
puede distinguir si las exportaciones de Nicaragua van a los Estados Unidos o a un pais de la region
centroamericana ni se puede identificar el pais de origen de las importaciones que realiza el sector
automotriz de México, por ejemplo.

En algunas ocasiones las MIPN contienen informacion de las transacciones intersectoriales
de consumo intermedio de origen importado, es decir, del gasto que sectores domésticos hacen
en bienes y servicios intermedios producidos por sectores fuera del pais. Cuando esto sucede, en
lugar del incluir un vector m con las importaciones de cada sector, la MIPN contiene una matriz
M = {m;;} de n x n con las importaciones del sector j de bienes y servicios producidos por el sector
i en el exterior.

Asi, el gran atractivo de una matriz de insumo producto regional (MIPR) es que contiene
informacién de las transacciones de insumo-producto no solo domésticas, sino también entre los
sectores de los distintos paises de la region. Por ejemplo, se pueden identificar las importaciones
que el sector de servicios en la Republica Dominicana hace del sector carne y derivados de
El Salvador. Asimismo, la MIPR ofrece informacién del origen geogréafico de la produccién que
satisface la demanda final de cada pais miembro de la regidon. Por ejemplo, se pueden identificar
las importaciones hondurefias de textiles que satisfacen la demanda final de consumo en
Costa Rica. De este modo, la MIPR cuenta con:

e  Matrices cuadradas intersectoriales de importacion y exportaciones de bienes y servicios
de consumo intermedio® (sector por sector, n X n) para los paises de la region.

e  Matrices rectangulares de demanda final originadas por la produccién doméstica y por
los paises de la regidn (de n sectores por (2 X d) filas, donde d es el nimero de paises
de la regién y 2 se refiere al nimero de componentes de la demanda final, es decir,
consumo e inversion).

Con esta informacion se pueden identificar las exportaciones intrarregionales de consumo
intermedio y de demanda final. Con el fin de presentar y explicar una MIPR, en el diagrama 3 se
presenta un caso simplificado de una economia regional constituida por tres paises (r,s,q) y dos
industrias (1,2).

8  Las exportaciones de El Salvador a Nicaragua constituyen las importaciones de Nicaragua provenientes de El Salvador. No
obstante, por multiples inconsistencias en las estadisticas oficiales de los paises, frecuentemente ambas cifras no coinciden
y es necesario realizar ajustes, que son incluidos de manera explicita como un vector en las MIPR.
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Diagrama 3
Modelo simplificado de la matriz de insumo-producto regional
Demanda final .
Pais r Pais s Pais g : ) Exportaciones valor bruto d
intrarregional y carelles uto de
Sectores . . ; ) la produccion x
1 > 1 > 7 > Paisr | Paiss | Paisq | extrarregionales x
rr rs rq rq T s Tq r r
Pai V| A A AN Zs| Al ze | AT YA €1 X1
ais r
rr T rq T r
2| r | | Ay | A A R K| £ €z x
ST ST ss SS sq sq ST ss sq S
Paiss | Sectores 1 | Zie | An | Fi2 | P | %ao L al A “ *i
s ss sq sq ST ss sq s
2|z | Zza2 | zn | Za2| Za | Zn 2 k3| £ €2 G
qr qr qs qs qq qaq T qs q qa a
oot 1 Zyg | Z12 | Z9p | %12 | %11 | %12 f ki f € X1
als g
qr qr qs qs qq qaq " qs q q a
2 Zy1| “Zaz| Zp | Z22| Za1| %22 s k, £ €z X
Importaciones m m{ mg mi m§ mg mg
Impuestos sobre [a . . < R q q
produccién v 1 72 1 T2 T T2
q q
Fletesy sequros s st sy s3 s S1 S,
Valor agregado v vy A v 3 yf Ug
Remuneraciones | w | wi | w} | wj wy Wf Wg
Ingresos mixtos n| wny | nh | w3 | ni| nl
Excedente bruto de r - s s q q
i4n P P1 P2 p1 b2 P1| P2
Impuestos netos t t7 th t3 t3 ¢l ¢l
Valor bruto. ,de la " X s 5 X xlll xg
produccion

Fuente: Elaboracion propia.

La MIPR es una generalizacién de la MIPN y es posible identificar todos los componentes y
agregados de la MIPN dentro de la MIPR. Por tanto, la lectura de la MIPR es anéloga a la de la
MIPN. La lectura de la matriz desde la perspectiva de columnas se realiza tomando el caso de la
industria 1 del pais r. Asi, el valor bruto de la produccién se integra por los siguientes elementos:

ro— rr rr ST ST qr qr r r r r
=0T+ 25+ (5 +257) + (211 + 221) +mi +1] +s] +v]
x{ =z +m] +71{ +s{ +v].

El primer paréntesis (z]] + z57) constituye el valor de los insumos intermedios de origen
domestico (desde la perspectiva del pais r). Este valor es el correspondiente az.; = z;; + z;; + =+ +
z,; para el caso de la MIPN. El sequndo y tercer paréntesis (2] + z57) y (z{; + z3; ) constituyen el
valor de las importaciones de insumos intermedios del pais r provenientes del pais s y g,
respectivamente. En el caso de la MIPN del diagrama 1, estos valores se encontraban de manera
indistinguible en el vector de importaciones m. Asi, el vector z7, = (z]7 + z37) + (25} + z5}) +
(z}] + zI) representa el valor de los insumos intermedios intrarregionales. Ahora, en la MIPR, el
vector m] corresponde a las importaciones extrarregionales. La MIPR representada en el
diagrama 2 contiene dos elementos adicionales desde la perspectiva de las columnas: 7 vy s7, el
valor de los impuestos a la produccién y los fletes y seguros, respectivamente. Por Ultimo, al igual
que en la MIPN, el valor agregado generado en el sector 1 en el pais r se compone en

23



24

CEPAL Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...

remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de operacion e impuestos netos: v{ = wj +
;] +pl +t].

Si se consideran las dos industrias de los tres paises, se puede agrupar el valor bruto de la
produccién y sus componentes en vectores y matrices y asi escribir la identidad contable como:

X' =V'Z+m' +7+5 +7,
donde

x' = (%}, x5, %3, %7, x3),
=(1,1,1,1,11),
m’ = (m], my, m§,m§, m{,ml),
T = (z],15,75,75, 74, T3),
s' =(s,s3,s{,85,s,s)

[ T 2,7 1,8 1,8 1,4 .,
v —(vl,vz,vl,vz,vl,vz)

y

rr rr rs rs rq rq

211 2y Z11 Z1p Zyy Zpy

rr rr rs rs rq rq

Zy1 Zyp Zp1 Zpp Zyy  Zy,

sr sr Ss SS sq sq

7= Z11 Zip  Z71 Zi;  Zyy Zpy ()
- sr sr ss ss sq sq
231 Zyp Z31 Zyp Zpy  Zyy

qr qr qs qs qq qq

Z1y Z12 %91 Z12 I

qr qr qs qs qq qq

Zy1 Zyp Zp1 Zp

La lectura de la MIPR desde la perspectiva de filas se realiza ahora tomando el caso de la
industria 2 del pais g. Asi, el valor bruto de la produccién de dicho sector se integra por los

siguientes elementos:
q _ (. ar qr gs gs qq qq qr gs qq q
Xy = (Zz1 +Zzz) +(Z21 +Zzz) +(Z21 +Zzz) +f +hLTAL e
xg =z +f +e].

El primer y segundo paréntesis (z3; +z35) + (235 + z35) constituyen el valor de las
exportaciones de consumo intermedio del sector 2 originadas en el pais g y vendidas a los sectores
1y 2 de los paises ry s. En el caso de la MIPN del diagrama 1, estos valores se encontraban de
manera indistinguible en el vector de exportaciones e. El tercer paréntesis (z3 + z3) constituye el
valor del consumo intermedio de origen doméstico (desde la perspectiva del pais g). Este valor es
el correspondiente a z; = z; + 7, + -+ 7, para el caso de la MIPN. Asi, el vector z]. =
(23] + z5) + (25 + z5) + (23] + zI1) representa el valor del consumo intermedio intrarregional
del sector 2. El valor de la produccién destinada para la demanda final de origen doméstico, bajo
la forma de consumo final y de formacion bruta de capital fijo (privado y de gobierno), esta

contenida en ;9.

Los valores f,I" + f,* representan las exportaciones de bienes y servicios que el sector 2 del
pais g hace a los paises ry sy que se utilizan (en los paises ry s) para el consumo final y la formacion
bruta de capital fijo. Note que estas exportaciones del pais g a los paises ry s constituyen, a la vez,
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importaciones que los paises r y s hacen del pais g. De esta manera, f,! = f,"' + £, + f,*
representa la demanda final intrarregional del sector 2 en los tres paises (satisfecha por la
produccién del pais g). Por ultimo, las exportaciones del pais g a paises fuera de la region se
capturan en e Si se consideran las dos industrias de cada uno de los tres paises, se puede agrupar
el valor bruto de su produccién y sus componentes en vectores y matrices y escribir la identidad
contable como:

X=Zi+fT+f5+fl+e, ®)
donde

x' = (], x5, x5, x5, %7, x3),

! = (1,1,1,1,1,1),

frl — (frr’ zrr’ 151"’ ZST: 1‘17” 2‘17’)’

fsl — (frs’ zrs’ 155’ 2551 1‘15’ Z‘IS)I

fq’ = (fqu’ ZT 4 1Sq’ ZSq’ 1qq’f2qq)’

e’ = (el e}, ef e5 el el)
y Z es la misma matriz que se definié en (1).

Si se agrupan los valores sectoriales en matrices y vectores por pais, por ejemplo Z™ =

rr rr

(211 Z12

o rq rq H .
2 255) y fr1' = (f1 A ) el sistema contable (2) se puede expresar como:

x=27Zt+y, (3)

donde

X7 Zrr 7rs  7rq L y
x = (xs) — (Zsr 758 qu) ([> + ys
x4 7ar 7495 799) \; y

yr frr frs frq e’
ys — fsr + fss + fsq + (es)
yq qu qu qu

<
1

= (1,1).

Con base en la MIPR recién descrita se presenta a continuaciéon el modelo abierto de
insumo-producto impulsado por la demanda con el que se estimara el valor agregado y su
distribuciéon funcional, inducido por las distintas exportaciones de los paises de la region. Este
modelo toma el marco contable x = Zt + y y hace un supuesto sobre la relacién insumo-producto:
la proporcionalidad en los requerimientos de insumos por unidad monetaria de producciéon y su
constancia ante cualquier nivel de produccion. Si se toma el caso del pais r, esta relacion de
proporcionalidad entre el insumo producido por la industria i-ésima z/ consumido en la

produccion de la industria j-ésima x/", es zj7 = ajjxj paraij =1, .., n. Es decir,
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donde ajj es el llamado coeficiente técnico. Si sustituimos el valor del insumo z;; de cada pais por

SU a;jx;, tenemos que

AT ATS AT (XT> 0 0
Z =A% = (AST ASS Asq) 0 (x*) 0 |
A" A A 0 0 (x7)

donde el simbolo (x) indica una matriz diagonal con valores proveniente del vector x. Como (x" )t =
x", el modelo contable (3) se convierte en el modelo abierto de insumo-producto impulsado por
la demanda

x=Ax+y

X' AT ATS AT X7 yr
(xs) — <Asr Ass Asq) (xs) + yS
x4 A" A9 A99 x4 yq

Dado que la suma por columnas de la matriz A es menor que la unidad, entonces la matriz
(I — A) es invertible, es decir, existe la matriz (I — A)~!. Ademés, cada uno de sus elementos es no
negativo, es decir es 0 o es positivo. Por tanto, se pueden encontrar cantidades monetarias de
produccién no negativas x para cualquier demanda final no negativa y°.

x=00—-A)"1y=Ly 4

donde L es la llamada matriz inversa de Leontief. De acuerdo con la ecuacion (4), el valor bruto de
la produccion de los sectores x (los n sectores de los diferentes paises) corresponde al valor bruto
de la produccion requerida para la satisfaccion de la demanda final y. La matriz L es la matriz de
los multiplicadores de la produccién asociadas a la demanda final y. Desagregando por paises, el
modelo (4) se expresa como

x" LrooLrsopra\ [y’ L'™(y")y LS(y®) Lr{y?) <L>

xS 1=|Ls" [5S LS4 yS — LST(yT> Lss(ys> qu(yq> L)
x1 L L3 [a9) \yq LI (y™) L3(yS) L(yd)] \i
Para describir estos elementos se toma la matriz L§°. En la matriz
1yi o L
pey=( 1 . 1, ©)
Lay: - Lanyn

el elemento L indica la cantidad total de la produccion del sector ( requerida para producir una
unidad monetaria final del sector j. De esta manerg, el elemento L} 37 indica el valor bruto de Ia
produccion del sector i, pais s, inducido por la demanda final del sector j en el pais s (7). Se dice
que la cantidad L} 97 representa un valor bruto de la produccion inducido porque no se trata del
valor bruto de la produccion observado en el sector i del pais s, que es x§ = LT (y") + Li*(y®*) +
L;(y®). Es decir, las estadisticas nacionales no permiten distinguir el valor de la produccién

asociado a cada componente de la demanda final (esta se tiene que estimar).

9 Véase el capitulo 2.4 en Miller y Blair (2009).
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El modelo (4) y la interpretacién de los elementos de la matriz (5) constituyen la base para el
objetivo del presente documento: la estimacién del valor agregado, y su distribucion funcional,
inducida por las exportaciones. Notese que en (4) el valor bruto de la produccién inducido (x)
corresponde al valor total de la demanda final. Asi, el primer paso descrito en el diagrama 1 consiste
en identificar los componentes de la demanda (y) relevantes para el estudio: los vectores de
exportaciones de cada uno de los paises. De manera genérica, se designa al vector y,’ =
", y%,y1)' con los valores monetarios de la demanda de exportaciones de los paises de la region.
Asi, si se sustituye y, en (4) se obtiene:

X0 s opray (Yo L™(yy  L'S(ys)y LTyN\ ,
xy = o1 s |l ys | = L)y LSSy Lsayd)y ||
xg L 1 1997 \yf L (yr)y  L9s(ys) Laa(ydy) M

De esta manera, se completa el segundo paso del procedimiento del diagrama 1, estimacion
de x,, es decir, del valor bruto de la produccién inducido por las exportaciones (y,).

El paso tres consiste en estimar el valor agregado y sus componentes inducidos por x,.
Pero x, es inducido a su vez por y,, por lo que el paso tres consiste en estimar vy, wy, g, Po. to.
es decir, el valor agregado, remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de operacion e
impuestos netos inducidos por las exportaciones y,. Para esto, se introduce el segundo supuesto
de modelo, la proporcionalidad y constancia en los requerimientos monetarios de insumos
primarios por unidad monetaria de produccion. Si se toma el caso del pais g y las remuneraciones
(w?), esta relacion de proporcionalidad entre gasto en insumos primarios en la produccién de la
industria j-ésima x, esw = wx! paraj =1,..,n, es decir,

=4
VV].

\.?e'_n | \..g_n

donde qu es el llamado coeficiente de ingreso de remuneraciones.

La estimacion de las remuneraciones inducidas (wy) por la demanda y, se calcula
simplemente como wy' = (W)x," = (W"xd, wsx§, wix])', donde (w) es la matriz diagonal con los
coeficientes de ingreso para todos los sectores y paises de la region (por ejemplo, (W) =
diag(w;,ws, ..., w3)). Las exportaciones de un solo sector en un pais pueden potencialmente inducir
produccién y remuneraciones en cada uno de los sectores y paises de la regidn. Esto se debe al
conjunto de relaciones de insumo-producto entre los distintos sectores de la region. Si por ejemplo
Yo registra las exportaciones del sector 8 del pais s y el sector 4 del pais g, el valor bruto de la
produccion inducido en todos los sectores de los paises de la region es xg = (x5, x5,x¢)" y las
remuneraciones inducidas en la industria 2 del pais r por x, son wg, = Wixg,.

De manera general, para un conjunto de exportaciones de los sectores de los paises de la
region y, que se desee estudiar, las remuneraciones inducidas en todos los sectores de los paises
de la regién w, son:

wo = (W)xo = (W)Ly,

wo (W) 0 0 (xg) 0 0 L
q

w o 0o @H/\o o O\

27



28

CEPAL Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...

@y 0 0\ /LW Ly Uy N\ L
= 0 (W) o0 Ls™(yy)  LS(yg)  Ls9(y)) (t)
0 0 (w9 LAT(yTy  LIS(y§) qu(y51>

(WILTyE) (WL WLy N .
= WOLTyE)  (WHLS(y5) (WL (yg) <t> : (6)
(WHLT(yg) (WL (yg) (WHL1(yg)/

Con los coeficientes de la matriz (w*)L{y,) se pueden estimar, por ejemplo, las
remuneraciones inducidas en la industria de confecciones en Honduras generada por las
exportaciones de textiles de Guatemala a México o a los Estados Unidos.

La ecuacion (6) constituye el objetivo del paso tres del diagrama 1. Una parte considerable
de los resultados que se presentan en el capitulo IV corresponde a sumas de elementos de las
matrices que representan cada celda de la matriz (w*)L(y,). Asi, para comprender la informacién
de la matriz (w*)L(y,) y los egjercicios que se reportan en el capitulo IV, se toman las matrices
contenidas en la segunda fila de la ecuacién (6):

o (WL (yl) es la matriz que indica las estimaciones de las remuneraciones en el pais s
inducidas por las exportaciones del pais r.

S JSTr T —SJST T S JST T
Wil11Yo1 Wil12Yo2 -« WilinYon
—SJST T —SJST T S JST T
_ w y w y . W y
S\TST {2, T\ — 2L21Y0,1 2L22Y0,2 2L22Yon
(W >L (y0> - : : . :
—SJST T —SJST T 3 S ST T
Wnly1Yo1 WalnaYoz - WplynYon

El elemento w5L5yg, indica las remuneraciones estimadas en el sector 2 del pais s
generadas por las exportaciones del sector 1 del pais r. Si se desea conocer el total de
remuneraciones en el pais s inducidas por las exportaciones de un solo sector del pais r, por
ejemplo, el sector 2, o que se necesita es hacer la suma vertical de la segunda columna de la matriz

75 S Sr T\ 73S ST r —5S ST r S ST T
(WL (o) WiL$hyo2 + Wi L35Y0, + -+ + Wa L3h Vg 5.

o (WLS(y§) es la matriz

—SJSS S —SJSS S —SJSS S
wil1iyor Wili3Yo2 - WiLinYon
—SJSS S —SJSS S —SJSS S
w5 L35y, w5 L35y, v W5 L5y,
— S\TSS{~,S\ _ 2L721Y0,1 2L22Y0,2 2L22Yon
(W >L (y0> - : : . :
—SJSS S —5SJSS N 53SJSS N
Wnln1Yo1 WalnaYoo WnLnnYon

El elemento wiL3$yg , indica las remuneraciones estimadas en el sector 1 del pais s generadas
por las exportaciones del sector 2 del mismo pais s. Ahora, si se desea conocer las remuneraciones
inducidas en el sector 1 del pais s por el conjunto de las exportaciones del pais s, entonces se toma
la suma de la primera fila de la matriz (W*)L*(yg): WiLiiy51 + WiLiSyg, + -+ Wi L35 Von.

e Finalmente, (w*)L5(y,') es la matriz
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—s75q.,..4d —s7159 .49 —s75q ,.,4
WiLliiYor WilipYop, - WilinYon
—s7Sq..4 —s7Sq..4 —s7Sq..4
_ a\ _ | wyL w5 L e WL
(WS)Lsa(yd) = 2 2.1}’0,1 2 2.23’0,2 . 2 2.23’0,n
—s715q9 54 —s75q .4 —s7sq .4
nln1Yo1 nLn2Yo o Wi LpnYon

El elemento w3 L2y, indica las remuneraciones estimadas en el sector 2 del pais s generadas
por las exportaciones del sector 2 del pais g. Si se desea conocer las remuneraciones de todos los
sectores en el pais s inducidas por las exportaciones de todos los sectores del pais g, entonces se
deben sumar todos los elementos de la matriz (w*)LS9(y,").

Hay que tener en cuenta que el modelo wy = (W)x, = (W)L{yo)t permite estimar las
remuneraciones inducidas en varios sectores y paises de diversas exportaciones por medio de
sumas parciales o totales de los componentes de la matriz (W*)L{y,), asi como de distintas
especificaciones de los vectores de demanda de exportacion y,. Si en lugar de remuneraciones se
desea conocer los ingresos mixtos inducidos por ciertas exportaciones y, Ssimplemente se
construyen los coeficientes de ingreso mixto 7 y se calcula my = (T)xy = (T)L{Y)L

Finalmente, para realizar el cuarto paso del diagrama 1y obtener la distribucion funcional del
ingreso en ciertos sectores de ciertos paises inducida por ciertas exportaciones y,, se calcula el
valor agregado inducido v, y el de sus componentes wy, g, po Y to, Y S€ toman cocientes. Por
ejemplo, supdngase que y, son las exportaciones de todos los paises de la regién (r, sy g) al resto
de los paises del mundo (es decir, las exportaciones extrarregionales). Entonces, la distribucion
funcional del valor agregado inducido en el pais r, s y g por estas exportaciones seria:

S S S S S S S S S S S S
Wo,1tWo, ot +Won To,1+To o+ +Ton Po,1+Po2t+Pon  Loatlozt+lon

. Pais s:

S S S 2 S S s S S S S S s
Vo1tVo2t " +Von = Vo1tVo2ttVon Vo1tVoot+Von * Vo1tVo2t+Von

° Pais r Wo 1t Wt 4 Won To1+To o+ +Ton Po1tPo2++Pon  toattoat - +ion

T T T o T T T o T T T T T T
Vo1tVo2t " +Von = Vo1tVo2ttVon Vo1tVoot +Von * Vo1tVo2t+Von

q q q q q q q q q q q
Wo1tWo ot tWopn To +Tg o+ 4Ty Po1HPo2t+Pon  Loatt

0,2
q > .4

q 7 Y q _..q
va vl ety v vty

q
+oottd

q -
on

e Paisqg:

q q q >
170‘1+170‘2+~--+17

q q
on 170‘1+170‘2+~--+17

on on

Si se desea obtener el valor agregado y su distribucion funcional inducida solo para ciertos
sectores de la economia, como por ejemplo la manufactura, entonces la Unica modificacion que se
requiere a los calculos recién hechos es realizar sumas parciales. Por ejemplo, si la manufactura
corresponde a los sectores 9, 10, ..., 20, entonces la participacion de las remuneraciones en el valor

q q q
Wo,0tWp,10F "t Wo 20

q
0,10

agregado inducida por y, en las manufacturas del pais g seria

q q_-
Vg o Vg 10t Vg 20

Una vez descrita tanto la informacion contenida en una matriz de insumo-producto regional
genérica como el modelo abierto de insumo-producto impulsado por la demanda, en el diagrama
4 se describe la MIPR de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, construida por la
CEPAL, que se estudia en el capitulo IV. La metodologia para la construccién de la MIPR para
Centroamérica, la Republica Dominicana y México esta descrita en CEPAL (2016). Para esta matriz
se consideran ocho paises. El nivel maximo de detalle es de 40 sectores. No obstante, no todos los
paises realizan produccion en estos 40 subsectores. El nimero de sectores en cada pais es:
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Costa Rica, 38; El Salvador, 37; Guatemala, 35; Honduras, 30; Nicaragua, 33; México, 40; Panama, 25,
y la Republica Dominicana, 36™.

En este estudio se estimara el valor agregado y su distribucién funcional inducida por el
siguiente grupo de exportaciones de los paises de la regién:

e Totales (extrarregionales totales e intrarregionales de consumo intermedio y de
demanda final).

e  Extrarregionales totales (aquellas utilizadas ya sea para consumo intermedio o demanda
final en paises fuera de la region).

o Intrarregionales totales, realizadas entre paises de la region y en los que se puede
distinguir su uso como consumo intermedio y demanda final total (suma de
demanda final de consumo y de inversion).

Diagrama 4
Modelo simplificado de la matriz de insumo-producto de Centroamérica, México y la Reptblica Dominicana
de la CEPAL
Consumo intermedio intraregional Consumo final intraregional
Exportaciones totales | Valor bruto de la
R ELS GT™M | HND NIC PAN MEX | Dom R ELS GTM | HND NIC PAN Mex | Dom | exrame-gionalesx sl
cosafica | 2 | 265 | 766 | gew | g | gor | gom | geo | g | pes | poe | gen | ogen | oger | gem | cop e x
El Salvador z75¢ 755 756 ZSH 75N 75P ZsM 75D fs¢ £S5 £56 £t £5N £5¢ Fiald £52 es x5
Guatemala z6¢ 7658 766 Z6H 76N 76P 76M 76D fGC fGS fGG fGH fGN fGP FGM FGD el X6
Honduras ZHC | ghs | gHe | gun | gun | gEp | gum | gup fre | s | e | opam | opw | ogue | g | prn et xH
Nicaragua zNe ZNS ZNG ZNH ZNN ZNP ZNM ZND fNC st sz; fNH fNN fNP fNM fND eN xN
Panama zPe 7PS 7PG ZPH | zPN 7PP ZPM | zPD fre i i i i Vidi pom | o P *
e zmc ZMs ZMG ZMH ZMN ZMP zMM | ZMD ch ™S fMe fFMH FHuN ™M fMM fMD eM M
Rep. Dominicanal ZDC ZDS ZDG ZDH ZDN ZDP ZDM ZDD fDC fDS fDG fD H fD N fDP fDM fD D eD XD
Importaciones
intemedias | m° | m® m¢ mt | mY | mP | oM | omP
extrarregionales
Impuestos sobre | ¢ 5 6 o N P ™ 0
la produccién
Fletes yseguros| € sS s sH sV sP sM sP

Valor agregado ¢
doméstico

Valor bruto de |.
alorbruto de la| ¢ s ¢ i o » M >
produccién

Fuente: Elaboracion propia.

Para la mayoria de los ejercicios, la presentacién en cada pais de las estimaciones del valor
agregado y su distribucion inducida se realiza para la economia en su conjunto, sin distinguir el
efecto en cada sector. La razdn se debe a que, como supuesto del modelo abierto de
insumo-producto impulsado por la demanda, la DFI de cada sector es fija y estd dada por la DFI
observada en la MIPR para 2011. Esto se aprecia en la construccion de los diferentes coeficientes de
ingreso; el supuesto de coeficientes fijos de valor agregado y de remuneraciones, por ejemplo,
implica que la proporcion entre remuneraciones y valor agregado es fija a nivel de sectores
particulares, no importando si se inducen 1 o 100 millones de ddlares.

No obstante, cada que se agregan diversos sectores, como cuando se calculan los efectos
para la economia en su conjunto, los efectos composicionales de los diferentes sectores provocaran

0 En el cuadro A.1 del anexo se indica el valor bruto de la producciéon para cada industria de cada pais y se resaltan aquellas

industrias con produccién nula.
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cambios en la DFl de este agregado. Es decir, ante la heterogeneidad en la DFI a nivel sectorial,
diferentes pesos asignados a cada sector generan una DFI diferente. Es precisamente la posibilidad
de este cambio la que permite realizar el presente estudio. De esta manera, se trata de resaltar
cambios en la DFI que se originan entre los distintos vectores de exportacion. Asi, se busca
contrastar la DFl inducida por las diversas exportaciones y la DFl observada en la economia.

De manera adicional a las estimaciones a nivel de pais, se estiman el valor agregado y su
distribucién funcional inducidos para tres agregaciones de sectores: primario, manufactura y
servicios™. Con el fin de distinguir entre los 40 sectores individuales y las tres agregaciones parciales
(primarios, manufactura y servicios), a estos Ultimos se denominan sectores y a los primeros
subsectores. En la MIPR elaborada por la CEPAL no se desglosa la categoria de ingresos mixtos
para México. Estos ingresos se encuentran dentro de la categoria de excedente bruto de
explotacion. Por esta razon, frecuentemente la comparacion de la DFI asociada a distintas
exportaciones no puede realizarse con este pais'.

Antes de presentar la estimacién del valor agregado inducido por las exportaciones de los
distintos sectores y paises a los distintos mercados de exportacion, en el capitulo Ill se presenta una
caracterizacion estructural de las economias de la regién en cuanto a su escala o tamafo, sus
patrones de insercion comercial y la composicion de la DFI en sus diferentes subsectores. Esta
caracterizacion permitira conocer la estructura econémica de los paises de la region para 2011 y
brindara el material para interpretar las distintas estimaciones de los ingresos generados por las
exportaciones en el capitulo IV. Estas son las primeras estimaciones del valor agregado,
remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de operacion e impuestos netos generados por
el comercio entre Centroamérica, México y la Republica Dominicana, gracias a la construccion de
la matriz de insumo-producto region.

" En el cuadro A.1 del anexo se muestran los subsectores que componen a cada sector. El sector primario est4 constituido
por cuatro subsectores mientras que la manufactura estd integrada por 29 subsectores y los servicios por 11.

2 Esta caracteristica de la informacién para México se debe a la disponibilidad de informacion publicada por el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
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lll. Caracteristicas de la insercion comercial
y la distribucion funcional del valor agregado
en los paises centroamericanos,
la Republica Dominicana y México

En este capitulo se presentan caracteristicas generales sobre los patrones de insercion comercial de
los paises de la regién, diferenciando entre las exportaciones a paises socios fuera de la region
(exportaciones extrarregionales) y las exportaciones a los paises de la regién (exportaciones
intrarregionales)®™. Asimismo, se presentan caracteristicas macroeconémicas y sectoriales de la
generacion de valor agregado y su distribucion funcional. El objetivo de este capitulo es poner en
contexto la estimacion de la generacion y distribucion del valor agregado inducido por las
exportaciones que se presenta en el capitulo IV.

Antes de comenzar con la caracterizacion de las economias de la region, se alerta sobre dos
aspectos respecto a las estadisticas de la economia mexicana que limitaran su comparacion con el
resto de la region. En primera instancia, la escala de la economia mexicana es considerablemente
mayor a la del resto de los paises de la region, tanto en su volumen de exportaciones como en su
generacion de valor agregado. El resto de los paises de la region reportan una mayor similitud en
sus niveles de exportaciones y de valor agregado. Segundo, la categoria de ingreso mixto en México
esta incorporada en la categoria de excedente bruto de explotacion. En el resto de los paises se
reporta como una categoria independiente. Dadas estas dos caracteristicas, México se analiza
frecuentemente de manera separada al resto de la region.

3 La informacién utilizada en este capitulo fue obtenida de CEPAL (2011).
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En el grafico 2 se muestran tanto el valor agregado como las exportaciones totales de los
paises de la region, destacando las diferencias en escala entre México y el resto de los paises
mencionada en el parrafo anterior. Como se puede apreciar, el nivel de exportaciones de México
es de 352.811 millones de ddlares, 28 veces mayor que las exportaciones de Costa Rica, el siguiente
pais con mayores exportaciones en la region (con 12.702 millones de ddlares). En el resto de los
paises de la region, el valor de las exportaciones se mantiene en un rango que va de los
11.065 millones de délares (Panama) a los 3.540 millones de ddlares (Nicaragua). En cuanto al valor
agregado generado por el total de la actividad econdmica, México alcanza los 1.138.125 millones
de ddlares, es decir, casi 21 veces mas ingresos que el segundo pais con mayor generacion de valor
agregado, la Republica Dominicana, con 54.354 millones de délares. El Salvador, Honduras y
Nicaragua mantienen los niveles mas bajos de valor agregado con 18.535, 17.278 y 9.459 millones
de ddlares, respectivamente.

Gréfico 2
Paises de la regién: valor agregado y exportaciones totales, 2011
(En millones de délares)

1200 000 - 60000 +
1000 000 - 50000 +
800 000 - 40000 1
¢
3 30 000 -
) 600 000 -
(9]
ge)
4 20000 -
5 400 000 -
=
10 000 -
200 000 - I
O J
0- g8 E 3 =T 8 B 3
S = g g 3 3 g g
&5 G a © £ 5 © s
= S 3 5 T 2 =
[a)]
g
(0]
o
M Valor agregado Exportaciones totales

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-
producto regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los paises estan ordenados de acuerdo con valor
de sus exportaciones totales.

En el grafico 3 se muestran la magnitud y participacion porcentual de las exportaciones intra
y extrarregionales de cada pais de la region. En el grafico se ilustra que, en general, las
exportaciones a los paises fuera de la regién tienen un mayor peso que las exportaciones a los
paises de la region. De acuerdo con la CEPAL (2009), este comportamiento puede explicarse por la
modalidad de insercién a la economia internacional que los paises centroamericanos adoptaron en
la década de 1980 y principios de la de 1990, propiciando un modelo de desarrollo “hacia afuera”.
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En general, los paises centroamericanos, con excepcion de Panama, México y la
Republica Dominicana han seguido un patrén comun de insercion comercial intra y extrarregional
similar, caracterizada por la atraccidon de empresas de capital extranjero que establecen plataformas
de exportacidon de productos manufacturados, la gran mayoria dirigidos al mercado de los
Estados Unidos (CEPAL, 2007). El fendmeno estuvo favorecido en primera instancia por acuerdos
preferenciales, como la Iniciativa de la Cuenca del Caribe y, posteriormente, por la firma del tratado
de libre comercio entre Centroamérica, la Republica Dominicana y los Estados Unidos (CAFTA-DR).
En el cuadro A.2 del anexo se muestra que los Estados Unidos es el principal pais destino de las
exportaciones para México, la Republica Dominicana, Guatemala, Costa Rica y Panami, y el
segundo para El Salvador, Honduras y Nicaragua.

Gréfico 3
México, Centroaméricay Republica Dominicana: valor y composicién de las exportaciones totales, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de
insumo-producto regional de Centroamérica, México y la Reptblica Dominicana, 2011. La altura de las barras indica la magnitud en
millones de dolares mientras que el numero al interior de ellas indica el porcentaje del mercado de exportacion sobre el total de
las exportaciones.

No obstante, en el grafico 3 también se muestra que, para la mayoria de los paises
centroamericanos, las exportaciones intrarregionales tienen un peso muy relevante: 54% para
El Salvador, 42% para Honduras, 37% para Guatemala, 32% para Costa Rica y 31% en Nicaragua.
Esto es resultado del largo proceso de integracion comercial de los paises centroamericanos, que
desde 1960 firmaron el Tratado General de Integracién Econdmica Centroamericana, mediante el
que se cred el Mercado Comun Centroamericano (MCCA). La excepcién en Centroamérica es
Panama, dado que solamente el 14% de sus exportaciones se dirige al resto de los paises de la
region. Panama se incorpor6 al Sistema de Integracion Econdémica Centroamericana en 2012 y
tiene una fuerte orientacién a las exportaciones de servicios. Por su parte, en la
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Republica Dominicana y México las exportaciones intrarregionales tienen la menor participacion
sobre las exportaciones totales (4% y 2%, respectivamente). No obstante, este 2% de México
representa 7.053 millones de ddlares, monto que es superior a las exportaciones intrarregionales
de cualquiera de los paises de la regién.

Una vez descritas las proporciones de las exportaciones intra y extrarregionales, se analiza
ahora su estructura sectorial. En el grafico 4 se presenta la participacién de los sectores (primario,
manufacturas y servicios) en las exportaciones intra y extrarregionales. En todos los paises el
sector manufacturero es el que tiene mayor monto de exportaciones, tanto para el mercado intra
como extrarregional. Las excepciones son Panama, cuyo sector de servicios tiene mayor volumen
de exportaciones (para ambos mercados), y Guatemala, donde el sector primario es el principal
exportador al mercado extrarregional.

En cuanto a los subsectores manufactureros, en los graficos 5y 6 se observan regularidades
en algunos subsectores. Por ejemplo, para El Salvador el subsector textil representa 15,4% (de las
exportaciones extrarregionales) y 13,7% (de las exportaciones intrarregionales). En Honduras, el
subsector de confecciones participa con 35% de sus exportaciones totales y con 26% de sus
exportaciones intrarregionales. Se suma Guatemala con el 9,6% de participacion en las
exportaciones extrarregionales y 13% de participacion del subsector textil en las exportaciones
intrarregionales. En resumen, las exportaciones del subsector confecciones y textiles juegan un
papel considerable en el comercio intra y extrarregional™.

El segundo sector en importancia es el de servicios, que aporta entre el 20% y 25% de las
exportaciones totales. Un caso particular es el de Panama, en donde dicho sector es responsable
del 90% de las exportaciones totales y supera ampliamente a los sectores primario y de
manufactura. Por su parte, las exportaciones de sector primario, bastante inferiores en monto a las
de los sectores de manufactura y servicios, estan totalmente volcadas al mercado extrarregional®,
que absorbe entre 80% y 98% de los envios del sector. A nivel de subsector, destaca el de
agricultura y forestal especialmente en Guatemala y Nicaragua, que concentra el 16% y 15% de las
exportaciones primarias respectivamente (véase el grafico 5). En las exportaciones intrarregionales,
se ha dicho que la Republica Dominicana y México tienen una participacién minima; la mas alta es
en el sector manufacturas, de 53%y 2,6%.

4 De acuerdo con CEPAL (2009,) el comercio de los paises centroamericanos con los Estados Unidos —sobre todo en la
década de 1990— favorecié una recomposicién de su canasta exportadora de productos agropecuarios a manufacturas
de confeccién especificamente. Las exportaciones de productos textiles y de confeccién al mercado de los Estados Unidos
se desarrollaron gracias a la atraccion de inversiones extranjeras en este campo, a raiz del acceso preferencial que otorgd
la Iniciativa de la Cuenca del Caribe (ICC). Después se instalaron empresas del sector electronico y de equipos y dispositivos
médicos y, mas recientemente, de servicios empresariales.

5 El café, el banano y la fruta fresca representaban 80,8% de las exportaciones centroamericanas totales en 1990 y 52,9% en
2006, lo que era explicado en buena medida por el comercio con la Unién Europea (CEPAL, 2019, pag. 16).
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Gréfico 4
Valor y composicién de las exportaciones sectoriales intrarregionales y extrarregionales
de los paises de la regién, 2011
(Eje izquierdo: barras (participaciones); eje derecho: circulos (valores))
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Las barras indican la participacion porcentual del mercado de
exportacion de cada sector mientras que los circulos indican el valor monetario de las exportaciones en escala logaritmica.

Por otra parte, cuando se compara la diversificacion (o concentracién) de los sectores
exportadores hacia el mercado extrarregional frente al intrarregional se observa que en la mayoria
de los paises existe una mayor diversificacion sectorial en el segundo caso (intrarregional). Para los
casos de Panama y Honduras la mayoria de las exportaciones intra y extrarregionales estan
concentradas en un nimero de sectores similar. Para Costa Rica, El Salvadory Guatemala el nUmero
de sectores responsables del 80% de sus exportaciones intrarregionales es hasta tres veces mayor
que el nimero de sectores de las exportaciones extrarregionales. Para mayor detalle sobre cada
pais, véanse los cuadros A.4 a A.11 del anexo del presente documento.
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Asi, es posible advertir que los procesos de liberalizacién comercial internacional y el
fortalecimiento de la integracidon centroamericana han contribuido al incremento de comercio
intrarregional y extrarregional en la region. El comercio con socios fuera de la regién ha impulsado
las exportaciones, por ejemplo, de manufacturas con los Estados Unidos y de productos primarios
con la Unién Europea. Por su parte, las exportaciones intrarregionales presentan las siguientes
caracteristicas: i) en conjunto, los paises de la region son de los principales destinos de exportacion
(primer destino para Honduras, El Salvador y Nicaragua y segundo destino para Costa Rica y
Guatemala), por lo que las exportaciones intrarregionales son relevantes; ii) las exportaciones
intrarregionales se explican en buena medida por las manufacturas, que por su naturaleza pueden
coadyuvar a la generacidon de encadenamientos locales y regionales, y iii) la diversidad de
subsectores en la canasta exportadora es considerablemente mayor en el comercio con paises de
la regidbn comparado con el comercio con socios fuera de ella.

Gréfico 5
Principales sectores exportadores por pafis (exportaciones totales), 2011
(En porcentajes de participacion)

A. Costa Rica
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C. Guatemala
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los diagramas circulares muestran los principales sectores

exportadores cuyo acumulado representa aproximadamente el 80% de las exportaciones totales. Los tonos verdes, azules y amarillos
indican respectivamente subsectores primarios, de manufacturas y servicios.
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Principales sectores exportadores por pais (exportaciones intrarregionales), 2011
(En porcentajes de participacion)
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D. Honduras
3 304 millones Manufacturas Servicios
de délares 66,2% 13,9%
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G. Republica Dominicana
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto

- Manufacturas Servicios

regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los diagramas circulares muestran los principales sectores
exportadores cuyo acumulado representa aproximadamente el 80% de las exportaciones intrasectoriales. Los tonos verdes, azules y

amarillos indican respectivamente subsectores primarios, de manufacturas y servicios.

Una vez que se han estudiado los patrones de insercion comercial de los paises de
Centroamérica, la Republica Dominicana y México, se examina ahora la distribucién funcional del
ingreso (DFI) y su asociacién con los sectores que tienen un peso importante en las exportaciones.
Dadas las diferencias significativas en la escala del valor agregado entre México y el resto de los
paises de la region, la caracterizacién de la DFI a nivel regional estaria sesgadas por el tamafio de
la economia mexicana y por el hecho de que este pais no desagrega el componente de ingresos
mixtos. Por ello, como se ha advertido anteriormente, el estudio de México por lo general se hara
de manera separada al resto de los paises de la region.
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En el grafico 7 se presenta una primera aproximacion al comportamiento de la DFI en cada
uno de los paises, asi como sus niveles de valor agregado. Se aprecia que hay dos grupos de paises
de acuerdo con la participacion de las remuneraciones en la generacion de valor agregado. El
primer grupo muestra una participacion que va del 49,4% al 40,8%, al que pertenece Costa Rica,
Honduras, Nicaragua y El Salvador. Para el segundo grupo, la participacion de las remuneraciones
oscila entre el 34,9% vy el 28,3%, teniendo la participacion mas baja México. Este segundo grupo
destaca Panama por ser el pais que tiene la participacion del excedente bruto de explotacion (EBE)
mas alto (recordemos que en México el EBE incluye a los ingresos mixtos).

Gréfico 7
Paises de la regién: distribucién funcional del ingreso y valor agregado, 2011
(Eje izquierdo: barras (participaciones); eje derecho: circulos (valores))
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Reptblica Dominicana, 2011. Las barras indican la participaciéon porcentual de los componentes
del valor agregado mientras que los circulos la magnitud del valor agregado.

Nota: En el caso de México los ingresos mixtos se incorporan en el excedente bruto de operacién.

No obstante, al agregar las remuneraciones y el ingreso mixto, considerando que ambos
representan los ingresos distribuidos entre la poblacién ocupada (pago a salarios y pago al trabajo
por cuenta propia), todos los paises alcanzan una participacion de poco mas del 50% de la
generacion de valor agregado, con excepcién de Panamé que llega solo a poco mas del 40%.

En el gréfico 8 se muestra la DFl por sector y pais, asi como el valor agregado en escala
logaritmica. Se observa que el sector servicios tiene la participacibn mas alta de las
remuneraciones'®, con excepcién de Honduras, donde las participaciones de la manufactura y los

6. Como se ha indicado anteriormente, los datos de la DFI para paises no desarrollados son limitados y mas auln si se trata
de un andlisis a nivel sectorial. No obstante, para otras economias avanzadas, la participacion alta de las remuneraciones
puede corroborarse. Este fendmeno se explica en gran medida por el creciente volumen de poblacién ocupada en dicho
sector, asi como su creciente participacion en el PIB. De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (2019, pag. 35), “a
diferencia de las industrias manufactureras, los sectores de servicios experimentaron un aumento en la participacién laboral
en diversos grados en la mayoria de las economias de la Unién Europea. Esta ganancia es mas evidente en sectores de

Valor agregado (en millones de délares)
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servicios son practicamente iguales. En especifico, el subsector de otros servicios presenta la
participacion de las remuneraciones mas alta para los siete paises que se analizan (véase el
cuadro A.12 para mayor detalle sobre las remuneraciones y el ingreso mixto por subsector en todos
los paises).

Gréfico 8
Distribucién funcional del valor agregado por pais y sector, 2011
(Eje izquierdo: barras (participaciones); eje derecho: circulos (valores))
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Las barras indican la participacidn porcentual de los componentes
del valor agregado sobre el total en cada sector mientras que los circulos indican el valor agregado sectorial en escala logaritmica.

Por otra parte, en los sectores primarios el rubro de las remuneraciones muestra la menor
participacion en la DFI excepto en Costa Rica, Nicaragua y la Republica Dominicana en donde es el
segundo componente mas importante. A nivel de subsectores, el componente de ingresos mixtos
tiene un peso sumamente relevante en los subsectores primarios de agricultura y forestal y pesca
para los siete paises (véase el cuadro A.12).

Otro hecho a considerar es que, en todos los paises, con excepcion de Guatemala y
El Salvador, en el sector de manufacturas se aprecia la participacion del excedente bruto de
explotacion mas alta, en un rango que va del 69,7% al 38% en Panama y Honduras,
respectivamente. Especificamente el subsector de Coque, petréleo refinado y combustible nuclear

tecnologias de la informacién, profesionales y administrativos. Es parte de la tendencia hacia la 'terciarizacion’ de las
economias avanzadas y la creciente participacion laboral también refleja la educacién y habilidades premium que requieren
[algunos de] esos sectores” (traduccion de los autores).
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es el primer o segundo subsector con mayor participacion del excedente bruto de explotacién, en
cinco de los siete paises (véanse los graficos A.1 al A.8 del anexo del presente documento para
mayor detalle de cada subsector por pais).

En sintesis, al analizar la generacion y distribucién del ingreso es posible observar algunas
regularidades. Primero, la mayor generacidon de valor agregado se encuentra en el sector de
servicios, donde se observan las mayores participaciones de las remuneraciones, seguido de las
manufacturas. Este hecho puede explicarse como parte de la tendencia hacia la "terciarizacion” de
las economias avanzadas, por la creciente participacion laboral en este sector y su participacion en
el PIB. Segundo, en el sector de las manufacturas se observan altas participaciones del excedente
bruto de operacion. Aunque este sector se caracteriza por el uso intensivo de mano de obra,
también destaca por el uso de capital, maquinaria y tecnologia. Finalmente, al agregar el ingreso
mixto y las remuneraciones, todos los paises alcanzan una participacion mayor de los ingresos
distribuidos entre la poblacién ocupada (pago a salarios y pago al trabajo por cuenta propia), con
mayor relevancia en los subsectores primarios. Esto puede explicarse por la fuerte presencia de
pequefos productores que trabajan por cuenta propia en dichos subsectores.
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IV. Estimacion y analisis comparativo del valor
agregado inducido por las exportaciones
intrarregionales y su distribucion funcional

A. Introduccion

En este capitulo se estima el valor agregado inducido por las exportaciones de los paises de la
region con destino a los mercados intra y extrarregionales. Asimismo, se estima la distribucion
funcional del valor agregado inducido por las exportaciones diferenciando entre remuneraciones,
ingresos mixtos, excedente bruto de operacién e impuestos netos. En los graficos y cuadros que se
muestran en este capitulo se presentan las estimaciones monetarias del valor agregado inducido
en cada pais, asi como su distribucion funcional en términos monetarios y de participacion
porcentual. Lo que cambia a lo largo de este capitulo es el detalle de las estimaciones de acuerdo
con los sectores y paises que realizan las exportaciones, asi como sus mercados de exportacién.
Estos detalles representan las diferentes configuraciones de los vectores de exportacion y,, la
variable exégena en el modelo abierto de insumo-producto impulsado por la demanda utilizado
en este estudio. Los coeficientes de ingreso (v, w, T, p,t,) y la matriz inversa de Leontief L seran los
mismos para cada vector de exportacion y,.

La presentacion se realiza en tres etapas. En la primera, para cada pais se reportan las
estimaciones del valor agregado inducido por las exportaciones de todos los sectores de todos los
paises de la region, solo diferenciando el mercado de exportacion (totales, extrarregionales, e
intrarregionales totales) asi como los usos de las exportaciones intrarregionales (de consumo
intermedio y de demanda final). Con esta presentacidon se pueden comparar, por ejemplo, las
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remuneraciones generadas en Honduras como resultado de las exportaciones de los ocho paises
de la region.

Posteriormente, se distingue el valor agregado inducido por las exportaciones individuales
de cada pais de la regién como por las intrarregionales que hacen otros paises de la region. Por
ejemplo, se analizan los efectos en El Salvador inducidos: i) por sus exportaciones a Costa Rica y
ii) por las exportaciones de Costa Rica a México. En tercer lugar, se abre el anélisis a nivel sectorial
(sector primario, manufacturas y servicios) para estimar el origen sectorial de las exportaciones, asi
como la generacién sectorial de valor agregado, y su distribucién en los cuatro componentes,
inducidas por dichas exportaciones. Esto permite conocer, por ejemplo, las remuneraciones
generadas en el sector servicios de Panama gracias a las exportaciones manufactureras de
Honduras a Nicaragua.

Gracias a la construccion de la matriz insumo-producto regional, es la primera vez que se
cuenta con estimaciones del valor agregado inducido en la regidon por sus exportaciones
intrarregionales. Finalmente, dado el modelo abierto de insumo-producto impulsado por la
demanda que se utiliza, las estimaciones de cada categoria de ingreso en cada pais son resultado
de tres factores:

e La composicion de la demanda de exportacion, es decir, las proporciones del vector de
demanda, y,.

e La magnitud de los multiplicadores del producto por délar de demanda final, es decir,
los coeficientes de la matriz inversa de Leontief, L*#, donde a y B son los indices

ij!
de paises.

e La proporcion de los componentes del valor agregado generado por délar de valor
bruto de la produccion, es decir, los coeficientes de ingreso v, w, 7T, py t.

B. Efectos agregados

En el cuadro 2 se presenta la estimacién del valor agregado inducido en cada uno de los paises de
la region por el conjunto de las exportaciones de la region, distinguiendo su destino (totales,
extrarregionales e intrarregionales). Las columnas indican las categorias del valor agregado de
acuerdo con la DFI, mientras que las filas indican el pais en donde se genera el valor agregado
inducido por las diferentes exportaciones. A su vez, los blogues horizontales indican el mercado
destino de las exportaciones (totales, extrarregionales e intrarregionales) del conjunto de los paises
miembros de la region. Por ejemplo, en Costa Rica se estima un valor agregado de 2.960 millones
de dodlares inducido por las exportaciones intrarregionales realizadas tanto por Costa Rica como
por los restantes siete paises de la region (a través de la compra de insumos intermedios que hacen
el resto de los paises a Costa Rica).

Este valor agregado estimado incluye tanto el valor agregado directo, es decir, aquel
inducido por el valor de las exportaciones mismas, como el valor agregado indirecto, es decir, aquel
inducido por la demanda de insumos intermedios intrarregionales (domésticos y de importaciones
de la region) necesarios para satisfacer esta demanda de exportaciones. Para cada componente del
valor agregado hay una columna de porcentaje que indica la participacidon porcentual del valor
agregado generado por el mercado regional de exportacion respecto al total. Para el caso recién
visto, los 2.960 millones de ddlares representan el 30% de la estimacién del valor agregado inducido
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por el total de exportaciones de los paises de la region, lo que indica que 70% del valor agregado
inducido se genera por las exportaciones extrarregionales de la region'.

Cuadro 2
Paises de la regién: estimacion del valor agregado y su distribucién funcional
inducida por las exportaciones totales, extrarregionales e intrarregionales
(En millones de ddlares y en porcentaje)

el Pais donde  Remuneraciones IngAreso Excedente brL/JtO de Impuestos Valor
se induce mixto explotacion netos agregado
exportaciones .
el Ingreso Valor Porcentaje  Valor  Porcentaje Valor Porcentaje Valor  Porcentaje Valor Porcentaje
Costa Rica 4508 100 993 100 4200 100 300 100 10 001 100
El Salvador 1382 100 429 100 1589 100 34 100 3434 100
Guatemala 2 465 100 1770 100 3757 100 48 100 8 040 100
= Honduras 2097 100 835 100 1245 100 89 100 4265 100
g Nicaragua 1121 100 506 100 938 100 143 100 2707 100
Panama 2 621 100 1296 100 5162 100 307 100 9387 100
Rep. . 2 899 100 1289 100 3333 100 8 100 7 529 100
Dominicana
México 48 755 100 -- -- 154 196 100 1545 100 204 496 100
Costa Rica 3141 70 707 71 2 996 71 197 66 7 041 70
El Salvador 729 53 219 51 759 48 13 40 1721 50
= Guatemala 1659 67 1291 73 2479 66 29 61 5458 68
g Honduras 1234 59 482 58 693 56 44 49 2453 58
k)
I Nicaragua 807 72 374 74 609 65 85 60 1875 69
©
5 Panama 2 247 86 1134 88 4395 85 282 92 8 058 86
Rep. 2810 97 1252 97 3227 97 8 9 7297 97
Dominicana
México 47 625 98  -- -- 151269 98 15M 98 200 405 98
Costa Rica 1367 30 286 29 1205 29 103 34 2 960 30
El Salvador 653 47 210 49 830 | 52 | 20 | 60 | 1713 50
2 Guatemala 806 33 480 27 1278 34 19 39 2582 32
©
E Honduras 863 41 353 42 551 44 45 1813 42
[@)]
% Nicaragua 314 28 132 26 329 35 57 40 832 31
€ Panama 375 14 162 12 767 15 25 8 1329 14
Rep. 88 3 37 3 106 30 1 232 3
Dominicana
México 1130 2 - -- 2926 2 34 2 4091 2

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Las columnas de porcentaje indican, en cada pais, el porcentaje
del valor inducido por las exportaciones a cada mercado respecto al valor inducido por las exportaciones totales. Los recuadros indican
los casos en los que el valor inducido por las exportaciones intrarregionales es mayor al inducido por las exportaciones
extrarregionales. Los valores totales son la suma de los extrarregionales e intrarregionales. México no reporta datos de ingreso mixtos.

7 Mas adelante se mostrard qué parte de estos 2.960 millones de dolares se debe a las exportaciones de cada pais de
la region.
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El primer resultado que destaca en el cuadro 2 es que, para la gran mayoria de los paises, las
exportaciones extrarregionales inducen un mayor valor agregado que aquel inducido por las
exportaciones intrarregionales. Esto sucede no solo para el valor agregado en su conjunto, sino
para cada uno de sus componentes. Las excepciones, que se encuentran enmarcadas en el
cuadro 2, son el EBE y los impuestos netos en El Salvador y los impuestos netos en Honduras. En la
columna de porcentajes se muestra que, salvo para los tres casos mencionados, los valores
inducidos por las exportaciones extrarregionales superan el 50%.

Esto coincide con el hecho de que, con excepcién de El Salvador, la mayoria de las
exportaciones de los paises de la regién se dirigen al mercado extrarregional. Como el modelo
abierto de insumo-producto impulsado por la demanda lo sugiere, un mayor volumen de
exportaciones (y,) deberfa inducir un mayor valor agregado (v,)'®. Para evaluar esta relacion, en
el grafico 9 se compara la participacion de las exportaciones intrarregionales sobre el total (eje de
las X) y la participacién del valor agregado (y de sus componentes) inducido por las exportaciones
intrarregionales sobre aquellas inducidas por el total de exportaciones (eje de las Y).

Gréfico 9
Exportaciones intrarregionales y su valor agregado inducido: participaciones respecto al total
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los puntos por debajo de la recta de 45° de referencia indican
que los valores del eje de las X son mayores que los valores del eje de las Y. México no reporta datos de ingreso mixtos.

18 Véase el capitulo Il para una descripcion de la ecuacion v, = (7)Ly,.
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Como se sugirio, el diagrama de dispersiébn muestra una fuerte correlacion entre ambos
porcentajes. Esto se aprecia no solo para las estimaciones del valor agregado inducido, sino
también para las estimaciones de las remuneraciones e ingreso mixto. La mayoria de los paises se
encuentra sobre la linea de referencia de 45° o muy cercanamente a ella. No obstante, hay algunos
casos bajo la linea de 45°, lo que indica que la participacion de las exportaciones intrarregionales
sobre el total es mayor que la participaciéon de los ingresos inducidos por estas. Por ejemplo, los
valores de Guatemala y Nicaragua se encuentran sistematicamente por debajo de la curva para las
tres categorias de ingreso. Este patron indica que las exportaciones intrarregionales no pueden
inducir la misma proporcion en la generacion de valor agregado, lo que podria estar relacionado
por el bajo valor agregado contenido en las exportaciones intrarregionales. La fuerte correlacion
podria estar asociada al componente de las exportaciones (y,) del modelo, mientras que las
desviaciones de la recta de 45° podrian estar motivadas por las caracteristicas de los coeficientes
del valor agregado y de la produccion (7 y L respectivamente).

Un segundo aspecto destacable del cuadro 2 se refiere a las diferencias en escala entre paises
en el valor agregado inducido. El valor agregado estimado en México supera notablemente al resto
de los paises de la regidn. El valor agregado inducido en México por las exportaciones totales de
la regidn es casi cinco veces mayor que el valor agregado inducido en el resto de los paises de la
region (204.496 millones de dolares frente a 45.363 millones de ddlares). Destaca que la generacién
de remuneraciones, aunque sigue superando al resto de la regién, es menor en términos relativos:
es 2.85 veces mayor que en el resto de los paises de la region (48.755 millones de ddlares frente a
17.093 millones de doélares).

Estas diferencias se deben a las disparidades en los coeficientes de ingreso 7y w (puesto que
las estimaciones de v, y w, comparten la misma matriz L y el mismo vector y,). Las diferencias en
magnitud se verifican también en los efectos de las exportaciones extrarregionales, que incluso
crecen: el valor agregado y remuneraciones inducidas en México son 5,9 y 3,4 veces mas que el
conjunto de los paises de la regidon. Se puede apreciar que los ingresos inducidos por las
exportaciones totales estdn dominados por los ingresos inducidos por las exportaciones
extrarregionales. No obstante, cuando se consideran las exportaciones intrarregionales, las
diferencias entre México y el resto de la regién en conjunto se invierten, ya que el valor agregado
inducido en México representa solo el 36% del resto de la region (4.091 millones de ddlares frente
a 11.460 millones de ddlares).

Esto refleja la orientacién exportadora de los paises de la region: mientras que las
exportaciones de México a la regidon constituyen el 1,2% del total, para el resto de los paises es
considerablemente mayor (véase el grafico 3). Costa Rica es el pais donde se generan mayores
remuneraciones como producto de las exportaciones intrarregionales. En general, las exportaciones
intrarregionales generan un valor agregado cuya escala varia tanto entre paises como entre
categorias de ingreso, aunque la variabilidad es notablemente menor que el valor
agregado producido por las exportaciones extrarregionales. Estos patrones se ven fuertemente
influenciados por los patrones de insercién comercial de los paises de la regién, como se indicd en
el parrafo anterior.

A continuacién, se examinan las estimaciones de la DFl en cada pais inducida por las
exportaciones intrarregionales y extrarregionales. En el grafico 10 se muestran los datos del
cuadro 2 en diagramas circulares. Por ejemplo, en el caso de Guatemala (filas 1y 2, columna 3) se
verifica que las remuneraciones inducidas por las exportaciones intrarregionales fueron de
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806 millones de ddlares, mientras que aquellas generadas por las extrarregionales fueron de
1.659 millones de dolares.

Gréfico 10
Paises de la regién: distribucién del valor agregado inducido por las exportaciones
intrarregionales y extrarregionales
(En millones de délares, mdd)
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Fuente: Elaboracion propia sobre la base de Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-
producto regional de Centroamérica, México y la Reptblica Dominicana, 2011. México no reporta datos de ingreso mixtos.
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En términos generales, las estimaciones de los ingresos inducidos por las exportaciones intra
y extrarregionales mantienen una estructura similar dentro de cada pais. Por ejemplo, en Guatemala
las remuneraciones capturaron el 31,2%y 30,3% del valor agregado inducido las exportaciones intra
y extrarregionales, respectivamente. También se puede apreciar que las remuneraciones y el EBE
alternan como el principal componente del valor agregado inducido por ambas exportaciones.
Aunqgue pueden tener un peso relevante, los ingresos mixtos nunca son los principales ingresos.
Los impuestos netos representan una parte muy reducida del valor agregado total generado. La
estructura de estas magnitudes es consistente con la distribucion del ingreso observada en las
economias de la region (véase el grafico 7).

En el cuadro 3 se presenta la participacion porcentual de la distribucidn funcional del valor
agregado inducido por las exportaciones. Estas participaciones corresponden a los datos del
cuadro 2, que permite comparar de una manera mas clara la distribucién del valor agregado
inducido por las distintas exportaciones entre sus componentes. Por ejemplo, para el caso de
Nicaragua, la participacion porcentual del EBE inducido por las exportaciones extrarregionales
(32,5%) es 8 puntos porcentuales menor que la participacion inducida por las exportaciones
intrarregionales (39,5%). Debido a que para este caso particular de Nicaragua el valor inducido por
las exportaciones extrarregionales es menor al inducido por las exportaciones intrarregionales, el
primero tiene un color rojo y el segundo un color azul.

Cuadro 3

Paises de la regién: estimacion de la distribucién funcional del valor agregado inducida por las exportaciones
(En participacion porcentual)

Mercado de Pais donde se genera el ) Ingreso Excedente bruto Impuestos Valor
exportaciones ingreso Remuneraciones mixto de explotaciéon netos agregado

Costa Rica 451 9.9 42,0 3,0 100

El Salvador 40,2 12,5 46,3 10 100

Guatemala 30,7 22,0 46,7 0,6 100

g Honduras 492 196 29,2 21 100
é Nicaragua 41,4 18,7 34,6 53 100
Panama 27,9 13,8 55,0 33 100

Rep. Dominicana 38,5 17,1 44,3 01 100

México 23,8 -- 754 0.8 100

Costa Rica 2,8 100

2 El Salvador 08 100
= Guatemala 0,5 100
g Honduras 18 100
% Nicaragua 4,5 100
< Panama 3,5 100
. Rep. Dominicana 01 100
México 038 100

Costa Rica 35 100

- El Salvador 12 100
% Guatemala 07 100
g Honduras 2,5 100
g Nicaragua 6,9 100
% Panamé 1,9 100
a Rep. Dominicana 0,0 100

México e 08 100

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. La suma horizontal por pais es 100. El color indica qué valor es
mayor (azul) y menor (rojo) en la comparacion de valores entre el mismo pais. México no se reportan datos de ingreso mixtos.
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Hay dos resultados relevantes en la lectura del cuadro 3 que se identifican por el patron en
sus colores. La columna de las remuneraciones muestra, para las exportaciones extrarregionales, la
mitad de los paises tienen color azul y la otra mitad rojo. La misma distribucion de colores sucede
para las exportaciones intrarregionales. Es decir, solo la mitad de los paises tienen una participacion
de las remuneraciones inducidas por las exportaciones intrarregionales mas favorable frente a
aquellas inducidas por las exportaciones extrarregionales. Esta mezcla de resultados se verifica
también para los paises centroamericanos (solo Costa Rica y Guatemala tienen una participacion
de las remuneraciones mas favorable).

Por otra parte, la DFI inducida por las exportaciones intrarregionales es desfavorable para el
ingreso mixto y favorable para el excedente bruto de explotacion en comparacion con las
exportaciones extrarregionales. Es decir, si se compara la experiencia del ingreso mixto y el EBE, se
aprecia un patron inverso. Si se toman los ingresos mixtos y el EBE, el patrén es mucho mas definido.
Para los ingresos mixtos, en todos los paises las estimaciones de su participacion inducida por las
exportaciones intrarregionales son menores (rojo) que las inducidas por las exportaciones
extrarregionales (azul). Para el EBE, en seis de los ocho paises sucede lo contrario: su participacion
porcentual inducida por las exportaciones intrarregionales (principalmente azul) es mayor que
aquellas inducidas por las exportaciones extrarregionales (principalmente rojo).

Este patrén se debe a la combinacion de dos factores. En primer lugar, como se muestra en
el grafico 8 del capitulo Ill, la participacién porcentual de los ingresos mixtos del sector primario,
cuyos valores se encuentran entre 48,8% y 18,8%, es mucho mayor que aquella del sector
manufactura y servicios, que fluctlan entre 27,2% y 2%. En segundo lugar, la gran mayoria de las
exportaciones del sector primario se dirigen al mercado extrarregional (entre 99,8% y 80,1%),
mientras que las manufacturas y servicios tienen porcentajes mas equilibrados entre sus
exportaciones intra y extrarregionales. Dada esta estructura de las economias de la region, en las
exportaciones intrarregionales no participan significativamente los sectores con una alta
participacion de los ingresos mixtos y si lo hacen el sector manufactura y de servicios, que cuentan
con una participacion de los ingresos mixtos menor. La explicaciéon del patron del EBE estimado se
puede realizar de manera analoga.

Una vez que se ha estimado y comparado la DFI inducida por los dos destinos de las
exportaciones, a continuacion se comparan estas estimaciones con la DFl observada para las
economias de la regién en 2011. En el grafico 11 se presenta un diagrama de dispersion donde se
compara la participacion de las remuneraciones estimada y observada, junto con una recta de
referencia de 45°. El eje de las X indica la participacion de las remuneraciones sobre el valor
agregado total observado en la economia y el eje de las Y la participacion de las remuneraciones
sobre el valor agregado inducida por las diferentes exportaciones (puntos azules para las
intrarregionales, puntos grises para las extrarregionales y puntos azul marino para las totales).

Los valores (puntos) por debajo de la linea de 45° indican que la participacién de las
remuneraciones observadas en el total de la economia es mayor, o méas favorable, que aquella
inducida por las exportaciones. El patron generado por los puntos grises muestra que, para la
mayoria de los paises de la region, la participacion de las remuneraciones inducidas por las
exportaciones extrarregionales es igual o mas favorable que su participacion en el valor agregado
total observado en la economia. Honduras, Nicaragua, El Salvadory la Republica Dominicana gozan
de porcentajes més altos mientras que en Panama y Guatemala son casi iguales. En México y
Costa Rica la participacion es menor.
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Gréfico 11
Participacién de las remuneraciones sobre el valor agregado: observada en 2011
frente a la inducida por distintas exportaciones
(En porcentajes)
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Participacion de las remuneraciones observada, 2011

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los puntos por debajo de la recta de 45° de referencia indican
que los valores del eje de las X son mayores que los valores del eje de las Y.

Por otra parte, los puntos azules, muy cercanos a la recta de 45° o por debajo de ella, indican
que la estimacion de la participacion de las remuneraciones inducida por las exportaciones
intrarregionales es igual o menor que la participacién observada para el total de la economia.
Mientras que en El Salvador, Nicaragua y Costa Rica la participacion de las remuneraciones inducida
por las exportaciones intrarregionales es menor que la observada para el valor agregado total de
la economia, para México, Guatemala y Honduras es casi igual. Los datos para la
Republica Dominicana podrian explicarse dado que otros servicios, el subsector que incluye a las
actividades de turismo tiene una participacién de las remuneraciones extremadamente alta (54%,
véase el grafico A.7) y corresponde al sector que concentra la mayoria relativa de las exportaciones
totales (el 28,6%, véase el grafico 5 del capitulo IlI).

Finalmente, para el conjunto de las exportaciones (puntos azul marino), existe una mayor
heterogeneidad en el contraste entre la estimacion de la participacion de las remuneraciones
inducida por las exportaciones totales y la observada para la economia en su conjunto: dos paises
se encuentran por encima de la recta, cuatro paises estan practicamente sobre la recta y dos paises
estan por debajo. Salvo Costa Rica, el resto de los paises centroamericanos se encuentra sobre o
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por encima de la recta, lo que indica que la estimacién de la participaciéon de las remuneraciones
inducida por las exportaciones totales es igual o mayor (més favorable) a la participacion observada
en la economia. En Costa Rica la participacion de las remuneraciones observada en la economia es
mayor que la inducida por las exportaciones totales, lo que puede deberse a que en el sector
servicios las remuneraciones tienen la mayor participacién sobre el valor agregado total (52,7%,
véase el grafico 8) y un peso muy alto en la economia en su conjunto, mientras que en las
exportaciones totales son las manufacturas, y no los servicios, el principal sector exportador (con
datos de 2011).

Cuadro 4
Paises de la regién: estimacion de la generacién de valor agregado y su distribucién funcional
inducida por las exportaciones intrarregionales
(En millones de ddlares)

Excedente bruto
de explotacién
Valor  Porcentaje  Valor  Porcentaje  Valor Porcentaje  Valor  Porcentaje Valor  Porcentaje

Mercado de Pais donde Remuneraciones Ingreso mixto
exportaciones  se genera el ingreso

Impuestos netos Valor agregado

Costa Rica 1367 100 286 100 1205 100 103 100 2960 100
c El Salvador 653 100 210 100 830 100 20 100 1713 100
T Guatemala 806 100 480 100 1278 100 19 100 2582 100
gL Honduras 863 100 353 100 551 100 45 100 1813 100
] Nicaragua 314 100 132 100 329 100 57 100 832 100
g Panama 375 100 162 100 767 100 25 100 1329 100
= Rep. Dominicana 88 100 37 100 106 100 0 100 232 100
México 1130 100 -- == 2926 100 34 100 4091 100

Costa Rica 665 49 111 39 546 45 48 46 1369 46

§ El Salvador 313 48 81 39 417 50| M 56| 822 48
£ Guatemala 408 51| 240 | s0] 736 ss| 10 55| 1395 54
é Honduras 215 25 74 21 194 35 9 19 491 27
° Nicaragua 146 46 51 39 167 28 48 391 47
2 Panama 120 32 2 16 276 36 -7 28 415 31
S Rep. Dominicana 43 49 18 49 61 0 6 122
México 462 4 - == 1424 49 15 44 1902 46

Costa Rica 702 51 175 61 659 55 55 54 1591 54

_ El Salvador 340 52 128 61 414 50 9 44 891 52
g Guatemala 398 49 240 50 541 42 8 45 1187 46
R Honduras 648 75 279 79 358 65 37 81 1322 73
5 Nicaragua 168 54 81 61 162 49 30 52 441 53
§ Panama 255 68 136 84 4R 64 33 128 914 69
Rep. Dominicana 45 51 19 51 45 42 0 84 109 47

México 668 59 -- == 1502 5119 56 2189 54

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Reptiblica Dominicana, 2011. Las columnas con “%" indican, en cada pais, el porcentaje del valor
inducido por los usos diferentes usos de las exportaciones intrarregionales. Los recuadros indican los casos en los que el valor inducido
por los usos intermedios es mayor al inducido por los usos finales. Los valores intrarregionales totales son la suma de demanda final
y consumo intermedio. México no reporta datos de ingreso mixtos.

Una caracteristica especial de la matriz de insumo-producto regional es que permite
distinguir el uso de las exportaciones intrarregionales entre las dirigidas al consumo intermedio y
las destinadas a la demanda final. Con esta posibilidad, en el cuadro 4 se reportan las estimaciones
del valor agregado inducido y su distribucion funcional por las exportaciones intrarregionales de
consumo intermedio y de demanda final. El cuadro 4 tiene una lectura similar al cuadro 2. La
comparacion entre ambas estimaciones indica que, salvo para el caso de Guatemala, la mayor parte
del valor agregado y de su distribucion funcional generada se induce por las exportaciones
intrarregionales se destinadas a satisfacer la demanda final.
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Para Honduras, por ejemplo, el 75% de las remuneraciones inducidas por exportaciones
intrarregionales (648 millones de ddlares de un total de 863 millones de dodlares) se debe a su
componente de demanda final. Hay dos excepciones, una por pais y otra por componente del valor
agregado. A nivel pais, Guatemala es el Unico pais en el que sucede lo contrario: las exportaciones
intrarregionales de consumo intermedio inducen mayores ingresos que aquellas destinadas a la
demanda final. En cuanto a los componentes del valor agregado, para la mitad de los paises la mayoria
del EBE inducido por las exportaciones intrarregionales tiene como destino el consumo intermedio.

En el cuadro 5 se muestra, de manera similar al cuadro 3, la DFI de los ingresos reportados
en el cuadro 4. Por ejemplo, para Costa Rica, el 48,6% de las remuneraciones inducidas por las
exportaciones intrarregionales fue originado por el consumo intermedio, mientras que el 44,1% fue
por demanda final. Por esta razdn, el 48,6% se encuentra en color azul (una participacién mas
favorable o mayor que 44,1%) y 44,1% en rojo (una participacién menos favorable o menor que
48,6%). La comparacion entre los bloques por uso de las exportaciones (consumo intermedio frente
a consumo final) muestra un claro patrén de diferenciacion por componente del valor agregado
para la gran mayoria de los paises de la region.

Cuadro 5
Paises de la regién: distribucién funcional del ingreso inducida por las exportaciones
intrarregionales totales, intermedias y finales
(En porcentajes de participacion)

Mercado de Pais donde se genera ) ) Excedente bruto  Impuestos Valor
. ) Remuneraciones Ingreso mixto -,
exportaciones el ingreso de explotacién netos agregado
Costa Rica 46,2 9,7 40,7 35 100
2 El Salvador 38,1 12,2 48,5 1.2 100
= Guatemala 31,2 18,6 49,5 0,7 100
-% 2 Honduras 47,6 19,5 30,4 2,5 100
3 Nicaragua 37,8 15,8 39,5 6,9 100
£ Panama 28,2 12,2 57,7 19 100
= Rep. Dominicana 38,1 16,1 458 00 100
México 27,6 -- 71,5 0,8 100
O Costa Rica 35 100
9 El Salvador 14 100
S Guatemala 07 100
_‘qé Honduras 18 100
8 Nicaragua 71 100
3 Panama -17 100
é Rep. Dominicana 0,0 100
México 0.8 100
Costa Rica 35 100
_ El Salvador 1,0 100
.E Guatemala 0,7 100
& Honduras 2.8 100
5 Nicaragua 6,7 100
g Panama 36 100
Rep. Dominicana 0,1 100
México 09 100

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. La suma horizontal por pafs es 100. El color azul y rojo indican qué
valor es mayor (azul) y menor (rojo) en la comparacién de valores entre el mismo pais. México no reporta datos de ingreso mixtos.

La participaciéon de los componentes de remuneraciones e ingresos mixtos tienen color azul
para las exportaciones intrarregionales de demanda final y color rojo para las de consumo
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intermedio. Es decir, en general, la DFl asociada a los ingresos del personal ocupado
(remuneraciones e ingresos mixtos) que es inducida por las exportaciones intrarregionales de
demanda final es més favorable que aquellas inducidas por las exportaciones intrarregionales de
consumo intermedio. Lo contrario ocurre para el EBE: su participacion es mayor para los valores
inducidos por las exportaciones intrarregionales de consumo intermedio. Costa Rica es el Unico
pais donde este patrdn se invierte (para las remuneraciones). En Panama, solo la participacion de
los ingresos mixtos presenta una situacion mas favorable en las estimaciones inducidas por las
exportaciones intrarregionales de demanda final.

Para cerrar el apartado de resultados agregados, en el grafico 12 se muestra un diagrama de
dispersion en el que se compara la participacion de las remuneraciones observada en la economia
y la estimada por las exportaciones intrarregionales. En este grafico se detallan los resultados
obtenidos en el grafico 11 para las exportaciones intrarregionales. El eje de las X mide la
participacion de las remuneraciones sobre el valor agregado total de la economia para 2011y el eje
de las Y la estimacion de la participacion de las remuneraciones en el valor agregado inducido por
las exportaciones intrarregionales de consumo intermedio y de demanda final.

En el grafico 11 se mostrd que, salvo para la Republica Dominicana, las estimaciones de la
participacion de las remuneraciones inducida por las exportaciones intrarregionales fueron
menores o iguales que la participacion de las remuneraciones totales observada en la economia en
2011. En el gréfico 12 se distinguen las remuneraciones inducidas por las dos clases de exportaciones
intrarregionales y se observan efectos diferenciados. Para el caso de las exportaciones
intrarregionales de consumo intermedio, todos los paises se encuentran practicamente sobre la
recta de 45° o por debajo de ella, lo que indica que la participacion de las remuneraciones
observada es mayor que la inducida. Pero para el caso de la demanda final, la experiencia es mixta:
en la mitad de los paises de la region (la Republica Dominicana, Guatemala, México y Honduras) la
participacion de las remuneraciones inducida por las exportaciones intrarregionales de demanda
final es mayor que la participacion de las remuneraciones totales observada.

Antes de pasar al anélisis desagregado, se resumen los patrones mas relevantes observados
en los resultados generales:

e La mayor parte del valor agregado inducido por las exportaciones, asi como de sus
componentes, se origina por las exportaciones extrarregionales. Si se consideran los
ingresos inducidos por las exportaciones intrarregionales, la mayoria de estas se
destinan para usos de demanda final (consumo e inversion en los paises de la region).

e  Parala mayoria de los paises la participacion de las remuneraciones inducidas por las
exportaciones intrarregionales es menor que aquella inducida por las exportaciones
extrarregionales. Lo mismo sucede cuando la participacién de las remuneraciones
inducidas por las exportaciones intrarregionales se compara con la participacion de las
remuneraciones sobre el valor agregado total de la economia. Es decir, la distribucion
del ingreso inducida por las exportaciones intrarregionales es menos favorable en
términos de la participacion de las remuneraciones que: i) la observada para la
economia en su conjunto para 2011; y ii) la inducida por las exportaciones
extrarregionales. Solo para la Republica Dominicana se aprecian condiciones mas
favorables para la participacion de las remuneraciones inducidas por las exportaciones
intrarregionales. Para el resto son similares o menores.
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Gréfico 12
Paises de la regién: participaciéon observada de las remuneraciones
en comparacidn con las inducidas por las exportaciones
(En porcentajes de participacion)
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los puntos por debajo de la recta de 45° de referencia indican
que los valores del eje de las X son mayores que los valores del eje de las Y.

¢ No obstante, si se distinguen los usos de las exportaciones intrarregionales entre consumo
intermedio y de demanda final, resulta que para la mitad de los paises la participacion de
las remuneraciones inducida por exportaciones intrarregionales de demanda final es mas
favorable (son mayores) que la observada para la economia en su conjunto.

e Las estimaciones de la DFI muestran que la distribucién entre remuneracion e ingresos
mixtos, por un lado, el EBE, por el otro, estan inversamente asociados, independientemente
del destino de las exportaciones (intrarregionales o extrarregionales). Es decir, para la
mayoria de los paises una mayor (menor) participacion de las remuneraciones y de los
ingresos mixtos esta asociada a una menor (mayor) participacion del EBE.

C. Efectos por pais y por sector

En la primera parte de este capitulo se estimé el valor agregado y su distribucion inducida por las
exportaciones para cada pais, distinguiendo el mercado destino. No obstante, en estas estimaciones
no se distingue: i) el sector de origen de las exportaciones (primario, manufactura o servicios) y ii) el
pais origen de las exportaciones (se agregaron los valores inducidos de las exportaciones de los
diferentes paises). El siguiente nivel de andlisis estima la generacion de valor agregado y su
distribucién distinguiendo el pais y el sector de origen de las exportaciones, asi como el mercado
de destino.
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En el cuadro 6 se presenta la estimacién del valor agregado inducido en cada pais de la
region por las exportaciones extrarregionales e intrarregionales distinguiendo el pais y sector que
realiza la exportacién. De nuevo, la diferencia entre estos valores y los del capitulo anterior consiste
en que en el cuadro 6 se identifica qué pais y sector es el responsable (el generador) del valor
agregado inducido o por las exportaciones. Por ejemplo, la fila de Guatemala indica que las
exportaciones de su sector primario al mercado extrarregional inducen en Costa Rica (primera
columna) un valor agregado de 2 millones de ddlares, mientras que en la propia Guatemala esta
misma exportacion induce 2.391 millones de ddlares. Asi, al sumar los efectos en Costa Rica (por
columnas) por las exportaciones extrarregionales de todos los sectores y de todos los paises de la
region se obtienen 7.041 millones de dolares, la misma cantidad que en el cuadro 2 (penultima
columna, fila 9).

En el cuadro 6 se presentan de manera adicional las sumas por filas (mismo sector, diferentes
paises) y por columnas (mismo sector, diferentes paises) sin considerar los valores de los bloques
en la diagonal principal del cuadro. Los valores de estos bloques constituyen los efectos domésticos,
es decir, el valor agregado inducido en el pais que realiza la exportacion (Costa Rica-Costa Rica,
El Salvador-El Salvador, entre otros). Recordando el modelo abierto de insumo-producto regional
impulsado por la demanda, estos valores corresponden a las matrices (T")L™(y§), (T°)L5(y5) ¥y
(79)L99(y,). Los elementos fuera de los blogues en la diagonal principal constituyen los efectos
intrarregionales no domésticos, es decir, el valor agregado inducido en un pais como resultado de
las exportaciones de otros paises de la misma regién. Para el mismo modelo de insumo-producto,
estos valores se encontraban en la matriz (75)L*"(y}), por ejemplo. Por lo tanto, el total del valor
agregado inducido por las exportaciones regionales (a los mercados extra o intrarregionales) es la
suma del efecto doméstico y no doméstico, es decir, la suma de los valores en la diagonal y del
ultimo bloque fila y columna.

Cuadro 6
Paises de la regién: estimacion del valor agregado en los pafses de la regién inducido por las exportaciones extra
e intrarregionales de los sectores primario, manufactura y servicios de cada uno de los paises de la regién
(En millones de ddlares y porcentajes)

Pais y sector donde se origina Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua
la exportacion Extra | Intra | Extra | Intra | Extra | Intra | Extra | Intra | Extra | Intra
Primario 1329 26 4 0 6 0 3 0 2 0
Costa Rica Manufactura 2564 1608 10 9 22 16 8 7 6 5
Servicios 2802 1237 3 2 4 3 2 1 2 1
Primario 1 0 104 26 2 1 0 0 0
El Salvador Manufactura 7 14 783 960 24 37 13 13 3 5
Servicios 4 7 643 641 6 11 2 4 1 2
Primario 2 0 3 0] 2391 133 1 0 0
Guatemala Manufactura 4 8 n 6] 1198 1502 4 5 1 1
Servicios 2 1 2| 1549 781 4 0 0
Primario 2 0 1 4 1 379 40 1 0
Honduras Manufactura 34 24 60 41 123 76 1423 1324 6 4
Servicios 2 3 3 3 4 6 557 407 1 1
Primario 1 0 3 0 2 0 414 52
Nicaragua Manufactura 21 15 31 7 24 9 9 41 1108 374
Servicios 4 5 1 1 1 2 2 5] 284 385
Primario 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panama Manufactura 4 2 1 1 1 1 0 0 0 0
Servicios 16 2 13 2 5 1 1 0 4 1
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Pafs y sector donde se origina Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua
la exportacion Extra | Intra | Extra | Intra | Extra | Intra | Extra | Intra_ | Extra | Intra
Primario 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Republica Dominicana | Manufactura 4 0 1 0 1 0 0 1 0
Servicios 2 0 0 0 1 0 0 0 0
Primario 0 3 0 6 0 0 4 0
México Manufactura 6 30 1 75 2 1 - 1
Servicios 0 7 0 7 0 0 8 0
° Primario 1 16 1 22 1 1 7 0
= 9 Manufactura 281 69 144 75 270 142 30 47 16
% *g Servicios
g g Primario®
g© Manufactura®
= Servicios?
Paisy sect.o.r Panama Rep.ul?lica México Intrarreqiopal no
donde se origina Dominicana doméstico
la exportacién Extra | Intra Extra | Intra Extra Intra Extra | Intra | Extra?
Primario 2 0 1 0 12 0 29 1
Costa Rica Manufactura 6 - 4 - 51 38 107 82 \
Servicios 3 2 0 0 10 7 25 16|
Primario 0 0 0 0 1 0 6 1
El Salvador Manufactura 1 2 0 1 19 37 68 108 \
Servicios 1 2 0 0 4 6 17 32
Primario 1 0 0 0 18 1 27 2|
Guatemala Manufactura 1 2 1 1 28 - 49 9% ‘
Servicios 2 1 0 0 11 5 23 12
Primario 1 0 0 0 3 0 16 2]
Honduras Manufactura 3 - 2 2 318 211
Servicios 1 0 0 0 4 6 15 20|
Primario 0 0 0 0 3 0 13 2]
Nicaragua Manufactura 0 0 1 0 17 11 103 47 \
Servicios 0 0 0 0 2 2 11 16|
Primario 9 0 0 1 0 2 0f
Panama Manufactura 1 0 4 2 11 5 ‘
Servicios 1 0 17 2 57 8 \
. Primario 653 6 2 0 4 of
Diif}’;?l:fa Manufactura 2512 111 19 2 33 2|
Servicios 106 5 0 21 1]
Primario o] 51208 130 34 0
México Manufactura 1 3079 416 12 ‘
Servicios 0] 40887 640 37 1
o Primario 0 40 3
= Manufactura 7 228 210
_% ‘g Servicios 1 52 29
g g Primario?
go Manufactura?
£ Servicios?

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los bloques en la diagonal principal indica el origen doméstico
del valor agregado inducido. Los tonos verdes destacan la magnitud dentro de cada bloque diagonal. Los elementos por filas fuera
de la diagonal se refieren al origen no doméstico. Los tonos rojos destacan, para cada columna, el pais y sector que mas valor agregado
inducen. Los colores rojo y azul comparan tanto horizontal como verticalmente los valores inducidos por las exportaciones

extrarregionales frente a las intrarregionales (azul indica mayor que y rojo menor que).

2 Participacion porcentual del valor estimado no doméstico sobre el valor estimado total (doméstico, es decir, el elemento de la

diagonal, y no doméstico).
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De la lectura del cuadro 6 se resaltan tres resultados relevantes. El primero se refiere a la
importancia de las exportaciones domésticas para inducir valor agregado interno. Si para un mismo
pais se compara el valor agregado inducido por sus exportaciones frente al valor agregado inducido
por las exportaciones del resto de los paises de la regidn, se observa que el valor agregado inducido
por las exportaciones domésticas es considerablemente mayor al valor agregado inducido por las
exportaciones no domésticas intrarregionales. Por ejemplo, en la primera columna se ve que los
valores fuera del bloque en la diagonal son menores. Para este caso, las exportaciones
extrarregionales manufactureras de México indujeron un valor agregado en Costa Rica de 207
millones de dodlares, que es menos de una décima parte del valor agregado inducido por las
exportaciones extrarregionales manufactureras de Costa Rica (2.564 millones de délares).

En el resto de las filas se registran montos de valor agregado inducido por las exportaciones
no domeésticas (indirectas, a través del resto de los paises de la regién) mucho menores que los
207 millones de dolares inducidos por las exportaciones de México. Si se considera el valor
agregado inducido por todas las exportaciones no domésticas, la conclusiéon no cambia, pues la
gran mayoria se induce por las exportaciones domésticas. El Ultimo bloque horizontal del cuadro 6
agrega, para cada pais-sector, las magnitudes fuera de los bloques en la diagonal principal®. Asi,
de los 1.034 millones de délares de valor agregado inducido en El Salvador por las exportaciones
intrarregionales manufactureras de todos los paises, 960 millones de dolares se originan por las
exportaciones propias de El Salvador (el 92,5%) y solamente 75 millones de dolares por las
exportaciones de otros paises de la regién, es decir, solo el 7,2%. El mismo patrén se observa en
cada columna del cuadro 6, independientemente del destino de las exportaciones (extra o
intrarregional) o del sector exportador (primario, manufactura o servicios) que realiza
las exportaciones.

Las Ultimas tres filas del cuadro 6 indican que la participacion porcentual maxima del valor
agregado inducido por las exportaciones extrarregionales no domesticas fue del 18,4%, mientras
que para las exportaciones intrarregionales no domésticas fue del 8,6%. En los paises
centroamericanos, con excepcion de Panama y Guatemala, las participaciones en las exportaciones
extrarregionales son mayores (y en muchos casos de manera considerable) que las participaciones
para las exportaciones intrarregionales. Es decir, en los paises con mayor integracién comercial, en
términos relativos, se observa un mayor valor agregado inducido por las exportaciones no
domésticas hacia fuera de la region. Curiosamente, en los casos de México, Panama vy la
Republica Dominicana, los paises con menor integracién comercial, los porcentajes del valor
agregado inducido por las exportaciones no domésticas a los mercados intrarregionales
son mayores.

Ahora, dentro de cada bloque por pais (tres filas por cuatro columnas) la intensidad del color
verde indica la importancia relativa de cada casilla en cada pais. De la comparacion entre bloques
se aprecia que la mayoria del valor agregado generado depende del sector de origen de las
exportaciones y del mercado de destino de estas. A pesar de esta heterogeneidad, hay algunos
patrones evidentes. Por ejemplo, las exportaciones de manufacturas y servicios son los principales
contribuyentes en la generacién de valor agregado, sin importar el mercado de destino y el uso
gue se hace de estas exportaciones (consumo intermedio o consumo final). Los Unicos casos en los

19 Es decir, los 25 millones de ddlares inducidos en Costa Rica por las exportaciones extrarregionales primarias no domésticas
son la suma de las exportaciones primarias de El Salvador (1 millén de délares), Guatemala (2 millones de délares) y México
(15 millones de doélares).
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que esto no sucede son el sector primario de Honduras y México, donde este ocupa el primer y
segundo lugar en las exportaciones extrarregionales. Salvo para Panamay la Republica Dominicana,
las exportaciones manufactureras son las principales generadoras de valor agregado para la
mayoria de los mercados de exportacién. Esta conclusion es méas contundente cuando se comparan
los blogues de las Ultimas columnas del cuadro, es decir, para las exportaciones del resto de los
paises. Aqui se puede ver que, en todos los casos, las exportaciones manufactureras generan mucho
mas valor agregado que el resto de los subsectores.

Finalmente, el Ultimo aspecto a destacar es el patron de colores que emerge por la lectura
por filas del cuadro. Los tonos del color rojo reflejan la importancia de cada valor por columna,
sin considerar el bloque en la diagonal principal. En la primera columna (Costa Rica, Extra), los
207 millones de délares inducidos por las exportaciones extrarregionales de la manufactura en
México contrastan con los 34 y los 21 millones de dodlares inducidos por las exportaciones
manufactureras extrarregionales de Honduras y Nicaragua. Asi, entre mas roja sea la celda, mayor
es su magnitud. Al evaluar el patrén de las tonalidades del color rojo se ve la importancia de los
paises y sus sectores en la induccion de valor agregado en el resto de los paises de la region.

Asi, en cuanto a las exportaciones extrarregionales, México es el pais con mayor influencia
en la regién, seqguido de Honduras. Las Ultimas columnas registran la suma por filas (sin
considerar al bloque principal) y miden la participacién porcentual de los valores fuera de los
bloques en la diagonal principal respecto al total. En ellas se muestra que las manufacturas de
México y Honduras indujeron 416 y 318 millones de délares en el resto de la regién,
respectivamente. Al considerar las exportaciones intrarregionales, los paises con mayor influencia
en la induccién de valor agregado en la regién son Honduras (211 millones de dolares),
El Salvador (108 millones de ddlares) y Guatemala (96 millones de ddlares). En contraste, México
contribuye solo con 12 millones de ddlares.

El cuadro 7 tiene la misma estructura que el cuadro 6 pero se concentra en el valor
agregado inducido por las exportaciones intrarregionales destinadas al consumo intermedio y de
demanda final. De manera similar al cuadro 6, los valores del bloque de la diagonal principal
predominan sobre el resto. Por otra parte, en el cuadro 8 se muestra el valor agregado inducido
por las exportaciones intrarregionales segun el sector de actividad econdmica donde se induce
este valor agregado. Asi, los cuadros 7 y 8 comparten las mismas filas y el cuadro 8 detalla
informacién sectorial de la columna de exportaciones intrarregionales. De esta manera, en el
cuadro 8 se puede ver el sector-pais que realiza la exportacion intrarregional y el sector-pais
donde se induce el valor agregado. La caracteristica principal de este cuadro es que ilustra la
relacién entre los sectores en cuanto al origen de las exportaciones y la generaciéon del valor
agregado. Por ejemplo, si se toman las exportaciones de manufacturas hondurefias (filas), se
estima que inducen un valor agregado en El Salvador de 27 millones de ddlares en las
manufacturas y de 13 millones de délares en servicios.
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Cuadro 7

(En millones de ddlares y porcentajes)

Paises de la regién: estimacién del valor agregado inducido por las exportaciones intrarregionales de consumo
intermedio y de demanda final de los sectores primario, manufactura y servicios de cada uno de los paises

Costa Rica | ElSalvador | Guatemala Honduras Nicaragua
Pa . - Q Q Q Q Q
ais y sector donde se origina la exportacién E ‘_g E ‘_g E ‘_g E ‘_g E ‘_g
gl |l gl =g ]eg|l=]eg|"
< < < < <

Primario 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0
Costa Rica Manufactura 748 861 5 4 8 8 2 4 2 3
Servicios 574 663 1 1 1 2 0 1 1 1
Primario 0 0 26 1 0 0 0 0 0 0
El Salvador Manufactura 10 51 549 41 24 13 8 5 3 2
Servicios 2 41 218 423 2 9 1 3 0 2
Primario 0 0 0 0 80 53 0 0 0 0
Guatemala Manufactura 5 3 n 50 915 586 3 2 1 0
Servicios 1 1 1 1] 346 435 1 1 0 0
Primario 0 0 0 0 0 0 29 1 0 0
Honduras Manufactura 4 20 6 35 9 67 247 [ 1077 1 4
Servicios 1 2 1 2 2 4] 193 214 0 0
Primario 0 0 0 0 0 0 0 0 26 27
Nicaragua Manufactura 5 1 2 4 3 6 1 2] 132 242
Servicios 3 2 1 1 1 1 4 1) 225 159
Primario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Panama Manufactura 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Servicios 0 2 0 1 0 0 0 0 0 0
Primario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Republica Dominicana Manufactura 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Primario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
México Manufactura 2 3 0 0 1 1 0 1 0 1
Servicios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Primario 1 0 1 1 1 0 0 0 0 0
T% ° Manufactura 27 43 25 49 46 96 16 14 6 10
é % Servicios 7 11 4 6 7 16 6 6 1 3
% § Primario® 43% 32% | 21% - 11%  09%| 12% 19%| 0,5% 0,3%
j= Manufactura® 34% 47%|44% 107% | 48% 140%|60% 13%|46% 3,9%
Servicios? 13% 16%| 1.6% 14%| 19% 36%|32% 26%|06% 19%
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prans | e weico | [ e
Pais y sector dondglse origina la ,_g ,_g ,_g ,_g ] i
exportacion | = g © g E g g g g
Bl =] 8§ | = | &= ||&g|e| E | E
£ £ £ £
Primario 0 0 0 0 0 0 0 0| 24% 21%
Costa Rica Manufactura 2 2 2 1 22 16 43 39| 55% 43%
Servicios 1 1 0 0 3 4 6 10 1,1% 1,4%
Primario 0 0 0 0 0 0 1 0| 34% 43%
El Salvador Manufactura 1 1 0 0 26 10 73 36 [ 11,7% 8,0%
Servicios 1 1 0 0 1 5 8 24| 35% 53%
Primario 0 0 0 0 1 1 1 1 1,4% 1,5%
Guatemala Manufactura 1 1 1 0 41 22 63 33 6,5% 5,3%
Servicios 1 1 0 0 2 3 6 7 1,6% 1,5%
Primario 0 0 0 0 0 0 1 1 3,8% 7.4%
Honduras Manufactura 1 3 0 2 8 51 29 182 | 10,5%
Servicios 0 0 0 0 2 4 7 13| 33% 58%
Primario 0 0 0 0 0 0 1 1 29% 2,9%
Nicaragua Manufactura 0 0 0 0 3 8 15 32| 10,1% 11,6%
Servicios 0 0 0 0 1 1 10 6 4,1% 3,7%
Primario 2 7 0 0 0 0 0 0| 12% 0.8%
Panama Manufactura 116 116 0 0 1 3 2 2.2% 1,8%
Servicios 287 | 781 0 0 1 2 2 6| 06% 08%
Primario 0 0 5 0 0 0 0 0| 06% 05%
Republica Dominicana | Manufactura 0 0 90 21 1 0 2 0| 23% 13%
Servicios 0 0 23 84 0 0 0 0| 05% 05%
Primario 0 0 0 0 70 60 0 0| 01% 01%
México Manufactura 1 0 0 0] 1481 1598 5 7| 03% 04%
Servicios 0 0 0 0f 238 402 0 0] 01% 01%
Primario 0 0 0 0 2 1
é ° Manufactura 6 8 4 4| 102 108
8 % Servicios 3 4 0 1 9 20
% _§ Primario? 57% 1,3% 1,4% 114% | 23% 1,7%
£ Manufactura® | 52% 61% | 41%  147%| 65% 63%
Servicios? 09% 05% 1,8% 07%| 38% 47%

Fuente: Elaboracién propia,

sobre la base de Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los bloques en la diagonal principal indica el origen doméstico
del valor agregado inducido. Los tonos verdes destacan la magnitud dentro de cada bloque diagonal. Los elementos por filas fuera
de la diagonal se refieren al origen no doméstico. Los tonos rojos destacan, para cada columna, el pais y sector que mas valor agregado
inducen. La intensidad del color azules destaca la importancia, dentro de cada pais, de las participaciones del valor agregado inducido
por las exportaciones intrarregionales no domésticas sobre el total (domésticas mas no domésticas).

2 Participacion porcentual del valor estimado no doméstico sobre el valor estimado total.

65



66 CEPAL Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...

Cuadro 8
Paises de la regién: estimacion del valor agregado en los sectores inducido por las exportaciones intrarregionales
de los sectores primario, manufactura y servicios de cada uno de los pafses
(En millones de ddlares)

Pais y sector donde Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua
se origina la
exportacion P ‘ M ‘ S P ‘ M ‘ S P ‘ M ‘ S P ‘ M ‘ S P ‘ M ‘ S
s Prim 20 1 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E Man 180 904 524 0 5 4 3 8 5 1 3 2 _
S Serv 5 30 0 0 1 0 1 2 0 0 1 0 0 1
5 Prim 0 0 0 21 1 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
é Man 0 6 70 266 3 20 15 _ 1 -
S| sen 0 1 5] 3 1 0 2 9 0 1. 3 o 1 1
© Prim 0 0 0 0 0 0 120 3 10 0 0 0 0 0 0
é Man 0 4 3 i 10 5 106 - 407 1 2 2 0 1 0
3 Serv 0 1 11 o 11 5 18| 758 0 0o 2 0 0 0
@ Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 31 3 6 0 0 0
';g Man 1 418 - 243 1 - 1
T Serv 0 1 1 0 2 2 0 4 2 3 10 | 394 0 0 1
T Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45 2 5
g Man _ 7 6 0 4 2 1 6 2 1 1 104 193 77
% Serv 0 1 4 0 0 1 0 1 1 0 0 3 24 -
© Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
§ Man 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Serv 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2 Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

é :g Man 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

¢ 5 .

e Servi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
o Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
% | Man 0 1 4| o o 1| o 1 1 o o of o o 1
= Serv 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Prim 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0

ng ° Man 4 35 31 3 47 25 13 77 53 4 14 n 5 6 5

% é Serv 0 5 1| o0 4 s 1 8 15 1 2 10 o 2 3

g 'g Prim 0,4% 9,6% | 0,4% - 78% | 01% - 45% | 03%  52% 50%| 01% 31% 13%

- Man? 20% 37% 55%|43% 70% 84%|108% 72% M4%| 11% 21% 43%| 41% 32% -

Serv? 82% 147% 1,0% | 81% - 0,8% | 10,0% - 1.9% m
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Republi . -
Pais y sector donde se Panama Doerii?clacr?a México Intrarregional no doméstico
origina la exportacion P ‘ M ‘ S P ‘ M ‘ S P ‘ M ‘ S p ‘ M ‘ S p M S
s Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 04% 4,3%
g
h Man 0 1- 0- 4 20 13 [10 43 29| 55% 45% 52%
o
o Serv 0 0 2 0 0 0 1 1 5 1T 4 1 10,8%
5 Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 06% 8,6%
©
2 Man 0 1 1 0 0 0 4 21 M| |10 57 41|128% 84% 133%
©
wv
w Serv 0 0 2 0 0 0 0 3 3 1 8 23| 196% 3,5%
© Prim 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 T 1| 02% 6,3%
©
E Man 0 0 1 0 1 0_ M 54 31| 94% 52% 71%
3
O Serv 0 0 1 0 0 0 1 2 2 1 4 7m
2 Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1T 1] 08% 289% 92%
s e DEEEEEE R | o | e s e
9]
T Serv 0 0 0 0 0 0 1 3 2 T 11 8|198% 2,0%
T Prim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1T 1| 03% 11,4%
()]
g Man 0 0 0 0 0 0 1 6 3 5 26 16| 44% 11,8%
LQ
z Serv 0 0 0 0 0 0 0 1 1 103 12_ 14% 3.2%
. Prim 7 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0| 01% 130% 21%
€
2 Man 19 142 71 0 0 0 0 1 1 0 2 2| 20% 17% 26%
©
< Serv 5 9- 0 0 0 0 1 2 0 3 4| 67% 0,4%
e Prim 0 0 0 5 0 1 0 0 0 0 0 0| 00% 2,6%
® C
£ 8 | Man 0 0 0 30 8 22| o 10l lo 11
S £
2 £
« 8 Servi 0 0 0 1 4 0 0 0 0 0 0| 12% 23% 04%
o Prim 0 0 0 0 0 oy MM 7 13 0 0 0] 00%
;% Man 0 0 0 0 0 0 285- 860 1 3 8| 03% 02%
=
Serv 0 0 0 0 0 of 40 1 589 0 0 0| 01% 0,1%
Prim 0 0 0 0 0 0 0 2 1
5 9 Man 1 5 8 1 5 2| 24 122 64
§ 5
o0 Serv 0 1 6 0 1 0 3 12 15
£5
Z g Prim 0,2% 7,9% 30% | 03% 187% 62%
C
- c Man? 43% 3,6% 99% 56% 68%|78% 59% 7,0%
Serv@ 12% 7,0% 05% | 20% | 141% 04% | 6,7% - 2,4%

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los bloques en la diagonal principal indica el origen doméstico
del valor agregado inducido. Los tonos verdes destacan la magnitud dentro de cada bloque diagonal. Los elementos por filas fuera
de la diagonal se refieren al origen no doméstico. Los tonos rojos destacan, para cada columna, el pais y sector que mas valor agregado
inducen. La intensidad del color azules destaca la importancia, dentro de cada pais, de las participaciones del valor agregado inducido
por las exportaciones intrarregionales no domésticas sobre el total (domésticas mas no domésticas).

2 Participacion porcentual del valor estimado no doméstico sobre el valor estimado total.
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Como se puede apreciar en los cuadros 6, 7 y 8, la mayoria del valor agregado se induce en
el pais que realiza la exportacién. Méas todavia, la mayoria del valor agregado inducido por las
exportaciones intrarregionales se localiza no solo en el pais que realiza la exportacion sino en el
sector que realiza la exportacién. Es decir, en general, las casillas de la diagonal principal resultan
ser mayores que el resto de los elementos de su fila. Por ejemplo, las exportaciones del sector
servicios de Panama generan valor agregado de 1.075 millones de ddlares en la regiéon (suma de la
fila 18), de los cuales 97,9% (1.053 millones de ddlares) son generados en el mismo sector de donde
se origind la exportacion. Las exportaciones de manufacturas hondurefias para el mercado
intrarregional parecen ser las Unicas excepciones: de los 1.535 millones de ddlares inducidos en
valor agregado, el 43,2% (663 millones de ddlares) fue inducido en la manufactura hondurefia,
43,1% en el resto de los sectores hondurefios (661 millones de pesos) y 13,7% en el resto de la
region (221 millones de délares).

El origen de este patron en las estimaciones de valor agregado no se encuentra en las
caracteristicas de las exportaciones (en las proporciones y escala de los vectores de exportacion
Yo), Sino en las caracteristicas de las relaciones de insumo-producto entre los sectores de la regién
(es decir, la matriz inversa de Leontief L, que contiene a los multiplicadores de la produccion)?. En
general, por cada ddlar de exportaciones, la mayoria de la produccidn total resultante se ubica, en
primer lugar, en el subsector del pais que realiza la produccién y, en segundo lugar, en los otros
subsectores del pais que realizan la exportacion. Esto se debe a la mayor articulacion productiva
entre los subsectores domésticos que con su contraparte extranjera, aunque sea regional.

Una vez que la estructura de la generacién del valor agregado inducida por distintas
caracteristicas de las exportaciones ha sido identificada (pais y sector de origen, mercado destino y
usos de la exportacion), se estudia su distribucion funcional entre remuneraciones, ingresos mixtos,
excedente bruto de explotacion e impuestos netos. En el cuadro 9 se muestra la DFI inducida por
las exportaciones de cada pais de la region, distinguiendo solo su mercado de exportacion. Es decir,
en este cuadro no se distingue el subsector que realiza la exportacion. La lectura de este cuadro es
similar a la del cuadro 6: las columnas de México muestran que las exportaciones extra e
intrarregionales de Costa Rica indujeron remuneraciones en México por 17 y 10 millones de ddlares,
respectivamente.

En el cuadro 9 se muestra, de manera consistente con el cuadro 6 que, para cada categoria
del valor agregado, la mayoria del valor se induce en el pais que realiza la exportacion. Esto sucede
indistintamente del mercado de exportacion. Para cada rubro de ingreso, la magnitud generada en
cada pais por sus propias exportaciones es siempre considerablemente mayor que aquellas
generadas por las exportaciones de los otros paises. Estas diferencias son tan marcadas que, incluso
si se agregan los ingresos generados por las exportaciones fuera de la diagonal (el Ultimo bloque
del cuadro 9), este subagregado sigue siendo notoriamente inferior que el resto.

20 De hecho, las mismas exportaciones sectoriales multiplican diferentes coeficientes. La diferencia en los valores generados
se debe a que ciertos coeficientes tienen una magnitud notablemente mayor que el resto.
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Cuadro 9
Paises de la regién: estimacion de la distribucién funcional del valor agregado inducidas
por las exportaciones extrarregionales e intrarregionales de cada uno de los paises
(En millones de délares)
Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua
R IM | EBE | IN R | IM | EBE | IN R | IM | EBE | IN R | IM | EBE | IN R | IM | EBE | IN

Costa Rica

Exp. Extra 2965 678 2 866 186 7 1 8 0 9 6 18 0 6 3 4 0 3 2 4 1

Exp. Intra 1325 280 1168 99 5 1 5 0 5 3 1 0 4 2 2 0 2 1 2 1
El Salvador

Exp. Extra 5 1 5 1 655 203 660 n 10 5 17 0 9 2 5 0 1 1 2 0

Exp. Intra 10 1 9 1 618 201 789 19 14 7 28 0 9 2 6 0 2 1 3 0
Guatemala

Exp. Extra 4 0 4 0 7 2 8 0]1558 1229 32§ 27 4 1 4 0 1 0 0 0

Exp. Intra 4 1 4 0 7 2 9 0 756 451 1191 18 3 1 3 0 1 0 0 0
Honduras

Exp. Extra 20 2 14 1 _ 1 1188 469 660 42 4 1 2 0

Exp. Intra 14 2 m 1 18 5 21 0 27 16 39 1] 843 347 535 44 2 1 2 0
Nicaragua

Exp. Extra 14 2 12 1 13 2 18 0 9 5 14 0 6 2 6 0| 780 366 580 80

Exp. Intra 10 2 8 1 3 1 4 0 3 2 7 0 3 1 4 0] 306 128 321 56
Panama

Exp. Extra 7 1 12 1 5 1 9 0 2 1 4 0 0 0 0 0 1 0 2 1

Exp. Intra 1 0 2 0 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Replblica
Dominicana

Exp. Extra 3 0 3 0 1 0 1 0 1 0 1 0 1 1 1 0 1 0 0 0

Exp. Intra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
México

Exp. Intra 3 1 2 0 0 0 1 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
No doméstico

Exp. Extra 176 29 130 n 74 16 98 2 101 62 155 2 46 13 33 2 27 9 29 5

Exp. Intra 42 6 37 3 34 9 50 28 86 1 20 6 16 1 8 4 8 2

Exp. Extra 56% 42%  43% 57% 7,4% 61% 48% 62% 81%|38% 26% 48% 36%|33% 23% 47% 64%

Exp. Intra 31% 21%  31% 32% | 53% 43% 50% 44%|63% 59% 68% 64%|23% 16% 29% 17%|25% 28% 23% 30%
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Panama Rep. Dominicana México F;\le ?nizr:risctii;z;s
R | IM | EBE | IN R | IM | EBE | IN R IM | EBE | IN Valor %

Costa Rica

Exp. Extra 3 1 8 = 2 1 3 0 7 - - 1 47 16%

Exp. Intra 2 1 5 0 1 0 2 0 10 - 34 0 29 21%
El Salvador

Exp. Extra 1 0 1 0 0 0 0 7 - 17 0 34 4,9%

Exp. Intra 1 0 2 0 0 0 0 2 - 31 0 48 -
Guatemala

Exp. Extra 1 0 3 0 0 1 0 4 - 43 0 31 19%

Exp. Intra 1 0 2 0 0 1 0 15 - - 1 32 4,0%
Honduras

Exp. Extra 1 0 4 =l 1 1 1 0 - -- _ 128

Exp. Intra 1 0 4 =l 1 1 1 0 20 -- 45 1 83
Nicaragua

Exp. Extra 0 0 0 0 0 0 0 6 -- 16 0 47

Exp. Intra 0 0 0 0 0 0 0 3 - 10 0 23
Panama

Exp. Extra 2229 1129 4354 284 1 0 1 0 5 - 17 0 19 0,9%

Exp. Intra 369 160 753 27 0 0 0 0 T - 3 0 4 1,0%
Replblica
Dominicana L

Exp. Extra - 1 2797 1246 3207 8 7 18 0 19 0,7%

Exp. Intra 0 0 0 85 36 102 0 0 - 1 0 1 11%
México

Exp. Extra 47538 0 151040 1508 219 0,5%

Exp. Intra 0 0 1 0 0 0 0 1069 0 2748 32 6 0,5%
No doméstico

Exp. Extra 18 5 41 -2 13 5 20 0 87 - 230 3

Exp. Intra 6 2 15 -1 3 1 4 0 62 -- 178 2

Exp. Extra 08% 04% 09% -08%| 05% 04% 06% 02% 02% - 02% 02%

Exp. Intra 15%  11%  19% -52%| 35% 34% 41% -20% 55% -- 61%  6,0%

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto

regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. México no reporta datos de ingreso mixtos.

Notas: remuneraciones (R), ingresos mixtos (IM), excedente bruto de explotacion (EBE) e impuestos netos (IN). Los blogues en la
diagonal principal indica el origen doméstico del valor agregado inducido. Los elementos por filas fuera de la diagonal se refieren al
origen no doméstico. Los tonos rojos destacan, para cada columna, el pais y sector que més. La intensidad del color azules destaca la
importancia, dentro de cada pais, de las participaciones del valor agregado inducido por las exportaciones intrarregionales no
domésticas sobre el total (domésticas méas no domésticas).

2 Participacion porcentual del valor estimado no doméstico sobre el valor estimado total. México no reporta datos de ingreso mixtos.
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En el cuadro 10 se estudia ahora la participacidon porcentual de la DFl. Este cuadro se
construyd con base en el cuadro 9 (cada celda del cuadro 10 es la participacién porcentual sobre
el valor agregado respectivo). Por ejemplo, del 100% del valor agregado inducido en El Salvador
por las exportaciones totales de Honduras, la participacion de las remuneraciones y los ingresos
mixtos es de 39,5% y 11,1%, respectivamente. La primera fila, sin embargo, contiene la DFl observada
en cada pais de la region para 2011. El color azul indica que la participacién estimada de un
componente del valor agregado es mayor que la participacidon observada para el total de la
economia. El color rojo indica lo contrario. Asi, en el ejemplo anterior, la participacion de las
remuneraciones y los ingresos mixtos de 39,5% y 11,1%, respectivamente, en El Salvador inducida
por exportaciones totales hondurefias es menor que las participaciones observadas, 40,8% y 15,1%
respectivamente. Por tal motivo, ambas celdas se encuentran en rojo.

La lectura por columnas del cuadro 10 sugiere que la mayoria de las exportaciones (totales,
extrarregionales e intrarregionales) de los paises de la region inducen una DFI en la cual la
participacion de las remuneraciones y los ingresos mixtos es menor que la participacion que se
observa para cada una de las economias en su conjunto. En otras palabras, estos resultados indican
que los sectores no exportadores observan una distribucion del valor agregado més favorable para
las remuneraciones que los sectores exportadores. Este resultado es mas homogéneo para los
ingresos mixtos. Como se puede apreciar, para la mayoria de los paises esta columna tiene celdas
rojas en la gran mayoria de sus filas. Solo Nicaragua y Honduras tienen un comportamiento mixto
para esta variable.

Con respecto a las remuneraciones, para la mayoria de los paises la columna tiene celdas
rojas. No obstante, para tres paises (Nicaragua, Panamé y la Republica Dominicana) la experiencia
es mixta, pero para el resto es predominantemente una participacion estimada menor a la
observada. La contraparte de esta tendencia es que la participacion del excedente bruto de
explotacién inducida por la mayoria de las exportaciones de los paises de la region y de sus
mercados destino es mayor que su participacion observada. Cuando se comparan respecto a las
participaciones observadas para las economias en su conjunto, estos dos comportamientos
producen una tercera tendencia: los ingresos asociados al personal ocupado (remuneraciones e
ingresos mixtos) tienen un desempefio contrario al del excedente bruto de explotacion.

De los resultados de este capitulo se pueden destacar cuatro patrones:

e La gran la mayoria del valor agregado inducido por las exportaciones (ya sean extra o
intrarregionales) su localiza en el pais que realiza la exportaciéon. Es decir, las
exportaciones domésticas son considerablemente més importantes en la induccién de
valor agregado en los paises de la region que las exportaciones del resto de los paises
(las exportaciones no domésticas). Esta misma conclusion se alcanza cuando se
observan las remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de operacion e
impuestos netos inducidas por las exportaciones (ya sean extra o intrarregionales). La
importancia del origen de las exportaciones para identificar dénde se induce el valor
agregado se destaca al observar que la gran mayoria del valor agregado inducido por
las exportaciones intrarregionales se localiza no solo en el pais que realiza la exportacién
sino en el sector que realiza la exportacion. Por tanto, estos patrones indican que la
integracion productiva de la regién requiere de un impulso considerable para que sus
exportaciones individuales puedan detonar efectos significativos en el resto de sus
socios regionales.
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Dentro del limitado impacto que tienen las exportaciones de cada uno de los paises de
la region sobre el resto de los paises de la region (es decir, los impactos de las
exportaciones no domesticas), las exportaciones extrarregionales de México y Honduras
induce la mayoria del valor agregado en la region, mientras que las exportaciones
intrarregionales de Honduras, El Salvador y Guatemala son las que inducen la mayoria
del valor agregado en la region. Estos patrones son consistentes con los resultados de
una mayor integracién comercial entre los paises centroamericanos.

A nivel regional, la gran mayoria del valor agregado inducido por las exportaciones intra
y extrarregionales se originan por las exportaciones de los sectores manufactureros.
Para la mayoria de los paises, las exportaciones manufactureras inducen la mayoria del
valor agregado en los paises de la region, sin importar el mercado destino. Cuando esto
no sucede, el sector servicios es el que tiene mayor importancia.

Para la mayoria de los paises de la regién, la participacion de las remuneraciones y de
los ingresos mixtos inducida por las exportaciones es menor que la participaciéon que se
observa en 2011 para cada una de las economias en su conjunto (el resultado es mas
homogéneo para los ingresos mixtos). Este patron se verifica tanto para la DFl inducida
por las exportaciones intra como extrarregionales. Este resultado sugiere que los
sectores no exportadores observan una distribucion del valor agregado més favorable
para los ingresos asociados al personal ocupado que los sectores exportadores. Lo
contrario se observa para el excedente bruto de operacién (EBE): para la mayoria de los
paises de la region, la participacion del EBE inducida por las exportaciones intra y
extrarregionales es mayor que su participacion observada para las economias en el 2011.
Por tanto, se puede apreciar que los ingresos inducidos por las exportaciones asociados
al personal ocupado (remuneraciones e ingresos mixtos) tienen un desempefio
contrario al del excedente bruto de explotacion.

Cuadro 10

Paises de la regién: estimaciones de la participacién de las remuneraciones (R), ingresos mixtos (IM), excedente
bruto de explotacién (EBE) e impuestos netos (IN) inducidas por las exportaciones totales, extrarregionales e

intrarregionales de cada uno de los paises de la regién
(En millones de ddlares)

Pafs origen de las exportaciones
y mercado destino R IM | EBE | IN R IM | EBE | IN R IM | EBE | IN R IM | EBE | IN

Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras

DFI observada en 2011 494 101 375 30 408 151 432 09 308 227 458 07 476 165 342 17

Costa Rica

Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra

El Salvador

Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra
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Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras

Pais origen de las exportaciones
y mercado destino R IM | EBE | IN R IM | EBE | IN R IM | EBE | IN R IM | EBE | IN

Guatemala
Exp. Totales

Exp. Extra

Exp. Intra

Honduras
Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra

Nicaragua
Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra

Panama
Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra

Rep. Dominicana
Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra

México
Exp. Totales

Exp. Extra

Exp. Intra

Nicaragua Panama Republica Dominicana México

Pais origen de las exportaciones
y mercado destino R IM | EBE | IN R IM | EBE IN R IM | EBE | IN R |IM| EBE | IN

DFI observada en 2011 412 186 338 64 286 137 551 27 349 239 412 00 283 -- 712 06

Costa Rica
Exp. Totales
Exp. Extra
Exp. Intra
El Salvador
Exp. Totales

Exp. Extra

Exp. Intra
Guatemala
Exp. Totales
Exp. Extra
Exp. Intra
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Pais origen de las exportaciones Nicaragua Panama Republica Dominicana México

y mercado destino R | ™M |EBE| IN| R |[IM|EBE| IN| R |IM|EBE|IN|R [IM|EBE]|IN

Honduras
Exp. Totales -
Exp. Extra -
Exp. Intra -
Nicaragua
Exp. Totales --
Exp. Extra -
Exp. Intra -
Panama
Exp. Totales -
Exp. Extra
Exp. Intra
Rep. Dominicana
Exp. Totales
Exp. Extra
Exp. Intra
México
Exp. Totales
Exp. Extra

Exp. Intra

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. México no reporta datos de ingreso mixtos. El color rojo indica
que la participacion de la categoria del valor agregado sobre el total del valor agregado estimada es menor que la contraparte
observada para la economia en el 2011. El color azul indica que el valor estimado es mayor al observado.
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V. Conclusiones

La matriz de insumo-producto regional para Centroamérica, México y la Republica Dominicana
para 2011 (MIPR) de la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) representa una
valiosa herramienta que aporta informacion sobre las relaciones de insumo-producto que
mantienen los sectores de una economia y con los sectores del resto de los paises de la region.
Con ella se pueden realizar distintos analisis sobre la estructura econémica de cada pais y de la
regiéon en su conjunto.

En este documento se empled la MIPR junto con un modelo abierto de insumo-producto
impulsado por la demanda, para estimar el valor agregado inducido por diversas exportaciones de
los sectores de los paises. Asimismo, se estimo la distribucion funcional de este valor agregado
inducido en cuatro componentes: remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de
explotacion e impuestos netos. Estas estimaciones se compararon entre ellas y con la DFl observada
en las economias bajo estudio para el 2011 con el objetivo de identificar el impacto de las
exportaciones sobre la DFI.

La insercion comercial de los paises de la regién ha estado liderada por las exportaciones de
manufacturas y servicios, cuando se trata del comercio con los Estados Unidos, y del sector primario,
para los envios a la Unién Europea. Las exportaciones dirigidas al interior de la regidn se observan
principalmente en manufacturas y servicios. Generalmente s acepta que el modelo de crecimiento
hacia afuera no ha traido los beneficios esperados en términos de un crecimiento alto, sostenido e
inclusivo. En este sentido, la perspectiva funcional de la distribucién del ingreso ha recobrado
importancia en las Ultimas décadas, impulsada fuertemente por la caida persistente, desde la década
de 1980, de la participacion de las remuneraciones en la generacion de valor agregado.
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No obstante, a pesar de la relevancia de este tema, la escasa informacién sobre DFI en
América Latina ha complicado los anélisis al respecto. Mas aun, en los pocos andlisis localizados
hay una perspectiva agregada de la DFl y se ignora la importancia de la estructura sectorial. En este
sentido, la MIPR y la estimaciéon de la DFI inducida por las exportaciones a través de un modelo
intersectorial es un instrumento sumamente valioso para el andlisis y discusién en la formulacion
de politicas de crecimiento.

Las estimaciones presentadas en este documento constituyen resultados robustos vy
consistentes con la DFI observada de la economia de la region. La fuerte integracién comercial de
los paises centroamericanos, en especial de El Salvador, Honduras y Nicaragua, fue relevante para
la generacion de valor agregado en la region. Por una parte, las estimaciones mostraron que la
mayoria del valor agregado inducido por las exportaciones se origina por aquellas destinadas a
mercados fuera de la region. Por otro, la mayor parte del valor agregado inducido por las
exportaciones intrarregionales se induce por las exportaciones de bienes y servicios finales y no por
el comercio de insumos intermedios. Asimismo, para cada rubro del valor agregado
(remuneraciones, ingresos mixtos, excedente bruto de explotaciéon e impuestos netos), la magnitud
generada en cada pais por sus propias exportaciones (por las exportaciones domésticas) es siempre
considerablemente mayor que aquella inducida por las exportaciones de los otros paises
(exportaciones no domésticas), de manera individual o agregada.

El comercio intrarregional es muy importante para los paises centroamericanos y, en este
contexto, la dindmica comercial tiene efectos potencialmente relevantes en cada pais, derivados de
lo que sucede con la demanda de bienes intermedios y finales en los paises de la regién. No
obstante, cuando se comparan las estimaciones de la participacién de ingresos asociados a la
poblacion ocupada (remuneraciones e ingresos mixtos) inducidas por las exportaciones
intrarregionales frente a las estimaciones por las exportaciones extrarregionales y las
participaciones observadas en 2011, la situacion frecuentemente no es favorable para estos
ingresos. En el capitulo IV se mostrd como para la mayoria de los paises la participacion de las
remuneraciones inducida por las exportaciones intrarregionales es menor o igual que aquella que
se inducen las exportaciones extrarregionales. Asimismo, cuando se comparan las estimaciones de
las participaciones de las remuneraciones e ingresos mixtos inducidas por las exportaciones (totales,
intra y extrarregionales) en general resultaron menores que sus proporciones para la economia en
su conjunto. Estos resultados se deben principalmente a la naturaleza de las exportaciones
intrarregionales, que son més intensivas en la importacion de bienes intermedios extrarregionales,
lo que limita en general la generacion de valor agregado.

También se puede observar que las estimaciones del valor agregado inducido por las
exportaciones de la region muestran que, en la mayoria de los paises, los sectores manufactureros
generan un mayor valor agregado (remuneraciones e ingresos mixtos) dada la estructura sectorial
de las exportaciones intrarregionales. Por tanto, prestar atencion en estos sectores es importante
tanto por la integracion regional de los paises de la regidn, como por su participaciéon respecto de
los demas sectores, por su volumen de comercio con socios de la region y por los efectos de
generacion del ingreso que puede tener debido a su relevancia.
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Diversos andlisis potenciales pueden desprenderse de la herramienta y de la estimacion de
la distribucion funcional del valor agregado inducido por las exportaciones. Un ejemplo de estos
andlisis es la identificacion de sectores productivos con el mayor potencial de generacién de
remuneraciones e ingresos mixtos por medio del andlisis de los multiplicadores del producto y de
los ingresos. Asimismo, la elaboracion de politicas econdmicas y sociales que coadyuven a la mejora
de la distribucién funcional del ingreso en favor de los ingresos de la poblacién ocupada puede
beneficiarse de un andlisis de descomposicion estructural en el que se estudien las contribuciones
absolutas y relativas de: i) la composicion de la demanda de exportacion, es decir, las proporciones
y la escala del vector de demanda, ii) la magnitud de los multiplicadores del producto por dolar de
demanda final, es decir, los coeficientes de la matriz inversa de Leontief, y iii) la proporcién de
ingreso generado por dolar de valor bruto de la produccion, es decir, los coeficientes de ingreso.
Este tipo de analisis buscaria atribuir a cada componente y a su interaccion un peso en la generacion
del ingreso estimado por las exportaciones intrarregionales.

Los resultados menos favorables para la participacién de las remuneraciones y los ingresos
mixtos indican la necesidad de profundizar el anélisis sobre la determinacion de la distribucién
funcional del ingreso a nivel sectorial y su relacion con las actividades de exportacion en el contexto
de liberalizacion econdmica y de la fragmentacion productiva en cadenas regionales y globales de
valor. Este analisis daria evidencia empirica robusta para apostar al disefio de politicas publicas que
fomenten condiciones de crecimiento exportador mas incluyentes. Por otra parte, brindaria
informacion sobre el potencial en el disefio de politicas publicas de estimulo a ciertos sectores
orientados a la economia domeéstica para generar una distribucién funcional del ingreso
mas progresiva.
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Cuadro A1
Paises de la regién: valor bruto de la produccién por sector y subsector 2011
(En millones de ddlares y en numero de subsectores)

Sector y subsector % i“ % g S g q_g)_ é g
v w G T z x 8
Primario 4853 2162 8654 4115 2929 2665 5865 264570
Agricultura y forestal 4616 1987 6984 3580 2704 1672 3008 65 086
Caza y pesca 104 94 121 222 137 363 2005 2277
Mineria (energia) 0 0 365 0 0 0 75 177 624
Mineria (no energia) 132 80 1184 313 88 630 778 19 583
Manufactura 15837 10160 21421 13694 5757 6353 22344 633267
Carne y derivados 2551 1361 3043 1921 1383 1683 3685 42 470
Molineria, panaderia y pastas 1025 1238 4286 923 429 575 1003 39 265
AzUcar y productos de confiteria 351 520 1489 328 310 160 454 9190
Otros productos alimenticios 2127 647 1140 1692 175 476 2262 22 337
Bebidas 827 502 1119 697 386 480 1481 63 006
Productos de tabaco 42 0,007 82 164 118 0 537 1938
Textiles 72 1282 514 1513 28 0 435 14 676
Confecciones 276 1111 2306 3569 852 132 1242 14717
Calzado 7 182 304 45 52 0 379 19 909
Madera y productos de madera y corcho 122 79 308 255 77 m 88 5348
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 896 648 675 282 49 307 296 15931
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 1095 60 28 0 652 0 1215 35007
Productos quimicos béasicos 297 102 642 42 69 0,24 386 7 689
Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 540 233 757 261 9 223 760 26 309
Productos farmacéuticos 385 190 376 97 22 138 577 10 655
Productos de caucho y plastico 837 534 925 245 47 166 675 3476
Productos minerales no metalicos 657 305 17140 392 168 1052 1639 17 972
Hierro y acero 227 180 225 0 32 37 746 22 414
Metales no ferrosos 139 29 0 101 347 0 610 1705
Pmr;’jjicnt;’;afjsne?jgzge metal (excepto 335 176 936 267 51 0 334 25124
Zsj(trjiga)riasyequipos (excluye maquinaria 193 268 18 714 405 0 19 78 458
Equipos de oficina (incluye equipo computacional) 492 0 0 0 0 0 0 24 574
Magquinarias y aparatos eléctricos 515 49 23 0 0 0 686 30 392
Radio, television y equipos de telecomunicaciones 46 0 0 0 0 0 0 20 026
E(::Cii(i)éTédico e instrumentos opticos y de 1239 3 2 0 0 0 999 3498
Vehiculos de motor, remolques y semirremolques 36 5 44 0 0 0 0 61530
Aeronaves y naves espaciales 0 2 0 0 0 0 0 1821

Otro equipo de transporte 6 9 0 0 55 0 2 6268
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Sector y subsector

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panama
Republica
Dominicana
Meéxico

Otros subsectores manufactureros n.c.p.;

o 501 434 909 188 41 814 1832 7563
reciclaje (incluye muebles)

Servicios 43129 22637 46264 18299 9282 48241 65542 1121605
Electricidad y gas 1284 1286 1450 1113 498 1634 3403 28 380
Construccién 5462 2122 4884 2129 1304 7547 12550 168350
Transporte 2952 2040 2702 1339 592 6945 6625 115220
Correo y telecomunicaciones 1627 1152 3748 1072 460 1510 2043 35154
Finanzas y seguros 3177 1883 2268 1845 617 3729 3485 57 475
Servicios a empresas de todo tipo 9790 3528 7823 1646 1233 3021 10230 228519
Otros servicios 18837 10626 23389 9154 4579 23855 27206 488507

Total 63818 34959 76338 36108 17967 57259 93750 2019 442

NUmero de subsectores con produccién positiva 38 37 35 30 33 25 36 40

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Los cuadros rojos indican aquellos paises donde hay valor bruto
de la produccién cero en los sectores sefialados.
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Cuadro A.2
Paises de la regién: principales destinos de exportacién, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes de participacion)

Costa Rica El Salvador
Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje
dolares dolares

Estados Unidos 4529 36 Paises de la regién 2739 54,4

Paises de la regién 4059 32 Honduras 878 17,5
México 1234 10 Guatemala 781 15,5
Panama 615 5 Nicaragua 366 7.3
Nicaragua 575 5 México 261 52
Guatemala 505 4 Costa Rica 245 49
Honduras 487 4 Panama 167 3,3
El Salvador 420 3 Republica Dominicana 41 0,8
Republica Dominicana 223 2 Estados Unidos 1765 35,1

Unién Europea 2035 16 Unién Europea 204 41

Resto de los socios 2080 16 Resto de los socios 322 0,4

Total 12702 100 Total 5031 100,0

Guatemala Honduras
Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje
dolares dolares

Estados Unidos 4 409 43,6 Paises de la regién 3304 42,3

Paises de la regién 4196 41,5 El Salvador 927 11,9
Honduras 1120 111 Guatemala 718 9,2
El Salvador 1009 10,0 Nicaragua 654 8,4
Resto del mundo 569 56 Costa Rica 452 58
México 555 5,5 México 348 4,5
Nicaragua 399 3,9 Panama 118 15
Costa Rica 378 3,7 Republica Dominicana 87 11
Panama 166 16 Estados Unidos 2642 33,8

Unién Europea 491 4.8 Unién Europea 538 6,9

Resto de los socios 1023 101 Resto de los socios 1322 16,9

Total 10 119 100,0 Total 7806 100,0




88

CEPAL

Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...

Nicaragua Panama
Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje
dolares dolares
Paises de la regién 1109 31 Estados Unidos 2 954 26,7
México 300 8 venezuela (Republica 1893 171
Bolivariana de)
El Salvador 253 7 Paises de la regién 1576 14,2
Costa Rica 228 6 Republica Dominicana 394 3,6
Honduras 149 4 Costa Rica 351 3,2
Guatemala 113 3 Guatemala 233 2.1
Panama 45 1 Honduras 184 17
Republica Dominicana 21 1 México 178 1,6
Estados Unidos 922 26 El Salvador 143 13
Unién Europea 657 19 Nicaragua 93 08
Resto de los socios 851 24 Colombia 1453 131
Total 3539 100 Resto de los socios 3191 28,8
Total 11067 100,0
Republica Dominicana México
Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje Destino de las exportaciones M[llfmes de Porcentaje
dolares dolares
Estados Unidos 5287 54,7 Estados Unidos 280973 79,6
Unién Europea 1004 10,4 Unién Europea 18 925 54
CARICOM 751 7.8 Canada 7878 2.2
China 350 3,6 Paises de la regién 7 054 2,0
Paises de la regién 347 3,6 Guatemala 2382 0,7
México 139 14 Costa Rica 1147 0,3
Guatemala 77 0.8 Honduras 1061 0,3
Costa Rica 42 0,4 Panama 890 0,3
Honduras 41 0,4 El Salvador 764 0,2
Panama 32 0,3 Republica Dominicana 609 0,2
Nicaragua 9 0,1 Nicaragua 201 0,1
El Salvador 7 0,1 Resto de los socios 37 983 10,8
Resto de los socios 1918 19,9 Total 352 813 100,0
Total 9657 100,0

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto

regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A3
Paises de la regién: composicién de las exportaciones totales por pais y por sector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes)
Exportaciones Exportaciones
Pais Sector (en millones de délares) (en porcentajes de participacion)
Intra Extra Totales Intra Extra Totales
Primario 34 1673 1706 2,0 _ 100
Manufacturas 2 565 3935 6 500 39,5 60,5 100
Costa Rica
Servicios 1460 3036 4 496 325 67,5 100
Total 4059 8 643 12702
Primario 339 136,3 170 19,9 _ 100
Manufacturas 1846,6 1415,0 3262 56,6 43,4 100
El Salvador
Servicios 859,1 740,5 1600 53,7 46,3 100
Total 2740 2292 5031
Primario 158 2721 2878 55 - 100
Manufacturas 2612 1877 4 489 58,2 41,8 100
Guatemala
Servicios 940 1811 2751 34,2 65,8 100
Total 3710 6 409 10 119
Primario 55 499 554 9,9 _ 100
Manufacturas 2 664 3335 5999 44,4 55,6 100
Honduras
Servicios 585 667 1253 46,7 533 100
Total 3304 4502 7 806
Primario 63 496 559 1,2 _ 100
Manufacturas 598 1596 2194 27,2 72,8 100
Nicaragua
Servicios 450 338 788 57,1 42,9 100
Total 1110 2430 3540
Primario 1 265 276 39 - 100
Manufacturas 328 802 1131 29,0 71,0 100
Panaméa
Servicios 1235 8423 9658 12,8 - 100
Total 1574 9491 11065
Primario 6 805 812 08 100
Republica Manufacturas 223 3964 4188 53 100
Dominicana  sepvicios 118 4541 4659 2,5 100
Total 348 9310 9658
Primario 149 65 532 65 681 0.2 - 100
Manufacturas 6194 235345 241539 2,6 100
México
Servicios 709 44 882 45 591 1.6 100
Total 7053 345759 352 811

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011. Las tonalidades verdes se refieren resaltan las participaciones de
las exportaciones intra y extrarregionales respecto de las exportaciones totales. Un tono mas intenso se refiere a porcentajes mas altos

y menos intenso a participaciones méas bajas.
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Cuadro A4
Costa Rica: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes)

é =8 ‘% =8 L
s f 5 T o8 ¢
Sectores OS» g QS’ g g g
o & I & a &

c =

= i
o Agricultura y forestal 31,0 0,8 1648,4 191 1679,4 13,2
g Caza y pesca 16 0,0 23,2 0,3 24,8 0,2
& Mineria (no energia) 1,0 00 1,0 0,0 2,0 0,0
AzUcar y productos de confiterfa 20,2 05 71,0 0,8 91,2 0,7
Bebidas 361 09 237 03 59,8 0,5
Calzado 230 06 00 00 23,0 0.2
Carne y derivados 248,8 6,1 149,9 17 398,7 3,1
Confecciones 231 0,6 172,8 2,0 195,8 15
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 48,0 1,2 50,3 0,6 98,4 0,8
Equipo médico e instrumentos 6pticos y de precision 172 04 1175,6 13,6 1192,7 9,4
Equipos de oficina (incluye equipo computacional) 41,0 1,0 4171 4,8 458,1 3,6
Hierro y acero 100,9 2,5 9,1 0,1 110,0 0,9
Madera y productos de madera y corcho 4,6 0,1 22,8 0,3 27,4 0,2
Magquinarias y aparatos eléctricos 88,8 2,2 2239 2,6 312,7 2,5
Magquinarias y equipos (excluye maquinaria eléctrica) 103,8 2,6 32,3 0,4 136,0 11
Metales no ferrosos 51 0,1 71,9 0,8 77,0 0,6
% Molineria, panaderia y pastas 1009 25 13,0 0,2 113,9 0,9

©

g Otras subsector manufactureras n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 131 0,3 154,3 18 167,4 13
= Otro equipo de transporte 1,0 0,0 3,3 0,0 43 0,0
Otros productos alimenticios 399,7 9,8 737,2 8,5 1136,9 9,0
Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 360,2 8,9 34,9 0,4 395,1 31
Productos de caucho y plastico 188,1 4,6 306,4 3,5 4944 3,9
Productos de tabaco 0,1 0,0 16 0,0 17 0,0
E)erfcdeupctfinszgizaa(igss (j/eeqmui;a;s) 691 7 464 0.5 1155 09
Productos farmacéuticos 2541 6,3 79,7 0,9 333,9 2,6
Productos minerales no metalicos 106,1 2,6 28,8 0,3 134,9 11
Productos quimicos béasicos 61,0 1,5 6,4 0,1 67,4 0,5
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 154,4 3,8 33,0 0,4 187,4 15
Radio, television y equipos de telecomunicaciones 9,7 0,2 34,1 0,4 43,8 0,3
Textiles 837 21 16,9 0.2 100,6 0.8

Vehiculos de motor, remolques y semirremolques 2,9 0,1 18,4 0,2 21,2 0,2
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¢ 8
) ) © ) )
g = 5 ) 8 =
Sectores o @ o 5 S 5
o o g o S o
g S IS S a S
C x
- w
Construcciéon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Correo y telecomunicaciones 23,7 0,6 0,0 0,0 23,7 0,2
g Electricidad y gas 13,8 0,3 0,0 0,0 13,8 0,1
:g Finanzas y seguros 151,5 3,7 32,3 0,4 183,8 14
[}
v Otros servicios 468,2 11,5 1407,0 16,3 1875,2 14,8
Servicios a empresas de todo tipo 229,3 56 1596,5 18,5 1825,8 14,4
Transporte 573,9 141 0,0 0,0 573,9 4,5

Total 40590 1000 86430 1000 127019 1000

NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 12 6

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A5
El Salvador; exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes)

é ) é 0] )

s ¥ g ¢ 8 ¥

Sectores &an g QS’ g g g

o & I & a &

E b

o Agricultura y forestal i 0,4 135 5,9 147 2,9
g Caza y pesca 1 0,0 1 0,0 2 0,0
& Mineria (no energia) 22 08 0 00 22 04
Aeronaves y naves espaciales 0 0,0 0 00 0 00
AzUcar y productos de confiterfa 69 25 131 57 200 4.0
Bebidas 35 13 44 19 79 16
Calzado 24 09 18 08 42 08
Carne y derivados 118 43 5 0,2 123 2,4
Confecciones 54 2,0 640 27,9 694 13,8
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 109 40 1 0,1 110 2,2
Equipo médico e instrumentos 6pticos y de precision 1 00 1 00 2 00
Hierro y acero 55 2,0 24 1,0 79 16
Madera y productos de madera y corcho 1 0,0 6 03 7 0,1
Magquinarias y aparatos eléctricos 7 03 0 00 8 0,1
?gjjﬁ;la:]a;qﬁ;z:::’ ZISéctrica) 62 23 07 iy
g Metales no ferrosos 16 0,6 7 03 24 05
g Molineria, panaderia y pastas 171 6,3 6 02 177 3,5
;“ Otras subsector manufactureras n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 35 13 13 0,6 48 1,0
Otro equipo de transporte 1 0,0 0 00 1 0,0
Otros productos alimenticios 50 18 44 19 95 19
Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 101 3,7 17 00 101 2,0
Productos de caucho y plastico 202 7.4 32 14 234 47
Productos de tabaco 0 0,0 0 00 0 00

Productos fabricados de metal

(excepto maquinarias y equipos) 28 10 2 o 3006
Productos farmacéuticos 34 12 4 02 38 08
Productos minerales no metalicos 17 06 4 02 21 0,4
Productos quimicos basicos 101 3,7 0 00 101 2,0
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 178 6,5 16 07 194 3,9
Textiles 375 137 399 17,4 774 15,4

Vehiculos de motor, remolques y semirremolques 0 0,0 0 00 1 0,0
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Sectores

Interregionales

Porcentaje

Extrarregionales
Porcentaje

Totales

Porcentaje

Construcciéon 0 00 6 03 6 0,1
Correo y telecomunicaciones 67 24 40 18 107 2.1

g Electricidad y gas 38 14 0 00 38 08
§ Finanzas y seguros 178 6,5 39 17 218 43
A Otros servicios 176 0,4 511 22,3 687 13,6
Servicios a empresas de todo tipo 69 2,5 144 6,3 213 4.2
Transporte 332 121 0 00 332 6,6
Total 2740 100 2292 100 5031 100

NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 13 5

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto

regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A.6
Guatemala: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes)

é =8 ‘% g, L

s =¥ 5 T 5 ¢

Sectores OS» g QS’ g g g

o & I & a &

c =
= i

Agricultura y forestal 146 3,9 1484 23,2 1631 16,1
‘% Caza y pesca 1 0,0 44 0,7 45 0,4
‘§ Mineria (energia) 0 0,0 31 49 31 31
Mineria (no energia) 1 0,3 881 13,7 892 8,8
AzUcar y productos de confiterfa 55 1,5 530 8,3 585 58
Bebidas 85 23 58 09 143 14
Calzado 73 2,0 2 0,0 75 0,7
Carne y derivados 202 5,5 48 0,7 251 2,5
Confecciones 48 13 927 14,5 975 9,6
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 3 0,1 0 0,0 3 0,0
Equipo médico e instrumentos 6pticos y de precision 1 00 1 00 2 00
Hierro y acero 105 2,8 2 0,0 107 11
Madera y productos de madera y corcho 32 0,9 19 0,3 50 0,5
Magquinarias y aparatos eléctricos 2 0,1 0 0,0 2 0,0
?gjjﬁ;larr;aasqﬁ;(l?iis ZISéctrica) E 04 6 0 9 02
% Molineria, panaderia y pastas m 3,0 6 0,1 116 11
“g Otras subsector manufactureras n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 60 16 53 0,8 112 11
g Otros productos alimenticios 192 5.2 48 0,7 239 2,4
(excoge rmactutcon Rl el
Productos de caucho y plastico 184 5,0 28 0,4 212 2.1
Productos de tabaco 5 0,1 0 0,0 6 0,1
E)erfcdeupctfinszgizaa(igss (j/eeqmui;a;s) 161 43 i 02 172 W
Productos farmacéuticos 73 2,0 15 0,2 88 0,9
Productos minerales no metalicos 94 2,5 14 0,2 108 11
Productos quimicos basicos 221 6,0 42 0,7 263 2,6
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 125 3,4 46 0,7 171 17
Textiles 490 132 10 0.2 500 49

Vehiculos de motor, remolques y semirremolques 1 0,0 0 0,0 1 0,0
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¢ 8
T 2 T g o,
Sectores 03» @ g @ £ @
g & &8 & = &8
C =
- (W)
Construcciéon 0 00 14 02 14 0,1
Correo y telecomunicaciones 8 02 7 0,1 14 0,1

2 Electricidad y gas 128 3,5 0 00 128 13

jg Finanzas y seguros 79 2.1 3 0,0 81 0,8

[}

Y Otros servicios 466 12,6 1438 22,4 1904 18,8
Servicios a empresas de todo tipo 73 2,0 104 16 176 17
Transporte 187 5,0 247 3,8 433 43

Total 3710 100 6409 100 10119 100
NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 14 5

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A.7
Honduras: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentajes)

% [0}
Sectores > é qtcf’ » é ‘_g é
5 & & & = &8
E o
e Agricultura y forestal 25 0,8 402 8,9 427 5,5
g Caza y pesca 9 03 15 0,3 23 0,3
= Mineria (no energia) 21 06 83 18 104 13
AzUcar y productos de confiteria 10 03 55 12 65 08
Bebidas 9 03 8 02 17 02
Calzado 7 02 0 00 7 0,1
Carne y derivados 135 41 369 8,2 504 6,5
Confecciones 885 26,8 1897 421 2781 35,6
Madera y productos de madera y corcho 4 0,1 17 04 21 0,3
Magquinarias y equipos (excluye maquinaria eléctrica) 313 95 19 44 509 65
Metales no ferrosos 0 00 95 21 95 1,2
Molineria, panaderia y pastas 75 23 4 0,1 80 1,0
g Otros subsectores manufactureros n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 7 02 50 11 58 0,7
E Otros productos alimenticios 854 25,8 400 8,9 1253 16,1
c
3 oo o R
Productos de caucho y plastico 48 14 10 02 57 07
Productos de tabaco 32 1,0 82 18 114 15
Ferfcdeupctlfinfjsg;aaigss ?/eeqmui;a;s) 3410 1604 20 06
Productos farmacéuticos 5 0,1 17 00 6 0,1
Productos minerales no metalicos 5 0,2 2 0,0 7 0,1
Productos quimicos basicos 21 06 9 02 30 04
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 54 16 10 02 65 0,8

Textiles 78 24 107 24 185 2,4
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& 8
T e T g o
s £ & 2 & 2
Sectores o) o I o o o)
@ O g O s O
s & 8 & = 8
C =
- (W)
Construcciéon 0 0,0 0 0,0 0 00
Correo y telecomunicaciones 76 2,3 M 2,5 187 2,4

g Electricidad y gas 34 1,0 0 0,0 34 0,4

:g Finanzas y seguros 139 4,2 5 0,1 145 19

[}

Y Otros servicios 112 3,4 503 11,2 615 7.9
Servicios a empresas de todo tipo 16 0,5 16 0,3 32 0,4
Transporte 207 6,3 33 0,7 241 3,1

Total 3304 100 4502 100 7806 100
NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 7 7

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A.8
Nicaragua: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentaje)

é g, ‘% g, g,
s £ g £ & 2
Sectores > g QS’ g g g
s & g & © &

c =

= i
o Agriculturay forestal 60 5 477 20 537 15
g Cazay pesca 1 0 19 1 20 1
= Mineria (no energia) 2 0 0 0 2 0
AzUcar y productos de confiterfa 25 2 143 6 168 5
Bebidas 22 2 8 0 30 1
Calzado 13 1 1 0 14 0
Carne y derivados 199 18 464 19 663 19
Confecciones 29 3 458 19 487 14
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 13 1 0 0 14 0
Hierro y acero 4 0 0 0 4 0
Madera y productos de madera y corcho 2 0 9 0 n 0
Magquinarias y equipos (excluye maquinaria eléctrica) 123 M 65 3 188 5
Metales no ferrosos 0 0 359 15 359 10
g Molineria, panaderia y pastas 32 3 7 0 39 1
g Otros subsectores manufactureros n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 5 0 4 0 9 0
;“ Otro equipo de transporte 1 0 0 0 1 0
Otros productos alimenticios 73 7 0 0 73 2
Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 4 0 0 0 4 0
Productos de caucho y plastico 3 0 0 0 3 0
Productos de tabaco 3 0 75 3 78 2
Productos fabricados de metal (excepto maquinarias y equipos) 3 0 1 0 3 0
Productos farmacéuticos 1 0 0 0 1 0
Productos minerales no metalicos 12 1 1 0 13 0
Productos quimicos béasicos 14 1 1 0 15 0
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 4 0 2 0 6 0
Textiles 12 1 0 0 12 0
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& 9
E L Bog )
- -
Sectores o) o I o o o)
@ O g O s O
5 g 8 & = 8
C =<
- [NE]
Construccién 0 0 0 0 0 0
Correo y telecomunicaciones 30 3 60 2 90 3

g Electricidad y gas 20 2 0 0 20 1

:g Finanzas y seguros 194 17 4 0 198 6

(3]

Y’ Otros servicios 162 15 197 8 359 10
Servicios a empresas de todo tipo 9 1 13 1 22 1
Transporte 35 3 64 3 99 3

Total 110 100 2430 100 3540 100
NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 8 5

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A.9
Panama: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentaje)

é =8 ‘% g, =8

Sectores ‘é\ % S % ‘% %

o o I o o o

ol & e & a &

c =
= i
o Agricultura y forestal 3 0,2 142 15 145 13
g Caza y pesca 8 0,5 29 0,3 37 0,3
& Mineria (no energia) 0 00 94 1,0 94 08
AzUcar y productos de confiteria 1 0,1 24 03 25 0,2
Bebidas 81 52 90 09 7115
Carne y derivados 34 2.1 94 1,0 127 11
Confecciones 20 1,2 61 0,6 80 0,7
Hierro y acero 1 0,1 13 0,1 14 0,1
Madera y productos de madera y corcho 2 0,1 9 0,1 i 0,1
g Molineria, panaderia y pastas 2 0,1 4 00 6 0,1
g Otros subsectores manufactureros n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 45 2,9 227 2,4 273 2,5
;“ Otros productos alimenticios 16 1,0 16 0,2 32 0,3
Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 23 1,5 76 08 9 09
Productos de caucho y plastico 18 11 16 0,2 34 0,3
Productos farmacéuticos 41 2,6 86 09 127 11
Productos minerales no metalicos 27 17 65 0,7 92 0,8
Productos quimicos béasicos 0 00 0 00 0 00
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 19 1,2 22 0,2 41 0,4
Construcciéon 0 00 2 0,0 2 0,0
Correo y telecomunicaciones 23 15 265 2,8 288 2,6
g Electricidad y gas 0 0,0 0 0,0 0 0,0
§ Finanzas y seguros 275 17,5 722 7.6 996 9,0
A Otros servicios 502 31,9 4136 43,6 4638 41,9
Servicios a empresas de todo tipo 43 2,7 260 2,7 303 2,7
Transporte 392 249 3040 32,0 3431 31,0
Total 1574 100 9491 100 11065 100
NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 4 3

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A10
Republica Dominicana: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y en porcentaje)

é =8 ‘% g, L

s T 5 T s =

Sectores &an g QS’ g g g

g & I & a &

E b

Agricultura y forestal 6 16 359 3,9 365 3,8
2 Cazay pesca 102 19 02 20 02
‘§ Mineria (energia) 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Mineria (no energia) 0 0,0 427 4.6 427 4.4
Bebidas 307 99 11 102 11
Calzado 14 41 208 22 222 23
Carne y derivados 1 0,2 82 0,9 83 0,9
Confecciones 21 6,0 674 7.2 695 7.2
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 48 13,8 208 2,2 256 2,7
Equipo médico e instrumentos 6pticos y de precision 2 07 624 67 627 6,5
Hierro y acero 25 7.2 71 0,8 96 1,0
Madera y productos de madera y corcho 2 0,5 14 0,2 16 0,2
Magquinarias y aparatos eléctricos 21 6,0 121 13 142 15
Magquinarias y equipos (excluye maquinaria eléctrica) 24 70 3 00 27 03
© Metales no ferrosos 0 0,0 155 17 155 16
é Molineria, panaderia y pastas 4 10 53 0,6 56 0,6
g Otros subsectores manufactureros n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 3 0,8 324 3,5 326 3,4
= Otro equipo de transporte 0 0,1 0 0,0 0 0,0
Otros productos alimenticios 4 1,2 180 19 184 19
Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 2 0,7 84 0,9 86 0,9
Productos de caucho y plastico 12 3,4 103 11 115 1,2
Productos de tabaco 1 0,1 306 3,3 306 3,2
Productos fabricados de metal (excepto maquinarias y equipos) 3 1.0 31 03 35 04
Productos farmacéuticos 7 2,1 58 0,6 65 0,7
Productos minerales no metalicos 1 0,3 114 1,2 115 1,2
Productos quimicos basicos 14 41 41 0,4 56 0,6
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 5 15 88 0,9 93 1,0

Textiles 5 15 155 17 160 17




102 CEPAL Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...

& 8
R o
s 2 & 2 & 2
Sectores =) o I o o o)
@ O g O s O
g & &g & T 8
C =
- (W)
Construcciéon 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Correo y telecomunicaciones 5 14 226 2,4 231 2,4

g Electricidad y gas 0 0,0 0 0,0 0 0,0

:g Finanzas y seguros 4 13 52 0,6 57 0,6

[}

Y Otros servicios 99 28,6 4138 44,4 4237 439
Servicios a empresas de todo tipo 5 16 124 13 129 13
Transporte 4 11 0 0,0 4 0,0

Total 348 100 9310 100 9658 100
NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 9,0 7,0

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A1
México: exportaciones intrarregionales y extrarregionales por subsector, 2011
(En millones de ddlares y porcentajes)

é o é o o

£ F 5 o5 8

Sectores &an g QS’ g g g

g & I & a &

c =
= i

Agricultura y forestal 124 18 7163 2.1 7 287 2.1
2 Cazay pesca 0 00 949 03 949 03
‘§ Mineria (energia) 2 00 54767 15,8 54769 15,5
Mineria (no energia) 23 03 2653 08 2676 08
Aeronaves y naves espaciales 35 05 1849 0,5 1884 0,5
AzUcar y productos de confiterfa 55 08 1943 06 1998 0,6
Bebidas 133 19 8534 25 8666 25
Calzado M3 16 3756 11 3869 11
Carne y derivados 23 03 1276 04 1299 04
Confecciones 63 09 4907 14 4970 14
Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 53 08 21181 6,1 21233 6,0
Equipo médico e instrumentos 6pticos y de precision 19 03 2834 08 2854 08
Equipos de oficina (incluye equipo computacional) 9 03 20324 59 20343 58
Hierro y acero 404 57 4 052 1,2 4 456 13
Madera y productos de madera y corcho i 0,2 312 0,1 323 0,1
Magquinarias y aparatos eléctricos 206 29 22372 6,5 22578 64
?2333;23:;aasqﬁiw(lfiiap(:zlséctrica) 667 IS 44934 45 601 S
g Metales no ferrosos 35 05 256 0,1 291 0,1
g Molineria, panaderia y pastas 165 23 1069 03 1233 03
;“ Otros subsectores manufactureros n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 43 0,6 3936 11 3978 11
Otro equipo de transporte 6 0,1 1739 05 1745 0,5
Otros productos alimenticios 239 34 2172 06 2411 07

Otros productos quimicos

o 1697 24,1 14263 41 15960 45
(excluye farmacéuticos)

Productos de caucho y plastico 235 3,3 1089 0,3 1324 04
Productos de tabaco 6 0,1 249 0,1 255 0,1
Productos fabricados de metal (excepto maquinarias y equipos) 304 43 6420 19 6724 19
Productos farmacéuticos 338 48 1285 04 1623 0,5
Productos minerales no metalicos 138 20 2309 07 2447 07
Productos quimicos béasicos 512 73 2334 07 2846 08
Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 276 39 1658 0,5 1934 05
Radio, television y equipos de telecomunicaciones 23 03 17 666 51 17689 50
Textiles 246 35 2966 09 3212 09

Vehiculos de motor, remolques y semirremolques 131 19 37661 10,9 37792 10,7
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& 8
T 2 T g )
s £ o 2 < 2
Sectores =) o I o o o)
@ O g O s O
s & & & = 8
C =
- (W)
Construcciéon 0 00 0 00 0 00
Correo y telecomunicaciones 17 0.2 247 0,1 263 0,1

g Electricidad y gas 78 11 693 0,2 771 02

:g Finanzas y seguros 25 04 2408 07 2433 07

[}

Y Otros servicios 321 4,6 32402 94 32723 973
Servicios a empresas de todo tipo 100 14 228 0,1 328 0,1
Transporte 169 24 8903 26 9071 2,6

Total 7053 100 345759 100 352811 100
NUmero de subsectores que explican el 80% de las exportaciones 13 10

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.
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Cuadro A12
Remuneraciones e ingreso mixto por pals y subsector, 2011
(En millones de ddlares y porcentajes)
Costa Rica El Salvador Guatemala
KR KR KR KR KR KR
i i i i i i
Sectores R & M & R & M & R & IM §
o o o o o 5
[a [a [a [a [a [a
1 Agricultura y forestal 1152 42 516 324 28 435 761 15 2762
.2
g 2 Cazay pesca o 32 15 6 9 29 12 16
= 3 Mineria (energia) - - - - - - - - 7 2 0 0
4 Mineria (no energia) 3 13 0 1 18 37 5 10 336 33 ER
31 Aeronaves y naves espaciales - - - 0 46 0 - - - - -
7 Azlcary productos de confiteria 46 - 12 36 22 2 1 292 40 27 4
9 Bebidas 53 12 1.0 41 19 1.0 15 37 2 1
13 Calzado 1/ 68 0l 9 42 48 2 2 60 | 45 37
5 Carney derivados 257 39 2 2 7217 75017 134 13 342
12 Confecciones 68 | 74 3. 3 237 60 54 1 14 534 - 222
16 Coque, petroleo refinado y M4 0 0 > 1 0 0 0 3 0 0
combustible nuclear
59 Equipo mAeqllco e instrumentos 6pticos 36 39 10 3 46 3 . 3 38 18
y de precisién
26 Equipos dg oficina (incluye equipo 125 47 0 0 ) ) ) ) ) ) ) )
computacional)
22 Hierroy acero 8 32 0 1 13 29 0 O 7 14 0 O
1 Madera y productos de madera y 23 | 64 401 “ 37 2 35 29 60 .
corcho
27 Maquinarias y aparatos eléctricos 108 | 49 1 1 . 52 4 2 38 1.8
©
2 o5 Maquinariasy equipos (excluye 4049 0 1 85 7 5 17,38 3 8
RS maquinaria eléctrica)
>
c;u 23 Metales no ferrosos 5 32 0 1 2 29 0 O - - - -
6 Molinerfa, panaderia y pastas 15 48 87 m9 26 239 663 25 1403
33 Otros supsegtorgs manufactureros 60 23 » 8 80 53 38 94 27 2
n.c.p.; reciclaje (incluye muebles)
32 Otro equipo de transporte 1 - 0 O 2 46 1 - - - -
8 Otros productos alimenticios 209 36 20 3 74 45 3. 2 19 | 49 147 6
18 Otros p/roductos quimicos (excluye 58 a2 > ] 35 49 1 2 M4 s o
farmacéuticos)
20 Productos de caucho y plastico 17 |67 2 1 67 | 67 0 O 97 29 6 2
10 Productos de tabaco 4 30 0 0 000 48 000 17 1 50 21 6
24 Productos fabricados de metal 70 34 6 3 39 46 30 134082 24 9
(excepto maquinarias y equipos)
19 Productos farmacéuticos 83 | 55 1 0 62 - 0 O 60 | 45 0 O
21 Productos minerales no metalicos 78 34 4 2 46 36 18 14 104 25 411 10
17 Productos quimicos basicos 6 17 0 O 10 49 0 2 53 25 0 O
15 Pulpade madera papel, imprentasy 15 48 6 2 94 68 14 10 100 39 27|10

editoriales

105



106 CEPAL

Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...

Costa Rica El Salvador Guatemala
KR KR KR KR KR KR
i i i i i i
Sectores R & M & R & M & R & IM g
5 o o 5 o 5
[a [a [a [a [a [a
58 Radio, teleylspn y equipos de 6 0 0 ) ) ) ) ) ) ) )
telecomunicaciones
11 Textiles 18 | 67 1.5 121 40 13 4 35| 45 29 -
30 VehlAcqus de motor, remolques y 6 75 0 0 1 46 ] . 5 38 18
semirremolques
34 Construccion 1067 = 41 1m0 4 395 37 167 16 73940 516 -
35 Correo y telecomunicaciones 315 35 28 3 154 34 7 4 267 13 6 0
2 36 Electricidad y gas 567 - 0 O 88 M 0 O 153 23 0 O
¥ 37 Finanzas y seguros 1039 53 0 0 438 33 32 2 48 32 21 1
(3]
¥’ 38 Otros servicios 9536 72 1617 | 12 3892 58 1227 [ 18 6921 45 3130 -
39 Servicios a empresas de todo tipo 1902 25 M 12 686 24 190 7 836 13 870 14
40 Transporte 594 40 408 - 260 33 167 - 431 29 342 -
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Honduras Nicaragua Panama
2, 2, 2, 2, =8 =8
3 3 3 3 3 3
Sectores R & M § R §& M § R & IM g
o} o} o} o} o} o}
o o o o o o
1 Agricultura y forestal 715 31 1212 . 723 41 704 200 23 253
‘% 2 Cazay pesca 34 1 65 -3 -6 23 33 20 31 13 45
€ Lo .
£ 3 Mineria (energia) - - - - - - - - - - - -
4 Mineria (no energia) 50 29 4 2 30 49 9 . 6 1 22 5
31 Aeronaves y naves espaciales - - - - - - - - - - - -
7 Azucar y productos de confiterfa 20 18 71 6 35 29 11 12 23 509
9 Bebidas 104 37 0 0 42 30 0 O 45 28 0 0
13 Calzado 77 3 4 25 2 - - - -
5 Carney derivados 130 28 70 62 21 61 155 1 35 20 4
12 Confecciones 519 - 35/ 6 264 . 5 2 18 32 26 .
16 Coque, petroleo refinado y combustible ) ) .. 157 25 0 0 o o
nuclear
29 Equipo médico e instrumentos 6pticos y de ) ) o o o o o
precision
Equipos de oficina
26 A A - - - - - - - - - - -
(incluye equipo computacional)
22 Hierroy acero - - - - 1 26 0 0 3 40 0 0
14 Madera y productos de madera y corcho 68 35 96 . 14 43 21 5 9 19 5110
27 Maquinarias y aparatos eléctricos - - - - - - - - - - - -
o5 Maquinariasy equipos 70 .78 0 0 15 18 1 2 - -
(excluye maquinaria eléctrica)
o 23 Metales no ferrosos 2 8 0 0 16 49 34 - - - -
=]
T 6 Molinerfa, panaderia y pastas 65 26 43 27 36 26 35135 31
>3
5 33 Otros ;ubsectores manufactureros n.c.p.; 20 | 67 10 6 34 8 87 25 82
> reciclaje (incluye muebles)
32 Otro equipo de transporte - - - - 17 50 14 - - - -
8 Otros productos alimenticios 69 27 0 0 3 8 0 0 47 24 26
1g Otros productos quimicos 2140 0 0 1.5 o0 . 1 9 0 0
(excluye farmacéuticos)
20 Productos de caucho y plastico 41 53 0 0 7 52 0 0 22 . 0 0
10 Productos de tabaco 29 | 64 0 0 18 46 0 0 - - - -
24 Productos fabrlgadps de mejal 34 28 17 . 3 30 3 . o o
(excepto maquinarias y equipos)
19  Productos farmacéuticos 17 - 0 0 6 65 0 O 7 8 0 O
21 Productos minerales no metalicos 34 25 7.5 15 31 1 3 36 8 0 2
17 Productos quimicos béasicos 4 182 0 0 5 39 0 0 - - - -
15 Pu!pa Ade madera, papel, imprentas y 60 | 76 6 8 362 0 1 56 | 48 5 4
editoriales
)8 Radio, television y equipos de ) ) o o o o o
telecomunicaciones
1 Textiles 175 - 0 0 10073 17 - - - -
30 Vehiculos de motor, remolques y ) ) o o o o o

semirremolques
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Honduras Nicaragua Panama

4% 4% 4% 4% 4% 4%

Sectores R é IM é R é IM é R é IM é

& & & & & &

34 Construccién 451 42 173 . 247 | 66 53 . 1018 31 0 0

35 Correo y telecomunicaciones 243 44 0 0 28 10 0 0 131 14 0 0

o 36 Electricidad y gas 159 | 60 0 0 53 28 0 0 81 10 0 0

§ 37 Finanzas y seguros 434 37 280 2 160 45 1 3 794 32 51 2
% 38 Otros servicios 4039 62 939 . 1623 | 57 401 5090 32 3198
39 Servicios a empresas de todo tipo 200 14 38 3 93 9 317 616 28 325

40 Transporte 283 1 53 168 . 78 34 81 980 24 462 | 11




CEPAL Distribucion funcional del ingreso inducido por el comercio...
Republica Dominicana México
4% 4% 4%
Sectores R é M é R é
& & &
1 Agricultura y forestal 767 36 1176 - 6150 14
‘% 2 Cazay pesca 193 17 619 - 213 21
‘g 3 Mineria (energia) 25 39 3 5 4659 5
4 Mineria (no energia) 168 = 39 20 5 1706 13
31 Aeronaves y naves espaciales - - - - 209 28
7 Azlcary productos de confiteria 93 | 67 0 0 913 = 30
9 Bebidas 135 23 9 2 3762 18
13 Calzado 40 29 3 2 2230 42
5 Carney derivados 328 28 28 2 1594 12
12 Confecciones 3 29 20 5 19% 31
16 Coque, petroleo refinado y combustible nuclear 7 12 0 0 1407 17
29 Equipo médico e instrumentos épticos y de precisién 87 13 0 0 605 | 58
26 Equipos de oficina (incluye equipo computacional) - - - - 1331 31
22 Hierroy acero 74 33 43 1 19 748 10
14 Maderay productos de madera y corcho 29 1 39 9. 12 828 | 43
27 Maquinarias y aparatos eléctricos 48 20 1 1 2194 36
25 Maquinarias y equipos (excluye maquinaria eléctrica) 2| 57 0 5 6547 34
g 23 Metales no ferrosos 25 9 10 4 150 = 34
“% 6 Molineria, panaderia y pastas 751 44 2 1 228 14
;“ 33 Otros subsectores manufactureros n.c.p.; reciclaje (incluye muebles) 447 40 1357 12 920 © 43
32 Otro equipo de transporte 0 39 0 13 803 = 35
8 Otros productos alimenticios 223 24 70 7 951 1
18  Otros productos quimicos (excluye farmacéuticos) 84 45 0 0 2254 49
20 Productos de caucho y plastico 12 32 0 0 341 30
10 Productos de tabaco 731 45 1 1 79 5
24 Productos fabricados de metal (excepto maquinarias y equipos) 56 33 32 19 2588 34
19 Productos farmacéuticos 82 34 0 0 1572 56
21 Productos minerales no metalicos 223 28 1 0 1567 32
17 Productos quimicos bésicos 122 | 51 0 0 132 9
15 Pulpa de madera, papel, imprentas y editoriales 381 39 120 12 1401 31
28 Radio, television y equipos de telecomunicaciones - - - - 1274 | 51
11 Textiles 55 28 59 - 2259 | 50
30 Vehiculos de motor, remolques y semirremolques - - - - 1708 1N
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Republica Dominicana México
;§ ;§ ;§
Sectores R ‘ig M ‘ig R ‘ig
34 Construccién 2160 36 1455 25 30 376 33
35 Correo y telecomunicaciones 216 20 0 0 4837 21
g 36  Electricidad y gas 264 22 0 0 3182 21
§ 37  Finanzas y seguros 1102 47 37 2 10 813 29
a 38  Otros servicios 9730 54 3375 19 157 245 42
39  Servicios a empresas de todo tipo 1213 15 1902 23 36 299 18
40 Transporte 528 10 3984 - 21558 32

Fuente: Elaboracién propia, sobre la base de Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de insumo-producto
regional de Centroamérica, México y la Republica Dominicana, 2011.

Nota: R indica remuneraciones, IM indica ingresos mixtos. El porcentaje indica la participacion porcentual de las remuneraciones e
ingresos mixtos sobre el valor agregado. La intensidad de los colores indica importancia relativa dentro de la misma columna. Las
tonalidades rojas se refieren a remuneraciones y las azules para ingresos mixtos. Un tono més intenso se refiere a porcentajes mas
altos y menos intenso a participaciones mas bajas.
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Gréfico A1
Costa Rica: distribucion funcional del valor agregado por subsector, 2011

(En porcentajes de participacion)
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Gréfico A3
Guatemala: distribucién funcional del valor agregado por subsector, 2011

(En porcentajes de participacion)
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Gréfico A4
Honduras: distribucién funcional del valor agregado por subsector, 2011
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Matriz de Insumo-Producto Regional de Centroamérica, México
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Gréfico A5
Nicaragua: distribucién funcional del valor agregado por subsector, 2011

(En porcentajes de participacion)
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Gréfico A.6
Panama: distribucién funcional del valor agregado por subsector, 2011

CEPAL

(En porcentajes de participacion)

10 000

Distribucién funcional del ingreso inducido por el comercio...

(p21U3uDBO) DIDISS US S31DJOP 3P sauo)jiw ua) opebaibe Jojep

1000
0

o
—

seb A peppinos|3

S2UOIDEDIUNWOD3|3} A 03110D)

a1lodsuel]

odi} opo} ap sesaidwa e SODIAISS

UoIINIISUOD

soinbas A sezueul{

SOIIAISS S0130

Servicios

SOdIINPdEULIE) SOIONPOI]

SODI|E}dW OU S3|EJaUIW SOINPOI]

sodjwinb sonpoud sonQ

oypi0d A esspew ap sopnpoud A elrspey

e11a}1juod ap soynpoud A tednzy

sopuawije soynpoid sono

"d'>'u seJainpeynueW SeuIsNpul sesO

sepiqag

S2UO0IDI84U0D)

sopeAlsp A suied

sejsed A euspeued ‘eusuljoy

0J32€ A OLIBIH

sa|eri0}Ipa A seyuaidwi ‘jaded ‘esopew ap edjngd

odnse|d A oyoned ap s03Npoid

Manufactura

(e1b1aua ou) eusUIN

ed>sad A eze)

|e1s2.10} A BINYNDLIBY

Primario

100 ~

90 -

T
o
[ee]

T
o
~

T
o
(22}

T T T
o o o
O N <

uoediped ap afejuadiod

T
o
[aV]

10 A

M Ingresos mixtos W Excedente bruto B Impuestos netos

B Remuneraciones
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Gréfico A7
Republica Dominicana: distribucién funcional del valor agregado por subsector, 2011
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Gréfico A.8
México: distribucién funcional del valor agregado por subsector, 2011

(En porcentajes de participacion)
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En este documento se estudia, por medio de un analisis estructural,
la distribucion funcional del valor agregado inducida por las
exportaciones de Centroamérica, México y la Republica Dominicana.
El patron regresivo en la distribucion del ingreso observado en estos
paises en una etapa de fuerte dinamismo exportador pone en cuestion,
dadas sus caracteristicas actuales, la capacidad de dicho patrén para
contribuir a un crecimiento econdémico inclusivo. Los resultados
muestran que la participacion de las remuneraciones inducidas por
las exportaciones intrarregionales es, en general, inferior o similar a la
participacion de las remuneraciones inducidas por las exportaciones
extrarregionales. Asimismo, la participacion de las remuneraciones y
del ingreso mixto inducidos por las exportaciones es, en general, menor
que su participacion respecto al valor agregado promedio observado en
cada economia. Esto indica que los sectores no exportadores muestran
una distribucién del valor agregado mas favorable para los ingresos
asociados al personal ocupado que los sectores exportadores. Por
consiguiente, es necesario profundizar el analisis de la distribucion
funcional del ingreso a nivel sectorial y su relaciéon con las actividades
de exportacion en el contexto de cadenas regionales y globales de
valor, asi como disefnar politicas publicas que fomenten un crecimiento
exportador mas incluyente.

Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

l: E P H L Economic Commission for Latin America and the Caribbean (ECLAC)
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