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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Canbe, 1989 se esta distribuyendo
dividido en una parte introductoria de caracter general, que lleva la signatura LC/L.560 y en varios addenda,
cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econémica de un pais de la regién. Estos estudios
apareceran, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados. El Estudio completo se
publicara posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

Elguidn (-) puesto entre cifras que expresen aiios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares" se refiere a ddlares de los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros
no siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

La economia paraguaya continud, por tercer
afio consecutivo, expandiéndose a ritmo
satisfactorio, esta vez impulsada por las
exportaciones, en el marco del cambio de
politica instrumcntado por las nuevas
autoridades a comienzos de afio. El
crecimiento de 6% permitié que el producto
interno bruto por habitante retornara a los
niveles de 1980 y amplio la oferta cxportable,
con lo cual por primera vez en la década se
obtuvo superavit en la cucnta corriente. El
rcbrote inflacionario de mediados del ano
logré ser controlado mediante una politica
monetaria menos laxa, cn un contexto de
aproximado equilibrio del sector publico.
(Véanse el cuadro 1y el grafico 1.)

La politica econémica experimenté una
importante redefinicién al producirse un
cambio en la conduccién politica en febrero.
Las nuevas autoridades acomcticron la
correccion gradual de los desequilibrios y
distorsiones de precios, originados
principalmente en una politica cambiaria
basada en ¢l uso de tasas diferenciales y que
habia apuntado a favorecer las importaciones
y los pagos financieros del sector publico, asi
como los insumos agricolas y ciertas
inversiones privadas. Esta s¢ habia empenado
en evitar, via contencién de precios y tarifas
publicas, el crecimiento de los gastos publicos
ylainflacién, aunque a costa de una evasién de
ingresos de exportacion y del otorgamiento de
subsidios implicitos.

La principal medida econémica fue la
liberalizacion del tipo de cambio, decretada en
febrero, con el fin de lograr transparencia en
las cuentas externas y fiscales y de eliminar una
de las fuentes de déficit cuasifiscal. A la vez, se
abolié ¢l sistema de valores de aforo, que fijaba
precios minimos para la liquidacion de las
exportaciones, incentivindose de csta formala

declaracion de las ventas al exterior. El sistema
arancelario fue simplificado, lo que se tradujo
en una mejora de los ingresos fiscales
provenientes del comercio exterior. Como,
asimismo, aumenté la recaudacién interna
indirecta, los ingresos reales del fisco se
ampliaron en un tercio, lo que permitié
financiar un considerable incremento de los
gastos. De este modo, las cuentas del gobierno
central resultaron superavitarias,
observindose un aumento significativo de los
depositos oficiales en el Banco Central. Este
ajuste gradual no tuvo, sin embargo, un
correlato inmediato cn la expansiéon de medios
de pago, que, impulsada por la acumulacién de
reservas, generd presiones inflacionarias que
fueron determinantes para la aceleracion de
los precios durantc la primera mitad del afo.

El auge de la actlividad cconémica fue
generalizado. Los sectores mas dindmicos
fueron la agricultura (8%), la industria
manufacturera, ¢l comercio y los servicios
basicos (6%). Los salarios reales tendicron a
aumentar, —espccialmente en los servicios
bésicos— pero otro tanto sucedid con la tasa de
desempleo, segin la encuesta que se cfectiia
una vez al ano, en el periodo de menor
actividad agricola. Es probable que la mayor
ocupacién agricola, especialmente para la
cosccha de algodon, haya generado
fluctuacioncs mas intensas que las habituales
en el nivel medio de emplco. De otro lado,
empero, éste se vio afectado por las severas
restricciones impuestas a la formaciéon de
capital en el sector puablico.

El volumen fisico de las exportaciones
crecid 26%, crigiéndose en el principal factor
de estimulo desde cl punto de vista de la
demanda; con ello, las ventas al extcrior
llegaron a representar un cuarto del producto,
duplicando asi la participacién registrada a
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principios de la década. También fue
significativa la expansion del gasto piblico de
consumo (10%). Por el contrario, la inversion
bruta cayo fuertemente, a consecuencia del
escaso financiamiento externo y la reformu-
lacién de los proyectos de inversion piblica.

Lacircunstancia de que el aumento del valor
de las exportaciones fuese bastante superior al
de las importaciones permitid que tanto el
balance comercial como el saldo de la cuenta
corriente resultaran ampliamente positivos,
después de una década de continuos déficit.
Los atrasos en el servicio de la deuda externa
y el ingreso de capitales de corto plazo se
conjugaron para impedir que se repitiera la
transferencia negativa de capitales del afio
anterior.

Las reservas internacionales del Banco
Central aumentaron en 200 millones de
délares, en contraste con el deterioro
observado entre 1981 y 1988 (con la tnica
excepciéon de 1987), periodo en el que se
acumuld una pérdida cercana a los 550
millones de doblares.

La liberalizacién cambiaria determind un
aumento de 20% en la cotizacién del ddlar que
anteriormente sc fijaba en el mercado oficial.
En los meses siguientes el tipo de cambio
continud en alza, llegando a su nivel maximo
en agosto. En septiembre declin en forma
abrupta, para repuntar levemente hacia fines
de ano. En diciembre de 1989 la depreciacion
del guarani llegaba a 21% respecto a 12 meses
antes.

La deuda externa con el Brasil fue
renegociada, aminorandose el peso de su

servicio, y a fines de afo se preparaban
conversaciones con el Club de Paris. Sin
embargo, hubo una importante acumulacién
de atrasos, ya que algunos pagos se retuvicron
a la espera de tales tratativas. Como, de otro
lado, las exportaciones aumentaron en forma
sustancial, la significacion del servicio pagado
de la deuda externa cayb por debajo de un
décimo de aquéllas.

La expansién de la base monetaria estuvo
fuertemente influenciada por la ganancia de
reservas internacionales. Ello y la lasitud en el
otorgamiento de crédito del Banco Central al
sector privado durante el primer semestre
contribuyeron en gran medida al incremento
de liquidez. Asi, la base monetaria crecié 27%,
esto es poco menos que el indice de precios, en
tanto que la liquidez total se amplié6 60%. El
crédito interno al sector piblico no financiero
resulté fuertemente contractivo, al elevar éste
sustancialmente sus depodsitos en el Banco
Central y reducir sus saldos adeudados. La
mayor parte de la expansion de la base
monetaria tuvo lugar entre enero y mayo,
cuando creci6 41%, tendencia que fue
contrarrestada, posteriormente, mediante la
restriccion crediticia y, a partir de octubre, el
incremento de las tasas de interés.

El indice de precios se acelerd
notablemente, alcanzando a 29% en el afio
(17% en 1988). La mayor disciplina crediticia
y monetaria del segundo semestre logré
quebrar hacia fines de afio la tendencia al alza,
de modo que durante el trimestre
octubre-diciembre la variacion mensual de los
precios fue inferior a 1%.

2. La evolucion de la actividad econémica

La oferta global de bicnes y servicios crecié
7%, al expandirse tanto el producto interno
bruto como las importaciones de bienes y
servicios. (Véase el cuadro 3.)

Los componentes de la demanda global
evolucionaron en forma bastante dispar. La
demanda interna crecié menos de 3%, con un
fuerte descenso de la inversidn bruta,
consecuencia de la reformulacién de algunos
importantes proyectos publicos de
infraestructura y de la falta de incentivos para
el sector privado. El incremento del consumo,
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que fue cercano al del producto, acompaii6 al
aumento de los salarios reales, mientras que el
consumo piblico se amplié en forma
sustantiva. Por su parte, las ventas de bienes y
servicios al exterior se constituyeron en el
principal elemento dinamizador, con efectos
de arrastre sobre las restantes actividades,
gracias al aumento de los volimenes
exportados de algodén, soya, trigo y carnes.
La expansion del producto reposéd
principalmente en la actividad agricola, que
alcanzd un crecimiento de casi 8%. (Véase cl



cuadro 5.) Se obtuvieron cifras de produccién
sin precedentes en los principales rubros de
exportacién, a causa del predominio de
excelentes condiciones climiticas —que
permitieron un aumento de la productividad—
y de un incremento de la superficie cultivada.

La cosecha de algodén aumentd 17%
debido al buen precio que éste registraba en los
mercados internacionales en el momento de la
siembra y a progresos en materia de
productividad, especialmente en la tasa de
recoleccién, También la soya se vio favorecida
por las condiciones climaticas y por excelentes
precios, de modo que su produccion crecié mas
de 22%. (Véanse los cuadros 6y 7.)

La cosecha de trigo permitié no so6lo
abastecer el mercado local, sino que exportar
por primera vez este producto a un pafs vecino.
Con excepcidon del arroz y las batatas, la
mayoria de los cultivos destinados al consumo
interno mostraron importantes incrementos de
produccién. En la pecuaria, el rubro mis
dindmico fue la carne bovina, como
consecuencia de la reapertura del mercado de
la Comunidad Econémica Europea. El
aumento de la demanda provocd una fuerte
alza de los precios internos en los meses de
invierno, en que la oferta disminuye por la
menor disponibilidad de pastos, por lo que el
gobierno autorizd la importacién de carne
bovina desde la Argentina. Al mismo tiempo,
la entrada masiva de productos avicolas
provenientes de Brasil contribuyé a que la
produccion nacional de estos rubros
experimentara un abrupto descenso.

La actividad manufacturera repitié el buen
desemperio del afo anterior. Destacd el
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incremento (30%) de la industria del hierro y
del acero, atribuible a una mayor utilizacién de
la capacidad instalada de Aceros del Paraguay
(ACEPAR). Sobresaliente fue también el
incremento en la produccién de bebidas,
tabaco, alimentos y de madcras. (Véase el
cuadro 8.)

La actividad de la construccién aumentd
4%, auge que estuvo basado en la edificacion
habitacional.

La generacion de energia eléctrica continu6
aumentando, en tanto que la cobertura de las
redes de distribucion alcanzé al 52% de la
poblacién. A mediados de noviembre se
inaugur§ la turbina N215 de Itaipd, con lo que
la capacidad instalada de este complejo
ascendi6 a los 10.5 millones de kilovatios. Se
espera que cuando en 1991 entren en funciona-
miento las tres unidades turbogeneradoras
restantes, la potencia méaxima suba a 12.6
millones de kilovatios. Por otra parte, las obras
de construccién de la represa hidroeléctrica de
Yacyreta mostraban a fines de afio un avance
de 50%, previéndose que en 1993 producira
alrededor de 2.7 millones de kilovatios. (Véasc
el cuadro 9.)

No obstante la aceptable evolucioén de la
economia, las tasas de desempleo abierto se
deterioraron, lo que se explica en parte por la
caida de las inversiones publicas, el
redimensionamiento de algunos proyectos y el
término de las obras de construccion de Itaipi.
Es probable, asimismo, que en alguna medida
el retroceso observado en 1989 corresponda
s6lo a una mejor medicién estadistica de la
desocupacién urbana, aunque ésta se efectiia
una sola vez en el afio. (Véase el cuadro 10.)

3. El sector externo

El mayor crecimiento de las exportaciones
de bienes y servicios respecto de las
importaciones gener6 un nuevo superavit en la
balanza comercial, equivalente a mas de seis
veces el anotado en 1988,

El alto precio alcanzado por el algodén en
los mercados internacionales y la mantencién
del favorable precio de la soya en el primer se-
mestre influyeron positivamente sobre el valor
unitario de las exportaciones. El importante
incremento del volumen exportado se debi6 en

parte a la mayor produccién obtenida por las
buenas condiciones climéticas y, en cierta
medida, al registro de la mercancia en transito
proveniente de Brasil. (Véase el cuadro 11.)

La relacién de precios dcl intercambio
mejord casi 5%, gracias a una pequefia
disminucién en el valor unitario de las
importaciones y a un incremento de 4% en el
de las exportaciones. A su vez, el poder de
compra de las exportaciones de bienes crecid
miés de 30%. (Véasc cl cuadro 12.)



a) La politica cambiaria

En el primer bimestre continué en vigencia
el sistema multiple de cambio en favor de las
transacciones del sector piblico, las
importaciones de insumos agricolas y el
servicio de la deuda privada con garantia
estatal. En este periodo, el tipo comprador
del Banco Central se mantuvo en 400 guaranies
por délar, mientras que el ddlar paralelo
se transaba a 1070 guaranies. En febrero
se adopt6 el tipo de cambio tnico, libre y
fluctuante. Sin embargo,el Banco Central
retuvo la facultad de intervenir en el mercado
cambiario a través dela compra y venta
de divisas, a fin de evitar cotizaciones
erraticas.

La cotizacién del délar se mantuvo
relativamente estable en términos rcales
efectivos a partir de marzo; en los meses de
junio a septiembre mostré algiin repunte, para
luego declinar, de modo que a fines de 1989 la
depreciacion del guarani respecto de
diciembre del afio anterior llegé a 21%.
(Véanse los cuadros 13y 14.)

b) El comercio exterior

Con la adopcién de la nueva politica
cambiaria y la eliminacién del sistema de
valores de aforo pasaron a registrarse en el
Banco Central la mayor parte de las ventas
externas, es decir, se elimind virtualmente el
contrabando de exportaciones. Sibien todas las
transacciones internacionales quedaron
adscritas al tipo de cambio libre, se
establecieron algunas retenciones cambiarias
(de entre 1y 5%) para determinados productos
de exportacién.

Las importaciones registradas de bienes
aumentaron, principalmente las de bienes de
capital y de alimentos, en respuesta a la baja de
sus precios en la Argentina. En el caso de los
combustibles y lubricantes, el incremento en el
valor se debid principalmente al alza de la coti-
zacién del petrdleo en el mercado interna-
cional. (Véase el cuadro 16.) La unificacion del
tipo de cambio afecto principalmente al sector
pablico, que gozaba de una tasa subsidiada y
que hubo de soportar un aumento superior a
150% en el costo de sus importaciones.

¢) La balanza de pagoé

El balance en cuenta corriente fue positivo
por primera vez en la década, con un saldo
favorable cercano a 190 millones de ddlares en
el comercio de bicnes y servicios. Los ingresos
provenientes del turismo continuaron cayendo:
si bien el nimero de turistas brasilefios y
argentinos aumentd, el total de visitantes
mermd, va que el alza del tipo de cambio real
hizo que para quienes provenian de fuera del
drea los paises vecinos resultaran mas
competitivos. (Véase el cuadro 18.)

El servicio de factores registré un egreso
neto de sélo siete millones de délares, cifra
sustancialmente inferior a la de los cinco afios
anteriores. El peso de los intereses sobre la
deuda disminuy, debido a ia renegociacién de
parte de la misma y al cobro de derechos
(royalties) por la utilizacién de los recursos
naturales de Itaipi. Ademas, buena parte de
los intereses devengados no llegd a pagarse.

La cuenta de capitales registrd un magro
superavit de 24 millones de ddlares, que se
obtuvo mediante el ingreso, de corto plazo, de
88 millones de ddlares para la continuacion de
las obras de Itaipi y Yacyretd. Esta cuenta
incluye los atrasos en el servicio de la deuda,
que se computan como ingreso de capital de
largo plazo. (Véanse los cuadros 17y 19.)

El excedente obtenido en las cuentas
externas permitié incrementar las reservas
internacionales en 212 millones de doélares,
revirtiéndose asi la tendencia observada a
partir de la crisis de 1982,

d) La deuda externa

La deuda externa bruta desembolsada
aumentd levemente, debido a la capitalizacion
delos intereses vencidos e impagos de la deuda
publica con el Banco do Brasil, S.A., Cartera
de Comercio Exterior (CACEX). (Véase el
cuadro 20.) Las condiciones de la
renegociacion con este importante acreedor
(25% de la deuda externa total del pais)
estipularon un plazo de gracia de cinco afios y
medio y un periodo de amortizacién de 18 anos
y mcdio, a una tasa de interés de LIBOR mas
13/16% anual, con la posibilidad de efectuar
amortizaciones con titulos de la deuda
brasileia. En virtud de este acuerdo, los fondos
que Brasil canceld por concepto de derechos



sobre Itaipt fueron utilizados por Paraguay
para la compra de deuda externa de su vecino
en el mercado secundario, documentos que
fueron transados después por titulos de la
deuda nacional.

La renegociacién con el Club de Parfs
quedd, en cambio, pendiente, al no llegar a
materializarse el imprescindibie acuerdo
previo con el FMI. La composicién de la deuda
piblica externa del Paraguav ai 31 de
diciembre era, pues, la siguiente: 23% al Club
de Paris; 30% a organismos muit:iaterales:
25% al Banco do Brasil, S.A., (CACEX), y 12%
a bancos comerciales y acreedores privados.

La renegociacion de la deuda con Brasil
hizo disminuir sustancialmente una parte de
los atrasos. Sin embargo, debido a la moratoria
total con la banca comercial y al pag~ sélo de
los intereses a los acreedores dzi Club de
Paris, a fines de afo el monto de las
obligaciones vencidas e impagas habia subido
a 280 millones de délares. Los pagos por
servicio de la deuda piblica externa alcanzaron
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130 millones de ddlares, cifra 54% inferior a la
de 1988.

Como consecuencia del incremento en las
exportaciones de bienes y servicios y de la
restriccidn impuesta a los pagos de las
obligaciones, el servicio de la deuda
cfectivamente pagado representé menos de un
décimo de lias exportaciones. El servicio
devengado fue cquivalente a 18% de las
exportaciones, gracias al refinanciamiento
obtenido del Bancoe do Brasi!, 5.A; sin éste, su
significacion habria sido algo supcerior a 25%.

Elingreso de capitales de cortoy largo plazc
v los atrasos ¢n el servicic de la deuda
permitieron cbtener una transferencia
crediticia de 104 m:llones de dolares, a la que
sumod una inversidén neta Jde 36 millones; sin
embargo, hubo nuevamente un importantc
monto no registrado, que habria estado
vinculado al comercio ilegal. En términos
netos, se registré una transferencia negativa de
29 millones de doélares, déficit en todo caso
mucho menor al del afio precedente.

4. Los precios y las remuneraciones

El alza del indice de precios al consumidor
(29%) fue sustancialmente mas clevada que en
1988. Esta aceleracién obedecid
principalmente a un incremento de la liquidez,
derivado de la acumulacién de reservas
internacionales y del significativo monto de los
redescuentos otorgados en el primer
cuatrimestre. También presionaron scbre los
precios los reajustes de tarifas otorgados a las
empresas piblicas.

El indice de los alimentos subi6 bastante
menos que el promedio, gracias a los menores
precios relativos de los productos importados
desde Argentina. En cambio, el alza en los
rubros de vivienda y gastos varios fue
considerable. Los aumentos mas significativos
del indice global tuvieron lugar en los
trimestres segundo y tercero y fueron causados

por la propagacion de los efectos de los ajustes
de tarifas, la liberacién de algunos precios
internos y la influencia de los cambios en los
precios internacionales. En el cuarto trimestre
la inflacién declind significativamente, como
resultado, sobre todo, de la restriccidon
crediticia impuesta entre mayo y octubre.
(Véanse el cuadro 21y el grifico 2.)

Debido a la aceleracién de los precios y al
reajuste de sélo 15% en los salarios minimos
otorgado en junio, ¢l aumento de estos dltimos
fue de apenas 1% en términos reales. Sin
embargo, el promedio de las remuneraciones
obreras en el drea de Asuncién experimentd
un incremento real de casi 6%, sin perjuicio
de lo cual muchas de ellas continuaron
siendo inferiores al minimo legal. (Véase el
cuadro 22.)

5. Las politicas fiscal y monetaria

Con la liberalizacién del tipo de cambio era
inevitable que el déficit del sector piblico
aumentara en forma sustancial. Para

contrarrestar este efecto se adoptaron una
seriec de medidas tendientes a racionalizar la
gestién financiera del sector y a mejorar la
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administracion tributaria. El uso del cambio
libre para el calculo de la base imponible de los
impuestos a las importaciones, la eliminacion
de las restricciones y la baja de los aranceles a
una tasa Gnica de 10% para los productos
provenientes de los paises vecinos y 7% para
los relacionados con el turismo provocaron un
notable incremento de la recaudacidn.
Evolucién semejante mostrd la proveniente de
impuestos inmobiliarios. De esa manera, los
ingresos fiscales se incrementaron 74% vy la
carga tributaria subié de 7 a 9% del PIB.
(Véase el cuadro 23.)

A pesar de que los gastos corrientes
crecieron mas que los ingresos, se logrd que la
significacion del ahorro corriente se
mantuviera en un nivel equivalente a 2% del

producto. El redimensionamiento de algunos
proyectos de inversion ptiblica permitié rebajar
los gastos de capital y elevar el superavit de 0.7
a 1.2% del PIB. Este resultado se evidencid en
un aumento de alrededor de 100 mil millones
de guaranies en los depdsitos del gobierno
central en el Banco Central, los que represen-
taron casi 30% de la emisién monetaria.

Las tarifas de las empresas piblicas fueron
alzadas en junio: 25% la electricidad, los
teléfonos y los servicios de agua potable; 20%,
el alcohol carburante; 15%, los derivados del
petrdleo. Sin embargo, estos reajustes no
fueron suficientes para absorber el impacto de
las modificaciones cambiarias y el incremento
tanto de los salarios como de otros costos
internos. El gobierno central hubo entonces de

Gréfico 2
PARAGUAY: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)
40 . Varlaciones en doce meses
m .
zo L
10}
o L L L L L 1 L L A L A1 L A A A1 'y 1 L L 1 L L L L L L L L L A A 1 L J
Variaciones mensuales
¢ \
N R
4 N N
N N
N N
2 Q s
N N
of ‘
\
N
_z §
\
N
—4 %
-6 L
1/87 7/87 1/88 7/88 1/88 7/88

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
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cfectuar nuevas transferencias, que llegaron a
representar un décimo de sus gastos, en favor
de estas empresas. Al mismo tiempo, éstas
obtuvieron créditos preferenciales (a tasas de
interés de sélo 10%), haciéndose cargo el
Banco Central del 80% del subsidio,
equivalente a medio punto del producto, nivel
semejante al del afo anterior. Por su parte, la
significacion del subsidio cambiario bajo de
2.1% a menos de 1% del PIB, al ser eliminado
en ¢l primer trimestre. (Véase el cuadro 24.)
Las transferencias y subsidios no alcanzaron a
cubrir los costos financieros, con lo que algunas
empresas piblicas incurrieron en atrasos en el
servicio de su deuda interna y externa.

A diferencia de los afios anteriores, el Banco
Central aplicé una politica monetaria activa,
con lo que la base monetaria se cxpandié 27%,
cifra ligeramente inferior a la inflacién. {Véase
el cuadro 25.) El crédito al sector piblico actu6d
contractivamente, mientras que la acumu-
lacién de reservas y el crédito otorgado a los
bancos para la cobertura de los redescuentos
al sector agroexportador se constituyeron en
factores de expansion monctaria.

En ¢l primer trimestre el Banco Central
acumuld reservas internacionales y expandio
sustancialmente los redescuentos. Estos
presionaron sobre la inflacion, que alcanz6 las
tasas més elevadas en el trimestre junio-agosto.
Entre mayo y octubre se aplic6 una restriccion
crediticia que logré estabilizar el tipo de
cambio y reducir a practicamente cero la
inflacién a fines de afio. Sin embargo, la base
monetaria volvié a expandirse rdpidamente en
el dltimo trimestre, por los mismos motivos de
inicios de afio, aunque esta vez el programa de
redescuentos incluyd tasas de interés mas
elevadas. El impacto de esta nueva expansion
monetaria sobre la demanda agregada y los
precios habria de verse reflejado en los
primeros meses de 1990.

PARAGUAY

En octubre, junto con anunciar el programa
de redescuentos, las autoridades elevaron las
tasas de interés de los redescuentos (de 10 a
21% para los bancos comerciales y a 18% para
el Banco Nacional de Fomento) y alzaron de
22 a 28% la tasa activa de los bancos, a fin de
recoger liquidez. De esta forma, las tasas se
transformaron en positivas y hubo un aumento
de los depdsitos a plazo. A su vez, se autorizod
la emision de nuevos certificados de depésitos,
con una tasa de 21 a 22%. A pesar de estos
ajustes, la mayoria de las tasas pasivas y activas
siguieron siendo negativas en términos reales.
En noviembre el Banco Central introdujo un
sistema de operaciones de retrocompra de
divisas (swaps) destinado a financiar las siem-
bras agricolas. Esto trajo como consecuencia
un incremento de los depésitos en moneda
extranjera del orden de los 100 millones de
dolares, que se tradujo en una ampliacién de
igual monto en las reservas internacionales. En
este contexto, el mencionado sistema podria
erigirse en una nueva modalidad de subsidio
crediticio al sector agroexportador. El encaje
legal continué siendo muy elevado, con tasas
de 42% sobre depésitos a la vista y ahorro
corriente y de 30% sobre depositos a plazo.

El crédito otorgado al sector privado crecid
mas de 10% en términos reales. Las actividades
mas favorecidas fueron el sector agropecuario
(44% del total), como parte de la politica de
incentivar las actividades orientadas al
comercio exterior; la industria (25%) y el
comercio. (Véase el cuadro 27.)

El ritmo de crecimiento de la liquidez en
moneda nacional se mantuvo, en tanto que los
depo6sitos en moneda extranjera se
incrementaron en forma extraordinaria, como
consecuencia de la introduccidon de las
operaciones de retrocompra de divisas. El
coeficiente de liquidez del dinero se redujo de
8.4 2 7.9% del PIB, mientras que ¢l de M3 bajé
de 15.5 a 14.4%. (Véase el cuadro 28.)



Cuadro 1
PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORLES ECONOMICOS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Indices (1980 =100)

Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios

de mercado 1079 1047 1081 1125 1121 1172 1251 1327
Ingreso nacional bruto 1089 1040 1127 1147 1022 1124 1260 1358
Poblacién (millones de habitantes) 34 35 36 3.7 38 39 4.0 42
Producto interno bruto por habitante 1011 950 950 959 927 940 975 1004
Balance global del goblemo central/pIB®  -1.7 -4.3 -1.0 -1.5 0.6 -02 0.7 12
Dinero (M;)/piB ® 78 8.4 79
Tipo de cambio real efectivo 81.1 736 855 929 1046 1505 1587 206.1
Tasa de desocupacion ® ¢ 56 83 73 51 61 55 47 61

Tasas de crecimiento

Indicadores econéomicos de corto plazo

Producto interno bruto -0.8 -3.0 32 40 -0.3 4.5 6.7 6.1
Producto interno bruto por habitante -4.0 -6.0 - 0.9 -33 14 3.6 31
Ingreso nacional bruto -1.6 -4.5 83 18 -10.9 99 121 78
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 89 141 298 231 241 320 169 287
Sueldos y salarios reales d 2.7 -11 -3.5 22 44 123 7.7 5.6
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 112 -247 664 409 -272 208 169 251
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 87 -332 497 194 209 27 58 112
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios © -12.9 -43 561 -144 351 369 9.8 4.5

Millones de délares

Sector externo
Saldo del comercio de bienes y

servicios ! -445  -245 289 -178 210 -72 30 189
Servicio de factores & 65 -9 -38 55 -160  -152 -67 -7
Saldo de la cuenta corriente -378 253 325 231 -369  -223 -34 183
Saldo de la cuenta de capital 316 200 311 122 241 260 -103 24
Variacion de las reservas inter-

nacionales -65 -56 -17  -135 -87 50 -135 212

Deuda externa bruta desembolsada " 1203 1469 1654 1772 1855 2043 2002 2027

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oﬁciales.

? Cifras preliminares. Porcentaje ¢ Tasa media anual en la Gran Asuncién. 4 Sueldos reales de los obreros
de la Gran Asuncién. € Debido a camblos en la metodologia introducidos a partir de 1984, la relaci6n de precios del
intercambio se refiere sélo a bienes. ! Nueva serie. Las cifras subyacentes de la antlgua (hasta 1983) y de la nueva (a
partirde 1984) no son comparables. & Incluye transferencias unilaterales privadas. " Piblicay privada con garantia

estatal, de mediano y largo plazo.
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PARAGUAY: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO

Cuadro 2

PARAGUAY

Indices (1980 = 100)

Composicién porcentual

1987 1988 19892 1980 1987 1988 1989?

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d 1124 126 1358 9.9 95.8 100.6 102.2
a) Producto interno bruto 1172 125.1 132.7 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio - -0.5 2 22
c) Ingreso neto de factores

del exterior 0.1 37 14 -
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior 742 742 323 0.1 - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.

# Cifras preliminares.
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Cuadro 3
PARAGUAY: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta gobal

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de bienes '
y servicios
Demanda global
Demanda Interna
Inversion bruta interna
Inversion bruta fija
Construccién
Magquinaria y equipo
Piblica
Privada
Variacién de existencias
Consumo total
Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes
y servicios

Indices (1980 = 100)

Composicién

Tasas de crecimiento

porcentual

1987 1988 19897 15;80 1989* 1986 1987 1988  1989°
121.6 1279 1370 1207 1245 -8.3 4.4 5.2 7.1
1172 1251 1327 1000 100.0 -03 4.5 6.7 6.1
143.0 1417 1577 207 245 -303 37 09 112
121.6 1279 1370 120.7 1245 -8.3 4.4 5.2 7.1
1112 1188 1223 1068 984 -1.8 54 6.8 29

902 938 848 288 184 37 6.7 39 9.6

876 909 811 272 166 31 6.3 37 -108

86 879 904 161 110 1.0 20 26 3.0
906 953 674 111 5.7 64 127 51 -29.2
1443 1496 690 4.6 24 115 -3.8 37 -539

762 790 835 226 142 02 107 37 57
1366 1456 1512 15 1.7
1189 1280 1361 780 800 -10.5 5.0 7.6 6.3
138.7 1433 1580 6.2 7.4 22 100 33 103
117.2 1267 1342 718 726 -115 4.5 8.1 59
2019 1983 2501 139 262 -104 02 -18 261

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

2 Cifras preliminares.

pagos en ddlares corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices
de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4

PARAGUAY: ORIGEN Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION
BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto intemo bruto)®

PARAGUAY

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Inversion interna bruta 259 21.8 215 209 21.7 221 21.6 18.4
Ahorro interno bruto 16.6 16.6 83 12.3 212 209 20.2 20.0

Ingresos netos por el

servicio de factores 15 0.2 -1.1 -1.6 40 37 -14 -

Efecto de la relacion de

precios del intercambio -0.6 -0.5 5.1 35 -4.9 -0.5 2.0 22

Transferencias unilaterales

privadas - - 0.1 0.1 - - - -
Ahorro nacional bruto 175 15.8 12.4 142 12.3 16.7 20.8 222
Ahorro externo 84 6.0 9.1 6.6 94 5.5 0.7 -39

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

# A precios de mercado, en ddlares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.

b -
Cifras preliminares.
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Cuadro 5
PARAGUAY: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD

ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Producto interno bruto
Bienes

Agricultura b

Mineria

Industria manufacturera
Construccién

Servicios basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes

y hoteles

Establecimientos financieros,

seguros, bienes inmuebles y ser-

vicios prestados a las empresas
Propiedad de vivienda

Servicios comunales, sociales y

personales

Servicios gubernamentales

Indices (1980 = 100) Composicidn Tasas de crecimiento
porcentual

1987 1988 1989° 1980 1989° 1986 1987 1988 19893
1172 1251 1327 1000 1000 03 45 67 6.1
1143 1248 1333 525 527 38 54 92 68
1200 1345 1448 205 321 60 70 121 77
1366 1469 1554 04 05 119 60 75 58
1077 1140 1208 165 150 -14 35 58 59
1030 1057 1101 61 51 10 20 26 42
1382 1482 1564 65 77 11 60 12 56
1627 1770 1888 23 33 102 76 88 67
1249 1325 1388 42 44 50 S50 61 48
1176 1218 1282 410 396 30 32 35 53
1151 1198 1270 250 239 33 34 41 60
1220 1242 1269 70 67 27 30 18 21
1049 1070 1085 27 22 20 20 20 14
1210 1253 1326 90 90 25 26 36 58
1373 1393 1579 34 41 20 20 15 133

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del aio 1980. Por tanto,
las tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus cdlculos a precios

constantes.
? Cifras preliminares.

14
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Cuadro 6
PARAGUAY: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

PARAGUAY

Total ®

Agricola
Pecuaria
Forestal

Produccion de los
principales rubros
Algodén

Arroz

Batatas

Cana

Maiz

Mandioca
Frijoles

Soya

Trigo

Bananas €
Cocos
Naranjas 9
Pinas
Tung
Vacunos ¢

Porcinos €
Pollos €

Rollizos
Lena

Millones de guaranies
a precios de 1982

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 19892 1986 1987 1988 19892
1923 205.8 2303 249.8 -6.1 7.0 119 8.5
110.9 121.6 1419 157.6 -12.4 9.6 16.7 11.1
60.6 62.1 63.8 66.6 2.0 2.5 2.7 44
20.8 22.1 23.5 243 11.7 6.3 6.3 34
Miles de toneladas

312 244 540 630 =322 218 121.3 16.7
60 104 96 87 277 73.3 77 94
189 113 116 106 -10.4 -40.2 2.7 -86

2 100 3170 2 500 3599 99 51.0 211 44.0
450 917 1009 1165 -1.1 103.8 10.0 15.5
1582 1028 1079 1199 -10.0 -35.0 5.0 11.1
36 19 48 48 -29.4 -472 152.6 -
700 1170 1320 1615 -28.6 67.1 12.8 223
233 280 305 432 66.4 20.2 8.9 41.6
17 16 15 11 -56 -5.9 -6.3 26.7
369 406 418 460 10.1 10.0 3.0 10.0
1360 1291 1161 1173 -5.0 =51 -10.1 1.0
26 27 26 19 40 38 37 -26.9
145 130 104 108 99 -10.3 -20.0 ‘3.8
550 564 578 612 2.0 2.5 2.5 5.9
1788 1798 1889 1903 04 0.6 51 0.7
7210 7 884 8617 6 457 425 93 93 -25.1
2095 2197 2304 2118 203 49 49 8.1
2911 2977 3045 3122 0.9 23 23 2.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay y del Ministerio de Agricultura y Ganaderia.
® Incluye cazay pesca.

? Cifras preliminares.

“Miles de racimos.

9 Millones de unidades.

€ Miles de cabezas.
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Cuadro 7
PARAGUAY: PRECIOS NOMINALES Y REALES AL PRODUCTOR
DE LOS PRINCIPALES RUBROS AGRICOLAS

(Indices 1980=100)

Arroz  Algodén  Batata Maiz  Mandioca  Soya Cana Coco Trigo

Precios nominales ?

1970 29.6 229 214 250 23.1 253 24.6 375 38.0
1979 103.7 84.7 85.7 106.3 769 136.8 823 100.0 929
1981 96.3 91.5 1143 938 100.0 147.4 100.0 100.0 929
1982 118.5 79.7 100.0 87.5 76.9 131.6 100.0 175.0 125.0
1983 203.7 1475 78.6 206.3 76.9 1579 100.0 175.0 160.7
1984 211.1 208.5 135.7 187.5 107.8 321.1 1223 2750 182.1
1985 2519 1949 1643 2438 123.1 268.4 1483 375.0 2250
1986 311.0 245.8 2714 3813 261.5 4526 226.4 350.0 285.7
1987 288.9 4379 2232 350.0 216.7 4092 300.0 4479 3273
1988 466.7 463.8 3929 612.5 346.2 878.9 400.0 775.0 380.0
1989 544.4 681.0 557.1 943.83 361.5 984.2 592.0 875.0 480.0
1988 466.7 463.8 3929 612.5 346.2 878.9 400.0 775.0 380.0
I 3704 4224 428.6 7394 384.6 644.7 320.0 607.5 360.0
II 419.6 456.9 407.1 600.0 423.1 859.5 400.0 625.0 360.0
111 518.5 517.2 285.7 533.1 256.2 10526 440.0 1000.0 360.0
v 555.6 428.6 573.1 307.7 440.0 1000.0 440.0
1989 544.4 681.0 5571 943.8 361.5 984.2 592.0 875.0 480.0
I 611.1: 508.5 550.0 510.6 346.2 1 000.0 440.0 875.0 440.0
II 419.6 681.0 690.7 625.0 346.2 991.1 640.0 792.5 440.0
111 519.6 737.1 485.7 423.1 369.2 943.7 640.0 875.0 560.0
v 6174 500.0 385.6 384.6 1052.6 640.0 982.5 560.0
Precios reales 2 °
1970 1014 784 733 68.4 79.1 86.6 842 284 30.1
1979 1269 103.6 104.9 117.5 94.1 167.4 100.7 1224 113.7
1981 84.4 803 100.3 712 87.7 129.3 87.7 87.7 81.5
1982 974 65.5 82.2 723 632 108.1 822 143.7 102.7
1983 146 4 106.8 56.9 2433 55.7 1143 724 126.7 116 4
1984 127.1 125.5 81.7 156.5 649 193.3 736 165.6 109.6
1985 121.1 93.7 79.0 121.2 592 129.0 713 180.3 108.2
1986 113.5 89.7 99.1 3854 954 165.2 82.6 127.7 104.3
1987 86.5 131.2 66.9 104.9 64.9 122.6 899 1342 98.1
1988 113.7 113.0 95.7 149.2 843 214.1 97.4 188.7 92.5
1989 105.3 131.7 107.7 182.5 69.9 190.3 114.5 169.2 928
1988 113.7 113.0 95.7 149.2 843 214.1 974 188.7 92.5
1 95.0 108.3 1099 189.6 98.6 165.4 82.1 155.8 923
11 107.1 116.6 1039 153.2 108.0 2194 102.1 159.6 91.9
111 124.1 123.8 684 127.6 613 2519 1053 2393 86.1
v 1254 - 96.8 1294 69.5 - 99.3 2258 993
1989 1053 131.0 107.7 182.5 699 190.3 1145 169.2 928
1 132.5 110.2 119.2 110.7 75.0 216.8 954 189.7 954
11 86.0 139.6 141.5 128.1 709 203.1 131.2 162.4 90.2
111 94.7 1343 88.5 77.1 673 1719 116.6 1594 102.0
v 108.2 - 87.6 67.6 67.4 184.4 112.1 172.1 98.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccién de Comercializacién y Economfa Agropecuaria dependiente del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia, y del Banco Central del Paraguay.
? Los promedios anuales pueden no coincidir con los trimestrales debido a la frecuencia de las observaciones, o a errores
de redondeo. ® Se calcularon deflactando los precios nominales por el indice de precios al consumidor, cuyo afio base
es 1980.
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PARAGUAY

Cuadro 8
PARAGUAY: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1982 =100) Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988  1989°

Total 102.7  10L.7 1069 1149 119.0 -1.0 5.1 7.5 3.6
Alimentos 1119 1222 1222 1171 1234 9.2 - 42 5.4
Bebidas 953 961 9.7 995 1076 0.8 37 02 8.1
Tabaco 1209 1093 1530 1567 1694 96 400 24 8.1
Textiles 1628 1109 912 1891 1944 -319 -178 1073 28
Confecciones 128.1 1053 1053 1194 1235 -17.8 - 134 34
Zapatos 10608 103.8 1038 1058 1075 3.0 - 19 1.6
Industria maderera

excepto muebles 832 848 954 1003 105.6 19 12.5 5.1 5.3
Muebles 1283 1312 1312 1282 1255 23 - 2.3 21
Papel y productos de papel 974 1119 1119 1182 1190 149 - 5.6 0.7
Imprenta y publicaciones 1002 919 919 1003 1011 -8.3 - 9.1 0.8
Cueros y pieles, excepto

zapatos 785 100.0 103.0 1065 1071 274 3.0 34 0.6
Industria quimica 1271 996 1252 1104 1123 -21.6 257 -118 1.7
Otros productos quimicos 1536 1240 1240 1286 1316 -19.3 - 3.7 23
Productos derivados del

petréleo 840 859 1018 1308 1355 23 185 285 36
Productos plasticos 1239 1020 1020 1248 1187 -177 - 224 -4.9
Productos minerales no

metélicos 867 1129 1321 1355 1355 302 170 26

Industria del hierro y del acero 1643 1533 9354 1081.0 14050 -6.7 5102 15.6 30.0
Industria de metales no ferrosos 1189 1213 1249 1313 1301 20 3.0 5.1 09
Productos metélicos, excepto

maquinaria 1253 1121 1154 1102 1135  -105 29 45 30
Maquinaria, electrodomésticos

y equipos de transportc 149.7 1359 1336 1270 1320 92 -1.7 -4.9 39
Otros 1390 1168 1203 1129 1172 -16.0 30 -62 3.8
Artesania 9.0 814 770 784 w152 54 1.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.
? Cifras preliminares.
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Cuadro 9

PARAGUAY: INDICADORES DE LA CAPACIDAD, GENERACION
Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Potencia instalada ® ' 2741 2741 2741 2744 2744 2744 2744 2744 2282
Hidraulica 190.0 1900 1900 1900 1900 190.0 1900 190.0 190.0
Térmica 841 841 841 844 844 844 844 844 382
Generacién de energia eléctrica ©
Bruta 7204 9160 793.0 1056.0 12592 1642.6 1736.0 2094.7 2201.5
Neta 7168 9127 7905 10535 1256.5 1639.7 1733.7 2092.8 2199.5
Importacién neta de
energia eléctrica © ¢ 103.0 -40.0 2020 343 -478 1.8 21 2.6 26
Suministro interno de
energfa eléctrica ©
Bruta 8240 8760 9950 10904 12114 16444 17381 2097.3 2204.1
Neta 819.8 8726 9925 10877 12088 1641.5 17358 20954 22021
Consumo interno
de energfa eléctrica '
Residencial © 7517 800.6 8272 9073 999.9 1110.0 12759 1509.7
Industrial | : 390.7 4739 4922 5407 56577 6375 7019 7991
Otros & 3001 2533 2601 2861 3434 3748 4647 5931

- 567 700 724 805 8.6 977 1092 1175
Porcentaje de la poblacion
que cuenta con energia eléctrica 315 377 395 412 428 455 474 494 520

Fuente: Administracion Nacional de Electricidad (ANDE), Compilacién estadistica 1960-1981, Asuncidn, 1982, y otras

estadisticas también proporcionadas por la ANDE.
Millones de kWh.

2 Cifras preliminares. ® Miles de kW.

9No incluye las ventas de energfa paraguaya de Itaipi

al Brasil. ¢ Incluye "comercial” (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas N2 4 del 1/8/1984). f Incluye
"indefinido" (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas No. 4 del 1/8/1984). & Incluye "fiscal”, "municipal,
"traccién tranviaria”, "alumbrado piblico"y, a partir de 1985, "rural" (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas

Ne 4 del 1/8/1984).
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PARAGUAY

Cuadro 10
PARAGUAY: TASAS DE DESEMPLEQO ABIERTO
(Porcentajes)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989?
Total del
pais b 4.6 94 13.8 83 83 12.8 11.6 8.5 9.2
Asuncién ¢ 2.2 56 8.3° 73! 5.18 6.1" 55 47 6.1

Fuente: Sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay y del Ministerio de Hacienda, Direccién General de
Estadistica y Censos. Encuesta de hogares, varios nimeros y de informacién proporcionada a la CEPAL.

2 Cifras preliminares. ® Estimacién del Banco Central del Paraguay. ¢ Ademds de Asuncién, hasta 1982 incluye

Fernando de la Mora, Lambaré y las dreas urbanas de Luque y San Lorenzo. Desde 1983 incluye, ademds de Asuncidn,

las dreas urbanas de San Lorenzo, Lambaré, Fernando de la Mora, y Villa Hayes y las dreas urbanas y rurales de Villa

Lisa, San Antonio, Nenby, Luque, Limpio y Mariano Roque Alonzo. I Primer semestre. € Promedio de los meses
de septiembre, octubre y noviembre. { Promedio de los meses de agosto, septiembre y octubre. & Promedio de
los meses de noviembre y diciembre. ® Promedio de los meses de junio, julio y agosto. Para 1988, promediodel tercer
trimestre.

Cuadro 11

PARAGUAY: EXPORTACIONES DE BIENES REGISTRADAS, FOB?

Composicién

porcentual Tasas de crecimiento

Millones de ddlares

1986 1987 1988 1989® 1980 1989° 1986 1987 1988 1989°

Total 233 353 510 1009 100.0 1000 -23.5 520 443 978

Principales exportaciones

tradicionales 94 113 117 294 425 291 732 199 39 1513
Productos pecuarios 44 36 40 120 14 119 5463 -184 11.7 200.0
Madera 18 25 16 32 24 32 815 421 -362 1000
Aceites 13 15 13 41 55 41 -315 166 -155 2154
Tabacos 5 10 6 2 33 02 97 810 -391 -66.7
Extractos de quebracho 4 5 4 7 14 07 -65 400 -241 750
Otros 10 21 38 92 9.5 9.1 189 1130 789 1421

Principales exportaciones

no tradicionales 139 241 393 715 575 709 445 737 632 819
Fibras de algodon 8 101 209 304 341 301 -431 250 1070 455
Semillas de soya 44 123 154 383 136 380 -563 1799 254 1487
Tortas y expellers 9 13 28 24 71 24 371 426 1240 -143
Frutas y legumbres 5 5 2 4 2.7 0.4 4305 -142 -55.6 1000

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.

? Incluye solamente las exportaciones que figuran en el registro de cambios del Banco Central. ® Cifras preliminares.

19



Cuadro 12
PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario
Importaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Relacidn de precios del
intercambio

Poder de compra de las
exportaciones

Quéntum de las exportaciones
Quéntum de las importaciones

Relacion de precios del
intercambio fob/cif

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Tasas de crecimiento
-0.4 06 -17.7 108 -10.2 76.8 22.7 182 319
-75 147 97 -124 13.0 1392 -8.6 - 270
76 -133 -89 265 -206 -26.1 342 182 39
14.4 <79 225 17.7  -20.5 42.6 5.8 -4.4 10.0
13.3 -7.1 -182 494 -149 29.0 8.8 -8.8 11.4
1.0 -0.9 520 212 -6.6 10.6 2.7 49 -1.3
56 -129 43 56.1 -144 351 36.9 98 4.5
Indices (1980 =100)

97.7 97.6 844 1154 1116 1732 2167 2379 3157
92.5 106.1 95.8 84.0 949 2270 2075 2075 2635
1133  105.2 86.0 1285 1094 141.1 1535 1400 1559
105.6 92.0 88.1 1375 1176 763 1044 1147 1198

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. A partir de 1986, se incluye el comercio exterior no registrado sobre la base
de estimaciones del Banco Central y de CEPAL, por lo que las cifras difieren de las incluidas en los cuadros 11y 16.

2 Cifras preliminares.
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PARAGUAY: TIPOS DE CAMBIO OFICIALES

Cuadro 13

(Guaranies por délar a fines de cada periodo)

PARAGUAY

Exportaciones de bienes

Importaciones de bienes
Sector publico
Sector privado
Bienes de consumo
Bisicos
Trigo
Otros
Bienes intcrmedios
Petréleo y derivados
Insumos Agricolas
Bienes de capital

Scrvicios atribuibles a
factores
Sector plblico
Sector privado
Con garantia estatal
Sin garantfa estatal

Cuenta de capital
Sector plblico
Sector privado
Con garantia estatal
Sin garantia estatal
Transacciones de las
entidades binacionales

Mercado paralelo

1989

1983 1984 1985 1986 1987 1988
I II III v
160 228 320 483 550 550 1007 1146 1248 1209
144 170 242 240 240 320 1007 1146 1248 1209
147 313 515 626 86 928 1007 1146 1248 1209
143 240 240 240 240 320 1007 1146 1248 1209
342 382 648 626 886 928 1007 1146 1248 1209
143 240 240 400 400 400 1007 1146 1248 1209
160 240 240 550 550 550 1007 1146 1248 1209
24> 382 648 626 886 928 1007 1146 1248 1209
126 160 160 240 320 360 1007 1146 1248 1209
126 160 160 240 320 360 1007 1146 1248 1209
342 382 648 626 886 928 1007 1146 1248 1209
126 160 160 240 320 360 1007 1146 1248 1209
126 160 160 240 320 360 1007 1146 1248 1209
342 382 648 626 886 928 1007 1146 1248 1209
143 240 240 240 240 320 1007 1146 1248 1209
342 382 648 626 886 928 1007 1146 1248 1209

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
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Cuadro 14
PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de cambio nominales Indice del tipo de cambio real efectivo®
(guaranies por délar) (1985 = 100)
Oficial Oficial Paralelo
Paralelo?
Exporta- Importa- Exporta- Importa- Exporta-  Impor-
ciones® ciones® ciones ciones ciones taciones
1970-1979 1219 93.8 66.6° 68.3°
1980-1989 122.1 94.7 85.6 80.8¢
1980 126 126 135 107.6 878 59.5 60.2
1981 126 126 149 874 723 533 54.7
1982 142 137 203 873 672 643 63.7
1983 158 146 316 792 589 81.7 81.6
1984 222 245 383 9.0 823 81.8 823
1985 312 387 605 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 388 474 701 112.6 98.5 104.9 93.1
1987 606 624 800 161.9 1154 110.2 94.6
1988 717 128 928 170.8 119.0 114.4 97.1
1989 1123 1096 221.8 1454
1987
I 565 569 715 158.3 1103 1033 88.6
I 569 595 783 158.5 1152 1125 97.0
Jull 620 628 818 163.0 114.9 110.9 95.8
v 669 705 882 167.8 121.0 114.1 96.9
1988
I 631 678 890 1553 114.0 113.0 95.7
I 667 718 890 168.8 124.0 116.2 98.3
III 754 701 930 1735 111.3 110.4 94.4
v 814 815 1003 1856 126.8 1180 99.8
1989
I8 965 856 215.2 1339
I 1077 1077 211.0 1412
III 1251 1251 230.5 1543
v 1200 1200 230.6 152.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay y del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas

financieras internacionales.

# Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del guaran{ con respecto a las monedas de los principales
paises con que Paraguay tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las corrientes comerciales,
segun el caso, hacia o desde esos pafses. Desde 1970 a 1980 cstas ponderaciones corresponden al promedio del periodo
1975-1979y, a partir de 1981, al promedio del periodo 1983-1987. En los cdlculos se han utilizado tipos de cambio oficiales
y preferentemente indices de precios al por mayor. En el caso del Paraguay se calcularon las series utilizando los tipos de
cambio oficial y paralelo; en ambos casos se utilizé el indice de precios al consumidor. Para la metodologfa y fuentes

utilizadas, véase el apéndice estadistico del Estudio Econdmico de América Latina, 1981. ® A partir de 1982 se us el
tipo de cambio medio. © A partir de 1982 se us6 el tipo de cambio medio de las importaciones autorizadas por el Banco
Central. 9 Tipo vendedor. ¢ Promedio 1973-1979. ! Promedio 1980-1988. & A partir de marzo de 1989

corresponde al tipo de cambio libre fluctuante.
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PARAGUAY

Cuadro 15

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS PRECIOS EXTERNOS DE LOS
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

(Indices 1980=100)

Semillas de soya® Aceite de soya® Algodén? Madera®

Nominal Real® Nominal Real® Nominal Real® Nominal ReaP

1970 40.9 126.2 478 147.5 326 100.6 252 77.8
1979 100.7 1143 110.7 125.7 822 933 852 96.7
1980 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 973 101.1 848 88.1 90.5 94.1 92.6 96.3
1982 82.8 893 747 80.6 77.3 834 873 94.2
1983 953 106.1 88.1 98.1 90.0 100.2 83.1 9.5
1984 953 109.0 1211 138.5 853 97.6 78.7 90.0
1985 76.0 874 95.7 110.0 65.6 75.4 777 893
1986 703 70.9 574 579 56.1 56.5 87.6 88.3
1987 73.0 56.6 69.0 62.7 80.8 73.4 107.7 97.8
I 67.5 538 62.9 58.7 69.3 64.7 102.0 95.2

II 77.7 604 74.1 674 874 79.5 106.3 96.7
111 74.8 584 812 74.2 86.3 78.9 1094 100.0
v 814 61.1 80.5 70.7 75.3 66.2 1153 1013
1988 102.7 74.5 77.5 57.0 673 49.5 114.1 84.0
I 86.2 63.9 68.9 51.0 73.2 543 114.6 85.0

II 1023 74.9 77.5 56.8 70.1 514 116.5 853
III 115.7 85.7 89.9 66.6 619 458 108.8 80.6
v 105.8 75.1 73.8 539 64.1 46.8 116.4 85.0
1989 929 67.6 72.3 52.6 80.6 58.6 119.0 86.5
I 105.7 758 70.9 50.9 69.0 49.5 113.8 81.6

II 99.7 73.1 76.1 55.8 113.9 83.6
III 839 61.5 70.3 51.6 88.0 64.5 119.1 873
A 825 59.8 714 51.8 872 633 125.7 91.2

Fuente: CEPAL, sobre la basc dc cifras de la UNCTAD, Boletin mensual de precios de productos bdsicos, varios volimenes y

del Fondo Monetario Internacional.

? Bstados Unidos, N2 2, color amarillo, cif, Rotterdam. ® Los precios nominalces fucron deflactados por los precios de
exportacion de los paises industrializados. “ Todos los origenes, accite crudo, fob, ex fabrica, Paises Bajos. 9Tipo
medio mexicano, cif, norte de Europa. ® Tropical, precio al por mayor, Reino Unido. ! Los valorcs rcales se
deflactaron con el indice de los precios de exportacion del mes de octubre.
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Cuadro 16
PARAGUAY: IMPORTACIONES DE BIENES REGISTRADAS, FOB?

Composicién

porcentual Tasas de crecimiento

Millones de ddlares

1986 1987 1988 1989° 1980 1989° 1986 1987 1988 1989°

Total 509 517 494 613 1000 1000 152 16 45 240
Bienes de consumo 133 134 159 165 294 269 126 09 188 38
No duraderos 100 99 127 132 228 215 24 04 278 4.0
Alimentos 17 9 12 19 46 31 -141 -473 338 583
Bebidas y tabaco 34 42 50 42 17 69 355 226 201 -16.0
Otros © 49 49 65 71 105 116 -711 - 332 94
Duraderos ¢ 33 34 32 33 66 54 610 47 -70 31
Automdviles 1 16 19 20 35 33 148 451 181 53
Artefactos eléctricos 22 18 13 13 31 21 1024 -159 -29.0 -
Bienes intermedios 142 140 124 134 323 219 -65 -14 -115 7.8
Combustibles y lubricantes 97 103 92 105 251 171 -154 6.0 -105 141
Otros © 45 38 32 29 72 47 206 -171 -142 -103
Bienes de capital 195 198 162 255 383 416 406 15 -183 574
Magquinarias, aparatos
y motores . 164 152 113 198 155 323 608 -71 -256 752
Elementos de transporte
y accesorios f 20 32 33 38 145 62 61 624 47 142
Otros & 12 14 16 19 27 31 -256 183 9.0 209
Sin clasificar 39 45 49 59 56 96 175 152 85 204

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.

? Incluye solamente las importaciones que figuran en el registro de cambios, mds las importaciones con pagos diferidos y
aquellas realizadas con préstamos externos de largo plazo. ® Cifras preliminares. € Incluye papel cartén y sus
manufacturas, productos farmacéuticos y quimicos, y textiles y sus manufacturas. Incluye jeeps y camionetas
rurales. ¢ Incluye hierroy sus manufacturas (salvo los articulos de ferreteria), metales ordinarios y sus manufacturas,
piedras, tierras y sus manufacturas, cemento, asfalto y maderas y sus manufacturas. ! Excluye automéviles, jeepsy
camionetas rurales. & Incluye implementos agricolas y accesorios, articulos de ferretera y animales en pie.
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PARAGUAY

Cuadro 17
PARAGUAY: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 19897

Balance en cuenta corriente -378 -253 -325 -231 -369 =223 -34 183
Balance comercial -445 -245 -289 -178 -210 -72 30 189
Exportaciones de bienes y servicios 617 464 772 1088 792 956 1118 1399
Bienes fob 396 326 361 324 573 704 832 1097
Servicios reales ° 220 138 411 764 218 252 286 302
Transporte y seguros 2 2 2 8 3 3 19 21
Viajes 59 49 96 105 148 121 114 100
Importaciones de bienes y servicios 1062 709 1061 1266 1002 1029 1088 1210
Bienes fob 711 551 649 516 736 779 744 819
Servicios reales ° 350 157 412 750 266 250 343 391
Transporte y seguros 106 75 98 72 145 158 204 226
Viajes 42 44 44 47 48 51 59 75
Servicios de factores 65 -9 -38 -55 -160 -152 -67 -7
Utilidades -13 -39 -49 -49 -79 -74 -14 36
Intereses recibidos 122 63 70 79 58 18 64 45
Intereses pagados y devengados -83 -66 -78 90 -146 -118 -137° -12¢°
Trabajo y propiedad 39 33 19 5 8 22 20 33
Transferencias unilaterales privadas 2 1 2 2 1 2 2 1
Balance en cuenta de capital 316 200 311 122 241 260 -103 24
Transferencias unilaterales oficiales 4 5 7 6 10 25 33 14
Capital de largo plazo 265 289 219 121 212 20 -2 91
nversion directa 37 5 5 1 32 14 11
Inversion de cartera -8 3 - 8 - - - -
Otro capital de largo plazo 236 281 214 112 181 7 -13 91
" Sector oficial © 60 139 127 109 137 -19 17 64
Préstamos recibidos 83 162 150 137 185 52 21f 2118
Amortizaciones 22 23 23 28 48 71 -1040 -147
Bancos comerciales® 11 7 32 15 6 17 -11 26
Préstamos recibidos 16 10 40 20 14 22 2 59
Amortizaciones o) -3 -9 -5 -8 6 -13 -33
Otros sectores © 165 135 55 -11 37 9 -19
Préstamos recibidos 217 168 109 59 102 118 77
Amortizaciones -52 -33 -53 -71 -64  -109 -96
Capital de corto plazo 73 -2 67 -54 -3 141 7 88
Sector oficial 10 23 97 -48 -37 6
Bancos comerciales 1 15 -5 14 =21 -16
Otros sectores 62 -40 -26 -20 55 151
Errores y omisipnes netos -26 -92 18 49 21 73 -141  -169
Balance global’ -62 -53 -14 -109 -128 37 -137 206
Variacion total reservas (- aumento) 65 56 17 135 87 -50 135 212
Oro monetario - - - - - - -
Derechos especiales de giro -9 -6 -3 -8 -9 -12 -
Posicion de reserva en el FMI -1 3 2 -3 4 3
Activos en divisas 77 68 13 145 92 -41 -
Otros activos -2 3 4 1 - - -

Uso de crédito del FMI - - - - - - -

Fuente: 1982-1986 CEPAL, sobre la base datos proporcionados por el Fondo Monetario Internacional. 1987-1989, CEPAL, a
base de datos proporcionados por el Banco Central del Paraguay.
Nota: En 1984 y 1985, parte de las cifras sobre "Servicios reales” corresponde al comercio (exportaciones e importaciones)
de "Bienes", incluido en esa cuenta por el Banco Central del Paraguay.

# Cifras preliminares. b Incluye otros servicios factoriales. € Incluye intereses no pagados por 20.2 millones de
dolares. d Incluye intereses no pagados por 40.5 millones de délares. € Incluye présyamos netos concedidos y otros
activosy pasivos. 1'rlncluyf: 32.9y20.2 millonesde délares de atrasoen el servicio de la deudaexterna (capital e intereses,
respectivamente). & Incluye 121.2 y 40.5 millones de délares de atraso en el servicios de la deuda externa (capital e
intereses, respectivamente), € intereses sobre atrasos. " Incluye 32.9 millones de délares de atraso en ¢l servicios de
la deuda externa. ! Incluye 121.2 millones de délares de atraso en el servicio de la deuda externa. ) Es igual a la

variacién total de las reservas (con signo contrario), mds asicntos de contrapartida.
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Cuadro 18
PARAGUAY: INDICADORES DEL TURISMO

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989°

Namero de turistas - 3021 2671 1784 1478 2920 2627 3707 3032 2842 278.7
procedentes de:
(miles)® ¢
Argentina 1326 1225 569 471 1413 1072 1557 1162 109.6 1140
Brasil 1048 921 938 703 976 934 1245 670 679 713
Estados Unidos 33 43 39 35 7.5 6.2 78 101 88 88
Japén 39 25 1.0 19 27 28 34 49 44 37
Uruguay 39 75 54 31 102 46 184 253 199 153
Otros paises 536 382 179 221 327 409 609 797 736 655
Estada media (dias) 33 33 33 33 30 30 3.0 4.7 4.7 4.7
Gastos medios (dolares) 300 300 330 332 330 399 400 400 400 400
Gastos totales (millones
de délares)? 90.7 802 590 490 963 1050 1483 1213 1137 111.5°
Oferta de habitaciones
(mimerO)r 2750 2769 3076 3177 3280 3302 3892 4159 4383 4569
Oferta de plazas (mimero)f 6329 6243 6806 6985 6938 7075 8206 9219 9646 10025
Razén media de ocupacién
(porcentajes)
De habitaciones 993 872 524 421 732 654 600 537 457 4055
De plazas 432 387 237 191 346 305 320 281 298 270

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por la Direccion General de Turismo, el Ministerio de Obras Publicas
y Comunicaciones 3 el Banco Central del Paraguay.

2 Cifras preliminares. 85 numero total de turistas se calcula sobre la base de las tarjetas de turismo; se incluye solamente
a los mayores de 12 afios. € La distribucién de los turistas por pais de origen se calcula sobre la base de las néminas
hoteleras. Para 1972, la distribucién se refiere a la nacionalidad de los tunstas para los afios posteriores, la procedencia
de éstos. Se refiere a los gastos totales del balance de pagos. © Estimaci6n hecha por la Direccién General de
Turismo. ! Hoteles, moteles, residencias y pensiones que la Direcciéon General de Turismo considera "de nivel
turistico”.
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Cuadro 19

PARAGUAY

PARAGUAY: EFECTOS DIRECTOS DE LAS ENTIDADES BINACIONALES
ITATPU Y YACYRETA EN EL BALANCE DE PAGOS ?

(Millones de dolares)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Cuenta corriente ©
Total -377 -378 -253 <262 -167 -369  -223 -34 191
Entidades binacionales 212 150 144 85 44 44 66 28 88
Ttaipd 139 126 127 61 37 27 30 13 45
Yacyreta 73 24 17 24 7 17 36 15 43
Restante -589 528 -397  -347 211 413 -289 -62 103
Cuenta de capital
Total 420 316 200 248 58 241 260  -103 16
Entidades binacionales 237 184 160 112 70 45 79 64 88
Ttaipa 159 159 143 87 55 27 30 24 45
Yacyreta 78 25 17 25 15 18 49 40 43
Restante 183 132 40 136 -12 196 181  -167 -72
Balance global
Total 43 -62 -53 -14  -109  -128 37 -137 207
Entidades binacionales 449 338 304 197 114 89 145 92 176
Ttaipa 298 289 270 148 92 54 60 37 90
Yacyretd 151 49 34 49 22 35 85 55 86
Restante -406 400  -357 211 223 217 -108 @ -229 31
Reservas internacionales ¢
Total 810 687 684 669 578 427 477 342 554
Entidades binacionales © 1667 2001 2305 2502 2616 2705 2850 2942 3118
Ttaipd 1285 1570 1840 1988 2080 2134 2194 2231 2321
Yacyreta 382 431 465 514 536 571 656 711 797
Restante -857 -1314 -1621 -1833 -2038 -2278 -2373 -2600 -2564

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.
# No incluye las importaciones de bienes y servicios que realizan las entidades binacionales y que son imputables al balance
de pagos, con la excepcidn de las utilidades provenientes de las inversiones de Itaipu binacional en el Paraguay.Asimismo,
tampoco incluye los flujos de capital que financian dichas importaciones (y que también son imputables al balance de
pagos). Por lo tanto, la contabilidad utilizada en este cuadro es la misma en que se basa el balance de pagos del cvadro

17, cuya fuente original es el Banco Central del Paraguay.

® Cifras preliminares.

€ A partir de mayo de 1984 se

comenz6 a elaborar una nueva serie de comercio exterior de bienes y servicios no atribuibles a factores. Véase la nota b

del cuadro 17. 9Es igual a los activos internacionales brutos del Banco Central del Paraguay.
acumulados sobre el balance global de pagos.

“Muestra los efectos
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Cuadro 20
PARAGUAY: MONTOS DE LA DEUDA EXTERNA

(Millones de ddlares)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Deuda externa bruta
desembolsada © 948 1203 1469 1654 1772 1855 2043 2002 2027
Sector puiblico 797 1030 1298 1503 1627 1825 2010 1969 1995
No financiero 670 868 1116 1291 1396 1598 1757
Gobierno central 317 369 502 621 749 886 979 997 686
Empresas estatales 353 499 614 670 647 712 778 977 1100
Financiero 127 162 182 212 231 227 253 . 209
Sector privado 151 173 171 151 145 30 33 33 32
Servicio bruto de la deuda
externa © 169 163 125 146 184 350 426 336 251"
Amortizaciones 87 80 59 85 104 172 268 199 139
Intereses 82 83 66 61 80 178 159 137 112
Como porcentaje de las exportaciones &
Deuda externa desembolsada 1708 1950 3166 2142 1629 2342 2137 1791 1449
Servicio de la deuda externa 30.5 26.4 269 189 16.9 442 44.6 30.1 17.9
Amortizaciones 157 13.0 12.7 11.0 9.5 21.7 28.0 17.8 99
Intereses 14.8 13.5 14.2 79 74 22.5 16.6 12.3 8.0

Fuente CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de! Paraguay y del Fondo Monetario Internacional.

2 Cifras preliminares.
a fines de cada afo; no incluye los intereses por concepto de mora
a 121 millones de d6lares por conversién de otras monedas.
al servicio devengado y no al efectivamente pagado.

(CACEX).

& Se refiere a las exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores.

Incluye el sector piblico financiero.
!'Se refinancié los vencimientos con el Banco do Brasit S.A.

® Se refiere a la deuda publicay privada con garamla estatal, de mediano y largo plazo; saldos
€ Incluye ajuste del tipo de cambio equivalente

€ Se refiere



Cuadro 21

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

PARAGUAY

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Variacidn media anual

Indice de precios al consumidor ? 68 135 203 252 317 218 230 260
Alimentos 35 171 289 276 435 239 238 204
Vivienda 84 36 70 174 138 190 198 338
Vestuario 60 208 267 328 328 180 218 246
Gastos varios 94 172 200 263 138 219 245 300

Indice de precios mayoristas ® 35 329 283 234 451 119 271 219
Agropecuarios 35 397 186 128 640 -11 353 180

Indice de precios implicitos del

producto interno bruto 52 144 270 252 316 303 295

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor ? 89 141 298 231 241 320 169 287
Alimentos 54 194 425 223 349 423 98 224
Vivienda 6.4 27 159 130 117 220 246 357
Vestuario 155 209 322 349 217 221 199 298
Gastos varios 140 170 254 285 194 268 233 328

Indice de precios mayoristas ® 68 329 438 163 281 197 337 261
Agropecuarios -157 397 391 95 288 126 526 200

Fuente: Banco Central del Paraguay.
? Afio base: 1980. ® Afio base: 1972. ¢ A precios de mercado. Ao base: 1982.
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Cuadro 22
PARAGUAY: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

. .. b
Salarios obreros en Asuncion

General

Industria manufacturera
Construccién

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamicento
y comunicaciones

Comercio

Otros servicios

Jornales agricolas medios
Con alimentaciéon
Sin alimentacién

Salarios minimos legales
Asuncion y Puerto Stroessner
Otras ciudades
Agricultura

Salarios obreros en Asuncion
General
Industria manufacturera
Construccion
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones
Comercio
Otros servicios

Jornales agricolas medios
Con alimentacién
Sin alimentacién

Salarios minimos legales
Asuncién y Puerto Stroessner
Otras ciudades
Agricultura

Indices (1980 = 100)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988 1989*
Nominales
2354 3221 4268 5678 26.0 368 125 313.0
2382 2273 4432 5553 28.2 374 254 253
2577 3791 5196 6502 331 47.1 37.0 25.1
2682 3752 463.1 6953 214 39.9 234 50.1
2118 2787 3538 5241 20.7 216 26.9 51.0
2685 3826 5280 6520 328 425 R0 238
304.1 4338 S893 7352 316 42.6 358 248
2058 2875 297 39.7
1898 2826 337 489
2972 409.7 5563 705.8 437 378 358 26.9
296.5 408.6 437 378
2951 4067 5510 43.7 378 355
Reales ©
859 96.5 1039 1098 44 12.3 7.7 5.6
86.9 98.1 1079 1074 2.7 12.8 10.1 -0.5
940 1136 1265 1257 10 20.8 114 -0.7
979 1124 1128 1344 -7.9 149 03 19.2
773 83.5 862 1033 -8.4 8.0 32 19.9
98.0 1146 1286 126.1 0.8 17.0 122 -19
111.0 1300 1435 1421 0.1 17.1 104 -1.0
75.1 86.1 -1.6 14.7
69.3 84.7 15 222
108.3 1226 1352 136.5 8.7 132 10.3 1.0
1082 1224 9.1 13.1
107.7 1218 1342 9.1 13.1 10.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay, Departamento de Estudios Econdmicos; del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia, Direccién de Comercializacién y Economia Agropecuaria; y del Ministerio
de Justicia yTrabago, Direccién General de Recursos Humanos.

2 Cifras preliminares.
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PARAGUAY

Cuadro 23
PARAGUAY: EJECUCION FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL

Miles de millones de guaranies Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989? 1956 1987 1988 1989°

Ingresos corrientes 143.1 202.4 263.5 456.6 298 41.5 30.2 733
Ingresos tributarios 122.5 174.6 2275 396.8 293 42.5 303 74.4
Impuestos directos 299 44.6 53.1 28.1 539 19.1
Impuestos a la renta 20.7 349 41.7 3z 68.1 19.7
Sobre el patrimonio 8.2 9.7 114 . 20.8 183 17.3
Impuestos indirectos 64.2 R9.2 115.1 . 33.0 383 29.0
Sobre el comercio exterior 229 326 425 29.7 422 30.5
Importaciones 220 30.8 40.4 320 40.1 31.1
Exportaciones 0.9 1.8 2.1 -8.9 93.0 19.2
Sobre el comercio interno 41.0 50.6 72.6 342 36.1 282
Otros 291 40.8 59.3 247 40.6 453
Ingresos no tributarios 20.5 278 36.0 59.8 29.6 352 29.6 66.1
Gastos corrientes 119.8 160.8 196.7 360.8 22.7 343 223 83.4
Consumo 65.3 952 110.9 185.1 £.6 453 16.5 66.9
Sueldos y salarios 47.1 63.8 79.0 1412 154 355 238 78.7
Bicnes y servicios no
personales 18.4 314 319 439 278 70.7 1.6 376
Pago por concepto de intereses 9.7 199 23.7 395 448 105.2 19.0 66.8
Transferencias 292 34.5 42.6 94.4 12.6 18.3 235 121.5
Al sector privado 212 26.2 30.9 56.5 24 23.0 18.0 828
Al sector pablico 7.9 83 11.7 379 60.4 5.6 41.0 2239
Otros 15.4 112 19.5 419 100.0 -27.3 74.1 1149
Ahorro 233 41.6 66.8 95.8 843 78.4 60.7 434
Ingresos de capital 0.8 - 0.1 1.6 34.5 -100 - 1180.0
Gastos de capital 13.4 43.6 42.9 41.2 -61.4 2254 -1.6 -1.0
Formacién de capital 10.7 277 398 343 -64.1 159.8 437 -13.8
Transferencias
Al sector publico 2.7 33 1.6 33 105.8 233 -51.5 106.2
Otros 3.1 12.6 1.5 3.6 - 306.5 -88.1 140.0
Gastos totales 133.2 2044 239.6 402.0 0.7 53.5 17.2 67.8
Balance global 10.7 2.0 24.0 56.2 -150.0 -118.8 -1292.9 133.8
Como porcentaje del balance global
Financiamiento (neto) -10.7 2.0 -24.0 -562 -100.0  -100.00  -100.0  -100.0
Interno (ncto) -13.2 -0.9 -11.5 -37.7  -1234 44.7 -47.8 -67.1
Bancario 6.5 9.7 12.6 -0.5 60.7 -4814 524 -0.9
Banco Central 6.5 9.7 12.6 -0.5 60.7 -4814 524 -0.9

Resto del sistema bancario - - - -
Inversién financiera

Otros ® 10.1 15.8 17.8 103.2 94.4  -784.1 74.1 183.6
Variacién disponibilidades 298 -26.4 -419 -1405 2785 13102 -1743  -250.0
Externo (neto) 2.5 29 -12.5 -18.5 23.1 -1439 521 2329
Desembolsos 10.9 220 14.0 16.9 101.6 -1091.8 58.2 30.1
Amortizaciones -8.4 -19.1 -26.5 -354 -78.5 9479 -110.3 -63.0

Fuente: Ministerio de 1lacienda, Secretaria Téenica de Planificacién, Direccién General de Presupuestos, y Fondo

Monetario lnlcrnacti)onal.
Cifras preliminares. Incluye créditos de proveedores, emisidn y amortizacion de bonos y amortizaciones de

obligaciones pendientes de ejercicios anteriores.

31



Cuadro 24
PARAGUAY: SUBSIDIOS AL SECTOR PUBLICO ?

Millones de Tasas de Como porcentaje
guaranies crecimiento del PIB

1987 1988 1989 1987 1988 1989 1987 1988 1989

Subsidio cambiario

1. Para el servicio de la

deuda externa pablica ® 61446 42109 23555 687 315 -44.1 25 1.3 0.5
2. Para las importaciones de las

instituciones piblicas © 17850 25956 13944 1528 454 -463 0.7 0.8 03
3. Total (1+2) 7929 68065 37499 824 -142 -449 32 21 0.8

Subsidio crediticio

4. A la tasa de interés de
la cartera minima ¢ 6632 17599 24151 27.1 1654 37.2 03 0.5 0.5

5. A la tasa de inflaci6n © 13610 8836 25831 90 351 1923 0.5 03 0.6

Subsidio total

(B+49) 85928 85664 61650  76.5 -03 280 34 2.6 13
(3+5) : 92906 76901 63330 660 -172 -176 3.7 24 14

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.

? Cifras provisionales sujetas a revision. ® fgual a la diferencia entre el tipo de cambio medio que el Banco Central
paga para adquirir moneda extranjera y el tipo de cambio a que la vende al sector piblico para el servicio de su deuda
externa. ¢ Igual a la diferencia entre el tipo de cambio medio que el Banco Central paga para adquirir moneda
extranjeray el tipo de cambio medio a que la vende al sector publico para sus importaciones. Incluye la diferencia cambiaria
para la importacién de insumos agricolas para el sector privado. d Igual a la diferencia entre la tasa de interés que
paga el sector publico no financiero por el crédito neto del Banco Central y la que paga el sector privado no financiero
por los créditos de plazos inferiores a 240 dias bajo el régimen de la cartera minima. © Igual a la diferencia entre la

tasa de interés que paga el sector piblico no financiero por el crédito neto del Banco Central y la tasa de inflacién.
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Cuadro 25

PARAGUAY: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

PARAGUAY

I. Reservas internacionales netas
Millones de délares

II. Crédito interno neto
1. Sector piiblico no financiero
a. Gobierno central
Créditos
Depésitos
b. Entidades piblicas
Créditos
Depésitos
2. Sector bancario
a. Banco Nacional de Fomento
¢. Bancos comerciales

III. Capital y reservas

IV. Otros activos y pasivos netos
Activos
Pasivos

V. Base monetaria
(I+1I-IIT+1V)

1. Billetes y moncdas emitidas
Banca
En poder del piblico
2. Depésitos en el
Banco Central del Paraguay
Encaje legal
Depésitos de la banca

Saldos a fines del aino

(miles de millones de guaranies)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988 1989
1328 2122 2482 500.1 176 598 170 1015
3975 4373 3041 4268 -17.0 100 -305 404
130.6 148.7 1790 808  66.8 139 204 -549

570 802 8.5 -303 221 40.7 66 -1354

269 2.7 116 -51.9 10.7 -0.7 -566 -5474

404 501 607 581 210 240 212 -43

135 234 491 1100 484 733 1098 124.0
301 535 739 216 344 777 381 -708
379 647 898 941 272 707 388 48

78 112 159 725 54 436 420 3560

736 685 935 1111 1329 -69 365 188

222 226 303 458 947 1.8 341 512

513 459 632 653 1540 -105 377 33

212 243 351 319 9.8 146 444 9.1
-41.1 496 -37.7 983 447 207 -240 1607

298 384 415 1613 206 289 81 2887

709 80 792 2596 335 241 -100 2278
2012 2869 3544 4507  40.1 426 235 272

921 1283 1593 2299 323 393 242 443

7.6 87 102 137 8.6 14.5 172 343

845 1196 1491 2162 350 415 247 450
109.1 1586 1950 2208 474 454 230 132

935 1443 1810 2153 326 543 254 19.0

156 143 14.0 5.5 3457 -83 2.1 -60.7

Fuente: Sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.

? Incluye el Fondo Ganadero.
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Cuadro 26
PARAGUAY: FACTORES DE VARIACION DE LA BASE MONETARIA

(Flujos anuales en miles de millones de guaranies)

1984 1985 1986 1987 1988 1989
1. Variacion efectiva en moneda nacional

de las reservas internacionales netas*  -19.9 -89 273 19.3 -108.7 143.8
(Variacién en millones de délares) -108.5 =377 -81.7 39.8 -133.2 1227

(Tipo de cambio promedio implicito
de las reservas internacionales netas)b 183.0 235.6 334.1 4853 816.2 1171.7
II. Crédito interno neto efectivo 43.6 36.5 99.5 78.2 1749 9.9
A. Efecto cambiario € 24.2 27.2 472 60.1 144.6 108.1
B. Crédito interno neto registrado 194 93 523 18.1 303 -98.2
1. Gobierno central 4.5 39 2.6 -0.2 -15.1 -63.5
2. Entidades publicas 1.9 10.9 7.7 234 204 -523
3. Sector bancario 13.0 -5.5 42.0 5.1 25.0 17.6
III. Otros -1.0 -4.2 -14.6 -11.6 1.3 -57.4
Variacion de la base monetaria 227 234 576 858 67.5 96.3

Fuente: Banco Central del Paraguay.

# Incremento en ddlares valuados al tipo de cambio implicito medio del saldo de las reservas internacionales netas al final
de cada afio. ® Resultado de dividir los saldos de las reservas internacionales netas en moneda nacional y en ddlares
delbalance del Banco Central del Paraguay. ©Representa la variacién efectiva del tipo de cambio medio mds el efecto
de las diferencias de los tipos de cambio y de las variaciones de la valuacién en moneda nacional de los activos

internacionales netos.
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Cuadro 27

PARAGUAY

PARAGUAY: ASIGNACION SECTORIAL DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Total

Agropecuario
Agricola
Ganadero

Industrial
Manufactura
Construccién

Comercio (interno)

Exportacién

Otros

Total

Agropecuario
Agricola
Ganadero

Industrial
Manufactura
Construccion

Comercio (interno)

Exportacion

Otros

Total ®

Agropecuario
Agricola
Ganadero ®

Industrial
Manufactura
Construccion ©

Comercio (interno)

Exportacién

Otros

b

Saldos a fines del afo

(en millones dec guaranics)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989° 1986 1987 1988 19892
Bancos comerciales
160.7 203.5 260 374.8 36.7 26.7 278 442
58.5 57.6 92.5 128.8 211.5 15.6 36.8 392
53.5 58.2 81.1 112.9 346.8 8.9 393 392
5.0 9.4 114 15.9 -26.1 87.0 21.0 395
319 449 53.0 68.6 -8.5 40.9 18.0 294
318 44.8 529 67.6 -8.5 41.0 18.0 27.8
0.1 0.1 0.1 1 322 4.7 24.5 900.0
50.6 84.6 86.2 120.6 153 27.7 334 399
4.2 178 15.9 40 -5.8 249 -10.5 151.6
5.5 8.6 12.4 16.8 10.9 577 44.2 355
Banco Nacional de Fomento
54.0 74.0 89.1 120.1 38.1 15.5 205 34.8
50.7 59.6 69.4 94.9 42.1 17.5 16.5 36.7
49.0 577 67 91.7 427 17.7 16.1 369
1.7 1.9 24 32 27.7 10.7 29.2 333
94 11.6 14 20.7 184 23.5 20.2 479
94 11.6 14 20.7 18.4 23.5 20.2 47.9
33 2.1 52 4.1 56.1 -35.8 148.0 212
0.4 0.4 0.1 - 7.1 22.1 -76.8 -
0.3 0.2 0.4 0.4 9.1 -19.8 759 -
Total
267.1 333.2 4223 5943 493 24.7 26.7 40.7
125.1 146.7 188.2 262.5 80.3 17.3 283 395
102.6 116.0 148.1 204.6 121.0 13.1 27.6 381
22.5 30.7 40.1 57.9 2.1 36.4 30.7 44 4
67.8 92.8 1139 149.9 58.1 36.8 22.8 31.6
414 56.6 66.9 88.3 -3.5 36.8 18.1 320
26.4 36.1 47 61.6 36.7 30.0 311
53.9 66.7 91.4 124.7 17.1 23.8 37.0 36.4
14.6 18.2 16 40 -5.5 24.8 -12.1 150.0
5.7 8.8 12.8 17.2 9.6 542 454 344

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.
b Incluye el Fondo Ganadero.

? Cifras preliminares.

¢ Incluyc ¢l Sistcma de ahorro y préstamo para la vivienda.
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Cuadro 28

PARAGUAY: BALANCE MONETARIO

Saldos a fines de afio
(millones de guaranies)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988 1989?
Base monetaria ° 201 113 286 885 354 300 450 700 40.1 42.6 235 272
Dinero (M1) 151918 233297 313700 425100 278 53.6 345 355
Efectivo en poder del
publico 84475 119565 149094 216192 349 41.5 24.7 45.0
Dépositos a la vista 67443 113732 164 578 208 900 19.9 68.6 44.7 269
Factores de expansién neta 331489 450 534 542 359 869 900 27.6 359 204 60.4
Reservas internacionales
netas 140 583 225124 263479 655 400 23.7 60.1 17.0 148.7
Otras operaciones netas
externas -19108 -20082 -19774 -29 500 14.8 5.1 -1.5 492
Crédito interno neto 210014 245492 298 654 245000 289 16.9 21.7 -18.0
Sector piblico 54394 77066 76699 -46 600 220 41.7 -0.5  -160.8
Gobierno Central 26937 26666 11625 -51900 10.5 -1.0 -56.4  -546.5
Créditos 40396 50101 60684 58100 207 24.0 211 -43
Depésitos 13459 23435 49059 110000 48.1 74.1 109.3 1242
Resto del sector piblico 27457 50400 65074 6 300 36.0 83.6 291 -90.3
Créditos 35211 61591 80946 78 800 27.6 74.9 314 2.7
Depésitos 7754 11191 15872 72500 4.7 443 418 356.8
Sector privado 224406 276494 349916 494 300 373 232 26.6 413
Otras cuentas (neto) -68 786 -108 068 -127 961 -203 700 524 571 184 592
Cuasidinero 179 571 217237 228687 444 800 273 21.0 53 94.5
En moneda nacional 164 867 200628 210707 266 400 244 21.7 5.0 26.4
Depésitos de ahorro
a plazo 134393 173210 182959 239400 28.0 289 5.6 30.8
Otros depdsitos 30474 27418 27748 27000 10.8 -10.0 12 -2.7
En moneda extranjera 14704 16609 17980 178400 73.0 13.0 83 8922
Porcentajes
Mutltiplicadores monetarios
M;/Base monetaria 75.5 81.3 88.5 943
M;/Base monetaria 164.8 157.0 153.1 193.0
Coeficientes de liquidez €
M;i/piB 78 84 79
Ma/piB 164 15.5 144
Fuente: Banco Central del Paraguay.
? Cifras preliminares. i Equivale a la participacién del cuasidinero en moneda extranjera en el M. € Sc calculé

sobre la base del promedio de los saldos mensuales del M) y M.
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