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Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en bianco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).
El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo considerado,
ambos afios inclusive.

La palabra “toneiadas” indica toneladas métricas, y la palabra “ddlares” se refiere a délares de los Estados Unidos, salvo
indicacion contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas anuales compuestas.
Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no siempre suman
el toral correspondiente.



VENEZUELA

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente:
introduccién y sintesis

El acontecimiento mds importante para la economia venezolana en 1986 fue la dréastica caida sufrida
por el precio internacional del petréleo, con mucho su principal producto de exportacién. Al reducirse
éste en mas de 509 durante la primera parte del afio, los ingresos de divisas del pais se contrajeronen
forma significativa, provocando un dramadrico vuelco en el saldo de la cuenta corriente del balance de
pagos y una baja de las reservas internacionales de mas de 3 800 millones de dolares. (Véanse el
cuadro 1y el grafico 1.) La restringida disponibilidad de divisas también dificult6 el cumplimiento del
acuerdo de reescalonamiento de la deuda externa firmado en febrero, con lo que se reiniciaron a
mediados de afio las negociaciones con la banca acreedora. Por dltimo, en el transcurso de 1986
aumentaron marcadamente las presiones sobre el tipo de cambio. Asi, la cotizacién del dblar en el
mercado libre subid casi 60% y llegd a superar en mas de tres veces el tipo de cambio oficial. En estas
circunstancias, las autoridades elevaron este ultimo en casi 1009% a mediados de diciembre y
aumentaron al mismo tiempo los controles sobre las operaciones cambiarias.

Sin embargo, el brusco deterioro en la posicién externa no afecté en forma inmediata las
actividades internas. En efecto, el producto interno bruto crecié mas de 3% en 1986, con lo cual el
producto por habitante se increment6 por primera vez en los Gitimos ocho afios. No obstante, a causa
del enorme deterioro de la relacién de precios del intercambio, el ingreso nacional cayé casi 129.

La recuperacién de la actividad econémica reflejé por un lado la extensién del proceso de
sustitucion a las importaciones y, por otro, los efectos de una politica fiscal claramente expansiva. De
hecho, la inversién puiblica aumenté considerablemente en 1986, con lo que la gestidn fiscal arroj6 un
moderado déficit después de dos afios consecutivos de elevados superavir. La politica monetaria y la
salarial propiciaron asimismo la expansion de la demanda interna, mediante el otorgamiento de
facilidades crediticias y de reajustes salariales selectivos. Sin embargo, las presiones inflacionarias
generadas por la mayor demanda interna fueron parcialmente contrarrestadas por la estabilidad del
tipo de cambio oficial y por la extension del sistema de control de precios, con lo que la inflacién
aumentd en forma moderada —de 997 en 1985 a 13% en 1986.

La reactivacion fue ademads bastante generalizada. (Véase el cuadro 3.) La politica de inversién
publica favorecié especialmente a la construccién, la cual venia sufriendo desde 1979 una profunda
recesion. La agricultura, la mineria y la industria mostraron también un gran dinamismo y lograron
expandir su participacion en el mercado nacional en desmedro de los bienes importados. Merced aese
mayor nivel de actividad interna el desempleo disminuy6 sensiblemente, aunque siguié superando la
cifra registrada tres afios antes.

2. La evolucidn de la actividad econémica

En 1986 el producto interno bruto crecié 3.39%, la tasa mas alta registrada desde 1977. Dicho
desempefio contrasté con las dificultades enfrentadas por la actividad petrolera, reflejo a su vez del
deterioro del precio internacional del petrdleo. En cambio, las actividades no petroleras, y en
particular las productoras de bienes, se expandieron en forma marcada merced a la extension del
proceso de sustirucion de las importaciones y a los efectos de una politica fiscal claramente expansiva.

Después de cuatro afios de progresivo descenso, el precio internacional del petroleo empez6 a
disminuir en forma aguda a fines de 1985 y registrd en los seis meses siguientes una baja de mas de
50%. Con ello, y a pesar de un leve repunte hacia fines del afio, el precio medio de las exportaciones
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Grafico 1 (conclusion)
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venezolanas de hidrocarburos fue el mds bajo registrado desde 1978. (Véase el grafico 2.) Esta merma
espectacular fue parcialmente compensada por la activa politica de comercializaciéon seguida por
Petréleos de Venezuela, que permitié aumentar en casi 15% el volumen de las venras externas. La
devaluacién del tipo de cambio petrolero a principios de afio también permitié aumentar los ingresos
en moneda nacional.! No obstante, tanto los ingresos totales como la utilidad neta de Petrdleos de
Venezuela se contrajeron en més de una quinta parte con respecto al afio anterior. (Véase el cuadro 4.)
Con miras a lograr una mayor estabilidad de las ventas futuras, la industria petrolera intensifico
en 1986 sus programas de internacionalizacion, que llegaron a representar casi un tercio de las
exportaciones de crudo.? También elevd considerablemente los gastos de inversion, con especial
énfasis en los proyectos de produccién y distribucién de gas natural para el mercado interno.

‘Conforme a lo anunciado en el afio anterior, el 12 de enero de 1986 se elevé de 6 a 7.50 bolévares por délar el tipo de
cambio vigente para la industria petrolera y para las exportaciones de mineral de hierro, con lo cual éste se igual6 conel tipode
cambio comercial oficial.

‘Dichos programas prevén la adquisicion por parte de Petroleos de Venezuela de capital accionario en instalaciones de
refinacién y distribucion situadas en los paises consumidores, con lo que se asegura una parte apreciable de sus colocaciones
externas. En 1986 Perrdleos de Venezuela compro parricipacion accionaria en dos empresas extranjeras «Cirgo de Estados
Unidos y Nynas de Suecia), amplid su participacion en el capital de la empresa alemana Veba Oel. y negocio fa adquisicion de
capital en orra empresa norteamericana.




Grafico 2
VENEZUELA: INDICADORES DEL SECTOR PETROLERO
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El producto no petrolero, por su parte, mostré un gran dinamismo, destacandose el notable
aumento registrado en la construccién (12%) y la agricultura (75%).

El sector agropecuario mostrd por segundo afio consecutivo gran dinamismo. Al igual que en
19835, se beneficié de una favorable politica de precios, subsidios y créditos oficiales. La produccién de
cereales (especialmente sorgo y maiz) y de cafia de azticar aumentd en forma considerable, con lo que
se redujeron sustancialmente las necesidades de importacion de dichos productos. A su vez, las
favorables condiciones cambiarias estimularon la produccidon y exportacion de frutas tropicales y de
productos pesqueros. (Véase el cuadro 5.)

La mineria registré también resultados satisfactorios, gracias a que la produccion de hierro y
carbdn experimentd una recuperacion y que continud el rdpido crecimiento de la produccidn de oro.
(Véase el cuadro 6.)

El moderado aumento de la actividad industrial (3% ) se origind tanto enel sector privado como
en las empresas publicas. Dentro de estas tltimas destacé el incremento de la producciéon petroqui-
mica y, en particular, de fertilizantes y materias afines. En 1986 continud asimismo la vigorosa
expansion de la produccidn de acero y, en menor medida, de aluminio. (Véase el cuadro 7.) Ambos
sectores se beneficiaron con la mayor demanda de insumos enel mercado local causada por el repunte
de la construccién. En cambio, si bien se vendieron mayores volimenes de esos productos en el
mercado externo, sus precios experimentaron una fuerte disminucion (-20% para el hierroy -35%
para el aluminio).

La construccidn, que crecié mas de 129%, fue la actividad mas dindmica de la economia. Sin
embargo, como en los ocho afios anteriores ella habia disminuido de manera continua y apreciable, su
producto fue todavia casi 50% mads bajo que al principio de la década. Su repunte se debié esencial-
mente a la ampliacidn de los programas de inversidn publica, ya que la construccidon privada siguid
contrayéndose. (Véase el cuadro 8.)

Por el contrario, la produccion de servicios creci6 en forma mucho mas moderada. El aumento
de la produccién agricola y manufacturera influy6 positivamente sobre el comercio y la prestacion de
servicios de utilidad publica, que se expandieron 5% y 7%, respectivamente. En cambio, las demads
actividades de servicios se mantuvieron casi estancadas, llegando incluso a registrarse una leve merma
en la prestacidn de servicios comunales, sociales y personales. (Véanse los cuadros 3 y 9.)

Como resultado de la reactivacion de la economia, los niveles de ocupacién mejoraron sensible-
mente en 1986. Asi, el empleo en la construccion aumentd casi 20% y en la industria, 11%. No
obstante, el desempleo en la construccidn, aunque bastante menor que en los afios anteriores, siguid
afectando a casi un cuarto de la fuerza de trabajo. A nivel nacional, la tasa de desocupacién abierta
también se redujo sensiblemente (de 13 a 119%). Adn asi, se mantuvo en un nivel muy superior al
registrado antes del inicio de la recesidén. (Véase el cuadro 10.)

3. El sector externo

El desempeiio del sector externo durante 1986 fue negativamente afectado por la enorme caida
sufrida desde comienzos de afio por el precio internacional del petrdleo. Por ese motivo, la relacion de
precios del intercambio sufri6 un deterioro de casi 47 % y los ingresos por ventas de hidrocarburos se
contrajeron 43 %, llegando a su nivel mas bajo de los Gltimos once afios. Las exportaciones de aceroy
aluminio también enfrentaron un entorno internacional desfavorable, ya que el aumento de las
cantidades exportadas no logré compensar el descenso del precio internacional de dichos productos.
Por lo tanto, a pesar del incremento en las ventas externas de mineral de hierro, café y de otros
productos agricolas, los ingresos totales de exportacion fueron 409 mas bajos que en el afio anterior.
(Véanse los cuadros 11 y 12.)

Las importaciones, por su parte, crecieron en forma moderada (4%), como resultado de dos
movimientos contradictorios. Por un lado, las compras externas de bienes de consumo, es pecialmente
las de alimentos, disminuyeron fuertemente (-18 y -51%, respectivamente), como resultado de la
sustitucién de importaciones en la agricultura y en la industria manufacturera. Las importaciones de
bienes de capital, en cambio, aumentaron en forma considerable (32%) y llegaron a representar casi la
mitad de las compras externas totales. Gran parte de dicho incremento obedecié a compras anticipa-
das del sector privado ante las crecientes expectativas de devaluacion, las que contribuyeron también
al significativo aumento (189 ) mostrado por las importaciones de bienes de consumo durables.
(Véase el cuadro 13.)



Debido a de estos cambios, el saldo del comercio de bienes se contrajo drésticamente y apenas
alcanz6 a 1 000 millones de délares, monto equivalente a menos de una séptima parte del registrado
en el afio anterior. (Véase el grafico 3.) Por el contrario, gracias a la baja en las tasas internacionales de
interés, el déficit en la cuenta de servicios se redujo en casi un tercio, a pesar de lo cual superé los 2 500
millones de ddlares. Con ello, luego de tres afios consecutivos de superavit, las transacciones
corrientes registraron un saldo negativo de 1 600 millones de délares. (Véase el cuadro 15.) La cuenta
de capital, a su vez, fue deficitaria en casi 2 200 millones de délares. El impacto conjunto de ambos
déficit provocd una merma de poco mas de 3 800 millones de d6lares en las reservas internacionales,
las cuales llegaron a su nivel mas bajo en los ultimos cinco afios. (Véase el cuadro 16.)

El saldo negativo de la cuenta de capital reflejé la restrictiva situacion del financiamiento
externo. De hecho, la deuda externa total disminuyd por tercer afio consecutivo, debido a la puntual

Grafico 3
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amortizacion de la deuda pablica con las entidades financieras publicas nacionales e internacionales y
a la agilizacién de los pagos de capital sobre la deuda privada. (Véase el cuadro 18.)

A principios de 1986 se firmé un acuerdo de refinanciacion de la deuda piblica con la banca
internacional. Endicho acuerdo los pagos de amortizacion se reestructuraron a un plazo de doce afios y
medio y con una tasa de interésde ! 1/8 por ciento por sobre [a LIBOR. Asimismo, se estipulé un pago
inicial de 750 millones de dolares, que debia realizarse durante el segundo semestre de 1986.

Sin embargo, la posterior caida de los ingresos petroleros impidié que se cumpliera en su
totalidad con el calendario de pagos establecido, a raiz de lo cual en el segundo semestre se reiniciaron
las negociaciones con la banca acreedora.! Estas culminaron en febrero de 1987, cuando se firmé un
nuevo acuerdo que extendid el plazo de las amortizaciones a catorce afios y medio y redujo el margen
sobre la LIBOR a 7/8. Aln asi, el servicio de la deuda externa equivalié mas de la mitad de los ingresos
de exportaciones, porcentaje jamas registrado anteriormente en el pais.

En forma independiente de las negociaciones con la banca acreedora, se establecié un nuevo
esquema de pagos para la deuda externa privada mediante un nuevo convenio cambiario entre el
Banco Central y los deudores nacionales. El suministro de divisas para pagos de amortizaciones se
ampli6 de 5 a 8 afios, a la vez que se ofrecid a los deudores la posibilidad de obtener la garantia de un
tipo de cambio estable (7.50 bolivares por délar) durante todo ese lapso, previa entrega de una prima
de cobertura en bolivares.

El notorio descenso de los ingresos de divisas incidié desfavorablemente sobre la cotizacién del
bolivar en el mercado libre. El tipo de cambio en ese mercado subié casi 60% entre diciembre de 1985
y diciembre de 1986. Como la tasa de cambio oficial no experimenté modificacién alguna, el
diferencial entre ambas cotizaciones llegd a superar el 200%. En estas circunstancias, a mediados de
diciembre se decidi6 elevar en casi 100% el tipo de cambio oficial y se fortalecieron los controles sobre
las operaciones cambiarias. Debido a esas medidas y, sobre todo, a la elevacién del tipo de cambio
aplicable al sector petrolero y a la devaluacién del délar respecto de otras monedas duras, el tipo de
cambio real efectivo subié 8%. Con todo, siguié siendo bastante més bajo que en la década pasada.
(Véanse los cuadros 19 y 20.)

4. Los precios y las remuneraciones

Los precios al consumidor se elevaron 13% entre diciembre de 1985 y diciembre de 1986, cifra algo
superior a la registrada en el afio anterior. El ritmo de aumento en doce meses de los precios
mayoristas se aceleré asimismo de 13 a 19%. (Véase el cuadro 21.)

En ambos casos, el incremento de los porcentajes se debié basicamente a la mayor flexibilidad
introducida en el sistema de concrol de precios. En efecto, con miras a estimular la produccién interna
en sectores como la agricultura y la industria manufacturera, los precios al productor se reajustaron
varias veces a lo largo del afio. Por lo tanto, los precios de los productos nacionales se elevaron en
forma mas sostenida que los de los bienes importados, a pesar del traspaso al mercado cambiario libre
de un creciente nimero de bienes que anteriormente se importaban a través del mercado oficial. La
creciente desvalorizacién del bolivar en el mercado libre de divisas tuvo, sin embargo, un efecto
inflacionario al impulsar la exportacién, legal o clandestina, de parte de la produccién agropecuaria
hacia paises vecinos, lo que propicié el aumento de los precios de varios productos alimenticios. Con
ello, los precios de los alimentos registraron a lo largo de todo el afio aumentos muy superiores al
promedio. (Véase el grafico 4.)

Con miras a compensar los efectos negativos de esos aumentos sobre los grupos de menores
ingresos, se congelaron a partir de julio los prectos de treinta productos de consumo bésico. También
se adoptd una politica salarial mds expansiva, que incluyd varios aumentos parciales de sueldos y
bonificaciones especiales con el objetivo explicito de favorecer a los trabajadores que percibian
remuneraciones mds bajas. Asf, a principtos de afio se aumentaron las remuneraciones de los
funcionarios ptblicos de menor rango y de los trabajadores no sujetos a contratacion colectiva, asi
como los salarios agricolas. El salario minimo, en cambio, no fue reajustado hasta fines de afio. Sin

‘De los 750 millones de ddlares de amortizacion considerados en el acuerdo de febrero de 1986 con la banca
internacional, s6lo se desembolsaron 670 millones. Los demas pagos de amortizacion sobre la deuda externa publica incluidos
en el cuadro 18 corresponden a la deuda no refinanciada (bonos, deuda bilateral y multilateraf).



Grafico 4
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embargo, en junio se establecié una bonificacion especial para los trabajadores con remuneraciones
inferiores a 3 000 bolivares mensuales y se iniciaron varios programas sociales dirigidos a los grupos
de menores ingresos. Como consecuencia de estos cambios, los ingresos reales medios aumentaron
levemente en 1986. No obstante, en todos los casos para los cuales se dispone de informacién
estadistica, ellos siguieron siendo mucho mas bajos que los registrados cinco afios antes. (Véase el
cuadro 22.)

5. Las poliricas fiscal y monertaria

Tanto la politica fiscal como la monetaria se tornaron claramente expansivas en 1986. Ello obedeci6 al
proposito de sostener el proceso de reactivacién interna que habia empezado a observarse a fines del
aflo anterior. Asi, la inversidn del gobierno central mas que se duplicé y se concentrd en programas
especiales disefiados para vigorizar la demanda interna y el empleo, principalmente en el sector de la
construccion. Los egresos corrientes, en cambio, se redujeron levemente. A raiz de estos cambios, los
gastos totales del gobierno se incrementaron 4% . (Véase el cuadro 23.)

Por su parte, los ingresos fiscales disminuyeron 6%. La gil politica de recaudacién que se aplico
logré contrarrestar buena parte del efecto contractivo que tuvo la caida del precio internacional del
petréleo sobre los ingresos del gobierno. Por un lado, la devaluacién del tipo de cambio petrolero y el
aumento del precio interno de la gasolina compensaron en parte el efecto directo de dicha caida sobre
los ingresos petroleros, los cuales, sin embargo, se contrajeron 309%. Por otro, se logré ampliar la
recaudacidn proveniente de fuentes distintas al petréleo mediante el aumento de varios impuestos
indirectos y la continuacién del programa de fiscalizacidon iniciado en 1985. Gracias a éste se logro
racionalizar el sistema de recaudacion fiscal y disminuir significacivamente canco la evasiéa tribucaria
como los atrasos en los pagos. A causa de estos cambios, los ingresos petroleros representaron menos
de la mitad de los ingresos totales del fisco, la proporcién mis baja registrada en mas de medio siglo.
(Véase el cuadro 24.)

La gestién fiscal cerr6 asi con un déficit relativamente moderado de 2 000 millones de bolivares,
cifra equivalente a apenas 0.59% del producto interno bruto, pero que contrasté fuertemente con los
elevados superédvit obtenidos en los dos afios anteriores. Dicho saldo negativo se financid casi
enteramente con el uso de las reservas acumuladas por el Tesoro durante el bienio 1984-1985.

Al igual que el gobierno central, también las empresas puiblicas elevaron sustancialmente sus
gastos de inversién (129%). Con ello, las operaciones del sector publico, que en los dos afios anteriores
habian generado considerables superavit, cerraron en 1986 con un déficit equivalente a 3% del
producto. (Véase el cuadro 25.)

El efecto expansivo sobre la base monetaria de este vuelco en el resultado de las cuentas del
sector publico compensé con creces el efecto contractivo de la baja de las reservas internacionales. De
este modo, la base monetaria crecid 10% y a su aumento contribuy6 también una politica crediticia
claramente expansiva, que se manifesté en un alza de 369 en las operaciones de redescuento y en los
anticipos del Banco Central. En estas circunstancias, el crédito interno casi se duplic6 —bdsicamente
como resultado del aumento de las colocaciones de la banca comercial— y la cantidad de dinero crecié
239, la proporcién mas alta de los Gltimos tres afios. (Véase el cuadro 26.) Por otra parte, los niveles
maximos y minimos de las tasas de interés establecidos por el instituto emisor se mantuvieron
invariados, con lo que hacia fines del afio éstas se tornaron negativas en términos reales. (Véase el
cuadro 27.)



Cuadro 1

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°
Indices 1980 = 100
A. Indicadores econdmicos basicos
Producto interno bruto a precios de
mercado 100.0 99.0 97.8 923 914 90.9 939
Ingreso nacional bruto 100.0 97.1 87.4 80.4 80.4 76.1 65.2
Poblacién (millones de habitantes) 15.02 1549 1594 16.39 1685 17.32 17.79
Producto interno bruto por habitante 100.0 96.1 92.2 84.7 81.5 78.9 79.4
Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto 3.1 -1.0 -1.3 -5.6 -1.0 -0.6 33
Producto interno bruto por habitante -6.1 3.9 -4.1 -8.2 -3.7 -3.2 0.6
Ingreso nacional bruto 7.3 0.1 7.3 5.3 2.9 -28  -11.8
Tasa de desocupacion urbana®™ 6.6 6.8 7.8 10.5 14.3 14.3 11.3
Precios al consumidor?
Diciembre a diciembre 19.6 11.0 7.8 7.0 15.6 9.1 12.7
Variacién media anual 21.6 16.0 9.7 6.3 12.2 11.4 11.6
Sueidos y salarios reales® -6.6 -5.7 -4.7 -1.6 -5.0 9.9 27
Dinero 13.7 7.1 -8.4 30.6 7.6 12.5 22.8
Ingresos corrientes del gobierno 25.4 478 -156 -8.2 38.1 8.7 -5.9
Gastos totales del gobierno 43.0 31.9 -6.3  -11.4 14.6 11.0 3.9
* Déficit fiscal/gastos totales del
gobierno® 0.8 6.7 113 8.1 107 84 18
Déficir fiscal/ producto interno bruto® 0.2 1.9 3.4 22 28 2.3 0.5
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 34.5 48 -182 -10.8 9.6 -11.2  -387
Valor corrieate de las importaciones
de bienes y servicios 8.7 11.5 12.0 -52.8 13.3 1.7 4.2
Relacion de precios del intercambio
de bienes 34.0 2.7 -8.1 6.9 11.2 227 -46.6
Millones de ddlares
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios 48%9 385 -2077 6745 6910 5397 -74
Pago neto de utilidades e intereses -328 574 1530 2107 1354 2182 1465
Saldo de la cuenta corriente 4749 4026 4222 4451 5447 3112 -1628
Saldo de la cuenta capiral 985 -4047 -3944 -4116 -3858 -1402 -2172
Variacion de las reservas
internacionales netas 4184 1100 -7 637 283 1818 1747 -3 831
Deuda externa 23673 29608 35061 35997 34760 33846 32 341
Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
“Cifras preliminares. ® Porcentajes. ‘Promedio dos semestres. 1986, segundo semestre. “En el area

metropolitana de Caracas.

en el drea metropolitana de Caracas. Promedio dos semestres. 1986, segundo semestre.
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‘Ingreso medio por ocupado urbano, deflactado por la variacién de los precios al consumidor

fSuperavit fiscal.



VENEZUELA

Cuadro 2

VENEZUELA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Indices Composicion
(1980 =100) porcentual

1984 1985  1986° 1980  1986° 1983 1984 1985  1986°

Tasas de crecimiento

Oferta globai 87.4 869 89.6 1255 119.7 -15.5 1.3 -0.6 3.1
Producto interno bruto a
precios de mercado 914 90.9 939 100.0 100.0 -5.6 -1.0 -0.6 3.3
Importaciones de bienes
y servicios 71.9 71.2 72.5 25.5 19.7 474 15.0 -1.0 1.8
Demanda global 87.4 869 89.6 1255 119.7 -15.5 1.3 0.6 3.1
Demanda interna 87.0 88.8 91.8 -19.5 0.2 2.1
Inversién brura interna 62.7 61.7 24.7 w2577 36.1 -1.6
Inversion brura fija 59.3 63.6 25.2 . =263  -189 7.3
Construccién 50.1 46.5 15.0 w177 -31.1 -7.3
Maquinaria 72.7 88.8 10.2 o 2362 -1.0 220
Piblica 65.6 75.9 2.7 . -195 0 415 15.8
Privada 58.5 62.1 226 w275 -145 6.1
Variacion de existencias -99.2 1513 -0.5
Consumo total 95.9 98.8 67.1 -5.3 -5.8 3.0
Gobierno general 102.6  103.6 13.8 2.7 0.9 1.0
Sector privado 94.2 97.6 53.3 -6.0 -7.5 3.6
Exporraciones de bienes
y Servicios 88.6 81.5 33.7 -1.6 4.4 -8.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares.

1



Cuadro 3

VENEZUELA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR
CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Indice en valor Composicion Tasas de
constante” (1980 = 100) porcentual crecimiento
1983 1984 1985 1986" 1980 1986" 1983 1984 1985 198G’
Producto interno bruto 92.3 914 909 939 1000 100.0 -56 -1.0 -0.6 3.3
Bienes 89.2 885 879 921 520 sil.i -47 -0.8 -0.7 4.8
Agriculeura 102.1 1029 1087 116.1 5.7 7.0 0.4 0.8 5.7 6.8
Extraccion de petrdleo y gas 835 840 788 824 239 2.1 -5.2 06 -63 4.6
Mineria 68.6 793 884 93l 0.5 0.7 -66 156 115 5.3
Industria manufacturera’ 998 1043 1066 1099 162 190 -1.7 46 22 3.
Construccion 77.7 510 489 549 5.7 33 -13.3 -344 41 123
Servicios basicos 96.6 940 98.2 1008 109 117 -11.6 -2.6 4.4 2.7
Electricidad, gas y agua 135.1 135.1 1386 1484 1.0 1.6 4.0 - 2.6 7.0
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 926 898 940 960 99 101 -13.6 -3.0 4.7 2.1
Otros servicios 100.3 102.1 101.4 103.3 39.7 43.7 -09 1.8 -0.6 1.9
Comercio, restaurantes
y hoteles 1015 962 934 984 8.2 8.6 1.7 -53 -29 5.3
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a
las empresas 104.2 111.6 1131 1160 149 184 -0.3 7.2 1.3 2.6
Propiedad de vivienda 107.0 108.1 1098 113.1 9.3 11.3 0.2 1.0 1.6 30
Servicios comunales, sociales
y personales 962 964 949 944 166 167 -27 02 -15 -06
Servicios gubernamentales 9.1 987 968 950 118 120 -1.8 -04 -19 -1.8
Ajustes: menos servicios
bancarios 102.7 1180 1254 1299 5.2 7.1 -0.1 149 6.2 3.6
Mis: derechos de importacidén 339 254 256 261 25 0.7  -62.3%  -25.1 0.9 1.8
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela.
“Indice a precios constantes de mercado de 1980. "Cifras preliminares. ‘Incluye el sector pecuario, lasilviculturay la

pesca. Incluye la refinacién de petroleo.
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VENEZUELA

Cuadro 4

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DE LA
INDUSTRIA PETROLERA

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986°

1980 1983 1984 1985 1986°

. be
Petréleo crudo

Produccidn 793.4 657.3 659.9 613.6 653.3 5.1 0.4 -7.0 6.5
Exportacién 472.6 356.5 365.6 301.7 346.0 -7.8 26 -175 14.7

Refinado’

Produccion 326.8 327.8 329.5 344.0 323.4 -2.9 0.5 4.4 -6.0
Exportacion 2135 190.9 189.1 199.4 212.4 6.0 -0.9 5.5 6.5
Consumo interno” 1407 1459 1359 1351 1405 24 68 .06 4.l

Uso de la capacidad instalada’

Extraccion 87.1 70.6 70.2 65.2 68.7
Capacidad de refinacion 62.7 63.4 67.7 71.6 71.0
Reservas
Probadas’ 19.7 25.8 28.0 54.5% 55.5% 5.3 8.3 2.0
Vida tedrica” 248 396 424 887 8.6 115 7l w35

Gas'

Produccién bruta 35.5 31.8 32.6 33.0 36.3 -4.5 25 1.3 9.9
Consumo interno 14.4 15.3 16.7 16.8 18.1 0.7 9.2 0.6 7.7

Precio medio’ 26.44 25.31 26.70 25.89 12.88 -7.9 5.5 -3.1 -50.3
Crudo 25.63 23.72 25.36 24.67 11.52 -11.4 6.9 27 533
Derivados 28.21 28.35 29.34 27.75 14.92 -2.3 3.5 5.4 463

Ingresos por ventas® 80.8 63.5 94.2 88.8 69.3 -9.7 482 .57 -22.0

Externas 753 59.5 85.2 78.3 57.3  -109 433 -8.1 -268
Internas 25 4.1 9.0 10.6 120 11.8 1203 17.7 137

Utilidad de la empresa*’ 14.8 7.6 148 106 8.0 -30.4 956 -28.5 -24.1

Inversién brura fija* 9.8 12.3 10.9 11.0 13.7 -22.0 -11.2 0.5 24.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Energia y Minas y de Petrdleos de Venezuela, S.A.

“Cifras preliminares. bIncluye condensado. ‘Millones de barriles. dCorresponde al consumo doméstico e
industrial, incluso el de la industria petrolera. ‘ Porcentaje. /Miles de millones de barriles. #Cifras
revisadas. "Afios. Corresponde a las reservas divididas por la produccién del petrdleo crudo del afo
correspondiente. 'Miles de millones de metros cubicos. ‘Doélares por barril. *Miles de millones de
bolivares. 'Después de pagar los impuestos correspondientes.
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Cuadro 5

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1980 1983 1984 1985 1986 1083 1984 1985 1986°
Indice de produccion
agropecuaria’ 1000 101.6 1029 1058 1114 -03 13 28 53
Agricola 100.0 93.8 94.2 1036 1105 -3.0 0.5 10.0 6.7
Pecuaria 100.0 110.1 111.7 1145 1178 2.8 1.5 2.5 29
Silvicola 100.0 97.4 87.2 64.1 65.2 26 -105 -264 1.7
Pesquera 100.0 92.2 1047 109.3 126.1 -7 134 44 154
Produccién de los
principales cultivos®
De exportacion
Cacao 15 14 11 11 12 5.3 -24.2 3.4 9.3
Café 58 59 61 64 66 1.4 3.4 5.8 2.9
De consumo interno
Cereales 1547 1302 1428 1822 2250 -12.5 9.7 276 235
Leguminosas 39 36 30 44 46 07 -175 49.1 4.5
Textiles y oleaginosas 280 267 258 299 325 9.7 -3.5 15.9 8.7
Raices y tubérculos 602 655 668 610 618 5.4 20 -88 1.4
Frutas 203 2141 2168 2221 2252 1.9 1.3 24 1.4
Hortalizas 365 344 331 313 334 -4.0 -39 -5.2 6.2
Otras 5041 4872 4816 5744 7392 -103 -2 193 287
Indicadores de la
produccion pecuaria
Beneficio*
Vacunos® 1663 1726 1677 1719 1759 0.5 -2.8 25 23
Porcinos 1776 1909 2212 2252 2392 24 159 1.8 6.2
Ovinos 125 108 122 127 129 160 133 4.0 1.7
" Aves’ 159 183 209 204 214 -125 139 2.1 45
Otras producciones
Leche® 1311 1464 1452 1532 1580 2.7 -0.9 5.5 3.1
Huevos de consumo” 2034 2253 2146 2245 2139 -7.5 -4.7 4.6 -4.7
Volumen de pesca’ 177 231 264 285 314 7.9 14.6 8.0 10.2
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministerio de Agricultura y Cria y del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares. ’Indice a precios constantes, 1980 = 100. ‘Miles de toneladas. ‘Miles de

cabezas.
unidades.
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“Incluye variacién de existencias

/Millones de cabezas.

*Millones de litros.

"Millones de



Cuadro 6

VENEZUELA: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MINERA

VENEZUELA

Indice de Eroduccién de
la mineria’ (1980 = 100)

Produccion de algunos
minerales importantes
Hierro®
Produccion
Exportacion
Carbén?
Oro*

Diamantes’

Tasas de crecimiento

1980 1983 1984 1985 1986°
1983 1984 1985 19867
100.0 68.6 79.3 88.4 93.1 -16.6 15.6 115 5.3
16.0 94 13.1 14.8 17.4 -19.1 39.4 13.0 17.9
11.7 6.3 7.9 9.0 10.0 -5.3 26.2 14.1 11.0
39 39 51 41 56 -15.7 29.8 -19.6 35.9
430 1084 1741 2214 2576 20.2 60.6 27.2 163
666 279 273 215 211 -35.9 -2.2 -21.2 -2.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministerio de Energia y Minas y del Banco Central de Venezuela.
"Valor de la produccién del sector a precios de 1968. Por tener una base distinta, esas cifras
“Millones de toneladas.

“Cifras preliminares.

podrian no coincidir exactamente con las contenidas en el cuadro 3.
/Miles de quilates mérricos.

toneladas.

‘Kilogramos

“Miles de
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. Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles, vestuario y cuero
v Madera y muebles

-

Cuadro 7

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de produccién
manufacturera

Papel, imprenta y
editoriales
Productos quimicos
Productos minerales
no metalicos
Industrias metalicas
basicas

Productos metilicos,
maquinaria y equipos
Otras industrias
manufactureras

Produccion de algunos
productos industriales’
Empresas piblicas:

“Acero

Aluminio

Amoniaco

Acido sulfirico

Urea

Fertilizantes
Secror privado:

Azicar

Cemento

Llantas para vehiculos’
Vehiculos de pasajeros’

Empleo’

1980

1983 1984

1985

1986°

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986°

100.0 95.2 99.4 103.3 -0.4 4.4 39
100.0 106.1 108.2 108.8 113.2 23 2.0 0.6 4.0
100.0 95.6 110.7 109.7 120.1 06 158 -0.9 9.5
100.0 729 69.9 70.7 82.1 -7.8 4.1 1.1 16.1
100.0 1163 134.1 132.4 144.0 26 153 -1.3 8.8
100.0 82.7 94.1 104.0 110.4 4.3 138 105 6.2
100.0 91.8 1014 110.3 1346 -13.8 105 88 220
100.0 78.2 68.1 64.5 75.7  -37.1  -12.9 53 174
100.0 82.6 85.9 89.3 108.5 -15.8 4.0 40 215
100.0 81.8 79.8 76.4 66.1 -24.7 -2.4 43 -135
1784 2146 2511 2723 3031 78 170 84 113
156 332 377 407 424 21.6 136, 80 4.2
439 462 572 490 655 -13.8 238 -142 335
114 139 158 156 179 231 13.4 -1.1 14.5
276 390 460 315 542 48 181 316 721
441 576 759 650 868 -86 318 -144 335
323 348 389 457 542 -44 118 175 186
4842 4430 4783 5121 5875 -184 8.0 7.1 14.7
3483 3385 2985 4492 4989 -5.7 -11.8 505 111
155 112 110 116 133 -27.7 -1.8 55 14.7
752 727 743 790 878 -5.4 2.2 63 111

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco Central de Venezuela y de varias empresas industriales.

“Cifras preliminares.

corres pondiente. Indice, 1980 = 100.

. 16

“Miles de unidades.

“Miles de personas.

?Excluye empresas piblicas. Valor de la produccién, deflactado por el indice de precios al productor
‘Miles de toneladas.



VENEZUELA
Cuadro 8

VENEZUELA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986°

1980 1983 1984 1985 198¢°

Indice de produccién
del sector” (1980 = 100) 1000 777 510 489 549 -133 -344 -4l 12.3

Construccion de viviendas
. . b
Superficie total

Sector privado 4662 2359 2167 1896 1627 -493 -82 -125 -14.2
Numero de viviendas'
Total 77.1 63.1 438 46.1 1068 -34.1 -306 5.2 1317
Sector pﬁblicod 400  30.1 19.3 245 917 -380 -360 275 2736
Sector privado 37.1 330 246 21,6 152 -30.1 -25.7 -123 -16.1
Indicadores de actividad
Ventas internas de acero” 449 285 327 217 387 -369 147 -336 783
Ventas internas de cemento” 5065 4163 3633 3589 4439 -266 -127 -2 237
Ventas internas de ferreteria
y materiales de construccion” 1000 846 769 552 683 6.4 9.1 -282 237
Créditos concedidos® 12 148 14 563 14 894 13 865 15 865 -13.1 2.3 -0.9 14.4
Empleo” 434 389 343 350 420 -164 -11.7 20 198
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministerio de Energia y Minas y del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares. *Permisos concedidos para la construccion de viviendas. Miles de metros cuadrados.
“Miles de unidades. Jlncluye. ademds de viviendas, las parcelas populares y de mejoramiento urbano
progresivo. “Miles de toneladas. "En el 4rea metropolitana de Caracas. Indice en términos reales, 1980 = 100. 1986,
promedio enero-septiembre. #Créditos al comprador y al constructor. Millones de bolivares. "Miles de personas.
Cuadro 9

VENEZUELA: INDICADORES DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986°

1980 1983 1984 1985 1986°

Energia eléctrica

Capacidad instalada” 77 98 116 147 181 1.7 183 263 233
Generaciéon® 324 383 396 430 441 9.3 3.4 8.4 2.7
Consumo total’ 277 313 332 359 371 7.2 6.0 8.0 33
Transporte
Carga movilizada’
Aérea 113 42 50 53 60  -590 193 5.9 136
Maritima 7900 6143 7414 7912 698 -27.8 207 6.7 -11.7
Comercio
Indice de ventas comerciales” 1000 982 930 946 1049 -1.5 -5.3 1.7 160
Empleof
Total servicios 2704 2992 2983 3069 3199 2.6 -0.3 29 4.2
Comercio® 1062 1165 1177 1260 1 346 0.8 1.0 7.1 6.9
Administracién puablica” 322 339 329 349 1.7 5.3 3.1 6.2
Servicios personales” 308 333 393 440 449 43 183 120 1.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones de la Oficina Central de Estadisticas e Informacica (OCED), del Banco Central de
Venezuela y del anexo estadistico del Mensaje del Presidente al Congreso, 1987.

. - S . . . . dyg-
“Cifras preliminares. Millones de kW /hora. Miles de millones de kW /hora. Miles de toneladas. ‘Encel
drea metropolitana de Caracas. Indice en términos reales, 1980 = 100. 1986, promedio enero-octubre. "Miles de
- . . h = H
personas. *Incluye actividades financieras. Segundo semestre de cada afio. 'Primer semestre.
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Cuadro 10

VENEZUELA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

Composicion

Tasas de
crecimiento

1982 1983 1984 1985 1986 _ porcentual
1980 1986" 1984 1985 1986°
Fuerza de trabajo
(miles de personas) 5305 5486 5G73 5873 6064 34 35 33
Tasa de participacion neta’
(porcentaje) 544 542 558 560 56.1
Miles de personas
Ocupacién 4927 4934 4938 5106 539 1000 1000 0.1 3.4 5.7
Sector primario 774 820 865 895 898 162 166 54 35 04
Actividades agropecuarias 704 748 791 826 837 147 155 57 45 13
Hidrocarburos, minas y
canteras 70 72 74 69 62 1.5 1.1 22 -7.0 -10.6
Sector secundario 1292 1184 1153 1204 1354 267 251 -26 44 124
Industria manufacturera 769 727 743 790 878 16.2 163 22 63 11.1
Construccién 465 389 343 350 420 9.3 78 -11.7 20 198
Elecrtricidad, gas, aguay
servicios sanitarios 59 68 66 63 56 1.2 1.0 -2.6 -44 -11.5
Sector terciario 2856 2924 2917 3006 3143 570 582 -02 30 46
Comercio® 1157 1165 1177 1260 1346 229 249 1.0 71 69
Transporte, almacenaje
y comunicaciones 373 370 346 338 339 7.4 63 -66 -22 0.1
Otros servicios 1327 1388 1394 1408 1458 267 270 04 10 36
Porcentajes
Desocupacion abierta
Total pais 7.1 10,0 129 131 110
Cesantia 6.0 8.5 11.0 11.5 9.7
Buscan trabajo por
primera vez 1.1 L5 1.9 1.6 1.3
Area rural 48 57 76 80 59
Area urbana 78 105 143 143 1.3
Area metropolitana de
Caracas 7.0 105  11.0° 13.2°
Cesantia por sector
econémico 6.0 86 1.0 115 9.7
Industria manufacturera 7.7 11.8 13.1 13.2 10.9
Construccion 133 214 294 302 233
Comercio® 5.2 79 104 107 9.1
Otros servicios 39 5.5 7.7 8.8 7.0
Fuente: CEPAL, sobre |a base de encuestas de hogares realizadas por la OCEL
“Cifras preliminares. *Porcentaje de la fuerza de trabajo en la poblacion de 15 ados y mis. ‘Incluye instituciones

financieras. “Segundo semestre.

18
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VENEZUELA

Cuadro 11

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°

Tasas de crecimiento

Exportaciones de bienes

Valor 34.5 4.8 -18.2 -10.8 9.6 -11.2 -38.7
Volumen -1 -1.3 -13.6 -15 5.4 -8.2 18.6
Valor unitario 51.3 6.2 -5.3 -9.4 4.0 -3.3 -48.4
Importaciones de bienes
Valor 8.7 11.5 12.0 -52.8 13.3 1.7 4.2
Volumen 4.2 83 8.9 -43.3 222 32 5.3
Valor uaitario 13.5 29 29 -16.8 -7.3 -1.5 -1.0
Relacion de precios del intercambio
de bienes 34.0 2.7 -8.1 6.9 11.2 2.7 -46.6

Indices (1980 = 100)
Poder de compra de las exportaciones

de bienes® 1000 1013 80.4 84.7 99.3 88.7 56.2
Quantum de las exportaciones 100.0 98.7 85.2 84.0 88.5 81.2 96.4
Quantum de las importaciones 100.0 108.3 117.9 66.9 81.8 84.4 91.1
Relacion de precios del intercambio

de bienes 100.0 102.7 94.4 100.9 112.2 109.2 58.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
. .. b , . . . . . .
“Cifras preliminares. Quantum de las exportaciones, de bienes o de bienes y servicios segin el caso, ajustado por el
respectivo indice de la relacién de precios del intercambio.

Cuadro 12

VENEZUELA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicidn
porcentual

1983 1984 1985 1986° 1980 1986° 1983 1984 1985 1986°

Millones de ddlares Tasas de crecimiento

Total 14 638 16084 14 438 8686 100.0 100.0 -11.5 9.9 -10.2 -39.8
Principales exporta-

ciones tradicionales” 14063 15029 13108 7426 959 853 -10.8 6.9 -12.8 -43.3
Petréleo 13966 14911 12956 7218 949 829 -108 68 -13.1 -443
Mineral de hierro 80 81 108 119 08 1.4 -3.6 1.3 333 10.2
Principales exporta-
ciones no tradicionales 575 1 055 1330 1279 4.1 147 -254 835 26.1 -3.6
Sector publico 575 589 776 731 2.7 . =254 24 317
Aluminio 237 370 511 439 2.1 5.1 1.3 56.1 381 -13.9
Acero 118 134 192 171 0.6 20 -616 136 433 -109
Otros 220 85 73 122 - 4.3 614 -14.1

Sector privado 466 554 548 1.4 18.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares. "lncluye. ademas de petrdleo y mineral de hierro, café y cacao.
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Cuadro 13

VENEZUELA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Total

Bienes de consumo
Alimentos y bebidas
Otros bienes de
consumo

Durables
No durables

Materias primas y
bienes intermedios

Materias primas
Para la industria
Para la agricultura
Combustibles y
lubricantes
Matceriales de
canstruccion

Bienes de capital
Maquinaria y
herramienta

Macerial de transporte

Millones de délares

Composicion

Tasas de crecimiento

porcentual
1983 1984 1985 1986° 1980 1986° 1983 1984 1985 1986’
5786 7007 7304 5694 100.0 100.0 -50.3 21.1 4.2 7.7
1290 1468 1 508 886 238 156 -53.3 13.8 2.7 -17.8
560 654 534 185 8.2 3.2 -40.7 168 -183 -51.8
730 814 974 701 15.6 124 -598 115 19.7 1.0
286 277 419 334 7.8 59 -65.1 -31 503 18.0
444 537 555 367 7.8 65 555 209 3.4 -10.7
2368 3119 2896 2049 345 360 -409 317 -7.1 -3.1
1970 2771 2535 1785 284 314 -279 407 -8.5 -36
1808 2541 2298 1555 263 273 -289 405 96 -78
162 230 237 230 27 40 -143 27.1 3.0 386
152 181 198 116 1.6 20 1269 191 9.4 105
246 167 163 148 4.5 2. 796 -32.1 -2.4 -6.3
2128 2420 2900 2758 41.4 484 564 137 19.8 316
1259 1474 1927 1766 267 310 -60.1 17.1 307 320
869 946 973 992 146 174 -49.7 8.9 29 309

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn de la Oficina Central de Estadistica e [nformatica (OCEI).

, . b . . . . - .
“Periodo enero-septiembre. Periodo enero-septiembre respecto a igual periodo del afo anterior.
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VENEZUELA

Cuadro 14

VENEZUELA: ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES Y DESTINO
DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES

Millones de délares Composicion
(valor fob) porcentual

1984 1985 1986* 1980 1986° 1984 1985 1986°

Tasas de crecimiento

Imporraciones
Total 7 005 7 303 7 601 100.0 100.0 21.1 4.3 4.1
CCDE 5 529 S 849 6 446 85.5 84.8 209 5.8 10.2
Estados Unidos 3 338 3 440 3474 47.8 45.7 26.1 3.1 1.0
CEE 1 405 1 502 2052 19.8 27.0 23.1 6.9 36.6
Japén 337 416 494 8.0 6.5 2.7 23.4 18.8
América Latina 1114 983 882 11.1 11.6 28.2 -11.8 -10.3
Brasil 366 309 357 2.1 4.7 6.1 -15.6 15.5
Colombia 113 111 68 1.6 0.9 22.8 -1.8 -38.7
América Central 59 166 129 2.7 1.7 -50.8 181.4 2229
Antillas Neerlandesas 112 122 84 0.7 1.1 1.8 8.9 -31.1
Resto 362 471 266 2.4 3.5 6.2 30.1 -43.5
Exportaciones
Total 16 084 14 438 8 708 100.0 100.0 9.9 -10.2 -39.7
OCDE 9 741 9 247 6 305 53.3 72.4 17.3 5.1 -31.8
Estados Unidos 6134 S 245 4537 24.6 52.1 40.3 -14.5 -13.5
CEE 1 942 2 500 12.4 -29.5 28.7
Japén 390 468 296 3.6 3.4 17.5 20.0 -36.8
América Latina 5 844 3 385 41.1 4.4 -42.1
Brasil 514 251 35 4.5 -51.2
Colombia 322 222 1.4 -8.1 -31.1
América Central 1 782 1776 940 2.5 10.8 29.5 -0.3 -47.1
Antillas Neerlandesas 2 858 80t 888 239 10.2 -9.3 -72.0 10.9
Resto 499 1 806 5.6 -32.5 261.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion de la Oficina Cenrtral de Esradistica e informatica, del Banco Central de Venezuela
y del Fondo Monetario Internacional.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 15
VENEZUELA: BALANCE DE PAGOS

tMillones de dilurer)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986*

Balance en cuenta corriente 4749 4026 -4222 4451 5447 3112 -1628
Balance comercial 4 839 383 -2077 6745 6910 5 397 -74
Exportaciones de bienes y servicios 19968 20938 17557 15825 16806 15004 9486
Bienes fob 19050 19963 16332 14570 15967 14178 8 686
Servicios reales” 918 975 1225 1 254 838 825 800
Transporte y seguros 513 595 664 673 438 282 200
Viajes 243 187 309 310 358 416 450

Importaciones de bienes y servicios 15129 17104 19634 9080 989 9607 9560
Bienes fob 10877 12123 13584 6409 7262 7 388 7 700
Servicios reales’ 4252 4 980 6 050 2671 2 634 2219 1 860

Transporte y seguros 1 449 1567 1524 930 1154 1066 1010
Viajes 1999 2372 2925 1 073 1 063 597 550

Servicios de factores 328 574  -1530 -2107 -1354 -2182 -1465

Utilidades -321 -350 -401 -188 155 -157 -83
Intereses recibidos 2 263 3581 2 565 1 500 2173 1 890 1727
Intereses pagados -1613  -2657 -3694 -3425 -3370 -3922 -3109
Otros - - - 6 -2 8 -

Transferencias unilaterales privadas -418 -383 -615 -187 -108 -102 -89

Balance en cuenta de capital 985 4047 -3944 -4116 -3858 -1402 -2172

Transferencias unilaterales oficiales -21 -26 -24 -24 -29 26 -
Capital de largo plazo 2 060 810 3155 239 -1022 -692  -2210
Inversidn directa (neta) 55 184 253 86 42 106 39

Inversidn de cartera (neta) 1311 83 1 582 201 -128 - -
Otro capital de largo plazo 695 544 1320 -47 -936 -798 -2 249
Sector oficial -290 -262 1317 332 -927 -805 -1 247
Préstamos recibidos 787 781 2 741 1 259 398 - 133
Amortizaciones -855 -891 -1 492 -827 -1 322 -784 -1 380
Bancos comerciales® 220 555 - - - - -
Préstamos recibidos - -
Amortizaciones - - - - - - -
Otros sectores® 765 250 3 -379 -9 7 -1002
Préstamos recibidos 1 942 1 615 1 284 505 28 53 -
Amortizaciones -1007  -1090 -1 068 -702 -269 - -

Capital de corto plazo (neto) -1896  -2692 -4914 -4338 -3886 -756 35
Sector oficial 103 33 -57 -17 24 23 393
Bancos comerciales -27 35 916 -827 -408 80 -
Otros sectores 1972 2760 5773 3493  -3501 -860 -358

Errores y omisiones netos -1128  -2139 -2 161 7 1077 63 3

Balance global” 3 764 21 -8165 336 1589 1710 -3 800

Variacion total de reservas .

(- significa aumento) 4184 -1100 7 635 -283  -1818 -1747 3831
Oro monetario - - - - - - -
Derechos especiales de giro 9 -101 5 87 -22 -121 -113
Posiciéon de reserva en el FMI -87 -14 -113 -166 106 -6 16
Activos en divisas 795 -1 446 1 695 960 -1392  -1199 3911

Otros activos -4 900 461 6 048 756 -509 -421 17
Uso de crédito del FMI - - - B .

Fuente: 1980-1985: Fondo Monetario Internacional, Balunce of Puyments Yearbook, abril de 1987; 1986: CEPAL, sobre la base
de informaciones oficiales.
“Cifras preliminares. Incluye otros servicios no factoriales. “Incluye préstamos netos concedidos y otros activos y
pasivos. “Es igual a la variacion total de las reservas (con signo contrario), més asientos de contrapartidas.
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VENEZUELA
Cuadro 16
VENEZUELA: RESERVAS INTERNACIONALES TOTALES

( Millones de dilares)

Banco Central® Fondo de
. Banca
Inversiones . Total
Total Divisas Oro Otros  de Venezuela comercial
A fines de:
1976 8 570 6 874 472 1 224 641 74 9 285
1977 8 145 6 500 475 1 164 916 68 9129
1978 6 438 5 007 481 950 873 288 7 599
1979 7 740 6 398 484 858 729 350 8 819
1980 7 025 5529 484 1012 1 483 377 8 885
1981 8 619 6957 484 1178 2 452 338 11 409
1982 10 039 5 226 3 439 1374 1521 64 11 624
1983 11 149 6 307 3 439 1 403 689 343 12 181
1984 12 469 7 605 3 439 1 425 1252 751 14 472
1985 13 750 8 822 3 439 1 489 1728 671 16 149
1986° 9 858 4 894 3 439 1 525 1817
Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién del Banco Central de Venezuela.
“Incluye parte de las reservas del Fondo de Inversiones de Venezuela administradas por el Banco Central. ? Cifras
preliminares.
Cuadro 17

VENEZUELA: INGRESOS Y EGRESOS EN DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
i Millones de délares)

Ingresos Egresos
Posicion
Petré- Impor- M Saldo de divisas
leo Orros” Toral ciones”  Pibli-  Priva-  Otros’ Total del Banco
ca da Central’

1980 12 641 6 625 19 266 10 877 2125 1 007 6062 20071 -845 5 599

1981 18 961 6148 25109 12 123 2284 1 463 9414 25 584 1525 7035

1982 18 984 6895 25879 13584 2923 1 839 9075 27 421 -1 542 5 226°

1983 13335 3 425 16 760 8019 4770 625 2045 15 459 1301 6 307

1984 14 212 3 069 17 281 7 664 5218 382 2707 15971 1310 7 605

1985 13314 2270 15 584 6725 4258 809 2559 14 351 1233 8 822

1986 8023 2529 10552 6 893 3952 L 131 2540 14516 -3964 4894

198¢

1 2595 552 3147 1 845 801 197 636 3 479 -332
Il 1 796 638 2434 1 364 1 003 456 +70 3293 -859
11 1 968 657 2625 1 767 801 237 1 079 3884 -1 259
v 1 664 682 2346 1 627 1 347 242 044 3860 -1514 4 894

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.

Incluye ingresos del Fondo de Inversiones de Venezuela. g Imporcaciones de bienes y servicios. [ncluye gastosen divisas
de Petrdleos de Venezuela y convenios. Excluye importaciones al tipo de cambio del mercado libre. “Incluye ventas de
divisas del Banco Cenrral en el mercado libre. “Posicion al final del periodo, incluyendo ajustes por cambios en la paridad
de los derechos especiales de giro y de las monedas de reserva respecto al dolar estadounidense. “Incluye el efecto de la
centralizacion de los activos en divisas de la industria petrolera. ’Cifras preliminares.
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VENEZUELA

Cuadro 18

: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa total

Deuda externa publica
A mediano y largo plazoh
A corto plazo

Deuda externa privada

Servicio de la deuda

externa total
Amortizacion
Intereses’

Servicio de la deuda externa
publica

Amortizacion

Intereses

Relaciones:

Deuda externa total/exporta-
ciones de bienes y servicios
Servicio de la deuda/exporta-
ciones de bienes y servicios
Pagos netos por concepto de
intereses”/ exportaciones de
bienes y servicios

1980 1982 1983 1984 1985 1986°
Millones de délares
29 608 35 061 35 997 34 700 33 846 32 341
17 692 29 140 29 337 27 336 26 543 25 460
9 672 12 279 13 731 17 247 25 738 24 393
8 020 16 861 15 606 10 089 805 1 067
11916 5921 6 660 7 364 7 303 6 881
3 475 6 253 4 955 4 961 1999 5 083
1 862 2 559 1 530 1 591 1 077 1 974
1 613 3 694 3 425 3 370 3922 3 109
2126 5 002 3 894 4201 4 246 3 996
1171 2032 945 1 433 1 009 1 380
955 2970 2 949 2 768 3 237 2616
Porcentajes

148.3 199.7 227.5 206.5 225.6 340.9
13.9 35.6 313 295 333 53.6
-33 6.4 12.2 7.1 135 14.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela y de organismos financieros internacionales.
“Cifras preliminares. "Segin la Ley Orginica de Crédito Piblico. Incluye la deuda directa (aquella proveniente de
contratos de créditos suscritos por la Republica, asi como la generada por la colocacion de bonos a cargo de la Republica) y la
deuda indirecta (compromisos provenientes de la contratacion de créditos, con o sin el aval de la nacién, por los institutos
publicos auténomos y las empresas del Estado, asi como por las colocaciones de titulos emitidos por dichos
0rganismos). ‘ Estimaciones basadas en el movimiento de las partidas pertinentes del balance de pagos.
menos indica que el saldo neto entre intereses pagados e intereses recibidos es positivo.
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Cuadro 19

VENEZUELA

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Indices del tipo de cambio

Promedios Tipos de cambio nominales b
anuales y real efectivo
trimestrales Promedio® Comercial Libre Exportaciones  Importaciones
1970-1979 4.29 4.29 4.29 114.8 109.5
1980 4.29 4.29 4.29 100.0 100.0
1981 4.29 4.29 4.29 91.2 91.3
1982 4.29 4.29 4.29 84.8 84.2
1983 5.05 5.72 10.59 925 91.6
1984 6.46 7.38 13.51 101.4 100.8
1985 7.05 7.50 13.97 92.0 91.4
1986° 8.65 7.82 20.26 99.0 98.7
1984
I 5.46 7.00 13.65 94.3 93.6
11 7.00 7.50 15.30 115.4 114.7
11 6.67 7.50 12.57 101.9 101.2
v 6.71 7.50 12.52 94.8 94.2
1985
1 6.93 7.50 13.28 92.7 92.0
1l 6.99 7.50 13.36 91.2 90.6
111 7.11 7.50 14.39 91.8 91.2
v 7.17 7.50 14.85 91.6 91.3
1986°
I 8.00 7.50 18.42 96.9 96.7
1 8.50 7.50 18.98 99.4 99.1
11 8.83 7.50 20.00 100.1 100.0
v 9.20 8.78 23.65 99.0 98.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones del Fondo Monetario Internacional.

“A partir de 1983, el tipo de cambio medio corresponde al tipo de cambio ponderado segin los movimientos de divisas

registrados por el Banco Central de Venezuela.

" Corresponde el promedio de los indices del tipo de cambio real del

bolivar con respecto a las monedas de los principales paises con los que Venezuela tiene intercambio comercial, ponderados
por la importancia relativa de las exportaciones o las importaciones, segin el caso, hacia o desde esos paises. De 1970 a 1980
estas ponderaciones corresponden al promedio del periodo 1975-1979 y a partir de 1981, al promedio del periodo 1982-1985.
En los calculos se han utilizado preferentemente indices de precios al por mayor y en el caso de Venezuela se usé el subindice
de productos nacionales de dicho indice. Para la metodologia y fuentes utilizadas, véase el apéndice técnico en el Estudso

Lconomico de América Latina, 1981.

‘Cifras preliminares.
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Cuadro 20

VENEZUELA: MOVIMIENTO DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
SEGUN TIPO DE CAMBIO

Tipo de cambio respecto al délar

Total
4.30 6.00 7.50 14.50 Libre
Millones de doélares
1984
Ingresos 17 281 2 423 13 276 962 - 620
Egresos 15 971 41981 2 403 7 101 - 1 486
1985
Ingresos 15 584 36 13 526 1292 - 729
Egresos 14 351 1574 1354 9997 - 1426
1986°
Ingresos 10 552 24 153 9 448 110 816
Egresos 14516 1 049 15 11724 - 1728
Composicion porcentualh
1983 100.0 89.0 4.5 - - 6.5
1984 100.0 222 47.1 242 - 6.5
1985 100.0 5.4 49.7 37.7 - 7.2
1986° 100.0 4.3 07 84.5 0.4 10.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares. "Para el total de las vperaciones cambiarias.
Cuadro 21
VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°
Variaciéon de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor’ 19.6 11.0 7.8 7.0 15.6 9.1 12.7
Alimentos 222 129 6.9 10.6 31.1 19.1 17.9
Indice de precios al por mayor 10.8 17.4 6.2 10.7 23.8 12.9 18.8
Por procedencia:
Productos importados 9.4 14.2 5.6 10.8 219 10.2 10.4
Productos nacionales 11.6 19.4 6.6 10.9 249 14.6 234
Por sectores
Agropecuarios 17.2 139 3.2 200 20.2 247 320
Manufacturados 16.2 10.1 6.2 89 240 9.8 13.0
Materiales de construccion 17.5 6.1 12.6 10.5 35.7 95 10.9
Variacion media anual
Indice de precios al consumidor’ 21.6 16.0 9.7 6.3 12.2 11.4 11.6
Alimentos 33.1 18.5 9.7 7.8 17.2 224 19.2
Indice de precios al por mayor 20.1 13.8 8.0 7.0 17.5 18.2 15.7
Por procedencia:
Productos importados 15.6 11.9 7.3 6.0 17.8 15.3 9.2
Productos nacionales 229 15.0 8.6 7.5 17.3 19.9 19.4
Por sectores
Agropecuarios 274 19.8 5.3 14.2 16.3 21.6 330
Manufacturados 174 119 8.4 5.4 17.7 16.8 10.0
Materiales de construccion 119 10.9 128 4.1 294 19.3 9.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares. Indice de precios al consumidor en el irea metropolitana de Caracas.
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VENEZUELA

Cuadro 22

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS INGRESOS

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1985 1986°

1982 1983 1984 1985 1986°

En bolivares corrientes

Salario minimo®
Utrbano 900 900 900 1375 1500 - - - 528
Agricola 750 750 825 1200 1200 - - 100 455 -

Ingreso medio por ocupado’

Urbano 2576 2702 2889 2901 3324 33 49 69 04 146
Rural 1498 1476 1508 1S12 1695¢ 42 -15 2.4 09 128
Remuneraciones medias

Construccion 2398 2624 2144 2267 w127 94 -183 5.7
Administracion piblica 4110 4120 4237 4646 5389 95 0.2 28 97 160

En bolivares de 1980/
Salario minimo’
Urbano 684 639 556 723 675 9.2 -66 -13.0 300 -66
Agricola 570 533 510 631 540 92 -6.6 -43 237 -144

Ingreso medio por ocupado®
Urbano 2062 2029 1927 1737 1784 47 -16 -50 -99 27
11

Rural 99 1108 1060° 905 910 -38 .76 -62 -126 27
Remuneraciones medias
Construccion 1920 1970 1430 1217 4.0 26 -274 -149
Administracion publica 329! 3093 2827 2782 2893 1.1 -60 -86 -1.6 4.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la OCEIL del Bancu Central de Venezuela y del Ministerio del Trabajo.
“Cifras preliminares. "Salarios mensuales, promedios anuales. ‘Ingresos mensuales, promedios
anuales. “Segundo semestre. “Primer semestre. "Deflactados, para el salario minimo, por el indice de precios

al consumidor para el drea metropolitana de Caracas correspondiente al cuartil de ingresos mis bajo, y para los demas salarios,
por el indice general de precios al consumidor para el drea metropolitana de Caracas.
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VENEZUELA

: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Cuadro 23

i~

EN

3.
6.

. Ingresos corrientes

Ingresos petroleros
Impuesto sobre la renta’
Regalia

Ortros ingresos tributarios
Directos
Indirectos

Aduaneros
Utilidades cambiarias
Otros

Orros ingresos no tributarios

. Gastos corrientes

Remuneraciones
Subsidios econdémicos
Intereses

Deuda externa

Deuda interna
Transferencias corrientes
Otros gastos corrientes

. Ahorro corriente (1-2)

. Gastos de capital

Inversidn real
Otros gastos de capital

Gastos totales (2 + 4)

Superdvit fiscal (1-5)

Financiamiento del déficit
10 uso del superavit)
Interno

Banco Central
Colocaciones de valores
Amortizacion
Variacidén reservas

(- significa aumento)
Otro’

Externo

Desembolsos
Amortizacion

Miles de millones de bolivares

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985  1986* 1983 1984 1985 1986*
71.8 99.2 107.8 101.5 -8.2 38.1 8.7 -5.9
40.5 60.6 62.1 429 -176 49.4 25 -309
34.1 5L.5 53.3 325  -200 51.0 36 -39.1
6.5 9.1 88 10.4 24 40.6 -3.4 19.0
26.0 32.2 34.3 46.6 36.7 24.2 6.5 35.6
8.7 10.3 12.8 15.1 -8.3 18.3 23.6 18.7
17.3 219 21.6 314 81.8 27.1 -5 45.5
25 28 4.0 50  -520 11.4 43.1 25.1
10.1 14.3 1.1 16.7 420 775 50.1
4.6 4.8 6.5 9.7 9.3 3.4 34.9 50.5
5.3 6.4 11.4 120 -47.3 ~ 20.7 78.5 5.3
55.7 69.9 74.7 72.2 -7.5 25.6 6.8 -3.3
19.3 20.3 223 24.2 0.8 5.2 929 8.6
1.2 1.6 1.1 08 -311 288 294 315
63 10.3 10.8 12.7 4.4 63.9 5.4 17.1
39 7.1 7.3 7.1 224 81.4 38 -3.8
2.4 3.2 35 56 140.6 35.2 89 61.0
23.0 31.2 354 295 3.4 35.6 133 -165
5.8 6.5 5.0 50 -46.8 120 -226 -5
16.1 29.3 33.1 2.2 -10.7 81.3 13.2 -11.7
22,5 19.7 24.8 31,1 -19.7  -12.6 26.0 25.6
6.7 4.2 39 9.5 09  -36.9 -7.3 0 1417
15.8 15.4 208 216 -257 -2.2 35.1 3.7
78.2 89.6 99.5 103.3 -11.4 14.6 11.0 3.9
-6.4 9.6 83 -1.9
6.4 9.6 -8.3 1.9
6.7 -5.6 -+.0 9.5
7.0 - - -
43 11.0 203 14.3
-23 <103 -138 -5.5
-0.4 3.1 -7.5 1.7
-1.8 -3.2 31 1.1
-0.4 4.0 -44 7.6
6.8 2.2 0.7 -
7.2 -6.2 5.1 -7.6

Fuente: CEPAL. sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.
“Incluye deuda agricola. deuda administrativa y variacion

“Cifras preliminares.
del fondo de Amorcizacion.
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Cuadro 24

VENEZUELA

VENEZUELA: COEFICIENTES RELATIVOS A LA GESTION FISCAL
1970 1975 1980 1982 1983 1984 1985 1986°

Ingresos petroleros/ingresos

corrientes 60.1 77.4 723 62.9 56.5 61.1 57.6 423
Ingresos aduaneros/ingresos

tributarios indirectos 419 353 53.2 55.2 14.6 12.8 18.6 16.0
Intereses/gastos corrientes 23 1.6 10.4 10.0 11.3 14.7 14.5 17.6
Ahorro corriente/ gastos de
capirtal 79.0 104.2 97.7 64.5 717 148.8 133.7 94.0
Déficit (o superdvit) fiscal/
gastos totales 6.1 22° 0.8 113 8.1 10.7° 8.4° 1.8
Ingresos petroleros/PIB 11.0 26.8 17.8 16.9 14.0 17.6 16.9 10.8
Gastos totales/PIB 19.4 339 249 30.3 26.9 26.0 27.0 25.9
Déficit (o superdvit)
fiscal/PIB 1.2 0.7 0.2 3.4 22 28 2.3 0.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.

“Cifras preliminares. *Superavit fiscal.

Cuadro 25
VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR
PUBLICO NO FINANCIERO CONSOLIDADO?
Miles de millones T ..
. asas de crecimiento
de bolivares
1983 1984 1985 1986° 1983 1984 1985 1986

Ingresos totales 106.2  148.2  145.5  132.7 -13.9 39.6 -1.8 -8.8
Ingresos corrientes 983 141.5 140.5 127.0 -14.7 439 0.7 9.6
Ingresos de capital 79 6.7 5.0 5.7 -2.4 -14.8 -25.4 14.0
Gastos totales 114.2 126.5 128.9 144.8 -5.7 10.7 1.9 12.3
Gastos corrientes 674 81.7 823 76.0 -1.5 21.3 0.7 -7.7

De consumo 425 44.4 31.8 33.0 -1.4 4.3 -28.4 38

Transferencias 13.1 19.0 337 24.4 0.1 45.6 77.4 -27.6

Intereses 11.8 18.4 16.8 18.6 2.8 55.1 -8.7 10.7
Gastos de capital 46.8 44.7 46.6 68.8 -14.5 -4.4 4.3 47.6

Formacion de capital 6.7 44.6 338 54.0 -14.4 4.5 -24.2 59.8
Transferencias 0.1 0.1 12.4 13.3 -52.8 - 7.3
Superavit -8.0 21.7 16.6 -12.1
Financiamiento del déficit
(0 uso del superdvirt) 8.0 -21.7 -16.6 12.1
Interno 8.1 -19.2 -6.9
Externo -0.1 -2.6 97
Superivit/PIB* -2.8 6.3 45 -3.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezueta y de la Oficina Central de Presupuesto

(OCEPRE).

“Incluye Gobierno Ceneral, Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV), Fondo de Compensacién Cambiaria, Petrdleos de
Venezuela y otras 35 empresas pablicas no financieras.

b~ .
Cifras prelimtnares.

¢

Porcentaje.
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Cuadro 26
VENEZUELA: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afio
(miles de millones de bolivares)

1983 1984 1985 1986° 1983 1984 1985 1986°

Tasas de crecimiento

Base monetaria 39.3 37.9 46.4 51.0 38.7 -3.6 22,4 10.1
Dinero (M)) 64.0 68.9 77.4 95.2 30.6 7.6 12.5 22.8
Cuasidinero 99.0 108.5 115.4 129.8 235 9.6 6.4 12.5
Dinero mas cuasidinero (M,) 163.0 1773 192.8 2249 26.2 8.8 8.7 16.6
Crédito interno 136.7 129.0 108.9 191.2 20.3 -5.6 -15.6 75.7
Gobierno -24.2 511 -19.3 -46.1
Sector privado 157.9 177.9 127.0 2375 19.0 12.6 -28.6 87.0
Ajuste interbancario 3.0 22 1.2 -0.2
Coeficientes®

Multiplicadores monetarios

M,/Base monetaria 1.64 1.77 1.66 1.73
M ,/Base monetaria 4.36 4.82 438 4.31
Velocidad de circulaciéon
PIB/M, 5.36 5.63 5.35 4.82
Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares. Promedios anuales.
Cuadro 27

VENEZUELA: TASAS DE INTERES INTERNAS’

_ 1986°
1982 1983 1984 1985 1986
| 1l 1l v
Nominales

Tasas bancarias de corto plazo
Cﬂptacionesd 15.1 14.0 12.6 10.5 8.9 9.0 9.0 9.0 9.0
Colocaciones* 16.3 16.3 14.9 13.7 127 12.7 12.7 12.6 12.7

Tasas hipotecarias
Captaciones" 15.1 14.1 13.2 1.4 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0
Colocaciones® 176 170 146 142 134 133 134 133 135

Reales”

Tasas bancarias de corto plazo
Captaciones’ 6.8 65  -26 1.3 34 0.7 36 -1 93
Colocaciones* 79 87 -0.6 4.2 - 4.1 -0.3 23 -6.2

Tasas hipotecarias
Capraciones’ 6.8 67 -2l 20 24 L7 27 01 -84
Colocaciones® 9.1 93 -0.9 +.7 0.6 4.7 0.4 29 -5.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela.

“Tasas anuales medias. "Tasas anuales, promedios trimestrales. Cifras preliminares. ‘Cifras
preliminares. “Sobre depositos a plazo en la bunca comercial. ‘Sobre préscamos v descuentos de la banca
comercial. "Sobre certificados de ahorro con denominaciones desde 5 000 bolivares y a plazos de 30a 180 dias en labunca
hipotecaria. ® Préstamos para adquisicion de viviendas. " Deflactudas por la variacion del indice de precios al

consumidor en el drea metropolitana de Caracas.
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