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1. Evolucidn plobal de la '-eédnomia

[T * it EE T )

La economia nicaraguease presenté un ctecimiento reducido (I Q%) durante

1975, .-que coutrasta con el de 1974 (9.2%) y con el ptomedio anual de .

7.3% alcanzado en 1a década 1960 1970, reaulcando 1nferior 1nc1uso al .

obtenido entre 1971 y 1973, periodq en el cual la actividad econbmica

se 7i0, afectada por dos atiog consecutivos de sequias y por e1 terremoto'

de 1972 CVéase el cuadro 1, ) ; . o " C
Factores de ortgen externo ; interno ocasionaron ese lento dinamismo.

Por lo que conclerne a los primeros, persistié, aunque en menor intensidad
que el aflo anter:or, lg tendencia ascendente de los precios de las importa-
clones y se gerjo el precio promedio de Ios productos de exportqci&n. 'En
el émbito nacional 1n£1uyeron desfavorablemente las condicloneq climatolé-
gicas adversas que afectaron la producciﬁn del algodén y la de cultivos '
para consumo lnterno,‘asl como la contraccion de la 1nversiﬁn privada,
influida particularmeﬁte por el decaimienco de la construccién._, s

La pol!tica de 1nvetaiones del sector pﬁblico tend16 a con:rarrestar
los elementoa contraccionistas aludidos, al canallzar el Goblerno mayores
recursos hacia este fin, a pesar de los problemas de financiamiento ﬁue
nuevamgnte tuvo que afrcntar, y que lo obligaron a recurrir al endeuda-
‘miento externe en cantidades apenas inferiores a laa excepeionglmente '
altas de 1974. _ O ‘ i

Por 1o que se refiere a la demanda global mlentras el volumen de
expor;acloues crecié aolamﬁnte en un 2.7%, el consumo interno y lq 1nvar—
sién se redujeron. en conjunto, en un 7%. CVéase de nuevo el cuadto 1. )
En el ;¢ase de Iasrexpcrtaciones, los precios en les mercados inCernacio-
nales para los princlpales productos fueron adversns._ En efecto, el pre.
cio promedio del algod&n (33 centavos de délar por libra) decayéd en 24%
con ;especto a1 aﬂo anterior, el obtenido por las exportaciones de café
fue 17 &L 1nferior al de 1974 y el de las carnes frescas experimenté una
reduccién de 1 6%. (Véase el cuadro 4.) ' ,

.y Les aumentos de precios ocurridos en las vencas de azﬁcarl(165%)

y de camarén y langosta (40 2%) no lograron, por 1o reducido de'su ponde-
rdeidn;. atenuar la caida del indice general de los precios de

/exportacién,
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exportacién, que reglstré un nivel 5.5% inferior al de 1974. (Véase
de nuevo el cuadro 4 y el 5 ) o
El descenso de 1os precios determiné una baja de 2 9% en el valor

AT

corriente de las exportaciones (pese a que, como ya quedé seﬁa}ado,
aumenté un 2.7% el volumen fisico :otal) al incrementarse el qJ#ﬁfum
de azucar, café y carne fresca. (Véanse de nuevo los cuadros h y 5 )
Ello contribuyo a moderar la contraccién derla demanda global, ya que
_la inversidn fija disminuyé en un 8.2% y el'conaumo total crecié sola~ )
mente en 0,5%. (Vease de nuevo el ‘cuadro 1 ) '
Por el lado de la inversion, la privada se situa en 103 920 millo-
nes de cordobas a precios de 1970 10 que representa una reduccién de
13 2% con respecto al nivel alcanzado el atio precedente. (Vease de ‘
nuevo el cuadro 1. ) Esta baja tuvo lugar despues de dos aflos de ele-
vado crecimiento, durante los cuales se lograrnn cifras verdaderamente .
significativas. pues ascendieron a 525 millonea de céxdobas en 1972 a B
753 millonea en 1973 ya 1 070 millones en 1974 (véase nuevamente el
cuadro 1), niveles determinados principalmente por las cbras de recons-
truccion de la ciudad de Managua y por la ampliacién de la capacidad
instalada de las industrias productoras de insumos para 1a construccion.
Tanto 1a inversi&n destinada a la conatruccién, como la orientada
a otras actividades se vio afectada seriamente por el proceso inflacio-
nario derivado especialmente del precio de los insumos y de la maquinaria
1mportados. Asimismo pudo haber influido en esta contraccién un proba~
ble descenso de la demanda efectiva de productoa manufacturados --ligado
a la disminucion del ;ngreso real de determinadas capas de la poblacién--
que en definitiva deséleﬁté la ampliacién de la capacidad instalada a
10 que contrihuyﬁ, por aﬁadidura, el estancamiento de las ventas al
Mercado COmun Centroamericano. . ‘, “?.
B Por lo demas, ia insuficiente capacidad organizativa y financxera
se planteg en la actualidad ‘con mayor evidencia que en el pasado, como
un obstaculo al desarrollo industrial e1 cual --en la medida en que se
han venido agotando las posibilidades para invertir en empresas tradicio-

nales que abastezcan ellmercadp.intgrno o el regional-- ha pasado asi a

{depender
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deP?Fﬂ?FJQ“ igﬁmgicggqtente‘de actividades que demandan maycres escalas -
de produccidn y altos piveles de eficiencia empresarial y para:las-cuales
el acceso a los mercados esternog ¢s un factor determinante.. En Iaidctua-
lidad no _s8blo. son pocos. los nueves proyectos en.ejecucidn sino -que. ademés
se refieren a la ampliacidn de plantas existentes. o a nuevas inverdiones en
Iqs_gec§9res,;rg41ciapalgs (produccién de alimentos y bebidas), en tanto
sq.gyégzg lentamgntg.en_la.iqstrumentagjén,de proyectos viables --agricolas
e 1n&ust£1&1es—- de gran significado econémico y que parecen no interesar
a la iniciativa privada por el largo periodo de maduracidn.que precisan
_sus 1nversiones o por el elevado financiamiento que requieren, ‘A elld :-
debe agregarse ademés. la incertidumbre sobre la evolucién futura del Mer-
cado Cgmﬁn Centroamericano. - Ce ‘ i,

La inversién del sector pGbiico alcanzﬁ un nivel de 423.8° millones
de c&;dobas, cifrg_que supera en 5,1% a la de 1974. Este .crecimiénto.con-
trarreégéjen‘garte'laﬂcaida de ofgqs variables en 1a demanda interna. -

.E1 nivel de existencias decrecié significativamente después de dos
afios consecutivos de incrementos determinados por la reposicién de los
inventarios dafiados por elhsigmo‘y ante las expectativas aleistas de los
précios,‘explicéndope asf en parté los altos niveles de importacidn regis-
trados durante 1973 y 1974, Asf, durante.1975 se redujeron parcialmente
las importaciones, de ciertos bienes, tales como ¢l hierro y los fertilizan-
tes, &l consumirse parte de-'las exlistencias acumuladas en los dog afios
anteriores. S e S '

"El comportamiento del.consumo privado indica un deterioro en el
nivel de w;dg de la poblac:on, ya que evoluciond a una tasa inferior
(0.5%):3}Lc;ggimiento demografico.  Esto obedecif, por.una.parte,-al
escaso ritmp de la actividad econdmica que ge tradujo: en una baja-del
nivé}méégga;igéglhyf por otra, a_.que durante los Giltimos tres aiios ke ha
veni&é,cgé;?qyég§pfel pader adquisitivo de la poblacién en vista de:que
los gugl&gg;gﬁgélgrgoé:ﬁoﬁhaﬁ crecido al ritmo 4 que lo ha hecho el -
nivel éeneral de precios. (Se estima que durante los Gltimos aflos los
salarios han crecido, en términos generales, en 257 frente 8 un alza de
precios de 44%), No obstante, la situacidén puede haber experimentado

/clerta
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q;e;;a mejorig en 1975 en vi;ﬁud de que los reajustes de los sa;a;iop:‘
minimoq acordados ascendieron a 20%, en circunstancias en que el ritmo.
inflacionario, se redujn de 187 en 1974 a 12% en el presente afio. .

Finalmente, los gastos de consumo del Gobierno ge.estancqron,_en

marcado contraste con su comportamiento agterip;,;19.q§9ige_explipa‘en, ‘
buena medida por la contraccidn en. té#rminos xéales de los ingresos tribu-
tarios, influidos, a su vez, por la dréstica. reduccifn de los impuestos
a la exportacidn, segin se indica mas adelante. o
. La oferta global alcanzé los 9 491.6 m1110nes de céxdobas, a precios
de 1970, cifra inferijor en 5,3% a la de 1974, (Véase‘ﬁe'nuevp.gl_cuadro 1.)
Esta calda se debid a que las importaciones se redujeron en un 22.0%.y a
que el producto interno bruto =--come se pa‘indiqado-~ crecid solamente
en 1%. La reducida tasa de crecimiento del producto interno bruto mani-
fiesta la notable deqaceleracién en los principales sectores productivos
(agriculturs e industriz manufacturera), y la baja en la construccién y
prestacién de servicios, tales como el comeycio y el transporte. (Véase
el punto 2 siguiente.) , , :

El descenso en las impcrtaciones se. expllca principalmente por los
altos niveles que alcanzé este renglén durante el afic anterior --lo cual
permitid acumular existemcias que, como ya, se aeﬁal&, fue;qn u;;lizadaa
durante 1975-- y, en menor medide, por el bajo‘ciecimien;o de la actividad
econdmica y por la reducciéﬁ en la demanda fiﬁal de bienes de consumo.

. Para 1976 se anticipa una coyuntura mis favorable, ya que los nive-
les de precios de los dos principales productos de exportacién (algodén
y café) se han recuperado y presentan ademés una tendencia gscendente.

El comporﬁamiento_de la éqtividad econémica en su conjunto dependerd en
gran medida, no obstante, de los esfuerzos que se realicen para reactivar
la agricultura de consumo interno, la industria manufactyrera y el sector
de la construceidn, donde cabria centrar estimulos,.pxingipalmente credi-
ticios y de gasto pliblico, con el fin de permitir el mayor ap;ovechamiento

de las perspectivas del sector externo.

-~

/2. Sectores
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2. Sectores productivos
Las actividades directamente productivas alcanzaron un valor dpends supe-
_ff&r*en un 0.4%-al d¢ 1974, Entre ellas, la agropecuaria se incrementd -
'en0.6% -=pass de'1°792.6 millénes de cérdobas en 1974 a 1 806.9 millones
gﬁ"l'e'is--, 'la industria de la construccién se redujo en un 2.2% =<bajé
:de 292,2 millones de cdrdobas a 285.7 millones--'y la manufacturera ¢recid
‘inicamente en un 0.6%, llegando a un total de 1 195.0 millones de cérdobas.

(Véase el cuadro’2,)” = 7 e : o
'El escago rituo de crecivicnio.de -la, producciou abropccunrin sc .

debid, par una parte, a los-bajos precigs, qpe para el algodon predominarén
en el mercado internacional durante 1974 y, como ya se seﬂal& a las condi-
clones climatolégicas adversas que afectaron a este cultivo, como también

a los de consumo interno., : C e e

"Los bajos precios a los cuales se vendié la cﬁsecha de algodén de N
1974, aunados a la escasez de lluvias en los meses de mayo y junio de 1975,
obligaron a reducir el Brea' cultivadsa.durante este ﬁltima aflo en
%0.1000 hectéreas.  (16% menos de las sembradas. en 1974) por lo que la produc-
- ¢idén-de ‘estima serd 127 inferior. . ‘ e _

"'Los ihcrementos observados en.café, banano y caﬂa de azucar y en la
actividad pecuaria lograron compensar la calda en, la produccién de algodon,
frijol:y maiz, y el estancamiento en las cosechas de arroz y. sorgo. Eor
otro lado, la.produccidn del conjunto de los granos bﬁsicoa se redujo en
0.3% y la pecuaria subid en 8,0%. . .

La produccidn de café oro se incrementé de 848 500 quintales a
960 :000 quintales, debido. a-un aumenpo‘en_1ggrrendimientps de 7.1 a
§.0:quintales por manzana, como.resultado de los programas naciqnaiés para
“alentatla. produceidn, que contemplan la:renovaciém de cultivos coﬁ_plgn-

" tay: de’ mayor-productdvidad.y el uso mls intensivo de fertilizanﬁes § _
insecticidas. . ° . - s oan s . | . _ o
La'superficie cultivada de caila.de azlcar se incrementé en unas
2 400 hectéreas :sobre las existentes en 1974 (52 000 hectdreas), bajo el
influjo de los élevados precios que prevalecleron para el‘azﬁcar'éﬁlél |
mercado internacional. _
. Por lo que se refiere a la actividad pecuaria, la extraccidn de

ganado vacuno pasé de 220 000 a 254 000 cabezas. Este aumento se
' /registrd
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registrd principalmente duranteﬁeliﬁltimoitrimeétre del aito, cuando los
precios de la carne alcanzaron:su_qugl mAs alto .en el afio (75 centavos
de délar. por libra).. .

La extraccidn de ganado porcino crecio de 289 000 a 304 000 cabezas
gracias al programg gubernamental iniciado en 1972, por el cual se presta
agistencis técnica y ée otorga financiamiento d&l;sistema bancario oficial
a. pequefios y medianos porcicultores gpn_e;af;pzqe que mejoren las plaras
y tecnifiquen el menejo de los animales. . |

La industria manufacturera presentd un incremento relativamente bajo
(0.6%) al pasar de 1 '187.9 millones de cérdobas a precios de 1970, a
1 195.0 millones. Las diversas ramas mog&traron tendencias diferentes,
acordes con el destino de la produccién, ' Por una parte, la de los articu-
los manufacturados que se venden en los mercados internacionales --alimen-
tos-- mostrd un intremento relativamente elevadt, en ecambio la de materia-
les para la construccién y la de otros articulos de consumo interno
disminuyeron. ' B

La pfodhcéién‘de alimentos para exportacidn (azlicar, camarén y lan-
gosta) se beneficid de las condiciones favorables de los precios. Para el
" aztcar fueron excepcionalmente buenos, pues el elevado precio que alcanzé
durante los primeros ‘meses del afio alentd la utilizacién plena de la
capadidad irstalada en los ingenios y aun la expansidn del frea cultivada
de cafla. Por otro lado, en el caso de 'las sustancias quimicas, -cuyas
ventas se orientan en una alta proporcidn a Centroamérica, las plantas
habian acumulado existenclas previendo incrementeos en los precios, los
cuales no se experimentaron.

Los baJos niveles de producci6n de los articulos manufacturados para
el consumo internc --con excepcion de vestuaric y muebles--, y en especial
los minerales metélicos y no metdlicos (rubros que comprenden una serie
de articulos que se utilizan como material para construccibén),. estuvieron
influidos partiéularmente por la contraccidén de la actividad constructora.

‘ La industria de la construccidn se redujo en un 2%, debido a que,
pﬁr un lado, se concluyd con las obras de reparacibn de viviendas que .

habian sufrido deterioro por el terremoto de 1972 y, por otro, & que el

/nivel de
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nivel de demanda de nuevas viviendas fue bajo porque la poblacibn perdis
poder adquisitivo y encontrd limitaciones de cré&dito. Ademés de.ello, ‘
decrecié el ritmo de construccidn de ektablecimientos ccmerciales. Las .
obras de infraestructura y de cardcter social emprendidas por el:Gobierno

impidieron, ‘sin embargo, un descensc mayor. - BT A

3. Comercio exterior y balaﬁce de*pagos‘ RN
Durante 1975 la cuenta de bienes y servicios presenté un déficit de
225 millones de dolares, inferior al ocurrldo en 1974 E1 déficit dei
halance cOmercial descendi en 284 y el de servicios se mantuvo en los a
niveles de1 aﬁo anterior.' (Véase el cuadyro 3. ) | ' ’

- El valor de las importaciones se redujo en mayor proporciﬁn que el
de 1as ventas externas. Asi las compraa de bienes y servicios decrecie-
ron en 10. 3% (de 641.0 millones de délares a 575.2 millones), y 1as expor-
taciones, en 2 94, al pasar de 628 5 millones de délares a 415 9 millones.
CVéase de nuevo el cuadro 4.) IR ‘

La reduccién en las exportaciones fue resultado ‘de’ 1os precios mené-
res (5. SL) a los cuales se vendieron el alaudén, e1 café oro y 1a carne
fresca, pues las cantidades fisicas aumentaron en 2, ?%, por los incrementos
en estos productos y el azﬁcar. (Véanse de nuevo 1os’ cuadros 4 y 5.)

a El valor corriente de las exportaciones de aloodén (98 1 millones E
de délares) se redujo en 27.8% sobre las ventas de 1974, & causa de una
fuerte caida (30%) de los precios. Estoa eran mayores cuando se iniciaron
las siembras, pero al no contratarse las ventas a ‘futuro, hubo que reali-
zarlas al momento de las cosechas --durante loa primeros meses de 1975--
cuando el precio habia llegado a uno de sus puntos mﬁs bajos (33 centa-
‘vos de d61ar por libra) A mediados de 1975 los precios comenzaron a
subir (42 centavos de délar por libra) y en ese mOmento algunos empresa-
rios vendieron a futuros parte de la cosecha 1975/1976 que serd exportada
en el pr&x:l.mo aﬂo. Por’ otro lado, los precios cont:l.nuaron aumentando y

se espera que en promedio alcanzarén durante 1976 la suma de. 50 centavos
de délar por libra, lo cual inctementars de manera significativa el ingreso
de divisgs. - " - ' -t I

T : B o - /Las ventas

]
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Las ventas de café llegaron a 46.5 millones de adlares corrientes,
lo que significa un aumento de sélo 9.9% gobre 1974. El volumen fisico
de las exportaciodés de este producto se expandié durante el presente afio
en més de 22.2%, pero en cambio los precios se redujeron en 17.4%, enulando
as{ los efectos del quéntum.1 1 o ‘

E1l azGicar se situd en tercer lugar dentro de las exportaciones tota-
les al llegar a un valor de 44.8 millenes de délares corrientes --incre-
mento de 258.5% sobre el registrado en 1974-- gracias a un aumento de
16545% en los valores unitarios y de 37.5% en las cantidades fisicas.

Sin embargo, los niveles de ingreso por este concepto disminuirén’én el
proximo afioc ya que se estima que los preclos a les cuales Se'vendefé.el
azGcar serdn 50% inferiores a los de 1975. _

-Se exportd carne fresca por un total de 27.9 millones de ddlares
corrientes, cifra superior en un 27;4% a la de 1974. El quéntum fué équi
el elemento dinémico --crecid en 29.5%-- mientras los precios disminuye-
ron 1.6%. El sumento de las cantidades fisicas se logré précticamente en
los Gltimos meses del afio, cuando el nivel de precios superd al promedio.

El valor total de las importaciones, como ya se indich, fue\10.3%
inferior al de 1974, debido a que el guintum disminuyd en un 22,0%, mientras
que el valor unitario de las importaciones se elevé en 15%. (Véase de
nueve el cuadro 4.) , s

Las compras de petréleo --Gnicoe renglén que mostrd un crecimiento
- significativo-- alcanzaron un monto de 64.2 millones de ddlares (24.9%
sobre las de 1974) como rescltado de un. aumento de 1l4% en los volimenes
y -de 137% en los precios,

Se adquirieron bienes de consumo por un valor aproximadamente.igdal
al del ako anterior --126 millones de délares en 1974 y 128 millones en
1975-~, notéindose una reduccién en el quéntum.y un alza de 15% en los

precios.

'1l/ Cuando se vendi$ la produccién, el precio ers de 54 centavos de délar
por libra. Durante el segundo semestre las pérdidas en las cosechas del
Brasil determinaron un incremento acelerado que llegd a los 85 centavos
de délar por libra, lo que no pudo ser aprovechado por los caficultores
nicaraglienses. Sin embargo, se estima que las ventas de 1976, a estos
precios, generarin mayores ingresos.

/Las importacicnes
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- 'L¢s {mportaciones del resto de .los productos decrecieron, - Los mate-
riales para 1la ‘construceidn registraron.la disminucién més dréstica al
pasar de 41.2 millones de d6lares en-el afio precedente -a 21.9 millones ..
en 1975, y en ello influyeron la contraccién en la actividad constructora
y la utilizacién de inventarios acumulados. Esta Gltima razén determind
también una reduccidén en las importaciones de materias primas y productos
intermedios para ‘la industria --de 226.5 fiillones de cérdobas a 211.2 millo-
"nes-- y pata la agricultura (de 42.0 millones de délares a 31.6 millones).

El intercambic comercial de Nicaragua con los pafses del Mercado .:

ComGn Centroamericano presentdé un déficit 53% inferior:al.de 1974, que..
fue determinado por una disminucidn de 20 millones de  dblares en las imper-
taciones, pues los valores exportados virtualmente se estancaron. (Véase
el cuadro 6.) El descenso en las comptas & la regién se observa priﬁcipal—
_mente en articulos manufacturados tales cOmo textiles y léminas galvaniza-
“'das, y ocurrib, en parte, por el menor ritmo de”la actividad ecenémica y
‘por las limitaciones al libre comeréio impuestas d los atticulos denomina-
.ldos sensitivos . Por otro lado, aunque casi todas las exportaciones ‘mén-
tuvieron el nismo nivel las de 1nsectic1das se contrajeron al disminuir
el drea cultivadas de algodBn en la’ regién, pero fueron compensadas por un
incremento similar en las ventas de leche en polvo. : ’

" El déficit de la cuenta corriente se financib con créditos externos
1 Hééos por un monté de 185. 5 millones de d6élares --132.5 millones cotrres-
pondieron al movimiento de capittl piblico y 53.0 millones al de capital
privado-- y se utilizaron ademds 27.3 millones de las reservas de divisas.

‘Continuéd el flujo de capital privado paxra inversién directa destinada
principalmente 8 lad industrias de productos léctees y quimicos (12,0 millo-
nes de délares), pero se nota un ligero descenso sobre los niveles de 1974.
(Véase de nuevo el cuadro 3.) La utilizacién de préstames privados de
largo plazo'mbstré la tendencia creciente iniciada a principlos de la década.
El crédito de proveedores, por su parte, continué menifestando altos nive-
les ~=39.2 millones en 1974 v 26.6 millones en 1975--, debido a la politica
seguida por las autoridades monetarias para restringir el crédito interro,

principalmente a las actividades comerciales.

/Las entradas
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Las entradas netas de capital oficial se colocaron 23.37% por debajo
del nivel del afio anterior, aun cuando los desembolsos sobre los préstamos
obtenidos alcanzaron la suma de 185 1 millcnes de délares, superior en
6.1% a la de 1974; este aumento se vio neutralizado, sin embargo, por la
amortizacién de los prestamos que pasd de 20.3 millones de dblares &

25 7 millones en los dos iltimos afios.

Conviene seﬁalar que en los desembolsos de los préstamos oficiales
continﬁa siendo menor Ia proporciﬁn del crédito proveniente de institucio-
nes internacionales, a pesar de que &stas otorgan condiciones mfs favora-
bles en cuanto a.ﬁiazo_e interés, sttuaciéﬂ que se debe en éarfe a las
debilidédés del pais en mnteria de geneiaéiéﬂ y eiaboraciéﬁ de proyectos,
asi como a la rigidez de las instituciones internacionales frente a los

problemas de la reconstruccién de Managua.

4, Finanzas pGblicas . .

Ademis de atender la construccién de las obras de infraestructura demanda-
das por el desarrollo del pais, y continuar con los programas de reconstruc-
cién de Managua, la polftica del Gobierno, a través de la inversién piiblica,
permitid atenuar los problemas  derivados de la baja -actividad econémica.

Los ingresos corrientés del Gobilerno Central alcanzaron durante 1975
la guma de 1 333.5 millones de cbrdobas, cifra apenas superior‘en :

14,2 millones a la de 1974, Los tributarios directos se incrementaron en
51% (173 millones en 1974), 'al observarse una mayor captacidén de impuestos
sobre la renta por la entrada en vigencia de la reforma tributaria, que
aumentd' la incidencia fiscal en esta clase de ingresos, ' Dentro de este
mismo rubro crecieron en un 10% las percepciones ptovenientes de gravé-

‘menes a la propiedad, por la aplicacién del programa de catastro y el

" mayor valor de las nuevas construcciones de la ciudad de Managua.

/Los impuestos
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Los impuestos indirectos disminuyeron en su conjunto --al caducar
‘el plazo de dos aﬂos durante el cual se gravé con un 10% a 1as exporta-
ciones-- a pesar de que los tributos a las 1mportaciones y a la produc-.
eibn 3 y a1 consumo se incrementaron (véase el cuadro 7) como consecuencia
de 1a elevacién de los gravémenes a las ventas, la revisién de ioa
1mpuentos ala 1mportac16n “de automﬁviles y otros artIcqus, y el
establecimiento de un mayor control en la aplicaci&n de los gravamenes.

" Los 1ngresos de capital alcanzaron los 17. 0 millones de c6rdobas
" (47% merios que’el’ aflo precedente), de los cuales '15.8 millones corres-h
ponden a recuperéci&n de préstamos: 4.3 millones ‘del’ INFONAC 11 f miilo-
nes dél INCEY, ‘y'la 'diferencia de otras 1nst1tuciones. ' :

Por otro lado, ‘las erogaciones totales 2 162.5 millones dé cérdobas)
crecieron @inicamente en cerca de.4%. "Por'ia_édé concierne a los gastos
corriented, &stos aumentaron a causa de. los reajuétes efectuados en iOS‘
niveles de sueldos y sdlarios de los ampleados del sector pﬁblico, del -
mayér nfmero de personal demandado por ia acci&n gubernamentai, y ‘del
pago de 1utereses por la deuda pﬁblica. CVéase ‘el cuadro 8. ) Asimismo los
" gastos de capital se elevaron en un 4% como resultado "de ligeroa aumentos en
‘1a inver51on real, fuerte incremento "de"'las transferencias para formacion
" de capital y 'de las amortizaciones de la deuda. Finalmente se redujo la
inversion financiera del Gobierno: (V8ase de nuevo el cuadro 8 )y

" La inver516n real seé orients, por un Iado, a obras de- infraestructura
tales ‘tomo pavimentacion de carreteras, caminos de’ penetrabion, éonstruccidn
“del complejd portuario y de navegacidén Rama-Laguna de Perla, y la ampliacidn
“en ias‘iﬁséﬁlaciones del puerto de Corinto; por otro, a obras de cardcter so-
cial escuelas, expansion ‘de’ la red de aleantarillados y, dentro.del programa
de reconstruccion, trazado ‘de’ calles v tendido de lineas telefonicas.'

" Por ﬁltﬁmo; aun cuando el ahiorro corriente fue de 305 millones de
cérdobas, los gastos de capital ‘determinaron un déficit de 640 millones, que
fue cubierto ‘con '¢rédito internacional conforme se seﬁala en el punto 3 de

esta nota (Véase el cuadro 9, )

iy

. 5: Moneda v crédito_

- '
. EI R

Ante la pérdida excepcional de reservas ocurrida durante iQ?&}y,la,incgn-
sificacidén del proceso inflacionario, las autoridades monetarias decidie-

ron 'ddoptar una politica mis acorde con el desenvolvimiento real de los
/sectores
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sectores productiﬁbé.' Asi después de haber permitido durante 1973 y 1974
una mayoar quuidez para contribuir a sortear los efectos negativos del
terremoto, e el presente aﬁo se opt6 por instrumentar una politica
que tendlera a reduciresa liquidez y, consecuentemente, a atenuar las
repercusiones desfavorables sobre el nivel de resetvas internacionales.
(VEase el cuadrn 10. ) Bésicamente se utilizarou dos elementos para dis-
minuirla. En primer lugar, se continué la politica de topes de crédito,
'aunque ‘combinando el incentivo a las actividades directamence productivas
--en especial e1 sector agricola-- con e1 desaliento a las actividades
comerclales, sin perjuicio de un fortalecimiento de 1a asistencia a las
exportaciones Por otro lado,‘esta medida fue complementada con elJ
sumento de los encsa jes bancariﬁs que ae elevaron de 28% a 35A para 105
depbsitos en cuenta corriente y de 257 a 26% para los no monetarios

Como resultado de estas medidas, Y sitGandose también dentro del
contexto global de la economia --cuyo dinamismo tend16 a reducirse fuer-
temente en 1975=- el crecimianto del urédito a 1os particulares fue menos
intenso (6.4% frente a 3.1%). Por otra parte, la gesti&n estqtal, ante
el d&bil crecimient& de 1a recaudaciGnAy la baja de los recursoé de origen
externo se apoyb en mayor grado en fondos provenientes del sistema bancario.
(Veanse los cuadros 11y 12.) En este sentido, todo parece indicar que la-
dismlnucién de reservas internacionales experimentada por el sistema ban-
cario nicaraguense (algo mfs de 27 millones de d61ares) fue consecuencia
princlpal ‘de la necesidad de fortalecer los programas de inversidén pGblica
ante la coyuntura_adversa de las actividades bfsicas de p;oducciﬁh,‘y sin
que'se hubteran superado las limitaciones relativamentesiﬁportaﬁtgs que
prévalecen en materia de preparacifn y evaluacifn de'proyectos financia-
bles con crédito externo de largo plazo. De hecho, también fue preciso
intensificar ¥ reorientar el crédito dirigido al sector privade por las
dificultades experimentadas por slgunos sectores para colocar sus pro-
ductgs,én meréadqs-externos o por el apoyo éxcepcional precisado por la
agricultura debido a razones climatolfgicas. Tal fue el caso del cultivo
del algoddén y particularmente de los programas extraordinarios de recupe-

raecibn de los cultivos .de cereales.

/E1l efecto
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El efecfo combinado de las medidas de crédito orientadas al sector
agricola v la: contraccidn de las reservas . de divisas condujeron a una
ligera reduceifn de los. medios generales de pagb del sistema bancario.

Se estima, ademfis, que &l disminuir las expectativas de especulacidu
originadas en las acontecimientos posteriores al terremoto, los par-
ticulares tendieron a cambiar la composici&n de -sus activos liquidbs,
trasladando una parte de los fondos depositados .en cuenta corriente

hacia cuentas:de ahorro y a plazo., Esta circunstancia ha posibilitado,
consecuentemente , una mayor atencién a las necesidades de mediano y

largo plazo por parte de las 1nstituciones financieras dadas las exigen-
clas menores, prevalecientes en materia de encaje legal. Este hecho, sin
embargo, podrta asoclarse también con la contraacién que experlmenké la-
inversidén privada y que ha 1nc11nado a los 1nversionistas a trasladar f7

los fondos a estas instituciones en lugar de iavertir directamente.

/Cuadro 1



Cuadro 1

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1970 A 1975

41 *38q

Oferta global

Producto interno bruto a preclos
de mercado :

Importaciones de bienes y servicios
Demanda global
Exportaciones de bienes y serviclos
Formaclfn bruta de capital
Pablica
Privada
Aumento de existencias
Gastos de consumo
Del gobierno general

Privado

—

Tasas anuales de

Millones de cdrdobas de 1970 . -~ _ cracimiento
1970 1971 1972 1973 1974a/  1975p/  1971- o7 o
1973
7499.6 7813.2 B8168.6 89984 10.025.2 94916 - 6.8 1.4  -5.3
5912.5 6234.7 6506.1 66492  7.260.9 7 333.5 - 3.3. 9.2 1.0
1586.9 1 578.5 16625 2 349.2 27643 2158.1 . 19.1 17.7 ~22.0
7.499.4 7.813.2 8 168.6 8 998.4 10025.2 9 491.6 6.8 1l.4 =5.3
1453.2 1527.3 1857.2 1881.3 1937.7 19900 10.7° 3.0 2.7
895.0 923.0 820.1 1 075.1. 1473.1. 1 352.8 7.9 37.0 -8.2
230.0 3027  295.3 ¢ 321.8  403.2,  423.8 . 3.1° 25.3 5.1
665.0  620.3  524.8  753.3  1.069.9: ° 929.9 ° 10,2 42.0 -13.2
130.1 137.2 -22.0 352.3 - 457.9 415 -
5021.1 5225.7 5513.3 5689.7 - 6156,5 6 1903 3.8 8.2 0.5
496.8 508.0 508.0 521.0 1 600.2 | 606.2 0.8 15.2 3.0
4 524.3 4 717.7 5 005.3 7 5556.3 558.1 41 7.5 0,5

5 168,

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.

a/ Preliminares.
b/ Estimaciones.



Cvadro 2

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A COSTO DE FACTORES, 1970 A 1975

Millones de cérdobas de 1970

Tasas anuales de

1970 1971 1972 1973 1974a/ 1975b/ 5711573 et e

Total 5452,3 5 745.7 5. 884.0 5 101.6 6 662.9 6 _729.5 3.2 9.2 1.0
Subtotal bienes 2_595.5 2'738.7 2 9099 2 972.5 .3313.,8 3.327,0 3.2 11.5 0.4
Agricultura 1 432.5 575,1 1 613.5 1 640.2 792.6 1 806.9 2,1 9.3 0.8
Mineria . 33.6 33,1 33.4 37.6 41,1 39,4 6.6 9.4 4.1
Industria manufacturera 954.6 10002 1065.4 1084.9 1187.9 1 1850 4.1 9.5 0.6
Cons truccibh 175.1 181,3 197.6 209.8 292,2  285.7 7.6 39.3  -2.2
Subtotal sexvicios bésicos 420.3°  438.5 461.5 . 669.6  526.2 541.3 ‘3.7 12.1 2.9
Electricidad y agua 121.1 125.0 123.3 109.7 140.4 163.2 6.3 28,0 16.3
Transporte y comunicaciones 299,2 311.5 338.2 359.9 385.8 378.1 7.5 7.2 2,0
Subtotal otros servicios : 2 436.5 520.5 2 512.6 2 659,5 822,9 2 861.3 2.7 6.1 1.4
Comercio 948,7 987.7 1 072.0 1 141.1 223.2 1 198,7 7.5 7.2 -2.0
Finanzas 114,0 128,1 97.5  134.4 151.2 163.3 . 2.5 12.5 8.0
Propiedad de vivienda 369,6 380.3 289,2 287.2 . 292.2 320,5 . -13.1 1.7 9.7
Aduministracién piblica 407.4 - 406.6 398.0 408.2 437,5 446,3 0.2 7.2 2.0
Otros servicios 596,8'. .655.9 ;688ﬁ6 ‘71818 732.5 5.6 4.4 1.9

617.8

fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.

1/ Preliminar, s
3/ Estimaciones.

¢1 "88a
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NICARAGUA {

Cuadro 3

BALANQE DE PAGOS, 1970 A 19?5

(Millones de d8lares)

c.

O"IJ.B!U

. Bienes,serv;cibsﬂy donaclones

Exportacionas fob b/
Importacionés fob hj
Balance cOmercial ‘
Ingresos por servicios
Egresos por :servicios
Balance de servicios
Donaciones {neto)

Movimiento de capital privado
Inversién directa

Retiros sobre préstamos
Amoxrtizaciones

Crédito comércial y otros. -

Movimiento capital offcial’
Retiros sobre préstamos .
Amortizaclonés

Otros

. Asignaciones . (DEG) -

Errores y omisiones ]
Saldo (A+ B3+ C+ D + E)

Cambio en regervas internacio-

nales netas (-indica aumento)

Banco Central :
Posici6n neta FMI

CSmara d& ‘compensacién centro-

americana
Otras resarvas netas
Bancos comeiciales

1970 1971 19727 - 1973 1974 1975% al
-38.3  -42.8 | 6.6 -26:0 +256.7 -212.8
177.8  186.5 248,6 276.8 . 1379.6  371.4
177.7 - 189.5 205.0 315,12 '540.2  486.3

© 0.1 =3.0 43.6 -38l3 -160.6 -114.9

41,1 40.3 44.2 98,38/ "79.3 70.7

85.5  85.1 .101.4 141.42/-190.9  181.1
-hk&.4 -44.8 -51.2 -43,1 -111.6 ~110.4
. 6.0 5,0 7.0 54,5 15.5 12.5

20.3 19.5 ‘8.2 -6.8 . 58.1 42.1

15.0 13.3  10.0 8.0 13.8 12.0

3.4 2,7 6.0 7.0 9.1 10.0

-2-& -0.8 -4.5 "6;0 ' -410 -605

4.3 4,3 -3.3 +15.8  39.2 26.6

45.2 62,2 . 64.0 131.2 174.4  185.1
-18.1 =24.7 =22.5 =25.3 =20.3  =25.7

-2 no 0 lzl' ” -302' -33.02 19 .3 -26-9

3.2 2.9 2.9 - - -
2.2 4.2 <17  <6.8 13,7 6.5

12.5 - 13.3 . 351 32.2 -38,9  -3L.7
=12.5  -13.,3 =35.1 -32.2 38,9 31.7

2.2 -58 -19.7 -302 231

-5.2 3.0 =2.0 5.8  -2.6 .

-0.2  -2,0  -2.6 8.5 0.1 ‘e

"3- =0, -1501 -45-0 25-6 IR

‘3-3 -7.5 "15-& "'105 15.8 e

Fuente:

Estimaciones.

Cifras ajustadas para fines de. balania de pagos.

Banco Central de Nicaragua.

Incluye 29.2 millones de d6lares de donaciones.

Inciuye 6Q.0 millones de d6lares por -reaseguros.

Incluye 20 0 millones de dﬁlares por servicios como contrapartida de donaciones.

P



Cuadro 4

NICARAGUA: COMERCIC EXTERIOR, VALORES Y NUMEROS INDICES, 1970 A 1975

197687 1975%/

Tasas anuales de crecimiento

1970 171 1972 1973 1971 1972 1§73 1874 1975
e Millones de dblares
"-Expdpeaeiones.ri . 207,60 217.4  282.5  308.5  428.5  415.9 4.7 29.9 9.2  38.9  -2.9
* 'Bienes fob: - ... 178.6  187.2 . 249.4  277.9 | 380.9 3714 4.8 33,20 1l.4 3710 -2.5
o Servicios sen o 29.0 0 130,20 331 C 30,6 47.6 44,5 4.1 9.6  ~7.6 55.6  -6.5
. ImportaCLOnes ) 226.7  235.9 :261.2  413.4 . 641.0  575.2 4,1 10.7  58.3 | 55.1 -10.3
~Bienes fob " 177.7  189.5 .'205.0 '536 9 . 561.7 '518.0 - 6.5 8.2 64,3 = 66.7  -7.8
Servicios L 49.0 464 56.2 ' 76.5 ‘77 79.3 57.2  .--5.3 21,1 .°36.1 3,7 -27.9
o " Millones de délares de 1970
" Exportaciones 207.6  218,1  265.3 -268.7 276.8 .284.3 . 5.1 21.6 . 1.3 _ 3.0 2.7
: - Bitnes fob 178.6  187.8 234.2 - 2421 246.1  2353.9 5.2 28,7 3.4 <17 3.2
w7 'Servicios 29.0 30,3 311 26,6 7 30,7 30.4 4.5 2.6 -l45 15.4  -1.0
' Importaciones 0 226.7  225,5  237.5  335.6 :394.9  308.3 0.6 _ .5.3 41,3 17.7 -22.0
Bienes fob 17757 181.2° “186.4 . 273.,5  346.1  277.6 2.0 2,9  £6,7 26.5 -19.8
Serflcios ‘ 49.0 44,3 51.1 62.1 48.8 30.7 -9.6 15,3 21,5 -21.4 -37.1
Podez des, compra de las - _i,i ':_ :' ) .
- exportaciones . .0 207.6  207.8 -256.8  250.6  264.0  222.9 0.1 23,6 .=2.5 5. -15,6
f?ﬁféqto de la relacién de los ° i o o - A T [ . |
‘términos del intercambio - -10.3 -8.5 -18.3 -12.8  -61l.4 ’
Indices de valor umitario (1970 = 100)
Exportaciones o - 100.0 - 99,7 -.106.5. .114.8. ..154.8. 146.3  -0.3 6.8 7.8 34,8  -5.5
Importaciones 100.0  104.5  110,0 - . 123.2 162.3  186.6.. 4.6 5.2 12,0 ! 31,7 15.0
" Rélacibidelos términos dek - oo . i U
intercambio 100.0 95,3 96,8 93,2 95.4 8.4 4.7 1.6 -3.7 2.4 -17.8

Fuente: CEPAL, a base de cifras ofic1a1es,'f.

af Preliminares.
_j Estimaciones.

L1 *88g



Cuadro 5

114.7

rg

[+

NICARAGUA: VALOR, QUANTUM E INDICE DEZ VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES ¢

' PRODUCTOS EXPORTADOS, 1970 A 1975 =

al b/ Tasas anuales de crecimiento
1970 1971 1972. 1973 1974~ 1975+ 1571 1575 1973 1977 1975
Miliones-de dblares -
Algoddn .- . . 34,2 41,3 62.9 3.2 135.9 28.1 20.8 52.3 05 115.0 -27.8
Azlicar 3.8 11.6 15.2 13.5 12.3 44,8 18.4 31,0 =-11.2 -3.9 264.2
Café oro 32.1 29.2 33.0 44.3 46.1 46.5 ~9.0 i3.0 34,2 4.1 0.9
Carne fresca 26.6 28.7 38.3 44,5 21,9 27.9 7.9 33.4 16.2 -50.8 27.4
Camarbén y langosta 5.9 5.8 8.7 7.2 9.6 14,7 -1.7 50.0 -17.2 33.3 53.1
_ Millones de délares.de 1970 . .
Algodén 34,2 39,1 51,3 50,2  67.2 69.4 4.3  31.2 .2.1  33.9 3.2
Azdcar 9.8 10.2 13.9 11.4 2.6 13,2 4.1 3.3 -13.0 -15.8 37.5
Café oro 32.1 34.8 35.3 39.8 34.7 42.4 5.4 1.4 12,7 -12.8 22,2
Carne” fresca 26,6 26.9 32.0. 28,1 15.6 20,2 1.1 12,00 =-12.,2  ~44.5 29.5
Camardén y langosta 5.9 5.4 6.9 6.8 .4 9.1 -8.5 27.8 -«1.4 23.5 -8.3
" Indice de valor unitario (1970 = 100)

" Algodén 100,0 105.6 122.6 125.9 202.1 ° 141.3 5.6 16.1 2.7 60.5 30,1
Azlcar 100.0 113.7 102.4 118.4 125.0 = 339.%4 13.7 =3.0 8.2 8.1 165.5
Café oro .100.0 83.9 93.5 111.3  132.8 .  109.7 16.1 11.4 19.0 19.3 -17.4
Carne fresca 10G6.0  106.7 119.7 158.4 140.3 132.1 6.7 12.2 32.3 ~-11.4 =1.6
Camarén y langosta 100.0 107.4 126.1 105.9 161,5 7.4 17.4  -16.0 8.3 .

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.

a/ Preliminar,
b/ Estimaciones,
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NICARAGUA: COMERCIO CON CENTROAMERICA, 1970 A 1975

1

(iillones de délares)_E

Pag. 19 .

~ Exportaciones

. Guatemala
E1 Salyados
HondiFas
!  Costaigiga
' Importaciones
,-Guatémalg
; El Sdlvador
Honduras -
Costa Rica
;éaldo
' Guatemala
El Saivador
Honduras
CosthRiﬁa

1970

S 1971

1972

1974

19752/

MmWhé&;é?m‘.

5
o1
25,1

53.6

18.9
141
1241
16.6

6.2

7,7
A.&l

-9.7
-6.9
1.8

26.5

60,8

56,2
10.6 |
1.1
7.9,

91,3

92.0

22,6

s

23.9 ..

11.1
33.7

-~ 130.7

19.0
21.1
L 12.2

39.7

110.4

21.0 "
16.6 ','

4,0

41,6
36.6:
1,17
SRS OF R

-39.3

~18.9

-12.7

-7.7

34,
. 28.
20,
6.

o

| o dB X B =t ]

~18.4
-15.5
e
R
3.5

' Fuente: Banco Central de Nicaragua.

a/ Estimaciones,
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Cuadroe 7
NICARAGUA: INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 1970 A 1975
(Millones de ¢brdobas)-

1970 1971 1972 1973 1974 1975%/
Total o e 684.7 814.7 908.1 1.363.2 2 076.3 2 130.1
Ingresos corrientes ' 571.4 639.3 639.3 921.4 1 346.1 1 350.5
Tributarios 512.4 561.0 397.0 822.0 1:137.0. 1 174.1
Directos 106.5 116.9 132.5 130.7 173.6 - 262.0
Sobre la renta 55.1 63.0 71.4 72.8 103.2 185.0
Sobre la propiedad 51.4 53.9 61.1 57.9 . 70.4 77.0
Indirectos | 405.9  444.1  464.5 691.3 963.6  912.1
Sobre la importacisn 163.3 156.4 163,1 201.5 330.4 358.9
H'qure la exportacién 4.9 5.1 &5 131.3 121{8\ . 1.4

Sobre la produceién S . _
'y el consumo o 237.7 282.6 296.9 358.5 511.2 545.8
No tributarios - S 59.0 8.3 42.3 99.4 162.2 133.5
De capital y otros - - - .- Ve - 46.9 42,9
Renta con destino especifico 4.8 4.8 5.2 4.3 19.1 - 21.5
Cré&dito piblico . 108.5 170.6 263.6 - 437.5 711.1 758.1
‘Interno - S 25.7 57.3 33.6 182.0 ~29.5° .- 50.1

Externo . .. ... 8.8 113.3  230.0 _ 255.5 681.6 708.0

Fuente: Banco Central de Nicaragua.
a/ Estimaciones
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- .-Cuéd'_roa-ﬁ; -';:"l‘ :','?'!"i.' .
NICARAGUA: GASTOS DEL.GOBIERNO. CENTRAL, 1970 A 1975

(Millones de cérdobas)

+.'1870 . M197Y L 1972 | 1973 ~o 1674 oy 1975

a/

162.5

Total . By 76,5 . .. 826.1 . 906.) 11501 208i,2 2

Gastos corrientes. ' .480.3 . *'508.8 7% 518.7: 613.8 1 010:9- -1

049.4

Sueldos y salarfos - ..264.2 . . .278.,7:%/~ 279,2- 312.2  388,0: .
24604

Bienes'y Servicios™  ©.:96.3 . 105.17: 104,1 136.3 232,45
Transferencia : "; 192.7 e 106,70 97.7 103:1> -266,1- -

Intereses de la déuda | . . R S _ S
pGblica . . 7.y 18.30 37.7 64,2 _ 124 4_

Gastos de capital- . 196.2 . 317.3 3814 536.3 10703 1

431,9

216.8

154 3
113 1

Inversibn real |- ']'110 4 "7 136.8 ., 1152 129.0 _“1323.5
Inversién finaﬁcie;a .. 0.6 .;" 1.0 :_ 74 7 239.6 - '.494.3
Transferencias | 53,4 140.9  150.7 02.7  166.9
Amortizacién de. la deuda . 31,8 38.6 - 46.8 75.0 80.6

347.9

| 352.6
1262.3

150.3

EEEEEE' Banco Central de Nica:agua. ‘ t — -
a/ Estimaciones.” ‘ . - o .
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NICARAGUA:

Cuadro 9

(Miil&ﬁeé de é%fdobas)

INGRESOS, GASTOS Y FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT FISCAL
- DEL GOBIERNO CENTRAL,b1970 A 1975

1970 1971 1972° 1973 1974 19758/
Ingresos corrientes - 571.4 639.3 639.3 921.4 1.346,1  1,350.5
Gastos corrientes 480.3 508.3 518.7 611.5 1.010.9  1.049.4
Ahorro eorriente 91,1 130,5  120.6 309.9 3352  30L.1
Gastos de capital 164,64 278.7 340.5 461.3 970.6 941.3
Deficit o superavit -73.3 -148.2 -219.9 -151.6  -635.4 6402
Financiamiento 73,3 148.2 219.9 1514 635.4 640.2
Crédito extermno (neto) 62.0  90.¢ 206,9 218.0 629.4 604.4
Préstamos 82.8 113.3 230.0 255.5 681.6 708.0
 Amortizaciomes . 20.8 ~22.4  -23.1° .-37.5.  -52.2 103.6
Crédito interno (neto). 18,5  13.6  13.7 146.7 2.7 3.4
Emisién de vales 25,7  25.0 ° 33.6 . 182.0 29.5 50.1
Amortizacibn <72 -12.2  -19.9. +35.3 -26.8 46,7
Préstamos del Banco )
Central (neto) -3.8 27.4 ' -3,8 -2.,2 ~«102.5 214.4
Uso de saldos de caja -3.4 16,3 -31,9 =-176,1 105.8 -182.0
Variacién de depdsito 6.9 -0.2 -60.7 ~215.3 127.7 -182,0
Variacidn de obligaciones 2.5 - 3.4 17.4 - .
Cheques “14.4 16,9 23,2 38,7 - -
Activos financieros v
otros 1.6 -0.% 2.2 -16.9 -21.9 -
Bancos comereciales - - 35.0 =-35.0 - -

Fuente !
a/ Estimaciones.

Banco Central de Nicaragua.



Cuadro 10

WICARAGUA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BARCARIO, 1970 A 1975

{(Millones de cbrdobas)

wtiva

Reservas internaciorales (netas)
Banco Central
Bancos comerciales
Otros activos internacionales (netos)
Banco Central '
Bancos comerclales
Crédito interno
Gobierno Central {(netoc)
~ Entidades éficiales
Colocaciones
Inversiones
Sector privado
Golocaciones
Inversiones
Otros activos (aetos)

Pasivo

Medio circulante
EBilletes y monedas en poder del pidb}ico
Depbsitos en cuenta corriente del piiblico
Otros pasivos monetarios

Pasives no monetarios
Depbsitos de ahorro y plazo
Otros -

Capital y reservas B

L

Fuente: Banco Central de Nicaragua.

, S Saldos a fin de afio
1970 1971 1972 1973 1974 1975
1.236.0 1 380.6 1 731.6 2 _408.9 2 846,9 2 B43.1
49,7 1425 388.7 607.4 335.1 113.3
256.4 295.0 -433.3 641,7 480.0 387.7
-204.7 -152.5 <44 ,6 -34.3 -144.9 ~274 .4
-278.6 -374.7 -408,2 ~465.5 -448.5 -410.9
14.7 “8.5 '1102 ‘2009 LYX] e
‘29303 '366'2 '397.0 -44406 ’ sae *ea
358.9 1474.6  *.1°556.0 2 04,5 . 2.602,8 2 753.4
©39.2 69.0 - 52,2 -7.9 -95.3 39.9
72.5 42.0 38.1 34,5 - 79,1 52.7
72.2 41,7 37.9 3.4 79,0 52.7
0.3 0.3 0.2 0.1 - - 0, -
1 247,2 1.353.6 . 1.465,7 1 987.9  2.618.9 2 560.7
1 155.5 1 230.6 1 354.9 1 860.4 2 452.9 2 505.8
91.7 132.9 110.8 127.5 165.9 154,9
106.0 138.1 195.0 1252,5 357.5 387.4
236,0 1 380.5 1 731.6 .2 408,9 2.846.9 2 043.1
§00,0 238.4 777.6 11942 9
250.9 251.5 329.0 411.3 451,6 445.1
330.2 371.3 455.4 739.0 874.6 842.5
18.9 15.6 -6.8 44,0 38.7 ' 25.9 @
310.0 386.4 579.3 806.9 1052.9 1041.0
267.1 340,7 504.8 645.5 736.4 - 79,0 B
42,9 - 45,6 - 74,5 161.4 316.5 - 247.0 %%
326.0 - 355.9 374.6 407.7 429.1 - 488.hé§>¢
) S
"
[t
Lo B
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" Cuadro 11

H

‘NICARAGUA: DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COHERCIALES

- 1970 A 1975

.'\

(giiibnes de cbrdobas)

.
£

H P
Bl
L

1
i
H
1
'
A
i

‘. . . ) . - . i o . H .
1970: - 1971 - 1972, 1973 0 187 1975
Total . - 1155.5 1230.5 13549 - 18604 2 453.0 505.8
Corto plazo 636.3 708.7 799.7 11451 1 499.7 508.3
Largo plazo. . 519.2: . 521.8 555,2 715.3 953.3. 997.5
sgricultura . 4728 460.5 467.0 551,0 . .716.8 727 .4
Corto plazo 263.8 254.0 2409 -317.9 464 .4 499,1
Laxgo. plazo 209.0 - . 206.5 226.1 233.1 252.4 228.3
Ganaderfa 222,71 233.2 257.3 358,2 ' 496.3 501.0
Corto plazo 7 e2i3t. 772 . 98,6 . 140.7 { 198.6. 193.8
Largo plazo 160,5' 156.0 158.7 217.5 t 2977 307.2
Industria’ = 241,5 276,8  313.7 463.0 556.8 '571,3
Corto plazo 124.9 ° 156.1 184.8 306.7 359.8 348.2
_Largo plazo 116.6 120.7 128,9 156.3 197.0 1 223.1
Comercio 140.7 169.3 224.5 296.8 380.8 369,9
Corto plazo 140.7 . 169.3 224.5 296.8 380.8 369.9
Otros 77.8 90.7 92.3 191.3 302.3 336.2
Corto plazo b4 .7 52.1 50.9 83.0 . 96,1 97.3
Largo plazo 33.1 38.6 41,4 108,3 © 206.2 238.9

Fuente: Banco Central de Nicaragua.
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