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E) producto intemo bruto regionat durante medio stgio 
(porcentaje de variación anua!)

Transferencia neta de recursos 1950-1999 
(en porcentaje de ias exportaciones de bienes y servicios)
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LOS COSTOS DE LA DÉCADA PERDIDA Y DE LAS 
CRISIS EN LOS NOVENTA

AMÉRICA LAT)NA: MB OBSERVADO Y EXTRAROLACtÓN
(1MO-1OO)
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A PARTIR DE MITAD DE LOS 
OCHENTA, PROGRAMA DE 

REFORMAS
* Apertura comercial
* Reformas estructurales
* Reformas tributarias
* Reformas financieras
* Prudencia macroeconômica

- (¿tipo de cambio?)

APERTURA COMERCIAL
(Comercio % PIB, precios de 1995)

4



Surgimiento y caída de ia infiación en América Latina

AUN EN LOS 1990s, EL CRECiMiENTO SiGUE UMiTADO POR 
EL DÉFiCiT EXTERNO

-------CREOM&írO DÉFiCiT CORREATE

Promedio regionai
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Pese a !as reformas, !a región 
sigue vuinerabie:

En 1998 Y 1999, América Latina 
padeció ios efectos de ia crisis 

internacionai y entró en recesión

Esta crisis afectó principaimente a 
ias economías de América dei Sur:
- por ios efectos financieros y 

comerciaies de ia crisis giobai, y...

- por ia disminución en ei comercio 
intrarregionai, a raíz de ia crisis en 
Brasi! y de dificuitades en varios 
países de ia Comunidad Andina.
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LOS FLUJOS NETOS DE CRÉDtTO TUVIERON UNA 
CAÍDA CONStDERABLE

PERO LA )NVERS)ÓN EXTRANJERA 
DtRECTA S!GU!Ó CREOENDO .
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EL CRECÍMÍENTO DE LAS 
EXPORTACIONES FUE DÉBÍL

EL COMEROO )NTRARREG)ONAL TUVO 
UNA CAÍDA CONSIDERABLE, CERCANA A 25% 

EN MERCOSUR Y LA COMUNtDAD ANDtNA

Mercado Común 
Centroamericano

Mercosur

Comunidad 
Andina
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H 1997 
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g 1999
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La vuinerabiüdad de !a economía 
regiona! a shocks externos obügó a 

ajustar !os tipos de cambio

Sin embargo, esto no afectó !a 
tendencia favorable de !a infiación

UNA LECCIÓN APORTANTE DE 1999 ES QUE 
LA ÍNFLAOÓN NO RESPONDE AHORA, COMO 

ANTES, A LAS DEVALUAOONES
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EL ESCENARtO EXTERNO 
DEL 2000

LOS FLUJOS DE CAPITAL SE HAN 
RECUPERADO, AUNQUE StGUEN 

S!ENDO INESTABLES...
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...LAS CONDICIONES DE 
FÍNANOAMÍENTO NO SE HAN 

NORMALIZADO...
Costo y ptazos de emisiones brutas de bonos

... Y LAS BOLSAS NO SE HAN 
RECUPERADO TOTALMENTE.

(índices de precios de ias boisas de vaiores en dóiares)

ii



LA RECUPERACIÓN DE LAS EXPORTAOONES ES 
EL PRtNCtPAL MOTOR DE CREOMtENTO DEL 2000.

EL REPUNTE DEL COMEROO EXTERtOR SE 
EXPUCA POR UN CREOMtENTO SUSTANOAL DE 

LOS PREOOS DEL PETRÓLEO...
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...QUE !NC)D)RÁ POSmVAMENTE, AUNQUE 
CON EFECTOS !NTRARREG)ONALES 

S)GN[F)CAT!VOS.
Efecto sobre ia baianza de bienes

LA RECUPERACtÓN DE LOS OTROS 
PRODUCTOS PRtMARtOS HA S)DO SOLO 

PAROAL.
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EL COMERCIO INTRARREGIONAL SE ESTÁ 
RECUPERANDO, LUEGO DEL COLAPSO DE 1999

EL ESCENARtO tNTERNO 
DE LOS PAÍSES 

EN EL 2000-2001
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Para e! 2000-2001 se espera un crecimiento regionai ligeramente superior al 4%
* Gracias a ia recuperación de ias economías 
de América dei Sur y...

* a ia continuación dei crecimiento sostenido 
en México, Centroamérica y ei Caribe.

PARA EL 2000-2001 SE ESPERA UN 
CRECiMiENTO LiGERAMENTE 

SUPERiOR AL 4% ANUAL

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
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EL CREOMtENTO SERÁ GENERALIZADO PERO 
MUY DEStGUAL

DURANTE EL 2000 SE HA OBSERVADO UNA 
RECUPERAOÓN EN LA TASA DE OCUPACtÓN...
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...PERO ESTO TODAVÍA NO SE HA REFLEJADO 
EN UNA D)SMtNUC!ÓN DE LA 

TASA DE DESEMPLEO

Se mantienen o mejoran ios grandes equiiibrios macroeconômicos:
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LA INFLACIÓN S!GUE D!SM!NUYENDO

EL DÉFtCrr FtSCAL D,SM!NUYE LUEGO 
DE DOS AÑOS DE DETERIORO
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EL DÉHCtT EXTERNO SE MANTtENE EN 
N!VELES MODERADOS

1997 1998 1999 2000

FACTORES QUE AFECTAN EL 
ESCENARtO DEL 2000-2001

Y DEL MED!ANO PLAZO
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EL CREOMtENTO ECONÓMtCO ES MODERADO Y 
PERMANECE POR DEBAJO DE LOS NtVELES 

ALCANZADOS ANTES DE LOS OCHENTA

LA MAYORÍA DE LOS PAÍSES HA S)DO tNCAPAZ DE 
RECUPERAR LOS RtTMOS DE CREOMtENTO 

ANTERtORES A LA CRtStS DE LA DEUDA
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...ADEMÁS, EL CREOMtENTO HA StDO MÁS 
LENTO E [NESTABLE DESDE 1995

LOS PAÍSES MÁS DINÁMICOS SE HAN 
DESACELERADO.

SÓLO REPÚBUCA DOMtNtCANA Y NtCARAGUA MUESTRAN UNA ACELERACtÓN
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LA TASA DE iNVERStÓN S!GUE 
S!ENDO BAJA...

...Y EL AHORRO INTERNO NO MUESTRA 
SEÑALES DE REACTIVACIÓN

23 -, Inversión bruta

14
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
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LA RELAOÓN DÉFICIT EXTERNO / 
CRECIMIENTO ES DESFAVORABLE

-2% -1% -1% 0% 1% 1% 2% 254 3%
B*tanza comercial como porcentaje del PIB

LA SITUACIÓN DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO 
NO HA MEJORADO EN LOS ULTIMOS AÑOS

RELACIÓN ENTRE DEUDA EXTERNA Y EXPORTACIONES

Promedio regional
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LA VULNERABILIDAD FRENTE A LOS 
OCLOS DE F!NANC1AM!ENTO 

EXTERNO ES NOTORiA

---- Ftujos netos de capita) -^-Tasa de crecimiento de! PIB

FACTORES DE RtESGO EXTERNOS

Fuerte volatilidad de tos ftujos 
de capita! externo.

No se puede descartar un 
"aterrizaje brusco" de !a 
economía de los Estados Unidos.

Los precios de algunas materias 
primas (especialmente 
agropecuarias) siguen bajos.

24



EL CRÉDITO INTERNO NO APOYA A LA 
RECUPERACIÓN

H 1999 O 2000

LOS ENCADENAMIENTOS SOCiALES 
SON DÉBiLES

* Aiza escalonada de! desempieo

* Aumento de ia informaiidad

* Asimetría en !a evo!ución de !a pobreza 
a io iargo de! cicio económico
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EL CRECiMiENTO ES NECESARiO 
PARA LUCHAR CONTRA LA POBREZA

Pobreza — PIB per cápíta

=> Se necesita una poiítica 
macroeconômica contracídica para 
enfrentar ia voiatiiidad de ios fiujos de 
capitai

=> Se necesita combinar una buena 
poiítica macroeconômica con una 
poiítica activa de desarroiio productivo

=> Hay que mejorar significativamente 
ios encadenamientos sociaies
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