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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1987 se estd distri-
buyendo dividido en una parte introductoria de caricter general, que lleva la signatura LC/L.463 yen
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econdmica de un pais de la
regidn. Estos estudios aparecerin, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados.
El Estsdio completo se publicaréd posteriormente,



Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable,

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El gui6n {-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afos inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas mérricas, y la palabra “délares” se refiere a dolares de los Estados Unidos,
salvo indicacién contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redundean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
stempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucidn reciente: introduccién y sintesis

Tras crecer 9% elafio precedente, la tasa més alta en una década y media, en 1987 la economia peruana
se expandid casi 7%, con lo que el producto interno bruco por habitante volvié a repuntar. (Véase el
cuadro 1.) La ampliacidn de la demanda interna, merced al mejoramiento del ingreso real global, fue
utilizada por segundo afio consecutivo como el principal inscrumenco dinamizador y redundé en un
mayor nivel de empleo y una mejor utilizacién de la capacidad instalada en la induscria.

Sin embargo, la prolongacion de la vigencia del programa de reactivaciéon puesto en marcha en
agosto de 1985, que por su propia naturaleza era de corto plazo, suscité un acelerado agravamiento de
los desequilibrios econémicos que habian comenzado a insinuarse a fines de 1986.

Tales desajustes se manifestaron en un violento rebrote inflacionario en Jos iltimos meses del
afio, derivado de presiones tanto de costos como de demanda, y en un aumento sustancial del déficic
publico, atribuible mas a una dramatica reduccidn de los ingresos tributarios que a una expansion de
los gastos. También las cuentas externas sufrieron un marcado deterioro. El aumento de las importa-
ciones, en especial de insumos y de bienes de capital para el sector privado, y el virtual estancamiento
de las exportaciones determinaron que el déficit comercial casi se triplicara. Eneste cuadro, la carencia
de un adecuado flujo de financiamiento externo se tradujo en una severa pérdida de reservas
internacionales,

Por el lado de la oferta, €l crecimiento de la produccién fue generalizado, con excepcidn de la
pesca y la mineria. El dinamismo agropecuario se sustentd en la vigencia del esquema de precios
garantizados; €l suministro de insumos importados a bajo costo, merced a un tipo de cambio
subsidiado; y la concesién de crédito preferencial, a una tasa de interés real negativa. También la
induseria manufacturera pudo importar sus insumos a un tipo de cambio subsidiado y dispuso de
crédito a un costo real que a la postre resulté negacivo, pero las deficiencias en que incurrié la
administracién del control de precios derivé paulatinamente en creciente evasién tributaria y en
contrabando, asi como en ocasionales escaseces de algunos productos.

Hacia fines del aflo, la expansién industrial comenzd a seatir los efectos de los exiguos niveles de
inversién registrados desde comienzos de la década, a lo que se agregaron el deterioro de la capacidad
instalada y el obvio rezago- recnolégico. Los proyectos en ejecucién por el sector privado, cuyas
importaciones de bienes de capital se duplicaron encre 1985 y 1987, no alcanzaron a madurar, ante la
vertiginosa ampliacion de la demanda interna.

La profundizacién_ de los desequilibrios macroecondmicos revirtid las expectativas de los
agentes, que hasta el primer semestre habian sido favorables, segin las encuestas de opini6n del
Instituto Nacional de Estadistica. La sorpresiva presentacién, en julio, del proyecto de ley destinadoa
estatizar la banca, la continua pérdida de reservas intetnacionales y el errdtico manejo del tipo de
cambio, acentuaron el clima de desconfianza.

La demanda interna sigui6 siendo expandida en forma acelerada, sobre la base de periddicos
aurnentos de los salatios reales, pese al agotamiento de los factores que habian tornado viable este
proceso eén 1986, vale decir un considerable grado de capacidad ociosa y un elevado nivel de reservas
internacionales. Ante el rebrote inflacionario y con el afin de mantener el poder de compra de los
asalariados, se recurrié en forma creciente a la contencidn de los precios y tarifas de los bienes y
servicios producidos por empresas estatales, a expensas del incremento del déficit pablico. El intento
de hacer otro tanto con los precios de bienes no piblicos, mediante controles administrativos, logro
menos éxito, debido a las complejidades de las estructuras de costos de laempresa privada y a la escasa
capacidad de gestion del gobierno.

Los continuos incrementos en el nivel real de los salatios y los reajustes de la tasa de cambio
fueron presionando sobre la estructura de costos en un contexto de intenso uso de la capacidad
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instalada en ramas claves. Se generaron entonces presiones inflacionarias cada vez mayores, con el
efecto consiguiente sobre las expectativas, desatindose en los iltimos meses del afio una escalada de
precios. De esta forma, la tasa acumulada en 12 meses llegé en diciembre a 1149, que se cornpara con
el 63% registrado un afio antes.

El impulsc de la demanda interna significd consolidar un distorsionado patrdn de consumo,
asentado en el alto uso de alimentos importados y en una estruccura de produccién induserial muy
dependiente del abastecimiento de insumos externos. Ello se tradujo en un renovado aumnento de la
demanda de importaciones, la cual se vio incentivada no sdlo por lo moderado del alza de los precios
internacionales de los productos impoertados, sino también por la sobrevaluacion del inti. Puesto que
el modelo de corto plazo se basaba en la ampliacién del consumo interno, no hubo mucho espacio para
el aumento de las exportaciones manufactureras. El escaso dinamismo de éstas fue posible gracias,
tinicamente, a la subida de los precios internacionales de los productos basicos, toda vez que en varios
casos, en especial en los rubros mineros, €l volumen exportado disminuyé.

Las severas restricciones impuestas a los egresos por concepto de utilidades € intereses hicieron
que esta partida experimentara un descenso, el cual fue sobrepasado con creces por la ampliacidon de la
brecha comercial. De esta forma el déficit en la cuenta corriente aumenté del orden de 45% y, en
ausencia de un flujo adecuado de inversidn y créditos externos, las reservas internacionales del pais
experimentaron una disminucién sustancial. (Véase el grafico 1).



Aunque los gastos reales no se acrecentaron, la significacién del déficit del sector publico subié
de 5 2 6.5% del producto interno bruto, debido al aumento de las exenciones tribuearias y la erosion de
la recaudaci6n tributaria real y el rezago de los precios y tarifas de las empresas pablicas.

El caracter fuertemente expansivo de la politica monetaria, en especial en el segundo semestre,
se reflejé en el sustancial incremento del crédito interno neto del Banco Central al sector publico. Esta
partida incluye el efecto derivado dei diferencial cambiario, el cual comenzd a ampliarse a mediados de
afio. El incremento de la emisién monetaria quedé un tanto a la zaga, pues resulté atenuado por las
secuelas contractivas de la espectacular caida de las reservas interpacionales.

2. La evolucién de la actividad econdmica

a}  La oferta y demanda globales

La oferta global se amplié casi 9%, sobre la base del vigoroso incremento de ias importaciones,
el cual triplicd el del producto. En contraste, el volumen de las exportaciones volvié acontraerse, pese
a que los precios internacionales repuntaron por primera vez desde 1983, (Véase el cuadro 2,)

El factor determinante de la expansién de la demanda interna fue el consumo privado, toda vez
que el gasto piblico encaré severas restricciones, aun cuando los desembolsos corrientes del gobierno
central crecieron levemente en términos reales. La inversién privada volvié a subir, incentivada por el
favorable clima econémico imperante en el primer semestre y por el bajo costo interno de las divisas.

by  Evolucién sectorial

Por segundo afio consecutivo, el Gnico sector que no crecib fue la mineria. (Véase el cuadro 3.)
Las actividades mas dindmicas fueron la industria manufacrurera y la construccion, pero el creci-
miento tendid a agotarse, hasta transformarse en los dltimos meses en un virtual estancamiento. La
estructura de precios relativos volvié a favorecer a los productos agricolas respecto de los manufactu-
rados. (Véase el mmadro4.)

1) El sector agropecuario. La mantencibn del esquema de precios garantizados en favor de los
cultivos prioritarios; el abastecimiento de fertilizantes y pesticidas importados a un tipo de cambio
preferencial; y el incremento, en términos reales, del volumen de crédito suministrado a tasas de
interés promocionales contribuyeron a que el producto sectorial se expandiera 5%. (Véase el
cuadro 5.)

La existencia de cuantiosos subsidios y el predominio de favorables condiciones climatoltgicas
llevaron a que una ampliacién de 39% en la superficie sembrada de arroz se tradujera en aumento de
61% en el volumen cosechado, el mas alto de la historia, pero la colocacién de los excedentes se vio
dificultada a causa de los elevados costos internos de produccidn. A la inversa, los terrenos destinados
al cultivo del algodén disminuyeron significativamente y la cosecha cayd del orden de 33%.

En el desempeiio de la actividad pecuaria gravitaron los aumentos en la produccién de carne de
ave, facilitados por la importacion de insumos, asi como en la de vacuno, impulsado por la liberacién
de los precios internos y el beneficio forzoso de los hatos en la zona sur, donde las sequias y heladas
hicieron escasear los pastos naturales.

La extraccién pesquera se redujo en 15%, debido a las restricciones que debieron imponer las
autoridades a la captura de la anchovera, en vista de las adversas condiciones ambientales. (Véase el
cuadro 6.} La extraccidn para consumo humano directo cayd levemente, a consecuencias del descenso
de la captura destinada al congelado, secuela del término del acuerde pesquero con ia Unién Soviética
en 1986, disminucidén que habria sido mucho mayor, de no mediar el apoyo otorgado por el gobierno
aubano a través de los servicios de barcos pesqueros especializados.

i) La mineria. La disminucion de las reservas acentud la tendencia contractiva de la accividad
petrolera, con lo que el producto sectorial volvié a decaer por segundo afio consecutivo, al punto que
fue preciso recurrir a la importacién de crudo para mantener las operaciones de refinacién y el
abastecimiento. (Véase el cuadro 7.) El nivel de las reservas petroleras, ranto probadas como
probables, fue casi la mitad del observado en 1981, fenémeno acribuible a la escasa inversién
expioratoria registrada en los tltimos afios.
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La produccidn de la mineria metalica aumenté solo ligeramente pues la politica cambiaria le
resuled desfavorable y el incentivo del repunte de los precios internacionales aparecid recién en el
segundo semestre.

i1} La éndustria manafacturera. La ampliacién de la demanda doméstica, la proteccién del
mercado interno, la sobrevaluacién del tipo de cambio, que favorecié la importacién de insumos, y la
tasa de interés real negativa para el crédito interno contribuyeron a que el producto industrial se
expandiera casi 13%. (Véase el cuadro 8.) Tan espectacular aumento se obtuvo después del 189% del
aiio precedente y pese a que la menor captura de anchoveta redundd en una caida en la produccién de
harina de pescado. El dinamismo industrial se sustenté en una mayor utilizacién de la capacidad
instalada, fendmeno que en algunos casos llegd a niveles criticos, sobre todo en el segundo semestre,
generando estrangulamientos en la cadena productiva y una marcada desaceleracién a partir del tercer
trimestre. Las dilaciones en que incurrian las autoridades para otargar reajustes en los precios sujetos
a control ocasionaron en algunas ramas la acumulacion temporal de inventarios y la informalizacién
de las ventas, con la evasidn tributaria consiguiente.

En general, el crecimiento fue menor que el de 1986, pero siguid concentrindose en las ramas
productoras de bienes de consumo duradero y de bienes intermedios. El persistence crecimiento de la
demanda hizo necesaria la autorizacién para importar algunos productos, de forma de cubrir el
abastecimiento interno y evitar presiones especulativas sobre los precios.

) La construccién, Al crecer casi 169, fue nuevamente e] sector mas dindmico, merced al
impulso de la construccidn privada, en especial de viviendas, (Véase el cuadro 9.) A ello contribuyé la
baja de los precios relativos de los materiales de construccion, los cuales a fines de afio evidenciaron,
empero, un importante repunte, al tiempo que se suscitaba desabastecimiento en algunos rubros, En
el auge de la construccidn de vivienda desempeiié un papel gravitante el hecho de que se haya mas que
triplicado el financiamiento promocional en favor de los estratos modestos suministrado por el Banco
de la Vivienda, con el apoyo del Banco Central de Reserva.

¢)  La evolucién de la situacion ocupacional

El nivel de empleo siguid la trayectoria de la produccion. En Lima Metropolitana la desocupa-
<ién volvio a caer, esta vez por debajo del 5%, tasa sin precedentes en lo que va de la década e inferior a
la mitad de la prevaleciente en 1983%. (Véase el cuadro 10.) Significativa fue, asimismo, la reversiénde
la tendencia de largo plazo al incremento del subempleo.

En Lima Mertropolitana la ocupacién aumentd casi 6%, impulsada por el auge manufacturero,
sector que logré hacia fines del afio remontar, lo mismoe que las actividades comerciales, el nivel de
empleo registrado en 1980, Esta evolucién obedecié en medida imporrante a disposiciones legales
que, para viabilizar el aumento de la produccién, autorizaron a los empresarios a contratar mano de
obra en forma temporal, eximiéndolos de las obligaciones permanentes que la Ley de Estabilidad
Laboral estipula respecto de los trabajadores adicionales. Pese a que el nimero de trabajadores que se
declararon en huelga aumentd 25%, las horas-hombre perdidas se redujeron précticamente a la
mitad, debido a [a rapidez con que fueron encarados los conflictos laborales. Las reivindicaciones y los
reclamos por presuntas violaciones de los convenios colectivos siguieron constituyendo las principa-
les causas de conflictos, aun cuando fueron las que experimentaron las reducciones mds sustanciales.
(Véase el cvadro 11.)

3. El sector externo

a)  El comercio exterior

1) La exportacién de bienes. La recuperacién en el total de las exportaciones obedecié a que, al
cabo de un trienio de persistente deterioro, el valor unicario de aquéllas repuntd, merced al alza de los
precios internacionales al promediar el segundo semestre. Sin embargo, el valor exportado repre-
sentd apenas dos tercios de lo registrado a principios de la década, retroceso atribuible no sélo al
descenso del valor unitario, sino también a la caida de 10% en el volumen fisico. (Véanse los cuadros
12 y13)

El repunte del valor tocal de las ventas externas se sustentd en unos pocos productos: cobre,
harina de pescado, petréleo, plomo y algunas ramas de no tradicionales. (Véase el cuadro 14.)
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Determinance fue el alza que en el segundo semestre experimentaron pricticamente todos los
productos, con excepcidn del café y el hierro.

Especial trascendencia revistieron los casos del cobre y del petrdleo. En el primero, que
representa un quinto de las exportaciones, los progresos obedecieron cast exclusivamente al repunte
de los precios internacionales, pues el volumen aumenté sélo 1%. En el segundo, la recuperacion
parcial de los precios permitié compensar por amplio margen la declinacion en los volimenes
exportados, consecuencia de la erosion de las reservas. Asi, la significacion de las exportaciones
petroleras se redujo de un quinto a un décimo del rotal de las ventas externas.

Los volumenes exportados de harina de pescado, hierro y plomo aumentaron en forma modesta,
en tanto que j0s restantes productos volvieron a acusar descenso. En el caso del café, ello fue
acompaiiado de una drastica reduccién del precio internacional y de contrabando fronterizo. A la
disminucién de las ventas de algodén concurrieron tanto la caida de la produccién como el sustancial
incremento de la demanda interna. (Véase el cuadro 15.)

Las exportaciones no tradicionales recuperaron el nivel de 1985 gracias al impulso de las
textiles, siderometaliirgicas y agropecuarias. (Véase nuevamente el cuadro 14.) El tratamiento cam-
biaric mis ventajose instaurado en el segundo semestre estimulo este desempeiio.

ii) Las smportaciones de bienes. Las compras externas crecieron en forma sustancial por
segunde afio consecutivo, debido al empuje de la demanda y al abaratamiento de los productos
foraneos, ante la sobrevaluacién del inti. Aunque el volumen importado crecid a un ritmo considera-
blemente inferior al de 1986, € leve repunte del valor unitario quebré la tendenciz de los cinco aiios
anteriores. {Véase nuevamente el cuadro 13.)

Las importaciones de insumos, que constituyeron casi la mitad del total importado, crecieron
17%., luego de hacerlo en 48% el afio antetior. Al interior de este rubro, se acrecentd el peso del sector
publico, debido a sus cuantiosas compras de insumos basicos { materias primas alimenticias, fertilizan-
tes, productos siderirgicos, combustibles, etc). Las importaciones del sector privado se expandieron
sdlo 6.59% reflejando asi la acumulacién de inventarios experimentada durante 1986. Luego del
excraordinario aumento del afio anterior, las importaciones de alimentos y sus insumos volvieron a
expandirse, esta vez en 7%, pese a la ligera baja de la mayoria de sus precios.

Las importaciones de bienes de capital de] sector publico declinaron por quinto afio consecutivo,
poniendo en evidencia el escaso dinamismo de la inversién publica. Por el contrario, €l sector privado
prosiguid, aunque a ritmo més pausado, el repunte de sus compras iniciado en 1986. Por dltimo, el alto
crecimiento de las importaciones del sector piblico bajo el rubro "Diversos y ajustes” podria obedecer
a la tecuperacién del nivel de las compras de defensa, dristicamente recortadas en 1986. (Véase el
cuadro 16.)

iiiy La relacidn de los términos de intercambio de bienes y o poder de compra de lar
exportaciones, A diferencia de lo sucedido en los tres afios anteriores, los valores unitarios de las
imporcaciones y de las exportaciones aumentaron. Pero al hacerlo en mayor proporcién €l correspon-
diente a este ltimo, la relacidn de precios de intercambio mejoré algo mas de 49%. De otro lado, el
volumen exportado experimentd una nueva contraccion, a causa de lo cual el poder de compra de las
exportaciones se mantuvo practicamente al mismo nivel que el afic anterior. (Véase nuevamente el
aadro 13,)

iv) La politica cambiaria. Con importantes variaciones en el transcurso del afio, se prosiguié
usando el tipo de camnbio multiple tanto para importaciones como para exportaciones. A diferencia de
1986, empero, la tasa de cambio fue objeto de varios reajustes, al tiempo que se implantaban esquemas
temporales de control administrativo y paraarancelarios, a fin de frenar el crecimiento de las
importaciones. Tratando de recuperar la competitividad perdida por la economia peruana a causa de
la congelacién del tipo de cambio nominal desde agosto de 1985 a diciembre de 1986, a partir del
segundo semestre la politica cambiaria procuré incentivar las exportaciones. Pero como se pretendid
seguir utilizindole cambién como mecanismo de contencién inflacionaria, via precio de las importa-
ciones, el diferencial cambiario comenzé en junio a ensancharse y termind constituyéndose en un
importante factor expansivo de la emisién monetaria.

En el primer semestre se mantuvo una politica de devaluaciones programadas, con ajustes
mensuales de 2.2%, lo que s6lo sirvié para que el deterioro del tipo de cambio real fuera miés lento. Se
mantuvo inalterada la estructura de cambios multiples vigente desde el afio anterior. Esta consuitaba
seis tasas para las exportaciones, para las cuales el tipo de cambio efectivo fue alzado en tres
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oportunidades. Y dos tasas para las importaciones, €l grueso de las cuales se realizaba a través del
mercado financiero, donde el precio era 259 supetrior a la basica (denominada Mercado Unico de
Cambios). La diferencia entre las tasas cambiarias medias pata exportaciones e importaciones
ascendid pues en junio a sélo 19,

Como el auge de las compras externas, iniciado en el dltimo cuatrimestre del aiio anterior, iba
erosionando aceleradamente el nivel de reservas, se establecié un Presupuesto de Divisas para la
importacion de bienes, fijindose prioridades y montos diferenciales de asignacién vinculados a los
objetivos de cransformacién de la escructura productiva. De esta forma, se logrd hasta julio estabilizar
el promedio anual de importaciones en torno a 2 800 millones de délares, en todo caso superior al
nivel esperado de exportaciones. Se instauré asimismo el Sistema de Autorizaciones de Cambio,
destinado a controlar el egreso de divisas en algunos de los principales rubros de servicios.

Adicionalmente, con el objeto de desalentar la imporracién destinada al ensamblaje de bienes de
consumo duradero y de descongestionar el uso de las lineas de crédito bancarias, se establecio el
requisito de financiamiento obligatorio a 180 dias, con lo que algunas empresas subsidiarias se vieron
obligadas a operar con crédito de sus casas matrices.

En el segundo semestre la politica cambiaria fue objeto de una serie de alteraciones, pero que no
quebraron las tendencias a la caida del tipo de cambio real y al deterioro de la balanza comercial. La
prohibicion de las operaciones en moneda extranjera fuera del sistema financiero puso el mercado
paralelo fuera de la ley, provocando, al inducir el desabastecimiento de las instituciones financieras
formales, una fuerte elevacién del tipo de cambio paralelo.

La estructura de tasas de cambio para la impottacién fue recrganizada, credndose nuevos tipos a
pactir de julio, hasta llegar a siete en diciembre. La propia tasa bésica, ancla de las demis, que habia
sido congelada en julio, fue reajustada en dos oportunidades (259 en octubre y 32% en diciembre).
Con todo, un conjunto de bienes alimenticios, medicinas y sus insumos siguié beneficidndose de una
tasa inferior a la basica. Para las exportaciones, el nimero de tipos de cambio llegé a ocho, pero en
octubre se lo redujo a tres: dos para los productos radicionales y el otre para los no tradicionales.

Con la nueva estructuracién de los cambios miltiples y los reajustes de la tasa bdsica, la
devaluacion implicita, cuyo promedio en el primer semestre habia sido de 2092, subid en el segundc a
57% para las exportaciones y 46% para las importaciones. De esa forma, el tipo de cambio de las
exportaciones tecuperd patcialmente el nivel real perdido hasta entonces, en tanto que el de las
importaciones siguid deteriorindose. Al mismo tiempo, se generd una brecha cambiaria de aproxima-
damente 11%, la cual comenzd a ejercer presidn sobre la emisién primaria. (Véanse los cuadros
17 y 18)

El sesgo en favor de las importaciones que mostraba la politica cambiaria se vio reforzadocon la
universalizacidon de la Licencia Previa de Importacién, en reemplazo de la Licencia de Cambio, a que
obligaba el Presupuesto de Divisas. Eilo erosioné ain mds, aunque sélo fuese en forma temporal, la
capacidad de control del Banco Central sobre el monto global de las importaciones, ya bastante
menguada debido a las restricciones politicas que enfrentaba para modificar 1a tasa de cambio. El
crecimiento de las compras externas que continuaba deteriorando el nivel de las reservas internacio-
nales, dererminé que en diciembre se restituyese la exigencia del visto buenc del Banco Central a las
Licencias Previas de un determinado grupo de bienes. En ese marco, el nivel medio anualizado de las
importaciones para los dltimos cinco meses fue superior a los 3 300 millones, lo cual tuvo determi-
nante influencia en el saldo negativo de la balanza comercial.

b) E/saldo de la cuensa corriente y los movimientos de capital

El déficit de la balanza comercial de bienes superd los 460 millones de délares, uno de los mas
altos de la década, debide a que la vigorosa ampliacién de las importaciones fue acompafiada de un
moderado crecimiento de las ventas externas, el cual, por otra parte, obecedid sélo a la favorable
trayectoria de los precios internacionales. Por otra. parte, pese a disposiciones legales en sentido
inverso, las diferencias cambiarias incentivaron el turismo de nacionales en el exterior, lo que se
tradujo en un déficit en los servicios no financieros. De esa forma, el déficiten la balanza comercial de
bienes y servicios se deterioré marcadamente, hasta bordear los 860 millones de délares, cifra s6lo
inferior a la de 1981. (Véase nuevamente el cuadro 12.)

El pago por servicio de factores continué disminuyendo, debido en lo fundamental a la merma
de las obligaciones externas. A su turno, permanecié constante el egreso neto de utlidades, que se
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refiri6 de manera exclusiva a las ganancias no distribuidas, vale decir a la reinversién de urilidades de
empresas extranjeras. De esta forma, el déficit en la cuenta corriente superd los 1 600 millones de
délares, 46% mayor que el del afio precedente.

El ingreso de capitales alcanzd a cubrir poco mds de la mitad del déficit corriente. Y aunque la
mayor parte de esos flujos continuaron origindndose contablemente en la postergacién de los pagos
por concepto de amortizacidn de la deuda, hubo un ligero aumento de los desembolsos. El saldo dela
balanza de pagos registrd entonces un déficit de 806 millones de dblares, el mayor registradoen lo que
va de la década. Concordantemente, hubo un dristico descenso en el nivel de reservas, como que a fines
de afio éstas equivalian, en términos netos, a menos de una semana de las importaciones de bienes y
servicios, mientras que las reservas brutas representaban todavia 5.5 meses de esas importaciones.
(Véase el cuadro 19.)

¢) La denda externa

El ingreso de capitales y la celebracion de nuevas concertaciones de crédito continuaron siendo
afectados por la persistencia de las restricciones impuestas al pago del servicio de la deuda. Debido
bdsicamente a la acumulacidn de intereses no atendidos, ¢l saldo de la deuda externa rotal subié a
15 400 millones de ddlares, lo que represent un aumento del orden de 7%. (Véase el cuadro 20.)

Solo se sirvié €l 11% de las obligaciones totales vencidas en el afio, fraccidn correspondiente en
su mayor patte a la deuda de corto plazo. En ¢l caso de la deuda piblica de mediano y largo plazo se
sirvib anicamente el 7% de las obligaciones, privilegidndose la atencién del servicio de la deuda con
organismos rnultilaterales. Al promediar el segundo trimestre el gobierno tomé la decisién de
interrumpir el servicio de sus obligaciones con ¢l Banco Mundial por considerar que ¢l flujo neto de
recursos habia comenzado a ser negativo para el pais, como consecuencia de lo cual dicha institucién
decidié retener los desembolsos de préstamos ya concertados. El servicio con el Fondo Monetario
Internacional continud totalmente suspendido. De esa forma, sélo con la banca privada internacional
se suscitd un flujo negativo en términos netos, toda vez que el pais le siguié pagando los intereses de
los créditos de capital de crabajo, estimados en unos 70 millones de dblares anuvales.

En el wanscurso del afio se postergd en forma unilateral el pago de casi 1 700 millones de
dblares por concepto de amortizaciones y de mds de 500 millones en intereses. Los atrasos acamulados
entre 1984 y 1987 ascendieron asi a 6 600 millones de délares, esto es mas de dos quintos del saldo de
la deuda total. El servicio atendido, incluyendo el correspondiente a los compromisos de corto plazoy
los pagos en especie, fue equivalente a un sexto de las exportaciones, vale decir casi la mitad de lo
pagado en 1984. (Véase el cuadro 21.)

La concertacion de créditos cayd en forma dramitica por debajo de 120 millones de délares, que
provinieron exclusivamente de gobiernos y agencias oficiales. (Véase el cuadro 22.) E1 75% de tales
recursos se desting a financiar la importacién de alimentos; otro 10%, a gastos de defensa; y apenas 5
millones, a financiar proyectos de inversién,

4. Los precios y las remuneraciones

a)  Los precios

Después del descenso observado en 1986, la tasa de crecimiento de los precios al consumidor
volvié a ser de cres digitos, mostrando una clara tendencia a la aceleracién a partir del dltimo
trimestre. (Véanse el cuadro 23 y el grifico 2.) Entretanto, el alza del indice de los precios al por
mayor duplicaba el ritmo anotado el afio precedente, al impulso del encarecimiento de los productos
de origen nacional, Si bien el valor unitario de los bienes importados subié un poco, el impacto de esce
fenémeno resultd atenuado merced al considerable subsidio que se otorgd a la tasa de cambio utilizada
para internar alimentos, medicinas e insumos esenciales.

Diversos factores hicieron recrudecer la inflacién. El incremento de la produccién con el objeto
de cubrir una demanda interna en acelerada expansion desencadend dificultades en el abastecimiento
de insumos y copd la capacidad instalada de varias ramas industriales. De otro lado, la distorsién de la
estructura de precios derivada del deficiente manejo de los controlados y regulados, propicié la
especulacion y el contrabando fronterizo. Ambos factores fueron restringiendo gradualmente las
posibilidades de ampliacién de la oferta.
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Grifico 2
PERU: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
{Porcentajes)
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Fuenre: CEPAL, sobre 1a base de informaciones oficiales.

En segundo lugar, las presiones de demanda asociadas a los incrementos del salatio real y del
nivel de empleo, que ya se habian hecho sentir el afio anterior, resultaron exacerbadas por la
expansion monetaria. Desde comienzos del segundo semestre ella aumenté més que la inflacién, pese
al efecto contractivo de la cafda de las reservas internacionales.

También se acrecentaron las presiones de costos, debido a la concesién de tres reajustes
salariales durante el afio, en un contexto muy distinto del imperante en 1986. En ese entonces, el
aumnento de la produccién permiti6 a las empresas reducir la incidencia de sus costos totales fijos, en
tanto que otros elementos gravitantes, como el tipo de cambio, la tasa de interés y los precios y tarifas
de las empresas piblicas permanecian congelados y, paralelamente, el Estado rebajaba ¢l impuesto
general a las ventas, cediendo al sector privado la recaudacién correspondiente. El panorama
experimentd un vuelco en 1987, al desaparecer la holgura para absorber aumentos salariales,
comenzar a sufrir periddicos reajustes otros elementos de costo —a excepcion de la tasa de interés,
innecesaria € infructuosamente reducida en julio—, y elevarse de manera sustancial el impuesto
selectivo sobre algunos bienes de consumo difundido.

Por ditimo, en el segundo semestre se acentuaron las expectativas inflacionarias, al erosionarse
la confianza en la politica econbémica. La insistencia de las autoridades en seguir aplicando un
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programa disefiado para salvar una crisis coyuntural sélo podia conducir a la agudizacién de los
desequilibrios macroecondmicos. A ello se agregé el imprevisto anuncio de la estatizaciédn del sistema
financiero nacional.

by  Las remuneraciones

La tendencia a la recuperacién de las remuneraciones medias pagadas en el sector privado se
mantuve, aunque con menor intensidad que en el afio precedence, al punto que el tercer reajuste
otorgado en 1987 se erosioné en breve plazo, ante el recrudecimiento de la inflacién. Los sueldos
alcanzaron e! segundo mayor nive! de la década, en ranto que los salarios, ambos en términos reales,
continuaron ain por debajo de los niveles registrados hasta 1982.

El ingreso minimo legal y las remuneraciones del gobierno central subieron a un ritmo mayor,
pero siguieron bastante deprimidos respecto de los primeros afios de la década. {Véase el cuadro 24))

5. Politica monetaria y fiscal

a)  La politica monetaria

Marcada genéricamente por su cardcter expansionista, la politica monetaria procurd viabilizar
el crecimiento del consumo. (Véase ¢l cuadro 25.) En una primera etapa, que abarcé hasta mayo, se
intentd mantener el crecimiento de los agregados monetarios en un rango compatible con ¢l alza de
los precios y una pérdida moderada de reservas internacionales, mientras que la existencia de un
pequeiio diferencial cambiario no representaba presiones adicionales para la emision monetaria. En
esta fase, los principales factores de expansién primaria fueron el crédito del Banco Central al sector
publico y al Banco Agrario. En el sistema financiero, el crédito interno neto se mantuvo en linea conel
aumento del nivel de precios. De esta forma, la liquidez total crecié por debajo del ritmo inflacionario,
mientras que la confianza en el sistema hacia que los depdsitos de ahotro v 2 plazo fijo en moneda
nacional aumentaran a una velocidad superior a la del resto de las variables monetarias.

Durante la segunda fase los agregados monetarios crecieron mas que los precios y hubo una
cuantiosa pérdida de reservas internacionales, a lo que en el dmbito politico se agregd el debate
parlamentario sobre la estatizacion del sistema financiero. La velocidad de la expansion del crédiro del
Banco Central al sector piblico se acelerd y el diferencial cambiario pasé a transformarse en
importante factor de crecimiento de la emision primatia. Como resultado, el crédiro interno neto del
Banco Central se expandid 203% en ¢l afio; y si el titmo de incremento de la emisién primaria entre
enero y diciembre resultd inferior al de la inflacibn, ello obedecid tinicamente a los efectos contractivos
de la pérdida de reservas. En el conjunto del sistema financiero, un comportamiento similar de las
reservas hizo que la liquidez total del sistema creciera casi al ritmo de la inflacién en todo el afio, pese
al aumento de 148% observado en el crédito interno neto.

Sin embargo, el progresivo deterioro de las ganancias reales de los depositantes, la pérdida de
credibilidad en el programa econ6mico, 1a desconfianza suscirada por el anuncio de estatizacién de la
banca y el consiguiente surgimiento del crédito informal contribuyeron a suscitar una desintermedia-
cién financiera similar a la existente hasta mediados de 1985. Asi, durante el segundo semestre la
masa de dinero (M,) se amplié 90%, en ranto que el cuasidinero lo hizo en s61027 %, mientras que en
ese mismo lapso la inflacion ascendia a 53%.

La tasa activa de interés fue rebajada en julio (véase el cuadro 26) con ¢l objeto de disminuir los
costos financieros de las empresas y aminorar el ritmo inflacionario. Sibien las tasas pasivas deahorro
se maneuvieron constantes, las de plazo fijo se redujeron, a fin de no afectar demasiado el margen
financiero.

Como complemento de la ampliacién de la demanda privada, la politica fiscal asumié un
carécter expansivo, aunque persistié la tendencia a una reduccion del peso del gobierno central en el
conjunto de la economia. El déficit consolidado del sector piiblico no financiero pasd de 4.9 6.5 % del
producto interno bruto, debido al crecimiento del déficic en el gobierno central. Esee ilcimo, que
alcanz6 5.5% del producto, tuvo su origen en una severa contraccién de los ingresos fiscales, la cual no
pudo ser compensada: por la merma de los desembolsos totales,
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Por el lado de los ingresos, disminuyd la recaudacion tanto de los impuestos directos como de los
indirectos, con lo que la presidn criburaria se redujo de 11.9 a 8.7% en 1987. Debido al restableci-
miento de algunos incentivos tributarios, la significacion relativa de la imposicién ditecta, a la rentay
al patrimonio, descendid del 3.1 2l 2.19% del producto; y del 26 al 24 % de los ingresos fiscales. A su vez,
los gravimenes indirectos fueron erosionados por las exenciones dispuestas a lo largo de 19806, no
obstante la elevacion y ampliacidn, en varios casos, de la cobertura de) impuesto selectivo al consumo.
La pérdida de importancia relativa del impuesto sobre los combustibles observada en los vitimos dos
afios obedecié a una decision deliberada de las autoridades, pero que no fue compensada por el mayor
rendimiento de otras fuentes. (Véase el cuadro 27.)

La significacién de los gastos fiscales respecto del producto decliné a causa, por una parte, de los
menores desembolsos por concepto de pago de intereses de la deuda externa, item que pasé a
representar sdlo 0.9% del producto; y, por otra, a una nueva reduccién de los gastos de capital, los
cuales significaron 2.2% del producto y fueron equivalentes a menos de 80% de los gastos de defensa.

El déficit de las empresas pablicas bajé a 1.1% del producto. Debido a los insuficientes reajustes
de los precios de la mayoria de bienes y servicios producidos por estas empresas, la significacién de sus
ventas globales disminuyd de 16.3 a 12.8% del producto. Sin embargo, también sus gastos se
contrajeron, debido 2 menares compras de bienes y, mucho mas significativo, a la baja de casi dos
puntos porcentuales en el pago de impuestos, referido basicamente a PETROPERU. Con su capacidad
financiera seriamente afectada, las empresas piblicas continuaron reduciendo los gastos de inversidn,
los que representaron un exiguo 1.7% del producto.

La financiacién del déficic del sector pablico no financiero se efectud basicamente con recursos
internos pues el crédito externo continud siendo escaso. (Véase el cuadro 28.) Casi la mitad de la
brecha fue cubierta con crédito del Banco Central, expediente que se constituyd en el principal factor
expansive de la emisién monetaria.
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Cuadro 1

PERU: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Indices (1980 = 100}
A. Indicadores econdmicos bdsicos

Producto interno bruto a precios de mercado 1044 1047 924 968 920 1078 1148
Ingreso nacional bruto 1025 1002 897 926 953 1050 1147
Poblacién (millones de habitantes) 1776 1823 1871 1920 1970 2021 2073
Producto interno bruto por habitante 1017 994 854 872 869 923 959

Tasas de crecimiento
B. Indicgdores econémicos de corto plazo

Producto interno bruto 44 04 -11.7 4.8 24 89 6.5
Producto interno bruto por habitante 1.7 -22 -140 21 02 6.2 3.9
Ingreso nacional brute 25 .22 -104 33 30 102 2.3
Tasa de desocupacion ™ 104 106 92 109 118 82
Precios al consumidor
Diciembre 2 diciembre 727 729 1250 1115 1583 629 1145
Vatiacion media anual 754 645 1111 1102 1634 779 858
Suveldos reales 1.7 79 -143 7.7 78 248 49
Salarios reales -19 1.0 -165 151 137 333 2.6
Dinero (M)} 470 375 899 1278 2292 1072 1439
Ingresos del sector piblico” $3.0 728 975 1009 2016 455
Gastos del secror plflblicod 65.0 744 1044 898 175.] 37.3
Déficit del sector piblico/ producto
interno bruto™ 6.7 1.3 9.8 6.1 24 49 6.5
Valor cocciente de las expottaciones
de bienes y servicios -13.2 14 -B6 24 07 -128 9.0
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 231 -14 235 178 18 292 235
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios 84 96 131 55 -13 0 41 109

Miliones de délares
C. Sector externo

Saldo del comercio de bienes y servicios -869  -743 39 787 995 307 838
Servicio de factores 1020 1034 1132 1166 1014 805 769
Saldo de la cuenta corriente -1889 1776 -1091 379 -19 -1 113 .1627
Saldo de fa cuenta de capital 1200 1688 1058 628 179 825 g1
Variacion de las reservas internacionales -618 -57 10 317 83 .37
Deuda externa total 9606 11 465 12 445 13 338 13 721 14 477 15 44

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares. Porcentaje. ‘ Sectur no agricola. “Cuentas consolidadas del secror pdblico ne financierv.
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Cuadro 2

PERU: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Indices Composicion

T 4 .
(1980 = 100) porcentual asas de crecimiento

1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987

Oferta global 948 1061 1151 1193 1196 1.6 1.2 1.9 8.5
Producto interno bruto a
precios de mercado 990 1078 1148 1000 1000 4.7 23 89 6.5
Importaciones de bienes
y servicios” 734 974 1166 19.3 196 -148 -0.1 327 19.7
Demanda global 94.8  106.1 1151 1193 1196 1.6 1.2 1.9 8.5
Demanda interna 942 1090 1217 968 1026 -0.7 0.9 16.3 11.0
Inversi6n bruta interna 56.1 83.0 93.4 275 224 99 -103 48.0 12.5
Inversion bruta fija 67.8 84.1 97.7 235 200 6.2 -106 24.0 16.2
Construccion 81.0 1000 1166 12.6 12.8 - -110 242 159
Maquinaria 52.4 650 738 109 72 -156 -1.8 240 16.6
WVariacion de existencias -12.0 76.6 68.1 4,0 24
Consumo total 1092 1201 1329 693 80.2 1.8 3.6 10.0 10.7
Gobierno general 1005 1048 1065 11.2 10.4 -4.6 3.5 4.3 1.6
Privado 1109 1231 1379 581 69.8 3.0 3.6 11.0 12.0
Exportaciones de bienes
y servicios® 977 912 869 225 170 124 24 67 47
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares. ®Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obstuvieton del balance de

pagos en ddlares corrientes del Fondo Monterio 1aternacional (FMD), coavertidos a valores constantes de 1980 mediante
indices de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 3

PERU: PRODUCTO INTERNQ BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Producto interno bruto

Bienes

Agricuitura "

Mineria

Industria manufacturera
Construccion

Servicios bdsicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
¥ comunicaciones

Orros servicios
Comercio, restaurantes y
hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles
y servicios prestados a las
empresas

Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales
y personales

Servicios gubernamentales

Indices Composicion .
(1980 = 100) porcentual Tasas de ctecimiento
1985 1986 19877 1980 19877 1984 1985 1986 1987°
990 107.8 1148 1000 100.0 4.7 2.3 8.9 6.5
969 1047 1118 51.3 50.0 6.2 28 8.0 6.8
1162 1225 1279 10.2 11.4 11.8 38 5.4 4.4
96.7 923 9.2 15.2 119 4.8 4.3 -4.6 -23
917 1063 1186 20.2 209 33 49 159 1.6
811 1006 1165 5.7 5.8 08 -105 24.0 15.8
101.2 1103 11846 7.5 7.7 0.5 31 9.0 7.5
103.8 1164 1264 09 1.0 0.5 6.0 121 8.6
1008 1095 1175 6.6 6.8 05 2.8 8.6 7.3
104.5 114,1 1211 40,5 42.9 3.1 3.6 9.2 6.1
945 1076 1156 17.8 17.9 25 2.2 13.9 7.4
1100 1135 1240 9.9 10.7 - 8.7 5.0 7.4
107.6 1105 1134 20 20 14 0.8 2.7 2.6
1162 1241 128.1 12.8 14.3 6.2 1.6 6.8 32
1195 1266 1284 7.7 8.6 7.6 0.5 5.9 1.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980, Por lo anto,
las tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus clculos a precios

constanees.
“Cifras preliminares.

Cuadro 4

Mncluye al sector pecuatio, la silvicultura v la pesca.

PERU: RELACION DE PRECIOS CAMPO CIUDAD

{Indices 1979 = 100

1980 1981 1082 1983 1984 1983 1986 1987
1. Precios productos
agropecuarios’ 165 294 436 913 1 905 4386 10003 17 322
2. Precios productos
industriales® 145 254 411 949 2170 6 362 8 821 12 984
3. Términos de
intercambio (1/2) 114 116 106 9% 88 69 113 133

Fuente: Ministerio de Agricultura ¢ lastituro Macional de Estadistica.
“Promedio mensual del indice de precios al por mayor de los bienes de origen nacional.
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PERU: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Cuadro 5

PERU

Indices de la produccion
agropecuaria (1979 = 100)

Produccién de los
principales culcivos
Algodén en rama

Arroz

Caté

Caha de azdcar
Frijol

Maiz amiliceo
Maiz duro
Papa

Sorgo

Soya

Trigo

Produccién de los principales
productos pecuarios

Carne de ave

Carne de ovino

Carne de porcino

Carne de vacuno

Huevos

Leche fresca

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986  1987°
1984 1985 1986 1987°
10%.5 107.7 112.0 117.7 10.2 24 4.0 5.1

Miles de toneladas

203 291 304 202 92.8 43.4 4.5 -33.0
1 156 878 725 1 169 449 -24.0 -17.4 61.2
o1 1 96 98 0.1 - 3.5 21
6988 7320 6273 6099 95 49  -144 2.8
45 46 54 59 284 2.2 17.4 093
205 212 232 210 185 3.5 9.4 -9.5
571 450 645 704 387 -14.9 31.6 9.1
1 463 1557 1 658 1 700 21.9 8.7 6.5 31
44 23 38 24 2726 -50.0 65.2 -36.8
2 2 4 6 -19.0 235 1000 50.0
84 92 21 133 10.2 10.4 315 0.9
182 204 230 281 -12.0 10.7 14.4 22.2
19 17 17 9 -104 9.0 11.8
55 54 59 65 5.4 -1.8 9.3 10.2
103 101 %0 107 -6.9 <23 -10.9 18.9
65 78 95 97 -4.3 19.7 21.8 2.1
780 809 819 830 3.7 3.6 1.2 13

Fuente: Ministerio de Agriculcura.

*Cifras preliminares.
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Cuadeo 6

PERU: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Indice de la produccién
pesquera (1979 = 100}

Pesca maritima
Consumo humano ditecto
Pescado fresco
Para congelado
Para conservas
Para seco salado

Para harina de pescado
Anchovera
Ouras especies

Pesca continental
Pescado fresco
Para seco salado

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987° -

1984 1985 1986 1987

96.0 108.0 140.4 119.4 46.% 12,5 30.0 -15.0
Miles de toneladas

3 288 4110 5530 4 275 126.3 25.0 34.5 2227

547 512 534 528 54.5 -6.4 4.3 1.1

186 182 218 227 49 2.2 198 4.1

181 177 71 45 1291 -2.2 <599 -36.6

148 15 212 222 28.8 -899 13133 4.7

32 28 33 34 455 -125 17.9 3.0

2741 3598 4996 3747 149.4 313 389 2250

23 B44 3482 1641 -80.5 35696 3126 -52.9

2718 2 754 1514 2 106 177.0 1.3 -45.0 39.1

30 28 32 35 5.0 -6.7 14.3 9.4

15 14 1% 18 15.4 6,7 7.1 200

15 14 17 17 36.4 -6.7 214 -

Fuente: Ministerio de Pesqueria.
“Cifras preliminares.

*lncluye camarén de rio.

Cuadro 7

PERU: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987 1981 1985 1936 1987
Indice de la produccién
minera (1979 = 100) 972 1018 1071 1033 1013 4.7 5.2 -35 20
Miles de toneladas
Principales productos de
la mineria medlica
Cobre 336 375 401 397 406 116 69 -0 23
Hierro 4208 3916 4807 4908 5019 69 228 21 2.3
Plata® 1738 1758 1915 1926 2055 12 89 06 67
Plomo 213 205 211 194 204 -38 29 .81 5.2
Zinc 576 558 608 598 613 -3l 20 -16 25
Millones de barriles
Hidrocarburos
Petrdleo 63 67 69 65 60 6.3 30 -58 .82
Segun zonas productoras:
Costa 11 12 14 13 12 9.1 16.7 -7.1 -6.2
Zécalo condnental 9 10 10 10 9 111 - -8.0
Oriente 43 45 45 42 38 47 - 67 .88
Fuente: Miniscerio de Epergiz y Minas.
“Cifras preliminares. "Kilogramus.
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PERU: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA®

Cuadro 8

PERU

Produccion manufacturera cotal

Hartna de pescado
Alimentos, bebidas y tabace
Alimentos
Bebidas
Tabaco
Textiles y vestuario
Textiles
Calzado y cuero
Papel, imprenta y editoriales
Papel y productos de papel
Productos quimicos
Quimicos industriales
Otros productos quimicos
Refinacidn de petrdleo
Productos de caucho
Productos plésticos
Productos minerales no
metdlicos
Vidrio y productos de vidrio
Articulos minerales no
metilicos
Productos metilicos bésicos
Hierro y acero
Metales no ferrosos
Maquinaria y productos
meudlicos
Productos metdlicos simples
Maquinaria no eléctrica
Maquinaria eléctrica
Material de transporte

Indices {1979 = 100

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986 987"
847 894 958 1131 1275 5.5 7.2 181 127
318 714 1041 1412 1090 1245 458 356 -228
95.3 97.7 1021 1241 1402 25 45 215 130
879 %6 977 1065 1171 9.9 1.1 90 100
1106 1011 1155 171.2 2072 -86 142 482 210
101.9 10623 903 1078 97.8 06 -119 194 .93
89.0 956 107.0 1146 123.2 7.4 119 7.1 1.5
90.1 984 1106 1208 1322 92 124 9.2 94
59.4 58.3 59.% 65.0 g5 -19 21 92 -408
93.% 932 836 968 1207 -03 -103 158 247
70.8 70.0 63.3 80.1 98.1 -1l 6.7 227 225
917 939 988 1208 1401 2.4 52 223 1.0
822 1015 1037 1237 1356 235 22193 9.6
93.6 75.% 849 1155 1505 -193 125 360 303
1049 1160 1163 1198 1308 106 0.3 30 9.2
923 99.8 998 1154 1263 8.1 156 9.4
899 931 1007 1342 1428 3.6 82 333 6.4
B8.8 795 764 1067 1360 -10.5 -39 397 275
85.2 89.0 766 1104 1308 45 -139 441 185
90.2 79 757 1011 1355 -136  -28 336 340
783 876 928 892 9L9 1LY 59 -39 3.0
56.2 66.2 69.9 916 1109 178 5.6 310 211
94.1 95.1 98.7 886 869 -1l 60 -102 -19
700 703 771 1186 1534 0.4 9.7 538 293
68.1 70.6 720 1055 155.0 3.7 20 465 470
66.3 509 522 1013 1192 .232 26 941 177
BLS 85.1 937 1384 1698 44 101 477 227
33.7 56.6 739 1148 1466 54 306 533 277

Fuente: Ministerio de lndustria, Comercio, Turismu e Integracion.

"ladice de vulumen fisico de produccién; promedios anuales.

Cifras preliminares.
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PERU

Cuadro 9

: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987
1984 1985 1986 1987°
Producto interno bruto
de la construccidén
{indice 1980 = 100y 1075 1082 963 1197 1387 06 -11.0 243 158
Yentas de marteriales de
CONSTrUCCion
Indice de volumen {primer
trimestre de 1977 = 100) 79.9 81.6 84.1 122, 1629 2.1 31 514 28.0
Ventas de algunos materiales’ :
Cemento 1959.0 19350 1 7540 2 213.0 26130 -1.2 94 262 184
Barras de construccion 1160 1260 1130 1680 1910 86 -103 487 137
lndice de precios de
materiales de construccion
(1973 = 1) 121.1 2545 6847 9484 14614 1102 1690 385 541
Fuente: Insttute Nacional de Estadisrica.
“Cifras preliminares, *Miles de roneladas.
Cuadro 10
PERU: EVOLUCION DE LA QCUPACION Y DESOCUPACION®
{Porcentajes}
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Actividades no agricolas
Desempleo 10.4 10.6 92 10.9 11.8 8.2
Lima Metropolitana
Desemplec 6.8 66 9.0 8.9 10.1 5.4 4.8
Subempieo 26.8 28.0 333 36.8 425 427 349
Por ingresos 21.4 240 295 33.9 38,7 30.8
Por tiempo 5.4 4.0 38 29 4.0 4.1
Adecuadamente
empleados 66.4 65.4 57.7 54.3 47.4 51.9 60.3

Fuente: Ministerio del Trabajo y Promocion Socisl.

“Excluye crabajadores del hogar.

18

*Cifras preliminares.



Cuadro 11

PERU: EVOLUCION DE LOS CONFLICTOS LABORALES®

PERU

Total

Segin actividad econdmica
Agricultura y pesca
Mineria
Industria manufaciurera
Construccién
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones
Comercio y banca
Orros

Segin causas:
Remuneraciones
Reposicion al rrabajo
Politica econdmica y financiera
de la empresa
Incumplimiento de convenios
colectivos
Solidaridad
Alza del costo de vida
Motivos regionales o locales
Orros

1985 1986 1987°

Tra- Horas/ Tra- Horas/ Tra- Horas/ Tasas de

baja- hom-  baja- hom-  baja-  hom- ctecimiento’

dores  bre dores bre dores bre

afec-  per-  afec-  per-  afec  per-

tados didas rados didas rados didas 1985 1986 1987

238 12228 249 16867 312 9068 115 379 -46.2
14 2443 10 362 4 105 23188 -852 -715
31 2 482 68 5 583 61 3136 -445 1249 -438
43 2769 75 7196 57 3136 543 1599 .56.1
10 200 G 351 11 431 7060 755 228
36 1589 13 G662 25 286 355 583 -368
48 1130 41 1267 20 512 39 121 -59.6
56 1615 36 1447 134 1444 642 <104 0.2

101 5075 119 9127 76 4242 -159 798  -335
13 941 15 619 7 192 711 342 690
15 2097 3 102 9 363 9754 951 2559
24 19533 52 5513 46 1298 2226 2596 765
42 968 9 204 6 175 4531 -789 -15.2
6 138 - - 105 843 95.6
4 237 2 30 - -75.3 -873
33 923 49 1272 63 1954 188 378 3536

Fuente: Ministerio del Trabajo y Promocién Social.
*Todos los valores estdn expresados en miles.

*Cifras preliminares.

‘De las horas/hombre perdidas.
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Cuadro 12
PERU: BALANCE DE PAGOS
{Millones de dolarer)

Balanice en cuenta cottiente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales’
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales®
Transpotte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capial
Transferencias unilaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inversién ditecta {peta)
Inversion de cattera {neta)
Otro capital de largo plazo
Sector oficial®
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales®
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores’
Préscamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corw plazo (neto)
Secror oficial
Bancos comerciales
Qtios sectores
Errores y omisiones netos
Balance global
Variacidén total de reservas
{- significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI
Activos en divisas
Qrros activos
Uso de crédito del FMI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
2247 -1889 -1776 -1091  -379 -19 -1113 -1627
661  -869  -743 39 787 995 307 -858

4631 4019 4077 3728 3818 3790 3304 3600

3917 3250 3294 3017 3147 2977 2508 2605
714 770 783 711 671 813 795 995
221 286 293 262 206 287 250 260
292 263 252 209 208 300 300 350

3070 4889 4820 3689 3031 2795 3611 4458

3091 3803 3721 2723 2141 1808 2512 3068
880 1087 1097 966 891 98 1099 1390
488 359 %25 447 378 293 340 415
107 175 205 19} 182 266 323 390
909 1020 1034 -1132 -1166 -1014 805  -769
25% .2%2 <118 <137 54 74 -43 -42
201 204 109 115 156 133 94 61
853 970 -1025 -1110 -1268 .1073 .855  -788
900 1200 1688 1058 628 179 825 821
148 162 167 220 158 134 9% 132
275 35 1156 1237  -118 617 -1212

27 125 48 38 -89 - 20 25
248 230 1088 1199 29 616 -1 232 }
184 9 930 1284 B4 492 1163
1581 1700 2043 2555 1525 902 473
21389 21602 -1112 -1292 -1441 -1336 -1456
- . - - - . -y 925
64 134 158 85 -114  -124 69
181 204 378 131 100 44 35
117 160 221 <217 L2130 168 -104 7
63 103 792 520 1022 954 1994
82 61 -224 290 1207 1267 1870
13 32 . .22 40 20 12 2-104
-32 10 1016 -788 225 333 113
413 581  -404 122 431 292 -55
653  -689 -88 34 249 159 289 -804
607 6l18 57 10 317 83 397
173 . - . - - .
o4 1 22 32 .22 23 -
555 769 119 48 246 216 397
43 65 65 43 .27 84 27
.17 87 262 48 22 26 27

Fuente: 1980-1986: Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Y earbook, abril 1988; 1987: CEPAL, sobre la base de

cifras oficiales.
“Ciftas prehmmares
pasivos.
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Incluye otros servicios no factoriales.

“Incluye préstamos necos concedidos y otros activos y
“Es igual a la variacién rotal de las reservas (con signo contrario), mds asientos de contraparcida.



PERU: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIOQ EXTERIOR DE BIENES

Cuadro 13

PERU

Exportaciones (fob)

Valor

Volumen

Valor unitario
Importaciones

Valor

Volumen

Valor unitario
Relacién de precios del
intercambio

Poder de compra de las
exportaciones

Quéntum de las exportaciones
Quintum de las importaciones
Relacién de precios del
intercambio (fob/cif)

- 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Tasas de crecimiento
-17.0 1.3 8.4 4.3 5.4 -15.7 39
9.8 17.3 -20.8 16.2 -38 2.0 -3.1
-8.0 -13.6 15.6 -10.2 -1.7 -14.1 7.2
230 2.1 726,8 214 -15.5 389 22.1
18.8 25 -24.3 -14.8 -9.7 407 19.0
36 -4.5 3.4 7.7 6.4 -1.2 26
<115 -10.0 19.2 -4.0 5.0 -13.0 4.3
Indices (1980 = 100}
79.8 84.2 79.5 88.7 89.6 76.4 77.2
90.2 105.8 838 974 937 91.9 89.0
1188 121.7 022 78.5 70.9 99.7 118.6
885 79.6 048 91.1 95.6 832 8638

Fuente; CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

*Cifras preliminares.
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Cuadro 14

PERU: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicion

Millones de déblares
porcentual

Thasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987° 1980 1987" 1984 1985 1986 1987°

Total 3147 2978 2531 2605 100.0 1000 44 54 -15.0 29
Productos tradicionales 2421 2264 1886 1889 787 725 1.5 65 -167 0.2
Harina de pescado 137 118 206 229 49 88 713 -139 746 112
Productos agticolas 198 225 336 177 5.8 6.8 1.5 136 493 -47.3
Algoddn 23 51 39 19 18 07 477 1217 235 -51.3
Azicar 49 23 22 13 0.3 06 400 531 43 -31.8
Calé 126 151 275 143 3.6 5.5 86 198 821 -480
Productos mineros 1301 1162 1034 1152 449 442 -.138 .107 -11.0 114
Cobre” 442 476 49 516 193 198 - 17057 149
Hierro 58 76 60 58 24 22 227 310 211 33
Plata refinada 27 140 107 93 8.0 36 -41.9 -383 236 131
Plomo® 234202 172 251 98 96 204 -137 149 459
Zinc 340 268 246 234 5.4 20 107 212 -B2 49
Petrdleo y derivados 618 645 232 274 203 105 136 44 640 181
Ortros® 167 114 78 57 27 22 274 317 316 -269
Productos no
tradicionales 726 714 645 716 213 275 308 .17 97 110
Agropecuarios 74 93 72 87 1.8 33 321 257 -226 208
Textiles 258 244 232 257 5.9 99 387 -54 49 108
Pesqueros 167 124 111 103 3.1 40 1088 -257 -105 7.2
Metalmecinicos 47 30 24 22 1.4 08 93 -36.2 200 -83
Quimicos 44 46 5% 61 2.2 23 .22 45 196 109
Siderometakirgicos 59 86 9 114 21 44 73 48 Bl 443
Minerales no metdlicos 17 16 13 12 L5 0.5 - 59 .188 .77
Ortos? 60 75 59 & 35 23 178 250 213 17
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco de Reserva del Peri.
“Citras preliminares. *Incluye contenido de plata. ‘Incluye oro y metales menores,
principalmente. “Inciuye principales acticulos de joyerts de oroy plata, maderasy papeles, pieles y cueroy artesanias,
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PERU
Cuadro 15

PERU: VALOR, VOLUMEN Y PRECIO DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS DE EXPORTACION®

Harina de
pescado
Valor
Yolumen
Precio”
Algododn
Valor
Volumen
Precio”
Azicar
Valor
Volumen
Precio”
Café
Valor
VYolumen
Precio®
Cobre
Valor
Volumen
Precio
Hierro
Valor
Volumen
Precio”
Plata refinada
Valor
Volumen'
Precio”
Plomo
Valor
Volumen
Precio
Zinc
Valor
Volumen
Precio”
Petrdleo y
derivados
Valor
Volumen*
Precio’

&

Tasas de crecimiento
1985 1986 1987°

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

193 141 202 80 137 118 206 229 139 746 112
417 35 616 205 401 508 716 742 267 409 3.6
40694 448.0 3285 3867 3424 23206 2877 3082 321 237 7.1

72 63 85 44 23 51 39 19 1217 -235 -51.3
702 685 1287 670 246 624 474 190 1537 -240 -599
1028 928 661 664 925 826 815 1032 -107  -13 266

13 - 20 35 49 23 22 15 531 -43 318
53 - 59 89 116 64 33 33 -448 -141 400
11.4 - 152 179 194 168 184 206 134 95 12,0

140 107 114 116 120 151 275 143 198 821 8.0
44 46 43 55 52 60 74 71 154 233 -4.1
1469 1074 1194 968 1127 1159 1708 927 28 474 457

750 529 460 442 442 476 449 516 7757 149
330 324 335 292 337 363 347 351 7.7 44 1.2
974 741 63> 688 595 593 587 665 03 -10  13)

95 93 108 75 58 76 60 58 310 -211 3.3
58 5.3 5.7 43 42 5.2 4.2 43 238 -192 24
165 177 191 175 139 146 144 137 50  -14 49

315 312 205 391 227 140 107 93 -383 .236 .13
160 280 2060 327 2068 226 191 139 -157 -155 272
197 11.1 7.9 1LY 83 6.3 5.6 67 259 111 196

384 218 215 294 234 202 172 251 -13.7 -149. 459
152 146 177 191 181 174 136 146 -39 -218 74
1144 680 552 696 587 527 574 783 102 89 364

211 267 268 307 340 268 246 234 212 82 49
468 477 491 522 511 459 477 427 102 39 105
204 254 248 267 302 264 234 249 -126 -114 6.4

792 6% 719 544 618 645 232 274 44 640 181
224 199 228 205 235 271 216 178 153 203 -17.6
35.2 346 316 266 263 239 108 154 91 -348 426

Fuente: Banco Central de Reserva del Peri.
“Valor en millones de dblares; volumen en miles de toneiadas, salvo indicacion en contrario; precio segan Jo indicado.

"Cifras preliminares. ‘Délares por tonelada. “Mibes de quintales. ‘Dolares por quintal, {Centavos de
délar por libra. *Millones de toneladas largas. *Délares por wnelada larga. ‘Millones d¢ onzas
roy. ‘Dilares por onza oy *Millones de barriles, 'Dolar por barril
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Cuadro 16

PERU: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

Total
Secror publico
Sector privado

Bienes de consumo
Secror piblico
Sector privado

Bienes intermedios
Secror pablico
Sector privado

Bienes de capital
Sector piblico
Sector privado

Diversos y ajusue”
Sector publico
Sector privado

Importaciones de los
principales alimentos®

Trigo

Maiz y sorgo
Licteos

Soya

Carnes
Arroz
Azdcar

Millones de dolares Compusicidn Tasas de crecimiento
porcentual

1984 1985 1986 1987" 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°
2140 1806 259 3068 10080 10086 -21.4 -15.6 43.7 182
838 703 BOS 1027 438 335 -36.1 181 145 276
1282 1103 1791 2041 56.2 66.5 710 140 624  14.0
240 112 378 405 125 132 -284 -533 2375 7.1
23 11 14z 153 40 50 720 522 11909 77
217 101 236 252 85 82 -142 535 1337 68
949 841 1242 1450 379 473 74 -ll4 477 167
125 296 346 497 136 162 263 -89 169 436
624 545 896 953 243 311 68 127 64.4 64
771 558 761 0923 352 301 143 -27.6 364 213
400 169 158 143 13.8 47 125 578 6.5 95
371 389 603 780 214 254 -163 4.9 55.0 294
180 295 215 290 144 95 610 639 -27.1 349
110 227 159 2 124 76 -696 1064 -300 472
70 68 56 56 20 1.8 -300 29 176 .
295 204 386 414 133 135 -316 -30.8 892 73
143 104 114 92 46 30 53 273 96 -193
18 32 33 36 2.1 1.2 -705 77.8 5.1 9.1
29 22 50 60 1.4 20 256 -241 1273 200
19 33 40 50 0.7 1.6 -291 -154 212 250
21 13 72 81 0.4 26 45 381 4%38 125
1 - 51 36 5.0 1.2 725 16.1
34 46 59 1.0 1.9 -46.0 283

Fuente: Banco Central de Reserva del Peril.

*Cifras preliminares.

consumo ¥y bienes intermedios, segin ¢l caso.
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Material de defensa, oro no monetario y otras importaciones.

“Rubro incluido en bienes de



Cuadro 17

PERU: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

PERU

Indices del cipo de cambio real efeccivo®

Promedios Tipus de cambio nominales
anuales'y (intis por dolar) Exportaciones Importaciones
trimestrales A B A B
1970-1979 0.08 848 79.2 84.7 791
1980 0.29 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 0.42 855 85.8 838 84.1
1982 0.70 89.2 85.6 87.1 83.5
1983 1.63 929 94.0 89.9 90.9
1984 347 89.3 95.2 86.8 925
1985 10.97 102.6 1133 99.4 109.7
1986 14.58 90.5 9.2 879 89.4
1987" 21.77 20.31 917 78.9 83.7 722
1985
; 7.0 100.4 108.9 97.7 105.9
1I 9.70 102.7 112.6 99.4 109.0
1 13.26 104.0 117.2 100.5 1132
v 13.94 103.3 1143 100.0 110.7
1986
; 14.20 098.5 105.2 9.8 102.2
|| 14.23 92.0 94.1 88.9 21.0
m 14.54 87.5 87.2 B48 B4.4
w 15.38 84.0 82.1 819 80.1
1987"
I 16.99 16.94 86.0 80.0 83.6 7.7
11 18.68 18.18 85.6 76.4 80.9 722
nl 22.02 19.84 89.4 74.4 78.1 65.0
v 29.34 26.48 10%.7 84.7 92.1 73.8

Fuente: CEPAL, sobre |a base de informaciones del Fondo Monerario lnternacional, Extadirticar Financieras Internacionales.

Nom: A: Se utilizd ¢l subindice de productos nacionaies del indice de precios al por mayor.

B: Se urilizd el indice de precios al consumidor.
?Corresponde al promedio de lus indices del tipo de cambio real del inti con respecto a las monedas de los principales paises con
que Perd tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exporraciones o las imporraciones, segun
el caso, hacia o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 escas ponderaciones corresponden al promedio de esos mismosafios ya
parcir de 1980 al promedio del periodo 1982- 1985. En los cdleulos se han utilizado preferentemente indices de precios al por
mayor. Para la metodologia utilizada, véase el apéndice téenico en el Entadio Econémico de América Latina, 1981
* A partir de 1987 se presentan el tipo de cambio promedio ponderado de las expurtaciones y el de las importaciones, que se
utilizaron para el cdculo de los respecrivos indices del tipo de cambio real efectivo.
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Cuadro 18

PERU: TIPO DE CAMBIO SEGUN LA CATEGORIA DE TRANSACCION

tintis por délar: promedio trimestral}

Tipo de cambio medio de
exportacidn

Midrocarburos

Exportaciones tradicionales
Pequefia y mediana mineria
Exportaciones no tradicionales
no prioritarias

Exportaciones no eradicio-
nales prioricarias

Tipo de cambio medio
de importacion

Partida informativa:
Mercado tnico de cambios
(MUC)

Mercado financiero (MF)”

1986 1987
1 1 mn v I 1] n v

1425 1430 1458 1524 17.00 18.68 22.05 29.36
13.9] 1391 1391 14.01 15.56 17.26 1892 26.69
14.08 14.08 14.20 14.78 15.61 17.07 [9.35 28.39
14.19 14.2% 15.01 15.36 . 16.57 18.22 2247 2933
14.83 14.94 15.42 16.82 19.75 Z1.82 26.39 32.76
1483 1494 1542 1740 2154 2375 2855 3335
1410 1415 1449 1552 1694 18.18 1984 26.48
1391 1391 1391 1391 1438 1543 1589 2164
1744 1744 1748 1749 2013 2397 3642 4568

Fuente: Banco Central de Reserva del Perd.
“A partir de agosto de 1987, corresponde a la cotizacidn de Jos Certificados Bancarios en Moneda Extranjera,
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Cuadro 19

PERU

PERU: EVOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

Ao Activos interpacionales Pasivos internacionales  Reservas Reservas interna-
¥ - ineet- cionales netas como
. Activos . .
eri- nacio- porcentaje de las
mes- Or®  DEG" 7 moneda Toal  FMI Otros” Toral nales importaciones de
tre e:_rtra?- netas bienes y servicios
jera
1980 432 44 2079 2533 561 716 1277 1 278 328
1981 432 40 1 351 1823 445 606 1051 772 15.8
1982 432 61 1 536 2029 707 426 1133 896 18.6
1983 432 27 1616 2075 698 521 1219 856 23.2
1984 432 46 1 810 2288 (90 495 1185 1103 36.4
19835 451 51 1972 2 474 727 364 1 091 1 383 52.5
1986
1 575 52 2 065 2 692 752 494 1 246 1 446
II 577 54 1 801 2 432 743 511 1 254 1178
1 499 56 1779 2334 749 408 1157 1177
v 469 56 1 583 2108 755 487 1 242 866 263
1987
I 627 39 1373 2059 795 526 1321 738
II 468 39 I 413 1940 792 441 1233 707
m 530 59 1152 1 741 789 425 1 214 527
v 545 65 811 1 421 870 491 1 361 60 1.3

Fuente: Banco Central de Reserva del Perd.

*Oro de los bancus, ya sea en boveda o en custudia en el extranjero, ¥ aporte del pals en oro al Fondo Monetario Internacional
(EMI}, con un valor contable menwor al precios de mercado.
extranjera a la vista y a plazo, en bancos y corresponsales del exterior y otros activos internacionales, tales como bonos en el
Banco Mundial, aporte al Fondo Andino de Reservas y depdsitos en bancos locales. Estos Gltimos han consvituido en promedio
5% de los montos registrados en ¢sta columna durante 1982 y [983.

bancos del exterior y saldos de la ALADI.

“Cifras preliminares.

* Derechos especiales de giro.

“Depdsitos en moneda

Principalmente obligaciones a coro plazo con
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Cuadro 20
PERU: DEUDA EXTERNA

( Millones de dolares a fines del periodo)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Deuda externa coral” 9595 9606 11465 12445 13338 13721 14477 15441
Mediano-largo plazo 8126 BOSO 9197 10925 11976 12629 13200 14050
Sector piblico’ 6043 6127 6825 8256 9648 10462 11068 11732
Banco Central de Reserva 710 455 707 1089 862 825 788 B70
Sector privado 1373 13508 1665 1580 1466 1342 1344 1448
Corto plazo 1469 1516 2268 1520 1362 1092 1277 1391
Empresas publicas y privadas” 902 920 1842 1134 9718 760 789 901
Sisterna bancario 567 596 426 386 384 332 488 490
Banco Central de Reserva 25 24 39 23 66 63 148 217
Banco de la Naci6n 450 457 178 255 212 143 158 150
Ortros bancos 92 113 209 108 106 126 182 123
Deuda externa publica de mediano-
largo plazo por fuente de acreedor
Total 6043 6127 6825 8256 9648 10462 11068 11 732
Agencias oficiales y gobiernos 1849 1346 1195 1321 1508 1793 1942 2060
Otganismos internacionales 153 19524 1986 2406 2972 3110 3262 3386
Paises socialistas 610 784 949 1106 1305 1426 153 1724
Proveedores 983 930 928 1076 1070 1026 987 1020
Banca internacional 1063 1543 1770 2347 27193 3107 3 347 3542
Fuente: Banco Central de Reserva del Perd.
“Cifras preliminares, *Hasta 1982, incluye ajuste por variacidn en los tipus de cambio de las monedas extranjeras.
‘ Gobierno central y empresas publicas. “Créditos comerciales y financieros con o sin el aval del sistema bancario.

28



Cuadro 21

PERU: EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA®

{Milloner de délares)

PERU

Servicio sobre la
deuda total©
Atentido
No atendido

Amuortizaciones
Arendido
No arendido

Intereses
Atendido®
No atendido

Regularizaciones

Sector publico
Atendido’
No acendido

Amortizaciones
Arendido
No atendido

Intereses
Arendido
No atendido

Regularizaciones

Memo
Pago en especie

Coeficientes’
SDT/X
SDTA/X
SDP/X
SDPA/X
/X

1A/X

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987"
1709 2 358 2107 1336 2 889 2 708 2614 2815
1709 2 358 2107 1336 1 204 1031 742 591
. ; . . 1 685 1 677 | 872 2224
947 1 474 1166 525 1655 1 497 1558 1 800
947 1 474 1 166 525 521 441 221 116
; . ) . 1134 1 056 1337 1 684
762 884 94| 811 1161 984 820 736
762 884 941 811 610 363 286 196

. - ; . 551 621 535 540

73 227 236 279

1323 1839 | 496 750 2 348 2 294 229% 2 386
1323 1 839 1 496 750 663 617 495 422
. - . . 1 685 1677 1 800 1 964
831 1314 945 308 1 441 1329 1 453 1591
831 1314 945 308 307 273 154 79
; . . ; 1134 1 056 1299 1512
492 525 551 442 834 738 606 516
492 525 551 442 283 117 105 64

. . . . 551 621 501 452

. . 73 227 236 279

. . 46 160 111 88
36,9 58.7 51.7 35.9 75.7 715 79.1 782
36.9 58.7 51.7 359 35 272 225 16.4
28.6 458 36,7 202 615 0.5 695 66.3
28.6 45.8 36.7 20.2 17.4 16.3 15.0 1.7
165 22.0 23.1 218 30.4 26.0 24.8 204
16.5 220 231 21.8 16.0 9.6 86 54

Fuente: Banco Central de Reserva del Perd.

“Incluye el pago de la deuda en especie.

?Cifras preliminares.

“lncereses y amortizaciones sobre la deuda total de

mediano y largo plazo mis los intereses sobre la deuda total de corto plazo. También incluye regularizaciones sobre pagosen
‘Incluye intereses sobre la deuda de corto plazo.
total, X = expottaciones de bienes y servicios; SDT = servicio de la deuda wotal; SDTA =serviciode la deuda rora] atendida;
SDP = servicio de la deuda pdblica; SDPA = servicio de la deuda piblica atendida; 1= intereses brutos de la deuda wonal e
1A = intereses brutos sobre la deuda roral atendidos.

mora, “Incluye regularizaciones.

Simbolos: DT = deuda
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PERU: CREDITOS CONCERTADOS POR FUENTE FINANCIERA'

Cuadro 22

{Millones de dilares)

1983 1984 1985 1986 1987
Toral 1925 785 515 339 117
Gobiernos 276 255 189 128 o7
Banca internacional 606 - . - .
Organismos internacionales 463 232 214 85 -
Paises socialistas 16 l 10 33 20
Proveedores 564 297 102 93 .

Fuente: Bance Central de Reserva con informacion del Ministerio de Economia y Finanzas, Direccidn General de Crédicg
Pibtico.
“De mediany ¥ latgo plazo.

Cuadro 23

PERL: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS’

{Porcentajes )
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987"
Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al
consumidor 667 608 727 729 1251 1115 1583 629 1145
Alimentos® 75.1 38.1 68.2 721 1358 1020 153.7 602 89.9
Indice de precios mayoristas 60.9 53.6 66.1 642 1365 1156 1664 373 724
Productos importados 49.0 41.7 48.2 63.5 836 1406 1579 21.8 529
Agropecuarios 56.7 42.3 47.7 3003 1057 1829 26,2 46.0
Manufactutados 41.1 48.5 64.2 75.7 1435 156.1 214 53.5
Productos nacionales 66.4 57.7 727 64.5 1532 1099 1686 41.2 76.6
Agropecuarios 79.7 894 58.4 540 1351 1041 1582 868  B44
Manufacturados 60.4 415 82.2 708 1636 1127 1729 21.2 715

Variacion media anual

Indice de precios al
consumidor 61.7 56.2 75.4 64.5 1111 1162 1634 77.9 858
Alimentos’ 74.2 588 76.4 529 1257 1063 1497 85.1 65.6
Indice de ptecios mayoristas 704 53.1 68.1 563 1131 1201 1739 60.3 515
Productos importados 739 454 47.5 54.2 825 1144 1758 509 28.9
Agropecuarios 73.2 694 47.4 310 2126 1334 1876 68.9 255
Manvufacturados 72.0 44.6 47.6 55.2 77.8 1132 1750 49.6 29.2
Productos nacionales 69.6 56.3 76.1 57.0 1229 121.6 1735 627 56.8
Agropecuarios 757 787 784 483 1093 1086 1303 1281 73.2
Manufacturados 66.7 45.3 74.6 62.2 1307 1285 1935 38.7 47.2

Fuente: Instituee Nacional de Estadiscica (INE).

“Lima Mettopolitana. *Cifeas preliminares. ‘Comprende alimenwos, bebidas y rabacn.
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PERU: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES MEDIAS REALES

Cuadro 24

PERU

Remuneraciones
{indices 1979 = 100)
Sector privado
Lima Metropolitana®
Sueldos”
Salarios?
Ingreso minimo legal”
Negociacién colectiva’

Sueldos
Salarios

Gobierno central

Sector privado
Lima Metropolitana
Sueldos
Salarios
Ingreso minimo legal

Negociacién colectiva
Sueldos
Salarios

Gobierno central

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
107.4 109.2 117.8 101.0 93.2 85.9 107.2 112.4
106.1 104.1 105.1 878 74.5 64.3 85%.7 93.9
124.1 105.2 784 80.2 623 54,7 56.3 60.8
93.0 87.1 84.6 65.6 547
103.2 103.7 105.2 83.8 700
1364 127.0 1165 84.2 74.0 58,9 61.3 69.4
Tasas de crecimiento
74 1.7 79 -14.3 7.7 78 24.8 4.9
5.7 -1.9 1.0 -16.5 -15.1 -13.7 333 9.6
278 -15.2 -255 2.3 2223 -12.2 29 8.0
7.0 6.3 .29 225 -16.6
3.2 05 1.4 2203 -16.5
36.4 -6.9 -8.3 2217 -12.1 -20.4 4.1 13.2

Fuente: Ministerio del Trabajo.

Nota: Para los sueldos y salarios, la informacién previa a 1986 ha sido reajustada debido a cambios en la metodologia de la

encuesta.
“Cifras preliminares. *Encuesta de establecimientos de 10 y mis trabajadores. “Intis por mes, “Intis por
délar. ‘Promedio anual para Lima Metropolitana. A partir de agosto de 1985 €l ingreso minimo legal rige para todo ¢l

pais. /No incluye aumentos unilaterales de patte del empleador.

31



Cuadro 25

PERU: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afio
{millones de intis)

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986 1987°
Base monetaria’ 3504 22093 37314 78747 926 5305 689 1110
Dinero (M,) 4537 14936 30951 75 497 127.8 2292 107.2 1439
Cuasidinero 14 624 27 681 39116 73712 1398 893 413 8B4
En moneda extranjera 9392 12 929 7989 14877 187.7 377 382 862
{En millones de dolares) 1713 927 573 451 . 459 -382 -21.3
En moneda nacional 5232 14752 31127 58835 847 1820 111.0 890
Liquidez del sistema financiero (M,} 19161 42 617 70067 149209 1368 1224 644 113.0
Crédito interno total (neto) 16 638 30254 63 481 157 449 101.6 81.8 109.8 148.0
Al sector piblico 5170 4413 13358 54244 635 146 2027 3061
Al secror privado 16072 33205 57842 118215 1218 1066 742 1044
Otras cuentas -4 604 -7 364 7719 -15010
Coeficientes
Cocficiente de dolarizacion® 0.49 0.30 0.11 0.10
Multiplicadores monetarios:
M,/Base monetaria 1.29 0.68 0.83 0.96
M,/Base monetaria 547 1.93 1.88 1.89
Velocidad de circulacién: PIB/M,  16.06 13.38 12.31 10.07
Fuenre: Banco Central de Reserva del Peril.
“Cifras preliminares. *0 “emisién primaria’, segin la terminologia utilizada en ¢l Perd “Equivale a la

participacién del cuasidinero en moneda extranjera en el M,

Cuadro 26

PERU: TASAS DE INTERES SELECCIONADAS DE LA BANCA COMERCIAL

Tasa activa”
Nominal®
Efectiva®

Tasas pasivas nominales

Depbsitos 90-180 dfas

Depésitos 720 dias o mds

1987
1983 1984 1985 1986
Il 11 v
51.7 60.3
78.4 97.3 1145 40.0 40.0 40.0 320 32.0
56.7 60.3 56.8 255 25.5 255 230 230
579 39.5 395 39.5 32.0 320

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru.
“Hasta 360 dfas. * A partir de agosto de 1985 ¢l Banco Cencral dispone la utilizacién solamente de la tasa efectiva. La
informacion se refiere a la tasa de la Banca Comercial pata créditos hasta 360 dias.
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Cuadro 27

PERU: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

PERU

Millones de incis Tasas de crecimiento Pé’eﬁ'g:
1984 1985 986 1987" 1984 1985 1986 1987 1986 1987
A. lagresos tocales 9646 28235 45331 66424 1585 1927 605 46% 119 87
1. logresos coerientes 95%4 27963 45191 66424 1560 1927 616 470 119 87
2) Ingresos ributarios 7957 24762 40800 6198 1367 2112 64.8 518 107 81
Impuesto a Ja renta 1422 3 439 9853 13126 1191 143.2 1849 33.2 2.6 1.7
Impuesto al
patrimonio 281 666 2064 2739 1081 1370 2099 337 05 04
Impuesto al
comercio excerior 1860 6168 9410 14308 480 2316 52.6 521 25 1.9
Impuestos a la pro-
duccién y al consumo 458 15479 21236 34670 2036 2426 37.2 633 56 46
(Combustibles) 1780 BO088 10808 13 001 354.4 336 203 28 17
Orros ingresos
triburarios 536 1 106 1185 1925 3542 1063 7.1 62.4 03 0.3
Documentos
valorados” 660 -2116 -2948 -4840 1308 2206 19.3 542 08 06
b) lagresos no :
ttibuearios® 1 597 3201 4 391 4476 3839 1004 37.2 1.9 1.2 0.6
2. lagresos de capital 92 m 140 . 195.7  -48.% -
B. Gastos touwles 12666 32307 58723 108302 106.% 1551 Bl.8 B44 154 142
1. Gastos cocrientes 10306 27255 4775 91238 1014 1645 75.2 9.1 1% 120
Remuneraciones 2928 7412 14750 29955 1901 1531 90 1031 39 39
Bienes y servicios 579 1741 3367 4987 2784 2007 93.4 481 09 07
Transferencias 1 683 3460 10195 21463 1989 1056 1947 Q105 27 28
Inteteses 3060 8140 8723 13131 1096 1660 7.2 05 23 1.7
Deuda interna 724 2255 2018 6473 47.2 2115 105 2208 0% 09
Deuda externs 233 5885 670 6658 1430 1519 139 07 1.8 09
Defensa 2056 6502 10720 2172 66 2162 649 1024 28 29
2. Ganos de capinal 2360 5052 109%8 17064 1318 L1401 1170 5.6 29 2.2
Formacién bruta de
capital 2075 4579 8335 10351 464 1207 82.0 42 21 14
Transferencias 279 443 2539 4963 M4 588 4731 955 07 07
Otros 6 30 94 175 500 4000 2133 17617 0.2
Ahotro en cuenta corriente
(Al - B1) <752 708 2564 -24814 513 86786 0.7 -3
Resultado econdmico
(A -B) 3020 4072 -13392 41878 M. 348 2289 2127 A5 -5%

Fuenre: Banco Central de Reserva del Peri,
*Cifras preliminares,

‘Véase la nora c del cuadro 28,

eradicional, capiralizacitn de impuestos y pagarés por pago de impuestos.

aplicacién de mulras y descuencos 2 las pensiones.

“ Principalmente, ceintegros teibutarios a la expurtacksn ac

?Principalmenite, rentas de la propiedad,
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Cuadro 28

PERU: DEFICIT Y FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO

CONSOLIDADO NO FINANCIERO

Déficit econémico
Gobierno central
Empresas piablicas
Resto del sector piblico

Financiamiento neto
Externo de mediano y
latgo plazo
Externe de corto plazo
Interno

Sistema financiero
Depoésitos congelados
en el BCR

Bonos®

Orros y discrepancias

Déficit total
Gobierno cencral

" Empresas pablicas
Resto sector pubiico

Millones de intis

Composicién porcentual

1983 1984 1985 1986 1987° 1983 1984 198% 1986 1987°
3187 4477 4737 18682 49395 106.0 -100.0 106.0 106.0 100.0
2343 3020 4072 13392 41878 735 675 800 717 B48

724 1414 104% 6628 8646 22.7 316 221 355 175
120 43 -380 -1 338 -] 129 38 1.0 -8.0 -7.2 -23
3187 4477 4737 18682 49395 1000 100.0 100.0 1000 100.0
2313 3707 8223 7545 11 341 726 B828 1736 404 230

-505% -400 392 1716 -88% -15.8 -8.9 -8.3 9.2 -1.8
1379 1170 3094 9421 38939 433 26,1 -653 50.4 78.8
1 245 665 -3 657 8840 31712 391 149 -77.2 473 (4.2

-199 <211 D46 .14 -6,2 47 200 -0.1 .

163 182 819 207 196 5.1 4.1 17.3 1.1 0.4

170 534 690 388 7031 5.3 11.9 14.6 2.1 142
Coeficiente déficit/PIB’

9.8 6.1 2.4 4.9 6.%

7.2 4.1 20 35 5.5

2.2 1.9 0.5 1.7 1.1

04 0.1 -0.2 -0.4 -0.1

Fueate: Banco Central de Reserva del Perd.

*Cifras preliminares.

" Bonos colocados en el resto del sistema financiero y en el sector privado.

‘Porcentajes. Para

el célculo se ha tomado el PIB nominai calculado por €l INE para las cuentas nacionales con base 1979 Anteriormente se
consideraba el producto nominal correspondiente a las cuentas nacionales del BCR para 1973, con esta base, el déficit toral
para 1987 seria B4% , ¢l del gobiernu central 7.19% , el de las empresas piblicas 1.5% y ¢l superavit del restudel secror pablico

alcanzaria 2 0.2% .
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