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1. La evolucldn de la activ;dad econdmica -

[

a) Las tendenciss de la cferts v la demanda slobales

‘Bl esténcamiemro del ﬁroducto interno. bruto constituyd la nota
deminante de la activmdad econﬁmica de. Panami en 1976. La p&rdida de
dinamismo iniciada en 19"2 se ha acentuado-en los Gltimos afios a pesar
de los diversos e=c£mu Los acordados por el gobierno a la actividad
privada y del imp mpulso gue por segundo aﬂo‘consecutiao mostrd la inver=-
sidn pibiica. Lé coﬁtracciﬁn de 9% en la demanda externa y, en
particulqr, de 1as van»as de bienes y servicios a la Zona del Canal
-“dados sus efeﬂtos multiplic;dcres ‘gobre la. actividad econfmicg=--
fue el factor da mayor in lueneia, por el lado de la demanda; en 1a
retraccidn de lq actxvidad econdmica global durante el presente afio.
Desde él'bunto de vista de lé oferta, la economia se vio afectada
por el descenso en la prodﬁcc?én ag:pﬁecua:ia_provocado por la sequfa.
Taato Ia menor dJemanda exierna Gomo el dedbilitamienco del
valor agregadd por el segtof agfopecuario déterminaron-que el pro~-
ducto interno bruto sé nantuviera sin cambio con relaeiSn a 1975.

A su vez, al red¢c*rse el quintum de las importaciomnes:en 11%, la’
oferta global descendié 2.9%. (Véanse los cuadros 1 y 2+)

Las medidas de corto plazo auop*adas en 1974 para alentar la-- '~
produccifn y e1 empleo no lograzon contrarrestar el efecto de la recesifn
de origen ex*erno sobre el comportamiento de la inverQiﬁn privada, .7’ ¢
A'ello se sumd ia ‘ace'tldumbre de algunos -sactores empresariales ante
1a fase de ajuste de 1a politica eiondmica tendiente a mejovar la dis-. .-
tribucidn del incréso.“ 31 bien la inversién privada, tanto en bienes
de capi*a‘ Como en ronstruc"ién, de LEﬂdlﬁ con respecto a los niveles. ..
de 19?5 1o que en conjunto dio como resultado un deterioro de 4.3% en - . .
la formacidn bruta de capital de,gse sector, la inversifn pGblica
continub en ripida expansiln gracias a que los proyectos: industriales
¥ delviviénda mantuviéron el ritmo iniciado en 1975. .De esta manera -
la fbrmaéiéﬁ bruta.de capital originada en el sector piblico -se- incre~ =

mentd 16.7%, dgspués'dg haber logrado crecer en 65% entre: 1974 y.1975.

/La inversién
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La inversifn total experviment§ aéi dﬁ'auﬁento de &4.5%. (Véase de
nuevo el cuadro 2.)

La disponibilidad de bienes'pafa consumo alivid un poco la fuerte
cafda experimendada en 1975, pero sus niveles son afin muy bajos. Esta
leve -mejora obedecid a una mayor disponibifidad de bienes como resultado
del incremento de las importaciones, excluyendo al petréleo.

la contraccién de la demanda externa senala asimismo las 1imi-
taclones que suire la,economia'panameﬁa por su elevada dependencia
tanto de los servicios a la Zona del Caral --influidé a su vez por las
modalidades que &sta reviste en la actualidad-- como de las exportacio-
nes de banario y de la refinacién de petréleo 1mportado. Estas consi~
deraciones se encuentran presentes en los esfuerzos que el gobierno
realiza con el fin de lograr la suscripeisn de un nuevo tratado sobre
el Canal de Panami y paré promover =1 aprovéchamiento racional de los
recursos naturales y de la situacién geogrifica del pafs. Este @ltimo
aspeeto, que en el pasado constituyd la base del desarrollo del pafs,
podrla todavia jugar en el futuro un papel relevante, si se asocla a 1a
diversificaceibn d21 aparato productivo ? al desarrollo de nuevos campos
de actividad econdmica. FEn este orden de ideas destaca la construccibn
del nuevo aseropuerto internacional, en vias de terminarse, del puerto
pesquero,del oleoducto transfatiido y de los puertos de contenedores
situados a2 ambos extremos del Istmo, con la posibilidad de ﬂnirlos a.
través de una via terrestre que befﬁita transportar 1é_carga entre ellos,
Ya se encuentran avanzados lds eétudios‘para complementar esta infra-
estructura que habri de servir al comercilo ihternacionai.

Taubifn se han iniclado cobras para expander la Zona Libre de
Colén, tales como nuevos almacenes e instalaciones paré empresas indus~
triales, y se han adoptado medidas para ampliar el centro baneario
internacional y establecer un centro regional de reaseguros,

El programa de electrificacin que se esti llevando a cabo consti-
tuye otro importante aporte al ensanchamiento de las actividades indus=
triales y cometciales, a 1o que hay cue agregar proyectos de gran
envergadura para la economia de Panami como son la explotacifn del cobre

en los yacimientos de Cerro Colorado y Petaquilla, que se estima habrfin de

[constituir
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constituir en el futuro la principal fuente de desarrollo. En 1976 se
fifﬁﬁ el contrato dé ssoclacibn enﬁre la Empresa Cerxo Colorado, pro-
piédad dal gobierno, vy la ngasgulﬁa_ng., empresa no:teamericanancanadiense.l
Se éncueﬁtran_ademés en piena etapa de ejecucidn proyectos tales
couo el centfo de cdnvenpiones, la_;emadelaciﬂn de la zona vieja de
Panami k'nuévos hotelés en otras éreés que, junto con el nuevo aero-
puerto 1nteruaciona1 me;o*aran las perspectivas del turismo.
En materia 1qdustrial ia empresa estatal de cemento estf cons=-
truyendo una nueva planta que permitiré una vez en operacidn, ahorrar
un monto apreciable de. divisas} tamb én ge estdn-imstalando cinco ingenios
azucareros cuya produccifn se destinari en gran.parte a la exportacifm.
Todo 1o antericr significa-que Panam8 continuatri aprovechando las
ventaiés'&e éu ﬁos‘cién‘ﬂeogréfica para incorporar en forma creciente
proyectos destinados a la expo*t4015w.
Por otra parte, el gobierno ha venido instrumentando un conjunto
de medidas destinadas a mejorar sustawclalmpn_e los, aspectos sociales
del desarrollo ec0ﬂ5n1co,‘e1evar los riveles de productividad y dis-
minuir la actual brecha entre el campo y la ciudad. A este respecto se
prosiguié la reforma educativa iniciada en 1972 que establece la educa-
cibn ;bligatoria hasta elhnovenqhgrado y contempla la preparacibn de pro-

2/

feslonales intermedios.-

1/ ElL capital de la empresa estard constituido en un 80% por aportaciones
gubernamentales a través de la Corporacidn de Desarrollo Minero y el
20% restante por aporte directo de Texasgulf, empresa que administrar§
durante un perfodo de 15 aflos todas las actividades relacionadas con
la exploracifn, evaluacidn, disefio, construccién y operacibn del pro~
yecto, por lo que percibird honorarios establecidos para cada una de
las diferentes etapas. El proyecto podri produciy 170 000 toneladas
de cobre al afio a partir de 1982, lo que se traducird en un ingreso anual
de divisas por exportacibn de este mineral de alrededor de
450 millcnes de dflares, v una aportacibon de valor agregado naclo-
nal de 300 millones de dflares anuales, AdemAs empleari a |
4 500 personas en forma directo y a otras 10 000 de manera indirecta.

2/ Para el efecto se creb en 1975 el Instituto Politéenico con 12 carre-
ras in c;mediua, cuya labor ha continuado en el afio.

/Se continud
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Se continué ademis el programa‘de salud gmprendido de?de'1973 con.:
el objeto de integrar los servicios que‘p;estabanen for&a independiente
1a Caja de Seguridad Socilal y el Ministerio de Salubridad --meta éue
se lozrb en gran parte en B provinciés-ﬁ y de extender la cobertura
del Seguro Social a la esposa, los hljos y los padres del asegurado,
lo que gignifica atender a un 40% m&s de. la poblaciin. -

El pericdo de transicisn éue transcurriri mientras se establece
la infraestructura para geﬁérar nuevos proyectos y se consolidan 105
que esthn en marcha =--que habrin de fortalecer la capacidad productiva
y reducir la vulnerabilidad externa~-= exige ia adopcx&n de una serie
de hmedidas de corto plazo para apoyar a las fuerzas productivas e
influir en la produccidn y el empleo. Ya al finalizar 1974 la 1lamada
"Declaracidn de Boquete", busch crear un clima de comprensiftn entre
empreésarios y trabagadorns ¥ proplciar la austeridad gubernamental.

La insuficiéncia de las acclones adoptadas entonces obligé al gobierno

a dictar un conjunto de medidas al finalizar el afio 1976,‘entre las

que’ se cuentaﬁ el imﬁulso a ‘és:prbyécrﬁs de inversidn privados y
mixtos a través de la Corporaci&n rinanc*era Nacional y de la banca
privada; el estimulo a 1a capitaIizacién del sector em;resarial mediante
un sistema de depreciacifn acelerada y exzencliones tyributarias para

las utilidades reinvertidas; el mejoramiento de 1la eficiencia de los
serviclos pGblicos especialmente en 10 relativo a regulacibu de

precios, y 1la aplicauioq de los inrent;vos a Aa expor racidn y control
dal. contrabando ¥ ‘en general, el func*onamiento de sistemas de consulta
entre el sector pub’ico y Drivado sobre medidas oficiales que. afecten

. & este. ult}mo.

b) La_evolugiéa sectorial

' La produccién interna ge debilitSien‘19?6 por la depresidn que
afects principalmente al sector ménufééturéro, a los servicios a la
Zona Jdel Canal, al comercic y a la construccidn privada, asf como a
consecuencia de una sequla de gran magnitud que impidif a la actividad

agropecuaria seguir desempefiando el papel dindmico que observd en 1975,

/De esta
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De esta manera, el producto -interno bruto se mantuvo estancado en los
mnismos niveles del afio previo. Esta-situaci&n'contQaSta en forma maf-‘
cada con el comportamiento de la eccnomla en los primeros afios del
presente decenio, Cabe sefialar a.este respecto que la tendencia hacila
el lento crecimiento se acentud a partic de 1974, cuando las presiones
inflaéionarias vy la reresidn mundiales afectaron los costos internss
de la produccidn y limitaron los: ingresos derivados de las transac-
ciones con el exterior.

- Por tercer afio consécutivo la producciﬁn'de'bieneé observd un
debilitamiento significativo derivado del descenso de la actividad
econdmica en sectores estratégicos. Asf, el valor de la preoduceién
manufactureré, medida a preclos corrientes, se contrajo en 8.3% durante
los nueve primeros meses de 1976 comparada con igual periodo de 1975,
circunstancia que se explica, en gran medida, por un descenso acusado
de la refinacidn de petrdleo., ‘Si bien sé ‘veglstraron marca- L
dos progresos en otros renglones comu alimentos y productos quimie.
cos, su baja incldencia no pudo sontrarrestar los efectos en el total
de las manufacturas, Ello dio por resultado un descenso de 1.7% en '
el producto del sector que sefiala un nuevo deterioro de la produccidn
industrial que ya en 1974 v .1975 habla caldo 4.4% v Q. 9m, respeéti-'
vamente. {(Vianse los cuadres 3 y 4.)

Las obras desarrolladas por el sector piiblico contribuyeroﬁ a
expandlr en 10.7% el producteo genersdo por la construcein, tasa de tddasﬁ
maneras inferior a la de 1975, A su vez, la.participacifn de la inicia- :
tiva privadas continudé declinando aunque a ritmo mis lento que en los dos
aftos anteriores. En efecto, el valor de los permicos para construlr
ge redujo 12.9% en los primeros nueve meses de 1976 en comparaéiﬁn con
igual perfodo del afio previo y como mostrd los niveles mis bajos en
el interior de la Repfiblica, pone de manifiesto que no s6lo se contrajo
la demands de habitaciones dé’lujp sino incluso de viviendas'destinédag

a amp*ios sectores de la poblacidn de bajos ingresos. (V8ase el cuadro 5.)

/Afectado
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~Afectado por una sequia de alarmantes propcreciones, el sector
agropecuario decrecié un 0.6%, en contraste con el dinamismo observado
en el affo previo. La produccién de arroz correspondiente a la primera
siembré --que represcenta el 907 de ia producecifn anual-- fue 23% infe~
rior a la correspondiente a 1975, Pese a ello 1las importaciones fueron
escasas, pues fte posible. satisfacer al consumo interno con las existencias
de este granc acumuladas por el Instituto del Mercadeo Agropecuario.
(VEase el cuadry 6.) -

La produccidn de mafz de la primera siembra, que alcanza el 60%
de la produceldn anual, fue ligeramente superior a la de 1975, pero la
sequila afectard el nivel de la .cogecha de la segunda siembra. Por )
iltimo, este mismo fenfmeno obiigd a redueir la superficie sembrada de
frijol en cerca del 50%; ademds, la cosecha de la primera resultd
40% inferior. (Véase el cuairo 6.)

El cultivo de cafia de azlGcar continud expandiéndose (9%) con
miras a abastecer a los cinco ingenlos que .se estin instalando en el
pais, alguros de los cuales se espera entrarfn en operacifn en los
primeros meses de 1977.

Para amortiguar las repergusiones desfavorables de la sequfa sobre
el nivel de vida de iIa poblacifn agricola, el gobierno dicté las
siguientes medidas de emergencia! a) aumento del precio del arroz
(3 centavos de balboa por libra para-el consumidor y 10,50 balboas por
quintal paranél productor); b) prirroga del plazo de las dzudas que
no pudieron pagarsa; ¢) formulacidn de programas para construir a
cortb plazo ‘pequefias presas para abrevadero y riego, cuyo costo estarfa
cublerto en un 50% por los agricultores; d) formmlacin de programas
de alimeuntacifn para el ganado con base en parcelas de pastd para corte
y otros cuplementos; vy e) aumento de 2 centavos.de balboa por litro
al precio de la leche. .

En general puede afirmarse que durante 1976 se fortaleci$ la’
politica de fomento de la produccidn iniciada tres afios atrds con la
éreaciﬁn del Ministerio de Desarrolleo Agropscuario, del Instituto de

Mercado Agropecuario y del Banco de Desarrollo Agropecuario. En este

/ sentido
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gentido se estid impulsando la produceifn de melones y ocra con fines

de exportacidn, la de tomate para abastecer 'a unz nueva planta de pulpa
que entrari en funcicnes en 1977 y la de naranja con destino a la
planta gubernamental que vende congentrados de cftricos, prinecipalmente
a Centroamérica y Yugoslavia.

Los culiivos tradicionales de exportacifn tuvieron un comporta~
mientq normal pues las plantaciones de cafgé y banano mantuvieron los
niveles de produccidn de 1975. (VBase de nuevo el cuadro 6.)

Para solucionar las dificultades derivadas de la aplicacifn del
nuevo impuesto a la exportacifn, el gobierno y la United Brands suscri-
bleron nuevos contratos por los cuales: 1) 1la empresa vendis al Estado
las tierras que poseia en las prcvincias'de-Chiréqui y Bocas del Rio;

2) el gobierno le alguila parte de ellas para la produccién de banano

y otros cultivos, estableciéndose para ello un'canon anual; 3) la
United Brands utilizard los muelles vy equipos nacionales mediante el
pago de un alquiler anual y efectuari por su cuenta los tfébajos de
mantenimiento y veparacidén correspondientes al uso de dichas instala-
ciones; 4) la empresa usard preferentemente los ferrocarriles en las
jurisdicciones correspondientes, pz-ando tambifn un canon anual f"
ejecutando por su cuenta los trabajos de mantenimiento y reparacisng

y 5) cubrird un impuesto a los municipios donde tiene ‘establecidas sus
exportaciones, Por su parte, el Estado exonera a la compatila del pago
de: 1) impuestos a la importaciém de maquinarias, equipos, repﬂestos,:'-
combustibles y otros insumos, muellaje, ete.; 1i) impuestos de carga N
v descarga; 1i1) impuesto sobre dividendos que pague la compafifa a

sug accionistas; 1iv)- impuestos a la exportacibn por tres afios de frutas -
cosechadas en dress de nueva siembra o de resiembra; v v) impuestos
sobre otros activos, timbres fiscales, capital, bienes inmuebles.

¥y otros.

Estos nuevos contratos producirfn al Estado un ingreso anual de
2 millones de d8lares, elevindose ademfs en 30% a 507 la tasa de renta
gravable, y manteniehdo el impuesto vigente de Q.45 délares por caja

de banano exportado.

/E1 contrato
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El comtrato de arrendamiento de tierras tendrf una duracifn de
cinco affos prorrogables por uno adicicnal en forma sucesiva, lo cual
abre las puertas a los productores independientes, aspecto que estd
siendo impulsado por .l gobierno a través de la corporacidn Bananera del
Pacifico, empresa estatal de reciente creacifn cuyo fin esdpromoﬁer
las exportaciones a tuevos mercados.

La actividad genadera continfia enfrentando graves problemas que
son en gran parte de naturaleza estructural, pues la producﬁiﬁn de
' ganade. vacuno apenas. crecl uno por ciento. A ello hay que agregar la
sequfa de 1976 cuyo impacto principal se hari sentir én la disponibilidad
de pastos para la alimentacidn en 1977.

Por otro lado, las existenclas de ganado. porcino se incrementaron
en 7.8%, recuperiudose asf{ lcs niveles de los dos afios anteriores, pero
sin alcanzar los registrados en los primeros afios del presente decenio
y mucho meros los de 1361,

El valor de la produccidén del subsezctor ganadero seflala en defiw~
nitiva un incremento de 6.7% que se explica de manera principal por la
expansibn del sacrificio de ganado vacunc, el cual fue 8.2% superior al
de 1973; la matanza de ganado porcino, en cambio descendis una vez més
{4.17).

Con el propdsito de mejorar la situaci&n de la ganadeérfa el gobiérno
ha venido desarrollando un programa de crfa y ceba de ganado vacuno a
través del Banco Naclonal de Panam8 v con recursos del BIRF, Ello ha
permitido cumplir la cuota de exportaciin de 2.6 millones de libras de
carne al merczdo de los Estsdos Unidos. Por otro lado, las negociaclo~
nes celebradas con este pals dieron por resnltado el aumento de dicha cuota
a 5 millones de libras a partir de 1977,

El fomento de la produccibn lechera a cargo del Banco de Desatrollo
Agropecuario ha proseguido segﬁnllo programado. Durante el afio se
importaron 1 000 animales entre sementales y vientres para apoyar el
programa destimado al mejoramiento de pastos y ganado.

El sector eléctrico y de gas, agua y alecantarillado tuvo. un
comportamiento muy dindmico. Ello se debld a que estén empezando a rendir

frutos las inversiones que el Estado viene realizando en materia de

/generacifn
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generacifn de energfa eléctrica. 1La meta consiste en Sustituir en lo
posible las plantas térmicas por hidroeléctricas que permitan al pais
liberarse en alguna medida de 1la de pendenc;a del petroleo importado
para 1a produccifn dz electricidad. Pandmé cuenta en la actualidad con
264 MW de capacidad instalada en plantas térmicas, pero si se incluyen
las ubicadas en la Zona del Canal, dicha capacidad se eleva:a EYZ,LMW.
Las plantas de generacién hidrfulica en proceso de construccifn éontan
rén con una capacidad de 475 MW que se éépefé'éerian suficientes para
cumplir el propdeito descrito; entre ellas cabe eltar la hidroeléctrica
de Bayano cuya primera etapa se termind en 1976‘§-que tendr&liSO MW
de capacidad instalada, la del proyecto Estrella~Los Valleg de 70MW |
que se concluirid en 1979, y la de Fortuna cbn 255 M. Para esta Gltima
se prosiguid con la* construceidn del camino de acceso; por otra parte,
se continué el tendido de la 1fnea de 42 kilémetros que sexvird para
integrar ios tres sistemas hidroeléctricos del pais.

La generaci’n de energfa eldétrica ‘aument® en 11.4 con relacién a
1975 al entrar en funcionamiento cuatro plantas t&rmicas cbn éapécidad
de 28,2 MW, cuyas instalaciones se finalizsron el presente affo. Lo
anterior influyé para que el valér‘agrégado por el sector creciera en
5.7%. . : '

Para 1976 se programd® una inversién de 17 millones de balboas
destinada a continuar con las instalaciocnes de agua pbtable; alcanta=
rillado y salud en zonas rurales, labores a cargo del Ministerio de Salud,
el Instituto de Alcantarillado Na-ziomal y la Caja de Seguridad Socilal.
Por lo que se refiere al consumo de agua en las cludades de Panami y
Colfn, se registr5 un incremento de 18.2%. Por otro lado, las ventas
de gas enla Reptiblica aumentaron en 7.8%. -

Las actividades de servicios mantuvieron ritmos de‘cfécimiéﬁto
comparables a los del aflo previo que contrastan sin embérgo con la
dinfmica expaunsidn observada al principio del decenio. Los mAs afecta~
dos fueron el comercio que decrecid en 4.37%, después de haber tenido un
descenso ligeramente mavor en 1975, v los servicios personales en la

Zona del Canal que se deterioraron 2.2%. En el primer caso, el

/debilitamiento
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debilitamiento de las ventas y la imposibilidad de cubrir compromi-
sos financiercs aduuliridos en afios anterlores debido a la falta de
licuidez pudieron incidir tanto gobre empresas comerciales como
industriales v algunigs de ellas tuvierom que paralizar sus activida-
des con la consigui ente repercusifn en los niveles de ocupaclén é
ingreso de la poblszeidn. Por io que reépecta a los servicios pres=
tados a la Zona del Caral, el valor agregado por tales actividadeé
se contrajo ante la p&rdida de dinamismo general gue trascendid a las
transacciones con la Zona del Canal Yy por ende se redujo el personal
empleado. _ ) 7

Las actividades financisras y 3ubernamentales constituyen la
excepcidn en el cuaaro general de crisis que afect6 a los diversos
sectores. Ambas experimentaron un incremento de 7.9% que refleja
de todos modos la derlinaciﬁn paulatina de la actividad econdmica
de Panamf, por el extraordinario dinamismo que ha caracterizado a

estds actividades en periodos anteriores.

¢) La_eveluc:..fun del empleo v el desemplec

La desacelerscidn del ritmo de actividad econfmica operada en el
afio repercutif directemente en los niveles de empleo. En efecto, la
tasa de desocupaciﬁn se situd en 7.2% en marzo de 1976, frente a
6.5% en el mismo mes del afic antzarior. En el 4rea metropolitana el
desempieo abierto se dejd sentir en mayor medida, pues la tasa de
desocupaci6n.11eg6 a 9.6% frente a 8.2% un afio antes. De conformidad
con el debilitazmiento del crecimiento econdmico que se observa a
partir de.1974, el indlce nacional de desocupacidn.urbana (base 100 en 1974)
ascendid a 131.3 en 1976, (Vase el cuadro 7.) -

A pesar de 19 sefialado, conviene destacar que el apoyo guberna-
mental a las nuevas formas de organiéaciﬁn agraria y al desatrollo’.
del sector agropecuario permitieron frenar el nivel de desempleo en

las zonas rurales del pais.

/2. El sector
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. 2. El sector externo

Una economfa como la de Panamf, abierta al mercado externo, ha tenido que
soportar el rigor de la inflaciSn y-la recesifn que desde 1973 se ha dejado
sentir a nilvel mundial. En efecto, tanto las exportaciones como las impor-
taciones da bienes y servicios descendieron en 1976 con respecto a los
valores registradcs el zfio anterior;'acreceﬂténdosé el déficit de la cuenta
corriente para situarse en 161,6 miliones de balboas, cifra que supera ligera~
wente a ia de 1975 (véase ¢l cuadro 8), .

El descenso de las ventas de productos derivados del petrSlec vy 1a
drfstica reduccifn del precio del azficar en el mercado internaciomal fuerom
los factores principales que .determinaron una baja de 227 en las exporta-
ciones de 1976. En el caso del petrBlec, ello se explica par una contraccibn
del orden del 50% en el volumen ffsico exportado, en tanto que para el aéﬁcar,
s{ bien las ventas crecievon ligeramente, sus precios de exportacifn se
redujeron & la mitad., Para agravar afn mds la situacibn, las ventas a la
Zona del Canal decayeron en 7.8%. Sobre el particular cabe sefialar que si
se exciuye el petrdleo, las exportaciones de bienes s8lo acusan una baja
de 4.9%. Con respecto &l banano, principal nroducto de exportacibn de
Panamd, se aprecia un ligerc descenso en su velumen (1.2%) y un pequefio
aumento en su valor (3.4%). (Véase ¢l cuadro 9.)

Los sexrvicios tambi&n jugavon un papel depresive en 1976. Los ingresos
de divisas por concepto de transporte decrecieron en 9.37% al pasar de
155.6 millones de balboas en 1975 a 141.1 millones en 1576; el rengl8n viajes,
en cambio, muestra un incremento'de 12.17 szracias al aumento del tuzrismo
procedente de oiros paises, pues los ingresos por viajes de residentes de la
Zona del Canal hacia Panam8 se mantuvieron en los mismos niveles del afio
pasado (véase de nuevo el cuadro £). Lo mismo ocurrid con el renglén "otros
servicios de 1a Zona del Canal”.

El menor flujo de tr&nsito por el Canal se reflejf en una reduqciﬁn
apreciable de la venta de preoductos de la refinerfa de petrSleo, lo que se
tradujo & su vez, en un descenso de las importaciones de dicha materia
prima, En efecto, las compras de petrSleo crudo se situaron en 747.8 millones
de galones en 1974 para ascender bruscamente a 1 254.9 millones de galones
en 1975 y caer luego a 8538,2 millones de galones en 1976. Esta situacifn

[determing
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determind una disminucibn de 28.6% del ingreso de divisas por este concepto
en el Gltimc afio, En las demdis importaciones se aprecie una ligera contrac-
¢ifn, particularmente en productos alimenticios y bienes 'de capital y un
pequefio incremento de bienes intermedios y de construccifn, S1 se excluyen
los productos derivados del petr8leo, las importaciones de Panamé sefialan
una expansibn de 5.9% con respecto a 1975, (VBase el cuadro 10.)

De otro lado, al mantenerse los precios del baznano a nivel estacio-
nario frente a 1a persistente alza de los valores unitarios de las impor-
taciones se ha producide un nuevo deterioro de la relacifin de ios términos
del intercambio., (V&ase el cuadro 11.)

La utilizacibn crecfente de capital oficial de largo plazo dio origen
a un Incremento de 19.4% en el saldo de la deuda plblica externa entre
‘ 1975 y 1976 --ritmo de crecimiento similar al registrado en los dog afios
previos-~ y a un fuerte aumento en el servicio de la deuda externa, que,
ha alcanzado ya una incidencia elevada en la exportacifn de bienes, aunque
en e¢lla influye también la reduccifn experimentada en el valor de estas
Gltimas, (Véase el cuadro 12,)

/3. La polftica

i
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3. La politica monetaria y fiseal .

A pesar de la recesifn de la actividad econdmica interna del pafs, 1os
dep8sitos del pfiblico en el sistema bancario se expandievon en 108%; lo
cual, aurnzdo al incremento de 30% observado en 1975, ilustra acerca del
papel :elativamente autfnomo que juega el centro financiero internacional
que opera en Panami. En efecto, durante el afic 1976 continud el proceso
de establecimiento de bancos extranjeros . con 1a=ccrre3pondietfe afluencia
de‘capitales. Fl monto de los depfsitos externos se multiplicd asi en

8810 seis -affos pasardo de 369 millones de balboas a fines de 1970 a

7 050.2 miliones de balboas en 1975 y a 8 025 millones en septiembre de
197¢ (38% superior & lo registrado en el mismo mes de 1973). (VZase el
cuadro 13.) . '

. El1 sistema bancario internacional establecido en Panami permite a

las empresas pibliicas y privadas contar con financiamiento expedito

y contribuye ademfs a facilitar la realizacifn de importantes proyectos

de desarrolio. OSobre este particular cabe sefialar que el financiamiente
otorgade a los sectores productivos y.al sector pfiblico de Panami crecid
eﬁ[IZ,G% entre septiembre de 1975 y septiembre de 1976, aunque indudable-
mepte‘él‘grueéo‘del cré€dito se covcede a residentes en el exterior, renglén
que tuvo ﬁp incremento de 42.47 entre las fechas sefialadas. (Véase el
cuadro 14,)

~+ .La politica fiscal seguida por el Cobierno de Panami en los Gltimos
dog affos ha estado orientada, fundamentalmente, a armonizar el crecimiénto
del gasto corriente con la. expansiin de los ingresos piblicos. El volumen
de las recaudaviones sblo se expandid en 8.0% duranfe 1976 en relacién con
el afic prgv;o y el gasto en 9.4%, con ello se logrd situar el ahorro en
cuenga-corriente en 12,8 millones de balboas, cifra sdlo inferior en

1,3 ﬁ;llones de balboas a la registrada en 1975, (Véase'el cuadro 15.)
Con‘la.desqentralizaciﬁaﬂde la inversitn plblica y al dinamizarse &sta a
travéls: de instituciones autbnomas, los gastos de capital crecieron apénas
5,3% entre 1975 y, 1976, Por otro lado, la amortizacidm de la deuda pGblica
observd también niveles similares de expansibn, si bien se aprecia una
ampliacién considerable de la externa (82.8%) y una contraceitn de la
interna (29,4%).

T ' /Para hacer
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Para hacer frente al d8ficit de 153.8 millones de baiﬁoas hubo que -
recurrir al financlamiento interno, rengldn que se duplicd en 1976 respecto
al aflo anterior. El financismiento externo:disminuyé, en camblo, de
115.9 millones de dblares en 1975 a 95.7.millones de ddlares en 1976.

-Los ingresos tributarios que réptesenfan el 707 del tofal, descendie-
ron en 1975 debido a la menor recaudacibn de las imposiciones directas
(5.5%), y de munersd particular del impuesto a ia reﬁta, derivada de la pér=-
dida de dinamismo de la actividad econfmica. Entre los impuestos indirec-
tos las percepciones provenientes de loé impuestos a la importaciénry a la
exportacién presentan un comportamiento opuesto. En el primer caso, los.”
ingresos mantuvieron los niveles del affo anterior, lo que refleja el estén-
camiento de las importaciones, aspecto al que se hizo referencia en piaginas
precedentes. Por le que se refiere a los impuestds sobrérla exportaéién,
las recaudaciones de 1975 se colocaron 32,5% por debajo de las obtenidas
en 1975, v estuvieron influidos en particular por el descenso operado en
las ewportucicnes de productos derivados del petréleo,

Los iImpuestos sobre prod;ccibn y consumo produjgronlingrésos superio~
res a los gravémenes scbre comercio exterilor y, por éegundo_aﬁo congecutivo,
crecieron considerablemente (12,5% en 1975, frente é 10.6 en 1675). Esta
tendencia resulta especialmente importante si se consldera que gracias a '
los ingresos provenientes de estos impuéstos se ha logrado mantener el
nivel de las percepclones indirectas, pues se compenso el decremento regis~
trado en los impuestos a la exportaciénm.

Los inpresos no tributarios se redujeron en 10% para situarse en
S8 millenes de balboas despuBs de haber tenido uﬂa expaﬁéién de 19% en
1975, Esta circurstancla se debe esclusivamente a la’ baja en las utilida-
des de las empresas piblicas ¥y en particular de la refineria de petréleo,
empresa que tuvo que hacer frente a los incrementos de los valqres unitarios
del petrdleo crudo, manteniendo, en cambio, los precios de los productos “
elaborados pzra evitar repercusionaé des favorables en el nivel general de
precios. Los otros impuestos iﬁdirectos tuvieroﬁ un comportamiento dinimi co,

pero su impacto en el total es de pocﬁ sienificacibn,

{Llas erozaciones
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Las erogaciones: corrientes del gobierno se expandieron en un por-
centaje simiiar al de 1975, lo que estf en awmonfa con la politica de
contencidn delrgasco adoptada desde 1974, En efecto, en aguel afio el
gasto pﬁblicb se increnentd en un 25%, en tanto en 1975 crecid sdlo
10.7% y en 1976, 9,4%, para llegar a ls cifra.de 310 millomes de balboas.
En este Gltimo afio, los servicios pergonales sélo se. ensancharonen 4,87,
frente a 12% en 1975, fendmeno que demuestra el propdsito del.goblermo

de moderar las niminas de los empleados estatales.

/4. Los ﬁfecios
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4, Tog precioz v la p.litica antiinflacionaria

El proceso inflacionzrioc que se abatid con agudeza sobre la economia de
Panami en 1974 ha cedido terreno pese a que las secuelas da la inestabie-
lidad anterior y la depresldn externa actual incidieron durante 1976 en
la inversidén y el gasto de los consvmidores. Los precios - recuperarcn su
tendencia normal de expansidn por tres causas principales: 1a redﬁcci&n
del ritmo de alza de los valores unitarios de los ‘bienes importados, ¢l
cebilitaniento de la demanda y las politicas de produccién y control,
especialmente en el caso de la agricultura, Cabe recordar a este res-
pecto los programas de produccién y de comercializacidén de granos bésicos
y otros productos de consumo popular iniciados en 1972 que han influido
favorablemente en la produvccidn agropecuaria, Asi, en 1976, salve la
situacidn observada al finalizar el afio comc secuela de la sequia, cuando
hubo que recurrir a las importaciones, se dispuso de una oferta adecuada
constituida por la cosecha anterior,

El indice de precios al por maycr acusa en promedio un incremento
de 7.8%, después de haber alcanzado tasas de crecimiento de 30.27% en 1974
y de 14,0% en 1975, (Véace el cuadro 16.) Los precios de los articulos
industriales continuazon elevandosc en forma mids acelerada que los
correspondientes a los productos de importacidn o a los agropecuarios.
Respecto a los precios a nivel de consunidor, el movimiento ha sido
menor, al extremo que el indice de precics para la ciudad de Panamé
86lo sefiala un incremento de 2,07 entre septiembre de 1975 y el mismo
mes de 1976, con la particularidad de que los correspondientes a alimen=
tos y bebldas ce mantuvieron practicamente en los mismos niveles y el
renglén de vestuario presenta incrementos de sélo 1.0%, Si se comparan,
en cambio, los preclos el consumidor entre diciembre de 1976 y el mismo
mes de 1975, se aprecia un aumento de 4,2% que se explica por la escasez
de fin de afiv derivada de los efectos de la sequia en la oferta de
algunog productos y por el ajuste de ciertos precios'décretado con el
fin de compensar ¢l deterioro del ingreso de los productores agricolas
a rafz de ese fenSmenc natural,

/Cvadro 1
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Cuadyo 1

PANAMA: PRINCIPALES INDICADORES ECONGMICOS, 1372 A 1976

1972 1973 - 1974 1975 19765 a/

A, Indicadores econdmicos bésicos

Producto interno bruto (millones

de dslares de 1970) 1'209.1 1 288.2 13217 1329.5 1 329.8
Poblacién (millones de habitantes) =~ 1.5 1.6 1.6 1.7 1.7
Producto interno bruto por habi~: : ‘

tante (millonesdaéﬁhwesdeﬂgﬁﬁ':"806.0 - . 805.0 826.90 762.0 782.0

. Tasas acuales de crecxmiento '
B, Inchadores econﬂmlcos de corto
plaee
Producto intezno bruto 6,3 6.5 2.6 0.6 -
Producto. interno bruto por
~ habitante 6.3 -0.1 2.6 -5.3 -
Ingrese bruto 6.0 5.1 -1,8 0.1 -0,7‘
‘Relacifn de precios del in ?rcamblo -0.8 -4.,0 -12.7 -1.0 ~4,0

Valor de las exportactones; Y 1.8 4,5 5.7 3.3 -2,
Valor de las importacioncs— 4.2 -1.9 0.4 4.2 -11.4
Preciog al consuuidor” 5.9 5.4 17.3 6.6 1.7
Dinero— © 34,9 21.3 15.¢ 1.7 20.3
Sueldos y salarios 79%.3 946.5- 1 129.4
Tasa de degocupac16n 6.8 7.0 5.8 6.1 . 6.5
Ingresos corrientes del gobierno -°9,.2 13.7 . 20,6 9.5 8.6
Gastos totales del gobiexno 26.6 11.3 43.4 ~6.5 8.0
Déficit fiscal/gastos totales del ‘ :

gobierno d/ 53.8 -5.9 47.1 -23.4 -1.2

N Millones. de. ddlares” coprientes
€. Sector ezternc , _

Saldo comercial -262,0 -295,5 -50%9.1 -473.1 -498.6
Saldo en cuenta corricnte -i06,0 -118,6 -236,1 -157.5. -16l1.6
Variacién de ilas reservas inter- :

nacionales netas 155.4 216.1 305.1 241.0 .

Fuente: CEPAL a base de cifras oficiales .
Preliminares.

b/ Bienes y sexrvicies (no incluye paro a factores) a precios de 1970.

¢/ Variacidn media anual,

4/ Incluye: oro, moneda panamefia, dinero extranjero, chequesds compensacifn,
otros efectos de caja y depSsitos interbancarios locales a la vista.

e/ Al 30 de septiembre.
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Cuadro 2

PANAMA: OFERTA Y DEMAFDA GLOBALES, 1974 A 1976

Millones de balboas de composigi&n Tasas anuales
1970 ~porgentual  de erecimiento
1974 1975 1976a/ 1970 1976 gA974 1375 1976a/

ferta global 17929 1781.1 1730.0 100.0 .100.0 . 2.0 =0.7 =2.9

Producte interno bruto 1321,7 1329.5 1329,8 -71.2 76.9 2.6 0.6 0.0

Importaciones 471.2  451.6 ~ 400.2 28.8 23.1 0.6 =4.2 ~il.4

lemanda_glohal 1792.9 1781.1 1730,0 100.0 100.5 2.0 =-0.7 =2.9

Demanda_interna 13464.8 1318.1 1 308.8 73.9 75.7 0.8 =2.0 =0.7

Inversifn bruta interna 317.4 352.7 - 326.7 18.8 18.9 -11.8 - 11.1 ~7.4

. Inversidn bruta fija 272.2 333.1  348.0 17.4 20.1 -19.0 22.4 4.5

Construceién . 143.2 172.5  191.1 8.7 11.0 ~26.6 20.5 10.8

Maquinaria y equipo . 129.0  160.6  156.9 8.7 9.1 =-8.6 24.5 <2.3

P8blica 89.2.  148.1  179.5 4.6 10,4 -0.6 66.0 21.2

Privada 183.0  185.0  168.5 12.8 - 9.7 -25.7 1.1 ~8.9

Variaéiﬁn de existencias - 45.2 19.6 -21.3 - - -

Consumo total 1 027.4  965.4  982.1 35.1 56.8 5.5 «6.0 1.7

Gobierno general 200.5  214.5  220.1 10.2 12.7 3.8 7.0 2.6

Privado 826.9 . 750.9 78.0 44.9 . 44.1° 5.9 =9.1 1.5

‘xportaciones 448.1  463,0 421.2  26.1  24.3 5.7 3.3 9.0
uente: Situacifn eccnémica: Cuentas nacionales 1673 a 1975. Balance de pagos

1973 y 1974.
v/ Estimaciones.
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" Cuadro 3

PANAMA: ‘PRODUGTO INTERNO BRUTG POR CLASES DE ACTTVIDAD ECONOMICA
& PRECIOS DE MERCADO; 1974 A 1976

Millones de balboas de - { mposicidbn Tasas anuales de

1970 porcentusl = erecimiento
15551675 19762/ 1970 1976a/1974 1975 197632/
Agricultura 218.0 228.4 227.3 19.2 17.1 -1.5 4.8 =0.5
Miner{a 3.8 3.6 .3.8 0.2 0.3 -5.4 =5.7 6.1
Industria manufacturera 191.2  189.5  186.3 15.9 14.0 <4.4 =0.9 =1.7
Construccidn 635.7 76.7° 84.9 5.9 6.4 ~26.3 70.4 1G.7
Subtotal bienes 45,7 Ch98r2  -1502.3 éng 37.8 -6.9 4,5 0.8
Electrieldad, gas y agua 29.5  32.3 3%.1 1.8 2.6 4.7 9.4 5.7
Transporte, almacenamiento ' ’
y comunicacicaes 88,1 90.0 93.3 5.4 7.0 15.0 2.2 3.6
Subtotal servieies - ' '
bisicos 117.6  122.3 . 127.4 1.2 9.6 12.2 4.0 4.2

Comercio, restaurantés-y ‘ : .
hoteles 186.9 177.7 170.1 14,0 12.8 5.2 -4.9 -4.3

Estableeimientos finan-

cleros,seguros y bienes . -
inmuebles 69.5 76.1 82.1 3.8 6.2 9.5 9.5 7.9

Gobierno 37, 41.6 44.9 2.8 3.4 8.3 10.0 7.9
- Vivienda 52.5 95.5 99.2 6.3 7.4 4.8 3.2 3.9
Serviclos personal ‘ o -
de. la Zona 77.7 81.1 ~ 79.3 7.6 5.9 ~=1.9 4.4 =2.2
Otpros serviclos sociales T 7 . : ;
pfiblicos y privados. 263.0- 237.0° 224.5- 17.1 16,9 18.0 -9.9 -5.3
Subtotal otros T = ‘ o _ ‘_ - . :
gervicius - 127.4 0 709.0 700, 1 516 2.6 8.3 -2.5 -L.3
Producto interno bruto f
total . .L_._.]..gl. Li&?.aé 1_3__2,... __QM lQQ_-_O_ 2.6 ".Q...é -

Fuente: Situacién ecan&mica._ Cuentas Nacionales 1973 a 1975 (secci&n 342)
a/ Estimaciones. :



1. Indice de produccibn manufacturera

gouylIvOD/

(1963=100)

Froductos alimenticfos, excepto bebidas

Bebidas

Tabaco

Textiles, prendas de vestir, calzado

Industria deél cuerc y piel, excepto
éalzado . .

Industria de la madera y corcho,

- ‘excepto muebles

Muebles, excepto metélicos

Papel y sus productos

Sustancias quimicas y otros
productos quimicos

Refinerfa de petrdleo, produccibn de
" petrdleo y carbén

Productos, de caucho

Productos mineraies no metflicos,
excepto de petrbleo y carbbn

Industrias metilicas b4sicas

.:‘7.‘ - )
Cuadro 4 &
PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 1973 A 1976 N
. ' ' ' ' af ) Tasa anual de
1973 1974 1975 19762 crecimiento _
1974 1975 1976a/
219.3 2314 236.8 vee 5.5 2.3 oo
214.3 225.2 242 .4 cee 5.1 - 7.6 vee
208.8 199-6 22104 ‘ye s -4.4 N 10-9 v
133 -4 136 07 134.7 . e | 2 05 '1 05 e as
161.8 168.1 140.5 iee 3.9 © -16.4 ...
9.6 105.3 92.3 ;e 1 1L3 0 12,3 .
110.5 115.4 96.0 P 4oy -16.8 ..
226 .8 223:2 270.6 ceee '1 06 21 v2 . .
331 -0 313;5 275'1 - P "'5 o3 ‘12 12 PR
187.9 215.8 244.3 .. 14.8 © . 13.2 .
248,9 289 .4 294.0 ) 16.3 1.6 e
134.1 146.8 155.0 .. 9.5 5.6 et
338.2 315,9 284.3 X -6.6  ~10.0 ...
200.5 120 -0' 90.8 » - ‘40.1 -24 !3 e
257 .4 211.6 ) -3.5  -17.8 ..

Otras industrias manufactureras

G/LL/XTN/TVAED



Cuadro 4 (Ebncfugiaﬁ;aq

/ Tasa anual de
1973 1974 1575 1976a crecimiento o/
1974 - 1975 1976>

2, Produccidn de algunas manufacturas .
importantes (en miles)

Aceite de pescado (kilogramos) 4 764 3 023 5 037 13 639 -17.3  28.4  170.8

Harina de pescado (kilogramos) ' 14 010 1C 364 12 481 23 143 -26.0 20.4  85.4
Azficar (quintales) 1 733 2 299 2 842 3 055 28.9  23.6 7.5
Derivados del tomate (kiIOgramOS) & 590 5 953 7 031 4 956 29,7 18.1 -29,5
Sal {quintales) 511 454 271 27T -11.,2  -40.3 -
Cigarrillos {unidades) 1025 419 1 053 948 1 045 181 1 077 461 2.8  -D.8 3.1
3. Otros indicadores de la produccidn

manufacturera
Consumo industrial de electricidad _ .

(miles de kWwh) .~ 242 736 247 709
Emplec  Personal ocupado: b/ 27 855 27 329 -

Propletarios y familiares 138 ¥¥) . 6.0

Empleados 27 721 27 697 0.1
Remuneraciones a empleados 72 759 80 864 11.1

{miles de balboas)

Fuente: Indicadores econbmicos 1974-15%75 (serie P); Situacidn econdimica: Industria 1975; Panamd en cifras
1971-1975,

a/ Estimaciones. ,
b/ Establecimientos de 5 y mds personas ocupadas.

ofLL J¥TIVARD -
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Cuadnois

PANAMA: INDICADORES DE LA CONSTRUCGION, 1973 A 1976

1975

Tasas anuales de

Distrito de Panem&,

1973 1974 1976> crecimiento
1974 1975 1976~
1. Superficie edificadagf
(miles de mZ2)
Totel §08 430 176 vee =46.8 =59,1 oo
Vi‘lienda 593 253 94 sae -57- 3 ""62-8 sea
2. Consumo aparente de
algunos materiales de
construccién (miles de
balboas de 1960)
Piezas de acero para ' _
construceion 8 053 10 457 8 856 ces - 29,9 =15.3 ves
Cemento gris 7 953 7 338 7 748 ees  =7.7 5.6 sen
Blogues de cemento
y arcilla 4 820 & 926 5 238 . 0.7 6.3 ane
Madera aservada 4 351 4 375 2 870 ves 0.6 =34.4 cee
Madera contrachapada 1797 1860 1 71l ce. 3.5 =80 ...
3. Empleo® 23 500% 30 800 30 600 29 660 -0.6 ~3,1
Fuente: Situacida Econcmica, Industria 1975.
a/ Estimaciones.

En 1974 la cifra dé ocupados es 2 una Semana de octubre, en 1975 a una semana
de noviembre y en 1976 a una semana de agosto.

S6lo &rea metyopolitana,



Cuadro 6

PANAMA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 1973 A 1976

CLU.LAEEI 7740

el -
2%,

23

Tasas anuales de

a/

1973 1976 1975  1976¥ _ crecimiento
1974 1975 1976=
1. Indice de produccibn
agropecuayia
Agri(‘_(‘)}.é‘. 190 .0 190 -2 ‘203 eo. 194.9 0'1 607 ‘490
Pecuaria 184.0 1695 165.1 176.2 -7.9 -2.6 6.7
2. Produccitn de alguanos cultivos
importantes (wiizs de
quintales)
Arroz en c&scarahj 3 574.6 3 932.4 & 074.9 125.6 1.0 3.6 -23.3
Maiz en granokj 1208,0 1 308.7 1 437.7 1 457.3 8.3 9.9 1.4
Frijoles en grano seco 77.1 89.4 - 92.5 56.0 16,0 3.5 -39.5
Café pelado 95.2 99.3 105.9 107.5 4.3 6.6 1.5
Cafia de azGcar (miles de
toneladas cortas) 1579.8 1 898.9 2 121.5 317.5 20,2 11,7 9.2
Banano (miles de libras)éf 1 850.6 1 574.8 1 748.9 1 745.4 23,7 17.2 -0,2
3. Indicadores de 1la produccibn
pecuaria (miles de cabezas)
Existencia
Vacuno 1 312.2 11332.8 1 347.9% 361.2 1.6 1.1 1.0
‘Porcino - 187.5 175.0 166.1 179.0 -6.7 -5.1 7.8
Gallinas 3 706.1 3 802.,2 3 704.3 276.7 2,6 -2.6 15.5
Fuente: Panami en cifras 1371-1975.

a/ Estimaciones.

b/ Aito agricola 1973/i974, 197471975, 1975/1976.
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Cuadro 7

PANAMA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION, 1974 A 19762/

1974

. al b/ a/ el . af da/ .
Tasas de desocupacién
Nacional .5.6 . 5.8 6.5 6.1 7.2- 4.5
Priuncipales ciudades . ' ) I -
Area merropolitana 7.1 7.2 8.2 8.2 6.6 8.9
" Resto del pais 3.8 4.0 4.2 3.5 5,2 3.6
Indices
Hacional {1974 = 100)
Fuerza de trabajo 100,0 100,3 101.8
Ocupacisn - 100.0 99.4 160,0
Desocupacion 100.0 '116.0 1£8.6
Fuente: [Encuesta de hogares por muestreo.
a/ Harzo.
b/ Octubras.
¢/ Moviembre,
4/ Agosto.



CEPAL/MEX/77/6-
" psg. 25
Cuaa’ro 8
PANAMA: BALANCE DE PAGOS, 1972 A 1976

{Millones de dSlares)

1972 . 1973 197 1675 1976a/

A. Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios  456.8  520.0  751.5  847.3  788.4

Bienes fob 146.2 161.9 250.9 328.6 256.2
Servicios 310.6  358.1  500.6  518.7  532,2
Importaciones de bienes y servicios -524.8 -586,4 -918.4 -970.9 -917.2
Bienes fob , -408.2 ~457.4 -760.,0 -801.7 -754.8
Servicioes -116.6 -127.0 -158.4 -169.2 -162.4
Pagos de renta al capital extranjerc ' B
(neto) ~33.8 ~41.2 -55.0 -22.6 -22.3
Ingresos ' 43.4 87.6 312.1 374.3 410.4
Egresos -77.2  -128.8 -363.1 -396.9 -432.7
Donaciones prxvadas {neto) 4.2 -13.0  -14.2 -11.3 -10.5
Saldo en cuenta corriente -106.0 -118.6 -236.1 -157.5 -161.6

B. Cuenta de capital
Saldo. en cuenta de capital v oro

monetario ‘106.0 118.6 236.1 157.5 161.6
Privado de lavgo plazoE/ 71.1 52.1  62.3 72.5
Inversiones directas (neto) 13,4 35.6 35.4 10.2
Otros activos y pasig S 57.7 16.5 26,9 62.3
Privadco de corte plazo~ =-14.1 ~36.9 =51.9 -16.2
Depbsitos bancarios 0.1 -0.1 - -0.1
Créditos comerciales -19.6 -37.8 -51,7 -18.9
Otros activos y pa51vos 5.4 1.0  =0.2 2.8
Gobierno Macional 48,1 94,0 67.4 - 4.5
Préstamos a larzo plazo (neto) 21.0 86.3 77.8 68.6
Otros activos y pasivos de largo : :
.. plezo 15.4 -~-1.3 -20.4 «0.1
Otros activos y pasivos de corto '
plazo -0.3 0.3 Co- ..
Donaciones oficiales (neto) 9.0 8.7 10.0 6.0 7.9
Instituciones monetarias 59.3 i15.6  237.3 116.6 =
Activos -470.9 -1 430.7 -2 44%.2 -1 676.6
Pasivos 533.9 1 546.% 2 686.8 1 798.3
Transacciones netas con el FMI -3.7 0.2 -0.3 =5.1
Errores ¥ Omlsiones {neto) -58.4 -106.2' -79.0 -89.9

-

" 'Fuente: CEPAL a base de cifras de la Contralorfa General de la Repﬁblica de
‘ Panami, Ditecciﬂn de Estadiatlca y Censo.

a/ Preliminares. ;

b/ Incluye los préstamos netos de las 1nstituciones auténomas del Estado.
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Cuadro 9 .
. ) : ~n
PANAMA: VALOR Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES (FOB), 1973 A 1976 o
#illones de ddlares corrientes s ‘Tasas anuales de
af Trimér . ‘ Composicifn crecimiento
1973 1974 1975 1976 _semestre - pokcentuzli: 1976
1975 1976 1973 © 1976 1974 1975 ler.semes-
) : tre
Prznaigales productos : '
de exportacifn i 132.8 170.8 243.5 - 82.0 L :
‘Banano ~63.8 49,5 59.5 61.5 39.4 23.2 22,4 20.2 3.4¢/
PetrSleo - 21.9  52.8 941  65.8% ‘ 13.5 248 2w 78.2 e
AzGicar ; 8.8 27.5 48.3  25.9 | 5.6 9.8 "212.5 . 75.6 ~46.4%/
Camarones 16.7  15.2  1%.0 - 4.1 26.2 10,3 -9.0 25,0  85.8
Carnes ' . 1.6 1.8 1.6 - 02 2.9 1.0 12.5  =11.1 1350.0
Harina de pescado 3. 1.3 1.7 - 0.3 1.4 1.9 -58.1 30.8 55.6
Café : ' 2.1 2.1 2.3 .- e 0,3 1.3 - 9.5 -
Otros : " 14.8  20.6 17.0 - 8.3 11.5 9.2 39.2 =~17.5  38.6
- Industridles 2.5 3.5 34.2 16,0 11.6

Productos derivados del
~ petrflec a Zona del
Canal : 2.5 33.5 24,2 - 16.0 11.6 1.6 1 240.0 2,1 =27.5

Otras- expayiacionesy re
' expdrtaciones a Zona

def Canal 22,5 29.3  29.4 - - - 13.9 30.2 0.3
Ajustes y otros - 4.1 17.3 . 21.5 - - - 2.5 322.0  24.3
_Totdl 161.9 250.9 328.6 256.2 ‘ ' 100.0 100,0  55.0 31.0 32 .gc/

?525%3: Panamf en = b/ Ihéluye derivados del petroleo 4 Ia Zona del camat——
a cf

stimacioned. Incremento medio anuszl,

G/ LL/XTYTVIED



Cuadro 10
PANAMA: VALOR Y COMPOSICION DE LAS IMPORTACLONES DE BIENES (CIF), 1973 A 1976

(ﬁilloggs de dlaves gorrientes)

Composicién L
. porcentual Tasas anuales de
1973 1974 1975 1975a/ 1976a/ 1973 1976 __erecimiento
' del ler. 1974 1975 1976 a/

semegtre . ‘ -
Bienes de consumo 48.5 64.5 55.9 "26.7 | 25.9 9.7 7.2 ; 33.0 ~13.3 3.0
Blenes intermedfos 351.1 647.6  685.2  342.0 278.8  €9.9 . 78.0 844 5.8 ~18.5
Pedréleo erudo 97.6 285.7 347.4  187.3 108.9 19.4 30.5 192.7 C 21,6 41,9
Otros 253.5  361.9  337.8° 154.7  169.9  50.5  47.5 42,8  ~6.7 9.8
Blenes de capital 102.6 110.3 128.8 53.4 - -52.8 20.4 14.8 ; 7.5 16.8 -1.1
Total 502.2  822.4  869.9  422,1  357.5  100.0  100.0 - 63.8 5.8 =15.3

Fuente: Panami en cifras 1971-1975.
a/ Primer semestre.

L7 "88d
9/ LLIXAW/TVAHD
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PANAMA: VARIACIONES EN LA RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO Y EN

Cuadro 11

EL VALOR, VOLUMEN Y VALOR DNITARIO DE LAS EXPORIACIONES

E IMPORTACIONES, 1972 A 1976

(Variaciones porcentuales)

Expoxtaciones de blenes
y servicios

Valorhj
Volumen

Valor unitarfo’

Importaciones de bisnes
v servicios

VYalor— b/
Volumen
Valor unitarioﬂ

Relacién de los términos
del intercambio

1975

1976§7

1972 1973 1974
8.3  13.8 4.5 12,7  =7.0
1.8 4.5 5.7 . 3.3 -9.0
6.4 9,0  36.8 9.1 2.3
1.8 1.4 57,2 5.7  =5.5
4-2 "'1-9 ' 0-4 -4.2 -1104
7.3 13.5  56.5  10.3 6.6
0.8  ~4.0 -12.7  -1.0  -4.0

Fuente CZPAL, a base de clfres oficiales,

Estimaciones,

b/ Calculado a partir de cifras en ddlares corrientes.
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. Guadro 12

PANAMA: - INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTD EXTERNO 1972 A 1976

(g;llones de dB8lares corrlentes)

1972 ¢ - 1973 . 19741 1975 19763/

Saldo de 1a deuda piiblica Yp/

garantizada por el Estado™ 214,9  296.9  358.9  427.4  510.2

Servicio de la deuda externa 23.8 28.2 '41.8  38.2  53.4
Amortizaciones 10.1 11.4 8.7 9.3 17.0

Intereses . 13.7 16.8  33.1 - 28.9 36.4

Servicio de la deuda externa como C
porcentaje de las exportaciones 5.2 5.4 . 5.6 4,5 . 6.8

Fuente: Panamf, Contraloria General de la Repﬁblxca. Direccifn de
Estadistica y Censo, : :

a/ Estimaciones.

b/ Desembolsos.
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Cuad W E
uadro 13 ) QE -
PANAMA: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO, 1972 A 1976 %}.\
(Millones de balboss) =Y
. woSaldos al f£inal del afio Saldoe a septiem!;re
1572 1573 1974 1975 1975 1976
Activo 1827.8 35782 6475.2 8 433.4 220.8 8 599,2
Liquidez 439.7. 1 042.8 1808.6 2'155.7 1 644.4 2 428.1
Caja 5.4 42,3 . 38.5 46,9 35.6 36.1
Depbsitos a la visté. en bancos y corresponsales 41.0 142 .7 . 187.3 : 903.2 227.9: . 106.7
Del esteriar 46.3 1424 190.8  163.7 195.3/ 71.1
- Locales bf 5.3 0.3 . 6.5 39.5 32,6 35.6
‘Depbsitos a plazo en bancos y corresponsales 3175 . .727.2 1 437.0 531.6 1 036.5 1 764,7
Del exterior 245.4 . 685.8 162.2 1 198.3 846.2 1 430.3
‘Locales 72,1 ¢ 4l.4 74.6 163.0 147.8 183.1
Corregponsales ‘ < C - 200.2 170.3 42,5 151.3
Depbsitos en el FMI 123 124 14.4 20.5 19.3 18,3
Otros activos 33.5  118.5 121.4 355.5 325.1 504.3
Inversiones ' 1 387.7  2°410.1 4 423.5 6 067.2 369.7 5 971,2
Préstamos y descuentos 1372.4 2 338.5 4 333.2 . 5 986.6 292,7 5 906.6
Valores 15.3 71.6  90.3 80.6 77,0 64.6
Otros 60.4 . '125.3 - 243.1 210,5 206.7 199.9



Cuadro 13 {(Conclusibn)

Saldog al final del afio Saldos_a septiembre
1972 1973 1974 1975 1975 1975
Pasivos y capital 1 887.8 3578.2 475.2 8 433.4 220.8 8 599,2
Depbsitost a 1a vista 261.6 351.2 451.5 405.8 380.6 471.7
Sector privado. - 142.3 151.1 191.3 169.9 - 161.,7 208.7
Extranjeros " af 36.4 47.0 62.4 100.9 78.7 76.5
Bancos del exterior— 23.7 84.0 1284  65.1 85.3 74.6
Bancos locales - - - 23.7 27.0 31.9
Depbsitos a plazo y restringidos 1 4i8.5 2 878.8 571.9° 7 494.7 220.1 7 537.8
Sector privado 303.0 359.3 414.7 464,65 - 465.1 493.3
Sector p@blico - - - - o
Extranjeros af 262,54 313 3 548.7 1 046.1 022.7 1 180,1
Bancos del exterior 804.1 - 2 159.3 508.4 5 838.8 612.5 5 695.9
Bancog locales 69.0 46.9 100.1 145.2 119.8 168.5
Obligaciones bancarias y con organismos : : .
internacionales 6 01 72.9 78-1 9806 831 149-4
Otros pasivos, capital y resexvas 147.6 275.3 373.7 434, 336.5 440.3
Fuente: CEPAL, con base en cifras de la Contraloria Genersl de la Reptblica de Panami, Direccibn de Estadlética ygcénso.
2/ Incluye los bancos y corresponsales de la Zona del Canal de Panami.
b/ Incluye deducciones del pasivo.
s/

Incluye depbsitos en el Fondo Monetario Internaciomal.

9/ LL/XFRFTVATD
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PANAMA:

Cuedro 14

BANCARIC, 1970 & 1976

{Millones de balboas)

DESTINO DE LOS PRESTAMOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA

9/ LL/XTR/TVETD

B A- iunio

1970 1971 1972 1973 197 1975 st 5T

Total 941.6 1511.0 2232.8 3 685.7 8.995.6 8 846.1 4 136.4 5 635.2

‘Préstamos a residentes del exterfor  392.0  646.8 1228.1 2 293.1 6 9%42.1 6 938.5 3 302.5 4 696.3

Consumo- personal 66.1 93.8  120,6 1947 = 307.0 141.2 ©  62.7  53.5
‘Produccitn ; 431,5  627.7  755.8  975.9  1382.3 1173.6  527.7  601.0
.. Agropecuaria 37.1 58.9 78.2 101.3 127.0 150.6  74.4 76.6

" Industria 40.5 85.0 93.5 91.8 - 166.0 - - 205.0 81.3  97.2
L7 Comereio 353.9  483.8 5841 782.8 1 089.3  818.0  370.0  429.2 -
Vivienda y otras construcciones 43.7 80.9 91.3 156.9 267.4 331.0 145,2 124:1
" Indeterminadds y otros 8.3 61.8% 370 651 96.8 2618 100.3  160.3

Fuente: Haclenda y Finanzas, Serie E, 1974

--al-. Incluye préstamos otorgados al Gobiarnoc Nacional.



Cuadro 15

PANAMA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 1973 A 1976

1.

2.

3.

5.
6.

7.

Ingresos corrientes .

wngresos tribucazrios

Ingresos no tributarioes

Otros ingresos
Géétéﬂ_corrientea

Remyneraciones

Otros gastos corrientes

Ahorro en cuenta corriente (1-2)

--------

Capital fijo,‘inversiﬁn fioanclera
y transferencias
Amortizacifn de la deuda

Gastos totales (244)
DEficit (1-5)

Financiamiento del d&ficit

Financiamiento -interno

Colocaciones de valores
Otros _

Financiamiento externo

_ﬁ;@;;lones de balboas corrientes

Tasas anuales de

crecimiento
1973 1974 1975 19762/ 19746  1¢75 1976a/

226.0  271.4  297.1  322.6 20.1 9,5 8.6
172.9  210.4  227.0° 223.5 21.7 7.9 -1.5
53.1 54.1 64 .4 58.1 1.9 . 19.0 -9.8
- 6.9 5.7 41.0 - . -17.4 619.3
204.2  255.7 -283.0 309.7 .25.2 10,7 9.4
12z.4 1515  169.7 177.9  23.8 12.0 4.8
81,8  104.2° 113.3  131.8  .27.4 8.7 16.3
21.8 15.7 14,1 12.9  -18.0  -10.2 -8.5
113.7  216.2  158,3  166.7  90.1  -28.8 5.3
92,2 196.5  135.1 138.5 113.1  -31.2 2.5
21.5 19.7 23.2 28.2 -3.4 17.8 21.6
317.9  471.9  441.3 475,46 - 48.4 -6.5 8.0
91,9  200.5  144.2  153.8  118.2 29.1 6.7

81,9  200.5  144.2  153.8  118.2 29.1 6.7 o

’ i

7.7 6002 28'3 58.1 68108 -53.0 105!3 o

| | . E

9.8  45.1 16,9  57.2  360.2  -62.5  238.5 é;é%

"201 15.1 11.4 0.9 819.0 "24.5 "92,1 " :"

Fuente: Conttalor!a General de la RepGblica.
a/ Estimado, .

Direccidn de Estadistica y Censo.
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Cuadro 16

PANAMA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 1972 A 1976

1. Indices (promedio del afio)

Indice de precios al consumidor
(1962=100) . .

Alimentos

Indice de precios mayoristas (1961=100)

Productos importados (1961=100)
Productos nacionagles A
Agropecuarios (o agricolas) (1961=100)
Manufacturados

Materiales de construccidn

2. Variaciﬁn'deidicigpbregg'aic;embfe {porcentaijes)

Indice de preciog al consumidor

Aligentos

Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios (o agricolas)
Manufacturados

Materiales de construccidn

3. Variacifn media anual

Indice de precios 2l consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios (o agrtcolas)
Manufacturados -

Materiales de construcci&n

1972 1973 197% 1975  1976¥
120.3  128.6 - 1;0.2 158.3  161.5
124.4  136.6  167.8  179.6 . 180.1
128.1  141.6  184.4  210.3  226.7
129.8  144.9  186.6  210.0  221.7
129.5  141.3  174.9  210.4  222.4
126.3  139.0 185.8  210.5  232.1
6.7 9.7 16.6 1.8 4.2
b 17.8 20.8 0.4 4.0
6.2 18.7 27.0 12.3 -
4.6 20.2 25.1 9.7 5.3
4.5 12.7 28.9 10.8 5.0
8.3 19.6 27.9 15.1 7.8
5.3 6.9 16.8 5.4 2.0
4.6 9.8 22.8 7.0 0.3
8.5 10.5 = 30.2 14.0 7.8
6.7 11.6  28.8 12.5 5.6
40 9.1 23,8  20.3 5.7
11.9 10.1 33.7 13.3 10.3

Fuente: Panama en cifras 1971-1975.

a/ 1976: Promedio de los tres primeros trimestres.‘









