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I

1A EVOLUCICY DE LOS PHECIOS DERTRO DE LA ACTUAL
ESTRUCTURA DE LA INDUSTRIA PETROLERA MUNDIAL

Compafifas integradas

En los miltiples intentos de analizar la formacidén de precios de petrdleo,
ha habido gran insistencis en-Querer determinar la clase de oligopclio que
caractefiza la estructura de la industria y seﬁala} el grado de incidencia
de las fuerzas de competencia (perfecta, semi-perfecta, altamente imper~
fecta) oue han participado histéricamente en la formacidén de dichos preqios.
En lo ocue se refiére‘a este temg, nuestro andlisis no pretende profundizar
sobre las caracteristicas del régimen competitivo vigente, ni a su posible
incidencia en la formacién de los precios, sino que se harédn breves refe-
rencias de tipo general a la evolucidén de los mismos, dentro del marco de
la industria petrolera mundial. :

Debe sefialarse que la estructura de la citada industria, presenta
definitivas caracteristicas oligopolisticas, ya que unas siete u ocho
compaﬁias v tenedoras de numerosas empresas filiales controlan - aun hoy
en dia ~ alrededor del 60 por ciento de las reservas, de la produccién,
de la eapacidad de refinacién y de los medios de transporte de petréleo
-en todo el mundo, En la prédctica el alto indice de concentracidn de la
industria, ha permitido a las empresas a mantener cierto grado de control
sohre la oferta y los mercados de conswumo, mds que todo en las décadas de
los 1930 y 1940, control que ha ido relajindose durante la década subsi~
gulente y en la actual, a medida que la produccién y los mercados de
consumo se expandieron y se diversificaron, El deterioro en los precios
del cruﬁo ¥y derivados que se venden internacionalmente y que selperfila
répidamente después de solucionada la crisis de Suez en 1957, atestiguan
ampliamente el hecho de que (frente a la situacidén de rdpidos cambios en
la disponibilidad de petréleo y en la distribucidn de los centros de

;/ las siete grandes empresas son: Standard Oil de New Jersey; Standard
0il de Califprnia; Socony Vacum Oilj Gulf Oil Corporation; The Texas
Company; Royal Dutch Shell; British Petroleum; a estas suele agre~
garse en afios. reclentes una. octava empresa, 1a Compafi{a Francesa de
Petréleo. . .

/produccién y
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produccién y consumo), los instrumentos de control a disposicidn de las
grandes empresas, ya no regulan tan eficazmente a la oferta y demandz,
coma lo regulaban en el decenio gue siguid a la segunda guerra mundial.
5in embargo, en el curso del tiempo las grendes empresas hzblan
logrado distribuir gran parte de los mercados, evitando de €sa maners
la competencia activa de precios entre sl; ese hecho, combinado con un
nivel de costos relativamente hajos, les habia permitido percibir elevadas
utilidades, En la préctica, al tratar de no recurrir a la competencia
activa de precios entre ellas, se han valido de otros medios para el logro
de ventajas competitivas, de manera de poder mejorar o ampliar su posicién
en los mercados. Esta finalidad se obtuvo principalmente por medio de la
expansién y adcuisicién de nuevas fuentes de abastecimiento de crudo en
diversas 4reas del mundo, de meyores facilidades de refinacién, de nuevos
medios de transporte y distribucidn, Ademds por medlo de mejoras en la
calidad de los productos y de los servicios prestados, y la utilizacién
del medio publicitario, las diferentes compafifas procuran ampliar el radic
de Zos3 mercados en que operan. No obstante, la rédpida expansién de nueves
fuentes de abastecimiento de crudo, ha conducido a un notable amento de
su oferta, la cual a la larga, ha contribuide a desequilibrar las fuerzas
de'mercado, que anteriormente les empresas regulaban con bastente acierto,
¥y sin recurrir a la competencia activa de precios.
Ya entrando a la década de 1950, las compaiifas han debido enfren-
tarse a una recrudecida competencia de sustituiss (otros combustibles
de fuentes alternativas de energfa particularmente el gas naturzl), y
han debido ir cediendo ante presiones mds o menos fuertes de los intereses
de los pafses productores en el sentido de mejorar su participacién
en las ganancias generadas y de los consumidores en obtener el
petréleo a los precios mis bajos y en las condiciones mds ventajosas a
sus intereses particulares o nacionales. Se han visto ademés; obligadas
a ceder una porcidn creciente de sus mercados a nuevas eupresas indepenw
dientes (denominades as? por no formar parte del citado grupo de siete
u ocho empresas internacionales), y 2 empresas estatales de reciente
creacidén, Dichas empreéas cue han surgido sl mergen de las grandes
compafifas integradas, han proliferado en los dltimos diez o quince afios,
¥ extendido considerablemente su radio.de‘actividad, valiéndose a menudo

/del medic
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del medio de competencia activa a través del mahejo de precios pa}a :
penetrar o méjorar su posicién dentio de los mercados internacionales,
Igualmente, y sobre todo después de Suez, crecientes cantidades de

- petroleo ruso se han ido colocando en los mercados internaclonales
(fuera de los de su propia érbita), a precios que suelen ser inferiores
a los de mercado ablerto, ya qus ae han utillzado 1os prec1os como arma
politlca de penetracidn,

K} resultado ha sido que, aun cuando persista una estructura predo-
minantemente oligopolistica de la industria petrolera 1nternacional, en
cuanto a la concentradién de los medios prodiuctivos en manos de un grupo
de empresas; la intensificacién prog}esiva'de'la competencia estimulada
por nuevas empresas y una notable ampliacién de las fusntes de cferta
'ademé§'de consumidores mis exigentes, ha promovido un deterioro progre-
sivo en los precios de venta gue por ende ha ido reduciendo el margen
de utilidades percibidas por las grandes empresas petroleras,

El profesor M,A, Adelman ¥ resume la situacién sefislando las
coniiciones casi paradéjicas en que se forman los precios en la
actuslidad: ... "los precios de mercado son resultado de la venta de un
pequefio porcentaje de petrdleo, que pasa a través del mercado libre, ya
que, ccmo todos sabemos, la mayor parte del petrdleo se mueve dentro de
una u otra compafifa integrada. De hecho, los preciocs con gque las grandes
' compafifas venden y compran el-crudo no scn preclos reales, sino "asjentos
contables", Estos asientos son indispensables para la elaboracién de los
estados financiercs, que a su vez acusan particular importancia pafé-los
”'gobiernos de los pafses productores (quienes tienen el mayor interés en
Juzgar la veracidad de los estados financieros presentadoes é ellos por
las compafifas). Sin embargo, los citados precios no sirven para analigzar
la oferta y los precios de mercado, tal como nos hemos propuesto, sino
que, ©s un pequefio sector del mercado, el que influye en 1o forma mds '
determinante sobre la estructura actual de los precios petroleros,”

0i1 Prices in the Long Run (1963-1975) M.A. Adelman, Traduccién’
al inglés de Revue de L'Instltuta Frdngals du Pétrole, Dic,. 1963,

N S o _ S /1o paradéjico
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Ie paradeico es, que esto ocurra cuando la mayor parte del petréleo
se sigue contabilizando & precios de transferencia entre empresas afiiiadas
en organizacién vertical, Debe agregarse sin embargo, que cuando las
grandes compefifas internacionales venden a terceres, ventas cuya impor-
tancia ha crecido considerablemente en afios recientes, operan también en

condiciones de competencia,

Campafifas independientes

BEn la actualidad, y come ya se ha mencionado, al lado de las compafifas
iniegradas con operaciones internacionales, han surgido nuevas empresas
pstroleras gue se denominan cominmente independientes, y que si bien
deade hace muchos afips han formade un grupe de cierto peso e influencia
dentro de la industria petrclera de Estades Unidos, s6lo han surgido con
alguna fuerza en el plano mundial, en el curso de la década de 1950,

Dichas compafifas. 2 oue han enecontrado imnortantes reserva

L= s it et e asiera e st VA U adi i b v

L]
1]

. diversas regiones, se han convertido en abasiecedoras de crudo que a
menudo influyen apreciablemente en los mercados, scbre tode por el hecho
ya mencionada, de que sus ventas se someten a mayores presiones compe~-
titivas que las empresas integradas establecidas, y que para dar salida
a sus crudos, a menndo se ven forzados a vender a precios mds bajos gue
los llamados precios de transferencia acusados por las compafifas integradas,
En el sector de la refinacién existe un elevado nimero de compafiias
independientes que también suelen recurrir a la competencia activa para
la colocaciion de sus productos en determinados mercados, Sin embargoe,
en lo que se refiere a las ventas internas de productos en los paises
donde estdn radicadas las empresas refinadoras, la conpetencia suele
atenuarse por la politica de los gobiernos, de favorecer o protejer las
industrias nacionales.

2/ Entre las mis importantes compaiifas independientes gque explotan
crudo en diferentes 4reas del mundo cabe mencionar: el grupo
Amineil (Phillips Signal, Ashland); el grupo Oasis (Chio, Continental,
Amerada); el grupo Iybia americano (Texas Gulf, W.R, Grace), y
algynos que trabajan aislados como las Compaﬁias Sun, Superlor,
Getty, etc,

/Compafifas estatales
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Compafifas estatales (o mixtas)

En afios recientes algunos gobiernos, motivados por razones'soqio—poiiticas
y econdmicas, han creado empresas petroleraé con fondos plblicos, o en
algunos ¢asos han participadeo con capitales privados,'para fundar una o
més empresas, dedicadas a la actividad petrolera. - Con la creacién de
dichos organismos, el .objetivo principal buseado, es de aumentar la parti-
cipacidén y control estatal sobre una importante fuente productiva, que en
algunos casos es explotado en'gran:parte, o totalmente, por empresas
extranjeras, '

En el mundo (excluyendo los del bloque cumunista) aqtualmente existen
mds de cien empresas estatales, dedicadas al negocio petrolero en escala
nacional y a veces internacional, las cuales Jjunto con las émpresas inde~
pendientes han contribuido a restarle hegemonia & las grandes empresas
internacionales ya establecidase

Aun cuando es frecuente, 1a creacién de empresas estatales en paises
con recursos petroleros. propios, son también mmerosas las empresas. fundadas
para manejar algunas o varias fases subsiguientes de esa actividad ({utili=
zando crudos importados), tales como la refinacién, el transporte, y la
distribucidn de pfoductos. En algunos casos, se han creado empresas
estatales en pais«s en que no producen pstréleo ni acusan un aprec1able
consumo, En los casos de paises productores y exportadores de crudo,
las empresas nacionales suelen‘entfar-pn las fases de explotacidn bien
sea directamente o0 a través de contratos econ empresas privadas estable-
cidas en el paig. la finalidad suele ser, de ir extendiendo. el radio
de aceién paulatinamente, sobrse fases sucesivas de refinacidn, distri-
bucién, ete, o _

Actualmente el grade de control e intervencién varla desge el de
un Monopelic absoluto del Estado sobre todo los aspectos de actividad
'petrolefa, como en el caso'de la Compafifa Petrolera Mexicana (PEMEX),

2 casos en que el Estado suele tener una participacidn en el capital

de alguna fase de actividad. Més frecuentes sch los casos en que el
Estado posee una fuerte partieipaclén como varias empreaas que operan

en América del Sur, como las CQmpaﬁias de Argentlna (IPF), Boldvia (IPFB),

/Brasil {PETROBRAS),
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Brasil (PETROBRAS), Chile (ENAP) y Uruguay (ANCAP), la Compafifa Vene~
zolana de Petréleo (CVP) es de reciénte creacién y adn no se ha podide
encargar de una parte significativa de la explotacidn y el comercio
patrolefo venszolano, el cusl queda aun en manos de las empresas interw
nacionales que alli operan, El propésito de la CVP mds immediato sin
embargo, es de ir aumentando su cormtrol sobre la distribucién y las
ventas petroleras locales, tal come se ha logrado en Irén, Irak y
Kuwait por medio de acuerdos entre las empresas internacionales y las
respectivas empresas estatales,

En Eupopa existen también diversas compaffas con fuerte control
estatal, aun cuando no exclusivo, en que podemos citar come una de las
empresas de mayor relieve, que ha extendido sus actividades hacia el
exterior y gue influye en los mercados internacionales (eépecialmente
de Buropa) a la empresa Italiana (ENI). También existen empresas con
dominante participacién estatal en Austria (OMV), Finlendia (NESTE) y
en Espafia (CAMPSA; BN CALVO SOTERO; REFESA; PETROLIBER e HISPANOIL),
¥ la de Portugel (SiCOR), De recién formacién en Francia esté la ERAP
con varias filiales, Alemania también tiene empresas estatales relati-
vamente importantes (SCHACHTBAU, SAARBERGWERKE, etc.). |

En el Medio Oriente, la empresa petrolera estatal méds fuerte y
con mis extenso medio de accidn, y2 que efectda operaciones en escala
internacional, es la Compafifa Iraniana (NIOC), Kuweit con la (KNPC),
Irak con la (INOC) y Arebia Saudita con la (FETROMIN) han ido entrando
en algunas fases del negocio petrolero con bastante rapidez., Ademis,
en el Medio Oriente, Egipto (cbn varias entidades estatales), Siria,
Turquia e Israel tienen sus compafifas estatales, '

BEn Africa, las compafifas de Argelia tienen mucha importancia por
e) alecance de sus operaciones (SN REPAL; CREPS; y SONATPACH en parti~
cular), Como pafs productor de Africa, Nigeria también tiene su compafifa

4/  Aun cusndo el gobierno britdnico y el francés tiemsn una partici-
pacién considerable en las Compafifas British Petroleum y Compagnise
du Petrole Francsis (respectivamente), no se consideran como .
empresas estatales por el hecho de que operan mds bien como empresas
privadas de gran alcanae internacional,

Jestatal de
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estatal de participacién mixta (N, PET. REF, Co.). Por lo demds existen
unas quince compafifas, con participacién estatal, distribuidas entre doce
paises, | x |

En.el 1sjano- Oriente existen numerosas compefifas egtatales entre
les cuales se destacan las de India (ONGC; INDIAN OIL CORP,; OIL
REFINERIAS DE COCHIN y de MADRAS); y de Indonesia (PERMINA; PERMIGAN;
¥ PERTAMIN). También poseen compafiiass estatales los siguientes paises
de esa drea, Afghanlstan, Birmania, Cambodia, Cellan, Fonmosa, Corea,
Pakistan y Thailandia,

Como problema -comfn que.tienen‘todas-las compaiifas estatales,
en diétinto grado naturalmente, es el de elevadas exigencias de capital
¥ recursos gque requisre la operacién de una o mé4s fases de actividad
petrolera, Sin embargo, con la politica bastante difundida, de ir"
extendiendo paulatinamente el radio de accién del Estado a través.-de
una ampliacidn gradual de las actividades de sy empresa o empresaé,
petroleras, permite que la gestién estatal se haga sobre bases posible~
mente més eficientes, a la vez de proteger y velar por los intereses

nacionales,
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DISTRIBUCION PCH AREAS DB LA PRODUCCION, EL CONSUMO
Y 108 PRECICS PETROLEROS

Produccidén

El petrdleo que se consume en el mundo proviene principalmente de einco
freas productoras que en conjunto casi explotan el 90 por ciento del
total de crudo producido mindialmente, estas dreas son: Estados Unidos
que produce unos ocho millones de Wdj; URSS que explota unos cinco
millones de b/d; Venezuela tres y medio millones de b/d; Medio Oriente
donde unos seis pafses producen casli ocho millones de b/d (entre estos
pafses del Medio Oriente se destacan Kuwait y Arabia Saudita de las
que se extraen mds de dos millones de b/d, seguidos por Irén e Irak
con mfs de¢ wn millén de b/d), Por dltimo se debe sefialar el Continente
Africano, que ha acusado un rfpido desarrollo en su produccidn en afios
recientes; la produceidn de Libya ya pasa de un millén de b/d de crudo
en 1965, habiéndose iniciado apenas‘haée unes cuatro sfios, Los Gltimos
dos productores, Argelia y Nigeria explotan en conjunto unos ochocientos
mil b/d. |

A pesar de que Estados Unidos, ha cedido paulatinamente su prepon-
derante posicidn como productor y consumidor mundial, ha seguido conser-
vando el primer puesto. En 1965 este pafs producia 26 por ciento del
total mundiel y ssimilaba el 36 por ciento de lo consumido en el mundo,
que en el afio citads representaba unos once millones de b/d, de lo cual
un 73 por ciento proviene de produccién interna y el 27 por ciento restante
de la importacién,

Yos precios petreoleros internos de este pals se han sostenido a
niveles artificialmente altos, desde hace mis de veinte’ afios bajo la
~ politica conservacionista de prorrateo de la produccibn y medianfé la
aplicacién de limitaciones de otra Zndole a la explotacién doméstica,
Por otra parte, se han aplicado restricciones a la importacidn bajo el
sistema de cuotas, que después de la Segunda Guerra Mundial eran volunterias,
¥ que en 1959 fueron convertidas por el gobierno americano en obligatorias,

/Desde esa
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‘Desde esa fecha, el 31stema de cuotas se ha ido poniendo més rigurosc
tanto en lo que se reflere a crudo como a derivados importados.

Ia Uni&n Soviétlca, intensificd su produccién enormemente en 1&
Gltima d&cada, habiendo desplazado a ‘Venezuela en 1959, desde su
po31c;6n_de segundo productor, Actualmente producse, junto con los paises
‘de su esfera, mis de 5 millones de b/d de crudo, ILa URSS también exporta
medio millén de b/d dentro de su esfera y algo mis de unos 600 millones ‘
de b/d a pafses fuera de su 8rbita. Del monto citado los pafses de
Europa Occ1dental han recibido alrededor de 74 por ciente, los de Africa
y Asia 20 por clento y América Latina un 6 por ciento, En esta fltima
frea las cdmpras de ﬁetréleo sovidtico han sido efectuadas principal-
mente por Brasil ¥ en mucho menor escala por Argentina, '

Ios precios de venta del crudo suelen ser mis bajos que 1os pautados
normalmente en operaciones de mercado abierto, cuando Rusia vende a pafses
fuera de su esfera, y son definitivamente mfs altos de los'que caracterizan
a las transacclones mundiales de peirdleo, cuando dicha nacidn vende a
pafses que se encuentran dentro de osu 8rbita, En los nercados externqs,'
la Unidn Soviética ha mane jado los precios, mis que todo como medio de
extender su prestigio y ampliar el radio de su influencia, sobre todo en
pafses subde<arrollados donde suele colocar su crudo a precics comparan
tivamente bajos, o mediante operaciones de trueque con la. modalidad de.
contratos bilaterales a largo plazo, y en condiciones bastante favorablas"
para elapais importador, En los pafses desarrollados por otia parfe, las
ventas a bajos precios permiten al petréled soviético, competir favorablee
mente tanto con las grandes empresas internacionales oferentes, como con ‘
las nuevas empresas independientes, - En estas operaciones la URSS ﬁrodura
aquellas divisas que naceslta para la importacidn de. clertos bienes
1ndlspensables. ‘

Muy recientemente, en los paises ‘compradores ‘de grudo comprendidos
dentro de la esfera soviétaca, 'se Ha-observado und reaccidn en contra de
los altos preclos que. han venido pagando- por el crudo sov1étlco, por lo :
que se cree que, dada la intensidad de la: presidn que existe, dichos
precios tenderén & reducirge en el Tuturc. Por otra parte, se calcula
que si bien la Unién Sovidtica podrd seguir 1ncremantando su exportacién

/de crudo



ST/ECLA/Conf . 26/1.9/Add.1

de crudo al resto del mundo a precios que aparentemente son subcompetitivos,
la proporeidn que aportari dentro del total del comercio mundial de petrSleo
{que actualmente es de alrededor de 6 por ciento) no se podri expandir
mucho més, pof la limitacidn natural gue impone la elevada tasa de expansidn
de su demands interns, en relacién a su potenciszl productivo,

Venezuela, cuya produccidn se lleva a cabo en casi su totalidad por
las grandes empresas intgrnacionales alll radicadas, exporta 3.2 millones
de b/d, lo cual representa el 94 por ciento;de petrdleo producidc eh su
imbito territorial. Dicha exportacifn se dirige mayormente a las empresas
afiliadas en Estados Unidos, pals que asimila el 43 por clento de su
exportacién y otras empresas afiliadas en Eurppa frea a que le corresponde
el 23 por ciento de diche exportacifn. A Ganadd, Venezuelz le destina
el 11 por ciento, y a los demfs pafses de América Latina el 20 por cjento
de su exportacidn., En total el 75 por ciente de los envios venezolanos se
mueven dentro del Hemisferio Occidental,

A medida que otras regiones productoras han ido intensificando su
exportacién y mejérando su posicién en los mercados, se aprecia una
reduccidn en la participacién relativa de Venezuela en el comercio
murdial, As{ en 1958, del monto total de petréleo que se movia interna-
cionalmente, un 36 por ciento procedia de Venezuela; ya para 1965 dicho
coeficiente baja & 22 por ciento; aun cuando el petréleo venezolano szgue
diafrutardo de ciertas ventajas de localizacién (por su wbicacidn en el
Mar Caribe del Hemisferio Occidental), Sin embarge la baja acentuada de
las terifas de transporte por tanqueros verificaﬂa en el ﬁltimo decenio
ha msnguadb sl margen de esa ventaja, e intensificado las presiones cbmpen
titives que inciden sobre su petréleo, inclusive en los centros consumidores
que por su.cercanfa se callflcan como mercados naturales pare el petr8leo
venezolano,

En la regi&n eyropea, Venezuela ha aentidp la competencla bastante
agresiva del Medio Oriente y més recientemente la del petréleo africano,

En su principal marcado, Estados Unidos, las restricciones impuestas a
la importacifn han afectado los envios de petrSleo venezolano, de manera
apreciable, lo que es més, la proporcidn del ¢rudo importado procsdente
de Venezuela, ha venido bajando de um 75 por ciento del total a comienzos

/de 1a
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de 1a década de 1950, a 50 por ciento a comienzos de la dfcada de 1960,
¥ menos de 4O por ciento en 1965. Debe sefialarse, que el valor unitario
del crudo venezolano exportado 2 ese mercado es comparativamente mis
elevado que el que Venezuela exports a otros pafses consumidores,
situacién que probablemente se debe 2zl hecho de que la mayor parte de
este crudo ze mumeve verticalmente entrs empresas afiliadas, por lo que
los precios correspondientes son de transferencia, y por ccnsiguiente
mis elevados que los de mercado abierto,

Como la productividad por pozo en explotacidn en Venezuela es mucho
menor que la de Medio Oriente, y considerablemente mis elevado que en
Estados Unidos, los costos de produccidn resultan méds elevada que en el
Medio Oriente y sensiblemsnte mfs bajos que los de Estados Unidos, También
los precios de los crudos vehezolanos suelen ser més altos que los del
Golfo Pérsico y més bajos que los de Estados Unidos. Debe seflalarse sin
embargn, gue Venezuela ha soportado un acelersdo deterioro en los precios
de venta o realizacidn de su petréleo, lo cual en términos relstivos es
méds pronunciado que el que ha caracterizado los petrdleos prozedenies.de
1la regidn medio oriental que han concurride en los mercados mundiales,
Esto no ha representado una ventaja competitiva para el crudo venezolano
debido a la baja pronunciads en las tarifas de transporte en el dltimo
decenio, que mis bien ha favorecido los petrdleos que se envian. s mayores
distzruiaz; tales como los del Medio Oriente, cuyo precioc C.I.F, en muchos
mercados ha bajado {en términos absolutos) més que el precio C.I.F., del
erudo venszolano,

Naturalmente esta situacién ha venido afectando adverssmcnte a los
ingresos fiscales venezolanos provenientes del sector petrélso {que
repressntan un 65 por ciento de sus recaudaciones totales) ya que, hasta
1965, inclusive, el Impuesto scbre la Rents se aplica a las ganancias

/obtenidas en
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obtenidas en base a los precios efsctivos de venta (y no de cotizacibn,
como es el caso de los productores de Medio Oriente)ézz

Venezuela, no s8lo ha visto su posicién competitiva deteriorada con -
respecto a sus crudcs, sino gque también sus productos refinados, han
concurrido en los mercados internacionales en condiciones progresivamente’
més diffciles, 1La 1ndustrla de refinacién venezolans, cuya capacidad es’
de 1,2 millones de b/d {alrededor de 3.5 por ciento de la actual capacidad
mindial) es orientada en casi su totalidad hacia los mercados externos
(apenas un 13 por ciento de los.refinados se consume interramente). ILa
gran expansidn ocurrida en la capacidad de refinacién de otras freas en:
los dltimos quince afios, sobre ;oda_en-éreas-gpnsumidoras {que como el -
europeo expandi& su capacidad en méds de 600 por ciento en ese perfodo),
ha reducido la demanda por los productos venezolanos y presionado scbre -
los respectivos precios de venta, de tal manera gue el descenso en los
precios de los productos exportados desde Venezusle ha sido m&s pronunciado
que €l que ha caracterizado a los crudos.-

Bata situacidn ha sido determinada en gran parte, por el hscho de
que el principal derivado que Venezuela obtiene en el proceso de refinacidn
de sus crudos, es el fuel 0il Residual, cuya exportacidn en afios recientes
8e ha elevado mis répidémente que el de los demfs productos (llegando a
representar 73 por ciento del total de derivados exportados en 1965, frente
a un 65 por ciento en 195%).

&l problema radica en el hecho de que el fuel 0il, que normalmente
'se cotiza a un nivel inferior al del crudo (de gravedad mediana), ha acusado

5/ Izs bajos precios a que 2 ha venido vendiendo el peirdico venezolano
ha dado origen a la formuiacidn de reparos sobre dichos. precios quse. el
Fisco Venezolano sometié¢ a las Compafifas Petroleras a comienzos del afio
1966, lo cual, después de varios meses de negocimcidn, determind un
acuerdo entre smbas partes por el cual la Nacidn percibirfa en un
perfodo de cinco afios, una compensacién que en total representarfa unos
Bs, 750 millones, Concomitantemente con el fin de lograr mayor esta-
bilidad en los ingresos petroleros, para los afios venideros, el ;
gobierno y las empresas acordaron adoptar un sistema de precios de
referencia mfnimos para la liguidacién del Impuesto sobre la Renta,
con duracidn de cinco afios, previdéndose aumentos progresivos anuzles
en el nivel de dichos precios durante ese gquinguenio,

/un descenso
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un descenso muy apreciable en su precio en afios recientes; en 1965, por

e jemplo, el precio obtenido por Venezuela de las ventas externas de su

fuel ¢il residual, fue inferior en unos $ 0,46 por barril correspondiente
al precio obtenido en el afic 1958, Esto ha contribuido decisivamente a
deprimir el valor medio de los productos derivados exportados desde
Venezuela de manera muy acentuada@é/ Basta seiialar, que mientras el

precio medio de derivados enviados al exterior desde Venezuela era més
elevado que el de los crudos exportados, en unos $ 0,26 por barril en 19583
ya para 1965, el margen de diferencia del precic de productos y el de crudo,
se reduce a apenas unos $ 0.08 por barril,

En el &rea del Medio Oriente, también las grandes compafifas interna-
cionales son las que explotan el petrdleo y controlan més del 90 por ciento
de la produceidn. En primer término estd Kuwait cuya produccién llega a
unos 2,2 millones de b/d, seguida de Arabia Saudita con dos millones de v/d. .
Irén por su parte exploiz uncs 1,8 millones de b/d e Irak sigue con
1.3 millones de b/d, De menor importancia coamo productores, pero en
répida fase de expansidn productiva se encuentran la Zona Hewtral con
unos 350 mil b/dj Abu-Dhabi con 285 mil b/d y Katar con 220 mil b/d,

Ya se ha seflalado que, con respecto a los precios de los crudos
procedentes del Medio Oriente, existe un margen de diferencia con los. de
Venezuela, gue favorece a los primeros, ya que la baja progresiva de las
tarifas: de itransporte ha impartido una mayor venizja coapetitiva a esos
crudes, inclusive en mercados, que por su ubicacidén relativamente cercana
a Venezuela, eran abastecidos mis que todo con crudos venezolanos., A pesar
de que la baja progresiva de precios, ha trafdo una disminucisn de las

&/ Fiente al referido detzriore en los precios de fuel oil, y con la
finalidad de amortiguar el efecto depresivo sobre los ingresos
fiscales, el gobierno venezolano establecid el 1° de enerc de 1966 un
preclio de referencia para fines fiscales, que constaba del precio
cotizado {de $ 2,00), menos un descuente miximo de 10 por ciento,
Dicho descuento miximo fue elevado en el mes de gbril del mismo afio
a un 15 por ciente, lo que resulta en un precio de referencia de
$ 1,70 que es aproximadasmente superior en unos $ 0,13 al precio
efectivo de venta del aflo 1965,

/genancias de
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ganancias de las empresas que alll opersn, dichas ganaﬁcias siguen sienrio
muy elew}aéas. La formacmSn geoléglca tan pos:LtJ.va de la reglén, determina
una productividad media por pozo exbremadamente elevada (12,7 mil b/d en’
Ir&n, 10,8 mil b/d en Irak, 6.8 mil n/d en Ara.ble. Saudita y b m:.l v/d
en Kuwait), productividsd muy supera.or a la de Venezuela que es de unos
313 b/d por pozo y de Estados Unidos que es de apenas uncs 13 bv/d, Ademis
del elevadisimo Indice de productiiridad, un alto fndice de desgubrimientos
ha permitido expandir la produccidn del"’- &rea muy aéeleradamehte,. De manera
que de apen_a.é 700 mil b/d en 1946, la produdcidn del Medio Oriente ya sobre-
pasa 8 millones de b/d en 1965, En ese mismo afio, los crudos del Medio -
Oriente participan con un 52 por ciento del comercio neto mundial,

Afr:.ca. emerge como regién productora y exportadora de relieve en los
dltimos cuatro o cinco aflos. En 1961 la produccidn de ese G,ontlnent_e,
(que era casi toda de Argelia), no llegaba & los 500 mil b/d, mientras
que ya para 1965 d:.cha produceidn llega a 2. 2 millones de b/d y en ese
afio Libia (gue inicid sus actividades nroduc'l.lvas en 1961) produce
1,2 millones de b/d, seguida por Argeli_a. con unos 350 mll b/ d y da
Nigeria con unos 270 mil b/d. Estos montos vienen 2 repfesentar alrededor
del 14 por ciento de la e:q:ortaciGn reta del mundo, I.ibia suele colocar
su petrflec en Europa; en mercados como Alemé.nia Oceidental, Reino Unido, etc.
Préct:n.camente la totalidad de la produccién de Argelia ss destina a Francis.

708 precios de Argelia y de Libia no son tun bajos como los de Medio
Oriente y algo més bajos que los de Venezuela, sin embargo, la mayor vent.a.;ja"
competitiva de que dispone, es su posicidn geogrifica, cercana a los mercados
locali'""*’os en Europa y otros tantos en el Continente Americanc. Se estima
qQue la distancie entre Venszuelia y Brasil es apro:c.maqrz*ente igual a la de
este puls y Nigeria, por lo cill el petréleo afrieanc COmJ.eT’l”a a hacer sus
incursiones directas en los centros consum:.dores de Sur Ame“:l.cao

Ia extracclén de crudo en Indonesia, ubicada cerca del Continente
Asiftico, tamblén es controlada por filiales de las grandes compafifas
productoras. Su produccién es de unos 500 mil v/4, del cual se exporta
aproximadamente el 75 por ciento, -

Por dltimo, debemos referirnos a dos prod.uctores-exportadores de menor
relieve que ;os anteriormente sefialados, Colowbia y Trinidad, ambos situados

/en 1a
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en la zona del Caribe, EL primerc produce unos 200 mil b/d, y exporta
alrededor de 110 mil b/d (los prinecipales pafses destinatarios de su
petréleo son Trinidad y Estados Unidos), el segundo produce alrededor
de 130 mil b/d, lo cual complementado con una importacidn de alrededor
de 250 mil b/d, le permite exportar alrededor de unos 360 mil b/d de
crudos y productos. Los precios medios de exportacidn, tanto en el caso
de Colombia como el de Trinidad suelen ser m&s elevados que los de
Venezuela, En afios recientes el diferencial se sitda en algo més
de $ 0.50 por berriles.

No obstante de ser importador neto, es conveniente sefialar al Canad$,
como pafs productor de relieve, explotando amuelmente uncs 990 mil b/d,
de lo que exporta (a Bstados Unidos) 300 mil b/d,

México, que es pricticamente autosuficiente, produce alrededor de
330 mil b/d, de lo cual apenas exporta unos 50 mil b/d, mientras que
Argantina produce unos 250 mil v/d, no exporta sino apenas 10 mil b/d,
sierdo como en el caso de Canadd, importador neto, Brasil cuya produccién
es sensiblemente menor (produse alrededor de 95 mil b/d) y no efectda
exportacidn, teniendo que compiementar su produccidn interna, con una
importacidn considerable,

Consumo

Ya dirigiendo la atencidn hacia el consumo de peirdleo, nos referiremos
nuevan:nte g Estados Unidos, principal pais consumidor del mundo que
sbsorbs en promedio unos 11,5 millones de b/d de productos, En realidad,
dado su muy elevado nivel de consumo per cipita, la tasa de expansién del
consumo total de Estados Unidoz, erece hoy en dfa moderadamenie en
alredsior de un 3 por cientc cnual, mientras que la del resto del mundo
expande & una tasa intersnual de casi 10 por ciento,

Para cubrir el déficit entre la produceién y el consumo, que
representa alrededor del 35 por ciento de dicho consumo, recurre a la
importacién de slrededor de 2,5 millones de b/d de petréleo, del cual,
aproximadamente la mitad entrs en forma de crudo, y la otra mitad como
derivados. La exportacidn de petrdleo que hz disminuido considerablemente
en los §ltimos quince afios, apenas alcanza unos 200 mil b/d en 1965,

/Entre los
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Entre los abastecedores de crudo al mercado norteamericano, Venezuela
sigue ocupando el puesto de principal importancia, ya que cubre un 30 por
ciento del total importado en 1965, Sin'embéfgo, comparando con el
afio 1950 la posicidn de Venezuela como abastecedor ha deamejorado consi- .
derablemente ya que, en ese afio, suplfa mis del 60 por ciento del crudo
importado por ese pals, En cambio, Canadf cuyos envios representaban
menoe de 0,5 por ciento de la importacién de crudos de Estados Unidos en -
1950, cubre en 1965 el 22 por ciento del total importado, . La sustitucifn
progresiva del crudo venezolano por el canadiense en el msrcado de Estados
Unidos, se deriva del hecho de gue toda importacidn de crudo oue se efectda
por via terrestre estd exento de las restricciones obligatorias y el crudo
que se traslada desde Canadf a ese mercado se mueve por dicho medio, Por
su parte las remesas de crudo procedente del Medio Oriente (principalmente
desde Kuwait y Arsbia Saudita) suelen mantenerse en un 24 por ciento del
total impcrtado,

Cen respecto a productos derivades, los envios desde Venezuela (que
sen principzlmente de Fuel (i1 Residual) representan un 75 por ciento del
total de productos importados por Bstados Unidos en 1965,

En el Hemisferio Occidental, Canad4 sigue a Estados Unidos como
consumidor petrolero con una demanda del orden de un millén de b/d, del cual
se provee dz unos 600 mil b/d de crudo producido interuéméhte, ¥a que como
se ha visto exporta a Estados Unidos alrededor ¢z 300 mil b/d. Para
cubrir el déficit de consumo, importa (principalmente de Venezuela) algo
nés de 400 mil b/d,

El consumo de México gque actuélmente es de casi 350 mil b/d, es
aproximadamente equivalente a su produccién interna; cce y2 se ha
sefialado anteriormente, dicho rails es éutpsdficiente en cuento a la provi=
sién de sus necesidades de petrdleoc. ’

En fmérica del Sur los dos principales mercados son Brasil y Argentina,
que producen crudo en insufic1en$e cantidad para cubrir sus necesidades y
por consiguiente recurren a la importacién para llevar el déficit. Brasil,
consume algo menos de 400 mil t/d de los cuales alrededor de un 25 por
ciento es representado por producclén local y el 75 por ciento restante_
es importado- (en 1965 el h2 por ciento de la importacién venfa de

/Venezuela, el
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Venezuela, el 34 por ciento del Medio Oriente y un 20 por ciento de URSS),

. hrgentina, consume unos 350 mil b/d, de los cuales alredsdor de las dos °
terceras partes proviene de produccidn local y lo restante es importado,
(en 1965 el crudo de Venesuela representd 33 por ciento del total importado
¥ el resto provenfa principalmente del Medio Oriente y de la

Unién Soviética),

Brasil, en aflos recientes, ha logrado adquirir crudo del exterior
a precios bastante competitivos, mediante el sistema de abrir licitaciones
para su importacién; .y Argentina ha seguido la misma polftica desde hace
apenas unos dos afios,

Venezuela y Colambia ambos autosuficientes en abastecer sus necesi-
dades petroleras, siguen en orden de importacidn coftio consumidores del
Continente Suramericano, con un consumo promedioc de unos 200 mil b/d
¥ 100 mil b/d respectivamente, For su parte los centros refinadores
de Arvba y Curazao que importan pricticamente todo el crudo de Venogzuela,
consumen airsdedor de 100 mil b/d, Perd consume casi 80 mil b/d de
preductos petroleros; Gaile unos 70 mil b/d; Trinidad y Tobago casi
60 mil b/d; Urugusy alrededer de 35 mil b/d; y, Ecuador uncs 15 mil b/d.
Perti es pricticamente autosuficiente en cuanto a sus necesidades internas
de crudo y quedindole un remanente exportable; mientras que Aruba y
Curazao, Chile, Trinidad y Tcbago, Uruguay y Ecuador dependen en mis o
menoe zrade de la importacién de crudo, derivados o ambos pera cubyir
sus respectivas demandas de petrdleo, -

Ux la actualidad el crecimiento del consumo en América Latina se
sitda en torno a un coeficiente de 8,5 por ciento anual. Esta elevada
tasa do crecimiento ha sido ooompefiada y estimulada por una expensién muy
acelerzda de refinacidn del &rea que en 1965 alcanzd los 4.2 millones
de b/d, frente a 1.4 millones en 1950, '

Volviendo nuestra atencidn hacia el Hemisferio Oriental nos referimos
mievamente a la Esfera Soviética, que es autosuficiente en lo que respecta
a sus necesidades de cubrir el consumo local de petrdleo,(su consumo se
sitfla en unos 4.5 millones de b/d en 1965) y acusa en la actualided, una
tasa de expansién de alrededor de un 7.5 por ciento anual,

En Furopa Occldental la demanda petrolera es de unos ocho millones
de b/d, de los cuales 4.5 millones de b/d corresponde al insumo petrolerc

/de los
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de los paises miembros del Mercade Comin. Del consumo total del continente
eurcpeo {excluyendo los palses de la Esfera Soviética), apenas un /4 por. clento
se cubre con crudos de origen local y €l 96 por ciento restante, debe ser
importade de fuentes externas; sin embargo, existen perspectivas de elevar

en algo la proporeidn de produceién interna de crudo a consumo total, al
desarrollarse nuevas reservas que actualmente estfn en fase sxploratoria,

En afios recientes la tasa de expansidn del consumo de la zgna mencionada

ha sido del orden de 12 por clento interanual.,

Estados Unidos y Europa QOccidental, conjuntamente, consumen alrededor
de 19 millones de b/d de petréleo, de los cuales el 75 por-giento proviense
de fuentes externas a dichas &reas,

Como en lfneas generales el mercado européo. es, menos intervenido en lo
cue & importaciones petroleras se refiere, que el de Estados,Unidos, y por el
hecho de cue en ella existe una mayor diversificacién de empresas que ejercen
las distintas fases de actividad petrolera, (principalmente de rzfinacidén,
transporie y distribucién), la competencia tiends a ser més activa y los
precios a cue suelen importar el crudo y los derivados, son considerablemente
mds bajos que los de Estados Unidos,

Por otra parte, su favorable posicidn geogrifica y la baja’ .
progresiva en los costos de tramnsporte por tanguerc, ha psrmitide
intensificar la concurrencia de los petrdleos procedentes del
Medio Oriente, Venewzuela y Africa en ese mercado, lo qus a su vez
he conducido a una baja (en los precios de adquisicién de petrdleo)
més continua y pronunciada, de lo que ha caracterizadc a otras regiones
importajoras, En 1965 por ejemplo, la’ importacidn de crudo por parte de
los pafses miembros del Mercaco Comfin, junto con Reino Uuido y Espafia,
provenia en un 60 por ciento cel Medio Oriente, 29 por ciento desde
lfrica del Norte, 7 por ciento desde la Zona del Caribe (Venezuela,
fruba y Curazac), 3.5 por ciento de la Esfera Soviética, Apenas cinco
afios atrés, el erudo procedente de Lfrica representaba sélo un 5 por .
ciento del total importado, mientras cue el del Medio Oriente, llegaba
a casi 80 por ciento del total y el del Caribe 8 por ciento, -

/La répida
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La ripida expansifdn de la capacidad de refinacisn (frente a un
millén de b/d en 1950, yo sobrepasa el 8.5 millones de b/d en 1965),
ha trafdo por otra parte un acelerado crecimiento en la importacién de
crude y una disminucibn proporcional en la importacidn de derivados,

Debe sefialarse sin embargo, que los bajos preciocs a cue el
petréles suele importarse en Europa, no se transfieren sl consumidor,
que estd sujeto en la mayoris de los casos a impuestos muy elevados
que gravan el consumo intermo de los productos petroleros, Intre
los pafses europeos que han logrado los més bajos precios de importacidn
de ¢rudo, figuran Alemania Occidental e Italia. Por el contraric el
Reino Unido suele pagar precios relativamente elevados para el erudo y
los productos que importa, '

Dentro del Hemisferio Oriental merece mencionarse el Japén que con
un consamo de 1.7 millones de b/d, se coloca en tercer lugar después de
Fstados Unidos y URSS, 21 Japén he incresentads su capacidad de
refinacién aun mis vioientamente que Europa: de menos de 50 mii b/d
en 1950, tiene una capacidad de casi 2 millones de b/d en 1965. Este
mercado suele importar crecientes cantidades de crudo, especialmente
desde el Medic Oriente, y como Italia y Alemania Occidental, a precios
siempre mis competitivos,

JIII
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EL DESARROLIC DE LOS SISTEMAS DE PRECIOS COTIZADOS DESDE LA
PRE~GUERRA HASTA EI PRESENTE, SITUACVION COMPETITIVA ACTUAL

Kl sistema de fijacién de precios del crudo ¥ de los productos petroleros
ha evolucionado como un sistema de basing Point (precics de referencia)
pasando por varias etapas en las cuales el centro de gravedad de la
estructura del precib_ intemacional ',de petréleo Ta ido cambiando, -

Pr_f:cibs. de crudo

En la primera etapa y durante la década ‘de 1920, en que se adopfé
internacionalmente el sistema de mrecios de referencla, los precios
del crudo se fijaron en relacidn al petréleo producido en el Golfo de
México,la escogencia de ese punto geogréfico como referencia tuvo su
rclamento en el hecho de que Estados Unidos ademfs de ser orincipel
consunidor, era, junto con México, uno de los myores produstcres y
exportadores de petrflec. Madiante el sistema adoptado, sl peacio
pagado por los compradores, era equivalente al precio d;al:_Golfo‘ de
México mis el costo de transporte desde allf hasta cualquier lugar de
consumo, Este costo se apiicaba independientemente del origen del
petrSlec, de manera que en ciertas regiones o valses (Burnpa o el mismo
Medio Oriente) dorde se importaba el petrélec desde frentes més cercanas
que la del Golfo de México, el consumidor pagaba mis de lo que hubiera
costado el transporte real del crudo comprado. FPor esta razdn dicha
tarifa de transporte se denominé "fantasma"., BEn otros cascs la distancia
real del lugar de exportacin al centro de congumo, cra en efecto més
larga que la del Golfo al iismo punto de consumo, y la compafila exportadora
debfa "absorber” el diferencial como costo,

El hecho de surgir Venezuela, como importante productor y exportador
en la década sigulente, no afectd el régimen existente, debldo a que 1la
distancia entre Venemela y 1a costa oriental de Estados Unidos {a dorde
se dirige todavia la mayor parte de la produccién venezolana), es.
aproximadamente igual a la distancia entre el Golfo y dicha costa.

/De tal
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De tal forxma, los precios de los crudos venezolanos se fijaban a los
niveles de los crudos del Golfo, restdndole luego el impuesto aduanal -
de Estados Unidos sobre el petrfleo importado., El sistema descrito
rigib sin cambios de mayor importancia hasta la segunda Guerra Mundial.
Debe sefialarse que afin ewando se establecid uan muevo precio de referencia
en Constanza, Humania, durante la década de 1930, este hecho apenas
afectd un pequeffsino sector del mercado localizado en el centro de
Burcpa y en el Mediterrfneo, ya que la exportacién de Constanza
reprosentsba una minims fraceidn del total del petrélec que se comerciaba
murdialinente,

Murante la Segunda Gusrra Mundial, al presentarse wma disminucién
en las exportaciores desde el Hemisferio Occidental ¥y una expansidn
bastante epreciable en la del Medio Oriente, se inicia una segunda
etapas En Duropa ya se curienza a manifestar una creciente 1nconformidad
por el pago de las elevadas tarifas "fambasmas® de transportes, ya que
giran parie de los crudos importados provenfan de Iugares menos distantes
que el Goifo de México. :

Asf en 1945, se estableci$ un nuevo punto de referencia en el-
Medio Oriente, con precios FOB Golfo Pérsico, pricticamente iguales a
los del Golfo de México, Sin embargo, a dichas cotizaciones sa le
aplicaba la tarifa de transporte desde el lugar de envio mis cercano
(pudiendo ser o bien el Golfo de M&xico o el Pérsico) al centro de
consumo., De esta manera, el crudo procedente del Medio Oriente era
campetitivo con el del Hemisferio Occidental en todos los lugares dorde
la tarifa de transporte resulfaba inferior a la tarifa dssde &l Golfo
ds Mé&gico, BEn la p:r-éictiqa se constituys una zona preofersncial ds consumo
para oriios procedentes del Golfo Pérsico, que se extendia desde la
Penfnenla Itdlica y la Costa del Mediterrfneo hasta Hawaii, pasando por
el Medio Oriente y Oriente.

En el quinmenio que siguib se verificaron varios aumentos de
desiguales proporciones en los precios de crudos procedentes de
distintas regiones productoras. De esta forma, ios precios del

/Golfo Pérsico
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Golfo Pérsico, que aumerntaron menos que los del Golfo de México, fueron
haciéndose m&s competitivos, y para 1948 el costo del crudo del Golfo
Pérsico puesto en Londres se cotizaba CIF al nivel de los crudos _
procedentes del Golfo de México, fijindose a Londres como punto geogrifico
de igusalacifn de precios.

Pegtemymente en €l mismo afio, se verificd otra baja del precio
de crudo del Xadio Om.ente aue lo oolocd en situacidn competitiva dentro
del marcado Europev, con €l crudo procedente de Venezuela, Debe
recordarse gue ryvecio a estas reducciones, el precio FOB cotizado de
cruce veneroluys equlvilia al vrecio del Golfo, mevos el impuesto
aduanexro ¢z ¥stados Unidies, y por concepto de tranaporie el precio
peeabo en Eurcpa, acusiba una diferencia de unes $ 0,15 a su favor
con respecio al crudo del Msdio Oriente,

' "En 1349, se verifican nuevamente dos apreciables reducciones en

los prenics de crudo del Msdio Oriente, que los coloca en situacidn
p’::rfectsmente competitiva con el petréleo de Venezuela, eit la misma
enoha oriental de Estados Unidos. Este alto grado de competitividad
entre luos crudos de Venezuela y los del Medio Oriente, se hs mantenido
haéta el presente, por lo mencs en lo que se refiere a la coarparacidn
de preclos cotizados de tna y otra regifn prcductora.

. La tercera etapa se inicia en la década de 1950, oon 1la publicacién
de los precios cotizados tants de crudos de Medio Oriente como los de
Venezuela, Se observa que la iniciativa en los cambios de precios, es
tomada a menudo por el Medio Oriente y seguido por Venezmela, De manera
Que ya en esba etapa s2 puede considerar que hay préictlca ente un
traalado del centro de gravedad de la fijacisn ce pzecacs kacia el Medio
Crisnto, Entre los afios 1950 ¥ 1952 los precios se han fijado en un
nivel relativamente bajo, verificindose un ascenso tanto en el afio 1953
como en 1954, Posteriormente se presentan tres afios de relativa
esteiflided hasta la clausura del Canal de Suez, a finales de 1956 ¥
princivios de 1957, crisis que determina un alza muy apreciable en los

/precios en
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precios en 1957, Sin embargo, en 1§59 y 1960 se llevan a cabo reducciones
de consideracién en los precios ciizados, tanto en el cazo de Medio
Oriente como el de Venezuela (en 1959 los precios de crudo de Venezuela
fueron reducidos dos veces, mientras que los crudos de Medio Oriente
bajaron por segurda vez sdlo en 19€0).

' Con respacto al'margen de diferencia cntre los precios de Medio
Orientz, Venmuucia § Bstados Unildos; debe swfialamse, que evoluciona

de fal maners, que la relativa estabilidad en lcs precios cotizados de
este fltino pafs, frente a los frecuentes cambios verificados en los
precios de 1no principales zonas exportadoras entre 1950 y 1960,
contribuye 2 acentuar la dilerencia entre el elevado precio cotizado

en Bstados Unidos para sus crudos ¥ los precios que se cotizan para el
cemercic internacional, ‘

Entre otros precios de reforencia que han surgido en los (ltimos
g:rinee afiog, deven ssfialavoe los erudos de Medio Oriente gue se trasladan
por olooductos al Mediterrdneo, y para los cuales se fijaba un precio
corpetitivo con los del Golfo Pérsico, mAs el transporte por tanquero
(indlufdo la tarifa de peaje del Canal de Suez). La diferencia entre
) los precios cotizados aen el Golfo Pérsico y los del Mediterrireo se
ha ido reduciendo progresivamente, por la acelerada contraccifn de
laz tarifas de transporte do petr&leo por tanquero, wue ha aumantade
el margen do cempetitividad del petrfleo del Medlo Ovisnte trensportado
por maxr con respecto al que se transportaba por "oleoductos. Ctras
cotizacionss gue han surgido para los crudos de Indonesia, en el
Oriente y més recientemente para los de Argelia y lLibia, en Africa,
g2 hani Zijado d@-amexdﬁ a los niveles del Golfo Pérsico, sjustados
por loz wstos de tronsporte desde el Medio Oriente, hasta esos centros
de produccisne ‘ .

A La contraceién promunciada de los precios cotizados después de
Suey afectd adversamente a las ecomomfas de los paises productores—
. exportadores, ¥ contribuvé a promover la creacidn de 1a OPEP (Organizacién
de los Pafses Exportadores de Petréleo), en 1960;7-/ organismo cuya

72/  Actualmente los pafses miembros ds la OFEP son: Arabia Saudita, Irdn,
Iraq, Katar, Kuwait y Zona Neutral, Venezuela, Indonesia y Libia,

/finalidad, es
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finalidad, es de obtener un grado de control, sobre el negocio petrolero
en manos de intereses privados, que le permitiria actuar como una tercera
fuerza en los mercados {entre las empresas y los consumidores), y asi
proteger los intereses de los pafses productores miembros, para los cuales
los ingresos obienidos en base a la venta de sus petréleos, es de
primordial jijeutancia, Desde su creacldn, € citado organismo ha
dirigido sus ewinrrzos hacia el aumento de la participacién de los paises
produstores y la estabilizacién de los precios de los petréleos que se
comercian izhemnacicnalmente. En ese sentido se ha obtenido la estabilidad
en 1os precion 42 coiiuasién de erudos desde 1960, m pudiendo sin embargo
detarsy el nwgrerive deieriors  de los precios de realizacidn (cotizado
menne descuento) de afics recientes,

La estabilidad de los precios cotizados en afios recientes, no ha
azportado mayoces beneficios « Venezuela, ya que la trayectoria contractiva
de Los precios rp.alizados ho afectadn adversamente a sus ingresos fiscales,
Al respecto deb= wacordarsa que dicho pais recauda el Impucsto sobre la
reings en base a los preclos de reslizacién y no los cotizados, como en el
caso de la mayoria de los palses del Mediano Oriente, quiencs se

_beneficiaron mayormente de la estabilidad en los precios cotizados,

Ilegados a este puntn,; es menester sefialar dos factores que han
afectado avreciablements la: relaciones competitivas reszles de los
crudes gullzades después de la crisis de Suezj una es la haja progresiva
en lae tarifas de tra.nspcrf.e por tanquero; ¥ la otra es el otorgemiento
de dascuentos sismpre més grandes sobre los precios cotizados. EL
resuliads ha gido una progresiva ampliacidn de los mirgenes de diferencla
euire los precios cotigzados y los precios realizados, o sen loz efectivos
pirecios 12 transaccin en los mercados, En lo que respscta a las dos
principales &reas de productores-exportadores, Venemelaz y Medio Oriente,
Ja baja pronunciacda de los costos de transporte‘verii‘ricado en afios
recicnbes ha fawrecido particularmente al petréleo dzl Medio Criente que
suele triasportarse a mayores distaneias (en cifras absolutas el contra~
valor de las tarifas de transporte desde €l Medio Oriente a los principales
mercados ha bajado considerablemente mis que el de Venezuela), lo cual ha
incrementado la competitividad de crudo del Medio Oriente, especialmente en

los mercados mids lejancs.
/Actualmente en
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hActualmente en el hemisferio orlental séle el petrfleo ruso es
relativamente independiente de los precios vigentes en el Golfo Pérsico,
¥ya que como se menciond anteriormente, se vends o se ofrece en transacciones
de trusque, a pafses fuera de su érbita, en funcifn de intereses
econfimizos o polfticrs, Como el mecanismo de los precios se maneja como
arma competitiva, a la (KSS le conviene vender a precios zpreciablemente
m&s bajos que 1o 4o rige en los mercades internacicnales, no 8610 con:
respectc a los precios cotizados sino tamblé&n en comparacidn con los
precics realinrdns, (ahe recordar sin embargo, que en transacciones con
paisss de su pwopia esfers, los precios son considerablemente superiores
a los que ilgen en los mercades intemaciornzles,

En el cuzdro I~l z¢ puede observar la evoluciln de los precios
cotizados (promsdios anueles), para principeles crudes de exportacién y
1n producide en B.U.A, durante =1 periodo 1948-1966,

Preclcs de derivados

La @volucidu de los precios de los derivados ha sido similas a la de

los erudos. Estados Unldos constitufa el principal pafs exportador .

de preduetos refinados y los precios del Golfo de Méxlco publicados en el

Plattis Odlgram se aceptaban como elemento FOB detemuinante de Loa precios

de derivades producidos en oirzs 4reas. El costo de transporie ce cobraba

desde el Gulfo hasta el puntn de destino, irrespectivemenis, del verdade

origen de los modictos, Bsta situacién persistié hasta despuds de la

segunda guerra mundial, '
Naturalmente, para comienzos de la década de 1950, la estructura

del comercie interaacional habia variado consideratlzmente. La exportacidén

de Estados Unidos por cu parte, se habfa reducido enoimements a la par

de que la capacidad de refinacifn y exportacién de derivados, en el frea

del Caribe ¥y en el Golfo Pérsico, se habfa expandido, Los precios del

Caribe no publicados ain se fijaban en funcidn del Golfo de México ¥

a un n'vel &lgo inferior para compensar gastos de transporte, Por su

parte, los mrecios del Golifo Pérsico de gasolinas y de Fuel 0il solfan

ser menores del Golfo de México , Mientras que los danids productos se

/cotizaban a
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cotizaban a precios algo superiores, En 1956 las refinerias venezolanas
comenzaron a publicar cotizaciones FOB de productos, y en el afio siguiente *
las refinerfas del Golfo Pivsico también iniciaron la puhlicacién de sua
cotizaciones FOB de derdvados para la exportacidn.

Tn €l cuzdro L-2 se puede apreciar el movimiento de cotizaciones
putd.izadas pesn principales preductos en el Gelfo de Méxien, ¢l Caribe y

-en el Golfo Périliue
Procioz realizados versua cotizados

A comionons da O ""i,ét..é\lj.l ds 195C, aproximadaments la mitad del consumo
mendial da dsrivedos, pmvenin de centros de refinacibh loealilzatos en
importantes peises prodvctoves-gxportadores de crudo., En esta etapa los
precvios cotizados de productos derivados en esos Centros sxportadores
incidieron G3 anera deteminonte en el nivel de precios vigentes en los
contros ds consuimo, Sin enbarm, .rlura.nte los fltimos quines afios en

quz la rapacldad e refinaclén mundial e expandié en un 150 poy ciento la
diztribuci€u gscgrifica de dicha czpacidad ha variado notablemenia.

Por razores econfmices, politicas y estratégicas, los palses ‘
consunidores han ido ereando su propia capacidad local de refinacién, .
aun ¢wendo, en una gran mayoria de los casos, tienen necesidad de importar
tcdo o gran parde del crudo T someten a la réfinaciém Asl, de ma
gitvasién &1 que las refinerfss solfan localizarse en torno a los centros
producuores de crude se ha pasado a una situacién en que la capacidad
refinadora suele ubicarse en torno a los mercados de consumo, Buropa,
como ya as ha visto, es la zona que ha evolucionado mis répidamente en
acercarse & una poaicién de autosuficiencia para la chtensisn de derdivados
petiolaros,. En la actualidad produce mds de 85 por efents de sy roguerdmientc
de productos petrolems; cuardo umes diez afios atrds, la proporeisn spenas
llegaba a un tercio de sus necesidades., En 1950 por ejemplo, a Europa le
correspondia elsrededor de un 12 por clento del total del consumo petrolero
mundisl, misnbras que la capacidad de sus refinerfas se cifraba en un 6 por
clento de la capacidad total mundial, Ya en 1965, en el Continente Europeo
se concentra aproximadamente el 25 por ciento del consumo del mindo, a la
vez qus el coeficiente de capacidad de refinacidén ha. gubido a un 27 por
ciento, con respecto al total mundial, o

/Jepbn, un
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Jap8n, un pals de gran expansién econdmica en el periodd de post~
guerra, también acusa un crecimliento muy pronunciado en su capacidad de
refinacién, ya que de menos de 0.5 por ciento del total mundial en 1950,
pasa 2 wn 7 per ciento de dicho total en 1965, Adem&s de JapSn, India y
Paquistfn, Australia‘y Canad4, ete, han acusardo avmentos apreciables en
su capacidad {2 reflinacin en el curso de afios recientes,

En Américu fatina también ha habido un crecimisato muy intensivo de
capacidad de refinacién, Si se oxcluye Venezuela y las Amtillas Holandesas,
que corstituyen ol prineipsl centro productor-exportador del &rea, nos
enconsirmnss froute a s expansidn de casi 400 por clento en la capacidad
refinadora ¢e la regién en los Gltimos quince afios, 1o cuzl ha determinado
un aS%enso en la proporcién de capacidad que aporta al total mundial (de
un 4 por ciento en 1950, a un & por ciento en 1965)., En el mismo perdodo
Venezuela junto con las Antillas Holandesas expande su capecldad en
airsdedor de 90 por cliento {expanzién que corresponde a Venoruela en casi
la totalidsad yo que la capacidad de las Antillas Holandesas se mantiene
précticamente estacionaria), coeficiente qus por ser infericr a la tasa
de crocimiznto de la capacidad mundial, significa un desmejoramiento (de
un 8 por ciento a un 6 por ciento) con respecto a dicha capacidad mundial
de refinacidn, entre los dcs afios citados,

Cen la rédpida expandsibu de la industria de refinacién iocélizada en
rafses cdnﬁumidores, los precios se han visto afectadcs en grado siampre
mayor por condiciones locales de esos paises, tales cémo capacidad _
instalada y las caracteristicas de las refinerfas locales, la estructura
ivpositiva del pafs, la calidad y otras caracteristicas del ccnsumo, la
dispenibiiidad y el precio de competencia de los crudos, 5Ln euvite sentido
dehe sefi:iarse que el costo del erudo importado para cubrir las necesidades
de una irdustria de refinacién en Buropa o Japén, etc., Juega un papel
determimante en el margen debbeneficios obtenidos de la operacién, lo que
en {1 tima instancia incide tanbién en los precids de venta internos,

En resumidas cuentas, durante los Gltimos diez afios la intensificacién
de la exploracién y el descubrimiento de extensas reservas de crudo en
diversas 4reas del mundo {entre 1955 y 1965 el crecimiento relativo ds
reservas probadas ha sido de 87 por ciento), ha promovido una pronunciada

Jexpansién en
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expansién en la oferta, que a su vez ha contribuide a activar la competencia
y debilitar los precios de crudos y derivados. En el procesbc.de contraccién
de los precios, el margen de diferencia entre el p_recio medio cotizade y

el de realizacifn, se ha ido ampliando sobre todo en el caso del crudo
(cuya cotizacifn no varda desde 1960), Aun cuande también exicte un margen
‘de diferencis r~ntre lns preclos cotizados para los derivados ¥y los
reslizados, 28 da penor magnitud, por el hecho de gque las cotizaciones

de productos han seguido una trayectoria contractiva despuds de 1960,

Segln rmestra cstimacidn para Venezvuela, la comparacidn entre el precio
medio OB cobirade para cwudo y el precio medio FOB realizado en 1965
arroja una diferencia de $ 0,41, En el caso de los derdvados, la
correspondisnte diferenciz entre el precio cotizado y el realizado es

del orden de $ 0,29,

Sin embargo, en los mercados petroleros en la actualidad, existe
una gran hetercgeneidad en cuanto a los preclos de realizacidn de los
pelrfleos, gue se mueven internaclicnalmente, Ya se sefialé; cimn el
grado de integracidn de la industria, ha conducido a la cosidistencia de
dos tipos de precios, el que resulta de la transferencia entre empresas
Ifiliaies y el que se origina de transacciones entre empresas o entidades
disasnciadas, en condiciones mfis o menos cercanas a las de mercado
abierto, BEn el primer caso, & pesar de que se aprecia unz reduccidn
panlatina en los precios de transferencia, la intensidad de esa reduccidn
ha sido menor de la que caracteriza operaciones efectuadas en condiciones
de compstencia, FPor otra parte, la competencia tiende a ser mfs activa
en ceriros en que el consumo per cdpita ¥ la capacidad de refinacifn estd
en [use de plemd expansidn  y donde suele existir cierta flexibiliidad
en la seizacidn de crudss y productos. Contrariamente; en el caso de
centros de muy elevado consumo per clpita, se ha llegado a una etapa de
relativa estabilizacifn, tanto en el consumo como en la capacidad de
refinasifn, En estos centrcs suele existir un alto grade de integracién
vertical de la incdustria en escala intermacional, la cual reduce la
flexibilidad de seleccdén de erudos o productos. Como ejemplo de esta
situacibn, citaremos tres importantes mercados consumidores de crudo

/venezolano, En
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venezolano, En el principal mercado pars dichos crudos, Estados Unides,
donde estén localizadas un elevado nfimero de las empresas matrices, de
compafifas que operan en Venemuela, el descuento promedio calculado para
1965, es de $ 0,08 (diferencia entre el precin medic FOB cotiiado para
crudcs exporiuacos desde Venezuela y el precio medio FOB realizado para
1a sxportacién de crzios a Estados Unidos).

Hn el Reion Unidoy el prineipal mercado importador europeo,

(de crudos venezolanos) donde las operaciones de transferencia entre
compaiifas filicles Lw*r ~ten con operaciones sujetas a mayores presiones
cumpatitivras, el correspundiente descuento medio de $ 0,36 es considerable-
mente mayor qus el de Bstaces Unidos.

En el caso de Brasil. principal centro comprador de crudo venezolano
en Sur iméricay; cuyas importaciohes suelen efectuarse en las condiciones
alitamente coumpetitivas, ya cue casi todas las operaciones de compra de
pet:zdleo se centralizan a través de una empresa estatal, el descusnbo
mecio de $ 0043, s el mfs alto de los tres descuentos mencionados.

~ El hecho de que no existe una bolsa de petréleo (como lo hay
para otros bienes como el estafio, el caf8, el trigo), a pesar de que
en peso y cantidad, el petrfleo es el principal producto que se camergia’
mter*xadonalmente, se debe en primer lugar al elevado grado de
i_ntegracion de la industria, y en segundo lugar a la hetercgeneicdad del
productos Zud.sten gran variedad de crudos que se exportan en el mundo,
cada uno con sus caracterfsticas particulares (gravedad, visecosidad,
contenido azufre) que acondicionan su uso y afectan los precios
respectivos, El rendimiento del crudo pesado venezolano, sometide al
proceso de refinacién, por ejemplo, da una elevada proporcidn de fusl
0il residnal (alrededor de 70 por ciento), mientras que el crudo |
liviano de Kuwait suele dar principalmente gasolina, (que representa
alrededor del 42 por ciento del rendimiento total de productos).:
Naturaimente la seleccibn de umo u otro crudo, dependeri de la estruc-
tura de la refinacién y el consumo, adends del precio. ‘

En tercer lugar debe sefialarse, que las empresas que operan en el
sector no-integrado, suelen realizar gran parte de las operaciohes' de
compra-venta mediante contratos bilaterales, Ademés de fijar el precio

/de compra,
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de compra, 1os contratos varfan en cuanto a la cantidad y calidad del crude,
la duracién del suministro, las condiciones o exigencias de pago (en algunos
casos, se prevé la readquisicién de productos acabados o alguna otra .
modalidad de trueque)s Naturalmente, cada contrato es muyy individual, y

la obteneidn de comdicicnes liberales en algin aspecto, puede determinar
condiciones rsnes 2iberales en otros, Por ejenplc, frecuentemente en un
contrato en que e oirecen condiciones de pago favorables a la empresa
importsdora, ésta acuerds pagar el crudo a un precic mis elevado de aquel
que esharia dispuesto a aceptar, en el caso de que las condiciones de pago
fuera: menos liveraled,

Por Sliinoy debe rucorderse que la sustituibdlidad dsl petrflec por
otres fuenies de energia, también afecta su precio y en algunog centros
de consumo, un pequefic cambio en los precios relativos puede desviar el
consuio de un darivado petrolzro en favor de otra clase de combustible,
tal womo ha sucsdido con el carbdn, y estd sucediendo siemprs mis con
el gas matural, En algunos centros de consumo, con acceso al gas
ratural, £s te ks ido sustituyendo el fuel oil, los combustlinles destilados
¥y el kerossr, ro solo en sus usos domésticos sino también en alguncs usos
industriales, |

Resuniende 1o antes dicho, con respecto a la gran diversidad de
pracios FO3 de rea.li.za.ci.rSn ds petrtleos que se mueven desde cenbros
produstorss hacls centros consumidores (que determina wn margen rés o
menos amplio de descuentos sobre los precios cotizados), es evidente que
el precio de competencia en los mercados, no es atribuible al elevado
nfrere de transacciones entre empresas filiales, sinn al ‘msnor nfmero de
trensacciones efectuadas al margen del sector integrado; ostre los cuales
inciden diversos factores competitivos que a su vez acondicionan los preclos
FOB coitbratados en cada casoe ' ‘

La tendencia general de dichos precios desde 1958, ha sido fuertemente
decrecisnte, tal como se pusde constatar gl examinar el cuadro 1-3 y los
Grificos L4 y L=5, En &l citado cuadre, se obssrva camo el precio medio
FOB a que se vende el crudo venezolano suele ser apreciablemente superior
al éorrespondiente precio del Medio Oriente, Por esta razén el precio del
crudo venezolano en t&rminos absolutos tiende a bajar m4s que €l del Medio
Oriente y el crudo del Golfo Pérsico suele registrar contracciones relativas

/mAs promunciadas
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mds pronunciadas que las de Venezuela. . Entre 1958 y 1965, la reduccién del
precio medio de crudo exportado desde este ltimo pafs 'al Reino Unido fué
de $ 0,78; a Alemania Occidental $ 0.97; a Estados Unidos $ 0,32 y a Brasil
(entre 1958.37 1964), de $ 0.59. En el mismo perfodo la contraccién del
precio medio FOB de crude exportado desde el Golfo Pérsico al Reino Unido
alcanza $ 0,39; a Alemanis Occidental $ 0,96; a Estados Unidos $ 0.37 ¥

a Brasil de $ 0.45,

Tarifas de transporte y precios §.I.F

Los cantios operados en el sector transporte de petréleo inciden en los
precios CI.F. de crudos y derivados y provocan modificaciones en las
relaciones competitivas entre petréleos que provienen de diveréas &reas
productoras ¥y que concurren en los mercados de consumo, | |

Bn la actualidad los fletes suelen referirse a una tasa fija (como
es la de Intascale, AeToReS. 0 U,S.M.Co 2 1a que se le aplica un descuento
o en cascs muy excepcionales una prima), para ajustar dicho flete a las
condiciones de oferta y demanda de transporte en los mercados,

Por otra parte, se publican con periodicidad, Indices cuyo propésito
es de reflejer el movimiento de lo3z fletes a través de la medicidn de la
magnitud de los descuentcs (o primas) que se registran en el mercado en
un periodo ciado. Como todo fndice de precios que dg‘be depender de una
muestra de operaciones tipicas para su elaboracién, los Indices de ﬂetés
han sido"séveramente critiéadqs en cudnto a su representatividad. Debe
sefialarse gin embargo ,' que aun cuando los fhdices no logran pranediér con
mucha precisién la intensidad de las alzas o bajas operadas en los fletes s
sirven para calibrar la tendencia general de los misnbs. |

~ En realidad, la magrﬂ.tud del descuento otoArgado en una operacién de
flete determirado ne depende nicamente de fuerzas de oferta y demanda que
inciden en el mercado en un momento dado,- gino que también deﬁende de otras
cqndiciones ajeras a las relaciones cozﬁpetitivas vigenies en el mercado de
transporte.

En primer lugar, cuando el petrdlec se mueve entre empresas filiales,
que operan en zcnas de produccién y en freas de consumo; suele‘ transportarse
por tanqueros propios o bajo administracitén de la empresa integrada, por' 1o

/que el
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| que €l flete serfa m4s bien un asiento contable (tal ‘como se sefialé en el
caso de los precios FOB de realizacifn), que se formula para la preSenbécién
da los informes financieros. BEn el caso de que una empresa integrada realiza
operacicnes con tergeros y afin cuamio el petréleo es transpbrtado en unidades
propias, el monto cobrado por concepto de flete suele ajustarse con mayor
precisién a las condiciones de oferta y demanda imperantes en el mercado,
Sin' embargo dicho flete puede manejarse come factor compensador de un precio
de venta FOB que no se ajusta a las condiciones competitivas del momento,
Frente a una situacifn de relativa inelasticidad a corto o mediano plazo
que frecuentemente existe para A_los precios FOB de exportacidn de las
Compaﬁias integradas que operan en zonas productoi‘as, a veces se recurre a
la reduccién pronunciada del flete para poder penetrar en un mercado, donde
concurren otras empresas oferentes con un precio CIF competitivo. En afios
recientes (despuds de 1960) esto ha significado frecuentemente, fletes
descontados muy por encima de los que rigen en ¢l mercado de transporie en
un memento dado,.

En segundo lugar, y bajo la suposicidn de que la propledad del tangquerc
es ajema al vendedor y al camprador de petr8leo, el flete cobrado suels
ajustarss mis a las relaciones de oferta y demanda existentes en el mercade
de tangusros. No obstante, siempre hay factores que condicionardn la
mégrLitud del descuento otorgado en un determinado contrato de fletajes A
‘grandes rasgos esfos son el tipo o tamafio de la unidad o unidades empleadas
(pequetics, mediancs o de gran calado), le duracién del contrato (que puede
implicar un vi_aje' sencillo, © sucesives viajes que se efectfian en un perfodo
determirado de tiempo) la cantidad de petrSleo que serf transportado, el tipo
de petréleo (erudo, fuel oil o productbs mis limpios) que sers transportado
¥ la diétancia a la cual seri transportado (én la prictica a mayor distancia,
suele haber mayor liberalidad en los descuentos).

4 pesar de cue a veces se contratan tangueros para viajes tnicos (o
senc:x.llos) » las tarifas cobradas (spot rates), no son representativas de la
generalidad de transacciones de fletajes ya que, hoy en dia, menos de un
10 por ciento del pstréleo es transportade por tanqueros contratades para
viaje finico, Por otra parte, los fletes de esta indole tienden a fluctuar

/de manera
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de manera muy pronunciada, por el hecho de que dependen exageradamente
de la situacifn de la oferta en un momento dado; los tanquereos aptos
para viajes sencillos suelen ser unidades de tipo relativamente pequefios,
que a menudo forman parte de la flota ociosa, A comienzos de la d&cada
de 1950, pr&zhtizements la totalidad de los tangueros utilizados para

el trarsporte voofnico del petrfleo eran del tipo T2 (con una capacidad
mixima de unas 15 il toneladas de peso muerto), mientras que a rafz de
la Cricis de Suez, se intensificé la construccién de tanqueros de mayor
calado, Naturcimo:ie 2l cambio en la estructura de la capacidad media
de los tanguevos, ha mmdivisade la estructura de las tarifas, y ha hecho
que los :E?.etfres‘pof viajes falcos sean siempre menos represcentativos,
Cc’.rr:? 1los teﬁrzqueros de mayur tamafio tienen un costo mé,yor de ociosidad,
gislen fletarse para contratos de duracidn mis o menos prolongada,
deldsndo a los tangueros m&s obzoletos efectuar los viajes ssncillos,

La serie que se inserta a contimiaciédn pemite apreciur los
caiivios operados en la estructura de la capacidad de tangquercs que
transrorban ol petrSleo internacionalmente a partir del afio en que
se resolvid la crisis de Suez:

(En tovsladas de peso muerto)

oS N° de tanqueros Capacidad total Capazidad media por
en operacidn de transporte  tanouerc en operacién

1957 2 952 © 47.0 millones 15.9 mil

1960 3 307 6440 millones 194 mil

1963 3 482 90.1 millones 25,9 mil

/Debe sefialarse
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Debe sefialarse que la capacidad media por tanquero en operacién.
atn estd en plena fase de expansidn, 1as nuevas construceiones de
tanqueros para el trifico internacional de petrfleo se orientan
siempre mfs hacia el super-tanquero, En 1965 por ajsmplo, se construfan
diez y seis wm wque"op de gigantesca capacided {150 il toneladas de
peso nmerto o wfs,, Como los =rupex\-ta:nqueros tdenen costcs unitarios
de transporte miyy bajos, es de suponerse que la incorporacidn de
nuevas unidaces de este tipo continuard presionando los fletes
hacia sbajo. Eristen limitaciores, sin embargo, gque probablemente
frenardin la contrnoeidn de Larifas en @l futuro, entre las cucles,
se doben 2oy los costos adirionales de construir facilidodes
portosrias esper:iales para trasbordar el petrfleo de los super-tanqueros
a los puertos de desembarqm o la imposibilidad de algunas de estas

unidsdes de trans ...ta.r por ¢ Canal de Suez o de Panzmd, Ya en 1965
se comienza a palyiar cierta escasez de unidades, con capacidad suficiente~-
ments pecueds prnra el transporte de cantidades rel:;tivamente raducidas
de pete6leo, Es por esto que el descuento promedio en el flete de
tanqueros para usos gensrales en 1965 se reduce, mihntras que los
descuentos que corresponden al transporte en tanqueros de capacidad
medisca ¥ grande se ampliane

Phrs poder realizar este estudio pese a la heterogeneidad de las
estadlsticas utilizadas en el caso de los dis:tintos palses para los -
cuales se-elaboraron precios promédios.de exportacién o importacidn, se
hizo manifissto la necesidad de disponer de una serie de flztes wedios
amr:nles, que facilitarfa comparaciones tanto en €l ecpacic cimo en el
tiemmoe

En el cuadro L-6 se describe la fuente escogida para elaborar un
Indice de tarifas de transporte por tanquero a partir de 1950, y en base
gl movimiento AFRA; y el Gr&fico L-7, permite apreciar la trayectoria
seguida por dichos Indices a partir de 1950,

/Para el
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Para el dﬂculo de fletes, los Indices fueron aplicados a las
Tarifas Intascale vigentes, 1o que permitié formular fletes medios anuales
entre los puntos de prochlccidn ¥y de importacién selecciorados para el
estudio, En la serie que de seguida se presenta, se compara el movimiento
de los descuentos AFRA puklicados en el FPetxroleum Press Service con el
descuento medio utilizado en nuestra estimecidn ivZass la nota al pie del
cuadro L=6),

VALORIZACION A,F.R.A. DE FIETES DE TANQUEROS, 1950-1965

(Porciento vor debajo o por
encima de Intasssle)

ffios . gegz;:les Medlanos Grandes s:igglo Ez::ﬁmizdagg
1965 -29.8 -29.8 ~39.5 -k3.3 =33
1964 ~30.6 - 30,6 =35.7 ~lie O -32
1943 ' -13.9 -22.2 &/ 3645 23
1962 - 9.3 K -18,0 a/ =50,0 ~20
1961 ~ 545 -14.7 &/ =570 =17

1960 0.2 ~10.6 g/, ~5le0 ~12

" Fuente: Petroleum Press Service y Boletfn de Estadfstica de las
Naciones Unidas.

a/  Antes de 1964 no se discriminaba entre Tanqueros mediams y
grandes sino que se clagificaban como "Petroleros de Gran Porte!,

Je puede observar que el descuento medio de la estimacién utilizada,
se coloca entre el que correspende a los Tanquéros Medianos y el de los
Tanqueros Grandes, BEn 1965 por ejemplo el descuento de 33 por ciento
utilizado por nosotros, es alge superior al 29,8 por cienté (de los’
medianos) e inferior al 39.5 por ciento (de los granies), Creemos que la

tarifa intermedia ut:'.iizada, puede considerarse respresentativa y acorde
" con la estructura actual de los tanqueros en operacién,

/Conviene sefialar
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COHViéne‘seﬁalar al respecto, cue de acuerdo a otras fuentes de
informacidn fidedignas, los fletes efectivos en afios recientes, se
encuentran considerablemente por debajo de la tarifa Intascale menos
el descuento 4FRA, cifrfndose aproximademente en Intascale menos
50 por ciento en 1965, Con toda probabilidad, el mencionade descuento
se ajusta a la situacidn efectiva del mercado de tanqueros mfs que el
Intascale =33 por ciento, utilizado porrnosotrus. Sin embarge, la
continuidad de la serie de fletes ﬁromedios {(que deberfa cubrir un
lapsc de unes quince aﬁos) era imperative para este estudio y se
considerd que no era por lo tanto recuamendable, recurrir a otra fuente
para calcular fletes medios en los afios mas recientes,= |

En el cuadro I~6 y en el Gréfico I-7, los Indices presentados
permiten observar el movimiento de los fletes a partir de 195C, la
promunciada expansién registrada en dichos fletes durante los afios
19531552 se origind en gran parte de la guerra de Corea {oue durd desde
mediados de 1950 hasta mediados de 1953). La recuperacién en los fletes
durante 1956, ya era efecto de la crisis del Canal de Suez {clausurado
entre finales de Julio de 1956 y finales de Marzo de 1957) el cual
condujo a una marcada escasez de medios de transporte con relacién a
la demanda de petrdleo, que se prolongara durante el resto de 1957, afio
en que los fletes se elevaron apreciablemente,

Ya nos referimos con anterioridad, al descenso verificado en las
tarifas de tfansﬁorte por tanquero a partir de la crisis de Suez (entre
1958 y 1965 la contraccidn fue del orden de 46 por ciento) y vale decir
que dicho descensc ha sideo tan continuado y progresivo como ha sido la
expznsidén de la capacidad total ¥ la capacidad media de los tangueros en
operacidn, . . |

La medida en gue una variacién de fletes repercute en el precio C.I.F.
depende de la distancia entre el centro exportador y el pafs que efectia

éy 5i se tuviera interés en convertir los fletes de 1965, estimados en
base a Intascale menos 33 por ciento, a Intascale «50 por ciento
puede realizarse dicha conversidn réipidamente multiplicando un flete
dado por 75 por clento; o sea como ejemplo: 21 flete desde Venezuela
al Reino Unido es de $0,45 x 75 por ciento = $0,34 {flete calculado
en base a Intascale -50 por ciento),

/1a importacién,
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la importacién, y por consiguiente la contraccién de tarifas ha féworecido
los precios G.I.F, de crudos que se envian a mayores distéﬁéiés, tales _
como los del Medio Oriente: bdr ejémpld, entre 1958 y 1965 el costo medio
de transportar crudo entre ?enezuela v el Reino Unido descendid en $0,36
mientras gue. el correspondlente flete desde el Medio 0r1ente ha bajado

en 50,50, Con respecto a Estados Unidos la contraccldn del flete desde

el Medio Oriente es, alin nmis pronunclado ~$G.61 comparado con ~-3C.19 desde
Venezuela., En el caso de Brasil, que como Estados Unides ha sido tradi-~
cionalmente un mercado natural para el petréleo venezolano, la baja del
fleéte desde el Medio Oriente de unos $0,62 frente a $0,32 desde Venezuela,
ha promovido la répida penetracién de erudos desde el Golfo Pérsico en ese
mercado, También 163 paises de Lfrica, se han visto favorecidos con la
reduccién de fletes, Centros productores como iibia, cue comenzd a
exportar crudo en 1961, y que estd situado cercano a Europa, ha visto

sus fletes hacia ese mercade, ya sensiblemente més bajds gue los de

Medio Oriente o de Venezuela, reducidos (entre 1961 y 1965 el flete

desde Libia al Reino Unido ha bajado en $0,10). '

BEn el cuedro L-8 puede constatarse el cambic operado én las tarifas
tanto desde Venezuela hacia ESLadOS Unidos, Rsino Unido y Brasil ., como
en las de Kuwait hacia los mismos mercados, En resumidas cuentas, como .
las distancias entre Venezuela y los mencionados mercados son relativamente
menores que los que corresponden a Kuwalt, existe un diferencial de fletes
2 favor de Venezuels, que se ha ido reduciendo progresivamente (entre 1957
¥ 1965 por ejenplo el dlferenclal de flete a favor de Venezuela en el
meresdo de Reino Unido bajé de $0. 59 a @O 30; de Estados Unidos. se reduJo
de $1l.4k a $C.63; y de Brasil descendid de $C,98 a $0, 38)

En Europa y &nérica Latina, la répida expan31§n de la.capacidad
interna de refinacién, ha contribuido a intensificar la demanda de crudo
del Golfo Pérsico, cue por la baja tan pfonunciada en los fletes entre el
Medio Oriente y los mercados Eurcpeos y los de imérica Latina, ha podido
ir sustituyendo las importaciones de derivados que en gran parte procedian
de la zona del Caribe., De esta manefa, se ha observado cue ia progresiva
expansién, de la capacidad de refinacidn en 4reas de elevado consumo, no

s6lo, ha tenido como efecto la reduccidn de la demanda de derivados

/procedentes de
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procedentes de la Zona del Caribe, sine que, la baja tan promunciada de
los fletes, y de los precios C.I.F. de crudos procedentes del Medio
Oriente, no ha permitido reemplazar los mercados perdidos para sus
derivedos con cantidades proporcionales de crudo venezolano,

En el cuadro L-10 se registra el movimiento comparativo de algunos
precics F.0.B. ¥ C.I.F. de Venezuela y el Medio Oriente, que permite
apreciar los cambios en las relativas posiciones competitivas de esos
crudos en algunos mercados de importancia,. Vaie decir, gue =i bien en
el mercado‘norteamericano el precio medio C.I.F. de importacidn de crudo
desde Venezuela ($2.55) es inferior al del Medio Oriente ($2,92), en el
Reine Unido sucede lo contraric, ya gue los precios son de $2.42 y $2,28
respectivamente; e igualmente ocurre con Brasil cuyos precios son de
$2.23 v $2.02 respectivamente,

Por ﬁltiﬁo, debe sefialarse que 1a;contraccidn progresiva en los
precios F,0.B. de exportacién junto a la reduccidn prolongada de flestes,
ha favorecido los pafses ccnsumidores, ya que han podido importar el
petrflec a precios que tisnden a ser siempre més bajos,zv ¥ ha resultado
contraric a los intereses de los paises productores.

Debe recordarse que, en la formacién de los precios $,I.F. pagzados
para crudos o productos en distintos centros de consumeo, influyen numerogos
factores competitivos que determinan diferentes niveles de precios en
cada mercado.

Deben citarse nuevamente a Alemania QOccidental, Italia, Japén y
Brasil como paises importadores que mis se han beneficiado de bajos precios
C.I.F. de importacién, Pafses camo Estados Unidos, que por su estructura
misma y la existencia de restricciones a la produceidn interna.y ala
importacién, etec. y Reino Unido, no han participado igualmente de la
reducelidn general en los precios C.I.F. de importacién, En el cuadro I-11

2/ Como en la gran mayorfa de los palses consumidores, los derivados
petroleros se gravan con impuestcs elevados, el beneficio de la
contraccidén de los precios de importacién, ha sido asimilado por

el Fisco, y en muy poco grado ha llegado a beneficiar al consumidor
final,

/y el
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v el Grifico I~12 aparecen los precios medios C.I.F. de importacién de crude,
ragados anualmente (desde 1958) por el Reino Unido, Alemania Qccidental,

Brasil y los Estados Unidos, de donde se observan las siguientes

. variaciones en los precios,

COMTRACCION REIATIVA Y ABSOLUTA EN EL PRECIO McDIO C,I.Fe
DE IMPORTACION DE CRUDO ENTRE 1958 ¥ 1965

Porciento $ p/barcil
Alemanias Qccidental 37,2 o 1.24
Brasil 3463 1.05
Reino Unido . 26,1 . 0.86
Estados Unidos ' 19.6 0.64,

En 1965, Brasil y Alemaria Ocecidentsl importaron crudo a los -

precios C.I,F, mds bajos de la serie referida; $2.03 y $2.09 por barril
respectivamente, En el mismo afio, Reino dnido pag8d $2.44 en promedio, ¥y
Estados Unidos adquirid el crvio al precio mis elevado comparativamente,

de unos $2,62 por barril, Za licitaciones recientes de Argentina, Uruguay

y Brasil, se han ofrecido crudos del Golfo Pérsico a precios C,I.F., inferiores
a $2,00, lo que hace pensar que posibleménte 1a contraccidn de dichos precios
haya continuado en 1966, :

Si. bien el petrdleo que se mﬁeve internacionalménte también se transporta
por clecductos, tales como los que trasladan crudo desde Arabia Saudita e Iregq
a puertos del Mediterrédneo, y otros tantos‘qﬁe unen distintos pafses eurcpeos,
no nos hemog referido & 1os.costqs‘dé este medio de transporte ni de su inci-
dencia en los precios C.I.F. de importaéién, por el hecho de que la cantidaed
de petrdleo que se mueve por oleoductos s relativamente reducida si se
compare con el movimiento internacional de petrdleo por tanqueros, Por otra
parte, el gran zhorro, cue en la década de 1950, oresentaba el envio de crudo
por olizcducto desde el Medio Oriente hasta el Mediterréneo, ccmpsrado son el
transporte por tanqueros T-2' {que en 1950 arrojaba un diferencial de $0.65 a
favor del olecducto), se ha ido reduciendo a medida que la capacidad media de
les tanqueros ha aumentado, Hoy en dfa, con el advenimiento de tangueros supe-
riores a las 30 mil toneladas de peso muerto, el citado diferencial a favor dsl
transporte por olecducto, se ha eliminado de un todo, relegando el oleoducto

a ser el medio mis econdmico de transportor el erudo por via terrestre.
fAst)
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NOTAS SOERE 1A EVOLUCTION UE 1LOS PRECICS DE EXPORTACION
E IMPORTACION EN PAISES PRODUCTORES Y CONSUMIDORES

Venezuela

Para este pais, que desde hace muchos afios ocupa el principal puesto como
exportador de petrélec, a pesar de que en afies recientes, la proporcitn
aportada al Comercio Internacional de Petrdéleo haya descendido paulatina-
mente, se ha psdido disponer de una informacidén bastante copiosas. Clasi-
ficando a grandes rasgos la informacidn recopilada y elaborada, se pueden
sefialar los siguientes grupos de informacidn estadistica sobre precios:

2) Precios medios cobizados para la exporbacidn,

b) Precios medios realizados,

¢} Comparacidn de ectizadcs y realizados,

d) Precios medios de realizacién de crudos por &reas

a)  Precios medios cotizados para la exportacisp (Cuadros A-I haste A-£).
A pesar de que desde 1959 los precios FOB cotizados para crudos exportados
por Venegzuela no varian, los promedios sf registran ligeras fluctuaciones
en funcidn ds los cambios operados en las gravedades relstivas de los
crudos exportados. En 1964 y en 1965 en que se exporta mayor proporcién de
crudos pesados que en afios anteriores, los precios medios cotizados bajan
en dos centavos cada afio, Es notable sin embargo, que son propiamente los
precios medios cotizados para los ciudos pesados, los que han bajado mayor-
mente, y se observe que a pesar de la estabilidad relativa en las cotiza=
ciones de crudo desde 1959, los precios correspondientes hayan tajado de
$2.34 en el afio citado a $2,27 en 1565« ' ‘

los derivados por su parte han registrado un movimiento contractive
micho mis pronunciadp aue el crudo (dz $2.5, en promedio para 1959 han
bajado a $2,23 en 1965), Debe sciialarse que el contravalor tan bajo de
los derivados exportados desde Venezuela con respecto & 1los crudos que el

/pais exporta,
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rais exporta, refleja la estructura de la refinacién local, La producecidén
¥y exportacidn de Fuel 0il Residual cuyo precio es inferior al del crudo,
que normalmente ha representado alrededor de un 70 por ciento de la expor-
tacidn total de derivados, se ha intensificado en afios muy recientes, lo
que ha servido de deprimir adn mis el precio medio cotizado para la expor-
tacifn de derivados desde Venezuela. Entre 1959 y 1965 la cotizacién media
de gasolinas baja mds (~$0,82) que los otros grupos de derivados., Por su
parte la baja correspondiente a log combustibles medianos y al kerosen
(~$0.61 y ~$0,30 respectivamente), también ha resultado promunciada, sélo
el Fuel 0il Residual y el Asfalto han variado en $0.03 y menos.

b) Precios medios realizados (cuadros A~9 hasta A-20), Se observa
1égicamente una reduccién apreciable més pronunciada en los crudos rea-
lizados que en los cotizados ya que baja de $2.19 en 1959 a $1.86 en 1965,
una reduccisn de $0.33. En el caso de los derivados que bajan de $2.46 en
1959 a $1.%4 en 1965 la racuccién es mayor (~$0,52)s Se obsemra dz esta
manera wia cortraceidn dz $0,37 para el total de petréleo exportado desde
Veneszuels, Ertre 1957 (afio de Suez) y 1965 la contraecién es afn més
promnciada de $2,67 frente a $1.88 respectivamentes

El Cuadro A-2L permite observar los cambios operades en los precios
medios de realizacién de distintos tipos de derivados entre 1958 y 1962 (no
se dispone de informacién mfs reciente).
¢)  Coipacseibn de gotizado: y realizados. Al eonfrontar los precios
FOB cotizadns para el crudo {véase Gré&ficos A~10, A-11, A-12 y A-16) con
los realizados en afios recientes encontramos un margen de descuento sobre
crudos ezportados que se amplia répidamente a partir de 1961, PFor otra
parte, se cbserva que los descuentos sobre crudos pesadcs tienden a ser
mayores que para los crudos m:dianos o livianos,

En el caso de los derivados, la tendencia se inmterrumpe en 1965 cuando
los precios de realizacién de productos exportados registran una contraceién
més leve que la que corresponde a& los cotizadose

Para el total de petrélec exportado se puede observar que el margen
de descuento se ampliz en unos $0.25 entre 1959 y 1965, ya que la diferencia
entre cotizados .y realizados pasa de $0,13 a $0.38 en los afios respectiva-
mente sefialados,

/En el
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d)  Precios medios de realizacién de crudos por freas. En el cuadro A-17
¥ el Grdfico A-18 se compara el movimiento del precio medio de exportacién

de crudo desde Venezuela a tres importantes dreas consumidoras: Norte América,
América latina y Europa, entre 1958 y 1965.° Se observa que para las
exportaciones a Norte América el prec¢io promedio es elevado mientras que

el precio medio de exportacién para América Latina es algo inferior

($2.02) y el de Europa es el mds bajo de todos ($1.84). Por otra parte es
relevante que la baja registrada entre 1958 y 1965 ha sido de $0.49 en

los precios FCB de crudos exportados dentro del Hemisferio: a Norte y-

latino América, y de $0.64 en los precios correspondientes al Mercado Europeo.

/Colombia
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Colombia

Para este pals que es también exportador nsto de petrélec se han

obtenido estadisticas relativamente limitadas, pero los Cuadros y
Grdficos B-l a B~-6 permiten observar los siguientes hechoss

1, Existe mayor estabilidad aparente en los precios de realizacién

de crudo de Colombia que los que caracteriza a Venezuela, entre 1958 y
1965 los precios medios de exportacién de crudo colombiano bajan en
$0.29 frente a $0.62 para Venezuela, A partir de 1961 las fluctuaciones
de los precics medios de exportacién se han mantenido dentro de los
limites de $2.48 y $2.44.

2. El precio medio de exportacién de crudo es considerablemente
superior ($2.44 en 1965) al de Venezuela ($1.86).

3 Para los principales palses destinatarios del crudo colombianos
Estados Unidos y Trinidad y Tabago, el precio atribuido es relativanente
elevadc, También en el caso del crudo colomblano, los precios de expor-
tacidn al Mercado Europsc tienden a ser sensiblemente inferiores a los

de exportacidn dentro del Hemiaferio Occidental (véase Grifico 5-31,

b Con respecto a los precios de exportacidén de Colombis para el Fuel
0il, tienden a ser superiores a los de Venezuela (véase los Cuadros B-L y
B-5 y el Gr4fico B-6).

México

La informacién a nuestro alcance permite observar lo siguiente:

(Cuadrcs C-1, C-2 y el Gréfico C-3).

1. Tos precioé de reslizacién de crudo de México (que expcria una
cantidad relativerente paquei: de su produccién ya que destina la mayor
parte al consumo interiwo), no siguen una trayectoria cénsona con el
movimiento de precios FOB de otros centros exportadores, como Venezuela.
Entre 1958 y 1960 se verifica una reduccién muy pronunciada, que es
seguida por cierta recuperacidn en 1961, En el afic siguiente se produce
nuevamente un descenso en el precio promedio que tiende a recuperarse

a partir de 1964, En 1965 el precio medio de exportacién de crudo es

de $2.01 por barril.
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2e El movimiento del precio medio de exportacién de Fuel 0il sigue
aproximadamente la traysctoria del crudo, En 1965 el precioc medio de
exportacién de Fuel Cil era de $1.76 el barril.

Trinidad
Ain cuando hubiera aido de especial interés disponer de daurr sobre
el movimiento de los precios medios de exportacidn de crudo desde Trlnldad,
s88lo se ha 1ogrado la breve informacménv_resumlda en el Cuadro D~1, De
esta estadistica que abarca los afios 1961-1963 se observa que los precios
son relativamente elevados para crudos y derivades exportades, si se
comparan con los de Veneguela en los mismos afios, |
"Argentina

Para este pals productor de petrdleo,. que a la vez de exportar relativa-
mente pequefies cantidades de petréleo, es importador neto, se dispone
de una limitada informacién sobre sus precios, Sin embargo los datos a
nuestio alcance expuestos en los Cuadros y Grafico E-l hasta P-4 permite
observar los siguientes hechos: - )
1, El precio medio CIF de 1mportacidn de Argentlna suele ser relatlva-‘
mente elevado hasta 1963, Como entre 1960 y 19463 se mantiene por encims
de $3,00 por barril es de suponerse que dichos valores se basan en precios
FOB bastant:s cerecanos a los niveles de precios c¢o®: Zzadose Sin embargo
ya en 1964 ¢l precio medio CIF es de $2,73 por borril, es decir baja en
$0.48, y en el afio 1965 registra otro descenso de $0.24, que lo lleva a
$2.49 por barril, Es probable que las licitaciones presentadas en los
afios 1955 y 1966 para el envio de crudo a este pals hayun répercutido
favorabiemente en iss previos is compra CIF de este pals,.ya que entre
las licitaciones hechas, hay ofrecimientos de crudos del Medio Oriente
a precios CIF La Plata inferiores a $2,00, En una 1icitaciéﬁ para.
importar 700 mil m? de crudo en log meses de Junio y Jnlio de 1966, se
ofrecieron crudos de Arabia 32y de Irdn Liviano al precio CIF de $1.95.

Debe sefialarse sin embargo que la mayoria de las empresas oferentes
de crudo del Medio Oriente, de Africa (Libia y Nigeria) y de Venesuela,
fijaron precios CIF que fluctuaban entre $2,00 y $2.22 por barril.

L /2. los
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2. Los precios medios CIF de importacién de derivados (por grupos)
indican que en lineas generales tienden a situarse préximos a los niveles
de los precios cotizados para los distintos productos, mis los fletes

¥ por consiguiente no parecen incluir descuentos de consideracidén sobre
1os precios FOB de importacién. '

3 Para la exportacién de crudos argentinos los precios medios FOB
respectivos, son relativamente moderados sin llegar a ser tan bajos como
los de Venezuela, En 1964 dicho precio fue $2,01,

be En el caso del Fuel 0il (principal derivado de exportacién), los
precics FOB de exportacién suelen ser relativamente bajcs., Se observa
sin embargo que a partir de 1961 en que dicho precio era de $1.26 por
barril, se presenta un ascenso interamual, que lo lleva a $1.57 en 1964,

Brasil

Para este principal corsumidor de petréleo en América Latina, que depende
de la importacidn para cubrir el 75 por ciento de su demanda intzina de
petréleo, se dispone de algunos datos de interdés (reunides en los Juadros
¥y Grifico F1 = F4) con respecto a los precios medios de impurtacidn de
crudo, dicha informacidn demuestra:

1, Que los precios medios de importacién CIF son muy Bajos, no sélo

con respecto a otros palses de América Latina sino en comparacidn con
otros Importantes centros consumidores de Europs y Norte Amsrica. En
apenas ocho afios los precios CIF de importacién sz han reducido en aproxi~
madamente $1,00, llegando a cifrarse en $2.03 en 1965,

2 De las cifras disponibles en cuanto al origen de las importaciomes,
se obsgrva gue a pesar de la distancia tan grande entre Drasil y el

Medio “riente, la importacién do crude de esta zona se realiza a un precio
CIF mis bajo qué el de la importacidn procedente de la Unidn Soviética y
de Venezuela, En 1964 el precio CIF del crudo procedente del Medio Oriente
se cifraba en $2,02, la Unién Soviética en $2.09 y la de Veneszuela

en $2.23.

/3. Al
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3. Al restar los fletes (que se estimaron de acuerdo al sistema ya
referido) de los precios CIF de exportacién desde las tres 4reas mencio-
nadas, se obéerva que los precios medios FOB de exportacidn resultantes
tienden a ser muy bajos., Para el afio 1964 el precio medio FOB calculado
para crudos exportados por Brasil y procedentes del Medio Criente es de
apenas $1.19,

Reino Unido

Para este importante Mercado Europeo se dlSpone de abundante material
estadistlco que cubre un periodo de unos diez y sels afios, Ia informacidn
disponible puede agrUparBe de la siguiente maneras
1. Precios CIF de importacién de erudo, total y por palses conalgnata~
rios (Cuadros y Gr&ficos H-1 hasta H-3).

Permite observar que los precios de importacién de crudo de Reino
Unido suelen ser relativamente altos si se comparan con otras gonas
- importaderas.

Como los prlncipalFS abastecedores a este mercado son Kuwait, Iraq
¥y Venezuela, el precio medic iotal sigue su misma tendencia. KL precio
mis bajo suele ser el de Kuwait, a partir de 1958 y el de Iraq es ligera=-
mente superior., El precioc de Venezuela que es el mds elevado de los tres
palses mencionados desciende Eruscamente en 1965 por debajo del precio
medi> total, En este Wltimo afio el precio CIF Gs crudo de Xuwait se sitda
en §2.28 por barril; el de Iraq.en $2.48 y el ds Veneszusls en $2.42, Es
interesante notar que Libia, acusa un precio bastante cdnsono con los de
Iraq y Venezuela, ya que éste se ubica en $2.45, en el mismo afio,

Con respecto a los canyins operados en loa precios Cil eatre 1950 y
1965 sz cbserva use baja de %0 por ciento, Sin embargo comparande el afio
1958 y 1965 la reduceién relativa en los precios promedios es de un
26 por ciento,

2. Se han estimado las tarifas de transporte y calculados los precios
FOB respectivos (Cuadros H-4 a H-6) y comparada la trayectoria de los
precios CIF y FOB de Kuwait y de Venezuela (Gréfico H-T).

/Ruevamente se
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Nuevamente se observa que la reduccién de las tarifas de transporte
desde 1958 inclden favorablemente en los precios CIF dél Medio Oriente, ya
que estos descienden en fomma mis pronunciada que la correspondiente baja de
los precios FOB., En el caso de Kuwait por ejemplo el descenso de los
precios FOB es del orden de $0.39 por barril entre 1958 y 1965, mientras
que en los precios CIF es $0.89 por barril, En el caso de Venezuela se
presenta una situacién contraria, ya gue los respectivos precios FOB bajan
en $0.78 por barril mientras que.los precios CIF de inportacién"bajan
en $0.46. '

3. Las variaciones en los precios promedios CIF y FOB de importaeidn
de derivados, clasificados por grupos, se detalla en los Cuadros H~8 a H-29.

Alemania Occidental

La estadfstica obtenida para este pals refleja una tendencia similar en los
precios a la del Brasil,

Los cuadros y grificos que presentan la informacidn de precios CIF,
tarifas de transporte y precios FOB van del I-1 a I-6 y demusstran los
siguientes particulares:

1. Entre 1958 y 1966 el precio medio CIF de importacién baja de $3.33
a $2.01, por barril, o sea una reduccién de $1.32,

El precio medio CIF de importacién desde el principal abastecedor
Irdn, se reduce en $1.67 entre 1958 y 1965 llegando a cifrarse en $1,81
para este Gltimo afio. ‘

El precio madio de importacidn desde Venezuela que también baja
considerablemente con respecto a 1958 (-$1.42) es apenas de $1.93 para
1965. En ese mismo afio el precio de crudo de Kuwait es de $1,87 y el de Libia
$2,04 por barril, el m4s bajo de la serie es el de la Unidn Soviética ($1.79).
2 Naturalmente partiendo de precios CIF tan bajos, al aplicar los
fletes correspondientes a los afios resefiados se aprecia una coniraccién
menos acentuada en los precios FOB. '

8in embargo para los tres principales exportadores al Mercado
Alemin, los preeios FOB correspondientes al afio 1965 son de $1,25 en el
caso de Irdn, de $1,33, Iraq y de $1.52 Venezuela,

/3., Con
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3. . Gon respecto a los pr901os madioa CIF de importaclén de derivados
(por clases) se, observa una contracclén desde 1962 més acentuade que
en el caso del crudo, ya que el precio se reduce de $3.27 por barril en
ese afio a $2.39 para 1965, Dicha reducecién seria de $0.88 eomparada. con
-$0.35 en el caso del crudo,
Debe notarse también que el combustible pesado importado por
* Alemania Occidental en 1965 acusa un bajo nivel de precios, situado en
menos de $2,00 por barril,

Estados Unidos

Para este pafs principal consumidor de petrdleo en el muido, se han podido
elaborar series estadisticas de precios bastantes completas que a su ves
cubren un perfodo de diez y seis afios, la informacidn presentada se . ,
clasifica por precios medios FOB de importacién de crudo {Cnadres J-1 y J-2),
tarifzs de transporte enire Bstados Unidos y principsles abastecedores y
_pre#ios madlos C1T czlcilados (Cuadros y Grafico J-3 a J-5).

Bn los cuadros resiantes {J-6 a J-12) se discriminan los precios
FOB y CIF por principales grupos de productos importadoss
1. Para los precios FOB de importacién de crudo por parte de Estados
Unidos, se observa en primer término que el nivel de dstos suele ser rela-
tivamente elevado (inclusive nAs alto que el correspordisnte precio FOB
calci.lzdo pera el Reino Unids), En 1965 el precio medio de importacién
FOB dc Estades Unidos fue ds $2.23,

El precio medio del principal abastecedor, Venezuela, se sitda en
$2.35 en ¢l mismo afio; mientras que el precio del crudo prosedente de
Arabia Saudita (principzl abnotacedor de Medio Oriente a Mereado de
Estados Unidos) es de $2.03,

Los precios mis elevados son los de Canadd y Colombia que en 1965
fueron de $2,51 y $2.42 respectivamente,

2,  En el caso de los precios CIF calculados aplicando las respectivas
tarifas de ti'ansPorte, nuevamente se observa una contraceidn muy pronun-
ciada a los precios correspondientes a los abastecedores del Medio Oriente,
por efeeto de la baja en los fletes, Asl mientras que el precio CIF de
erudo venezolano desciende en $0.51 entre 1958 y 1965 el de Arabia Saudita
se contrae en $0,96,

/Unidn Soviética
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Unién Soviética

La serie estadlstica disponible para este pafs (Cuadro K-1 y Grifico K-2)
permite comparar el nivel de preciés FOB de venta tanto a los pafses fuera
de su esfera como a los que se encuentran dendre de «lla,

Entre 1960 y 1965 el procio medio de exportacifn de la Unidn Sovidtiea
al resto del windo, no registra una trayectoria contractiva cénsons con
la do ciros palses exportadores sometidos a presiones competitivas, |

2in embargn el precio medio total que tiends a subir después de
1962 {$1,36), &ixuc siends en 1965 un precio relativemente. baje {($1.41).

Ee de notarss que entre los diverscs precios de exportacién de erude
hacia distvintos palses eidste gran variedad ds precics, BEn Eurcpa, Italia
es el comprador que adquiers el crudo rusc a menos precio, $L.ul en 1965,
A pesar de qu3 a otros pafder ccmo Finlandia se le adjudica wi precio FOB
micho mis elevado ($1.91), Ex Acia, el Japén también recibe el petréleo
™50 & un pracio promedio tan bajo como el de Italia.

| En Latino América es interesarnte notar gue el precio de venta a
Argentina en 1965 ($1.32) fue inferior al de Brasil ($ o544}

Dentro de la esfera Soviética los precios FOB de exportacién suelen
ser considerablemente m4s elevados que los que corresponden a ventas fuera
de dicta esfera, Se aprecia zin embargo, una tendencia de cuinbrazeidn en.
dichos precios FOB, ya gque b_ajén de $2.71 en 1960 a §z..43 por barril en 1965,

/¥ AIGUNAS
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AIGUNAS CBSERVACICONES FINALES SOERE 1OS. PRECIOS DE
EXPORTACION E IMPORTACION DE PETROIED

A trav8s del conjuito de moterial estadfstico presentado, se observa una
franca erosién en los precios de realizacién de petrdleos que se camercian
internacionaliente, Es menester sefialar, sin embargo que, si bien la
contraccidn ha afectado los precios FOB de exportacién de précticamente
todos los pafses productores=exportadores (en grado diverso, de acuerdo

a la incidencia en cada caso, ds la estructura de la industria y los
respectivos factorss cotpetitivos) ha sido apreciablemente mis pronun—
ciado en el cazo de los precios CIF de importacidn, en los cuales ha
repercutido la reduccidn progresiva en los fletes, En este sentido, es
oportuno recordar que los procios CIF de crudos procedentes de los expor-
tadores rfs lejanos de los mercades, se han contrafdo més gue los crudos
exportados desde fuentes més cercanas., EL cuadro que de seguido se
iﬁserta, permite canparar l1a intensidad de.la‘variacigh relativa en los
precios FOB y CIF de crudos procedentes de Venezuela y el Medio Oriente
(véase cuadro_lrio) que se destinan a tres mercados importantes, La
veriacién referida es entre el afis 1957 y 1965, o sea el aio de reapertura
del Cenal de Suez en que los precios alcanzaron niveles excepcionalmente
elevaics y el afio mfs reciente para el cual disponemes de informacién.

VARIACION DE LOS PRECIOS FOB Y CIF DE CRUDOS PROCEDENTES DE VENEZUELA
Y EL MEDIO ORIFNTE, EN ALGUNOS MERCADOS SETECCICHNADOS

(Yeriazifn porcentual entre 1957 y 1945)

Pafses de destino

Precios [Estados Unidos desde: Reinc Unido desdes Brasil desde:
Nedio Medio Medio

Ver—rusia Oriente Venezuela Oriente Venezuela Oriente
F.0,B. ~12 —-27 27 T 1B ~1L +13
G L] IQF. "22 -40 —38 '—37 "'28 '-34

/A posar
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A pesar de que afn s8lo se disponen de informaciones muy parciales
con respecto a los precios de 1966, los datos preliminares al alcance,
seflalan una reduceidn menos intensa en los precios FGB de exportacidn
de crudo que en 1965 y una nivelacidn de los precios de reglizacidn de
derivados en muchos merczdos, Para Venezuela, por ejemplo se aprecia una
reduccién de apenas unos $ 0,02 en los crudos sn 1966, (contra una baja de
$ 0,05 en 1965) y una ligera recuperacidn en los precios medics FOB de
exportacidn de derivados, frente a la baja de unos $ 0.03 registrada
en 1965, Existen motivos de peso, para nensar que los precios de
realizacibn de crudos en los mercados mis competidos han llegado, ©
se estfn acercando, & su lfinite inferior y que por consiguiente la
erosidén en los precios FOB de realizacidn tiende a frenarse,

De las estadisticas a muestro alcance en este estudio, sefialaremos
alguncs datos que contribuyen a soportar esta afirmacidn. Primeramente,
se ha podido apreciar que por la estructura de sus costos, el precio de
realizacién FOB del crudo del Medio Oriente, haya podido bajar a niveles
myy inferiores a los de crudos, exportados desde otras 4reas,

En la serie de afios analizados y calculando los precios FOB de
Brasil (en base a los precios CIF menos el descuehto AFRA aplicado a la
tarifa Intascale), se ha observado, que el precio FOB més bajo de venta
de crudo procedente de Medio Oriente se ha registrado en el mercadc
brasilero, que como se puede ver en el cuadro I~11 baja a $1,11 en 1962,
para luego subir a $1,18 en 1963 y $1.19 en 1964, a pesar de que la
tendencia generalizada de los precios, haya sido contractiva, en esos
dos aflos. En los mismos afios los precios FOB de exportacién de crudo
desde Venezuela bajan de $1,87 (en 1962) a $1.83 (en 1963) y a $1.80
(en 1964).

10/

10/ Posiblemente .este precio, calculado en base al precio CIF menos el
flete {Intascale menos descuento AFRA) haya sido afectado por el flete
utilizado que con tode probabilidad fue més alto que en la realidad
(véase dltimo pirrafo de la pig, 16 de la IIT parte) pero el hecho
de que los fletes se estiman de manera uniforme en la serie de afios
tratados, permite apreciar el movimiento de los precios FOB,

/ De acuerdo



-De acuerdo a datos oaruldles a nuestio alcance, se cree que el preclo
‘medio.FOB de exportac16n del Medio Oriente a Brasil no haya bajado en més
de $0,03 en 1965, En cambio en el mismo afio, el crudo exportado desde la
Unidn Soviética baja en unos $0,06 y el de Venezuela en unos $0,05 {(de
acﬁéfdd a informaciones procedentes de los mismos pafses exportadores).

Con toda probabilidad el rivel Infimo a qu# liegara el precio FOB
de crudo exportado desde el Medio Oriente al Brasil en 1962 no podri
repetirse, por el hecho de que un precio tan bajo determina un margen de
ganancia demasiado estrecho, en relacidn a los costos.

Apilicando un costo promedioc de produceién de unos $0,15 pare el f&rea
del Medioc Oriente (a sabiendas de gue varfa considerablemente dicho costo
de pafs a pafs) mfs una participacidn promedia de unos $0.80 que ingresa.

a los respectivos Fiscos, se llega a un costo global aproximado de $0,95.

No creemns que, por otra parte, las empresas explotadoras estén diépuestas

a aceptar una genancia, menor a los $O.20 por barril, lo cual determinarfa
un precio medio FOB mfnimo de $1.15 para el crudo del Medio Oriente, Efecti-
vemente el preclo medio de venta FOB de ese crudo al mercado alemfn en 1965
fue de $1.25, y no serfa factible que bajara mucho.mis de este nivel en los
afios préximos, en razén de la estructura de costos,

Debe sefialarse, que los costos del crudo procedente del Medio Oriente
¥y de Africa del Norte mis bien subirfn en unos $0,05 a $0.06 por barril,
por la eliminacién de los descuentos permisibles a la regalfa, Kl efecto
de esta medida comenzarf a sentirse desde el afio 1967 inclusive, por lo que
‘1os respectivos costos medios subirdn del actual nivel a $1,00 por barril,

Por otra parte es probable, que el precio mfnimo de $1,20 o $1.25 se
aplicar a todo el crudo del Medio Oriente, inclusive aquél de Kuwait que
tiene los costos de operacién mis bajos de tod;a el &rea, De no ser asi, la
posiéi&n competitiva de otros crudos de la misma zona podrfa deteriorarse,
lo cual en dltima instancia podrfa perjudicar a las compafifas integradas
que operan en varios pafses de la citada regién,

. Existirfa entonces, un precio FOB mfnimo de alrededor de $l.25 para
el crudo del Medio Oriente, que se exportard a los mercados m&s competidos
de Europa (tal como en Alemania Occidental) del Oriente (tal como en el
Japén) y de aproximadamente $1.20 para los crudos que se destman a mercados

/m&s lejanos
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mds lejanos e igualmente competidos tal como el de Brasil en el Hemisferio
Occidental, lo que a su vez determinarfa el descuento miximo btorgable _
sobre cualquier precio FOB cotizado para la exportacidn de crudo desde un
pafs del Medio Oriente,

También es factible que los precios de crudos procedentes de otras
freas productoras podrin descender algo por debajsc do sus actuales niveles,
perc el hecho de que los costos respectivos sean mis elevados, limitarfa
esa tendencia.

Por otra parte, la estabilizacién progresiva de los precios de reali-
zacidn de crudos del Medio Oriente, que por la posicién de liderato asumido
en funcidn de sus bajos costos, tenderd a ectabilizar los precios de reali-
zacidn de crudos procedentes de otras freas, tal como los de Africa del Norte
¥y de Venezuela,

En lo que se refiere a precios CIF, se puede prever que éstos contintien
contrayéndose en la medida que los fletes sigan su camino descendente, Ya
se ha sefialado como la construceién de tranqueras de grandes proporclones:
incidir4 en los fletes en afios venideros, a pesar de que existen limitaciones
(véase el ltimo pirrafo de la p4g. 21, Parte III) que podrén frenar la
intensidad de la contraceidn de dichos fletes en el futurc,

En lo que a pafses importadores de América Latina se refiere, con toda
probabilidad mercados como el Brasil, pronto verén estabilizados los precios FOB
pagados para c¢rudos importados, aun cuando los precios CIF de importacién
podrén descender afn més en los préximos afios venideros, Otros mercados del
Lrea, que como Argentina y Uruguay, pagaban precios FOB para crudos
importados mfs elevados que el Brasil (aun cuardo los niveles de dichos
precios bajaron apreciablemente con la adopcién del sistema de licitaciones
para la importacidn) podrin ver cierto reajuste hacia abajo en los citados
precios FOB, que combinado con la baja prevista en los fletes, significaré
un ahorro spreciable en el costo unitario del crude importado durante los
préximos dos o tres afios,

/1a gradual
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La gradual estabilizacidn de los précios de crudos también reper— .
cutird en los precios FOB de exportacién de derivados que se comercian
internacionalmente, Por otra parte, los precics de derivados habfan ya
llegedo a niveles tan bajos que los mérgenes de refinacién (diferencia
ent:ré el costo del crudo y el precio promedic de venta ex~refinerfa del
cbnjuﬁto de'product.os obtenidos de un barril de erudo) se reducfa peli-
grosamente, razén por la cual ya era de esper-énrse un movimiento que
corducirfa a la estabilizacién de dichos precios,

| Como en 1os diferentes tipos de derivados, inciden fuerzas compe-

' tltlvas distintas, de acuerdo a la estructura del mercado y el acceso
‘a combustibles alternativos, ete., sélo un estudio muy especlallzado
permitirfa prever algunos hechos que podria.n afectar el prec:.o futuro
de un determinado tipo de producto exportado a un mercado da.do, no .
obstanw que es factible prever una tendencia hacia la estabilizacién
del. precio medio FOB del conjunte de productos extrafdos de un barril
de petréleo, ¥ expor.tado a distinbtos mercados,

/VI PRECIOS
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VI
PRECIOS DE PETROLEO EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES

. INDICE DEL MATERIAL ESTADIﬁTlCO ’
A Venezuela;

Precios medios cotizados de crudo; derivados y pondergdo de petréleo
exportado desde Venezuela, 1952-1965 (US$/bbl, e indices)

Precios medios cotizados de cyudo por tipo, 1956-1965 (US$/bbl.)
Distribucién porcentual de ]a produccién de crudo por tipo, 1956-1965

Precios medios anuales de cotizacién de’ principales crudos exportados
desde Venezuela, 1952-1965 (US$/bbl,)

Precios mediog cotizados de los prinnipales derivados exportadms desde
Venezuela, 1955-1965 (US$/bbls)

Precios medios f,o0,b, cotizados para gasolinas exportadas desde
Venezuela, 1955-1965 (US$/bbl.)

Precio medio cotizado de los’ combusﬁlbles destiladoa, 1955-1965
(US$/bbl, )

Precio medio cotizado de loa combust;bles residuales, 1955-1965
(Us$/obl,) '

Precios medios realizados de crudo, deravadoa vy ponderado de petrdleo
exportado desde Venezuela, 1950-1965 (US$/bbl,) ‘ :

Precios medios realizados y cotizados para axportaclén del total de
petréleo, 1955-1965 (US$/bb1 ) (Gréfico). . .

Precios medios cotizados’ vy real;zados de exportacién de crudo,
1952-1965 {(US3/tbl,) (Grifico)

Precios medios realizados y cotizados para exportacién de derivados
1955-1965 (Us$/bbl.) (Gréfico)

Precic medio de exportacién de crudo, desde Venezuela a Nbrteamérica, '
a América Latina y Antillas y a Furopa, 1958-1965 (US$/bbl.)

Precio medio de exportacién de crudo, desde Venezuela a Norteamérica,
a América Latina ¥ Antillas y a Europa, 1958-1965 (US$/bbl,) (Gréfzoo)

/Cuadro A=)
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Cuadro a-l

i

VENEZUELA: PRECIOS MEDICS COTIZADOS DE CRUDO, DERIVADOS Y PONDERADO
DE PETROLEQ EXPCRTADQ DESDE VENEZUELA ‘

128

Crudo L Derivados Total petrdleo 4
US% por Indice US$ por Indice US$ por T Indiee
barril _ 1955210 barril 1955=100 barril 1955=3100
1964 2,29 98 . 2.29 92 2429 97
1963 ’ 2,31 ' 99 2.39 . 98 2433 99
1962 2.31 99 2.50 96 2.33 99
1961 2.31 99 2441 96 234 99
1960 2429 98 2ol2 97 2432 98
1959 : - RSk : 100 254 62 2,38 101
1958 2.57 190 2,67 107 2459 116
1957 2,59 11 2.98 119 2,67 113
1956 2,33 100 2,60 S0k 2,38 T ]
1955 b/ 233 of 100 2,50 ¢/ - 100 .36 100
1954 2,33 ¢/ ico - - -
1953 2.24 of 96 - - - -
1952 4/ 247 ¢f 93 - - : - - -

Fuenite: Datos elaborados en la Seccién de Economfa Petrolera y Minera, Departamento de Investigaciones
Econdmicas y Estadistica - Banco Central de Venezuela,

a/ Para la obtencién del total petrolero los precios promedios de crudo y derivados cotizados fuercn
ponderados por los montos exportados recpzctivamente cada afie,

b/ Se comenzd la publicacidén de precios cotizados para productos derivados exportados desde Venezuela
en febrero de 1955,

¢/ Calculado en base a datos parciales,

4/

Se comenzd la publicacidén de los precios cot.:.zados para crudos exportados desde Venezuela en julio
de 1952, :
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Cuadro A;Z '

VENEZUELA: PRECIOS MEDIOS COTIZADOS
DE GRUDG FOR TIPO

(Dﬁlareé por b&rrii)

Afio Pesado  Mediapo . Iiviamo- -  Total
1956 L 2% 2,68 2.33
1957 2,20 2454 2,96 2,59
1958 2.05 205k 2.90 2457
1959 1.9% 2.3 2,66 234
1960 1.87 2.29 2,65 229
1961 1.87 2,29 2,65 231
1962 1.86 2,27 2466 2,31
1963 1,86 2,27 2,65 2431
1964, 1.86 2,27 2,63 2.29
1965 1,86 2,27 2,63 2427

/Cuadro A-3
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Quadre A-3

kT o ™

(Porcentaje)
Mo Pesado  Mediano ﬁviar'm " rotal
195 363, 26,4 3.5 200,
1957 She? 2.9 38.9 100.0
1958 23,8 35.9 10,3 200.0
1959 27,1 316 35,3 100,0
1960 28,6 36,9 34,5 100.0
1961 2l 1..1,3 34,6 100,0
1962 23.6 Al,é. 34,8 100,0
1963 2.4 436 3440 100.0
1964 2.8 38,1, 35.1 10040
1965 3040 3504 3446 100,0

e

/Cuadro A=j
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l Cradro A=k
| FRECIOS MEDICS ANUALES DE COTIZACION DE PRINGIPAIES CRUDOS EXPCRTADOS DESDE VENEZUELA a/

(US$__ por barril)

| . 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965
Gravedad media API ' a ‘

Crudos pesados hasta 19.,9° -
Ba.Cha.quero Aprox. 160 1067 1.75 laBO 1.89 1’9&- 2023 2.07 ‘1.89 1085 luss 1-85 1.85 1.85 1.85
Boscéin u 1ge - - - - - - 1.63 157 157  L1.57 157 L.57  Lu5T7 157
Merey " 17° - - - - - - 2,03 1.9 1,88 1.8 1,88 1.88 1.88 1.88
Lﬂglma ) " llo - - - - - 2.02 1.79 1059 1'65 1.62 1062 1062 1062 1062
Tia Juana-pesado n 18¢° 1.81° 2,04 2,09 2,00 2,08 2,20 2,08 1.91 1,90 1.90 1,90 1,90 1,90 1,90
Quiriguire " 16° 2,22 2,16 2,21 2,18 2,20 2,45 2,29 2,12 2,00 2,10 2,10 2,10 2,10 2.10
Lagunillas " }7-ige - - - 1.88 2.09 2.38 224 2,10 2,07 2,07 . 2,07 2,07 2,07 2.07
Crudos medianos entre 20,0°-29.9° '
Temblador _ 20,5=20,9° 2,30 2,15 2,30 2,04 2,07 2,59 . 2,47 2,20 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2.15
Pedernales 2L.0=21.4° 1,36 1a34 1,63  1.82 1,86 2.43 2,29 1.95 1.90 1.90 .1.90 1,90 -1.,90 1.90
Cabimas . 2290-22,1{.0 ) - - - - 2;16 2,.{].3 2.30 2.06 2.0? 2.07 2.07 2.3-0 2,10 2!10
Tia Juana-mediano 26,0-26,9° 2:20 2,25 2,30 2,30 2,30 2.54 2.55 2,35 2,30 2,30 2,27 2,27 227 2,27
La Rosa , 26,0-26,9° - - - 2,35 2,35 2,50 2,51 2,31  2.27 2,27 . 227 2,27 227 2,27
Leona ‘ 2L 0=2l 97 - - - o 2,27 2,49 2,49 2,25 2,21 2,21 2,21 2,21 2,21 2,21
Lagotreco r 2800"‘28.90 - - - - - 2.52 2.52 2.32 2.31 2.31 2031 2.31 2.31 2031
Mara 29,0-29,9° 2.31 2,44 2,56 2,40 2,28 2,65 2,65 245 240 2,40 200 240 240 240
Crudos liviancs de 30° adelante . : - ' ‘
Lagomar 31.0—31090 - - - 2.‘&7 2055 2,79 2.78 2457 2-55 2.55 2,55 2-55 J2055 2.55
Tfa Juana-liviano 31,0-31.%° 2,30 243 2,55 2,55 2,55 2,79 2,80 2,59 2,55 2,55 254 2,52 2,52 2,52
Jusepin 32.0-32.9° 2.57 2.69 2,82 2.8 2,7 2,98 2,99 2,78 2.74 2,7h 2,74 2.7k 2% 2%
Oficina 35.0-35,9° 2,63 2,76 2.88 2,85 2,80 3.0L 3.05 2484 2,80 2,80 2,80 2,80 2,80 2,8
. Mulata 37.0=37.9° 2,67 2.80 2,82 2,82 2,8 3,00 3.09 2.89% 2.8, 2,8, . 2,84 2,8, 2.8 2.8
San Joaquin Co l;l.O-l;l.?" 2,82 2.92 3.0ll- 3-01{» 30014- ‘ 3032 3.33 3.15 3.10 3-10 3;10 3010 3010 3-10
Cumarebo 47.,0-47,9° 3.00 3425 340 340 3,40 3.7 3.7h 3.40 3034 3.34 0 3.34 3.34 0 3.34 0 3.3
Santa Rosa-condensado - - - - 3.10 3.38  3.41  3.20 3,15 3.15 3.15 3.15 3,15  3.15

estabilizado aprox. 50-51

Fuente: Datos eluborados en lz Seccién de Economfa Petrolera y Minera, Departamento de Investigaciones Econdmicas y Estadistica,
S Banco Central de Venesuela. ; ) . .
%' af Precios cotizados para crudgs por las Cfas, Creole Petroleum Corporation {que comenzd g publicar sus cotizaciones en julio de
o 1952) y Shell de Venezuela (que comenzd a publicar sus cotizacicnes en Tebrero de 1955).

65 *3%d
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Cuadro A-~5

. _ be 2} E
PRECIOS MEDIOS COTIZADOS DE L0S PRINCIPALES DERIVADOS EXPCRTADOS DESDE VENEZUEIA a/ & Q‘
| (Us$ _por barriles) 8§
’ o
: &
1955 v/ 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964, 1965 3\;
Gasolina 4,18 14233 438 L9 44200 409 3.59 3.57 3455  3.43 338 2
. Kerosén 373 3.96 hLoll 3.84 3496 3,92 4405 4403 3.97 3.71 3,66
LCembustibles :
d?Sﬁjﬂﬂos 3.42 3.55 3.82 3.42 34b5 3eddy 334 3424 3.22 3.06 2484
Combustibl es
‘pesados 2,09 2,13 2,56 2,23 2,03 2,02 2,00 2,00 2,00 2,00 2,0
Asfalte 2,94 2,96 3,35 3,11 2,81 2,81 2,82 2,82 2,82 2,82 2,8
AN

Cotizacidn media ‘ _ . .
de derivados 2450 2,60 2.98 2,67 255 242 2.41 2,10 2,39 2,29 2,2

Fuente: Datos elaborados en la Seccién de Economfa Petrolera y Minera, Departamento de Investigaciones
Econdmicas y Estadistica - Banco Central de Venezuela,

a/ Para obtener los precios promedios por grupos de derivados, se ha utiliszade una ponderacién basada ea la
estructura de exportacidn de cada uno de los grupos; estructura que a su vez ha sido calculada de acuerdo
a informaciones obtenidas de las principales emprssas que operan en el pais.

g/ Bl ¢élculo de 1955 fue hecho en base a datos pa.rc:.ales.

9=y oapEng/
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Cuadro A-6
FRECTOS MEDIOS F.0.B. COTIZADOS PARA GASOLINAS FXPCRTADAS DESDE VENEZUELA g.j

Us barril

19555/ 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965

Gasolina de aviacién : -

100;'330 - - ?093 6.79 6051 6.20 6.06 5'97 '5.97 ‘ 5-97 5497 S
Jdet fuel 3066 3.93 4.0L 31'82 - 1&006 . 3.85 4,00 4403 - 4.03 3.82 3.7%
Gasolinas de motor: ' : ST : ' - .

10 octanos - - - = 540 5,08  5.08 - 5.02 48k 4,80 4T

98 - - - - <5407 - L4956 L2 L.81 4.60  LJ.52 437
95 " - - 5.07 ﬂu&) T L83 4.83 470 -11-0—56 4e31 L.23 4.08
93 - - - L.76 L.56 462 4462 450 he35 4410 3,98  3.82
90 " - Lo68 4460 435 0 4l Leldl 4,18 3.99 3.84 3.69 3-53
87 - Le37 ° heh3 he19 Ba25 435 3.90 3.65 3.57 Selds  3.28
85 " - Le22 L3 4.09 - 4.3 %15 3.78 3453 3eh1 3,27 3.1
83 o - 1}012 11-!19 N 3198 il--OB lhoh 3 65 3011»0 3-29 3015 2098
80 n - - - o - . 3.94 3455 3.28 3009 209’* .‘2‘?7
79 —“ 3.99 tl-006 4,09 3.88 392 3.9 - - - - -
/72 3.88 3.95 397 3.83 3.87 3.89 - - - - .- E\
Precio promedio de : o : .
gasolinas cf 4,18 4433 he 38 Le19 4420 4409 3,59 Lﬂ 355 3.3 3.38 o
Puente: Datos elaborades en la Seccidn de Eoondmica Petrolera y Minera, Depart.ament.o de Investigaciones
Tceondmicas y Estadistica - Banco Central de Venezuela, -
.a/ los precios medios cotizados para las distintas gasolinas se han hecho en base a las cotizaciones
publicadas por las principales compafifas que operan en el pais,
b/ Calculado en base a datos parciales obtenidos, - .. :
¢/ E1 cficulo del precio promedioc de las gasolinas se ha obtem.do en base a la estructura de la exportacién

- TUPRV /6°1/92 ° 00 108 /IS

de los distintos tipos de gasolinas (segdn muestra obtenida)., Se ha incluido ademfs en dicho precio la
exportacién de la nafta que en los (ltimos afios viene cobrando importancia dentro del volumen de gaso-

linag enviadas al exterior, Como ese producto no tiene cotizacién, se ha estimado su valor de acuerdo
Y :mformaciones obtenldas al respectos
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Ctladro A=-T7

VENEZUELA: PRECIO MEDIO COI'IZADO DE 105 -COMBUSTIB?.ES DESTILADOS 1955-1965 &/

(Us$ por barril)

1955 B/ 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 - 1963 1964 1965
Gas oil D.I. (53=57) - - - - 3.83  3.58 3,61 3.50 3.46 3,20
Gas 0il D,X. (48-52)  3.59  3.78  #.07 3.66 3.3 355  3.57 3.5 342 3,16 28l
Gas oil DJT. (43~47) 3,53 3.73 409 3.63 0 3,70 3447 3.52 3,3 338 3,12 2.7
Combustible Ne 2 U357 370 3,98 3,56 3,65 3.1 347 3,37 334 3.08 2.7
Cambustible industrial - - - - - 3.28 3,29 3,17 3.6 3.5 3,15
Vacuum gas oil 2,98 3400 . 3.16 283 2,67 2.2 243 2,39 2,48 2,48 2,48
Diesel marino 331 342 3.71 0 3,30 3340 3,360 3,16 3,06 3,06 3,05 3.05
Precio promedio combus- : . ' | ' e
" tible destilado ©f = 3.42 3455 382 - 3.42  3uh5 3.24% 3.3k 3.2%  3.22 3,06 2.8

Fuente: Datos elaborados en la Seccién de Economfa Petrolera y Minera, Bepartamento de InVestigaclones

Econdmicas y Estadistica ~ Banco Central de Veneznela,

-8/ ZLos precios medios cotizados para los distintos preductos se han hecho en base a las cot.:!.zacmnes
publicadas por las dos principales compafifas gue operan en el pais,

b/ CTalculado en base a datos parciales obtenidos,

¢/ El precio promedio para el combustible destilado.se ha calculadn en base a la estructura de 1a expcr-
tacidn seglin muestra obtenida, :

29 *Jpa
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Cuadro A-8

VENEZUELA: PRECIO MEDIO COTIZADO DE 10S COMBUSTIBLES RESIDUALES

(g pdr barril)

Combustible H° 4

Combustible visco=-
sidad 25

 Combustible visco-

sidad 100

Bunker T

Precio promedio combus-
tibles residuales

7

1956

1955 2/ 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965
2,88 2,97  3.32 2,95 2,90 275 2,80 2,75 2,66 249 2,30
2.49 2,57 294 259 247 240 245 242 2,37 228 2.6
2,15 222 2,63 229 210 209 200 210 2,09 2,07 2.04
2,07 200 25, 2421 2,00 2,00, 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
2,09 2,13 2.56 2.2 2,00 2;00 2,00 2,00 2,00 2.00

2,03

Fuente: Datos elaborades en 1a Seccién de Econdmica Petrolers y Minera, Departamento de Investigaciones -

Ecorfinicas y EstddIstica - Banco Central de Venazuela,

a/ Calculado en base a datos parciales cbtenidos,

£9 *3zd
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Cuadro A~9

9 *Spg

VENEZUELA: PHECIOS MEDICS REALTZADOS DE 'CRU-DO, DERIVADOS Y PONDERADO
DE PETROLEC EXPORTADO DESDE VENEZUELA af

t‘tép#/é'ﬁ/aa'mamozﬂs

-Crudo - Derivados Total petroleo 174
"US% Indice s Indice s . Indice
. barril- 1955=1C0 - barril . 1955=100 barril -1955=100
1961 1.9 8 1-9'? ‘ R 1.3 81
1963 2,02 87 2.10 174 : - 2,04 - Bb
1962 2,06 89 2.16 ' . 84 2,09 . &8
1961 2,12 91 2425 88 2,15 91
1959 2,19 9 2446 96 2425 95
1958 2448 , - 107 2474 107 2451 107
1957 24,59 -2 3.00 17 2.67 133
1956 2,33 100 2,66 104 2,10 101
1955 232 100 ' 257 - 100 2.37 100
1954 2435 101 246 96 2.37 - 100
1953 2432 ' 100 2,45 95 2.35 99
1952 2,13 92 2oy : 95 2,18 92
1951 2403 88 2441 94 2.09 88
1950 2,07 89 2421 86 .09 88
Fuente: Da%os elabemdos en la Seccidén de Economia Petrolera y Minera, Departamento de Investigaciones
Eczonémicas, Banco Central de Venezuela,
_/ El precio medio de crudo y derivados se ha calculado en base a cuadros de exportacién global y total de
~ingresos, publicados por el Ministerio de Minas e Hidrocarburos,

Con el fin de dar mis representatividad a la serie promedio de derivados se han corregido los afios

1955-1965 en base a la aplicacién de indices de la anterior fuente del M.M.H. (1962=100) sobre el precio

comprobado de la Comisién Coordinadora del afic 1962 (precio mis reciente disponible de esa fuente),
b/ Para la obtencién del total petréleo, los precios promedios de crudo y derivados realizados fueron ponde-

rados por los montos exportados respectivamente cada afio,
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Grifieco A-10
VENEZUELA

PRECIOS MEDIOS REALIZADOS Y COTIZADOS PARA EXPORTACION DEL TOTAL DE PETROLEO
Délares por barril '

-

2- 99

2.80

2.70

2,60

2.50

2.40

~ Cotizado

Degguento caleulado

=

Lo ——
- 1955 56 57 58 59 60 61 62 63 6l

1965

g9 *5%d
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PRECIOS MEDIOS

Ddlares por barril

3.00:

2090

2,80

2,70

2.60

2.50

240

12,30

2.20

2,10

2,00

i
il

Grifico A-11
VENEZUELAXA
COTIZADOS Y REALIZADOS DE EXPORTACION DE CRUDO

Cotizado

\\Descuent_ calcul

N\

Realizado

\\\\;\'\\‘\\\

\

Nt

ado

0 |
1952 53 54 55 56
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Grafico A-12
VENEZUELA
PRECIOS MEDIOS REALIZADOS Y COTIZADOS PARA EXPORTACION DE DERIVADOS

Ddlares por barril
3.20
3.101
3.00— AN

2.90
2.80
2.70
2,60
2,50
2.0+
2.301

2.200

2,101

i
1

Cotiza.da

\\\\

o

escuento calculado A

0
1955

56

1965__
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Cuadro A-13

© FRECIO MEDIO DE EXPORTACION DE CRUDO DESDE VENEZUELA A NORTEAMERTICA,
| " A AMERTCA TATINA Y ANTILIAS Y A BUROPA

(ys$ _por barril)
1958 2.66 2,51 2448
1‘95'9' . 2,37 2,22 2424
1960 2.31 2.19 2.07
1961 2432 2,17 2403
1962 S 2,29 2,10 2.00
'1963' 2,23 2,04 1.95
- 1964 2,21 2402 | 1,92
1965 2.17 < 2,02 1.85

Puente: Ministeﬁo de Mina;s e Hidrocarburo'q,
&/  Incluye Estados Unidos y Canad4.

b/ Comprende Brasil, Argentina, Chile, Puerto Rico, Uruguay, Ecuador,
Golombiz, Perd, México, Nicaragua, Guatemala, Panami, Costa Rica,
El 8alvador y Trinidad. No se incluye Aruba y Curazao, centros refi-
nadores de crudo vensgolano, para los cuales el preclo (net back) no
guarda relacidn con los precios pagados para la importacién de crudo
por los demis pafses consumidores,

o g/ Gorresponde a los paises miembros del mercado comin junto con el
Reino Unido. : '

/Gréfico A1l
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Grifico A1)
VENEZUELA

PRECIC MEDIO DE EXPORTACION DE CRUDC DESDE VENEZUELA A NORTE AMERICA,

AMERTCA LATINA, ANTILLAS ¥ A EUROPA
Délares por barril

2,90
2480
Norte Amédrica
2.70  Latinoamérica
N Buropa ¥
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L- GENERAL

Precies Promedios Anuales de Crude Cotizados en Frincipales
Pyertos o Lugares de Embarque del Golfo Pérsico, Mediterrineo,
Caribe y Estados Unides, 1948-66 (Us$ / bbl.),

Precios Promedios Anyales f. o‘b. de Productos Derivados Cotizados
en el Golfo de México, Zona del Caribe y Golfo Pérsico, 1948-65
(us$ / vwl,),

Comparacidn de Precios Medi¢srri ¢.b, de 5}udos Exportados desde
Venezuela y el Medio Oriente a Paises Varjos, 1958»65. (usg /
bbl. ),

Yovimiento de Tarifas de Tanqueros entre 1950-65 (US$ /bbl, e
Indices).

Movimiento de Tarjfas de Transporte de Crude por Tanquerc desde
el Medio Oriente, y Veneguela hacia Reine Unjde, Estados Unidos
y Brasil, 1950-65 (Us$ / bbl.),

Disminueidn de las Tarifas de Transporte por Tanquerc de Crudos
Bxportados a algunos Paises Consignatarics desde el Golfo Pérsico
¥ la Zona del Caribe entre 1958-65 {USy / bbl,), Indices.

Movimiento Comparativo dé los Precios Medios f.o.b. y c.i.f. de
Crudo Exportado desde el hedio Oriente y Venezuela a Estados
Unidos, Reino Unido y Brasil, 1950-65 (US$ / bbl,). Indices.

Comparacidn de Precios ¢,i.f, para Importacldn de Crudo en Paises
Varios. l958~65 (Us$ / bvl,).
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PRECICS PROMEDIOS ANUALES DE CRUDOS COTIZADOS EN PRINCIPALES PUERTOS © LUGARES DE EMBARGUE
REL GULFO PERSICO, MEDITERRANEO, CARIBE Y ESTADOS UNIDOS a./

{Délares por berril)

?é? ?' ggi ‘Golfo Pdrsico ' Medd terrdneo Caribe Estados Unidos a/

3 de ; ‘

crigan Kuwelt Arable Iran Iraq z:na. gg:dg.l sodusto Afriss Venezuela Yanezuela f:gc':mﬁ:ﬁ?n;m
c;i':ldo Sauditn Heutrel sﬁm‘ﬁia. Ireq Algeris 1ibis I.‘g %’i‘ i~ I:u‘::to West Refuglo

~  "Pandar : uz Toxas

Zua;;dt: w et Tars  Pamer  FA0 Saa  Stdda mliifas Homumd em@ Hea  {offeira) Sour  Lignt
Gravedad APT 91° 34° 54° 360 2ho 3ue 36° 4P ymds 930 260 360 340 35°
1968 ‘1459 1,80 1.7 1.72 WM 247 2.3 2,35 221 2430 2,80 2489 3025
1965 1459 1.80 1.79 1.72 1,48 2.17 2,2 2,35 - 2,21 2.30 2.8 2.8y 3425
1964 1,59 1,80 .79 172 1449 217 2 2.35 2.4 2,30 2.80 2,.B¢ 3.25
1963 1.59 1.80 1.79 1.72 1.48 217 2.21 - 2,7 2,30 2.80 2.83 3e25

. 1962 - 159 1.0 1.79 1,72 1.8 237 2.2 2.65 2,21 2.30 2,80 2.8 3425
156 ‘1459 1.0 1,79 1.72 1,48 247 C 2.4 2,65 2.4 2430 2,80 2.86 3425
1960 1,64 1.8 1.84 1.78 149 2,24 2,28 2497 = 2,30 2.80 2.77 3.25
1459 1.69 1.92 1,88 1,82 151 2,29 2,33 277 - 2,34 2,84 2.78 3.25
1958 1.85 2,08 2404 1,98 ‘1463 2.4 2.5 - - 2.55 3.05 2.50 2.35
1957 1.80 2,058/ 1.97 1.93 1.58 263 1.67 - - 2,54 3404 2490 3450
1956 172 1.33 1.91 1,85 1,50 2,46 2.t - - 2,30 2.80 2.65 30
1955 1.2 1.53 1.5 1,90 1.50 237 2.0 - - 2.30 2,87 2,65 3410
954 172 1.9 1.91 1.90 1.5 2,37 2.4 - - 2430 2.88 2.65 3.0
1953 " 1467 1.8 - 1.60 - 2.37 2,18 - - 2,25 ‘2476 2454 2.36
1952 ¢/° (1,50} 1.7 - 1.73 - 2,37 2.l - - 224 2,63 2,50 2.80
95 ¢/  (2.50) 1A {1.69} - 1.73 - 2,37 2441 - - {2030} {2463) 2.4 2,80
1350 o/  -{1.50} 1.7 {1.69) - - 2% 4 . - {2+30)  (2.63)} 2,190 2.80
1949 6/ (1,60)  (LB1)  {1.79) - - - {z.51) - - o {za30)  (2.63) 2.40 2.80
1948 o/  (2.85)  {2,06) {a.0l) - - - {2.96) - - {2.%0)  (2.63) - 2.0 2.80

Fuente: Petroleum Prees Servioe, Platt® 011 Price Handbeok and Oilmenace
United Natlong Monthly Bulletin of Stailstics y estlmsciones entre paréntesis tomados de the Economics ¥ Middle Eastern 011, pdg,
68 -« Issasd y Yeganoh,

2/ En el caso de Estados Unidos 21 orudo es cotizado en el campo de produccidn.

b/ antes de 1357 1e gravedad del crudo erm ds 36° y despuds de este aiio’ es de 349,

- o?‘ Se somemntd & Sotizar srude de irebla Saudita en 1950, de- Venezusla en 1952 y de Kuwalt en 1953. Los afies estimados sa encuentven snire
paréntesis,
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Cuadry L3

COMPARACION DE PRECI(S MEDICS F,0.B. DE CRUDGS EXPORTADOS DESDE VENEZUELA .
Y MEDIO ORIENTE 4 PATSES VARIOS

(DSlares por barril)

T ——

BN T ey iy Swemes sy
"‘°‘ i g e e
1958 W95 L 2 a2l 263 22 239 1.6k
1953 2,9 176 2,50 1,84 2,40 2409 2,27 1457
1360 . 2432 167 2,18 1,72 2437 2,11 2,19 1,32
1361 2,24 164 2,00 1.58 2457 2,05 1,92 1,13
w6z 2,23 1,64 .79 1453 238 .90 1.87 111
1963 2.17 1464 1 1,50 2436 2400 1,83 1,18
1964 2,17 1,67 .. 167 1,46 2435 1499 1.80 1,19
1965 Leg7 1,53 1452 125 2431 2405 - -
Dis:minucié'n

iﬁgfif?ﬁ“ 0478 0,39 0,57 0,96 0,32 0,37 0459 0.45 £/
Disminuoidn 7 -

relative

1958-65 (Poroentajes) 284 20,3 39,05 bah 12,2 15,3 24,7 2o g/

T T

Los preclos medivs fe0sba oalouladrg en base a precics medlos c.i.fs Lencs fletes sstipedos

{Tarifs Intasoulo menes demouento) véase cwadro Le6, '

Preolo media feo.bs taloulade desde Kuwalit prineipal proveedor del Medio Orionte 8 Reino Unidos
Preeio mediq f.osbe daloulade dende Irdn, prineipal provesdor del Medio Opiente a Alemenis Cecoidental.
Precio medlo f.oate desde Arabiu Seudita prineipnl provecior del Medie Orients a Estados Unides,
Frecto medlo f.cebe caldulade dende e} Mudie Criente & Bresil (no se dispone de informmeién cerres~
pondienie & la exportaqlép desdo o) Medic Oriente por PRfsss de procedencia,

Disminueidn emsre 1958 y 1964,

Lelkly &

©



Cuadro Lok _
MOVIMIENTO DE TARIFAS DE TANQUERCS a/ ENTRE 195065 b/

et B A e R L R

"Costo medio de trensporte s/ = Costo medio de fransporis
ne'lares pon barvil pdia de transporte £/ : 1 P

a/

o g e ) )
R g ane i, veme e
195& | .‘_1..65 27? | MI.; - 1400 o 158-75 100,00
1951 1468 3443 1,98 1,66 263449 156.90
’1952 1.65 3,78 213 2,01 29405 201,0
1953 1.64 3.29 1,65 1,53 242,86 153400
1954 1.72 2.8 1409 Cad7 153,97 97400
1955 1.2 2,86 1,14 1.02 161,90 102400
1956 1.2 3425 1.53 14 223,481 141,400
1957 1.80 3.5 - }.76 164 260,32 164,00
1958 1,85 310 1425 143 179437 133,00
1953 1469 2480 1) 0,99 157,14 99,00
1960 164 2,63 0439 0487 138410 87.00
1961 1.59 2,53 0,94 ¢.02 130.15 82400
1962 1,59 2,50 0. 0479 " 125,40 79,00
1963 1.5% 2.47 Q.88 0476 120.63 76400
1_96# 1.59 - 2,38 0,79 0,67 106,35 67400
1965 1.59 2.34 0;75 , 0.63 4/ 100,00 63,00
&/ Bas;iro‘ en la diferencia r‘xei pt’-aq.‘,.oY f.‘o'.b. oqﬁ;dov; c..:.Y.:.r Re':lno Unido, de crude procedents

de Kuwalt.

Tomado de informaciones de presios de orudes publiesdas en el Honthly Bulletin at‘ St&tﬂ,st}.ua
de las Naelones Unidas, Se ha utilizado ests fuente con ¢l fin de elaborar una le.r@. serie
de {ndices de soatos medlos anuales de transporie por tanquero, que reflejara las variacipe
nes de las tarifas AFRA,

Peaje por Canal de Suez (US$ 0,12 por barril),

La compa,rauiqn dsl onsto medio de tremsports por janquers en 1965 Kuwal t~Reino Unide {US§
0.63) oon la sorpegpondiente terife Jntascale vigente desde 15n12=50 arrog,n up dw vente -
dlo .d¢ un 33 por oignto, Tomande en ouents el heche de'que ja velopizeo) tﬂmea
fletes Dor el Comd Londd.nan ¢ dg copnedorea {publionds en €l Petrclowm Press Servioe) ae-
fialy un desquento AFRA de 29, r slento Pays Petrpleres mediancs y de 39.% por slents
Petraleron de aran po‘;tq en 1965, consideramos ra.ctible tiliza.r Inta.sualn = 33 popr olento
msestﬁr Aot q{ noe;u, eﬂe ‘tm.nlspp ? ;:f Og:sg ";ps °;f;r°§ de {»ro;!uqci ¥ gzn-

. s .qe8 de & peniliima columpa 49 han gplicado a lag correspondisne
tes tarifes pars el caloule de los afios preoedsnﬁes.




Cuadro 15

KOVB!IENTO DE, TARTFAS DE TRANSPORTE DE CRUDO POR TANQﬂERO DESDE‘ EL I'i‘EDIO CRIZNTE Y VENEZUZLA

HACIA RETNOQ UNIDO, ESTADOS UNIDOS Y BRASIL

(D8lares por barril)

Destine . ﬁﬁaqumwdn , .l A Eatadoa Unidoa (costa. este) | Brﬁ.ai;t
- T Dife~ BT T RS 7
Origen  Kmealt  Veneguels YA Arabla VW* _ vengle  Medie Venes rengia
o ‘ de Spudita svsls, ‘ 3' Opiante zuels :
Venew : : © Yenee - - Vorp~
- zuela : zusls zuele
1965 07h D.llB 04300 0.868 04240 0,628 0781 0,403 C.378
1360 04987 0,619 Q.368 1,153 - 0333 0,822 .- 1,079 0.557 0,522
1957 L5546 0wl 2067 0625 M2 2,033 0 LN O.58h
19%5 1% . 033 0.412 . 1e374 0,389 - 0,985 - 1.264 " 0,652 - 0.6)2
1950 Ly ogM oM L3y 0,38 0.9%6 <o~ - .




Cuadro 1-':'5

nzspm\wcxcw DE LAS TARTFAS DE TRANSPOR‘I‘E POR TANQUERO s, a/ DF,' CRUDOS
EXPORTADOS A AJGUNGS PAISES CONSICHATARIOS, DESDE BL GOLPO. PERSICO
¥ I4 Z@N4 DEL GARIBE ENTRE 1958 ¥ 1965

(Ddila-res por barpil)

MEE

LRI e R St T O i S e S I R ML L 2 ML) Sl DL 0o Be LA O e & a1

‘ Golfo s ‘Zona ‘
Pafsey consignataries Persloe del
B b/ . Caribe
&

. SR AL LA R T A B L LA LA I A ET—TrY e
Reine Upido - | 0,50 ' 0,36
Alemanis (Repfblics Federal) 0452 0,38
Estadog Unidos (aosta este) 0463 : 0.19

Brasi} .62 . 0,32

™ T S LA L I AL A A Ty S B I AR s EL B e Ze ey L
&/ Estimedo Jh base o Tarifes Imta.sce.le ¥ Doseuentosy

b/ DPesde Kuvait,
8/ Desde Venezuels,



Cyadrq L7

MOVIMIENTO COMPARATIVO DE LOS PRECIOS MEDIOS Pu0.Ba Y Gol.Fe 3/ DE GAUDOD EXPORTADO DESDE EL
MEDIO ORIENTE Y VENEZUELA 4 ESTADOS UNIDOS, REINO UNIDO ¥ BRASIL ‘

{D6larss por barril)

I'xaai.sss" (1957 = 100)

F.quq' Celofs *V. T 4
; . T T Ftoob- Cpivf;
Destina Vo~ - tedie Vo Madio ~ mEaE .
e~ Qriente ne~  Opjente ::: Modto  jer  Medie
#uala 2/ zuala . ]_;f ryela Orterte susla Opiente
Estedos Unidos (goste sste)
1950 2,32 1458 2,50 2,89 89 56 83 59
1955 2,48 1.87 2,87 Jo74 95 &7 88 &
1957 2.62 2.8% Se25 4,88 100 100 100 100
1960 ' . 2.9 2,11 2,70 .- 3426 w75 83 67
1965 2,91 2405 2455 2492 88 73 78 60
Beino Unidae .
1950 . 225 L8y 296 2499 8 w7 8
1355 2,56 1.78 3,28 2.92 ol 96 85 8
1557 291 186 . 3,58 © o 3.61 Jo0 100 100 100
1960 ' 3,37 1.67 2054 2466 123 g0 76 74
1965 187 153 2442 226 73 82 &2 €3
Bga._alllA
1955 2,10 1.62 2475 2,88 103 5k 89 4
1957 2403 1,05 3408 3408 100 100 100 100
1960 2,39 1.32 2475 2,40 108 . 128 89 78
1964 1,80 1419 2,23 2402 89 113 72 €

8/ Bstimado en bese e terifas Intascale y Descuentn.

b/ Para al preaio medlo de sxportacién del Medio Opiente hagle Esbados Unides se ha ytilizado sl que gorrespenw
de a Arabia Saudita., prinelpal proveedor de la z0ne el mepoado morteamerisancs En el easo del Reino Unide
e utiliza el preol nodlo de Kuwnit (prineipal exportador del Golfe Pérsice hasia ese meposde}s EL preoie
medio de Brasil es representade por la exportaciln de la zona del Medic Oriente hagia ese pafs. (Irag,
Kuowmit y Arabla Saudite sbgstecen el mgropdo Bra.silero_)g ‘ :



Guadro L-8

COMPARACION DE PREGIOS C.I.P. PARA IMPORTAGICN DE CRUDO A PAISES VARIOS

“(p6lares por baril)

tajes)

Afio ‘ .Reinq ' Ale!mpi Bl ine Estedos
N Unido Pooidsntal reett Argpotine _ Unides

1958 3e30- 3033 3.02 - 3426

| 3958 302 2495 2.87 2432 2499
1960 2,81 277 2.67 3408 2,88
1961 2,91 2452 2,451 3.19 2.80
1962 2.68 2,36 2427 3402 2476
1963 2464 23 2426 3.2) 2,71
1964 2458 2426 . 214 2479 2465
1965 244 2,09 2,03 2.49 2462

. Disminueién -
a_.bld_luta,
1958-1965 0.8¢ 124 1406 0.H3 af P64
Disminueién
relativa - .

11958-1965 (porsen- 26,1 372 W3 W7 19,6

af 1959-1965,



