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. EL CONTEXTO INTERNACIONAL

Antes de examinar la situacién econdmica de América Latina en 1980 y a fin de proporcionar un
marco global para su anilisis, conviene repasar brevemente las tendencias de la economia mundial
durante ese aiio. Ello se hard analizando la evolucion del crecimiento econdmico, de fa inflacion, del
comercio internacional y del financiamiento externo en los paises industrializados, en las economias
centralmente planificadas, y en los paises en desarrollo tanto exportadores como no exportadores de
petroleo.

Desde mediados de los afios setenta la economia mundial ha mostrado una marcada pérdida del
dinamismo con relacion al crecimiento y prosperidad sin precedentes registrados en los dos decenios
posteriores a la Segunda Guerra Mundial. Si bien no hay seguridad de que 1a merma se haya debido a
factores ciclicos o estructurales ni de que sea transitoria 0 permanente, de todas formas es evidente
que la baja ha sido mds prolongada y severa de lo que cabria haber esperado a fines de 1973, cuando
por primera vez surgieron abiertamente los problemas economicos mundiales_Por otra parte, como lo
revelard el analisis que sigue, los acontecimientos del periodo 1979-1980 constituyen un segundo
revés importante para una economia mundial que parecia haberse ajustado con cierto éxito a las
demasiado conocidas perturbaciones econdmicas del perfodo 1973-1974.

1. Produccion

En 1980 1a tasa de crecimiento de la produccion mundial bajo a 2.2%, cifra bastante inferior 2 la
tasa de crecimiento de 3.8% alcanzada en 1979 y equivalente 2 menos de la mitad de la tasa de 4.7%
registrada durante el periodo de recuperacion de 1976-1978. Por otra parte, la pérdida de dinamismo
de la actividad econdmica fue generalizada ya que se manifestd en todos los grupos de paises
importantes. (Véase el cuadro 1.) La reduccion mis marcada del crecimiento del producto se observo
en los paises desarrollados con economias de mercado (que bisicamente corresponden at ambito
geografico de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (0CDIEY), ya que su
producto interno bruto conjunto aumentd solo 1.5%, en contraposicion con casi 4% el afio anterior.
Las tasas de crecimiento de las economias centralmente planificadas también declinaron con relacion
a la moderada expansion que ellas hicieron en 1979. En lo que toca a los paises en desarrollo, sus
aspiraciones de crecimiento experimentaron un grave revés ya que el ritmo de crecimiento de su
produccion disminuy6 en casi un punto con respecto a la ya modesta tasa de 4.8% registrada en 1979;
en realidad, su crecimiento solo superd levemente el registrado durante la profunda recesion de 1975.

Tal vez la gravedad de la recesion mundial de 1980 pueda apreciarse mejor examinando las
estadisticas de la produccion industrial mundial que ofrece et cuadro 2. All{ se comprueba que en
1980 el volumen de la produccién industrial mundial solo aumentd 1.5% tasa que, con la sola
excepcion de la registrada en 1975, fue la mas baja del decenio. Tamhién se advierte que en 1980 el
crecimiento de la produccion indusirial de las cconomias de mercado desarrolladas fue practicamente
nulo, mientras que en los paises en desarrollo 1a expansion alcanzd un desalentador 1.8%. En 1975,
afio en que la produccién industrial mundial tuvo una baja absoluta, las economias centralmente
planificadas lograron aislarse de las tendencias generales: sin embargo, ello no sucedid en 1980 cuando
el aumento de la produccién industrial dec estos paises fue bastante inferior a la mitad del logrado
entre 1973 y 1974,

Si se hace un examen un poco mas minucioso de los bloques econdmicos, se comprueba que la
baja en la zona de la OCDE fue generalizada, pero menos aguda que la registrada en el periodo
1974-1975. (Véase el cuadro3.) Los peores resultados fueron los de Estados Unidos y el Reino
Unido, donde fa produccién decling en cifras absolutas. Fllo puede atribuirse principalmente al alza
de aproximadamente 140% que experimentd el precio promedio del petrdleo' en el periodo

5 precio oficial anual promedio det crudo de la Organizacion de Paises Fxportadores de Petrileo (OPEP) se
clevd de 12,93 ddlares en 1978 a 30.85 dolares en 1980, La mayor parte del alza de Jos precios ocutrido en 1979,y a
mediados de 1980 cl precio sc estabilizo en torno a 32 dolares.




1979-1980, ocasionando un deterioro de la relacion de precios del intercambio de la QCDE y
reduciendo ¢l ingreso en una cifra estimada de 2.2%.%

El crecimiento mas pausado del ingreso personal influyé adversamente en la inversion en
edificacion residencial, que también se vio gravemente perjudicada por las politicas monetarias
restrictivas que introdujeron tasas de interés internas ex traordinariamente altas en muchos paises de Ia
OCDE. {Véase ¢l cuadro 4.} Por otra parte, cn muchos paises la restriccion del gasto fiscal se ha
convertido en una consigna y por ello las tendencias del consumo del gobierno introdujeron un efecto
de contraccipn prociclico. En este ambiente recesivo también declind la inversion en edificacion no
residencial, aunque cabe sefialar que ella no sufrid un colapso, como en 1975, al parecer debido a que
en cierta medida los inversionistas estaban mejor preparados para soportar los trastornos ocasionados
por las fluctuaciones de los precios mundiales del petrdleo.

Se estima que en 1980 la tasa de crecimiento del producto material en la Union Soviética y los
paises de Europa Oriental se habria aproximado al 2.9%; o sea, sdlo levemente superior a la baja tasa
de 2.5% registrada en 1979, pero muy inferior al ritmo medio anual de 6.3% logrado en ¢l periodo
1971-1975. De hecho, la Unitn Soviética —estimulada por un mejoramiento de su relacion de precios
del intercambio debido en parte a sus exportaciones de petroleo— pudo aumentar significativamente
su producto real en 1980. En cambio, ello no ocurrid en los paises de Europa Oriental, que
generalmente enfrentaron situaciones dificiles relacionadas con los saldos externos, las cuales les
obligaren a controlar estrictamente la actividad econdmica (en los casos de Hungria y Polonia, la
produccion declind en cifras absolutas). También hay que agregar que por segundo afio consecutivo el
rendimiento econdmico de este grupo de paises se vio obstaculizado por los resultados deficientes de
la agricultura. Se estima, en efecto, que en 1980 la produccion de ésta bajo 3%, después de la merma
de 2% registrada en 1979,

En China la tasa de crecimiento de la produccion de la industria y de la agricultura declind
desde mis de 6% en 1979 a poco menos de 5% en 1980. Las malas cosechas fueron una de las razones
principales de estos resultados, pero también se registrd una manifiesta baja de la tasa de crecimiento
de la industria pesada.

Es evidente que en 1980 los paises en desarrollo no pudieron ponerse a cubierto de la recesion
mundial, como lo hicieron algunos en 1975, de hecho, sOlo los paises de Asia meridional y sudoriental
pudieron acelerar su crecimiento con refacion a 1979. (Véase el cuadro 5.)

Las tasas de crecimiento de los paises exportadores netos de petroleo declinaron de 5.5% en
1979 a 4% en 1980. Una de las razones principales a que obedecit la pérdida de dinamismo fue la baja
de 1a produccion de petrdleo provocada por la recesion en la region de la OCDE y el invierno benigno
del hemisferio septentrional. También influy en ella la guerra entre Iran e Irak. Sin embargo también
hay que mencionar que varios productores de petroleo se han propuesto deliberadamente alcanzar
tasas de crecimiento mis moderadas a fin de minimizar las perturbaciones sociales y econdmicas que
pueden ir aparejadas a una expansion econdmica acelerada; por otra parte, algunos de estos paises han
centrado sus proyectos en el desarrollo social, lo cual tiende a producir tasas de crecimiento
econémico menos espectaculares en el corto plazo.

En 1980 las tasas de crecimiento de los paises importadores netos de energia declinaron adn
més debido a que la relacién de precios del intercambio fue adversa y a que las condiciones para
obtener financiamiento destinado a apoyar tasas de crecimiento elevadas fueron menos favorables.
(Véase nuevamente el cuadro 5.) Aunque algunos paises grandes, tales como el Brasil y la India,
pudieron aumentar sus tasas de crecimiento en 1980 debido en parte a la acentuada recuperacion de
la produccion agricola y no obstante que otros paises también tuvicron mejores cosechas. la
produccidn agricola per cipita de este grupo de paises no registrd incremento alguno.?

Zars g .
Véase OCDL, Economic Outlook NO 28, dicicmbre de 1980, p. 13
Fytase GA'IT, Press Release, 10 de marzo de 1981, p. 7.



2. Precios

Pese a la marcada baja del dinamismo econdmico de todas las regiones geograficas, las graves presiones
inflacionarias continuaron afectando seriamente ala economia mundial.

En la region de la OCDE, ¢! promedio anual de aumento de los precios en 1980, fue de 12.5%,
lo que constituyé un marcado incremento por encima de la tasa de 9.8% registrada en 1979 y
equivalio a cuatro veces la tasa media de aumento de los precios durante los afios sesenta. (Véase el
cuadro 6.} En los principales paises de la OCDF la situacién inflacionatia empeord de manera
uniforme: la tasa de inflacion de Japon se duplico con creces en 1980 y la del Reino Unido se elevo
mas de un tercio, mientras que en los Estados Unidos, cuya estructura de precios se ha contado
tradicionalmente entre las més estables del mundo, la tasa de inftacién ocupd el undécimo fugar entre
los 24 paises que forman parte de la OCDE.

Naturalmente, uno de los principales factores que influyeron en el deterioro de los precios fue
el ajuste al mayor costo de la energia, pero el alza del precio de los alimentos también contribuyé a la
espiral inflacionaria. En canbio, los salarios no fueron un factor importante de la inflaciém, va que
desde 1978 las exigencias en esta materia han sido sorprendentemente limitadas.® También es
interesante observar que algunas de las inflaciones mas altas se observaron en paises cuyos tipos de
cambio se valorizaron apreciablemente (véase el cuadro 7), lo que coincidiria con 12 impresion de que
los precios internos tienden a ser poco flexibles hacia abajo.

Llama, asimismo, la atencion que por primera vez cn los iltimos afios la inflacion también
afectd a algunas cconomias centralmente planificadas. Si bien cn la mayorfa de ellas los precios
oficiales Muctuaron muy poco, ¢llo se logrd solo por la intervencion oficial en los mercados y por los
crecicntes subsidios fiscales. Fn otros paises que se han inclinado a depender mas de las fuerzas de
mercado, tales como Polonia, Hungria y China, los ajustes de precios necesarios fucron bastante
severus, del orden de 7 a 9% anual.

En lo que toca a los paises en desarrollo, las perturbaciones economicas del periodo 1979-1980
se produjeron en circunstancias en que muchos de ellos ya estaban enfrentando graves problemas
internos de estabilizacidn, y los sucesos de estos afios sdlo contribuyeron a agravar la situacion. Fn
1980 la inflacion sc acelerd seriamente en todas las regiones en desarrollo, pese a que los paises de
Asia meridional y oriental siguieron destacindose por sus tasas de inftacion notablemente moderadas
en comparacion con las de otras regiones en desarrollo. (Véase el cuadro 8.)

La clevadisima inflacion de los paises en desarrollo es prueba suficicnte de 1a preeminencia de
los factores internos que provocan presiones inflacionarias. Sin embargo, no hay duda que las alzas de
los precios también se debieron a sucesos externos entre 1os cuales cabe mencionar el mayor precio de
las importaciones de bienes claves, tales como energia y bienes manufacturados, v las devaluaciones
inducidas por el deterioro de los saldos externos. Otro factor importante ha sido la “‘inflacion
correctiva” emanada del hecho de que muchos pafses en desarrollo estén adoptando medidas como la
eliminacion de los subsidios y la liberacion de las tasas de interés, para lograr una asignaciéon més
eficiente de los recursos en sus cconomias internas.

3. Comercio

De acuerdo con estimaciones del GATT, en 1980 el comercio mundial de mercancias se aproximo a
los dos billones de dolares, lo que representa un incremento de 20% en comparacion con el de 25%en
1979. Sin embargo este aumento obedeci® casi en su totalidad a alzas de precios, ya que el volumen
s0lo se elevd 1%, esto es, a una de las tasas mds bajas durante los Gltimos 25 afios y que contrastd
marcadamente con el crechniento de 6% registrado en 1979. El menor dinamismo del comercio
reflejo una aguda baja absoluta del vohnmen de exportaciones de petréleo y una reduccion de ia tasa
de crecimiento del comercie mundial de manufacturas, desde 5.5% en 1979 a aproximadamente 3%

40CDF,, op. cit., pp. 40242,



en 1980. bkl ritmo de expansion del volumen de comercio agropecuario, también bajo, de 7% en el afio
anterior a 4% en 1980. Si se excluye el petroleo, el volumen del comercio mundial aumentd 4% en
1980.°

En las economias de mercado desarrolladas, el valor de las exportaciones e importaciones
aumentd 17% y 19%, respectivamente. (Véase ¢l cuadro 9.) El crecimiento de las importaciones se
debid integramente a los mayores precios, puesto que el volumen declind casi 2%, en tanto que habia
subido 8% el afio anterior. El incremento de las exportaciones también reflejd mds que nada la
evolucion de los precios, ya que el volumen solo se elevd poco mas de 3%, en compatacion con 6.5%
en 1979. En 1980, el deterioro de la relacion de precios del intercambio se aproximé al 8%.

Si se examina el origen y destino del comercio de la QCDL, queda de manifiesto que las
importaciones de los paises en desarrollo contribuyeron significativamente a mantener la tasa de
crecimiento de las exportaciones de dicha arca. En efecto, en 1980, el volumen de las exportaciones
de la OCBE a los paises de la OPEP aumentd 20% y las exportaciones a los pafses en desarrollo no
productores de petroleo crecieron 4%. Ambas tasas fueron superiores a las registradas para el
comercio entre los paises de la 0CD1.% Asimismo. el GATT ha sefialado que en 1980 los exportado-
tes de petroleo adquirieron casi 10% de las exportaciones de productos manufacturados provenientes
de los paises industrializados, lo que constituye un nuevo miximo. En cifras netas, el excedente de
comercio de bienes manufacturados de la OCD1 con los exportadores de petréleo fue de 82 000
millones de ddlares en 1980, esto es, un tercio mayor que en el afio anterior. Por otra parte, si bien se
estima que el ritmo de aumento del valor del comercio de manufacturas entre fos paises industrializa-
dos y los pafses en desarrollo no productores de petroleo disminuyo ligeramente con retacion a la tasa
de crecimiento de 25% registrada en 1979, las corrientes comerciales con estos pafses siguieron siendo
las de mayor crecimiento para los paises industriatizados.”

Dentro de las economias centralmente planificadas, el comportamiento del comercio fue muy
variado. Los paises de Europa oriental, preocupados por su endeudamiento externo con los bancos
comerciales internacionales, aumentaron en aproximadamente 3% el volumen de las exportaciones, a
la par que detuvieran por completo el crecimiento real de sus importaciones. No obstante, en la
Unién Soviética merced a un mejoramiento de sus términos de intercambio derivado de su condicidn
de exportadora neta de petrleo, el volumen de importaciones pudo subir alrededor de 5%, en
circunstancias que el quantum de tas exportaciones crecid poco més de 1%; por su parte, China logr6
reducir su déficit comercial principalimente a través de severas restricciones a las importaciones.

A su vez, el valor de las exportaciones de los paises en desarrollo exportadores de petrdleo se
elevd 42% en 1980, gracias exclusivamente al mayor precio mundial del petréleo, puesto que su
volumen bajé en forma bastante marcada, en una cifra estimada de casi 13%. Naturalmente, esta
merma reflejo los efectos de la falta de dinamismeo de la actividad econdmica mundial y los esfuerzos
generales por conservar energia. A diferencia de 1979, afio en que tendid a estancarse el volumen de
importaciones, en 1980 las importaciones de eslos paises acusaron un crecimiento renovado y
vigoroso; de hecho, su valor subid 30% en comparacion con 7% et 1979 micntras que su volumen
crecid alrededor de 15%. Como se observd, en 1980 el alza de las importaciones de los paises
exportadores de petrdleo fue uno de los factores importantes que explica el dinamismo del comercio
de los paises industrializados, pero, ademas, una parte apreciable de sus importaciones provino de log
paises en desarrollo no productores de petrdleo y constituyeron un elemento de peso en los csfuerzos
de este Ultimo grupo de paises por mantener su impulso exportador.

En 1980, el valor de las exportaciones de los paises en desarrollo no productores de petroleo
aumentd casi un cuarto, mientras que el de sus importaciones lo hizo en casi 30%. (Véase el
cuadro 9.) Las entradas por concepto de exportaciones se elevaron mis que nada por los mayores
precios, ya que su volumen solo se expandid 3%. Los precios de los productos primarios (exclnido el

*Viase GATT, op. cit, p. L
Svéase OCDL. op. cit., p. §5.
"Wéase GATT, op, cit.. p. V1.



petroleo) de los paises cn desarrollo mostraron bastante dinamisimo en 1980 (véase ¢l cuadro 10),
estimindose que durante el afio subieron 7%, alza que se compara favorablemente con la de los
precios de los articulos manufacturados exportados por los paises desarrollados que fue de 12%.8
Naturalmente, los efectos reales del alza de precios dependen de los productos exportados: por
cjemplo, los exportadores de aziicar disfrutaron de un espectacular incremento de los precios, de més
de 150% (causado, principalmente, por la baja de la produccién en Cuba y la Unién Soviética),
mientras los precios de las exportaciones obtenidos por los productores de café declinaron en 1980.
kn todo caso, si se tienen presentes las importaciones de combustibles, los paises en desarrollo no
exportadores de petroleo sufriecron un grave deterioro de su relacion de precios del intercambio, el

cual contribuyd al incremento de 46% que experimentd en 1980 su déficit comercial. (Véase
nuevamente el cuadro 9.)

4. Balances en cuenta corriente y financiamiento

El cuadro 11 revela que en el periodo 1979-1980 la economia mundial nuevamente fue afectada por
graves desequilibrios de los balances en cucnta corricnte y en las necesidades de financiamiento de
las distintas regiones. Una vez mis ¢l creciente precio del petroleo parmitio alos exportadores de ese
producto acumular un elevado excedente en la cuenta cotriente —que en cifras reales fue casi
equivalente al excedente maximo de 1974— mientras que los demas grupos de paises importantes
incurtieron en graves déficit.

En cierto modo, empero, la situacion fue mejor que la de 1974. Por ejemplo, en 1980 los paises
industrializados (tales como Alemania y Japon) asumieron una proporcion bastante grande de los
déficit, lo que podria considerarse apropiado porque son los paises que tienen mds capacidad para
financiarlos. Otro aspecto positivo es que, al parecer, las perturbaciones ocasionadas por los precios
del petrdleo no mermaron la confianza de los inversionistas en 1980 al punto en que lo hicieron en
1974,

Por otra parte, del lado negativo cabe mencionar la preocupacion por la posibilidad de que los
productores tarden mucho mds en reducir sus excedentes que en el periodo 1974-1978, en parte por
la toma de conciencia de las consecuencias politicas y sociales poco deseables que puede generar el
crecimiento exagerado de la economia y las importaciones. Entretanto, los paises en desarrollo no
productores de petroleo han dehido confrontar un alza masiva del costo de la energia en momentos
en que muchos de eltos aiin no se recuperan plenamente de los desequilibrios internos y externos
provocados por los sucesos de 1974. Ademis, la situacién de los paises en desarrollo importadores de
petrdleo se ha tomado mas precaria porque la prolongada estanflacion de los paises industrializados
ejerce creciente presion en las industrias declinantes del Norte y genera nuevas exigencias dc
proteccionismo. Desde el punto de vista financiero existe el peligro de que puedan surgir dificultades
debido a que los bancos comerciales —que en ef periodo 1974-1978 fueron los principales financistas
de los déficit de los paises desarrollados— ya estdn muy comprometidos en el fuertemente endeudado
Tercer Mundo y comienzan a mostrarse renuentes a asumir mayores responsabilidades en esta segunda
rueda del proceso de recirculacion.” Sin embargo, es posible que el problema més perturbador sea el
hecho de que al cabo de més de scis afios de estanflacion no parecen haber ideas nuevas sobre ta forma
en que habria que encarar los problemas para restablecer el crecimiento y la prosperidad en la
economia mundjal.

Pese al empeoramiento de la situacion deficitaria de las cuentas externas de los paises en
desarrollo, las informaciones preliminares revelan que por primera vez en varios aiios disminuyo el
endeudamiento en los mercados privados de capital internacional. (Véanse los cuadros 12y 13)'° Ello

Bviuse GATT, op. cit, p. 4.

YAl parceer, los bancos comerciales estiman que su capacidad de manterer las vigorosas tasas de incremento
de los créditos a que se han labituado lus paises se veran timitadas por consideraciones de prudencia y por las
fuerzas limitantes de las relaciones entre el capital ¥ los activos. Para un excelente anilisis de esta cuestion véase
Muorgan Guaranty Trust Company, World Financial Markets, septiensbre de 1980,




puede atribuirse a la vez a factores de la oferta y de la demanda. Como se observo, del lado de la
oferta, los banqueros comerciales parecen haberse torado renuentes a comprometerse plenamente
con una nueva rueda de préstamos masivos a los paises en desarrollo y, como consecuencia de ello, se
muestran mas cautelosos v selectivos en el otorgamicnto de créditos. Desde el punto de vista de la
demanda, en 1980 muchos paises en desarrollo prefirieron evitar un mayor endeudamicnto porque fas
condiciones de los créditos se habian hecho bastante onerosas. Si bien ¢l recargo (spread) sobre los
créditos en euromonedas —con mucho la fuente de financiamiento mis importante— se mantuvo en
un nivel bajo comparado con el periodo de crisis de 1975-1976, en 1980 la tasa de interés basica
(LIBOR), que es el factor determinante més importante del costo de los intereses, alcanzd niveles sin
precedentes, con un promedio de 14.2% en compatacién con 12% en 1979, 9.4 y 6.4% en 1978 y
1977, respectivamente.'' (Véase el cuadro 14.) Ademds, en 1980 se produjo un manifiesto acorta-
miento de los plazos. (Véase el cuadro 15.) En vista de las condiciones del mercado, muchos paises
optaron por financiar sus necesidades a través de un mayor uso de las apreciables reservas internacio-
nales que habian acumulado en periodos anteriores, cuando las condiciones de crédito eran mds
favorables, y recurrian con mayor frecuencia al financiamiento oficial. Por ejemplo, los nuevos
compromisos del FM! con los paises en desarrollo no productores de petrdleo para asistencia de
balance de pagos se elevaron de solo 2.2 mit millones de délares en 1979 a 7.2 mil millones de délares
en 1980."?

Al parecer, la tendencia hacia mas financiamiento oficial forma parte de un ajuste saludable de
la estructura de las corrientes financieras mundiales. Durante los afios setenta los bancos comerciales
—alimentados por los depdsitos provenientes de los grandes excedentes de los paises productores de
petrolee— aumentaron mucho sus créditos a los paises en desarrollo y, por este motivo pudieron
empequeficcer las actividades de las entidades oficiales de financiamiento como el FM1 y el Banco
Mundial. Sin embargo, los créditos de los bancos comerciales han tendido a concentrarse en el grupo
de paises en desarrollo de ingresos relativamente altos tales como los de América Latina y
serfa poco razonable pretender que el aumento de los créditos a dichos paises sobrepasara indefinida-
mente la tasa de crecimiento de la base de capital de los bancos.'?

Asi, pues, los nuevos créditos otorgados por instituciones oficiales parecerfan ser una forma
apropiada y oportuna para reestablecer cierto equilibrio en las corrientes internacionales de capital
hacia los paises en desarrollo, asi como para mejorar los plazos de los créditos. Por otra parte, aliviaria
parte de la presidn ejercida sobre los bancos y permitiria un proceso de ajuste internacional mas
coordinado. Sin embargo, para que ello suceda, las instituciones oficiales deben estar en situacion de
aprovechar mejor el excedente de [a OPEP, ya que en el periodo 1978-1980 mas de Ia mitad de ese
excedente se voleod hacia los depdsitos en bancos comerciales.'® En 1980, tanto el FMI como el
Banco Mundial elaboraron propuestas para aumentar sus recursos a través de convenios de crédito con
los paises de la OPEP. El M1 acaba de llegar a un convenio con el gobierno de Arabia Saudita para
obtener un crédito de 8 000 millones de BEG en los proximos dos afios, junto con un acuerdo

mAparIa de gque los datos correspondientes a 1980 son 24n muy preliminares, es probable gne fas
estimaciones relativas a ese afo sobrecstimen Ia baja de! endeudamicnio debido a que aparentemente en dicho
periodo se habria recurrido més a Tos créditos no dados a conocer piblicamente, asf como a los créditos individuales
en vez de aquelios concedidos a los grandes consorcios de bancos.

g, - . , . . . . s .
! Tipo de interés de los créditos en curodOlares a scis meses, calculado a partir de la informacidn contenida
en la publicacion World Einancial Markets, del Morgan Guaranty.

2yéase FMI, Boletin, 16 de febrero de 1981,

13Después de 1975 los bancos estadounidenses comenzaron a restringit sus préstamos a los paises en
desarrollo, pero aun asi éstos han aumentado a una tasa de 17% al afio frentc a la tasa de expansion de 13% al afie
de sus capitales. Entretanto, en el mismo perfodo los bancos no estadounidenses han incrementade sus prosfamos a
estos paises a razon de 40% al wfio, en circunstancias que en promedio sus bases de capital han aumentado
25% al aiio. Véase Morgan Guaranty Trust, op. cit., septicmbre de 1980, p. 8.

Tygase William I. Gasser, ““The Global Payments Problems™, Quarferly Review {Banco de la Reserva Federal
de Nueva York), invicrno F9R0-1981, vol, 5, N0 4, p. 32
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provisional por otros 4 000 millones de DEG en el curso del tercer afio,'® mientras que ¢l Banco
Mundial esta investigando las posibilidades de obtener apoyo para una nueva filial de energia que
exigiria recursos adicionales por una suma de hasta 12 000 millones de délares.'

1. TENDENCEAS PRINCIPALES

Afectada por la adversa coyuntura internacional, 1a evolucion de la economia de América Latina fue
claramente mds desfavorable en 1980 que durante el afio anterior. En efecto, el ritmo de crecimiento
econdmico disminuyd cn la mayoria de los paises de la regidn, en tanto que se agudizaron los
desequilibrios del balance de pagos y se incrementd el endendamiento externo. Al mismo tiempo,
persistieron las presiones inflacionarias, con lo cual las alzas continuas y considerables de los niveles
de precios —otrora caracteristicas de un niimero reducido de economias latinoamericanas— pasaron a
constituir un fendmeno generalizado en la regian.

Sin embargo, algunos de estos rasgos adquieren un cariz en cierta medida diferentc si se les
considera desde una perspectiva temnporal mas larga y, sobre todo, si se los aprecia teniendo en cuenta
las tendencias que prevalecieron en la economia mundial durante 1980.

Asf, si bien el ritmo de crecimiento econémico de 5.7% que tuvo América Latina en 1980 fue
alge menor que el de 6% alcanzado en 1979, él no sdlo fue el mas alto registrado en 1980 en
cualquiera region principal del Tercer Mundo, sino que superd también ampliamente las tasas de
aumento de la produccion logradas ese afio tanto en las economfas centralmente planificadas (3.1%)
como en ¢l conjunto de los paises industrializados (1.5%). (Véanse otra vez los cuadros 1y 5.) El
inctemento anual del producto de cerca de 6% togrado por América Latina en los dos iltimos afics,
durante los cuales las tendencias recesivas volvieron a predominar en la economfa mundial y los
precios internacionales del petroleo experimentaron una segunda y considerable serie de alzas, fue
asimismo mucho mayor que el de poco mas de 3% registrado en 1975, el afio en que culmind la
anterior crisis de la economia mundial. (Véase el cuadro 16.)

Naturalmente, la mantencién de este ritmo de crecimiento econdmico rtelativamente alto
contribuyd a que las importaciones de la region continuaran expandiéndose con gran rapidez, lo cual
incidio, a su vez, sobre el desequilibrio de la cuenta corrente del balance de pagos. El déficit de
aquélla se vio acrecentado, ademds, por el enorme incremento de los pagos de intereses causado por la
considerable alza que tuvicron en 1980 los tipos de interés en los mercados financieros internaciona-
les, y por la rapida y persistente elevacion de la deuda exierna de América Latina en la segunda mitad
del decenio pasado. Por Gltimo, en el caso de los paises importadores de petrdleo, el equilibrio de las
cuentas externas fue afectado también por el fuerte aumento de los precios internacionales de los
hidrocarburos. En esta forma, el saldo negativo de la cuenta corriente de este grupo de paises ascendid
en 1980 a un monto sin precedentes de 23 700 millones de ddlares, cifra dos tercios mds alta que la
correspondiente al afio anterior y que casi triplicd la del déficit registrado en 1978, Aunque esta
extraordinaria ampliacion del descquilibrio de la cuenta corrierte se vio mitigada al nivel regional por
la reduccion del déficit de los paises exportadores de petroleo, también el saldo negativo de la cuenta
corricnte del balance de pagos del conjunto de América Latina alcanzd en 1980 un méximo historico
de mas de 27 400 millones de délares. (Véase otra vez el cuadro 16.)

Ademis, v contrariamente a lo ocurrido en afios anteriores, la ampliacidn del déficit de las
operaciones corrientes del balance de pagos no fue acompaiiada en 1980 por una mayor afluencia
neta de capitales. De hecho el ingreso neto de recursos financieros a la region —25 900 millones de
dolares— fue casi idéntico al de 1979, interrumpiéndose asi su marcada y casi continua tendencia
ascendente de los afios setenta.!” Y también en contraste con lo sucedido durante el periodo

'SFMI, Morning News, 30 de marzo de 1981,

16véase Banco Mundial, Energy in the developing countries, agosto de 1980,

"TEn el transcurso de éstos, el ingreso neto de capitales mas que se guintuplicd, al subir desde poco mas de
4 900 millones de dotares en 1970 a casi 26 000 millones en 1979, Durante ese lapso la persistente afluencia




1974-1979, los capitales netos recibidos por América Latina en 1980 no alcanzaron a cubrir el déficit
de la cuenta corriente. En consecuencia, el balance de pagos de la region cerrd con un saldo negativo
de poco més de 1 500 millones de délares por primera vez desde 1962.

Por otra parte, en 1980 continud acrecentindose con rapidez el endeudamiento extemo. Se
estima, en efecto, que al término del afio la deuda externa piblica y con garantia oficial de América
Latina alcanz0 un monto de aproximadamente 125 000 millones de ddlares, en tanto que la deuda
global bruta —que incluye, ademds, la deuda bancaria no garantizada— se elevd a alrededor de
195 000 millones de dolares y mas que doblé asi al monto que tenia apenas cuatro afios antes.

Estas tendencias del sector externo, sin duda inquietantes, fueron acompafiadas, empero, por
otras de signo favorable. Asi, durante 1980 el valor de las exportaciones de bienes de América Latina
se acrecentd una vez més con notable intensidad (29%). Esta tasa, aunque menor que la extraordina-
tiamente alta dc mas de 34% lograda en 1979, superd con holgura a las registradas en cada afic del
decenio de 1970, cxceptuadas Unicamente las correspondientes a 1973 y 1974, cuando el valor de las
exportaciones de la region se elevd a un ritmo medio anual de alrededor de 50% como resuftado,
especialmente, del alza radical del precio internacional del petrdleo y de los incrementos también
considerables que tuvieron durante esos afios las cotizaciones de numercscs otros productos basicos
en ¢l mercado mundial.

Lo que es tal vez mds importante es que la tasa de crecimiento de las exportaciones de América
Latina volvid a superar en 1980 holgadamente a la de las exportaciones mundiales, tanto en valor
como en volumen. Asi, mientras el monto de éstas aumentd 20% y su volumen subid apenas 1%, el
valor de las exportaciones latinoamericanas se elevé 29% y su volumen se amplié 5.4%. En esta forma,
la participacion relativa de América Latina en el valor total del intercambio internacional de
mercaderias aumentd otra vez, recuperando, por quinto afio consecutivo parte del terreno perdido
" durante su prolongada y sistemética caida del periodo 1961-1975.'

[Il. EL CRECIMIENTO ECONOMICO

1. El ritmeo de crecimiento

Como ya se sefiald, en 1980 disminuyd ligeramente el dinamismo del crecimiento econémico de
América Latina. En efecto, el producto interno bruto de la regidn aumentd 5.7%, esto es, algo mas
lentamente que en 1979, cuando él se elevé 6%. Con todo, el ritmo de crecimiento logrado en 1980
superd holgadamente al de alrededor de 4.8% anual registrade durante el periodo 1976-1978. (Véase
el cuadro 17.)

Aunque la menor tasa de aumento del producto total de la region se originé en la expansion
mis lenta que tuvo en 1970 la actividad econdmica en 14 de los 20 paises para los cuales se dispone
de informacion, ella reflejo en forma especial la caida en el ritmo de crecimiento econdmico en
Argentina, la tercera economia de la region en tamafio.!® En efecto, el producto interno bruto de
dicho pafs, luego de aumentar casi 7% en 1979, se incrementd apenas 1% en 1980, al caer en términos
absolutos el valor agregado de la agricultura y del sector manufacturero y reducirse abruptamente fa
expansion de la actividad comercial y de los servicios basicos. Por otra parte, como consecuencia del
muy bajo ritmo de crecimiento econémico alcanzado.en 1980 y de la lenta e irregular evolucion de la
actividad econdmica global en la segunda mitad del decenio anterior, el producto por habitante de

ascendente de capitales hacia Ja region solo se interrumpib transitoriamente en 1976, a raiz de los pagos efectuados
ese afio por Venezuela a las empresas ex tranjeras para nacionalizar su industria petrolera
18,. . . . f s P
8Fn ese lapso la proporcion de Ias exportaciones mundiales representada por las exportaciones de America
Latina fuc cayendo practicamente afio a afio desde un valor de 7.4 en 1961 a apenas 4.2% en 19735. Gracias a su
recuperacion posterior, dicha proporcitn subit a 5.1% en 1980

YEn 1979 el producto interno bruto de Argentina equivatib a alrededor del 12% del producto interno bruto
total de América Lafina.
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Argentina disminuyé en 1980 por cuarta vez en los (ltimos seis afios y fue practicamente igual en
1980 al alcanzado ya en 1974, (Véase el cuadro 18.)

Durante 1980 disminuy6 también el ritmo del crecimiento econdmico en los paises de América
Central, cuya expansién fue afectada simultineamente por la contraccion de la actividad econdmica
en Estados Unidos - que constituye con mucho el principal mercado para sus exportaciones—, por el
alza en el precio internacional del petrdleo, y por el ambicnte de incertidumbre que generaron las
dificiles y cambizntes condicior es sociopoliticas prevalecientes en algunos de ellos.

La @inica exepcion a la declinacidén general del dinamismo econdmico en Centroamérica ocurtié
en Micaragua, donde el producio interno bruto aumentd cerca de 11%, recuperindose asi parcial-
mente de las agudas caidas de 7y 25% que experimentd en los dos a‘ios anteriores como consccuencia
de los trastomos de la actividad econdmica causados por la crienta guerra civil que final'zé a
mediados de 1979 '* por los acont::cimientos sociopaliticos que la  -ecedieron.

Por ¢l contrario, en El Sawvador la continuacion y agravimiento de los conflictos in‘ernos
contribuyeron a que el producto disminuyera en términos absolutos por segunco afio consecutivo,
aungue con mucho mayor intensidad que en 1979. A su vez, la expansion global de la economiaen
Guatemala apenas permitid incrementar marginalmente el producto per cdpita, en tanto que éste
disminuyd ligeramente en Costa Rica y se redujo mas de 2% en Honduras, luego de cuatro afios en
que €l se habia elevado a un ritmo alto aunque progresivamente mas lento. El ritmo de crecimiento de
la actividad econdmica se tomé también mds pausado en Panami, disminuyendo de 5.7%en 1979 a
4.9% en 1980. Sin embargo, a! igual que en los dos afios anteriores, excedid por un margen
considerable al relativamente lento aumento de la poblacién. (Véanse otra vez los cuadros 17y 18.)

Como habia sucedido ya en 1979, el crecimiento econdmico global fue insuficiente para evitar
una merma del producto por habitante en Bolivia v Venezuela, si bien en ambos paises, y especial-
mente en el segundo, el ingreso real aumentd més que el producto a raiz del mejoramiento que por
segundo afio consecutivo mostrd la relacion de precios del intercambio. La evolucion de ésta favorecid
asimismo a Ecuador, cuyo producto se incrementd 5.3%, esto ¢€s, a una tasa casi igual a 1a alcanzada
durante los dos afios previos pero bastante inferior a la muy alta —de alrededor de 8.3% anual—
lograda, en promedio, durante el periodo 1970-1977.

La expansion de la actividad econdmica fue también mas lenta en 1980 en Colombia y Peri. En
el primero de esos paises el producto aumentd poco més de 4%y se elevé asi menos que en cualquier
afio del decenio de 1970. A su vez, en el segundo, ¢l ritmo de crecimiento econémico declind de 3.4%
en 1979 a 3.1% en 1980, tasa esta dltima apenas mayor que la del aumento de la poblacién. El
producto por habitante permanecid, por ende, pricticamente estancado, lo cual, unido a su magro
incremento del afio anterior y a su declinacion durante el periodo 1976-1978, implicd que é1 fue en
1980 casi 6% mas bajo que en 1975 y apenas 3% mayor que al comenzar el decenio de 1970.

En cambio, durante 1980 se elevé el ritmo de crecimiento econdmico en Brasil, donde el
producto subid 8% en 1980, gracias, principalmente, a la expansidn mds répida que lograron ese aiio
el sector agropecuario y la construccion, al aumento persistente de la produccion industial, y a la
acelerada ampliacién de los servicios basicos.

Sin embargo, la expansion econdmica mds ripida en la regidn tuvo lugar nuevamente en
Paraguay —el pais latinoamericano que crecid también con mayor intensidad y persistencia durante la
segunda mitad del decenio de 1970 y en el cual el producto experimentd en 1980 un nuevo y notable
aumento de 11%. Aunque basada en el ripido avance de pricticamente todos los sectores principales
de la economia, la expansitn de 1980 fue estimulada una vez mas en forma especial por el
extraordinario crecimiento de la construccidn. E! producto de ésta se elevd mds de 30% por cuarto
afio consecutivo, impulsado por la continuacion de la construccidn de la gran central hidroeléctrica de
Itaipd (en combinacion con Brasil), por el comienzo de las obras de la represa de Yacireta (en
conjunto con Argentina) y por el auge de la edificacion residencial. Fl impresionante aumento de la
actividad de la construccion fue, asimismo, la principal fuerza tras la también notable elevacién de los
gastos en inversion fija. De hecho, en 1980 éstos equivalicron a mis de un tercio del producto intemo,
proporcion que mds que dobld la que era habitual en Paraguay a comienzos de los afios setentay que
superd también holgadamente a la de los coeficientes de inversion fija de las demas economias

latinoamericanas, exceptuada sdlo la de Venczuela.



La velocidad de la expansion econdmica se redujo, en cambio, en Uruguay, Chile y México, las
tres economfas que, después de la de Paraguay. habian alcanzado las tasas de crecimiento mds altas en
1979, La disminucién del ritmo de aumento del producto fue, empero, muy distinta en los tres
paises. Asi, ella fue minima en México —de 8% en 1979 a 7.4% en 1980; moderada en Chile —de 8.2 a
6.5%; y abrupta en Uruguay —donde la tasa de crecimiento econbmico de 4.5% alcanzada en 1980
equivalid a poco mas de la mitad de la excepcionalmente alta (8.7%) lograda durante el afio anterior.
No obstante estas apreciables diferencias en el ritmo de la expansién econémica global, y debido a las
muy distintas tasas de crecimiento de la poblacién, el aumento del producto por habitante fue sdlo
poco menor en Uruguay (3.9%) que en México (4.3%), donde, a su vez, fue mas bajo que en Chile
(4.7%).

Finalmente, las tendencias del crecimiento econdmico fueron bastante diferentes en las econo-
mias del Caribe para las cuales se dispone de informacién. En efecto, mientras el producto interno
bruto subié 5.2% tanto en Haiti como en Repiiblica Dominicana y superd asi en ambos paises los
incrementos logrados en los dos afios anteriores, el producto material de Cuba, que ya en 1979 se
habia expandido débilmente (1.9%), se incrementd en 1980 a un ritmo de apenas 1.4%.2°

En la reduccion del ritmo de aumento de la produccién cubana influyeron las mermas de algo
mis de 2% que sufrieron en 1980, tanto la construccioén como la agricultura cafiera —cuya produccién
fue afectada por la proliferacion de la roya de la cafia de aziicar durante el afio anterior— y, sobre
todo, 1a caida de 8.5% que experimentd la produccion de aziicar, la cual incidi6 decisivamente en el
débil mcremento (0.9%) que tuvo en 1980 la industria manufacturera.

En la Repiblica Dominicana, la aceleracion del ritmo de crecimiento econdmico fue impulsada
por la recuperacion tanto de los gastos de capital del sector publico como del consumo de las
personas, y por el persistente aumento de la inversidn privada, y tuvo sus principales bases de apoyo al
nivel sectorial en el alza de 5.5% de la produccion industrial, en el aumento de alrededor de 7% que
tuvieron la construccion y los servicios bisicos v en la expansion adn mayor del resto de las
actividades productoras de servicios.

A su vez, en el mayor dinamismo de la economia de Haiti influyeron decisivamente, desde el
lado de 1a demanda, los fuertes aumentos que tuvieron tanto la inversidn privada como las exportacio-
nes de bienes y servicios —que se elevaron ambas alrededor de 18%— y, desde el lado de la oferta, las
expansiones bastante répidas que registraron en 1980 la agricultura (4%), la industria (6.5%), los
servicios bisicos (7%) y, sobre todo, la construccion (8%).

2. La oferta y demanda globales

En 1980 la oferta global de bienes y servicios se incrementd 6.3%, tasa casi igual a la registrada el afio
anterior. La mantencion del ritmo de crecimiento de la oferta global se debié, empero, enteramente a
la fuerte expansion que por cuarto afio consecutivo mostrd el volumen de las importaciones, la cual
casi compensd por completo los efectos de la disminucién del ritmo de aumento del producto. En
efecto, como puede verse en el cuadro 19, las importaciones, luego de estancarse en términos reales
durante 1975 y 1976 como consecuencia de las politicas restrictivas adoptadas en muchos paises de la
region para hacer frente a2 los efectos de la recesidn econdmica internacional, y de la considerable
elevacion del precio internacional del petrdleo, aumentaron a tasas muy altas de 8, 10y cerca de 11%
en los tres afios siguientes y experimentaron una nueva y aiin més fuerte expansion de casi 12% en
1980,

Aunque este aumento reflejd en parte fos incrementos del volumen de las importaciones que
ocurrieron en fa mayor parte de los pafses de la region, é1 resultd principalmente de las extraordinarias
ampliaciones que tuvieron en 1980 las importaciones reales de bienes en Argentina, México y Perti, en
todos los cuales éstas excedieron en mis de un tercio 2 las realizadas el afio anterior.

20Conforme al sistema de contabilidad nacional ufilizado en Cuba, ¢l producto material equivale a la suma
del valor dc la produccion bruta del sector agropecuario, la mineria, 1a industria manufacturera, ta construccion y Ia
energia eléctrica.
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Como resultado del rapido y persistente aumento del volumen de las importaciones, el
coeficiente de importacion se elevd por cuarto afio consecutivo y alcanz6 en 1980 un nivel de 11.6%,
la cifra més alta registrada en los Gltimos 22 afios. (Véase el cuadro 20.)

En cambio, en 1980 disminuyd [ertemente el ritmo de crecimiento del volumen de las
exportaciones de bienes y servicios. En efecto, éstas, que durante los cuatro aiios anteriores
aumentaron a una tasa media de mds de 10% y constituyeron asi el componente mds dindmico de 1a
demanda global, se incrementaron solo algo més de 5% en 1980 a rafz, principalmente, de la pérdida
de dinamismo de la demanda internacional y de la reduccidn de los volimenes de petréleo colocados
en el mercado mundial por todos los paises exportadores de petrdleo de la region, excepto México.
No obstante la tasa mucho mis baja a que se expandieron las exportaciones reales en 1980, y en razén
del crecimiento también mds lento que tuvo ese afio el producto interno, el coeficiente de exporta-
cién s6lo se redujo ligeramente y se mantuvo asi por encima de todos los registrados durante el
periodo 1970-1978.

En contraste con la pérdida de dinamismo del volumen de las exportaciones, en 1980 se acelerd
marcadamente el ritmo de crecimiento de la inversibn bruta en capital fijo. Esta fue 8.4% mayor que
durante el afio anterior y se expandid as{ a una tasa sdlo poco menor que la muy alta registrada
durante la primera mitad de los afios setenta. En esta forma, el coeficiente de inversion, que se elevd
persistentemente entre 1970 y 1975 pero que se estabilizd casi por completo en los cuatro afios
siguicntes, alcanzd en 1980 un maximo histdrico de casi 23%. (Véanse otra vez los cuadro 19 y 20.)

IV. EL SECTOR EXTERNO
1. El comercio exterior

En 1979 el comercio exterior de América Latina continué aumentando con gran dinamismo por
quinto afio consecutivo. En efecto, el valor total de las exportaciones de bienes y servicios se
incrementd mds de 23%, luego de haberse elevado 24% en 1979 y de haber crecido a un ritmo medio
anual de casi 13% durante el trienio 1976-1978. Con ello, su monto global superd los 222 000
millones de délares en 1980 y completd un aumento de cerca de 130% en el Gltimo quinquenio. A la
inversa de lo ocurrido en 1979, la ripida expansion del comercio exterior se origind en 1980
principalmente en el crecimiento de las importaciones; el valor de éstas se incrementd por segundo
afto consecutivo en aproximadamente 26%, superando asi al de algo mis de 21% en que se amplid el
monto de las exportaciones.

Como resultado de la expansidn més intensa de las compras que de las ventas externas de bienes
y servicios, el déficit del balance comercial —que entre 1978 y 1979 se redujo de 7900 a 6 100
millones de dblares— subid en 1980 a casi 10 200 millones de dolares. Sin embargo, al igual que el del
affo anterior, este vuelco constituy0 el resultado neto de los cambios muy dispares que tuvieron lugar
en el comercio exterior de los seis paises exportadores de petréleo —Venezuela, México, Trinidad y
Tabago, Ecuador, Perl y Bolivia-—- y en el del resto de las economias de la region. Asf, mientras
aquéllas incrementaron el saldo positivo de su balance comercial desde 430 millones de ddlares en
1979 a casi 3 400 millones en 1980 —gracias, primordialmente, al considerable mejoramiento que por
segundo afio consecutivo mostrd su relacidon de precics de intercambio— éstas cerraron el afio con un
déficit comercial de casi 13 600 millones de délares, que més que doblé el que tuvieron durante 1979
¥ que sextuplico el registrado en 1978.

a)  Las exportaciones de bienes

Como ya se menciond, el valor de las exportaciones de bienes de América Latina subit 29% en
1980. (Véase el cuadro 21.) Este significativo aumento - que siguid al an mas marcado ocurrido en
1979 y a las alzas bastante menores, pero también considerables, logradas en el trienio 1976-1978—
fue, ademas, generalizado, al igual que en los cuatro afios anteriores. En efecto, en 1980 el valor de las
exportaciones se elevd en todos los paises de la regidn con las solas excepciones de El Salvador
—donde disminuyé alrededor de 5% y de Nicaragua, en que el valor exportado cayé mds de 20%,
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como resultado primordialmente de 1a fuerte merma de las exportaciones de carne y, sobre todo, de la
caida de 78% que tuvieron las ventas de algodén —que ha sido tradicionalmente el principal rubro de
exportacion y cuya produccion fue afectada en 1980 por los efectos rezagados de la escasa superficie
sembrada durante el afio anterior.

El caricter generalizado y rdpido del aumento del valor de las exportaciones en la region se
manifestd asimismo en el hecho de que, ademis de México y Trinidad y Tabago —que elevaron sus
ventas externas en 74 y 57%, respectivamente, merced en buena medida al alza del precio internacio-
nal del petrdleo y en el caso mexicano debido también a la fuerte expansion del volumen exportado—
nueve paises incrementaron el valor de sus exportaciones entre 21 y 36%, y éste subio entre 11y 17%
en otros seis. (Véase el cuadro 22.)

Naturalmente, tanto los ritmos de crecimiento de las ventas externas de bienes como sus
factores determinantes fueron muy diversos en el grupo formado por los seis paises exportadores de
petrdleo y en las demds economfas de la regidbn. Asi, en tanto que en aguéllos el valor de las
exportaciones se elevd en una proporcioén excepcionalmente alta (41%), en éstas aumentd 19%. Esta
diferencia considerable en las tasas de expansion del valor de las ventas externas se debid, ademés,
enteramente a la distinta trayectoria seguida por los valores unitarios de las exportaciones de cada
grupo. Estos subieron cerca de 36% en los paises exportadores de petrbleo, mientras que en el
conjunto formado por las restantes economias de la regidn se incrementaron poco més de 12%.

Debido principalmente a la evolucion muy favorable de los precios internacionales de los
hidrocarburcs, las ventas externas de los paises exportadores de petrdleo més que doblaron en 1980
su monto de tan solo dos affos antes y fueron apenas 4% mis bajas que las efectuadas ese afio por las
otras 17 economias de la region. (Véase mds adelante el cuadro 27.) Las alzas del precio internacional
del petrdleo permitieron, asimismo, a aquellos pafses —con la excepcion de México, que como ya se
sefiald, incrementé fuertemente el volumen de sus exportaciones— obtener en 1980 ingresos mucho
mas altos de sus ventas externas, a pesar de que simultineamente se redujo su quantum. Esta merma,
si bien fue leve (2%) en el caso de Trinidad y Tabago, alcanzd proporciones importantes en Bolivia,
Ecuador y Perlt —donde el volumen de las exportaciones disminuyé entre 6 y 10%- y, sobre todo, en
Venezuela, donde éste cayd casi 19%. (Véase otra vez el cuadro 22.)

Por el contrario, en el grupo integrado por las demss economias de la region, el incremento
mucho menor del valor de las exportaciones, si bien atribuible tambien primordialmente al aumento
de su precio medio, se vio reforzado en més de la mitad de los casos por la expansion del volumen de
las exportaciones. Asi, en este conjunto de paises, el quantum exportado se elevd casi 6%, tasa que,
aun cuando menor que las muy altas alcanzadas por ellos en los cuatro afios anteriores, superd ala de
4% en que se estima aumenté en 1980 el volumen de las exportaciones mundiales distintas del
petrodleo.

b)  Las importaciones de bienes

En 1980 el valor de las importaciones latinoamericanas de mercaderias se elevd a una tasa muy
alta (31.5%) por segundo afio consecutivo. Aunque este incremento excepcional se debid principal-
mente al alza de mds de 18% que experimentd el precio medio de las importaciones, él derivd
asimismo de la muy marcada expansidn de su volumen. Este se amplié 11%, superando asi el
crecimiento ya muy alto del afio anterior y el de cualquier otro aio del decenio de 1970, con las solas
excepciones de los rtegistrados en el periodo 1973-1974, durante el cual el comercio exterior de
América Latina tuvo una desudada expansion. (Véase otra vez el cuadro 21.)

En contraste con la muy desigual evolucion dei valor de sus exportaciones, fos paises exportado-
res y no exportadores de petroleo incrementaron sus compras externas a ritmos muy similares. Es
mds, como sucedid en 1979, aunque en medida mucho menor que en ese afio, el ritmo de crecimiento
del valor de las importaciones de éstos (327%) superd en 1980 al de las efectuadas por aquéllos (317%).

Con todo, una vez mis el origen de estos cambios fue muy distinto. Mientras en los paises
exportadores de petrdleo el incremento del valor de las importaciones se debid predominantemente a
una expansion de 16% de su volumen, en las demas economias de la region su causa principal fue el
alza considerable del valor unijtario de las importaciones (24%).
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Entre las economias exportadoras de petréleo, el ripido crecimiento de las importaciones
obedecit fundamentalmente a la muy fuerte expansién de las compras realizadas por México y Perii.
En el primero de esos paises, el valor de las importaciones se amplio. en efecto, alrededor de 50% por
segundo afio consecutivo en tanto que su volumen se eievd en un tercio, como ya habia ocurrido en
1979. Debido a estos aumentos extraordinarios y a su incremento también muy considerable en 1978,
el valor de las importaciones mexicanas mds que se triplicd en los altimos tres afios mientras que en
dicho lapso su volurnen mas que se dobld. (Véase el cuadro 23.)

La expansion de las importaciones fue ain mayor en 1980 en Per, donde el valor de las
compras externas de mercaderias se elevd casi 56%, en tanto que su volumen subid 38%. Pero, a
diferencia de lo ocurrido en el caso mexicano, en Perii el aumento e las importaciones de 1980 vino
después de una ampliacién bastante mas moderada de éstas en 1979, la cual, a su vez, habia sido
precedida por fuertes bajas absolutas en los volimenes importados durante los tres afios anteriores.
Debido a ello, y no obstante su aumento en los dos tltimes afios, el quantum de las importaciones
peruanas fue aiin en 1980 casi 20% mas bajo que en 1975.

En contraste con la intensa y persistente expansién del volumen de las importaciones en México
y con la recuperacién parcial de éste en Perd, las importaciones de bienes declinaron en términos
reales en Bolivia y Venezuela --como ya habia sucedido en 1979— y se estancaron por completo en
Ecuador.

No obstante que, como ya se menciond, el valor de las importaciones se acrecentd considerable-
mente en todas las economias no exportadoras de petrdleo, exceptuadas unicamente Guatemala y
Costa Rica (en las cuales subid alrededor de 6%) v El Salvador (donde las compras externas se
redujeron), el volumen de las importaciones se elevo fuertemente sblo en Guyana, Barbados, la
Republica Dominicana, Colombia y, sobre tode, en Argentina y Nicaragua. (Véase otra vez el
cuadro 23.)

En este ultimo pais, las importaciones casi se duplicaron en términos reales, impulsadas porla
recuperacion de la actividad econémica vy por 1a necesidad de compensar las caidas en la produccion
agropecuaria. No obstante ello, v a causa de su enorme reduccion durante los dos afios anteriores, el
volumen de las importaciones fue aiin cerca de 30% mds bajo que en 1977. En cambio, en Argentina,
donde el volumen de las importaciones se elevd en mis de un tercio por segundo afio consecutivo ante
el estimulo proporcionado por la declinacién del tipo de cambio real y la reduccion gradual de los
aranceles, aquél casi doblé en 1980 su nivel de tan sélo dos afios antes.

En las demds economias no exportadoras de petroleo, el incremento del valor de las importacio-
nes resultd basicamente del alza de sus precios medios, los cuales se elevaron considerablemente como
consecuencia de la aceleracién de la inflacién en las economias industrializadas vy de los nuevos e
importantes aumentos que tuvieron en 1980 los precios internacionales del petréleo.

La decisiva incidencia de estos dltimos se manifestd, asimismo, en los fuertes incrementos que
tuvo nuevamente en 1980 el co