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b 1 Rasgos generales de la evolucién reciente

En 1994 la economia de Honduras resintié, por una parte, los efectos del recrudecnmento del
desequilibrio fiscal experimentado en el afio anterior, que aceleré el proceso inflacionario y llevé a
adoptar una politica de reduccién del gasto ptiblico; por otra, condiciones climiticas adversas
deterioraron la produccién agricola y llevaron a un punto critico las deficiencias en la generacién de
energia eléctrica. A esto se sumé la disminucién del flujo crediticio del exterior en virtud de no
haberse cumplido las condiciones acordadas con el Fondo Monetario Internacional (FMI). La
conjuncién de todos estos factores incidi6 en que el producto interno bruto (PIB) se contrajera, el
lempira se devaluara y descendieran los ya de por sf exiguos niveles de consumo personal.

El' menoscabo’ de la demanda interna estuvo acompafiado por una reduccién del quéntum
exportado, a consecuencia del descenso de la oferta disponible de los principales productos de
exportacién, queno pudieron responder ala‘elevacién de las cotizaciones del mercado internacional.
Sin. embargo, el desequilibrio externo se atenué e incluso hubo un incremento de las reservas
internacionales, debido al buen desempeno de los precios de los bienes y servicios exportados frente
a.una expansién pausada de las importaciones, 10 que favorecié al ingreso bruto real por la via de
la. mejora de los términos del intércambio.

2. La politica econémica

La politica econémica implementada por el gobierno que asumi6 a principios de afio se propuso
controlar el proceso inflacionario, aminorar la devaluacién de la moneda y hacer frente a la crisis.
energética que padeci6 el pais’ durante casi todo el afio. A estos objetivos se adecuaron la polmca
monetaria, fiscal y camblana '

' Como parte del plan de estabilizacién econémica destinado a ethbrar las finanzas pubhcas
para contener la inflacién y sostener la paridad de 1a moneda local se acometi6 una reforma fiscal.
Si bien en términos generales ésta fue aprobada, se introdujeron medidas destinadas a recortar. los
gastos del gobierno, que contemplaban la reduccién del empleo y un control de precios sobre
productos de consumo bésico, con duracién limitada hasta diciembre. Ademis, se insté al gobierno
para que presentara una propuesta de pnvatlzacxén dela Bmpresa Hondurefia de Telecomunicaciones
(HONDUTEL) b

Aun cuando los efectos de la reforma fiscal no se aprecmron en los resultados presupuestanos "
de 1994, ya que se aprob6 en los tltimos meses del afio, ello permiti6 llegar a una ‘acuerdo con e1§ .
Fondo Monetario Internacional (FMI) para tener acceso a créditos del exterior de este organismo y
de los organismos finanmeros multxlaterales, asf como plantear la renegociacién. de la deuda en el
Club de Paris. a ' 3 o

L La polmca monetaria éstuvo bisicamente centrada en el aumento del encaje legal. Con objeto
de compensar-el exceso de liquidez originado por la expansi6n de la emisién monetaria para financiar
los gastos del sector piiblico, el Banco Central, a mediados del afio, elevé los requisitos de encaje
legal de 34 a 40% para los bancos comerciales y de 15 a 21 % para las asociaciones. Ello tuvo como
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consecuencia el alza de las tasas de interés, asi como una oferta insuficiente de crédito, que actué
negativamente sobre la ya deprimida actividad productiva al desalentar la inversién y elevar los
costos.

Ante la expansion del tipo de cambio en los primeros seis meSesk del afio, el Banco Central
sustituy6 el sistema de flotacién por uno de subastas de divisas. Este expediente permiti6 frenar la
especulacién y con ello la depreciacién del lempira.

a) La politica fiscal

Con objeto de acrecentar el ahorro publico, la reforma fiscal elevé las tasas de algunos
impuestos, implanté nuevos tributos y amplié la base gravable. Asi, se introdujo el impuesto del 1%
a los activos netos de las empresas, con la doble finalidad de mejorar la equidad del sistema
impositivo y compensar la evasién del impuesto sobre la renta mediante un mecanismo automético
de control; se ampli6 la base del impuesto sobre las ventas mediante la inclusién de los servicios y
la eliminacién de algunas exoneraciones; se afecté con el impuesto sobre la renta —tasa tinica del
10%— los ingresos por concepto de intereses devengados en moneda nacional o extranjera en
operaciones bursétiles, préstamos o depésitos, con excepcién de los provenientes de cuentas de
ahorro; se elevo la tasa sobre los vehiculos particulares; se unificé en 20% el impuesto selectivo al
consumo que grava bienes considerados no esenciales; se introdujo un régimen especial a la
caficultura para retener parte del ingreso extraordinario derivado del aumento del precio del café
mediante la implantacién por dos afios de un gravamen a la exportacién de 5% y un impuesto
minimo sobre la renta del 10% sobre las ganancias extraordinarias; y se reemplazé el factor de
valoracién aduanera, con el cual se calculaba la base gravable de los impuestos al comercio exterior,
por el tipo de cambio de mercado. También se consolidaron varios aranceles, se elevaron los precios
de los energéticos y las tarifas del servicio telefénico y eléctrico; se eliminaron los subsidios a los
productores de café, cemento y harina de trigo, asi como a los productos derivados del petréleo.

No obstante que en 1994 todavia no se Ldejaron sentir los efectos de la reforma fiscal, a lo
largo del afio se busc6 el saneamiento de las finanzas publicas mediante la disminucién del gasto
piblico que habfa crecido desmesuradamente el afio anterior.

En efecto, la expansién de los gastos de capital, y en menor medida de los corrientes, frente-
a un crecimiento moderado de los ingresos, condujeron a que a fines de 1993 el déficit del gobierno
central significara poco mis de 9% del PIB. La expansién del gasto pidblico trajo como
consecuencia, ademés del repunte de los precios y los desequilibrios financieros, la suspens16n del
flujo de capitales de los organismos financieros multilaterales.

Durante 1994 el déficit fiscal del gobierno central mostré dos tendencias. En los primeros
meses, como resultado de la inercia del gasto ante compromisos contraidos por el gobierno anterior,
el aumento de los salarios de los empleados piblicos y la elevada asignacién de subsidios continué
la propensién ascendente iniciada en 1993. Posteriormente se redujo de manera s1gmﬁcat1va para
representar en diciembre 5% del PIB. :
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Este resultado se obtuvo merced a un menor crecnmento de los gastos cornentes y la;,.
reducclén de los gastos de.capital, en especial de la inversién del gobxemo central (més de 30 %)
lo que en térmmos reales significé. una caida de alrededor de 10%. -

v Los gastos corrientes, que en 1993 se habian elevado 24%,. sdlo-aumentaron. 6% —que
representa un descenso de 16% en valores constantes—, lo que permmé que el saldo.de la cyenta .
" corriente del goblerno central reglstrara un ahorro que respaldé en més del 20% a los. gastos de
capital. Las dos partidas que Teportaron los mayores avances fueron las remuneraciones y los
intereses de la deuda. Esta dltima se expandi6 a una tasa cercana a 50%, por efecto prmczpalmente
“dela elevamén del tipo de camblo , B - PR o

Losi ingresos corrientes aumentaron a un ritmo ligeramente superior al del afio anterior, a raiz
"del alza de los ; precios internos, que elevo la recaudacién sobre todo del impuesto sobre las ventas, -
asf como de la nueva valoracién con el tipo de cambio del mercado de la base-gravable de los bienes -
sujetos a tributos al comercio exterior.

No obstante la fuerte contraccién de la inversi6n real, la baja de los gastos de capital fue .
menos significativa dada la amplitud de la inversién financiera, por las erogaciones que €l gobierno
central tuvo que realizar por cuenta de la Empresa Nacional de Enetgia Eléctrica (ENEE) para la
" ejecucién del Programa de Emergenc1a de Generacién de Energia Eléctrica para poder paliar la crisis ..

de este servicio bésico. Ademés con este mxsmo objetivo se aumentaron las transferencias de capital
 dirigidas a esta empresa. . ‘ P e :

El déficit fue financiado casi totalmente con crédito externo, lo que atem6 la presién sobre .
el uso de recursos financieros derivados de la emisién monetaria, colocacién de valores y préstamos
, del Banco Central, expediente utilizado con amplitud ¢n el afio precedente.. Esto.se reflejo en que

la deuda interna del sector publico no financiero permaneciera précncamentc al mismo nivel del afio
’ antenor . ,

e v

'b)  La politica monetaria | , T o

‘La politica monetaria present6 un doble signo. El encaje legal, que constituy6 el principal
instrumento para restar liquidez al sistema, se ¢levé. a:partir de junio, llegando a 40% para los
bancos comerciales y a 21% en el caso de las instituciones de ahorro. En contraste, la oferta
monetaria (M1) se ampli6 37 %, porcentaje muy por arriba del crecimiento del producto en valores
corrientes (22%), para cubrir los requerimientos extraordinarios derivados de-la crisis energética.

Por su parte, el crédito interno destinado al sector privado aument$ 25%, lo que significé
solamente 3% en términos reales, en tanto que. el del sector plibhco se expand16 34% (13% en. .,
valores constantcs) v . v e

La menor disponiﬁilidad de crédito presioné al alza a las tasas nominales de intérés activas,
que ademés recibieron, a fines del afio, el impacto del aumento de la tasa de redescuento de 19 a
23%. Por el contrario, las tasas nominales pasivas sufrieron un ligero retroceso, salvo la de los
Certificados de Depésitos, que crecié 13% para poder competir en la captacién de recursos. Sin
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embargo, en términos reales, los rendimientos del ahorro fueron negativos y decrecieron
considerablemente en proporciones que variaron entre 7% para los Certificados y 17% para los
dep6sitos de ahorro. El spread entre las tasas activas y pasivas, que en 1993 era de 1l puntos, se
ampli6 a cerca de 14, lo que contribuy6 a un aumento en la desintermediacién financiera. -

La menor disponibilidad de fondos del sistema bancario formal mcentlvé la expansién de
financieras no reguladas, y por ende, no sujetas al régimen del encaje legal, que segiin estimaciones
oficiales absorben recursos equivalentes a una quinta parte de la oferta mongtarla '

El cuasidinero en moneda nacional se elevé en un porcentaje considerablemente menor a la
inflacién, respondiendo en parte a las tasas de interés reales negativas para este tipo de depésitos.

" Las pérdidas derivadas de la devaluaci6n del lempira y el otorgamiento de crédito subsidiado
al gobierno y a la banca han socavado la posicién financiera y la rentabilidad del Banco Central, con
una acumulacién de pérdldas operacionales desde 1990.

¢) La polftica cambiana

A fin de aminorar la escalada del tipo de cambio a mediados de afio, el Banco Central unificé
el mercado interbancario e instituyd un sistema de subasta de divisas. Mediante este procedimiento
el Banco Central capta las divisas que adquiere a sus agentes cambiarios, al tipo de cambio de
referencia del mercado, y las subasta a los compradores que pueden realizar sus posturas a una
cotizacién que no difiera en més de 1% del t1po de cambio base, que a su vez se fija s1gu1endo el
de referen(:la :

I control del mercado cambiario y la restriccién de una variacién méxima de 1% cada 15
subastas redujo 1a especulacién e influy6 en la dinimica de la cotizacién del délar, que durante el
segundo semestre del afio se elevd tinicamente 8%, frente a casi 20% en los primeros seis meses.
No obstante el mayor crecimiento de los precios internos con relacién a los del exterior, la
subvaluacién del lempira respecto del délar se incrementé 3.8% en el dltimo trimestre en
comparacién con igual perfodo del afio anterior. |

3. La evolucién de las principales variables

a) - La actividad econémica

- Después de que en los Gltimos dos afios la economfa hondurefia se expandiera a un ritmo de
alrededor de 6%, en 1994 1a actividad descendi6 a una tasa cercana a 2%. Ello, aunado a Ia merma
de las del volumen importado, como reflejo de la devaluacién de la moneda y del menor ritmo de
crecimiento econémico, se tradujo en una disminucién de la oferta global de mis de 2%
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" En cuanto a la-demanda, la interna se redujo, pues salvo el ligero repunte de la inversién
_privada, el resto de las vanables decrecleron Tanto la inversién péblica, que habfa apuntalado el
" crecimiento de la economfa en el bienio anterior, como el consumo del gobierno, retrocedieron a
causa de la polinca ﬁscal restncnva encammada a atenuar el desethbno de las ﬁna.nzas publicas.

La caida del salario real incidi6 sobre la evolucién del consumo prlvado que dlsmmuyé casi
1% lo que en térmmos por habltante sxgmflcé una merma de 4%

" Por lo que se refiere al volumen exportado se contrago debldo a la ba_]a del qué.ntum de los
principales productos de exportacién.

Sobre el desempefio negativo de la economfa influy6 1a prolongada sequia, que esu'eché
marcadamente la producci6n agricola y acentué el déficit en la generaci6n de energfa eléctrica. Ante
la emergencia del subsector, se racion6 el fluido durante casi todo el afio, perjudicando a la actividad
" manufacturera, que se vio mtemnnplda por constantes cortes Por otra parte, la caida de la inversién

publica afectd severamente a la construccién y a algunas de las actividades proveedoras de sus
insumos, cuya expans16n durante los ﬁltxmos dos afios habia SldO notable _ :

La contraccién de la actividad econémiica se explica por el retroceso de casi todos 1os
sectores, ya que salvo la mineria y algunos serv1cnos con escasa ponderaaén en el total, el resto de
las ramas decrecxeron

El sector agropecuario decliné casiun 3%. Sobre la produccién destinada al mercado interno
repercuti6 la mencionada sequia, que redujo casi 25% la cosecha de maiz. En cuanto a la agricultura
orientada al mercado externo, el comportamiento fue modesto. La produccxén de banano disminuyé
desalentada por la reduccién de las cotizaciones en el mercado estadounidense, las restricciones
" impuestas por la Uni6n Europea a las exportacxones latinoamericanas, y la huelga que a mediados
* de afio estall6 en una de las principales empresas productoras. Por su parte, el desculdado culuvo
de café no pudo responder al alza de las cotizaciones internacionales,

Por lo que se refiere al resto de los subsectores, la ganaderia mostré avances, en tanto que
la silvicultura decrecié como consecuencm dé la veda parcxal decretada para evitar la explotaménf
- 1rrac10nal del bosque e .

La producmén pesquera, cuya evolucién habfa sido favorable en los dltimos tres afios, se
contrajo. El cultivo de camarén, de sostenida expansion en el Gltimo decenio, fue atacado por una
| enfermedad similar al sindrome de Taura que sé propagé en 1993 en Ecuador redumendo cas1 en
un 50% sus exportaciores.

La construccién, que en 1992 y 1993 habia crecido a tasas muy elevadas (34 y 21%,

, respectlvamente) decreci6 '17%, tanto por la decllnamén de la edificacion pﬁbhca como por la
escasez de cemento y Ia consecuente alza de su precio que elev6 sensiblemente 1os costos. Conviene
aclarar que 1a insuficiencia“de’ éste’ insumo se dio al‘mismo tiempo que auimentaba su producc16n '
debido a que una proporcién importante de ésta se destina al mercado externo.
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En el retroceso de la industria manufacturera (-2%) incidié el racionamiento de energfa, la
disminucién de Ia demanda interna y la carencia de crédito. Casi 70% de las empresas tuvieron que
adquirir generadores de energia para autoabastecerse, pero a un costo mayor, ya que el precio del
kWh suministrado por la ENEE era 50% inferior al costo del producido por estas plantas. Excepto
los derivados del petr6leo, la madera y sus productos y los minerales no metélicos, en especial el
cemento, cuya produccién aumentd, el resto de las ramas decrecieron.

En 1994 1a produccién neta de fluido fue de 2,293 GWh, 8% inferior a la del afio precedente.
Sumada a las importaciones por 56 GWh se dispuso de una oferta total de 2,349 GWh, que frente
a una demanda potencial de 2,800 GWH, hizo necesario recurrir a un racionamiento de casi 500
GWh.

Desde la entrada en operacién de la central hidroeléctrica Francisco Moraz4n, la capacidad
instalada efectiva en el pafs no s6lo no se ha incrementado, sino que ha venido reduciéndose por la
falta de mantenimiento de las unidades térmicas y la salida de operaci6n de algunas de ellas, lo que
condujo a una alta dependencia de la generacion hidroeléctrica. Las irregularidades del régimen de
Ituvias en los dltimos afios y la deforestacién acelerada incidieron en los niveles de embalse de las
plantas hidroeléctricas, mermando la generaci6n del fluido, enfrentada adicionalmente a una demanda
creciente.

Para solventar este problema se pusieron en operacién varias plantas térmicas, las que si bien
implicaron mayores costos, posibilitaron que a fin del afio cesara el racionamiento.

b) Los precios, las remuneraciones' yb el empleo

Siguiendo la tendencia iniciada en el segundo trimestre del afio anterior, el indice de precios
al consumldor ~—tanto el anualizado como el mensual— elevé ostensiblemente su ritmo de
crecimiento. La tasa promedio (21.7%) casi duplicé a la del ejercicio anterior, que fue de 10.7%.

En este ascenso repercutié el alza de las cotizaciones de los alimentos, que aumentaron
27.3%, porcentaje que contrasta con el 12,7% del afio precedente. En cambio, las cotizaciones de
vestuario, educacién, lectura y diversién y bebidas y tabaco se incrementaron por abajo del indice
general. S6lo el rubro de cuidados de salud, de menor ponderacién en la canasta basica, mostr6 una
tasa similar a la de los productos alimenticios. :

Si se examiha el coinpormmiento de Ios, precios diciembrediciembre, el alza es ain mayor
(13% en 1993 y 28.9% en 1994), lo cual revela el ritmo creciente en la evolucién de las
cotizaciones.

Esta trayeétona de los ‘precxos se éxpllca fundamentalmente por el ascenso del tipo de -
cambio; la oferta insuficiente de granos bisicos al reducirse la oferta interna; el alza de los precios
de los derivados del petréleo y del pasaje urbano, yla amphamén de la base gravable del impuesto
a las ventas. : _
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.. ... En noyiembre el gobierno acord6 con Jos empresarjos la aplicacién de un control temporal
de prec1os a.40. pxoductos bésx(‘-os, el cual ugxé -hagta ¢ dmembre _Con todo, la. med1da sélo tuvo‘
alcances parciales. R

... Los, yrecxos mayonstas se. elevg;on més aceleradamente que los del consumldor Es
xmportantp subrayar el ascenso de las s cotizaciones de lps m3tenalps de construcclén, que aumentaron
casi 50% frente a 27% del general, impuisados por la escasez de cemento en el mercado. Tamblén_
se incrementaron con mayor rapidez que el promedio los productos mdustnales nacionales, que

r;smtleron ademés el alza de costos.derivada de la falia. dc electricidad.

En cuanto a 1as Lemunexacxones, los salarlos minmos cuyo ulnmo mcremento databa dej -
medlados del afio. antenor no. sufrieron. ca.mbxo a raiz de que no hubo acuerdo entre el gobiernoy .
los t;abajagores Ante esta s1tuac;6n, las autondades decx:etaron umlateralmente un aumento de 20% -
al salano mfnimo que empezana a regu' en1995. - ... L _ o :

La mmovﬂldad de las percepcmnes frente al resurgmento de la mﬂacxén dlsmmuyé 14%
los salarios reales, ante lo cual reaccionaron los trahajadores con pratestas y huelgas,

N P

En contraste con lo sucedido el afio anterior, en 1994 el déficit de cuenta corriente se redujo
més de 150 millones de ddlares, para llegar a 309 millones, cifra que representa una cuarta parte de
las exportacmnes de bienes y. servicios, Esta dxsmmuexén del desequilibrio externo fue consecuencia
tanto de la elevacién de las vemas externas como de la contraccxén de las ;mportacmnes, ante un-
menot ritmo de actividad econémica. o

Las exportaciones de bienes-en valores. corrientes aumentaron 3. 4% _por una elevaclén de
los pl‘eCIOS de 10.3 %, ya que e} volumen exportado d1smmuy6 6%. Corresponde seflalar. que, salvo-
el banano cuya conzamén se. redujo (-12%), los productos exportados —-tradlcxonales y no.
tradicionales— presentaron aumentos del valor unitario, destacando el del café (52%) y €n menor
medida los de la plata.(25%) y el camar6n (24%) e s o

“El volumen exportado de banano nuevamente volv16 a contraerse al descender la producmén, }
como respuesta a la baja de la demanda externa del mercado europeo ya la disminucién de los
precms en el mercado qstadoumdcnse Thaln o THE e

El valor de las vemas externas de camarén. que han cobrado gran gmamsmo en los ulnmos _' »
afios, se elevé gracias a las mejores cotizaciones, ya que el volumqn vendido se redujo.: . . oo

~ La bonanza en el precio del café no pudo ser acompafiada por una elevagién del volumen
exportado ya que la produccion del, ciclo anterior fue baja como respuesta,a la pobre cotizacién -
internacional, y Ia cosecha del ciclo 1994-1995 se recolecta en los titimos eses, del. aﬁo S
El mayor rltmo de los prec10s de las exportacxones frente aun crecumento més pausado de k
las cotizaciones de los bienes importados mejoré 1a relacién de los términos del intercambio, y por
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lo tanto ‘el poder de compra de 1as exporthcmnes ‘Asiy el efecto de la relacién de los términos del
intercambio result6 'positivo, por 1o ‘queé el ingreso bruto real cretié 2.4% con respecto al aﬁo
anterior.

Desde 1991 la industria maquﬂadora Ha crecido’ aceleradamente “casi trlphcando el valor
agregado en términos cortientes. Sin embargo, en 1994 su rxﬁm descendxé a consecuencla dc los
problemas Iaborales afrontados “

Como reflejo dela contracc16n econéniica; el valor corrienne ‘de las importaciones d1sm1nuy6 ‘
4%, por las menores compras externas de bienes de consumo e intermedios. El volumen de petréleo
y- derivados se elevé en mayor proporcién que en 1993, en virtud de haberse produc1do una mayor
cantidad dé fluido eléctrico con plantas térmicas y generadores. - Sin embargo dado que baj6'la
cotizacién internacional de los hidrocarburos; et Valor de las compras externas s6lo se incrementé
4%. Las adquisiciones de bienes de capital se estancaron a pesar del aumento de las compras
externas de plantas generadoras de electricidad, tanto de particulares como del sector piblico.

El comercio con Centroamérica ha venido intensificindose con la creacién de una zona de
libre comercio a partir de abril de 1993. Las exportaciones de bienes al resto de los paises
centroamericanos se elevaron 25%, tasa semejante a la del afio anterior. Sin embargo, debido a que
las importaciones (53% en 1993) prosiguieron mostrando un incremento sustancial por las compras
de ﬂuldo eléctnco el desequlhbrlo comercial con la reglén se acentu6

Las relativamente bajas tasas de interés en los mercados intetnacionales y algunos avances
en la renegociacién de la deuda dlsmmuyeron 1os pagos por el servicio de factores a 269 millones
déd6lares. Esta cifra representé 23% de las ‘exportaciones de’ blenés y serv1¢1os y 87% del défi cit
de cuenta corriente.

" La demora en la firma de la carta de- mtenc1ones con el FMI incidi6 en la disminucién del
flujo de fondos del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y del Banco Mundial (BIRF) porlo
que la entrada neta de capltales de largo plazo descendlo en forma sngmﬁcanva ‘

A estos fondos se adicionaron las donaciones, por un monto inferior a las recibidas el afio
anterior, y la mversnsn dxrecta por 55 mxllones de délares cifra superlor ala del ejerc1c1o
precedente

Por la retenclén de los préstamos del BID y del BIRF destinados a los sectores agricola y
energético, la deuda externa aument6 tinicamente 3%, ritmo muy inferior al de los wltimos dos afios.
La relaci6n deﬁdaexpor&clones ‘permanecié al elevado coeficiente de 1993 (348 %), el cual rebasa'
los limites findncieros criticos establecidos por el Banco Mundial. '

- La estructura de la deuda por tipo de acreedor indica una relativa estabilidad. de la
partxclpaclén de los orgamsmos bilaterales’ y multilaterales en alrededor del 32 y 55%,
respectivamente. - El miayor acreedor es el BID, al cual corresponde aproximadamente una cuarta
parte de la deuda; y en segundo término el Banco Mundial, con poco mis del 20%.

e
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Para aliviar el peso del pago del endeudamiento externo se estd tratando de mejorar el perfil
de la deuda con el BID, sustituyendo los préstamos negociados en términos duros por los incluidos
en los Fondos de Operaciones Especiales, en condiciones mas favorables.

El acuerdo con el Club de Paris fue técnicamente suspendido en agosto de 1993, quedando
sujeto a la firma de la carta de intenciones con el FMI y al pago de los atrasos. Sin embargo, al
llegarse a un acuerdo con el Fondo, se convino la iniciacién de las pliticas con los acreedores
bilaterales a mediados de 1995. Honduras pedird la condonacién de entre 50 y 65% de su deuda,
que llega a 1.058 millones de ddlares.

Honduras se convirti6 en miembro del Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio (GATT) en abril de 1994, acceso ratificado por el Congreso Nacional en el mismo mes.
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Cuadro 1
HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/

Tasas de variacién
Crecimiento ¢ inversién
(precios constantes del pais) ‘ -

" Producto interno bruto ' 6.0 4.6 43 0.1 33 56 61 -14
Producto interno bruto por habitante 28 1.5 1.2 -29 0.2 2.5 29 -43
Ingreso nacional bruto ‘ 22 9.2 4.5 -0.7 33 51 6.4 24
Producto interno bruto sectorial T

Bienes 49 40 85 -07 36 7.7 55 -43
Servicios bésicos 6.7 8.1 6.0 59 24 35 4.2 31
Otros servicios 53 4.4 19 -15 13 49 15  -03
Puntos porcentuales
Descomposicién de 1a tasa de crecimiento del PIB 6.0 46 43 0.1 33 3.6 §_1 =14
. Consumo . 29 15 50 -2.1 2.7 35 ' 4.4"" S )
Gobierno ’ ’ 08 1.2 04 -18 -12 13 05  -06
Privado c21 03 4.6 -0.2 39 21 39 ~-0.4
Inversién 30 6.3 -0.7 0.6 35 28 4.2 -10
Exportaciones 08 -03 15 0.2 -0.6 18 0.1 -13
- Importaciones ( =) ‘ 0.7 29 1.5 -14 23 25 25 ~-19
Porcentajes sobre ¢l PIB b/ ’
Inversi6n bruta interna 175 214 ” 19.6 204 235 249 217 "_27.0
Ahorro nacional 6.0 106 9.1 111 12.2 12.9 138 173
Abhorro externo 11.5 10.7 106 9.2 113 120 139 .97
Empleo y salarios
"Tasa de actividad ¢/
Tasa de desempleo abierto d/ 121 8.8 84 8.0 71 64 15 8.1
Salario minimo real (indices 1990 = 100) 983 94.1 85.7 1000 - 1001 1134 1154 < = 948
’ Tasas de variacién
Precios (diciembre a diciembre) o
Precios al consumidor A 29 6.7 114 364 214 6.5 130 . 289
Precios al por mayor 15 107 204 413 20.4 9.6 14.0 35.1
Sector externo
Relacién de precios del intercambio de bienes ~ C . _ ‘
y servicios (fob/fob) (indices 1990 = 100) 93.4 1034 1019 - 1000 106.1 1024 1073 1155
Tipo de cambio nominal (lempiras por délar) 2000 0120000200 0 410 532 5.54 6.57 8.50
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 61.1 60.8 58.1 100.0 97.0 934 101.6 1092
Millones de dblares
Balance de pagos
Cuenta corriente -3304 -3184 3287 -2823 -3344 3787 -4713 -309.1
Balance comercial -1216 -1128 ~-1228 ~-913 -~1168 -1695 -—2043 -983
Exportaciones 9502 11,0259 11,0609 10325 11,0184 10510 11,1318 11,1781
Importaciones 1,0718 1,138.7 11,1837 11,1238 11,1352 11,2205 13361 12764
Cuenta de capital 395.1 3328 3003 306.6 400.2 3711 351.0 219.6
Variacién de reservas intcrnacionales netas 261 -185 -21.7 18.4 65.4 238 -106.0 829

/Continfia
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Cuadro 1 (conclusién)
1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994a/
Porcentajes sobre e} PIB
Endeudamiento externo
~ Deuda externa total, saldos (sobre el PIB) 102.5 824 65.3 116.0 103.5 104.2 115.6 126.4
. Intereses devengados (sobre exportaciones) 12.2 158 6.6 20.0 11.8 17.0 26.2 18.1
Porcentajes sobre el PIB
. Gobierno central
Ingresos corrientes 17.5 15.0 14.7 16.4 174 17.4 16.8 16.8
Egresos corrientes 20.2 174 17.9 17.2 16.5 16.6 178 15.4
Ahorro -27 -24 -3.1 -0.8 1.0 0.8 -1.0 14
Gastos de capital 5.4 45 42 5.6 43 6.3 8.9 7.0
Resultado financiero ~-8.1 ~6.9 ~-7.4 -6.4 =33 -49 -93 ~52
Financiamiento interno 3.6 2.6 4.1 -1.2 -33 -29 -0.4 02
Financiamiento externo 4.5 43 32 7.5 6.6 7.8 9.7 4.9
Tasas de variacién
‘Moneda y crédito )
Balance monetario del sistema bancario 19.7 118 152 16.8 25.2 30.6 1431 - 251
Reservas internacionales netas ~-230 ~168 -211 50 -—403.0 1519 -702 383
Crédito interno neto 13.6 9.0 12.5 16.2 51 14.1 394 243
Al sector piiblico 282 . 149 19.7 84 568 —-236 11.6 342
Al sector privado 15.1 53 8.6 6.6 16.5 24.8 149 24.7
Dinero (M1) 179 125 203 252 16.8 14.2 130 37.0
Depésitos de ahorro y a plazo en moneda nacional 211 112 112 9.8 23.0 342 53 10.1
M2 19.7 11.8 15.2 16.9 200 247 8.7 223
Depésitos en d6lares - - - - - - - -
Tasa anuales
Tasas de interés real (promedio del afio)
Pasivas 3.05 021 ~-1092
Activas 1291 11.32 265
Tasas de interés equivalente en
moneda extranjerae/ -17.93 686 ~7.83

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Délares a precios constantes de 1980,

¢/  Porcentajes sobre poblacién en edad de trabajar.

d/  Tasa de desocupaciém abierta urbana en Tegucigalpa.
e/ Tasa de interés pasiva nominal corregida por la'variacion del tipo de cambio.
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Cuadro 2
HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES
Millones de Composicién B
lempiras de 1980 ' porcentual " Tasas de crecimiento

1992 1993 19948/ 1980 1994 a/ 1992 1993 19942/

Oferta global 9754 10369 10,122 1441 1360 59 63 -24

Producto interno bruto a precios de mercado 71117548 7444 1000 1000 56 61 -14

Importaciones de bienes y servicios 2,642 2,822 2,677 4.1 36.0 67 68 -51

Demanda global ' 9754 10369 10,122 1441 1360 59 63 -24

Demanda interna 7,614 8,226 8,076 1078 1085 59 .80 -18
Inversidn bruta interna 1,728 2,026 1,950 248 26.2 “ 123 172 -38
Inversién bruta fija 146 1745 1750 %5 235 264 182 03

Piblica 667 855 . 847 93 114 586 282 09

* Privada 809 890 903 152 121 83 100 14

Variacién de existencias 252 281 200 03 27

Consumo total 5,886 6,200 6,126 830 823 41 53 -12

Gobierno general 7 815 m 127 104 129 49 54
Privado 5109 5384 5354 04 719 29 54 -06

Exportaciones de bienes y servicios 2140 2144 2046 62 275 61 02 -46

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Fondo Monetario Internacional.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 3

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES

Millones de lempiras Composicién
de 1980 porcentual Tasas de crecimiento
1992 1993 1994a/ 1980 1994 a/ 1991 1992 1993 1994 a/
Producto interno bruto ' 6,374 6,767 6,643 100.0 100.0 25 6.1 62 -18
Bienes ' 3,053 3221 3,082 46.6 46.4 36 77 55 =43
Agropecuario b/ 1559 1,580 1,535 23.7 231 6.1 36 13 -29
Mineria » 121 125 131 2.1 2.0 42 107 36 4.7
Industria manufacturera 993 1,056 1,035 15.0 15.6 1.7 6.1 63 =20
Construccién 380 460 381 59 5.7 -28 340 211 -172
Servicios basicos ' 714 744 767 8.2 11.5 24 35 42 31
Electricidad, gas y agua 160 1711 164 1.4 25 08 08 69 -43
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 554 573 603 6.8 9.1 29 43 34 53
Otros servicios 2,607 2,802 2,794 452 421 13 49 75 =03
Comercio, restaurantes y hoteles 690 746 .  ‘{52 15.9 113 22 29 8.1 0.9
bicacs nmuchiesy seracion o
prestados a las empresas , 971 1,053 1,103 11.9 16.6 6.8 6.9 8.5 4.7
Propiedad de vivienda " ' 400 415 429 54 6.5 32 34 39 35
Servicios comunales, sociales y personales 946 1,003 939 174 14.1 ~-43 4.3 60 ~64
Administracién ptblicay defensa 384 423 376 75 5.7 -38 39 100 -109

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA
' Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 1994 a/ 1991 1992 1993 1994 3/
Indices de la produccién 138.5 143.4 1454 1412 6.1 33 14 -29
agropecuaria (1980 = 100) b/
Agricola 137.5 13%.0 136.7 127.2 70 1.1 -1.7: ~6.9
Pecuaria 131.3 1443 1489 158.8 3.0 9.9 32 6.7
Silvicola. 99.1 1070 1140 1193 -4.2 8.0 6.6 4.6
Avicola 181.8 203.0 2152 2242 7.1 11.7 .60 42
Producci6n de los principales cultivos ¢/
De exportacién tradicional
Banano 969 1021 927 842 -6.0 53 -902 =92
Café 100 135 121 119 -~14.9 340 - ~102 -1.2
Cafia de azficar 2,724 2,796 2,878 3,035 -58 2.7 28 54
Algodén 1 - - - -70.0 B - -
Tabaco 5 6 8 5 -2.7 164 313 -38.1
De consumo interno
Maiz 558 577 597 451 -0.7 35 34 -244
Frijol 79 65 39 54 275 =172 -~405 40.0
Arroz granza 86 63 39 39 343 -274 - ~384 16
Platano 160 159 177 186 -1.3 -0.5 113 51
Palma africana 343 402 383 421 09 174 -48 - 100
Indicadores de la produccién pecuaria
Existencias d/
Vacunos 3,690 3,931 4207 4,520 62 6.6 .70 7.4
Porcinos 734 737 740 742 04 0.4 0.4, 03
Ovinos y caprinos 21 21 20 20 -13 -13 -13 -14
Beneficios d/
Vacunos 420 435 444 460 96 35 21 36
Porcinos 511 529 547 549 32 34 35 0.4
Avese/ 29,502 34,160 37221 38,886 10.7 15.8 9.0 45
Otras producciones
Leche f/ 361 383 409 437 6.5 6.2 6.7 6.8
Huevos g/ m 741 762 788 29 42 28 34

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/  Se reficre al valor agregado bruto del sector agropecuario a precios de 1978.

¢/ Miles de toneladas.
d/ Miles de cabezas.

e/ Miles de unidades.

f/ Millones de litros.

g/ Millones de unidades.
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Cuadro5

. HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de la produccién industrial b/

Alimentos, bebidas y tabaco
- Textiles, prendas de vestir y calzado
Madera y productos de madera
Productos de papel y cartén
Productos quimicos y derivados del
petrbleo
Minerales no metélicos
" - Industrias metélicas bésicas
Productos metélicos, maquinaria y equipo

 Produccién de las manufacturas nids importantes

Cemento
Laminas de fibroconcreto
Varillas de hierro
Telas -
" Manteca vegetal
Harina de trigo
Leche pasteurizada
- Cerveza-
Refrescos

Consumo industrial de electricidad c/

Indices (1980 = 100)

Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 1994 a/ 1992 1993 1994 a/
1364 1447 153.9 150.8 6.1 6.3 -2.0
1512 1627 1737 1650 16 6.8 -50
1392 1639 1792  166.7 178 93 -70°
66.2 61.6 58.5 61.4 ~7.0 -49 5.0
1516 1781 2004 1950 175 125 -2
1231 1082 1126 1289 -12.1 4.1 14.5
1769 2022 2335 2487 143 15.5 6.5
5923 7040 7543  706.8 18.9 71 -6.3
1260 1235 1365 1244 -2.0 105 -89
2255 2474 3038 3253 9.7 22.8 7.1
2323 2352 3220  286.7 12 369 110
2323 2850 3368 2882 22.7 182 144
1155 1179 86.0 68.1 21 =270 =209
1423 1469 1607 1519 33 9.4 -54
1682 . 1618 1748 1768 -3.8 8.1 1.1
1182 ~ 1384 1634 1433 172 180 ~123
1546 1667 1926 1782 78 15.6 -15
1720 1945 1831 1979 13.1 -58 81
5500 5888 6390  567.0 7.0 85 =113

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras prefiminares. :
b/  Corresponde al indice del valor agregado:
¢/ Millones de kWh.
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Cuadro 6
* HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION |

Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 1994 a/ 1992 1993 1994 a/

Superficie edificada (milesde m2) b/ - 5758 6155 696.9 721.0 6.9 13.2 35
Residencial 290.7 2952 3205 3779 15 © 86 179
Comercial 1356 1326 1771 108.8 ~2.2 336 —~38.6
Industrial E 173 315 12.6 315 823 =599 1499
Otras _ 1323 156.3 186.8 2028 18.1 19_.5 . 8.6

Produccién de algunos materiales ,

de construccién
Cementoc/ - S 16307 17,885 21961 = 23519 9.7 28 11
Léaminas de fibrocemento (m2) 4,717 4,773 6,537 5,819 12 370 -11.0
Varilla de hierro (kg) 20,077 24,645 29,124 24,918 22.8 18.2 -14.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras. .

a/  Cifras preliminares.

b/  Se refiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas urbanas en el Distrito Central, San Pedro Sula, La Ceiba,
Tela, Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Cop4n, La Lima, El Progreso, Danli y Choluteca. Puede diferir de la edificacién efectiva.

¢/ Miles de bolsas de 42.5 kilogramos.




20

Cuadro 7
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Volumen (toneladas) Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 - 1994 a/ 1991 1992 1993 1994 a/
Indices de la produccién
pesquera (1986 = 100) . 246.1 265.5 316.9 2725 46.3 7.9 193 -14.0
Camarén 6,171 8,085 10,591 9,292 39.8 310 310 -123
Langosta 2,336 1,809 1,312 948 229 =225 -215 -278
Pescado 6 6 6 7 79 33 -11.1 102 .
Otras especies 7 2.0

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Honduras y de Ia Secretaria de Planificacion, Coordinacion y
Presupuesto
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 8

- HONDURAS: INDKCADORES DE LA PRODUCCION

Y.ELL CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Oferta total

Producci6n neta b/
Importacién

Demanda total « . -

Consumo interno

Residencial
Comercial
Industrial ¢/
Oficinas ptblicas
Alumbrado piblico
Otros d/ -

Exportacién ., -+ -
Pérdidas ¢/

Millones de kWh -

: . Tasas de crecimiento
1991 . 4992, 1993 . 19944/ 1991 1992 1993 1994a/
2313 2312 2495 2,293 1.6 0.0 79 -81.
2,309 2,305 2,444 2234 15 © -02 - 60 -86
4 1 . 81 59 333 750 6286 157
12313 2312 2,495 2,293 15 0.0 79 81
1,564 1,648 1,829 1,699 49 53 110 -7
539 53 630 608 74  -12 182  -35
316 350 365 368 8.5 108 - - 43. 08
550 589 640 567 23 70 87 - -114
133 137 151 110 45 31 102 -272
26 39 43 .46 -188 504 103 - 66
200 -407 - - -
549 . 664 - . 666 594 20 209 03 - -108

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficieles de ]a Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).

Nota: La ofertay demanda de energia eléctrica se reficren al sistema de la ENEE.

a/
b/
¢/
d/
e/

Cifras preliminares.

Producci6n neta = produccion bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas.
Incluye altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades econfmicas.

Se refiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.

Se refiere a pérdidas de transmisi6n y distribuccién.
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Cuadro 9
HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
Y DE LA DESOCUPACION
1987 1988 . 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Poblacién total
(miles de habitantes) 4,451 4,589 4,732 4,879 5,028 5,180 5,341 5,506
Poblacién econ6micamente activa
(miles de habitantes) 1,300 1,352 1,406 1,463 1,523 1,586 1,653 1,723
Indices (1980 = 100) 130.1 1353 140.7 146.4 1524 1588 165.4 1724
Poblacién econbémicamente
activa/poblacién total 278 280 282 28.5 28.7 306 309 313
Tasas de desocupacién
abierta urbana
Tegucigalpa 1210/ 8.4c¢/ 8.0 7.1 8.0 6.4d/ 75b/ 81e/
San Pedro Sula 103 b/ 85¢/ 56 7.8 6.2 44d/ 59b/ 62¢/

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Honduras y del Centro Latinoamericano de Demografia. Las tasas de
desocupacion abierta torresponden a las encuestas continuas sobre fuerza de trabajo de la Direccién General de Estadistica y

- Censos de la Secretaria de Planificacién, Coordinacién y Presupuesto (SECPLAN).

a/  Cifras preliminares.
b/ Al mes de marzo.

¢/ Al mesde septiembre.
d/  Almes de octubre.

e/ Al mes de junio.
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Cuadro 10

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
o i Tasas de crecimicnto:
Exportaciones fob o
Valor T-81 72 25 -18 =56 06 04 34
Volumen a2 -1.6 55 10 -36 1.6 ~19 ~6.2
Valor unitario -10.0 9.0 -28 -28 -20 -1.0 23 103
Importaciones fob:
Valor ' “ -09 60 35 =51 06 7.7 9.9 -6.0
Volumen : 23 9.0 43 -3.0 13 7.0 7.1 -6.3
Valor unitario : V=31 -2.8 -08" ~-2.1 -6.3 0.6 25 03
Relacién de precios del intercambio (fob/cif) -173 13 -22 -11 4.1 -17 —0.2 100
Indices (1980 = 100)
Poder de compra de las exporiaciones -100.4 1099 1134 1133 113.6 1135 1109 1144
Quéntum de las exportaciones - 106.9 105.2 111.0 1122 108.1 109.9 1078 101.1
Quéntum de las iniportaciones 98.5 1073 112.0 108.5 116.5 124.7 1336 1252
Relacién de precioﬁ del intercambio (fob/cif) 93.9 105.1 1033 102.9 1132

[y

104.5 1021

101.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadroll

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Toi_iii b/

Centroamérica

Estados Unidos

Repiiblica Federal de Alemania
Italia

~ Japén

. Resto del mundo

Principales exportaciones
tradicionales

Banano

Café

Madera

Carne refrigerada
Azicar

Langostas

Zinc -

Plata

Plomo

Tabaco

Principales exportaciones
no tradicionales

Manufacturas de madera
Camarones

Jab6n

Resto

N ) Composicién
Millones de délates . . porcentual Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 1994 a/ 1980 1994 a/ 1992 1993 19943/
792 802 814 842 £71000 1000 12 16 - 35
32 37 46 102 141 271
403 432 433 52.0 7.2 03’ -
41 91 91 11.6 1207 03
35 31 31 © 19 ~12.6 03
40 19. 20. © 43 -51.5 05 _—
241 193 193 . " 20,0 ~20.1 03 "
7600 547 473 470 78.6 55.8 ~-88 -136 -06
314 256 229 155 277 184 ~185 -106 -323
. 146 148 125 - 200 1249 238 . .12 +156: 605
15 16 18 16 44 19 4.7 135 -85
3 .37 39 . 38 . . 14 a5 182  62. =28
8 s 5 s 36 0.6 ~35.7 -37 -~17
39 32 23 24~ .18 29 -163 . =296 - 53
36 36 23 21 12 25 -17 =356 -8.7
4 E 4., 4 (239 0S5 W8 =327 257
3 8 2 2 20 02 1394 747 ~250
2 4 s 5 17 - .06 905 - -350. --9.3
192 254 337 /) 21.4 442 322 325 104
11 14 16 17 2.0 2.0 27.3 115 89
54 69 95 98 10 116 273 38.0 29
5 8 9 10 2.5 12 60.0 116 120
122 163 217 247 159 293 33.7 33.0 137

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la SIF:C—A

a/
b/

Cifras preliminares.

Difieren de las cifras del balance de pagos debido a que no incluyen ajustes por subvaluacién.
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Cuadro 12
HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Banano b/

Café ¢/

Maderad/

Carne refrigerada ¢/

Azfcar e/

Tabaco e/

Camarones ¢/

Langostas ¢/ .

Plomo f/

Zinc f/

Plata g/

1991

Tasas de crecimiento

1992 1993 19944/ 1991 1992 1993 1994a/
38325 40933 35530 26824 -9.4 68 -132 -245
1,444 1,961 1,705 1,178 -16.8 358 -131  -309
30,627° 33690 35375 31838 -16.9 100 50 -100
14154 16,523 16,492 16,248 235 167  -02 ’-1;.5'”
20053 12829 11637 9,634 ~220 -360 -93 -172 .
1,188 1,869 2,090 1,888 -2.1 513 118  -97
5,862 7723 10175 8,445 418 317 3.7 -170
2,231 1,697 1,118 900 245 -239 -341 - 195
12,741 29,749 7828 6,349 33 1335 -737 -189
74,161 70272 58,497 51,408 71 -52 -168 ~121
1,115 1,374 855 866 78 232 -378 13

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/
cf
d/
¢/
f/
-/

Cifras preliminares.
Cajas de 40 libras.
Sacos de 60 kg,

Pies tablares.

Miles de kilogramos.
Libras.

Onzas troy.
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Cuadro 13
HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicién
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento
1991 1992 1993  1994a/ 1980 1994 a/ 1992 1993 1994 a/
Total b/ 955 1,037 1,130 1,078 100.0 100.0 85 9.0 -46
Centroamérica 85 101 154 94 188 52.5
Resto del mundo 870 936 976 90.6 7.5 43
Bienes de consumo 204 220 239 231 233 21.4 A 8.6 -33
Duraderos 48 65 71 83 8.1 1.7 354 9.2 16.9
No duraderos 156 155 168 148 15.2 13.7 -0.6 84 -119
Materias primas y
bienes intermedios 549 556 607 563 50.9 522 1.3 9.2 -72.
Petréleo y combustibles 172 161 178 185 16.8 17.2 -6.6 10.5 4.0
Materiales para la construccién 29 31 34 30 49 28 6.2 9.7 -11.8
Otros 347 364 395 348 29.2 323 48 85 -11.9
Bienes de capital 188 242 263 264 257 4.5 28.7 8.7 04
Para la agricultura 8 10 11 10 22 0.9 250 100 -9.1
Para la industria 109 134 146 160 175 14.8 229 9.0 9.6
Para el transporte 71 98 106 94 6.0 8.7 38.0 82 113
Otros productos 14 19 21 20 0.1 19 357 10.5 -4.8

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Honduras y de la SIECA.
a/  Cifras preliminares.
b/ Difieren de las cifras del balance de pagos por tratarse de valores cif y no incluir ajustes por subvaluaciones.
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Cuadro 14
HONDURAS: BALANCE DE PAGOS
(Millones de délares)
" 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Balance en cuenta corriente -330 - -318 -329 -282 -334 -379 —471 -~309
Balancg comercial ey s -122 -113 -123 -91 -117 -170 -204 -98
Exportaciones de bienes y servicios 950 1,026 1,061 1,033 1,018 1,051 1,132 1,178
Bieries fob o 822 881 903 887 838 843 846 875
_ Servicios realesb/ 128 145 158 146 181 208 286 303
“Transporte y seguros 46 48 51 51 53 56 61 56
Viajes 27 28 28 29 31 32 32 33
Importaggones de bienes y servicios 1,072 1,139 1,184 1,124 1,135 1,221 1,336 1,276
Bicnes fob 871 - 923 956 907 913 983 1,080 1,015
Servicios reales b/ 200 215 228 217 223 238 257 262
Teansporte y seguros 96 - 103 108 104 106 113 123 122
Vizjes 35 37 38 38 37 38 39 39
Servicios de factores =235 + -234 —240 -240 -2M -270 -321 ~-269
Utilidades -~70 - =73 =75 =72 -T2 ~74 -78 -78
Interesis recibidos 9 - 10 11 8 9 9 9 9
Intereses pagados y devengados - -178 - -181 -187 —186 -234 -~ =253 -252 -200
Otros  “" 4 10 11 10 27 48
Transferencias unilaterales privadas 26 28 34 49 53 61 54 58
‘Balance en cuenta de capital 396 333 300 307 400 n 351 220
Transferencias unilig®rales oficiales 166 208 158 231 144 155 111 102
Capital de largo plazo 80 65 38 136 -52 160 209 66
Inversi6n directa 39 ... 48 51 44 45 60 35 55
Inversibn de cartera 1 - - - - - - -
Otro capita) de largo plazo 41 - 16 -13 92 -97 100 174 11
Sector oficial ¢/ 107 .- 66 37 158 108 100 208 95
Préstamos recibidos 206 234 207 357 294 356
Amortizaciones ~84 -131 —-149 -204 —~188 -230
Bancos comerciales ¢/ - -1 -2 ~5 -5 -5 -21 -34
Préstamos recibidos 11 7 2 1 - 1
Amortizaciones ~12 -8 -3 -6 -5 ~6
Otros sectores ¢/ ~66 - —49 -48 -61 -200 4 -12 -50
Préstamos recibidos 53 78 82 109 88 162 .
Amortizaciones -119 -127 -130 -170 -288 -158
Capital de corto plazo 182 154 243 47 131 37 27 101
Sector oficial 141 159 272 - 147 64 92 37 35
Bancos comerciales 30 -11 -19 -T2 -30 ~17 11 2
Otros sectores n 6 -0 -28 97 ~37 -21 40
Errores y omisiones netos ~33 -93 -139 -107 177 19 4 17
Balance globhl d/ 65 15 -28 - 24 65 -8 -120 -90
Variacién‘total de reservas o
(~ significa aumento) ~26 18 28 -18 -65 -24 106 -83
Oro monetario - - - - -3 - -1 -
‘Derechos especiales de giro - - - - - - - - -
Posicién de reserva en el FMI - - - - - - - -
Activos en divisas 5 56 29 -19 —65 ~92 100 ~74
Otros activos -1 -1 - -1 - - - -
Uso del crédito del FMI =30 -36 -1 2 2 69 6 -9

Fuente: 1983—-1992, CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional, y 19931994,
CEPAL, sobre la base de cifras de] Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye otros servicios no factoriaies.

¢/ Incluye préstamos netos concedidos y otros activos y pasivos.
d/  Esigual a la variaci6n total de reservas (con signo contrario), mas asientos de contrapartida.
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Cuadro 15
HONDURAS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Indices de precios Tipo ds cambib ™

. Tipo de cambio . i L
oficial a/ Indice del ti Indices de precios ~ al groducmrde los~ - "roal ajustado’- i -
‘(lempira? Bot délar) de caml(>2i()> oficial  al consun?sd)or interno o(s4)Unidos (2(;/3) -

)

1980 2.00 100.0 1000 - 100.0

1981 S 2,00 100.0 - 109.4 - 109.1
1982 . . 200 . 100.0 1192 Y 111.3
1983 2.00 100.0 . . 1291 112.6
1984 2.00 - © 1000 135.1 - 115.4
1985 2.00 - 100.0 139.7 114.8
1986 2.00 : 100.0 145.8 . 111.5
1987 , 2.00 100.0 . 149.4 114.5
1988 2.00 100.0 156.1 119.1 o
1989 2.00 100.0 B ) W S 1249 .. et
1990 4.10 : 205.0 211.4 129.4
1991 5.32 . 266.0 283.2 129.6
1992 5.54 276.9 308.1 130.4
1993 6.57 o/ 328.5 S 3411 1324 . .
1994 b/ 8.50 &/ 4250 . . 4153 1339 ey
1991 . .
1 5.30 265.0 263.0 130.7
i 5.30 265.0 2809 129.4
m 5.30 265.0 2018 129.2
v 5.37 i 268.5 2971 129.4
1992 .
1 5.40 270.0 301.2 129.0 :
n 5.40 270.0 307.1 ¢ 130.4 i
m . 5.54 277.0 3095 131.0
1\ 5.81 290.5 3146 131.1
1993 ) : e )
I 5.94 296.8 3 - 131.7
I 6.16 308.0 . 335.1 133.1
i1 6.98 349.2 351.0 ) 132.4
v 7.21 360.3 356.5 . 132.3
1994 b/
I 7.52 376.0 ) . 3.8 : 132.7
n ' 8.22 411.0 T 402.4 133.4 v
m 8.97 - 448.5 . 4312 134.4
v - 9.30 U 465.0 4547 134.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Tipo de cambio bancario a la venta. ; _
b/ Cifras preliminares. o
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Cuadro 16

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

3071988 1989 1990 1991 - - 1992 1993 1994 a/
Millones de délares
Deuda externa total ' ' o
Saldos b/ e - 3810 3374 3,547 3,174 ¢/ 3,538 3,948 4,069
Piblica 3,090 2,760 - - 2944 2,587 3,345 3,013 3,112
Privada d/ 719 614 - 603 587 193 935 ¢/ 957 ¢/
Medianoy largo plazos 3,482 3,100 3,310 2,996 3,454 3,781 3,859
Cortoplazoc/ - - Sl e ‘328 274 - 216 178 84 167 210
Desembolsgs , _ : . 561 363 467 f/ 307 f/ 395 816 337
Servicios g/ ) - - . - 608 ~ . 398 482 f/ 3321/ 414 779 . 499
Amortizaciones . o a7 w8 s 212 235 . 482 287
Intereses S . 162 .. 10 207 120 179 297 212
Deuda externa piiblica
Desembo;;os 400 1 350 f/ 214 £/ 285 610 260
Servicios g/ | a12 M 3500 241 / M 493 328
Amortizaciones 281 122 184 156 129 239 161
Intereses : 131 . 57 166 85 143 - 254 ‘167
- - Porcentajes
Relaciones b/
Deudav externa total/expor@iénes . o -
de bienes y servicios ' 3713 3181 3435 3117 3366 3488 347.8
Servicios/exportaciones de .
bienes y servicios 593 315 467 326 394 68.8 42.6
Intereses netos i/ /exportaciones - : ' :
de bienesy servicios, » 16.6 . 166 172 221 232 215 163
Servicios/desembolsos , . 103.0 104 1 100.1 112.6 95.4 80.8 126.2
Fuente: CEPAL, sobre la base de clfras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliniinares. )
b/  Saldos a fin de afio de Ia deuda desembolsada. ’ i
¢/  Seconsidera la.condonacién de la deuda bilateral por un total de 4484 millones de d6lares de los cuales 433.5 corrcspouden
a’'los Estados Unidos, 11 a Suizay 3.9 a Holanda.
d/ Incluye la deuda comercial y la deuda de corto plazo de los bancos pﬁblmos En 1992, 35y 158 millones de délares,
respectivamente; en 1993,151y 167 yen 1994,187y210. )
¢/ En 1993 incluye 616 millones de crédito al Banco Central de Honduras,-de los- cualcx 311 millonies
son créditos compensatorios y en 1994, 560, de los cuales 299 son compensatorios
f/ Corresponden a la deuda de mediano y largo plazos.
g/  Comprende el servicio pagado efectivo, excluyendo el devengado y el no pagado; de abf la diferencia con las partidas
correspondientes en el balance de pagos.
1/ Todas las relaciones se reficren a la deuda externa total.
i/ Se refieren al rubro correspondiente (neto) del balance de pagos.



30

Cuadro 17

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor
(1978 = 100)

Alimentos
Indice de precios mayoristas’

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios (o agricolas)
Manufacturados

Materiales de construccién

Indice de precios al consumidor
* Alimentos
Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Manufacturados
Materiales de construccién

Indice de precios al consumidor
Alimentos
Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios (o agricolas)
Manufacturados )
Materiales de construccién

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 a/
Indices (promedio del afio)
197.8 2067 2270 280.0 3751 4080 451.8  550.0
1670 1795 2019 2555 3672 390.1 439.5 559.7
1704 180.6 2142 2783 373.8 4115 4637 5864
1793 1949 2480 3293 4043 4249 4584  S75.8
166.0 173.6 1977 2525 3589  405.1 4663  591.5
1547 1625 189.5 2450 359.1 3867 488.5 6102
1742 181.6 203.6 257.9 3588 4183 4502 S78.0
1552 1654 1930 2517 2979 303.6 3607 S37.5
Variacién de diciembre a diciembre '
29 67 114 364 214 65 130 289
38 102 132 443 247 56 148 357
1.5 107 204 413 204 96 140 351
07 174 295 374 116 23 143 274
1.9 73 152 438 259 136 13.8 389
32 76 185 425 256 190 194 318
1.0 71 131 447 260 - 100 98 445
08 102 158 369 12
Variacién media anual
25 45 98 233 340 88 107 217
13 75 125 265 437 62 127 273
08 60 186 299 343 101 127 265
08 87 272 328 228 51 78 256
07 46 139 277 421 129 151 = 268
16 50 . 166 293 466 77 263 249
01 42 121 267 - 391 - 166 = 1.6 284
18.4 19 188 490

07 66 167

304 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 18

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indices (1978 = 100)

Tasas de crecimiento a/

1991 1992 1993 1994 b/ 1991 1992 1993 1994 b/
Indice general
33858 395.7 423.0 482.3 39.4 16.8 6.9 14.0
350.7 400.1 427.1 496.9 39.7 14.1 6.7 16.3
3554 401.0 4304 501.9 402 12.8 73 16.6
367.0 405.1 4387 515.8 39.1 104 83 17.6
3713 406.7 442.0 536.1 39.0 9.5 8.7 213
3779 407.0 449.0 547.0 382 17 103 218
3839 409.3 462.5 561.9 36.0 6.6 13.0 - 215
388.7 410.1 467.6 573.8 35.7 55 14.0 227
387.2 4105 464.9 5716 332 6.0 133 24.2
391.0 4122 468.1 5875 2717 54 136 25.5
394.2 417.0 472.7 605.8 . 24.6 58 134 28.2
395.1 4208 475.7 613.2 21.4 6.5 13.0 289
Indice de alimentos
3254 384.1 406.0 4773 49.5 18.0 5.7 17.6
336.3 384.5 406.8 494.7 499 143 58 21.6
343.0 384.0 4112 500.2 51.2 120 71 21.6
355.5 386.0 416.3 515.4 50.8 8.6 78 238
359.7 388.6 421.0 542.2 49.3 8.0 83 288
3734 3876 436.7 562.9 51.6 38 12.7 289
3875 3922 466.3 579.7 49.8 1.2 18.9 243
389.4 3922 468.5 - 5958 472 0.7 19.5 272
384.0 389.6 455.4 594.1 44.4 15 16.9 305
383.7 390.2 458.0 599.1 36.3 1.7 174 308
3843 397.1 4623 623.6 30.1 33 16.4 349
384.0 405.5 465.6 631.6 24.7 56 14.8 357

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Con respecto al mismo mes del afio anterior.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 19

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

1987 1988 1989 1990 1991 1992 19934/ 1994

Lempiras por jornada ordinaria

Salarios minimos oficiales

Salario minimo promedio 6.30 6.30 6.30 9.07 12.16 1499 16.89 17.68.
Agricultura y ganaderia 4.80 4.80 4.80 127 9.45 11.68 13.12 13.70

Cultivo de bananos para exportacién 7.10 710 7.10 10.10 14.29 18.04 19.96 20.65
Extraccion de minerales metalicos 6.60 6.60 6.60 10.63 14.33 17.44 20.84 22.60
Extraccién de minerales no metélicos 6.60 6.60 6.60 9.07 11.87 14.40 16.13 16.85
Industria manufacturera 5.68 5.68 5.68 797 10.14 12.29 13.77 - 1438
Construccién 530 530 530 7.90 9.34 1093 1256 - 1324
Comercio, restaurantes y hoteles 5.68 5.68 5.68 8.35 10.59 12.86 14.43 15.07
Transporte y almacenamiento 6.05 6.05 6.05 8.65 11.54 13.95 1561 - 1630
Banca, seguros, servicios a empresas 6.05 6.05 6.05 8.74 1142 13.81 16.46 17.86
Servicios diversos 595 595 595 195 1011 1225 13.73 1433
Indices (1989 = 100)

Salarios minimos nominales

en todas las actividades 100.0 1000 100.0 144.0 193.0 237.9 268.1 - - '280.6

Salarios minimos reales

en todas las actividades 1148 1098 100.0 116.7 1168 1324 134.7 1158

Tasas de crecimiento
Salarios minimos nominales
en todas las actividades - - - 440 34.1 233 12.7 4.7

Salarios minimos reales
en todas las actividades ~2.4 -43 -89 16.7 0.1 133 1.8 -14.0

Fuente: CEPAL, sobre [a base de cifras de 1a Secretaria del Trabajo y Previsién Social, Direccién de Salarios, y del Banco Central -
de Honduras. :
a/ Vigentesa partir del 1 de junio de 1993.
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Cuadro 20

" 'HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

_ Millones de lempiras . Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 1994 a/ 1991 1992 1993 19942/
Ingresos corrientes B 2,843 3,268 3,767 4,600 383 150 153 221
‘Irigresos tributarios ' 2,532 3,005 3323 4,279 366 187 172 @ 214
Directos o 644 884 1082 1,139 “2 33 25 52
 Impuestos sobre larenta . 624 860 959 1,060 48 319 115 .105
- Impuestos sobre la propicdad .20 - 24 123 <79 274 185 4203 -359
Indirectos 1,886 2,119 2,440 3,138 342 124 151 286

Impuestos sobre la producci6n, el . » ’
consutno y las ventas 842 1,028 1,229 1,639 403 221 195 334
Cetveza ) m 13 164 309 203 177 257
Gaseosas . 35 - 50 60 69 416 410 210 139
-+ Alcoholes y licores S 36 30 - 33 35 135 -17.7 117 6.3
i, - Derivados del petréleo - .90 161 154 277 1089 794 -41 799
Cigarrillos 7 83 - 93 ©107 228 170 124 154
Impuesto general de ventas 484 348 688 882 407 132 256 281
Otros 34 46 69 - 104 190 364 501 507

Impuestos sobre servicios y

actividades especificas 120 137 155 « 208 329 144 135 337
Impuestos al comercio extetior 928 - 955 1,056 1,292 293 33 -106- 223
Impuestos sobre importaciones 684 804 986 1,185 374 175 227 201
Impuestos sobre exportaciones 240 151 70 107 107 -372 =536 S53.0
Banano 9 101 59 49 1308 123 -413 -174
Café ‘24 33 - 43 4,600.0 409 - -
Ganancias extraordinarias - 109 S - - " -33.5 - - -
Otros 18 17 1 15 262 -87 =359 402
Varios 1.2 2 1 1 250 200 -556 625
Ingresos no tributarios 312 263 244 - 321 537 ~-155 ~74 318

Transferencias del resto del
sector piblico 135 - 182 . 169 127 144.7 351 -69 -249

Fuente: ﬁAL, sobre Ia base de cifras del Mmisteno de Hacignﬁa y ﬁto Pdblico. .
a/  Cifras preliminares. : :
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Cuadro 21
HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de lempiras Tasas de crecimiento
1991 1992 1993 1994 a/ 1991 1992 1993 19944/
1. Ingresoscorrientes v 2,843 . 3,268 3,767 4,600 © 383 15.0 153 221 .
Ingresos tributarios 2,532 3,005 3,523 4,279 36.6 18.7 172 215
Directos ' 644 884 1082 1,139 442 313 24 52
Indirectos 1,888 2,121 2,441 3,138 342 124 15.1 286 -
Sobre ¢l comercio exterior 925 955 1,056 1,292 291 33 . 106 223
Ingresos no tributarios 312 263 244 32 537 -156  -72 316
2. Gastos corrientes , 2,684 3,118 3,993 4,213 24.7 16.1 28.1 55
Remuneraciones y aportes patronales 1,169 1,390 1,627 1,946 82 18.9 17.0 19.6
Bienes y servicios 501 - 555 674 607 76 10.7 214 -99
Intereses y comisiones : 649 723 757 1,127 9.8 . 114 4.7 49.0
Transferencias 365 450 937 532 31.7 23.3 1081 -432
3. Aborro corriente (1-2) 159 151 -226 387
Ingresos de capital - 108 143 120 - - 319 -164
4. Gastos de capital 696 1,188 1,997 1916 -0.7 70.7 68.2 -4.1
Inversién real ‘ 434 732 1470 995 793 686 1009  -323
Otros gastos de capital 262 456 527 921 ~429 742 156 74.9
Transferencias ' 366 341 568 449 -12.2 -69 66.7:. —20.9
Inversién financiera b/ -104 115 —41 472 - - =1355 -
5. Gastos totales (2+4) ) 3,380 4,305 5,990 6,129 185 274 39.1 23
6. Déficit fiscal (1-5) -537 -928 ~2,080 -1,409
Déficit o superdvit primario B 112 ~206 -1,324 -282
7. Financiamiento del déficit 537 928 2,080 1,400
Financiamiento interno neto ] =542 -544 =92 67
Crédito recibido 239 277 886 543
Amortizaciones . -502 -471 —482 -490
Otros o -279 =351 -497 143
Financiamiento externo neto . 1,079 1,472 2,172 1,342
Crédito recibido 1,148 1,579 2,328 1,765
Amortizaciones g -330 -422 -429 —-639
Transferencias 148 298 258 127
Otrosc/ : 113 16 15 .89 v
Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital 229 127 -113 202 .
Déficit fiscal/gastos corrientes : 200 298 .. 521 335 o : )
Déficit fiscal/gastos totales 15.9 21,6 347 230 7
Ingresos tributarios/PIB 15.5 16.0 15.7 15.6
Gastos totales/PIB 20.7 229 26.7 224
Déficit fiscal/PIB 33 49 9.3 52
Financiamiento interno/déficit -101.0 ~58.7 -44 4.7
Financiamiento externo/déficit 201.0 158.7 104.4 95.3
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico.

a/  Cifras preliminares. .
b/ Incluye concesién neta de préstamos.
¢/ Incluye atrasos en el pago de la deuda (amortizacion e intereses).
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Cuadro 22

 HONDWURAS: 'BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

1. Reservas internacionales netas

- 2. Crédito interio.

Al sector piblico
Gobierno central (neto) - - -
Instituciones piiblicas
Al sector privado
Titulos de regulacién monetaria
Préstamos externos de mednano y largo plazo
Otras cuentas netas !

3. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del ptblico -

Depésitos en cuenta corriente

Dinero (M1)

Depbsitos a plazo en moneda nacmnal
Liquidez en moneda nacional (M2)
Depésitos en moneda extranjera (déla:es)
Liquidez ampliada (M3)

Coeficientes monetarios (proniedios anuales)

M1/Base monetaria
M2/Base monetaria .

Coeficientes de liquidez

M1/PIB
M2/PIB

—

Saldos a fin de afio Composicién
(millones de lempiras) porcentual Tasas de crecimiento

1991 1992 1993 1994 a/ 1990 1994 a/ 1992 1993 1994 a/

560 1411 421 582 -49 230 ‘1519 ~702 383
4,127 416 6,565 8,159 1000 100.0 141 394 243
1,026 784 875 1,174 605 16.7 ~236 116 342
1,758 1,559 1,541 1,938 526 331 =113 =12 258
-732 ~-775 —666 ~764 78 —165 59 -~-140 147
4,299 5,364 6,161 7,683 940 1139 - 248 149 247
4208 5340 4970 4951 891 1134 242 -69 ~04
3,100 3901 4,499 4,253 347 828 258 153 =55
4,687 6,121 6,986 8,741 100.0 '100.0° 306 141 251

960" 1,121 1,425 1,966 232 183 167 272 379
1,179 1,323 1,337 1,817 257 216 122 11 359
2,139 2444 2,762 3,783 489 399 142  13.0 - 370
2352 3,156 3324 3,661 511 516 342 53 101
4492° 5,600 6,086 7,444 1000 915 247 87 223

195 520 900 1,297 8.5 166.7 73.1 4.1
4,687 6,120 6,986 8,741 1000 100.0 306 141 251

1.62 152 1.49 1.59

111 1.16 2.00 2.05

0.11 ‘011 0.12 0.11

0.25 0.26 0.27 0.26

Fuente: CBPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ En 1991 los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera estin valorados al tipo de cambio de 7.26 lempiras por d6lar. Para
1992, 1993y 1994 se valoraron al tipo de cambio de 9.40 con ¢l fin de hacerlos comparativos.

¢/  Estimados sobre la base de promedios anuales.
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Cuadro 23
.. HONDURAS: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

Compuosicién

Millones de leméiras porcentual Tasas de crecimiento
1992 1993 19942/ 1991 1994 a/ 1992 1993 1994 a/
1. Reservas internacionales netas . 842 ~259 ~25 15.5 -09- 2674 -1307 -90.5
2. Créditointerno 1,068 2,160 2,791 154.2 100.9 ~-53.2 1023 292
Al sector piiblico . ‘ 440 528 621 269 224 104 *20'2* 17.5
Gobierno central (neto) 542 611 708 389 256 —.5 8 127 159
Instituciones péblicas -102 -83 ~88 -12.0 ~32 . =422 -193 6.1
Al sector privado | 1,255 1,279 1,3085 79.0 473 74 19 23

Titulos de regulacién monetaria

Préstamos externos de mediano y largo plazo 5,165 4,754 4,498 270.1 1626 - 293 -80 - -54
Otras cuentas netas 4,538 5,107 5,361 7 318.4 193.7 ' -3.7 12.5 5.0
3. Pasivos monetarios (1+2) 1910 1,901 2,767 100.0 100.0 29.1 -0.5 45.6
Emisién 1,303 1,643 2313 756 83.6 16.5 26.1 40.8
Depésitos de bancos comerciales 545 210 378 20.9. 13.7 759 -615 80.4
Otros 62 49 76 35 27 204 - ~216 556

Fuente: CEPAL, sobre Ia base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Bn 1991, los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera estin valorados al tipo de cambio de 7.26 lempiras
por dblar, Para 1992, 1993y 1994 se valoraron al tipo de cambio de 9.40 con el fin de hacerlos comparativos.
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