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NGTAS EXPLICATIVAS
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

El guién (-) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo de menos (-) indica déficit o disminucidén, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La diagonal (/) indica un afio agrfcola o fiscal (por
ejemplo, 1970/1971).

El guién (-) puesto entre cifras que expresen afos, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo
el periodo considerado, ambos afos inctusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "délares" se refiere a délares de los
Estados Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvoe indicacidén contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en tos
cuadros no siempre suman el total correspondiente.
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1. es de la evolucién i 3
Introduccién vy sintesis

En 1987 se reactivé la economia al crecer el producto intermo bruto a una
tasa algo mayor de 4%. 1/ Gracias a ello, después de varios afos de
deterioro, el ingreso por habitante mejoré pero sin superar ain el nivel
alcanzado 11 arfios atras. Este comportamiento destaca en el &ambito
latincamericano al coincidir con una marcada estabilidad en los precios.

El repunte econémico se sustentd principalmente en el sector
agropecuario, scbre todo por los mayores volumenes de produccidn de café y
banano, y, en menor medida, en las manufacturas (particularmente de insumos
para la construccién), la mayor actividad comercial, y el crecimiento del
valor agregado del gobierno. For el lado de la demanda, los elementos mas
dindmicos fueron el consumo del gobierno general, las exportaciones de bienes
y servicios y la inversién privada.

Esta evolucién favorable reflejé los resultados de diversas politicas,
entre ellas la crediticia en apoyo a algunas actividades —camo el sector
agropecuario y la construccién— y la de fomento a las exportaciones, tanto
mediante el uso mds expedito de fondos externocs, camo de la creacidén de
estructuras legales que permiten al sector privado beneficiarse de los
estimilos dirigidos especialmente a los rubros no tradicionales. 2/

No obstante, en el trasfondo del crecimiento de 1987 se apreciaron
serios problemas que agravaron los desequilibrios financieros —en especial
de la relacién externa——, camnes, por lo demids, a las econcmias periféricas:
el flujo neto de recursos fordneos se presentd como un escollo importante
para el crecimiento, y si bien se acrecenté el nivel de reservas, esto fue
mds bien consecuencia de atrasos y readecuaciones en el pago de la deuda
externa. Por otro lado, la relacién de los términos del intercambio decliné
en forma abrupta a causa, principalmente, de la baja de los preciocs
internacionales del café, uno de los dos productos de exportacién mis

1/ Dado el crecimiento de la poblacién, el producto interno bruto por
habitante se elevd alrededor del 1%.

2/ Entre estos Ultimos merecen destacarse la inauguracién de dos centros
unicos de tramitacidn de exportaciones (Tegucigalpa y San Pedro Sula), la
modificacién al régimen de importacién temporal (de octubre de 1986) y la
nueva legislacidén para la Creacién de Zonas Industriales de Procesamiento
(ZIP), y otra para el fomento de las exportaciones que reestructura los
beneficios incluidos en la ley anterior scbre la materia.
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importantes del pais. Esto amléd totalmemnte el efecto positivo del mayor
volumen de exportaciones.

Asi, se reprodujo Qurante el afio una situacién caracteristica del
desarrollo econdmico de muchos paises de la regidn durante los ultimos
decenios: a los mayores esfuerzos por elevar el volumen de las exportaciones
de productos tradicionales scbreviene una pérdida en el poder adquisitivo de
esas ventas por el deterioro de los precios internacionales. Esta
ciramstancia explicsd, en buena medida, los atrasos incurridos durante el afio
en el pago de la dewda externa, lo que, por otro lado, permitié financiar
importaciones del sector privado de la econcmia.

En 1987 volvieron a presentarse circunstancias recurrentes del ciclo
econdmico hondurefio. Al reducirse los precios del café, el gobierno enfrentd
la disyuntiva de permitir un ajuste automdtico de la econcmia a la rnueva
situacién o de adoptar medidas compensatorias. Se optéd por esto ultimo
mediante una elevada expansién en el crédito interno y la concesidén de
incentivos fiscales. Se mantuvo ademas el ritmo de la demanda, incurriéndose
en un abultado déficit fiscal —-si bien menor al del afio precedente—,
cambinado esto con el mencionado incremento crediticio.

Se carecié de suficiente apoyo financiero del exterior para campensar la
merma del poder de campra de las exportaciones. Por otro lado, al otorgarse
facilidades tributarias especiales a los comercializadores del café y a los
exportadores de banano, el peso de la crisis se trasladd parcialmente a los
sectores mAs necesitados de la poblacidn, toda vez que el Estado se vio
cbligado a limitar el ritmo del gasto social y la inversién productiva. Por
otra parte, los salarios minimos nominales permanecieron congelados por
quinto afio consecutivo.

Se intentd, sin lograrlo, sanear las finanzas del sector piblico por
medio de una ejecucién mds rigurosa de los gastos corrientes del gobierno
central. Sin embargo, presiones politicas internas cbligaron a realizar
algunas erogaciones, que limitaron el radio de accién del gasto puiblico. Por
el lado de los ingresos, la rebaja a los impuestos de exportacidn del café se
dejard sentir en toda su magnitud en 1988. A los fendmenos sefialados se debe
agregar el enorme peso que significa el pago de intereses de la deuda interna
y externa. Ademds, y no cbstante haberse limitado las transferencias del
goblerno central al resto del sector publico, aquél debid pagar parte de la



3

deuda externa contraida por algunas empresas publicas que se vieron
imposibilitadas de hacerlo.

Ante la menor disponibilidad de recursos del exterior, el gobiermo
central recurrié a una mayor participacién del Banco Central en el
financiamiento de su desbalance. Por otra parte, durante el afio se puso de
relieve la fragilidad de las finanzas del gobierno central, puesto que los
ahorros en las importaciones de petrdleo por la baja en los precios del
cambustible constituyeron una fuente importante para el financiamiento de sus
operaciones, hecho que no necesariamente habra de repetirse en el futuro.

la politica monetaria, como se sefialé, tuvo un sesgo expansionista.
Pese a la merma en las entradas de divisas por las exportaciones cafetaleras
y su repercusién en la oferta monetaria, las autoridades financieras no
aplicaron los mecanismos tradicionales de las politicas de estabilizacidén.
Asi, se incrementaron fuertemente los activos internos sustentados en un
mayor crédito al sector privado. Esto ocbedecié a la politica de reducir las
tasas de interés activas en dos puntos y al apoyo que se otorgd a la
construccién privada de viviendas, a lo que contribuyd la creacién de los
dencminados "bonos de caja" emitidos por la banca camercial y destinados a
ese sector. El crecimiento de los medios de pago, por encima del producto en
valores corrientes, no presiond sobre los precios intermos. Ello se debid
fundamentalmente a la mayor agilizacién en los trédmites de importacién, a la
entrada de importaciones ilegales, a la mayor disponibilidad de alimentos
(con excepcién del frijol), al mantenimiento de los precios internos de los
cambustibles, y a la caida en las tasas de interés.

Es importante sefialar que en 1987 permanecié fijo el tipo de cambio de
dos lempiras por délar, vigente desde hace casi 70 afios. Si bien en el
periodo 1980-1985 la moneda se aprecié en forma progresiva por el crecimiento
interno de los precios, esa tendencia se revirtié en el dltimo bienio. A
ello contribuyeron la menor tasa de inflacién del pais, en comparacién con la
registrada en la mayoria de sus principales socios comerciales, y la
depreciacién del délar en el mercado internacional. En cambio, las
devaluaciones monetarias de los paises centroamericanos continuaron
aumentando la desventaja de la colocacién de productos hondurefios en esos
mercados, y fomentando la entrada no registrada de mercaderias.



a) la oferta y la demanda globales

Merced principalmente a la mencionada evolucién del producto interno
bruto, la oferta global se elevd a un ritmo superior al del resto de los
paises centroamericanocs. las compras extermas se mantuvieron poco més que
estancadas, en valores constantes, al oponerse dos tendencias. Por un lado,
la escasa disponibilidad de divisas impuso un riguroso uso de esos recursos
Y, por otro, fue necesario realizar algunas compras urgentes. Ese fue el
caso del arroz, rubro de consumo basico, cierto equipo destinado al sector
agropecuario y, como es usual, los cambustibles. Pero también se adquirieron
algunos bienes de consumo duradero no indispensables, pese a las dificultades
manifiestas de liquidez.

El dinamismo de la demanda global se explica principalmente por el de la
externa, dado que se logrd colocar en el exterior un volumen elevado de café,
banano y algunos productos no tradicionales.

Dentro de la demanda interna, el consumo evoluciond més rédpidamente que
la formacién de capital. Demntro de aquél, pese a la decisién inicial de la
administracién de restringir el uso de los recursos, las compras del gobierno
fueron miy altas por varios factores. En primer lugar, ademAs de los mayores
gastos de defensa, aumentaron los de algunos sectores sociales, camo
educacidn y salud; el primerc por la expansién de los serviciocs de educacidn
primaria (al abrirse mAs de 700 plazas de maestros), y por el incremento del
volumen de los servicios, que requirié de campras adicionales de bienes y
servicios no personales.

Si bien el consumo de familias se elevs, su ritmo fue menor que el de la
pablacién, no cbstante los esfuerzos gubernamentales por mantener y en lo
posible aumentar la oferta de bienes de consumo basico (como el caso de los
principales alimentos), a fin de incrementar los exiguos niveles de
satisfaccidn de necesidades basicas de la poblacidn.

El proceso inversionista fue disimil. En el sector privado crecié a un
ritmo de casi 6%, y en el piblico declind rnuevamente, si bien no con la
intensidad del bienio anterior. Ios resultados satisfactorios —en términocs
relativos-- de la inversién privada en 1987 la colocaron ruevamente, en
valores absolutos, scbre la publica. Dentro de la demanda del sector
gubernamental, si bien el conswro destacd camo un elemento impulsor de la
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econcmia, en cambio la formacién de capital mengud camo consecuencia de la
escasez de fondos nacionales de contrapartida y por haber cesado los flujos
provenientes de organismos financieros multilaterales; se procard seguir una
politica de terminacién de cbras en marcha, y no de iniciacién de mevos
proyectos.

b) la evolucién de los principales sectores

i) Introduccién. El producto interno bruto fue bastante dindmico en
el afo y, por primera vez en el presente decenio, resulté positivo en
términos por habitante. Esto lo explica, principalmente, el impulso del
sector agropecuario, tanto en el caso de los cultivos de exportacién camo de
consumo interno, en congruencia, a su vez, con lo que muestran los
indicadores del pecuario. Ila segunda actividad de mayor crecimiento fue la
del gobiermo, debido a los aumentos en los servicios sociales (camo educacién
y salud), en cumplimiento de algunas metas que se propuso la administracidn,
y también en los de seguridad y defensa. De cierta manera, estos resultados
no son m1y congruentes con los postulados de restriccidn en el gasto publico.

A diferencia de lo ocurrido en las actividades sefialadas, llamé la
atencién el camportamiento de la mineria, la uUnica que evolucioné en forma
negativa.

ii) El sector agropecuario. EL sector agropecuario se expandié en
forma sostenida en mas de 7%. Este crecimiento estuvo apoyado sobre todo por
la produccidn de café, banano y productos no tradicionales de exportacidn.
Empero, la produccidén de granocs basicos declind al reducirse la de maiz y
especialmente la de frijol de postrera. Fue preciso, por lo tanto, efectuar
importaciones de este ultimo rubro hacia finales de afio, y sera necesario
hacerlo también en 1988.

Entre los factores positivos destacd el aumento del crédito y el
establecimiento de tasas preferenciales por parte del Banco Central. En
realidad, contimuié una politica de crédito barato a la agricultura. A ello
se agregaron factores climdticos favorables.

En materia de ayuda financiera al sector privado, dentro de la
agricultura se inicié el proyecto de "Fortalecimiento de las Organizaciones
de Pequefios Agricultores", mediante la cooperacién técnica y financiera de la
Agencia Internaciocnal de Desarrollo del Gobierno de los Estados Unidos (AID).
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Este proyecto tiene por cbjeto establecer un mecaniswo para la entrega de
recursce productivos a los agricultores asociados en cooperativas.

El aumento en la produccién del café se debié principalmente a una
politica contimua de apoyo técnico al pequefio caficultor, ocon la cocperacién
externa. Al estar atomizada la produccién en alrededor de
40,000 caficultores, este incremento representd una elevacién del poder
adquisitivo, que repercutid favorablemente, como ya se sefiald, en el consumo
privado. Desafortunadamente, estos resultados tan positivos en la produccién
coincidieron con una promunciada baja en los precics internacionales.

1a produccién de banane se incrementd considerablements debido a las
mencionadas condiciones climaticas favorables y al hacho de @ue no se
registraron en el afo problemas laborales.

En el caso de anmbos productos de exportacién, uno de los acortecimientos
mis trascendentales en 1987 fue la rebaja a los impusstos. 3/

1os rubros de exportacidén no tradicionales experimentaron una expansién
notable scbre la base, principalmente, de la consolidacién de la politica de
forento a eatas exportacicnes. En 1987 se realizéd una importants reforma
institucional con este motivo (afic de las exportaciones, ferias, etc.). A su
vez, se simplificaron los trémites para la exportacién. &/

la produccién de carne de ganxio vacuno ha venido estancéndose desde
1982. Con el descenso de los precios internacicnales, los empacadores han
reducido la cotizacidn pagada a los productores, y en parte por ello ——segin
fuentes oficiales—, ha sido dificil impedir la salida ilegal de ganado a
paises vecinos ante la imposibilidad de ofrecer internamente precios
canpetitivos. La capacidad de los mataderce ha declinado y muchas plantas
han debido clausurar sus actividades.

3/ En el caso del café, debido a la notable caida del precio
intarnacional, se decidid eximir del pago del impuesto a la exportacidn a las
axportaciones efectuadas a precics inferiores a 200 lempiras el quintal.
Esto dltimo se reflejard en toda su magnitud en 1988, y representard
estrangulamientos para las finanzas piblicas del pais. En el caso del
banano, tambidn se decidié liberar de gravamenes los volumenes
nupegim{u a 38.5 millones de cajas de 40 libras, asignindoles cuotas a cada
una as .

4/ A partir de este afiv, los exportadores cuentan oocn un centro uUnico de
txuil;titacién de exportacicnes oon oficinas a lo largo de distintos puntos del
pais.
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iii) El1 sector forestal. Durante 1987 se inicié una politica
importante de reforestacién, principalmente en la zona sur, que muestra las
mayores pérdidas de bosques. Asimismo, hubo un comportamiento favorable de
las exportaciones, no cbstante los cambios que se estdn operando en la
propiedad de las empresas. En efecto, prosiguié la tendencia de 1la
privatizacién de las ventas externas de este producto. Esta politica tiende
a que se recobren los niveles de productividad en el sector forestal.

iv) 1a minerija. Ia produccién de minas y canteras sufrié una merma
por sequndo afo consecutivo. En ello influyé el desaliento por los bajos
precios de los metales (plata, plamwo y zinc) en los mercados internacionales,
pero scbre todo el cierre de operaciones, por varios meses, de la mina de
mayor dimensién, lo cual indujo a las autoridades a adoptar algunas
disposiciones que estimulasen su reapertura. 3/

v) la industria mamufacturera. las marufacturas recuperaron su nivel
de produccién, principalmente por el dinamismo de los productos destinados a
la construccidn, y de algunos rubros de consumo generalizado de la poblacién.
Entre los primeros fue notable el de laminas de fibrocemento y de varillas de
hierro y, entre los ultimos, destacd el notable impulso en la produccidén de
telas. En este rubro el pais tiene una importante capacidad ociosa, pues a
principios del decenio se habian ejecutado algunos proyectos para crear una
infraestructura que permitiese expandir la produccién con destino tanto al
mercado interno camo al exterior, y no sélo al subregional. No cbstante, la
mengua se debid principalmente a la persistencia de la situacién
relativamente depresiva del mercado comin centroamericano y a la debilidad de
las monedas de los otros paises del area con respecto a la hondurefia. Por

5/ Durante el mes de febrero, la empresa extranjera que la operaba puso
en venta sus derechos de exploracién y explotacién, ante las cuantiosas
pérdidas y la caida en la productividad; posteriormente, decidié suspender
totalmente sus actividades, cuando ya se habian suscitado serios conflictos
de cardcter laboral. En el mes de octubre, tras la aprobacién de reformas a
la ey de Mineria, se aceptd la reapertura de la empresa bajo una rueva
denaminacién social. Las reformas incluyen el pago de regalias de 2% sobre
el valor de las ventas amuales cuardo éstas sobrepasen los 5 millones de
lempiras, y de 1% cuando sean inferiores a dicha suma, asi camo la exencién
del impuesto de exportacidén por cinco afos mientras se recupera la inversién:
la exoneracién del pago de impuestos por la importacién de maquinaria e
insumos, y la retencidn en el exterior del 60% de las divisas generadas.



otra parte, segquramente también influyé la oferta proveniente de algunas
importaciones ilegales originadas en paises vecinocs.

vi) Ia construccidn. En 1987 se cbeervd una reactivacién importante de
la actividad constructora, luego de la brusca caida del afio precedente. Aun
cuando en términocs reales el nivel que alcanzé el valor agregado fue inferior
al de otros afive, su incremento significd un repunte notorio, schre todo si
se tiene en cuenta que los grandes proyectos publicos se concluyeron
recientemente. I1a expansién de este sector la explica fundamentalmente la
actividad privada, y en particular la construccién residencial. Ia aparicién
en 1987 de un mevo instrumento monetario: la emisién de "bonos de caja",
significé un importante apoyo al crédito para la construccién de vivienda. §/1/
1os indicadores scbre la produccién de mamufacturas dirigidas al sector de la
construccién sustentaron el crecimiento indicado. Este Ultimo se refiere
tanto a la produccidn de cemento camo a la de léminas de fibrocemento. Ios
permisos de construccidén otorgados sefialan que se mantuvo la dindmica en la
construccidn de viviendas iniciada en 1986.

Por otra parte, la construccién a cargo del sector piblico ha declinado
fuertemente en los ultimos afics. Ia conclusidén del proyecto hidroeléctrico
El Cajén marcéd el final de una fase de impulso a la construccién piblica. El
programa de austeridad y la falta de recursos externos volvieron a
convertirse en factores decisivos de la contraccién mencionada.

vii) Ia electricidad. Ia produccidén de energia eléctrica aumentd en
forma notable durante 1987. En buena medida, este crecimiento se debid a las
mayores ventas a los paises vecinos de Centroamérica, asi como también a un
crecimiento de la demanda interna. 1a Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE) atraviesa por un periodo de serios problemas financiercs derivados,
por una parte, de la terminacién de los periodos de gracia de los préstamos
contratados con organismos financieros internacionales, y, por la otra, de la
situacién de crisis que subsiste en la regién centroamericana. Debido a
estos mismos problemas financieros, se ha llegado a una situacidn por demds
paraddjica, ya que se cuenta con una encrme capacidad instalada que scbrepasa

6§/ En el caso de estos bonos, la exigencia del encaje fua de sédlo 10%
bancarm igz% para la mayor parte de las actividades financiadas por el sistema

7/ Influyé también positivamente la firma, en diciembre de 1986, de un
cmvmioiimporssmillamdadélmsconlaAIDparaapoyarlaconstmociéndn
vv »
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las necesidades internas del pais, mientras que una gran parte del territorio
se encuentra sin alumbrado eléctrico. las posibilidades de la instalacién de
mievas redes de distribucién al resto del pais, en las condiciones
financieras actuales, parece una meta dificil de alcanzar a corto plazo. En
1987, el gobierno tuvo que enfrentar gran parte del pago de la amortizacién
de la dauda externa de la ENEE.

viii) Otros servicios. El resto de las actividades econdmicas crecid
en forma generalizada, destacando el dinamismo del valor agregado del
gobierno por el aumento de los gastos corrientes orientados a la seguridad y
la defensa, tanto en témminos de empleo (que son los que inciden en el valor
agregado), camo en la adquisicién de bienes y servicios no personales. Ile
siguié, en orden de importancia, la actividad de la banca, camo consecuencia
de un mayor uso del crédito.

c) la evolucidén del empleo

Ias estimaciones tradicionales scbre la evolucidn del empleo se basaban,
hasta 1985, en supuestos scbre la evolucién de la productividad, camparada
ésta con la del producto interno bruto. Durante 1986, las autoridades
comenzaron a ejecutar un programa de encuestas de fuerza de trabajo urbana,
con la cooperacidn de organismos intermacionales. Asi, en septiembre de 1986
se llevd a cabo una encuesta en 16 ciudades que representaban mis del 85% de
la poblacién econdmicamente activa, y en marzo de 1987 se levanté la sequnda
en las cinco ciudades mayores. Scbre la base de estas informaciones, la tasa
de desempleo abierto, que ya era relativamente alta, se elevd ligeramente en
el ultimo afio (de 12% a 13%); entre otras razones, esto puede explicarlo el
hecho de que si bien el sector de la construccién ——alto insumidor de mano de
cbra— crecidé durante el afio, 1o hizo a un ritmo inferior al del conjunto de
las actividades econdmicas; por otro lado, a diferencia del periodo de
construccién de El Cajdén, no existe en la actualidad ninguna obra publica de
gran magnitud. &/

Por otra parte, al igual que en otros paises vecinos, siempre existieron
contingentes de poblacién flotante en territorio hondurefio, lo que

8/ Debe tomarse en cuenta que las encuestas son siempre realizadas en
zonas urbanas que reciben el flujo migratorio del campo a la ciudad y que,
por lo tanto, pueden registrar un aumento en el desempleo, que no
necesariamente corresponda al total nacional.
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naturalmente dificulta los relevamientos demograficos. A ello habria que
agregar que en los ultimos afics, dados los efectos combinados de la crisis
ecandmica y de las tensiones de cardcter politico, este fendmeno se agudizé
progresivamente, repercutierndo asi en el desempleo y, en especial, en el
subempleo que, de acuerdo con informacién oficial, habria aumentado.



3. El sector extermno

a) Introduccicn

Si bien con alguncs cambios de distinto signo, el desequilibrio extermo
siguié constituyendo en 1987 uno de los mds serios cbstaculos de la economia.
Por un lado, crecié considerablemente el déficit en cuenta corriente y, por
otro, se incurrié en la mora en los pagos, tanto de capital como de intereses
de algunos Ge los préstamos externos. la teminacién del periodo de gracia
de los préstamos contratados por el sector piblico colocaron al pais en una
situacién especialmente dificil para iniciar el pago correspondiente de las
amortizaciones. Asi, durante el afio, la economia hondurefia se conwvirtié en
exportadora neta de capitales al exterior.

Otroe factores se opusieron también al propésito de atermar el desajuste
de las cuentas del balance de pagos. Por una parte, las transferencias
oficiales —en particular las provenientes de fuente bilateral, en especial
de la Agencia Internacional de Desarrollo de los Estados Unidos (AID)—
también fueron menores en el afio en comparacién con las recibidas en 1986.
Por la otra, si bien las ventas externas tuvieron un comportamiento favorable
en términos de volumen, la notable baja del precio internacional del café
hizo que las exportaciones corrientes de bienes decrecieran. Asimismo, las
importaciones de bienes se incrementaron cerca de 3%, lo cual correspordié a
la mayor flexibilizacién para el otorgamiento de las divisas por parte del
Banco Central, en congruencia con el crecimiento de la actividad. Esto
ultimo, a su vez, explica las menores presiones inflacionarias que se
sintieron durante el afio.

la relacién de los términos del intercambio se deterioré en forma
abrupta debido, principalmente, camo ya se sefialé, a la caida de los precios
del café, no compensada por las cotizaciones de los demas rubros.

El nivel de reservas internacionales mejordé a causa, fundamentalmente,
de la liquidacién de campromisos de corto plazo por parte de las autoridades
monetarias, pero esto no significd una entrada neta de recursos adicionales.



12

En la politica de comercio exterior destacaron la pramccidén a las
exportaciones 2/ y lo relativo a la esfera arancelaria 1%/ y a 1la
administracién aduanera. i1/

b) El comercio de bienes

El balance del camercio de bienes, pese a los esfuerzos desplegados en
materia de exportaciones, se torné negativo, si bien el volumen de
exportaciones aumentéd en términos reales mAs de 4%. En el citado déficit
influyeron primordialmente tanto el aumento de las importaciones camo la baja
en los precios de los rubros tradicionales de exportacién. Se elevd el
volumen de ventas de banano, café, madera y productos no tradicionales; esto
Ultimo merced a los esfuerzos que se vienen realizando para expandir las
ventas de nuevos productos. Fue asimismo ostensible la reduccidn tanto en
valor camo en volumen de las exportaciones de minerales, camo consecuencia
principalmente del cierre de operaciones de la principal empresa minera de
capital extranjero.

la politica del comercio exterior se caracterizé principalmente por el
fanento a las exportaciones, que se manifestd en varias formas: 1) En
primer lugar, se negocié con la AID un programa de apoyo finarciero de
impulso a las exportaciones por un periocdo de tres afics, cuyas actividades se
centraron en la creacién de las estructuras legales que estimulen al sector
privado a expandir su produccidn exportable; asimismo, se agilizéd el uso de
recursos externos (provenientes de la AID) para el apoyo al programa de

9/ Entre las principales disposiciones, cabe mencionar: una nueva ley
de famento a las exportaciones, la ley constitutiva de las zonas industriales
de procesamiento para las exportacicnes (ZIP), una reforma a la ley de
incentivos a la industria bananera, el decreto de rebaja de los impuestos a
la exportacidn del café y un rnuevo arancel de exportacicnes.

10/ En el mes de noviembre de 1987 se aprobd un nuevo arancel de
importacién y exportacién, al emitir la Ley del Régimen Arancelaric y
Aduanero de Honduras. Este nuevo arancel que entrd en vigencia el 1 de enero
de 1988 estd basado en la Nomenclatura del Consejo de Cooperacidn Aduanera
(NCCA) , lo cual permitird la fijacidén de una proteccidn a las actividades
productivas, en concordancia con el grado de elaboracién de las mercarcias.
También se aprobd, en el mes de noviembre, una rnueva ley de Valoracidn
Aduanera de las Mercancias, basada en la de Bruselas, que permite modernizar
el sistema de valoracidn.

id/ Se aprobd una nueva Lay de Adumnas, cuyo objetive es la agilizacién
del camercio exterior del pais.
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famento a las exportaciones; 12/ ii) en el mes de enero fue creado el Centro
Unico de Tramites de Exportaciones (CENTREX), con el abjeto basico de
proporcionar al exportador las facilidades para realizar en un solo lugar
todos los trémites relativos a la exportacién, y iii) en abril se aprobaron
dos leyes con estos fines: 1la primera instituye las denominadas Zonas
Industriales de Procesamiento para Exportaciones (ZIP), y la segunda —Ley de
Fomento a las Exportaciones--, derogé a la que habia estado vigente y
reestructurd los beneficios obtenidos scbre la base de criterios encaminados
a "lograr que las empresas acogidas a la misma contribuyan a la solucién de
problemas sociocecondmicos del pais®. '

Asimismo, en congruencia con lo anterior, se contimuaron los esfuerzos
por abrir mievos mercados, lo que $e manifesté en la suscripcién de convenios
comerciales 13/ y en la adhesién prov:.sional al Acuerdo General scbre
Aranceles y Camercio (GATT). ‘

Al aumentar sustancialmente las exportaciones de banano e incrementarse
los precios internacionales del fruto, los ingresos por este concepto se
elevaron considerablemente en relacién con el monto cbtenido el afio anterior.
Este resultado favorable se apoyd en alguna medida en el incentivo fiscal que
recibieron las empresas para aumentar sus exportaciones, por encima del monto
para el cual las autoridades otorgaron excneracién total en el pago de los
impuestos. Estas exenciones parecen haber superado incluso los aumentos que
las compafiias exportadoras )‘ pudieron haber ‘experimentado en el pago de
impuesto scbre la renta. Por otro lado, como parte de los esfuerzos por
diversificar mercados, se exportaron partidas de banano al mercado europeo
sin la participacién de las empresas transnacionales.

las ventas externas de café permanecieron en el segundo sitio, pues si
bien se redujo el momto percibido por este concepto, el volumen de ventas
experimenté un incremento importante. = El cese temporal del sistema de
cuotas, que dejdé la camercializacién del grano al libre juego de la oferta y
la demanda, afectd seriamente el ingreso de divisas por la venta externa de
este producto. Conviene sefialar que el aumento en el volumen de estas
exportaciones se debid, en grado importante, a una mayor productividad

12/ Se extendid el plazo de amortizacién para los préstamos de capital de
trabajo y se flexibilizé el mecanismo de garantia en moneda local.

13/ Con checoslovaqu:.a y la Unién Soviética, los cuales pemten negociar
en forma directa los excedentes de pmduccmn.g P
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gracias a los programas de ayuda al productor, auspiciados por el Instituto
Hondurenio del Café (IHC).

las exportaciones de los rubros de la madera se expardieron, como en el
caso del banano, tanto en volumen camo en valor. En ello influyd el alza en
el precio internmacional, que coincidié con una mayor produccién interna,
especialmente de madera de pino. El incremento registrado por las ventas de
este producto reflejé el mayor control ejercido por las autoridades para
evitar su venta ilegal. 1la politica oficial se ha ido arientando a evitar
las exportaciones de maderas rusticas, favoreciendo las ventas de rubros con
mayor valor agregado. En este sentido, es importante destacar que se
ampliaron sustancialmente las exportaciones de productos terminados, al pasar
de 26 millones de pies tablares, a 33 millones. Asimismo, decliné
notablemente la intervencién del Estado en las actividades de
camercializacién y de industrializacién de la madera, cuya accién se limits
cada vez mds a un mayor control tanto del bosque como de la certificacidn de
las exportaciones. Como parte de dicha politica de privatizacién, a
principios del afio se dio en arrendamiento, con opcién a campra a la esfera
privada, los patios de acopio situados en las imnmediaciones de Puerto Cortés,
donde se dispone de la maguinaria necesaria para llevar a cabo las primeras
fases de preparacién de la madera. Desde 1986, se acordd una politica
impositiva a las exportaciones de la madera, que representa una importante
concesién a los sectores comercializadores. 14/ ~

Dismimiyeron las ventas de carne debido, principalmente, a la baja de la
produccién interna. El1 hato ganadero se viene deteriorando pese a 1la
existencia de programas de mejoramiento genético. Sin embargo, el alza en el
precio inmternacional de este producto campensé la caida en el volumen.

En los rubros no tradicionales se cbservaron mayores ventas en casos
como manufacturas de madera, pulpa y pasta de frutas, aceite de palma
africana, puros o cigarrillos, y toronjas y pifia.

las importaciones de bienes crecieron a causa, fundamentalmente, de la
mayor demanda de materiales de construccién, bienes de consumo y combustibles

14/ Ia Corporacién Hondurefia de Desarrollo Forestal (COHDEFOR) controla
el pago de los impuestos sobre las exportaciones de la madera. Desde 1986 se
acordd una participacién mas favorable para los exportadores, al fijarles un
impuesto de 14% scbre el valor fob para la madera comm, y 18% para la de
mayor calidad. Ia COHDEFOR recibe las divisas y las pone a disposicién del
Barco Central, pagdndole al exportador en la moneda nacional.
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y lubricantes. El1 aumento de las importaciones, y en general de la
propensién a importar, reflejé el efecto cambinado de la reactivacién
econdmica del afo y las repercusiones de algunas medidas camo la de permitir
importar utilizando el mecanismo del autofinanciamiento, la rebaja a los
impuestos de importacién de automéviles, la aplicacién de la lLey de
Importacién Temporal y el avance progresivo en la simplificacién de los
permisos de exportacidn.

Ias exportaciones a Centroamérica se incrementaron después de varios
afos de decrementos. No obstamte, siguié siendo dificil comerciar con esa
zona debido a las medidas de caraicter cambiario, comercial y arancelario
adoptadas por los paises de la subregién. Ello indujo a efectuar
negociaciones bilaterales con el fin de adoptar mecanismos gque
contrarrestaran los efectos negativos de aquéllas scbre las exportaciones
hondurefias. Esto provocd interrupciones transitorias de los convenios
bilaterales suscritos y de las negociaciones pendientes de concrecidn. 15/
Se adoptaron, por lo tanto, algunas medidas y acuerdos, como el suscrito por
los bancos centrales de Honduras y Guatemala, que crea una especie de cémara
de compensacién entre ambos paises, como consecuencia del retiro del ultimo
pais de la Camara de Compensacién Centroamericana. Asimismo, por razones
similares, se establecié un procedimiento especial para las operaciones
camerciales con El Salvador y se volvié a utilizar un mecanismo de trueque
con Nicaragua.

c) El déficit en cuenta corriente y su financiamiento

El déficit en cuenta corriente aumenté en algo mas de la cuarta parte en
relacién con el del afno anterior (mds de 60 millones de délares). Esto fue
resultado, ademds de la evaluacién descrita del intercambio de bienes, del
aumento del pago de servicios tanto factoriales camo no factoriales. El pago
atribuible a factores del exterior no representd, sin embargo, un incremento

sustancial respecto de 1986, debido a que se acumilaron pagos atrasados
durante el arno.

15/ En lo que respecta al camercio que se realiza mediante convenios
bilaterales, se incrementaron los rubros comerciales a 90 partidas
arancelarias en el caso de El Salvador y a 19 en el de Guatemala. Por otra
parte, hacia finales del afio se suscribié un convenio bilateral con Costa Rica.
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El flujo neto de capitales con el exterior, en caso de no tomar en
cuenta el financiamiento atribuible a la mora en los pagos de la deuda, fue
negativo en 1987. Casi no se recibié crédito alguno de organismos
internacionales, y si, en cambio, se efectuaron pagos de la dewda de corto
plazo al Fordo Monetario Internacional. Esto uUltimo determind, en buena
medida, que se registrara una expansién contable en las reservas netas.

Por otra parte, las transferencias oficiales, entre las que destacan las
de la AID, prosiguieron siendo elementos determinantes en el financiamiento
del balance de pagos, si bien su nivel relativo fue algo inferior al de 1986.

d) Qadeudamientoextm‘

Al igual que en el afio anterior, los servicios de la dewda superaron
los desembolsos, puesto que estos Ultimos apenas alcanzaron la cifra de 441
millones de ddlares, frente a 526 millones de los primeros. Estas magnitudes
posiblemente serian aun mayores si se considera que los sexvicios sdélo
incluyen la deuda de mediano y largo plazo.

El saldo de la deuda externa total de mediano y largo plazo ascendié a
3,100 millones de ddlares. Su crecimiento con respecto a 1986 fue poco
significativo, sobre todo si se tiene en cuenta que parte de éste se debe a
que se incurrié en mora en el caso de alguncs préstamos.

Durante 1987 prosiguieron las negociaciones para €l pago de la dexda
externa contratada con la banca camercial y garantizada por el gobierno
piblico. En junio se concluyd la primera fase de la negociacién de un muevo
acuerdo preliminar, el cual establece términos de refinanciamiento del
principal a 14 afios de plazo, con 6 de gracia, y de parte de los intereses, a
un plazo de 6 afios, incluyendo 2 de gracia.

Por otra parte, prosiguieron también las gestiones para renegociar los
préstamos vinculados con los créditos bilaterales.

Por primera vez se dejaron de pagar alqunos compromisos asumidos con los
organismos multilaterales. Estos créditos no son abjeto de renegociacién, lo
que coloca al pais en una posicién miy delicada.

Ia critica situacién, derivada de las dificultades en el pago de los
servicios de la dewda, se pone de manifiesto al cbservar la relacién con las
exportaciones de bienes y servicios. Estos pagos comprometieron en mis de la
mitad las ventas fordneas.
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4. evolucién de los o8 as

a) Los precios

Ia econcmia hondurefia destaca en el ambito latincamericano por haber
mantenido en los tultimos cuatro afos tasas de inflacién notablemente bajas.
En 1987, la variacién media del indice de precios al consumidor fue de sélo
2.5%, cifra muy inferior a la de 1986. Varios factores contribuyeron a ello.
Por una parte, el abastecimiento de los productos bésicos de consumo ha sido
adecuado, con la unica excepcidén del frijol a finales del afio, por la pérdida
de la siembra de postrera ya mencionada. El organismo encargado de la
distribucién y regulacién de los precios de los granos bésicos jugd en 1987
un papel determinante en la preservacién del nivel de precios de estos
productos. No cbstante, dificultades en las cosechas de postrera de algunas
regiones del pais permiten suponer que esta situacién positiva tal vez no
habrd de prolongarse. El subsidio a las importaciones de trigo contimd
siendo un factor importante para contener el alza de precios.

Otro elemento fundamental en la contencidén de los precios interncs lo
constituydé sin duda la agilizacién de las campras fordneas, mediante el
otorgamiento de permisos de importacién con financiamiento de los propiocs
compradores. En este mismo sentido seguramente sigue jugando un papel
determinante el abastecimiento externo por la introduccién ilegal de
mercancias al pais. En esta forma, se logrd neutralizar en alguna medida el
incremento de la liquidez interna que se produjo al acrecentarse los activos
del sistema bancario.

El sistema impositivo pareciera también haber constituido un factor
importante en la estabilidad de los precios. Esto fue particularmente valido
en el caso de los impuestos indirectos que mantienen una relacién mas directa
con los costos de produccién. Asi ocurrié con la mayoria de los derivados
del petréleo, y particularmente con la gasolina, cuyos precios permanecieron
estables. 16/ Tdmese en cuenta que el aumento de los ingresos tributarios se
debié a mayores controles de fiscalizacién mas que al incremento o fijacién
de muevos impuestos.

16/ Se decidio mantener el nivel de precios vigente desde 1986, con la
unica excepcién del asfalto.
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Otro elemento que fuentes oficiales mencionan camo explicativo del bajo
proceso inflacionario es la permanencia del tipo de cambio oficial. Esto
ultimo ha permitido que el indice de precios internos refleje en lo
fundamental las variaciones en los imdices de precios de los principales
socios comerciales del pais.

Finalmente, conviene destacar que la politica de tasas de interés en los
préstamos bancarios jugd también un papel importante en la contencién del
alza de precios, al reducirse los costos financieros del usuario final (en
general, las tasas miximas de imterés sobre préstamos bajaron dos puntos
porcentuales) .

b) las remmeraciones

lLas estadisticas disponibles sobre remuneraciones medias son muy
escasas. Se cuenta con informacidén scbre los salarios minimos legales, pero
se desconoce el mimero de personas que los percibe, de ahi que no pueda
determinarse si hubo cambios en la estructura de la masa salarial y en el
salario medio. ©Por otra parte, debe tomarse en cuenta que todas las
agrupaciones laborales --piblicas o privadas-- que cuentan con sindicatos
organizados realizan ajustes salariales de acuerdo con contratos
colectivos. 1/

las negociaciones colectivas para la fijacién de salarios cubren
aproximadamente el 15% de la poblacién econémicamente activa. 1las
remmeraciones que se fijan en los contratos superan ampliamente los salariocs
ninimos legales. Por otra parte, conviene tener presente que camo los
salarios minimos legales no se han modificado desde 1981, no cbstante que los
aumentos de precios de los tultimos afios han sido relativamente moderados, el
salario minimo legal se ha deteriorado en los dltimos afios.

De acuerdo con informacién oficial scbre las remuneraciones medias
percibidas en tres zonas (Tegucigalpa, San Pedro Sula y resto del pais),
obtenida de una muestra de algunas empresas representativas, el salario
pramedio real se elevéd en el lapso 1983-1984 para descender a partir de
entonces en forma ininterrumpida.

17/ En 1987 se concertaron 317 contratos colectivos, cuya duracién
fluctlia entre 36 y 47 meses.
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Por lo que se refiere a la tabla salarial del sector piblico ésta se
rige por la organizacién del servicio civil. A partir de 1984 se adoptd la
politica bastante drastica de prohibir incrementos en todos los niveles del
gobierno. No cbstante, en 1987 hubo ajustes importantes en los sectores
salud y educacidn, que disponen de sindicatos y asociaciones gremiales con
gran influencia politica. En el caso del sector salud se tuvo que dar
cumplimiento al llamado Estatuto Médico, que determind dos afics atrds
elevados sueldos para estos profesionales; por ese mismo motivo, el resto de
los trabajadores de ese sector ha presionado para obtener mayores
remmeraciones.

En 1987 no se presentaron conflictos laborales de importancia. Ademés,
casi la totalidad de los ocurridos fueron resueltos favorablemente, quedando
sélo uno dentro del sector educacién para arbitraje. El caso mds relevante
fue el de la mina El Mochito, que cerrdé sus operaciones y despidié por lo
tanto a todo su personal. Esta mina fue reabierta por otra empresa

transnacional que opera scbre la base de contratos por obra determinada,
concertados individualmente. 18/

18/ Esta mina redujo el mimero de trabajadores de 1,200 a 300.
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5. la politica fiscal y monetaria

a) Ia poli fiscal

1a politica financiera del gobierno intemtd cefiirse a los lineamientos
del programa econdmico de 1987, mediante un mayor comtrol y la contencién del
gasto, en especial del corriente, 12/ asi como de la modernizacién de la
administracién publica, incluyendo desde luego formas mis estrictas de
fiscalizacién. Sin embargo, no todos los propésitos pudieron cumplirse
cabalmente. Si bien se redujo el coeficiente del déficit fiscal del gobiermo
central con respecto al producto intermo bruto, no lo fue en la magnitud
esperada. En efecto, a un cierto é&xito en el amplimiento de las metas
previstas, en cuanto a los ingresce trilutarios y a la contencién de los
gastos de capital, se opuso la imposibilidad de lograr el propdésito inicial
de reducir los gastos corrientes.

Un hecho destacado de las finanzas piblicas fue sin duda el notable
aumento de los ingresos tributarios, particularmente de los directos. Ello
se debid, por una parte, a la reactivacién de la econaomia, pero también fue
consecuencia de los mayores esfuerzos desplegados tanto en la ejecucién de
algunas modificaciones en los tributos, como en materia de control y
modernizacién de la administracién tributaria, junto con algunas reformas del
aparato institucional. 1las acciones que se tamaron para conseguir aumentar
las recaudaciones se concibieron dentro de un plan conocido como
"Mejoramiento Administrativo de los Tributos", aplicado en forma generalizada
por los distintos organismos recaudadores del Estado. Entre las medidas mas
significativas, destacéd la implantacién de un muevo sistema para la retencién
de los ingresos tributarios en la misma fuente generadora, y también el
establecimiento de medidas para controlar el contrabando y la defraudacidn
fiscal.

los tributos irdirectos se elevaron, pero a un ritmo inferior al de los
mencionados en el parrafo anterior. Por un lado, fue altamente positiva la
mayor captacién de ingresos provenientes del diferencial de precios del
petrdleo que se genera entre el valor de campra al proveedor internacional, y

19/ Mengué 10% el presupuesto de funcionamiento de cada deperdencia
estatal: se suspendié la compra de vehiculos y equipo; se redujeron los
montos asignados para vidticos, y se elimind el pago de horas extras. Ios
efectos de estas medidas se percibieron a fines de 1987.
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su venta al consumidor, cque es fijada por la Comisidén Administradora del
Petrdleo (CAP). Este diferencial de alrededor de 100 millones de lempiras,
dio cierto alivio a las finanzas del gobierno central. Por otro, algunas
medidas de promocién a las exportaciones derivaron evidentemente en
percepciones menores a las previstas, de no haberse adoptado aquéllas.

Por otra parte, los ingresos no tributarios volvieron a contraerse, pero
como son de escasa significacién, 29/ esa merma influyd poco en el total de
los ingresoe corrientes.

Dentro de las erogaciones de capital, destacd la reduccién de los gastos
de inversién real, como resultado de la cambinacién de la politica de
austeridad aplicada y de la dificultad creciente para la obtencién y la
movilizacién de recursos extermos. Pese a lo anterior, se contiruaron
ejecutando varios proyectos que ya estaban en marcha camo la construccidén de
caminos de acceso, carreterasadifererteslugares,zl-/elmejoramierrtodel
Aeropuerto de Roatan, edificacién de centros de salud en distintos lugares
del pais, y la construccién de bodegas de almacenamiento para fines tan
diversos camo los medicamentos y los insecticidas. Tal camo ya se menciond,
la reactivacién de la inversién piblica pareciera necesaria para respaldar
una dindmica de la actividad econdmica que permita atermuar el desempleo que
persistié en 1987.

Siguieron gravitando en las finanzas del gobierno central ——aunque menos
que anteriormente——, los pagos que éste tuvo que realizar por cuenta de
organismos descentralizados y mmicipalidades que enfrentan dificultades para
cmplir los compromisos de los préstamos avalados por el propio Estado. 22/

1a intencién del gobierno de ejercer un control selectivo en la
ejecucién del gasto no pudo concretarse plenamente en el caso de las
erogaciones corrientes, pese a los propdsitos de congelacién tanto de
aumentos salariales, como de la creacién de nuevas plazas. Asi, los gastos
corrientes crecieron en conjunto cerca de 11% debido, en parte, a la presién
sindical de los sectores salud y educacién. 23/ Esto significé aumentos
salariales y de aguinaldos, la creacién de plazas para maestros, y la

20/ Apenas 5% de los ingresos corrientes.

21/ Jesus de Otoro, la Paz~Tutule-Marcala, Siguatepeque, Ceiba-Sabi-
Corocito.

22/ Correspondieron fundamentalmente a dos empresas: la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) y la empresa cementera de capital mixto.

23/ Aplicacidén del Estatuto Médico aprobado dos afios atras.
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incorporacidn al Régimen del Servicio Civil (que reglamenta las actividades
de todos los servidores piblicos) de personal que antes laboraba por contrato
o por jornal, y que, consecuentemente, no percibia ciertas prestaciones
sociales propias de los trabajadores permanentes.

Tampoco fue posible contener el aumento en las ercgaciones por la compra
de bienes y servicios tal como lo exigia un decreto expedido para ese
fin 24/ vy, en ese sentido, contimuaron aumentando los gastos para fines
militares.

A su vez, el pago de intereses de la deuda, tanto interna cumo externa,
mantuvo en el afico un alto ritmo de crecimiento, incrementando en forma
significativa su importancia relativa demtro del total del gasto corriente y
acrecentando, por tanto, las limitaciones en el radio de accidn de todo el
sector publico.

Por otro lado, en el caso de las tranaferencias corrientes del gobierno
central, las tendencias alcistas dismimyeron, principalmente las dirigidas a
organismos descentralizados y otorgadas a través de los ministerios de
Educacién, Trabajo y Previsidn Social, Recursos Naturales y Turismo.

la politica fiscal se orientd al apoyo del sector productivo y, en
especial, a las exportaciones. Destacaron algunas disposiciones, tales como
la Ley de Importacién Temporal y la Ley de Fomento a las Bxportacicnes. 25/

Tambidn ocomo parte de las medidas de foanento a las exportacicnes, las
autoridades hacendarias extendieron en el afic Certificados de Fomento a las
Exportaciones (CEFEX), por un monto tres veces superior al del afo anterior.
AdemAs, se otorgd mayor Flexibilidad en el uso de estos certificados para el
acreditamiento de impuestos indirectos.

Asimismo, en abril de 1987 se aprobd una importante ley que pexrmite la
creacidn de zonas industriales de procesamiento para exportacidn (2IP). Esta
disposicién legul permite el establecimients de empresas industriales de
exportacién, concediéndoles para ello incentivos fiscales.

24/ Decreto 272.

25/ la primera simplifica y hace mds expeditos los trdmites para la
libre importacién de materias primas y blenes de capital cuando déstos se
destinan a la fabricacién de productos exportables a terveruvs mercados. La
segunda reduce los procedimientos administrativos y concede ain més
benaficios fiscales que las leyes anteriores en el caso de aguellos productos
de exportacidn no tradicionales y con un mayor camponente nacional.
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Como ya se menciond, se aprobaron en el afio decretos que reducen los
impuestos a las exportaciones de banano y café. En el caso del banano, la
ley tiene por objeto incentivar la produccidn, eximiendo del pago del
impuesto a aquella exportacién que exceda de 38.5 millones de cajas. Por su
parte, la rebaja en los impuestos al café, vigente a partir del mes de
noviembre, modificéd la tarifa, en congruencia con el descenso en los precios
de este producto en el mercado internacional. Ante las perspectivas surgidas
en 1986 por el alza en los precios del café en el mercado intermacional, los
exportadores acumilaron inventarios y pospusieron la venta de importantes
volumenes, ante el supuesto de que contimiaria la tendencia alcista de las
cotizaciones; al scbrevenir la abrupta caida del precio en 1987, se otorgd a
este sector un tratamiento que lo resarciera de dicha pérdida potencial. El
descenso en las percepciones por la recaudacién del impuesto a las
exportaciones de este grano se empezard a sentir en 1988, y puede originar
serios problemas financieros al gobierno cemtral. Finalmente, en lo relativo
a las rebajas impositivas, habria que mencionar las que afectaron la
importacién de vehiculos y tractores agricolas.

En cuanto al financiamiento del déficit del gabierno central, éste ha
ido descansando cada vez mids en los recursos del Banco Central. Esto se debe
a la menor disponibilidad de recurscs externcs y podria comprometer en alguna
medida la estabilidad financiera futura en caso de que no se introduzcan

reformas mds profundas en las finanzas piblicas que puedan frenar esa
terdencia.

b) 1a politica monetaria

la politica monetaria de 1987 puede calificarse de expansionista, pero
estuvo controlada mediante un aumento importante del cuasidinero y de las
ganancias de reservas.

El notable incremento del crédito al sector privado se produjo en el
marco de una politica dedicada al famento de la produccién. Las solicitudes
de préstamo crecieron en respuesta a la rebaja en dos puntos porcentuales de
las tasas de interés (el tope maximo para préstamos pasé de 19% a 17%); en
el caso de los créditos al sector industrial otorgados por el Fondo Nacional
de Desarrollo Industrial (FONDEI), en apoyo de la pequefia y mediana empresa,
la tasa se redujo de 17% a 15%.
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Por su parte, las tasas de redescuento del Banco Central aplicables a
los préstamos destinados a la produccién agricola siguieron siendo my
reducidos (6% y 8% para la produccidén, en general). Ias tasas que paga el
usuario final en ambos casos son de aproximadamente 11% y 12%,
respectivamente. No cbstante, las tasas maximas de interés en téminos
reales caontinuaron siendo elevadas.

la politica monetaria no correspondié necesariamente a los abjetivos de
estabilizacién, ya que se produjo una expansién nominal excesiva de los
activos internos netos, en un porcentaje muy superior al previsto en el
Programa Monetario original, y al registrado en 1986. Asi, el crédito
interno, principalmente el destinado al sector piblico, aumenté en forma
imnusitada, parte del cual tuvo su origen en la conversién de parte de la
denda externa en interna. Como ya se menciond, el incremento del crédito al
sector privado resulté miy alto en comparacién con el de 1986, debido en
buena medida a la reactivacidn econdmica y a la politica de tasas de interés
descrita, que permitié financiar actividades consideradas como prioritarias.
Es importante destacar el papel que desempefiaron los bonos de caja emitidos
por los bancos comerciales destinados al financiamiento de mediano plazo para
la vivienda; el encaje bancario para este tipo de instrumentos se £ijé en
10%, mientras que la mayoria de las actividades mantuvieron un encaje del
32%. la reactivacidén del sector de la construccién se debié en parte a la
aplicacién de este instrumento de reciente creacién.

Como resultado de la expansién crediticia, aumentd la liquidez del
sector privado. Asi, los medios de pago se elevaron cerca de 18%, alza que
superd el desenvolvimiento de la economia y sus necesidades monetarias.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores econémicos bédsicos

Producto interno bruto a precios de
mercado (millones de délares de 1980)

Poblacién (miles de habitantes)

Producto interno bruto por habitante
(délares de 1980)

Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante
Tasa de desocupacién equivalente b/
Tasa de desocupacién abierta urbana

precios al consumidor
Diciembre a diciembre
Variacién media anual

Sueldos y salarios reales
Agricultura
Manufactura

Dinerc

Ingresos corrientes del gobierno
Gastos totales del gobierno
Déficit fiscal/gastos totales del
gobierno b/
Déficit fiscal/PIB b/
Bruto
Neto

Valor corriente de tas exportaciones
de bienes y servicios

Valor corriente de Las importaciones
de bienes y servicios

Indice de relacién de precios del
intercambio de bienes y servicios

Sector externo

Saldo del comercio de bienes y servicios

Pago neto de utilidades e intereses

Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta capital

Variacién de las reservas
internacionales brutas

Deuda externa ¢/

Tipo de cambio d/

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987/
2 533 2 483 2 477 2 546 2 627 2 699 2 812
3 821 3 955 4 092 4 231 4 372 4 510 4 656
663 628 605 602 601 598 604
Tasas de crecimiento
1.5 -2.0 -0.2 2.8 3.2 2.7 4.2
-1.9 -5.3 -3.6 -0.6 -6.1 -0.4 0.9
18.3 21.1 22.9 23.9 24.5 26.5 ves
9.0 9.2 9.5 10.7 11.7 12.2 13.3
9.2 8.8 7.8 3.7 4.2 3.2 2.9
9.4 9.0 8.3 4.7 3.4 4.4 2.5
16.5 3.0 -7.7 -4.5 -3.3 -4.2 -2.4
5.0 -0.5 -7.7 -4.5 -3.3 -4.2 -2.4
4.4 10.9 16.2 4.1 1.4 8.5 17.9
-2.3 3.9 1.0 22.0 12.90 8.4 11.8
0.2 25.5 19.2 22.2 4.8 5.1 3.6
41.4 51.6 50.9 52.4 49.1 47.5 43.3
9.9 14.8 13.3 16.2 14.7 13.8 12.3
7.8 12.2 10.0 11.3 8.9 7.8 6.7
-6.2 -12.3 3.4 5.8 6.6 11.7 =2.7
-5.8 ~22.7 1.4 16.8 ~0.3 -0.1 2.5
-10.2 2.7 1.0 1.9 -13.0 20.1 -~10.5
Millones de délares
-177 -44 -112 -219 -160 ~53 -108
153 202 152 178 190 211 222
~-321 -238 -254 -386 -338 -251 -314
249 192 207 355 352 245 355
-69 -53 -39 =31 15 -6 41
1 588 1 986 2 162 2 392 2 794 3 018 310
2 2 2 2 2 2 2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.
b/ Porcentajes.

¢/ Deuda externa global de mediano y lLargo plazo.

d/ Tasa oficial de lempiras por délar.
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Cuadro 2

HONDURAS: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO

Millones de d6lares de 1980

Tasas de cgggfmign;og/

1984 1985 1986 1987 o/ 1984 1985 1986 1987 o/

ingresoc nacional bruto
(a +b—-¢) 2 337 2 293 2 502 2497 3.2 -1.9 9.1 ~0.2
a) Producto interno bruto 2 546 2 627 2 699 2 812 2.8 3.2 2.7 6.2
b) Efecto de ls retacién

de precios del

intercambio -43 -167 -8 -112
¢) Pago neto de factores

al exterior 166 167 189 203 8.7 0.9 13.4 7.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.




HONDURAS :

29

Cuadro 3

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de
bienes y servicios

Demands global
Demanda interna

Inversién bruta
interna

Inversién bruta
fija
Piblica
Privada

Variacién de
existencias

Consumo totsl

Gobierno generat
Privado

Exportaciones de bienes
y servicios

Millones de lempiras Composicién 2 b/
de 1980 orcentusl ™/ e - seinlente Y]

1985 1986 1987 a/ 1975 1980 1987 a/
7.236 7. 482 7.719 133.2  144.5 134.5 5,0 0.6 3.4 3.2
5 359 5 506 5 737 100.0 100.0 100.0 2.8 3.2 2.7 4.2
1 877 1 976 1 982 33.2 44.5 34.5 11.4 -6.0 5.3 0.3
7236 7482 7.79 133.2  144,5 1345 5.0 0.6 3.4 3.2
5 335 5619 5 739 108.8 107.9 100.0 7.0 -3.8 5.3 2.1
950 1 093 1 055 18.9 24.6 18.4 29.9 -26.6 15.1 ~3.5
1 059 921 947 22.3 24.3 16.5 20.2 -3.5 -13.1 2.9
594 430 428 8.3 9.4 7.4 34.8 -14.1 -27.5 -0.6
465 491 519 14.0 14.9 9.1 1.5 14.5 5.4 5.9
-109 172 108 -3.4 0.3 2.1 - - - -
4 385 & 526 4 684 89.9 83.3 81.6 1.5 3.2 3.2 3.5
741 7779 851 12.3 13.3 14.8 3.7 5.3 5.2 9.3
3645 3 747 3 833 77.6 70.0 66.8 1.1 2.8 2.8 2.3
1 901 1 863 1 980 24.3 36.6 34.5 -1.0 15.4 ~2.0 6.3

Fuente: CEPAL, sobre le base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifres reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 4
HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A COSTO DE FACTORES

Millones de lempiras Compos{ciéngl T b/

985 1986 1987 a/ 1975 1980 1987 a/ (904 1985 1986 1987 o/
W 4710 4826 3034 100.0 100.0 100.0 2.0 18 2.4 bl
Sienes 2318 2318 2421 49,5 48,6  48.1 VA 7 - 4e3
Agricultura ¢/ 1210 1230 1 318 27.5 24.9 26.2 1.3 2.9 1.7 7.2
Minerfa 130 127 109 2.4 2.1 2.2 11.5 2.4 -2.3 -13.8
Industria menufacturera 721 725 753 14.1 15.1 15.0 8.4 -2.2 0.5 3.9
Construccién 257 236 241 5.5 6.5 4.8 -1.3 -1.8 ~8.2 2.0
Servicios bésicos 466 492 214 10,4 8.3 10.2 2.2 Lz b 4.5
Electricidad, gas y
agus 72 78 78 2.0 1.4 1.6 4.0 5.7 9.2 -
;::::go;tzan;:7:::?:;es 394 414 436 8.4 6.9 8.6 2.7 1.0 4.9 5.3
otros servicios 1926 2016 2099 40,0 43,0 4.7 o.1 2.2 4.6 4.2
Comercio 596 631 643 12.0 15.9 12.8 ~4,0 0.2 5.9 1.9
Finanzas, seguros y ser~
vicios prestados a les
empresas 309 323 340 3.9 6.3 6.7 9.0 1.8 4.5 5.2
Bienes fnmuebles 303 314 325 8.7 5.5 6.5 -3.3 7.6 3.6 3.4
servicios
gubernamentales 250 262 285 3.4 4.8 5.6 7.4 7.9 4.8 8.6
Otros 468 484 506 12.1 10.6 10.1 -1.2 2.9 3.4 4.7
fuente: CEPAL, sobre (a bese de cifras oficisles,

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a les cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ 1Incluye el sector pecusrio, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 5

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Y
a/ Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987a/

Indices de ta produccién
agropecuaria c/

(1980 = 100.0) 100.0 103.8 106.9 108.7 116.5 1.3 2.9 1.7 7.2
Agricola 100.0 102.2 106.1 107.0 114.8 1.6 3.9 0.8 7.3
Ganadera 100.0 106.2 111.0 115.9 120.7 2.0 4.5 4.3 §.2
Avicola 100.0 127.3 124.2 130.3 130.3 -2.3 2.4 4.9 -
Silvicola 100.0 95.1 96.7 96.7 102.5 -0.8 1.7 - 5.9
Produccién de los principales
cultivos d/
De exportacién
Banano 1 097 991 1 089 1 018 1 150 13.2 9.9 -6.5 13.0
Café 73 72 75 76 99 -6.3 3.5 1.3 30.3
Cafia de azlcar 2 865 3 048 2 989 2 989 2 853 -3.2 -1.9 - 4.6
Algodén 21 18 15 9 8 39.6 -18.7 -40.0 -11.2
Tabaco 7 5 5 5 5 2.4 0.6 - -
De consumo interno
Mafz 334 430 427 406 382 16.8 -0.8 -4.9 5.9
Frijol ) 45 50 51 51 44 11.2 1.5 - -13.7
Arroz granza 45 59 52 62 62 -7.8 -11.9 19.2 -
Platano 145 164 171 179 183 1.2 4.5 4.3 2.2
Palma africana 83 260 319 337 355 51.5 22.7 5.6 5.3
Indicadores de le produccién
pecuaria
Existenciasg/
Vacunos 2 154 2 3N 2 494 2 621 2 752 4.1 5.2 5.1 5.0
Porcinos 703 714 717 720 723 0.4 0.4 0.4 0.4
Ovinos 24 23 23 22 22 -1.3 - 4.3 -
Aves 5 972 7 417 9 436 10 290 10 908 4.3 27.2 9.1 6.0
Beneficioij
Vacunos 363 324 319 335 . 2.6 -1.5 5.0 een
Porcinos 305 351 360 369 381 4.4 2.6 2.5 3.3
Aves 9 622 12 714 13 086 13 465 13 856 11.0 2.9 2.9 2.9
Otras producciones
Lecheagl 221 237 247 259 272 2.6 4.2 4.9 5.0
Huevos 38 45 46 47 49 4.6 2.2 2.2 4.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Honduras.
a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ Estimaciones sobre la base del valor agregado.

d/ Miles de toneladas.

e/ Miles de cabezas.

f/ Miles de cabezas.

g/ Millones de litros.

h/ Millones de docenas.
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Cuadro 6
HONDURAS: PRODUCCION IHDUSTRIAL SELECCIOHRADA
198 1985 1986 1087 o gee digrecinofle oo Y]

Cemento/ 534 348 360 451 75.0 10.0 -34.8 3.4  25.3
Léminas fibro-cementod 2090 2470 2296 3 204 22,1 1.3 18.2 7.1 3.7
Verilla de hierro®’ 8 647 16 371 11 846 16 598 . cer 893 -27.6  40.1
Tetast/ 16 14 12 18 42.5  13.2  ~12.5 =143 50.0
Aceite vegetal® 7 5 6 15 - .. 28,6  20.0 150.0
Manteca vegetal 7 85 75 77 - - -3.0 15.4 2.7
Harina de trigol/ 63 67 7 75 12.6 2.1 &3 1064 1.4
Leche pasteurﬁzndsi, 43 46 49 53 vee ves 7.0 6.5 8.2
Azicer de cafall 218 213 222 187 1.1 3.5 2.3 4.2 -15.8
Cigarritlosd 107 116 107 105 -11.3 5.6 8.6 7.8 -1.9
Fésforost/ 80 65 68 62 6.0 -6.3 8.3 4.6 8.8
Cervezal/ 142 132 145 153 18.6 8.6 ~7.0 9.8 5.5
Refrescos (gaseosas)l/ 516  $33  S10 588 0.1 5.4 3.3  <6,3 153
Aguardiente® 156 1555 1693 1 683 -8.9 9.3 0.6 8.9 0.6
Licor compuesto® 46 4835 6 272 4 486 4 220  ~10.9 8.2 4.7 5.0 5.9
Consumo industrisl de

electricided p/ 170.0  169.2  166.0 132.8 6.5 4.6 ~0.5 - 13.7 9.0

fuentet CEPAL, sobre La base de cifras del Banco Central de Hondurss.

t
a/ Cifras preliminares.

Miles de kilogramos.
Hillones de yardas.
Millones de Libras.
Miles de toneladss.
Millones de Llitros.

Miles de Litros.
Millones de kwh.

QR ITeReRRyR

Millones de cajetillas de 20.
Millones de cajetillas de 50.
Millones de botellas de 12 onzas.

Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
Millones de toneladas.
Miles de metros cuadrados.
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Cuadro 7

HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

] LY,
1980 1986 1985 1986 19878/ - 18ses de creeimients .
. Superficie edificadggl
(miles de mz)
Total 322 277 280 312 350  39.9 1.1 114 12.2
Viviends 238 195 181 2% 237 26.6 7.2 18.2  10.7

Produccién de algunos

materiales de construccidn

d

cemento?/ 7229 12 569 8 177 8 470 10 615 10.0  -34.9 3.6 25.3

Laminas fibro—cemento (mz) 2 030 2 090 2 470 2 294 3 204 11.3 18.2 -7.1 39.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/
e/

d/

Cifras preliminares.
Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
Se refiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas urbanas en el Distrito

Central, San Pedro Sula y La Ceiba; comprende del 1 de octubre del afio anterior al 30 de septiembre
del afio en curso. Puede diferir de la edificacidn efectiva.
Miles de bolsas de 42.5 kg.
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Cuadro 8

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

Millones de kWh Tasas de crggi!jgntog/

1984 1985 1986 1987 a/ 1983 1984 1985 1986
oferta_total 1 157 1378 137 1 779 8.5 2.8 19.1  ~0.3
Produccidn netagl 985 1 286 1 364 1 774 ~4.5 0.9 30.6 6.1 30.0
Importacién 172 92 10 5 903.4 15.6 -46.5 -89.1 -50.0
Demande total 1157 1 378 1.374 1.779 8.5 2.8 19.1 -~0.3 29.5
Consumo interno 978 1 065 1 058 1 145 7.7 6.2 8.9 -0.7 8.2

Residencial 291 330 340 371 6.5 3.3 13.5 3.0 9.3
Comercial 151 177 193 230 4.3 10.1 17.3 9.2 18.8
Industrial d/ 169 169 146 133 6.5 4.6 -0.3 -13.7 -9.0
Altos consumos™ 268 282 264 277 15.4 6.2 5.0 -6.2 4.7
Oficinas publicas 66 80 88 106 3.6 5.4 22.2 10.1 20.4
Alumbrado pdblico 28 27 27 28 28.1 13.4 ~3.2 -1.6 3.9
Otros ¢/ 5 - - - -90.0 400.0 - - -
Exportacién é 134 158 322 ~81.8 243.8 2 338.2 18.1 103.8
pérdidasl 173 179 158 312 16.8  ~14.4 3.5 1.7 96.2
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Empress Nacional de Energfa Eléctrica de

Honduras (ENEE) y del Banco Central de Honduras.

ota: La oferta y demanda de energfa eléctrics se refiere sélo al sistema de la ENEE.
Cifras preliminares.

Corresponden & las cifras reales y no a las redondeadas.

Produccién nete = produccién bruta - consumo propio en las centrales eléctricas.

Se refiere a grandes empresas en diferentes actividades econémicas (agricolas, mineras,
industriates, etc.).

Se refiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.
Se refiere a pérdidas de transmisién y distribucién.

g

NG
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Cuadro 9

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA Y LA DESOCUPACION

Poblacién total (miles de habitantes)
poblacién econémicamente activa
Miles de personas

Indice

Desocupacién abierta urbgnagl

Miles de personas
Indice
Jasas de desocqpaciéngl

Equivalenteg/

Abierta

Manufactura
Construccién

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19872/
3821 395 4092 4231 4372 4510 & 656
1270 1317 1367 1418 1471 1526 1 583
103.7  107.6  111.6  115.8  120.2  124.7  129.3
114 121 130 152 172 186 211
106.1  112.5  120.5  140.9  159.8  172.9  195.9
18.3 1.1 22.9 23.9 2.5 26.5 .
9.0 9.2 9.5 10.7 11.7 12.2 13.3¢/
9.6 10.2 10.7 11.3 11.9 12.5 ...
16.6 11.5 12.9 13.4 14.5 15.8 ...

Cifras preliminares.

e

de 1986.

e

Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
Incluye el desempleo abierto y el subempleo.

Tomado de la encuesta de fuerza de trabajo al mes de mayo de 1987, sobre la base de datos relevados

en cinco de las principales ciudades del pafs.

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Planificacién, Coordinacién y Presupuesto.

Sobre la base de la informacién preliminar de la encuesta urbana de fuerza de trabajo de septiembre
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Cuadro 10

KONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de délares Composicién Tasas de crecimientogl

1985 1986 1987 a/ ﬁ;s—@%g%@—‘;—}m—!—, 1984 1985 1986 1987 a/

Jotal 790 891 863 100.0 100.0 100.0 5.5 7.2 12.9 3.2
Centroamérica 26 23 25 9.0 10.2 2.9 -22.2 -46.5 -8.1 8.7
Estados Unidos 367 404 446 52.1 52.0 51.7 4.2 -2.8 10.0 10.4
Republica Federal de Alemania 59 91 95 11.2 11.6 11.0 -3.9 78.9 55.2 4.4
Italia 59 60 49 1.2 1.9 5.7 135.6 77.1 0.9 -18.3
Japén 50 79 49 4.0 4.3 5.7 45.9 -13.4 56.4 -38.0
Resto 229 234 199 22.5 20.0 23.0 0.2 22.3 2.6 -15.3
Principales exportaciones

tradicionales 611 725 673 75.4 75.5 78.1 10.8 7.0 18.8 -7.0
Banano 274 257 324 21.0 27.7 37.6 14.3 17.8 -6.1 26.3
Café 185 322 208 19.3  24.8 24.2 11.8 9.5 73.9 -35.3
Madera 34 32 36 13.0 4.4 4.2 -13.6 2.3 5.3 12.4
Carne refrigerada 18 20 21 6.1 7.4 2.4 -32.3 -14.2 8.2 7.1
Camarones y langostas 41 45 61 3.5 2.8 7.1 38.9 -18.0 10.7 35.2
Zinc 30 26 12 5.4 1.2 1.4 56.9 -5.4 -12.3 -55.5
Plata 13 13 5 3.7 3.9 0.6 -11.9 -16.1 -3.1 -57.1
Algodén 7 5 2 1.5 1.6 0.2 83.3 -11.7 -32.4 -60.9
Tabaco 9 5 4 1.9 1.7 0.4 -23.1 4.8 -39.1 -32.1
Exportaciones no

tradicionales 179 166 189 24.6 24.5 21.9 ~-9.5 7.6 -7.2 13.5
Manufacturas de madera 6 6 13 0.5 2.0 1.5 -12.2 -33.7 - 116.7
Azucar sin refinar 21 12 20 2.4 3.6 2.3 7.6 -16.3 -41,9 56.0
Jabén 2 1 2 1.4 2.5 0.2 -45.5 -60.0 -~41.7 42.9
Resto 150 147 154 20.3 16.4 17.9 -6.8 18.6 -1.9 5.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/ Cifras preliminares.
b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 11

HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de toneladas Tasas de crecimiento®

1984 1985 1986 1987 a/ 1984 1985 1986 1987 8/
Banano 825 931 851 998 7.5 12.8 -8.6 17.3
Café 75 79 88 98 -8.5 5.3 11.4 1.4
Azdcar 99 131 70 111 -15.4 32.3 -46.6 58.6
Carne refrigerada 10 10 12 10 —41.2 - 20.0 -16.7
Zinc 34 39 41 17 30.8 14.7 5.1 -58.5
Camarones y langostas 4 4 4 5 -20.0 - - 25.0
Algodén 5 6 5 2 667 20.0 -16.7 -60.0
Plomo 15 17 18 4 15.4 13.3 5.9 -77.8
Tabaco 3 3 2 2 - - -33.3 -
Madera®/ 98 90 93 103 -11.7 -8.2 3.3 10.8
Platag/ 2 022 2 108 2 255 796 24.1 4.3 7.0 -64.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de
Planificacién, Coordinacién y Presupuesto.

Cifras preliminares.

Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

Millones de pies tablares.

Miles de onzas Troy.

eRrER
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Cuadro 12

IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Millones de délares Compasiciény, Tesas de crecimiento?’

1985 1986 1987 a/ 975 1980 1987 8/ 1984 1985 1986 1987 a/
Total®’/ 888 875 899 100.0 100.0 100,08 11,3 -0.6 -l.3 2.7
Bienes de consum 209 233 243 24.0 23.3 27,2 14,2 -3.5 119 43
Duraderos 68 83 91 8.6 8.2 10.1 39.1 -1.8 20.7 10,1
No duraderos 141 152 154 15.4 15,1 17.1 5.1 9.5 1.7 1.4
Materiags primas y bienes
intermedios 424 445 458 21.6 30.8 50,9 4.0 -3.6 -2.3 2.8
Combustibles y lubricantes 164 96 104 16.0 16.8 11.6 9.7 -11.7 -38.6 7.7
Materiales para la
agricultura 54 79 80 4.0 4.5 8.9 8.0 4.8 44 1,0
Materiales para la industria 235 237 240 27.6 24.7 26.7 3.9 -2.8 -0.7 1.2
Materiales para la
construccién 41 33 34 4.0 4.8 3.8 -18.7 4.3 -19.6 3.5
Bienes d a 18 a3 177 26.1 25.7 19.6 36.1 5.9 -4.3 1.9
Para la egriculturs 17 14 16 3.6 2.2 1.8 38.1 19.0 -13.5 12.9
Para la industria 134 126 127 15.5 17.5 141 35.7 2.7 -6.3 0.7
Para el transporte 30 33 34 5.0 6.0 3.8 37.3 15.2 9.4 1.3
Otros productos [3 22 19 0.3 0.2 2.2 -24,0 129.0 371.8 -11.0
Fuente: CEPAL, sobre te base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
b/ Corresponden e las cifras reales y no a las redondeadas.
¢/ Difieren de las cifras del balance de pagos por ser valores cif y por no incluir ajustes por

subvaluacién.
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Cuadro 13

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario
Importaciones fob
valor
Volumen
Valor unitario

Relacién de precios del
intercambio fob/fob

Poder de compra de las
exportaciones b/

Quintum de las exportaciones

Relacién de precios del
intercambio fob/fob

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19875/
Tasas de crecimiento
-7.8 -13.7 3.3 8.0 5.4 1.7 -3.3
~4.0 -11.5 4.9 1.0 15.6 -3.3 6.9
-4.0 -2.5 -1.6 7.1 -8.9 15.5 -9.6
-5.8 -24.2 1.1 17.0 -0.6 -0.6 2.3
-12.9 -19.4 13.8 12.9 -6.4 6.1 0.3
8.2 -6.0 -2.5 3.7 6.3 -6.3 2.0
~-11.2 3.6 0.9 3.2 -14.3 23.3 -10.9
Indices (1980 = 100.0)
85.2 78.2 82.8 86.3 85.5 102.0 97.3
96.0 85.0 89.2 90.1 104.2 100.8 107.8
88.8 92.0 92.8 95.8 82.1 101.2 90.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de
a/ Cifras preliminares.

b/ Quéntum de las exportaciones de bienes ajustado por el fndice de la relacién de precios del

intercambio.

cifres oficiales.
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Cuadro 14

HONDURAS: BALANCE DE PAGOS

(Millones de délares)

1981 1982 1983 1984 1985 1984 19871/
Balance en cuenta corriente -321 -238 -254 -386 -338 -251 314
Balance comercial -177 ~b6 =112 -219 ~160 -53 -108
Exportaciones de bienes y servicios 885 77 803 849 906 1 011 084
Bienes fob 784 677 699 737 790 891 863
Servicios reales b/ 101 100 104 112 116 120 21
Transporte y seguros 39 37 44 51 5S4 56 54
Viajes 31 25 23 24 25 26 27
importaciones de bienes y servicios 1 062 821 915 1 068 1 065 1 064 1 091
Bienes fob 899 681 757 885 879 874 894
Servicios reales b/ 164 140 158 183 186 190 197
Transporte y seguros 90 69 78 87 98 101 103
Viajes 27 23 21 25 27 30 35
Servicios de factores ~153 ~-202 -152 -178 -190 -211 -222
Utilidades A 45 -33 -57 ~58 -68 -70
Intereses recibidos 18 15 12 14 13 1 10
Intereses pagados -128 -172 -131 ~135 ~145 -155  -162
Transferencias unilaterales privadasgl 9 9 10 10 12 13 16
Balence en cuenta de capital 249 192 207 355 352 25 355
Transferencias unitaterales oficiales 19 21 35 70 134 145 3
Capital de largo plazo 209 168 148 261 263 N .o
Inversién directs d/ -4 14 18 19 28 30 36
Otro capital de largo plazo 213 155 127 242 236 .es -
Sector oficial ¢/ 22 77 53 276 172 87 -22
Préstamos recibidos 77 125 104 295 200 175 97e/
Amortizaciones -41 -38 -43 -19 ~-28 -89  -119=
Bancos comerciales ¢/ 5 ~2 -3 22 LAl ‘e .
Préstamos recibidos 18 3 3 22 91 vee .
Amortizaciones -14 =5 -6 - - . v
Otros sectores ¢/ 186 80 77 -56 -28 ~34 -17
Préstamos recibidos 245 142 177 . . 4 10f/
Amortizaciones -78 -62 -100 v eee -38 =27~
Capital de corto plazo 28 19 11 (Y4 - . .es
Sector oficial 49 39 -2 32 -32 36 35
Bancos comerciales -35 18 8 - - -12 18
Otros sectores 14 -37 H 16 32 . ces
Errores y omisiones -7 -5 13 -22 45 s ‘e
galance globai®/ -2 46 -47 -3 15 6 4
Variacién total de reservas (— significa aumento) 69 53 39 31 -15 6 ~41
Oro monetario - - - - - - ..
Derechos especiales de giro -2 - - 2 - - ‘s
Posicién de reserva en el FMI - - A 4 - -
Activos en divisas 51 -11 3 5 -10 -10
Otros activos -3 -2 -2 -1 -2 48
Uso de crédito del FMI! 23 66 43 20 -3 -32

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Fondo Monetario Internacional.

a/ Cifras preliminares.

b/ Los servicios reales incluyen también otras transacciones oficiales y privadas, peroc excluyen servicios

de factores.

¢/ Ademas de los préstamos recibides y sus amortizaciones, se incluyen préstamos netos concedidos y otros

activos y pasivos.
d/ Incluye inversién de cartera.

e/ Incluye 53 millones de dbélares de atrasos de pago de deuda externa.
f/ Inviuye 7 millones de délares de atrasos de pago de deuda externa.

g/ ELl balance global es la suma del balance en cuenta corriente mas el balance en cuenta de capital.

La diferencia entre la variacién total de reservas con signo contrario y el balance global representa el
valor de los asientos de contrapartidas: monetizacién de oro, asignacién de derechos especiales de giro
y variacidén por revalorizacién.
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Cuadro 15
HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
s b/
1981—/ 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Millones de délares
Deuda externa total
saldos®/ 1587.9 1985.8 2 162.0 391.9Y 2 794.2Y 3 018.2¢ 3 100.8
pablica 1 161.6 1551.9 1 765.6 041.49/ 2 529.4 2 742.2 2 800.7
Privada 426.3 433.9 396.4 350.5 264 .8 276.0 300.1
Largo y mediano plazogl 1587.9 1 748.3 1 543.1 159.091 2 482.7 2 698.9 2 770.0
Corto plazo ¢/ 237.5 607.0 232.9 311.5 319.3 323.8
Desembolsos 332.8 364.35/ 363.2 506.4 471.0 428.0 441.0
Servicios 141.9 371,42/ 305.2 334.2 375.4 480.8 526.3
Amortizaciones 132.5 236.1 187.0 222.2 258.6 336.7 409.7
Intereses f/ 95.4 135.3 118.2 112.0 116.8 144 .1 116.6
Deudes externa publica
Desembolsos 252.0 270.09/ 258.3 458.4 456.9 354.6 333.4
Servicios 129.1 231.0 157.5 208.0 295.7 359.5 433.5
Amortizaciones 61.1 110.02/ 71.6 128.3 197.1 237.0 323.0
Intereses 68.0 121.0—/ 85.9 79.7 98.6 122.5 110.5
Porcentajes
Relaciones®/
Deuda externa
total/exportaciones de
bienes y servicios 178.4 255.7 269.3 281.6 308.6 298.5 315.3
Servicio/exportaciones
de bienes y servicios 16.0 47.8 38.0 39.4 41.5 47.5 53.5
Intereses netos!//exportaciones de
bienes y servicios 12.4 20.2 14.8 14.3 14.6 14.2 15.5
Servicio/desembolsos 42.6 101.9 84.0 66.0 79.7 112.3 119.3

Fuente:

a/ Comprende solamente la deuda de mediano y largo plazo.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.
d/ Incluye ajuste por tipo de cambio.
e/ S6lo comprende el total de largo plazo y el sector privado de corto plazo.

de corto plazo.

CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

Incluye amortizaciones

f/ Corresponde al rubro de intereses pagados efectivos, excluyendo intereses devengados y no pagados;
de ah{ la diferencia con la partida correspondiente al balance de pagos.

g/ Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total.

h/ Se refiere al rubro correspondiente (neto) del balance de pagos.
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Cuadro 16

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Indices (promedio del afio)

Irddice de precios al consumidor
(1978 = 100.0) 144.8 157.8 170.9 178.9 184.9 193.0 197.8
Alimentos 139.9 148.2 157.4 158.1 160.5 164.9 167.0
Indice de precios mayoristas 136.4 150.2 162.0 164.0 165.9 169.1 170.4
Productos importados 134.8 156.0 173.3 176.3 175.6 177.8  179.3
Productos nacionales 137.2 147.3 8.4 158.0 161.2 164.9 66,0
Agropecuarios (o agricolas) 130.5 133.9 144.3 142.3 146.0 152.3 154.7
Manufacturados 142.0 157.0 165.1 169.4 172.1 174.0  174.2
Materiales de construccién 142.1 146.8 154.9 156.6 157.5 156.3  155.2

Variacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 9.2 8.8 7.8 3.7 4.2 3.2 2.9
Alimentos 5.2 6.8 3.2 1.7 1.6 1.5 4.1
Indice de precios mayoristas 8.4 12.1 6.3 -0.1 3.0 0.1 1.5
Productos importados 16.1 17.9 9.4 -2.1 2.5 0.1 0.7
Productos nacionales 4.8 9.3 4.6 1.0 3.2 0.1 1.9
Agropecuarios (o agrfcolas) 2.4 6.1 5.0 -0.3 3.6 2.0 3.2
Manufacturados 6.4 11.64 4.4 1.9 2.9 -1.0 1.0
Materiales de construccién 8.5 | 3.3 -0.3 2.9 -3.6 0.8
Variacién media anual

Indice de precios al consumidor 9.4 9.0 8.3 4.7 3.4 4.6 2.5
Alimentos 7.3 5.9 6.2 0.4 1.5 2.7 1.3
Indice de precios mayoristas 8.6 10.1 7.9 1.2 1.2 1.9 .8
Productos importados 16.8 15.7 1.1 1.7 ~0.4 1.3 0.8
Productos nacionales 5.1 7.4 6.2 1.0 2.0 2.3 0.7
Agropecuarios (o agrfcolas) 3.1 2.6 7.8 ~-1.4 2.6 4.3 1.6
Manufacturados 6.4 10.6 5.2 2.6 1.6 1.1 0.1
Materiales de construccién 12.1 3.3 5.5 1.1 0.6 -0.8 -0.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Honduras.
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Cuadro 17

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Indices (1978 = 100.0) Tasas de crgciliento!/

1985 1986 1987 1985 1986 1987

Indice general
Enero 181.6 189.0 195.5 3.2 4.1 3.4
Febrero 182.1 190.0 196.3 2.5 4.3 3.3
Marzo 182.1 190.9 196.3 2.8 4.8 2.8
Abrit 182.4 191.3 196.5. 2.9 4.9 2.7
Nayo 182.8 192.0 196.6 2.9 5.0 2.4
Junio 183.1 192.8 196.8 2.3 5.3 2.1
Julio 186.7 194.3 198.3 3.7 4.1 1.9
Agosto 186.6  194.6 198.7 3.7 4.3 2.1
Septiembre 187.3 195.1 198.7 6.1 4.2 1.8
Octubre 187.4 195.6 199.2 3.7 4.4 1.8
Noviembre 188.2 195.3 199.9 4.1 3.8 2.4
Diciembre 189.0 195.0 200.7 4.2 3.2 2.9
Indice de alimentos

Enero 159.5 162.0 164.9 0.9 1.6 1.8
Febrero 159.2 163.3 165.9 - 2.6 1.6
Marzo 160.0 165.7  165.8 1.5 3.6 0.1
Abril 160.5 166.5 166.1 1.7 3.7 -0.2
Mayo 160.8 166.6 166.2 1.8 3.6 -0.2
Junio 161.0 165.7 166.3 1.6 2.9 0.4
Julio 161.1 165.4 166.4 1.8 2.7 0.6
Agosto 160.4 164.5 167.3 2.2 2.6 1.7
Septiembre 160.8 164.8 167.3 2.5 2.5 1.5
Octubre 159.9 165.5 167.6 1.6 3.5 1.3
‘Moviembre 160.4 164.8 169.4 1.3 2.7 2.8
Diciembre 161.8 164.2 171.0 1.6 1.5 4.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/ Con respecto al mismo mes del aho anterior. '
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Cuadro 18

EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

selarios minimos oficistes®
Nominales

Agriculture y ganaderfa

Industria manufacturera y minerfa
Artesanfa

Construccién

Comercio y servicios

Reales

Agricultura y ganaderfa

Industris menufacturera y minerfe
Artesanfa

Construccién

Comercio y servicios

Salarios minimos oficiales®
Nominales

Agricultura y ganaderia

Industria menufacturera y minerfa
Artesanfa

Construccién

Comercio y servicios

Reales

Agricultura y gansderfia

Industrias menufacturera y minerfa
Artesania

Construccién

Comercio y servicios

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987!/
Indices (1976 = 100.0)

228 256 256 256 256 256 256
155 168 168 168 168 168 168
165 181 181 181 181 181 181
168 179 179 179 179 179 179
153 169 169 169 169 169 169
138 142 131 125 121 116 113
94 93 86 82 79 76 74
104 104 96 92 87 83 81
101 103 95 o1 88 84 82
95 96 87 83 80 77 75

Tas imi oE/

28.2 12.4

15.1 8.3

18.2 9.5

14.8 6.5

17.8 10.4

16.5 3.0 -7.7 -4 .5 -3.3 -4 .2 -2.4
5.0 ~0.5 -7.7 -4.5 -3.3 -4,2 -2.4

12.6 0.7 -7.7 -4 .5 -3.3 -4,2 -2.4
4.5 2.2 -7.7 -4 .5 -3.3 -4.2 -2.4
7.6 1.4 -7.7 ~4.5 -3.3 -4 ,2 =2.4

Euente:

CEPAL, sobre la base de cifras ofiéiales.

8/ Los salarios minimos corresponden al promedio de cade afic en el Distrito Centrei y San Pedro Sula.
Después de mayo de 1974, la actualizacién de Los salarios minimos fue decretada en diciembre de

1978, mayo de 1980 y Junio de 1981.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 19
HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones Lempiras ngdegrgimig;o!’/
1984 1985 1986 1987 as 1983 1984 1985 1986 1987 a/

1. lngresos corrientes 950 1064 1153 1289 1.0 2.0 12.0 8.4 11.8
Ingresos tributarios 888 997 1087 1226 1.1 22.8 12.3 9.0 12.8
Directos / 242 249 258 308 4.3 2.4 2.9 3.6 19.4
Indirectos™ 646 748 828 97 3.3 2.8 15.8 10.7 10.8
Sobre el comercio exterior 346 409 405 441 2.9 .9 18.2 1.0 8.9
Ingresos no tributarios 62 67 66 63 12.6 8.9 8.1 -1.5 4.6
2. Gastos corrientes 1052 1215 1327 148 13.4 8.2 15.5 2.2 n.z
Remuneraciones 516 570 664 720 8.6 7.0 10.5 16.5 8.4
Compra de bienes y servicios
no personales 281 321 290 345 26.4 16.4 1%.2 9.7 19.0
Intereses 137 153 192 241 46.2  14.3 117 255 5.5
Transferencias 118 n 181 176 5.9 -5.9 44.9 5.9 2.8
3. Ahorro corriente (1-2) -102 151 176 -193
4. Gast capital 943 875 869 w2 29.9 4.8 -7.2 -0.7 -8.9
Irwersién real 196 200 200 171 15.4 1.7 2.0 - =14.5
Amortizacién de la deuda 312 403 450 450  40.46 54.7 29.2 1".7 -
Externa 44 7S 81 76 26.2 374 70.5 8.0 -6.2
Interna 268 328 369 374  43.4 58.0 22.4 12.5 1.4
Otros gestos de capitalg/ 435 212 219 17 32.1 6&3.9 -37.5 -19.5 -21.9
5. Gastos totales (2+4) 1995 2090 2196 2274 19.2 2.2 48 3.1 3.6
6. Déficit (o superdvit)
tiscal (1-5) ~1.0435 -1 -1043 -985
7. E ient \ déficit
Interno 445 529 603 663  42.5 -3.8 18.9 14.0 10.0
Externo 600 497 440 322 45.8 54,6 -17.2 -11.5 -26.8

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital -10.8 -17.3 -20.0 -24.4
Déficit fiscal/gastos totales -52.4 —49.1 47.5 43.3
Ingresos tributarios/PIB 13.7 14.3 14.4 15.3
Gastos totales/PIBe/ 30.9 30.0 29.0 28.4
Déficit fiscal/PIB=

Bruto 16.2 14.7 13.8 12.3

Neto 11.3 8.9 7.8 6.7
Financiamiento interno/déficit 42.6 51.6 57.8 67.3
Financiamiento externo/déficit 57.4 48.4 42,2 32.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccidn General de Presupuesto.
a8/ Cifras preliminsres; b/ Corresponde a las cifras reales y no a las redondeadas; ¢/ Incluye ingresos
por diferencial del precio del petréleo; d/ En esta partida se han deducido los ingresos de capital que

representan un monto reducido, y e/ El indicador bruto toma en cuenta los gastos de amortizacién de la
deuda; el neto no los considera.
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Cuadro 20

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

Ingresos_corrientes
Ingresos tributarios
Directos

Impuestos sobre la
renta

Indirectos
Impuestos sobre
produccién, com—
sumo y ventas ¢/
Cerveza
Impuesto general
de ventas
Impuestos sobre
servicios y acti—
vidades especificas

Impuestos sobre
importaciones

Impuestos sobre
exportaciones

Banano
Café
Otros
Impuestos varios
Ingresos no tributarios
Servicios

Transferencias del
sector piblico

Otros ingresos

___Millones de lempirss °D°°“"rm°°“f‘°'[§/ 1 recimiento® -
1984 1965 1966 1987 o/ —jogr 1083 1oaT gy 1065 1984 1965 1966 1987 o/
950 1064 1153 1289 100.0 100.0 100.0 1.0 2.0 121 8.4 11.8
888 997 1087 1226 91.9 92.9 95.1 1.1 2.8 123 90 12.8
262 249 258 308 31.2 253 23.9 4.3 2.6 3.1 3.6 19.4
234 241 50 298 30.2 264 263 ~6.3 2.9 2.9 40 19.2
646 748 828 917  60.7 67.6 7.1 3.3  22.8 15.7 10.7 10.8
264 23 380 427 21.7  29.0  33.1 3.2 166 11.0 29.7 2.4
[ 48 47 52 4.7 4.5 4.0 -2.5 5.1 8.9 -0.6 10.6
116 106 12 125 11,2 1.2 9.7 4.7 33.0 -8.6 5.7 1.6
35 45 43 4 2.2 2.6 3.8 106 T77.8 26.7 3.4 14.0
259 317 302 %7 19.7 26.0 269 13.1 28.4 22.3 ~4.7  14.9
87 92 103 9% 17.1  10.0 7.3 -16.5 12.2 6.0 11.8 -8.7
37 41 36 41 6.6 4.5 3.2 -23.1 5.4 12.2 -12.6 13.9
43 45 62 4 8.5 4.5 3.8 -13.5 21.2 5.8 38.2 -21.0
7 6 5 4 2.0 1.0 0.3 7.8 3.6 -20.9 -10.3 -20.0
1 1 0.1 -
62 67 66 63 8.1 7.1 4.9 12.6 8.9 1.5 4.6
17 15 16 15 1.0 1.8 1.2 3.2 155 -11.0 10.3 6.3
17 18 19 18 2.6 1.9 1.4 -11.8 15.3 5.2 1.6 5.3
28 3 31 30 4.5 3.4 2.3 -7.3 9.4 2.9 -8.8 -3.2

Fuente: CEPAL, scbre la base de cifras de la Direcci6n General de Presupuesto.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresporden a las cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ Incluye ingresos por diferencial del precio del petréleo.
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Cuadro 21

CON FONDOS WACIONALES

Total

Poder Legislativo

Poder Judiciatl

Organismo Electorat

Presidencia de la Repiblics
Gobernacién y Justicia
Relaciones Exteriores

Defensa y Seguridad Publica
Economia y Comercio

Haciends y Crédito Publico
Procuradurfa General de la Republica
Educacién Pdblica

Salud PUblica y Asistencia Social
Cultura y Turismo

Trabajo y Previsién Social

Comunicaciones, Obras Plblicas y
Transportes

Recursos Naturales
Deuda Publice®
Servicios Centralizados

Planificacién, Coordinacién y
Presupuesto

_Composicién porcentual

Jasas de crecinientogl

1980 1986 1987 a/ 1984 1985 1986 1987 a/
100.0 100.0 100.0 6.3 12,6 18, 2.4
0.5 1.3 1.4 2.1 6.2 40.0 17.8
1.2 1.0 1.2 1.8 8.3 30.8 31.3
0.9 0.9 0.9 40.7 144.6 -59.4 9.4
3.7 1.5 1.8 31.7 39.0 -46.0 31.3
1.5 0.9 1.3 -5.3 12.8 13.5 58.0
1.2 1.0 1.3 9.1 9.7 5.1 42.2
12.8 12.4 14.3 19.0 13.0 5.2 26.2
1.3 0.8 0.9 10.3  -35.2 105.9 23.1
5.0 2.5 2.3 4.5 -12.4 11.1 0.7
- 0.1 0.1 44.4 7.7 9.4
17.3 20.0 21.8 6.1 15.2 17.5 19.3
10.3 9.4 9.8 -9.2 4.9 34.1 14.1
0.8 0.4 0.3 -31.8 2.3 36.4 -18.0
2.7 1.6 1.5 -5.3 2.2 14.8 2.6
11.0 5.4 5.2 ~-11.5 -3.8 31.2 5.4
9.2 5.4 4.6 -14.0 3.3 48.2 -6.8
17.0 31.3 26.5 14.5 8.5 38.9 7.4
3.6 4.1 4.3 9.1 49.2 -25.2 14.7

- - 8.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

QY

Corresponden a las cifras absolutas.
Excluye la amortizacién de bonos financieros.
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Cuadro 22
HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO CONSOLIDADO
Mitlones de lempiras Tasas de crecimiento
1984 1985 1986 1987 a/ 1985 1986 1987 a/

ingresos totates 1665 1.887 1 964 2 153 13.3 4.1 9.6
Corrientes 1 653 1 844 1 936 2 122 11.6 5.0 9.6
De capital (excluido el crédito) 12 43 28 31 258.3 ~34.9 10.7
Gastos totales 2 518 2 587 2 687 2 843 2.7 3.9 5.8
Corrientes 1 598 1 803 1 945 2 139 12.8 7.9 10.0

intereses 214 230 259 281 7.5 12.6 8.5
De capital y concesién neta
de préstamos 920 784 742 704 -14.8 ~5.4 -5.1

Inversién real 726 582 481 429 -19.8 -17.4 -10.8

Inversién financiera - 2 48 53 -28.7 2 300.0 10.4

Amortizacién externa 78 114 131 128 46.2 14.9 -2.3

Compra de tierra y activos

preexistentes y variacién
de existencias 22 18 1 17 -18.2 -94 .4 1 600.0

Concesidén neta de préstamos 94 68 81 77 -27.7 19.1 -4.9
Déficit 853 700 723 690 -17.9 3.3 4.6
Financiamiento del déficit
Interno neto 103 72 247 383 -30.1 243.1 55.1
Externo b/ 750 628 476 307 -16.3 -24.,2 -35.5

Porcentajes

Déficit/PIB 13.2 10.0 9.6 8.6
Gastos totales/PIB 39.0 37.1 35.5 35.4
Déficit/gastos totales 33.9 27.1 26.9 24.3
Financiamiento interno/déficit 12.1 10.3 34.2 55.5
Financiamiento externo/déficit 87.9 89.7 65.8 44.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/ Cifras preliminares.

E/ Incluye transferencias de capital externas.
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Cuadro 23

HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fin de afio Tasas de crecimiento?
1934('“‘:8:? de1 ;gz_m%;%? 3/ 198k 1985 1986 1987 of

pinero (M) 832 844 216 1 080 4.1 1.4 8.3 179
Efectivo en poder del publico 377 404 417 483 6.3 7.2 3.2 15.8
Depésitos en cuenta corriente 455 440 499 597 2.4 -3.4 13.4 19.6
Factores de expansién 3206 3 432 3 647 4 223 jo.0 7.0 6.3 15.8
Reservas internacionales brutas 310 269 230 270 10.7 -13.3 -14.5 17.4
Crédito interno 2896 3163 3417 3 953 9.9 9.2 8.0 15.7

Al sector publico (neto) 718 734 790 929 7.3 2.2 7.6 17.6

Gobierno central 710 816 978 1 136 12.2 1.9 19.9 16.2
Instituciones piblicas 8 -82 -188 -207 -78.5

Al sector privado 2 178 2 429 2 627 3 024 10.8 11.5 8.2 15.1
Factores de absorcién 2374 2588 2731 3 143 12.2 2.0 5.5 15.1
Cuasidinero (depésitos de ahorro
y a plazo) 1027 1076 1225 1591 10.6 4.8 13.8 29.9
Bonos 89 85 100 116 19.3 -4.8 17.6 16.0
Otras cuentas (neto) 1258 1427 1 406 1 436 13.1 13.1 -1.5 2.1
Base monetaris®/ 526 518 567 653 0.6 -12 5 152
Otros indicadorggg/
Base monetaria 436 457 498 535
Dinero (Mq) 783 796 817 929
Dinero mas cuasidinero (My) 1787 1817 2 334 2 677
Coeficientes

Multiplicadores monetarios

M,/Base monetaria 1.80 1.74 1.64 1.74
M>/Base monetaria 4.10 3.98 4,69 5.00
Velocidad de circulacién: PIB/My 8.25 8.77 9.26 8.63

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Honduras y del Fondo Monetario Internpacional.
a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ La base monetaria no forma parte del balance.

d/ Promedios anuales.
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Cuadro 25

HONDURAS: . PRESTAMOS NUEVOS POR DESTINO DEL SISTEMA BANCARIO,
A DICIEMBRE DE CADA ARQ

Millones de lempiras co'f?:;:ig?k/ Tasas de crgcinigntogl
1985 1986 1987 a/ 7373——227533—-_7357-37 1984 1985 1986 1987 o/

Total 2333 269 3036 100.0 100.0 100.0 2.3 15.0 15.6 12.6
Agropecuario 517 569 624 21.9 20.7 20.6 12.7 13.6 10.0 9.6
Industriat 579 634 717 20.6 19.6 23.6 -0.3 24.4 9.5 13.1
Serviciosgl 209 223 265 12.2 16.7 8.7 -12.9 6.6 6.8 18.3
Propiedad rafzg/ 149 160 284 11.7 9.2 9.3 4.6 -1.3 7.9 77.5
Comercio 750 973 949 28.6 28.0 31.3 46.1 26.1 29.7 2.4
Consumo 96 119 180 4.6 5.0 5.9 18.2 9.2 23.3  51.2
Otros 33 16 17 0.4 0.8 0.6 7.6 -51.5 -52.4 6.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a (as redondeadas.

¢/ Incluye préstamos al resto del sector plblico.

d/ Incluye construccién, compraventa y liberacién de gravamenes.
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Cuadro 26

HONDURAS: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLA20

(Porcentajes)

1983 1984 1985 1986 1987/

Nominales?/
Captaciones

Depésitos de shorro 7.1 7.2 7.1 6.9 6.6

Depésitos a plazo 1.3 10.3 9.9 9.8 9.2
Colocaciones

Préstamos 16.1 16.2 16.3 15.9 15.3
Reates?/&/
Captaciones

Depésitos de ahorro -1.2 2.5 3.7 2.5 4.1

Depbésitos a plazo 3.0 5.6 6.5 5.4 6.7
Colocaciones

Préstamos 7.8 11.5 12.9 11.5 12.8

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/ A septiembre.
b/ Representan promedios.

¢/ Se obtuvo por sustraccién de la tasa de crecimiento del fndice de precios al

consumidor.









