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I - MEDIDAS DE POLITICA ECONOMICA

A) Tercer paquete de medidas

En el marco de las crecientes dificultades de pagos externos de la
economia brasilena, el dia 13 de julio del presente ano el gobierno emitio
un tercer "paquete" de medidas de politica econdomica las cuales fueron apro-
badas por el Consejo de Seguridad Nacional 1/. De esta forma se da prosegui-
miento al proceso de ajuste econdmico que, a través de las decisiones adopta-
das, viene a incidir drasticamente en la politica de ingresos.

Fueron adoptadas las siguientes medidas, para el periodo comprendldo
entre el 19 de agosto de 1983 y 31 de julio de 1985:

a) Los salarios seran reajustados en 80%Z del Indice Nacional de Pre-

b)

cios al Consumidor (INPC). Se mantiene la semestralidad de la correc
cion = salarial, pero se eliminaron los criterios diferenciados
de reajuste por niveles salariales. (Ver Cuadro 15). Asimismo, se
ha establecido que si una empresa presenta una critica situacion
economico-financiera, debidamente comprobada, podra recurrir a la
negociacion de una correccion salarial menor, a traves de acuerdos
colectivos, delegando en el foro judicial de trabajo la decisiodn
final al respecto, si hubiera un impase. Los aumentos por concepto
de productividad podran ser estipulados. por convencion, acuerdo
colectivo o sentencia normativa teniendo por limite md3ximo el in-
cremento del producto per capita del ano anterior.

Los alquileres de casas-habitacion y los- pagos por préestamos reci-
bidos del Sistema Financiero de Habitacion seran reajustados en
80Z del INPC.

Adicionalmente, por decision del Consejo Monetario Nacional, dada a
conocer por Resolucion del Banco Central, las tasas de interes fueron fijadas
de. la siguiente forma:

a) Las tasas cobradas por los bancos comerciales en sus operaciones

activas con recurscs internos y de plazo inferior a 180 dias, fue
ron limitadas a un maximo de 5% al mes para los grandes bancos y
de 6% al mes para los bancos pequenos y medianos.

1/ Por la legislacion vigente, este procedimiento evita la aprobacion de las
leyes correspondientes por el Congreso Naciomal.



b} Las tasas cobradas por los bancos comerciales, bancos de inver-
sion y bancos de desarrollo, en sus operaciones sujetas a correc-—
cion monetaria, idéntica a los indices de variacion de las ORIN 1/,
fueron limitadas a un maximo de 20% al ano para los grandes ban
cos y de 247 al ano para los bancos pequenos y medianos:

Estas tasas seran revisadas trimestralmente por el Banco Central.

B) Medidas recientes

A comienzos del mes de julio se decidié efectuar el ajuste de los in-
dices de precios a fin de eliminar los efectos sobre los mismos de fenomenos
eventuales o accidentales, tales como los aumentos de precios del petroleo
y derivados, trigo y azucar como consecuencia de la reduccion gradual de los
subsidios a dichos productos o avmentos de precios como consecuencia de feno-
menos climaticos que afectaran la oferta de determinados articulos: Los ajustes
en el INPC por este concepto fueron de 1.5Z en junio y 1% en julio, segun ya
fueron anunciadoes. :

La correccion monetaria fijada por el gobierno tambien esta siendo
ajustada, desvinculandola del procesc inflacionario efectivo, en el contexto
de los acuerdos logrados con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Cabe senalar que conforme a disposiciones vigentes del Consejo Intermi-
nisterial de Precios {(CIP) aproximadamente 300 productos industriales tienen
sus precios controlados, los cuales no pueden ser reajustados en mas del 80%
de la variacion de la correccidn monetaria o, lo que es 1o mismo, de la varia-
cion de las ORTN (Portaria N 16 del CIP).

Las tasas de interés para las operaciones de financiamiento al consumi-
dor se han mantenido libres pero las tasas correspondientes a las ventas a pla-
zo de la industria al comercio han sido modificadas pasando de una tasa fija
mensual de 67 a una tasa equivalente a la variacion de las ORTN mas un punto.

Asimismo, se han ampliado los incentivos para los depositos de ahorro
y compra de titulos publicos a traves de la no comprobacion del origen de los re-
cursos destinados a estas aplicaciones-

-

1/ Obligaciones Reajustables del Tesoro Nacional



En lo que se refiere al tipo de cambio se puede mencionar que el cru-
ceiro viene siendo devaluado al mismo ritmo que el incremento efectivo del
nivel de precios (sin ajustes por accidentalidad).

En el sector de entidades estatales (administracion directa), que
incluye las empresas publicas, ademas de los cortes en el gasto ya efectuados
fueron eliminados, para los nuevos funcionarios que se contraten, algunos be-
neficios incluidos en la remuneracidon global de los funcionarios actuales.

C) Comentarios

Las medidas mencionadas en los literales A y B deben facilitar las ne-
gociaciones en curso con el FMI, permitiendo la aproximacion a un nuevo acuer-
do que habra de permitir el desembolso de las parcelas restantes de los crédi-
tos de apoyo del Fondo y de los proyectos de refinanciacion de la deuda brasi-
leha con los bancos internaciomnales.

La liquidez externa aun es precaria. El Banco Central, por un lado, in-
forma de retrasos en los pagos al exterior por un monto de aproximado de mil i
millones de dolares y, de otro lado, solicitd por tercera vez la prorrogacion
de su deuda de 400 millones de dolares al Banco Internacional de Compensaciones

(BIS).

Si bien Brasil aparentemente cumplira con la meta de 6 mil millones de
dolares de superavit en el balance comercial, se estima que el déficit en cuen-~
ta corriente del balance de pagos en 1983 estara entre 7 a 9 mil millones de do-
lares.

El balance comercial acumulado en el primer semestre fue de 2 954 millo
nes de ddlares, habiéndose registrado en el mes de junio un superavit de 874
millones de dolares. Este resultado se debe no solamente a una cierta recupera-
cién de las exportaciones pero principalmente a la caida de las importaciomes.
Esta caida tiene relacion con el control restrictivo realizado por CACEX 1/ vy
por el Banco Central, asi como también con la contraccion de la producciéH interna.

(Ver Cuadro 2).

La eficacia de las medidas adoptadas y el mantemimiento del nivel de 1i ..
quidez interna estan estrechamente vinculados a la evolucion del déficit publico
y de la expansion monetaria en el segundo semestre de 1983,

1/ Cartera de Comercio Exterior del Banco del Brasil.
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CUAZRD Q6

BRASILIINGICES BE EMPLED URBAKD
{Base 1977=104)

1!
ARER METROPOLITANA  TOTAL BELEM FORTALETA SALVADOR RECIFE  BELD RI0DE  SAD CURITIRA PORTD
FERIODO HORIZONTE JANEIRD FPAULD ALESRE  BRASILIA
1980+ 17,9 130 e et {148 1131 04,1 103.8  98.8 109.1  102.3
1981+ t04.0 112,20 110.9 Mo 145 1L 10,2 9.7 %47 1074 1045
19824 122, 131 115.2 2.2 1zt 107 7.0 5i.6 %68 1046 1047
Enero : 1014 10%.7 1158 0 0.9 M3 1099 7.4 92,9 9Ly 1031 1037
Febrero lel.d 109.9 1158 et iy me.2 972 9ie %3 09 (044
Marzo 197,715 1, L2 HLT 10,8 57.2 9.2 9.9 195.6 H0S.D
fbril 1921 1z 113.3 HLE LS HI 97,3 938 %67 105.9 1060
Hayo 102.5 2.7 4.7 HLs 1L 1 97.7 84,7 97,4 L07.0 1042
dunio 102,35 U7 1155 17 1hs o 1L 97,3 . 9L 107.2 0 10RLT
Julia 1643 1130 1168 HL3 LY 1.4 97,3 %7 9.0 1072 107.4
fgcste 12,8 1.5 177 1Ly 1123 s .2 9.3 9. 107.2 0B
Setienbre 102,68 HA9 1179 12 Lo 110.8 Rh.7 92 Rhae 19701 198.0
Octubre 02,3 17T 1169 15.0 2.3 110.3 3.5 L9 %6t 107,27 1GB.T
Moviembre 102.2 162 1Lt H30 12,0 1103 %4 958 973 107.3 0 196.9
Diciznbre 1012 1154 168 12,0 110.8  108.8 $3,7 %27 b0 1070 197.B
1983
Energ $00.5 1144 1(5.7 .2 .8 1077 .0 FL.7 0 95,3 1047 107.5
febrers 9.9 1135 115 HLG 109,27 1063 §4.5 %L1 %46 1063 0TS
Narzn 79.4  115.4 0 1143 9.3 108.4  195.3 .0 M6 93,2 1eh.t 107.5
Abril 97.7 5.8 113.1 £09.5 1045  10Z.8 90,6 908 92,3 1037 100.6

Al 2y P T T e iy e - _—— -— e e o R ko 2 o 48 L o - -

#Promedio anual .

NOTA :Ponderade de acuerdo con dates do ocupacion de la Pesguisa Macional de Amwestras Domiciliares(PNAD) 1979
y del Censc Desografice de 1989,

FUENTE:ZEPAL,en base e daiss del Sistema Warional de Emspleol(SINE},Mimisterio de Trabaje,
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CUABRY 0%

BRASIL. COMERCID EXTERIOR

| Millgnes de dolares)

EXFORTACIENES{FOE) IMPORTACIONES{FOB)
En el ano En 12 meses Ep el ano En 12 mases
Yalor Valor tasas de Valor Yalor tasas de
creciaiento crecimiento
% )
1979 Dic. §5 244.4 13 2n4. 0 0.4 18 983.% 18 083.9 3.7
1980 pic. 20 132.4 20 133.4 32,1 27 953.2 22 955.2 26.9
1981 Bic, 23 2930 21 2930 13.7 22 09L& 27 090.4 -3, 8
1982
Enerp 1 644.4 23 2433 13.3 1 833.2 2} 914.7 -4.3
Febrers 3 083.% 37 947.4 7.8 3 0741 21 863.0 -7.1
Harzo § 852.9 27 95,9 8.3 § 804,14 2t 289.9 -7.3
gbril 6 421.5 Z2 64B.4 4.7 b I5L7 20 %00, 3 -%.2
Have g 134.8 27 493.2 4.3 8 033.1 20 7445 -9.7
Junio % B24.8 17 2578 Lt 7 &74.4 20 594.0 -10.8
Julio 14 5B2.9 29533 - i 372.8 .20 3313 -11.3
figosto 13 404.7 21 775.9 -3.0 13 097.6 €0 3355 -11.4
Setienbre 15 102.8 21 393.5 -5.9 14 748,72 W 032.7 ~19.7
Octutre 15 708.8 20 987.4 -89 ib 2981 19 F¢2.1 -10.2
Hovienbre 18 422. 20 473,58 -i1.4 17 892.3 19 42,4 -t
Biciembre 20 175,14 IR -13.4 19 394.7 1% 398.7 -12.2
1983
Enerp 1 349.3 0 098.0 -13.39 1 412,48 §f 19 134,2 1/ -12.4
Febrero 2 945.2 20 034.8 -12. 2 615.3 1/ 13 314,31/ ~11.9
Rarze 4 4852, 7 974.8 -13. 381G 1/ 19 400.% 1/ -13.4
Bbril £ 484,94 1/ 20 237.% -10,6 I 033.6 1/ 18 ¢18.9 U/ -13.5
Hayo g 399.4 T 20 439,58 -9.1 5 279.4 §7 521.3 -15.4
Junig 2/ 10 4014 20 728,32 -b.9 7 8440 17 88,1 -i7.¢

NOTAS: I/ Datos revisadoe,
2! Preliminar.

A e e e i o o S T R e

SALDD

En el ano En §2 neses
Valor Valaor
-7 839.3 -2 §39.3
-2 872.9 -2 B22.8
b 202.4 1202.4

- 5.8 ! 329.4

- 8.2 1 484.4
48.39 1671.9
9.9 1 747.9
8.7 1 748.7
148.2 1 661.8
209.7 ! 431.8
307t 15424
3544 1 333.9
412, 4 7835.3
B20.! 831.¢0
778.4 778.4

136.9 1/ 943.8 1/

329.8 Y/ {1181 1

842.3 1/ 1 573.8 1/

1 48,9 1/ 2 15§.0 1/
7119.9 2 BB
2 53%.4 I 640.2

FUENTE:Fundacion Centra de Estudios de Comercin Exterior-FUNCEX,en base a datos dz CACEX/BANCD DU BRASIL y Gazeta Hercantil de 06.07.83
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CUADRT 12

BRASIL: EVBLUCIOR DEL TIPD TE CAMBIC Y CORRECCION MOWETARIA

TIPD DE C4MBID 1/ YARIACION PORCENTUAL PROMEDID DEL VARTACINN PARCENTLAL [GRACCCION MONETARIA 2/
DEL PERIOOO EM $2 MESES PERICDD 1/ EN 12 MEGES {VARTACION PCRECENTUAL)
{CREJUSH (CR$/UG%)

1980 Dic. 45,34 54,0 32.41 §5.9 39.8
1981 Bir. 127,80 95.1 93,35 76,8 95,5
1982

Enera 134,44 95.4 130,44 g5.4 %4.9
Febrere 141,15 36.9 33.59 94,4 9L.%
Harze 148, 2! 93.7 137,54 95.5 - 94,1
Rhril 193,41 21.3 140,81 9:.2 1.7
Hayo 164,17 9.4 144,56} 94,4 90.8
Junio 173,19 89.35 148,74 93,3 8%.9
Juliz 182,71 38.5 152,83 %2.2 87.0
fgosty 193,47 gb.4 157.24 91.7 £9.0
Setieabre 207.23 90,7 161,93 3.0 3.2
Jctubre 221,73 93.1 1£7.29 ?1.7 93.5
Novicehre 237,25 5.8 171,53 0.8 95.9
Dicienbre 252,47 97.7 178.8% 3.1 %7.8
1983

Enarg 275.28 1048 263,96 102,34 109,2
Fehrarn I61.44 170.2 315,54 136.2 162.1
Marza 417,34 181.7 400,56 191.3 105.4
Abril 454,93 192.4 435,28 209.1 113.2
Mayn 493,41 0.7 474,53 229.2 129.3
Junig 542,597 23,9 17,22 247.7 125.5
Julie ‘e e 130.4

para las tasss ce interes pos—fijadas del sictema financiers,

FUENTE: CEPAL,en hase a datos de Banco Centrzl del Brasil,



CURBRD 13

ERASTLIFRINCIFALES INBICES DE PRECIOS INTERKCS
{VARTACIDY PORCENTUAL}

I6P-01 U/ ILY-Rd 1Pa-01 . INPL 2/
£npl 12 T07TAL ALIHENTACION TaTAlL HAMUFACTURAS  ALINENTACION Eael 12
ang  MmesEs En el ang 12 geses  En el 12 tnoel ano 12 peses En el |2 En el 12 anp GESES
o meses ang  mes8s 306 ABSES '

1780 Eic, ey 10 B4.3 8.3 0.9 %0.9 121.4 2.4 1184 g4 1348 130.8 93.3 5.3
%81 Dic, 5.2 75,2 fer.8 100,46 5.0 %60 4.3 F4,3 1035 {03.F BE.Y 85.% 21.3 91.5
1952 :
Enero 6.3 94,4 7.1 78.3 7.9 95,3 6.3 4.4 38 9.5 7.9 90,0 7.4 3.2
Febrero 15,4 o8 14,2 97.4 17.5  B9.3 131 5i.4 .4 9§14 134 B9 14.8 3.4
Harzo 21.8 213 20,3 94,48 5.5 99.8 21,2 0.1 1A% 955 20,3 74.8 5.2 94.9
Rhril 28.3 91,3 7.1 94.8 28.1 B4.8 27,3 %3 .6 1139  27.4 8%t 27.0 73.0
Hayo 38.2 Fi.i 311 §9.7 8.3 930 34,49 g7.3 @t e 36 8L KT R A
Junip 17.0 97.h 8.0 101.9 46.2 100.0 5.7 6.4 48,1 07,9 451  BE.! 5.2 59.8
Julio 39.9 99.3 6.3 101.2 37,5 103.4 33.8 98,7 37,6 102,50 540 973 3.7 106l
fgosty 83,0 977 54.5 94,5 a0 98,0 62.9 958 tB.a 1081 A0.D §4.8 &4.0 99.4
Sotiembre 7.0 751 71.3 4.4 1.2 90.5 &8, 4 73.8 G O107,3 0 h2.6 0 BT 11,8 1.2
Jctubre 79.2 780 76.8 5.1 wyong 7.2 2.1 87.5 05.& £9.7 B.8 78.5 97.0
Hovieatre 8.2 E 87,3 %8, 8.8 93.3 84,5 92.9 9.2 147,983 8.2 83,9 3.5
Dicienbre 99.7 97.7 1. fof.8 39.9  99.9 1.7 97,7 i20.5 120,90 §E.? 0 9B.® 7.9 31.%
1983
fnero 7.0 147 2.0 105.2 1.7 184.2 - 7.8 104.3 3.2 1235 L4 R0 88 140
Febrero 16,2 1043 16,3 105,35 6.7 105.2 16,0 102.7 e 127,10 8.2 167.2 13,2 104.2
Marzo 7.9 1087 .y 18 35,4 119.72 2.4 VR Lo 132, 3.7 1240 /0 1094
fbril e T4 4 B 87,53 1333 81,7 119.0 9.4 125.4  33.0 138.8 379 14
Haya 89,0 118.4 4.9 1142 .3 a0 121.2 9.9 13L9  &L.9 1189 5.7 1134
Junio 67,3 1702 37 125.h 72,9 1333 1.7 13,3 shi 1353 86,0 1049 7.9 HEd

NOTAS: 1/ Indice Generzl de Frecios,en el concepto de dispanibilidad interna.El irdice es un promstio ponderade de igs indices de precics
al por mayor (IPA-D1),80%,de costo de vida del Rie de Janeiro(ICY-8§1,39%,y de costo de construccion
en RBic de Janeire{1CC-R3Y, 1OV,
2/ Indice Nacignal de Precins al Consumidor.El INPC sirve como base para los reajustss salariales,

FUENTES: Fundacion 8Setulic Yargas y Fundacion TBEE,
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oualRd 13

BRASIL: POLITICR SARLARIAL 1979 - 1983

f e e et e o 1t 2 18 £ 1t B 8 2 e 8 5 b o e e
TRAMGS DEL SALARID ' LEL £ 708 DE LEI & 8B4 DE  DECRETO-LEL 2 012 BE  BECRETO-LEIL 2 024 DE DECRETO-LED 2045 DE
{er salarios minimps) N9 £9712/89 29701483 26403733 18707733 4
9 & I 50 I L1 100 L0 .89
Ioa 7 A Lon 180 0.93 1.0 .8
T oa [0 5.4 IREY 1.00 0.80 ‘ 0.8 £.80
Wog 15 G.H 4,80 0.80 0,80 9,80 .80
1§ & 20 5. 4,80 0,59 0,39 0,52 4,80
Has de 20 &M .50 ¢.00 3/ 0.0¢ 3/ 5,00 3/ 0.80

NOTRS : 1/ F} salaric mininc es ajuctado en maye y naviesbre.Actuslmente existen aﬁn a5 dog niveles ¢

salarig minime Jcrd 32 774,80 para las regiones Sur,Sudests y Districta Fedaralicsd 30 L‘ﬁ a0 pars 2l res-
el restante del pais.

2/ El Indize Nacional de ®recios al Consumidor (INPL}es determinade con dos meses d2 antecipa

3f Megoriarion directa

1/ Adenas de los reajustes senestrales persanecin la pasibilidad de negociacion 42 13 praductividad,
pern ton lisite maxizo #ijadoe por el gobierna en base 2 13 elevacices de la renta per-capita en el ane
anterior, En casos gucepcionales (perjuicios o "situacion financisra critica") la nusva politica

..]
-

C -
hace posible ia negociation directa entre las partes, bajo la supervision de I3 Justicie Leboral.
Ej DL 2045 dELEn.iWE o} misnc sultiplicador dal INPC para los reajustes de los jagos gensvales del Sistena Financiero
Habitacicral y para loc shouileres residencizles En el detrete fue estehlecida =i periodo enire 1 de agosto de 1983
v 34 da julio de 1983 para lz vigencia de la nusya politiza salarial,

FUENTE:Diaric Dficial da Uniao,Brasil,
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