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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1986 se esta distribu-
yendo dividido en una parte introductoria de caricter general, que lleva la signatura LC/L.425 y en
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econémica de un pais de la
region. Estos estudios apareceran, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados.
El Estudio completo se publicara posteriormente.



Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya {—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto () se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/ indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).
El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo considerado,
ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneiadas métricas, y la palabra “délares” se refiere a délares de los Estados Unidos, salvo
indicacion contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas anuales compuescas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no siempre suman
el toral correspondiente.
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I. Rasgos generales de la evolucion reciente:
introduccidn y sintesis

A pesar de graves problemas, 1986 signific6 para Ecuador el tercer afio consecutivo de ampliacidn de
la actividad econémica. El producto interno bruto se acrecenté nuevamente y, aunque la tasa de
inflacion se acelerd un tanto, los salarios minimos reales mejoraron. Las peores dificultades estu-
vieron asociadas a la caida del precio del petréleo, que agudizé el desequilibrio de la cuenta corriente
del balance de pagos y provocd un fuerte desajuste fiscal.

La expansion (397) del producto se agrego a la de los dos afios precedentes, con lo que el
aumento acumulado en el trienio resultd superior a 129 . Quedd asi superada la crisis del periodo
1982-1983, recuperindose la tendencia que la economia en su conjunto observé hasta comienzos del
decenio. En cambio, el producto por habitante virtualmente se estancd, de modo que no fue posible
que terminara de recuperar lo perdido en los afios de la crisis. (Véanse el cuadro 1y el grafico 1.)

El dinamismo estuvo basado principalmente en los buenos resultados de la actividad agrope-
cuaria, que se expandio casi 89, y en el importante aumento (5%) de la produccién minera y
petrolera.

Igual que en 1985, el incremento de la demanda interna (1.5%7), también semejante al del afio
anterior, obedecié fundamentalmente al aumento de la inversion en capirtal fijo. No obstante, en
términos globales no se pudo compensar la caida superior a 307 acumulada en el bienio 1983-1984y
el coeficiente de inversion fue uno de los mas reducidos de la década en curso (14.5%).

Por su parte, el consumo total se expandio levemente (1.797). Ello se debio exclusivamente a
que la tasa de variacién del consumo de las familias se duplico, totalizando asi un incremento superior
a 13% en el Ultimo trienio. En cambio, el consumo del gobierno se contrajo por cuarto afo
consecutivo, con un deterioro acumulado del orden de 1577,

La variacion del indice de precios al consumidor en doce meses subié de 24 a 27%. A la
activacion del proceso inflacionario, que adquirié mayor intensidad en el segundo semestre, contribu-
yeron las elevaciones de las tasas de interés y del tipo de cambio, ademas de las alzas de las tarifas de
algunos servicios publicos. Estas presiones se vieron moderadas, empero, por los satisfactorios
resultados del afio agricola y el estricto control ejercido por las autoridades sobre las variables
monetarias. '

La cantidad nominal de dinero (M.) aumentd 209 pero en valores reales decling, ya que el
incremento acumulado de los precios durante el afo fue superior. Ello atestigué la voluntad de las
autoridades de contener las alzas de los precios y puso en evidencia una contraccidn de la oferta interna
de crédito.

En materia de remuneraciones. el salario minimo real anoté un significativo repunte (477), que
se compara con el cuasi estancamiento del bienio anterior, pero que constituye un avance muy
modesto si se considera el deterioro cercano a 357 que sufrio en el trienio 1981-1983.

Como ya se sefiald, el problema que afectd mas gravemente a la economia fue la sustancial caida
que experimento la cotizacion del petroleo. Debido a la sobreoferta existente en el mercado interna-
cional y a la guerra de precios desatada entre los paises miembros de la OPEP y los productores no
integrados a ese cartel, la cotizacién media a la que se transo el petrdleo ecuatoriano descendié a
12.5% dolares el barril, registrando su nivel minimo en julio (8.5 délares). en contraste con los 25.8
dolares por barril a que se vendié en 1985. De esta forma, las exportaciones totales de petroleo v
derivados —que el ano anterior habian generado 607 de las ventas totales de bienes y servicios y un
porcentaje semejante de los ingresos del Estado— cayeron casi la mitad (de | 930 millones de dolares
a menos de 990 millones).



Gréafico 1
ECUADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Grafico 1 (conclusion)
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Ese descenso, sumado al de algunas otras exportaciones, repercutié desfavorablemente en el
balance comercial. Asi, las exportaciones totales de bienes y servicios disminuyeron en forma
apreciable (-227%), en tanto que las importaciones declinaron apenas 1%. Como resultado, el
superdvit del balance comercial bajo cast 700 millones de délares. Dado que los pagos netos de
utilidades e intereses bordearon 960 millones, el déficit de la cuenta corriente mas que se sextuplico,
aproximéindose a 690 millones de dolares. Por su lado, la relacion de precios del intercambio de bienes
y servicios volvid a caer, como ha sucedido de manera sistemadtica en el transcurso de la acrual década,
con la salvedad de 1984, aunque esta vez el descenso alcanzd a una magnitud sin precedentes (-27 % ).
A su vez, el saldo de la cuenta de capitales mostrd un superavit de casi 640 millones de délares. En
buena medida éste se origind en los nuevos créditos que Ecuador recibid, entre otras fuentes, del
gobierno norteamericano, de sus acreedores y de algunas agencias multilaterales.

Como resultado de lo anterior, el pais sufrid una pérdida de reservas de 50 millones de dblares,
con lo que a fines de afo los activos externos netos en poder del Banco Central se situaron en torno a
150 millones de dolares, equivalente a poco mas de un mes importaciones.

La progresiva escasez de divisas repercuti6 entre otras cosas en el tipo de cambio. Asi, ya en
enero la relacion sucre/dodlar se elevo 147 en el mercado de intervencidn. en el que el dolar era
vendido por el Banco Central a |10 sucres. La depreciacion del sucre continué v en diciembre el
instituto emisor cotizaba el dolar a 147 sucres. En el mercado iibre, el tipo de cambio fluctuo a lo largo
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del afio, en especial en el primer semestre, pero en diciembre fue s6lo 159 superior al de igual fecha
de 1985, siendo su valor similar al prevaleciente en el mercado de intervencion. La devaluacidn del
sucre hizo que el tipo de cambio real efectivo se elevase, lo que se constituyd en un estimulo para las
exportaciones, en especial las no tradicionales, y encarecié las importaciones.

La caida del precio del petréleo suscité también negativos efectos en las cuentas fiscales, al punto
que los ingresos corrientes del Estado disminuyeron 1.59, después de haberse incrementado 65 y
90%% en 1984 y 1985. Por su parte, los gastos totales se desaceleraron, ya que si bien su expansién fue
considerable (31%), ella habia sido precedida de otras mucho mayores.

Debido a esas tendencias, la relacion déficit/ gasto total se situé alrededor de 169%, en circuns-
tancias de que el afio anterior se habia registrado un superavit (6.5%). Mientras tanto, el coeficiente
déficit/producto interno bruto fue 29, frente a un superdvic de igual monto registrado en el ejercicio
precedente.

Para frenar el incremento de los precios, las autoridades procuraron controlar la expansion
monetaria. As{, pese a que la emisidn aumentd 379, el dinero se incrementé sélo 209%, esto es
bastante menos que el nivel de precios, debido a la elevacion de la tasa de encaje. Por otra parte, para
limitar la demanda de divisas en el mercado libre, las autoridades liberalizaron completamente las
tasas de interés.

La politica econdomica presentd dos etapas claramente diferenciadas. En la primera, que se
prolong6 hasta julio, las autoridades trataron de que el desenvolvimiento de la actividad econdmica se
adecuara a la situacién suscitada por el descenso del precio del petréleo. Asi, junto con elevar el tipo de
cambio, establecieron una comision de seguro cambiario y un depdsito previo para las importaciones.
Ademas, incrementaron el precio de ciertos servicios pablicos y las tasas de algunos impuestos y
llevaron a cabo una reforma arancelaria que, junto con atenuar la dispersion existente en las tarifas,
racionalizo los gravamenes sobre los diferentes tipos de importaciones.

Como durante el primer semestre persistio la baja en el precio del petréleo, en agosto las
autoridades modificaron radicalmente la orientacion de la politica econdmica. En materia cambiaria,
el mercado de divisas del sector publico se independizé por completo del correspondiente al sector
privado. Mientras en el primer caso la demanda de divisas se satisfaria a través de los ingresos de las
exportaciones petroleras, en el segundo las divisas para financiar las importaciones del sector privado
procederian de sus propias exportaciones. También se elevd el valor del délar en el mercado de
intervencidn, acercandolo asi al del drea libre. Al mismo tiempo, se procurd que el sector publicoy en
especial la compaiiia estaral de petrdleo no se viesen afecrados por el alto diferencial existente entre
ambos tipos de cambio.

Para impedir que la creacidn de estos dos mercados de divisas desencadenara practicas especula-
tivas en contra del sucre, las autoridades dejaron flotar libremente las tasas de interés de las
operaciones activas y pasivas del sistema bancario. Se buscé incentivar asi el ahorro de los agentes en
moneda nacional, al tiempo que se aliviaban las presiones sobre las divisas disponibles. En cualquier
caso, ello no significod abolir las lineas de crédito que eran redescontadas por el Banco Central a tasas
preferenciales de interés.

2. La evolucidn de la actividad econdémica

a)  La oferta y la demanda globales

La oferta global de bienes y servicios aumentd poco mas de 2%, con lo que su ritmo de
crecimiento disminuy por segundo afio consecutivo. Mientras el producto interno bruto se incre-
mento 3%, el quiantum importado se redujo en igual porcentaje a causa de la progresiva elevacion del
tipo de cambio real efectivo y del pobre desempefio de la demanda interna. Esta dltima se ampli6
alrededor de 1.5%, tasa similar a la registrada en 1985 y muy inferior a la de 6% alcanzada en 1984.
Debido a ello, el alza acumulada en el trienio no compenso la caida de mas del 129 sufrida en 1983.
{Véase el cuadro 2.)

En 1986 se dilataron tanto el consumo como la inversion bruta fija. Esta, que habia empezado a
recuperarse en 1985, aumentd 3%, pero su nivel siguid siendo muy inferior al prevaleciente antes de
la crisis, de manera que el coeficiente de inversion (14.5%) se ubicé entre los mas reducidos desde
1980.
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La expansion del consumo total (1.577 ) fue el resultado neto de las encontradas tendencias que
exhibieron los gastos del gobierno y de las familias. En el primer caso, la merma cercana a 197
representd el cuarto afio de retroceso, lo que reflejo una caida acumulada del orden de 159% en ese
intervalo. Por su parte, el consumo privado se incrementd 27, tasa superior a la de 1985, pero muy
distante de la anotada en 1984 (107 ).

Por dltimo, se aminoro sustancialmente el ritmo de crecimiento del volumen de las exportacio-
nes, que no llegd ni a un tercio de la tasa observada en los dos afdios precedentes. Ello obedecié al
notorio descenso de las ventas de petroleo, como consecuencia del drastico deterioro de su precio
internacional; no obstante, el alza del tipo de cambio real efectivo estimuld las exporraciones no
tradicionales.

b)  La evolucién sectorial

La pérdida de dinamismo de la actividad econdmica global fue resultado de la merma de las tasas
de expansidn de los sectores de bienes y de los denominados otros servicios. (Véase el cuadro 3.) El
aumento de los primeros (3.5%) estuvo basado en el desempefio de las actividades agropecuarias, la
mineria y laindustria petrolera; por el contrario, las manufacturas y la construccion retrocedieron. Las
actividades englobadas en el rubro "otros servicios™ aumentaron en casi todos los casos en proporcio-
nes modestas e inferiores a las de 1985. En cambio, la generaciéon de servicios basicos se acrecentd
7.9, tasa bastante superior a la del ejercicio precedente.

i) El sector agropecuario. El producto sectorial aumentd satisfactoriamente (8% ) por tercer afio
consecutivo. De esta manera, quedaron compensadas con creces las cuantiosas pérdidas derivadas de
las catastrofes climaticas de principios de la década. (Véase el cuadro 3.)

El ritmo de incremento de la produccién agricola duplicé el de 1985. Ello se debié a que la mayor
parte de los cultivos —en especial los destinados al mercado interno— registrd incrementos significa-
tivos, lo que permitié reducir las importaciones de alimentos e insumos para la industria. (Véase el
cuadro 4.)

Entre los bienes agropecuarios de exportacion, la produccién de bananos continué expandién-
dose. Asi, luego de la ampliacidn sin precedentes (17%) registrada en 1989, la actividad bananera se
acrecentd 797, como consecuencia, entre otras causas, de las buenas condiciones climdticas. El
aumento global acumulado en el trienio 1984-1986 compensd por amplio margen las fuertes pérdidas
(-189%) observadas en el bienio 1982-1983. Sin embargo, persistieron los principales problemas de
este cultivoy las deficiencias en los sistemas de regadio, drenaje, transporte y embarque, por lo que los
rendimientos, después de mejorar mas de 107 en 1985, volvieron a deteriorarse (-3.7%%).

La baja en la produccién de café (-2.577) ocurri tras el auge en el bienio anterior, en que
aumentd cerca de 45 . La superficie cultivada se mancuvo constante y los rendimientos disminuye-
ron ligeramente; ademas, las epidemias de soya y broca afectaron a algunas zonas productoras.

La cosecha de cacao, otro de los principales productos de exportacion, también se contrajo
(-14.59%) debido ranto a la menor superficie plantada como a la disminucién de los rendimientos
(-6.59). Al igual que en otros casos, el pequefio tamafio de la mayoria de las explotaciones impidid
que los productores modernizasen sus cultivos utilizando técnicas mas avanzadas.

Entre los productos destinados al mercado interno, fueron notables los resultados obtenidos por
el algodon y la cebada. La produccién del primero se ensanchd 95, lo que, agregado a incrementos
aun superiores en el bienio anterior, hizo que su nivel casi decuplicase el observado en 1983. Al
incremento de la superficie utilizada se sumé una ostensible mejoria en los rendimientos (10097 en
1984, 39% en 1985 y 447 en 19806).

También se acrecentd sustancialmente (52%) la recoleccion de cebada. Por otra parte, las
producciones de soya, arroz y trigo se incrementaron alrededor de 27%. El aumento de la primera se
agrego al del bienio precedente, con lo que casi se sextuplico el volumen de la cosecha de 1983. Por su
lado, la recoleccién de arroz compensé por amplio margen la caida observada en la temporada
anterior. A su vez, la produccion de trigo repuntd sustancialmente, pero su nivel se mantuvo muy
distante del alcanzado a comienzos del decenio.

En sintesis, los buenos resultados alcanzados por el sector agropecuario obedecieron a las
favorables condiciones climaticas y a la especial atencidon que le prestaron las autoridades, mediante la
prérroga o apertura de lineas especiales de crédito rarroz. maiz. algoddn, soya, palma y cana de
azucar). Ademds, durante el afio se crearon la Bolsa Nacional de Productos Agropecuarios y Almaco-
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pio S.A., entidades a través de las cuales se traté de facilitar la comercializacidn de los productos y
evitar los abusos de los intermediarios.

ii) La pesca. Como consecuencia del apoyo arancelario y crediticio otorgado por las autoridades a
este sector, el producto generado se expandié por tercer afio consecutivo. No obstante, su ritmo de
crecimiento (1097) fue la mitad del extraordinariamente aito que se alcanzé en el bienio 1984-1985.
(Véase el cuadro 5.)

Gracias al mejoramiento en la oferta de larvas, a las buenas condiciones climaricas y a una mejor
explotacidn del recurso mediante el establecimiento de un periodo de veda, la captura de camarén
aumentd 7%%. Aunque con ello no se compensaron las pérdidas del afio anterior, se recuperd la
tendencia expansiva de los afos iniciales del decenio. En cambio, debido a las limitaciones que impone
el ciclo biolégico del atun, su pesca se contrajo, como habia ocurrido ya en 1985.

En materia de exportaciones el afio fue excepcionalmente favorable. Las ventas de camarones
aumentaron (32%), superando por amplio margen la baja acumulada (-99%) en los dos afios
anteriores. Elevaciones aun mayores anotaron las exportaciones de pescado congelado, que con un
alza cercana a 909 cuadruplicaron el volumen de 1983. Por el contrario, en 1986 cayeron algo mas de
119% las ventas de harina de pescado, no obstante lo cual su monto duplicé el anotado en 1984 y fue 7.5
veces mavor que el de 1983.

ii1) Lu industria petrolera. Las profundas transformaciones operadas durante el afio en el
mercado internacional del petréleo dejaron sentir sus efectos sobre este sector, que en 1985 habia
generado alrededor de 60%% tanto del valor de las exporraciones de bienes y servicios como de los
ingresos totales del Estado.

El ritmo de incremento de la produccion de petréleo crudo —que en promedio habia sido 109%
anual en el trienio precedente— se desacelerd a 492. (Véase el cuadro 6.) Dicho incremento tuvo su
origen en una ampliacion de la cantidad extraida diariamente, la cual se situd alrededor de 293 mil
barriles, frente a 260 mil el afio anterior.

Tales progresos obedecieron a la incorporacion de nuevos pozos y al reacondicionamiento de los
existentes en el campo de CEPE-ORIENTE, ast como al alza de la produccion diaria en el de CEPE-CITY.
En cambio, en los campos del consorcio CEPE-TEXACO la produccion decling, a causa, entre otros
factores. de una merma en el rendimiento de los pozos en exploracion.

Por su parte, el volumen de las exportaciones de petréleo crudo aumentd apenas 1%, frente aun
alza de 15%% en 1985. Esta intensa desaceleracion, que se tradujo en una caida del orden de 900
millones de délares en lus ingresos procedentes de las exportaciones de crudo, obedeci6 a la
sobreoferta mundial de este producto y a la guerra de precios desatada entre los paises exportadores.

Las previsiones macroeconomicas para 1986 se hicieron sobre la base de un precio del crudo
semejante al obtenido el afio anterior (25.85 dolares el barril). Sin embargo, ya en enero la cotizacidn
cayo por debajo de 20 dodlares. El retroceso continué durante la mayor parte del afio, llegando a un
minimo de 8.54 délares en julio.

Para hacer frente a este sistematico deterioro, el sistema de determinacion del precio de las
exportaciones del crudo fue objeto de sucesivas modificaciones. Asi, en febrero fue abandonada la
modalidad segun la cual el precio del petréleo ecuatoriano dependia en 25% del valor de la variedad
oficial de la OPEP y en 75% de la cotizacidn de crudo de la denominada Pendiente Norte de Alaska
(Alaskan North Slope). La nueva férmula pasé a vincular el precio al de la variedad ANS, menos 1.34
ddlares por concepro de flete y transporte. En abril se establecié para algunos concracos de venta una
tercera modalidad, consistente en la entrega del producto bruto a las compatfiias refinadoras para que
lo comercializaran después de haberlo transformado. De esta manera, CEPE obtenia el valor de las
ventas de los productos resultantes menos una tasa acordada por la refinacidn, con el aliciente de que
en este sistema (netback) el precio de venta de los derivados disminuyé menos que el del petréleo
crudo.

A partir de agosto la situacion del mercado internacional se empez6 a estabilizar y el precio del
crudo ecuatoriano llegd en diciembre a 13.64 d6lares. En resumen, en 1986 el precio medio del barril
exportado por el pais fue de 12.69 dolares, es decir 51% inferior al de 1985. (Véase el grafico 2.)

El volumen exportado de productos refinados experiment6 un aumento espectacular (38%),
contrarrestando ampliamente la caida superior a 20% del ejercicio anterior. Ello obedecié, en parte, al
ensanchamiento de la produccion (2%) y auna menor demanda interna de energia eléctrica. A su vez,
las importaciones de derivados disminuyeron casi 30%, retrocediendo a la mitad de las efectuadas en
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Grafico 2
ECUADOR: EXPORTACIONES DE PETROLEO Y SUS DERIVADOS
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1983. Finalmente, el consumo interno de derivados, que se habia estancado casi por completoen 1985,
repuntd 3%, a causa de la mantencidn de su precio durante el afio y del mejoramiento de la actividad
industrial.

El gobierno redobld sus esfuerzos tendientes a incrementar la inversion extranjera en el sector,
virtualmente paralizada en los afios anteriores. Asi, en enero se suscribié con un consorcio formado
por las empresas Conoco, Diamond, Shamrock, Nomeco y Overseas PetroleumInv. C, uncontrato de
exploracidn que consulta una inversion de 44 millones de délares, en vircud del cual se estudiaran unas
200 mil hectareas. Para facilitar la suscripcion de tales acuerdos se eliminaron las trabas que impedian
que una empresa tuviese a su cargo mas de un contrato de exploracion y explotacion. También se
completaron las primeras fases para la firma de otros contratos que cubririan 800 mil hectareas, por
un monto de algo mas de 100 millones de délares, con diferentes consorcios formados por las
sociedades Tenneco, Pecten Clyde, Unocal, Fred Parks Inc., Petro-Canada, Braspetro, EIf Aquicania,
Yacimientos Petroliferos Fiscales Argentinos e Hispanoil. Por su lado, la propia compaiiia estatal de
petroleo (CEPE) prospectard otras 600 mil hectareas. Se espera que la superficie bajo exploracion se
aproxime asi a 3 millones de hectareas.

Mientras que en {971 habia 36 companias explorando alrededor de 10 millones de hectireas.en i981 permanectan 3,
que analizaban unas 600 Mk, en tanto que en 1982 sdloseguian operando la Texacoy ia City Investing, El gobierno que asumio a
tines de 198.4 ha intentado revertir esa sicuacion. Bl primer paso fue la puesta en vigencia, en septiembre de 1985, de una nueva
ley de hidrocarburos. que abolia fos wravimenes sobre L importacion de equipos para fa exploracion v extraccion.



iv) La industria manufacturera. El producto sectorial se recuperé 1%, después de la merma de
5¢ acumulada en el trienio precedente. (Véase el cuadro 7.) Ese pequefio repunte tuvo lugar no
obstante la persistencia de factores desfavorables y al surgimiento de octros nuevos, que podrian
repercutir sobre su evolucién a mediano plazo.

El comportamiento de las diferentes ramas de la actividad manufacturera se vio condicionado
por la politica de mayor flexibilizacion de la economia, que trajo aparejada la reduccién de los
aranceles, la liberalizacién de las tasas de interés y el alza del tipo de cambio. También el estableci-
miento a comienzos del afio de un depdsito previo del 100% sobre el valor de las importaciones y de
una comisién de riesgo cambiario condiciond la trayectoria de la industria.

La produccién de alimentos se expandi6 1%, tasa insuficiente para contrarrestar la caida de 3%
de 1985 y otra mayor ain en 1983, acumulandose asi un descenso global de 6% en el Gltimo cuatrienio.
Por su parte, la produccién de bebidas y tabaco disminuyé (-3%) por segundo afio consecutivo, lo que
agregado al desempefio negativo anotado desde 1983 dio como resultado una baja acumulada de 16%.
Las demis actividades industriales, con excepcion del vestuario, evolucionaron positivamente, al
incrementarse eatre 1 y 5%. No obstante, algunos de tales aumentos fueron insuficientes para
compensar las pérdidas de ejercicios precedentes.

v) Lu construccion. Esta fue la actividad que sufrié la contraccién mas severa en 1986 (-5%), de
modo que la caida global acumulada en el ltimo cuatrienio se acercé a 13%. En esta baja incidieronel
aumento de las tasas de interés (con el consiguiente incremento de los costos financieros de las
empresas); los recortes introducidos en los programas de inversién publica, debido a la pérdida de
ingresos sufrida por el Estado y, en menor medida, el encarecimiento de algunos insumos. La
agudizacién del desempleo estuvo asociada al menor nivel de actividad de este sector, uno de los miés
intensivos en mano de obra.

vi) La mineria. El crecimiento de la produccién minera fue modesto, semejante al del afio
anterior (19). De acuerdo con la estrategia de apertura de la economia y fomento de las exportacio-
nes, se continud incentivando la inversion privada, nacional y extranjera, mediante principalmente la
eliminacién de todos los gravamenes y tarifas sobre las importaciones de bienes de equipo y la rebaja
de 509 en los impuestos sobre beneficios.

Se firmaron ademds unos 300 contratos de exploracién, la mayoria de ellos con empresas
nacionales, para promover el aprovechamiento de los extensos y variados recursos mineros (oro,
plarta, cobre, hierro, zinc, uranio, molibdeno, etc...) que posee el pais. La extraccidén de oro, uno de los
pilares de la politica minera, mostré resultados satisfactorios y para evitar su exportacién ilegal el
metal empezd a ser adquirido por el Banco Central.

3. El sector externo

a) El comercio de bienes

Los ingresos procedentes de las exportaciones de bienes sufrieron una caida cercana a 24%,
debido a que el violento deterioro del valor unitario (-26%) no pudo ser compensado por el alza de
casi 3% anotada en el quintum. El valor de las importaciones de bienes también decrecid (-59%), pero
en este caso el valor unitario apenas se modificd, en tanto que el volumen de compras se redujo 5%.
(Véase el cuadro 8.)

Como consecuencia fundamentalmente del abrupto descenso del precio del petréleo, la relacién
de precios del intercambio de bienes disminuyd 269%, totalizando asi una caida de 359 en los Gltimos
dos afios. Dado que el aumento del quantum exportado no compensé la caida de los términos del
intercambio, el poder de compra de las exportaciones de bienes decliné 24 9% ubicindose en uno de sus
niveles histéricos mas bajos.

1) Lus exportaciones de bienes. La declinacidén de las exportaciones obedecié a la merma de las
ventas tanto de productos primarios como de manufacturas. La disminucién de los primeros (-27 %),
que representan del orden de 85% de las exportaciones totales, se debi6 basicamente a lo sucedido con
las ventas de petréleo. (Véase el cuadro 9.)

El volumen exporrado de crudo aumentd levemente (1 97), registrandose un nivel sin preceden-
tes de 71 millones de barriles. Sin embargo, los retornos por este concepto disminuyeron a la mitad,
equivaliendo a 409 de los ingresos totales de exportacion.
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Una vez que las condiciones del mercado internacional del cacao se normalizaron, las ventas de
este producto al exterior se ubicaron en un monto ligeramente superior al de comienzos del decenio.
Como consecuencia de un retroceso en el valor unitario (-5.37 i y otro mucho mayor en el quantum
(-457%), los ingresos generados por ellas decrecieron 507%, frente al aumento cercano a 60097 que
habian anotado como promedio en el bienio anterior.

Las restantes exportaciones primarias evolucionaron en cambio en forma muy positiva. Asi, las
ventas de café —el segundo principal producto de exportacidn— se expandieron mas de 557,
completindose cinco afos de ampliacion, de modo que su nivel triplicé el de 1981. Este dinamismo
obedecié al gran aumento (3177) en el volumen vendido, que fue acompafiado de otro, también
considerable, en su valor unicario (19.577).

Por su parte, los ingresos procedentes de las exportaciones de camarones llegaron a represencar
un octavo de las entradas totales de exportacion. Su notable incremento (mas de 8097 ) estuvo basado
en el sustancial incremenco del quintum, aunque también el valor unitario subid (19¢7).

Por dltimo, también las ventas de banano se agrandaron (20% ). Merced a ese incremento y a
otro tres veces mayor en 1985, este rubro pasé a ocupar uno de los primeros lugares entre las
€xporeaciones.

El descenso sufrido por las ventas de manufacturas al excerior (-9¢7) afectd a casi todos sus
componentes. Asi, pese a que el volumen de las exportaciones de derivados de petréleo aumenté del
orden de 4097, su valor se deterioré mids de 3097, A su vez, las entradas procedentes de los productos
elaborados del cacao y del mar decrecieron 3% y 257, respectivamente; en el primer caso, porque el
valor unitario descendié mas de lo que aumentd el quiantum; y en el segundo, porque el volumen
vendido bajo 309%.

En sintesis, en 1986 mostraron gran dinamismo productos que hasta poco antes tenian escasa
significacidn en las ventas externas totales. { Véase el cuadro 10.) Entre otras causas, el alza del tipo de
cambio real efectivo ayudd a que la exportacion de estos productos fuese mas competitiva en los
mercados internacionales.

i) Lus importuciones de bienes. Las compras de bienes en el exterior aumentaron a menos de la
mitad de la tasa registrada el afio anterior, por lo que su nivel siguié por debajo del anotado a
comienzos de la década. (Véase el cuadro 11.)

Las Unicas importaciones que se ampliaron (29¢% ) fueron las de bienes de capital, que completa-
ron tres afios seguidos de expansidn (65 7% en total), superando de esta forma su nivel de comienzos de
la década. Las mayores alzas correspondieron a las importaciones de equipos de transporte (5577 ),
acumulandose asi un incremento cercano a 10077 en el bienio 1984-1985. A su vez, las compras de
equipos para la industria, que se dilataron mas de 28 en el bienio precedente, volvieron a
acrecentarse vigorosamente (209). Por altimo, las adquisiciones de maquinaria para la agricultura,
luego de recuperarse parcialmente en 1984 y de aumentar mas de 10077 en 1985, se ampliaron 797.

En cambio, lus compras de bienes de consumo, materias primas y bienes intermedios declina-
ron. La merma de 2¢7 de las primeras se sumd a la de los tres afios anteriores y obedecid exclusiva-
mente al descenso cercano a 99 en las compras de bienes duraderos. En cambio, las compras de los
bienes de consumo no duraderos se incrementaron 977, alcanzando asi su valor mas alto desde 1982.

Por su parte, las importaciones de materias primas y bienes intermedios cayeron en conjunto
129, neutralizindose asi la recuperacion observada en el bienio 1984-1985. El Gnico {tem que se
acrecentd fue el de materiales de construccion (28%); pese a esa alza y a la de 217 acumulada entre
1984 y 1985, todavia no logro compensarse por completo la enorme baja de 607 sufrida en 1983. El
descenso en las compras de materias primas para la industria (-67) fue el mds significativo, ya que
equivalio a 409 del valor roral de las imporraciones.

Finalmente, la politica en maceria de imporraciones experimentd cambios imporcantes en el
cranscurso del afio.

Entre las medidas adopradas en enero-julio destaco la aprobacion de un nuevo sistema arancela-
rio. A fin de dinamizar el funcionamiento de la economia y de mejorar la competitividad de la
produccién nacional, las autoridades redujeron la dispersion arancelaria, eliminando la proteccion
redundance de que disfrutaban ciertos bienes a la vez que aumentaban la de ocros. Asi, el arancel de las
matertas primas y los productos esenciales no producidos enel pais (Lista la) fue rebajado de 0-507 a
0-207% . en tanto que el correspondiente a1 los bienes competitivos con los de la produccion nacional
{Lista Ib) paso de 0-607% a 20-90¢7. Por su parte, los derechos sobre las importaciones suntuarias




(Lista II) y sobre los productos farmacéuticos y materias primas para producirlos (Lista [ especial)
fueron reducidos de 60-2009% a 55-809% y de 0-209% a 0-109%, respectivamente.

Poco tiempo después, con la intencién de expandir los ingresos del sector piblicoy de restringir
el exceso de liquidez, se establecieron un depdsito del 1009 sobre el valor de las importaciones y una
comisién de riesgo cambiario, cuyo valor oscilé entre 25 y 30%, dependiendo de si se trataba de
productos incluidos en la lista Ia o b del arancel y del plazo de pago acordado con el proveedor.
También fueron autorizadas las importaciones de ciertos vehiculos hasta una cilindrada determinada.

Las politicas cambiaria y comercial se modificaron en la segunda parte del afio. Asi, con las
regulaciones cambiarias aprobadas en agosto, que independizaron por completo las transacciones
externas del sector privado de las que efectuaba el sector publico, se crearon dos mercados de divisas.
Simultaneamente, se eliminaron la comisién de riesgo cambiario y el depésito sobre las importacio-
nes, pero se mantuvo el requisito de la autorizacion del Banco Central para efectuar cualquier
importacion.

by  El déficit de la cuenta corriente y su financiamiento

El déficit de la cuenta corriente se amplié considerablemente, pasando de 110 millones de
délares en 1985 a alrededor de 690 millones, lo que reflejé la desfavorable trayectoria tanto del balance
comercial como del servicio de factores. (Véase el cuadro 12.)

El superavit en el balance comercial se redujo en 690 millones de ddlares, a consecuencias de lo
sucedido con el comercio de bienes y, en menor medida, con las transacciones en servicios reales. Las
exportaciones de bienes descendieron mucho mas que las importaciones, de modo que el superavit del
comercio de mercancias fue ligeramente superior a 550 millones, frente a los 1 100 millones en torno
a los cuales habia oscilado en 1984-1985. Por su parte, el tradicional desequilibrio del comercio de
servicios reales se amplié en 100 millones de ddlares, a causa de una caida de 99% de los ingresos de las
exportaciones y un aumento de 11.5% en los pagos efectuados por ese concepto.

El servicio de factores significo al pais desembolsos netos por unos 960 millones de dolares.
Aungque ello representd una disminucién de 115 millones respecto a 1985, fue equivalente a casi 40%
de las exportaciones de bienes y servicios. Tan solo los pagos netos por concepto de intereses
ascendieron a 675 millones de délares, lo que representd 27 % de las exportaciones totales de bienes y
servicios y 709 del total de las exportaciones petroleras.

A su turno, la cuenta de capitales registrd un superavit del orden de 630 millones de délares,
cantidad 4.5 veces mayor que la de 1985, debido, entre otros factores, a la cuasi duplicacion de las
transferencias oficiales y a un aumento de 16% en las inversiones directas, lo que en parte fue
consecuencia del trato mas favorable dispensado tltimamente a la inversion extranjera. Empero, la
razdén mas importante consistié en los 760 millones de délares otorgados en la forma de préstamos a
largo plazo al gobierno.

Como consecuencia de las transacciones indicadas y de que la cuenta de errores y omisiones
acusé una merma del orden de 200 millones de dblares, la pérdida de divisas para el pais fue superior a
50 millones de dolares. La reserva neta en poder del Banco Central cay6 a 145 millones, en marcado
contraste con los casi 860 millones que mantenia en 1980.

c) El endeudamiento externo

El saldo de la deuda externa total ascendi6 a 8 160 millones de ddlares, lo que represent6 un
aumento anual de 720 millones, el mayor desde 1981. El servicio total ascendié en la practica a unos
1 000 millones de délares, de los cuales 300 millones correspondieron a amortizaciones, nivel 30%
superior al del afio precedente. Los 700 millones restantes fueron desembolsos por concepto de
intereses, los que acusaron una baja del orden de 109%. (Véase el cuadro 13.)

Por otro lado, el monto de la deuda externa total triplico con holgura el valor total de las
exportaciones de bienes y servicios, debido a lo cual el coeficiente respectivo se situd en el nivel mas
alto desde comienzos del decenio.

A su vez, debido al aumento de las amortizaciones y a la baja de las ventas externas, la relacion
servicio de la deuda/exportaciones de bienes y servicios subié de alrededor de 3097 en 1985 a casi
40%. En cambio, como consecuencia del descenso de la tasa de interés internacional, la significacidén
de los pagos de intereses respecto a las exportaciones de bienes y servicios apenas se modific (27 %).
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Tentendo en cuenta que el servicio de la deuda se mantuvo casi inalterable y que los nuevos
préstamos desembolsados se incrementaron 270 millones de dolares, superando la marca de los 2 000
millones, la relacién entre ambas variables descendié por segundo afio consecutivo, esta vez de 56 a
497 .

Por otro lado, como durante el afdo continuaron sirviéndose las obligaciones externas y fue
preciso reducir el desequilibrio del balunce de pagos originado en el descenso de las exportaciones, las
autoridades se vieron enfrentadas al imperativo de captar nuevos recursos financieros. Asi, en mayo
obtuvieron del gobierno norteamericano un crédito de 150 millones de dolares en compensacién por
la caida del precio del petréleo. Simultineamente, el Banco Mundial concedié un empréstito por otros
145 millones.

Ademas, el gobierno firmé un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le permitid
obtener un crédito contingente (stand by) por alrededor de 75 millones de dblares, y otro, de facilidad
compensatoria, ante el descenso del precio del crudo, por unos 40 millones. A su vez, el Fondo Andino
de Reservas asignd al Ecuador recursos por 175 millones de d6lares durante un periodo de cuatro afios.
Finalmente, el pais recibi6 otros 200 millones de délares procedentes de un crédito sindicado que le
otorgaron sus principales acreedores a una tasa de LIBOR mas 1.5% o PRIME mas 1%. Lo anterior
hizo que diferentes circulos considerasen que Ecuador habia sido uno de los primeros en beneficiarse
del denominado Plan Baker.

Antes de que el afio finalizase, el gobierno aprobd un primer plan de capitalizacién de la deuda
externa al estilo de los aplicados en otros paises de la region, con el propésito de que los acreedores
pudiesen convertir sus créditos. Sin embargo, al poco tiempo fue abandonado y sustituido por otro que
empezo a regir a comienzos de 1987.

d)  La politica cambiaria y de comercio exterior

Con el objeto de estimular las exportaciones, en especial las no tradicionales, y de desincentivar
las importaciones, eliminando la subfacturacion o sobrefacturacion, a fines del afio anterior habian
sido unificados los mercados cambiarios oficial y de intervencién. El tipo de cambio oficial subid
alrededor de 42%% y quedaron adscritas al mercado de intervencion todas las transacciones, publicas y
privadas, relacionadas con las exportaciones e importaciones, el servicio de la deuda, los desembolsos
de créditos, la repatriacion de capitales y las remesas de utilidades al exterior.

Durante el primer semestre de 1986 se conservaron en general los lineamientos de la politica
establecida en noviembre anterior. El tipo de cambio oficial se mantuvo en 95 sucres por dolar,
comprador. Sin embargo, ya en enero el correspondiente al mercado de intervencion fue elevado de
nuevo, esta vez 14%. La relacidn sucre/ddlar subié asi a 108.5 para la compray 110 para la venta. Se
buscaba de esta forma no sélo promover las exportaciones y restringir las importaciones, sino —lo
que por entonces era mucho mds importante— reducir el desequilibrio que la caida del precio
internacional del petroleo originaria en las cuentas del sector publico y en el balance de pagos.

En el transcurso del afio el precio del petréleo continué disminuyendo, por lo que se torné cada
vez mas dificil atender simulténeamente el servicio de la deuda externa y realizar las importaciones
mids imprescindibles.

Ademas, la cotizacidn del d6lar en el mercado paralelo fue incrementandose paulatinamente. La
especulacién en contra del sucre hizo que entre enero y julio el valor del délar subiese alrededor de
309, generandose sintomas de inestabilidad en el mercado cambiario.

En estas circunstancias, en agosto las autoridades modificaron la politica sobre el tipo de cambio,
creando dos areas de transacciones. En la primera de ellas —constituida por el mercado de inter-
vencién del Banco Central— se atenderian sélo las operaciones de comercio exterior del sector
publico. Es decir, pasaron a venderse divisas inicamente para las importaciones gubernamentales, el
servicio de la deuda externa publica y aquellos otros servicios indispensables para el Estado. Las
divisas de este mercado procederian de las exportaciones de petrdleo y del desembolso de los
préstamos externos obtenidos por el gobierno. Al mismo tiempo, como consecuencia de un incre-
mento del orden de 359, la relacion sucre/délar se fijo en 146 y 147 sucres para la compra y venta,
respectivamente. Las autoridades decidieron asimismo dejar flotar la moneda, a fin de mantener el
tipo de cambio alineado con el del mercado libre.

En este otro mercado, formado por los bancos privados v las casas de cambio, se atendieron sélo
las transacciones de compra y venta Je divisas del sector privado de la economia. El precio de la
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moneda norteamericana quedé entregado a la libre interaccién de la ofertay la demanda, debiendo los
exportadores convertir a sucres los activos externos procedentes de sus operaciones. La tendencia
alcista observada en esta drea empezé a declinar a partir de julio y, con mas notoriedad, desde la
aplicacion de la nueva politica cambiaria. De esta manera, en diciembre de 1986 el valor del délar fue
solo 1507 superior al de igual fecha de 1985.

El objetivo perseguido con la creacion de estas dos dreas consistio bdsicamente en independizar
el mercado de activos externos del sector publico y el del sector privado. Con ello, el Estado se
aseguraba en mayor medida la atencion de sus propias importaciones y los pagos derivados de la deuda
externa. Por su parte, la autorizacién para que el sector privado liquidase sus divisas al tipo de cambio
del mercado paralelo incremento la rentabilidad de las exportaciones. Los importadores debieron, por
el contrario, soportar un encarecimiento inicial de sus compras en el exterior, expresadas en sucres.

La reforma cambiaria no modificé el denominado tipo de cambio oficial, cuyo valor permanecid
inalterado a lo largo del afio (95 sucres por délar) y con un significado meramente contable para el
Banco Central.

Finalmente, debido a las alzas ya sefialadas del tipo de cambio nominal y al pausado incremento
de los precios, las variaciones medias de los indices de tipo de cambio real efectivo de las exportaciones
y las importaciones fueron 2y 129, respectivamente. Ello contrasté con la tendencia al alza de los
precios de las exportaciones y al abaratamiento de las importaciones observada en 1985. (Véase el
cuadro 14.)

4. Los precios y las remuneraciones

a)  Evolucidn de los precios

La variacién media anual del indice de precios al consumidor fue 23% frente a 28% en el
ejercicio anterior, debido fundamentalmente a la desaceleracion de las alzas de los alimentos (319 a
2307, lo que estuvo asociado al excelente afio agricola, en especial en lo tocante a los productos
destinados al mercado interno. Sin embargo, el afio cerrd con una variacién en doce meses que
apuntaba al alza (27%) respecto de lo observado a diciembre de 1984 y 1985.

Los precios de los alimentos y bebidas aumentaron en un porcentaje semejante al del indice
global. En cambio, los de los servicios de vivienda acusaron a diciembre una variacién en doce meses
que casi duplicé la de 1985; por su parte, la indumentaria se encarecié 34.5% frente a 24.5% un afio
antes.

En el primer semestre el indice de precios al consumidor mostrd una clara tendencia descen-
dente, en especial a partir de febrero. (Véase el grafico 3.) Igual trayectoria acusaron los precios de los
alimentos, los que incluso bajaron en mayo y junio. A partir de agosto el indice general repuntd, en
especial en el lapso agosto-octubre, desacelerindose posteriormente. (Véanse el cuadro 15 y el
grafico 3.)

En términos mads generales, es probable que las elevaciones de precios hayan estado relaciona-
das con algunas de las medidas adoptadas a lo largo del afio. Asi, en los aumentos de los primeros
meses parecen haber gravitado las devaluaciones de fines de 1985 y enero de 1986, asi como el
establecimiento de la comision de riesgo cambiario y el depédsito previo para las importaciones.
También deben haber influido los aumentos de las tarifas aprobados para ciertos servicios publicos
(transporte aéreo interior, electricidad, agua e instalaciones de teléfonos).

A suvez, los rebrotes de agosto y meses posteriores parecen haberse vinculado a la liberalizacién
de las tasas de interés y el traslado de todas las importaciones privadas al mercado de intervencién. En
alguna medida, eso si, este efecto se habria visto compensado con las rebajas arancelarias acordadas
durante el afio.

b) Las remuneraciones

El salario minimo vital (8 500 sucres mensuales), vigente desde comienzos de 1985, fue
reajustado a 10 000 sucres en enero y a 12 000 a partir de agosto. Su promedio anual fue asi
ligeramente superior a 10 800 sucres, lo que signific un incremento nominal de 30% y un alza de
7.5% en términos reales. Con todo, ello no alcanzé a compensar las fuertes bajas del cuatrienio
anterior, las que en conjunto fueron del orden de 33%. (Véase el cuadro 16.)
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Grafico 3
ECUADOR: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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Mejoraron asimismo las remuneraciones minimas de los demds asalariados, medidas en valores
constantes. Los mayores incrementos favorecieron a los trabajadores artesanales (10.59%), a los
empleados por cuenta ajena de la Sierra (13%%) y a los de la pequeiia industria (15%). Los salarios
minimos reales de los trabajadores agricolas de la Costa y del Oriente, asi como los del servicio
doméstico también se acrecentaron, pero en magnitudes menores (5.5 y 89%, respectivamente). En
ninguno de estos casos se logrd compensar el fuerte deterioro sufrido por las remuneraciones reales
en los afios precedentes.

Si se consideran las gratificaciones y bonificaciones que lo complementan. el salario minimo
vital promedio fue algo superior a i7 000 sucres al mes. En términos nominales, ello representé un
incremento de casi 289, pero que fue solo de 497 en moneda constante, lo que impidid que se
recuperasen las pérdidas acumuladas en afios anteriores.
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5. Las politicas monetaria y fiscal

a) La evolucion monetaria

Igual que en el ejercicio anterior, la politica monetaria procuré impedir que la liquidez existente
incrementara la inflacién; continué restringiendo el acceso del sector pablico al crédito del Banco
Central; y persever6 en el intento de reducir el grado de dependencia del sistema bancario privado
respecto del instituto emisor.

De esta forma, el ritmo de crecimiento de la oferta monetaria en su definicién mas restringida
(M,) volvié a aminorarse (20%, que se compara con 25% en 1985 y 42% en 1984). Como el
cuasidinero crecid 309, la oferta monetaria ampliada (M,) se ensanch6 algo mas de 25%. A su turno,
la base monetaria se dilatdé 37%. (Véase el cuadro 17.)

Entre los principales cambios en los factores de expansion del dinero destacd el descenso de los
activos externos monetizados por el Banco Central, fendmeno derivado de la pérdida de ingresos
sufrida por el Estado a raiz de la baja en el precio del petrdleo. Por otra parte, el ritmo de crecimiento
del crédito interno, cayb a 1792, después de haber llegado a 49y 429 en 1984 y 1985, respectivamente.
Ese comportamiento obedeci6 a una nueva contraccién en fondos recibidos por el sector pablicoy a
una moderacion de la oferta de crédito al sector privado.

Por tercer afio consecutivo, el crédito neto recibido por el gobierno central acus6 un saldo
negativo. Una evolucion relativamente similar siguieron los recursos captados por el resto del sector
publico. A la inversa, el crédito recibido por los otros agentes aument6 (169%), aunque a una tasa
menor que en 1985 (25%). Anéloga situacién protagonizaron las entidades financieras privadas, las
que ampliaron sus recursos financieros en apenas 12%, que se compara con el ensanchamiento
promedio anual de 190% en el bienio 1983-1984.

El atenuamiento en el ritmo de variacion nominal de los principales agregados monetarios y los
incrementos de precios determinaron que en términos reales la cantidad de dinero resultase muy
ajustada a las necesidades de la economia. En alguna medida, ello quedd en evidencia en el comporta-
miento de las tasas de interés. A fines del ejercicio las correspondientes a las operaciones generales de
crédito eran 26%, tres puntos porcentuales superiores a las de 1985; por su parte, las tasas pagadas
por los bancos por los dep6sitos de ahorro y plazo subieron de 20-229% a 21-27% en 1986. A pesar de
estas elevaciones, siguieron siendo negativas en términos reales. (Véase el cuadro 18.)

Las medidas adoptadas en este ambito intentaron profundizar las reformas iniciadas el afio
anterior. Asi, en enero se aprob6 el establecimiento de tasas de interés reajustables para las
operaciones activas y pasivas del sistema financiero a un plazo minimo de dos afios y se redujo a
750 000 sucres el valor minimo de las pdlizas de acumulacion.? La medida mis radical se adopto en
agosto, cuando, para estimular el ahorro en moneda nacional y reducir la dependencia del sistema
financiero respecto del Banco Central, se liberalizaron por completo todas las tasas de interés. Esta
decision buscaba que el mercado determinase el precio del dinero y que los ahorrantes privados
tuviesen alternativas diferentes a la moneda norteamericana.

La liberalizacién de las tasas de interés se produjo de manera simultinea con la segregacion del
mercado de divisas en dos dreas. De acuerdo con las expectativas iniciales, la cotizacion del délarenel
mercado paralelo empezé a aflojar, en tanto que subia el valor promedio de las tasas de interés
nominales anualmente pagadas a través de las poélizas de acumulacién. En todo caso, siguieron
vigentes los créditos al sector privado que eran redescontados en el Banco Central a tasas de interés
preferenciales.

Durante el afio la tasa de encaje minimo fue modificada en varias oportunidades, con el objeto de
regular el exceso de liquidez existente en ciertos momentos y la correspondiente presion sobre el

‘Con la creacidn en marzo de 1985 de un nuevo tipo de activo financiero, las denominadas polizas de acumulacion
especiales, en cortes minimos de 1 millén de sucres y que redituaban tasas de interés reajustables, las autoridades pretendieron
dirigir hacia el sistema bancario aquellos recursos que se negociaban en el mercado extrabancario. Aparte de incentivar el
ahorro, ello permitia ejercer un mayor control de las variables monetarias, al tiempo que dificultaba la desviacion de esos fondos
hacia el mercado paralelo de activos externos.

La aparicion de las citadas polizas en el mercado de capitales tuvo una acogida favorable y a fines de 1985 los fondos
captados por los bancos representaban aproximadamente un cuarto de la oferta monetaria. Sin embargo, la mayor parte de esos
fondos se depositaron a corto plazo (menos de nueve meses) y su rentabilidad anual —descendente a lo largo del afio— oscilé en

términos nominales entre 247 para los correspondientes a 3--f meses y 277 para los de un plazo superior al afio.
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ECUADOR

mercado de divisas. A fines de 1980 la tasa de encaje para los depdsitos a la vista en los bancos privados
se fijo en 279, dos puntos porcentuales por encima de la correspondiente a diciembre del afio
anterior.

Por dltimo, junto a otras decisiones tendientes a una mayor liberalizacion del funcionamiento
del sistema monetario, sin detrimento de la tarea de supervigilancia a cargo del Banco Central, en
algunos casos se crearon y en otros se prorrogaron lineas especiales de redescuento para apoyar en
especial al sector agropecuario.

b)  Los ingresos y gastos del gobierno

El presupuesto del sector publico se habia sustentado por largo tiempo en los ingresos
provenientes del petréleo, que en 1985 habian constituido 609 de los ingresos netos. (Véase el
cuadro 19.) El abrupto deterioro del precio del crudo afectd pues drasticamente los programas de
ingresos y gastos publicos y transformd el manejo de las variables fiscales en uno de los aspectos mas
conflictivos de la politica econémica.

Los ingresos corrientes netos del Estado disminuyeron casi 297 en términos nominales, tras la
elevacion de 909 anotada en 1985, luego de otra de 6597 en 1984, con lo que su significacion res pecto
al producto interno cayd de 17 a 1477, A su vez, los ingresos procedentes del petrdleo sufrieron un
vuelco espectacular (-35 %), tras un lapso de crecimiento continuoy acelerado. El retroceso afectd con
semejante intensidad los ingresos petroleros de caricter tributario como no tributario. No obstante,
tradicionalmente los mads significativos eran los segundos, los que, pese a la baja tan ostensible,
continuaron representando mds de 95¢% del total de entradas provenientes del crudo.

Estas pérdidas fueron compensadas en parte por la evolucién de los ingresos no petroleros y, en
medida mucho menor, por la de los ingresos de capital. Los primeros se acrecentaron alrededor de
55 %% en términos nominales, [0 que en valores reales equivalid aproximadamente a la mitad. Merced a
ese incremento, su participacton en los ingresos corrientes netos subié de 409 en 1985 a cerca de
65%.

Las mayores elevaciones las registraron los ingresos derivados de la tributacion directa e
indirecta. En el aumento de 47 % anotado por el primer tipo de gravamenes influyé la modificacion
introducida a la escala del impuesto sobre la renta. Por su parte, el acrecentamiento de 77 % registrado
por los impuestos indirectos estuvo asociado a la elevacidn de los gravamenes sobre las ventas. A su
turno, la recaudacion de los impuestos sobre el comercio exterior aumentd menos que el afio anterior
(39%).

Las correcciones introducidas durante el afio para ajustar el comportamiento de los gastos a la
evolucion de los ingresos hicieron que los primeros se expandieran sélo 397 en valores reales,
aumentando levemente su significaciéon respecto del producto. Trayectoria simtilar siguteron los
desembolsos corrientes y de capital. Los primeros subieron en conjunto 2897, frente a 539 un afio
antes; los segundos se acrecentaron alrededor de 4097, en circunstancias de que en 1985 habian
aumentado 55%. Como porcentaje del producto, los gastos corrientes se acrecentaron mas que los de
capital. ‘

En consecuencia, el presupuesto del Estado arrojé un déficit de unos 38 000 millones de sucres,
tras un superavit proximo a 12 000 millones en 1985. Reaparecid asi la tendencia al desequilibrio
surgida en 1981 y sélo interrumpida en el ejercicio anterior. De una relacién superivit/PIB de 297 se
paso a otra de signo contrario casi del mismo valor.
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Cuadro 1

ECUADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985 19867
A. Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios de
mercado 100.0 103.8 104.9 103.6 108.6 113.9 117.4
Poblacién (miles de habitantes) 8 123 8 361 8 606 8 857 9115 9 378 9 647
Producto interno bruto por habitante 100.0 1009 9.1 95.1 96.8 98.7 98.9
Tasas de crecimiento
B. Indicadores econoémicos de corto plazo
Producto interno bruto 4.2 3.8 1.1 -1.2 4.8 4.9 3.0
Producto interno bruto por habitante 1.3 09 -1.7 -4.0 1.8 2.0 0.2
Ingreso nacional bruto 45 2.1 -1.5 -3.4 4.6 3.0 -3.2
Ingreso nacional por habitante 1.5 -0.8 -43 -6.2 1.6 0.1 -5.9
Tasa de desempleo 13.5 10.6 10.4 12.0
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 14.5 17.2 244 52.5 25.1 24.4 27.3
Variacién media anual 13.0 16.0 16.3 48.4 31.2 28.0 23.0
Salario minimo real® . -138 -82  -125 0.3 0.8 3.7
Dinero (M))* © 280 1.7 20.2 30.4 42.2 238 20.1
Ingresos corrientes netos del estado 62.7 4.6 17.0 30.8 65.9 89.7 -1.4
Gastos totales del estado 28.0 18.7 12.5 45.4 53.3 31.5
Déficit fiscal/gastos totales del estado’  20.2 347 357 14.6 14.6 65 163
Déficit fiscal/ producto interno bruto” 1.4 48 43 2.5 0.8 2.0° 22
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 18.9 1.6 -7.7 -1.7 9.5 11.7 -22.3
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 10.2 6.8 -7.4 -34.1 12.2 6.0 -1.3
Relacién de precios del intercambio
de bienes 5.6 -04 -1.7 -17.4 13.8 -9.7 -26.1
Relacidn de precios del intercambio
de bienes y servicios 5.1 -0.3 3.1 -16.3 9.7 7.1 -26.6
Millones de ddlares
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios -59 -210 -203 735 755 966 275
Pago neto de utilidades e intereses 614 816 1012 863 1023 1 076 962
Saldo de la cuenta corriente -673  -1027 -1215 -128 -268 -110 -687
Saldo de la cuenta capital 943 657 875 238 187 136 635
Variacién de las reservas internacionales
netas 291 -381 -328 127 -58 -52
Deuda externa’ 4652 5868 6186 6690 6949 7440 8160
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares. Incluye bonificaciones y gratificaciones diversas. ‘De diciembre a diciembre.
dPorcentajes. “Superévic fiscal. /Saldos a fines de afio, excluye la deuda con el Fondo Monetario Internacional
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Cuadro 2

ECUADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES’

Composicion
porcentual

1983 1984 1985 1986° 1980 1986° 1983 1984 1985 1986’

[ndices 1980 = 100 Tasas de crecimiento

Oferta global 95.0 102.3 106.5 108.8 124.9 115.9 -8.9 7.7 4.2 2.2
Producto interno bruco
a precios de mercado 103.6 1086 1139 1174 100.0 100.0 -1.2 4.8 4.9 3.0
Importaciones de bienes
y Servicios 602  77.0 77.0 746 249 159 -40.7 27.8 - -3.0
Demanda global 95.0 102.3 106.5 108.8 1249 115.9 -8.9 7.7 4.2 2.2
Demanda interna 925 98.0 994 1009 1005 864 -12.2 6.0 1.4 1.6
Inversidn bruta interna 67.0 66.1 70.1 709 261 15.8 -31.2 -1.4 6.1 1.2
Inversion bruta fija 690 659 702 725 236 146 -206.1 -4.5 0.6 3.2
Construccién 85.9 75.2 76.6 12.6 =125 -124 1.8
Maquinaria y equipo 49.7 552 063.0 . 1L0 ~ =435 110 141
Variacién de existencias 48.7 68.2 69.1 56.2 2.5 1.2
Consumo total 101.4 109.2 1096 1115 74.4 70.6 -6.2 7.7 0.4 1.7
Gobierno general 96.7 932 89.1 884 145 109 -6.1 36 44 -08
Privado 1025 1131 1146 117.1 59.9 59.7 -6.3 10.3 1.3 2.1
Exportaciones de bienes
y servicios 1054 1198 1360 1414 244 294 5.6 137 13.5 4.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Cencral del Ecuador.

“Estas series estan calculadas sobre la base de las cifras oficiales, las cuales se reponderaron con la estructura a precios corrientes
del afio 1980. Por lo tanto, los resultados obtenidos no necesariamente coinciden con los publicados por los paises en sus
calculos a precios constantes. Asimismo, las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del
balance de pagos en délares corrientes del FMI, convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario
calculados por la CEPAL para dicho efecto. "Cifras preliminares.

17



Cuadro 3

ECUADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA®

Indice Composicién
1980 = 100 porcentual

1983 1984 1985 (986" 1980 1986" 1983 1984 1985 1986’

Tasas de crecimiento

Producto interno bruto 103.6 108.6 1139 117.4 100.0 100.0 -1.2 4.8 4.9 3.0
Bienes 109.4 1155 1229 127.2 494 S35 2.5 5.6 6.3 3.5
Agricultura 93.8 103.8 113.4 1223 12.1 126 -13.9 10.6 9.3 7.8
Mineria e industria

petrolera® 121.1 1322 1434 1505 21.0 26.9 16.6 9.1 8.9 4.9
lndustria manufacturera 113.3 109.1 1085 107.8 8.8 8.1 1.5 -3.7 -0.5 -0.7
Construccion 974 953 97.2 924 7.4 5.8 -7.6 -2.2 1.9 -4.9
Servicios basicos 1069 114.0 119.2 128.2 8.7 9.5 - 6.7 4.6 7.5
Electricidad, gas y agua 127.9 1647 172.7 189.2 0.8 13 149 288 4.9 9.6
Transporte, almacenamiento

y comunicaciones 104.7 1087 1136 121.8 7.9 8.2 -1.6 38 4.5 7.2
Otros servicios 102.6 103.0 105.7 107.0 409 37.3 -2.5 0.3 2.7 1.2
Comercio 909 947 99.1 100.1 14.6 124 -11.8 4.1 4.7 1.0

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles
y servicios prestados a las

empresas 107.4 100.7 1034 1049 117 104 2.1 -6.2 2.7 1.4
Propiedad de vivienda 109.7 1130 1161 1177 48 4.8 2.8 3.0 2.8 1.4

Servicios comunales, sociales

y personales 1105 113.0 1142 1157 146 144 2.8 23 1.0 1.4

Servicios gubernamentales 105.7 107.8 108.8 109.9 9.1 8.5 1.9 2.0 0.9 1.0
Ajustes: menos impurtaciones
por servicios bancarios 1230 896 928 9238 3.0 24159 -27.2 3.6 -01
Mais derechos de importacion  51.4 549  60.2 60.7 4.1 2.1 -329 6.7 9.8 0.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central del Ecuador.

“ Estas series estan calculadas sobre la base de ias cifras nficiales, las cuales se reponderaron con la estructura a precios corrientes
del afio 1980. Por lo tanto, las tendencias obtenidas no necesariamente coinciden con las publicadas por los paises en sus
calculos a precios constantes. *Cifras preliminares. ‘La refinacion de petréleo ha sido incluida en la industria
petrolera y excluida de la industria manufactucera.

18



ECUADOR
Cuadro 4

ECUADOR: INDICADORES DEL SECTOR AGROPECUARIO

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986"

1983 1984 1985 1986°

Millones de sucres de 1975

Producto agropecuario 19 891 21645 22687 23 680 -13.9 8.8 4.8 4.4
Agricola 8175 9233 9 421 9 843 -27.8 12.9 2.1 4.5
Pecuario 8 043 8 413 8 746 9017 - 4.6 4.0 3.1
Silvicola 1724 1 659 1 688 1 705 -0.9 -3.8 1.7 1.0
Pesca y caza 1 949 2 340 2832 3115 =25 20.1 21.0 10.0

Produccion imiles de toneladas)

Principales productos
Banano 1 648 | 678 1 970 2 100 -17.8 2.2 7.4 6.6
Café 81 97 121 118 -3.6 19.7 24.7 -2.5
Cacao 45 49 131 112 -53.6 8.8 167.3 -14.5
Caidia de azucar. 2 626 3042 2 694 3 000 6.7 15.8 -11.4 11.4
Algodén 4 8 19 37 -84.0 100.0 137.5 94.7
Soya 14 7 63 80 -62.2 235.7 34.0 26.9
Palma africana 354 372 458 490 14.6 5.1 231 6.9
Arroz 273 437 397 510 -289 60.1 -9.2 28.5
Trigo 27 25 18 23 -30.7 -7.4 -28.0 27.7
Maiz duro 185 269 300 328 -31.2 45.4 1.5 9.3
Maiz suave 44 57 72 55 -20.0 29.5 26.3 -23.6
Cebada 30 25 27 41 -14.3 -16.6 8.0 51.8
Papas 314 390 423 505 -24.5 24.2 8.5 19.4

Productos primarios
Carne de vacuno 97 99 94 97 1.0 2.1 -5.1 3.2
Carne de aves 30 42 41 43 -34.8 40.0 -2.4 4.8
Leche (millones de litros) 965 1 019 1 233 3.2 5.6 21.0

Superficie cosechada (miles de hectireas)

Principales productos

Banano 59 61 65 72 -9.2 34 6.5 10.7

Cafté 339 345 427 427 5.3 1.7 237 -

Cacao 270 265 287 263 =25 -1.8 8.3 -8.4

Cana de azucar 22 37 41 41 -31.3 68.2 10.8 -

Algodén 0] 10 17 23 4122 - 70.0 35.3

Soya 10 28 35 46 524 179.9 25.0 31.4

Palma africana 29 29 34 38 7.4 - 17.2 11.7

Arroz 95 139 150 158 28.0 406.3 7.9 5.3

Trigo 26 24 18 20 -21.2 -7.7 -24.9 11.1

Maiz duro 145 183 180 181 6.5 26.2 -1.6 0.5

Maiz suave 61 62 °s 61 - 1.6 20.9 -18.6

Cebada 30 31 29 36 -7 3.3 -6.5 24.1

Papas 27 53 3T 38 -22.8 222 12.1 2.7
Total 1123 1 247 1 395 1 404

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn del Banco Centrai del Ecuador, del Ministerio de Agricultura v Ganaderia y del
Consejo Nacional de Desarrollo.
“Cifras preliminares.



Cuadro 5

ECUADOR: INDICADORES DE LA PESCA

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986°

1983 1984 1985 1986°
Millones de sucres de 1975
Producto bruto de la pesca” 1949 2340 2832 3115 -2.5 20.1 210 9.9
Miles de toneladas
Caprura
Camaron 36.6 39.9 35.0 37.5 24.1 9.0 -12.3 7.1
Atin 16.0 35.0 300 294 -27.9 118.8 -14.3 2.0
Orros pescados 230.0 780.2 880.0 -61.4 239.2 12.8
Exportacion
Camaron 21.6 213 19.7 26.0 30.9 -4 -7.5 319
Pescado congelado 5.1 7.8 10.7 20.0 2215 52.9 37.2 86.9
Conservas 13.2 32.7 49.3 -61.9 147.7 50.7
Harina de pescado 26.6 97.5 2299 2040 -73.2 266.5 135.8 L3
Fuente: CONADE, Direccidon General de Pesca y Banco Central del Ecuador.
“Cifras preliminares. h[nduye pesca y caza.
Cuadro 6
ECUADOR: INDICADORES DE LA INDUSTRIA PETROLERA
Miles de barriles Tasas de crecimiento
1983 1984 1985 1986° 1983 1984 (985 1986°
Petréleo crudo
Produccion 86 691 93 880 102 534 106600 125 8.3 9.2 4.0
Exportacién 59 303 61 346 70 579 71 416 389 34 150 1.2
Refinado :
Produccion de derivados 27 021 32 225 31 022 31600 -176 193 -37 1.8
Exportacién de derivados 4111 6 244 4 844 6676 -23.0 51.8 -224 378
Importacién de derivados 6 898 4 249 4 855 3500 238 -384 143 -27.8
Consumo de derivados 27 741 29 861 30 036 30 117 -85 7.6 0.6 2.7
Gasolinas 9512 10 004 10 054 10 350 -13.3 5.2 0.5 29
Otros 18 229 19 857 19 982 19767 -5.8 8.9 0.6 -1.1

Fuente: Banco Central del Bolivia.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 7

ECUADOR: PRODUCTO BRUTO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

Millones de sucres de 1975 Tasas de crecimiento
1983 1984 1985 1986° 1983 1984 1985 1986°

Industria manufacturera’ 29 183 28 646 28 120 28 373 -1.4 -1.8 -1.8 0.9
Alimentos 8 272 8 388 8 158 8 257 -6.0 1.4 -2.7 1.2
Bebidas y tabaco 3 246 3273 3 064 2 974 -7.5 0.8 -6.4 -29
Textiles, vestuario e
industria del cuero 6752 6 676 6770 6 736 3.3 -1.1 1.4 -0.5
Madera y sus productos 1 614 1 563 1 484 1 499 2.2 -3.2 -5.1 1.0
Papel e imprentas 1 803 1 768 1799 1 852 -39 -1.9 1.8 3.0
Productos quimicos y
del caucho 1 970 1 899 1 912 1 952 8.6 -3.6 0.7 2.1
Productos metilicos y
no metélicos basicos 3 563 3171 3051 3127 -2.9 -11.0 -3.8 2.5
Maquinaria, equipo y
materiales de transporte 932 803 750 } 0.6 -13.8 -6.6 } p

) . 1 976 4.9
Otras industrias manu-
factureras [ 031 L 105 1132 19.2 7.2 2.4
Fuente: Banco Central del Ecuador.
“Cifras preliminares. ?Excluye refinanciacién de petrdleo.

Cuadro 8

ECUADOR: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

1980 1981 1982 1983 1984 1985 19867

Tasas de crecimiento

Exporrtaciones de bienes

Valor 17.2 0.3 -7.9 0.9 1.7 9.5 -23.8
Volumen 3.7 2.6 -1.9 8.9 15.5 13.3 2.7
Valor unitario 217 -2.3 -6.1 -7.3 -3.3 34 -25.8
Importaciones de bienes
Valor 6.9 5.3 -7.6 -35.4 11.3 10.0 5.3
Volumen -7.8 8.5 -2.9 -42.7 34.7 1.7 -5.8
Valor unitario 15.9 -2.9 -+.9 12.7 -17.4 8.2 0.4
Relacién de precios del intercambio
de bienes 5.6 0.4 -7 -17.4 13.8 -9.7 -26.1
Indices (1980 = 100}
Poder de compra de las exportaciones
de bienes 100.0 1022 98.6 88.7 110.5 119.3 90.5
Poder de compra de las exportaciones
de bienes y servicios 100.0 107 96.3 35.1 106.3 112.0 35.5
lndices de volumen
Exportaciones de bienes 100.0 102.6 100.7 109.6 126.6 [43.4 147.3
Imporraciones de bienes 100.0 108.5 105.3 60.4 31.3 82.6 779
Relacion de precios del intercambio
de bienes '00.0 V9.6 97.9 30.9 92.0 331 ol.t

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion oticial.
“Cifras preliminaces.
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Cuadro 9

ECUADOR: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicidon
porcentual

1983 1984 1985 1986° 1980 1986" 1983 1984 1985 1986°

Millones de délares Tasas de crecimiento

Total 2348 2622 2905 2186 100.0 100.0 0.9 1.7 10.8 -24.7
Productos primarios 2149 2277 2566 1878 76.2 85.9 9.6 59 12.7 -26.8
Petréleo 1639 1679 1825 912 561 417 18.1 2.4 8.7 -350.0
Café 149 175 191 299 5.3 13.6 7.1 17.5 9.2 565
Camarones 175 160 157 288 2.3 13.2 43.1 -8.6 -1.9 834
Banano 153 136 220 263 96 120 -283 -1l.1 617 19.5
Cacao 8 96 138 71 1.2 32 -86.7 11000 437 -485
Ortros 25 31 35 15 1.7 20 -27.4 24.0 12.9 28.6
Productos manufacturados 199 344 339 308 23.8 14.1 -45.7 729 -1.5 9.1
Derivados del pertroieo 94 156 102 70 6.8 32 -220 659 346 -314

Producros del mar

elaborados’ 28 64 97 73 36 33 667 1286 S51.6 -247
Elaborados de cacao 26 50 79 77 7.3 35 -52.8 423 38.0 -2.5
Otros 51 74 61 88 6.1 40 -526 45.1  -17.6 44.3
Fuente: Banco Central del Ecuador.
“Cifras preliminares. "lacluye harina de pescado y otros productos.

Cuadro 10

ECUADOR: VOLUMEN DE EXPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986° 1983 1984 1985 1986°
Petréled’ 59.3 6l.3 70.6 714 388 34 15.2 1.1
Café 75.0 72.0 78.3 102.7 L.5 -4.0 8.7 31.2
Banano 910.0 9240 12782 1 3996 -27.8 LS 38.3 9.5
Cacao 6.0 46.9 70.4 383 -86.0 681.6 50.1 -45.6
Camarones 21.6 21.3 20.0 311 30.9 -1.4 -6.1 55.5
Elaborados de cacao 27.0 28.4 34.1 354 -43.7 5.2 20.1 3.8
Derivados del petroleo’ 4.1 6.2 4.8 67  -226  S12 226 39.6
Productos del mar elaborados 39.8 130.2 284.0 198.8 -70.3 227.1 118.1 -30.0
Fuente: Banco Central del Ecuador.
“Cifras preliminares. ”Millones de barriles.
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Cuadro 11

ECUADOR: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicion
porcentual

1983 1984 1985 1986" 1980 1986" 1983 1984 1985 1986°

Millones de délares Tasas de crecimiento

Total 1421 1567 L1611 1632 100.0 100.0 -35.0 10.3 2.8 1.3

Bienes de consumo 260 306 223 219 18.2 13.8 -43.1 17.7  -27.1 -1.8
No duraderos 52 7 85 93 4.6 5.3 -395 46.2 11.8 9.4
Duraderos 208 230 138 126 13.5 85 -439 10.6  -40.0 -8.7

Macerias primas y

bienes intermedios 827 889 921 810 42.6 57.2  -18.7 7.5 3.6 -12.1
Para la agriculeura 36 54 64 54 2.0 39  -200 50.0 185 -15.6
Para la industria 490 654 660 624 275 409  -26.5 33.5 0.9 -5.5
Materiales de
construccidon 32 37 39 50 4.2 24 -59.5 15.6 5.4 28.2
Combustibles y
fubricantes 269 144 158 82 89 9.8 19.0 -46.5 9.7 -48.1

Bienes de capital 334 372 467 603 39.2 289 -53.2 114 255 29.1
Para la agricultura 9 14 29 31 1.2 1.8 -G89 55.5 107.1 6.9
Para la industria 237 246 307 369 21.7 19.1 -454 38 24.8 20.2
Equipos de transporte 88 112 131 203 16.3 81 -64.8 273 16.9 54.9

Fuence: Banco Central del Ecuador.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 12

ECUADOR: BALANCE DE PAGOS

t Millones de dolares)

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales’
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales’
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Otros
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capiral
Transferencias unilaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inversion directa (neta)
Inversidn de cartera (neta)
Otro capital de largo plazo
Sector oficial®
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales’
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores’
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo (neto)
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones netos
Balance globa.ld
Variacion total de reservas
(- significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI1
Activos en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FMI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986°
-673  -1027 -1215 -128 -268 -110 -687
-59 -210 -203 735 755 966 275
2866 2913 2690 2643 2895 3234 2514
2520 2527 2327 2348 2622 2870 2186
346 386 363 295 273 364 328
136 168 139 112 95 144 110
131 131 131 120 120 143 133
2925 3124 2893 1908 2140 2268 2239
2242 2362 2181 1 408 1 567 1723 1631
683 762 712 500 573 545 608
328 368 320 238 296 241 228
228 250 250 152 155 167 210
-614 -816 -1012 -863 -1023 -1076 -962
-111 -100 -80 -60 -70 -120 -151
109 87 44 45 77 26 103
-523 -709 -811 -723 -889 -872 =777
-89 -94 -165 -125 -141 -110 -137
943 657 875 238 187 136 635
30 25 20 24 20 25 45
763 1 077 164 1372 358 479
70 60 40 50 50 60 70
693 1 017 124 1322 308 419
609 898 =245 2265 879 499 757
795 1 283 213 2641 1531 1731 2 004
-176 -378 -442 -363 -643  -1232 -1247
5 2 - -7 -9 - -38
8 7 8 - 1 18
-1 -1 -1 -1 -1 - -56
79 117 369 -936 =562 -80
496 462 1112 150 78 22
-416 -345 -742 -1 085 -639 -102
217 -360 919 -1073 -200 -283
-30 1 572 -520 -95 -
-17 -5 50 7 34 -
264 -356 297 -560 -139 -283
-68 -85 -228 -85 9 -85 -199
270 -370 -340 110 -81 26 -52
-291 -381 328 -127 58 52
1 -9 34 - -
-15 -1 29 -12 12
-277 391 266 -328 21
213 25

Fuente: 1980-1985: Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook, abril 1987; 1986: CEPAL, sobre labase de

informaciones oficiales.
“Cifras preliminares sujetas a revision.
¥ OLros activos y pasivos.
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b . .
Incluye otros servicios no factoriales.
Es igual a variacion total de las reservas (con signo contrario), mds asientos de contrapartida.

¢ Incluye préstamos netos concedidos



ECUADOR

Cuadro 13

ECUADOR: DEUDA EXTERNA

1980 198t 1982 1983 1984 1985 1986" 1981 1982 1983 1984 1985 (980"

Millones de dolares Tasas anuales de crecimiento
A. Saldo de ia deuda
externa total® £652 5868 6186 6690 6949 7 440 8160 262 54 82 38 7.1 97
Mediano y largo plazo 4 167 5272 5365 6690 6949 7 440 . 268 1.8 247 38 7.1
Corto plazo 495 596 821 - - - . 204 377 - - -
Publica 3530 4416 4358 6021 6772 7343 8100 25.1 3.2 321 125 84 103
Privada’ 1122 1452 1629 670 177 97 60 294 122 -588 -73.6 -45.2 -382
B. Servicio total 1409 2139 2652 2965 2144 2095 2001 51.8 239 11.8 -27.7 -2.3 -4.5
Amortizaciones 898 1513 1885 2254 1309 1333 1304 68.5 246 196 -il.9 1.8 -2.2
Refinanciadas - - 067 2016 1098 L 10L 1004 - 2023 455 0.3 -88
Efectivas 898 1513 1218 238 211 233 300 685 -195 -805 -11.3 104 287
Intereses 511 626 767 711 835 762 697 225 225 -7.3 17.4 -8.7 -85
Refinanciados - - - 44 16 - - - - - -03.6 - -
Efectivos 51t 626 ToT 667 819 762 697 225 225 -13.0 228 -69 -85
C. Desembolsos totales’ 1950 2768 2245 2801 1610 1753 2022 419 -189 247 -42.5 89 15.4
Porcencajes
D. Relaciones
Deuda externa total/
exportaciones de
bienes y servicios 162.3 2014 230.0 253.1 2400 230.1 324.6
Servicio/exportaciones
de bienes y servicios’ 69.2 734 738 342 356 307 396
Intereses netos/expor-
taciones de bienes y
servicios’ 44 214 285 257 280 262 268

25.7
Servicio/desembolsos® 723 773 884 323 640 507 493

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Ecuador.

“Cifras preliminares. ®Saldos a fines de afio, excluye la deuda con el Fondo Monetario [nternacional. A partir
de noviembre de 1982 el refinanciamiento de la denda externa con bancos del exterior pasé a ser deuda del Banco Central. A
partir de junio de 1983 el refinanciamiento de la deuda externa con el Club de Paris pasé a ser deuda externa del Gobierno
Nacional. ?Las cifras de desembolsos incluyen los valores refinanciados en los respectivos afios. ‘Elservicio
excluye los montos refinanciados. 'Se refiere a los intereses netos totales que aparecen en el balance de pagos.
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Cuadro 14

ECUADOR: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Tipos de cambio nominales’ Indices del tipo de
Promedios (sucres por dolar) cambio real efectivo”
anuales y - -
trimestrales Oficial Libre Bar?co Libre Ex'porm- Im'por[a-
Central ciones ciones
1970-1979 25.00 L16.7 110.8
1980 25.00 27.78 100.0 100.0
1981 25.00 30.76 93.2 90.4
1982 30.03 49.81 97.7 922
1983 4412 83.22 83.47 97.1 90.0
1984 62.54 92.68 98.68 132.3 120.7
1985 71.07 96.50 117.32 127.4 115.9
1986 95.75 123.40 151.40 129.8 129.7
1985
[ 67.18 96.50 121.46 140.8 125.8
1l 67.18 96.50 115.41 1324 119.0
11 67.18 96.50 109.77 126.7 115.9
v 82.73 . 9650 122.64 124.4 117.3
1986
I 95.75 105.90 139.51 122.1 119.0
1l 95.75 110.00 163.76 118.8 118.2
I 95.75 £30.70 157.48 135.0 137.1
v 95.75 147.00 144.83 141.1 143.0

Fuente: CEPAL. sobre la base de informaciones del Banco Central del Ecuador, Informucion Estudistica; y del Fondo Monetario
Iaternacional, Lstudivticas Financieras Internacionales.

“Se refiere al promedio del tipo compra y venta en el caso del mercado oficial y al de venta en los mercados libre del Banco
Central y del mercado libre propramente tal. "Corresponde ul promedio de los indices del tipo de cambio real con
respecto a las monedas de los principales paises con que Ecuador tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia
relativa de las exportaciones o las importaciones, segin el caso, hacia o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 estas
ponderaciones corresponden al promedio del periodo 1975-1979 y desde 1981 al promedio del periodo 1982-1985. El tipo de
cambio utilizado en el Ecuador fue el siguiente: hasta 1983 se usd la cotizacion oficial, en 1984 un promedio del tipo de cambio
oficial y el libre del Banco Central y desde 1985 este Gltimo tipo de cambio. Para la metodologia y fuentes utilizadas, véuse el
apéndice técnico en el Estudio Econdmico de América Latina, 1981,
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ECUADOR
Cuadro 15

ECUADOR: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR*

1980 1981 1982 1985 1984 1985 1986

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor 14.5 17.2 244 525 25.1 24.4 273
Alimentos 12.3 168 263 27.1 27.0 26.5
Variacion media anual
Indice de precios al consumidor 13.0 16.0 16.3 8.4 3.2 28.0 23.0
Alimentos 110 139 17.1 "7.9 37.0 30.7 232

Fuente: Banco Central del Ecuador.
‘Hasta 1980. corresponde ul indice de precios ai consumidor de Quito. A partir de 1981, corresponde al indice de precios al
consumidor nacional, drea urbana.

Cuadro 16

ECUADOR: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS MENSUALES

Sucres corrientes y constantes
de 1980°

1982 1983 1984 1985 1986 1982 1983 1984 1985 1986

Tasas de crecimiento

Trabajadores en general
Nominal 4100 5100 6600 8183 10833 25 244 29.4 24.0 32,4
Real 3039 2547 2513 243 2620 -11.9 -16.2 -1.3 -3.2 7.6

Agricolas de la sierra
Nominal 2617 3550 4400
Real 1 940 1 675

733 7979 +7 35.7 239 30.3 39.2
705 1930 -100 -8.6 -5.5 1.8 13.2

AN

—
~1!
~4

o
—

Agricolas de la costa
Nominal 3100 4000 5000 6250 8125 3.3 29.0 25.0 25.0 30.0

Real 2298 1998 1904 1859 1965 -il.l  -13.1 -47 -2.4 5.7
Agricolas del orience

Nominal 2617 3550 5000 6250 8125 47 35.7 40.8 25.0 30.0
Real 1940 1773 1904 1859 1965 -10.0 -8.6 7.4 -2.4 5.7

Pequefia induscria

Nominal 3100 3750 35000 06250 8833 3.3 210 333 25.0 413
Real 2298 1873 1904 189 2136 -11.1 -185 1.7 -2.4 149
Artesanales

Nominal 2900 3775 40600 3767 T 854 3.6 50.2 219 26.0 36.2
Real 2150 188 1750 1715 1899 -109 12,3 272 221 10.7
Trabajadoras domésticas

Nominal L1617 2450 3000 5750 4983 7.8 503 22.4 25.0 52.8
Real 1199 1224 t142 ! 11S 1205 =73 2.1 -6.7 -2.4 8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras dei Banco Central del Ecuador
“Promedios anuales. Los salarios nominales se detlactaron por el indice de precios al consumidor nacional urbano.
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Cuadro 17

ECUADOR: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afio

(miles de millones de sucres)

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986° 1983 1984 1985 1986°
Base monetaria 39.7 57.5 74.3 101.9 17.1 44.8 29.2 37.2
Dinero (M) 78.5 111.5 138.1 165.8 30.4 42.0 239 20.1
Especies monetarias
en circulacién 249 34.6 41.7 53.3 24.5 389 20.5 27.8
Depdsitos monetarios 53.5 76.9 96.3 112.5 33.4 43.7 25.2 16.8
Cuasidinero 75.7 116.4 162.8 2125 389 53.7 39.8 30.5
Dinero miés cuasidinero (M) 154.2 2279 3009 378.3 344 47.8 32.0 25.7
Determinantes de M,
Factores de expansion 3028 4747 681.3 792.8 124.9 56.7 43.5 16.4
Activos internacionales
netos 29 4.5 19.2 14.4 -12.1 55.2 326.6 -24.9
Crédito interno 307.5 457.9 649.6 761.5 136.2 48.9 419 17.2
Gobierno central neto 1.6 . -3.7 -199 279
Resto sector puablico neto -24.9 -33.1 -57.3 -54.3
Entidades financieras
privadas 15.1 34.9 389 43.4 251.2 131.2 IS 11.6
Sector privado 171.6  229.0 2866 3343 59.5 335 25.2 16.6
Activos netos no
clasificados 144.1 230.8 401.3 466.0 230.5 60.2 73.9 16.1
Ortros -7.6 123 12.5 16.9 1.6 35.2
Factores de contraccién 148.6 246.9 380.5 414.4 650.5 66.2 S4.1 8.9
Pasivos externos de
mediano y largo plazo 127.3  219.6 3464  372.9 78563 72,5 57.7 7.6
Capital y reservas 21.3 27.3 34.1 41.5 17.0 28.2 24.9 21.7
Fuente: Banco Central del Ecuador.
Cuadro 18
ECUADOR: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO’
(Porcentafes a fines de cada afio)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Nominales
Activas 12.0 12.0 15.0 19.0 23.0 23.0 26.0
Pasivas 10.0 14.0 14.0 19.0 22.0 22.0 27.0
Reales
Activas -4.4 -7.5 -21.9 -1.7 -1.1 -1.0
Pasivas 2.7 -8.4 219 225 -19 -0.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central del Ecuador.
“El deflactor es el indice de precios al consumidor de diciembre a diciembre.
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ECUADOR
Cuadro 19

ECUADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

Millones de sucres Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986° 1983 1984 1985 1986°

A. Ingresos totales netos (1 + 6) 68 676 99 873 191 068 197 287 0.1 45.4 913 33
1. Ingresos corrientes netos 60 188 99 873 189472 186825 308 659 897 -1.4
2. Ingresos corrientes

brutos (3 + 4 +5) 60 852 99925 190596 191984 273 642 907 0.7
3. Ingresos petrdleros 28 950 46 804 113 975 73612 338 G617 1435 -354
Triburarios 5 135 4234 4971 3167 736 -17.5 174 -36.3
No tributarios 23 815 42570 109 004 70 445 275 788 1561 -354
4. Ingresos no petrdleros 31 902 51 053 74925 117290 219 60.0 467 565
Tributarios 30 521 48 111 70830 [L1377 30.1 576 47.2 573
Directos 7154 9 428 13978 20593 191 31.8 483 473
Indirectos 12 734 21 262 30 839 54 674 409 664 450 773
Comercio exterior 10 633 17 421 26 013 36 109 264 638 493 388
No cributarios 1 381 2942 4095 5913 -489 113.0 392 444
5. Transferencias - 2 068 1 696 1 083 -17.9 361
6. Ingresos de capital 8 488 - 1 596 10 462 -62.5 555.5
B. Gastos totales (1 + 2) 80 462 116964 179 326 235 797 12.5 45.4 53.3 31.5
1. Gastos corrientes 61 634 88 097 134743 172842 196 429 529 283
Sueldos y salarios 16 550 18 765 24 926 51 736 15.8 134 328 1075
Intereses 16 760 23 743 35919 36202 403 41.6  S1.3 0.8
Transferencias 21 050 30 999 51 328 66 157 9.7 473 656 289
Otros 7274 14 590 22 570 18 747 188 100.6 547 -169
2. Gastos de capital® 18 828 28 867 44 583 62 955 -5.7 533 544 412
Déficit/Superavit (A - B) -11 786  -17 091 11 742 -38 510
Coeficientes (porcentajes)
Ingresos corrientes netos/PIB 0.7 12.3 17.0 13.7
Gastos totales/PIB* 132 13.1 15.1 15.8
Déticit superavit/PIB 225 -0.8 2.0 -2.2
Fuente: Banco Central del Ecuador.
“Cifras preliminares. "Incluye las amoctizaciones. ‘Excluidas las amortizaciones.
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