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Esta versién preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1987 se esta distri-
buyendo dividido en una parte introductoria de caricter general, que levz la signatura LC/1.463 yen
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econémica de un pais de la
region. Estos estudios aparecerdn, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo rerminados.
El Estudio completo se publicard posteriormente.



Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no consaan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepro de que se trata no es aplicable,

Un signo menos (-} indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punto () s¢ usa para separar los decimales. La raya inclinada(/ indica un afio agricola o fiscal { por ejemplo,
1970/1971).

El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afos inclusive.

La palabrs “toneladas™ indica wneladas mécricas, y la palabra “ddlares™ se refiere a dolares de los Estados Unidos,
salve indicacion contraria, _

Salvo indicacion conzraria, las refcrencius a‘tasas anuales de cru‘imienm o variacidn correspondena tasas anuales
COmMpuCsIas,

Debidu a que a veces se redtmdun bas cifeas, fos datos p.lruaiu ¥ Jus porcentajes presentadus en ](JS cuadros no
siempre suman el el correspondiente.



BOLIVIA
1. Rasgos generales de la evolucién reciente: introduccién y sintesis

La politica econdmica boliviana continud centrada en la lucha conera la inflacién como objetivo
prioritario. En 1987 se consolid el gran avance realizado en ese sentido durante el afio anterior y, -
simultdneamente, el nivel de actividad mostrd una recuperacién por primera vez desde 1981, Sin
embargo, las tasas de desempleo siguieron siendo muy elevadas y las remuneraciones de los asala-
riados, aun cuando crecieron en términos reales, mantuvieron un poder de compra muy reducido. El
SECIOT eXIerno, a Su Vez, [uvo un comportamiento negativo. {Véanse el cuadro 1 y el gréfico 1.3

La variacién del indice de precios al consumidor alcanzé solamente a 114% durante ¢ afio, luego
del 66% registrado en los 12 meses anteriores, que habia significado el quiebre del proceso hiperinfla-
cionario. Al igual que durante el afio anterior, las finanzas pablicas vy las politicas cambiaria y
monetaria desempefiaron un papel esencial en ese resultado.

En efecto, el Elesequilibrio de las cuentas fiscales continud reduciéndose; el déficit del sector
plblico no financiero fue inferior a 5% del producto, luego de que en los afios precedentes habia
llegado a niveles del 30% y mas. El déficit del Tesoro General de la Naci6n, por su parte, representé
solamente 209 de los gastos totales del gobierno central, lo que contrasté con las proporciones del
orden de 90% registradas entre 1982 y 1985. Esta politica de austeridad contribuy6 a una marcada
desaceleracion del ritmo de crecimiento de la cantidad de dinero. Asi, M, aument alrededor de 409
en comparacién con el alza de 80% registrada en 1986 y el 6 $00% de incremento de 1985. Conello se
observé una nueva caida de la velocidad de circulacidn del dinero, con lo cual la moneda local recuperd
su calidad de unidad de cuenta que habia perdido. Las tasas de interés fueron otra vez muy positivas en
términos reales, con gran diferencia entre las activas y las pasivas, lo que hizo muy onerosa la solicitud
ae crédico.

La evolucién cambiaria contribuyé rambién al éxito del plan de estabilizacién; el tipo de cambio
subié 129 en el afio y la cotizacion de la divisa norteamericana en el mercado paralelo apenas se
diferencid de la oficial. Como ya se seflald, los saxisfactorios resultados alcanzados en materia de
estabilizacién fueron acompaifiados de una recuperacion del nivel de actividad por primera vez desde
1981. No obstante, el ascenso de més de 2% del producto interno bruro fue menor que el aumento de
la poblacidn, con lo cual el producto por habitante de 1987 resuled 26% inferior al de 1980.

La expansién de la produccién se observé en la mayor parte de los sectores economicos. La
industria manufactarera, la construccidn y los servicios basicos fueron las actividades mas dinamicas,
con crecimientos superiores a 5%, mientras que la produccidn agropecuaria se mantuvo estancada.

La demanda interna, por su parte, se incrementé en mas de 6%, pues tante la inversion como ¢l
consumo registraron aumentos significativos. El coeficiente de inversién sobre el producto, sin
embargo, sélo alcanzé a 9%, ya que €l nivel de la formaaon de capiral fijo se situd 40% por debajodel
registrado a principios de la década.

En contraste a todos los comportamientos favorables reseﬁados la tasa de desempleo continué
elevada, fluctuando alrededor de 20%%. Los salarios minimos reales, por su parte, aumentaron 16%,
pero sdlo en el bienio anterior habian perdido dos terceras partes de su poder de compra.

El sector externo nuevamente fue desfavorable; se ampli6 el desbalance negacivo de la cuenta
corriente y los capitales ingresados fueron insuficientes para financiar ese desequilibrio. Asi, mientras
que las exportaciones de bienes y servicios disminuyeron algo mas de 119, completindose de esta
manera siete afios seguidos de contraccidn, las importaciones volvieron a incrementarse (8%) por
tercer periodo consecutivo. En funcion de ello, el saldo del comercio de bienes y servicios arrojo un
déficit superior a 300 millones de ddlares luego de los 175 millones en contra contabilizados en 19806,
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Grafico 1 (conclusion)
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Una parte significativa de ese desajuste se debi6 a la caida de las exportaciones tradicionales
(-12.5%}), ya que las no tradicionales s6lo experimentaron una ligera merma. Las importaciones de
" bienes, por su parte, crecieron 109 luego de haber aumentado 29% en 1986, Con ello, el coeficiente
-de importaciones sobre el producto alcanzé a 25%.

Los pagos netos de utilidades e intereses disminuyeron por segundo afio consecutivo, pero
sigueron representando la mitad de las exportaciones totales. De este modo, el saldo deudor de la
cuenta corriente se aproximo a 600 millones de ddlares, cantidad que no pudo ser compensada con el
superdvit de 930 millones de la cuenta de capitales. Debido aello, el pais sufrid una pérdida de reservas
levemente superior a 40 millones de délares, con lo cual los activos externos en poder del Banco
Central a fin de afio alcanzaban solamente para solventar el costo de tres meses de importaciones.

La utilizacién de nuevos préstamos externos determind que la deuda externa alcanzara a la suma
de casi 4 300 millones de ddlates, cantidad que equivalid a mas de siete veces el valor de las
exportaciones de bienes y servicios. Durante el afio continud sin atenderse el servicio de la deuda con
los acreedores privados y solamente se pagd a los organismos mulrilaterales. Ademas, se dieron los
pasos iniciales para comenzar el proceso de recompra de titulos externos en los mercados secundarios,
que se valuaban en torno a 10% de su valor nominal.



En julio de 1987 fue aprobado un Plan de reactivacion, que se orient® en su mayor parte, a
reorganizar diferentes aspectos del aparato estatal. Los detalles mas relevantes abordados por el
Decreto Supremo 21660 se refirieron al origen de los recursos necesarios para llevar a cabo el plan, al
ambito de la politica social, al tratamiento futura de las reservas metélicas en poder del Banco Central
y de la deuda externa, al régimen bancario y financiero piblico y privado, al comercio exterior, al
régimen de precios y tarifas de ciertos servicios piblicos, al desarrollo de Jos programas de inversion
publica y al funcionamiento de las empresas estatales. Mediante otras dos disposiciones se introduje-
ron reformas en el financiamiento y en la estructura de las instituciones de la seguridad social, como
asimismo en los sistemas de recopilacién de informacion sobre el comportamiento de las diferentes
instituciones que configuran el sector publico de la economia.

2. La evolucidn de la actividad econdémica

a)  Las tendencias de la oferta y la demanda globales

Por tercer afio consecutivo la oferta global de bienes y servicios mostrd un comportamiento
positivo. Sin embargo, pese al aumento de 49 en 1987 la oferta se encuentra aén 7% por debajode la
registrada en 1980. (Véase el cuadro 2.)

. A diferencia de lo ocurrido durante el bienio anterior, este incremento se debié tanto a un nuevo
aumento del quantum importado (9% ), como por al crecimiento del producto. No obstante, la baja
global acurmulada desde 1981 atn supera el 149.

La demanda interna, por su parte, también anotd un alza relevante superior a 6%. La inversién
bruta de capital fijo se acrecentd cerca de 3%, frenando asi un periodo de descenso permanente
iniciado en 1979, que habia acumulado una caida de casi 80%. En funci6n de lo anterior, el coeficiente
de inversién tuvo un ligero repunte, sicuindose en casi 10%, valor muy distante del registradoa fines
del decenio anterior.

A su vez, el consumo rotal crecid casi 69, impulsado por el gasto de las familias en bienes y
servicios, que aumentd més de 6%, ya que el gasto del gobierno se amplid menos de 39, Con ello el
consume privado recuperd la casi totalidad de las pérdidas acurnuladas desde 1982, mientras que el
consumo piblico alcanzé un nivel 16% superior al de 1980.

Finalmente, las circunstancias adversas en las que se desenvolvieron el sector mineroy el de los
hidrocarburos permitieron explicar la caida de mas de 99 del volumen exportado. Este comporta-
miento constituyd la continuacién de una tendencia negativa, que redujo el quintum de exportaciones
de 1987 a menos de tres cuartas partes del obtenido a principios de la década.

b)  La evolucion de los principales sectores

La expansién de la actividad econémica repercutié favorablemente en la mayor parte de los
sectores. Asi, la produccién de bienes, que equivalié a 48% del producto, se acrecentd 2%:; sin
embargo, ello no fue suficiente para paliar las pérdidas de aiios anteriores, las que tan sélo en 1986
habizn ascendido a mds de 6%. Los denominados "Otros servicios”, con casi el 459 del producto, se
ampliaron 2%, y por ultimo, el producto generado por los servicios bésicos se acrecentéd 5%,
completandose un cuatrienio de ampliacién a rasas crecientes. (Véase el cuadro 3.)

i) El rector agropecwaric. En 1987 el producto generado por este sector pricticamente se
estancd, luego de una caida de casi 5% registrada un afio antes. Ello se origind, basicamente, en la
contraccién registrada de nueve por los productos destinados al consumo interno, en tanto que los
bienes orientados al mercado externo anotaban expansiones significativas. (Véase el cuadro 4.)

El aumento de los cultivos de exportacién respondié a incentivos orientados a diversificar las
exportaciones, de modo de reducir la restriccidn derivada de la escasez de divisas.

En efecto, tanto el arroz como €l maiz y trigo mostraron reducciones de produccién, que en ¢l
caso del trigo alcanzaron a casi 20%. Sin embargo, todos ellos registraron producciones muy
superiores a las observadas en 1983; el trigo aumenté 75% y el arroz més que se duplico en ese
periodo. En los cultivos industriales, el algodén aumentd 16% y el café 7%, mientras que [a cafia de
azucar se redujo en casi 5%. Todos estos comportamientos diferentes se compensaron entre si, de
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modo que el producto agropecuario se mantuvo a nivel similar al del afio anterior; con ello, el producto
de 1987 fue 13% superior al de 1980 y representd casi la cuarta parte del toral.

El sector agropecuario fue apoyado por diferentes organismos multilaterales, asi como por los
gobiernos de varias naciones, mediante el otorgamiento de crédiros concesionales, De esta manera, el
Banco Interamericano de Desarrollo otorgd 125 millones de dblares para realizar diferentes proyec-
t0s, que se agregaron a los 35 millones procedentes de la Corporacién Andina de Fomento. Por su
parte, las Comunidades Econdmicas Europeas aprobaron préstamos por casi 50 millones de ddlares
més, en tanto que ¢l Banco Mundial entregd otros 20 millones. Cantidades menores se recibieron de
las Naciones Unidas, la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional (USAID) y los
Gobiernos de Suiza, Paises Bajos, Japn, la Repiiblica Federal de Alemania y Noruega, entre otros.

ii) Lz mineria. Este importante sector productivo continud en crisis. Aun cuando se registrd por
primera vez desde 1981 una recuperacidn de la mineria, el incremento registrado, algo superior a 3%,
fue muy reducido frente a vna caida de casi 509% acumulada entre 1982 y 1986. (Véase otra vez el
cuadro 3.)

A los problemas que caracterizaron el comportamiento de este sector en el pasado reciente, se
sumaron otres, como el deterioro de la ley de los minerales, el no descubrimiento de nuevos
yacimientos, la obsolescencia de los equipos utilizados y el bajo precio internacional del estaiio.

La produccién de estafio —hasta hace muy poco tiempo habia sido uno de los rubros més
importantes de la economia— disminuyd 25%. De esta forma, se completaron seis afios de caida
continuada, y la canridad producida equivalié a menos de un tercio de la de 1981, (Véase el cuadro 5.)
El precio internacional mostrd una leve recuperacién después de la crisis de fines de 1985, cuando el
Consejo Internacional del Estafio paralizd sus operaciones al quedarse sin fondos lo que hizo que se
derrumbara el precio internacional. Asi, la cotizacién media en la Bolsa de Metales de Londres fue casi
20% mis alta que en 1986, pero en ese afio habia sufrido una caida de 50%. (Véase el cuadro 6.)

Por otro lado, a lo largo del ejercicio se siguieron percibiendo los efectos derivados del plan de
racionalizacién de la mineria piblica emprendido por las autoridades en el periodo anterior, que
significd el cierre de numerosas instalaciones estatales y el aumento del desempleo.

La evolucién de los demds minerales fue muy disimil. Asi, las producciones de ancimonio y
wolframio se redujeron 3 y 43%, respectivamente, en tanto que la de cobre se estancéd. En sentido
contrario, los volimenes extraidos de plata, zinc, plomoy oro, registraron expansiones significativas,
en especial, los dos dltimos, que més que se triplicaron con respecto al afio precedente,

En materia de precios, el panorama mejord frente al descenso generalizado que se produjo en
1986. La cotizacién internacional de todos los minerales producidos en el pais se incrementd; las
mayores alzas correspondieron al cobre (20%), oro (21%), plata (27%), plomo (39%), y cadmio
(789%). (Véase otra vez el cuadro 6.)

iiiy Los hidrocarburos. La produccidn de petrdleo crudo se amplié mis de 7% luego de varios
decrecimientos consecutivos, aunque esa proporcién fue insuficiente para compensar labaja globalde
32% acurnulada en el lapso 1983-1986. (Véase el cuadro 7.) Las exportaciones de petrdleo ¢rudo
siguieron teniendo una importancia marginal.

Pese a la politica de liberalizacién de los precios el de los carburantes continud bajo la
administracion de las autoridades, que mantuvieron el valor del litro de gasolina de alto octanaje en
torno a 30 centavos de délar.

Por su parte, la produccién de gas natural aumentd muy ligeramente, dentro de la tendencia
deprimida de los viltimos afios. Las exportaciones de este combustible cayeron 4% en volumen luego
de dos afios de estancamiento, aunque los ingresos procedentes de ellas equivalieron a casi 45% del
total.

iv) La actividad manuafacturera. Las actividades de caricter industrial continuaron la recupera-
cién iniciada durante el afio antericr, en el marco del proceso de apertura de la economfa al exterior,
con reduccidn y unificacién de tarifas arancelarias, que disminuyeron los altos niveles de proteccidon
anteriores.

En 1987 se acrecentaron en especial las ramas relacionadas con la produccién de tabaco, bebidas
gaseosas y produccién de maderas, aunque en este tltimo caso, la explotacion no planificada del
recurso pueda acarrear problemas ecologicos en el futuro.

En contraste con lo anterior, se contrajeron las industrias de algunos productos alimenticios, del
cuero, de los productos famacéuticos, del caucho y las metalicas basicas.



3. El sector externo

a)  Rasgos generales

La estabilidad y leve alza de) tipo de cambio real efectivo asi como la virtual desaparicion del
mercado paralelo de divisas, constituyeron los principales hechos positivos del sector externo.
Durante el afio se alcanzé un segundo acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, se efectud otra
ronda de negociaciones en el Club de Paris y se encaminaron las primeras gestiones para la recompra
de la deuda mantenida con la banca privada internacional, cuyo servicio sigui6 sin atenderse. Sin
embargo, la balanza de pagos mostré un comportamiento desfavorable, y a diferencia de lo ocurrido
en el ejercicio precedente, el pais registré una pérdida de divisas que redujo los activos externos en
poder del Banco Central a fines de afio a sélo tres meses de importaciones.

by  El comercio exterior

i} Las exportaciones de bienes. En 1987 se completaron siete afios seguidos de descenso del valor
de las exportaciones de bienes. De esta manera, la baja de 14% se agregé al retroceso global de més de
50% acumulado en el periodo 1981-1986. A diferencia de lo ocurrido en el ejercicio anterior, la caida
se debid a una reduccién simultanea del volumen exportado y del valor unitario. (Véase el cuadro 8.)

La merma de 109% del quantum exportado continud la tendencia al deterioro iniciada a
comienzos del decenio y solamente interrumpida en 1986, la cual en conjunto ascendié a més de 30%.
Por su parte, la contraccién del valor unitario (-49%) se aiiadi6 a la pérdida de 24% registradaenel
lapso 1985-1986, de forma tal que ¢l indice correspondiente anotd €l valor mds reducido en lo que va
transcurrido del decenio. La baja de las exportaciones fue especialmente significativa en el casode las
de cardcter tradicional, que representan mas de B0% de los ingresos totales, y que descendieron 13%.
{Véase el cuadro 9.)

Las ventas de gas natural, correspondientes a mas de 409% de las exportaciones totales,
decrecieron cerca de 25%, luego de una baja de 12%. En ello influyé la disminucién del volumen
vendido (-4%) y la reduccién de 20% en el precio pagado por la Argentina al comprador principal con
¢l cual se tiene formalizado un contrate de venta hasta 1992. Por medio de un acuerdo firmado en 1987
entre ambos paises, se establecié un nueve sistema de determinacidn del precio del gas boliviano, cuyo
valor quedé asi vinculado al mercado internacional de Nueva York, Rotterdam y el Mediterréneo,
segin su grado de impurezas. Durante los nueve primeros meses del afio, el precio pagado por la
Argentina fue de 3.05 ddlares por cada millar de pies cibicos, comparado con los 3.70 ddlares de 1986;
a partir del dltimo trimestre, se empezd a aplicar el nuevo sistema de determinacion del precio, y éste
volvié a disminuir llegando a 2.76 dblares. (Véase nuevamente el cuadro 9 y el cuadro 10)

Otras cliusulas del acuerdo negociado entre ambos paises modificaron el sistema de pagos de
modo que el pais comprador se comprometi6 a pagar 809 del valor de sus compras de gas al contado
en divisas de libre disponibilidad y a depositar el 209 restante en la cuenta que el Banco Central de
Bolivia tiene en el Banco Central de Argentina, el que solamente podr4 ser utilizado para atender el
servicio de la deuda con la Argentina o para comprar bienes y servicios producidos en ese Gltimo pais.

Dado que como en un plazo cercano la Argentina dejard de comprar gas, ya que cuenta con sus
propios yacimieritos, se intensificaron las negociaciones con €l Banco Mundial, a fin de obtener
financiacién para la construccién del gaseoducto entre Santa Cruz y Matco Grosso (Brasil).

Las exportaciones de estafio metdlico continuaron cayendo en forma aguda. Asi, frente a una
participacion relativa en las ventas totales de alrededor de 209 en 1980, se pasd a otra de tan solo 2%
en 1987. Esta contraccion se debi6 a una disminucién del quantum exportado, cercano a 809%, luego
del retroceso de 55% acumulado en el bienio 1985-1986. De hecho, el valor unitario se incremento
durante el afio, tras la reduccién de més de 40% registrada en 1986. { Véanse nuevamente los cuadros
9, 10 y cuadro 11.)

El estafio concentrado, por su parte, se mantuve encre las exportaciones principales (alrededor
de 9% de las ventas totales de bienes). Luego de dos aiios seguidos de descenso, se produjo un alza de
20% en su valor unitario lo que hizo que las ventas externas se incrementaran 149 en 1987
compensandose de esta manera las pérdidas anteriores.

En lineas generales, el valor de las restantes exportaciones tradicionales tuvo un comporta-
miento favorable luego de que en los dos ejercicios precedentes experimentasen retrocesos muy
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significativos. La dnica excepcién estuvo constituida por las exportaciones de wolframio, las cuales
debido a un nuevo descenso (28%), equivalieron a la coarta parte del valor registrado en 1984.

A su vez, las exportaciones no tradicionales se redujeron 2%, tras dos afios de expansion que
hicieron que se triplicaran entre 1984 y 1987, En especial deben resaltarse las ventas madereras, que
en el dltimo cuatrienio se quintuplicaron.

ii) Las importaciones de bienes. El valor de las importaciones de bienes se acrecentd mas de
10%, completindose asi un aumento de 50% en los tres dltimos afios. Este compottamiento se debi6
a las alzas de volumen ya que los precios se redujeron durante dicho trienio. Incidieron en ello el
repunte de la actividad econdmica y la reduccién arancelaria adoptada en 1986,

Las compras de materias primas y de bienes intermedios, que equivalieron a 40% del total,
fueron las que mis se expandieron (229%) sumando un aumento acumulado superior a2 43% enel
periodo 1985-1987. Mientras que las compras de materias primas agricolas se estancaron, las
relacionadas con insumos para el sector industrial y la construccién aumentaron 22 y 29%, respectiva-
mente, ¥ las de combustibles y lubricantes subieron mas de 40%. (Véase el cuadro 12.)

Por su parte, las adquisiciones de bienes de capital (equivalentes a otro 40% de las importacio-
nes totales) decrecieron algo mas de 2%, con bajas de 7 y 15% en las importaciones de material de
transporie y de bienes de equipo para Iz agricultura, respectivamente.

Finalmente, las importaciones de bienes de consumo se acrecentaron 10%; las adquisiciones de
bienes duraderos continuaron deprimidas por segundo afio consecutivo a diferencia de lo sucedido con
las de bienes no duraderos.

iii) Ls relacion de precior del intercambio. El mayor deterioro del valor unitario de las
exportaciones comparado con el de las importaciones se reflejé en una merma de la relacién de precios
de intercambio de casi 4%, que se agrego a la de 24% del bienio precedente. En funcién de ello, el
indice correspondiente se situd al nivel mds bajo de todo el decenio, (Véase otra vez el cuadro 8.)

A suvez, la caida de la relacidn de intercambioy el ya sefialado retroceso del quantum exporado
se tradujo en la disminucidn, por tercera vez consecutiva, del poder de compra de las exportaciones de
bienes (-13%), la que agregada a la del bienio anterior, globalmente ascendié a casi 40%.

¢} El balance de pagos

El déficit de la cuenta corriente se aproximd a 600 millones de délares, lo que supuso una caida
de 28% vy significd la mayor pérdida de todo el decenio. Ello obedecié a un nuevo aumento del
desequilibrio del comercio de bienes y servicios ya que los pagos netos por el servicio de factores
continuaron reduciéndose y las cransferencias privadas apenas se modificaron, (Véase el cuadro 13.)

En efecto, el comercio de bienes y servicios reales presenté un saldo deudor de 315 millones de
déblares, lo que implicd nna elevacién de 140 millones respecto a 1986, afio en €l que, tras un cuatrienio
de superavit, también arrojé déficit. El comercio de bienes tuvo un desajuste de casi 190 millones de
délares, en tanto que las transacciones de servicios reales fueron deficitarias en otros 130 millones de
dblares.

Por otra parte, los pagos netos por concepto de servicio de factores ascendieron a 300 millones
de délares, lo que, ademais de reflejar un descenso leve {3%), resultd €l monto mas pequefic desde
1981. Continan sin abonarse los intereses de la deuda con los bancos privados.

La cuenta de capitales arroj6 un superavit de 530 millones de délares, que pese a reflejar una
merma de 70 millones, superd el ingreso de capitales del resto de la década. Fueron relevantes las
entradas por concepto de inversiones extranjeras, las que mas que se duplicaron; asimismo, las
transferencias oficiales se acrecentaron mds de 30%.

Debido a todo lo anterior, las reservas en poder del Banco Central disminuyeron en algo més de
40 millones de délares hasta llegar a 180 millones, equivalente a tres meses de importaciones.

d)  La denda externa

El monto de la deuda externa piblica de mediano y largo plazo continnd siendo muy elevado;
crecid 18% a casi 4 300 millones de délares, es decir, siete veces €l valor de las exportaciones totales,
{Véase el cuadro 14.} Mientras tanto, el coeficiente servicio de la denda/exporraciones de bienes y
servicios continué siendo muy alto y tan solo los intereses devengados equivalieron a cerca de 42 9% de
las exportaciones totales; las obligaciones con la banca privada (alrededor de unos 1 100 millones de
dblares), no se han atendido desde 1984.
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Durante el afio se alcanzaron algunos acuerdos destinados a aliviar las presiones derivadas del
alto grado de endeudamiento. Asi, hacia mediados del ejercicio se recibid un crédito de servicio
ampliado del Fondo Moneétario Internacional por algo més de 170 millones de délares. También se
llegd a un convenio con el Club de Paris mediante el cual se reescalonaron 450 millones de dolares que
incluian los atrasos del bienio 1986-1987, por un periodo de 10 afios, incluidos cinco de gracia.

A su vez, se empezo a renegociar una parte (230 millones de délares) de la deuda externa piiblica
mantenida con el Brasil, y se llegd a un acuerdo con la Argentina mediante el cual se reprogramaron
los pagos resultantes de la conciliacién de las cuentas de ambos bancos centrales aun plazo de 25 afios,
incluidos 15 de gracia con una tasa de interés de 8%. Las discrepancias contables entre ambas
instituciones financieras, que operaban en contra de Bolivia ascerndieron a algo mas de 300 millones de

~dblares.

Como ya se ha indicado, en 1987 continué sin atenderse €l servicio de la deuda con la banca
privada internacional, que asciende a alrededor de 630 millones de délares de capital y unos 400
millones de intereses, No obstante, se siguieron desarrollando negociaciones para reescalonar los
pagos atrasados. _

Al mismo tiempo, se llevaron a cabo las primeras gestiones para recomprar titulos de deuda
externa en los mercados secundarios, los que llegaron a cotizarse a sélo menos de 10% de su valor
nominal. Al respecto, una fundacién norteamericana adquirié 630 000 délates de deuda externa
boliviana a cambio del establecimiento de una zona de 3 700 000 millones acres para la preservacion
de la naturaleza en la cuenca del Amazonas.

Por otra parte, se han efectuado conversaciones con la banca privada para reducir la deuda por
medio de la emisidn de bonos que no devengarian intereses y que serian redimibles a un plazo de 25
afios. Tales bonos podeian ser canjeados por titulos de la deuda externa boliviana en poder de la banca
internacional, al tiempo que podrian ser utilizados como mecanismo para llevar a cabo ampliaciones
de capital en la banca nacional y las empresas privadas, v en la compra de empresas piblicas. El
decreto de reactivacién establece la autorizacién para poner en pracrica este mecanismo,

e}  La politica cambiaria y de comercio exterior

En lineas generales, la politica cambiaria no sufrié ninguna alteracién a lo largo del ejercicio. El
procedimiento para la venta de divisas oficiales continué siendo el establecido a fines de 1985 con la
nueva politica econbmica; asi, la cotizacidn del dodlar siguié determindndose segin el promedio
ponderado de las operaciones de venta publica efectuadas por el Banco Central a partir de un precio
base establecido por las autoridades y de las ofertas de compra realizadas por los propios agentes
demandantes de divisas,

El tipo de cambio evoluciond lentamente y el mercado paralelo de divisas perdié significacién.
Asi, €l tipo de cambio oficial del promedio del afio fue 5% superior al de 1986, mientras que la
diferencia entre ambos mercados no alcanzd a 1%. (Véase el cuadro 15.)

Por otro lado, en 1987 la depreciacién promedio nominal del peso para las exportaciones fue
levemente menor que Ja tasa de inflacién, de modo que el tipo de cambio real efectivo reflejé una leve
disminucién durante todo el afio; sin embargo, comenzd a repuntar a partir del primer trimestre.
(Véase de nuevo el cuadro 13.) El de las importaciones aumenté significativamente durante el .
periodo, aunque este indice no ajusta por la tebaja arancelaria.

En materia del comercio de bienes, se aprobaron diferentes medidas. En primer lugar, se
mantuvo el 209% para la tarifa arancelaria asi como su caricter \nico y uniforme; en el caso de las
importaciones de bienes de capital, se admitié que el pago del arancel correspondiente se pudiese
diferir, sin intereses, durante un periodo de tres afios con uno de gracia.

En segundo lugar, conjuntamente con recordar la obligatoriedad de los exportadores de
entregar el total de las divisas de sus exporraciones, se crearon los certificados de Reintegro
Arancelario a la exportacién, a fin de fomentar Jas exportaciones, Por medio de la emisién de estos
nuevos activos financieros en moneda nacional con la clausula mantenimiento de valor, se decidid
devolver a los exportadores de productos tradicionales 3% del valor del arancel pagado en sus
importaciones; para las no tradicionales ese porcentaje se elevd a 109%. Las caracteristicas mads
relevances de estos titulos fueron su cardcter de fraccionables, transferibles, de validez indefinida y
poder liberatorio para los efectos del pago de impuestos.
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BOLIVIA

Paralelamente, y a fin de incentivar las ventas en el exterior sin modificar el tipo de cambio
nominal, se redujeron los costos del transporte, la energia eléctrica y los carburantes. Por otro lado, se
cred el Instituto de promocién de las exportaciones,

En materia de importaciones, se simplificé al miximo el conjunto de los desembolsos que tenian
que efectuar los importadores. Por este motivo, se abolieron todos los pagos no relacionados con la
tarifa arancelaria (209%), el impuesto sobre el valor agregado (10%), los impuestos a ciertos
consumos especificos y la tasa (2%) por servicios de almacenamiento en los recintos aduaneros.

Por adltimo, en medio de un gran debate y ante la aguda falta de divisas que se produjo en un
momento determinado del afio, el Banco Central fue autorizado para utilizar las reservas de oro que
estaban en su poder. No obstante, en la pricrica esta medida no se llevé a efecto y los activos externos
metilicos no fueron utilizados como garantia de nuevos créditos.

4. La evolucion de los precios, las remuneraciones y el empleo

a)  Los precios

El éxito mas notorio de la gestién de 1987, al igual que durante el afio anterior, fue la reduccién
del ritmo de crecimiento de los precios. La tasa de aumentoen 12 meses del indice general de precios al
consumidor se desacelerd por segundo afic consecutivo, pasando de un alza del orden de 66% en 1986
a una de 11% en 1987. Por su parte, la variacién media anual se redujo de 276% a 13%. (Véanse el
cuadro 16 y el grafico 2.)

Los diferentes componentes del indice general se incrementaron en proporciones distintas. Asi,
mientras que el inctemento en 12 meses de los precios de los productos alimenticios fue 8%, habiendo
alcanzado a 63% en 1986, y la vivienda se encarecid en una proporcién parecida (9% ) en tanto que un
afio antes habia registrado un alza de mas de 45%, las variaciones de los precios del rubro vestuarioy
del grupo denominado “diversos” fueron mayores (17% y 23%, respectivamente), aunque también
en estos casos se pusieron de manifiesto grandes desaceleraciones respecto a 1986. Los precios al por
mayor reflejaron tendencias similares,

En términos generales, el proceso de crecimiento de los precios fue relativamente uniforme a lo
largo del afio. Asi, con la excepcién de las tasas registradas en enero, febrero y octubre, que se
acrecentaren entre 1 y 2.5% mensualmente, en el resto del afio los anmentos nunca sobrepasaron 1%
y en varias oportunidades fueron negativos.

En el marco de la politica econdmica aplicada desde fines de 1985, se ratificd el principio de la
libre determinacién de los precios, no obstante que se reconocieron algunas excepciones, como las de
los combustibles y las tarifas de ciertos servicios piblicos (electricidad y transporte ferroviario,
automotor y aéreo, etc.)

by  Las remuneraciones

El salario minime nominal subid 259 en el afio y 33% en promedio. El promedio anual resulté
inferior a 25 dolares. (Véase el cuadro 17}
En términos reales, las remuneraciones minimas anotaron como promedio anual un alza de

16%, lo que significé el primer ascenso luego de cres afios de drastica caida, que las habian reducidoen
70%.

¢)  El desempleo

Pese al repunte de la actividad econdmica, de manera analoga a lo sucedido en otros periodos, la
desocupacién siguié constituyendo uno de los principales problemas del pais. El rango de variaciénde
las diferentes estimaciones llevadas a cabo para medir el desempleo fue enorme, oscilando entre 18 y
25%.

En el agravamiento que se produjo en los dos dltimos afios en el mercado de trabajo influyeron,
ademds de factores de caricter permanente, otras causas de mas corto plazo. En efecto, desde que las
autoridades empezaron a desarrollar la Nueva politica econdmica, uno de sus objetivos primordiales
fue la reduccion del ramaiio del sector piblico y la mejora de la competitivdad de las empresas
estatales, Como consecuencia de lo anterior, contingentes significativos de trabajadores perdieron sus
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empleos. Por otro lado, la grave crisis minera por la que atraviesa el pais también contribuyé al
aumento de la cesantia, ya que numerosas empresas estatales y algunas privadas fueron cerradas dadas
las enormes pérdidas en que incurrian.

A lo anterior, se agregaron las dificultades que debieron soportar numerosos establecimientos
industriales como consecuencia de la politica de apertura de la economiay de la necesidad de enfrentar
la competencia extranjera.

Para resolver estos problemas, se crearon el Comité nacional de empleo y el Fondo social de
emergencia, destinados a la elaboracién de proyectos de maduracién rapida con utilizacién intensiva
de mano de obra para la pavimentacién de caminos, la construccién de canales de riego, etc. A tal fin,
se dispuso de fondos procedentes del Tesoro Nacional, del Banco Interamericano de Desarrollo y de
los gobiernos de varios paises amigos. Por otro lado, se emprendi6 un plan de reforma de la seguridad
social.

Grifico 2
BOLIVIA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
{Porcentajes)
10 000 Variaciones en doce meses — Escala semilogaritmica
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Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales.
2] a variacion mensual fue 33 por ciento.
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BOLIVIA
5. Las politicas monetaria y fiscal
a)  La politica monetaria

El estricto control de las autoridades sobre los desequilibrios fiscales permitié que las variables
monetarias recuperasen un mayor grado de autonomia.

En efecto, luego de que durante el periodo de la hiperinflacién (1984-1985) las variables
monetarias se expandieron a tasas totalmente fuera de conrrol, en el periodo 1986 y 1987 se desacelerd
su titmo de expansién con lo cual la moneda local recuperd el rol que habia perdido en los afios
anteriores. Asi, la emision se incrementd nominalmente 339%, lo que en valores reales equivalié a
alrededor de 22%, y la oferta monetaria definida en sentido estricto (M, ) se amplié 25 % en términos
reales. (Véase el cuadro 18.)

El mayor grado de confianza de los agentes econdmicos y las tasas reales altamente positivas
abonadas determinaron que ¢l cuasidinero se ampliase en una rasa aun superior (casi 35% en
términos reales).

Dado que los activos internacionales netos en poder de la economia se redujeron levemente en
términos nominales, se contrajeron los medios de pago generados por esta via. De este modo, la
expansion monetaria se originé en su totalidad en la variacibn del crédito interno. Dentro de éste se
anotaron comportamientos disimiles; asi, mientras que el sector pablico en su conjunto fue contrac-
tivo, el crédito al sector privado crecié 50% en valores nominales, con lo cual se expandié en términos
reales por segundo aiio consecutivo.

Por primera vez en los Gltimos afios, las tasas de interés fueron positivas en términos reales.
(Véase el cuadro 19.) La rentabilidad real de los dep6sitos efectuados en moneda nacional en cajas de
ahorro o a plazo fijo sin mantenimiento de valor fluctud entre 13 y 209%. A su vez, el costo real del
crédito para las actividades comerciales o productivas fue del orden de 30%, lo que indica que se
mantuvo una gran diferencia entre ambos.

La reforma del sistema financiero emprendida en julio modificé todas las tasas de encaje. Asi,
mientras que las correspondientes a los depdsitos a la vista en moneda nacional se redujeron de 40 a
20%, desaparecieron las establecidas sobre los depbdsitos a plazo, que alcanzaban a 80%. Las demas
tasas de encaje fueron elevadas; las de los depdsitos en cajas de ahorro de 16 a 209, las de los otros
depésitos y depésitos por tributos fiscales de 0 a 1009, y las de los depdsitos a plazo fijo de manera
gradual de 0 a 109%. Lo mismo ocurrié con las tasas de encaje exigidas para los depésitos en moneda
extranjera; las relacionadas con los depositos a la vista y en cajas de ahorro subieron de 0 a 20%, las
establecidas sobre los depésitos a plazo fijo aumentaron gradualmente de 0 a 10%, en wnto que
también de Ja misma forma, aumentaron de 0 a 100% las correspondientes a los otros depdsicos.

El fortalecimiento del sistema bancario constituyd uno de los objetivos importantes de las
disposiciones financieras adoptadas en 1987,

En efecto, luego de restituirse el funcionamiento de Ja Superintendencia de Bancos, hacia finales
del gjercicio se reestructuré el Banco Central con una drastica reduccion de personal. Ademas, se
autorizé que los bancos ampliaran su capital y se limité el monto de los préstamos que podian
conceder, que se rebaj6, en el caso de los créditos normales, hasta 10 veces el valor del patrimonio neto
de aquéllos y hasta s6lo cinco veces el equivalente al patrimonio neto cuando se tratase de créditos a su
vez refinanciados por el Banco Central; por Gltimo, se redefinié 1a categoria de patrimonio neto.

A su vez, se impusieron limitaciones a los bancos en cuanto al monto de los recursos que podian
prestar a los grupos econdémicos vinculados con ellos, al tiempo que se precisé el concepto de grupo
econdmico, y se prohibié con algunas excepciones que la banca estatal otorgase préstamos al piblico.

Conjuntamente con la ratificacion de la liberalizacién de las tasas activasy pasivas de interés, se
acordé establecer una tasa de interés LIBOR mas 5% para los créditos refinanciados, asi como una tasa
pasiva libre para los depdsitos en cajas de ahorro y plazo fijo.

b)  La politica fiscal

Coma ya se indicd, una parte significariva del éxito de la desaceleracion inflacionaria se debi¢ a la
evolucién de las variables fiscales y, por lo tanto, a una expansién mucho méas moderada de las
mofietarias.
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Por segundo afio consecutivo, el tamafio del déficit del gobierno central se redujo tanto en
términos nominales como reales. Asi, en el periodo 1983-1985 el desequilibrio entre ingresos
corrientes y gastos rotales lleg6 a ampliarse mis de 3.5 veces en moneda nacional de valor constante, y
en un solo afio (198%) la tasa de aumento del déficit fue superior a 100%. En el bienio siguiente este
comportamiento se modificé radicalmente y Juego de reducirse en 1986 mis de 90% en términos
reales, un afio més tarde nuevamente se contrajo més de 50%. (Véanse los cuadros 20y 21.)

Los ingresos corrientes se incrementaron casi 7% en valores reales. Merced a un alza nominal
de 8%, los ingresos procedentes de la renta interna equivalieron a algo més de 25% del rotal, loque
contrastd con la participacion de 119 que tuvieron en 1985. La recaudacién del nuevo impuesto sobre
el valor agregado fue muy imporrante, ya que representé mds de 65% de la tributacion interna. A su
vez, el tributo sobre la regularizacion impositiva representd otro 14% de todos los ingresos basados
en la renta interna.

Las recaudaciones basadas en el comercio exterior se ampliaron casi 50% en términos nomina-
les (30% real), lo que también permitié que mejorase su posicién relativa en las entradas totales. Los
ingresos procedentes de las regalias anotaron alzas espectaculares. Asi, en el sector petrolero subieron
60% (en términos nominales) recuperandose de la caida de 1986, al tiempo que por tercer afio
consecutivo continuaron siendo los ingresos méas importantes del gobierno central; en 1987 equivalie-
ron al 50% de los ingresos totales. Por su parte, las regalias mineras se incrementaron en forma
considerable, mas que compensando las grandes caidas del bienio anterior, peroaiun mantienen escasa
relevancia.

El comportamiento de los gastos totales también contribuyé al saneamienco de la sicnacion
financiera del gobierno. En efecto, luego de que en 1986 todos los desembolsos efectuados por el
Tesoro Nacional registraron drasticas reducciones en términos reales, los gastos totales en 1987
cayeron 8% en términos nominales y cerca de 20% en términos reales. (Véase de nuevo el cuadro 20.)
Con ello, los egresos de 1987 fueron siete veces menores que en 1985.

En efecto, los pagos por concepto de deuda publica, transferencias y otros gastos que enconjunto
habian equivalido a mas de 80% en 1985, continuaron cayendo en 1987, representando sélo una
tercera parte, Por el contrario, los pagos de remuneraciones —el desembolso més importante del
periodo con casi 40% del total— aumentaron 25 % en moneda nacional de valor constante, luego de
los grandes descensos anotados durante el bienio 1985-1986.

Como consecuencia de todo lo anterior, los principales coeficientes de la gestion fiscal siguieron
mostrando un comportamiento muy favorable. Asi, el déficit del Tesoro General de la Nacién cayo
drésticamente por segundo afio consecutivo y en 1987 fue 6.5 veces menor que en 1985. Por ello, la
relacidn déficit/ gasto total, que en los afios precedentes habia sido del arden de 909%, se redujo a poco
mas de 209%. A su vez, en relacidn con el producto, paso6 de los niveles totalmente desconcrolados del
periodo 1983-1985 a proporciones de 5% o menos en los dos altimos ejercicios.

Por otra parte, en el marco del Plan de reaccivacién se aprobaron diferentes medidas dirigidas a
reorganizar y mejorar, ¢l funcionamiento del aparato administrativo del secror piblico. Se crearon el
Ministerio de recaudaciones y un Registro Gnico de contribuyentes, aspectos ambos decisivos para la
ejecucidon de Ja reforma tributaria aprobada en el ejercicio precedente.

Ademis, a fin de mejorar y agilizar los flujos de informacién del sector piblico se creé, con
fondos del Banco Mundial, el Sistema integrado de administracién financiera y control gubernamen-
tal, Para fomentar las exportaciones se creé el Instituto de promocion de las exportaciones, y para
resolver parte de los graves problemas sociales también se constituyeron algunas insticuciones
pliblicas especiales, tales como el Consejo nacional de polirica social, el Fondo nacional de vivienda y el
Insticuto de vivienda social,

También se adoptaron medidas para racionalizar el sistema de compras publicas. El Banco
Minero fue ransformado en una sociedad anénima mixta, €l Banco de la Vivienda se disolvié y,enun
proceso de saneamiento financiero, se transfirieron al Tesoro General de la Nacion las deudas de los
consejos de vivienda, de la Caja Central de Ahorro y Préstamo para la Vivienda, del Banco Agricola,
del Bango Minero, de la Empresa Nacional de Electricidad y de la Empresa Nacional de Ferrocarriles.

Por ultimo, se inici6 la aplicacion del impuesco sobre el valor agregado con una tasa de 109% y del
cual solamente quedaron exentos algunos bienes y servicios (intereses generados en actividades
financieras, operaciones de compraventa de acciones y titulos en general).
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Cuadro 1

BOLIVIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

BOLIVIA

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Indices (1980 = 100}
A. Indicadores economicos bdsicos
Producto interno brute a precios
de mercado 101.0 96.6 90.3 90.0 89.9 87.3 89.4
Ingreso nacional bruco 97.2 918 86.7 86.0 86.4 81.4 84.0
Poblacion (miles de habicances) 57200 S8750 60340 62000 63710 65480 67300
Producto interno bruto por habitante  98.3 91.6 833 809 78.6 742 74.0
Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de corto
plazo
Producto interno bruto 1.0 -4.3 -6.5 0.3 -0.2 -29 24
Producto interno bruto por habitanre -1.7 -6.8 -89 -2.9 -2.8 -3.5 -0.3
Ingreso nacional bruto -2.8 -5.5 -5.4 -0.7 0.5 -5.8 33
Tasa de desempleo 97 109 13.0 15.5 18.2 200
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 251 2965 3285 21768 81705 65.9 10.6
Variacidbn media anual 321 123.5 2756 128L3 117496 276.3 14.6
Salario minimo real’ 87 270 29 164 460 302 160
Dinero (M)) 205 2297 207.0 17834 59279 829 38.3
Ingresos corrientes del gobierno
central 19.3 373 1526 13359 366438 3087 221
Gastos totales del gobierno ceatral 128 4239 1725 22004 252514 -31.8 -8.0
Déficir fiscal/ gastos totales del
gobierno central’ 421 85.2 89.1 93.2 90.1 409 21.6
Déficit fiscal/ producto interno bruto” 6.6 26.4 212 35.7 679 5.5
Valor cotriente de las exportaciones
de bienes y servicios -2.4 -9.5 -5.7 -4.7 -12.0 7.4 -11.2
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 377 -37.6 3.2 -10.1 6.6 18.9 8.1
Relacidn de precios del intercambio
de bienes 9.9 29 1.3 1.9 3.9 -20.1 <35
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios -8.3 0.7 0.4 7.9 3.8 -167 .14
Millones de dblares
C. Sector externo
Saldo del cometcio de bienes y
Servicios -139.0 1950 1200 1550 140 1740 -316.0
Pago neto de ucilidades e incereses 362.0 4110 3630 4160 3730 3070 2940
Saldo de la cuenta corriente -491.0 2020 -2040 -2410 3420 4660 -597.0
Saldo de la cuenta de capital 4940  230.0 2460  357.0 301.0  597.0 5300
Variacion de las reservas interna-
cionales netas 19.0 34.0 25.0 148.0 -44.0 68.0 -43.0
Deuda externa’ 28240 28890 32650 32720 32870 36360 42790
Fuente;: CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.
“Cifras prefiminares. *Promedio nacional, pesos de 1970, Las tasas del periodo 1983-1987 se calcularon tomando como
base el indice de precios al consumidor de noviembre de 1982, oportunidad en la que se determind el valor del salario minimo,
eligiéndose por canco esa remuneracidn, Porcencaje. “Saldes desembolsadus de la deuda externa piblica de

mediano y largo plazo.
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Cuadro 2

BOLIVIA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto
Importaciones de bienes
¥ servicios”

Demanda global
Demanda incterna
Inversidn bruta interna
Inversion bruta fija
Construccidn
Maquinaria y equipo
Variacidn de existencias
Consumo total
Gobierno general
Privado
Exportaciones de bienes
y.servicios’

Indice (1980 = 100) Composicién Tasas de crecimiento
porcentual

1985 1986  1987° 1980 1987" 1984 1985 1986 1987°
88.4 89.5 927 1195 1240 -14 0.5 1.2 3.6
89.8 87.2 89.3 1000 1000 -03 02 -2.9 2.4
80.9 101.1 110.1 19.5 240 -7.2 3.9 250 8.9
88.4 89.5 92.7 1195 1240 .14 0.5 1.2 3.6
933 9.7 97.6 95.3 104.2 04 29 .17 6.4
805 48.1 56.1 14.7 92 -109 331 -40.2 16.6
59.8 $8.0 60.7 14.2 97 57 91 -3.0 4.7
70.0 64.5 68.1 8.8 67 23 -109 79 5.6
434 47.5 49.0 5.5 30 -138 .46 9.4 3.2
95.6 996 1052 80.7 95.0 19 05 4,2 5.6

1204 1127 1159 129 16.8 23 3.4 -6.4 28
90.8 97.1 103.1 67.7 78.2 18 -16 6.9 6.2
69.1 80.7 73.2 24.1 198 -8.8 -108 16.8 -9.3

Fuenve: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Bolivia.

“Cifras preliminares.

Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

pagos en dbiares corrienres del Fondo Monetario Internacional (FMI), convertidos a valores constantes de 1980 mediante
indices de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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BOLIVIA
Cuadro 3

BOLIVIA: PRODUCTO INTERNOQ BRUTO POR RAMAS DE
LA ACTIVIDAD ECONOMICA®

Indice 1980 = 100 C;;:g’ ::f::in Tasas de crecimiento

1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°

Producto interno bruco 89.8 87.2 823 1000 1000 <03 -02 29 2.4
Bienes 854 . 80.0 81.7 52.4 47.9 05 23 63 2.1
Agriculura’ 118.7 113.2 113.0 184 232 228 9.1 -46  -02
Mineria 73.6 62.2 64.3 15.8 114 -122 -126 -155 34
Industria manufacturera 60.2 614 64.5 14.6 106 -140 .92 2.0 5.0
Construccién 70.1 64.5 68.1 3.7 28 24 -108 -80 5.6
Servicios bésicos 109 1051 1106 6.6 8.2 1.8 1.7 3.1 5.2
Electricidad, gas y agua 1176 1225 1216 0.7 0.9 - 1.0 42 0.7
Transpotte, almacena-
miento ¥ comunicaciones 1002 1032 1094 6.0 7.3 21 18 30 6.0
Ouros servicios 97.0 96.2 98.2 39.9 438 .17 0.7 -08 2.1
Comercio 91.3 97.2 100.1 10.8 12.1 -1.2 39 0.5 3.0

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las

empresas 87.6 86.8 88.0 14.0 138 32 22 09 1.4
Propiedad de vivienda 1033 1043 1053 82 96 06 - 1.0 1.0

Servicios comunales,

sociales y personales 1098 1042 1064 15.0 179 08 1.9 51 2.1

Servicios gubernamenrales 1209  113.2 1164 10.5 13.7 21 32 64 28
Ajustes: menos impuraciones
pot servicios bancarios 69.0 63.6 67.1 1.6 1.2 100 -70 -49 23
Mis: derechos de importacion ~ 28.2 379 41.1 27 12 223 1792 344 84

Fuente: CEPAL, sobte la base de cifras ofictales del Banco Central de Bolivia.
“Estas seties estin calculadas sobre la base de las cifras oficiales, las cuales se reponderaron con la estructura a precios cortientes
del afio 1980, *Cifras preliminares. “Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4

BOLIViA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGRICOLA

Produccion Tasas de crecimiento
{miles de 1oneladas)
1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986 1987
Principales cultivos
Cereaies
Arroz en chala 165.9 173.2 136.7 130.0 172.0 4.4 221011 -4.9
Maiz 488.8 553.9 457.3 430.0 44.8 13.3 -17.4 -6.0
Quinua 2110 211.0 80.3 -
Trigo 75.2 74.3 81.2 65.7 101.6 -1.2 9.3 -19.1
Tubérculos
Oca 293 378 55.0 29.0
Papa 675.4 768.2 697.0 495.0 1232 13.7 -9.3 -0.3
Ullucor ipapa lisa) 12,5 14.1 1193 12.8
Industriales
Algodon en fibra 23 47 47 5.5 281 1043 - 17.0
Café en grano 21.4 233 23.0 25.2 -0.9 89 1.3 68
Cana de azacar 2 8371 31585 2 8700 27300 7.3 11.3 91 -4,9

Fuente: Ministerio de Asuntus Campesinos y Agropecuanos y Baaco Central de Bolivia.

“Cifras preliminares.

Cuadro 5

BOLIVIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Miles de toneladas

Tasas de crecimiento

1984 1985 [986 19874 1984 {985 1986 1987
Produccién de algunos
minerales imporwantes
Antimonio 9.2 89 10.2 0.9 -7 -33 14.6 229
Cobre 1.6 1.6 03 -15.8 - -81.3
Estafio 185 16.3 109 8.2 219 -11.9 =331 248
Plaa” 141.8 1124 95.1 1387 258 207 -154 45.8
Plomo 7.4 6.4 33 9.2 -38.8 -13.5 -48.4 178.8
Walframio 23 1.6 1.4 0.8 -23.3 -30.4 <125 -42.9
Zing 37.7 38.2 334 387 -19.9 13 -12.6 15.9
Oro 1.3 0.5 07 27 -19.7 -61.5 40.0 2857
Orros minerales 3.1 4.5 2225 45.2

Fuente: Asociacion Nacional de Mineros Medianos.
. . A
“"Cifras prehnuinares, Toacladas.
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BOLIVIA

Cuadro 6

BOLIVIA: COTIZACION OFICIAL DE LOS PRINCIPALES MINERALES’

{Délarer)
Estafio Cobre Zinc Plomo Bismuto Wolframio Antimonio  Plata Oro
1980 7.61 0.97 0.36 041 241 141.62 20.67 21.05
1981 6.39 0.79 0.41 0.33% 2.05 142.32 19.23 10.8%
1982 578 0.66 0.39 0.25 1.49 105.79 17.10 7.79
1983 5.89 0.70 0.37 0.19 1.57 77.80 12.59 11.41
1984 5.54 0.63 0.46 0.20 3.57 78.37 22.21 816
1985 5.38 0.63 0.39 0.18 4.94 64.50 2268 6.12
1986 2.57 0.61 0.36 0.18 2.70 44.85 18.39 5.44 363.25
1987 3.08 0.73% 0.38 0.25 il6 44.04 19.29 6.91 438.96

Fuente: Bance Cenrtral de Bolivia,
“La unidad de medida del estaii, cobre, zinc y bismutwes la libra fina; para el wolframio y el antimunio la unidad larga fina y en
el caso del oro y la plata la enza oy fina.

Cuadro 7

BOLIVIA: INDICADORES DE LA INDUSTRIA DE HIDROCARBUROS

Miles de metres cabicos Tasas de crecimiento
1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987"
Petroleo
Produccitn de petrdles crudo 1210 11520 10200 10970 -59 -49 -115 7.5
Exporracién de pecroleo crudo” 3100 - 2700 0.0 -70.2 815
Elaboracion de derivados del
petrdleq 12350 12840 10470 11310 -06 40 -i85 80
Venta interna de algunos
combustibles
Gasolina 434.0 443.0 469.0 5160 -4.2 21 59 100
Queroseno 104.0 91.0 53.0 490 -55 -125 -4t8 7.5
Combustoleo tdiesel-oily 238.0 237.0 248.0 291.0 -33 0.4 46 173
Gasoleo (fuel-oily L16.0 86.0 51.0 290 200 -259 407 431
(as natural’
Produceion 49050 46470 453540 45670 27 -5.3 2.0 03
Expurtacion 22100 22160 22150 21200 0.7 0.3 - -4.3
Fuente: Banco Central de Bolivia.
“Cifras prefiminares. *Miles de burriles. *Millones de metros cibicos,

17



Cuadro 8

BOLIVIA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones de bienes

Valor

Volumen

Valor unitario
Importaciones de bienes

Valor

Volumen

Valor unitario
Relacién de precios del
intercambio de bienes

Poder de compra de las

exportaciones de bienes

Poder de compra de las

exportaciones de bienes

¥ servicios

Indices de volumen
Exportaciones de bienes
lmportaciones de bienes

Relacion de precios del

intercambio de bienes

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Tasas de crecimiento
-3.2 9.3 -88 -4.1 -13.9 -12.5 -13.8
-1.0 -101 -6.2 -8.4 -13.7 13.9 -10.2
-2.2 0.9 27 47 -0.3 -23.2 -4.0
44.1 -40.1 B -169 123 289 10.3
331 -38.2 5.6 2.7 8.2 34.6 i1.6
8.2 -3.0 -5.3 -10.0 3.7 -4.3 -1.2
9.9 29 1.3 11.9 -39 -20.1 -35
Indices (1980 = 100)
89.3 826 784 80.4 66.7 60.7 52.6
89.9 81.7 78.8 77.6 66,5 64.7 57.9
99.0 89.0 835 76.5 66.0 75.2 67.5
- 1331 82.3 86.9 80.2 86.8 116.9 130.5
90.1 928 93.9 105.1 101.0 80.7 77.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares,
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BOLIVIA

Cuadro 9

BOLIVIA: EXPORTACIONES DE BIENES, CIF

Composicién
porcencual

1984 1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°

Millones de dolares Tasas de crecimiento

Tozal 7820 672.0 6370 5690 1000 100.0 -43 -14.1 -5.2 -10.7

Principales exportaciones

tradicionales 753.0 638.0 529.0 463.0 855 814 -1.8 -153 -17.1 -125
Estaiio metalico 191.0 1340 550 130 231 23 91 -298 -590 -764
Estaiio concentrado 570 530 490 360 i34 98 781 700 75 143
Plata 210 100 270 330 114 58 -638 -524 1700 222
Zinc 320 290 280 330 3.6 5.8 121 216 -3.4 17.9
Wolframio 190 10,0 7.0 5.0 4.5 09 50 474 300 -286
Antimonio 230 160 140 230 25 40 437 304 -125 643
Otros minerales 160 120 170 440 3.4 7.7 0231 230 41.7 1988
Gas narural 3760 373.0 3290 2480 213 436 05 08 -11.8 -246
Orros hidrocarburos 13.0 2.0 4.0 8.0 33 14 -690 -84.6 1000 1000

Principales exportaciones

no tradicionales 290 340 1080 1060 145 186 -420 172 2176 -1.9
Azicar 7.0 20 50 8.0 49 1.4 -41.6 -71.4 1500 600
Calé 70 140 130 110 20 19 462 1000 -71  -154
Maderas 6.0 7.0 230 3L0 29 54 -250 167 2286 348
Onras 90 110 670 560 4.5 98 471 222 5091 .164

Fuente: Banco Cencral de Bolivia.
°Cifras preliminares.

Cuadro 10

BOLIVIA: VOLUMEN EXPORTADO DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de coneladas Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 19877 1984 1985 1986 1987

Escafio metilico 15.6 11.7 82 1.8 15.5 -25.0 -299 -780

Escafio concentrado 4.6 4.4 8.6 8.2 84.0 43 95.% 4.7
Plata® 80.0 S20 1570 1520  -494 350 2019 -3.2
Zinc 36.8 339 35.% 39.6 -109 -7.9 4.7 11.5
Wolframio 2.4 1.6 1.5 1.2 -4.0 -333 6.3 -20.0
Antimoniv 10.8 2.7 84 124 -16.3 -287 91 47.6
Ocros minerales 111 7.3 19.2 18.1 -50.4 -34.2 163.0 -5.7
(as natural’ 22103 22161 22146 21199 0.7 0.3 -0.1 -4.3
Fuente: Banco Central de Bolivia

“Cifras preliminares. *Tuneladas métricas finas. ' Millones de metrus cabicos.
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Cuadro 11

BOLIVIA: PRECIO MEDIO DEL ESTANO EN LA BOLSA DE

METALES DE LONDRES

{Délares por libru)

Indice de precios (1980 = 100)

Precio real
(dolares de 198()

Precio . I
inal® Precios al por Va]pr unitario de
omind mayor de las imporraciones (1/2) (1/3)
Estados Unidos  de bienes y servicios
(1) (2) (3
1980 7.6 106.0 100.0 7.6 7.6
1981 6.4 109.1 108.6 5.9 5.9
1982 5.8 1113 108.2 3.2 53
1983 5.9 1127 105.8 5.2 5.6
1984 5.5 115.4 102.4 48 5.4
1985 5.4 114.9 105.1 4.7 5.1
1986 2.6 111.5 160.0 23 26
1987 3.1 114.5 99.3 2.7 3.1

Fuente: UNCTAD, Fondo Munetario Internacional (FM1), y estimaciones de la CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales.

“Cifras anuales promedio.

Cifras preliminares.

Cuadro 12

BOLIVIA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Total

Bienes de consumo
No duraderos
Duraderos

Matetias primas y bien
intecmedios :
Para la agricultura
Para la industria
Materiales de construccion
Combustibles y lubricantes

Bienes de capisal
Para fa agricultura
Para la industria
Equipus de transporte
Otcos”

h

Millones de délares Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
1984 1985 1986 1987° 1980 1987" 1984 1985 1986 1987°
489.0 553.0 7133 7773 1000 1000 -163 131 290 9.0
95,0 107.0 114.0 1250 252 16.1 -439 126 6.5 9.6
42.0 370 430 520 15.4 6.7 -87 -119 16.2 20.9
530 700 710 730 98 g4 1650 321 14 2.8
2040 2230 2583 3143 369 404 -27.7 923 158 21.7
18.0 150 220 220 1.6 28 636 -167 467 -
1520 1850 2000 2450 303 315 -321 217 8.1 225 .
320 210 340 440 4.7 57 256 344 619 294
2.0 2.0 23 3.3 04 -50.0 - 15.0 435
185.0 202.0 331.0 323.0 354 416 -16.6 9.2 639 -2.4
4.0 220 450 38.0 2.0 49 1000 571 1045 -156
1030 109.0 1730 1800 214 232 -339 5.8 58.7 4.0
680 710 1130 1050 119 135% 153 44 392 7.1
50 21.0 100 2.4 1.9 -52.6 320.0 -52.4 50.0

15.0

Fuente: Bance Central de Bolivia
" - . .
Incluye importaciones no registradas,

- . -
Cifras preliminares.
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Cuadro 13

BOLIVIA: BALANCE DE PAGOS

{Milloner de ddlares)

BOLIVIA

Balance en cuemta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales”
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales”
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Orros
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capiul
Transferencias untlaterales oficiales
Capital de largo plazo
Inversion directa (neta)
Inversion de carrera (neca)
Otro capital de largo plazo
Secror oficial”
Préstamos recibidos
Amortizactones
Bancos comerciales'
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Ouros secrores’
Préscamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo (neto)
Sector oficial
Bancos comerciales
Orros sectores
Errores y omisiones netos
Balance global
Variacion total de reservas
(- significa aumento)
QOro monetario
Derechos especiales de giro
Posicion de reserva en el FM]
Activos en divisas
O1ros activos
Uso de crédito del FMI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
53 o491 202 204 241 342 466  -597
199 <139 195 120 155 14 -174 2316

1030 1005 910 858 BI8 720 667 392
942 92 828 755 724 623 546 470
88 93 B2 103 93 9 121 122

30 33 26 35 35 38 48 40
3% 3 30 4 32 30 35 38

831 1145 715 738 663 706 840 208
s74 828 496 496 412 463 597 658
257 317 219 242 251 244 244 250
147 204 123 149 136 149 164 180
55 SO 40 20 30 30 27 30

=265 =365 -414 -365 -418 -375 =311 -3
9 29 23 59 36 .53 .40 -47

14 15 7 3 28 16 15 18
=257 =347 -394 -342 -408 -337 -281 -265
3 3 3 -2 2 -2 -4 7
13 13 17 40 2 20 19 20

105 404 230 246 357 301 597 S30
47 26 29 6 67 60 8 109
304 459 26 288 -147 235 -62
46 76 3 7 7 10 10 22

-4 «1 -1%5 -2 -1 -1 . .

261 385 10 283 154 244 .72
302 3B5 62 372 -111 -200 -61
372 S17 259 578 143 100 330
69 <122 -168  -202  -247 294 378
-23 -17 -26 -15 -12 -9 -12

13 10 7 7 6 1 2

36 w27 33 a2 18 9 .14
-17, 17 26 74 -31 -36 -
85 105 66 21 i 8

102 88 .92 .95 .42 44 .
-44 195 141 -181 449 287 416
49 220 257 -149 345 258 306
-20 18 14 1 4 -21 -14

25 43 131 32 101 50 125

-412 -187 34 72 -12 188 162

-159 3028 £ N6 42 132 67
148 -19 -3 25 148 44 68 43

-2 -3 -2 -1 -1 . .

- - . . - -2
72 6 36 19 116 ST 40
18 -13 9 -47 -6 -] -141
61 9 1S 30025 12 115

Fuenre: 1980-1986: Fondo Munetario bnernacional, Bulunce of Payments Yearbook; abril de 1988; 1987: CEPAL, sobre |2 base

de cifras oficiales.
“Cifras preliminares.

» .. '
Incluye Orros servicios no factorialkes.

n * Incluye Préstamos netos concedidus y Otrus activos y
pasivos. Es igual a Variacidn total de las reservas (con signo contrafio}, mas Asientos de contrapartida,
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Cuadro 14

BOLIVIA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Millones de dolares

Deuda externa total desembolsada 29040 30180 3641.0 36120 38420 41910
Deuda externa piblica desembolsada

de mediano y largo plazu” 28240 28890 32650 32720 32870 36360 42790

Desembolsos de cada afio’ 354.0 187.0 86.0 158.0 330.0 237.0

Deuda privada no garantizada :
de largo plazo BO.O 1290 3760  340.0 53550  S535.0

Servicio de la deuda piblica de

mediano y largo plazo’ 279.0 246.0 262.0 304.0 2480 2410 166.0
Amoruzaciones 103.0 96.0 95.0 122.0 159.0 163.0 81.0
Intereses 176.0 1500 167.0 182.0 89.0 78.0 850

Tasas anuales de crecimiento

Deuda externa total desembolsada 39 20.6 -0.8 6.4 9.1
Deuda externa piblica desembolsada
de mediano y largo plazo” 23 130 0.2 05 106 177

Desembolsos de cada afio” -47.2 -54.0 B3.7 -28.2

Deuda privada no garantizada

de largo plazo 613 191.5 96 63.2

Servicio de la deuda piiblica de

mediano y largo plazo” -11.8 6.5 160  -184 28 4311
Amortizaciones -6.8 -1.0 284 30.3 25 -50.3
Intereses -14.8 113 90 =511 -12.4 90

Principales indicadores (porcentajes)

Deuda externa total desembolsada/

exportaciones de bienes servicios 2BB9 3316 4243 4415 5336 6283 7228
Deuda externa publica de mediano y

largo plazo desembulsada/exporta-

ciones de bienes y servicios 2809 3175 3803 4000 4565 545.1 7228
Servicio de la deuda piiblica de

mediano y largo plazo/exportaciones

de bienes y servicios 277 27.0 30.5 371 344 36.1 280
Servicio de la deuda pablica de

mediano y largo plazo/desembolsos

anuales de deuda piblica de

mediano y largo plazo 788 131.5 3046 1924 2275 730 70.0

Intereses netos cotales /exporca-

ciones de bienes y servicios’ 330 425 35.3 46.5 44.6 39.8 41.7

Fuente: CEPAL. sobre Lo base de cifras del Banco Cenral, del Fenda Monetario Interoacional v del Baneo Mundial.
“Cifras preliminices. "lnchuge dos eréditos del FMI. “Corresponden a2 las cifras publicadas por ¢l Banco
Central. “Los ineereses netos 1otales fueron ubenidos del buluace de pagos ¥ por tante incluyen los de la deuda piblicay

privada de cono, mediano v largo plazo.
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Cuadro 15

BOLIVIA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

BOLIVIA

Promedios Tipos de cambio nominales Indices del tipo de cambio
anuales y {bolivianos por ddlar) real efectivo”
trimestrales Oficial Paralelo Exportaciones Importaciones

1970-1979 0.000018 104.1 1101

1980 0.000025 100.0 100.0

1981 0.000025 67.7 787

1982 0.00m" 0.0002 105.2 130.6

1983 (.0002 0.0007 65.5 775

1984 0.002 0.008 45.5 53.6

1985 0.45 0.68 54.2 66.6

1986 1.92 1.96 90.3 113.0

1987 2.06 2.08 89.4 114.4
1985

i 0.03 .10 41.0 50.2

1| 0.06 0.28 31.2 37.2

11| 0.40 0.98 46.3 567

v 1.28 1.37 98.3 122.1
1986

1 1.95 2.04 98.4 124.1

1] 191 195 89.6 111.8

|11 1.91 1.93% 86.9 108.4

v 1.92 1.94 86.2 107.8
1987

1 1.95 1.96 85.3 108.2

1 2.04 2.06 88.7 1137

m 2.09 2.10 91.2 115.3

v 215 218 92.4 1204

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central Bolivia y del Fondo Munetario Internacional.

*Cuorresponden a los indices del tipo de cambio toficial) real del bolivianu con respecto a2 monedas de paises con que Bolivia
tiene intercambio comercial, ponderados a su vez por la impurrancia refariva de fas exporraciones o las importaciones, segon
el caso, hacia o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 estas ponderaciones corfesponden al promedio del periodo 1975-1979ya
pattir de 1981 al promedio del periodo 1982-1985. En los calculos se han utilizado preferentemente indices de precios al por
mayor. En ¢l case de Bolivia se usd el indice de precios al consumidor. Sobre Ja metodologia y fuentes urilizadas, véase el

apéndice téenico en el Ertedio Feondmico de América Latinag, 1981

de cambins ponderado obtenido como prumedio del oficial (409 ) y del libre (60% ).

* Enel perivdo marzo-octubre de 1982 se usé un ripo
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Cuadro 16

BOLIVIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Variacién de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 239 251 296.5 3285 21768 8 1705 65.9 10.6
Alimentos 226 2606 3132 3436 21889 8 033.5 62.5 7.5
Indice de precios al por mayor 352 279 406.] 517.8 22377 79524 475 138
Producros impureados 364 3720 5430 6930 23127 56983 404 116
Productos nacienales
Agropecuarios 36.2 14.4 274.6 601.1 1 648.1 90174 57.2 20.2°
Manufacturados 338 311 305.8 3447 25214 104049 48.8 12.1
Variaciones medias anuales
Indice de precios al consumidor 47.2 321 123.5 2756 1 28L.3F 117496 2763 14.6
Alimentos 47.6 35.2 1239 303.7 13156 Il 2756 2767 103
Indice de precios al por mayor 49.3 355 227.9 4159 16954 104469 1728 64"
Productos importados 35.6 438 342.4 488.6 1 9691 75400 1523 17.6"
Productos nacionales
Agropecuarios 846 247 139.7 517.6 1190.2 11 6355 816 227
Manufacturados 55.5 317.6 211.1 3116 I 7005 13 8315 1845 132"

Fuente: Instituto Nacional de Lscadistica y Banco Central de Bolivia.

“Se refieren ol periodo septiembre de 1986 o septivmbre de 1987,
septiembre de 1987 respecto o igust periodo del aio anterior,
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BOLIVIA: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

Cuadro 17

BOLIVIA

1982
Noviembre-diciembre

1983
Enero-febrero
Marzo-junio
Julio-septiembre
Octubre-noviembre
Diciembre
Promedio anual

1984
Enero-marzo
Abril-julio
Agosto-octubre
Noviembre-diciembre
Promedio anual

1985
Enero-febrero
Marzo-abril
Mayo-junio
Julio-octubre
Noviembre-diciembre
Promedio anual

1986
Enero-mayo
Junio-diciembre
Promedio anual

1987
Enero-marzo
Abril-diciembre
Promedio anual

Salario minimo real®
(bolivianos mensuales)

Indice de salarios

minimos reales

8 187.0

7 4690
8 319.0
8 030.0
92250
10 235.0
8 416.0

77350
6 536.0
3 968.0
11 599.0
7 038.0

3 566.0
6 097.0
51200
2 1400
37390
3 800.0

24030
2 8340
26540

26770
3 213.0
3 079.0

160.0

9.2
101.6
98.1
1127
125.0
102.8

94.5
79.8
485
141.7
84.0

436
74.5
62.5
26.1
45.7
46.4

294
346
32.4

327
39.2
37.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por la Comision Nacional del Salario (CONALSA) y la Unidad de
Anilisis de Pollticas Econémicas {UDAPE).
“La conversion del salario nominal en real se realizd tomando como base el indice de precios al consumidor del mes de

noviembre de 1982, oportunidad en que se determind el valor del salario minimo,
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Cuadro 18

BOLIVIA: PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS

1. Liquidez wocal (M,)
Reservas internacionales
netas
Crédito neto al sector
publico

Gobierno central

Gobiernos locales y

regionales

Empresas publicas
Crédiro al sector privado
Ouros determinantes

2. Cuasidinero

3. Medios de pagos
(M} (1-2)

4. Base moneraria

3. Emision

Saldos a fines de aiio

(millones de bolivianos)

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986  1987°
39 2903 8221 12167 13985 73436 1832 480
686 5389 534.3 6856  -09
29 (20560 (5384) (5554 960.1 -161.8 .32
439.6) (5081) (828.2) -156  -63.0
- 28.2 239 349 12750 -15.2 460
32 2058 (54.1) 2378 11504 63313
26 4007 9475 14230 12666 156577 131.3 502
(1.6) 176 (126.0) (185.2) -46.9
0.7 21.6 4588 714.3 658.3 13181.2 4007 557
3.3 198.7 3633 5025 17834 59279 829 383
33 2012 3688 5128 16154 59148 833 390
3.1 183.6 3069 414.1 22090 58782 67.2 349

Fuente: Banco Central de Bolivia,
“Cifras preliminares.
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BOLIVIA

Cuadro 19

BOLIVIA: TASAS DE INTERES BANCARIO A FINES DE CADA ARO

{Porcentases)
1987°
1983 1984 1985 1986 1987
. I 1 1 v
Operaciones activas

Actividades comerciales y
particulares

Tasa nominal (SMV) 69.0 1570 2321 65.8 43.3° 50.7 49.3

Tasa real 606 -887 959 -0.1 296 248 326

Tasa nominal (CMV) - 171 219 26 28 235
Actividades productivas

Tasa nominal (SMV) 67.0 1550 2321 658 433" 507 493

Tasa real -61.0 -888 959 -0.1 296 248 326

Tasa nominal (CMV) w 171 219 26 28 235

Operaciones pasivas

Depdsitos en cajas de ahorro

Tasa nominal 43.0 1100 99.6 296 250 254 250 208 250

Tasa real 666 2907 975 - 219 13.0 39 11.1 10.7 129
Depdsitos a plazo fijo m/n
(SMV)

Tasa nominal 450 1400 1100 334 327 288 27.% 34.2 327

Tasa real -662 -895 975  -19.6 200 6.7 13.3 230 19.9
Depdsitos a plazo fijo m/n
(SMV)

Tasa nominal 11.6 14.1 15.4 14.3 14.5 17.0 154

Fuente: CEPAL, subre la base de datos del Bance Cenrral de Bolivia.

“Tasas a fines de cada trimestre, Las tasas reales fueron deflactadas por la currespondiente variacidn anual del indice de precios
al consumidor. *Tasa cotrespondiente al mes de julio. ‘ Deflactada por la variacion anval correspondiente del
indice de precios al consumidur.
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BOLIVIA: MOVIMIENTO DE FONDOS DEL TESORO NACIONAL

Cuadro 20

Ingresos corrientes
Renta interna
Renta aduanera
Regalias mineras
Regalias petroleras
Otros ingresos

Gastos totales
Servicios personales
Servicios no personales
Materiales y suministros
Activos fijos y financieros
Deuda piblica
Transferencias y aportes
Orros gastos

Superavit/déficit

Principales relaciones

Déficit/ gasto total
Déficit/PlB

Ingresos corrientes/PIB
Gasto total/ PIB

Millones de bolivianos

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 987" 1984 1985 1986  1987°
0.6 2058 8410 10269 13359 366438 3087 221
0.2 221 1742 2747 8391 101528 6865 $7.7
0.1 227 986 1460 19500 183358 3346 48.1
0.1 6.0 1.5 5.4 4 050.0 7 080.7 756 2691
01 1220 3132 5055 14800 154 3139 1567 61.4
0.1 330 2%3.6 95.3 18667 558254 G687 624
82 2087.4 14236 13095 22064 252514  -31.8 -8,0
1.7 1448 36001 5165 21179 B 2698  148.7 43.4
0.1 19.6 99 670 19200 193129 1543 34.5
02 1793 1148 1227 14909 102 340.0  -359 68
0.1 200 52.1 43.4 21000 180509 1610  -168
05 4527 1456 1444 2180 826548  -67.8 0.8
45 5675 2443 1643 14 3348 125645  -569  -328
1.1 7036 4568 2512 18818 644534  -35.1  -45.0

.7.7 -1 881,7 -582.6 -282.7 23132 2442001 690 515

Porcentajes

932 900  -409  -216

-3%.7 679 -5.5 25
26 7.4 80 98"

38.3 75.3 13.5 1.6

Fuente: Banco Central de Bolivia,

“Cifras preliminares. *Estimaciones,
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Cuadro 21

BOLIVIA

BOLIVIA: MOVIMIENTO DE FONDOS DEL TESORO NACIONAL

Miles de bolivianos de 1980

Tasas de crecimiento

1984 1983 1986 1987° 1984 1985 1986 1987°

Ingresos corrientes 3.7 11.3 12.3 13.1 4.0 210.1 8.6 6.6
Renta interna 1.4 1.2 25 3.5 -32.0 -135 109.0 3.7
Renta advanera 0.8 1.2 1.4 19 48.4 35.6 15.5 293
Regalias mineras 0.5 03 - 0.1 200.4 -394 93.5 2222
Regalias petroleras 0.5 6.7 4.6 6.5 144 12031 -31.8 409
Orros ingresos 04 1.8 37 1.2 424 3720 104.3 -67.2
Gastos torales 53.7 1150 20.8 16.7 67.0 1139 -81.9 «19.7
Servicios personales 11.3 8.0 5.3 6.6 60.6 -29.4 -33.9 25.2
Servicios no personales 0.7 11 0.7 0.9 46.2 63.8 -32.4 174
Materiales y suministros 1.1 9.9 1.7 1.6 15.2 164.5 -83.0 6.8
Activos fijos y financieros 0.7 11 0.8 0.6 59.3 53.2 -30.6 213
Deuda piblica 3.6 24.9 21 1.8 -77.0 598.4 915 -13.4
Transferencias y apottes 29.2 n3 3.6 21 946.5 6.9 -88.6 -41.3
Otros gastos 7.1 8.7 6.7 3.2 435 444.8 -828 -52.0
Déficit -50.1 -103.6 -8.5 -3.6 74.7 106.9 -91.8 5.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares.
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