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Clase 12

Sesidn 124

EL _MODELDO IS/LM

i Introduccidn

Hasta =1 momento no nos hemos preocupado del dinero ni del
sector financiero; y deseamos introducirlo en 21 andlisis para lo
cual nos apoyaremns en los elementos que ya hemos visto del
mercado de bienes; vy veremos el equilibrio macroecondmico con el

modelo mds basico de la macroeconomia que s el I1S/LM.

La principal variacidn con respecto a lo que hemos visto
hasta el momento es la introduccidn explicita de los
determinantes de la inversiétn privada; y del mercado del dinero

con la tasa de interés.

2 El equilibrio del mercado de bienes o el eguilibriog ashorro-
inversion

La cruva gue se estudiard, IS, muestra las combinaciones en
las gue la demanda agregada (o gasto planeado) es igual a la

renta (ingreso o produccidn).
fhora ponemos la inversidn en funcidn de la tasa de interés.
La inversidon, tal como se hablia visto en la sesidn anterior,

es funcidn con signo menos de interés. Fodemns definir una

funcidn de demanda por inversidn como:
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Grafico 12-1

GASTO EN INVERSION E INTERES
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Ahora podemos derivar la curva de la 1IS. Para ello

volveremos a nuestra familiar scuacion de la demanda agregada.

DA = C + I + G

Introduciendo (1) ===} = a + ¢ . TR + ¢ (1 - &) . Y + 1 — by + 55

y @& pueds reescribir como:

(2 DA =48 +c’ « Y ~ by

Esto lo podemos representar graficamente y se vera de manera

mas clara.

Supongamps que tenemos un punto inicial del Bratico 12-2, en
@l cual se tiene gque la demanda agregada = produccidn en el punto
Es3 con una tasa de interés i; en la economia. Este punto de
equilibrio también lo representamos en otra funcion, 2n la cual
se tiene en el eje de las variables independientes a la tasa de
interés; vy en nuestro eje horizontal a la produccion. Asi, el
punto E4 corresponde al nivel de ingreso Y. con la tasa de
interés ii. Gueé sucede si baja la tasa de interés digamps a i=7
En este caso se desplaza el componente autdnomo de la demanda
agregada, ya que la inversiotn resultante sera + alta debido a la

bhaja de la tasa de interés.

Este movimiento significa que se obitene un nuevo nivel de
equilibrio Ea, &n gue el ingreso es5 mas elevado. Este punto lo
trasladamos a nuestra funcidn de idinterés e ingreso que s
encuentra sn  la parte inferior del Graftico 12-2. Alli podemos
ver gue el equilibrio del mercado de bienes, o el equilibrio del

mercado de ahorro 2 inversidn se obtiene con la curva I5.



e ——

——

P ——————

5
4

.

Gréfico 1

CURvVA 1¢

A

DA

Demanda

Agreagada

‘entg



a4

Za Propiedades de la curva IS
Varemos tres casos tipicos en el comportamiento de la curva
I8 wn aumento del multiplicador, un aumento del gasto autdnomo y

gu# mignifican lous puntos fuera del equilibrio.

al Aumento del multiplicador

Ya hemos observado que la pendiente de la curva IS es
negativa. Supongamos gue ¢’ se incrementa a o, ello implica
que hay un multiplicador mas grande vy gue se 2leva la renta de
equilibrioy; lo cual sucederd en los dos casos con tasas de
interéds i, @ iz; lo cual se muestra en los graficos 12-3. Cuando
la tasa de interés es ii, se encuentra que 21 equilibrio es Y4,
con wuna propensidn al  consumo © . Si esta se incrementa a c",
entonces habra un mayor multiplicador vy 21 equilibrio serda Y*,.
A4l subir la tasa de interés el traslado con la propensidn al
consumo ¢’ es hasta Ye; mientras que dicho traslado es mayor en
el caso de la curva con linea discontinua y con propensidn c: de

Y*; a Y*Qn

En sintesis, mientras mayor es el multiplicaodr (y mayor es
la propension a consumir) y mayor el coeficiente by la variacion

de renta serd mas alta.

k) Un_traslado del gasto auvtonomo

En este caso se tendrd que para un mismo nivel de la
tasa de interés (ig), habrd un mayor gasto autdnomo y con ello el
nivel de ingreso de equilibrio se elevara de Yy a Y%, Esto se
producird para todos los niveles de la tasa de interds y por
tanto se desplazard la curva IS5 hacia la derecha a I8, lo gue se
representa en el Grafico 12-4. El moneto en gque se desplaza gl
nivel de ingreso estd determinado por l1a magnitud del cambio de

la demanda auttnoma y por el ...
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Grafico 12-4

EFECTO DE UN INCREMENTO DEL GASTO AUTONOMO EN LA CURVA IS
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<) Los puntos fuera de la curva IS

Ahora se desea investigar en =1 Grafico 12-85, gueé
significan los puntos que se encuentran a la derecha y a la
izquierda de la IS. 5i nos encontramos en puntos a la derecha de
la I8, tal como el punto Exz que aparece en el Grafico 12-3, que
sucede? En 1 punto E, nos encontrabamos en un equilibrio en el
mercado de bienes, y si por cualquier causa estamos en Exz ello
significa que con esa tasa de interés i, se esztard obteniendo un
nivel de ingreso Y= » Yi3 pero en ese punto habria un exceso de

oferta.



Grafico 12-5

FUNTOS FUERA DE LA IS
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Sesidn 12-B

EL MERCADO MONETARIO

4. Oferta v demanda de dinero v de bonos

Antes de continuar con nuestro modelo IS/LM, debemos ds
analizar el mercado monetario para poder derivar las condiciones
de equilibrio del mercado monetario. Se analizara en conjunto el
mercado de activos v de dineroy pues interesa que queden en
pguilibrio los mercados de activos al mismo tiempo gque el mercado
del dinero. Fara 2110 se supone qgue en la economla existen sélo
dos tipos de activos: bonos y dinero. Los bonos se caracterizan
porque proporcionan una renta; y el dinero porque no proporciona
ninguna renta. El dinero sélo sirve como medio de pago. La
riequeza de una sociedad podrd distribuirse entre bonos y dinero;
la que podemos escribir como DB y L. L nos mide la demanda de
dinero en saldos reales y DB la rigueza financiera real (esto es
las cantidades nominales se encuentran divididas por 21 nivel de
precios). i denominamos WN a la rigueza nominal y F al nivel de

precios; entonces se tiene gque se cumple la ecuacidn (3):

(3) L + DB = ———v

Fara una riguera dada, se deberd por tanto escoger la

combinacién de bonos y de dinero a mantener por los individuos.

Desde 2l punto de vista de la oferta, se debe cumplir gue la
oferta monetaria mas la oferta de bonos real en la economia debe
ser igual al stock de riqueza de la economia, lo cual gueda
eipresado en  la ecuacidn (4), en la cual M = oferta nominal de

dinero.
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WN M
(4) ==e= = ——— + OB

Agqui se saca una conclusidén basica para el equilibrio

monetarioc como la scuacidn (9):

™
(S (L - =~=—) + (DB - OB) = 0O
Fn

s deriva de las ecuaciones (3) y (4); se tiene gue si la oferta

monetaria es igual a la demanda monetaria; hay equilibrio en el

mercado de bonos; y si L » ——— ===3> DB < OBR. For tanto, podemos

ver lo gue pasa en el mercado del dinero y automaticamente se

verd el equilibrio del mercado de bonos o de activos.

lie Demanda de dinero
Esta depende del nivel de ingreso y es uwna funcion
decreciente de la tasa de interés, tal como se& exprasa en la

ecuacion (&):

(6) L =k « ¥ — hy #* 1 ko0 o> O
5. La oferta de dinero

Supongamos gue M es controlada por la autoridad monetaria; v
qus es extdgena (por =1 momento). También aqui supondremos gue
los precios son fijos; vy veremos como se llega al eguilibrio

™
monetario. En este caso: 0OM = —~-— (Las barras denotan gue son

=

srogenas) .
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i El eguilibrio del mercado del dinero

(7} —=—— 2K . ¥ —h & }

8i P es constante, entonces podremos dibujar en un eje la
taga de interés v en el otro la cantidad de dinern, tal como

aparece &n el Grafico 12-6.

El equilibrio en el mercado de dinero se obtisgne en el punto
E, en el cual la demanda de saldos monetarios reales es igual a
la oferta monetaria; a través de la tasa de interés. 8Si es gue
la renta sube se traslada la demanda por dinero a la derecha; vy

tenemos un nuevo nivel de equilibrio.

En términos algebraicos se tiene gue:

M
(7Y === =k « ¥ = h # j
)
Y
1 M
8y 4 = ~—= (k % Y — ——}
B
Ahora estamos en pasicidn de derivar la curva LM, a partir
del sguilibrio en 21 mercado monetario. Para ello se utilizara

el método grafico gque se expone en 21 Grafico 12-7.

Fartimos 2n el Grafico de la derecha del squilibrio Es gue

gignifica un nivel de ingreso Y:, para la tasa de interés i., en
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el que el mercado monetario se encuentra en squilibrio. i
subimos &1 ingreso a Yz, se traslada la demanda monetaria a Laj
siendo 21 nuevo equilibrio de la tasa de interés en el punto iz.
8i se unen los puntos E; ¥y E=x en el Brafico de abajo, se obhtisne
@]l equilibric en las puntos del mercado monetario, nivel de

ingreso v tasa de interés.

9. Fropiedad de la LM

&) Desplazamiento de la oferta monetaria. A partir del
Grafico 12-8B; se puede observar gque un desplazamiento a la
derecha de la oferta monetaria también desplazara la curva LM
hacia la derecha va que se obtendrd el mismo nivel de ingreso con
una tasa de interés menor. El nivel de ingreso Y. que can la LM
original se obtenia con la tasa de interés i,; ahora con la nueva

™
aoferta monetaria (——=)* ge obtendra con la tasa de interds i%,.

P
Lo wmismo sucede para el punto de equilibrio con Yz; vy en

consecuencia toda la curvae LM se traslada hacia la derecha.

b? Funtos fusra de la LM: tal como se habia analizado los
puntos fuera de la curva IS8, interesa analizar qué sucede con los

puntos fuera de la curva LM.

Los puntos a la derecha de 1a LM nos indican que {(ver
Grafico 12-9) si estédbamos en equilibriao en el punto E con la
tasa de interés ig; nos encontrariamos en un punto como E' con la
misma tasa de inter#s ie, pero con una demanda de dinero que esta
por encima de la oferta monetaria. For un andlisis similar se
puede mostrar gque en @l caso de los puntos a la izquierda de la

LM nos encantraremos con un exceso de oferta monetaria.
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Grafico 12-6

OFERTA Y DEMANDA DE DRINERO
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Gratico 12-7

EQUILIBRIO MONETARIO Y NIVEL DE INGRESO

- e e e

!
i
|
i
i
i
|
|
|
!
|
i
i
!
H
|
H
|
|
|
|
|
|
|
i
|
i
|
I
|
|
I
|
|
|
!
|
]
|

iz

- i e me e

ig

e - - —— -

o et e e it e i e bt it i e e e

¥

Yz

Y




16

Grafico 12-8

NTO DE LA OFERTA MONETARIA:
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10. Eguilibrio en el mercado de bienes, de activos y de dinero

Como se cumple el equilib

rio. El primer caso es el de

mercado de activos y de dinerou: cuando se equilibra sl mercado de

dinero, por definicidn el encuentra equilibrado el mercado de

activos, tal como lo vimos a trav
sesidn. Ahora deseamos obtener
bienes: para eso tenemas nuestra
ahorro vy la inversidn. Esta

interseccion entre la IS y la LM,

é5 de la scuacion (S) de esta

el equilibrio
curva I5;
condicidn se

en el Brafico

con el mercado de
que equilibra el
cumple cuando hay

12-10.
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Grafico 12-9

FUERA DE LA LM
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Grafico 12-10

EQUILIBRIO DE MERCADOS MONETARIO, BIENES Y ACTIVOS
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For qué hay equilibrio en ese punto? Acudimos nuevamente a
los puntos fuera de la curva. Supongamos que nos situamos en el
punto i’, Yy que nos gueddramos en 21 punto E’ con un nivel de
ingresog Y': en ese punto el mercado de bienes estarla en
eguilibria, perag habrda un exceso de oferta de dinero v ello
presionaria las tasas de interés a la baja. Alternativamente =i
nos ubicdramos en la tasa de interés i"; que estid por debajo de
la tasa de interés de equilibrio nos encontrariamos con un exXceso
de demanda de dinero, lo cual presionaria &1 alza las tasas de
interés. Un mecanismo de ajuste parecido se produciria si es que
nos situamos a lo larg de la curva LM, en vez de la IS (como lo
hicimos en el Grafico 12-10); 1 cual se grafica en el Grafico
12-11. i @con el interés 1i° nos encontramos en el nivel de
ingreso Y', (que estd sobre la curva M) nos encontramos en
equilibrio en =1 mercado monetarioy pero habra un =2xceso de
oferta de bienes lo cua hard disminuir la produccidn debid a la
acumulacidn de stocks, ahora normalmente este ajuste 28 mas lento
gque =1 del mercado monetario, en parte porque la tasa de interés
va bajando vy a pesar de la acumulacion de stocks, habrid una
tendencia de la inversidn a incrementarse. En todo caso, se ira

produciendo el ajuste hacia el punto E.



Grafico 12-11

LM/1IS5: COMD ENCONTRAR EL EQUILIBRIO DESDE SITUACIONES
DE DESEQUILIBRIO
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