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Notas explicativas
En los cuadros de!l presente cstudio »e han empicade los siguicntes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por scparado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable,

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un aflo agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guion (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo ¢l periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "ddlares" se refiere a délares de los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros
no siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucion reciente

El principal factor determinante de la
evolucién econdmica en 1989 fue la puesta en
marcha por el nucvo gobierno, a partir de
febrero, de un severo programa de ajuste y
estabilizacién, orientado a reducir los
principales desequilibrios macroeconémicos
derivados de la sostenida expansion de la
demanda interna de los afos anteriores. Las
medidas adoptadas determinaron un
incremento abrupto de la tasa de inflacion, la
que luego se desacelerd, una aguda contraccién
del nivel de actividad y, junto al aumento del
precio internacional del petréleo, un abultado
saldo favorable de la balanza comercial.

La pronunciada contraccién de la demanda
interna, con caidas de consumo (-18%) y de
inversion (-40%), afect6 a la casi totalidad de
los scetores econdmicos, excepto a la industria
pctrolera, a algunas actividades mincro-
metalirgicas, principalmente orientadas al
abastecimiento de la demanda externa, y a
ciertos sectores proveedores de servicios, en
su mayoria de tipo informal. Con cllo, la
economia venezolana experimentd una
profunda recesién, con una caida sin
precedentes del producto (-8%), después de
tres afios de un crecimiento promedio de mas
de 5%. Los precios al consumidor aumentaron
a un inusitado 81% cntre dicicmbre de 1988 y
¢l mismo mes del afo siguiente, con las
consiguicntes repercusiones negativas cn los
ingresos rcales, pero la inflacion sc redujo en
¢l segundo semestre a una tasa media mensual
de 2%. Las cuentas cxternas, por su parte,
registraron un vuclco espectacular, al pasar el
saldo del comercio con ¢l exterior de un déficit
de casi 3 000 millones dc délares en 1988 a un
superdvit de poco menos de 5 000 millones en
clano siguiente, y al arrojar la cuenta corriente
su primer superavit desde 1985, por un monto

de mas de 2 300 millones de dolares. (Véanse
el cuadro 1y el gréfico 1.)

El programa inicial elaborado por las
autoridades, con el respaldo de un acuerdo
ampliado del Fondo Monetario Internacional
y dos préstamos para ajuste estructural del
Banco Mundial, contemplaba una politica
tradicional de control de la demanda agregada,
con varias medidas de restriccidn monetaria y
fiscal, a la que se agregd una devaluacién y la
liberacion de los precios internos. Se inclufan
ademas, algunos programas de compensacion
para mitigar la repercusién de las medidas
sobre los grupos sociales mas desfavorecidos y
el inicio simultaneo de un programa de ajuste
estructural con liberalizacién comercial,
reforma tributaria y restructuraciéon de las
empresas plblicas. El eje principal de la
politica de corto plazo pasé a ser, durante la
mayor parte del afo, la reduccién de la
inflacién, que llegd a una magnitud sin
precedentes después dcl levantamiento de los
controles de precios y de las violentas asonadas
que sacudicron a las principales ciudades a
fines de febrero. Sin embargo, la inflacion se
fuc atenuando en ¢l segundo semestre,
bésicamente mediante la aplicacion de
politicas monetaria y fiscal muy restrictivas. La
marcada alza de las tasas de interés —que en
términos reales [ueron positivas durante el
segundo semestre—, como asimismo la
ampliaciéon dec las operaciones del Banco
Central para absorber la liquidez excedente,
contribuycron a que el dinero se mantuviera
casicstancado en términos nominales a lo largo
del ano. La politica fiscal, a su vez, result
mucho més contractiva de lo previsto
inicialmente. Los ingresos del gobierno y los
del sector piblico en su conjunto se
benceficiaron de la devaluacion de mas de 130%



Gréfico 1
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en el tipo de cambio petrolero y de los amplios
reajustes decretados simultdneamente en las
tarifas publicas. Mientras tanto, si bien los
gastos corrientes del gobierno subieron debido
al mayor costo en moneda nacional de los
pagos por concepto de intereses y al reajuste
general de salarios otorgado en febrero, los
gastos de capital mermaron casi 60%, al
retrasarse la aprobacién por ¢l Congreso de
diversos programas de inversion. De este
modo, las cuentas del sector publico en su
conjunto arrojaron un déficit de apenas 1% del
producto interno bruto, nivel notoriamente
inferior tanto a la cifra de casi 10% registrada
en 1988, como a la de 4% acordada en el
programa con el Fondo Monetario.

Aunque demord en aplicarse, la politica
social permitié incorporar varias medidas
encaminadas a mitigar las repercusiones del
ajuste para los grupos més desfavorecidos. Por
un lado, se iniciaron, durante el segundo
semestre, varios programas especificos de
asistencia. Por otra parte, a fin de disminuir el
efecto de la recesién interna en los niveles de
empleo, se promulgd oficialmente la
prohibicién de despedir a obreros y empleados
durante nueve meses, seguida por la aplicacion,
a fines de afo, de un plan de empleo pablico
de emergencia. Aun asf, la tasa de descmpleo
urbano aumenté de 8% a 10% entre 1988 y
1989. Al mismo tiempo, los reajustes
nominales de salarios otorgados en marzo
fueron significativamente erosionados por la
inflacion, con lo que en 1989 el salario minimo
urbano real disminuyb mas de 13%, y el salario
medio real mas de 25%.

En marcado contraste con ese recesivo
panorama interno, las cuentas externas
experimentaron un vuelco espectacular. En
efecto, la balanza comercial pas6 de un déficit
de casi 3 000 millones de délares en 1988 a un
superavit de poco menos de 5 000 millones, el
mis alto registrado desde 1985. A ello
contribuyeron tanto la expansioén de las
exportaciones como la contraccién de las
importaciones. Las primeras se beneficiaron
en primer lugar del notorio fortalecimiento del
precio internacional del petrdleo, que propicié
un aumento de 20% en los ingresos por
concepto de ventas de hidrocarburos. También
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influyo el efecto favorable que tuvieron la
devaluacién y la contraccién de la demanda
interna en el monto de las exportaciones no
tradicionales. Con ello, las ventas externas
llegaron a casi 13 000 millones de ddlares, cifra
que representd un aumento de 26% respecto
al afio anterior. Por otra parte, las
importaciones de bienes, que habian alcanzado
en 1988 a la elevada cifra de 11 600 millones de
délares, se contrajeron bruscamente a partir de
marzo, llegando a apenas 7 100 millones de
délares (-39%) para todo el afio. A ello
contribuyeron claramente la modificaciéon del
tipo de cambio y la merma de la actividad
interna, a las que se sumo el uso de los elevados
inventarios acumulados en 1988.

La cuenta corriente pas6é de un déficit de
casi 4 700 a un superavit de 2 300 millones de
délares, el primero registrado desde 1985. En
cambio, el modesto superdvit registrado en
1988 en la cuenta de capital se transformé en
déficit, dado que el aumento en los flujos de
financiamiento de mediano y largo plazo fue
m4is que compensado por las salidas
correspondientes a los reembolsos relativos a
la deuda de corto plazo, de caricter oficial
(correspondiente a préstamos de empalme
recibidos en 1988 y los primeros meses de
1989) o privada (esencialmente las cartas de
crédito contraidas durante el afio anterior para
pagar mas de 3 200 millones de délares en
importaciones). Sin embargo, merced a la
magnitud del superavit en cuenta corriente, las
reservas internacionales del instituto emisor
aumentaron en alrededor de 740 millones de
délares, superando a fines de afio los 7 400
millones de ddlares.

La deuda externa total de Venezuela bajo
en més de 2 000 millones de délares llegando
a 32 000 millones, dado que el efecto de los
nuevos créditos multilaterales se vio més que
compensado por la disminucién de la deuda de
corto plazo. Ello, combinado con la mayor
expansion registrada por las exportacioncs,
permitié una baja de la mayoria de los
coeficientes relativos a la carga de la deuda.
Por dltimo, después de mantenerse estancadas
durante los primeros nueve meses del afio, las
negociaciones para la restructuraciéon de la
deuda externa comercial progresaron hasta cl



desembolso, a fines de septicmbre, de un
préstamo de empalme de 600 millones de
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dolares para cubrir parte de los atrasos de
intereses acumulados.!

2. La evolucion de la actividad productiva

El producto interno experimentd una caida sin
precedentes de 8%, reflejando una merma atn
mayor de la demanda interna (-24%),
especialmente de la inversién pablica y
privada. (Véanse los cuadros 3y 4). En clecto,
el total de la inversion se¢ contrajo 407¢ . con o
que su participacién <n ¢l producto fuc {a mas
baja desde 1983. La rceesion afecto en forma
generalizada a casi todos los sectores de la
actividad interna, cxcepto a la industria
petrolera, la electricidad, y 1a produceién de
servicios personales y sociales, que sc
mantuvicron estancadas. (Véase ¢f cuadro 5.
En casitodos los sectores, el aumente del costo
de los insumos {en su mavoria mipaortados), la
climinacién o la reduceion de los subadios y el
auvmento de las tasas oleointerés fucron los
facioses determunantes acla contracs:dn de e
wooadad, De enta Dorma o proadesn
aabuante de 1989 o AST UNd Clarhe parte
MENOF JUC Cf TeZisirarte oo 17,

ta actividad agricola. sungie Dgupd
“eeciwiandose de uni politics pred encal de
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sitencty® mermd 077 s prime: eseenso
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anadrastica caida (<2077 Sa.u el mas
bHajo desde 1985, con un vdcscenso doe N enla
produccién de maiz, 27% 2nla de sorgo v 184
cn la arroz. A estos resultados ucgativos
contribuyeron, ademds de los factores antes
mencionados, las prolongadas scquias
ocurridas en algunas regiones. La produccion
del subsector pecuario también anotd una
notoria baja, debido, por un lado, al alto
componente importado de los insumos de
produccién y, por otro, al descenso de la

demanda de carne y de productos lactcos

frente a los aumentos de precios. El sector
pesqucro, a su vez, se mantuvo estancado; en
cambio, la produccién de los demas productos
mostré un modcsto crecimiento. La
produccién de leguminosas, hortalizas y frutas
se vio estimulada por ¢l aumento de los precios
internos, especialmente en ¢l caso de las frutas,
por cl incremento de las ventas externas.
(Véase ¢l cuadro 6.)

La mineria s¢ mantuvo en igual nivel; cl
sector petrolero registré un modesto
crecimiento, al ticmpo que se redujo la
extraccion de otros minerales. Los volimencs
de produccién y de exportacidn de
hidrocarburos s¢ mantuvicron estables; a pesar
del aumento dc la cuota venezolana cn lua
Organizacion d¢ Paises Exportadores de
Petroleo coPEP), " =] dinamismo de la demanda
internacional presscd an sensible aumento en
los precios de exportacidn, los gue ilegaron a
su nivel mag alte. gesde 1985, ranto para los
crudos como pasra los derivados. (Viase el
cuadro 7. ; Los nreclos imiernos de venta
también subieror ¢n forma apreciable, come
parte del programa de ajuste, con lo que ¢l
consumy nterno Jdisminuve sensiblemente.
Ese aumcnto dc precios, combinado con
el cfecto de la devaluacion de 130% con el
tipo de cambio pctrolero, permitié que
mejoraran ostensiblemente los ingresos de
Petrdlecos de Venezuela S.A. (PDVSA). Sin
embargo, la inversidon se mantuvo estancada
en términos reales, y se dedicé esencialmente
ala mantencién dela produccién existente
y a la ampliaciéon del potencial externo de
reflinacién mecdiante dos compras de
participacién accionaria en rcfinerfas de los

1 I B . ] <z
LLas ncgociaciones culminaron en marzo de [990 con ¢l anuncio de un principio dc acuerdo de restructuracion de la

deuda, quc contemplaba una lista relativamente amplia de opciones.
Se mantuvo ¢l subsidio a |os fertilizantes, aunque sc redujo su monto a la mitad, a la vez que sc siguié otorgando a la

actividad agricola una tasa dc interés preferencial

3 Aunque {a cuota venezolana de produccion fue incrementada en 88 000 barriles diarios para el scgundo semestre de
1989, mas de la mitad de cse aumento corresponde a la reclasificacién de 40 000 barriles diarios de condensados. Con clio,
el aumento de 4% en la produccién de cruse se vio mds que contrarrestado por la baja de 15% en la de condensados.
Ademads, Venczuela se comprometio a reducir paulatinamente el resto de su produccion de condensados de 150 000 barriles

diarions hasta an nive! mdvme de 70 009 barvles Barios,



Estados Unidos. Con ello, la proporcion
de las entregas a las empresas con
participacion en el exterior subié a 650 000
barriles diarios, es decir, mas de un tercio de la
produccién de crudo. Los planes de inversién
para el bienio préximo contemplan un
significativo aumento del potencial de
produccién en Venezuela, con la posible
participacion de capitales extranjeros en esas
operaciones.

El producto manufacturero s¢ contrajo
10%, aunque con resultados disparejos seglin
las ramas. La industria automotriz fue la més
afectada, con una caida de 80% en las ventas
internas y una aguda falta de liquidez debido a
las pérdidas cambiarias asociadas con las
cartas de crédito contraidas durante el afo
anterior para pagar las importaciones. (Véase
el cuadro 9.) La produccién de maquinaria, de
bienes de consumo duradero y de insumos para
la construccién también declinaron considera-
blemente. En cambio, la produccién de bienes
de consumo no duradero registré una merma
menos pronunciada, en parte porque algunos
subsectores, como la produccién de bienes
alimenticios y los textiles, lograron
reorientarse hacia los mercados externos.
Asimismo, una buena parte de las industrias
bésicas (con la excepcion del acero) pudieron
compensar la baja de la demanda interna con
un aumento en sus ventas externas. El volumen
de produccion y de ventas externas de aluminio
aument sensiblemente, aunque bajé el precio
de venta en los mercados internacionales. En
el sector petroquimico, a su vez, la debilidad
del mercado interno se vio ampliamente
compensada por el fuerte crecimiento de las
exportaciones (43% en volumen). Por dltimo,
cabe destacar que tanto en la mineria como en
las ramas industriales minero-metaldrgicas, la
inversidon, por lo general de procedencia
extranjera, aument6 notoriamente durante el
afio.

La construccién registrd la caida mas
pronunciada (-30%), al ser particularmente
afectada por el alza dc las tasas de interés. En
efecto, los préstamos hipotecarios se
contrajeron 52% cn 1989, mientras que la
superficie construida de viviendas disminuy6 a

6

la mitad, llegando al nivel mas bajo de toda la
década. El descenso de la construccion se vio
ademads agudizado por las demoras registradas
en los programas de inversién publica. (Véasc
el cuadro 10.)

La produccion global de servicios declind
6%, aunque con cierta variedad segiin los
subsectores. (Véase nuevamente el cuadro 5.)
El comercio registr6 la merma de mayor
magnitud (-15%), debido al impacto
combinado de las alzas de precios, al marcado
encarecimiento del crédito y a las clevadas
compras anticipadas realizadas durante el afo
anterior. A su vez, el transporte y las
actividades financieras se vieron negati-
vamente afectados por el descenso de la
actividad global. En cambio, la produccién de
servicios personales y sociales se mantuvo
estancada, reflejando el efecto contradictorio
de la menor actividad del sector formal, por un
lado, y de la virtual explosion de las actividades
informales, por otro. El sector eléctrico, a su
vez, se vio levemente estimulado por la mayor
demanda de energia de parte de las industrias
productoras de metales.

La merma en la actividad interna tuvo un
efecto negativo en los niveles de empleo; si bien
la ocupacion total crecid alrededor de 2%, este
aumento fue el mas bajo desde 1984 y no
alcanz6 a compensar el incremento de la
poblacion. El empleo declind en todas las
actividades, excepto en las provecdoras de
servicios, reflejando la notoria expansion de
la ocupaci6bn en el sector informal, que
se amplid 7%. En cambio, la ocupacion en
el sector moderno disminuyé 1.5%, a pesar
del decreto que prohibié los despidos hasta
diciembre y del plan de empleo piblico
de emergencia iniciado en el dltimo trimestre
en orden a crear 148 000 puestos dec trabajo
temporario. La desocupacion abieita aumentd
de 7% en 1988 a mas de 9%; el aumento en
la tasa de desocupacién fue mayor en
las regiones Nororiental y Central y menos
pronunciado en el area metropolitana dc
Caracas y en la region de Guyana; esta
tltima favorccida por ¢l dinamismo de las
industrias minero- metalargicas. (Véase el
cuadro *2)
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3. El sector externo

Después de un amplio y abrupto deterioro en
1988, las cuentas externas registraron un vuelco
espectacular, llegando a arrojar superavit
comparables a los anotados en 1985, antes
del colapso del precio internacional del
petréleo.

Parte de ello se debib al cambio igualmente
brusco de la politica cambiaria y comercial. Las
nuevas autoridades decidieron en marzo dejar
flotar libremente el tipo de cambio, poniendo
asi término al sistema de tipos de cambio
diferenciales instaurado en 1983. Ello significd,
en la practica, una devaluacién media de mas
de 100% y la eliminaciéon de cuantiosos
subsidios implicitos a la importacién. Eltipo de
cambio libre se mantuvo relativamente estable
hasta septiembre, mes en que la baja de las
tasas nominales de interés internas (aunque
pasaron a ser positivas en términos reales) y la
acumulacién de expectativas negativas
generaron movimientos especulativos en
contra del bolivar. La intervencién del Banco
Central en el mercado permitid sin embargo
que el tipo de cambio se estabilizara en
diciembre, terminando el afio en un nivel casi
15% mas alto que la cotizacién del mercado
libre en el momento de la unificacion. (Véase
el cuadro 13 y el grafico 2.)

Cabe mencionar un fenémeno que
probablemente no repercutié en los flujos
comerciales en 1989, cual es que las
autoridades también iniciaron un amplio
programa de reforma arancelaria respaldado
por un préstamo para fines de ajuste sectorial
del Banco Mundial. Las medidas adoptadas
fueron la simplificacién del cédigo arancelario,
con la conversién de tasas por volumen a tasas
ad-valérem, la abolicién de la mayoria de las
barreras no arancelarias,’ y la reduccién del
arancel maximo de 135% a 80% para los bienes
terminados y 50% para los bienes de capital,
productos intermedios y materias primas. Al
mismo tiempo, se puso en marcha un sistema
provisional de bonos de exportacién, equiva-
lente a 35% del valor agregado nacional de las
exportaciones no tradicionales.

La devaluacién, combinada con la merma
en la actividad interna y el uso de los elevados
inventarios acumulados durante el afo
anterior, provocaron una aguda contraccién
(-38%) de las importaciones de bienes, las que
alcanzaron apenas a 7 100 millones de doélares.
(Véase ¢l cuadro 14.) El descenso fue ademas
generalizado, aunque la contraccién mayor se
registr6 en los rubros de bienes de capital y
materias primas (-34% y -31%, respectiva-
mente, en los tres primeros trimestres). La
caida de las importaciones de material de
transporte fue particularmente notoria (-57%),
reflejando la casi pardlisis de la actividad
ensambladora. La merma registrada en las
compras externas de bienes de consumo fue de
menor magnitud (-25%), aunque las compras
de alimentos se contrajeron 44%, como efecto
de la eliminacién de los subsidios al consumo
de esos productos. (Véase el cuadro 15.)

La devaluacién también propicié un
aumento espectacular de las exportaciones no
tradicionales, las que se expandieron 66%.
(Véase el cuadro 16.) Ese aumento benefici6 a
una gama muy variada de productos,
destacdndose el crecimiento de las ventas
externas de cemento (41%), de productos
petroquimicos y de fruta. De este modo, las
exportaciones no tradicionales llegaron a
representar casi 3 000 millones de délares, esto
es, 23% de las ventas externas totales, la cifra
mds alta registrada a la fecha.

Por otra parte, las favorables circunstancias
externas permitieron una sustancial expansién
de las exportaciones petroleras. En efecto, el
dinamismo mostrado a lo largo del afio por la
demanda mundial de hidrocarburos, asi como
los movimientos especulativos provocados por
varios accidentes, permitieron que el precio de
las ventas venezolanas de petréleo aumentara
25%, lo que representd su nivel més alto desde
1985. Los ingresos de las exportaciones por ese
concepto aumentaron a su vez 21%,
sobrepasando los 9 800 millones de ddlares. De
este modo, las ventas externas de bienes

4 . L . . . . . . .

Se estima que cl uso de las restricciones no arancelarias disminuyd de 62% a sé6lo 15% de las importaciones entre
1988 y 1989. Las restricciones remancntes corresponden a regimenes de proteccion especial para la agricultura y la industria
automotriz. aunque en ambos casos se libcralizaron sensiblemente las transacciones comerciales.



llegaron a casi 13 000 millones de ddlares, lo
que signific un aumento de 28% respecto al
afio anterior.

Por lo tanto, la cuenta comercial pas6 de un
déficit de casi 3 000 millones de délares en 1988
a un superavit de poco menos de 5 000 millones,
también el mds alto registrado desde 1985. Sin
embargo, el saldo deficitario de los pagos por
concepto de servicios de factores aumentd
marcadamente pasando de 1 600 millones de
dolares a 2 400 millones. Ese incremento se
debid, basicamente, al aumento de 22%
registrado por los pagos de intereses. Ese
mayor déficit de los servicios determindé un
superdvit en cuenta corriente de 2 300 millones

de délares, cifra que vale la pena comparar con
el déficit de casi 5 000 millones registrado en
1988. (Véase el cuadro 17.)

En 1989 Venezuela recibi6 por primera vez
asistencia financiera del Fondo Monetario
Internacional por un monto de 962 millones de
délares, lo que representd un crédito de 450
millones de ddlares en el primer tramo, y los
dos primeros desembolsos de un acuerdo
ampliado acordado en junio.5 El desembolso
de los dos préstamos para ajuste estructural y
sectorial firmados con el Banco Mundial, en
cambio, fue postergado por problemas de
orden administrativo e institucional, con lo que
los ingresos por ese concepto apenas

Grafico 2
VENEZUELA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO
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5 . . . .
25% de los recursos obtenidos bajo esc acuerdo pueden ser apartados para potenciales operaciones futuras de

reduccion de la deuda externa.
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alcanzaron a 115 millones de dolarcs en 1989.
Por otra parte, el saldo del financiamiento
recibido de las demds instituciones oficiales fue
ncgativo, debido al reembolso de la casi
totalidad de los créditos de apoyo de corto
plazo al balance de pagos recibidos cn 1988 y
durante el primer semestre de 1989. Por
iltimo, y aunque los pagos de amortizacién de
la deuda comercial, tanto ptblica como
privada, fueron suspendidos a principios de
afo, el movimiento neto de financiamiento con
los bancos y otras entidades financieras
privadas arroj6 un amplio saldo negativo; en
efecto, el desembolso del crédito de empalme
por 600 millones de ddlares acordado con los
bancos acreedores en septiembre y de otros
créditos de financiamiento a la inversion,
esencialmente en el sector minero, se vieron
ampliamente contrarrestados por el reembolso
de una parte de los créditos comerciales de
corto plazo.6 Con todo, el balance cn la cuenta
de capital pasé entonces dc un modesto
superdvit en 1988 a un déficit de casi 1 500
millones de doélares durante ¢l afio siguiente.
Merced, sin embargo, a la magnitud del
superavit en la cuenta corriente, las rescrvas
internacionales del instituto cmisor
aumentaron en alrededor de 740 millones de
délares, llegando a superar a fines de afio
los 7 400 millones de ddlares. (Véase el
cuadro 19.)

Dado que el efecto de los nuevos créditos
multilaterales se vio méas que compensado por
los egresos por concepto de reembolsos, la
deuda cxterna total de Yeneziucla baa on mas
de 2 000 millone: de lares, Hegande 1 32000
millones de dolares. Lo anterior, sumado a la
mayor expansion registrada por las
exportaciones, permiticron que el cocficiente
dcuda/exportaciones bajara a! nivel mas bajo
de los ultimos cuatro afnos A su viz, la
suspension de los pagos de amortizacion sobre

VENEZUELA

la deuda comercial provoc6é una marcada
merma en ¢l coeficiente servicio/
exportaciones (de 46% en 1988 a 34%). Los
pagos netos por concepto de intereses, en
cambio, aumentaron en la proporcion de las
exportaciones al nivel més alto registrado en la
década. (Véase el cuadro 20.)

Las negociaciones para la reestructuracién
de la deuda externa con la banca comercial se
mantuvieron estancadas durante la mayor
parte del ano, y Venezuela acumulé atrasos en
los pagos por concepto de intereses, que
llegaron a algo menos de 1 000 millones de
délares durante €l tercer trimestre. A fines de
septiembre, sin cmbargo, se acordé con los
principales bancos acreedores un crédito de
empalme por 600 millones de dolares para
cubrir parte de los compromisos pendientes,
con lo que los atrasos por ese concepto se
eliminaron en las semanas siguientes. Por
altimo, las autoridades venezolanas
anunciaron en marzo de 1990 un principio de
acuerdo para la reestructuracién de su deuda
externa con la banca comercial, con un
conjunto relativamente amplio de opciones,
entre otras, una recompra en efectivo
(cash buyback), ¢l intercambio de la deuda
por nucvos titulos garantizados de menor
valor nominal o con una tasa de interés fija de
6.75%, una opcioén de reduccién mas marcada
pero temporal (cinco anos) de la tasa de
interés, y nuevos préstamos. También cabe
destacar que Venezuela realizé en noviembre
la primera subasta para la conversion de la
deuda en capital de las empresas, operacion
que alcanz6 a 150 millones de dolares de
deuda. Segin los anuncios oficiales, esc
sistema scrd mantenido por tres anos, con
subastas trimestrales para la conversion de 150
millones de dblares cn cada una, con lo que se
llegaria a una conversidn total de 1 800 millones
de délares de deuda.

® Las importaciones realizadas con arreglo a ese mecanismo de financiamiento alcanzaron a mas de 3 200 millones de
ddlares en 1988. Después de la devaluacion, ¢l Banco Central decidié otorgar un subsidio para cubrir parte del diferencial
cambiario para hacer frente a alrededor de 1 300 miliones de ddlares en importaciones. Las importaciones de alimentos
basicos y de productos farmacéuticos s¢ beneliciaron de un subsidio que cubrid la totalidad de ese diferencial, mientras
que las demas importaciones recibicron un subsidio parcial, calculado segiin una escala descendente en funcién de la fecha
precisa de laimportacién. Sin cmbargo, la entrega de los pagarés correspondicntes se vio demorada por varios problemas
de orden administrativo, con lo que s6lo se pagd en 1989 la mitad de las cartas de crédito reconocidas. A su vez, la parte
no cubierta por ¢l subsidio fuc en general pagada mediante repatriacion de capitales privados, los cuales se estima que

alcanzaron a 1 000 millones de ddlarcs en 1989,



4. Los precios y las remuneraciones

Lainflacién llegd ala magnitud sin precedentes
de 81%, esto es, mas de dos veces el maximo
anterior registrado en 1987. (Véase el
cuadro 21.) El grueso de los aumentos de
precios ocurrid en la primera parte del afio y
reflejé la repercusiéon de los esfuerzos de
"sinceramiento” de los precios internos, que
constituyeron lo fundamental del inicio del
programa de ajuste. (Véase el gréfico 3.) En
efecto, entre las primeras medidas se contaron
la liberacion de todos los precios internos
(excepto los de 18 productos de la canasta de
consumo bdsico), la unificacion del tipo de
cambio, la drastica reduccion de los subsidios
indirectos y los sustanciales ajustes en las
tarifas publicas, particularmente en el precio
de los combustibles y de la electricidad. Dichas
medidas tuvieron un impacto explosivo en el
nivel de precios: tan sélo en el mes de marzo
los precios de los productos de consumo
aumentaron 21%, es decir, mas de cinco veces
el promedio de los 12 meses anteriores. Los
precios de los productos alimenticios
aumentaron con especial fuerza, reflejando el
efecto de la eliminacién de los subsidios al
consumo de la mayoria de esos productos.
Asimismo, el aumento de los precios al por
mayor de los productos nacionales, comparado
con ¢l de los importados, en buena medida fue
el resultado de la eliminacién de los subsidios
al productor sobre los precios industriales,
aunque influyé también la acumulacién de

inventarios de productos importados durante
el afio anterior. Merced a la aplicacién de una
politica monetaria y crediticia muy restrictiva,
sin embargo, la inflacién se fue atenuando en
los meses siguientes, llegando a un promedio
de 2% mensual en el segundo semestre. (Véase
otra vez el grafico 3.)

Las autoridades intentaron limitar el efecto
del brote inflacionario en los ingresos internos,
en particular, los de los grupos sociales mas
desfavorecidos. Asi, a principios de marzo se
promulgé un ajuste de 54% para el salario
minimo urbano y de 28% para el salario
minimo rural. Las remuneraciones de los
empleados pablicos fueron aumentadas en
forma escalonada entre 10 y 30%, y los demads
trabajadores se beneficiaron de un aumento
fijo de 2 000 bolivares mensuales. Mediante
otra serie de medidas se procurd mejorar los
beneficios no monetarios de los trabajadores
ocupados y de los grupos de escasos recursos.
Para los primeros se ampli6 la cobertura del
programa de comedores en las empresas,
mientras que para los segundos se¢ inicid un
programa de becas alimentarias v se abrieron
centros de cuidados diurnos. Aun asi, los
ingresos reales mermaron significativamente.
(Véase el cuadro 22.) El salario real minimo
urbano declin6 13% y ¢l rural 26%. A su vez,
el salario promedio por persona ocupada bajé
més de 25%, llegando apenas a la mitad del
nivel registrado en 1983.

5. La politica monetaria y fiscal

La politica fiscal resultd bastantc mas
restrictiva de lo inicialmente previsto, debido
basicamente a demoras administrativas e
institucionales en la aplicacién de los
programas de gasto publico. Dichas demoras
se tradujeron en una contraccién de casi 60%
en los gastos de inversion del gobierno central,
mientras que los egresos de capital del sector
piblico en su conjunto aumentaron 30%, cifra
claramente inferior a la inflacién. (Véanse los
cuadros 23 y 24.) Los gastos corrientes, en
cambio, se expandicron en forma mas decidida
(60% para el gobicrno central y 61% para la
totalidad del sector publico), debido al efecto

10

del reajuste de los salarios otorgado en marzo,
y al aumento del costo en moneda nacional de
los pagos por concepto de intereses. Con todo,
y a pesar del aumento de 35% registrado en los
gastos fiscales totales (48% para el sector
publico en su conjunto), su participacién como
porcentaje del producto interno bruto (PIB)
bajé a 22%, esto es, al nivel més bajo desde
1986. (Véase el cuadro 25.)

En cambio, el crecimiento de los ingresos,
tanto del gobierno central como de las
empresas estatales, se aceler6 sensiblemente,
beneficiandose de la devaluacion de casi 130%
en el tipo de cambio pet-olero y de los amplios
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Gr&fico 3

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS
(Porcentajes)

16 |

i0

Varlociones mensuacles

B Preclos al consumidor

[ Precios al por mayor

1/87 1/87 1/88 7/88 1/% 7/%
150 Varlaciones en doce meses de los precios mayoristas
120 — Productos  --- Productos

naclonales importados

80 .
s T
30

D L A A A A i i L i 1 A Al L i 1 A A i A i il 'l L L A } S | L A A F il L 4
18D Yariaciones en doce meses de los precios al cansumidor
150 - -

- Indice -- Allmentos o

120 ¢ generai

A A & 4 00 % .4 3 A 1 3 & 0 .3 4 8 .4 2 1 A % A 4 1 4 3 1 : 3 1 1

D 1
1/87

7/87 1/88 7/88 1/88 7/88

Fuente: CEPAL, sobre lo bose de cifros oficioles.

11



reajustes decretados simultincamente en las
tarifas publicas. Asi, los ingresos fiscales
crecieron 83%, mientras que los del sector
publico en su conjunto mds que se duplicaron.
Con todo, el déficit fiscal bajo de 7% del PIB en
1988 a apenas 0.6% en 1989. La reduccion del
déficit del sector piiblico en su conjunto (de
10% a 1% del P1B) fue igualmente sustancial.

El primer objetivo de la politica monetaria,
a su vez, fue la “sinceracion” del mercado
crediticio, mediante la progresiva
flexibilizacion de las tasas de interés. Con ese
fin, se acordaron revisiones y ajustes periddicos
en los niveles maximos y minimos autorizados
para las mismas, de un rango de 8 a 13% en
1988 a uno de 30 a 45% a fines del afio
siguic:ntc:.7 Asi, la tasa pactada por la banca
comercial aumentd de 13% a principios de ano
a 40% en diciembre. Asimismo, debido a la
menor inflacidon anotada en el segundo
semestre, las tasas de interés volvieron a
registrar en el dltimo trimestre niveles
positivos en términos reales, por primera vez
desde 1985. (Véase el cuadro 26.)

El manejo monctario tuvo que adaptarse a
las cambiantes circunstancias internas, lo que
pudo lograrse modificando radicalmente su
dindmica a lo largo del afio. En el primer
semestre, las autoridades monetarias
intentaron compensar, al menos en parte, el
efecto contractivo de la devaluacion en la
liquidez, y la deficiencia de recursos originada
por el desfase en la ejecucion de los programas
de inversién piblica. También se elaboraron
programas especiales de financiamiento para
los sectores mas afectados por la politica de
ajuste, entre los cuales se contaron varios
programas de crédito preferencial al sector
agricola y agroindustrial,8 un programa de
subsidio a los deudores hipotecarios, y un
mecanismo especial de redescuento a la banca

comercial para el financiamiento del
diferencial cambiario relacionado con el pago
de las importaciones mediante cartas de
crédito.

En el segundo semestre, en cambio, la
progresiva expansion del gasto fiscal se tradujo
en una acumulacion de liquidez por parte de la
banca comercial, sin que ello diera lugar a una
dinamizaci6n de la actividad crediticia. A fin de
evitar que la acumulacion de liquidez generara
presiones en el tipo de cambio o en el nivel de
precios, la politica monetaria recurrié a la
absorcion del exceso de liquidez bancaria
mediante el aumento de la tasa de descuento,
el incremento de la tasa de interés y de los
plazos de las operaciones de su mesa de dinero,
y a partir de noviembre, la colocacion de bonos
en el mercado de valores.

Como resultado de lo anterior, los
agregados monetarios se contrajeron marca-
damente en términos reales. En efecto, el
dinero (M1) crecié apenas 9.5% en términos
nominales, cifra que representé la tasa
més baja registrada desde 1984. (Véase el
cuadro 27.) Por otro lado, aunque se duplicé el
ritmo de crecimiento de la liquidez (My)
respecto al afio anterior, ésta se expandid s6lo
39%, cifra muy inferior a la inflacién. El mayor
incremento de M3 respecto al circulante reflejé
el efecto del alza de las tasas de interés internas
en la composicidén de las carteras, tendencia
ademés confirmada por la sensible expansion
de las captaciones bancarias y en particular, de
los depositos a plazo, que ¢s el instrumento de
mayor rentabilidad y liquidez relativa.

Las colocaciones bancarias, en cambio, se
mantuvieron globalmente estancadas, y se
concentraron en operaciones de crédito de
corto plazo. El crédito hipotecario, en
particular, creci6 apenas 4% en términos
nominalcs.

7 El Banco Central intentd inicialmente liberalizar las tasas de interés internas, pero se vio obligado a volver a fijar
niveles maximos y minimos debido a varios obstaculos de orden legal ¢ institucional. Las autoridades decidieron sin
embargo ampliar el rango de los limites fijados a fin de permitir cierta flexibilidad a las instituciones financieras.

8 Se decidié otorgar al sector agricola en su conjunto tasas de interés inferiores cuanto menos en 7 puntos porcentuales
a la tasa maxima activa fijada por el Banco Central para el resto de las operaciones de crédito. Los productores de maiz,
sorgo, oleaginosas y algodén recibieron ademas asistencia crediticia adicional mediante programas especiales de

redescuento.
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Cuadro 1

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

VENEZUELA

Indicadores econémicos basicos

Producto interno bruto a precios de mercado 92.4

Ingreso nacional bruto
Poblacién (millones de habitantes)
Producto interno bruto por habitante

Déficit fiscal/pPIB

Déficit del sector piblico/PIB
Dinero (M1)/pPIB

Tipo de cambio real

(Indice 1980 =100)

Tasa de desocupacién urbana © ¢

Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante
Ingreso nacional bruto

Precios al consumidor €
Diciembre a diciembre
Sueldos y salarios reales

Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios

Sector externo

Saldo del comercio de bienes y servicios
Pago ncto de utilidades e intereses
Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta de capital

Variacién de las reservas
internacionales netas

Deuda externa

1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989*
Indices (1980 =100)
91.1 91.2 972 100.7 106.5 97.9
87.0 88.1 87.1 74.5 833 83.0 74.8
16.4 169 17.3 17.8 18.3 18.8 19.2
84.7 81.2 79.2 82.1 82.8 853 76.4
22 27 21® 05 06 73 06
1.5 3.7 9.9 1.1
19.0 16.8 14.8 16.7 15.5 15.2 10.5
914 1003 942 1060 1329 1375 1384
10.5 14.3 14.3 12.1 9.9 7.8 9.7
Tasas de crecimiento
-55 -15 0.2 6.5 3.6 5.8 -8.1
-8.1 -4.2 25 3.7 09 31 -104
53 13 -1.1 -145 11.9 0.5 -9.9
7.0 15.6 9.1 12.7 40.3 355 81.0
-16 -5.0 99 14 -129 -113 -264
-9.8 53 -6.4 353 11.7 -1.0 26.0
-53.7 94 -2.6 4.0 8.1 299 -34.6
69 112 -48 514 213  -18.6 17.2
Millones de doélares
6752 6738 5934 36 400 -2969 4825
2113 2022 2137 1470 1375 1570 2364
4451 4598 3694 -1505 -1103 -4661 2437
4122 3044 -2577 2430 80 564 -1484
283 1775 817 -4190 -1248 -4038 740
34712 33862 33362 32897 34198 34271 32007

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
Superdvit fiscal.

? Cilras preliminares.

¢ Porcentajes.

consumidor en el drea metropolitana de Caracas. Promedio de dos semestres.

9 Promedio dos semestres.
metropolitana de Caracas. f Ingreso medio por ocupado urbano, deflactado por la variacién

® BEn el drea
de los precios al
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Cuadro 2
VENEZUELA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100)

Composicion porcentual

1987 1988 1989° 1980 1987 1988 1989°

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d 833 83.0 74.8 99.8 82.7 7.7 76.2
a) Producto interno bruto 100.7 106.5 979 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio - -143 -19.2 -19.3
¢) Ingesos neto de factores

del exterior -437.8 -471.1 -645.2 0.6 -2.8 -29 -4.3
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior 320 29.1 299 -0.8 -03 -0.2 -03

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
? Cifras preliminares.

14



Cuadro 3
YENEZUELA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALLS

VENEZUELA

Oferta gobal

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de bienes
y servicios

Demanda global
Demanda Interna
Inversion bruta interna
Inversién bruta {ija
Construccién
Maquinaria y equipo
Puablica
Privada
Variacion de existencias
Consumo total
Gobierno general
Privado

Exportaciones de biencs
y servicios

Indices (1980 = 100)

Composicién

Tasas de crecimiento

porcentual
1987 1988 1989 1980 1989 1986 1987 1988  1989°
948 1032 88.6 1298 1175 58 3.9 88 -142
100.7 1065 979 1000 100.0 6.5 36 5.8 -8.1
75.1 920 574 298 17.5 29 51 225 377
948 1032 886 1298 1175 58 39 88 -142
945 10L.5 775 905 716 -19 102 75 237
779 898 538 247 13.6 5.7 141 152 -40.2
69.1 752 526 252 136 8.9 0.5 89 -300
530 567 397 15.0 6.1 68 20 70  -30.1
928 1025 717 10.2 7.5 10.6 -0.7 104 -300
99.2 2.7 19.0 9.9
65.5 226 7.4 -1.0
23414 -602.1 - -0.5 -
100.7 1059 84 658 S8.1 -38 9.1 52 -184
110.1 1221 1240 13.8 17.5 54 34 11.0 1.5
982 101.6 765 519 406 -6.4 11.0 35 -248
955 1070 1140 394 458 243 82 120 6.6

Fuente: CEPAL, sobre la base dc cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
P Ias cifras sobre exportaciones ¢ importaciones de bienes y scrvicios se obtuvieron del balance

2 Cifras preliminares.

de pagos en délares corrientes del 'ondo Monelario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante

ndices de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho cfecto.

15



Cuadro 4

VENEZUELA: ORIGEN Y FINANCIAMIENTO DE LA
INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto intemo bruto)?

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Inversién interna bruta 275 123 17.0 175 174 19.1 20.8 13.6
Abhorro interno bruto 259 283 314 309 376 342 346 419
Ingresos netos por el
servicio de factores -28 -4.7 438 -5.0 32 -2.8 -29 -43
Efecto de la relacién de
precios del intercambio -23 -1.0 16 0.5 -20.1 -143 -19.2 -19.3
Transferencias unilaterales
privadas -1.1 -04 -03 -0.2 -0.2 -0.3 -0.2 -03
Ahorro nacional bruto 197 222 279 262 14.1 16.9 123 18.2
Ahorro externo 78 99 -10.9 -8.7 33 23 85 -4.6
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
2 A precios de mercado, en ddlares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras preliminares.
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Cuadro 5
VENEZUELA: PRODUCTQ INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD

ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

VENEZUELA

Producto interno bruto
Bienes

Agricultura

Mineria

Industria manufacturera
Construccién

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transportc, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes
y hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las cmpresas
Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales y
personales
Servicios gubernamentales

Ajustes

Indices (1980 = 100) Composicion Tasas de crecimiento
porcentual
1987 1988 19897 1980 1989® 1986 1987 1988  1989°
100.7 1065 979 100.0 100.0 6.5 3.6 58 8.1
97.6 1033 969 520 515 8.0 4.1 5.9 -6.3
1254 1312 1236 5.7 7.2 8.1 4.0 4.6 -5.7
880 925 925 245 231 9.0 6.0 5.1 -
1173 1254 1135 162 188 7.1 25 6.9 -9.5
546 593 415 5.7 24 6.2 24 87 301
109.2 1179 1132 109 126 5.1 7.9 8.0 -4.0
158.1 1698 1716 1.0 1.8 5.7 54 7.4 11
104.1 1126 1072 9.9 10.9 5.0 83 8.1 48
1148 1214 1143 397 463 5.7 43 58 5.8
1089 1148 974 82 82 34 43 54 -151
127.0 1353 1260 14.9 192 7.0 49 6.5 -6.9
1212 1257 1221 93 11.7 7.7 31 3.7 29
1067 1122 1122 16.6 19.0 5.4 35 52 -
1045 1094 1110 11.8 134 4.1 25 4.6 1.5
-2.6 9.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. reponderadas con la estructura a precios corrientes de 1980. Por tanto, las
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los pafses en sus cdlculos a precios

constantes.
? Cifras preliminares.
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Cuadro 6
VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Composicién
a porcentual

Tasas de crecimiento

1980 1986 1987 1988 1989
1985° 1986 1987 1988 1989*
Indice de la produccién
agropecuaria © 100.0 115.0 118.8 125.6 1149 100.0 4.6 33 57 85
Agricola 1000 1147 1202 126.1 1180 424 9.6 48 49 -64
Pecuaria 1000 117.6 1208 1284 1141 539 29 27 63 -11.1
Silvicola 1000 1138 1060 1195 12 18 -69 127
Pesquera 1000 1211 1151 123.0 1231 2.5 80 50 6.9 0.1
Produccién de los
principales cultivos
De exportacién
Cacao 15 12 13 14 14 04 101 5.0 7.9 2.5
Café 58 66 70 71 73 31 28 6.0 1.1 22
De consumo interno
Cereales 1547 2251 2418 2485 1830 107 235 74 28 -264
Leguminosas 39 47 49 51 53 07 66 4.1 35 5.1
Textiles y oleaginosas 280 325 324 358 348 27 87 -03 107 -30
Raices y tubérculos 602 618 650 671 694 32 13 52 32 33
Frutas 2034 2252 2295 2442 2530 85 14 1.9 64 3.6
Hortalizas 365 335 358 385 421 27 7.0 6.9 75 94
Otras 5041 7392 8078 8379 7861 5.5 287 93 37 62
Indicadores de la
produccién pecuaria
Beneficio ©
Vacuno 1663 1759 1743 1798 1875 136 23 -09 32 42
Porcinos 1776 2392 2510 2547 1873 78 62 49 1.5 -264
Ovinos 125 129 132 134 139 0.1 1.6 23 1.7 36
Aves & 159 214 226 251 204 98 49 56 111 -186
Otras producciones
Leche " , 1311 1580 1598 1715 1503 133 31 1.1 73 -124
Huevos de consumo ' 2034 2139 2270 2490 2147 51 47 6.1 9.7 -138
Volumen de pesca 177 305 291 271 273 24 66 46 -69 1.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministerio de Agricultura y Cria y del Banco Central de Venezuela
? Cifras preliminares. ® En valores a precios de 1968. ¢ Indice a precios constantes, 1980 = 100. “ Miles de

toneladas.
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¢ Miles de cabezas.
litros. ' Millones de unidades.

f .
Incluye variacién de existencias.

B Millones de cabezas.

" Millones de



VENEZUELA

Cuadro 7
VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DE LA
INDUSTRIA PETROLERA
Tasas de crecimiento
1975 1980 1985 1986 1987 1988 19892
1985 1986 1987 1988 1989*

Petréleo crudo ° ¢
Produccién 856.4 793.4 6136 653.6 621.0 697.1 6941 -70 65 -50 123 -04
Exportacién 5373 4726 301.7 346.3 3727 3559 3595 -175 148 76 -45 10
Refinado
Produccién 317.0 3268 344.0 3398 292.0 383.5 3264 44 -12 -141 313 -149
Exportacién 224.1 2135 1994 2136 1788 2278 230.7 55 7.1 -163 274 13
Consumo interno ¢ 90.2 140.7 1299 1369 1402 141.5 1289 -06 54 24 09 -89
Uso de la capacidad
instalada ©
Extraccién 87.1 652 686 644 675 688
Capacidad de
refinacién 558 627 676 686 607 754 719
Reservas
Probadas | 184 19.7 545 555 581 585 59.1 1.8 46 07 10
Vida teérica & 215 248 887 856 875 840 850 35 22 40 12
Gas "
Produccién bruta 380 355 330 363 362 385 379 13 100 -03 64 -16
Consumo interno 93 144 168 179 173 174 113 06 65 -34 06 -351
Precio medio | 11.25 2644 2589 12.82 1632 13.51 16.87 -3.1 -50.5 273 -17.2 249
Crudo .. 2563 2467 1152 1543 1283 1604 -2.7 -533 339 -169 250
Derivados . 2821 2775 1492 18.18 14.57 1816 -54 -462 218 -199 246
Ingresos p()rventask 390 80.8 889 694 1134 138.0 433.0 -74 -219 635 21.7 2138
Externas 373 783 783 574 1010 1254 4059 -87 -267 760 241 2238
Internas 1.7 25 106 120 125 125 271 177 132 42 -01 1167
Utilidad de la
empresa 37 148 106 82 208 148 949 -28.5 -22.9 154.7 -182 5426
Inversion bruta ﬁjak 14 98 11.0 150 167 256 479 05 364 113 534 872

Fuente: CEPAL, sobre la base dc cifras del Ministerio de Energia y Minas y de Petrdleos de Venezuela, S.A..
d Corresponde al consumo doméstico e

? Cifras preliminares.

de metros cubicos.

de petroquimicay carbén.

bIncluyc condensado.

industrial, incluso el de la industria petrolera.
Correspondc a las reservas divididas por la produccién de petréleo crudo del afo correspondiente.
I Miles de millones de bolivares. No incluye inversiones en los sectores

' Délares por barril.
X Una vez pagados los impuestos correspondientes.

¢ Millones de barriles.

¢ Porcentajes. * Miles de millones de barriles. 8

" Miles de m

Afios.
illones
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Cuadro 8

VENEZUELA: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MINERA NO PETROLERA

1980 1986 1987 1988 1989°

Tasas de crecimiento

198 1987 1988  1989*

Indice de produccién de
la mineria °
(1980=100) 1000 1024 1285 1624 1403 16.0 255 264 -136
Produccién de algunos
minerales importantes
Hierro ©

Produccién 16.0 16.9 17.8 189 182 143 5.5 38 -39

Exportacién 11.7 10.0 11.7 123 144 11.0 16.7 51 17.1
Carbén ¢ 39 57T 238 1070 .~ 369 3191 2815
Oro ¢ 430 2494 3416 3502 15.6 370 25
Diamantes ! 666 212 113 128 255 -1.7 467 337 98.3
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministerio de Energfa y Minas y del Banco Central de Venezuela.
? Cifras preliminares. ® Valor de la produccidn del sector a precios de 1984. € Millones de toneladas. 4 Miles

de toneladas. € Kilégramos. "Miles de quilates métricos.
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Cuadro 9
VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

VENEZUELA

Indice de la produccién
manufacturera
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles, vestuario y cuero
Madera y muebles

Papel, imprenta y
editoriales

Productos quimicos
Productos minerales

no metdlicos

Industrias metdlicas
basicas

Productos metélicos,
maquinaria y equipos
Otras industrias
manufactureras

Produccion de algunos
productos industriales
Empresas pablicas
Hierro
Acero
Aluminio
Amoniaco
Acido sulfirico
Urea
Sector privado
Azicar
Cemento
Llantas para vehiculos &
Vehiculos de pasajeros &
Empleo b

f

Tasas de crecimiento

1980 1986 1987 1988 1989?
1985 198 1987 1988 1989°
100.0 1099 1127 1171 1006 04 100 25 39 -14.1
1000 1067 1047 1192 1066 22 09 -19 138 -10.6
1000 1170 1108 1263 1170 05 62 -53 140 -74
1000 796 700 833 493 06 145 -121 190 -40.8
1000 1392 1452 1667 1219 -57 100 43 148 -269
1000 1088 1182 1267 1087 95 56 86 72 -142
160.0 1307 1266 1270 1179 95 177 -31 03 -72
1000 765 774 816 743 -138 303 12 54 89
1000 1024 892 981 717 16 173 -129 100 -269
1000 735 S11 698 536 -114 40 -305 366 -232
.. 16851 17782 18321 17653 129 143 55 30 -36
1784 3402 3722 3461 26239 93 234 94 58 S5
156 419 428 413 3679 47 40 53 34 280°
439 630 638 640 4789 -143 286 13 04 113°
114 164 197 172 1139 13 51 201 -128 42
276 542 623 760 . 315 721 149 221
323 542 712 492 609¢ 175 186 7.7 293 74
111 138 141 146 124 20 237 101 35 -15.1
3483 5017 5447 5203 4177 514 110 86 -49 -197
111 150 111 123 26 178 218 260 108 -789
752 878 978 1061 1032 63 111 114 85 -2.7

Fuente: CEPAL, sobre la basc de estadisticas del Banco Central de Venezuela y de varias empresas industriales.

? Cifras preliminares.

productor correspondiente. Indice 1980 = 100.
enero-octubre con respecto al mismo periodo del afio anterior.

" Miles de personas.

¢ Miles de toneladas.

'Billones dc sacos.

® Excluye empresas piblicas. Valor de la produccién deflactado por el indice de precios al
4 Periodo enero-octubre. € Variacién

8 Miles de unidades.
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Cuadro 10
VENEZUELA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento
1980 1986 1987 1988 1989*

1986 1987 1988  1989%

Indice de produccién
del sector ~ (1980=100) 100.0 533 54.6 593 41.5 29 43 8.6 -30.0

Construccion de viviendas
Superficie total ©

Sector privado 4662 2906 3281 2961 1650 21.0 129 98 -443
Nimero de viviendas

Total 771 1201 1173 106.0 329 1528 23 96 -69.0

Sector publico © 400 917 864 843 189 2743 58 24 776

Sector privado 371 284 309 269 14.0 238 86 -129 -480

Indicadores de actividad
Consumo de cemento | 1000 877 965 1031 608% 237 100 68 -229
Ventas internas de ferreteria )
y materiales de construccién h 1000 754 939 1277 842" 216 245 360 -320

Créditos concedidos

Al constructor 549 417 1442 251 786 241 2458 -826
Al comprador .. 3685 4323 4063 2378 6.8 17.3 -6.0 415
Empleo k 434 420 470 505 465 19.8 121 7.4 -19

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Funda Construccién y del Banco Central de Venezuela.

? Cifras preliminares. Valor de la produccién del sector a precios de 1984. ¢ Permisos concedidos para la
construccién de viviendas. Miles de metros cuadrados. 9 Miles de unidades. ¢ Incluye, ademds de viviendas, las
parcelas populares y de mejoramiento urbano progresivo. ! Indice 1980 = 100. & Periodo enero-septiembre.
Variacién porcentual respecto a igual periodo del afio anterior. " En el 4rea metropolitana de Caracas. Indice en
terminos reales, 1980 = 100, promedio enero-septiembre. ! Periodo enero-junio. Variacién porcentual respecto a igual
periodo del afio anterior. ) Millones de bolivares. X Miles de personas.
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VENEZUELA

Cuadro 11
VENEZUELA: INDICADORES DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS

Tasas de crecimiento

1980 1986 1987 1988 1989%
1985 1986 1987 1988 1989°

Energia eléctrica

Capacidad instalada b 77 180 178 177 178 263 224 -11 04 0.5

Generacién € 324 461 502 532 543 8.4 7.2 89 6.0 2.1

Consumo total € 277 370 398 424 456 8.0 32 7.6 6.5 7.6
Transporte
Carga movilizada d
Aérea 113 59 56 60 64 59 122 -S51 6.8 6.7
Maritima 7900 6583 7808 9708 8760 6.7 -168 186 243 98
Comercio

Indice de ventas

comerciales € 1000 109.6 1098 1217 7887 43 130 02 108 -298
Turismo &

Visitantes 430 527 615 692 .. 152 962 167 125
Empleo h

Total servicios 2704 3199 3372 3587 3723 29 42 54 6.4 38

Comercio ' 1062 1346 1406 1526 1604 7.1 6.8 45 85 5.1

Fuente: CEPAL, sobre la basc de cifras de la Oficina Central de Estadisticas ¢ Informatica (ocEr), del Banco de Venezuelay
del anexo estadistico del Mensaje Presidencial al Congreso, 1989.

? Cifras prchiminares. ® Millones de kWh.  Miles de millones de kWh. < Miles de toneladas. ¢ En el drea
metropohtana de Caracas. Indice en termunos reales, 1980=100. 1988, promecdio enero-octubre. f Promedio
enero-junio. £ Numero de visitantes ingresados al pafs. Incluye excursionistas y pasajeros en trdnsito. Miles de
personas. " Miles de personas. ' Incluye actividades financicras.



Cuadro 12

VENEZUELA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y LA DESOCUPACION

Fuerza de trabajo
(miles de personas)

Tasa de participacion neta ®

(porcentaje)

Ocupacién

Sector primario
Actividades agropecuarias
Hidrocarburos, minas y
canteras

Sector secundario
Industria manufacturera
Construccion
Electricidad, gas, aguay
servicios sanitarios

Sector terciario
Comercio ©
Transporte, almacenaje
y comunicaciones
Otros servicios

Desocupacién abierta
Total pais
Cesantia
Buscan trabajo por
primera vez
Area rural
Area urbana
Area metropolitana de
Caracas

Cesantia por sector

econémico

Industria manufacturera
Construccion
Comercio ©
Otros servicios

Composicién Tasas de
porcentual crecimiento

1986 1987 1988 1989*

1980 1989* 1987 1988 19897

6064 6268 6512 6778 34 39 4.1
561 562 567 575

Miles de personas

5396 5694 6033 6154 100.0 100.0 5.5 6.0 2.0

898 872 878 872 162 142 -2.9 0.3 -0.7

837 814 814 811 147 132 =27 - -0.4

62 58 64 61 1.5 1.0 -66 141 -4.7

1354 1512 1630 1560 267 253 117 7.8 4.3

878 978 1061 1032 162 168 114 8.5 -2.7

420 470 505 465 9.3 76 121 7.8 -7.9

56 64 64 63 12 1.0 135 0.7 -1.6

3143 3308 3527 3723 570 605 52 6.6 5.6

1346 1406 1526 1604 229 261 45 8.5 5.1

339 357 373 388 7.4 6.3 53 45 4.0

1458 1546 1623 1726 267 280 6.0 52 6.3

Porcentajes

11.0 9.1 73 9.2
9.7 8.0 6.5 83
13 11 0.8 0.9
6.4 5.9 4.6 5.8
121 99 7.8 9.7
9.6 79 5.9 73
9.7 8.0 6.5 83
10.9 8.0 6.4 9.9
233 195 153 217
9.1 7.6 5.9 7.0
7.0 52 44 5.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de encuestas de hogares realizadas por la Oficina Central de Estadisticas e Inform4tica, (OCE!).
¢ Incluye instituciones

2 Cifras preliminares.
financieras.
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VENEZUELA

Cuadro 13
VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS TIPOS BDE CAMBIO
{ Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de cambio nominales Indices del tipo de cambio
{bolivares por délar) real efectivo * ® (1985 = 100)
Comercial Libre Exportaciones Importaciones
1970-1979 1184 1159
1980-1989 114.2 116.4
1980 4.29 429 - 1062 108.9
1981 429 429 96.2 97.9
1982 429 4.29 89.1 90.0
1983 572 10.59 97.1 972
1984 7.38 1351 106.5 106.3
1985 7.50 1397 100.0 100.0
1986 7.82 20.26 112.6 115.0
1987 14.50 27.86 141.1 1453
1988 14.50 33.80 1457 151.0
1989 33.34 39.07 147.0 1522
1987
1 14.50 23.07 151.5 155.6
II 14.50 27.03 146.3 150.7
111 14.50 30.70 134.9 138.6
v 14.50 30.62 131.6 136.3
1988
I 14.50 29.77 1351 140.3
IT 14.50 31.40 1379 143.1
II1 14.50 36.52 154.1 159.0
v 14.50 37.52 1557 1614
1989
)| 14.50 3742 101.3 104.8
1I 37.62 37.62 166.8 172.1
111 37.80 37.80 147.0 153.0
v 4345 43.45 173.0 178.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas financieras internacionales, y del
Banco Central de Venezuela.

# Corresponde al promedio de los indices del 1ipo de cambio real del bolivar con respecto a las monedas de los principales
paises con que Venezuela tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o de
las importaciones, seguin sea el caso, hacia o desde esos pafses. Entre 1970 y 1980 cstas ponderaciones corresponden al
promedio del periodo 1975-1979, y a partir de 1981 al promedio del periodo 1983-1987. En los calculos se han utilizado
preferentemente los indices de precios al por mayor y en ¢l caso de Venezuela se usé el subindice de productos nacionales
de dicho indice. Para la metodologia y las fuentes ulilizadas, véase el apéndice estadistico del Estudio Econémico de
América Latina, 1981, de la CEPAL. > A partir de 1983, el tipo de cambio utilizado corresponde al tipo de cambio
ponderado segiin los movimientos de divisas registrados por ¢l Banco Ceniral de Venezuela.

Mo
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Cuadro 14
VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor 48 -182 -108 8.7 -74 378 158 32 264
Volumen 13 -136 -1.5 4.6 56 258 82 121 48
Valor unitario 62  -53 9.4 4.0 20 -505 261 -136 206
Importaciones fob
Valor 115 120 -528 133 3.7 44 123 311 -383
Volumen 83 89 -433 222 0.9 3.0 83 229 400
Valor Unitario 29 29 -168 -73 28 14 38 6.7 28
Relacién de precios del
intercambio 2.7 -8.1 69 112 48 -514 213 -186 172
Indices (1980=100)
Relacién de precios del
intercambio de bienes (fob /cif) 1027 944 1009 1122 1068 519 629 512 60.1
Poder de compra de las
exportaciones de bienes b 1013 804 847 985 886 541 603 550 676
Poder de compra de las
exportaciones de bienes y
servicos 1000 805 86 917 849 542 590 551  66.1
Quaéntum de la exportaciones 98.7 852 840 878 89 1043 958 1074 1126
Quéntum de las importaciones 1083 1179 669 818 825 849 919 1130 678

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
Qudntum de las exportaciones de bienes o de servicios, segiin sea el caso, ajustado por el

? Cifras preliminares.

respectivo indice de la relacién de precios del intercambio.
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VENEZUELA

Cuadro 15
VENEZUELA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

Composicién

porcentual Tasas de crecimiento

Millones de dolares

1986 1987 1988 1989* 1980 1989" 1986 1987 1988 1989°

Total 7666 8710 11476 5523 100.0 100.0 50 136 318 -315
Bienes de consumo 1169 1203 1522 743 238 135 -6.0 29 265 -247
Alimentos y bebidas 116 173 163 57 82 10 -329 491 58 437
Otros bienes de
consumo 1053 1030 1359 686 156 124 -16 -22 319 -225
Duraderos 602 626 865 435 78 79 151 40 382 -208
No duraderos 451 404 494 251 7.8 45 -176 -104 223 -254
Materias primas y
bienes intermedios 3034 3987 5145 2566 345 465 9.7 314 290 -313
Materias primas 2634 3562 4635 2296 284 416 -124 352 301 -314
Para la industria 2465 3328 4322 2124 263 385 -144 350 299 321
Para la agricultura 169 234 313 172 27 31 352 385 338 -220
Combustibles y lubricantes 180 158 161 76 1.6 14 -109 -122 19 -380
Materiales de construccién 220 267 349 194 45 35 438 214 307 -263
Bienes de capital 3463 3520 4809 2214 414 40.1 283 1.6 36.6 -33.9
Maquinaria y herramienta 1877 2089 3119 1684 267 305 214 113 493 207
Material de transporte 158 1431 1690 530 146 96 376 98 181 -56.7
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Oficina Central de Estadisticas e Informdtica (ocgl).
? Periodo enero-septiembre. ® Periodo enero-septiembre respecto a igual periodo del afio anterior.
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Cuadro 16
VENEZUELA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de délares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1986 1987 1988 1989° 1980 1989° 1986 1987 1988 1989*
Total 8535 10437 10082 12935 1000 100.0 -418 223 34 283
Principales exportaciones
tradicionales ° 7224 9088 8311 9997 959 773 457 258 -85 203
Petréleo 7049 8927 8158 9844 949 761 -464 266 -86 20.7
Mineral de hierro 109 123 118 0.8 09 128 4.1 -1000
Principales exportaciones
no tradicionales 1311 1349 1771 2938 41 227 -38 29 313 659
Sector publico 579 753 978 27 .. =254 301 299
Aluminio 349 523 680 688 21 53 317 499 300 12
Acero 177 220 207 0.6 .. -18 243 59
Otros 53 10 91 - .. 274 -81.1 8100
Sector privado 732 596 793 214 14 1.7 247 -186 331 -73.0
Productos agropecuarios 183 64 49 180 03 14 346 -650 -234 2673
Cemento 38 27 24 34 03 -255 -289 -111 417
Otros 511 505 720 . 218 12 426
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
? Cifras preliminares. Incluye, café y cacao, ademds de petréleo y mineral de hierro.



VENEZUELA

Cuadro 17
VENEZUELA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Balance en cuenta corriente -4222 4451 4598 3694 -1505 -1103 -4661 2437
Balance comercial 2077 6752 6738 5934 36 400 -2969 4825
Exportaciones de bienes y servicios 17557 15842 16680 15612 10097 11279 11169 14071
Bienes fob 16332 14570 15841 14660 9123 10567 10234 12935
Servicios reales ° 1225 1270 839 952 976 712 935 1136
Transporte y seguros 664 673 433 396 338 352 395 500
Viajes 309 310 358 416 443 309 347 370
Importaciones de bicnes y servicios 19634 9090 9942 9678 10061 10880 14138 9246
Bienes fob 13584 6409 7260 7530 7863 8832 11581 7145
Servicios reales ° 6050 2681 2681 2148 2199 2048 2556 2101
Transporte y seguros 1524 930 1152 973 1043 1142 1419 875
Viajes 2925 1073 1063 597 543 388 458 400
Servicios de factores -1530 -2113 -2022 -2137 -1470 -1375 -1570 -2255
Utilidades -401  -18  -155 -106 -109 -111  -141 -89
Intereses recibidos 2565 1500 2154 1913 1769 1411 1574 1642
Intereses pagados y devengados 3694 -3425 -4011 -3952 -3143 -2674 -3012 -3818
Trabajo y propiedad - - -10 8 13 - 9 10
Transferencias unilaterales privadas -615  -187 -119 -102 -72 -1280 -124 -133
Balance en cuenta de capital 3940 4122 3044 -2577 -2430 80 564 -1484
Transferencias unilaterales oficiales -24 -24 -29 -26 34 222 -31 -33
Capital de largo plazo 3156 283 -1301 -1204 -1422 -1444 -1445 -1367
Inversién directa 253 86 18 68 16 21 22 208
Inversién de cartera 1582 201 -129 - - - - -
Otro capital de largo plazo 1321 3 -1190 -1272 -1438 -1465 -1466 -1575
Sector oficial € 1293 329 -1014 -813 -1225 -667 -763 -1525
Préstamos recibidos 2741 1259 398 225 198 654 653 1044
Amortizaciones -1492 -827 -1376 -1009 -1380 -1234 -1365 -2569
Bancos comerciales € - - 38 -49 - - - -
Préstamos recibidos - - - - - - - -
Amortizaciones - - - - - - - -
Otros sectores © 29 332 214 -410 214 798  -703 -50
Préstamos recibidos 1284 505 39 97 48 23 3 50
Amortizaciones -1068 -702 -274 - =305 -825 -726 -100
Capital de corto plazo -4684 -4114 -1802 -996 148 1315 1744 -84
Sector oficial -18 -17 24 23 68 31 876
Bancos comerciales 1256 -583  -267 -446 -41 56 2131
Otros sectores -5923 3514 -1559 -574 121 1228 -1263
Errores y omisiones nctos -2388  -268 87 -350 -1190 233 296
Balance global © -8 162 329 1554 1117 -3935 -1023 -4096 953
Variacién total reservas (- aumento) 7635 <283 -1775 -817 4190 1248 4038 -740
Oro monetario - - - - - - -
Dercechos especiales de giro 5 87 -2 120 -114 -148 682
Posicién de reserva en el FMI -113 -166 106 -6 16 131 631
Activos en divisas 1695 -960 -1383 -1207 3908 493 1485
Otros activos 6 048 756 -476 517 380 772 1240

Uso de crédito del FMI

Fuente: 1982-1988: CEPAL. sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional. 1989: CEpAL, sobre

la base de cifras proporcionadas por ¢l Banco Central de Venczuela.

. . b . B
® Cifras preliminares. Incluye Otros servicios no factonales.

y pasivos. d Incluye Financiamicnto excepeional por 1852 millones de ddlares y Errores y omisioncs.

€Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos

Variacién total de reservas (con signo contrario), mds Asientos de contrapartida.

¢ Osigual a
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Cuadro 18
VENEZUELA: RESERVAS INTERNACIONALES OFICIALES

(Millones de ddlares)
Banco Central® Fondo de  Reservas
inversiones  oficiales
Total Divisas Oro DEG FMI®  de Venezuela totales
A fines de:
1980 7025 5572 484 344 625 1483 8 508
1981 8619 7051 484 445 639 2452 11071
1982 10 039 5408 3439 440 752 1521 11 560
1983 11 149 6 439 3439 353 918 589 11 838
1984 12 489 7 864 3439 375 811 1254 13 743
1985 13 750 8997 3439 496 818 1748 15 498
1986 9 858 5008 3439 609 802 1827 11 685
1987 9376 4 509 3439 757 671 1681 11 057
1988 6671 3115 3439 76 41 828 7423
1989¢ 7411 3921 3439 47 4 965 8376
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y del Fondo Monetario Internacional.
?Incluye las reservas del Fondo de Inversiones de Venezuela administradas por el Banco Central. Posicién de reserva.

€ Cifras preliminares.
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VENEZUELA

Cuadro 19
VENEZUELA: INGRESOS Y EGRESOS EN DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
(Millones de ddlares)

Ingresos Egresos Reservas Reser-

operati- vas in-

[mpor-  Deuda externa Saldo  vasdel terna-

Petréleo Otros®  Total tacio- ——————— Otros* Total Banco cionales

nes®  Pablica Privada Central netas
1982 18984 6895 25879 13384 2923 1839 9075 27421 -13542 3645 1003%°
1983 13335 3425 16760 3019 4770 625 2045 15459 1301 5346 11149
1984 14212 3069 17281 7 664 5218 382 2707 15971 1310 6858 12489
1985 12404 3180 15584 6725 4 258 809 2559 14351 1233 8210 13750
1986 7625 2927 10552 5951 3996 1087 3481 14515 -3963 4237 9858
1987 9083 3858 12941 6 308 3367 1481 2462 13618 -677 3518 9376
1988 8503 5144 13647 9903 3511 1214 1624 16254 -2607 2044 6671
1989° 9601 5240 14 841 5267 2910 188 4879 13244 1597 3184 7411

1988

I 189 1310 3179 1 935 1010 390 490 3825 -646 2730 8683

11 2213 1844 4057 2557 740 331 555 4183 -126 2769 8501
111 2070 1038 3108 3201 653 245 252 4351 -1243 2526 7442
v 2351 952 3303 224z 1108 248 327 3895 -592 2044 6671

1989f

I 2097 1653 3750 2026 513 141 905 3585 165 2307 679

11 2664 1113 3777 1502 634 5 1865 4 006 =229 2247 6464
111 2439 1274 3713 1263 870 32 916 3081 632 2974 7061
v 2401 1200 3601 376 893 10 1193 2572 1029 3184 7411

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Ceniral de Venezuela.
“ Incluye ingresos del Fondo de Inversiones dec Venezuela.

“ Incluye el efecto de la centralizac.dn de oy

P Importaciones de bienes y servicios. Incluye gastos en
divisas de Petréleos de Venczucia S. AL, v de convenios. Excluye importaciones al tipo de cambio del mercado libre.

“ Incluye ventas de divisas del Banco Centrai en ¢l mercado libre.
por concepto de cambins er la pandad de bos derechos especiales de giro v de las monedas de reserva respecto al délar.

.08 en <ivisas Jde la industna petrolera.

f . . .
" Cifras preliminares.

9 Posicién al final del periodo. incluidos los ajustes
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VENEZUELA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Cuadro 20

Deuda externa total
Deuda externa publica
Deuda externa privada

Servicio de 1a deuda

externa total
Amortizaciones
Intereses

Servicio de la deuda

externa piblica
Amortizaciones
Intereses

Relaciones

Deuda externa global/exporta-
ciones de bienes y servicios
Servicio de la deuda/exporta-
ciones de bienes y servicios
Pagos netos por concepto de
intereses/exportaciones de

bienes y servicios €

1975 1980 1984 1985 1986 1987 1988 1989°
Millones de délares

5700 29608 33862 33362 32897 34198 34271 32007

17692 28717 26971 25887 26090 25601 26815

11916 5145 6391 7010 8 108 8670 5192

3475 5661 4961 4828 4733 5103 4783

1862 1650 1009 1685 2 059 2091 965

1613 4011 3952 3143 2674 3012 3818

295 2126 5151 4249 3987 3354 3560 2910

240 1171 2378 1009 1380 1234 1365 585

55 955 2773 3240 2 607 2120 2195 2325

Porcentajes

60.9 1483 203.0 213.7 3258 303.2 3015 2275

32 17.4 339 318 478 42.0 479 340

-7.3 -3.3 11.1 13.1 13.6 11.2 14.9 16.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y de organismos financieros internacionales.

? Cifras preliminares.

¢ El signo menos indica que el saldo neto entre los intereses pagados y los intereses recibidos es positivo.
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VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Cuadro 21

VENEZUELA

Indice de precios al
consumidor
Alimentos

Indice de precios

al por mayor

Por procedencia:
Productos importados
Productos nacionales

Por sectores:
Agropecuarios
Manufacturados
Materiales de
construccion

Indice de precios al
consumidor
Alimentos

Indice de precios

al por mayor

Por procedencia:
Productos importados
Productos nacionales

Por sectores:
Agropecuarios
Manufacturados
Materiales de
construccion

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989*
Variacion de diciembre a diciembre
11.0 7.8 7.0 15.6 9.1 12.7 403 355 81.0
129 6.9 10.6 311 19.1 179 60.5 521 1029
174 6.2 10.7 23.8 12.9 18.8 48.1 17.0 1062
142 5.6 10.8 219 10.2 104 59.2 216 81.7
19.4 6.6 10.9 249 14.6 23.4 43.8 150 1176
13.9 32 20.0 20.2 247 320 499 223 439
10.1 6.2 8.9 240 98 13.0 48.0 16.5 1124
6.1 12.6 10.5 35.7 95 10.9 26.5 188 103.1
Variacién media anual
16.0 9.7 63 12.2 114 11.6 28.1 29.5 84.5
18.5 9.7 78 172 224 192 41.5 399 1258
13.8 8.0 7.0 17.5 18.2 15.7 45.6 193 97.6
119 73 6.0 17.8 153 92 66.2 16.8 898
15.0 8.6 75 17.3 199 19.4 377 205 1010
19.8 53 142 16.3 21.6 330 494 239 409
119 8.4 54 17.7 16.8 10.0 453 189 102.7
0.9 12.8 41 294 19.3 93 28.5 9.5 1084

Fuente: CEPAL, sobre 1a base dc cifras del Bance: Central de Venczuela.

2 Cifras preliminares.

h R . . .
Indice de prec.os al consumidor en ¢l drea metropolitana de Caracas.

')
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Cuadro 22

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS INGRESOS

Salario minimo °
Urbano
Rural

Ingreso promedio
por ocupado €
Urbano
Rural

Salario minimo °
Urbano
Rural

Ingreso medio

por ocupado €
Urbano
Rural

Tasas de crecimiento

1985 198 1987 1989*
1986 1987 1988 1989
En bolivares corrientes
1375 1500 2400 2600 3767 9.1 60.0 83 449
1200 1200 1800 2 408 - 50.0 83 23.5
2901 3283 3665 4206 5709 132 12.8 14.8 35.7
1512 1641 2047 2421 3327 8.5 28.2 18.3 374
En bolivares de 1985 ¢
1375 1284 1544 1104 -6.6 202 -177 -131
1200 1027 1158 706 -144 128 -17.7 -259
2901 2942 2563 2273 1673 14 -129 -113 -264
1512 1470 1431 975 2.7 2.7 -86 -255

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Oficina Central de Estadisticas e Informdtica (ocEl), del Banco Central de
Venezuela y del Minjsterio del Trabajo.

? Cifras preliminares.

b . .
Salarios mensuales, promedios anuales.

€ Ingresos mensuales, promedios anuales.

< Deflactados, en el caso del salario minimo, por el indice de precios al consumidor para el drea metropolitana de Caracas
correspondiente al cuartil de ingresos mds bajos,y en el de los demds salarios, por el indice general de precios al consumidor
para el drea metropolitana de Caracas.
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VENEZUELA

Cuadro 23
VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Miles de millones de bolivares Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989° 1985 1986 1987 1988  1989"

1. Ingresos corrientes 101.0 1506 1603 293.9 8.7 64 49.1 64 833
Ingresos petroleros 429 662 916 2170 26 -309 543 384 1369
Impuesto sobre la renta b 325 47.6 67.0 150.1 37 -39.1 46.5 40.8 1240
Regalia 10.4 187 246 669 -34 19.0 798 316 1720
Otros ingresos tributarios 460 699 537 586 65 341 520 -232 9.1
Directos 143 236 257 251 236 147 65.0 89 23
Indirectos 314 462 280 335 -1.6 456 471 -394 19.6
Aduaneros 5.0 9.8 12.4 135 430 252 960 265 8.9
Utilidades cambiarias 16.7 24.7 22 - 225 50.1 479 911 -
Otros 9.7 11.7 134 201 348 50.5 20.6 14.5 50.0
Otros ingresos no tributarios 12.3 14.5 150 183 770 4.9 17.9 34 220
2. Gastos corrientes 722 1124 1619 2595 72 2.1 55.7 44.0 603
Remuneraciones 242 317 409 630 09 200 310 290 54.0
Intereses 12.7 248 236 50.3 10.6 6.0 953 -48 1131
Transferencias corrientes 30.3 464 471 89.1 139 -188 53.1 1.5 89.2
Otros gastos corrientes 5.0 95 503 570 -104 172 900 4295 133
3. Ahorro corriente (1-2) 28.7 38.2 -1.7 344
4. Gasto de capital 31.1 420 619 46 253 275 350 474 312
Inversién real 9.5 26.7 41.6 170  -10.7 163.6 181.1 558 -591
Otros gastos de capital 21.6 153 203 256 307 38 292 327 261
5. Gastos totales (2+4) 103.3 1544 2238 302.1 112 53 495 449 350
6. Déficit (-) o superavit (+)
fiscal (1-5) -2.3 38 -63.6 -8.2
Financiamiento del déficit
(0 uso del superavit) 23 38 636 82
Interno 9.5 1.5 64.5 257
Banco Central © - 176 05 114
Colocaciones de valores 14.3 14.7 14.0 213
Amortizaciones -7.5 0 -133 28  -10.1
Variacién de rescrvas
(- significa aumento) -1.8 9.6 135 273
Otro ¢ 45 79 393 305
Externo -7.2 23 09  -175
Desembolsos - 10.3 9.5 56
Amortizacion 72 -80 -104 231
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela.
? Cif~as preliminares. ® Incluye impucsto sobre la tecnologia. € Incluye 10 mil millones de bolivares en 1987 y S00
millones en 1988 por concepto de liquidacion del Fondo de Compensacion Cambiaria (Fococam). d Incluye deuda

agricola, deuda administrativa, variaciin det Fondo de Amortizacion, liquidacién de activos, y otras fuentes de
financiamiento interno.

98]
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Cuadro 24

VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

Miles de millones de bolivares

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988 1989°
Ingresos totales 139.3 189.0 2092 423.8 -52 35.7 10.7 102.6
Ingresos corrientes 137.6 186.2 208.8 423.8 -53 353 12.1 103.0
Gobierno central 558 56.9 68.8 66.9 1.9 209 -2.7
PDVSA 48.4 90.0 99.9 2935 86.0 11.0 1939
Otras empresas publicas 11.7 211 221 39.0 80.5 48 76.4
Otros ingresos corrientes 21.7 18.2 18.0 244 -16.1 -1.0 35.2
Ingresos de capital 1.7 28 04 - 03 62.4 -854  -100.0
Gastos totales 163.4 2142 295.7 438.9 9.8 311 38.1 48.4
Gastos corrientes 94.6 1205 1736 279.6 0.4 274 44.0 61.1
De consumo 30.3 42.6 55.1 84.8 -39 40.5 29.5 53.8
Transferencias 20.7 46.0 46.7 80.2 -144 1223 1.4 72.0
Intereses 18.6 28.0 28.5 69.8 37.6 50.6 19 144.5
Subsidio cambiario 39 219 306 4551 398
Otros gastos corrientes 250 214 14.2 -33.7
Gastos de capital 68.8 93.7 1221 1593 270 36.2 204 30.5
Formacién de capital 54.0 87.2 115.8 153.7 39.1 61.5 328 327
Otros gastos de capital 4.8 6.5 6.3 57 -28 -56.3 2.1 -10.1
Déficit (-} o superavit | +; .41 -25.2 -86.5 -15.1
Porcentaje del PIB 25 37 9.9 11
Fuente: CEPAL, sobre ia base oc <ifras des Banco Ceatrai de Venezuela y de ja Giicina Centrat de Presupuesio {OUFPRE .

* Cifras preliminares.



VENEZUELA

Cuadro 25
VENEZUELA: COEFICIENTES RELATIVOS A LA GESTION FISCAL

1970 1975 1980 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989"

Ingresos petroleros/ingresos

corrientes 60.1 774 723 565 610 576 425 440 573 738
Ingresos aduaneros/ingresos

tributarios indirectos 419 353 532 146 128 132 120 331 490 337
Intereses/gastos corrientes 23 1.6 104 113 147 305 242 221 146 194
Ahorro corriente/gastos de

capital 790 1042 977 717 1563 1655 1087 910 -27 808
Déficit (-) o superavit {+)

fiscal/gastos totales -6.1 22 08 81 123 157 23 25 284 27
Ingresos petroleros/PIB 110 268 178 140 148 134 87 98 105 155
Gastos totales/PIB 194 339 249 269 216 211 209 229 256 216
Déficit (-) o superavit (+)

fiscal/PIB -12 07 -02 22 27 21 05 -06 -73 06

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y de la Oficina Central de Presupuesto (OCEPRE).
? Cifras preliminares.
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VENEZUELA: TASAS DE INTERES INTERNAS ?

Cuadro 26

1989°¢
1984 1985 1986 1987 1988 1989°
1 II 111 v
Nomiinales
Tasas bancarias de corto plazo
Captaciones d 126 105 89 89 90 302 167 316 358 321
Colocaciones © 149 137 127 126 127 341 183 340 381 393
Tasas hipotecarias
Captaciones | 132 114 100 99 100 298 161 312 346 330
Colocaciones & 146 142 134 125 130 225 142 251 267 266
Reales !
Tasas bancarias de corto plazo
Captaciones d -2.6 13 -34 -224 -196 -281 -545 -454 -1.0 42
Colocaciones € -0.6 42 - -197 -168 -259 -539 -445 0.7 99
Tasas hipotecarias
Captaciones 2.1 21 24 217 -188 -283 -548 -456 -18 49
Colocaciones & -09 4.7 06 -198 -166 -323 -555 -481 -76 2.5

Fuente: CEPAL, sobre la basc de cifras del Banco Central de Venezuela.
Cifras preliminares.

? Tasas anuales promedias.

4 Sobre dépositos a plazo en la banca comercial.
certificados de ahorro con denominaciones desde 5000 bolivares y a plazos de 30 a 180 dias en la banca hipotecaria.

& Préstamos para construccion y adquisicion de viviendas.

el area metropolitana de Caracas.
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¢ Tasas anuales, promedios trimestrales. Cifras preliminares.

€ Sobre préstamos y descuentos de la banca comercial.

' Sobre

" Deflactadas por la variacion de precios al consumidor en



Cuadro 27 :
VENEZUELA: INDICADORES MONETARIO

VENEZUELA

Saldos a fines de afio
(miles de millones de bolivares)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988  1989° 1986 1987 1988 1989°
Dinero (M1) 95.0 1272 1573 1713 227 33.9 23.7 8.9
Efectivo en poder del piblico  18.6 24.7 311 40.2 159 328 259 293
Dep6ésitos en cuenta corriente 764 102.5 126.2 1311 244 342 23.1 39
Liquidez (M3) 2346 277.7 3284 463.8 21.7 184 183 41.2
Factores de expansién
Reservas internacionales netas  91.6 113.1 877 3056 6.9 235 -22.5 248.5
Crédito interno 142.0 184 .4 269.7 369.1 34.7 29.9 46.3 36.9
Al sector piblico -18.2 -333 -15.5 431 -6.7 83.0 -535 -3781
Gobierno central (neto) -194 -34.8 -16.7 4.7 -7.3 794 -520 -128.1
Instituciones publicas 13 1.5 26.6 384 -14.6 154 16733 44.4
Al sector privado 152.5 209.5 2733 3133 29.1 374 30.5 14.6
Factores de absorcién
Cuasidinero (depdsitos de
ahorro y a plazo) 119.4 150.5 170.6 2784 35 26.0 134 63.2
Otras cuentas (neto) -1204  -1464  -1422 -67.5

Coeficientes °

Multiplicadores monetarios

M) /base monetaria 1.66 1.99 2.14 191

My /base monetaria 4.39 4.69 4.89 4.89
Velocidad de circulaciéon

PIB/M; S.98 6.47 6.59 9.51

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Venezuela y del Fondo Monetario Internacional.

2 Cifras preliminares. Promedios anuales.
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