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I. Contexto internacional

En 2023 la economia mundial creceria un 3,0%, frente al 3,5%
registrado en 2022 (véase el grafico 1). Este menor dinamismo
se explica principalmente por la desaceleracion del consumo,
en particular en las economias avanzadas, ante los todavia altos
niveles de precios y el endurecimiento de la politica monetaria,
asi como un menor ritmo de expansion del comercio mundial.
La tasa de expansion esperada para 2023 es menor al promedio
registrado entre 2010 y 2019 (3,7%).

Grafico 1
Regiones y paises seleccionados: crecimiento anual
del producto interno bruto, 2021-20232
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w2021 m2022 w2023
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Ameérica Latina y
emergentes y el Caribe
en desarrollo

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Estudio
Econémico de Ameérica Latina y el Caribe 2023, Santiago de Chile, 2023.
2 Las cifras de 2023 corresponden a estimaciones.

El producto interno bruto (PIB) de las economias avanzadas
aumentaria solo un 1,5% en 2023, después del 2,7% registrado
en 2022. Las economias emergentes y en desarrollo, por su
parte, observarian una expansion del 4,0%, misma tasa que la
reportada en 2022, alentadas por un dinamismo significativo de
la actividad economica en Chinay la India.

La economia de los Estados Unidos, el principal socio comercial
de Centroaméricay la RepUblica Dominicana (CARD), se expandiria
un 1,8% en 2023. Si bien esta tasa representa una desaceleracion
con respecto a la observada en 2022 (2,1%), es significativamente
mayor a la estimada a inicios de 2023. La revision al alza se
debe principalmente a las cifras solidas de consumo y empleo
reportadas en los dos primeros trimestres del ano.

La economia de la zona del euro reportaria un incremento
del 0,9% en 2023, significativamente menor al 3,5% de 2022,
debido a un contexto internacional menos favorable y una menor
dinamica del consumo privado, afectada por la aceleracion de la

inflacion y el incremento de las tasas de interés, a pesar de la
solidez del mercado laboral. La economia alemana reportaria una
contraccion anual, afectada ademas por una menor inversion en
construccion. La economia del Japon se expandiria un 1,4% en
2023, 0,4 décimas de punto porcentual mas que en 2022, gracias
a un mayor dinamismo del consumo y la inversion, que han sido
impulsados por politicas de mayor gasto publico.

La actividad economica en China reportaria una aceleracion
significativa (5,2% en 2023, frente a 3,0% en 2022), por la
terminacion de la politica “COVID cero” y la apertura de la
economia. El PIB de la India aumentaria un 6,1% en 2023, por
debajo del 72% observado en 2022, ante el endurecimiento de la
politica monetaria y una menor demanda externa.

La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)
estima que el PIB de América Latina y el Caribe registraria un
incremento de un 1,7% en 2023, inferior al crecimiento economico
alcanzado en 2022 (3,8%), por lo que se mantendria la baja tasa
de expansion econdomica de la region. Al menor dinamismo de
la demanda externa, ante el menor crecimiento esperado de sus
principales socios comerciales, se suma una moderada expansion
de la demanda interna, en un contexto de alta inflacion, aunque
en proceso de desaceleracion, y persistentes altas tasas de interés.

El volumen del comercio internacional reportd una caida
interanual promedio de un 1,7% en los primeros siete meses
de 2023. (véase el grafico 2). En 2022 ya se habia observado una
desaceleracion, con un crecimiento del 3,4%, frente al 10,5% en 2021.
La contraccion de los flujos mundiales de comercio en los primeros
meses de 2023 se da en un contexto de menor crecimiento de la
economia mundial y la prevalencia de restricciones asociadas al
conflicto armado en Ucrania, entre otros factores. No obstante, la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC, 2023) estima que los
flujos de comercio mundial (en volumen) se recuperaran en el
segundo semestre de 2023, para reportar un crecimiento anual
del 0,8%.

Los precios internacionales de los productos primarios tuvieron
un comportamiento mixto en los primeros ocho meses de 2023. El
precio promedio del petroleo crudo en el periodo enero-agosto
de 2023 fue 23,0% menor al precio promedio observado en el
mismo lapso de 2022, pero se mantiene muy por encima del precio
registrado antes de la pandemia por COVID-19. En la misma linea,
el precio promedio del café se contrajo un 211% vy el del cobre, un
4,8%. En sentido contrario, el precio promedio del oro, la plata y el
banano se incrementd 6,3%, 7.9% vy 8,8%, respectivamente, a tasa
interanual en los primeros ocho meses (véase el grafico 3).
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Grafico 2
Tasa de variacion del volumen de comercio mundial,
enero de 2006 a julio de 20232
(En porcentajes)

20 f“\
15 A
Enero de 2006 / \\ 105%
10 8 fezow Ll

Jlio de 2011 2017
a diciembre de 2015 4,8%.

] 1%

] ' 2
|

f

2022
/ MV\
2048, —
2016 3,5% m— LVal
14% ; 2019“1\ /
~U,3% nero-julio
_\l-?{ 2023
2020 1%
|7 g |

Abril-junio de 2009
-17,4% .L/

-20

-25

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de Netherlands Bureau of of Economic Policy Analysis (CPB) [en lineal
https://www.cpb.nl.

Nota: La linea horizontal roja o morada corresponde al promedio anual del
crecimiento del periodo senalado.

@ Las cifras de 2023 corresponden a la variacion interanual promedio de los
primeros 7 meses.

Grafico 3
indices de precios internacionales de productos primarios
seleccionados, enero de 2019 a agosto de 2023
(Enero de 2019=100)
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Las presiones inflacionarias reportadas desde la segunda mitad
de 2021,y que se acrecentaron en 2022, empezaron a ceder en 2023.
La politica monetaria restrictiva y los menores obstaculos en las
cadenas de suministro globales, entre otros factores, han llevado
a una desaceleracion de la inflacion mundial, aunque todavia

se mantiene en niveles elevados. De acuerdo con estimaciones
del Fondo Monetario Internacional (FMI, 2023), la variacion anual
mundial promedio de los precios al consumidor en 2023 estaria
en torno a 6,8%, menor al 8,7% registrado en 2022, pero aln
muy por arriba del promedio 2010-2019 (3,6%). Recientemente
se ha observado un incremento en el precio internacional de los
energéticos, particularmente del petroleo, lo que podria presionar
al alza la inflacion al cierre del ano.

Los bancos centrales de las principales economias avanzadas
han mantenido una posicion restrictiva de la politica monetaria,
con el objetivo de continuar los esfuerzos para controlar las
presiones inflacionarias. En 2023 el Sistema de la Reserva Federal
de los Estados Unidos ha seguido incrementando la tasa de los
fondos federales para ubicarla en un rango entre 5,25% y 5,5%, el
valor mas alto en 22 anos. El Banco Central Europeo y el Banco
de Inglaterra también han incrementado las tasas de referencia.

Los eventos bancarios que ocurrieron en marzo de 2023 en los
Estados Unidos y en Suiza incrementaron la volatilidad financiera
hacia fines del primer trimestre de 2023 (véase el grafico 4). Los
flujos de capitales hacia los mercados emergentes disminuyeron
debido a la mayor aversion al riesgo. La respuesta contundente de
politica que se dio para contener los riesgos sistémicos permitio
una reduccion significativa de los indices de volatilidad (CEPAL,
2023) (véase el grafico 4).

Grafico 4
indices de volatilidad implicita en los mercados, enero de 2010
a septiembre de 2023
(En porcentajes)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras Blommberg.

Nota: El indice VIX, elaborado por la Bolsa de Opciones de Chicago (CBOE),
mide la volatilidad esperada para los proximos 30 dias y se obtiene a partir de
los precios de las opciones de compra y venta sobre el indice S&P 500. Con la
misma logica, la CBOE genera también el indice VSEEM, que mide la volatilidad
de los mercados emergentes.
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La Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (UNCTAD) estima que los flujos de inversion extranjera
directa (IED) globales disminuyeron un 12,0% en 2022. Para 2023
la UNCTAD prevé que las presiones a la baja continGen, en un
contexto mundial complejo (UNCTAD, 2023).
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Il. Rasgos generales de la evolucion reciente

La CEPAL estima que en 2023 las economias de CARD registraran
una tasa de crecimiento promedio ponderado del 3,7%, inferior
al 4,8% de 2022, principalmente por un menor dinamismo del
comercio exterior y una menor demanda interna ante una politica
monetaria restrictiva (véase el cuadro 1). Las altas tasas de interés
han llevado a que en algunos paises se pospongan proyectos de
inversion y el consumo muestre una menor dinamica, mientras
que el fenomeno de El Nino ha tenido efectos negativos en el
sector agricola.

ro1
Centroameérica y Republica Dor$1l;ra1idcaona: tasas de crecimiento del PIB,
2020-2023
(En porcentajes)

Pais 2020 2021 2022 20232
Costa Rica 4,3 78 43 38
El Salvador -7,8 1,2 26 21
Guatemala 1,8 8,0 41 34
Honduras -9,0 12,5 4,0 34
Nicaragua -1,8 103 338 24
Panama 17,7 15,8 10,8 5]1
Rep. Dominicana -6,7 123 49 37
Promedio CARD® T4 10,8 4,8 37

Fuente: Elaboracion propia.
2 Las cifras de 2023 corresponden a estimaciones de la CEPAL.
b Corresponde al promedio ponderado.

Las finanzas puablicas en la mayoria de los paises de CARD
tendran un leve deterioro en 2023. Se estima que al cierre del
ano el déficit fiscal promedio del gobierno central de CARD
alcanzara el 2,3% del PIB (promedio simple), levemente superior
al déficit promedio de 2022 (-19% del PIB). Sin embargo, existen
algunos riesgos sobre la trayectoria de los déficits fiscales de las
economias de la subregion, particularmente vinculados con el
alto nivel en el pago de intereses, la contratacion de nueva deuda
y el aumento de los requerimientos financieros del Estado. Al
primer semestre de 2023, el déficit fiscal acumulado promedio de
CARD alcanzé un 0,6% del PIB (anual estimado), superior al saldo
negativo del mismo periodo de 2022 (-0,2% del PIB).

En 2023 la politica monetaria en los paises de CARD ha
mantenido un corte restrictivo, aunque con tendencias
diferentes entre ellos. En los primeros ocho meses de 2023 dos
paises redujeron su tasa de politica monetaria (Costa Rica y la
RepUblica Dominicana), mientras que Honduras y Nicaragua la
mantuvieron sin cambios. En sentido contrario, Guatemala realizo
cuatro ajustes al alza entre enero y abril, para mantenerla estable
desde entonces.

En 2023 los flujos de comercio de CARD presentaran una
desaceleracion importante, en linea con el menor crecimiento
de los intercambios mundiales. En términos de valor, las
exportaciones de bienes de la subregion aumentaron un 5,6%
(tasa interanual) en el primer trimestre de 2023, mientras que en
todo 2022 se expandieron un 15,7% (tasa anual) y 28,7% en 2021. Por
su parte, las importaciones de bienes disminuyeron un 0,1% en los
primeros tres meses de 2023 a tasa interanual, después de crecer
un 26,5% en todo 2022 y 40,0% en 2021. En el primer trimestre de
2023, las entradas de IED a CARD continuaron desacelerandose y
disminuyeron un 5,6% en comparacion interanual. La evolucion
de las remesas al tercer trimestre de 2023 (septiembre) permite
proyectar para todo el ano que los flujos totales hacia los
paises de CARD sumaran cerca de 53.330 millones de dolares
(en comparacion con los 48450 millones de délares recibidos en
2022). Ello significaria un incremento anual de 10,1%, del mismo
orden que el observado en 2022.

En septiembre de 2023 la inflacion interanual promedio de los
paises de CARD se situd en 3,6%, 5,3 pp por debajo de la registrada
en el mismo mes de 2022 (8,9%). Entre los factores que explican
la desaceleracion estan los menores precios internacionales de
los productos basicos, que han mostrado un ajuste a la baja
desde el segundo semestre de 2022, la aplicacion de politicas
monetarias restrictivas, y la puesta en marcha de subsidios a los
combustibles y de controles de precios a las canastas de bienes
basicos. En los paises de CARD que han reportado cifras en 2023,
el promedio de la tasa de desempleo al segundo trimestre fue
del 6,6%, 0,9 puntos porcentuales menor a la reportada en el
mismo periodo de 2022.
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Ill. La politica economica

A. La politica fiscal

Las finanzas piblicas en la mayoria de los paises de CARD
tendran un leve deterioro en 2023. Se estima que al cierre del afo
el déficit fiscal promedio del gobierno central de CARD alcanzara
2,3% del PIB (promedio simple), levemente superior al déficit
promedio de 2022 (-19% del PIB). Sin embargo, existen riesgos
sobre la trayectoria de los déficits fiscales de las economias de la
subregion, particularmente vinculados con el alto nivel en el pago
de intereses, la contratacion de nueva deuda y el aumento de los
requerimientos financieros del Estado.

Al primer semestre de 2023, el déficit fiscal acumulado
promedio de CARD alcanzé un 0,6% del PIB (anual estimado),
superior al saldo negativo del mismo periodo de 2022 (-0,2% del
PIB). Panama registrd el mayor déficit como porcentaje del PIB,
con un 4,5%. Le siguieron Costa Rica (-0,9%), Guatemala (-0,6%)
y la Replblica Dominicana (-04%). Por su parte, Nicaragua y
Honduras mostraron un superavit de 1,7%y 0,2%, respectivamente.
El Salvador se mantuvo sin cambios (0,0%). Los ingresos totales
del gobierno central de los paises de CARD fueron equivalentes a
81% del PIB (levemente inferiores al 84% del primer semestre de
2022), en tanto que los gastos totales alcanzaron un 8,8% del PIB
(superiores al 8,6% en igual periodo de 2022).

En 2023 la deuda publica total como porcentaje del PIB, en
promedio, en los paises de la region tendria una leve disminucion,

debido al crecimiento de la actividad econdmica (véase la
seccion de la actividad economica). Al primer semestre de 2023 el
saldo de la deuda total del sector publico de los paises de CARD
totalizo casi 237 mil millones dolares y fue equivalente a 50,8% del
PIB (idéntico al 50,8% del primer semestre de 2022). El pais que
alcanzo la mayor deuda con relacion al PIB fue Costa Rica, con un
873% y el que tuvo la menor fue Guatemala, con un 272%.

En los primeros diez meses de 2023 (con respecto al cierre de
2022) las perspectivas y las calificaciones de la deuda soberana
de largo plazo en moneda extranjera tuvieron algunos cambios
importantes para los paises de CARD. Moody's Investor Service
(Moody's) mejord la perspectiva de negativa a estable de
El Salvador, aunque continlGa con la calificacion mas baja de la
subregion, y de estable a positiva para la Republica Dominicana.
Standard & Poor’s (S&P) mejord la calificacion de B a B+ (con
perspectiva estable) para Costa Ricay de BB- a BB (con perspectiva
de positiva a estable) para Guatemala. Asimismo, cambid las
perspectivas de negativa a estable para El Salvador y Honduras.
Por su parte, Fitch Ratings (Fitch) mejord la calificacion de B a
BB- (con perspectiva de estable) para la deuda de Costa Rica,
de CC a CCC+ la calificacion de la deuda de El Salvador y mejord
la perspectiva de estable a positiva para Nicaragua (véase el
cuadro 2).

Cuadro 2
Centroameérica y Republica Dominicana: calificaciones y perspectivas
de la deuda soberana de largo plazo en moneda extranjera,

al 18 de octubre de 2023
Paisy . . < Repiiblica
agencia Costa Rica  ElSalvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Dominicana
Moody's B2 Caa3 Ba1l B1 B3 Baa2 Ba3
y (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Negativa) (Positiva)
S&P B+ CCC+ BB BB- B BBB BB
(Estable) (Estable) (Estable (Estable) (Estable) (Estable) (Estable)
Fitch BB- CCC+ BB N.C. B—. BBB- BB-
(Estable) S.P. (Estable) (Positiva)  (Negativa) (Estable)

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras de Expansion [en linea]

http://datosmacro.com.

Nota: N.C. = no fue calificada; S.P: sin perspectiva. La perspectiva se indica entre paréntesis.
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Los retos de la politica fiscal en los proximos anos contindian
siendo mantener el gasto piblico procrecimiento en un
contexto de sostenibilidad fiscal. Ademas, coordinar la politica
monetaria y fiscal, para enfrentar adecuadamente las presiones
inflacionarias y minimizar los riesgos financieros que se prevé
seran mas complejos en 2024 y 2025, vinculados con un contexto
internacional incierto.

En 2022 la mayoria de las economias de CARD tuvieron un buen
desempefio fiscal, ligado a la recuperacion de las trayectorias de
crecimiento econdmico de largo plazo de los paises luego de la
pandemia por COVID-19. Si bien los déficits fiscales disminuyeron
como resultado de un menor gasto y mayores ingresos, la deuda
publica se mantuvo en niveles elevados.

Casi todos los paises de CARD reportaron en 2022 una
reduccion significativa del déficit fiscal del gobierno central
como porcentaje del PIB, que paso, en promedio simple, de un
3,8% del PIB en 2021 a un 1,9% en 2022 (véase el grafico 5). Esta
evolucion fue resultado de un incremento promedio de 0,3 puntos
porcentuales del PIB en los ingresos totales y de una disminucion
de 1,5 puntos porcentuales del PIB en los gastos totales. Panama
alcanzo el mayor déficit (-41% del PIB) y Nicaragua reporto un
superavit (1,3% del PIB). Con respecto al resultado fiscal primario,
en el que no se considera el pago de intereses de la deuda, en
2022 los paises de CARD registraron un superavit promedio simple
de un 0,9% del PIB, mejor que el déficit registrado en 2021 (-0,8%).

Grafico 5
Centroameérica y la Repiiblica Dominicana: balance fiscal
del Gobierno Central, 2021-2022
(Como porcentaje del PIB)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.

Los ingresos totales del gobierno central en los paises de CARD
aumentaron de un 16,6% del PIB en 2021a un 16,9% en 2022 (véase
el grafico 6). Nicaragua registro los mayores ingresos totales en
términos del PIB, equivalentes a un 21,7%, y Panama los menores
con un 121%. Los ingresos tributarios del gobierno central (que
constituyeron el 79,8% de los ingresos totales) aumentaron (en
promedio simple) de un 13,3% del PIB en 2021 a un 13,5% en
2022. Nicaragua reportd la mayor carga tributaria en 2022, con
un 19,8% del PIB, mientras que Panama registro, por décimo ano
consecutivo, la menor carga con un 76% del PIB. Por su parte,
los gastos totales disminuyeron de un 20,3% del PIB en 2021 a
un 18,9% en 2022 debido, principalmente, a que se retomaron
los niveles tendenciales de largo plazo del gasto (previos a la
pandemia)y a los ajustes persistentes realizados en la inversion.
Guatemala mostrd los menores egresos en 2022 (144% del PIB),
mientras que El Salvador tuvo los mayores (22,3% del PIB).

Grafico 6
Centroameérica y Repiblica Dominicana: ingresos y gastos totales
e ingresos tributarios del Gobierno Central, 2015-2022
(Promedio simple, como porcentaje del PIB)
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Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.

Entre 2021y 2022, el cociente de deuda total del sector plblico
reportd un decremento en los paises de CARD, equivalente a
2,4 puntos porcentuales del PIB debido, principalmente, al mejor
desempeno de la actividad econdmica, asi como a los mejores
resultados fiscales. La deuda piblica total promedio decrecio de
un 55,8% del PIB en 2021 a un 53,4% del PIB en 2022. Sin embargo,
todavia esta 6,2 puntos porcentuales del PIB por arriba de los
niveles prepandemia. Sobresale El Salvador, que redujo su deuda
de un 82,7% del PIB en 2021 a un 78,0% del PIB en 2022, es decir,
observd una disminucion de 4,7 puntos porcentuales del PIB
(véase el cuadro 3).
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Cuadro 3
Centroamérica y Republica Dominicana: indicadores seleccionados de la deuda total del sector piblico, a diciembre de 2022

Incremento o

e delsecor  decremento () Gecenciot)  decremento ()
publico en diciembre de correspondientea  correspondiente a
2022 2021 la deuda externa la deuda interna
Costa Rica 82,7 3,8 23 15
El Salvador 78,0 -4,7 -4,7 0,0
Guatemala 28,8 2,0 -1,2 -0,8
Honduras 519 2,0 24 04
Nicaragua 60,5 -5,0 34 -1,6
Panama 579 2.2 -0,6 -1,6
Rep. Dominicana 457 -49 34 -1,6

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Los incrementos de la deuda externa e interna no necesariamente suman el total del aumento,

debido al redondeo de cifras.

En 2022 las calificaciones y perspectivas de la deuda soberana
de largo plazo en moneda extranjera tuvieron tanto cambios
positivos como negativos en los paises de CARD con respecto al
cierre de 2021. Moody’'s modifico a la baja las calificaciones de
riesgo de la deuda soberana de El Salvador desde Caatla Caa3 (con
perspectiva negativa). Ademas, cambid la perspectiva de estable
a negativa de la deuda de Panama y modifico la perspectiva de
negativa a estable de la deuda de Guatemala. S&P ajustod a la baja
las calificaciones de riesgo de la deuda soberana de El Salvador

B. Politica monetaria, cambiaria y financiera

En los primeros meses de 2023, la tasa de inflacion interanual en
los paises de CARD se desacelero significativamente. Sin embargo,
con excepcion de Costa Rica, aln se mantienen por encima
del promedio registrado entre 2015 y 2020. En el apartado B
del capitulo V de este documento se detalla el analisis de la
evolucion de los precios. En el grafico 7 se contrastan las cifras de
la inflacion registrada en septiembre de 2023 con la observada en
2022, asi como con las expectativas para el cierre del presente ano
y con el rango meta de inflacion en los paises que siguen dicho
esquema politica monetaria (Costa Rica, Guatemala, Hondurasy la
Republica Dominicana).

Las expectativas de inflacion para el cierre de 2023, de acuerdo
con los especialistas consultados por el Latin American Consensus
Forecasts en su edicion de septiembre de 2023, se ubican dentro
del rango meta para Guatemala y la Replblica Dominicana,
mientras que en Costa Rica y Honduras se anticipa que la inflacion

desde B- a CCC+ (con perspectiva negativa). También cambio la
perspectiva en la evaluacion de la deuda de estable a negativa
para Honduras. Ademas, mejoro levemente las calificaciones de
Nicaragua de B- a By de BB- a BB para la RepUblica Dominicana,
mientras que corrigio la perspectiva de negativa a estable para
la deuda soberana de largo plazo en moneda extranjera. Por su
parte, Fitch cambio la calificacion de la deuda de El Salvador de
B-a CC.

al cierre de 2023 esté fuera de los rangos establecidos. En el caso
de Costa Rica la inflacion se ubicaria 1,6 puntos porcentuales (pp)
por debajo del limite inferior, mientras que la expectativa para
Honduras esta 1,2 pp arriba del limite superior. Con la excepcion
de Panama, en todos los demas paises de CARD la inflacion
registrada al cierre de 2022 fue superior tanto a la variacion
interanual de precios que se observo en septiembre de 2023,
como a la estimacion que se tiene para el cierre de este ano. En
Panama, la inflacion de 2022, la interanual en septiembre de 2023
y la expectativa para el cierre de 2023, se ubican entre un 2,1% y un
2,3% (véase el grafico 7).

En 2022 los bancos centrales en los paises de CARD
implementaron politicas monetarias restrictivas dirigidas a
disminuir la liquidez y combatir las presiones inflacionarias.
Las autoridades monetarias, con excepcion de Honduras,
incrementaron las tasas de interés de referencia, en linea con la

13
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tendencia a nivel global, e impusieron restricciones al crecimiento
de la oferta monetaria, que en algunos casos fueron reforzadas
con otros instrumentos de politica monetaria.

Grafico 7
Centroameérica y Republica Dominicana: inflacion anual 2022,
interanual en septiembre de 2023, expectativa para el cierre
de 2023 y rango meta
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales y de Latin American
Consensus Forecasts.

Como se observa en el grafico 8, en los primeros ocho meses
de 2023 dos paises redujeron su tasa de politica monetaria
(Costa Rica y la Repiblica Dominicana), mientras que Honduras
y Nicaragua la mantuvieron sin cambios. En sentido contrario,
Guatemala realizo cuatro ajustes al alza entre enero y abril, para
mantenerla estable desde entonces.

Grafico 8
Centroamérica y Repiblica Dominicana: tasas de politica monetaria
(2021 a septiembre de 2023)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Tasa vigente al final del mes de referencia.

En Costa Rica, la tasa de politica monetaria registro
disminuciones en marzo, abril, junio y julio de 2023, por un total
de 250 puntos basicos, hasta ubicarla en 6,50%. En Guatemala,
después de varias alzas al inicio de este afo (por un acumulado
de 125 puntos basicos), la tasa se estabilizd en 500%. En
Nicaragua, el Banco Central publica la tasa de referencia de
reportos monetarios (TRM)', que utiliza para definir el costo de
las transacciones a un dia en las subastas de estos instrumentos
destinados a ejecutar operaciones de inyeccion de liquidez. La
TRM se ha mantenido en el mismo nivel en que cerr6 2022 (7.00%).
En la RepUblica Dominicana, la tasa de referencia ha tenido tres
ajustes a la baja en 2023 para colocarse en septiembre en 7,50%.

Honduras ha mantenido sin cambios su tasa de politica
monetaria en 3,00% desde noviembre de 2020. En este pais, el
Banco Central ha dirigido sus esfuerzos de politica monetaria hacia
el retiro de los excedentes de liquidez de manera gradual, por
medio de las operaciones de mercado abierto. Por ser economias
dolarizadas, El Salvador y Panama no tienen un régimen de metas
de inflacion ni tampoco tasas de referencia.

En el transcurso de 2022 las tasas de politica monetaria
experimentaron incrementos sucesivos en casi todos los paises
(con excepcion de Honduras). En Costa Rica, la tasa de referencia
inicio el ano en 1,75% y después de varios aumentos cerrd 2022
en 9,00%. En Guatemala, después de mantenerse durante casi dos
anos en 1,75%, la tasa de referencia se incremento hasta el 3,75%
al cierre de 2022. En Nicaragua, la TRM inici6 2022 en un 3,50% v,
después devarios ajustes al alza, se ubico en el 700% en diciembre.
Por su parte, el Banco Central de la Replblica Dominicana
incremento la tasa de politica monetaria en diversas ocasiones
para pasar del 4,50% al 8,50% al cierre de 2022.

El monitoreo y la regulacion de los agregados monetarios y
del saldo de la cartera de crédito son instrumentos relevantes
de la politica monetaria. En el cuadro 4 se presentan las tasas
de variacion del agregado monetario M2, que es una medida
ampliada de la oferta monetaria y, por ello, un indicador de la
liqguidez en moneda nacional. El promedio simple para CARD
del agregado M2 muestra una variacion interanual de 13,3% en
el primer semestre de 2023, pero con diferencias importantes
entre los paises. En Costa Rica y Nicaragua se registraron las
mayores diferencias entre la variacion de 2023 y la de 2022 (281
pp vy 14,7 pp, respectivamente), mientras que, por el contrario, las
diferencias en El Salvador y en Guatemala fueron menores a un
punto porcentual en ambos casos (0,5 0,9, respectivamente). Por

" Son compras de valores en cordobas con obligacion de recompra,
a plazos de 1 hasta 180 dias. En estas operaciones se utilizan como
colateral valores del BCN y del sector publico (Banco Central de
Nicaragua).
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su parte, en Panama, la variacion en los primeros seis meses de
2023 se ha mantenido en terreno negativo.

En 2022 los niveles del agregado M2 registraron una
desaceleracion en tres de los paises de CARD (Guatemala,
Nicaragua y la Republica Dominicana), a pesar de que en los tres
se observaron tasas de crecimiento significativas con respecto al
ano anterior. Estas cifras reflejaron la intencion de esos paises
de contener la expansion de los activos monetarios durante
2022, ante las presiones inflacionarias. Por el contrario, el mayor
crecimiento se observo en Honduras (13,3%), mientras que en
Panama el indicador de liquidez tuvo una ligera variacion positiva
del 0,2%, luego de una importante caida en 2021. En el promedio
simple para CARD, el agregado M2 registro la misma variacion en
2021y 2022 (6,3%).

5,5% en 2022. Como se menciond en el parrafo anterior, solamente
en Costa Rica se registrd una tasa negativa (-10,2%), mientras
que la mayor variacion positiva se observo en Nicaragua (13,1%).
El Salvador y Panama regresaron a tasas de variacion positiva
(33% y 77%, respectivamente), después de su caida durante
2021. En el grafico 9 se muestran las tasas de variacion de los
niveles de reservas internacionales netas (RIN) a junio de 2023
(dato mas reciente que se encuentra disponible para todos los
paises de CARD) con respecto al cierre de 2022, y las interanuales
en diciembre de 2022 y 2021. En el primer semestre de 2023, la
variacion promedio en CARD fue de 6,9%. Destaca el incremento
en la acumulacion de reservas en Costa Rica (30,3%), mientras
que Panama se encamina en 2023 a su tercer ano consecutivo
de reduccion en el nivel de reservas internacionales (-13,9%
al primer semestre), después de la importante acumulacion
registrada durante el periodo de la pandemia.

Cuadro 4
Centroameérica y Repiiblica Dominicana: tasas de variacion del agregado monetario M2 y tasas reales
de variacion del crédito al sector privado, 2021, 2022 y 2023, primer semestre

Tasa de variacion del

Tasa real de variacion del

Pais agregado monetario M2 crédito al sector privado

2021 2022 2023 2021 2022 2023
Costa Rica 24 21 30,2 -3,5 -10,2 -15,0
El Salvador 23 4,6 571 -3,0 33 19
Guatemala 1 85 94 81 84 6,5
Honduras 101 13,3 14,5 9,5 93 12,3
Nicaragua 22,8 6,1 20,8 18 131 n7z
Panama -16,8 0,2 -1,8 -20,5 7,7 50
Rep, Dominicana 173 9,2 149 227 6,6 204

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

De igual manera, en el cuadro 4 se muestran las tasas reales
de variacion del saldo de la cartera crediticia al sector privado.
El promedio simple de las tasas reales de crecimiento del crédito
en CARD se ubico en 6,1% en el primer semestre de 2023, también
con un panorama diverso entre los paises de la subregion. El
mayor crecimiento se registro en la RepUblica Dominicana (20,4%),
mientras que el Unico pais con una tasa negativa, al igual que
como ocurrid el afo anterior, fue Costa Rica (-15,0%).

El crédito al sector privado (promedio simple de las tasas reales
en los paises de CARD) acelerd su crecimiento del 2,2% en 2021 al

En 2022 se observd en general, pero con la excepcion de
Costa Rica, un menor ritmo de crecimiento en la acumulacion
de reservas internacionales en CARD, en comparacion con las
variaciones observadas en el ano anterior. En ese ano, mientras
cuatro paises presentaron variaciones negativas, destacando la
contraccion de las reservas en El Salvador y Panama (-27,0% vy
-22,3%, respectivamente), en los otros tres se observo una clara
acumulacion (Costa Rica, Nicaragua y la Repiblica Dominicana). En
promedio, la variacion anual de las RIN en CARD en 2022 registro
una caida del 1,7%, mientras que en 2021 se habia observado una
acumulacion del 10,5%.
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Grafico 9
Centroamérica y RepUblica Dominicana: reservas internacionales netas
(Tasas de variacién interanual, 2021y 2022, y primer semestre de 2023)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales y de la Secretaria
Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA).

Nota: Para 2021y 2022, tasa interanual diciembre a diciembre; para 2023, tasa de
variacion de junio 2023 con respecto a diciembre 2022.

En 2023 se han mantenido sin modificaciones los esquemas
cambiarios oficialmente establecidos en los paises de la
subregion. En un extremo se ubican El Salvador y Panama con
regimenes dolarizados. Guatemala y la Repiblica Dominicana
mantienen tipos de cambio flotantes, en el marco de esquemas de
politica monetaria con metas de inflacion explicitas. En Costa Rica
y Honduras se mantuvieron regimenes intermedios, de flotacion
administrada en el primer caso y de bandas de flotacion en el
segundo, también en el marco de metas de inflacion. Nicaragua
continud con el régimen de minidevaluaciones preanunciadas
diarias® En la mayoria de los casos, la estabilidad de los regimenes
cambiarios esta apuntalada por una politica de gestion de reservas
internacionales, asi como por mecanismos de intervencion en el
mercado cambiario para controlar la volatilidad.

En términos nominales, durante los primeros meses de 2023, y
con la excepcion de Costa Rica, la depreciacion de las monedas de
CARD con respecto al dolar continu6 la tendencia observada en
2022. Al tercer trimestre, la depreciacion en Guatemala, Honduras,
Nicaraguay la RepUblica Dominicana fue de 1,1%, 0,3%, 1,5% y 1,3%,
respectivamente. En el mismo periodo el colon costarricense se

?  En agosto de 2023 el BCN anuncido que, a partir del 1 de enero
de 2024, el pais abandonara el régimen actual de deslizamiento
gradual y, por lo tanto, a partir de ese mes no habra modificaciones
mensuales al tipo de cambio con respecto al dolar estadounidense.
Se mantendra el mismo tipo de cambio oficial todo el ano, que sera el
preestablecido el 31 de diciembre de 2023 (36,6243 cordobas por dolar)
[en linea, consultado el 5 de octubre de 2023] https://www.bcn.gob.ni/
divulgacion-prensa/bcn-tasa-de-deslizamiento-tipo-de-cambio-del-
c%C3%B3rdoba-respecto-al-d%C3%B3lar-usa-en.

aprecio 15,0% frente al dolar. Sin embargo, en términos reales
todos los paises de la subregion registraron una apreciacion de
su moneda con respecto al dolar estadounidense, a septiembre
de 2023. La mayor apreciacion fue reportada en Costa Rica
(19,4%), mientras que para las monedas de Guatemala, Honduras,
Nicaragua y la RepUblica Dominicana fue de 7,3%, 10,6%, 12,4% y
8,4%, en ese orden. En los casos de El Salvador y Panama, debido
a su régimen dolarizado, las variaciones del tipo de cambio real
(75% para el primeroy 0,7% para el segundo) son producto de los
diferenciales de inflacion con respecto a los Estados Unidos.

En 2022 el tipo de cambio nominal con respecto al dolar reporto
una depreciacion en los paises de la subregion que no mantienen
un régimen dolarizado, excepto en la RepUblica Dominicana
(apreciacion del 3,6%). La mayor depreciacion se registrd en
Costa Rica (3,6%), mientras que el deslizamiento en Nicaragua,
Honduras y Guatemala fue del orden del 2,0%, 19% y 0,2%,
respectivamente. En términos reales, solamente las monedas de
Nicaragua (0,3%) y la RepUblica Dominicana (4,4%) mostraron una
apreciacion. Por su parte, en Costa Rica, Guatemala y Honduras
el tipo de cambio real se deprecid a razon de 3,4%, 1,2% y 0,9%,
respectivamente. En las economias dolarizadas de la subregion,
la depreciacion en términos reales fue del 0,8% en El Salvadory
del 5,0% en Panama.

A pesar de que algunos paises de la subregion relajaron sus
instrumentos de politica monetaria al inicio de 2023, en términos
generales hacia el cierre del ano y al inicio de 2024 se anticipa
un manejo prudente y mayormente de corte restrictivo de la
politica monetaria en los paises de CARD. Es recomendable
para las autoridades monetarias utilizar un enfoque pragmatico
en el uso de las diversas herramientas de la politica monetaria
que permita mantener la estabilidad de precios, pero que a la
vez disminuya los efectos restrictivos sobre el dinamismo de la
actividad economica (CEPAL, 2023), siempre dentro del marco
de una adecuada coordinacion y complementariedad entre las
politicas fiscal, monetaria, macroprudencial y cambiaria, y de
estas con las politicas sectoriales, articulando los instrumentos
de los que cada una dispone (CEPAL, 2022a y 2022b).
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C. Otras politicas

La guerra comercial entre China y los Estados Unidos, asi como
la situacion economica global vivida durante y después de la
pandemia, han llevado al regreso de una politica industrial
activa en los Estados Unidos, pero también en Europa y otros
paises avanzados, con un papel creciente del sector pablico en la
economia. Esta tendencia ha estado marcada por el reforzamiento
de agrupaciones regionales para reducir la dependencia de
mercados lejanos. En China también se observa una tendencia
a robustecer las agrupaciones economicas regionales ante las
tensiones comerciales con los Estados Unidos.

La progresiva regionalizacion del comercio internacional ha
sido reforzada por el fenomeno conocido como friendshoring. El
término surgio, en el ambito politico, de la guerra comercial entre
los Estados Unidos y China, a partir de un documento publicado
por la Casa Blanca (The White House, 2021) en el que se habla
de fomentar entre las companias estadounidenses el reshoring
0 moverse hacia paises mas cercanos politica 0 econdmicamente
(friendshoring). Lo anterior implica una tendencia hacia el
reforzamiento de cadenas de valor regionales. De esta manera, la
produccion de bienes y el aprovisionamiento de ciertos insumos
que previamente eran fabricados en cadenas globales de valor
mas amplias estan comenzando a ser mas regionales o locales.
Esta nueva localizacion también se conoce como nearshoring. Se
espera que esta tendencia sea mas acentuada en paises cercanos
a grandes mercados de consumidores conforme las cadenas de
proveedores manufactureros se diversifiquen y lleguen a ser
mas regionales (Heo, 2023). Asi, los paises de CARD pueden
beneficiarse de estos procesos de nearshoring y friendshoring,
por su cercania a los Estados Unidos.

En el contexto de la Ley CHIPS y Ciencia del 2022y con la creacion
del Fondo Internacional de Innovacion y Seguridad Tecnologica
(Fondo ITSI), el gobierno de los Estados Unidos anuncio durante
el segundo semestre de 2023 su asociacion con los gobiernos de
Costa Rica 'y Panama, con la finalidad de encontrar oportunidades
para diversificar e incrementar el ecosistema global de
semiconductores y asi contar con una cadena global de valor de
semiconductores mas transparente, segura y sostenible.

Aprincipiosde2023,seanunciaron pasos concretos paraavanzar
en lasiniciativas planteadas por la recién creada Asociacion de las
Américas para la Prosperidad Economica. Los paises que integran
la asociacion, en una primera etapa, son: Barbados, el Canada,
Chile, Colombia, Costa Rica, la Replblica Dominicana, el Ecuador,
México, Panama, el Perii y el Uruguay. El objetivo central, seglin el
comunicado oficial, es construir nuevos modelos de cooperacion
que refuercen la resiliencia economica regional y la integracion,

aborden los desafios comunes y brinden prosperidad compartida
a los paises miembros.

En 2023 ha continuado el proceso de integracion
centroamericana con el fortalecimiento de la zona de libre
comercio. También prosiguieron los esfuerzos para avanzar en
el proceso de integracion profunda entre Guatemala, Honduras
y El Salvador. A fines del primer semestre del afno sesiond el
Consejo de Ministros de Integracion Econdmica (COMIECO) en el
marco de la Ill Ronda de Union Aduanera, en el que se aprobd
el manual del Comité Centroamericano de Competencia y se
adopto la declaracion electronica regional de viajero, entre otras
resoluciones. Ademas, el COMIECO discutio acerca del seguimiento
de las barreras no arancelarias para el comercio intrarregional y
el analisis de las condiciones del transporte terrestre de carga.

A finales de septiembre de 2023 se completd el proceso
para digitalizar e interconectar los cuatro puestos fronterizos
terrestres entre El Salvador y Guatemala, con el apoyo de la
Secretaria de Integracion Econdomica Centroamericana (SIECA).
Cabe senalar que, a fines del primer semestre de 2023, en la
reunion de la Instancia Ministerial entre Guatemala, Honduras
y El Salvador se aprobo el financiamiento de puestos
fronterizos integrados, que mejorara el proceso de integracion
profunda. Asimismo, se autorizd el financiamiento de los
puestos fronterizos integrados, ya en operacion, de Corinto,
Agua Caliente y El Florido, que estan incluidos en el proceso de
Union Aduanera entre Guatemala y Honduras.

A comienzos del segundo semestre de 2023, se presento la
agenda de trabajo en integracion economica centroamericana,
bajo la Presidencia Pro Tempore de El Salvador, la cual estara
enfocada en los siguientes objetivos: i) actualizacion de la
Estrategia Centroamericana de Facilitacion del Comercio vy
Competitividad (ECFCC); ii) implementacion de la Plataforma
Digital de Comercio Centroamericana (PDCC); iii) sostenibilidad
de las Plataformas Informaticas; iv) plan de accion del pilar 2
(facilitacion del comercio y las operaciones transfronterizas) del
Plan de Reactivacion Economica Regional;v) plenaincorporacion de
Panama al Subsistema de Integracion Economica; vi) actualizacion
de la Hoja de Ruta para la Union Aduanera Centroamericana
(2015-2024); vii) implementacion del Plan de Accion del Estudio de
Tiempos de Despacho (ETD) y viii) nuevo tratado sobre Inversion
y Comercio de Servicios (TICS). Ademas, se dio a conocer el Plan
Maestro Regional de Movilidad y Logistica 2035, que comprende
un diagnostico de los paises de la subregion, una propuesta de
estrategia de movilidad, un portafolio de proyectos priorizados
a nivel regional, la evaluacion ambiental estratégica, una hoja de
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ruta para su implementacion, la estrategia de financiamiento y un
programa de formacion y capacitacion de funcionarios.

En materia extrarregional, en septiembre de 2023, en el marco
de la Asamblea de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU),
se hizo oficial el lanzamiento de la Asociacion para la Cooperacion
Atlantica, en la cual se sostendran reuniones periodicas por
grupos de trabajo en temas puntuales como la ciencia, tecnologia,
economia oceanica sostenible y cambio climatico. Los paises
miembros de esta iniciativa son: Costa Rica, RepUblica Dominicana
y Guatemala, de CARD, asi como la Argentina, el Brasil, el Canada,
Irlanda, los Paises Bajos, Espana y los Estados Unidos, entre otros.

A fines del primer trimestre de 2023, Costa Rica y Ecuador
firmaron un acuerdo de Asociacion Comercial; el objetivo es
buscar mayor integracion economica y generar mas empleos. En
septiembre, Costa Rica y Emiratos Arabes Unidos concluyeron la
segunda ronda de negociaciones de un acuerdo de asociacion
economica integral sobre comercio e inversion; entre los acuerdos
a los que se llegaron estan el cierre de los capitulos sobre
obstaculos técnicos al comercio y el de pequenas y medianas
empresas.

También en el primer trimestre de 2023, Guatemala y la
Repiblica de Corea concluyeron las negociaciones para un
Tratado de Libre Comercio (TLC) en el que ya participa el resto de
los paises centroamericanos. Los pasos que hacen falta para la

entrada en vigor son la revision y firma del protocolo, asi como la
aprobacion por el Congreso de Guatemala y por los Congresos del
resto de paises de Centroameérica y de Republica de Corea.

Durante el segundo semestre de 2023, Nicaragua y China
firmaron un TLC después de un ano de negociaciones. Se espera
que el tratado entre en vigor a principios de 2024. Asimismo,
Honduras comenzo a negociar un TLC con este pais asiatico,
luego de establecer a fines de marzo relaciones diplomaticas tras
terminar las que sostenia con Taiwan. De esta manera, Honduras
se sumd a Panama, El Salvador, la Republica Dominicana y
Nicaragua que en anos recientes han terminado relaciones con
Taiwan en favor de China.

Entre los paises integrantes de CARD, en 2023 {nicamente
Guatemala tuvo elecciones. Esta eleccion general incluyo la
presidencia de la Republica, y otros 4.000 cargos, incluyendo
vicepresidente y diputados. El candidato Bernardo Arévalo, del
emergente Movimiento Semilla, fue elegido presidente en la
segunda vuelta electoral, con el 58% de los votos, superando
a Sandra Torres, ex primera dama, quien recibio el 37% de los
votos. El Tribunal Supremo Electoral de Guatemala oficializo los
resultados de la segunda vuelta presidencial el 28 de agosto de
2023. El nuevo presidente asumira el cargo el 14 de enero de 2024
para un periodo de 4 afnos.
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IV. Sector externo
A. El comercio de bienesy servicios

Como se menciond en el primer capitulo de este documento, el
volumen del comercio mundial se contrajo en los primeros siete
meses de 2023. Esto se debe principalmente al menor crecimiento
de la economia mundial ante la continuacion de la guerra en
Ucrania, la persistencia de presiones inflacionarias y tensiones
geopoliticas. En 2022, el crecimiento del volumen del comercio
mundial ya se habia desacelerado, debido principalmente a una
caida en el Gltimo trimestre, tras la relativa resiliencia demostrada
en los primeros nueve meses del ano.

En los primeros meses de 2023 continud la desaceleracion de
los flujos de comercio internacional de los paises de CARD. En
términos de valor, las exportaciones de bienes de la subregion
aumentaron un 5,6% (tasa interanual) en el primer trimestre de
2023, mientras que en todo 2022 se expandieron un 15,7% (tasa
anual) y 28,7% en 2021. Por su parte, las importaciones de bienes
disminuyeron un 0,1% en los primeros tres meses de 2023 a tasa
interanual, después de crecer un 26,5% en todo 2022 y 40,0% en 2021
(véase el grafico 10).

Grafico 10
Centroamérica y Republica Dominicana: variacion interanual del valor

de las exportaciones de bienes, 2021, 2022 y 2023
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Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.

Nota: Las cifras de exportaciones de bienes totales de 2022 son preliminares y
las de 2023 corresponden al primer trimestre. Las cifras de las exportaciones de
zonas francas de 2022 son preliminares y las de 2023 corresponden al segundo
trimestre. Las exportaciones se calcularon utilizando la metodologia del balance
de pagos.

En el primer trimestre de 2023, el saldo de la cuenta corriente
de la balanza de pagos de CARD (excluyendo a Panama) registro
un déficit de un 0,1% del PIB®. Esto se debio principalmente al
menor déficit en el balance comercial, por la disminucion de
las importaciones. En 2022, el saldo de la cuenta corriente
de la balanza de pagos de CARD registro un déficit promedio
equivalente a un 3,4% del PIB, en comparacion con un déficit de
un 2,0% del PIB en 2021. Esta cifra representd el mayor déficit para
la subregion desde 2015. El aumento de las remesas familiares y el
crecimiento de las exportaciones se vieron contrarrestados por el
incremento de las importaciones, impulsado por los altos precios
internacionales de combustibles, alimentos, fertilizantes y otros
insumos intermedios.

En Panama las exportaciones de bienes mostraron el mejor
desempeno en el primer trimestre de 2023 con un crecimiento
interanual de un 178%, mientras que en El Salvador (-3,2%),
Honduras (-5,3%) y Guatemala (-2,7%) se registraron reducciones
en comparacion con el mismo periodo del afo anterior. En 2022,
todos los paises de la subregion habian experimentado un
incremento en sus exportaciones de bienes a tasas de dos digitos,
aunque inferiores a las registradas en 2021. Panama y Honduras
observaron los mayores aumentos anuales, con tasas de un 23,6%
y un 19,9%, respectivamente. En Panama se explico principalmente
por el aumento de las reexportaciones de la Zona Libre de Colon,
mientras que Honduras se beneficio de los precios internacionales
altos para algunos de sus productos clave de exportacion como
el café y el aceite de palma. En la RepUblica Dominicana (10,3%) y
El Salvador (11,1%) se observaron los menores aumentos en 2022.

En el primer semestre de 2023, las exportaciones totales de
las zonas francas y maquila de CARD mostraron una notable
desaceleracion, con un incremento interanual de un 1,8%.
Disminuyeron en Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaraguay la
Replblica Dominicana con tasas interanuales negativas de 171%,
171%, 101%, 73%, y 0,3% respectivamente. Esta caida se explica
principalmente por una menor demanda de los Estados Unidos
por productos manufacturados de la actividad maquiladora,
especialmente textiles. Al contrario, Costa Rica reportd un
crecimiento interanual de un 28,7% en el primer semestre de 2023,

3 El porcentaje se calculd con base en datos oficiales de los paises de la
balanza de pagos y del PIB trimestral. En el anexo de este documento
se encuentran estimaciones de la CEPAL. Panama no esta incluido
dado que no habia publicado el PIB del primer trimestre de 2023.
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impulsado por las exportaciones de dispositivos médicos y nuevas
inversiones en las zonas francas ante la creciente importancia
del nearshoring. En 2022, las exportaciones de las zonas francas
y maquila de CARD crecieron un 14,8% en comparacion con el
aumento de un 31,9% en 2021. La desaceleracion se debe a los
mismos factores que afectaron al comercio en general. Destacaron
los aumentos en Honduras (21,2%) y Guatemala (18,7%), mientras
que la RepUblica Dominicana fue el (nico pais en que se registro
un crecimiento de un digito (91%) en 2022.

Las exportaciones de servicios de CARD crecieron un
231% en el primer trimestre de 2023 (variacion interanual).
La Replblica Dominicana (276%) y Costa Rica (277%) reportaron
los mayores incrementos, debido, en ambos casos, a la continua
recuperacion del turismo luego de la pandemia. En 2022, las
exportaciones de servicios de CARD aumentaron un 373% y
superaron por primera vez el valor de 2019. Todos los paises de la
subregion registraron un aumento cercano, e incluso superior, al 30%.

En cuanto a las importaciones de bienes de CARD en el primer
trimestre de 2023, los valores crecieron solo en Costa Rica (6,8%)
y la RepUblica Dominicana (1,8%), mientras que todos los demas
paises registraron pequenas reducciones en comparacion con
el primer trimestre de 2022. El crecimiento notable en 2022 se
debid principalmente a los mayores precios internacionales de
combustibles, alimentos, fertilizantes y otros insumos intermedios
(véase el grafico 11). Destaco el aumento de las importaciones
en Panama (48,7%), mientras que El Salvador (16,2%) y Honduras
(21,6%) registraron crecimientos menos marcados.

Grafico 11
Centroamérica y Repiblica Dominicana: variacion interanual del valor de
las importaciones de bienes, 2021, 2022 y 2023
(En porcentajes)
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El primer semestre de 2023 mostro un cambio de tendencia en
cuanto al valor de las importaciones de petroleo de CARD con una
reduccion interanual de 16,2%. Todos los paises de la subregion
informaron de una disminucion entre el 6,0% (El Salvador) y el
231% (Nicaragua). En 2022, las importaciones de combustibles de
CARD registraron un aumento interanual de un 55,2%, debido a
los mayores precios internacionales de estos bienes. Todos los
paises de la subregion reportaron incrementos de mas de un 40%,
siendo Panama (81,7%) y la RepUblica Dominicana (59,6%) los que
observaron las tasas mas elevadas.

Las importaciones de servicios de CARD disminuyeron un
2,3% en el primer trimestre de 2023 en comparacion interanual,
después de aumentar un 28,0% en todo 2022. El Salvador
reporto la reduccion mas elevada en el primer trimestre (-8,6%),
mientras que Costa Rica fue el nico pais que experimento un
crecimiento (6,9%).

Para 2022, los términos de intercambio de CARD empeoraron
en promedio un 5,4%. Dado que los paises de la subregion son
importadores netos de productos energéticos, experimentaron el
impacto desfavorable del incremento en el precio del petroleo.

Los exportadores agropecuarios resintieron el doble efecto
negativo del mayor costo tanto de la energia como de los
fertilizantes, que no se compensaron con el incremento en los
precios de sus principales productos de exportacion. Honduras
experimento el deterioro mas fuerte (-8,6%), mientras Nicaragua
reporto una mejora (2,6%).

El ligero déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos de
CARD (excluyendo a Panama) en el primer trimestre de 2023 (-0,1%
del PIB) resulta de comportamientos bastante diversos dentro
de la subregion. Mientras que Nicaragua y Guatemala registraron
superavits de un 12,3% y 3,8% del PIB, respectivamente, los demas
paises reportaron un déficit entre el 1,3% del PIB (Costa Rica) y el
3,6% del PIB (Honduras)“. En 2022, el déficit de la cuenta corriente
de la balanza de pagos de CARD, como porcentaje del PIB,
aumentod 1,4 puntos porcentuales en comparacion con 2021. En
cuanto al balance comercial de bienes, el déficit crecio 2,0 puntos
porcentuales y represento el 10,1% del PIB al cierre de 2022. Este
altimo indicador destaco en Honduras (272%) y El Salvador (24,4%)
donde el déficit del balance comercial fue el mas pronunciado.

“  El porcentaje se calculé con base en datos oficiales de los paises de la
balanza de pagos y del PIB trimestral. En el anexo de este documento
se encuentran estimaciones de la CEPAL.
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El balance de transferencias corrientes de CARD, por su parte,
registrd un superavit equivalente al 11,3% del PIB, debido al
dinamismo de los flujos de las remesas familiares; nuevamente
Honduras y El Salvador reportaron los porcentajes mas elevados
(véase el grafico 12).

Para el resto de 2023, las perspectivas del comercio mundial
contindan poco favorables, en un contexto de bajo crecimiento
previsto de la economia mundial. La guerra en Ucrania, las
tensiones geopoliticas, la persistencia de altos niveles de inflacion
y tasas de interés seguiran siendo los principales factores que
afectaran al comercio internacional en el corto plazo. A pesar de
una tendencia a la baja, se prevé que los precios de las materias
primas se mantengan por encima de los promedios anteriores
a la pandemia. Los paises de CARD se veran afectados por este
entorno internacional por lo que se espera un bajo crecimiento
de sus exportaciones en 2023.

B. Lainversion extranjera directa

La inversion extranjera directa (IED) global disminuy6 un 12% en
2022 tras una pronunciada caida en 2020 y un fuerte repunte en
2021 (por efecto estadistico de base). La desaceleracion observada
en 2022 se explica por tres motivos: el conflicto en Ucrania, los
precios internacionales elevados de los productos energéticos
y alimentos, y las presiones de la deuda. A pesar de este dificil
entorno global, las inversiones greenfield globales mostraron una
tendencia positiva en 2022, con un aumento del 15% en el nimero
de proyectos anunciados (UNCTAD, 2023).

En el primer trimestre de 2023, las entradas de IED a CARD
continuaron desacelerandose y aumentaron un 5,6% en
comparacion interanual. Nicaragua y Costa Rica reportaron los
descensos mas pronunciados con tasas interanuales negativas
de un 34,6% y un 21,3%, respectivamente. El Salvador (271,9%) y
Guatemala (29,8%) destacaron con los crecimientos mas elevados®.
Dado el contexto internacional adverso que sigue prevaleciendo
en 2023, y descrito anteriormente, las perspectivas de un fuerte
repunte de la IED en lo que resta del ano 2023 son poco probables.

En cuanto a los nuevos proyectos greenfield en CARD en 2023, se
observan las siguientes tendencias (con informacion disponible

° Las cifras de los flujos de IED se refieren a la “inversion extranjera
directa en la economia declarante” publicadas por los paises en sus
respetivas balanzas de pagos.

Grafico 12
Centroamérica y Repiblica Dominicana: balance y estructura de la
cuenta corriente, 2022
(En porcentaje del PIB)
30

20

-20

-30

Costa Rica El Salvador Guatemala  Honduras Nicaragua Panama Republica Total

Dominicana

m Balance de cuenta corriente
Balance de transferencias corrientes

m Balance comercial de bienes y servicios
Cuenta financiera y de capital

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.
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de fDi Markets a septiembre de 2023)¢. Los proyectos con mayor
inversion de capital siguen estando en el sector de las energias
renovables. Panama y Guatemala son los paises de destino
de los dos mayores proyectos anunciados en el ano hasta la
fecha. Costa Rica continla recibiendo proyectos en el sector de
dispositivos médicos debido al interés actual en el nearshoring
y volveria a ser el pais con mayor nimero de proyectos en 2023.
En términos de sectores, los servicios comerciales y los servicios
de software y tecnologias de la informacion (TI) representan
el mayor nimero de proyectos, mientras que el transporte/
almacenamiento, asi como las energias renovables, reciben la
mayor cantidad de inversion de capital.

En 2022, los flujos de IED hacia CARD se desaceleraron de
forma significativa y registraron una variacion negativa de 6,6%
en 2022, después de un repunte extraordinario con un crecimiento
de 115,3% en 2021. Esta reduccion se explica, por un lado, por la
disipacion del efecto estadistico de base (efecto rebote) y, por
otro lado, por el complejo entorno internacional.

Dentro del grupo de paises CARD se observaron diferencias
notables en cuanto a la evolucion de los flujos de IED. El Salvador
y Guatemala (-60,9%) registraron fuertes reducciones, mientras
que Costa Rica (2,2%) y Nicaragua (6,0%) observaron ligeros

6 fDi Markets, un servicio del Financial Times, es una base de
datos en linea de inversiones greenfield transfronterizas. Incluye
proyectos anunciados y realizados. Véase [base de datos en linea]
https://www.fdimarkets.com/ [fecha de consulta: 6 de septiembre de 2023].
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aumentos. Los incrementos mas notables fueron reportados por
Honduras (35,2%), RepUblica Dominicana (21,7%) y especialmente
Panama (41,2%). En términos del monto, la RepUblica Dominicana
y Costa Rica recibieron los flujos mas elevados en 2022, con 3.962
y 3.673 millones de dolares, respectivamente (véase el grafico 13).

Grafico 13
Centroameérica y Repiblica Dominicana: flujos de inversion extranjera
directa, 2020, 2021y 2022
(En millones de dolares)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.

Nota: Las cifras para 2022 son preliminares. Las cifras de los flujos de IED se
refieren a la “inversion extranjera directa en la economia declarante” publicadas
por los paises en sus respetivas balanzas de pagos.

De acuerdo con los datos publicados por fDi Markets, el nimero
de proyectos greenfield en CARD aumentd de 206 en 2021 a 237
en 2022. Los montos de capital asociados a estos 237 proyectos

C. Lasremesas

La evolucion de las remesas al tercer trimestre de 2023
(septiembre) permite proyectar para todo el afio que los flujos
totales hacia los paises de CARD sumaran cerca de 53.330 millones
de délares (en comparacion con los 48.450 millones de dolares
recibidos en 2022) (véanse los cuadros 5y 6). Ello significaria
un incremento anual de 10,1%, similar al observado en 2022
(10,9%). Los incrementos anuales mas significativos, en paises
donde dichos flujos tienen un peso relevante en la actividad
economica agregada, se reportaron en Guatemala y Honduras
(10,9% vy 9,2%, respectivamente), pero sobre todo en Nicaragua con
un aumento notable del 54% por segundo ano consecutivo. En
El Salvador (5,3%) la tasa de crecimiento anual de los flujos de
remesas retomo el dinamismo observado en el periodo previo a la
pandemia (4,8%), mientras que en la Repiblica Dominicana (3,9%)
se revirtio la caida de 2022 (-5%).
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aumentaron a 11.694 millones de dolares (3.387 millones de dolares
en 2021), impulsados por tres inversiones grandes en Panama y
una en la Repiblica Dominicana en el area de energia renovable y
transporte/almacenamiento que ascendieron en conjunto a mas
de 4.800 millones de dolares.

Al igual que en anos previos, en 2022 mas del 50% de los
proyectos greenfield se localizaron en Costa Rica, con 155 de un
total de 237 proyectos (que representaron 21% del capital total
invertido en proyectos greenfield en la subregion). Le siguieron
la Repiblica Dominicana con 30 proyectos (30% del capital),
Guatemala con 22 proyectos (4% del capital) y Panama con
16 (37% del capital). Los sectores que destacaron en términos
de nuevos proyectos fueron los servicios comerciales, con un
total de 50, seguidos por servicios de software y tecnologias
de la informacion, con 47. Es importante mencionar que estos
dos sectores generalmente involucran inversiones de menor
envergadura en comparacion con otros, sumando en conjunto 546
millones de dolares, lo que representa aproximadamente el 5%
del total de inversiones en la subregion.

A nivel mundial, seis de los diez proyectos mas grandes
anunciados en 2022 estuvieron relacionados con energia
renovable (UNCTAD, 2023a). Esta misma tendencia (si bien con
menor ponderacion) se observo en la region CARD, donde cuatro
de los diez proyectos mas grandes se dirigieron hacia energia
renovable y representaron mas de un tercio del capital asociado
con el conjunto de los proyectos greenfield en CARD en este ano.
Le siguieron los sectores de transporte/almacenamiento (21% del
capital total) y hoteles y turismo (16%).

El principal pais de origen de las remesas familiares contina
siendo los Estados Unidos para todos los paises de CARD, con
participaciones que van desde un 80% en Nicaragua y 84% en
la Replblica Dominicana, hasta un 95% en El Salvador. Pese a
un contexto internacional de desaceleracion de la actividad
economica, tanto en 2022 como en el transcurso de 2023, analizado
en el primer capitulo de este documento, y en particular el menor
crecimiento de la economia estadounidense, el dinamismo que se
observo en el mercado laboral de ese pais habria favorecido el
flujo de remesas familiares a CARD’.

7 Vease Bureau of Labor Statistics, "Employment Situation Summary",
septiembre de 2023 [en linea] https://www.bls.gov/news.release/
empsit.nr0.htm.
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Cuadro 5
Centroamérica y Republica Dominicana: evolucion de las remesas, 2019-2023
(En millones de dolares)

Estructura Variacion
Region/pais 2019 2020 20212 20222 2023  (En porcentajes)  (En porcentajes)
2023° 2023/2022
Centroamérica y 31330 33808 43679 48450 53332 100,0 107
Rep. Dominicana
Centroameérica 24 243 25588 33277 38593 43096 80,8 7
Costa Rica 519 495 559 575 652 12 13,3
El Salvador 5656 5930 7 579 7 819 8230 154 53
Guatemala 10 508 11 340 15 296 18 040 20 007 375 10,9
Honduras 5384 5573 7184 8 465 9241 173 9.2
Nicaragua 1682 1851 2147 3225 4 965 93 54,0
Panama 493 398 513 470
Rep.Dominicana 7087 8219 10402 9856 10236 19,2 39

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), cifras preliminares y estimaciones propias.

2 Cifras preliminares.

b Estimacion anual de 2023 sobre la base de cifras preliminares acumuladas enero-agosto/septiembre, salvo Costa Rica
(primer trimestre); informacion no disponible para Panama.

Cuadro 6 La tasa de desempleo general en los Estados Unidos fue de

Centroameérica y Republica Dominicana: evolucion de las remesas, 3,8% en septiembre 2023 (contra 3,5% en el mismo mes de 2022).
2019-2023 Entre la fuerza laboral de hispanosy latinos, la tasa de desempleo

(variaciones porcentuales) promedio se ubico en un 4,6% en septiembre 2023 (3,9% en el

mismo mes de 2022), siendo similar entre hombres y mujeres

.o - a a b ~
Region/Pais 2019 2020 2021 2022 2023 mayores de 20 afios (43%).
Centroameérica 10,3 79 29,2 10,9 10,1 .. . .
Rep. Dommcanﬁ1 La tasa de ocupacion en los Estados Unidos en septiembre
o 2023 (62,8%, contra 62,3% en septiembre 2022) se mantuvo
Centroamérica 10,7 55 30,0 16,0 17

practicamente sin cambio. Sin embargo, en lo que respecta
Costa Rica 4,0 -4,5 12,8 29 13,3 a la fuerza laboral de hispanos y latinos se reportd un ligero
incremento en la tasa de ocupacion (67,3%, frente a 66,1% en 2022),

El Salvador 48 48 27,8 32 53 Do . g
pero en términos absolutos el nimero de ocupados crecio 4%. La
Guatemala 131 79 34,9 179 109 desagregacion por sexo sigue reflejando una brecha significativa:
Honduras 131 35 789 178 92 para hombres hispanos y latinos de un 79,5% y de un 61,8% entre
mujeres, es decir casi 18 puntos porcentuales de diferencia.
Nicaragua 121 10,0 16,0 50,2 54,0 ) : ] '
3 Ademas del desempeno de la economia de los Estados Unidos,
Panama 8,0 -19,2 28,7 -84 -

y muy especialmente la dinamica del mercado laboral en ese pais,

Rep. Dominicana 91 16,0 26,6 52 39 un determinante estructural de los flujos de remesas atane a los
Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), cifras acervos 'y ﬂujos migratorios de los paises de CARD que Origman
preliminares y estimaciones propias. estas transacciones. En 2021, y en menor medida en 2022, hubo
2 Cifras preliminares. un repunte considerable del nimero de personas migrantes
b Estimacion anual de 2023 sobre la base de cifras preliminares acumuladas provenientes de algunos paises de la subregion (en particular

enero-agosto/septiembre, salvo Costa Rica (primer trimestre); informacion no .
disponible para Panama. de Guatemala, Honduras y El Salvador) como se refleja en las
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estadisticas del Departamento de Seguridad Nacional (DHS, por
sus siglas en inglés) de los Estados Unidos, asi como en las de
México, como pais de transito y destino.

En 2023, los flujos migratorios desde Nicaragua se vieron
alentados por las nuevas medidas de las autoridades
estadounidenses (Parole Act, enero 2023)2. Se estima que alrededor
de 31.000 nicaragienses han migrado hacia los Estados Unidos al
amparo de este beneficio®. Es prematuro establecer un balance
entre un mayor dinamismo potencial de los flujos de remesas
asociado a esta migracion, en contraste con su posible disminucion
(a mediano plazo) por la presencia en territorio estadounidense
de quienes fueran los destinatarios de las remesas en sus paises
de origen.

Para los migrantes del resto de los paises de CARD, en particular
los originarios de Guatemala, El Salvador y Honduras (por mucho
el mayor contingente), siguen siendo aplicados y revisados otros
mecanismos de la legislacion migratoria en los Estados Unidos.
Destacan los programas de regularizacion temporal, como la
Accion Diferida para los Llegados en la Infancia (DACA, por sus
siglas en inglés), implementado desde 2012 y cuya revision mas
reciente fue emitida en octubre 2022, y el Estatus de Proteccion
Temporal (TPS, por sus siglas en inglés) que goza de una extension
hasta 2025. Estos dos programas en conjunto beneficiaron en
términos acumulados a cerca de 589.000 personas migrantes de
CARD en 2023 (véanse los cuadros 7y 8).

Los originarios de El Salvador y Honduras representan el
55% y el 24% del total de personas beneficiadas por estos dos
programas, respectivamente.

8 Enenerode 2023 el poder ejecutivo de los Estados Unidos anuncio una
nueva iniciativa para originarios de cuatro paises de América Latina
y el Caribe (Cuba, Haiti, Nicaragua y la RepuUblica Bolivariana de
Venezuela): el programa “CHNV Parole” Este programa busca
frenar los flujos indocumentados de dichos paises mediante el
otorgamiento mensual de 30.000 permisos temporales (en conjunto)
de estancia en los Estados Unidos de hasta por dos anos por razones
humanitarias. Las personas que participen en estos procesos deben
tener un respaldo en los Estados Unidos (familiar o no) que inicia el
proceso de solicitud y acepte brindarles apoyo financiero durante
su estancia condicionada. Para mayores detalles, véase [en lineal
https://www.uscis.gov/CHNV.

° Veéase [en linea] https://nicaraguainvestiga.com/economia/132671-
nicaragua-extraordinario-incremento-remesas/.

0 El Departamento de Seguridad Nacional (DHS) anuncid el 24 agosto
2022 la regla final sobre Accion Diferida para los Llegados en la Infancia
(DACA), que entrd en vigor el 31 de octubre de 2022.

Cuadro 7
Centroameérica y Republica Dominicana: personas beneficiarias del DACA,
cifras acumuladas del ano fiscal 2023, a marzo de 2023
(En nGmeros)

Acumulados a DACA aprobados

marzo de 2023
Region/pais Iniciales Renovados Total (EnEsgrrucztﬂut[]a}es)
El Salvador 30 006 10 6310 136 316 40,0
Guatemala 21222 70 949 92171 27,0
Honduras 19 335 65 736 85 071 249
Rep. Dominicana 3307 8700 12 007 35
Costa Rica 2 M4 6 307 8 421 25
Nicaragua 1692 5 441 7133 2]

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras del U.S. Citizenship and
Immigration Services USCIS [en linea] https://www.uscis.gov/sites/default/files/
document/data/DACA_performancedata_FY23_qtr1_qtr2.csv.

Cuadro 8
Centroameérica y Repiiblica Dominicana: personas beneficiarias del
Temporary Protected Status (TPS), a marzo de 2023

Total de personas
beneficiadas por TPS
(En porcentajes)

Marzo de 2023 2023

Centroameérica 248 585 40,7
El Salvador 188 725 30,9
Honduras 56 840 93
Nicaragua 3020 0.5

Total TPS 610 630 100,0

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras de United States Citizenship
and Immigration Services (USCIS) [en linea] https://crsreports.congress.gov/
product/pdf/RS/RS208443.

Salvo en Costa Ricay Panama, en los paises de CARD las remesas
familiares tienen un peso central en la actividad econdmica,
asimismo son un factor de contencion de los choques econémicos
y sociales adversos (véase el cuadro 9). A nivel macroeconomico,
las remesas proporcionan un impulso significativo a la demanda
agregada, asi como un efecto estabilizador sobre la cuenta
corriente del sector externo y las fluctuaciones cambiarias. En
este Gltimo, también se observan efectivos negativos en términos
de competitividad (la llamada enfermedad holandesa).
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Cuadro 9
Centroamérica y Republica Dominicana: indicadores representativos
de la contribucion de las remesas, 20222

Remesas como porcentajes de:

Region/pais
PIB Exportaciones®  Importaciones® IED®
Centroamérjca y 4 554 31,6 344,0
Rep. Dominicana®
Centroameérica® 124 524 315 381,3
Costa Rica 0,8 34 2,7 15,7
El Salvador 241 136,6 511
Guatemala 18,9 126,3 63,4 13339
Honduras 269 68,9 46,2 782,5
Nicaragua 20,6 511 354 2493
Panama 0,7 2,6 1,6 173
Rep. 87 715 321 2488
Dominicana

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales y estimaciones propias.

2 Cifras preliminares.

b Exportaciones e importaciones de bienes, inversion extranjera directa (IED).

¢ Promedios ponderados.

Estos efectos no son novedosos ni propios a los paises de la
subregion, pero en el contexto inflacionario que prevalecio en
la region en 2022, y todavia en 2023 para algunos de los paises,
resultan de singular importancia. El peso sustancial de las
remesas, y su permanencia en el tiempo, las convierte sin duda
alguna en unindicador clave para analizar la evolucion economica
de los paises de CARD.

La desaceleracion economica mundial estimada para
2023 permite anticipar que el flujo de remesas (si bien con
menor dinamismo), con relacion a los principales indicadores
macroeconomicos (PIB, exportaciones e importaciones, inversion
extranjera directa), seguira arrojando valores muy significativos
y crecientes. En tanto porcentaje del PIB, en 2022 las remesas
representaron, en promedio, un 11,4%, frente al 11,5% en 2021.
En Honduras (26,9%) vy El Salvador (241%) representan una cuarta
parte del PIB, mientras que en Nicaragua y Guatemala ascienden
a20,6% Yy 18,9% del PIB, respectivamente.En 2022 el cociente de las
remesas con respecto a las exportaciones (en promedio un 55%
en CARD) y a las importaciones (en promedio un 32% en CARD)
también revela su gran peso en los paises de la subregion. Los
mayores coeficientes se observan en El Salvador (137% de las
exportaciones y 51% de las importaciones) y Guatemala (126%
y 63%, respectivamente). Es de esperarse que en 2023 estos
coeficientes se mantengan o incrementen.

El costo promedio de envio de las remesas al segundo
trimestre de 2023 sigue mostrando una fuerte dispersion entre
los diferentes paises de CARD (véase el cuadro 10). La brecha
entre el costo mas bajo (Honduras, 3,7%) y el mas elevado
(Replblica Dominicana, 7,3%) significa que en algunos paises
la erogacion por estos servicios financieros es casi el doble. En
términos de simulacion, por efecto de la brecha entre la tasa
promedio observada (6%)y el umbral objetivo (3%) marcado en los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030, los hogares
de la subregion dejaron de recibir en 2022 aproximadamente 1.300
millones dolares Gnicamente por ese diferencial.

Cuadro 10
Centroameérica y Republica Dominicana: costo promedio de envio
de remesas en el corredor entre los Estados Unidos y el pais receptor
CARD, 2018-2023
(En porcentajes sobre envios de 200 délares)

Region/Pais 20182 2019*  2020? 20212 2022° 2023

Centroam_érjca y 6,0 54 52 50 58 6,0
Rep. Dominicana®
Centroamerica® 49 44 44 4,5 4,6 4,7

Costa Rica 7,6 6,4 6,6 6,5 6,4 59
El Salvador 4,0 3,5 31 37 4,2 44
Guatemala 4,0 4,8 43 41 3,8 43
Honduras 4,2 3,7 44 41 39 3,7
Nicaragua 47 4,0 43 44 47 4,8
Nicaragua 55 59 3,0 7,0 6,2 6,2
(corredor
Costa Rica)
Panama 44 39 3,6 4,6 49 4,7

Rep. Dominicana 71 6,5 6,0 55 7,0 73

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras de Banco Mundial (BM),
"Remittance Prices Worldwide" [en linea] http://remittanceprices.worldbank.org.
2 Al cuarto trimestre de los anos respectivos.

b Al segundo trimestre de 2023 (junio de 2023).

¢ Promedio simple.
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Los informes del Customs and Border Protection (CBP) de los
Estados Unidos para los tres dltimos anos fiscales (2021, 2022 y
2023), para las personas originarias de El Salvador, Guatemala y
Honduras, reportaron aprehensiones, deportacionesy expulsiones
de migrantes indocumentados de estos tres paises en la frontera
sur de los Estados Unidos por un total de 638.730 y 506.606
personas, respectivamente, en 2021y 2022. Las cifras acumuladas
para octubre-agosto 2023 ascienden a 425.027 y significan una
disminucion relativa de 16% con respecto al mismo periodo de
2022. Estas tendencias estan asociadas al cese de los eventos
bajo el Titulo 42 (orden de salud publica), primero en suspension
provisional desde mayo de 2022 y levantado en mayo de 2023
con la declaratoria del fin de la emergencia de salud publica por
COVID-19, pero también al hecho que un nimero considerable de
migrantes se ha visto forzado a permanecer en México™.

Al cierre de septiembre de 2023, la Comision Mexicana de Ayuda a
Refugiados (COMAR) reporto las siguientes estadisticas de solicitudes
de condicion de refugiados procedentes de paises de CARD: originarios
de Honduras (31.055); de El Salvador (5.033), y de Guatemala (4.646).
Ademas, el informe del Instituto Nacional de Migracion de México (INM),
en su informe mensual de septiembre de 2023) registro deportaciones
de 17687 guatemaltecos y 13.334 hondurenos. Véase [en lineal
https://www.gob.mx/cms/uploads/article/main_image/138208/
Cierre_de_SEPTIEMBRE_2023.jpg, vy  http://www.politicamigratoria.
gob.mx/work/models/PoliticaMigratoria/CEM/Estadisticas/Sintesis_
Graficas/Sintesis_2023.pdf.
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V. Laactividad economicay los precios

A. La actividad economica™

La actividad econdmica de los paises de CARD ha reportado ya
una desaceleracion en los primeros meses de 2023. Con datos al
primer semestre de 2023, el PIB promedio de la subregion registro
un crecimiento interanual de 3,0%, frente a 4,8% en el mismo
periodo de 2022. Costa Rica reporto la mayor expansion (5,0%),
seguido de Guatemala y Nicaragua, ambos con 3,8%, mientras
que el menor incremento se observo en la Repdblica Dominicana
(1,2%) (véase el grafico 14).

Grafico 14
Centroamérica y Republica Dominicana: crecimiento trimestral
interanual del PIB trimestral, 2021-1 a 2023-I
(En porcentajes)

Costa Rica El Salvador ~ Guatemala Honduras Nicaragua Panama Republica CARD

Dominicana

2021-1 ©2021-Il m2021-ll =2021-IV =2022-] =2022-Il w2022-ll w2022-IV wm2023- m2023-I

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.
Nota: Cifras disponibles para Panama, hasta el tercer trimestre de 2022.

De acuerdo con estimaciones de la CEPAL, las economias de
CARD finalizarian 2023 con un crecimiento promedio de 3,7%,
inferior al 5,4% de 2022, principalmente por una ralentizacion del
comercio exterior y una menor demanda interna ante una politica
monetaria restrictiva. Las altas tasas de interés han llevado a
que en algunos paises se pospongan proyectos de inversion vy el
consumo muestre una menor dinamica. El fendmeno de El Nino
ha tenido efectos negativos en el sector agricola, ocasionando
sequias y disminuyendo la produccion de alimentos. En sentido
contrario, el sector turistico ha recuperado el dinamismo

2 Debido a la falta de informacion de Cuentas Nacionales para Panama
para 2022 y 2023, no se incluyo al pais en el calculo del PIB por gasto y
el PIB por sector de actividad en los mismos anos, por lo que existe una
discrepancia en el PIB en ambos calculos. Véase el anexo estadistico al
presente documento.

mostrado previo a la pandemia, lo que se ha reflejado en una
mayor actividad de restaurantes y hoteles.

EL PIB de CARD registro un crecimiento ponderado de 5,4% en
2022, menor en 5,6 puntos porcentuales al observado en 2021. A
pesar de esta notable desaceleracion, se ubico por encima del
crecimiento promedio de la Gltima década (4,4%) y fue mayor
también al crecimiento promedio registrado en toda América
Latinay el Caribe (3,8%). Por su parte, el PIB por habitante reporto
un incremento del 4,2% en 2022, también superior al promedio de
Ameérica Latina y el Caribe (3,1%).

En 2022, todos los paises de CARD presentaron tasas
positivas de crecimiento econdmico. Sobresale Panama con
la mayor tasa (10,8%, frente a 15,8% en 2021), seguido de la
Republica Dominicana con un 4,9% (12,3% en 2021) y Costa Rica
conun4,3% (7,8% en 2021). En otro grupo se encuentran Honduras,
Guatemala y Nicaragua con 4,0%, 41% y 3,8%, respectivamente,
mientras que El Salvador presentd el nivel mas moderado con
un 2,6%. Esta menor tasa de crecimiento de la subregion se dio,
en parte, después de disiparse el efecto del rebote estadistico
después de la pandemia por COVID-19 y el retiro casi total de los
estimulos gubernamentales a las empresas y las familias ante el
cierre de la economia y el confinamiento.

En el grafico 15 se muestra el comportamiento del indice
mensual de actividad econdmica (IMAE) entre enero de 2019 y
julio de 2023. Este indicador corrobora la desaceleracion gradual
de la actividad econdmica desde 2021. En los primeros seis meses
de 2023 la subregion reporto un crecimiento interanual promedio
de 4,0%, frente a 6,3% registrado en el mismo periodo de 2022.
Con la informacion disponible mas reciente al momento de
elaborar este informe, el IMAE de Costa Rica observo el mayor
crecimiento interanual promedio (5,8%) entre enero-junio de 2023,
que se explica principalmente por el crecimiento de dos digitos
de la industria de la construccion y de la manufacturera, en la
que sobresalen los regimenes especiales para la fabricacion de
equipo y dispositivos médicos, mientras que el menor crecimiento
fue para la Repiblica Dominicana con 1,2% en el mismo periodo.

En los primeros meses de 2023 el desempeno de las distintas
actividades economicas en CARD ha sido heterogéneo. Con
datos al primer semestre de 2023, sobresale la expansion
promedio de la industria de la construccion (9,1%), seguida de la
intermediacion financiera (5,6%) y el comercio al por mayor y al
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por menor (4,3%). La agricultura y ganaderia tuvo un crecimiento
de 1,9%, la explotacion de minasy canteras observo un crecimiento
de 1,6%, mientras que la industria manufacturera registro una
modesta expansion del 0,6%.

Grafico 15
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: indice mensual de actividad
econdmica (IMAE), serie original, de enero de 2019 a julio de 2023*
(En tasa de crecimiento anual)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.

 Para el caso de El Salvador, la informacion corresponde al indice de volumen
de la actividad economica (IVAE).

La industria de la construccion registro la mayor expansion en el
primer semestre de 2023 en El Salvador (21,0%), Honduras (12,8%)
y Guatemala (9,2%), que obedecio esencialmente a las obras de
ingenieria civil, asi como la construccion de oficinas y vivienda.
El segundo sector con mejor desempefo fue la intermediacion
financiera, destacando Honduras y Costa Rica con un crecimiento
de 78% y 6,6%, respectivamente. Esta expansion obedecio a la
mayor generacion de ingresos sobre intereses netos percibidos
por crédito al comercio, consumo e industria. La mayor movilidad
de personas propicio que el comercio al por mayory al por menor
siguiera siendo un importante motor de crecimiento econémico.
El sector anotd el mayor crecimiento interanual en Nicaragua con
un 7.8%, vinculado al desempeno de hoteles y restaurantes. Por su
parte, en la Repiblica Dominicana crecio 4,9%, principalmente por
la expansion del turismo.

El sector de la agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
fue el tercero con menor crecimiento en CARD durante el primer
semestre de 2023. Sobresalio el desempeno de Costa Rica con un
crecimiento interanual de 3,8% y de la RepUblica Dominicana con
un 3,5%. El sector manufacturero registro un modesto desempefo
promedio en la subregion durante el primer semestre de 2023.
No obstante, en Costa Rica mantuvo un gran dinamismo (9,5%).

En el grafico 16 se muestra la evolucion de los componentes del
PIB por el lado del gasto al cierre de 2022. ELl consumo privado y
las exportaciones fueron los motores principales de crecimiento
de las economias de la subregion. El consumo privado aportd
3,2 puntos porcentuales (pp) al crecimiento del PIB, impulsado por
el mayor dinamismo de las remesas familiares. El consumo del
gobierno tuvo un aporte de 0,3 pp. Las exportaciones de bienes
y servicios contribuyeron 2,7 pp al crecimiento del PIB en 2022,
resultado de una mayor demanda de bienes finales y materias
primas, ademas de la llegada de turistas y la mayor exportacion
de otros servicios. Por su parte, la formacion bruta de capital tuvo
el menor aporte 0,2 pp. Con datos al primer semestre de 2023, el
consumo privado aport6 2,1 pp al crecimiento del PIB, mientras
que el consumo del gobierno aport6 0,3 pp. Las exportaciones de
bienes y servicios apenas logaron un aporte de 0,5 pp.

Grafico 16
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: oferta y demanda, tasa
de crecimiento anual y contribucion al crecimiento del PIB, 2019-2022°
(En tasa de crecimiento anual)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares. No incluye Panama, por falta de informacion oficial.
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B. Los precios

En septiembre de 2023 la inflacion interanual promedio de los
paises de CARD se situd en 3,6%, 4,8 pp por debajo de la registrada
en el mismo mes de 2022 (8,4%). Entre los factores que explican la
desaceleracion estan los menores precios internacionales de los
productos basicos, que han mostrado un ajuste a la baja desde el
segundo semestre de 2022, la aplicacion de politicas monetarias
restrictivas, y la puesta en marcha de subsidios a los combustibles
y de controles de precios a las canastas de bienes basicos.

En 2022 la inflacion interanual (diciembre-diciembre) promedio
de los paises de CARD se situo en el 8,0%, 2,8 pp por encima de
la registrada en 2021 (5,2%) (véase el grafico 17). La recuperacion
de la demanda interna, los mayores precios internacionales de
las materias primas y los combustibles, las restricciones de las
cadenas de suministro mundiales y el incremento en el costo
del transporte internacional fueron factores que presionaron el
nivel general de precios. Estas condiciones, vigentes desde 2020,
se intensificaron tanto por la guerra en Ucrania como por las
medidas de confinamiento ante nuevos contagios de COVID-19 en
China. En este contexto, la tasa de inflacion interanual promedio
subregional alcanzo un 8,9% en agosto de 2022, la tasa mas alta
de los dltimos 15 anos.

Grafico 17
Centroamérica y Republica Dominicana: inflacién anual,
diciembre-diciembre, 2020-2022, 2023 (septiembre-septiembre)?
(En porcentajes)

11,6

9.2 98

CARD CostaRica El Salvador Guatemala  Honduras Nicaragua Panama Republica

Dominicana
m2020 w2021 2022a = 2023b

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

b Cifras a septiembre de 2023.

En los primeros nueve meses de 2023 se han suavizado
las presiones inflacionarias. Todos los paises de CARD han
experimentado una desaceleracion en la tasa de variacion del
nivel de precios. Se observa una convergencia hacia las metas

inflacionarias en tres paises que siguen este esquema de politica
monetaria (Guatemala, Honduras y la Repiblica Dominicana),
mientras que en Costa Rica la inflacion interanual se encuentra
en terreno negativo.

En 2023, los precios internacionales de las materias primas mas
relevantes para la subregion se mantienen en niveles altos. La
disminucién mas importante se observa en el rubro de productos
energéticos: el precio internacional promedio del petroleo al mes
de septiembre crecid 4,5% con relacion al mismo mes de 2022.
El tipo West Texas Intermediate (WTI) alcanzo los 89,6 dolares por
barril en septiembre de 2023 (frente a los 83,9 dolares en el mismo
mes de 2022), sin embargo, es 5 veces mayor al precio registrado
en mayo de 2020 (16,5 dolares).

En Nicaragua, la inflacion interanual a septiembre de 2023 fue
del 72% (11,5%, en el mismo mes de 2022), destacando el aumento
de los precios en los rubros de bebidas alcoholicas y tabaco
(15,4%), hoteles y restaurantes (14,3%), alimentos y bebidas no
alcoholicas y servicios financieros y seguros (en torno al 82%
en todos los casos). El costo de los servicios de comunicacion
presentd el menor incremento (1,6%). Por su parte, la inflacion
interanual en 2022 (diciembre-diciembre) fue del 11,6% (72% en
2021) y los rubros con el mayor incremento de precios fueron
hoteles y restaurantes (16,2%); alimentos y bebidas no alcoholicas
(15,9%); recreacion y cultura (15,7%), y transporte (14,4%).

La inflacion interanual a septiembre de 2023 alcanzo 6,1%
en Honduras (10,0% en 2022), los rubros con los mayores
incrementos en sus precios fueron alimentos y bebidas (9,0%),
y los servicios educacion, hoteles y restaurantes, y salud (8,1%,
8,0% vy 76%, respectivamente). La tasa de inflacion interanual
2022 (diciembre-diciembre) para Honduras fue del 9,8% (53%
en 2021), el incremento se explica principalmente por el alza
en el precio de los alimentos y bebidas no alcoholicas (15,8%)
y mayores precios en los servicios hoteles y restaurantes y
transporte (11,5% y 9,8%, respectivamente).

En Guatemala la inflacion interanual a septiembre de 2023 fue
del 4,7% (9,0% en 2022). Este aumento se explica por el incremento
de precios en los rubros de hoteles y restaurantes y alimentos y
bebidas (83% y 74%, respectivamente), en contraste los precios
del transporte y las comunicaciones se redujeron en 1,8% y
0,2%, en ese orden. La tasa de inflacion interanual en 2022 para
Guatemala fue del 9,2% (3,1% en 2021), los principales incrementos
se observaron en los precios de los alimentos y bebidas no
alcoholicas y el transporte (11,8% y 17,0%, en ese orden).
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En Costa Rica, la variacion interanual del indice de precios
al consumidor en septiembre de 2023 presentd una caida del
2.2%, frente al aumento del 10,4% en el mismo mes de 2022. Esta
disminucion que se explica principalmente por una reduccion
en el costo de transporte (12,8%), ante un menor precio de los
combustibles y una reduccion del 6,2% en las tarifas de las 428
rutas de autobls del pais. En contraste, la inflacion interanual cerro
2022 en 79% (frente a 3,3% en 2021), con un aumento particular de
los precios de alimentos y bebidas no alcoholicas (191%), bebidas
alcoholicas y tabaco (12,3%), y recreacion y cultura (12,1%).

En El Salvador la inflacion interanual en septiembre de 2023
fue del 3,0% (75% en 2022). Los incrementos mas significativos
se observaron en los rubros de alimentos y bebidas, y hoteles y
restaurantes (6,0% y 6,3%, respectivamente). La inflacion al cierre
de 2022 alcanz6 un 7,3%, 1,2 pp mayor a la de 2021, impulsada por
un incremento en el precio de alimentos y bebidas no alcoholicas
(12,2%), bienes y servicios diversos (99%), y muebles y articulos
para el hogar (8,3%).

EnlaReplblicaDominicanalainflacioninteranual en septiembre
de 2023 fue del 44% (8,6% en 2022), impulsada principalmente
por el aumento de los alimentos y bebidas (8,7%). Por su parte,
en 2022 la inflacion interanual fue 78% (8,5% en 2021), alentada
principalmente por el aumento en los precios de los alimentos y
bebidas no alcohélicas (11,2%), y los hoteles y restaurantes (9,5%).

C. Elmercado laboraly los salarios

Los niveles de empleo en 2023 en los paises de CARD han tenido
un comportamiento heterogéneo, debido a un contexto nacional
e internacional complejo, ante el bajo crecimiento mundial de la
actividad economica y el comercio, las altas tasas de interés y
los altos precios de las materias primas. Entre los paises de la
subregion, los eventos climaticos extremos, como los huracanesy
las sequias, los sistemas fragiles de proteccion social y salud, los
altos niveles de informalidad laboral y un espacio fiscal limitado
continGan restringiendo un crecimiento vigoroso del empleo.

En el cuadro 11 se presentan las fuentes de informacion oficiales
del mercado laboral para cada uno de los paises de CARD. No
se dispone de informacion comparable en términos de su
actualizacion ni periodicidad. No todos los paises de la subregion
han publicado datos de empleo de 2023, y algunos han publicado
datos parciales de 2022.

En2022,latasade participacionlaboralpromedioenlasubregion
fue del 62,7%, 0,4 pp mas que en 2021. En su desagregacion por
sexo, la brecha en la tasa de participacion laboral entre hombres
(76,6%) y mujeres (51,3%) disminuyo 3,2 pp (véase el grafico 18),
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En el caso de Panama, la inflacion interanual a septiembre
de 2023 fue del 2,3% (1,9% en 2022), debido a un incremento
significativo en el costo de los servicios de alojamiento, agua,
electricidad, gasy otros combustibles (9,7%). En 2022 la inflacion
interanual en este pais fue del 21% (2,6% en 2021) impulsada
principalmente, por el aumento en los precios de los alimentos
y bebidas no alcoholicas y los hoteles y restaurantes (52% y
4,9%, respectivamente).

En los primeros nueve meses 2023 el indice de precios de
alimentos en CARD presento un incremento promedio del 8,9%.
Las mayores variaciones se observaron en Nicaragua, Honduras y
Guatemala (12,4%, 12,2% vy 10,6%, respectivamente), mientras que
el menor incremento se reportdé en Panama (3,8%).

En el Gltimo cuatrimestre de 2023 se espera que las presiones
inflacionarias continGen reduciéndose a consecuencia de los
menores precios internacionales de los bienes basicos, a una
menor demanda global, y de la continuacion de las politicas
monetarias restrictivas implementadas por los bancos centrales
de la region y el mundo.

No obstante, prevalecen riesgos inflacionarios, en la medida
en que persistan los efectos adversos de conflictos geopoliticos
sobre las cadenas de suministro y los precios internacionales de
los bienes primarios y el transporte internacional.

misma tendencia que la observada en el resto de América Latina
y el Caribe (CEPAL/OIT, 2023). Esto se debid a una recuperacion
de la actividad economica, en particular del empleo femenino.
Sin embargo, todavia persisten diferencias salariales que llevan
a las mujeres, en muchas ocasiones, a enfrentar dobles jornadas
laborales. A su vez, inciden negativamente sobre los ingresos de
los hogares con jefaturas femeninas (OIT, 2023b). Un incremento
consistente a lo largo del tiempo de la participacion femenina
ira aparejado con un mayor apoyo para distribuir el trabajo de
atenciony cuidado a ninos y adultos mayores, ya que estos recaen
fundamental en las mujeres (Rodriguez Enriquez, 2015).

En los paises de CARD, un porcentaje significativo del empleo
se registra en el sector informal (véase el grafico 19), caracterizado
por la falta de seguridad social (por ejemplo, la ausencia de un
sistema de pension o plan de retiro, y de seguro médico), menores
ingresos promedio que los empleos formales y escasa estabilidad
laboral. Para los paises que reportan informacion, el empleo
informal represento, en promedio, 60,7% del empleo total en 2022.
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Grafico 18
Centroameérica y la Repiiblica Dominicana: tasa de participacion laboral
anual por sexo, 2021y 20222

Cuadro 11
Centroameérica y Republica Dominicana: fuentes de informacion
sobre el mercado laboral

Promedio

Republica
Dominicana

Panama

Nicaragua

Honduras

Guatemala

El Salvador

Costa Rica

(En porcentajes)

Promedio

Republica
Dominican
a

Panama
Nicaragua

Honduras

Costa Rica

= Hombres, 2021

= Muieres, 2021

= Hombres, 2022

0 50 100

m Mujeres, 2022

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de datos oficiales de los paises.
Nota: El grafico para 2022 y el promedio simple no incluyen a Guatemala, ya que
no ha publicado datos desagregados para dicho ano.

Grafico 19

Centroameérica y Republica Dominicana: empleo informal

Ultimos datos

Pais Encuesta Periodicidad disponibles
Costa Rica Encuesta Continua de Trimestral Agosto de
Empleo (ECE) 2023
El Salvador Encuesta de Hogares de Anual 2022
Propositos Maltiples (EHPM)
Guatemala Encuesta Nacional de Deunaatres 2022
Empleo e Ingresos (ENEI) veces por ano
Honduras Encuesta Permanente de Anual 2023
Hogares de Propositos
Multiples (EHPM)
Nicaragua Encuesta Continua de Trimestral Segundo
Hogares (ECH) trimestre de
2022
Informe de Empleo Mensual Mensual Agosto de 2023
Panama Encuesta de Propositos Anual Abril de 2022
Maltiples
Encuesta de Mercado Anual Octubre de
Laboral 2021
Republica Encuesta Nacional Continua  Trimestral Segundo
Dominicana  de Fuerza de Trabajo trimestre de

(ENCFT)

2023

como porcentaje del empleo total, 2020, 2021y 2022®
(En porcentajes)
90

80
®2020 =2021 = 2022
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557 57.3.
1 I - 56,1-55; x5 56,5

B0

39,4 408 393
40 1l
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Costa Rica

El Salvador Guatemala Panama Republica Dominicana

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Organizacion Internacional del
Trabajo (OIT), “SDG indicator 831 - Proportion of informal employment in
total employment by sex and sector (%) | Annual” [base de datos en linea]
https://ilostat.ilo.org/topics/informality/# [fecha de consulta: 3 de octubre de
2023].

2 No se cuenta con informacion oficial disponible para Honduras y Nicaragua.

° Guatemala no ha publicado datos para 2020, mientras que Panama no lo ha
hecho para 2022.

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la
base de informacion oficial.

Dadas sus caracteristicas, el empleo informal se vio seriamente
afectado por la crisis sanitaria. Posteriormente, en la fase de
reactivacion, el empleo informal ha liderado la recuperacion
parcial del empleo (OIT, 2022). Esta situacion genera desafios en
términos de la mejora de la calidad y seguridad de los puestos
de trabajo.

En los paises de CARD que han reportado cifras en 2023, el
promedio de la tasa de desempleo al segundo trimestre fue
del 6,6%. Hasta la fecha de la elaboracion de este informe no
se contaba con datos de desempleo para El Salvador, Guatemala
y Panama. La comparacion de los mismos paises que reportan
informacion, y con respecto al mismo periodo de 2022, arroja una
reduccion 0,9 pp.

Con la informacion disponible, Costa Rica continla presentando
elnivel masaltode desempleo en lasubregion (10,1%). En promedio,
al segundo trimestre de 2023, la tasa de desempleo abierto por
sexo fue de 5% para los hombres y 8,8% para las mujeres, o que
representa una brecha de 3,8 pp. Honduras reporto la brecha mas
amplia por sexo, de 54 puntos porcentuales (véase el grafico 20).
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Grafico 20
Centroamérica y Repiblica Dominicana: tasa de desempleo abierto
por sexo, 2022 y 20232
(En porcentajes)
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Elaboracion propia, sobre la base de institutos nacionales de estadistica y la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), “Unemployment rate by sex and
rural/urban areas (%) | Annual” [base de datos en linea] https://ilostat.ilo.org/
topics/unemployment-and-labour-underutilization/# [fecha de consulta: 3 de
octubre de 2023b].

* El promedio considera solo a los paises con datos disponibles. Para 2022,
corresponden a datos preliminares. Para 2022, las cifras de Guatemala
corresponden a las reportadas por ILOSTAT. Para 2023, El Salvador, Guatemala y
Panama no habian reportado cifras al momento de elaborar este informe.

® La informacion reportada en este grafico es distinta a la mostrada en el
cuadro A8 del anexo estadistico del presente documento, debido a la oportunidad
de la informacion, la estandarizacion regional y la desagregacion por sexo.

En 2022, la tasa de desempleo abierto fue, en promedio,
del 6,6% en 2022 en los paises de CARD, cifra menor en 1,1 pp
a la reportada en 2021. Después del impacto originado por la
pandemia en 2020, que causo un fuerte incremento de la tasa
de desempleo abierto, se observd una reduccion del promedio
de este indicador entre 2021 y 2022, aunque en Guatemala y
Honduras presento un incremento (véase el grafico 21). En 2022, la
tasa de desempleo abierto por sexo en CARD fue de 5,2% para los
hombres, mientras que para las mujeres fue de 8,6%, una brecha
de 3,4 puntos porcentuales. La mayor diferencia segiin el sexo se
present6 en Costa Rica (un diferencial de 7 pp).

De acuerdo con la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT),
las personas jovenes (entre 15y 24 anos) regresaron a la actividad
economica de manera mas rapida que las personas adultas al
término de la emergencia sanitaria (OIT, 2022). Esto se explica, en
parte, por el aumento de la informalidad laboral y la evolucion
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positiva de ciertos sectores de actividad con mayor incidencia
en el empleo juvenil. La tasa de informalidad de los jovenes en
2022 fue de alrededor del 60%, muy por encima de la tasa de los
adultos (40,8%) (OIT, 2022). Si se desagrega mas la informacion y
se hace un comparativo entre jovenes y adultos utilizando otras
caracteristicas, como la raza o etnia, estos mismos indicadores
se encuentran mas deteriorados, lo que reafirma la urgencia de
disenar politicas especificas para grupos excluidos o vulnerables
dirigidas a promover y conservar el empleo.

Grafico 21
Centroameérica y Republica Dominicana: tasa de desempleo abierto, 2021,
2022y 2023 (promedio anual)
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia. sobre la base de Organizacion Internacional del
Trabajo (OIT), “Unemployment rate by sex and rural / urban areas (%) | Annual”
[base de datos en linea] https://ilostat.ilo.org/topics/unemployment-and-
labour-underutilization/# [fecha de consulta: 3 de octubre de 2023].

2 El promedio subregional considera solo a aquellos paises con datos
disponibles. Para 2022, corresponden a datos preliminares. Al momento de
elaborar este informe, El Salvador, Guatemala y Panama no habian reportado
cifras del segundo trimestre de 2023.

Con respecto a los salarios, Costa Rica incrementd el salario
minimo nominal para 2022 un 2,1%, mientras que en términos
reales disminuyd un 4%. También o hizo en 2023 (6,6%), aunque
en términos reales disminuyo 1,3%". En El Salvador, el valor del
salario minimo nominal se encuentra vigente desde agosto de
2021, y disminuyo un 9,5%, en términos reales, entre agosto de
2021y diciembre de 2022. Los salarios minimos en El Salvador se
negocian cada tres anos.

En la Replblica Dominicana, el salario promedio mensual en
2022 alcanzd 19.250 pesos dominicanos, luego de situarse en
18.500 en 2021, un incremento del 41% en términos nominales

" Estos datos corresponden a los que el Ministerio del Trabajo publico
en los acuerdos No. 43633-MTSS y 43365-MTSS y son distintos a los
reportados en el cuadro A7 del anexo estadistico del presente
documento.
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(-3,5 en términos reales)™. En abril de 2023, el salario minimo se
incremento en un 15% (7.8% en términos reales). En Guatemala, los
salarios minimos nominales tuvieron un incremento diferenciado
a inicios de 2023: la circunscripcion economica 1 (el departamento
de Guatemala) tuvo un incremento nominal del 64% (-2,8% en
términos reales), mientras que la circunscripcion economica 2
(los demas departamentos) tuvo un incremento del 3,7% nominal
(-5,6% real)®™.

En Honduras, en abril de 2022 se fijo el salario minimo mensual
entre 7408,09 lempiras y 14.34745 lempiras®. Este salario minimo
promedio, en 2022, 11.278,75 lempiras (6,2% mas que en 2021, un
1,7% en términos reales). Para 2023, el salario se modifico al alza,
con un incremento nominal del 6,3% (-2,8% en términos reales)".

™ Aproximadamente 320.84 dolares en 2022 y 298.69 dolares en 2021.

> Informacion publicada por el Ministerio del Trabajo vy
Prevision Social de Guatemala en su sitio web. Véase
[en linea] https://prensa.gob.gt/node/14103/printable/print (23 de
diciembre de 2022). Es distinta a la reportada en el cuadro A7 del anexo
estadistico del presente documento.

' Aproximadamente, entre 30093 dolares y 582.82 dolares, en 2022.
El promedio es de 45816 dolares.

7 Los corresponden a los de la Secretaria del Trabajo y Seguridad Social
(STPS) que publicd en el acuerdo N° STSS 308-2022. Estos datos son
distintos a los reportados en el cuadro A7 del anexo estadistico del
presente documento.

En Nicaragua, el 1 de marzo de 2022 se incremento el salario
minimo nominal en un 7% (2,2% real). En las zonas francas el
aumento fue del 8,3% (3,4% real). Para marzo de 2023, el incremento
general fue del 10% (0,4% real) y en zonas francas del 8% (-2,4%
real). En Panama, en 2022 la mediana del ingreso mensual de la
poblacion ocupada fue de 728,2 balboas (9,2 balboas mas que en
2021)®, lo que significo un incremento del 1,2% nominal (-0,9 en
términos reales). El salario minimo de 2022 se encuentra vigente
en 2023 y sera actualizado hasta 2024.

Para 2023 continuaran mejorando los niveles de empleo, ante
el crecimiento economico esperado para los paises del CARD,
aunque en menor medida que en 2022. La calidad del empleo sigue
siendo un desafio para el crecimiento inclusivo, en especial en
términos de formalizacion y salarios (ambos muy bajos de manera
estructural en la region), lo que expone también la necesidad
en el corto plazo y de manera continua de contar con politicas
enfocadas en vulnerabilidades especificas de la juventud, de las
mujeres y de grupos excluidos o en situacion de discriminacion.

8 Eltipo de cambio balboa por dolares de 1a 1.
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Cuadro A1
Centroameérica y Repiblica Dominicana: principales indicadores econdomicos, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023°
(En millones de dolares)
Producto interno bruto (a precios corrientes) 317 6181 336 223,2 3515344 365 089,5 3373046 384 289,3 433 644,0 466 115,5

Producto interno bruto (a precios constantes de 2018) 324 885/1 338 673,6 3517033 363 564,7 336 6275 373 580,6 393 7249 408 425,1
(Tasas de crecimiento)

Actividad economica y precios

Producto interno bruto® 4.4 4,2 3,8 34 T4 11,0 5,4 3,7

PIB por habitante® 31 29 2,5 21 -8,6 93 4,2 2,5

Formacion bruta de capital fijo 44 35 43 0,7 -20,2 22,5 -16,8

IPC Promedio simple (dic-dic) 2,0 36 2,0 2,7 24 52 8,0 3,6
(En porcentajes)

Balance fiscal/PIB¢ 29 29 2,8 -3,5 -72 -3,7 2,5 -0,5

(En millones de délares)

Sector externo

Cuenta corriente -8302,2 -6 950,0 -10 163,8 -3 534,1 3230,8 -7 686,6 -15006,9 1043,6
Balance en renta de factores -13 989,5 -15 056,8 -16 356,1 -16 7154 -14 5296 -20 7372 -19 955,7 -6 052,3
Balance de transferencias corrientes 235389 26 270,6 29 0514 31894,7 34196,7 441979 48 842,0 12 208,8
Cuenta financiera y de capital® -5192,7 -11538,9 -9 4564 -6 9211 6519 -11 2434 -10 947.8 -6 673,9
Inversion extranjera directa 13 562,5 14 387,22 141801 12 925,7 7104,6 15 026,0 14 132,5 39522
Balance global 27958 1794,8 -1670,8 5660,0 88209 40079 941,6 3152,2
Transferencia neta de recursos =19 993,0 -26 2776 -25965,7 -24 338,7 <11 9194 -30 447,8 -30 938,6 =12 5221
Deuda externa pUblica 71 476,6 76 398,6 83 027,0 92 182,6 110 522,5 119 7275 129 506,9 134 7141
(indice (2018 = 100)
Relacion de precios del intercambio de bienes 1072 104,0 100,0 100,8 108,9 102,7 971

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

b Cifras estimadas, excepto el IPC interanual a septiembre, balance fiscal al primer semestre y la seccion del sector externo son cifras al primer trimestre.
©Sobre la base de cifras en dolares a precios constantes de 2018.

¢ Promedio ponderado.

¢ Incluye errores y omisiones.
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Cuadro A2
Centroameérica y Republica Dominicana: principales indicadores de crecimiento e inversion, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023 2023-T2¢

(Tasas de crecimiento)

Producto interno bruto?

Centroameérica y RepUblica Dominicana Lb 4,2 3,8 34 T4 11,0 54 37 3,0

Centroamerica 3,8 4 29 2,8 -7,6 10,5 5,6 37 34

Costa Rica 4,2 4,2 2,6 2.4 -4,3 78 4,3 3,8 50

El Salvador 2,5 23 2.4 2.4 -7,8 11,2 2,6 21 19

Guatemala 2,7 3] 34 4,0 -1,8 8,0 4 34 3,8

Honduras 39 4,8 38 2,7 -9,0 12,5 4,0 34 2,5

Nicaragua 4,6 4,6 34 29 -1,8 10,3 3,8 2.4 3,8
Panama 50 56 3,7 33 17,7 15,8 10,8 5]

Rep. Dominicana 6,7 4,7 70 51 -6,7 12,3 49 3,7 12

PIB por habitante

Centroameérica y RepUblica Dominicana 31 29 2,5 21 -8,6 93 42 2,5

Centroameérica 23 2,7 15 15 -9,0 8,7 4,3 2.4

Costa Rica 3,0 3,0 15 14 -53 6,7 33 3,2

El Salvador 1,6 13 15 14 -8,6 10,2 1,7 12

Guatemala 1,0 14 1,8 2.4 -3,3 6,4 2,6 2,0

Honduras 22 31 272 11 -11,0 10,9 29 1,8

Nicaragua 35 3,6 -44 -39 2,8 9,2 2,7 0,7
Panama 3,6 4,2 2.4 2,0 -18,7 8,6 93

Rep. Dominicana 56 3,7 6,0 4] -76 11,3 4,0 29

Cuadro A2 (continuacion)
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Cuadro A2 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 20230 2023-T2¢
Formacion bruta de capital fijo
Centroameérica y RepUblica Dominicana 44 3,5 43 0,7 -20,2 22,5 -16,8 1,5
Centroamérica 15 50 09 2,3 24,0 22,8 -27,8 23
Costa Rica 6,0 01 1,6 -8,2 34 11,0 0,8 8,7
El Salvador 3,6 3,6 72 6,2 =77 25/ 2,6 10,0
Guatemala -1,7 4] 4,5 8,8 -4,5 19,8 3,5 6,7
Honduras T4 1,2 73 -5.2 -23,8 333 -0,7 24,2
Nicaragua 14 21 -22,0 -275 111 34,3 -4.2 10,4
Panama 2] 76 0,7 -0,6 -49,3 29,6
Rep. Dominicana 12,3 -0,3 13,3 8,1 -1271 221 4,0 2,7

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.

b Cifras estimadas por la CEPAL.

< Cifras acumuladas al segundo trimestre, no incluye Panama informacion no disponible.

9Sobre la base de cifras en dolares a precios constantes de 2018.
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Cuadro A3
Centroamérica y Republica Dominicana: producto interno bruto por rama de actividad econémica, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2023° 2023¢

(En millones de dolares a precios de 2018)

Centroamérica y RepUblica Dominicana

Producto interno bruto 324 8851 338 673,6 3517033 363 564,7 336 6275 373 580,6 393 724,9 408 4251
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura 20 246,8 212373 218420 22 2514 221370 22 9261 233596
y pesca
Explotacion de minas y canteras 38459 36079 35023 3788,6 3858,8 5480,3 55495
Industrias manufactureras 40 790,0 41989,8 43 570,3 44 5031 42 329,8 47 676,8 49 2773
Suministro de electricidad, gas y agua 76259 7 950,2 81234 8333,8 8 5214 91273 9 552,2
Construccion 29 3754 30 9634 325752 33680,9 25 604,3 30 796,6 327383
Comercio al por mayor y al por menor, 59 2572 61566,0 63 676,1 65 274,0 55270,2 63 8221 69 796,7
reparacion de bienes, y hoteles y
restaurantes
Transporte, almacenamiento 27 9779 30 003,0 313355 32 590,6 29 924,3 33 4496 36 0919
y comunicaciones
Intermediacion financiera, actividades 56 448,8 59 050,5 61630,8 64 680,2 64 3172 68 116,7 72 636,6
inmobiliarias, empresariales y de
alquiler
Administracion publica, defensa, 58 263,0 60 385,6 63 122,7 65 786,1 63 878, 66 786,6 69 214,7

seguridad social obligatoria, ensenanza,
servicios sociales y de salud, y otros
servicios comunitarios, sociales y

personales
Servicios de intermediacion financiera 1138, 1182,9 1230, 1314,6 1313,8 1485,8 16570
medidos indirectamente (SIFMI)
Valor agregado total 303 5694 316 436,1 328 148,3 339 1154 310 616,9 3432829 362 774,5
Impuestos a los productos menos 19 229,6 20 0319 21036,1 21852,2 19 330,3 22 8777 241317

Subvenciones a los productos

Discrepancia estadistica del PIB por 29627 30709 25189 21385 27701 4 006,6 30339
sector de origen

Centroameérica

Producto interno bruto 248 499,6 258 7233 266 170,5 273 710,7 252 8119 279 479,22 295 051,6 306 1009
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura 16 302,8 17 063,7 17 439,0 17 668,3 17 424.,0 18 088,7 18 278,6
y pesca
Explotacion de minas y canteras 2 2954 2103,0 2 016,7 22529 2 515,22 4146,3 43119
Industrias manufactureras 29702,0 30 606,1 314798 32 104,6 302139 33 994,2 35186,5
Suministro de electricidad, gas y agua 6 4111 6 690,9 6792,5 6 903,7 7 085,2 7 6054 7 9754
Construccion 210781 22 2547 22 839,22 22 930,0 16 008,7 18 955,5 20 820,3

Cuadro A3 (continuacion)
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Cuadro A3 (continuacion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023° 2023¢
Comercio al por mayor y al por menor, 45 488,7 47 196,1 48 3070 49 561,7 431476 49 236,4 53 5271
reparacion de bienes, y hoteles y
restaurantes
Transporte, almacenamiento y 20 9539 22 650,7 23 491,2 24 4333 22 305,8 24 910,8 27 021,8
comunicaciones
Intermediacion financiera, actividades 47 379,5 49 5977 51679,5 54 0911 531984 56 895,7 60 861,0
inmobiliarias, empresariales y de
alquiler
Administracion publica, defensa, 42 376,3 44117,6 46 142,0 48 008,3 46 613,2 49 2951 50 355,0
seguridad social obligatoria, ensefanza,
servicios sociales y de salud, y otros
servicios comunitarios, sociales y
personales
Servicios de intermediacion financiera 11381 11829 12301 13146 1313,8 1485,8 16570
medidos indirectamente (SIFMI)
Valor agregado total 232 168,6 241 803,9 248 956,8 256 105,6 232 861,6 256 6034 272 000,8
Impuestos a los productos menos 13 9714 14 448,2 14 694,8 15 0734 13 335,8 15 4384 16 166,2
Subvenciones a los productos
Discrepancia estadistica del PIB 36784 31775 25189 19978 22779 23984 2205,0

por sector de origen
(Tasa de crecimiento)

Centroamérica y Repiblica Dominicana

Producto interno bruto 44 4,2 3,8 34 T4 11,0 5,4 3,7 3,0
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura 4] 49 2,8 19 -0,5 3,6 19 19
y pesca
Explotacion de minas y canteras 9,6 -6,2 29 8,2 19 42,0 13 1,6
Industrias manufactureras 29 29 3,8 21 -4,9 12,6 34 0,6
Suministro de electricidad, gas y agua 3,7 43 2.2 2,6 23 71 4,7 3,5
Construccion 6,1 54 52 34 24,0 20,3 6,3 91
Comercio al por mayor y al por menor, 42 39 34 2,5 -15,3 15,5 94 4,3
reparacion de bienes, y hoteles y
restaurantes
Transporte, almacenamiento y 42 72 44 4,0 -8,2 11,8 79 3,8
comunicaciones
Intermediacion financiera, actividades 4,8 4,6 44 49 -0,6 59 6,6 5,6
inmobiliarias, empresariales y de
alquiler
Administracion publica, defensa, 4,8 3,6 4,5 4,2 -2,9 4,6 3,6 3,0

seguridad social obligatoria, ensenanza,
servicios sociales y de salud, y otros
servicios comunitarios, sociales y
personales

Cuadro A3 (continuacion)
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Cuadro A3 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023 2023¢
Servicios de intermediacion financiera 4,5 39 4,0 6,9 -0,1 131 11,5 9,8
medidos indirectamente (SIFMI)
Valor agregado total 4.4 4,2 3,7 33 -84 10,5 5,7 3,0
Impuestos a los productos menos 6,4 4,2 5,0 39 -11,5 18,4 55 2,8
Subvenciones a los productos
Discrepancia estadistica del PIB por -9,5 3,7 -18,0 <151 29,5 446 24,3 0,5
sector de origen
Centroameérica
Producto interno bruto 3,8 4] 29 2,8 -76 10,5 5,6 3,7 34
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura 3,7 4,7 2,2 13 14 3,8 1,0 1,5
y pesca
Explotacion de minas y canteras 0,8 -84 -4 1,7 11,6 64,8 4,0 41
Industrias manufactureras 29 3,0 29 2,0 -59 12,5 3,5 13
Suministro de electricidad, gas y agua 4,8 44 1,5 16 2,6 73 49 3,7
Construccion 4,5 5,6 2,6 0,4 -30,2 18,4 9,8 M4
Comercio al por mayor y al por menor, 34 3,8 24 2,6 -12,9 14,1 8,7 42
reparacion de bienes, y hoteles y
restaurantes
Transporte, almacenamiento y 3,5 8,1 3,7 4,0 -8,7 1,7 8,5 3,8
comunicaciones
Intermediacion financiera, actividades 43 4,7 4,2 4,7 -1,7 70 70 55
inmobiliarias, empresariales y de
alquiler
Administracion publica, defensa, 4,7 4 4,6 4,0 29 58 2.2 2,6
seguridad social obligatoria, ensenanza,
servicios sociales y de salud, y otros
servicios comunitarios, sociales y
personales
Servicios de intermediacion financiera 4,5 39 4,0 6,9 -0,1 131 11,5 9,8
medidos indirectamente (SIFMI)
Valor agregado total 3,7 4,2 3,0 29 -9 10,2 6,0 3,5
Impuestos a los productos menos 5,0 34 17 2,6 -11,5 15,8 4,7 2,7
subvenciones a los productos
Discrepancia estadistica del PIB -6,4 -13,6 -20,7 -20,7 14,0 53 -8,1 0,5

por sector de origen

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.

b Cifras estimadas por la CEPAL.

¢ Promedios simples al segundo trimestre, en base a cifras en moneda nacional. No incluye Panama.




Estudio econoémico de Centroamérica y la Repiblica Dominicana en 2023 y perspectivas para 2024

Cuadro A4
Centroamérica y Repiblica Dominicana: producto interno bruto por tipo de gasto, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023°

(En millones de dolares a precios de 2018)

Centroamérica y Repiblica Dominicana

Gasto de consumo final 270 673,6 280 288,2 289 859,8 300 8331 288 612,3 311 884,0 2812981
Gasto de consumo final privado 228 256,8 236 926,1 245 4488 254 6024 239 978,0 261185,3 239 493,6
Gasto de consumo final del gobierno general 42 0884 43 010,4 44 410,9 46 248,7 48 692,0 50 986,9 42 0313

Formacion bruta de capital 77 4999 80700,3 84 8897 83 285,0 618279 76 556,7 60 573,8
Formacion bruta de capital fijo 757304 78 6164 81885,6 82 650,1 65 161,7 74:309,8 59 481,0
Variacion de existencias 17361 2 0391 2 6672 914,5 -675 72,8 2502,8

Exportaciones de bienes y servicios 96 825,0 101 6872 105 328,7 108 125,8 88 120,7 106 769,2 88 1294

Importaciones de bienes y servicios 122 9499 126 3672 130 739,6 131 845,6 109 4764 135 569,5 117 004,8

Discrepancia estadistica 2 836,5 2360,3 - - 7 5431 13 940,3 80 728,5

Producto interno bruto (PIB) 324 885,1 338 668,8 3517033 363 564,7 336 6275 373 580,6 393 7249

Centroameérica

Gasto de consumo final 208 7839 215 9844 222 1542 229 836,3 219183,6 238 5701 204 381,
Gasto de consumo final privado 1752839 181 648,8 187 032,0 193 483,7 180 921,8 198 2321 173 333,5
Gasto de consumo final del gobierno general 331283 33976,2 35122,2 36 370,6 38 326,7 40 615,2 312577

Formacion bruta de capital 57 980,7 612323 62 826,0 59 428,2 40 8495 50 948, 33 935,6
Formacion bruta de capital fijo 56 222,3 59 159,5 59 8344 58 806,9 441952 48 715,7 32 858,0
Variacion de existencias 17361 2 03971 2 6672 914,5 -675 72,8 2502,8

Exportaciones de bienes y servicios 78 710,3 82 6931 85 184,5 87 6721 73 868,2 87 362,0 66 064,4

Importaciones de bienes y servicios 99 795,5 103 901,8 106 358,9 106 047,6 87 4215 107 854,2 86 2799

Discrepancia estadistica 2820,2 2710,7 - - 63322 10 453,2 76 950,5

Producto interno bruto (PIB) 248 499,6 258 718,6 266 170,5 273 710,7 252 8119 279 479,2 295 051,6

(Tasas de crecimiento)

Centroamérica y Repiblica Dominicana

Gasto de consumo final 44 3,6 34 3,8 -4 8,1 4.0 3,2
Gasto de consumo final privado 4,7 38 3,6 3,7 -5,7 8,8 4.3 32
Gasto de consumo final del gobierno general 2,5 2,2 3,3 4 53 4,7 2.6 4,2

Formacion bruta de capital 2,7 41 52 -1,9 -25,8 23,8 0.9 2,3
Formacion bruta de capital fijo 4,0 3,8 42 0,9 21,2 14,0 2.7 6,7
Variacion de existencias -26,3 175 30,8 -65,7 -1074 -207,8 -933.5 -614

Cuadro A4 (continuacion)
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Cuadro A4 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023°
Exportaciones de bienes y servicios 2,5 5,0 3,6 2,7 -18,5 21,2 10,4 1,6
Importaciones de bienes y servicios 1,7 2,8 3,5 0,8 -17.0 23,8 55 -1,2
Discrepancia estadistica 3,5 -16,8 - - - 84,8 -81 1293
Producto interno bruto (PIB) Lk 4,2 38 34 Tk 11,0 42 3,0
Centroamérica
Gasto de consumo final 4] 34 29 3,5 -4,6 8,8 3,7 34
Gasto de consumo final privado 4.4 3,6 3,0 34 -6,5 9,6 4,0 3,3
Gasto de consumo final del gobierno general 2,6 2,6 34 3,6 54 6,0 2,2 4,8
Formacion bruta de capital -0,2 5,6 2,6 -54 -31,3 24,7 14 21
Formacion bruta de capital fijo 13 52 11 -1,7 24,8 10,2 1,6 91
Variacion de existencias -26,3 175 30,8 -65,7 -1074 -207,8 -933,5 -61,4
Exportaciones de bienes y servicios 14 51 3,0 29 -15,7 18,3 93 1,5
Importaciones de bienes y servicios 0,4 4 2.4 -0,3 -17.6 234 3,8 -1,3
Discrepancia estadistica 8,8 -39 - - - 65,1 211 129,3
Producto interno bruto (PIB) 38 41 29 2,8 76 10,5 39 34

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales
2 Cifras preliminares. No incluye Panama en las tasas de crecimiento.
® Promedios simples, cifras al segundo trimestre. No incluye Panama.
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Cuadro A5
Centroameérica y Repiblica Dominicana: participacion porcentual en el crecimiento del PIB, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2023°

(En puntos porcentuales)

Centroameérica y Republica Dominicana

Producto interno bruto 44 4,2 3,8 34 T4 11,0 4,2 3,0
Gasto de consumo final 3,7 3,0 2,8 31 3.4 6,9 3,5 24
Gasto de consumo final privado 33 2,7 2,5 2,6 -4,0 6,3 32 21
Gasto de consumo final del gobierno general 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,7 0,3 0,3
Formacion bruta de capital 0,7 1,0 12 -0,5 -59 44 0,2 -0,8
Exportaciones de bienes y servicios 0,8 1,5 11 0,8 -5,5 5,5 2,7 0,5
Importaciones de bienes y servicios 0,7 11 13 0,3 -6,2 78 2,0 -0,7
Discrepancia estadistica 0,0 -0,1 0,0 0,2 12 19 -0,2 01

Centroameérica

Producto interno bruto 3,8 4] 29 2,8 -76 10,5 39 34
Gasto de consumo final 34 2,9 24 29 -39 77 34 3,2
Gasto de consumo final privado 3/ 2,6 21 24 -4,6 6,8 31 2,6
Gasto de consumo final del gobierno general 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,9 0,3 0,5
Formacion bruta de capital 0,0 13 0,6 -1,3 -6,8 4,0 -0,2 -0,5
Exportaciones de bienes y servicios 0,5 1,6 1,0 09 -5,0 53 2,6 0,5
Importaciones de bienes y servicios 0, 1,7 0,9 -0 -6,8 8,1 1,5 14
Discrepancia estadistica 01 0,0 -0, 0,2 13 1,6 -0,4 -11
Costa Rica
Producto interno bruto 4,2 4,2 2,6 24 -4,3 78 43 5,0
Gasto de consumo final 2,8 39 14 2,0 -4,3 4,7 24 24
Gasto de consumo final privado 24 3,6 13 11 -4,5 44 21 23
Gasto de consumo final del gobierno general 0,4 0,3 01 1,0 0,1 0,3 0,3 0,0
Formacion bruta de capital 11 0,0 0,3 -1,5 -0,6 1,8 0] 14
Exportaciones de bienes y servicios 29 2,2 1,6 14 -3,7 51 4,2 51
Importaciones de bienes y servicios 2,8 1,6 0,9 -0,8 -4 49 11 1,8
Discrepancia estadistica 0,2 -0,4 0,3 -0,3 0,2 11 -1,3 -2,0

Cuadro A5 (continuacion)
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Cuadro A5 (continuacion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023
El Salvador
Producto interno bruto 2,5 23 2.4 24 -78 11,2 2,6 19
Gasto de consumo final 1,6 14 14 1,5 -5.2 14,5 19 17
Gasto de consumo final privado 1,6 14 2,6 15 -6,5 14,0 23 0,7
Gasto de consumo final del gobierno general -0,2 0,0 0,3 01 14 13 -0,3 0,8
Formacion bruta de capital 0,7 0,5 1,8 0,5 2,2 1,7 -1,3 2,5
Exportaciones de bienes y servicios 0, 1,0 0,5 24 -75 T4 3,0 -0,4
Importaciones de bienes y servicios -0,3 0,7 12 2,0 -7,0 12,7 0,6 -3.2
Discrepancia estadistica -0,1 01 -0,1 -0 0,0 0,2 -0,4 -51
Guatemala
Producto interno bruto 2,7 31 34 4,0 -1,8 8,0 4] 3,8
Gasto de consumo final 37 3,0 39 4,3 -1,3 79 4,5 4,6
Gasto de consumo final privado 34 2,8 3,0 4,0 14 73 3,7 32
Gasto de consumo final del gobierno general -0,4 0,2 0,8 0,3 0,1 0,5 0,8 1,3
Formacion bruta de capital -0,6 0,5 13 11 -5,0 2,7 -0,2 -0,1
Exportaciones de bienes y servicios 0,5 0,3 -0 0,0 -1,3 1,7 12 -0,2
Importaciones de bienesy servicios 0,3 0,8 11 14 -1,7 5,4 13 0,6
Discrepancia estadistica -0 01 -0,5 0,0 4] 12 0,0 01
Honduras
Producto interno bruto 3,9 4,8 3,8 2,7 -9,0 12,5 4,0 2,5
Gasto de consumo final 3,8 43 4.5 4,0 -4.7 14, 4h 37
Gasto de consumo final privado 3,2 41 44 3,8 -51 12,8 43 2,8
Gasto de consumo final del gobierno general 0,6 0,2 01 0,2 0,4 13 0, 1,0
Formacion bruta de capital 14 3,0 2,0 -4k -54 8,7 0,2 -54
Exportaciones de bienes y servicios 0,4 21 0,6 1,0 -8,6 77 22 32
Importaciones de bienes y servicios -1,0 43 2,8 -1,5 -10,9 174 3,0 -4
Discrepancia estadistica 0,1 -0,2 -0,5 0,5 -1 -0,5 0,2 0,0

Cuadro A5 (continuacion)
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Cuadro A5 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023
Nicaragua
Producto interno bruto 4,6 4,6 3.4 29 -1,8 10,3 3,8 3,8
Gasto de consumo final 53 2,2 -3,6 -11 0,1 78 34 3,5
Gasto de consumo final privado 4 2,0 -3,3 -1,3 -0,3 6,3 4,2 4,0
Gasto de consumo final del gobierno general 12 0,2 -0,3 0,2 0,4 1,5 -1,0 -0,5
Formacion bruta de capital -0,1 0,4 -78 -6,4 23 55 -0,8 -11
Exportaciones de bienes y servicios 1,8 4,0 -0,7 2,6 -4,2 77 3,9 1,0
Importaciones de bienes y servicios 24 2,0 -89 -2,0 0,1 11,0 2,9 14
Discrepancia estadistica 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,3 0,1 17
Panama
Producto interno bruto 50 56 3,7 33 -17.7 15,8
Gasto de consumo final 4,6 2,0 2,6 3,0 -6,3 52
Gasto de consumo final privado 3,5 14 19 2,5 -8,0 3,6
Gasto de consumo final del gobierno general 1,0 0,7 0,7 0,5 1,8 1,6
Formacion bruta de capital -0,4 3,3 1,0 2,2 -18,4 6,9
Exportaciones de bienes y servicios -19 2] 2,2 0,5 -8,3 8,0
Importaciones de bienes y servicios 2.4 2,0 21 -1 -14,6 8,7
Discrepancia estadistica 03 0] 0,0 0,8 0,7 4,5
Rep. Dominicana
Producto interno bruto 6,7 4,7 70 51 -6,7 12,3 49 1,2
Gasto de consumo final 4,5 32 43 3,8 -1,7 4,6 3,8 17
Gasto de consumo final privado 4,2 3,0 39 3,2 2,3 4,6 34 1,6
Gasto de consumo final del gobierno general 0,2 01 0,3 0,7 0,5 0,0 0,4 0,
Formacion bruta de capital 3,0 -0,1 32 21 -3,2 5,5 11 -11
Exportaciones de bienes y servicios 1,8 12 14 0,4 -6,9 6,2 2,8 0,5
Importaciones de bienes y servicios 24 -0,9 24 17 -4.2 6,8 3,2 -0,
Discrepancia estadistica -0,2 -0,5 0,4 0,4 1,0 2,7 0,3 0,0

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares. No incluye Panama.
> Promedios simples al segundo trimestre, no incluye Panama.
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Cuadro A6
Centroamérica y Republica Dominicana: indicadores de precios al consumidor, 2016-2023

(Tasas de crecimiento)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023°

indice de precios al consumidor (diciembre a diciembre)

Centroamérica y Repiblica Dominicana 2,0 3,6 2,0 2,7 2.4 52 8,0 3,6
Centroamerica 2,0 3,5 2,2 2,5 1,8 4.6 8,0 3,5
Costa Rica 0,8 26 2,0 15 0,9 33 79 22

El Salvador -0,9 2,0 0,4 0,0 -0,1 6,1 73 3,0
Guatemala 4,2 5,7 23 34 4,8 3/ 9.2 47
Honduras 33 4,7 4,2 41 4,0 53 9,8 6,1
Nicaragua 31 57 39 6,1 29 72 11,6 72
Panama 15 0,5 0,2 -0/l 16 26 21 23

Rep. Dominicana 1,7 4,2 12 3,7 5,6 8,5 78 L4l

indice de precios al consumidor (promedio anual)

Centroamérica y Replblica Dominicana 19 2,7 3,0 2.4 19 4 77 51
Centroamerica 2,0 2,6 29 2,5 15 34 75 51
Costa Rica 0,0 1,6 2,2 2] 0,7 1,7 83 12

El Salvador 0,6 1,0 11 0,1 -04 3,5 72 4,8
Guatemala L Lh 3,8 3,7 3,2 4.3 6,9 6,8
Honduras 2,7 39 4,3 44 3,5 4,5 91 71
Nicaragua 35 39 49 54 3,7 49 10,5 93
Panama 0,7 0,9 0,8 -04 16 1,6 29 13

Rep. Dominicana 1,6 3,3 3,6 1,8 3,8 8,2 8,8 51

indice de precios de alimentos (diciembre a diciembre)

Centroamérica y Replblica Dominicana 0,3 4,8 14 32 4,2 6,1 13,0 5,6
Centroamerica 0,8 4,6 1,7 2,6 3,5 56 13,3 5,0
Costa Rica -1 35 03 0,5 38 3,0 191 3,0

El Salvador 24 2,5 0,4 12 0,4 8,0 12,2 6,0
Guatemala 76 12,3 4,6 6,0 8,7 3] 11,8 T4
Honduras 0,6 51 15 3,0 4,0 6,8 15,8 9,0
Nicaragua -0,7 57 24 53 4,2 10,3 15,9 8,6
Panama 0,7 -1,3 0,7 -0,4 0,2 2,2 52 2.4

Rep. Dominicana 2.4 55 0,0 71 8,4 9.2 11,2 8,7

Cuadro A6 (continuacion)
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Cuadro A6 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20230

indice de precios de alimentos (promedio anual)

Centroameérica y RepUblica Dominicana 2] 21 29 3,0 33 43 11,6 8,9
Centroamerica 2] 2] 2,7 2,8 2,8 34 11,7 9,0
Costa Rica -0,8 17 1,6 0,8 0,5 2,2 15,5 6,3

El Salvador -0,6 0,2 0,5 12 1,6 23 12,2 89
Guatemala 99 89 72 78 6,4 4,8 93 10,6
Honduras 1,0 1,6 35 2,2 4,7 29 13,5 12,2
Nicaragua 1,5 0,6 42 4,6 42 6,4 15,8 124
Panama 15 -0,5 -0,6 0,5 -0,7 1,6 39 3,8

Rep. Dominicana 22 23 3,6 3,8 6,4 99 1,1 8,0

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
b Cifras a septiembre de 2023.
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Cuadro A7

Centroameérica y Republica Dominicana: indice de salarios, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 20212 20222 20237
Salario nominales
Costa Rica® 101,7 98,7 96,0 93,7 853 90,7
El Salvadore 1020,0 1215,8 1215,8 1215,8 12158 14589
Guatemala® 12033 12448 13004 1363,7 14295
Honduras® 28519 3104,9 32748 3 470,5 36832 3 896,2 41451
Nicaragua' 92917 10 239,2 10 7574 10 941,6 10 978,5 11 0174 11138,8
Panamas 1258,8 13819 14459 1501,8 1579,8
Rep. Dominicana” 8 850,0 10 620,0 10 620,0 12 107,0 12107,0 18 500,0 19 250,0 22 138,0
Salario (Indice 2000=100)
Costa Rica® 504 48,9 476 46,4 423 44,9
El Salvadore 174,8 2084 2084 2084 2084 250,
Guatemala? 2434 251,8 263,0 275,8 289,1
Honduras® 531,5 578,6 610,3 646,7 686,4 726,1 772,5
Nicaragua® 3594 396,1 416,1 4233 4247 426,2 430,9
Panamas 198,7 2181 2282 2370 2493
Rep. Dominicana” 4454 534,5 534,5 609,3 609,3 931,1 968,8 1114

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

@ Cifras preliminares.

b Salario minimo.

¢ Salario minimo en la industria en San Salvador.

9 Sueldos y salarios medios.

¢ Salarios minimos promedio.

fSalario promedio nacional.

¢ Sueldos y salarios medios mensual, sector pablico.
" Salarios medios promedio mensual.
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Cuadro A8
Centroamérica y Republica Dominicana: tasas de desempleo abierto, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023°

Tasa de desempleo (promedio simple)

Centroameérica y RepUblica Dominicana 6,0 55 57 6,1 9,6 77 6,6
Centroamérica 58 55 57 6,1 10,6 78 6,8
Costa Rica 95 91 10,3 11,8 19,6 16,4 12,2 10,1
El Salvador 70 71 6,4 6,3 6,9 6,3 5,0
Guatemala 24 2] 2,0 2,0 2,2 3,0
Honduras Th 6,7 57 57 10,9 8,6 89 Th
Nicaragua 4,5 3,7 54 56 50 4,5 35 34
Panama 4,3 4,6 4,6 52 8,5 8,2
Rep. Dominicana 71 55 57 6,2 58 T4 53 54
Tasa de desempleo (ponderado)
Centroameérica y RepUblica Dominicana 55 49 50 53 58 6,5 58
Centroamérica 4,3 4,0 4,0 4,2 4,8 52 49
Costa Rica 0,8 0,8 0,9 1,0 1,7 14 1,0 0,9
El Salvador 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,7 0,6
Guatemala 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 09
Honduras 1,1 1,0 09 0,9 1,7 14 14 12
Nicaragua 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4
Panama 0,3 0,3 0,3 0,4 0,0 0,6 0,6
Rep. Dominicana 13 1,0 1,0 11 1,0 13 09 0,9

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
@ Cifras preliminares.
b Costa Rica, cifras enero-junio; Honduras, cifras a marzo; Nicaragua, cifras enero-agosto, y RepUblica Dominicana, cifras enero-junio.
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Centroameérica y Repiblica Dominicana: icnudai(:;z:rges del comercio de bienes fob, 2016-2023
2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°
(En millones de doélares)
Centroameérica y RepUblica Dominicana 56 675,9 60 5681 62 9393 64 031,8 58 706,3 75 554,3 87 4478 216171 22 818,6
Centroameérica 46 836,3 50 433,5 52 301,2 52 8391 48 4044 63 0679 73 6709 18 275,0 19 4691
Costa Rica 10 100,3 10 810,7 11730,3 11 831,5 12 066,7 14 872,8 16 706,1 4018,8 45873
El Salvador 43223 4 6674 4735,6 4 7479 39196 5150,7 57232 1512,6 1464
Guatemala 89725 9 650,5 9 6441 9 918,5 10 126,6 12 361,5 142817 3703,2 36017
Honduras 79595 8 6557 8 643,6 87878 76837 10 246,9 12 281,0 3 066,5 2902,6
Nicaragua 37946 4179,5 41974 4 341,0 4 395,8 5 5741 6 309,7 16314 1798,0
Panama 116871 12 4696 13 350,2 132124 10 21,9 14 862,0 18 369,2 43425 5115,5
Rep. Dominicana 9 839,6 10 134,6 10 6381 111927 10 3019 12 4864 137769 3342 33495
Importaciones de bienes fob
Centroameérica y RepUblica Dominicana 93 500,5 99 115,6 106 7811 104 114,2 86 5741 1212283 153 382,6 35 8573 35 8271
Centroameérica 76 1019 813813 86 583,8 83 846,4 69 4691 96 946,3 122 639,7 28 908,5 28 7519
Costa Rica 14 526,3 151777 16 350,11 15700,0 14 085,0 17 671,0 213029 5355,6 57204
El Salvador 8 9759 9512,3 10 3759 10 456,5 8 945/1 131599 15292,2 37257 35531
Guatemala 15 049,6 16 442,0 17 628,8 17 8854 16 440,8 232891 28 4677 6 788,8 6 688,7
Honduras 10 558,9 11 408,8 12 461,5 12 148,6 10 253,0 15 066,5 18 320,5 43693 42682
Nicaragua 6 291,6 6 54911 58015 53969 53385 7 4747 9100,5 21614 2102,8
Panama 20 699,6 22 2904 23 966,0 22 2590 14 406,7 20 285,2 30 155,9 6 507,8 6 418,7
Rep. Dominicana 17 398,6 17 734,3 201973 20 2678 17 105,0 242820 30 7429 6 948,8 7 075,22
(Tasas de crecimiento)

Exportacion de bienes FOB
Centroamérica y Repiblica Dominicana -11 6,9 39 1,7 -8,3 28,7 15,7 56
Centroameérica 2 77 3,7 1,0 -84 30,3 16,8 6,5
Costa Rica 6,9 7,0 8,5 09 2,0 233 12,3 14,1
El Salvador -2,6 8,0 15 0,3 174 314 111 =32
Guatemala -1,2 7,6 -0 2,8 2] 221 15,5 2,7
Honduras 32 8,7 -0;1 17 126 334 19,9 53
Nicaragua -2,0 10,1 0,4 34 13 26,8 13,2 10,2
Panama -84 6,7 71 -1,0 22,7 45,5 23,6 17,8
Rep. Dominicana 4,2 3,0 50 52 -8,0 21,2 10,3 0,2

Cuadro A9 (continuacion)
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Cuadro A9 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°
Importaciones de bienes FOB
Centroameérica y Repiblica Dominicana -2,6 6,0 77 -2,5 -16,8 40,0 26,5 -0,
Centroameérica -3,8 6,9 6,4 -3,2 171 39,6 26,5 -0,5
Costa Rica 33 45 77 -4,0 -10,3 25,5 20,6 6,8
El Salvador -4,6 6,0 91 0,8 -14,5 471 16,2 -4,6
Guatemala -3/ 93 72 1,5 -8,1 41,7 22,2 =15
Honduras -5,5 8,0 9,2 -2,5 -15,6 46,9 21,6 23
Nicaragua -1,5 4] 114 -7,0 -1 40,0 21,8 2,7
Panama -8,2 77 75 -1 -353 40,8 48,7 14
Rep. Dominicana 29 19 13,9 0,3 -15,6 42,0 26,6 1,8

(indices 2018 = 100)

Relacion de precios del intercambio de bienes FOB/FOB

Centroameérica y RepUblica Dominicana 1072 104,0 100,0 100,8 108,9 102,7 971
Centroameérica 106,5 103,8 100,0 999 107,5 1024 97,2
Costa Rica 104,6 101,9 100,0 999 104,3 97,8 93,2

El Salvador 106,9 104, 100,0 101,7 106,6 98,4 96,6
Guatemala 110,3 104,5 100,0 98,8 106,2 102,0 96,5
Honduras 106,3 106,6 100,0 981 102,0 1001 91,5
Nicaragua 1114 108,9 100,0 1034 120,0 113,7 116,8
Panama 103,8 1014 100,0 100,2 11,0 107,0 99,8

Rep. Dominicana 110,0 105,0 100,0 104,5 115,8 104,5 96,0

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
b Cifras al primer trimestre.
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Cuadro A10
Centroamérica y Repiblica Dominicana: indicadores del balance de pagos, 2016-2023
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2022° 2023° 20224 2023¢
Balance en cuenta corriente

Centroamérica y Rep. Dominicana -83022  -69500 101638  -3534] 32308 76866  -150069  -3910.2 10436 32622 -58,1
Centroamérica 7 4875 -68169  -88423 2 346,2 45681 -50013 -8 680,1 27309 1767,7 20829 666,0
Costa Rica 12573 21887 -1867,3 -826,2 -6316 16045 2 5574 10434 2738 10434 2738
El Salvador -550,1 -464,6 -859,1 1134 4037 1216 2142,0 -682,5 44,5 -682,5 44,5
Guatemala 6373 857,1 649,6 18215 39242 18917 13194 2151 9729 2151 9729
Honduras -682,7 2881 15818 -653,0 6659 15277 20827 -427,8 2953 -427,8 2953
Nicaragua 11271 -987, 2341 754, 4561 -438,5 2159 144,2 506,6 144,2 506,6

Panama -4:507,7 37454 -4.949,5 33293 250,1 -2.050,7 30015 6481 11018
Rep. Dominicana -814,7 1331 413215 11879 13373 26853 -63268 11793 7241 11793 724,

Balance comercial de bienes y servicios

Centroamérica y Rep. Dominicana -17 8517 -18 163,8 -22 8591 <18 7134 -16 436,3 -311473 -43 8931 -9 2716 -5112,8 -9 7211 -7 2573
Centroamérica -152323 -16 13,9 -18 796,4 -14 696,6 -11023,8 -23 058,2 -32 6359 -6 970,8 -3513,6 -7 420,3 -5 6581
Costa Rica 683,8 3933 919,0 24237 24770 20963 2000 3543 1276,2 3543 1276,2
El Salvador -3 846,0 -41M,5 -4758,3 -4 4119 -43235 -7 1284 -7 9369 -1912,6 -1580,4 -1912,6 -1580,4
Guatemala -5 854,8 -6 500,0 -7 819/ -7.929,0 -6 550,3 -12.097,1 -15789,2 -3 5453 -3286,3 -3 5453 -3286,3
Honduras -3177,8 -35283 -4 880,0 -4 5741 -3 671,0 -6 807,0 -8 572,6 -1856,5 -1857,8 -1856,5 -1857,8
Nicaragua -2105,0 -1842,5 -1193,2 -5374 -609 4 <1724 -2 3435 -460,2 -2099 -460,2 -2099
Panama -9324 -524,9 -1064,9 3320 16534 2602, 6,2 449,5 21445
Rep. Dominicana 26194 -2049,9 -4 062,7 -4 016,8 -5 4125 -8 089/ -11257,2 -2300,8 -1599,2 -2300,8 -1599,2

Balance de transferencias corrientes

Centroamérica y Rep. Dominicana® 235389 26 270,6 29 0514 318947 34196,7 441979 48 842,0 110156 12 208,8 11 017,6 12 2084

Centroamérica 18 48171 20 560,0 226185 249969 26 2965 340836 39338/ 8 6673 9 826,3 86693 98259
Costa Rica 510,5 5789 557,7 5818 525,8 55071 569,7 132,0 1373 132,0 1373
El Salvador 4 5424 50345 53692 56396 5984,6 74223 7 6619 17733 18554 17733 18554
Guatemala 7974 88582 99708 111545 118782 16 1149 18 961,2 41257 4 637,7 41257 46377
Honduras 4002,8 4 645,7 5179,7 58944 59829 7631,6 89338 20029 21725 20029 21725
Nicaragua 16121 15671 16113 17579 1889,6 2183,0 32559 635,5 1023,0 635,5 1023,0
Panama <104 1244 -70,2 313 353 1817 -44,5 2,0 04

Rep. Dominicana 50578 5710,6 64329 68978 7900,2 10 14,3 95039 23483 23825 23483 23825

Cuadro A10 (continuacion)
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Cuadro A10 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2022° 20230 20224 20234
Cuenta financiera y de capital®
Centroamérica y Rep. Dominicana -5192,7 -11 5389 -9 4564 -69211 6519 -1 2434 -10 947,8 -4 10,0 -6 673,9 -5 6824 -5366,0
Centroamérica -19894 -8 1583 -5 445,0 -2 9569 5005,2 -5 436,5 -3772,7 -496,5 -3269,8 -1768,9 -1961,9
Costa Rica -1601,0 -2282,8 -2927,8 -31014 18427 258,2 -3151,3 -262,0 73,8 -262,0 73,8
El Salvador -14759 -946,7 -1638,0 -1039,7 -1410,6 -1757,8 673,2 2273 -832,0 2273 -832,0
Guatemala -13285 -2 645,8 -8689 -825]1 -584,5 -19549 3744 -678,2 -1065,0 -678,2 -1 065,0
Honduras -1252,6 -2167,2 -548,0 -616,9 296,8 -589,6 -848,3 -538,5 284,6 -538,5 284,6
Nicaragua -11089 -1254]1 -995.3 -64,1 -53]1 -951,5 -1942,8 -517,5 -4233 -517,5 -4233
Panama 47774 11383 1533,0 26903 49139 -440,9 1122,0 12723 -13079
Rep. Dominicana -32033 -3380,6 -4 0114 -3 964,2 -4 3533 -5806,9 -7175]1 -3 913,5 -3 4041 -3913,5 -3 404)
Balance global
Centroamérica y Rep. Dominicana 27958 1794,8 -1670,8 5660,0 88209 40079 941,6 4151,6 31522 35273 33583
Centroamérica 1903,8 10671 -2 5039 4 5347 75259 17047 -501,9 25826 1579,8 19583 17859
Costa Rica -235,2 -418,8 3899 13925 -1754,6 -262,7 1802,6 2219 543,8 2219 543,8
El Salvador 451,8 308,0 2,0 876,0 -1386,6 3591 -698,1 443,7 291,2 4437 291,2
Guatemala 1424,0 26004 9879 17982 3188,5 28088 33,0 11919 8454 11919 8454
Honduras 50,1 884,5 45,6 9881 1911,5 458,7 -126,4 -641 -3329 -641 -3329
Nicaragua -56,7 300,0 -512,8 18,9 9034 8325 366,5 164,8 4384 164,8 4384
Panama 269,7 -2 6071 -3 416,5 -639,0 4 663,7 -2 4916 -1879,5 624,3 -206,1
Rep. Dominicana 892,0 7277 833/ 11253 12950 23032 14435 1569,0 15724 1569,0 15724

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.

b Cifras al primer trimestre.

¢ Incluye errores y omisiones.

d Cifras al primer trimestre, no incluye Panama.
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Cuadro A11
Centroamérica y Repiblica Dominicana: indicadores del balance de pagos, 2016-2023

(En porcentajes del PIB)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023° 2022¢ 20234
Balance en cuenta corriente
Centroamérica y Republica Dominicana 2,6 21 29 -1,0 1,0 -2,0 34 -0,9 0,2 -3,8 -0,
Centroameérica -3 -2,7 -3,3 -0,8 18 -1,7 2,7 -0,9 0,5 =35 1,0
Costa Rica 2] -3,6 -3,0 -1,3 -1,0 -2,5 -3,6 -1,5 -0,4 -6,1 -1,3
El Salvador 23 19 33 -04 16 43 -6,6 27 -0,7 -8,8 3,0
Guatemala 1,0 12 09 24 5,0 2,2 14 0,2 09 09 3,8
Honduras 3,2 -3 -6,6 2,6 2,8 54 -6,6 14 -0,8 -57 3,6
Nicaragua -8,5 7,2 -1,8 59 3,6 =31 14 -0,9 29 =50 12,3
Panama -7,8 -6,0 T4 -4,8 -0,4 -3,0 -39 -0,8 13
Rep. Dominicana -11 -0,2 -1,5 -1,3 -1,7 2,8 -5,6 -1,0 -0,6 -4,5 2,6
Balance comercial de bienes y servicios
Centroameérica y RepUblica Dominicana -5,6 -5.4 -6,5 -5,1 -4.9 -8 -10,1 221 -11 11,4 -7.6
Centroameérica -6,3 -6,3 Al -53 -4,3 -79 -10,2 2,2 -1,0 -12,5 -8,5
Costa Rica 12 0,7 15 3,8 4,0 33 3,0 0,5 1,8 21 6,1
El Salvador 159 16,5 18,3 16,4 173 242 U4 59 45 247 194
Guatemala -8,8 -91 -10,6 -10,3 -84 -14,0 -16,6 =37/ =32 =153} =129
Honduras 14,7 154 -20,4 -18,4 -15,5 24,1 =272 =59 -53 24,6 22,6
Nicaragua -15,8 134 -9.2 -4,2 -4,8 -12,2 -15,0 29 -1,2 12,4 =5
Panama -1,6 -0,8 -1,6 0,5 29 39 0,0 0,6 2,6
Rep. Dominicana -3,5 2,6 -4,7 -4,5 -6,9 -8,6 -99 2,0 -1,3 -89 -5,6
Balance de transferencias corrientes
Centroamérica y Republica Dominicana T4 78 83 8,7 10,1 11,5 1,3 2,5 2,6 12,9 12,8
Centroamérica 7.6 8,0 8,5 91 10,2 11,8 12,3 2,7 2,8 14,6 14,7
Costa Rica 09 1,0 09 09 0,8 09 0,8 0,2 0,2 0,8 0,7
El Salvador 18,8 20,2 20,6 21,0 24,0 252 236 55 52 229 22,8
Guatemala 12,0 12,3 13,6 144 15,2 18,7 199 43 4,5 17,7 18,2
Honduras 18,6 20,2 21,7 23,7 253 27,0 283 6,4 6,2 26,6 26,4
Nicaragua 12 114 12,4 13,8 14,9 15,4 20,8 41 58 171 24,7
Panama -0,2 -02 -0/ 0,0 01 03 = 0,0 0,0
Rep. Dominicana 6,7 71 75 78 10,0 10,7 8,4 21 2,0 9,0 84

Cuadro A1 (continuacion)
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Cuadro A11 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022° 2023° 20224 2023¢
Cuenta financiera y de capital*

Centroamérica y Republica Dominicana -1,6 - 34 -27 -19 0,2 -29 -26 -10 - 14 -6,7 =59
Centroameérica -0,8 -3.2 -20 -11 19 -19 -13 -0,2 -09 -3,0 29
Costa Rica -27 -38 - 47 - 4,8 3,0 0,4 -50 -04 0/ -1,5 0,4
El Salvador - 6,1 -38 -63 -39 -57 -6,0 2] 0,7 - 24 29 -10,2
Guatemala -20 -37 -12 -1 -08 -23 0,4 =@ =10 20 -4,2
Honduras -58 -94 -23 -25 13 =21 -27 -17 0,8 71 35
Nicaragua -83 -91 -76 -05 - 04 -6,7 - 124 =33 -24 =139 -10,2

Panama 83 18 23 39 8,6 -07 15 1,7 -16
Rep. Dominicana - 4,2 - 42 - 47 - 45 -55 -6,2 -63 -34 -28 =151 -12,0

Balance global

Centroamérica y RepUblica Dominicana 09 0,5 -0,5 1,6 2,6 1,0 0,3 1,0 0,7 41 35
Centroamérica 0,8 0,4 -09 1,6 29 0,6 0,0 0,8 0,5 33 2,7
Costa Rica - 04 -07 0,6 2,2 -28 -04 31 0,3 0,8 13 2,6
El Salvador 19 12 0,0 33 -56 12 =2 14 0,8 57 3,6
Guatemala 2,2 3,6 13 23 4 33 0,0 13 0,8 51 33
Honduras 0.2 38 0,2 4,0 81 1,6 - 04 -0,2 -09 -09 -4,0
Nicaragua - 04 2,2 -39 09 71 59 23 11 2,5 44 10,6

Panama 0,5 - 42 - 51 -09 82 -37 -25 0,8 -03
Rep. Dominicana 1,2 09 1,0 13 1,6 24 13 14 13 6,0 55

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

b Cifras al primer trimestre. Para las relaciones porcentuales se utiliza el PIB nominal estimado para todo el ano.

¢ Incluye errores y omisiones.

d Cifras al primer trimestre. Para las relaciones porcentuales se utiliza el PIB nominal al primer trimestre, no incluye Panama informacién no disponible.
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Cuadro A12
Centroameérica y Repiblica Dominicana: inversion extranjera directa en la economia declarante, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°

(En millones de dolares)

Centroamérica y Repiblica Dominicana 13 678,3 14 4151 14 3893 127339 7 005,6 15 084,2 14 083,7 4 056,6 4 284,8
Centroamérica 11155,8 108172 116448 9 904,7 4 545,0 11829,2 10 1221 29872 29982
Costa Rica 2 6204 29249 30145 27190 2103,0 35928 36734 1158,8 9124

El Salvador 479,5 503,8 412,7 696,3 386,5 8272 -04 -981 168,6
Guatemala 11744 1130,0 980,7 976,1 934,9 34618 13524 3039 394,6
Honduras 1147,0 941,2 13799 9473 2241 8004 10818 300,6 314,6
Nicaragua 989,1 10354 8376 503,0 746,5 122071 12938 581,3 3799
Panama 4 7454 42818 50194 4 062,9 150,0 19270 27211 740,6 8281
Rep. Dominicana 25225 35979 2 7445 28292 2 460,6 32550 39616 10694 1286,6

(Tasas de crecimiento)

Centroamérica y Replblica Dominicana -0,5 54 -0,2 -11,5 -45,0 115,3 -6,6 5,6
Centroamérica -3,2 -3,0 77 14,9 -541 160,3 144 0,4
Costa Rica -11,3 11,6 3] -98 22,7 70,8 2,2 213
El Salvador -3,0 51 -18]1 68,7 -44,5 114,0 = -2719
Guatemala -4,6 -3,8 -13,2 -0,5 -4,2 270,3 -60,9 29,8
Honduras -12,9 -179 46,6 =314 -76,3 2572 35,2 4,7
Nicaragua 23 4,7 =191 -399 484 63,4 6,0 -34,6
Panama 4,2 -98 17,2 -191 -96,3 11851 41,2 11,8
Rep. Dominicana 13,3 42,6 -23,7 31 -13,0 323 21,7 20,3

Cuadro A12 (continuacion)
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Cuadro A12 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°

(En porcentajes del PIB)

Centroameérica y Republica Dominicana 43 43 4 35 2] 39 32 09 09
Centroamérica 4,6 42 44 3,6 18 4] 3.2 0,9 0,9
Costa Rica 4,5 4,8 4,8 4,2 34 56 54 17 13

El Salvador 2,0 2,0 1,6 2,6 1,6 28 0,0 -0,3 0,5
Guatemala 1,8 1,6 13 13 12 4,0 14 0,3 0,4
Honduras 53 41 58 3,8 09 2,8 34 1,0 09
Nicaragua 74 75 6,4 4,0 59 8,6 83 37 22
Panama 8,2 6,9 75 58 0,3 29 3,6 1,0 1,0
Rep. Dominicana 33 4,5 32 32 31 35 3,5 09 11

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
b Cifras acumuladas al primer trimestre, para las relaciones porcentuales se utiliza el PIB nominal estimado para todo el ano.
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Cuadro A13

Centroameérica y Republica Dominicana: exportaciones de maquila y zonas francas, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2022° 20230
(En millones de délares)

Centroamérica y Republica Dominicana 221797 22 683,6 24 050,0 24 4872 22 3599 29 490,8 33 854,0 16 516,4 16 811,5
Centroameérica 16 675,2 16 974,0 18 014,8 18 2377 16 4654 22312 26 021,2 12 567,8 12 874,5
Costa Rica 4908,0 5349,6 58828 6188,3 6 541,6 8 4704 9712,8 4 496,3 5786,3

El Salvador 1103,8 1098,7 1178,5 11657 889,0 1252,0 1401,2 723,0 599,7
Guatemala 40317 3805,8 38058 34673 3173,8 42314 50220 2 456,6 2 0370
Honduras 40189 4081,8 42773 45224 33919 4 979,5 6 033,2 2986,2 2 6844
Nicaragua 26128 26381 2870,3 2 894,0 2 469/ 3378,0 38520 1905,8 17672
Panama - - - - - - = = =
Rep. Dominicana 55039 57096 6 035,2 6 249,5 5894,5 71796 78328 3 948,6 39370

(Tasas de crecimiento)

Centroamérica y RepUblica Dominicana 16 23 6,0 18 -8,7 319 14,8 18
Centroameérica 1,6 1,8 6,1 12 -9,7 355 16,6 2.4
Costa Rica 13,7 9,0 10,0 52 57 295 14,7 28,7

El Salvador 2,2 -0,5 73 -1 -23,7 40,8 11,9 =171
Guatemala -6,0 -5,6 0,0 -89 -8,5 333 18,7 =7l
Honduras -51 16 4,8 57 -25,0 46,8 21,2 -10,1
Nicaragua 4,8 1,0 8,8 0,8 14,7 36,8 14,0 -73
Panama - - - - - - = = =
Rep. Dominicana 15 3,7 57 3,6 -5,7 21,8 91 -0,3

[ f

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

b Cifras acumuladas al segundo trimestre.
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Cuadro A14
Centroamérica y Republica Dominicana: importaciones de petroleo, combustibles y lubricantes cif, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20210 2022° 20230

(En millones de délares)

Centroamérica y 10 309,0 12 6714 15 294,9 14 653,6 8561,0 16 143,6 25 050,2 6998,7 12916,3 10 8234

RepUblica Dominicana

Centroamérica 79837 9803,0 11580,1 11 096,0 6 606,6 1239071 19 0594 5 451,3 99375 85221
Costa Rica 11445 14333 1644,0 1620,8 904,7 1664,6 2 644,0 728,7 1396,7 12456
El Salvador 11144 12901 1655/ 14982 9389 1806,0 2 673,0 793,8 13254 12463
Guatemala 22902 27936 32380 32357 21252 39561 56481 1770,3 2980,2 2550,
Honduras 1193,2 14585 1736,8 16691 10974 2006,3 29822 854,1 1540,5 1369,0
Nicaragua 690,0 884,1 996,1 957,6 680,6 11164 17682 5177 915,9 704,0
Panama 15514 19434 2310, 2114,6 8599 1840,8 33440 786,8 17787 14071

Rep. Dominicana 23253 28684 3714,8 35576 19544 37535 5990,8 15474 2978,8 23013

(En tasas de crecimiento)

Centroamérica y -9,7 22,9 20,7 -4,2 -41,6 88,6 55,2 84,6 -16,2

Replblica Dominicana

Centroamérica -10,0 22,8 18,1 -4,2 -40,5 875 53,8 82,3 -14,2
Costa Rica -1 25,2 14,7 14 -44,2 84,0 58,8 91,7 -10,8
El Salvador -15,0 15,8 28,3 -95 =373 92,4 48,0 67,0 -6,0
Guatemala -7,8 22,0 15,9 -0, -34,3 86,2 42,8 68,3 144
Honduras -13,9 22,2 191 -39 -34,3 82,8 48,6 80,4 =111
Nicaragua 112 28,1 127 39 289 64,0 584 76,9 231
Panama “bk 253 18,9 -8,5 -59.3 1141 81,7 126,1 -20,9

Rep. Dominicana -8,6 23,4 29,5 -4,2 -4571 921 59,6 92,5 22,7

Cuadro Al4 (continuacion)
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Cuadro A4 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2021° 2022° 2023°

(En estructura porcentual)

Centroamérica y 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

RepUblica Dominicana

Centroameérica 774 774 75,7 757 772 76,7 76,1 779 76,9 78,7
Costa Rica 111 113 10,7 m1 10,6 10,3 10,6 10,4 10,8 11,5
El Salvador 10,8 10,2 10,8 10,2 1,0 1,2 10,7 1,3 10,3 1,5
Guatemala 22,2 22,0 21,2 221 24,8 24,5 22,5 253 23] 23,6
Honduras 1,6 1.5 M4 M4 12,8 124 19 12,2 11,9 12,6
Nicaragua 6,7 7,0 6,5 6,5 8,0 6,9 7 Th 7 6,5
Panama 15,0 15,3 151 144 10,0 M4 133 1.2 13,8 13,0

Rep. Dominicana 22,6 22,6 24,3 24,3 22,8 233 239 221 23/ 21,3

Fuente: Comision Econdomica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras acumuladas a junio.
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Cuadro A15
Centroameérica y Repiiblica Dominicana: transferencias corrientes netas e ingresos de remesas familiares, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°

(En millones de délares)

Balance de transferencias corrientes

Centroameérica y RepUblica Dominicana 235389 26 270,6 29 0514 31894,7 34196,7 441979 48 842,0 11 015,6 12 208,8
Centroamérica 18 4811 20 560,0 22 618,5 249969 26 296,5 34 083,6 393381 8 6673 9 826,3
Costa Rica 510,5 5789 5577 581,8 525,8 550,11 569,7 132,0 1373

El Salvador 4 5424 5034,5 5369,2 5639,6 5984,6 74223 7 6619 17733 18554
Guatemala 79174 8 858,2 9970,8 11 154,5 11 878,2 16 1149 18 961,2 41257 4 6377
Honduras 4002,8 4 6457 51797 5894 59829 7 631,6 8933,8 20029 21725
Nicaragua 16121 15671 16113 17579 1889,6 2183,0 32559 635,5 1023,0
Panama -104,1 1244 -70,2 -31,3 353 181,7 -44,5 -2,0 0,4

Rep. Dominicana 50578 5710,6 6 4329 6 897,8 7900,2 10 14,3 95039 23483 23825

Ingresos de remesas familiares

Centroameérica y RepUblica Dominicana 23 017,0 25756,3 28 393,5 313303 33 8076 43 679,5 48 4499 232822 25 685,7
Centroamérica 17 756,1 19 844,6 218995 242432 255883 332770 38 5934 18 421,2 20 665,8
Costa Rica 514,8 5272 499,0 518,8 4953 558,8 5753 2844 264,3

El Salvador 45439 49854 53947 5656,2 59299 7 578,5 7 818,5 3820,2 40198
Guatemala 7160,0 8192,2 92878 10 508,3 113404 15 295,7 18 040,3 8714 9 658,0
Honduras 38473 43053 4760,0 53844 55731 71844 8 464,8 4 094,9 4 395,6
Nicaragua 12641 1390,8 1501,2 16824 18514 21469 32249 1396,2 22150
Panama 426,1 443,7 456,8 4931 398,2 512,7 469,5 1141 113,2

Rep. Dominicana 5260,8 5911,8 6 4941 70870 82193 10 402,5 9 856,5 4 861,1 50199

Cuadro A15 (continuacion)
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Cuadro A15 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022* 2022° 20230

(En porcentajes del PIB)

Balance de transferencias corrientes/PIB

Centroameérica y RepUblica Dominicana T4 78 8,3 8,7 10,1 1,5 11,3 2,5 2,6
Centroameérica 7,6 8,0 8,5 91 10,2 11,8 12,3 2,7 2,8
Costa Rica 09 1,0 09 09 0,8 09 0,8 0,2 0,2

El Salvador 18,8 20,2 20,6 21,0 24,0 25,2 23,6 55 5.2
Guatemala 12,0 12,3 13,6 14,4 15,2 18,7 199 4,3 4,5
Honduras 18,6 20,2 21,7 23,7 253 27,0 283 6,4 6,2
Nicaragua 12,1 114 12,4 13,8 14,9 15,4 20,8 4 58
Panama -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,3 -0/ 0,0 0,0

Rep. Dominicana 6,7 7 75 78 10,0 10,7 8,4 2] 2,0

Ingresos de remesas familiares/PIB

Centroameérica y RepUblica Dominicana 72 77 8/ 8,6 10,0 11,4 11,2 54 55
Centroameérica 73 77 82 8,8 99 11,5 12 58 6,0
Costa Rica 09 09 0,8 0,8 0,8 09 0,8 04 04

El Salvador 18,8 20,0 20,7 21,0 23,8 25,7 241 11,8 M4
Guatemala 10,8 114 12,6 13,6 14,6 17,7 18,9 91 94
Honduras 17,8 18,7 199 21,6 23,6 254 26,9 13,0 12,5
Nicaragua 9,5 101 11,5 13,2 14,6 15,2 20,6 89 12,6
Panama 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,6 0,1 0,1

Rep. Dominicana 6,9 T4 7,6 8,0 10,4 11,0 8,7 4,3 41

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares
b Cifras acumuladas al segundo trimestre, con excepcion de Panama, cuyas cifras corresponden al primer trimestre.
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Cuadro A16
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: indicadores de la deuda piblica del sector piblico, 2016-2023

(En millones de dolares)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°
Deuda publica total
Centroameérica y RepUblica Dominicana 132 541,8 142 9975 153 2711 172 304,9 198 7694 214 526,3 231513,0 220 476,3 236 822,6
Centroameérica 105 783,9 113 4539 1211129 136 3624 154 147, 166 854,1 179 658,5 168 672,0 182 001,9
Costa Rica 351549 37 252,6 40 088,8 46 686,5 48 3815 50 9354 56 799,9 49 561,2 62 6014
El Salvador 17 558,2 18 372,7 18 974,7 19 8084 226229 24 369,6 253501 24 5864 19 5473
Guatemala 16 696,0 18 057,0 18 9034 20 452,5 24 307,0 26 5429 27 3875 26 4221 28 055,6
Honduras 8 842,7 9 9M 4 10 5449 11232,2 13 697,0 15 256,8 16 366,1 153293 16 110,7
Nicaragua 5930,5 6 486,7 6 914,2 71643 81789 9261,6 9 480,9 9 5977 9 950,0
Panama 21601,6 233736 25 686,9 31018,5 36 9599 40 4879 44 274,0 431753 45 737,0
Rep. Dominicana 26 7579 29 543,6 32 158,2 359425 44 6223 47 672,2 51 854,5 518044 54 820,7
Deuda externa plblica
Centroameérica y Republica Dominicana 71 476,6 76 398,6 83 027,0 921826 110 522,5 119 7275 129 506,9 125 182,7 134 714,
Centroameérica 53 909,55 57 5773 61 4624 68 799,5 79 820,0 86 386,1 93 1494 88 7474 96 355,3
Costa Rica 8 524,7 8 638,0 97727 11 5114 12 3355 13 475,7 15 931,2 14153,7 16 4171
El Salvador 93172 9 675,3 9 5654 9 9814 11152,9 119219 11 618,7 11 9181 11 996,2
Guatemala 8 015,5 8183,2 8 224,6 9105,8 10 449,8 110972 11 090,9 10 225,6 11 996,0
Honduras 6108,2 71447 73753 7699,0 9107,6 92416 9 533,3 9 041,0 9 3171
Nicaragua 5042 55461 59496 62787 6 956,8 78059 81227 7 8895 82749
Panama 16 9019 18 390,0 20 574,8 242232 29 8174 32 843,8 36 852,6 35519,6 38 354,0
Rep. Dominicana 17 5671 18 821,3 21564,6 233832 307025 333413 36 3576 36 4353 38 358,8
Deuda interna publica
Centroameérica y Republica Dominicana 61 065,2 66 598,9 70 244 80 122,2 88 246,9 94 798,8 102 006,0 95 293,6 102 108,5
Centroamérica 518744 55 876,6 59 650,5 67 562,9 74 3271 80 4679 86 5091 79 924,5 85 646,7
Costa Rica 26 630,2 28 614,6 30 3161 35175,2 36 0459 37 4597 40 868,8 35 407,55 46 1844
El Salvador 8 24171 8 6974 9 4093 98269 11 470,0 12 4477 13 7314 12 668,3 7 5511
Guatemala 8 680,5 98737 10 678,8 11 346,7 13 8572 15 445,7 16 296,6 16 196,5 16 059,6
Honduras 27345 2766,7 31696 35332 4 5894 6 015,2 6 832,8 6 2883 6 793,6
Nicaragua 8884 940,6 964,6 8856 1222,0 14556 13582 17082 1675,1
Panama 46997 49835 51121 67953 7142,5 7 644,0 7 4214 7 655,7 7 383,0
Rep. Dominicana 9190,8 107223 10 593,6 12 559,3 139198 14 3309 15 496,9 15 369,1 16 4619

Cuadro A16 (continuacion)

67




Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro A16 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2022° 20230
Servicio de la deuda piblica total
Centroamérica y Repiblica Dominicana 345295 37 0799 59 964,1 72 8649 741539 65 235,6 63 075,6 26 521,7 242999
Centroameérica 30 870,8 32910,5 55580,1 66 9291 66 803,9 59323,8 55 962,6 23 094,8 20 8874
Costa Rica 17 9839 18 716,7 21732,5 17 3594 9780,3 1878,5 1188,3
El Salvador 2 4430 2 640,0 2 4234 34223 3014,2 42928 57058
Guatemala 2118,5 18617 18623 22084 23354 23358 27193
Honduras 4250,5 4 6811 5028,6 5 414,5 71477 7 964,5 89197 8 058,2 8 5459
Nicaragua 1312,5 19974 214352 350483 40 301,0 379828 32 866,2 13 7471 10 115,3
Panama 27625 30137 30981 3 4761 42253 4 869,3 4563,3 12895 2226,2
Rep. Dominicana 3658,7 41693 4384 59358 7350,0 5911,8 7113/ 34269 3412,5
Servicio de deuda externa publica
Centroamérica y Repiblica Dominicana 6 473,5 7 650,1 7 0394 89558 10 531,3 97071 11 524,0 3553,9 4250,3
Centroameérica 4 544,5 57577 5073,7 6 462,6 6 849,6 7 480,7 8 349,8 1629,0 22129
Costa Rica 7889 956,5 9721 1408,7 566,4 1878,5 1188,3
El Salvador 12047 1405,6 12317 1824, 10509 1100,7 18564
Guatemala 698,7 821,2 705,9 805,5 885,5 842,8 1558,3
Honduras 388,7 536,5 5154 584,7 1144 576,0 772,3 4629 550,8
Nicaragua 188,7 2244 2485 3291 3529 3754 437,0 196,5 2873
Panama 12755 18134 1400, 1510,5 2 8497 27074 2 5375 969,5 1374,7
Rep. Dominicana 19290 18924 19657 24932 36817 22263 3174,2 19249 2 0375
Servicio de deuda interna pablica
Centroamérica y Repiblica Dominicana 28 056,0 29 429,8 52 9247 63 9091 63 622,6 55528,5 51551,6 22 9679 20 049,5
Centroameérica 26 326,3 271529 50 506,4 60 466,5 59 954,3 51843,0 47 612,7 21 465,8 18 674,5
Costa Rica ¢ 17195,0 17.760,2 20 7604 15 950,7 92139
El Salvador 12389 12343 1191,6 1598,2 19632 31921 3 8494
Guatemala 14198 1040,5 11564 1402,9 14499 14931 1161,0
Honduras 38618 41446 4513,2 48298 6 003,6 73885 8 1474 75953 79951
Nicaragua 1123,8 1773,0 21186,7 347193 39 9481 37 6075 32 4292 13 550,6 9 828,0
Panama 14870 12004 1698,0 1965,6 1375,6 21619 2 025,8 3199 851,5
Rep. Dominicana 17297 22769 2 4184 34426 36683 36855 3938,8 1502,0 1375,0

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

@ Cifras preliminares.
b Cifras al segundo trimestre.
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Cuadro A17
CARD: indicadores de la deuda piblica del sector piiblico, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°
Deuda pablica total/PIB
Centroamerica y RepUblica Dominicana 417 42,5 43,6 472 58,9 55,8 534 50,8 50,8
Centroameérica 43,7 44,3 45,5 494 59,6 57,5 56,1 52,7 52,8
Costa Rica 59,8 61,6 644 72,3 778 79,0 82,7 72,2 873
El Salvador 72,6 73,6 729 73,7 90,7 82,7 78,0 75,7 55,3
Guatemala 25,2 25/ 25,7 26,4 31,2 30,8 28,8 27,7 272
Honduras 41,0 4371 441 45,1 579 53,9 51,9 48,6 45,8
Nicaragua 44,6 471 531 56,4 64,5 65,5 60,5 61,2 56,5
Panama 373 376 38,2 44,5 64,7 60,1 579 56,4 55,8
Rep. Dominicana 353 36,9 376 40,4 56,6 50,6 45,7 45,6 45,2
Deuda externa pablica/PIB
Centroameérica y RepUblica Dominicana 22,5 22,7 23,6 2572 32,8 31,2 299 289 28,9
Centroameérica 223 22,5 23] 249 309 298 291 277 279
Costa Rica 14,5 14,3 15,7 17,8 19,8 209 232 20,6 229
El Salvador 38,5 38,7 36,8 371 44,7 40,5 35,8 36,7 339
Guatemala 12, 114 11,2 11,8 134 12,9 11,6 10,7 11,6
Honduras 28,3 311 309 309 38,5 32,7 30,2 28,7 26,5
Nicaragua 379 40,2 45,7 494 54,9 55,2 51,8 50,3 47,0
Panama 29,2 29,6 30,6 34,7 52,2 48,7 48,2 46,4 46,8
Rep. Dominicana 23,2 23,5 25,2 26,3 389 354 32,0 321 31,7
Deuda interna piblica/PIB
Centroameérica y RepUblica Dominicana 19,2 19,8 20,0 219 26,2 24,7 23,5 22,0 219
Centroameérica 214 21,8 22,4 24,5 28,8 27,7 27,0 25,0 24,8
Costa Rica 453 473 48,7 54,5 579 58,1 59,5 51,6 64,4
El Salvador 34,1 34,8 36,2 36,6 46,0 ©3 423 39,0 213
Guatemala 1371 13,7 14,5 14,7 17,8 179 171 17,0 15,6
Honduras 12,7 12,0 13,3 14,2 19,4 21,3 21,7 19,9 19,3
Nicaragua 6,7 6,8 74 70 9,6 10,3 8,7 10,9 9,5
Panama 8,1 8,0 7.6 97 12,5 11,3 97 10,0 9,0
Rep. Dominicana 127 134 124 14 17,7 15,2 13,6 13,5 13,6
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Cuadro A17 (continuacion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2022° 20230

Deuda total/Exportaciones de bienes y servicios

Centroameérica y RepUblica Dominicana 139,8 1417 145,0 158,8 2297 190,2 167,0 3199 313,8
Centroameérica 138,0 138,5 14614 154,9 2151 180,9 158,3 298,6 292,2
Costa Rica 188,6 191,9 186,6 2053 242,0 2119 198,6 360,5 3833

El Salvador 255,5 2543 250,8 2459 372,5 292,6 250,3 486,4 382,6
Guatemala 134,8 136,3 141,6 150,4 191,2 1741 1514 283,7 3097
Honduras 97,0 99,7 106,5 112,5 163,3 1374 1224 2194 2417
Nicaragua 14,3 1131 124,3 1254 15371 140,0 120,5 236,1 223,6
Panama 88,3 88,6 92,4 110 193,0 150,6 1249 2493 2212

Rep. Dominicana 1474 155,6 1604 175,3 2997 2314 206,6 416,3 416,0

Servicio: Deuda externa total/Exportaciones de bienes y servicios

Centroamérica y Repiblica Dominicana 6,8 76 6,7 8,3 12,2 8,6 8,3 38,5 32,2
Centroameérica 59 70 59 73 9,6 81 T4 40,9 33,5
Costa Rica 4,2 49 4,5 6,2 2,8 78 42
El Salvador 175 19,5 16,3 22,6 17,3 13,2 18,3
Guatemala 5,6 6,2 53 59 70 55 8,6
Honduras 4,3 54 52 59 13,6 52 58 115,3 128,2
Nicaragua 3,6 39 4,5 58 6,6 57 5,6 338,2 2273
Panama 52 6,9 50 54 14,9 101 72 T4 10,8
Rep. Dominicana 10,6 10,0 9,8 12,2 24,7 10,8 12,6 27,5 259

Cuadro A17 (continuacion)
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Cuadro A17 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20220 2022° 2023°

Servicio: deuda externa/Ingresos tributarios

Centroameérica y RepUblica Dominicana 16,0 18,0 16,0 19,8 26,8 19,0 19,7 12,2 13,2
Centroamérica 14,7 179 15,5 19,4 23,2 19,9 19,5 76 9,5
Costa Rica 10,0 12,2 121 16,6 75 194 11,2
El Salvador 289 319 26,3 383 23] 191 289
Guatemala 98 10,6 9,0 99 1,3 83 13,6
Honduras 10,1 131 12,0 13,8 33,7 121 14,2 16,4 191
Nicaragua 8,8 9,8 12,2 14,9 16,3 14,0 141 1,8 16,1
Panama 22,8 31,6 23,7 275 70,9 591 434 34,5 514
Rep. Dominicana 19,8 18,2 177 21 378 16,5 20,3 253 23]

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.

b Cifras al segundo trimestre.

Las relaciones deuda/PIB, se refiere a deuda /PIB estimado para todo 2023.

Las relaciones deuda/exportaciones, se refiere a deuda /exportaciones al primer trimestre.

Con respecto a las relaciones deuda/ingresos tributarios a junio.
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Cuadro A18
Centroamérica y Republica Dominicana: balance de la cuenta de viajes del exterior, 2016-2023

(En millones de dolares)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°

Centroameérica y RepUblica Dominicana

Ingresos 17 852,0 18 790,7 19 314,0 19 570,9 6 4492 115904 20 252,5 4 858,3 6 606,7

Egresos 41664 4 324,0 4 4473 50577 1518,7 2 874,0 5 065,2 2 890,2 38979

Saldo 13 685,6 14 466,7 14 866,8 14 513,22 4930,5 8716,3 151873 1968,0 2708,8
Costa Rica

Ingresos 36484 3656,0 37686 39885 13284 1716,9 31373 828,9 11919

Egresos 802,9 10439 8378 10357 2434 566,1 966,0 2021 3134

Saldo 28455 26122 2930,8 29527 1085,0 1150,8 21713 626,8 878,5
El Salvador

Ingresos 8293 872,8 1013,6 13055 636,3 993,0 1864,0 366,6 542,2

Egresos 41,8 418,5 4429 482,2 1477 2833 5774 113,0 154,8

Saldo 417,5 454,3 570,7 8233 488,6 709,8 1286,6 253,6 3874
Guatemala

Ingresos 1200,6 1212,7 12309 1220,7 3269 388,2 986,9 1773 356,8

Egresos 753,8 7747 807,0 814,2 254,0 285,2 9614 166,3 266,9

Saldo 446,8 438,0 4239 406,5 72,9 103,0 254 11,0 90,0
Honduras

Ingresos 5778 602,5 591,6 54971 154,9 302,6 539,7 132,8 1554

Egresos 3701 4014 408,0 4991 133,0 2812 420,2 80,1 115,8

Saldo 2077 2011 183,6 50,0 219 214 119,5 52,7 39,6
Nicaragua

Ingresos 6421 840,5 5444 515,3 198,5 183,8 595,6 110,6 136,5

Egresos 181,3 234,6 218,8 181,3 63,3 74,7 125,6 25/ 36,7

Saldo 460,8 605,9 3256 3340 1352 109,1 470,0 85,5 99,8
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Cuadro A18 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°
Panama
Ingresos 42343 44220 46172 45203 11294 23087 47234 1116,0 14787
Egresos 11435 920,7 1184,3 14215 466,5 688,9 9959 2126, 27452
Saldo 3090,8 35014 3433,0 30988 662,9 1619,8 37275 -1 010,1 -1266,5
Rep. Dominicana
Ingresos 67196 71841 7 5477 74715 26748 56971 8 405,6 2126, 27452
Egresos 503,0 530,3 5485 623,6 210,8 694,7 1018,6 1775 2651
Saldo 6 216,6 6 653,8 6 9992 6 8479 2 464,0 50024 7 3870 1948,6 2 480,

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
* Cifras preliminares.
® Cifras al primer trimestre.
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Cuadro A19
Centroamérica y Republica Dominicana: tipo de cambio nominal y real, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023¢

(Unidades monetarias nacionales por ddlar)®

Tipo de cambio nominal

Costa Rica 545,50 567,96 578,54 585,79 586,64 621,89 644,54 54791
El Salvador 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Guatemala 758 733 750 7,68 7,70 7,72 773 7,81
Honduras 22,99 23,65 24,07 24,68 24,75 2418 24,64 24,71
Nicaragua 28,61 30,05 31,55 33712 34,34 3517 35,87 36,40
Panama 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Rep. Dominicana 46,06 4753 49,51 51,29 56,52 5722 5514 55,83

Tipo de cambio real a precios de 2000

Costa Rica 233,80 244,64 249,73 252,16 253,80 27691 286,28 230,60
El Salvador 091 092 094 095 097 0,98 0,99 091
Guatemala 4,31 4,07 412 414 4,07 4,09 414 3,84
Honduras 11,61 11,73 1,72 11,73 11,51 1,27 11,36 10,16
Nicaragua 12,87 13,29 13,62 13,81 13,98 14,29 14,25 1248
Panama 0,89 0,90 091 093 096 0,99 1,04 1,03
Rep. Dominicana 16,43 16,77 1728 1790 19,24 18,84 18,02 16,50

(indices del tipo de cambio afio 2000=100)

indice del tipo de cambio nominal

Costa Rica 176,56 183,83 187,25 189,60 189,87 201,28 208,62 17734
El Salvador 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Guatemala 97,79 94,53 96,74 99,02 99,34 99,50 99,65 100,74
Honduras 153,15 157,53 160,31 164,38 164,87 161,08 164,09 164,54
Nicaragua 225,57 236,91 248,76 26112 270,74 27728 282,82 286,93
Panama 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Rep. Dominicana 284,67 293,76 305,97 317,00 349,32 353,62 340,77 345,03

Cuadro A19 (continuacion)
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2023¢
indice del tipo de cambio real

Costa Rica 75,67 7918 80,83 81,61 8215 89,63 92,66 74,64

El Salvador 91,40 92,41 93,65 95,28 96,81 97,96 98,70 91,32
Guatemala 55,56 52,53 53,08 53,34 52,48 52,79 53,43 49,52
Honduras 7732 78,15 78,08 78,10 76,64 75,04 75,68 67,66
Nicaragua 101,43 104,76 107,38 108,90 110,25 112,66 112,35 98,39
Panama 88,52 89,62 91M 93,09 95,73 98,62 103,55 102,80

Rep. Dominicana 101,55 103,62 106,76 110,61 118,90 116,42 111,36 101,96

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

* Cifras a preliminares.

b para Costa Rica y El Salvador, colones; para Guatemala, quetzales; para Honduras, lempiras; para Nicaragua, cordobas; para Panama, balboas,
y para la RepUblica Dominicana, pesos.

¢ Cifras a septiembre de 2023.
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Cuadro A20
Centroameérica y Repiiblica Dominicana: indicadores del gobierno central, 2016-2023
(En porcentajes)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 20230
Ingresos totales/PIB¢ 15,7 15,9 15,7 15,7 15,0 16,6 16,9 84 8,1
Costa Rica 14,3 13,8 13,8 14,2 131 15,8 16,6 8,0 79
El Salvador 181 191 19,3 191 19,6 20,5 20,5 11,5 10,5
Guatemala 11,5 114 1,3 1,2 10,7 12,4 12,7 6,1 6,1
Honduras 20,0 20,3 20,2 19,2 16,6 1971 19,6 97 95
Nicaragua 18,5 18,7 176 19,5 19,0 211 217 11,2 1,
Panama 134 14,0 134 12,2 11,8 11,8 12, 4,6 4,2
Rep. Dominicana 13,9 14,0 14,2 14,4 14,2 15,6 15,3 75 78
Gastos totales/PIB¢ 181 18,3 18,3 18,6 21,7 20,3 18,9 8,6 8,8
Costa Rica 19,3 19,7 194 20,8 21,0 20,8 191 9,0 8,7
El Salvador 19,0 19,2 20,4 20,7 28,7 253 22,3 11,3 10,5
Guatemala 12,6 12,8 13,2 134 15,6 13,5 14,4 6,3 6,7
Honduras 22,8 23,0 22,3 21,6 23,6 247 209 8,0 9.3
Nicaragua 191 19,3 19,6 19,2 20,1 21,8 20,4 97 94
Panama 17,2 171 16,5 16,1 20,3 18,4 16,2 8,0 8,6
Rep. Dominicana 16,9 174 16,5 18,0 22,5 18,3 18,7 79 83
Balance fiscal/PIB¢ -25 -24 -26 -29 - 6,6 -38 =19 -02 -0,6
Costa Rica =51 -59 -5,7 -6,7 -8,0 -50 -2,5 -1,0 -0,9
El Salvador -0,9 -0,1 -1 -1,6 -91 -4,8 -1,8 0,2 0,0
Guatemala -1 14 -1,9 2,2 -49 -1,2 7 -0,2 -0,6
Honduras -2,7 -2,7 21 -2,5 -7,0 -5,0 =13 1,7 0,2
Nicaragua -0,6 -0,6 -1,9 0,3 -1 -0,7 13 1,5 1,7
Panama -3,8 =31 -3 -4,0 -8,6 -6,7 =41 34 -4,5
Rep. Dominicana -3/ -3/ 22 -3,5 -79 29 3,2 0,1 -0,4
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2022° 2023°
Balance fiscal primario/PIB¢ -0,3 -0,2 -0,2 -0,3 -3,7 -0,8 0,9 13 0,8
Costa Rica 24 29 2,2 -2,6 34 -0,3 2] 13 14
El Salvador 19 3,0 23 1,8 -50 -0,6 24 2,6 19
Guatemala 0,4 0,1 -0,3 -0,6 -3,2 0,6 0,0 0,7 0,2
Honduras -0,1 0,0 09 0,6 -3,6 -1,8 17 4,2 2,2
Nicaragua 0,4 0,5 -0,8 1,5 0,2 0,5 2,6 24 2,7
Panama 2] 14 14 2,2 -6,1 -44 23 =372 =19
Rep. Dominicana -0,6 -0,5 0,4 -0,7 -4,7 0,2 -0,4 1,5 11

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.

b Cifras acumuladas al segundo trimestre.

¢ Promedio simple.
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Cuadro A21
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: ingresos tributarios del gobierno central, 2016-2023

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2022° 2023°

(En millones de doélares)

Total
Centroamérica y Repiblica Dominicana 40 552,5 42 4812 43 928,0 45 146,3 39 228,6 51130,0 58 515,5 29 061,7 32 203,6
Centroamérica 30 8134 321027 328203 33 344,3 29 4876 37 6041 42 853,6 214589 23 3684
Costa Rica 79076 7 856,2 8041,8 8 479,22 7 535,7 97049 10 592,9 50783 6 463,2
El Salvador 41664 4 406,8 46801 47596 4 549) 57734 6 416,5 36095 3 5574
Guatemala 71348 77315 7 8417 8151,0 78243 10 110,4 11 461,2 5 478,7 6 009,5
Honduras 38570 4088,3 4293,6 42431 3396,2 47615 54272 2 823/ 2 8841
Nicaragua 2148,6 22848 2 0449 22124 21649 26743 3106,2 1659,2 17815
Panama 5599,0 5735,0 5918,2 5 499,0 40174 45796 5 849,7 2810, 2672,8
Rep. Dominicana 97390 10 378,5 111077 11 802,0 9 741,0 135259 15 662,0 7 602,9 8 835,2

(En porcentajes del PIB)

Total
Centroameérica y RepUblica Dominicana 12,8 12,6 12,5 12,4 11,6 13,3 13,5 6,7 6,9
Centroamérica 12,7 12,5 12,3 121 11,4 13,0 13,4 6,7 6,8
Costa Rica 13,5 13,0 12,9 131 12, 15,0 15,4 T4 9,0
El Salvador 17,2 17,6 18,0 17,7 18,2 19,6 197 117 10,1
Guatemala 10,8 10,8 10,7 10,5 10,0 1,7 12,0 58 58
Honduras 179 17,8 18,0 17,0 144 16,8 17,2 9,0 82
Nicaragua 16,2 16,6 15,7 174 171 18,9 19,8 10,6 10,1
Panama 97 92 8,8 79 70 6,8 76 3,7 33
Rep. Dominicana 12,9 13,0 13,0 13,3 12,4 14,4 13,8 6,7 73

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
@ Cifras preliminares.
b Cifras acumuladas al segundo trimestre.
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Cuadro A22
Centroameérica y Repiiblica Dominicana: panorama monetario de las sociedades de depésito, 2020-2023
(En millones de dolares) (Tasas de crecimiento) (En porcentajes del PIB)
2020 2021 20222 2022° 2023° 2020 2021 20222 2023° 2016 2020 2021 20220  2023°
Centroamérica y Rep. Dominicana
Activos monetarios 200 8544 2065793 217 833,7 209 689,7 226 749,2 12 29 54 8/ 489 59,5 53,8 50,2 45,0
Activos externos netos 567735 577288 548241 577759 603597 51,8 17 5,0 45 73 16,8 15,0 12,6 124
Activos internos netos 144 080,8 148 850,6 163 009,7 1519137 166 389,6 17 33 9,5 9,5 41,6 42,7 38,7 37,6 32,6
Al sector pablico 255370 311094 305277 274818 297078 12,6 218 -19 8] 6,8 76 81 7,0 59
Al sector privado 118 543,8 177612 132 482,0 124 4319 136 681,8 -04 -0,7 12,5 9,8 349 351 30,6 30,6 26,7
Dinero (M1) 62 212,6 69 295,2 72 770,6 66 5889 74 219,7 204 N4 50 1,5 13,6 18,4 18,0 16,8 14,3
Liquidez en moneda nacional (M2) 163 222,8 165571,8 175 4157 166 443,7 183 466,9 10,9 14 59 10,2 39,6 484 431 40,5 35,7
Dinero en sentido amplio (M3) 200 8544 2065794 217 8337 209 689,7 226 749,2 12 29 54 81 489 59,5 53,8 50,2 45,0
Centroamérica
Activos monetarios 168 066,5 168 6641 176 9783 170 7146 183 229,5 124 04 49 73 53,6 65,0 58,2 553 49,5
Activos externos netos 45370,5 45 4716 42 4819 43 886,7 463985 489 0,2 -6,6 57 78 17,6 15,7 133 12,7
Activos internos netos 122 695,9 1231925 134 4964 126 8279 136 830,9 31 04 9,2 79 45,8 47,5 42,5 42,0 36,8
Al sector pablico 12 515,7 167792 153098 143666 149830 531 341 -8,38 43 3] 48 58 48 42
Al sector privado 110 180,2 106 4132 119186,6 112 4613 1218479 -0,6 34 12,0 83 42,6 42,6 36,7 37,2 32,6
Dinero (M1) 525023 573684 593515 542614 607795 21,0 93 35 12,0 15,2 20,3 19,8 18,5 15,7
Liquidez en moneda nacional (M2) 1396927 1379824 1452851 1383999 151257, 11,8 -1,2 53 93 43,8 54,0 47,6 454 40,1
Dinero en sentido amplio (M3) 168 066,5 168 6641 176 9783 170 7146 183 229,5 124 04 49 7.3 53,6 65,0 58,2 55,3 49,5
Costa Rica
Activos monetarios 32796,8 340801 357916 33 4049 381355 10,0 39 50 14,2 489 52,7 52,8 521 46,6
Activos externos netos 6690,3 69851 88958 7708, 11 354,5 13,7 L4 274 473 5,0 10,8 10,8 13,0 10,8
Activos internos netos 261064 27 095,0 26 895,8 25696,8 26 781,0 91 38 -0,7 4,2 439 42,0 42,0 39,2 359
Al sector pablico 6 994,6 8 895,2 79279 74978 74716 57,5 27,2 4109 -03 6,8 112 13,8 15 10,5
Al sector privado 91,8 18 199,8 18 968,0 18 199,0 19 3094 -2,0 -4,8 42 6,1 371 30,7 28,2 27,6 254
Dinero (M1) 149834 164240 159137 132501 172658 20,1 9,6 -31 30,3 18,7 241 255 232 18,5
Liquidez en moneda nacional (M2) 217443 21220.2 21672,0 18 869,5 24 565,5 6,7 24 2] 30,2 344 350 329 31,6 26,3
Dinero en sentido amplio (M3) 327968 340801 357916 33 4049 381355 10,0 39 50 14,2 489 52,7 52,8 521 46,6

(Cuadro A22, continia)
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Cuadro A22 (continuacion)

(En millones de délares) (Tasas de crecimiento) (En porcentajes del PIB)
2020 2021 20222 2022° 2023° 2020 2021 20222 2023° 2016 2020 2021 20222 2023°
El Salvador
Activos monetarios 17 286,7 17 677,0 18 4989 18 2674 19 202,6 89 23 4,6 51 50,0 69,3 60,0 56,9 51,6
Activos externos netos 31645 2598,0 13624 2 388,6 16579 2,2 -17,9 -47,6 -30,6 6,6 12,7 8,8 4,2 6,8
Activos internos netos 141222 15 079,0 17 136,5 15 878,8 17 5447 10,5 6,8 13,6 10,5 434 56,6 51,2 52,7 449
Al sector pUblico 23605 29729 37205 2896,7 3817,0 51,7 259 25]1 318 55 9,5 1071 1,5 82
Al sector privado 11761,6 12106,2 13 416,0 12 982,0 137277 4,8 29 10,8 57 37,8 47,2 411 4,3 36,7
Dinero (M1) 4997,0 51386 49973 52343 4935/ 17,5 28 28 -5,7 13,0 20,0 174 154 14,8
Liquidez en moneda nacional (M2) 17 286,7 17 677,0 18 4989 18 2674 19 202,6 89 23 4,6 51 50,0 69,3 60,0 56,9 51,6
Dinero en sentido amplio (M3) 17 286,7 17 677,0 18 4989 18 2674 19 202,6 89 23 4,6 51 50,0 69,3 60,0 56,9 51,6
Guatemala
Activos monetarios 48 319,2 527017 55 439,2 53 386,1 57 3417 16,6 91 52 74 5071 62,0 61,1 58,2 51,7
Activos externos netos 16 756,3 18 596,8 17 203,0 16 9801 18 369,6 37,0 11,0 -7,5 8,2 9,9 21,5 21,6 181 16,5
Activos internos netos 315629 341049 38 236,3 36 406,0 38 972,0 8] 81 127 7,0 40,2 40,5 395 4071 353
Al sector pUblico 86809 8356,5 8 2644 8 2444 78710 294 -3,7 =i -4,5 73 111 9,7 87 8,0
Al sector privado 228820 257484 299719 281616 311011 17 12,5 16,4 104 329 294 299 315 273
Dinero (M1) 17 6983 19 913,2 218024 20 014,8 22 4332 23,7 12,5 9,5 121 16,4 22,7 23] 229 194
Liquidez en moneda nacional (M2) 38 696,2 429794 466288 440592 481945 17,0 m 8,5 94 384 49,7 49,8 49,0 42,7
Dinero en sentido amplio (M3) 48 3192 52 701,7 55 4392 53 386,1 57 3417 16,6 91 52 74 50, 62,0 611 58,2 51,7
Honduras
Activos monetarios 19 042,8 20 683,5 231375 213534 241957 211 8,6 119 133 56,8 80,5 73] 734 60,7
Activos externos netos 6 8191 63513 6 4543 6 483,8 6 680,0 L b -6,9 1,6 3,0 15,7 28,8 22,5 20,5 184
Activos internos netos 122237 14 332,2 16 683,2 14 869,5 17 515,8 n2 17,2 16,4 17,8 N 517 50,7 529 423
Al sector piblico 604,3 10541 9074 682,2 8114 -461]1 Thkb =138 18,9 2,0 2,6 37 29 19
Al sector privado 116193 132787 157758 14 187,3 16 7044 41 14,3 18,8 17,7 391 491 46,9 50,0 40,4
Dinero (M1) 43739 47193 5680,7 4757,6 54344 316 79 20,4 14,2 15 18,5 16,7 18,0 13,5
Liquidez en moneda nacional (M2) 150003 16 5131 18 713,6 17 080,5 19 562,5 22,8 1071 133 14,5 42 63,4 584 594 48,6
Dinero en sentido amplio (M3) 19 042,8 20 683,5 231375 213534 241957 211 8,6 119 133 56,8 80,5 731 734 60,7

Cuadro A22 (continuacion)




Estudio econoémico de Centroamérica y la Repiblica Dominicana en 2023 y perspectivas para 2024

Cuadro A22 (conclusion)

(En millones de dolares)

(Tasas de crecimiento)

(En porcentajes del PIB)

2020 2021 2022¢ 2022° 2023° 2020 2021 20222 2023° 2016 2020 2021 20222 2023°
Nicaragua
Activos monetarios 49943 55732 6 0831 5661,8 6 4121 124 1,6 91 133 40,0 394 394 388 32]1
Activos externos netos 20364 25982 3M4,7 29288 37716 105,7 27,6 19,9 28,8 4,8 16,1 184 19,9 16,6
Activos internos netos 29579 29750 29684 27330 2 640,5 144 0,6 -0,2 34 352 233 21,0 18,9 15,5
Al sector plblico 960,9 838,0 3239 3N4 -212,6 -16,8 -12,8 -614 ={I57/,3 10,3 7,6 59 2] 21
Al sector privado 1996,9 21369 2 6445 23617 2 8531 -13,2 7,0 238 20,8 24,9 15,8 151 16,9 134
Dinero (M1) 13386 16439 17438 14824 1790,2 20,7 22,8 6,1 20,8 8,2 10,6 1.6 111 84
Liquidez en moneda nacional (M2) 1338,6 16439 1743,8 14824 1790,2 20,7 22,8 6,1 20,8 82 10,6 11,6 111 84
Dinero en sentido amplio (M3) 49943 55732 6 0831 5661,8 6 4121 12,4 11,6 91 133 40,0 394 394 3838 321
Panama
Activos monetarios 45 626,7 37 948,6 38 0279 38 641,0 37 9419 8,0 -16,8 0,2 =1l 65,8 799 56,3 49,7 47,2
Activos externos netos 9903,8 83422 54517 73973 4 565,0 179,0 -15,8 -34,6 -383 6,7 173 124 71 9,0
Activos internos netos 357229 29 606,5 32576,2 312437 333769 1,7 -171 10,0 6,8 59,2 62,6 439 42,6 381
Al sector pUblico -7 0857 -53375 -5 834,2 -5326,0 -47753 28,5 24,7 93 -10,3 -7,6 124 -7.9 =73 =5
Al sector privado 42 808,6 349439 38 4104 36 569,7 381523 -3,2 184 99 43 66,8 75,0 51,8 50,2 44,6
Dinero (M1) 91M,2 9 5294 92137 95222 8920,8 15,2 46 =33 -6,3 14,2 16,0 14,1 12,0 1,6
Liquidez en moneda nacional (M2) 45 626,7 37 948,7 38 0279 38 641,0 37 9419 8,0 -16,8 0,2 =1l 65,8 799 56,3 49,7 47,2
Dinero en sentido amplio (M3) 45 626,7 379487 38 027,9 38 641,0 379419 8,0 -16,8 0,2 -1,8 65,8 79,9 56,3 49,7 47,2
Rep. Dominicana
Activos monetarios 327879 379153 40 8554 38 9751 43 519,7 10,8 15,6 7.8 1n7 339 41,6 40,2 36,0 322
Activos externos netos 11 403,0 12 257,2 12 3422 13 889,2 13 9611 64,7 75 0,7 0,5 55 14,5 13,0 10,9 11,5
Activos internos netos 213849 256581 28 513,3 250859 29 558,6 -5,6 20,0 111 17,8 28,5 277 27,2 25]1 20,7
Al sector piblico 13 021,3 14 330,1 15 217,9 13 115,3 14 724,8 -10,2 10,1 6,2 12,3 18,4 16,5 15,2 134 10,8
Al sector privado 8363,6 113279 13 2954 11 970,6 14 8339 25 354 174 239 1071 10,6 12,0 11,7 9,9
Dinero (M1) 97103 11926,8 13 4191 12 327,5 13 440,2 173 228 12,5 9,0 8,6 123 12,7 1.8 10,2
Liquidez en moneda nacional (M2) 235301 27 5894 30 130,6 28 0439 32 209,8 5,6 173 9,2 149 26,2 29,8 293 26,5 231
Dinero en sentido amplio (M3) 327879 379153 40 8554 389751 43 519,7 10,8 15,6 78 1n7 339 41,6 40,2 36,0 32,2

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
b Cifras a junio de 2023.
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Cuadro A23
Centroamérica y Republica Dominicana: tasas de interés nominales y reales, 2016-2023

(En porcentajes)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023"
Tasas de interés activas nominal
Costa Rica® 11,05 10,72 77 730 595 5,24 598 8,23
El Salvador® 6,05 6,25 6,36 6,61 6,58 6,20 6,35 740
Guatemala® 1310 13,05 12,93 12,74 12,53 1219 11,92 11,95
Honduras? 19,33 19,26 17,80 1734 17,01 15,97 14,61 14,27
Nicaragua® 11,44 10,86 10,90 12,46 118 9,62 9,23 933
Panama’ 6,09 6,34 6,54 6,75 6,61 6,54 6,43 730
Rep, Dominicanas 13,22 11,23 11,52 11,23 10,21 761 995 13,03
Tasas de interés pasivas nominal
Costa Rica® 518 533 597 6,03 3,95 315 4,45 6,30
El Salvador® 4,53 4,56 4,37 4,30 419 4,09 4,54 5,21
Guatemala® 548 538 518 5,01 4,63 44 391 413
Honduras® 5,92 4,69 4,71 4,90 4,69 3,30 2,54 3,02
Nicaragua® 193 2,49 344 532 3,92 2,48 2,19 2,56
Panama’ 116 1,23 1,31 1,63 1,50 N4 0,63 2,51
Rep, Dominicanas 718 6,81 6,65 6,56 519 2,78 7,01 9,97
Tasas de interés activas reales
Costa Rica® 11,07 8,95 4,84 510 519 3,45 212 6,90
El Salvador® 541 518 5,22 6,53 6,97 2,64 -0,79 2,53
Guatemalac 8,28 8,26 8,85 8,72 9,02 760 4,71 4,81
Honduras® 16,17 14,74 12,90 12,43 13,09 10,99 5,06 6,55
Nicaragua® 7,65 6,75 5,67 6,72 723 447 -1,12 0,01
Panama’ 531 541 573 713 8,29 4,83 347 6,04
Rep. Dominicanas 11,43 7,70 7,68 9,25 6,20 -0,58 1,04 7,50

Cuadro A23 (a continuacion)
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Cuadro A23 (conclusion)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023"
Tasas de interés pasivas reales

Costa Rica® 5,20 3,65 3,67 3,86 3,21 140 -3,54 5,00

El Salvador® 3,91 3,51 3,24 4,22 4,58 0,60 2,47 0,43
Guatemala® 0,99 0,92 1,38 1,26 1,37 -0,12 -2,79 -2,50
Honduras? 3N 0,73 0,35 0,51 118 113 -6,00 6,55
Nicaragua® -1,54 -1,31 144 -0,05 0,23 2,34 -749 -6,18
Panama’ 0,41 0,35 0,54 2,00 3]0 -0,48 -2,16 1,30

Rep. Dominicanas 5,48 3,42 2,98 4,66 1,36 -5,05 -1,66 4,58

Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
Tasa de interés activa negociada en moneda nacional aplicada a la industria por bancos pablicos,
Tasa basica pasiva calculada por el Banco Central de Costa Rica.
b Tasas de interés promedio ponderado mensual de bancos: activas hasta un ano; pasivas a 180 dias.
¢ Promedio ponderado del sistema bancario.
9 Promedio ponderado del sistema financiero nacional: tasas activas sobre prestamos.
Tasas pasivas, promedio ponderado de los depositos de ahorro, a plazo y certificados de depdsito.
e Tasas de interés promedio: activas, a corto plazo; pasivas, a tres meses.
fTasas de interés promedio: activas, a un ano al comercio; pasivas, a tres meses.
¢ Tasas de interés promedio: activas, de 91 a 180 dias; pasivas, a tres meses.
" Promedio enero-septiembre, excepto Honduras y Panama promedio enero-agosto.
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Cuadro A24
Centroameérica y Republica Dominicana: indicadores del crédito?, 2016-2023
(Tasas de crecimiento reales)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022° 2023¢
Crédito interno de las sociedades de depdsito
Costa Rica 4,3 -1,3 -04 -7,6 15,8 52 144 -16,5
El Salvador 24 39 6,2 78 10,6 0,6 59 6,5
Guatemala -04 -~ 43 0,7 L4h 38 44 32
Honduras 129 27 84 29 46 124 71 12,4
Nicaragua 7,6 29 -11,2 -19.9 14,4 -4,3 -8,8 -10,7
Panama 8,0 10,2 56 -3,5 -6,2 -19,2 7,8 7,5
Republica Dominicana 58 18 1,0 63 1,8 87 1,0 14,5
Crédito al sector privado de las sociedades de deposito
Costa Rica 33 39 -04 -85 40 35 -10,2 -15,0
El Salvador 4,5 6,0 54 7 49 -3,0 33 19
Guatemala 17 -4.2 0,6 -19 -1,7 8/ 84 6,5
Honduras 10,3 6,2 1.2 3,6 2] 9,5 93 12,3
Nicaragua 10,4 n9 -16,0 -26,8 -132 18 131 11,7
Panama 9,2 73 49 1,0 -1,6 -20,5 77 5,0
RepUblica Dominicana 0,7 24 43 93 6,7 22,7 6,6 204

Fuente : Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y Consejo Monetario Centroamericano (CMC).
@ Sobre la base de saldos nominales de fin de ano.

b Cifras preliminares.

¢ Cifras a junio de 2023.
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