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28, CUENTAS NACIONALES EXPRESADAS EN PRECTOS CONSTANIES

Oficina de Estadfstica de las Naciones Unidas

Introduccién

1. En los Yltimoe afics se ha ]llegado a un acuerdo mds o menos general
entre los distintos pafses sobre la forma y los conceptos de un sistema
contable que regule la presentacién de los cilculos del ingressn nacioral

en valores monetarios corrientes. Asimismo existe acuerdo respecto de

las medidas inciales que deben adoptarse para la elaboracidn de un sistema
conexd de Indices de cantidades. El informe de las Naciones Unidae titulade

Un Sistexa de Cuentas Nacionales y Correspondientes Cuadros Estadfsticos

(SCN) plantea la cuestién en los siguientes términos:

"el paso mis importante que puede darse en este sentido /para hacer
comparaciones en el tiempo de valores expresadsas en precloa constantq§7
es la prepararidn de medidas de volwmen Iisico (el producto nacional.
Esta tarea puede abcrdarse de dos maneras distintas que, en priacipio
deben dar resultados idénticos. Para encontrar la medida de la
produceién total s& pueden sumar los nidmeros indices de la produccién
de las diversas rauas de actividad; también se pueden sumar loz
nimeros Indices del volumen real de los gastos dedicacos a la adqui-
sicién de los productos finales y llegar asf al mismo total'.

Sin embargo, fuera de estos aspectos en que las opiniones coinciden, se
plantean cuestiones acerca de la preparacién de un sistema complets e inte-
grado de cdlculos en precios constantes, y de un sistema concomitante de
Indices de precios, que dltimamente han sido objeto de intenss estudio en
conferencias nacionales e internacionales. Ademds de los problemas de forma
¥ de concepto, se presentan muchos problemas metodolégicos fundamentales
relativcs a la construccién de estcs Indices de precios y de cantidades para
los cuales alin no se han encontrado soluciones que merezcan una aceptacién
general, En el presente documento, que ez gran parte es un compendie de

otr 1 que ce presentS a la Comisién de Estadistica de las Naciones Unidas

en su décimo perfodo de sesiones (1958), se examinan sucintamente algunas

de estas cuestiones de concepte y de método, asf como ciertas soluciones
provisionales,

3/ "Un Sistema de Indices de Precios y de Cantidades para las Cuentas
Nacionales" (E/CN.3/L.46).

/2. En la



2. En la actualidad muchos paises hacen meciciones de la produccién y

los gastos en valores recales, armonizadas dentro de una estructuras contable,

en una forma que en lo esencial es la descrita en el informe de las Naciones
Unidas (SCN); o bien hacen medicicnes que pueden considerarse como componentes
de este sistema, tales como loe indices de la produccidén industrial, los

de la produccién agrfcola y los de las exportaciones y las importaciones.

En la publicacién de las Naciones Unidas titulada Yearbook of National Accounts
Statisticgg/ se reproducen los cdlculos nacionales a pracilos constantes de

los gastos finales en bienes y servicios y de la produccién derivada de la
industria, correspondiente a 14 pafses, con inclusién de Chile y Honduras,

Esta publicacién presenta ademds cuadros de los valores globales del producto
real o de los gastos reales, asi como de sus respectivos componentes, para
otros 25 palses, entre los que figuran Argentina y Ecuador (produccién real),

¥ Brasil, Guatemala, Puerto Rico y Venezuela (gastos reales). Las publicaciones
estadisticas de la CEPAL y de otrcs organismos internacionales, itambién contie-
nen datos de las cuentas nacicraleas expresados en precios constantes, y en los
estudios econémicos que llevan a cabo estos organismos, asf como en muchos
estudios nacionales, se recurre extensemente a estos datoas,

3. Este progreso presta mayor interéds a las dos preguntas que se formulan

a continuacién: a) ;hasta dénde m4s se puede seguir descomponiendo por
factores los asientos en valores corrientes de vn sistema de cuentas - por
ejemplo, el de cuentas nacionales standard de las Naciones Unidas (SCN) -

para obtener partidas en precios constantes, con Indices concowmitantes de
precios? y b) ;qué forma deberfa adoptarse para sistematizar la presentacién
de los asientos en precios constantes y de los Indices de precics que resulten
de esta descomposicién por factores? A este respecto, conviene indagar si, una
vez finalizado el proceso de ajuste, pueden o deben retenerse las propiedades
equilibradoras de un sistema de cuentas en valores corrientes,

Cuentas en valores reales para una economfa cerrada

4. El sistema de cuentas en valores monetarios corrientes del SCN se compone
de las seis cuentas que siguen:

2/  Publicacién anual.

/Cuenta 1.



Cuenta 1, Producto internc. Esta cuenta es, en esencia, la cuenta

consolidada de produccién de la economfa.

Cuenta 2, Ingreso racional. Esta cuenta muestra el ingreso nacional

e —

como redistribucién en partiecipacidén del ‘ingreso, etc., del valor
agregado en la produccién.

Cuenta 3. Formacién interma de capital. Esta cuenta represerta la

cuenta consolidada de conciliacién de capital de las empresas.,

Cuenta 4, Unidades familiares e instituciones privadas sin fines de lucro

Esta cuenta estf dividida en dos partes: una cuenta corriente que corrcs-

ponde a una cuenta de c¢onsignecidn y una cuenta de conciliacién de capital,

Cuenta 5. Cobierno general. Como en el caso de las unidades familiares

esta cuenta est4 dividida en dos partes: una cuenta corriente, que
corresponde a una cuenta de consignacidn, y una cuenta de conciliacién
de capital.

Cuenta 6. ransecciones con el exterior. Esta es una cuenta svplemen-

taria en la gue se agrupan todas las transacciones realizadas con no
residentes, Sec divide en una cuenta corriente y ina cuenta de conci-~
liacidén de capital.
5. En una economfa cerrada (es decir, sin transacciones con el exterior),
puede modificarse este sistema de valores corrientes y constituir el siguiente
sistema simplifizado de cuatro cuentas, cuyas partidas son: produccién (P),
consumo (C), formacién de capital fijo (F), ahorro (A), e ingreso (I). Las
cuatro cusntas son en tal caso:
1) P
C+sS
F
I

1]
T D H Q

tF

4

¥y cada partida aparece en ellas dos veces, una en el primer miembro de las
igualdades y otra en el segundo, co.. lo cual se cumple el principio de la
partida doble:, Sin embargo, consideradas como ecuaciones, sSle tres de las
cuatro son independientes y, por ejemplo, la cuarta se determina sumando los
dos miembros de las tres primeras, Como hay tres ecuaciones independientes
entre cinco variables, si se conocen dos variables determinadas pueden caleu-

larse las otras tree, Supdngase ahora que se desea establecer una serie de

/relaciones entre
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relaciones entre las partidas en términcs reales, precisamente en la misma
forma antes expuesta; entonces se plantea la siguiente cuestién: ;cémo
habrédn de seleccionarse las dos partidas (es decir, las "variables indepen-
dientes") que permiten determinar las otras tres? Al parecer deberia
eliminarse el ahorro (A) ccmo una de las dos varisbles independientes; ya

Q3 el ahorr»n puede considerarse como consumo diferido o equirarédrsele

a la formacidén de capital real, con lo cual se plantea la cuestién de

elegir por lo menos dos coeficientes de ajuste de precios. Al ingreso (I)
pueden aplicérsele consideraciones bastante andlogaz, Por otra parte, en

el segundo miembro de la primera ecuacién hay solemente tienes y sarvicios

que pueden expresarse en términos reales (en el contexto de la produccién) sin
ningune ambiglieded. En corsecuencia, para efectuar el zjuste se eligen el
consumo (C) y la formacidn ds capital fijo (F). Las otres varisbles, que

son produccién (P), ahorro (A) e ingreso (I). se obticren de las tres primeras
ecuaciones, Pareceria por lo tanto que en una economfa cerrada reprerentada
en valores corrientes por las cuatre cuentas mencionadas, puedsn expresarse
las partidas en valores reales de r-nera que las cuentas sigan estanco
saldadas, De hecho, éstas serfan como sigue:

2) Pfp, = C/P; + F/pg

C,/pc + S/ps = I/pI
F/pF = S/pS

/py = P/pp

en las cuales la p con diversos subZndices indica rdmeros Indices de precios
de la unidad de base, Una vez conocidas P Y Pps 8¢ pueden determinar los
otros tres ndmeros Indices de precios y el grupo (2} tiene wvideutemente °
las propledades de equilibric y de partida doble del grupo (1l); ¥y si, en
(2) se pone P! en lugsr de P/pc, C! en lugar ds C/bc, etc., de manera que
Jos simbolos "prima" representen partidas en valores reales; se ver4 que las
cuentas expresadas en estos valoree tienen exactamente la misma forma que
las expresadas en valores corrientes,

Cuentas _en valores reales_para una economfa sbierta

6. Pero si el sistema es abierto, la situacién cambia radicalmente en
lo que respecta a este problema, El ajuste pro forma de las partidas una

/por una,
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por una, como en ei caso de un sistema csrrrado, no proporciona un juego
racional de cuentas balanceadas. Ta principal dificultad surge en relacién
con los asientos de la cuenta corriente con el exterior, y especificamente
con la reserva que ha de preverse por concepto de variaciones en los precios
relativos de las exportaciones e importaciones (relacién de intercambio).

La forma mis simple de esta cuenta es:

Exportaciones corrientes = importaciones corrientes + superdvit
de la nacidén en cuenia corriente

Supdngase que 2 base de precios corrientes las exportacionss son
meyores que las importaciones, de modo gque el dltimo término sea poaitivo.
Sin embargo cuando las exportaciones y las importaciones son ajustadas
mediante nimeros Indices perfectamente definidcs de las precios de exporta-
cién e importacién, ura tendencia designal en esos fndices podria dar por
resultado que las importaciones reales excedieran de las exportaciones
reales, con lo cucl se hace negativa la diferencia "superdvit real en
cuenta corriente"., Como quiera que, a base de valores corrientes, una
diferencia positiva da por resultado que la nacién adquiera bienes reales
(por ejemplo, participaciones industriales en el exterior), tal resultadg
estaria refiido con el sentido comin,

7. Fara obviar esta dificultad se propone una sclucién de cardcter doble,
El primer pass entrafia el ajuste dol excedente de exportacién, de ser posi-
tivo, mediante el Indice de precioa de las exportaciones y, ds ser negativg,
mediante el Indice de precios de las importaciones. Los componentes de este
superdvit, inversiones en el exterior y transferencias internacionales
(positivac o negativas), se expresan, pues, en el. valor que tenfan en ei

aflo base los bienes y servicios que comprenden estas corrientes hecia al
exterior, al otjeti de obtener una simple indicacién del costn real de las
inversionee, reparacicnes, subsidios y otras transferencias al exterior.

El segund+ paso requiere la introduccién de una variable adicional, llamada
la "ganancia comercial', en la cuenta de transacciones con el exterior,

para medir la ganancia o pérdida (real) resultante de las variaciones ocurri-
das a partir del afio base ea la relacidén de intercambin, Cuando las exporta-—
ciones exceden de las importaciones en valores corrientes (excedente positivo
de exportacién), la ganancia del intercambi~ puede determinarse ajustando
primero las importaciones mediante un Indice de precios de exportacién y

/luego mediante
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luego mediante un fndice de preci s de impgrtacién; 13 diferencia que
revelen las cifras ajustadas representari la garancia (o pérdida) real
motivada psr las variaciones habidas en Jz relacién de intercambine. Cuando
Jae importacionos exceden de las exprrtacicnes, esta ganaucia o pérdida del
intercambio pucde establecerse aplicando a le cifra de exprrtacisn los proco-
dimientos de ajuste ya mencionados, De este modo, €l cdlculo de la ganancia
comercial. queda limitada al valer de lce bienes y servicins que de hecho se
han intercambiado en cualquier afi’. Este c&leuls no tiene psr <bjeto prner
de manifiesto una ganancia » pérdida c¢ mercial s-bre el superdvit de las
exportaciones o de las imp~rtaeciones respecto de las cuales no haya tenido
efecto un intercambio de bienes, Por ejempln, phco valor tendria el atribuir
& un pafs una ganancia ecnmercial real ¢-mo ¢rnsecuencia de un aument»s relativo
en 1ns preciss de 1ns productns bdsicos que fcrmen parte de un excedente de
expertacidn sl ese excedente reviste la forma de d-nativns hechos al exiran-
Jer>., ILa utilizacifn de los procedimientns indicadns para evaluar el excedente
de exprrtacifn o de impnrtacisn y la ganancia o pérdida c.mercial permite
nbtener un cuadr» muy clarn de las “ransaccinnes con el exterinr en valores
reales, Estos procedimientos permiten también conservar; en un sistema conso-
lidado de cuentas en valores reales, las propiedades equilibrad-ras que carac-
terizan a las cuentas en val res monetarins corrientes. Ell> se logra anntando
"la ganancia (o pérdida) ccmercial" en el haber de la cuesnta 2, cuenta del
ingreso nacional, asf ¢ mo en la cuenta de las transaccirnes ¢ n el exterinr,
8. Para examinar estas cuestiones en t¢rmin~s algebraic:.s, atribdiyanse a las
importaciones y exportacinnes de productcs y a lns servicins no c¢-rresprndien~
tes a factores del afio cnrriente, los valores M y E, respectivamente.
Supfngase yue n» ege han impnortado ni exportadn servicins de factcres. la
cuenta de las transaccicnes aon el exteior es ent.nces:

3) E=M4+N,
donde N es el superdvit de la nacién en cuenta corriente. Si bien el ajuste
de E y M puede hacerss sin ambiglledad ¢on 1lns fndices de precios pE y Py
respectivamente, no sucede 1o mismo con N. Si N se convirtiera en el exterior

3/ De ese modo, los asient~s que figurarfan en el haber de la cuenta 2
serian: products interno bruto al cnsto de factrores, més ingresos nstos
por factnres de prnduccisn recibidos del resto del mund~, mds ganancia
camercial, igual a producto nacional bruto al costo de factores {igual
a ingreso nacinnal bruto).

/en participaciones
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en participaciones industriales, podrfa considerarse adecuado un nimero
Indice de precios determinado, perc si se convirtiera en bienes inmuebles
situados en el extranjero, podria utilizarse otro nimero indice; también
cabria considerar el super4vit como importacicnes diferidas y ajustarlo

a base del Indice de precios de importacién. Sin emhargo, se ha expuesto

la opinién de que, de ser positivo, N forma pariec de E , - es decir, aquella
parte que no se utiliza para pagar importaciones - y en ese caso el coeficiente
de ajuste es P Entonces el contenido real del primer miembro de (3) es
E/pE, mientras que el segundo miembro es (M/pM + N/pE); y ambos son iguales
s86lo en el caso sin importancia de Py ~ Pge Para balancear la cuenta de las
transacciones con el exterior en valores reiles se ha introducido el t&rmino

T' en el primer miembro, con 1o cual dicha cuenta se convierte en:

L) E/pg + T' = M/p, + N/pg,
donde N =E-M
de manera que
] 1
5) = M (3 - &)
Py PFg

8i las importaciones corrientes fueran mayores que las exportaciones corrientes,
el ifrdice de ajuste del superdvit seria anflogamente el Indice ds los precins
de importacién; y la cuenta 5 serfa entonces

T'z E (%ﬁ - %g)

9. Un sistema de cuentas en valores reales basado en estos principics y
relacionado con el sistema del SCN, perc en el que, para simplificar la .
exposicidén, se omitieran los asientos correspondientes a impuestos indirectos
netos, depreciacién e ingresos netos por factores de produccién recibidos del
exterior, presentarfa el siguiente aspecto: P'l y P'2 son; respectivamnte,
el producto real interno y el producto nacional real:

6) P'l ®*C' L F' £ EY - M
P‘z = P'l + T
C! & S' = It
E! - M' ¢ T' = N!
F'.’_NI:S'
It = pr /Las letras

2



Las letras "primas" indican lcs valores en precios constantes de la
respectiva partida en valor corriente. Se observari que el sistema estd
perfectaments articulado, pues cada sfmbolo figura dos veces en ambos lados
de las cuentas,

10. La ecuacién 1 de la cuenta (6) supra czfine la forma de la cuenta del
productor interno. Parece convenirse de modo general que esta ecuacién

(o cﬁenta) gubsiate en valorea reales, Ellc puede observarse considsrando
la cuenta dsl producto intermo como si fuera una agrupacién de las cuentas
de produccién de todcs los productores nacionales. La cuenta correspordiente
a cada productor se compondrd de todos los asientos que figuran mfs arriba.
Junto con transacciones en productos intermedios que enla totalizacién
cuadran, Es evidente que puede lograrse que subsista este fendmeno de
totalizacién con datos en precios constantes si se hace un ajuste pormeno-
rizado y conse:uente de las cuentas de los distintos productores, en forma
que, entre cada par de productores, se ajusten a base del mismo Incice

de precios las ventas y compras (idénticas en valores corrientes). Claro
estd que ur sistems de precios tan -detallado se apartarfa totalmente de

la realidad: 1lo que se quiera de.wstrar es que, en teorfa, el concepto
del producto interno bruto a precios constantes P'l es enteramente compa-
tible, en lo que respecta a esta propiedad de ls totalizacién, con el
concepto correspondiente aplicable a los distintos productores y por le
tanto a las distintas industrias.

1l. En la cventa del vroducto interro medimos el valor reel de la
produacién de los productores nacionales definiéndola como consumo mis
formacién de capital més exportaciones menos importaciones, todo ello

a precics constantes; este cdlculo sirve de base para los estudios sobre
productividad puesto que permite establecer comparaciones entre la produc-
cién en precios constantes y los insumos de¢ manos de obra, y posiblemente
de capital real;, implfcitos en esta produccién. Ahora bien, las variaciones
de los precios relativos de las exportaciones e importaciones influyen

en la proporcidén del productc interno real que perciben los residentes,

Por lo tanto, en la cuenta 2, ademfs de introducir los ingresos

netos reales por factores de produccién recibidos del resto del

/mundoA/, 3e
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mnndokl, se hace un ajuste por concepto de cualquier transferencia de
"productividad" al exterior o del exterior motivada por variaciones en

la relacién de intercambio, a fin de llegar al concepto econdémico-social

del producto nacional,

12. La construccién del lado del haber de la cuenta 2, que corresponde

a la segunda ecuacién de la cuenta (6) supra, se ha descrito sucintamente

en una nota anterior. Otro problema es el relativo a la subdivisién en sus
componentes principales del primer miembro de la sexta ecuacién de la serie
(6) (que corresponde al lado del debe de la cuenta 2, Ingreso nacional, en

el SCN). En este documento se propone el ajuste de la partida "remuneracién.
de los asalariados" mediante un Indice de precios de consumo apropiado para
obtener una estimacién que mida aquella parte de la produccién que representa
los ingresos de obreros y empleados. Puede entonces subdividirse esta partida
en "insumo por salarios" e "incremento de los salarioa" ajustando la
"remuneracién de los asalariados" mediante un Indice gensral de precios de
salarios y sueldos a fin de expresar el insumo de horas-hombre valorado segtn
los tipos de remuneracién que rijan para el perfodo de base; dejando que la
diferencia (ya sea positiva o negativa) entre la partida de "insumo de horas-
hombre" y "remuneracién real de los asalariados! represente la participacién
de estos dltimos en cualesquiera variaciones operadas en el producto nacional
por efecto de la productividad o de la relacién de intercambio, Se parte
entonces de la base de que la diferencia entre el ingreso nacional bruto real
¥ la remuneracién real de los asalariados es igual a la suma de los ingresos
reales de los empresarios, del ingreso obtenido de la propiedad y del ingreso
del gobierno general, antes de deducir la depreciacién: esto es, los ingresecs
reales de estos grupos estarian representados por el valor que podria adqui-
rirse con dichos ingresos a los precios yue regfan en el afio base para bienes
y servicios (incluidos los bienes de capital). El lade del debe de la

cuenta 2, Ingreso nacional, seria como sigue:

En el informe E/CN.3/L.46 ya citado, se examina el problema del
ajuste de esta partida. En la mayorfa de pafses la partida seri
relativamente pequefia,

/Insumo real
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Insumo real por salarios,

Incremento real de los salarios,

Ingreso real procedente de las empresas y de la propiedad,
Cuyo total seria:

el ingreso nacional bruto en precios constantes:

La tercera ecuacién de la cuenta (6) representa la cuenta de consumo; la
cuarta ecuacién, la cuenta de transacciones con el exterior, y la quinta
ecuacién, la cuenta de formacién de capital. Los detalles de estes cuentas
y sus correspondientes cuadros estadisticos han sido expuestos en el
documento de la Oficina de Estadistica de las Naciones Unidas titulado

Un Sistema de Indices de Precios y de Cantidades para las Cuentas Nacionales,
E/CN.3/L.46.

13. Estas soluciones de los problemas que se plantean cuandose trata de
definir un sistema de cuentas en valores reales son de caricter experimental.
Sin embargo, permiten elaborar un sistema de cuentas expresadas en valores
reales dentro de una estructura contable abreviada, derivacda del sistema de
cuentas en valores monetarios corrientes contenido en el informe de las
Naciones Unidas (SCN). Como ya se ha dicho, este sistema en valores

reales preserva la propiedad equilibradora de las cuentas en valores
corrientes. Esta propiedad ofrece, entre otrzs, las ventajas de defini-~
ciones internamente congruentes para los Indices de cantidades y de precios
y para la comprobacién rec{proca de las estimaciones; ademds permite
deducir como residuos contables conceptos tales como el de ahorro y el de
ingreso nacional, cuya estimcién directa presenta graves dificultades.

A) definir las diversas partidas del sistema en valores reales, no se han
escatimado esfuerzns para describir los asientos que revisten importancia
desde el punto de vista econdémico. Por ejemplo, puede decirse gque el super-
8vit de las transacciones con el exterior mide el costo real de las
inversiones hechas en el extranjero y de las transferencias efectuadas al
extranjero; mientras que la partida del comercio con el exterior registra
la ganancia (o pérdida) real experimentada por un pafs a consecuencia de

las variaciones habidas en la relacién de intersambio, y omite toda ganancia
o pérdida comercial de caricter accidental que pudiera imputarse respecto

/del superdvit.



del superdvit. Sin embargo, se reccnoce que existen difereiicias marginales
entre el sistema que se define en el presente documento y otros sistemas
que se han propuesto. Serfa muy ¥til estudiar y discutir a fondo estas
diferencias,

Un sistema conexo de fndices_de precios

1. Un sistema de Indices de precios fijado de conformidad con el sistema
precedente de cuentas reales se reducirfa en gran parte a las transacciones
resumidas en la cuenta 1, cuenta del producto interno. Esta cuenta (en
valores corrientes) reviste la siguiente forma:

Cuenta del producto interno

Producto interno bruto al costo Gastos de consumo privaco

ce factores Gastos de consumo del gobiermo general
Impuestos indirectos Formacidén interna bruta de capital fijo
Menos subvenciones Aumento de las existencias

Exportaciones de bienes y servicios
Menos importaciones daz bienes y
servicios

Total: producto interno brutas _ Total: gastos dedicados al producto
a precios de mercado ~ irterne bruto

Como ya se indicé anteriormente, esta cuenta representa una agrupacién de

las cuentas de produccién de todos los productores nacionales. Una etapa
previa en la obtencién de esta cuenta del producto interno es la que repre-
senta el cuadro de insumo-producto, que puede utilizarse para describir la
estructura de las transaceiones entre industrias en productos intermedios.

Se cree que el cuadro de insumo-producto puede orientar eficazmente en cuanto
al sistema de fndices de precios que se necesitan para el andlisis econdémico.
Este mftodv, que tiene la ventaja de que el sistema de fndices de precios
ser{ consecuente a la par que exhaustivo, puede explicérse mis f4cilmente

8l se toma por ejemplo un sistema simple de insumo-producto. Al construir
un cuadre de insumo~producto, la industria y no cada una de las distintas
empresas hace las veces de unidad de transacciones, pero esto no altera el

/principio del
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principio del estudio y representa simplemente un proceso inicial de
totalizacién para poder manejar convenientemente el vasto conjunto de

estadisticas h4sicas.
15, Por via de ejemplo, se da a continuacién un sistema simple de

insumo-producto:

Ejemplo: Cuadro de insumo~producto -~ afio II
en precios corrientes

Compras por: Industria Total de ventas Productos Producto

Ventas por: A B C intermedias finales total

Industria: A - 4 8 12 20 32
B 6. - 8 24 40 64
C 4L 12 - 16 80 96

Compras 20 16 16 52 140 192

Importaciones ] - é 12 - 12

Costo de los factores

e impuestos indirectos

netos 6 48 h 128 - 128

Total de los insumos 32 6L 96 192 140 332

16, Supbéngase que se dispone de ndmeros indices de precios (en los que el
afio base figura como unidad) para todas las partidas que aparecen subrayadas
en el cvadro., Estas pueden, por lo tanto, ajustarss a fin de obitener los
correspondientes valores en precios constantes y entonces se completa el
cuadre mediante una suma o una resta. Asf, al sumarse en el primer renglén
los valores ajustados de 4 y 8 se obtienen las ventas intermedias a preclos
constantes, y éstas dltimas, sumadas a la cifra 20, correspondiente a los
productos finales ajustados, dan 32 como valor ajustado del producto total
valor que se anota al pie de la columna de insumos de A. Las compras totales
de A equivalen a la suma de los valores ajustados de 16 y 4 y, por dltimo, la
partida ajustada del coste de los factores e impuestos indirectos netos se
obtiene por residuo. Se procede en forma aniloga con los d emds renglones

¥y columnas. El cuadro resultante retdne todas las propiedades del cuadro
original, Los Indices de precios para las partidas no subrayadas pueden obte-
nerse dividiends los valores corrientes por los correspondientes valores en

precios constantes.
/17. No se
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17, No se aconseja calcular separadamente todos los Indices de precios a

menos que éstos se requieran concretamente para fines de anflisis. Por lo que
respecta a cada grupo industrial de importancia, quizf bastarfa con tener datos
en precios constantes e Indices de precios para el producto y el insumo no
correspondiente a factores., Por lo que hace a los productos finales serd cierta-
mente dtil disponer de los componentes de ésteos, a saber: i) consumo;

i1i) formacién de capital; y iii) exportaciones, no necesariamente detalladas
por industrias, pero cuando menos en cifras globales, Ahora bien, aun en el
caso de que los nimeros Indices de precios representen un nivel bactante elevado
de totalizacién, la mayor parte de los detalles del Indice de precios que se
necesitan para el ajuste por partidas de un cuadro de insumo-producto puede
obtenerse efectuando el cflculo de los fndices de precios a partir de datos
adecuados sobre precios y cantidades de productos, ya vue, en términos gene-
rales, los productos dardn a conocer las industrias.

18, Los métodos mencionados se aplican al cuadro precedente utilizand~ el
siguiente sistema de Indices de precios para el afio corriente; siendo el afio
base igual a 10C:

Ventas Productos
intermedias finales
Ventas por industria:
A 120 100
B 140 200
o] 160 160

¥y dejando que el Indice de precios de importacién se mantenga uniformemente

a 120, Se advertird que, sélo para faellitar la presentacién, todas las ventas
que proceden de cada industria de productos intermedios llevan el mismo Indice

de precios, El cuadro de insumo-producto a precios constantes basado en estos

datos es como sigue:

/Ejemplo: Cuadro



Ejemplo: Cuadro de insumo-producto. Afio IT en precios del afio I

Compras por: Industria Total de ventas Productos Piroducto

Ventas por: A B C intermedias finales total
Industria: A - 3,33 6,67 10,00 20,00 30,00
B 10,00 - 5,00 15,00 20,00 35,00
c 2,50 17,50 -~ 10,00 50,00 60,00
Compras 12,50 10,83 11,67 35,00 90,00 125,00
Importaciones 5,00 - 5,00 10,00 - 10,00

Costo de los factores
e impuestos indirectos

Total de los insumos 30,00 35,00 60,00 125,00 90,00 215,00

En el cémputo del valor agregzdo real para un sector; los incumos reales de
bienes y servicios intermedios, inclufdas las importacionee, se deducen del
producto real, con lo cual se obtiene el cdlculo deseado. La sumna de trans-
acciones internedias en valores reales, inclusivs lgs,importacionés, aparece
tante en los insumos como en los productos (45 en el ejempio). Ademfs, la suma
de las transacciones intermedias m&s las trasnacciones del producto final es
igual al producto total (125 en el ejemplo). EL total del valor real agregado,
80, equivale al gasto total realizado en los productos finales (90) menos las
Amportaciones (10), o sea 80. Queda evidenciado en este ejemplo, en el que se
presume que se dispone de una informacién completa, que el valor agregado
global es, conceptualmente, igual al gasto global realizado en el producto
interno tanto en precios constantes como en precios corrientes.

19. De ambos cuadros pueden obtenerse diversas clases de Indices de precios
como cuocientes de la divisién de los datos en precios corrientes por los

datos en precios contantes. Asi:

/Indices de
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Indices de precios obtenidos

Productos finales 155,6 (= 100 x 140/90)
Producto interno Brutr. 160,0 (= 100 x 128/80)
Total del producto de la industria:

A 106,7 (= 100 x 32/20)

B 182,9

c 160,0

Total del insumo de la industria ««
no correspondiente a factores:

A 148,6 (= 100 (20 + 6))/(12,5 + 5,0)
B 7,7
C 132,0

20. El objeto del anédlisis que se hace en lé.presente seccién es indicar
cbémo sirve el cuadro de insumo-producte para establecer un cistema de nimeros
Indices de precios y una serie en precios constantes gue son enteramente
congruentes con las entidades macroeconémicas correlativas, tales como el
Indice de precios y los datcs de volumen del producto interno brute y del
consumo, Sin embargo, no puede insistirse demasiado en la conveniencia de que
haya congruencia: es mds; una serie en precios constantes, que sea congruente
en el sentido agregativo, puede construirse utilizando cuslquier sistema de
Indices ajustadores de precios o incluso un solo Indice de precioe, por
ejemplo, un Incice general de precios al por mayor o al por menor, Huelga
manifestar que tal procedimiento no es recomendable: por ejemplo, el insumo
corriente de la agricultura no puede ajustarse significativamente por medio
de un Indice general de precios al por mayor en el que entren muchos productos
que no tengan nada que ver con-la corriente de que se trate. Es principio
cardinal que el iIndice ajustador de precios debe estar estrechamente rela-
cionado con la corriente de valores actuales que hayan de ajustarse, por lo
que respecta a los articulos que hayan de incluirse y a los coeficientes de
ponderacién atribufdos a estca artfculos, Por eso, la propiedad de congruencia
es una condicién necesaria, per. no suficiente, para poder tener un sistema
dtil de datos de Indices de precios.
21, No se pretende que sea preciso disponer de un cuadr~ de{inaump—producto
para obtener un sistema dtil de Indices de precios y de davos cuantitativos.
Es posible obtener un sistema dtil de fndices de precios a base de datos mucho
/menos completos
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menos completos que los proporcionados por los cuadros de insumo-producto,
por ejemplo, a base de Indices de precios de inswmno y producto de los
principales sectores econémicos. Para este objeto, s8lo se requieren los
precios de actualidad de los productos mis importantes que entren en las
respectivas corrientes; juntamente con coeficientes de ponderacién para estos
productos, correspondientes a algdn perfodo reciente, que permitan calcular
nimeros Indices utilizande la férmmla de Laspeyres. Si se dispone de los
correspondientes valores de actualidad para las distintas corrientes, pueden
obtenerse los valores en precios constantes, Bi 12s Indices ajustadores de
precios estin bien construfdos, puede tenerse la certeza de que la serie de
precios fijos apenas diferird de la que se obtendria mediante un cuadro
completo de insumo-producto en la forma indicada anteriormente, El métode
de insumo-producto se adopté mis que nada para facilitar la exposicién. Sin
embargo, no es improbable que llegue el dfa en gue los palses dispongan de
un cuadro semejante para cada afio como complemento necesario de las cuentas
nacionales. Cuando llegue ese dfa, se hard sentir la necesidad de disponer
de una serie correlativa de fndices de precios. Al parecer, para las
aplicaciones usuales del cuadro de insump-producto, serfa de mds utilidad una
serie de valores a precios constantes que la serie de valores corrientes,
Lo ideal seria poder contar con factores de precio y de cantidad para cada
una de las principales corrientes de valnres de actualidad. Tal comoc se

presenta la situacién, habrd que contentarse con mucho menos.

Métodos de estimacién

22, Para calcular indices cuantitativos sobre la produccién de determinadas
industrias y los componentes de los gastos finales, los distintos pafses se
han servido de diversos métodos, segin el caricter de las estadlsticas bZsicas

a que podrfan recurrir. Esos métcdos suponen la utilizacién de uno de los

tres principales procedimientos de ajuste que se indican a continuacién,
a saber:
a) la extrapolacién de los valores del afio base mediante los Indices
de cantidades;
b) el ajuste de la serie de valores corrientes mediante los Indices de
precios de venta;
c) el ajuste de la serie de valores corrientes mediante los Indices de

costos.,
/23. Indices de
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23. Indices de cantidades. Con arreglo a este procedimiento, los cambios que

experimenta el volumen de una corriente determinada ~ tritese de los factores
de consumo o producto de una industria -~ o de una partida de gastos finales, se
representan por series fisicas de bienes y servicios. Los precios en el perfo-
do base de ponderacién se utilizan para combinar los datos cuantitativos del
afio base y de los afios subsiguientes en la formacién de un Indice de caatidades
En el caso de la mayorfa de las corriente3 econémicas, las estadisticas cuanti-
tativas disponibles sélo proporcionan un campo de aplicacién parcial; por
consiguiente, las estadfsticas cuantitativas proporcionadas o algunas de sus
cifras, al efecto seleccioncdas, se emplesan como serie de "indicadores' nara
representar las variaciones habidas en la corriente de que se trata, y sc hace
un ajuste para completar el alcance de los indicadnres.

24, Indiccs de precios de venta, La construccidn de indices de precios para

el ajuste de las corrientes contables requiere que se rcGnan y pondeven los
datcs sobre precios en una focrma dictada por las cuentas, con objeto de gue se
obtengan indices que permi‘an medir las variaciones de precios en determinadas
corrientes contables. En el caso de las corrientes de gastos finales,

por ejemplo, los precics reunidos deten representar aquéllos que son pagados
por loz corpradores finales, con las adecuadas subclasificaciones por scctor y
por producto a fin de que concuerden con las distintas clasificaciones cde

1ns gasios sobre el producto final definidas en las cuentas. In el caco
usual, esos Indices de precios sz basan en una pequefia seleccién que se supone
representa todos los movimientos de precios en la corriente de que se trate.
Los precios reunidos deben referirse a productos definidos con precisién,

es decir, que puedan definirse no sélo en términos ffsicos sino también con
cierta relacién a las condiciones de venta y a lns servicios suplementarios
proporcionados. Al reunir precios representativos, y al hacer imputaciones

de los precios, deben tenerse debidamente en cuenta las diferencias en los
niveles de los precios regionales y estacionales, El campo de aplicacidn

de los precios disponibles debe ampliarse de forma que represente los de
todos los productos de que se trate, como condiciédn previa para la ponderacién
de los relativos de precios mediante los valores del producto del perfodo
base de ponderacién, y la compilacién del fndice. Cabe a menudo seleccionar
un grupo representativo de negociadores (compradores y vendedores) de quienes
se obtiene informacién relativa a los precios, y adoptar métodos de muestreo;
pero el hacer extensivos esos métodos a la seleccién de productos

/representativns, a
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representativos, a los fines de la determinacién de precios, tiende a tropezar
con la falta de un cuadre general de productos. Por lo tanto, hay que
proceder con prudencia al ampliar los datos sobre precios de que se disponga
para representar los movimientos de precios de otras calidades del miemo
producto y de productos afincs. En algunos casos se puede hacer una nueva
imputacién y amrliar el campo de aplicacién de un Indice de precios, ce

modo que se pueda aplicar un determinado ndmern de transacciones a corrientes
conexas.

25. Indices de costos., Este procedimient~ constituye una solucién rara

lcs problemas especiales de ajuste que se presentan cvando las estadiciicas
bfsicas disponibles, por su indole, dificultan la compilacidén de Indices
de cantidades y la construccién de Indices de precios mediante los precios
de los productos. El procedimiento requiere que se construyan Indices de
precios basados en lcs costos de produccidn y no en los precios de venta.
Por ejemplo, las ventas da una industria a otras industrias y a compradores
finales, asf como las adyuisiciones de compradores finales a ura industria
determinada (v.gr., la de la construccidn) se pcdrfan ajustar en cada caso
mediante los Indices de precios basados en la estructura de los costos de
las industrias interesadas y no en sus precioa de venta., Este criteric se
apoya légicamente en la igualdad contable de los costos de meieriales y de
los pagos de factores, por una parte, y las ventas m&s la impuiacién de las
existencias por la otra. En la préctica, los datos disponibles sobrs los
costos suelen limitarse a determinados costos do materiales y manc de obra
de la industria, Cualquier Indice basado en estos datos lleva impifcita
la hipétesis de gue no ha habicdo variacién alguna en la productividad de la
mano de obra y de que, en cierto modo, este Indice de costos era un coefi-
ciente ce ajuste adecuado para la suma de los mirgenes de utilicad y del
impuests indirecto neto.
26. La seleccién de Indice de precios y de cantidades adecuados para la
construccién de los Indices precedentes plantea muchos problemas dificiles,
qQue exigen un estudie y una experimentacién constantes de parte de los paises
antes :de que puedan econtrarse solucienes plenamente satisfactorias. Cuando
se utilizan Indices de cantidades, el valor a precios fijos significa que
cada movimiento (produccién, importaciones, consumo, insumo industrial, etc.)
se considera como una lista de bienes y servicios descritos con bastante
/detalle, con
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detalle, con las cantidades correspondientes indicadas en unidades apropiadas.
El valor a precios fijos en el afio corriente es el prcducto total de las
cantidades multiplicadas por los precios del afio base. Los riesgos que supone
la utilizacién dec este método son bastante evidentes; sobre todo, en €1 no

se tienen en cuenta laz nuevas mercaderias, y se da por sentado que la calidad
no ha experimentado variaciones en comparacién con la del afio base, Por
supuesto, existen medios aceptados para tratar las nuevas mercaderfas: se les
puece asignar los precios imputados del afio base funddndose, por ejemplc en
la tendencia de los precios de mercaderfas anflogas. Pero siewpre se ccrre

el rieszo de que no se tcmen debidamenta en cuenta todas las nuevas mercaierlas,
Utilizanlo este método, tamhién se pueden tener en cuenta hacta cierto prato
lcs cambios que haya habido en las caracteristieas de las marcaderias, pero
86lo en grado limitado. Hay que reconocer que, utilizando cualquier método
aceptade, el problema cuzlitativo sigue siendo el obstdzulo principal con que
tropieza la elaboracién ds los nimeros fndices, En general, parece que el
método "directo" aplicado en la forma indicada tenderfa a no representar en
toda su magnitud el movimiento que se desea que represente.

27. Es mucho lo que se puede decir eu favor del ajuste de todo el valc:
corrient2 de un determinado movimiento dado, hecho simplemente mediante un
apropiado ndmern Indice de precios, de modo que la serie rssultents sea
literalmente una seris de valores ajustados. El valor total de la produccién
o del insumo de una industria y los movimientos do gastos finales, habrian

de ser verificables en el periodo corriente. Con cuadros de precios muy
detallados corrsspondientes al movimiento del caso y con factores de ponderacidén
de algin perfcdo reciente, se podrian elaborar nimeros Indices de precios
fidedignos para los efectcs del ajuste. El valor corriente total incluiri

las nuevas mercaderias y las mercaderfas cuya calidad haya variado desde el
periodo de base, Si el cvadro de precios es suficientemente detallado, poco
importar4d que las variedades de una mercaderfa sean exclufdas de dicho cuadro:
qQuedard un nimero suficiente de cotizaciones para la mercaderfa que permitiréd
confiar en el Indice resultante. Si aparece una nueva variedad, y las varie-
dades competidoras de existencia anterior permanecen en el cuadre de precios
(posiblemente con precios inferiores a los que, de otro modo, hubiesen obtenido),
no - parece haber ninguna razén valedera que impida que el cuociente del valor
corriente dividide por el Indice de precios dé un c4lculo vélido del quantum,

/habida cuenrta



- 20 -

habida cuenta de las variaciones de calidad. El problema de la calidad

se sigue plantendo dUnicamente en la medida en que todas las antiguas
variedades de una mercaderfa desaparezcan simultédneamente del mercadn.

28. En suma, la opcidn entre el ajuste de los precios y la extrapolacién
mediante Indices cuantitativos para calcular series de precios constantes,
depende en gran parte del alcance "representativo" que tengan los datos
disponibles sobre cantidades y precios. Entre los demds elementos que
intervienen en esta decisién figura el posible error en la serie d2 valores
corrientes y el ritmo con que han ocurrido las variaciones de precios;
cualquier amplio margen de error en los c¢4lculos del valcr corriente o

una rdpida variacién de los precics tenderfa a afectar seriaxente a la
exactitud de 1lns métodos de ajuste de precios. Dada la posibilidad de
establecer un programa para la reunién de datos estadfsticos, a menudo
comvendria no obstante, sugerir la preparacién de un sistema de Indices

de przcios para ajustar 1lns movimientos de valorcs corrientes, en vez de
confiar en datos cuantitativos. Se puede frecuen:exente aplicar una técnica
de mestreo que se adapte mejor a la reunién de precios que a la reunién de
dates cuantitativos; se pueden reunir precios de productos bdsicos y
secundarios, asf como de productos que han sido descritos con precisién;

y las técnicas de ajuste de los precios permiten que se hagan ciertos
ajustes en el caso de productos nusvos o reformados, ajusie3 gque no son
posibles traténdosc de estadisticasycuantitativas clasificadas de manera
general, DIsro sblo se puede llcgar a estas decisiones tras un estudio
minucioso de la fndole, productos y fuentes de las estadisticas de cada
rama de actividad, Los palses que estuviesen en condiciones de hacerlo,
podrian considerar la poéibilidad de preparar cdlculos utilizando ambos
métodos como gufa para los limitcs de errorus de c4lculo.

29. Ajuste de los c4lculos de valor agregado. Los c4lculos de valor real

agregado para una industria puede efectuarse recurriendo, bien al método de
ajuste simple o al método de doble ajuste, El primero supone la utilizacidén
de datos de insumo ajustados o de datos de produccién ajustados para una
industria, a fin de extrapolar el c4lculo del valor agregado correspondiente
al afio bases E1l método de doble ajuste exige que se calculen en precios del
perfodo base los factores de insumo y de produccién de una industria, y que
se deduzcan aquéllos de éstos en cada afio a £in de obtener los cdlculos del

/producto real.



producte real. Este método, aplicado a cada sector de la economfa, no da
lugar a ninguna incongruencia; 1la suma de los productos reales de los
sectores, da el total del producto interno, puesto que los productos rcales
intermedios (produccién de algunos sectores e insumo de otros) cuadran en
valores reales en la misma forma que cuadran en valores corrientes; desde
luego, se supone que los Indices de precios utilizados en la deflacién son
tales que igualan el insumo real de cada uno de los productos intermedios a
la produccién real. Aunque, en general, se considera que, para calcalar
el producto interno, el método de doble ajuste es tedricamente buend, su
aplicacién en la prdctica ha tropezado con muchas dificuitades, Estas se
deben prinsipalmente a Ja falta de informacidén sobre los precios y las
cantidades, o sobre los valores de insumo y produccién, o sobre los primeros
Yy los segundrs, como asi también a las inexactitudes y otras deficienrisas
de yue adclecen ectos datos cuando se dispone de ellos., En la aplicacién
del métoco parece haber tres clases principales de errores: 1) las aberra-
ciones en la relacidn del valor corriente del insumo con la precduccién
(v.gr. en las declaracionss censales de la produccién industrial); 2) los
errores en el Indice de precios de la produccién; 3) los errores en el
Indice de precios del insumo; y las consecuencias de esas tres clases de
errores recaen sobre el valor agregado real. La expcriencia indica que,
especialmente en las industrias en que el valor agregado es sélo una
pequeiia fraccién decl valor de la procuccidn, las fluctuacionesa que acusa
de afio en afio el fndice de los valores ag-egades reales eson muy grandes,

Ys en todo caso, tienden a ser mucho mayores que las del Indice de ia
produccidn real o del insumo real, Esta es probablemente la razén, ademds
de lo cémodo que resulta para fines de estadistica, por la cual los paises
prefieren auin utilizar el métcdo de proyectar loas valores agregados del
afio base mediante el Indice de quantum de la produccién o del insumo para
determinados sectores (o sea, el producte se considera como el product.
total del valor agregado del afio base multiplicade por el Indice de quantum
de la produccién o del insumo de cada una de estas industrias), aunque
reconocen francamente que en este método se da por sentado que no se ha
producido ningin cambio estructural (es decir, en la relacién del insumo
con la produccién) desde el afie base. Al parecer es necesario proceder
urgentemente a un estudio detallado sobre el empleo del métede del doble
ajuste, utilizando gran variedad de datos. /30. Ajuste de
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30, Ajuste de las corrientes de gastos finales., E1 cédlculo de los gastos

relatives 8l producto interne bruto a precios constantes requiere el ajuste

de las transacciones entre productores y distintas categorfas de compradores
finales, y est4 exento de algunas de las complejidades propias de la prepa-~
racién de cdlculos de valor agregado real. En la mayorfa de palses, el método
principalmente adoptado es el del ajuste mediante Indices de precios corres-
pondientes a los precios de venta. En los casns en que los Indices de precios
existentes son Indices de pruclos de mercaderfas corrientes, que por su campo
de aplicacidn no estin estrechamente relacionados con las corrientes dc gastos
finales definidas en las cuentas nacionales, los Indices han sido a veces
descompuestos en series da precios para productos individusles y reconcstrufdos
para que regrosenten los mevimientos de precios en deterwinadas corrientes
contables, en la forma ya deacrita en este capftulo, En otros casos lecs
componentes cde log Indicas de precios al por meiior y el por mayor han sido
apliczdos sin ajuste alguno en la rcvalorizacidn de les series de precios
corriontes, como medida temporal, basdndoc2 en la hipétesis de que reprcsentan
con bastante exactitul loe camblcs de precios en las corrientes de gastos
finales definidas a loe efzctos contatiecs. En los casos extremos, la suma

de los gastos finales o los componentees generales de este total han sido
ajustadvs meciante un Indice Unico andlogo al fndice convcneional de precios
al por mayor o al por menor. Lzs deliciencias en el campo des aplicacién

¥y en la ponderacidén de esos fndices tienden a limitar la utilidad de los
célculos de precios constantes gue resultzn. Pcr ejemplo, los indices de
preclos al por menor pusden a menudo limitar su campo de aplicacién a las
partidas do gastos tdsicos de ciertas categorias de consumidores en detsr-
minadas regicres o ciudades, micntras que Jos Indices de precios al por

mayor pueden reforirse simplemente a una sesleccién limitada de los materiales
¥y mercaderias que gon objeto de comercio en unos cuantos mercados importantes,
Los Iindices de precios de los costos del insumo se utilizan principalmcate
para ajustar las corrientes de productos cuando estos ltimos son heterogéneos,
por ejemplo, los productos de la industria de la construccién, de las
industrias mecé4nicas y de las f4bricas de muebles, y es consiguientemente diffeil
formar series homogéneas de cantidades y de precios., Suele darse preferencia
a los métodos de Indices cuantitativos, cuando las estadisticas de cantidades

/detalladas han
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detalladas han proporcionado la base de los cdlculos para una corriente dada
en valores monetarios corrientes, En los cédlculos de precios corrientes, este
método entrafia el c4lculo de los componentes cuantitativos de una corriente

- combustibles de uso doméstico, automéviles, etc. - y su valoracién a los
precios corrientes al por menor; por esa razén, la conversién de estas series
a los precios del afio base es una operacién relativamente cencilla, La
clasificacién de las corrientes de gastos finales y los métodos utilizados
para revaiorar esas corrientes a precios constantes son determinados en gran
parte por el cardcter de las estadIsticas bdsicas de cantidades y de prccios,
asi como por las fornmas y métodos empleados para preparar lcs c4lculos de las
cuentas nacionalss en valores monetarios corrientes y los célculos por cectores
especiales, Es posible que la decisién de efectuar los cilculos en forra
detallada origine nuevos problemas especiales, que pueden no salir a la luz si
se trata la cuestidn de modo mio glotal, For ejemplo, en el ajuste detallado
de las series de existenzias comerciales hay que tener en cuenta lcs periodos
de movimiento de las existercias en lcs sectores mds destacados y los principales
métodos ce contabilizar las existcncias; el ajuste detallado de las compras

de bienss y servicios efectuadas por el gobierno puede exigir la adaptacién

a alzunns de las prdcticas contables seguidas por el gobierno central, y el
gobierno local; y en el ajuste como partida separada de los gastos por concepto
de turismo en el exterior hay que tener presente los mcvimientos de los niveles

de los precios extranjeros y de los correspondientes tipos de cambio.

Los tipos mltiples de cambio y la "ganancia comercial

31. En pirrafos anteriores se ha hecho mencién del ajuste de lcs cdlculos

de valor agregado para las divercas industrias y de las distintas corrientes

de gastos finales, OJe ha examinado también, en general; el ajuste de las
fracciones del ingreso (remuneracién de asalariados y otros ingresos), el
superdvit de las transacciones con el exterior y el célculo de la partida
“"ganancia procedente de las variaciones en la relacién de intercambio"

(ganancia comercial). En los pafses que tienen tipos miltiples de cambis,

se presentan problemas especiales al calcular esta dltima partida, la de

la ganancia comercial; a continuacién se procede a examinar brevemente esos
problem2s, Uno de los mis importantes dimana de la préctica de efectuar ajustes

/unilateraleSZ/ en
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unilatoralesz/ en algunos de los tipos de compra o de venta del sistema de

tipos mdltiples, A wenos que se les compense mediante la debida rectificacién,
estos ajustes deformardn el cdlculo de la partida de la "ganancia comercial
cuando se la determine en moneda nacional. En este caso, puede hacerse la
rectificacién necesaria calculando la ganancia ¢ pérdida comercial (T') dada

en la cuenta (5) del pdrrafo 8 en una meneda extranjera, por ejemplo dbl:res,

¥y convirtiendo luego este valor T! a unidades de la moneda nacional mediznte

el tipe medio de cambio correspondiente al afio base., A los efectos de esta
estimacién, los cdlenlos de las importaciones (M) o de las exportacionss (E)
habrian de exprecarse en valores de la moneda extranjera; anilogamente, los
Indices de precios dados en la f8rmula habrfan de representar las variaciones

de los precics en e:sta moneda ertranjera. Podrfa lograrse idéntico resultado
aplicando fndices de precios de las exportaicones e importaciones expresedos

en mcneda extranjera al valor en moneda nacional de las importaciones o expor-
taciones6 » después de ajstar ests valor para compensar las variacionzs habidas
en el tipo medio de cambio zplicable a las impertaciones o s las exportaciones,
segiln sea el caso, a partir del affo base. Pueden presentarse otros probicmas

en el caso de que en cl afio base haya una dicperidad notable entre el tipo medio
de cambin para las compras y el aplicable a las ventas, pussto que una dicparidad
de esta Indole influirfa en los cflculos anuales de las exportaciones e importa-
ciones expresadcs en la morsda nacional., A este respscto, el lector puede
consultar otre trabajo que se titula Los_tincs de cambio mdltiples y el ingreso
nacional, y que ha sidc presentado con destino a este seminario,

2/ Sea que se tra*ta de verdaderas variaciones en 1lns tipos o de vari:ciones
efectivas motivadas por cambios habidos.cn el cuadvo de mercaderlas a las
cuales se aplican tipos determinados, o bien por cambios efectuvados en la
compesicién de las mercaderlas objeto de comercio, lo que harla que
cambiase el promedio de pondergcién vigente.

&/ El principio enuncizdo en los primeres pdrrafos sugeris que la garancia
o pérdida comercial debfa calcularse a base de la mfs baja de las cifras
globales de importacién y exportacién en valores corrientea; en este
contexto habrfa de elegirse, en principio, la cifra global m4s reducida
mediante la comparacién de las cantidades globales de importacién y expor-
tacién expresadas en délares u otras monedas extranjeras.









