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NICARAGUA: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2003 Y PERSPECTIVAS
PARA 2004

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 2003 la economia nicaragiiense mostré signos de recuperacion, después de tres arios
consecutivos de notoria pérdida de dinamismo. En este contexto, se avanzé en la
consolidacién de la estabilidad macroeconémica general. El producto interno bruto (PIB)
real aumenté 2,3%, impulsado tanto por la reactivacién de las exportaciones como por la
expansién de la demanda interna determinada por el mayor consumo y el repunte de la
inversion publica. Sin embargo, el modesto nivel de la reanimacién provocé un nuevo
retroceso del producto por habitante (—0,3%). Ahora bien, pese al deterioro de los
términos del intercambio, el ingreso nacional por habitante se elevé por segundo afio
consecutivo (0,5%) gracias al incremento de las transferencias corrientes, sobre todo de
las remesas familiares, que mantuvieron la tendencia alcista observada en los ultimos
afios. El mayor crecimiento econémico repercutié positivamente en la situacién laboral.
De hecho, la tasa de desempleo urbano abierto retrocedié, mientras que la remuneraciéon
media real experimenté una mejoria (2,8%).

Grafico 1 modos no comprometié el cumplimiento de las
metas de politica monetaria. La tasa de inflacidén
(6,6%) fue moderada y se preservo el ritmo de
deslizamiento cambiario (6%), lo que determiné
una depreciacidon del tipo de cambio real. Los
depositos bancarios crecieron significativamente,
al igual que los niveles de crédito. Por su parte,
las tasas de interés reales bajaron de forma
sensible.

En el sector externo, ¢l déficit en la cuenta
corriente del balance de pagos presentd un
descenso que, sumado al mayor ingreso de
capitales, contribuyé a la ampliacion de las
-10% - reservas internacionales. No obstante, a fines

Ies 2000 2001 2002, 2005 del afio las reservas internacionales netas

I Demanda externa 1 Demanda interna —#&—PIB totalizaban 288,8 millones de doélares, equiva-
lentes a so6lo 1,7 meses de importaciones de
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El disefio de la politica econdmica estuvo
enmarcado en el programa de apoyo financiero
firmado con ¢l Fondo Monetario Internacional
(FMI) en diciembre de 2002. La acentuada
expansion del gasto publico contribuyo a dina-
mizar la economia, pero origind también un leve
deterioro de las cuentas fiscales, que de todos

adquiridos con el FMI favorecié el alcance del
“punto de culminacién” en la Iniciativa para los
Paises Pobres Altamente Endeudados. Ello se
traducira en la condonacion del 80% del saldo
de la deuda externa puablica, estimado en
alrededor de 6.600 millones de dolares. Cabe
subrayar también que, al igual que ¢l resto de



los paises centroamericanos, Nicaragua conclu-
y6 las negociaciones del tratado de libre

comercio con los Estados Unidos (CAFTA, por
sus siglas en inglés.

2. Perspectivas para 2004

Segun el programa econémico del gobierno, en 2004 se prevé un crecimiento real del
producto de 3,6% y una inflacién de 5%. Asimismo, se implantara una desaceleracién del
ritmo de deslizamiento cambiario a 5%. El proceso de ajuste fiscal deberia mejorar la
situacion de las finanzas publicas, mientras que el déficit en la cuenta corriente del
balance de pagos como porcentaje del PIB disminuira a 18,5%.

En 2004 no se esperan cambios sustanciales
en la conduccion de la politica econdomica, que
continuara enmarcada en el contexto de los
criterios de desempefio establecidos en el
acuerdo trienal firmado con el FMI. El objetivo
general del programa convenido es promover el
crecimiento economico y mitigar la pobreza en
un ambiente de baja inflacion y sostenibilidad
fiscal. La estrategia propuesta implica combinar
un menor déficit fiscal con un mayor y mas
eficiente gasto social relacionado con la lucha
contra la pobreza. La politica monetaria debera
asegurar la estabilidad de los precios, el mejora-
miento de la posicion financiera del Banco
Central y el fortalecimiento de las reservas
internacionales.

Al igual que en afios anteriores, los resulta-
dos de la politica fiscal seran un factor clave para
el desempefio macroeconomico. En 2004, el
déficit financiero del gobierno central (antes de
donaciones) se estima que descendera a 3,7% del
PIB, pero sin que se sacrifique el gasto de
inversion publica ni el relacionado con la
estrategia de combate a la pobreza. Esto se
lograra principalmente merced a la mayor
recaudacion tributaria generada por las reformas
implementadas en 2002 y 2003, a la reduccion
del servicio de la deuda publica externa y al
incremento de la ayuda internacional en forma
de donaciones y créditos en términos concesio-
nales. De esta forma, el manejo de las finanzas
publicas facilitara el cumplimiento de las metas
de politica monetaria, en especial mediante la

disminucién del crédito neto otorgado al gobier-
no central.

En 2004 la politica monetaria continuara
controlando la oferta de dinero para proteger la
débil posicion de las reservas internacionales y
asegurar la estabilidad de los precios. En el caso
de las reservas internacionales del Banco Cen-
tral, la meta del programa monetario es conser-
var un nivel equivalente al doble de la base
monetaria. Al igual que en 2003, la politica
fiscal prudente y el acceso a recursos financieros
externos para ¢l apoyo del balance de pagos
mantendran la consistencia entre ¢l objetivo de
estabilidad de precios, apoyado en el régimen
cambiario, y la politica de descenso de la deuda
interna del ente emisor. Asi, las expansiones de
liquidez resultantes de las pérdidas cuasifiscales
y de la redencién neta de titulos seran esteriliza-
das con los pagos de deuda del gobierno al
Banco Central.

En el ambito de las reformas estructurales,
en 2004 sobresale la importancia de la aproba-
cion de la ley de responsabilidad fiscal y ¢l inicio
de la operacion del sistema de pensiones basado
en Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFP) privadas. El proyecto de la ley de respon-
sabilidad fiscal tiene como propésitos principales
el establecimiento de limites para el nivel del
déficit y del endeudamiento del sector publico, el
disefio de esquemas presupuestarios plurianuales
v la creacién de un fondo de estabilizacion con el
fin de aminorar ¢l caracter prociclico de la
politica fiscal.



3. La evolucidn del sector externo

La recuperacién de la actividad econémica estuvo acompanada por una disminucién del
desequilibrio externo. Asi, bajé el déficit en la cuenta corriente del balance de pagos, al
pasar de 21,7% del PIB en 2002 a 20,8% en 2003. Ello obedecié al agudo incremento de
las transferencias corrientes (16,5%), sobre todo de las remesas familiares, ya que el
déficit comercial (26,5% del PIB) y el balance negativo por pago de servicios factoriales
se elevaron ligeramente. Las transferencias corrientes fueron equivalentes a 10,6% del
PIB y 33,8% del déficit del balance comercial y de renta.

El flujo de capitales oficiales y privados asi
como los desembolsos para ¢l apoyo del balance
de pagos permiticron financiar el déficit en
cuenta corriente y propiciar una acumulacion de
reservas internacionales netas. No obstante, este
aumento fue insuficiente para reforzar el respal-
do en divisas de la base monetaria.

Gréfico 2
SE REDUCE EL DESEQUILIBRIO EN EL
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El déficit en el comercio de bienes (23,5%
del PIB) continu6 siendo muy e¢levado. Las
exportaciones, incluidas las de las zonas francas,
crecieron 9,8%, mientras que las importaciones
se ampliaron 6,3%.

Las exportaciones fob (748,2 millones de
dolares, equivalentes a 18,1% del PIB) sc
expandieron principalmente gracias al incremen-
to de las ventas externas de productos no tradi-
cionales (15,5%), tanto agropecuarios como
manufacturados. Entre los primeros resaltan las
exportaciones de granos basicos a los paises
centroamericanos, y de frutas y tabaco a los

Estados Unidos. En ¢l caso de los productos
industriales, se incrementaron especialmente las
exportaciones de los rubros alimenticios y
quimicos con destino a Centroamérica, v las de
textiles y vestuario a los Estados Unidos. Asi-
mismo, las exportaciones netas de las empresas
que operan bajo el régimen de zona franca,
esencialmente textiles, conservaron el elevado
dinamismo revelado en los ultimos afios, a la vez
que se amplié el nimero de empresas estableci-
das v de empleos creados. Las ventas externas de
productos tradicionales crecieron solo 2,4%, tras
la caida que se padecio en los dos afios anterio-
res. El aumento del valor exportado se concentro
en café gracias al repunte de los precios interna-
cionales, que determind una reduccion de los
inventarios. Las exportaciones de carne y ganado
en pie a El Salvador, México v los Esta-
dos Unidos contribuyeron también al modesto
repunte de las ventas de productos tradicionales.

Grafico 3

LAS EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
IMPULSAN LAS VENTAS EXTERNAS

(Millones de dolares)
500
400 \
300 a
200 e = =" = e ="
100 1 g e e |
0

2000 2001 2002 2003

smm@mm1; portaciones tradicionales
= W= Exportaciones no tradicionales
=== Zona Franca: valor agregado



El incremento de las importaciones cif
(1.887 millones de dolares, o 45,6% del PIB)
obedecio a las mayores compras de materias
primas y bienes intermedios (16,2%), ocasiona-
das sobre todo por las partidas de petréleo,
combustibles y lubricantes (29,4%). Asimismo,
se elevaron las importaciones de materias primas
para la industria vy la construccion. A su vez, las
compras de bienes de consumo presentaron un
marcado aumento (10,6%), reflejando princi-
palmente la mayor disponibilidad de crédito. En
cambio, las compras externas de bienes de
capital disminuyeron (16,1%) debido en gran
medida a la conclusion del ciclo de inversidon
impulsado por el proceso de modemizacion y
privatizacién de empresas estatales.

En marzo de 2004 ¢l déficit acumulado en
la cuenta corriente del balance de pagos aumentd
drasticamente (38,5%) con respecto al mismo
periodo del afio anterior, principalmente a causa
de la ampliacion de la brecha comercial. Ello
ocurrio a consecuencia del incremento de las
importaciones de materias primas y bienes

finales, determinado por la recuperacion de la
actividad economica y la fuerte alza de los
precios internacionales del petroleo, ya que las
remesas familiares y las exportaciones lograron
expandirse con respecto al afio anterior. Los
sectores exportadores mas dinamicos fueron el
agropecuario, ¢l minero y ¢l manufacturero. Un
efecto positivo ejercio también la reduccion del
servicio de la deuda externa publica a raiz de las
condonaciones de deuda realizadas por diferen-
tes acreedores bilaterales y del alivio obtenido en
el marco de la Iniciativa para los Paises Pobres
Altamente Endeudados.

La mayor afluencia de recursos externos,
asociada en gran parte a los ingresos externos del
programa de combate a la pobreza, los desembol-
sos para ¢l apoyo del balance de pagos y los
préstamos atados a proyectos de inversion
publica, asi como los mayores flujos de capitales
privados, fueron factores que permitieron finan-
ciar ¢l déficit en cuenta corriente y que contribu-
yeron al incremento (69,5 millones de dolares) de
las reservas monetarias internacionales.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

En 2003 se lograron importantes avances en el proceso de ajuste macroeconémico
iniciado para mitigar la aguda vulnerabilidad financiera y externa del pais provocada por
la tendencia alcista del déficit fiscal, el aumento de los pasivos y del déficit cuasifiscal
del Banco Central, el fuerte incremento de la deuda publica interna y la caida de las

reservas internacionales netas.

a) La politica fiscal

Con miras a alcanzar los objetivos fiscales y
fortalecer la estrategia de reduccion de la
pobreza, la asamblea nacional aprobo en febrero
de 2003 un proyecto de reformas a la ley de
ampliacion de la base tributaria. Ademas, a fines
de abril se sancionaron dos proyectos de refor-
ma, uno de orden fiscal y ¢l otro del presupuesto
general para 2003. La reforma tributaria busca
mejorar ¢l sistema impositivo y contempla
incentivos fiscales para promover las exporta-
ciones. Al mismo tiempo, se¢ fijaron aumentos
presupuestarios para distintos sectores sociales y

un importante incremento de las inversiones en
infraestructura.

Los ingresos corrientes del gobiemo central
crecieron 18,5% vy la carga tributaria se clevo a
15,8% del PIB, valor superior al obtenido en el
afo anterior (14,3%). A cllo se sumo el incre-
mento de las donaciones, equivalentes a 4,8%
del PIB. En consecuencia, los ingresos totales
pasaron de 19,6% del PIB en 2002 a 21,1% en
2003. Los ingresos que mostraron las tasas de
crecimiento mas altas fueron los generados por
el impuesto sobre la renta (51,9%) y los derechos
arancelarios  (13,5%). La recaudacion por
concepto del impuesto general sobre las ventas



(IGV) avanzd 7%, tras el descenso observado en
2002 (-1,8%).

Grafico 4

EL DESEQUILIBRIO DE LAS FINANZAS
PUBLICAS AUMENTO LEVEMENTE

(Porcentajes del PIB)
10%
5% [ — — —]
r e *.7--—_‘_____‘

-4,5%)

0% e 0 |
5% |— 0,89 -1400J>

0% -6,3% -5.8%
-9,0% -10,1% -6,6%
15% L
2000 2001 2002 2003

1 D¢éficit del SPNF incluyendo las donaciones
1 D¢ficit del SPNF exluyendo las donaciones
= =A= = Ahorro corriente

== Donaciones

Por otra parte, los gastos totales se acrecenta-
ron, como proporcidn del PIB, de 20,9% a 23,1%.
La expansion se debio tanto al incremento
sustancial del gasto de capital (35,6%) como al
aumento de los gastos corrientes (13,4%), princi-
palmente por la significativa ampliacion de las
erogaciones por concepto de intereses (38,2%)
causada por ¢l pago del servicio de la deuda
externa y ¢l costo del rescate bancario, despucs de
la crisis del periodo 2000-2001. Como resultado,
el déficit fiscal se elevo de 5,8% del PIB en 2002
a 6,8% en 2003. Este deterioro resulta menor (de
1,3% a 2% del PIB) si se incluyen las donaciones.
Cabe resaltar que el gobierno transfirid recursos al
Banco Central por un monto equivalente a 1,6%
del PIB. Sin embargo, el financiamiento externo
casi se duplicd.

Aungque la recaudacion se elevo 19,6%, en
el periodo enero-abril de 2004, el déficit fiscal
del gobierno central (excluyendo las donaciones)
aumentd 15,5% con respecto al mismo lapso de
2003 a raiz del incremento de los gastos
(18,8%), provocado principalmente por el
crecimiento de la inversidn publica (20,7%).

b) La politica monetaria

En 2003 el ajuste de la politica fiscal se
disefio en coordinacion con una politica moneta-

ria menos restrictiva. Sus principales objetivos
fueron asegurar un nivel de reservas internacio-
nales que preservara la estabilidad cambiaria
como ancla a la inflacién y disminuir la deuda
interna con ¢l proposito de aumentar la liquidez
en el sector bancario, y de esta manera propiciar
la intermediacién financiera con menores tasas
de interés. Simultaneamente, se inicid la recupe-
racion de activos de los bancos comerciales
liquidados en los afios anteriores.

En el primer semestre la tasa de encaje se
mantuvo en 19.25%, de los cuales tres puntos
porcentuales eran remunerados. A partir de julio
se decidio bajar gradualmente el encaje remune-
rado, de tal manera que a diciembre la tasa del
encaje alcanzara 16,25%. En la segunda parte del
afio, ¢l Banco Central actué también para la
liquidacién de los activos de los bancos interve-
nidos v la renegociacién y disminucion de la
deuda interna. Se realizaron subastas publicas de
activos, mediante las cuales se adjudicaron
bienes muebles, inmuebles y cartera de los
bancos intervenidos. Ademas, s¢ concretd la
renegociacién de una parte considerable de la
deuda bancaria por medio de la emision de
instrumentos financieros estandarizados. De esta
forma, se logré el descenso de la tasa de interés y
se extendio la estructura de pagos a 10 afios. La
renegociacién facilita la conduccion de la
politica monetaria vy fiscal en los proximos afios,
a la vez que permite la flexibilizacion del
programa fiscal en favor de la produccion y de
los programas sociales, v promueve el desarrollo
del mercado secundario de titulos publicos.

El sistema financiero nacional mostro
sefiales positivas de consolidacion. Por una parte,
los depositos totales crecieron de forma pronun-
ciada, al igual que los activos y ¢l patrimonio de
los bancos. Por otra parte, se incrementaron los
niveles del crédito, las tasas de iterés reales
bajaron y se contrajo la cartera en mora. La
estructura de la cartera de crédito revela el
dinamismo del crédito para la vivienda, ¢l consu-
mo vy el comercio, asi como un repunte del crédito
para la industria y ¢l sector agropecuario.

¢) La politica cambiaria
En 2004 se mantuvo la politica cambiaria de

minidevaluaciones diarias consistentes con una tasa
de devaluacion anual preanunciada (crawling-peg).



Sin embargo, el Banco Central decidié contraer la
tasa de deslizamiento cambiario de 6% a 5%, al
considerar que el menor ritmo de devaluacion
anual propiciaria una disminucion de la tasa de
inflacion dado el alto grado de dolarizacion de la
economia y la profundizacion de la indexacion de
los precios al tipo de cambio nominal. Ademas,
como institucion deudora, ¢l Banco Central se
beneficiara también del descenso de la tasa de
deslizamiento, puesto que baja ¢l costo asociado al
mantenimiento del valor de los titulos de estabili-
zacion monetaria. En 2003 ¢l tipo de cambio
efectivo real con los Estados Unidos registrd una
nueva depreciacion (3,1%).

d) Otras politicas

En 2003 continué el proceso de apertura
comercial iniciado a mediados de la década
pasada. Al igual que el resto de los paises
centroamericanos, Nicaragua concluyd las
negociaciones del tratado de libre comercio con
los Estados Unidos (CAFTA, por sus siglas en
inglés). En este contexto, en febrero se decidio
suspender el arancel de 35% a las importaciones
hondurefias. Nicaragua habia establecido este
arancel en 1999 por considerar perjudicial a sus
intereses nacionales el hecho de que Honduras
ratificara el tratado limitrofe con Colombia.
Ademas, con el fin de avanzar en la conforma-
cion de una Unidon Aduanera Centroamericana,

s¢ intensificaron los esfuerzos en materia de
armonizacion arancelaria y homologacion de
procedimientos aduaneros.

Grafico 5
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Recuadro
PRINCIPALES RESULTADOS DE LAS NEGOCIACIONES DEL CAFTA
A. RESULTADOS DE LA ESTRATEGIA OFENSIVA

1. Se logré acceso inmediato para el 100% del comercio actual con los Estados Unidos, mas un 20% de
comercio adicional por medio de cuotas, que permitirdn mayores exportaciones de mani, aziicar, quesos y

2. Se obtuvo acceso inmediato para el 100% de las exportaciones industriales hacia los Estados Unidos. De
esta forma, se logrd la consolidacidn total de la Iniciativa de 1la Cuenca del Caribe (ICC) para los
productos industriales y de la pesca, mds la inclusién del atin y ¢l calzado, bienes que estaban
anteriormente excluidos del tratamiento preferencial.

/Contimia




a) Maiz blanco: exento

Recuadro (Conclusion)
3. Nicaragua ofrecid acceso inmediato para 79% de sus importaciones industriales de los Estados Unidos.
4. Nicaragua concedié acceso inmediato para 68% de sus importaciones de los Estados Unidos, mds acceso
por cuota de un 15% de su comercio actual, mds comercio nuevo en leche, cerdo y pollo. En total, los

Estados Unidos consiguieron acceso inmediato para 83% de su comercio actual.

5. Nicaragua podrd aumentar sus exportaciones hacia los Estados Unidos de inmediato en mas de 20%,
principalmente las provenientes de mani, azicar, quesos y mantequilla de mani.

6. Nicaragua obtuvo una relacién con los Estados Unidos de 3.6 por 1 en cuanto a acceso adicional logrado.

B. RESULTADOS DE LA ESTRATEGIA DEFENSIVA
1. Se logré proteccion efectiva y real para todos los rubros sensibles de Nicaragua:
b) Pollo: 18 afios de desgravacion, 10 afios de gracia, salvaguardia especial agricola
¢) Lacteos: 20 afios de desgravacion, 10 afios de gracia, salvaguardia especial agricola
d) Arroz: 18 afios de desgravacion, 10 afios de gracia, salvaguardia especial agricola
¢) Maiz amarillo: 15 afios desgravacién, back loaded, salvaguardia especial agricola

f) Carne bovina: 15 afios desgravacion, back loaded, salvaguardia especial agricola

2. Se logré una salvaguardia especial agricola para frijol, cebollas y sorgo.

Fuente: Ministerio de Fomento, Industria y Comercio (MIFIC).

5. La produccién, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

En 2003 la economia nicaragiiense acusé signos de una leve recuperacion, después
de tres afios consecutivos de notoria pérdida de dinamismo. El crecimiento del PIB real
(2,3%) se sustento tanto en la reactivacion de las exportaciones como en la expansion de
la demanda interna determinada por el mayor consumo y el repunte de la inversion

publica.

Las exportaciones experimentaron  un
marcado dinamismo (8,1%), mientras que la
demanda interna se incrementd ligeramente
(1,4%). El aumento del consumo publico (2,8%),
después de dos afios de contraccion, fue causado
por ¢l mayor gasto corriente en bienes y servi-

cios y la ampliacién del empleo en muchas
instituciones gubernamentales. Por su parte, la
expansion del consumo privado (3,9%) fue
estimulada principalmente por el incremento de
las remesas familiares, el alza de los salarios
reales v la mayor disponibilidad del crédito para



vivienda y consumo. A pesar del considerable
repunte de la inversion publica en infraestructura
(10,3%), se debe sefialar que el aporte de la
inversion al crecimiento del producto fue
negativo a raiz de la contraccion del gasto
privado (-3,6%), afectado por ¢l proceso de
ajuste macroeconémico, ¢l encarecimiento de
algunas materias primas y bienes intermedios,
asi como por las tensiones en el campo politico.

Grafico 6
LA INVERSION NO LOGRA RECUPERARSE
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Por ¢l lado de la oferta, ¢l crecimiento del
PIB refleja, en gran medida, tanto la recupera-
cion de la produccion del sector agropecuario
(3,2%) como el mayor valor agregado en cons-
truccion (3,9%) vy la industria manufacturera
(2,1%), especialmente de la ubicada en las zonas
francas. Es importante recalcar que al modesto
repunte de la produccion agricola de exportacidon
se sumo ¢l aumento de la produccion de granos
basicos a raiz de la implementacién de progra-
mas de asistencia técnica. A su vez, ¢l conjunto
de las actividades de servicios, que generaron
48,6% del PIB, se expandid a una tasa similar a
la observada en ¢l afio anterior. Los sectores mas
dinamicos fueron los servicios financieros, las
telecomunicaciones y el comercio.

El indice mensual de actividad econdémica
(IMAE) continué su tendencia ascendente en
abril de 2004, al alcanzar un crecimiento inter-
anual de 5,1% y un incremento promedio anual
de 4,9%. Ello debe atribuirse principalmente al
dinamismo de las actividades en ¢l sector

agropecuario, industria, mineria, construccion,
comercio, y transporte y comunicaciones.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

Aunque presentd un aumento de mas de dos
puntos porcentuales con relacion al afio anterior,
la tasa de inflacion interanual (6,6%) en 2003
estuvo en linea con la meta establecida. El mayor
crecimiento de los precios se asocia a factores
coyunturales, como las alzas en los precios de
los combustibles y del transporte, los ajustes en
las tarifas de los servicios basicos y los efectos
de la reforma tributaria sobre los costos de
produccion, y no a un deterioro de las condicio-
nes monetarias 0 a un incremento en el gasto
doméstico.

Los precios se elevaron considerablemente
en los primeros cinco meses de 2004. En mayo
la inflacion acumulada llegd a 5,1%, muy por
encima de la observada en el aflo anterior
(3,2%). La principal causa de la inflacion
continda siendo ¢l incremento en los precios de
los combustibles como efecto directo del alza de
los precios internacionales de las principales
materias primas, sobre todo petroleo. Asi, se
prevé que la inflacion en 2004 (7,5%) superara a
la de 2003.

En 2003 la reactivacion experimentada por
la economia del pais ha incidido de manera
favorable en el nivel del salario promedio real y
del empleo. Sin embargo, el crecimiento de la
economia continu6 siendo inferior a la tasa que
en el largo plazo permitiria abatir el alto nivel
de desempleo y mejorar la precaria situacion en
la cual vive gran parte de la poblacion del pais.

El incremento de los salarios minimos, los
ajustes salariales en el sector publico y el alza de
las remuneraciones en ciertos sectores permitie-
ron que la remuneracién media real experimenta-
ra una mejoria (2,8%). Asimismo, el empleo
urbano en ¢l sector formal aumento y la tasa de
desempleo abierto se redujo. No obstante, el
nimero de las personas que trabajan en la
economia informal, que asciende a casi 60% del
empleo urbano total, continué creciendo.



Anexo estadistico




Cuadro 1

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversiéon en cordobas
constantes (1980 = 100)
Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante
PIB a precios corrientes (millones
de cordobas)
Indice implicito del PIB (1980 = 100)
Ingreso nacional b/
Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de crecimiento
del PIB

Consumo
Gobierno
Privado

Inversion

Exportaciones

Importaciones (-)

Inversion bruta interna
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo v salarios

Tasa de ocupacion (porcentajes de la PEA)

Tasa de desempleo abierto (porcentajes
de la PEA)
Salario medio real (indices 1994 = 100)

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor

Sector externo
Relacién de precios del intercambio de
bienes v servicios (indices 1995 = 100)
Tipo de cambio nominal ¢/

Tipo de cambio real (indices 1991 = 100) d/

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
Tasas de variaciéon
3,7 7.0 4,2 3,0 1,0 2,3
0,9 4.2 1,4 0,3 -1,6 -0,3
37804,5 441978 501189 54000,1 570987 624583
155,6 169.,9 184.9 193.,5 202.5 216.,5
11,7 6,3 4,6 -2,5 6,8 1,3
0,3 9,2 7.8 3,6 0,0 2,8
7,5 7.0 0,2 1,6 4,0 3.3
6,0 53 1,9 2,6 1,4 1,7
Puntos porcentuales
3.7 7.0 42 3.0 1.0 23
43 4.2 43 1,3 1,2 34
0,6 1,5 0,2 -0,4 -1,5 0,3
3,7 2,7 4,1 1,8 2,7 3,1
1,3 9.4 -5.4 -1,3 1,3 -1,7
1,3 2,7 2,9 2,7 -1,7 2,0
3,1 9,2 2.4 -0,2 -0,1 1,4
Porcentajes del PIB b/
30,7 39,3 32,6 30,6 30,5 29,5
-10.4 -7.8 -3,1 -7,3 2,1 15,7
41,0 471 35,7 37,9 32,6 13,8
75,2 77,4 78,1 88,7 88,4 89,8
13,2 10,7 9.8 11,3 11,6 10,2
107,2 112,0 113.8 212.4 221,0 2272
Tasas de variaciéon
18,5 7,2 9.9 4.8 4,0 6,6
93,6 82,6 81,3 75,3 76,4 75,5
88,7 83,9 79,7 74,7 72,9 72,0
10,6 11,8 12,7 13,4 14,3 15,1
1253 128.4 127.8 2320 240,2 2477

/Contintia



Cuadro 1 (Conclusion)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes v servicios
Importaciones de bienes y servicios
Cuenta financiera
Reservas y partidas conexas

Cuenta corriente/PIB
Balance comercial de bienes y servicios/PIB

Endeudamiento externo

Deuda externa publica/PIB

Intereses devengados/exportaciones de
bienes v servicios

Sector publico no financiero

Ingresos corrientes

Egresos corrientes

Abhorro corriente

Gastos de capital

Resultado financiero (incluyendo donaciones)
Financiamiento interno

Financiamiento externo

Ingresos de privatizacién

Moneda v crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto e/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depésitos de ahorro v a plazo en moneda nacional
M2
Depésitos en délares

Tasas de interés real (promedio anual) f/
Pasivas (cuentas de ahorro) g/
Activas (corto plazo) g/

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
Millones de ddlares
-819.6 -10904 -924.5 -931.,5 -869,7 -859,6
-8343 -11936 -1042,7 -10269 -10458 -10952
830,4 839.4 953.6 946,5 907.4 997.2
-1664,7 -2033,0 -19963 -19734 -19532 -20924
3383 686,9 555,0 114,3 264.5 217,0
2295 90,4 199.4 266,4 209,7 221,2
Porcentajes
-23.0 -29.1 -23.4 232 21,7 -20,8
-23.4 -31,9 -26,4 -25,6 -26,1 -26,5
176,2 175,0 168.,6 158,7 158,8 159,5
18,4 19.7 17.1 18.8 15,2 13.3
Porcentajes sobre el PIB
22.1 20,6 19,4 19,0 19,8 21,1
16,3 15,5 16,6 18,7 17,7 18,2
5,8 5,1 2.8 0,3 2.2 2.9
7.6 12,7 11,8 10,5 8,0 9,6
0,4 2.2 -4.5 -6,3 -0,8 -14
-4.9 -3,6 -1,8 2,2 2.3 -3.2
4,5 5.8 3.4 32 2.8 4.3
0,0 0,0 2.9 0,9 0,4 0,3
Tasas de variacion
28,6 224 7.3 10,3 11,2 12,9
-4.5 4,7 -4.8 -21,9 46,8 13,3
50,5 29.8 11,4 19.5 4.5 12,8
7.3 7.2 10,9 29.8 2.5 22
453 39,9 282 -44.7 15,2 273
18,1 249 6,4 17.6 2.3 20,0
17.8 30,0 -5.8 -5.4 6,1 18,7
18,0 27.5 0,1 6,5 1,3 19,4
35,3 19.6 11,5 12,2 16,2 10,0
Tasas anuales
-3.8 2.5 2.8 0,8 2.7 -0,1
7.7 9.7 8,6 14,0 18,0 15,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
b/ Conbase en ddlares a precios constantes de 1995.
¢/ Cordobas por dolar, tipo de cambio oficial promedio.
d/  Deltipo de cambio oficial.
e/
f/
puede afectar la tasa de interés efectiva.
g/

Incluye titulos de regulacion monetaria, préstamos externos de mediano v largo plazo y otras cuentas netas.
Los depésitos v préstamos bancarios tienen una clausula de mantenimiento de valor en ddlares, por lo cual

Se calculo el promedio simple entre los minimos vy maximos de la banca estatal y la banca privada.



Cuadro 2

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global

Producto interno bruto
Importaciones de bienes y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversién bruta interna

Inversién bruta fija
Construceién
Maquinaria y equipo
Publica
Privada

Variacién de existencias

Consumo total

Gobierno general
Consumo privado

Exportaciones de bienes y servicios

Millones de cordobas de 1994

Composicién
porcentual

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 1994 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
39574,4 40323,1 40574,0 416256 132,2 1443 1,2 1.9 0,6 2,6
27 108,6 27908,7 28 196,6 28 850,5 100,0  100,0 42 3,0 1,0 2,3
1246577 12414,4 123774 127751 322 443 -49  -04 -03 3.2
39574,4 40323,1 40574,0 416256 132,2 1443 1,2 1.9 0,6 2,6
32799,2 32814,9 33526,6 34009,1 116,6 1179 -0,9 0,0 22 1.4

81443 77943 81669 76971 20,4 26,7 -14,7 43 48 58
71943 69916 70084 69553 20,3 24,1 82 -2,8 02 08
3136,7 31845 27875 28968 11,0 10,0 -4,0 L5 -12,5 3.9
4057,6 3807,1 42209 40585 93 14,1 -113 62 10,9 -38
17364 17951 14452 15942 74 5.5 -14.4 3.4 -195 103
54579 51965 55632 53611 12,9 186 -6,1  -4,8 71 36

949.,9 802,7 11585 7418 0,1 2,6

24 655,0 25020,6 25359,7 263120 9.2 912 4,7 1.5 1.4 3.8
36451 352477 3102,8 31899 14,9 111 .2 33 -12,0 2,8
21009,9 214959 222569 23122,1 81,3 80,1 5.3 2.3 3.5 3.9
6775,1 75082 70474 7T6l64 15,6 264 12,5 10,8 -6,1 8.1

> >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO

Composicién
Millones de cordobas de 1994 porcentual Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 1994 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Producto interno bruto 27 108,6 27908, 7 281966 28 850,5 100,0  100,0 42 3,0 1,0 2,3
Bienes 11790,8 12216,0 122208 125640 420 435 7.8 36 00 2.8
Agricultura b/ 5563,5 57083 57787 59622 19,8 207 12,0 2,6 1,2 32
Mineria 277,0 2923 3072 317.6 0,6 1,1 -15,5 55 5.1 34
Industria manufacturera 46858 4931,7 5011,2 5116,5 16,9 17,7 7.4 52 1,6 2,1
Construccion 12644 12837 1123,7 11677 4.8 4,0 -1,0 1,5 -12,5 3.9
Servicios basicos 22781 23137 24056 24860 8.3 8.6 0,2 1.6 40 3.3
Electricidad, gas y agua 498.8 513,6 526,1 5353 2,1 1,9 -3.0 30 24 1,7
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 17792 1800,1 1879,5 1950,7 6,2 6,8 1,2 1,2 44 3.8
Otros servicios 10753,8 10981,4 112523 115433 408 400 1,8 21 25 2,6
Comercio, restaurantes y hoteles 47394 49304 5045,0 51748 16,1 17,9 38 40 23 2,6
Establecimientos financieros,
seguros e inmuebles 24318 24713 25902 2690,7 8.5 9,3 3.8 1.6 48 3.9
Bienes inmuebles 1768,1 18557 19257 1973,0 6,6 6,8 4,7 50 38 2,5
Servicios comunales, sociales
y personales 3582, 7 35796 36170 36778 16,1 127 20 -0, 1,0 1,7
Servicios gubernamentales 1761,3 17278 17174 17340 8.6 6,0 -49 -1,9 -06 1,0
Impuestos netos a los productos 27833 29070 28788 2874,1 10,6 10,0 1,3 44 -10 -0,2
Imputaciones bancarias 497 4 509,3 560,8 616,9 1,7 2.1 2.1 2,4 10,1 10,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye ganaderia, silvicultura y pesca.



Cuadro 4

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indices (1994 = 100) Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Indice del valor agregado agropecuario 140,5 1441 1459 150,6 12,0 2,6 1,2 32
Agricola 1339 1369 1343 136,3 15,2 2,2 -1,9 1,5
Pecuaria 1409  148,1 1546 1634 7.3 5.1 4.4 5,7
Pesca 1894  180,0 192,6 1992 9,1 -4.9 7,0 3.4
Silvicola 1482 1526 1570 1607 16,8 3,0 2.9 2.4

Produccién principales cultivos b/

De exportacién ¢/
Café oro 2080,1 1871,9 1426,8 14132 30,0 -10,0 -238 -1,0
Cafla de azucar 80 505,7 77325,0 69125,3 69914,0 2.3 4,0 -10,6 1,1
Banano d/ 2533,1 3349,1 2952,5 30896 -356 0 322 -11.8 4,6
Tabaco 32,5 40,3 42,0 42,8 26,5 24,1 4,2 2,0
Ajonjoli 1322 92,0 131,1 88,4 -19,2 =304 42,5 -326
De consumo interno ¢/
Maiz 71293 6621,2 6530,6 66364 26,8 -7,1 -1,4 1,6
Arroz oro 3059,0 29303 32476 32378 19,0 -42 10,8 -0,3
Frijol 1901,8 2236,7 26959 27276 49 176 20,5 1,2
Sorgo 2333,9 25272 2446,5 21160 =74 8.3 -32 -135
Soya 173.5 91,5 73,7 90,0 -60,0 -473 -195 221
Indicadores de la produccién pecuaria
Beneficios
Vacunos e/ 353,0 3622 3888 4236 10,8 2,6 7.3 8.9
Porcinos e/ 1450 1485 1540  157.1 2,1 2.4 3,7 2,0
Avicolas f/ 1108  131,2  133,0 1452 232 184 1.4 9,2
Otras producciones
Leche g/ 1366 1444 1564 1639 5.8 5,7 83 4.8
Huevos W/ 51,6 52,1 53.8 543 8.2 1,0 3.2 1,0

> > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/ Cifras preliminares.

b/ Los datos se refieren al ciclo agricola anterior del afio que se indica, excepto el banano que se refiere al
afio calendario.

¢/ Miles de quintales.

d/ Miles de cajas de 42 libras.

e/ Miles de cabezas.

t/ Millones de libras.

g/ Millones de galones.

b/ Millones de docenas.



Cuadro 5

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1994 = 100) Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Indices del valor agregado manufacturero 138,7 146,0 148.3 151,4 5,0 7.4 52 1,6 2,1
Alimentos 138.4 137.2 142.1 1435 13,5 7.7 -0,9 3.5 1,0
Bebidas 133.0 147 4 150,5 164.0 4.5 8.7 10,8 2,1 9,0
Tabaco 272 33,8 35,2 35,9 343 -66,5 24,1 42 2.0
Textiles b/ 201,5 2357 2414 2494 42 153 16,9 2.4 33
Vestuario - - - - - - - - -
Cuero y productos de cuero - - - - - - - - -
Calzado - - - - - - - - -
Madera y corcho ¢/ 2013 2116 2056 2021 6,9 350 5,1 2.8 -1,7
Muebles y accesorios - - - - - - - - -
Papel y productos de papel d/ 131,0 1283 128.6 128.8 28,1 16,0 -2.0 0,2 0,2

Imprentas y editoriales - - - - - - - - -
Productos de caucho - - - -
Productos quimicos e/ 71,3 73,1 75.4 75,9 7.4 -16,6 2.4 32 0,7

Productos derivados del petréleo 155.5 170,7 155.4 153,1 -45.5 3.7 9.8 -9.0 -1,5
Minerales no metalicos 178.7 185,0 184.3 188.0 23.9 1,9 3.5 -0.4 2,0
Productos metalicos 71,3 72,3 68,0 674 2,9 26,0 1,3 -5,9 -0,9
Maquinaria y articulos eléctricos y

no eléctricos f/ 933 100,3 1213 112.9 43 -358 74 210 -7,0
Material de transporte - - - - - - - - -
Diversos - - - - - - - - -

Otros indicadores de la
produccion manufacturera

Consumo industrial de electricidad g/ 3396 351,5 358,7 368.6 9.4 0,4 3.5 2,0 2,7

Empleo N/

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye textiles, vestuario, cuero y productos de cuero y calzado.

¢/ Incluye maderay corcho, muebles y accesorios.

d/  Incluye papel y productos de papel e imprentas y editoriales.

e/ Incluye productos quimicos y productos de caucho.

f/ Incluye maquinaria y articulos eléctricos y no eléctricos y material de transporte.
g/ MWh

h/ Miles de ocupados.



Cuadro 6

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Valor agregado del subsector pesquero
Captura de mariscos b/

Camaron
Langosta

Captura de pescado b/
Exportaciones b/
Camaron

Langosta
Pescado

Indices (1994 = 100)

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
189.4 180,0 192.6 199,2 9.1 -4,9 7,0 3.4

20 809,7 209948 217622 233590 0,5 0,9 3.7 7.3
128974 82799 90831 76750 25,9 -35,8 9.7 -15.5
94280 10723,8 11827,9 111183 12,5 13,7 10,3 -6,0
13 123,1 120894 116065 143384 8.8 -1,9 -4,0 235
44356 28785 30549 26499 30,1 -35,1 6,1 -13,3
5684,1 62536 70434 7210,1 0,7 10,0 12,6 24

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
b/ Miles de libras.



Cuadro 7

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Indices (1994 = 100)

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 &/ 2000 2001 2002 2003 a/

Valor agregado de la mineria 2452 258.8 2719 281,1 -15.5 5,5 5,1 3.4

Produccién de minerales importantes

Metalica
Oro b/ 118,1 123,5 1255 1083 -17.4 4,6 1,7 -13.8
Plata b/ 51,1 81,4 70,7 65,7 -10,7 593  -13,2 -7,0

No metalica
Arena ¢/ 5356 4014  256,0 3581 274 25,1 36,2 399
Hormigén ¢/ 8.2 6,3 10,2 4,5 69,6 240 624 -559
Material selecto ¢/ 16,1 0,1 1.9 5.8 22057 -99,6 26794 2075
Tierra ¢/ - - - - - - - -
Piedra caliza ¢/ 261,3 2312 290,0 186,6 42 -11,5 255 -357
Cal quimica d/ 3.8 10,8 23,7 19,8 -73,5 1823 1195 -164
Cal viva d/ - - - - - - - -
Carbonato de calcio d/ 45,7 13.8 12.4 26,7 223 -699  -10,2 1159
Bentonita d/ - - - - - - - -
Yeso ef 28,2 34,4 28,2 14,8 48 220 -18,1 -474
Piedra cantera f/ 46889 56387 58588 46369 156 203 3,9 -20,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de onzas troy.

¢/ Miles de metros cubicos.

d/ Miles de quintales.

e/ Miles de toneladas métricas.

t/ Miles de unidades.



Cuadro 8

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

Miles de MWh Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
Oferta total 23787 24791 26352 27853 7.9 4.2 6,3 5,7
Generacion bruta 22629 24636 26199 27735 6.6 8,9 6,3 5,9
Hidroeléctrica 209.6 196.8 303,3 2974 -46.7 -6,1 54,1 -1,9
Vapor 18377 19909 20642 21526 20,9 8.3 3.7 4.3
Geotérmica 134,2 206,1 2103 2707 2002 53,6 2,0 28,7
Diesel y otros 81,4 69.8 42,1 52.8 -50.8 -14.3 -39.7 254
Importacién bruta 115.8 15,5 153 11,8 446 -86.6 -1.3 -22.9
Demanda total 23787 24791 26352 27853 7.9 4.2 6,3 5,7
Consumo interno 15022 1554,1 1612,3 16567 1,9 3,5 3.7 2.8
Residencial 4472 450,1 464.9 4777 2.4 0,6 33 2.8
Comercial 350,0 376,5 410,8 4221 6,2 7.6 9,1 2.8
Industrial 3396 351,5 3587 368.,6 0,4 3,5 2,0 2.8
Gobierno 77.6 77.0 85,5 87.8 4.7 -0.8 11,0 2.7
Alumbrado publico 37.5 40,1 41,3 42,5 10,0 6.9 3.0 2.9
Irrigacion 91,2 88.4 83.8 86,1 7.0 -3,1 =52 2.7
Bombeo 1591 170,5 167.3 1719 2,6 7.2 -1,9 2.7
Exportacion 1,8 - 6,8 20,9 -18,2 - - 2074
Pérdidas b/ 874,7 9250 1016,1 11077 20,3 5,8 9.8 9,0
Otros indicadores
Coeficiente de pérdidas/oferta total ¢/ 36,8 373 38,6 39.8 11,5 1,5 33 3.1
Consumo de combustoleo
como insumo de la actividad d/ 24929 30362 3046,0 30559 16,8 21,8 0,3 0,3

B

B

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nicaragiiense de Energia y del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Se refiere a pérdidas de transmisién y distribucién.

Porcentajes.
Miles de barriles.



Cuadro 9

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION URBANA

2001 a/ 2002 b/ 2003 ¢/
Miles de personas

Poblacién urbana 30010 3090,8 32354
Poblacion en edad de trabajar (PET) d/ 21778 22508 23730
Poblacién econémicamente activa (PEA) 1084,5 1103,4 12581
Ocupados 962.,0 9754 11298
Formal 426,2 395.1 470,9
Informal 535.8 580.,3 658.9
Desempleados 122.6 1281 128.2

Relaciones porcentuales
PEA/PET 49,8 490 53,0
Tasa de ocupaciéon 88,7 88,4 89.8
Formal 443 40,5 41,7
Informal 55,7 59,5 583
Tasa de desempleo 11,3 11,6 10,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del INEC, y Encuestas de hogares para medicion del
empleo urbano (MITRAB).

a/  Encuesta del mes de julio.

b/ Encuesta del mes de agosto.

¢/ Datos preliminares de la encuesta del mes de noviembre.

d/  Poblacién de 10 afios y mas.



Cuadro 10

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION

1998 1999 2000 2001 a/

2002

2003

Miles de personas

Total ocupados b/ 14418 15442 16373 1697.6
Sector primario 609.2 6553 711,8 728.0
Sector secundario 194.9 2251 234.5 2482
Industria 1220 125,3 127.8 1322
Construceion 63,2 88,1 97.3 105,2
Minas 9,7 11,7 9.4 10,8
6377 663,8 691,0 721,4

Sector terciario 6377 663.8 691,0 7214
Comercio 245.5 2592 268,3 2780
Gobierno central ¢/ 71,2 67,5 65,0 65,0
Transportes y comunicaciones 46,8 49,7 51,2 52,6
Establecimientos financieros 17.4 20,1 21.8 22,5
Energia y agua 5,8 5,8 5,9 6,1
Servicios d/ 251,0 261,5 2788 2972

Tasas de crecimiento

Total ocupados b/ 52 7.1 6,0 3.7
Sector primario 6,0 7.6 8.6 2.3
Sector secundario 6,7 15,5 4,2 5,8
Industria 4,1 2.7 2,0 3.4
Construceion 7.7 394 10,4 8,1
Minas 44,8 20,6 -19,7 14,9
Sector terciario 4,1 4.1 4,1 4.4
Comercio 5,0 5,6 3.5 3.6
Gobierno central ¢/ -0.4 =52 -3.7 0,0
Transportes y comunicaciones 4,0 6,2 3.0 2.7
Establecimientos financieros 11,5 15,5 8,5 32
Energia y agua -1,7 0,0 1,7 3.4
Servicios d/ 4,1 4.2 6,6 6.6

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Total de personas ocupadas, puestos plenos y otros.

¢/ Incluye Defensa y Gobernacién.

d/  Servicios sociales, comunales y personales.



NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL

Cuadro 11

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéantum de las exportaciones
Quéantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
Tasas de crecimiento
1,7 -3.3 16,8 -1,3 -5.8 9.8
2.8 6,3 14,5 11,1 -43 9.7
-1,1 -9.0 2,0 -11,1 -1,6 0,1
1,9 21,6 2.7 -2,0 -0,2 6,3
7.4 24.0 -9.0 1,1 -0,2 2,7
-5.1 -2,0 7,0 -3,0 0,0 3.5
42 72 -4.7 -8.3 -1,6 -33
Indices (1995 = 100)
1236 121,9 133,1 135,5 1277 135,5
141,4 150,3 172,1 191,2 183,0 200,8
149,0 184,7 168,1 169,9 169,6 1743
87.4 81,1 773 70,9 69,8 67.5

>

B

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL

Cuadro 11

COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéantum de las exportaciones
Quéantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
Tasas de crecimiento
1,7 -3.3 16,8 -1,3 -5.8 9.8
2.8 6,3 14,5 11,1 -43 9.7
-1,1 -9.0 2,0 -11,1 -1,6 0,1
1,9 21,6 2.7 -2,0 -0,2 6,3
7.4 24.0 -9.0 1,1 -0,2 2,7
-5.1 -2,0 7,0 -3,0 0,0 3.5
42 72 -4.7 -8.3 -1,6 -33
Indices (1995 = 100)
1236 121,9 133,1 135,5 1277 135,5
141,4 150,3 172,1 191,2 183,0 200,8
149,0 184,7 168,1 169,9 169,6 1743
87.4 81,1 773 70,9 69,8 67.5

>

B

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 12

NICARAGUA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total

b/

Centroamérica

Panama

Exportaciones tradicionales

Café
Azucar

Carne

Ganado en pie

Mariscos (camarones y langosta)

Ajonjoli

Banano
Oro
Otros

Resto

Millones de ddlares

Composicién
porcentual

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/

1990 2003 a/

2000 2001 2002 2003 a/

6428 6050 561,0  604,5

1625 1818 1967  223.0
41 9,0 3,9 48

4323  366,8 330,6 3385

160,9  103.3 73,6 85,5
413 49,1 28,6 25,7
523 65,6 78,0 83.8
243 27,6 233 25,9

111,8 76,5 78,6 69,1

3.7 24 2,1 1,2
8.4 11,6 11,0 12,0
293 29.8 35,0 35,0
0,3 0,9 0,4 0,3

210,5 2382 230,44  266,0

100,0

13,2

>

79,2

21,5
11,7
17,2
0,0

>

2,6

>

2,0

>

8,2

>

4.3

>

11,7

20,8

100,0

36,9
0,8

56,0

>

14,1
4.3

>

13,9
4.3

>

11,4
0,2

>

2,0

>

5.8

>

0,0

>

44,0

17,7 -5,9 -1.3 7,8

> > > >

8,6 11,9 8,2 134
119,5 -56,7 23,1

21,5 -15.2 -9,9 2.4

> >

18,7 -358 -288 16,2
35,0 18,9 -41,8 -10,1
23,9 254 18,9 7.4
54,8 136 -156 11,2
33,1 31,6 277 -12,1
-26 -351 -125 429
-35,9 381 -5,2 9.1
-2,7 1,7 174 0,0
-57,1 2000 -35,6 -25,0

10,6 13,2 -3.3 15,5

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/

Cifras preliminares.
No incluye Zonas Francas.



Cuadro 13

NICARAGUA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES

DE PRINCIPALES PRODUCTOS
Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
Café b/ 1724,5 18324 13189 13216 376 6,3 -28.0 0,2
Aztcar b/ 44657 52258 30674 28932 61,6 17,0 41,3 -5,7
Carne ¢/ 50 140,2 589939 694225 76 823,9 15,3 17,7 17,7 10,7
Mariscos ¢/ 17 5774 14879,1 14661,3 169846 11,1 -15.4 -1,5 15,8
Ajonjoli b/ 91,5 92,8 99,0 454 5.3 1.4 6,7 -54,1
Banano d/ 16964 23179 22446 24292 -40.4 36,6 -3,2 82
Oro e/ 104,9 106,1 109,5 96,2 -26,2 1,1 3.2 -12,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de quintales.

¢/ Miles de libras.

d/ Miles de cajas de 42 libras cada una.

e/ Miles de onzas troy.



Cuadro 14

NICARAGUA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Total

Centroamérica
Panama

Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Materias primas y bienes intermedios
Petroleo, combustibles y lubricantes
Para la agricultura
Para la manufactura
Para la construccion

Bienes de capital
Para la agricultura
Para la manufactura

Para el transporte

Diversos

Millones de ddlares

Composicién
porcentual

Tasas de crecimiento

2000 2001 2002 2003 a/

1990 2003 a/

2000 2001 2002 2003 a/

1805,5 1779,3 1774,0 1886,9

423,1 4149 403,8 4305
40,6 323 225 18,9

536,2 5549 571,5 6318

1152 107.3 1195 1423
4210 4476 452,0 4895

824,8 813,1 766,5 8908

291,6 2698 2537 3284
72,8 499 558 60,2
3446 3836 371,2 4117
115,8 1098 858 90,5

4426 406,6 431,0 3617

3.6 374 278 19,5
2275 2284 25377 2235
183,5 140,8 149,5 1187

1,9 4,7

> >

5,0 2,6

> >

100,0

10,8

B

25,0

4,6

>

20,4
442

19,1
5.8
16,2
3.1

>

30,7

1,9

12,5
16,4

100,0

22.8
1,0

33,5

B

7,5

>

25,9

472

174
3.2
21,8

4,8

>

19,2

1,0

>

11,8
6,3

>

0,1

>

-3,00 -15 -0,3

> > >

6.4

>

6,6

>

-20,0  -1,9 -2,7

> >

-204 303 -16,0

-1,0

>

3.5

>

3,0 10,6
124 -6,9 11,4 19,1
-4,1 63 1,0 8.3

> > >

141 -14 57 162
616 -5 60 294
75 315 118 79
23 113 32 109

40 52 219 55

-255 81 6,0 -16,1
-20,2 184 2577 -29.9
-355 04 11,1 -11,9

-9,2 -233 6,2 -20,6

-13,6 1474 6,4 -48,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 15

NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de délares)
1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
I. Balance en cuenta corriente -819.6 -1090.4 -924.5 -931.5 -869.7 -859.6
Exportaciones de bienes fob b/ ¢/ 648.4 626.9 732.3 723.1 681.2 748.2
Importaciones de bienes fob ¢/ -1397.0 -1698.1 -1653.1 -1620.4 -1617.6 -1720.3
Balance de bienes -748.6  -1071.2 -920.8 -897.3 -936.4 -972.1
Servicios (crédito) 182.0 212.5 2213 2234 226.2 249.0
Transportes 21,7 24.1 25,7 22,1 27.4 30,2
Viajes 100.1 125.2 128.6 135.3 134.6 150.7
Otros servicios 60,2 63.2 67.0 66.0 64,2 68,1
Servicios (débito) -267.7 -334.9 -343.2 -353.0 -335.6 -372.1
Transportes -88.2 -146.9 -152.3 -169.1 -171.5 -192.8
Viajes -70.,0 -77.8 -78.4 -76.0 -69.4 -75.0
Otros servicios -109.5 -110,2 -112.5 -107.9 -94.7 -104.3
Balance de bienes y servicios -834.3 -1193.6 -1042.7 -1026.9 -10458 -1095.2
Renta (crédito) 26.0 30,7 30.7 14.7 9,2 6.7
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion 26.0 30,7 30.7 14.7 9,2 6.7
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - -
De cartera - - - - - -
Otra inversion (intereses recibidos) 26.0 30,7 30.7 14.7 9,2 6.7
Renta (débito) -211,3 -227.5 -232.5 -255,0 -209.6 -209,9
Remuneracion de empleados - - - - - -
Renta de la inversion -211.3 -227.5 -232.5 -255.,0 -209.6 -209.9
Directa (utilidades y dividendos) -58.2 -62.3 -69.4 -77.2 -71.4 -76.9
De cartera - - - - - -
Otra inversion (intereses pagados) -153.1 -165.2 -163.1 -177.8 -138.2 -133.0
Balance de renta -185.3 -196.8 -201.8 -240.3 -200.4 -203.2
Transferencias corrientes (crédito) 200.0 300.,0 320.0 335.7 376.5 438.8
Transferencias corrientes (débito) - - - - - -
Balance de transferencias corrientes 200.0 300.,0 320.0 335.7 376.5 438.8
II. Balance en cuenta capital d/ 325.7 4673 441.8 441.5 334,1 341.7
III. Balance en cuenta financiera d/ 338.3 686.9 555.0 114.3 264.5 217.0
Inversidn directa en el extraniero - - - - - -
Inversidn directa en la economia declarante 183.7 300.,0 266.9 150.2 203.9 201.3
Activos de inversion de cartera - - - - - -
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda - - - - - -
Pasivos de inversion de cartera -128.2 -6,9 34.6 14.9 1.2 0.3
Titulos de participacion en el capital - - - - - -
Titulos de deuda -128.2 -6,9 34.6 14.9 1.2 0.3
Activos de otra inversion 552 17.1 79.9 -22.6 2.9 -19.5
Autoridades monetarias - - - - - -
Gobierno general - - - - - -
Bancos 55.2 17.1 79.9 -22.6 2.9 -19.5
Otros sectores - - - - - -
Pasivos de otra inversién 227.6 376.7 173.6 -28.2 56.5 349
Autoridades monetarias -11.6 -30.3 -60.8 -13.9 -28.3 -18.1
Gobierno general 74.6 199.4 117.1 113.9 5.8 40,0
Bancos 0.3 63.7 -19.1 28.6 -32.0 9.9
Otros sectores 1643 143.9 136.4 -156.8 111,0 3.1
IV. Errores y omisiones -73.9 -154.2 -271.,7 109.3 61.4 79.7
V. Balance global -229.5 -90.4 -199.4 -266.4 -209.7 -221.2
VI. Reservasy partidas conexas 229.5 90.4 199.4 2664 209,7 2212
Activos de reserva 30.5 -156.3 16,2 113.9 -71.4 -50.0
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 22.7 103.1 21.8 5.4 4,0 20,5
Financiamiento excepcional 176.3 143.6 161.4 157.9 277.1 2507

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/ Cifras preliminares.

b/ A partir de 1997 incluye Zonas Francas (neto).

¢/ Ajustados para fines de balance de pagos.

d/  Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VL



Cuadro 16
NICARAGUA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Cérdobas oro por délar)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/
. Tipo de cambio promedio nominal b/
Oficial 10,59 11,81 12,68 13,44 14,25 15,11
1. Trimestre 10,15 11,35 12,41 13,15 13,94 14,78
II. Trimestre 10,44 11,68 12,59 13,34 14,14 14,99
III. Trimestre 10,74 11,98 12,78 13,54 14,35 15,21
IV. Trimestre 11,04 12,22 12,96 13,74 14,57 15,44
No oficial (promedio compraventa) 10,62 11,86 12,75 13,49 14,27 15,16
1. Trimestre 10,17 11,42 12,49 13,18 13,95 14,80
II. Trimestre 10,47 11,70 12,66 13,36 14,18 15,04
III. Trimestre 10,77 12,06 12,82 13.61 14,37 15,28
IV. Trimestre 11,07 12,26 13,01 13,79 14,59 15,51
. Brecha cambiaria (porcentajes) 0,3 0,5 0,5 0,3 0,2 0,4
I. Trimestre 0,3 0,6 0,7 0,2 0,1 0,2
II. Trimestre 0,3 0,2 0,5 0,1 0,3 0,3
III. Trimestre 0,3 0,7 0,4 0,5 0,1 0,5
IV. Trimestre 0,3 0,3 0,3 0.4 0,2 0,5
. Indice del tipo de cambio promedio
real (1991 = 100) ¢/
Oficial 125,3 1284 127.8 232,0 240,2 2477
1. Trimestre 126,5 125,3 126,9 2289 236,3 245,1
II. Trimestre 1242 129,9 126,7 230,4 238.5 246,7
III. Trimestre 127.5 130,0 129,0 233,6 241,2 249,1
IV. Trimestre 123.3 128,3 128,5 235,1 245,1 2497
No oficial 101,2 103,8 103.4 187.4 1937 200,1
1. Trimestre 102,1 101,5 102,9 1847 190,4 1977
II. Trimestre 100,3 104,8 102,5 185,7 192,5 199,3
III. Trimestre 103,0 1054 104,3 189,0 1944 201,5
IV. Trimestre 99,5 103,6 103.8 190,0 197.6 202,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/

Cifras preliminares.
Se refiere al promedio de compra y venta del mercado cambiario.
Comparacién del poder de compra del dolar de los Estados Unidos frente al de la moneda nicaragiiense.



Cuadro 17

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Variaciones respecto del mes Variaciones respecto del
Indices (1999 = 100) a/ anterior mismo mes del afio anterior

2001 2002 2003 2004 b/ 2000 2001 2002 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/

Promedio anual 113,84 118,38 124,48 132,57 11,5 7.4 4,0 5.1

Enero 111,09 115,54 120,97 129,80 1.1 0,9 0,4 1,0 8,5 9,6 4,0 4,7
Febrero 11246 116,71 123,15 131,47 2,2 1,2 1,0 1,8 11,2 8.6 3.8 5.5
Marzo 11242 117,14 123,11 132,08 0,9 0,0 0,4 0,0 14,5 7,6 4,2 5.1
Abril 113,27 117,97 122,81 133,12 0,7 0,7 0,7 -0,2 14,8 7,6 4,1 4,1
Mayo 114,13 118,34 123,69 134,35 0,8 0,7 0,3 0,7 14,1 7,6 3.7 4,5
Junio 114,78 118,73 124,98 134,61 0,6 0,6 0,3 1,0 14,0 7,6 3.4 5.3
Julio 114,12 118,99 124,9% -0,5 04 0,2 0,0 12,7 1,7 4,3 5,0
Agosto 114,37 119,14 125,05 0,1 0,2 0,1 0,1 11,0 7,8 4,2 5,0
Septiembre 114,54 119,64 125,21 0,5 0,0 0,4 0,1 10,0 7.3 4,5 4,7
Octubre 114,73 119,59 125,68 1.1 0,2 0,0 0,4 9.3 6,3 4,2 5.1
Noviembre 115,01 119,10 126,57 0,8 0,5 -04 0,7 9.2 6,0 3.6 6,3
Diciembre 115,13 119,72 127,59 1,2 0,0 0,5 0,8 9.9 4,8 4,0 6,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
a/  Se adopta nueva metodologia; por lo tanto, la serie base 1994 = 100 no es comparable con la nueva serie.
b/ Cifras preliminares.



Cuadro 18

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Indice de precios al consumidor (1994 = 100) b/
Indice de precios al consumidor 1529 170,0 189.7 113,8 118.,4 124.5

Alimentos, bebidas y tabaco 155.5 163.9 1721 112,2 115,5 1198

Variacién de diciembre a diciembre ¢/
Indice de precios al consumidor 18,5 7.2 9,9 4.8 4,0 6.6

Alimentos, bebidas y tabaco 23,1 -3.6 6,7 6,4 1,2 7.1

Variacién media anual ¢/
Indice de precios al consumidor 13,0 11,2 11,5 7.4 4,0 5,1

Alimentos, bebidas y tabaco 14,3 5,4 5,0 7.2 2,9 3.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 2001 los indices son base 1999 = 100.

¢/ Para los afios 2002 y 2003, las tasas son de la nueva serie base 1999 = 100.



Cuadro 19

NICARAGUA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES

Salario promedio nacional (cordobas) Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

Salario nominal

Promedio anual 2282,3 25850 28972 31345 33882 133 12,1 8.2 8.1
Trimestre

I 2134,7 2521,7 27653 30413 32740 18,1 9,7 10,0 7.7

I 22150 2563,7 2880,0 31350 33577 157 123 8.9 7.1

I 23483 2610,0 2950,7 3149,7 34450 11,1 13,1 6,7 9.4

v 24313 2644,7 2992,7 32120 34760 88 132 7.3 8.2

Salario real a precios de 1994 b/

Promedio anual 1342,3 13630 14229 14838 15232 1,5 4.4 43 2,6
Trimestre

I 1289,8 1368,1 1380,6 1460,1 1496,6 6,1 0,9 5.8 2,5

I 1336,5 13536 1411,7 14840 15149 1.3 43 5.1 2,1

I 13736 13723 14428 14840 15428 -0,1 5.1 2.9 4,0

v 1366,6 13579 14555 15068 15375 -0,6 7.2 3.5 2,0

> > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Salarios medios deflactados con el indice nacional de precios al consumidor.



Cuadro 20

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de cérdobas oro Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002  2003a/ 2000 2001 2002 2003a/ 2000 2001 2002 2003 a/
1. Ingresos totales (2+3+4) 9414,8 9366,0 111677 13159,1 18,8 173 19,6 211 8.5 0,5 192 17,8
2. Ingresos corrientes 75374 76456 85632 101510 150 142 150 16,3 12,0 14 12,0 18,5
Ingresos tributarios 72643 73545 81375 98512 14,5 136 143 15,8 12,0 12 10,6 21,1
Directos 1169,7 12884 1611.8 24480 2,3 24 2.8 39 19,9 10,1 251 51,9
Indirectos 36458 36183 36222 41308 7.3 6,7 6,3 6,6 12,0 -0.8 0,1 14,0
A las importaciones 20850 21084 2504,8 2843,6 42 39 44 4,6 8.8 1,1 188 13,5
Rentas con destino especifico 363,8 3393 3987 428.8 0,7 0,6 0,7 0,7 8,0 -6,7 175 7,6
Ingresos no tributarios 2731 291,1 4257 299.8 0.5 0,5 0,7 0.5 10,8 6,6 462 -296
Ingresos de capital b/ 35 8.4 258 6,3 0,01 0,02 0,05 0,01 -59.3  140,0 207,1 -756
4.  Donaciones 1873,9 17120 25787 30018 3.7 32 4,5 4.8 -3,2 8,6 3506 16,4
Gastos corrientes 6666,7 82154 80274 91000 13,3 152 14,1 14,6 26,2 232 23 134
Remuneraciones 18858 2251,1 25015 2811,7 3.8 42 44 4,5 12,1 194 111 124
Bienes y servicios 1420,8 19449 13594 13329 2.8 36 2.4 2,1 12,3 36,9 -30,1 -1,9
Intereses totales 10342 12848 16944 23420 2,1 24 3,0 3.7 393 242 319 382
Intereses internos 3184 549,0 934,0 1518,8 0.6 1,0 1,6 2.4 21,5 724 70,1 62,6
Intereses externos 7159 735,9 760,4 8232 1.4 14 1,3 1,3 48,9 2.8 33 8.3
Transferencias 23259 27347 2472,1 26134 4,6 5,1 4,3 42 46,1 176 -96 5,7
Ahorro corriente (1-5) 870,8  -569,8 535,8 1051,0 1,7 -11 0,9 1,7 -39.9 -1654 1940 96,2
7. Gastos de capital 51049 50504 39073 53001 10,2 94 6.8 8.5 9.2 -1,1 226 356
Inversion directa 30193 2710,5 24421 34035 6,0 5.0 4,3 5.4 18,7 -102 -99 394
Obras y construccion 28595 24702 2292,1 31229 5,7 4,6 4,0 5,0 29,6 -13,6 72 362
Maquinaria y equipo 1427 110,8 150,0 303,6 0.3 0.2 0.3 0.5 -83 224 354 1025
Financiera 17,0 129,35 - -23.0 0,0 0.2 0,0 0,0 -90,6 6609 - -
Transferencias 20856 23399 14652 1896,6 42 43 2,6 3,0 -2,0 122 -374 294
8. Gastos totales (5+7) 11771,6 13265,8 11934,7 14 400,1 23,5 246 209 231 18,2 12,7 -10,0 20,7
9. Déficit o superavit (1-8) -2356,7 -38998 -767,0 -1241,0 47 72 -13 -2,0 -839 -655 80,3 -61,8
10. Financiamiento del déficit 23567 38998 767,0 12410 4,7 7.2 1,3 2,0 83,9 65,5 -803 61,8
Financiamiento interno neto ¢/ -841,7 18752  -7425 -15226 -1,7 35 -13 2.4 355 3228 -1396 -105.1
Banco Central -650 2723.1 -1398,9 -1030,4 -0,1 50 =25 -1,6 944 42909 -1514 26,3
Otros -776,7  -848.0 6564 4922 -1,5 -16 1,1 -0,8  -4408 92 1774 -1750
Financiamiento externo neto ¢/ 17379 15250 12829 25560 3.5 2.8 2.2 4.1 =328 -122 -159 99,2
Crédito recibido 2272,1 23716 2464,1 3669,8 4,5 44 4,3 5,9 -26.5 44 39 48,9
Amortizaciones 5343 846,6 11812 11138 1,1 1,6 2,1 1,8
Ingresos de privatizacion 1460,5 499.6 226,6 207.6 2.9 0,9 0,4 0,3 - 658 -546 -8.4
Otras relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/gastos de capital 17.1 -11,3 13,7 19.8
Déficit fiscal/gastos totales -20,0 294 -6.4 -8,6
Financiamiento interno/déficit =357 48,1 96,8  -1227
Financiamiento externo/déficit 73,7 39.1 167.3 206,0
Ingresos de privatizacion/déficit 62,0 12,8 29.5 16,7
Déficit fiscal/PIB -4,7 72 -1.3 -2,0
PIB a precios corrientes
(millones de coérdobas) 501189 54000,1 570987 624583

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye recuperacion de cartera.

¢/ Incluye recompra de deuda externa.



Cuadro 21

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO a/

10.

Ingresos totales (2+3+4)
Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Ingresos no tributarios y otros
Ingresos de capital ¢/
Donaciones
Gastos corrientes
Intereses
Externos
Internos
Ahorro corriente (1-5)
Gastos de capital
Inversion real
Otros gastos de capital
Gastos totales (5+7)

Deéficit o superavit (1-8)
Financiamiento del déficit
Financiamiento interno neto

Banco Central
Otros
Financiamiento externo neto

Creédito recibido
Ingresos de privatizacion

Otras relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos totales
Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit
Ingresos de privatizacién/déficit
Déficit fiscal/PIB

Millones de cérdobas Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/ 2000 2001 2002 2003 b/
11 976,6 123574 141972 164740 239 229 249 26,4 4.7 32 14,9 16,0
97077 10281,5 11329,2 131947 194 19,0 198 21,1 6,8 59 10,2 16,5
9061,4 9516,3 10449,5 124476 18,1 176 18,3 19,9 14,7 5,0 9.8 19,1
646,3 7652 8797 7471 1,3 1,4 1,5 1,2 -45.7 184 150 -15,1
26,7 11,3 26,0 6,5 0,1 0,0 0,0 0,0 -66,4 -579 1310 -750
22422 20646 28420 32728 4,5 3.8 5,0 5.2 -1,5 27,9 377 15,2
8327,9 100941 10090,3 113855 16,6 18,7 1777 18,2 21,8 21,2 0,0 12,8
12943 16963 2345,1 2.4 3.0 3.8 31,1 382
7359 760,4 8232 1,4 1,3 1,3 33 8,3
5584 9359 1521,9 1,0 1,6 2.4 67,6 62,6
13797 1874 1238,9 18092 2.8 0,3 2.2 2,9 -387 -864 5612 46,0
58999 5680,7 45808 59884 11,8 10,5 8.0 9.6 5.4 37 -194 30,7
38493 33144 3211,7 41158 7.7 6,1 5,6 6,6 150 -13,9 -31 282
20506 23663 13691 18726 4,1 4.4 2.4 3.0 -8,9 154 -42,1 36,8
14 227.8 157749 14671,1 17 373,9 284 292 257 27.8 14,4 10,9 -70 18.4
-2251,3 34175 -473,9 -899.9 -4.5 6,3 08 14 -127,1 518 86,1 -89.9
22513 34175 4739 8999 4,5 6,3 0,8 1,4 127.1 51,8 -86,1 89.9
-918,3 11684 -13342 -2019,0 -1,8 22 23 3.2 42,1 2272 2142  -51,3
-247.8 29158 -1497,0 -1373,2 -0,5 54  -26 2.2 787 1276,7 -151,3 8,3
-670,5 -1747.4 162.8 -645.8 -1,3 3.2 0.3 -1,0 -57.3 -160.6 1093 -496,6
1709,1 17494 15815 27113 3.4 32 2.8 4,3 -33,7 24 96 71,4
1709,1 17494 15815 27113 3.4 32 2.8 4,3 -33,7 24 96 71,4
1 460,5 499.6 2266 207.6 2,9 0,9 0,4 0,3 - 658 -546 -8.4
23,4 33 27.0 30,2
-15,8 -21,7 3.2 5.2
-40,8 342  -281,5 -224.4
75,9 51,2 3337 3013
64,9 14,6 47.8 23,1
-4.5 -6,3 -0,8 -1.4

5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
Sector publico no financiero, sin otros municipios.

a/
b/
¢/

Cifras preliminares.

Incluye recuperacion de cartera.



Cuadro 22

NICARAGUA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1998 1999 2000 2001 2002 2003 a/

Millones de ddlares

Deuda externa publica b/ 62871 65489 66599 63742 63626 65958
Largo y mediano plazo 52343  5445,1 5410,1 53209 53852 56733
Corto plazo ¢/ 2157 2167 226.8 2521 2217 2260
Intereses moratorios acumulados 837.0 8872 10229 801,2 7557 696,5

Desembolsos netos d/ 4087 3559 2166 -174,5 108.9 300,5

Servicio 2122 168.6 1847 162.8 158.0 102.2
Amortizaciones e/ 1227 94,1 105,7 111,2 120,5 67,3
Intereses pagados {/ 89.5 74,5 79.0 51,6 37.5 34,9

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios 757.1 780,2 698 4 673.4 701,2 661.4

Servicio/exportaciones de bienes
y servicios 25,6 20,1 19,4 17,2 17.4 10,2

Intereses netos/exportaciones de
bienes y servicios 15,3 16,0 13,9 17,2 14,2 12,7

> >

Servicio/desembolsos netos 51,9 474 85,3 -933 1451 340

> 5 >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio.

¢/ Incluye la deuda comercial.

d/  Calculados por la CEPAL mediante la diferencia del saldo entre el afio de estudio y el afio anterior,
mas la amortizacion del afio de estudio.

e/ Amortizaciones efectuadas a la deuda a largo plazo.

f/  Intereses efectivamente pagados, seglin cifras de gastos presupuestados del gobierno central.



Cuadro 23
NICARAGUA: INDICADORES MONETARIOS

(Saldos a fin de afio)

Millones de cordobas oro Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/

1. Reservas internacionales netas 4193,6 32765 48099 54488 48 21,9 468 13,3
2. Crédito interno neto 14519,6 17356,1 181413 20459,7 11,4 19,5 4.5 12.8
Al sector ptblico 25956,6 336799 328326 321027 10,9 298 -2,5 2.2
Gobierno central (neto) 27340,8 35044,6 344902 347864 11,5 282 -1,6 0,9
Instituciones publicas -13842 -1364,7 -16576 -26837 249 -4 215 61,9

Al sector privado 17259,0  9539,5 109894 139934 282 447 152 273
Titulos de regulacion monetaria -604,9 24539 26126 -10294 24,1 -305,7 -6,5 60,6
Préstamos externos de largo plazo -30285,8 -27431,8 -29961,0 -32 161,1 -13,1 9.4 -9.2 -7,3
Otras cuentas netas 21947 40224 68929 75541 41,1 83,3 714 9,6

3. Pasivos monetarios (1+2) 18713,2 20632,6 229512 259085 73 10,3 112 12.9
Efectivo en poder del publico 17542 19494 20858 25066 1,1 11,1 7,0 20,2
Depésitos en cuenta corriente 15724 19640 17359 20799 129 249 -11,6 19,8
Dinero (M1) 3326,6 39134 38217 45865 64 17,6 -2.3 20,0
Depésitos a plazo (moneda nacional) 3108,9 2941,1 3121,9 3706,7 -5.8 -5.4 6,1 18,7
Liquidez en moneda nacional (M2) 64355 68545 6943,6 82932 0,1 6,5 1,3 19.4
Depésitos en moneda extranjera (d6lares) 122777 13778,1 160076 176153 11,5 12,2 162 10,0
Liquidez ampliada (M3) 18713,2 20632,6 229512 259085 73 10,3 112 12.9

Cocientes monetarios

Velocidad de circulacidon: PIB/M1 15,07 13,80 14,94 13,62

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 24

NICARAGUA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.
SALDOS A FIN DE ANO

3.

Reservas internacionales netas
Crédito interno

Al sector ptblico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas

Al sector privado

Titulos de regulacion monetaria

Préstamos externos de mediano
y largo plazo

Otras cuentas netas

Pasivos monetarios (1+2)

Emision
Depositos de bancos comerciales

Sistema de inversiones de corto plazo

Millones de cordobas

Tasas de crecimiento

>

>

2000 2001 2002 2003 a/ 2000 2001 2002 2003 a/
4230,2 30867 40314 44902 -3,1 27,0 306 11,4
-1503.8 2796 -408.2 8.2 76 118,6 -246,0 1020
29323,0 349053 379632 359599 7,9 19,0 8.8 -5,3
27964,6 362989 358385 361911 110 298 -1,3 1,0
13584 -1393,6 21247 -231.2 -31,7 2026 2525 -110.9
20116 1731,8 1171,0 11695 4490 -13,9 -324 -0,1
36586 -9051,8 -99276 -8036,6 -589 -1474 -9,7 18,8
-29 8629 -26745,8 -28780,8 -31027,0 -12.5 10,4 -7,6 -1,8
683,1 -559.9 -834,0 19624 305,1 -182,0 -49,0 3353
27264 33663 36232 44984 -0,5 235 76 242
189,99 21097 22927 27618 -0,5 11,2 87 20,5
829,5 125,6 13305 17366 -04 515 59 305

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 25
NICARAGUA: TASAS DE INTERES PROMEDIO a/

(Porcentajes)
Tasas de interés nominales Tasas de interés reales b/
2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Pasivas (3 meses)

Moneda nacional 11,7 122 8.6 6,5 0,2 4.5 4.5 1.3
Enero 12,1 12,1 11,1 7.3 33 2.3 6,8 2.5
Febrero 12,0 12,4 10,3 6,8 0,7 35 6,3 1.2
Marzo 12,2 11,8 9.8 7.8 -2,0 39 5.3 2,6
Abril 12,2 12,1 9.1 7.2 22 42 4.8 3.0
Mayo 11,5 11,7 8.3 6,9 2.3 38 44 22
Junio 12,0 12,8 7.9 7.1 -1,7 4.8 43 1,7
Julio 11,9 12,5 82 6,7 -0,7 44 37 1,6
Agosto 12,0 12,3 7.5 5.6 0,9 4,1 32 0,6
Septiembre 10,1 12,1 7.5 59 0,0 4,5 2,9 1.2
Octubre 10,4 12,0 82 59 1,1 5.3 38 0,7
Noviembre 12,6 12,3 82 5.6 3.1 59 4,5 -0,6
Diciembre 11,8 11,8 7.6 5.8 1,8 6,6 35 -0,7

Moneda extranjera 9.2 9.3 6,5 5,5 2.1 1.8 24 04
Enero 89 9.1 9.0 6,1 04 -04 4.8 1,3
Febrero 92 8.7 7.1 7.0 -1.8 0,1 32 14
Marzo 89 9.3 8.1 6,2 -4.9 1,6 37 1,1
Abril 8.7 9,6 6.4 5.8 -5.3 1,9 22 1,7
Mayo 92 94 6,0 6,2 -4.3 1,7 22 1,6
Junio 94 92 6,0 7.2 -4.0 1,5 24 1,9
Julio 94 9.1 4,9 5.7 -2.9 1,3 0,6 0,6
Agosto 9.0 9,6 6,0 4,9 -1,9 1,7 1,7 0,0
Septiembre 9.3 9.8 54 42 -0,7 2.3 0,9 -0,5
Octubre 92 94 6,6 4,5 -0,1 2.8 2.3 -0,6
Noviembre 94 94 6,6 38 0.2 32 2,9 2.3
Diciembre 9.7 8.6 6,2 4,6 -02 36 2,1 -1.8

Activas (corto plazo)

Moneda nacional 17,6 18,6 18,4 15,5 55 10,5 13,8 9.9
Enero 17.8 19,6 19,9 17.4 85 9,1 15,3 12,2
Febrero 16,0 17,6 19,6 16,1 43 8.3 15,3 10,1
Marzo 18,9 17.3 19,1 17,7 39 9,0 14,3 12,0
Abril 17.8 16,3 18,6 15,7 2,6 8.0 13,8 11,1
Mayo 18,5 15,3 18,2 16,8 39 7.2 13,9 11,8
Junio 12,3 18,7 18,4 15,8 -1.5 10,3 14,5 10,0
Julio 172 18,5 19,0 15,3 4,0 10,0 14,1 9,7
Agosto 17,6 19,2 18,7 13,7 59 10,6 14,0 8.3
Septiembre 19,1 20,7 16,9 12,5 82 12,4 12,0 7.5
Octubre 18,8 19,2 18,7 14,7 8.7 12,1 13,9 9,2
Noviembre 182 20,9 17,6 16,5 82 14,1 13,6 9,6
Diciembre 19,7 20,4 15,7 14,4 89 14,9 11,3 7.3

Moneda extranjera 15,5 15,9 14,3 12,1 3.5 7.9 9,9 6,6
Enero 14,8 15,8 16,3 11,5 5.8 5.7 11,8 6,5
Febrero 14,8 16,2 15,5 13,1 32 7.0 11,3 7.2
Marzo 15,4 15,3 14,7 11,7 0,8 7.2 10,1 6,3
Abril 15,3 15,9 15,4 12,6 0,5 7.7 10,8 82
Mayo 15,6 15,4 14,3 12,0 1,3 7.3 10,3 7.2
Junio 15,4 15,5 14,1 12,2 1.2 7.3 10,3 6,6
Julio 16,0 15,8 14,2 11,7 2,9 7.5 9.5 6.4
Agosto 15,3 16,0 13,5 12,5 39 7.6 89 7.2
Septiembre 16,0 15,7 14,3 12,5 54 7.8 94 7.5
Octubre 15,8 15,7 14,2 12,1 59 8.8 9.5 6,6
Noviembre 15,9 16,7 13,1 11,3 6,1 10,0 92 4,7
Diciembre 15,6 16,5 11,9 11,4 52 11,1 7.6 4,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Nicaragua.
a/  Promedio ponderado de las tasas prevalecientes en los bancos comerciales.
b/ Deflactadas con el Indice de precios al consumidor mensual.



