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El Estudio Econémico de América Latinay el Caribe, 1992 se estd distribuyendo dividido en una parte introductoria
de carécter general y en otra parte que contiene la evolucién econémica por paises. La primera parte (Volumen I)
llevalasignatura LC/G.1774-P y ya se encuentra a disposicion de los usuarios. El examen de 1a evoluci6n econdmica
por pafses se presenta en forma preliminar en varios addenda que aparecen, no en orden alfabético, sino a medida
que van siendo terminados. La versién definitiva de todos los paises (Volumen II) se publicard posteriormente y
Ilevaré la signatura LC/G.1774/Add.1-P.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes si gnos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan 0 no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable,

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminuci6n, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El gui6n (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra "délares" se refiere a délares de los Estados Unidos,
salvo indicaci6n contraria.

Salvo indicacitn contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresporxien a tasas anuales
compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente. :
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

Con un crecimiento de 4% en 1992, se aceleré la
recuperacion de 1a economfa hondurefia, luegode
dos afios de retroceso de su producto bruto
interno por habitante. En €l marco del programa
de ajuste y estabilizaci6n iniciado en 1990, la
inflacién continu6 declinandordpidamente, hasta
retornar a valores de un digito, lo que coadyuvé
auna mejorfa de los salarios reales. La abundante
afluencia de recursos externos, en gran parte por
concepto de donaciones oficiales, permitié
financiar la casi totalidad del endémico
desequilibrio de 1a cuenta corriente del balance
de pagos, acrecentado por la répida expansién de
las importaciones; eso no fue suficiente, sin
embargo, para evitar que se¢ perdieran reservas
internacionales. La recuperaci6n de la confianza
de la comunidad financiera internacional ha
permitido avanzar en la renegociacién de la
deuda externa y acordar una importante
condonacion con los acreedores bilaterales; no
obstante, el servicio de la deuda continué siendo
un pesado lastre que absorbe 40% del producto
de las exportaciones. El financiamiento externo
obtenido por el sector piblico se destin6 a
incrementar significativamente sus gastos de
capital; de este modo, aun cuando se logré
equilibrar la cuenta corriente del gobierno
central, el déficit fiscal se ampli6 a 5% del
producto. Como €l monto de los recursos
externos recibidos superé esa magnitud, el
gobierno pudo reducir su endeudamiento
bancario, 1o que apoy6 la gestién estabilizadora
de la politica monetaria. (Véanse el cuadro 1 y el
gréafico 1.) .

Fl financiamiento externo recibido por el
sector pablico hizo posible que la inversién
oficial, que aument6 25%, desempefiara un
dindmico papel en la demanda interna, en
contraste con el pausado ritmo de la inversién
privada. Las exportaciones, cuyo volumen se

expandi6 11%, fueron otro de los factores que
més impulsaron la demanda global. Por el
contrario, €l consumo séle se increment6 1%,
luego de dos afios de sucesivos descensos.

La mayor demanda indujo una reactivacién
generalizada del nivel de actividad interna. La
construccion, la minerfa, algunas actividades
manufactureras, la gemeracion de electricidad y
los servicios financieros fucron ios sectores que
mejor respondieron a ese estimulo. El ascenso de
1a demanda también imprimi6 un répido ritmo al
de las importaciones.

El acentuado incremento del volumen de las
exportaciones fue parcialmente contrarrestado
por una generalizada baja de los precios
internacionales de los productos hondurefios
tradicionales. Asf, ¢l precio unitario del café bajé
26% vy el del banane 15%. La polftica adoptada
por la Comunidad Econémica Europea (CEE), a
rafz de la cual s¢ impusieron cuotas y aranceles a
las compras de banano procedente de América
Latina, gener6 un ambiente de incertidumbre que
incidié en la actividad de las dos principales
empresas productoras y exportadoras del pafs.
Asf, se postergaron inversiones programadas
bajo el estimulo de la politica econ6mica del
gobierno, se abandonaron algunas plantaciones y
se pusieron en marcha planes de racionalizacion
de costos. Como tales medidas acarrearon un
aumento del desempleo, se produjeron problemas
laborales que afectaron las exportaciones de
banano.

No obstante el aumento de las divisas
obtenidas de las exportaciones, su monto fue
menor que el requerido para las compras
externas, lo cual determiné que se ampliara €l
saldo negativo del intercambio de bienes y
servicios. También se incrementaron los egresos
al exterior por servicio de factores, de modo que
el déficit de la cuenta corriente del balance de

1



Gréafico 1
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Grafico 1 (conclusién)
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pagos superd los 470 millones de d6lares (m4s de
13% del P1B), su mayor valor en muchos afios. El
servicio de 1a deuda continu6 siendo un problema
relevante; aunque se condoné una parte
apreciable de los compromisos bilaterales, el
pago de factores al exterior absorbié m4s de una
cuarta parte del valor de las exportaciones
totales.

Los logros en materia de renegociacién y
condonaci6n de la deuda externa se sumaron a
una cuantiosa corriente de donaciones y nuevos
préstamos oficiales. Sin embargo, el ingreso de
capitales result6 algo menor que el desequilibrio
de la cuenta corriente, por lo que se perdieron
algo més de 70 millones de d6lares de reservas
internacionales.

La politica fiscal continu6 centréndose en las
posibilidades de financiamiento no inflacionario.
En ese contexto, se logré equilibrar la cuenta
corriente del gobierno central, que en los dos
afios precedentes habfa mostrado un déficit
cercano a 1% del PIB. En una situacion en que el
gasto corriente sigui6 el paso del crecimiento del
producto nominal, el ascenso de la presién
tributaria, que se acercé a 17% del producto, fue
un factor esencial para lograr esa mejorfa. El
abundante caudal de recursos externos que,
incluidas las donaciones oficiales, super6 8% del
producto, més los ingresos percibidos por la
venta de empresas pablicas, permitieron
financiar un mayor gasto de capital, del orden de
6% del producto, y reducir €l endeudamiento
interno en 3% del producto.

La contraccién del crédito al sector piblico
compensé con creces la ampliacién del que se
destinG al sector privado, de lo cual resulté que
la tasa de expansion monetaria se redujo a 14%
anual. Por su parte, la estabilidad cambiaria
mantenida durante la mayor parte del afio, en un
contexto de apertura comercial y baja inflacién
internacional, contribuyé a desacelerar el
ascenso de los precios de los bienes transables.
Ademds, se procedi6 a subsidiar los precios de
algunos productos comprendidos en la canasta
basica. Todo ello coadyuvé a consolidar el
programa de estabilizaci6n, al punto de que los
precios al consumidor se incrementaron s61o 6%,
luego de un bienio de tasas muy elevadas (36 y
21% en 1990 y 1991, respectivamente) en
comparacién con los patrones histéricos
nacionales.

4

En los afios anteriores, el programa de
estabilizacion fue acompafiado de diversas
medidas de ajuste estructural encaminadas a
liberalizar la economfa, reducir el papel del
Estado en la actividad econ6mica, promover la
iniciativa privada y mejorar 1a inserci6n externa
del pafs. En 1992 se avanz6 en materia de
desgravacién arancelaria, al eliminarse algunas
sobretasas a las importaciones e instituirse un
libre mercado para los bienes originarios de los
demds pafses de Centroamérica. Al mismo
tiempo, se redujeron los tributos aplicados a las
exportaciones.

En el 4rea de las finanzas pdblicas, se realizé
una reforma tributaria centrada en los impuestos
indirectos y se introdujeron mejoras a la
administraci6n tributaria; se limit6 el gasto
corriente del gobiemo central y se privatizaron
empresas piblicas y servicios que anteriormente
prestaba ¢l gobierno.

En el plano financiero, las tasas de interés
fueron liberalizadas, se eliminaron los lmites a
las tasas de redescuento y el Banco Central
comenz6 a realizar operaciones de mercado
abierto.

A nivel sectorial, cabe mencionar los cambios
estructurales efectuados en la agricultura y la
silvicultura, actividades en la que se redujo la
intervencién estatal, se autorizaron el
arrendamiento de tierras y las coinversiones y se
liberaliz6 el comercio interno y externo de
productos ¢ insumos. En el sector de 1a energfa
se alzaron las tarifas, algunos servicios fueron
desreglamentados y se limitaron las inversiones
para sanear las finanzas de la Empresa Nacional
de Energfa Eléctrica. Por dltimo, se cre6 una
Comisién Nacional de Energfa encargada de
formular 1a polftica del sector y velar por su
ejecucion.

Honduras est4 pasando por un dificil proceso
de adaptacién a los cambios estructurales que
demandan el aumento de la eficiencia productiva,
la mejorfa de su insercién en el comercio
internacional y la elevacion sustentable de los
niveles de bienestar de la poblacién. Pese a los
logros alcanzados, persiste 1a alta vulnerabilidad
ante factores externos, ala vez que el crecimiento
productivo y la inversién privada adn resultan
insuficientes para superar la difundida situacién
de pobreza.
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2. La evolucion de la actividad econémica

a) La oferta y la demanda globales

La demanda externa, que se ampli6 11% en
volumen, y lainversi6n pdblica, cuyoincremento
borde6 25% por segundo afio consecutivo,
incentivaron a la vez la produccion y las
importaciones, que crecieron 4 y 8%,
respectivamente. (Véase el cuadro 3.)

La formaci6n de capital fijo del sector piblico
aparece como un factor primordial de la
recuperacién productiva, ya que estimul6 la
industria, la construccién y la minerfa. El
gobierno puso en practica un amplio programa de
inversiones en infraestructura portuaria y aérea,
y expandi6 y mejor6 la red vial. Por el contrario,
la inversi6n privada mantuvo un bajo ritmo de
crecimiento, atribuible a la atonfa del consumo
interno, el ascenso de las tasas de interés real y el
desanimo provocado por las medidas
comerciales de 1a CEE con respecto al banano.

A pesar de la baja de las cotizaciones
internacionales, la demanda externa constituy6 el
otro pilar de apoyo de la demanda global, con un
rdpido crecimiento (10%) sustentado en la
expansion de las exportaciones de productos
tradicionales, as{ como de las ventas de
camarones y de la industria maquiladora de
confeccion.

Por el contrario, el consumo privado mostré
un exiguo incremento (1%), luego de haber
exhibido tasas negativas durante dos afios. Por su
parte, el consumo ptblico, en el marco de la
politica de austeridad adoptada para estabilizar
los precios internos, se ampli6 someramente,
después de haberse contraido 25% en el bienio
anterior.

b) La evolucion de los principales sectores

Al igual que durante el afio anterior, los
sectores que producen bienes crecieron més
rapidamente que los que proveen servicios. Entre
los primeros, se destacaron la minerfa y la
construccién, cuyo nivel de actividad se elevé a
tasas de 20 y 15%, respectivamente. En el caso

de los servicios, los prestados por establecimiento
financieros, de seguros y de bicnes inmuebles
(8%) fueron los més dindmicos. (Véase el cuadro
5.) Los permanentes esfuerzos realizados desde
fines de los afios ochenta con ¢l fin de ampliar las
“zonas de procesamiento industrial” y las “zonas
libres” han resultado en ufi acelerado incremento
de la actividad maquiladera.

El sector agropecuario avanzé a menor tasa
que el afio anterior (3%), con aumentos de la
producci6n de casi todos los bienes exportables,
¢l mafz, el frijol y la actividad ganadera. Por el
contrario, las cosechas de arroz, sorgo y algodén
se redujeron. (Véase el cuadro 6.)

En respuesta a estimulos otorgados
previamente a los cultivadores de banano, en un
diferente contexto intermacional, su produccién
se elevé 13%, al recuperarse 4reas de cultivo y
aumentarla productividad.1 Sin embargo, 1a CEE,
que representa aproximadamente 38% del
mercado mundial del banano, anunci6 el 6 de
abril su decisién de imponer una cuota de dos
millones de toneladas a las exportaciones
latinoamericanas de dicha fruta, lo que supone
una reduccién de 20% con respecto a su nivel
anterior, y de fijar un arancel de 170% para las
compras que excedieran ese intite. Endiciembre,
los ministros de agricultura de la Comunidad
acordaron que-la medida entrarfa en vigencia a
partir del 1 de julio de 1993.

Se prevé que las exportaciones hondureiias de
banano a Europa podrfan reducirse 25%; la principal
empresa cultivadora, que destina 50% de su
cosecha a ese mercado, pronostica un descenso
de 20% de su produccién lo que restringiré las
nuevas inversiones en el drea. Ante esa situacion
durante el segundo semestre algunas de las
empresas mds importantes abandonaron zonas
cuya aptitud para ¢l cultivo habfa disminuido lo
que generé problemas laborales que repercu-
tieron sobre 1a produccién. Por otra parte, las
empresas exportadoras elevaron sus estdndares
de calidad y rebajaron los precios de compra
pagados a los productores independientes.

'En mayo de 1991 se promulgé la Ley de Incentivos a la Produccién Bananera, mediante la cual las exportaciones procedentes
de nuevas zonas de produccién quedaban eximidas del impuesto correspondiente por un plazo de tres afios y s6lo pagarfan 40%
del mismo durante los tres afios siguientes. Se disponfa asimismo que a las exportaciones desde 4reas de cultivo rehabilitadas tras
haber sufrido los efectos de desastres naturales se les aplicarfa 50% del impuesto durante tres afios.
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La produccién de café, en un afio en el que se
esperaba una nueva cosecha debido a que los
arbustos se encontraban en la fase ascendente del
ciclo vegetativo, alcanz6 un méximo de 135 000
toneladas, imputable a un incremento de la
productividad y del drea sembrada. Sin embargo,
el bajo precio internacional del grano, que se
acerco al costo medio de produccién, perjudico
1a actividad cafetalera al desalentar 1a fertilizacion
y las mejoras del cultivo. En junio, el gobierno
aprob6 1a Ley de Apoyo a la Caficultura
Nacional,? por cuyo conducto se otorgaron
subsidios a los productores por 25 millones de
délares (15 millones de lempiras en bonos para
la compra de fertilizantes” y ¢l resto en bonos
produccion).

La cosecha de granos bésicos, maiz y frijol
aument6 (10%), debido a 1a ampliaci6n del drea
sembrada. Por su parte, lIa produccién de los
subsectores ganadero, avicola y silvicola crecié
moderadamente.

E119 de marzo, €1 Congreso Nacional aprob6
la Ley para 1a Modernizacion y el Desarrollo del
Sector Agrifcola, cuya finalidad era reducir la
intervenci6n directa del Estado en el agro y
promover las inversiones. Para lograrlo,
mediante esta reforma de la legislacién vigente
se eliminaron causales de asignacion de tierras y
S¢ garantiz6 su tenencia; el arrendamiento y Ia
coinversion fueron legalizados; se revisé el marco
institucional para liberalizar la comercializacién
interna y externa de los productos agricolas y se
eximi6 de permisos previos a la importacion de
maquinaria, equipo e insumos. Adem4s, fueron
privatizadas las actividades de aprovechamiento,
industrializacién y comercializacién interna y
externa de la madera y dem4s productos forestales.

Complementariamente, se establecié un
marco regulatorio para la administracién de los
recursos forestales, medida que estimul6 la
extraccion de madera; asf, el volumen exportado
aument6 10%, luego del abrupto descenso del
bienio precedente.

En el subsector pesquero se registré un
crecimiento notable de la actividad, en especial
durante el primer semestre, principalmente a

causa de los mayores rendimientos logrados por
las empresas que cultivan camar6n en la regién
sur del pafs.

Después de dos afios de estancamiento, el
producto industrial se elevé 4%, con gran
dinamismo de las ramas que abastecen de
insumos a la construccién y una recuperacion
parcial de la industria maderera. Asimismo, la
elaboraci6n de productos quimicos, especialmente
de jabones, mostr6 un marcado incremento.
Dentro del rubro de alimentos, iniciaron sus
actividades dos nuevas empacadoras de carne de
vacuno. La industria textil continué su mejorfa
iniciada el afio anterior. (Véase el cuadro 8.)

El gobierno contrat6 un crédito con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) por 122
millones de d6lares para realizar un programa de
reconversion 1'ndustria1;4 ¢l desembolso de estos
fondos qued6 sujeto a la aprobacién de las reformas
a la legislacion que regula el sistema financiero.
Por otra parte, comenz6 a operar la Bolsa de
Subcontratacién Industrial, que funcionars a
nivel centroamericano y acoger4 a las empresas
que fabrican repuestos, partes y piezas.

La construccion fue uno de los principales
propulsores de la economfa durante 1992. La
intervencién del sector pdblico en la
construccion de obras viales y de abastecimiento
de agua potable, asf como en la de terminales
aéreas, compens6 con creces la escasa actividad
de 1a construccion privada y gener6 una activa
demanda dirigida a la industria manufacturera y
a la minerfa de canteras.

Durante el primer semestre del afio, la
produccién minera sufri6 una baja vinculada al
rendimiento decreciente del mineral del
Mochito, en Santa Barbara. La mayor actividad
del subsector de canteras, estimulado por la
demanda de materiales para la construccion,
permitio superar con creces ese retroceso; asf, el
producto minero crecié 20%.

Con respectoalos servicios basicos, se am plié
el sistema de suministro de agua; la generaci6n
de energfa eléctrica, en cambio, experiment6
ciertas dificultades debido a la reparacién de las
turbinas del embalse Francisco Moraz4n.

’La Ley, de cardcter temporal, estuvo en vigencia desde junio de 1992 hasta el 31 de diciembre del mismo aiio.
El subsidio fue de 20 lempiras por quintal de fertilizante comprado, hasta un méximo de 200 quintales.
En el programa se contempla financiar I transformacién de plantas, la modernizacién de sistemas productivos y la compra

de maquinaria y equipo.
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¢) La evolucion del empleo y el bienestar
social

Los indicadores en materia de empleo son
escasos; de acuerdo con algunas estimaciones de
organismos internacionales, la tasa de desempleo
abierto se aproxima a 10% y la de subempleo a
alrededor de 35% de la poblaci6én econémicamente
activa. En afios recientes, las zonas de
procesamiento industrial se han convertido en

HONDURAS

dindmicos generadores de ocupacion en laregion
norte del pafs.

El nivel de pobreza se habrfa elevado durante
los Gltimos afios, pese a los programas de
subsidios focalizados. SegGn célculos
estimativos, en los dos principales centros
urbanos, Tegucigalpa y San Pedro Sula, 44 y 23%
de la poblaci6n, respectivamente, se encuentran
en situacion de pobreza.

3. El sector externo

El déficit en la cuenta corriente del balance de
pagos alcanz6 a su valor més alto en los Gltimos
ocho afios, equivalente amés de 13% del PIB; este
fen6meno obedeci6 al mayor egreso por
concepto de intereses de la deuda externa, al
rdpido incremento de las importaciones €n un
marco de apertura externa y a un deterioro del
orden de 9% de la cotizacion internacional de los
principales productos que Honduras exporta. Las
entradas de capital, principalmente donaciones y
_préstamos oficiales, aunque fueron considerables,
no lograron contrarrestar totalmente el desfase de
la cuenta corriente, de modo que se perdieron
algo més de 70 millones de d6lares de reservas
internacionales. (Véanse los cuadros 12y 13.)

a) El comercio de bienes

Luego de su marcado descenso del afio anterior,
las ventas externas de bienes aumentaron (4%)
debido a la importante expansién del volumen
exportado (13%), que compens6 con creces la
declinacién de los precios internacionales.
(Véanse los cuadros 15 y 16.)

A partir del segundo semestre de 1991, las
cotizaciones internacionales del banano
mostraron tendencia a la baja en los mercados
europeo y estadounidense, lo que canceld los
efectos favorables del mayor volumen de las
exportaciones.

La magnitud de las ventas externas de café
aument6 manera espectacular (34%), en
consonancia con el auge de la cosecha del grano.
Sin embargo, los precios internacionales se
desplomaron en el mercado libre en el que se

transa este producto luego de la suspension del
Convenio Internacional del Café, en julio de
1989, que vino a poner fin al sistema de cuotas.’
Con ¢l objeto de mejorar 1a rentabilidad de los
exportadores, el gobierno elimin6é algunos
tributos municipales y los impuestos sobre las
ventas externas del grano, que se comercializ6 a
un precio inferior a 70 délares por saco de 46 kg.

Con el fin de mantener las metas acordadas en
materia de reservas internacionales, y ante la
cafda del precio del café, en febrero se firm6 con
¢l Fondo Monetario Internacional (FMI) un
crédito, acogido al servicio de financiamiento
compensatorio, por el equivalente a 44 millones
de doélares de derechos especiales de giro (DEG).

Las ventas externas de camarén han crecido
de manera sostenida en los Gltimos aflos: en 1992,
su valor se elevé 16% con respecto a 1991, pese
2 una baja de la cotizacién internacional del
crusticeo. Por el contrario, disminuyé el
volumen de las exportaciones de langosta,
producto que ademés fue afectado por un
descenso de su precio internacional. Persisti6 la
declinacién de las ventas externas de azicar,
cuyo volumen s¢ contrajo considerablemente
(-34%) debida a la reduccién (-35%), por
segundo afio consecutivo, de la cuota de los
Estados Unidos afecta al arancel més bajo (0.63
centavos de d6lar por libra).

Desde hace dos afios, las exportaciones de
carne a los Estados Unidos han venido en ascenso
en 1992, su volumen se expandi6 14%, aunque
todavia es muy inferior al exportado a principios
de los afos ochenta. El hecho de que México
impusiera aranceles de 20 y 25% a las

En agosto, los precios en el mercado de Nueva York Ilegaron a 50 centavos de ddlar por libra, el ms bajo desde 1975, lo que
hizo que algunos productores, presos del pinico, vendierar en forma precipitada.
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importaciones de came, redujo el precio recibido
por las empacadoras, y desalent6 las ventas a ese
pais, hacia el cual Honduras exportaba sin
aranceles desde 1958,

Las ventas de textiles a los Estados Unidos
han aumentado a un ritmo muy dindmico durante
los ltimos tres afios (47%), como consecuencia
de 1a expansion de la industria de la confeccién.
El valor de las exportaciones de zinc avanzé
ligeramente, luego de registrar una baja
pronunciada en los dos Gltimos afios. Por su parte,
el volumen exportado de madera crecié 10%, aun
cuando su nivel se mantuvo bajo, después de la
acentuada caida que experimentara en los tres
afios anteriores.

Las compras externas de bienes se incremen-
taron considerablemente, con mayores
importaciones de materias primas para la
construcciony laindustria, asf como de bienes de
capital para los sectores manufacturero y del
transporte. Contribuyeron a este comportamiento
la politica de desgravacién arancelaria y la mayor
apertura externa, particularmente hacia
Centroameérica. El valor de las importaciones de
combustibles y lubricantes decling, a rafz de la
baja del precio de estos productos.

En mayo, los presidentes de El Salvador,
Guatemala y Honduras acordaron Ilevar adelante
el proceso de integracién econ6mica de sus
paises mediante la liberacién del comercio de
mercancfas a partir del 1 de enero de 1993.°
Asimismo, convinieron otorgar tratamiento
nacional a las inversiones provenientes de los tres
pafses y facilitar el establecimiento de sucursales
y subsidiarias de bancos y financieras nacionales
en los territorios de las partes contratantes. De
igual forma, con el prop6sito de consolidar la
integracion comercial, en diciembre el Congreso
Nacional aprob6 el protocolo de Adhesién de
Honduras al Convenio sobre el Régimen
Arancelario y Aduanero Centroamericano, el
C6digo Aduanero Uniforme Centroamericano y
la Legislacion Centroamericana de Valoracién
Aduanera de Mercancfas.

A mediados de 1992 habfa en el pafs ocho
zonas de procesamiento industrial (“maquila”),
como resultado de las inversiones efectuadas durante
los Gltimos cuatro afios; esto se ha traducido en

un incremento de casi 10% de la venta de
servicios al exterior, principalmente en la rama
de la confeccién y, en menor medida, de aparatos
electrodomésticos y repuestos de automdviles.

En mayo se sancion6 una nueva Ley de
Inversiones con el propésito de estimular la
inversién nacional y extranjera, incorporar
tecnologfa y fomentar las exportaciones. Esa ley
otorga al inversionista extranjero igual
tratamiento que al nacional y elimina las
aprobaciones especificas para la realizacién de
inversiones; éstas serin autorizadas
autométicamente por la Secretarfa de Econom{a
y Comercio, excepto en los 4mbitos de la salud,
laseguridad nacional y 1a preservaci6n del medio
ambiente, que continuarén siendo regulados por
¢l Estado. Asimismo, establece que los
inversionistas extranjeros podrén participar
limitadamente en empresas locales, y garantiza
su libre acceso al mercado de divisas.

b) El déficit de la cuenta corriente y su
financiamiento

Debido a que las compras externas crecieron
més rdpidamente que las ventas, el saldo negativo
delbalance comercial se ampli6 a casi 270 millones
de dolares. También se increment6 el monto
destinado al servicio de factores externos. Como
resultado, el déficit del balance en cuenta corriente
lleg6 a su valor m4s alto de los Gltimos afios.

Lamayor parte de este desequilibrio fue cubierta
gracias a un considerable caudal de recursos
externos, tambi€n notoriamente superior a los
registrados anteriormente. Una vez més, el aporte
de las donaciones oficiales recibidas fue de gran
magnitud y borde6 los 200 millones de d6lares,
monto que representa la mitad del capital externo
ingresado. Otra importante fuente de recursos
externos fueron los préstamos oficiales; en menor
medida, también contribuyeron a financiar el
déficit los capitales privados que ingresaron (o
retornaron) estimulados por las atractivas tasas
de interés real ofrecidas en el pafs,

¢) La politica cambiaria

La polftica cambiaria continu6 orientdndose a
promover la competitividad de las exportaciones

$Véase Acuerdo de Nueva Ocotepeque sobre Libre Comercio e Inversidn, Ocotepeque, Honduras, 12 de mayo de 1992.
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sobre 1a base de un tipo de cambio real alto y
estable. Durante 1992 se procur6, adema4s, lograr
una gradual convergencia entre €l tipo de cambio
oficial y el del mercado. A fin de avanzar en el
proceso de liberalizacién del mercado de divisas
en febrero se autoriz6 el funcionamiento de casas
de cambio y en junio se permiti6 a los bancos el
libre intercambio de moneda extranjera.

Durante los primeros nueve meses del afio, la
cotizacién del dblar se mantuvo invariable, loque
ocasion6é una lenta erosién del tipo de cambio
real. Sin embargo, la mayor demanda de divisas
vinculada a una expansién de la liquidez y a
factores estacionales, en un contexto de pérdida
de reservas internacionales, generé presiones
sobre el tipo de cambio a mediados del segundo
semestre. El Banco Central redujo 1a compra de
divisas de 40 a 30%; sin embargo, ¢l tipo de
cambio nominal se elevé 8% durante el cuarto
trimestre, con lo cual recobr6 1a mayor parte del
valor real que habfa perdido desde principios del
afio anterior.

d) El endeudamiento externo

El saldo de la deuda externa se increment6 a
mis de 3 500 millones de d6lares durante 1992,
por loque su servicio pasé arepresentar casi 40%
de las exportaciones totales. (V€ase ¢l cuadro
18.) En octubre, €l gobierno negocié con €l Club
de Parfs un tratamiento especial en €l marco de

-~

HONDURAS

las “condiciones de Trinidad”, bajo cuyos
términos se le condond al pafs hasta un 50% de
los pagos de intereses y capital vencidos; otros
189 millones de d6lares fueron reprogramados a
33 afios plazo, de con un perfodo de gracia de tres
afios. Asimismo, se refinanciaron 165 millones
de délares con México, ¢l Reino Unido, el Banco
Centroamericano de Integracién Econémica
(BCIE) y ¢l Fondo Centroamericano de
Estabilizacién Monetaria (FOCEM), lo que da
un total de 354 millones de d6lares de
refinanciamiento de la deuda externa. Ademds, el
gobierno logré del Club de Parfs, Canad4 y el
Reino Unido la condonacion de 128 millones de
dolares.

Los desembolsos de los organismos muitila-
terales de crédito con destino al sector oficial
sumaron 285 millones de d6lares, de los cuales 1a
mayor parte se debi6 a financiar inversiones para
el mejoramiento de las redes vial y de
distribucién eléctrica, las telecomunicaciones y
¢l servicio de agua potable en diversas ciudades.
Algo més de 70 millones correspondieron a
créditos del FMI, en ¢l marco del servicio de
financiamiento compensatorio y del acuerdo de
derecho de giro suscrito en 1990.

De 1a deuda externa de Honduras, 55% es de
caricter multilateral, 37% corresponde a créditos
bilaterales —principalmente con Jap6n, al que se
le adeudan 253 millones de d6lares~ y 8% a
acreedores privados.

4. Los precios y las remuneraciones

Luego de los apreciables aumentos de precios,
inusuales para Honduras registrados durante el
bienio anterior (35 y 21%, respectivamente), la
inflacién anual disminuy6 a poco més de 6% en
1992. La moderada inflacion internacional y la
estabilidad cambiaria en un contexto de apertura
externa, contribuyeron en buena medida a la
desaceleracién de los precios de los bienes
transables. En igual sentido actuaron los
subsidios otorgados al transporte y a la
produccién de cemento (mediante tarifas de
energfa eléctrica subvencionadas). Por su parte,
la polftica monetaria apoy6 €l avance hacia la
estabilizaci6én de precios, al regular la demanda
nominal por la via del control de la liquidez.
Las principales alzas se dieron en los servicios
de educacién y de esparcimiento, ademés de

pronunciados incrementos en la rama de bebidas
y tabaco. Los precios de la mayorfa de los
productos alimenticios disminuyeron a
excepcion de la leche y sus derivados, el aceite
vegetal y el aziicar.

El control de precios se limit6é a seis
productos: café, cemento, varillas de hierro,
derivados del petr6ieo, fertilizantes y pasajes
aéreos. Los precios de los combustibles
—gasolina, queroseno y diesel- continuaron
regulados, pero en consonancia con el
comportamiento de las cotizaciones
internacionales. Asf, luego de bajar entre 3.5 y
6.7%, en junio aumentaron més de 14%.

Durante ¢l ditimo trimestre volvieron a surgir
presiones inflacionarias, fenémeno imputable a
deficiencias de la oferta interna, a mayor laxitud

9



10

Grafico 2
HONDURAS:INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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de la polftica monetaria y al aumento de costos,
en especial del precio del cemento (15%) y de las
tarifas de energfa eléctrica,

En 1992, el salario minimo legal se ajust6 en
un porcentaje mayor que el del aumento de los
precios internos, lo que significa que mejor6 la
remuneracion real de aquellos trabajadores cuyo

HONDURAS

ingreso se fija de acuerdo con ese valor. Asf, el
salario minimo tuvo un incremento de 15% en
términos reales y se recuperéd de gran parte del
deterioro sufrido en aftos anteriores. (Véase el
cuadro 20.) En marzo se aumentaron - las
remuneraciones de los maestros y en abril, las de
los empleados puiblicos.

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

El gobiemo central orient6 su esfuerzo hacia
1a eliminaci6n del desequilibrio financiero entre
ingresos y gastos corrientes, que habia alcanzado
a alrededor de 1% del producto en ¢l bienio
anterior. Dicho objetivo se cumpli6é mediante un
incremento de la presion tributaria, que elevé a
més de 18% del producto la participacion de los
ingresos corrientes en €l producto interno bruto.
También contribuyeron a ese logro los ingresos
de capital, equivalente a alrededor de medio
punto porcentual del PIB, percibidos por la
enajenacion de empresas piblicas, y la evolucién
de los gastos, que fue bastante menos répida que
1a de los ingresos. (Véase el cuadro 22.)

En efecto, los ingresos corrientes del gobierno
central crecieron a razén de 17% anual y los
gastos s6lo 11%, lo que permiti6 un leve ahorro
en la cuenta corriente, por primera vez en los
Gltimos 10 afios. Los ingresos tributarios
aumentaron como resultado de la reforma
iniciada en 1990 y de la modernizacion
administrativa, que permiti6 simplificar los
tradmites y controlar més estrechamente la
recaudacion, a la vez que abri6 la posibilidad
de pagar los tributos en las agencias bancarias
del pafs. El mayor ritmo de la actividad
productiva también ayudé a incrementar la
recaudacion real.

La percepcién del impuesto sobre la renta
creci6 considerablemente (38%), en gran parte
como consecuencia del menor rezago fiscal, el
mejoramiento del sistema de retencion de este
impuesto en la fuente y la mejor fiscalizacion de
los grandes contribuyentes. También subi6 la
recaudaci6n de tributos sobre la produccién, el
consumo y las ventas (23%), en respuesta al
mayor nivel de actividad econémica y al alza de
7 a 15% del impuesto sobre los derivados del
petréleo.

Durante el aflo concluy6 el proceso de
desgravacion arancelaria y se dej6 de aplicar la
sobretasa de 10% a las importaciones del resto de
Centroamérica. Adem4s terminé la vigencia del
impuesto temporal sobre las ganancias
extraordinarias generadas por las exportaciones,
todo lo cual provocé un estancamiento en
términos reales de la recaudacion de gravidmenes
al comercio exterior.

Elaumento de 20% de las remuneraciones fue
¢l factor que més incidi6 en el crecimiento del
gasto. Por su parte, el servicio de la deuda piblica
y las erogaciones por concepto de defensa
continuaron representando un alto porcentaje,
casi 35%, del presupuesto del gobierno central.
Los programas de subsidios destinados a mitigar
los efectos del ajuste incrementaron en 16% las
transferencias al sector privado.

La estrategia fiscal, ademds de buscar el
equilibrio de la cuenta corriente, permitfa
efectuar gastos de capital hasta un monto
equivalente al de los recursos externos recibidos.
De esta manera, la considerable afluencia de
donaciones y préstamos oficiales posibilit6 una
significativa expansi6n de los egresos de capital,
lo que elev6 el déficit global a mas de 5% del
producto. Como el ingreso de recursos externos
fue superior al déficit del gobierno central, se
procedi6 a reducir el endeudamiento pdblico con
la autoridad monetaria.

En efecto, la inversion del gobierno central
creci6 42% como resultado del esfuerzo por
construir y rehabilitar carreteras y caminos
vecinales, asf como por completar la edificacion
y equipamiento de hospitales. Ademds, el
gobierno central continué sirviendo la deuda
externa de la Empresa Nacional de Energfa
Eléctrica, ademés de subsidiar las obras del
Servicio Auténomo Nacional de Acueductos y
Alcantarillados y del Fondo Hondurefio de
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Inversién Social, 1o que explica la duplicaci6n de
la partida Otros gastos de capital.

En 1992 se ejecut6 un importante programa de
inversiones pablicas destinadas, en particular, a
obras de infraestructura de transporte (construccién
y mantenimiento de la red vial), comunicaciones,
energia (sistema de distribucién de electricidad
en comunidades rurales) y desarrollo urbano.
También se ampli6 la capacidad instalada en los
servicios sociales.

Durante el afio entré en vigencia 1a Ley de
Modernizacién del Estado, promulgada en
diciembre de 1991, cuyo objetivo es el de
formular y realizar reformas institucionales y
administrativas que mejoren la prestacién de
servicios y fomenten la descentralizacion.

Prosigui6 la realizacién del programa de
privatizaciones y, a fines del afio, se habfan
vendido 29 empresas en los sectores de turismo,
industria forestal y cementos, entre otros. Porotra
parte, se acentu6 la crisis financiera del Ferro-
carril Nacional de Honduras, situacion que obligé
a reducir su actividad en el litoral atldntico.
Ademids, se dio comienzo al proceso de
liquidacién del Banco Municipal Aut6nomo,
entidad estatal.

b) La politica monetaria

En el marco de una politica monetaria
orientada a mantener un nivel de liquidez acorde
con la meta prevista de inflacién, el ritmo de
expansion del dinero continué descendiendo.
Asf, durante 1992 los medios de pago se
incrementaron 14%, tasa inferior a la de los tres
afios precedentes. (Véase el cuadro 23.)

Contribuy6 especialmente a ese resultado la
contraccién del crédito derivada del esfuerzo del
sector publico por reducir su endeudamiento.
Esto compens6 con creces la ampliacién de 25%

del crédito destinado al sector privado, con lo
cual el crédito interno neto del sistema bancario
disminuy6, incluso en términos nominales.

Las atractivas tasas reales de interés contri-
buyeron, por su parte, a acelerar el ritmo de
crecimiento del cuasidinero, que se expandié
33%. Dichas tasas subieron durante el primer
semestre, para luego descender debido al
incremento de la liquidez. En efecto, durante el
segundo semestre se observé que la liquidez
crecia, hecho atribuible, en parte, ala expansion
del crédito al sector privado, asf como también a
la disposicion, aprobada en junio, que facult6 a
los bancos privados para actuar como agencias
recaudadoras de tributos.” Ante esta situacion, en
julio el gobierno central inici6 operaciones de
mercado abierto. Dadas estas condiciones, el
promedio de las tasas de interés activas, luego de
subir de 25% anual en mayo a casi 27% en junio,
disminuyeron a poco m4s de 21% en noviembre.

Con 1a finalidad de contribuir al descenso de
la tasa de interés activa real, en octubre se redujo
en un punto, a 34%, el encaje legal sobre los
depdsitos bancarios.

Laley sobre instituciones bancarias vigente en
Honduras data de 1955; durante 1992, el Banco
Central elabor6 un anteproyecto para modernizar
y liberalizar el sistema financiero, con vistas a
incrementar su eficiencia y competitividad. En el
proyecto se contempla permitir las operaciones
de banca multiple, se establecen requisitos en
materia de informacié6n al piblico y se proponen
mecanismos para ampliar 1a supervisién bancaria
preventiva,

Durante 1992, en la incipiente Bolsa de
Valores del pafs se realizaron operaciones con
pagarés por 150 millones de lempiras, 1o que hizo
posible que 41 empresas captaran recursos atasas
m4s bajas que las del sistema bancario.

"Los bancos pueden mantener durante siete dfas la recaudacién; al octavo dfa, ¢l Banco Central la acredita a las cuentas del
gobierno central. En el caso de los depdsitos por pago de tarifas de electricidad, agua y comunicaciones telefénicas, pueden ser
mantenidos en las cuentas de los bancos durante 30 dfas y luego son acreditados a la empresa piblica respectiva.
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HONDURAS

Cuadro 1
HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991  1992°
Indices (1980=100)
Producto interno bruto
a precios de mercado 1070 1094 1148 1203 1260 1255 1282 1333
Ingreso nacional bruto 998 1064 1077 1190 1256 1217 1237 1256
Poblacién (millones de habitantes) 4.4 45 4.7 4.8 5.0 5.1 53 5.5
Producto interno bruto por habitagmte 804 884 898 913 926 894 886 894
Tipo de cambio real efectivo IPC 790 859 922 930 859 1540 1575 1577
Relaciones porcentuales
Resultado financiero del gobierno
central PIB 90 -78 67 69 -73 64 -4A8 5.1
Dinero (Ma1)/PIB 109 108 133 121 125 132 124 117
Tasa de desocupaci6n © 136 121 121 88 8.0 7.1 8.4
Tasas l;orcentualos de variacién

Producto interno bruto 2.8 23 4.9 4.9 47  -05 22 3.9
Producto interno bruto por habitante -0.7 -1.1 1.6 1.6 1.5 -35 -0.9 0.8
Ingreso nacional bruto 22 6.6 12 104 56 -31 1.6 1.6
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre 42 32 29 67 114 364 214 6.5
Sueldos y salarios minimos reales 32 42 24 443 -89 200 23 15.0
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios 66 11.7 -4.8 43 12 33 38 121
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios -0.3 0.1 -5.1 66 34 37 07 194

Millones de dolares

Sector externo
Balance comercial -159 -52 -47 -72 -23 96 -125 -218
Servicio de factores -190 253 235 239 246 246 -252  -268
Balance en cuenta corriente -337 293 265 293 253 317 -368 472
Balance en cuenta de capital 303 352 330 308 225 341 434 399
Variaci6n de las reservas
internacionales netas -19 43 26 -19 -28 18 65 -73
Deuda externa total 3034 3366 3773 3810 3374 3547 3174 3538
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
® Cifras preliminares. Se refiere al tipo de cambio de las exportaciones.  ° En la Ciudad de Tegucigalpa.
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Cuadro 2
HONDURAS: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980=100) Composicién porcentual

1990 1991 1992° 1980 1990 1991 1992°

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d) 121.7 123.7 125.6 94.2 91.4 90.8 888
a) Producto interno bruto 1255 1282 1333 100.0 100.0 100.0 100.0

b) Efecto de 1a relacién deb
precios del intercambio - -2.1 -19 -4.6

¢) Ingresos netos del exteriorb ’
por el servicio de factores 149.2 158.7 152.6 -6.1 =712 -7.5 -70

d) Transferencias privadéls netas
recibidas del exterior 3147 126.7 162.7 03 0.7 0.3 04

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.

? Cifras preliminares. ® Hasta 1991, Ias cifras se obtuvieron del balance de pagos en délares corrientes del Fondo Monetario
Internacional; las correspondientes a 1992 fueron estimadas por la CEPAL sobre 1a base de informacién del Banco Central de
Honduras. Dichas cifras fueron convertidas a valores constantes de 1980 mediante fndices de valor unitario calculados por la
CEPAL.

Cuadro 3
HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES?

Composicion

porcentual Tasas de variacién

Indices (1980=100)

1990 1991 1992° 1980 1992° 1989 1990 1991 1992°

Oferta global 1141 1169 122.6 1448 1332 39 -10 2.5 49
Producto interno bruto
a precios de mercado 1255 1282 1333 1000 100.0 47 05 2.2 39
Importaciones de bienes
y servicios 886 914 988 448 332 14 -28 32 8.1
Demanda global 1141 1169 1226 1448 1332 39 -10 2.5 4.9
Demanda interna 117.7 1216 1254 1074 1010 42 -15 33 3.1
Inversién bruta interna 1038 1283 1412 248 26.2 51 34 236 101
Inversién bruta fija 916 994 1094 245 201 300 @ -61 85 101
Pablica 727 895 1119 9.3 78 103 66 230 251
Privada ' 1031 1054 1079 152 123 408 58 23 23
Variacién de existencias 1284.0 2927.0 3222.7 03 6.1
Consumo total 1219 1196 1207 826 748 40 27 -18 09
Gobierno general 1179 1059 1063 127 101 28 -135 -10.2 04
Privado 1226 1221 1233 699 64.7 43 05 04 1.0
Exportaciones de bienes
y servicios © 1036 1032 1145 374 322 28 05 -04 110

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.

® Sobre la base de cifras valoradas a precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras
preliminares.  ° Las cifras de exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en
délares corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante fndices de valor unitario
calculados por la CEPAL.
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Cuadro 4
HONDURAS: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO
DE LA INVERSION BRUTA INTERNA
(Como porcentaje del producto interno bruto) *

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991  1992°

Inversion interna bruta 177 138 160 196 197 205 248 262
Inversi6n bruta fija 175 140 142 153 190 179 190 201
Construccién 121 9.1 89 929 110
Maquinaria y equipo 54 438 53 54 79
Variacién de existencias 0.1 -0.2 1.8 44 0.8 26 58 6.1
Ahorro interno bruto 187 123 196 174 179 198 230 252
Efecto de la relaci6én de :
precios del intercambio © 63 03 -50 - 11 21 19 46
Ingresos netos del exterior
por el servicio de factores © -6.2 -8.5 70 74 1T 72 TS5 -70
Transferencias privadas netas
recibidas del exterior © 0.4 04 0.5 0.5 0.5 0.7 0.3 04
Ahorro nacional bruto 6.7 4.0 81 105 118 112 138 140
Ahorro externo 11.0 9.8 8.0 2.1 7.9 923 1106 123

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.

* A precios de mercado, en d6lares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado. ® Cifras preliminares. Hasta 1991, las
cifras se obtuvieron del balance de pagos en d6lares corrientes del Fondo Monetario Internacional; las correspondientes a 1992
fueron estimadas por Ia CEPAL sobre la base de informacidn del Banco Ceniral de Honduras. Dichas cifras fueson convertidas a
valores constantes de 1980 mediante fndices de valor unitario calculados por la CEPAL.
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Cuadro 5

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD
ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 19802

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura

Mineria

Industrias manufactureras
Construccion

Servicios basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
¥y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las empresas
Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales y
personales
Servicios gubernamentales

. . Composicion -
Indices (1980=100) porcentual Tasas de variacién
1990 1991 1992° 1980 1992° 1989 1990 1991 1992°
1255 1282 1333 1000 1000 47 05 22 39
1282 1334 1398 455 477 82 .06 40 48
1305 1376 1416 214 228 100 11 54 29
1076 1182 1424 1.9 21 130 -90 99 205
1340 1359 1400 169 177 38 07 14 30
1079 1139 1309 53 52 147 99 55 150
1786 1830 1908 74 107 61 58 24 43
2462 2481 2654 12 25 46 133 08 70
1651 1699 1758 62 82 65 38 29 35
1144 1146 1179 471 416 1.0 -17 02 29
898 918 937 201 141 -45 08 22 21
1557 1626 1749 111 145 67 36 45 76
1498 1545 1592 49 58 42 43 32 30
1167 1101 1088 159 130 19 .70 -57 -12
1111 1088 1115 67 56 30 -147 21 25

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
® Las cifras originales fueron reponderadas de acuerdo con la estructura a precios corrientes del afio 1980, Porlo tanto, las tendencias
obtenidas no mecesariamente coinciden con las publicadas por el pafs en sus célculos a precios constantes.

preliminares.
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Cuadro 6
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

HONDURAS

Tasas de variacion
1990 1991 1992°
1989 1990 1991 1992°
Indices de la produccion
agropecuaria (1980=100) b 119.9 1274 131.2 10.0 1.1 6.3 30
Agricola 122.6 1321 1345 126 -0.2 7.7 1.8
Pecuaria 103.1 106.2 110.5 12.5 31 30 4.0
Silvicola 103.5 99.1 100.9 -13 -1.7 -4.3 1.8
Avicola 1333 142.9 147.6 38 1.8 72 33
Produccion de los
principales cultivos
(miles de toneladas)
De exportacién tradicional
Banano 1031 959 1084 2.7 -4.3 -70 13.0
Café 118 100 135 53 192 -15.3 350
Caiia de azticar 2892 2910 2998 8.6 6.4 0.6 30
Algodén 5 ’ 1 - -48.7 4.2 -70.0 -
Tabaco 5 5 6 268 8.7 2.7 10.9
De consumo interno
Maiz 562 558 616 153 129 -0.7 104
Frijol 62 79 87 156.5 51 274 101
Arroz granza 64 86 82 404 206 344 -4.7
Platano 162 168 176 - 52 37 4.8
Palma africana 339 343 369 -2.4 24 1.2 7.6
Indicadores de la
produccién pecuaria
(miles de cabezas)
Existencias
Vacunos 3472 3696 7.0 6.5 6.5
Porcinos 731 734 03 0.4 0.4
Ovinos 21 21 -13 -13 -1.3
Beneficios
Vacunos 420 432 498 8.0 111 29 153
Porcinos 495 349 473 32 33 -29.5 355
Aves 26 640 29917 33985 48 1.0 12.3 13.6
Otras producciones
Leche 339 361 383 6.0 6.9 6.5 6.1
Huevos © 691 783 701 29 3.0 133 -105
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
# Cifras preliminares. Estimaciones sobre la base del valor bruto de produccién a precios constantes. ¢ Millones de

litros. Millones de unidades.
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HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Cuadro 7

Toneladas Tasas de variacién
1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°

Indices de la produccién
pesquera (1986=100) 1682 237.7 o -63 33s 413

Camar6n 4301 4731 6169 3.0 3.0 10.0 304

Langosta 1548 1577 1735 11 1.0 1.9 10.0

Pescado 6 6 4.0 24.7 2.0

Otras especies 7 7 4.6 242 20
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretarfa de Planificacién, Coordinacién y

Presupuesto
® Cifras preliminares.
Cuadro 8
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA
Indices (1986=100) Tasas de variaci6n
1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°

Indices de la produccién
industrial
Alimentos, bebidas y tabaco 1338 1413 1542 -20 14.7 5.6 9.1
Textiles 1415 162.5 170.7 -0.8 -16.3 14.8 5.0
Madera y productos de madera 84.6 717 834 -17.5 -16.4 -82 7.3
Productos de papel y cart6n 91.9 85.7 934 9.0 -12.6 -6.7 9.0
Refinacién de petréleo 143.0 139.2 8.0 -5.8 2.7
Minerales no metélicos 196.3 1954 2087 16.1 74 0.5 6.8
Industrias metélicas bésicas 178.7 155.1 185.9 -84 193 -13.2 19.9
Produccién de algunas
manufacturas importantes
Cemento 193.7 1923 206.3 15.9 7.5 -0.7 7.3
Léminas de fibroconcreto 208.1 2139 2353 9.7 138 28 10.0
Varillas de hierro 19838 169.5 2065 -8.7 19.3 -14.7 218
Telas 141.6 162.2 165.0 -0.8 -16.3 14.5 1.7
Aceite vegetal 4313 364.0 381.8 20.7 116 -15.6 49
Manteca vegetal 1323 127.0 126.0 -0.1 239 -4.0 -0.8
Harina de trigo 110.7 1334 1279 0.8 -0.2 205 -4.1
Leche pasteurizada 1184 1014 1189 -0.6 1.5 -14.4 173
Aziicar de caiia 822 789 80.2 10.7 2.7 -4.0 1.6
Cigarrillos 126.1 1185 107.4 10.5 51 -6.0 94
Fésforos 101.8 90.0 1175 114 -4.5 -11.6 30.6
Cerveza 140.6 1305 1357 84 84 <72 4.0
Refrescos 1324 173.8 1941 1.8 -2.6 313 11.7
Aguardiente 1227 135.1 136.7 82 15 10.1 12
Licor compuesto 103.1 1183 1129 -0.1 45 14.7 -4.6
Consumo industrial de
electricidad ® 538 550 113 2.9 2.2

Fuenle CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

® Cifras preliminares. Millones de kWh.
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HONDURAS

Cuadro 9
HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de variacion

1990 1991 1992°
1989 1990 1991 1992°

Superficie edificada

(miles de m2)

Total 660 555 614 17.9 9.6 -159 10.6
Residencial 320 277 295 273 -17.3 -13.5 6.6
Comercial 170 132 133 16.7 425 -22.4 0.8
Industrial 36 19 30 -6.1 171 -47.7 6.8
Otras 134 128 156 72 -30.7 -4.6 226
Produccion de algunos

materiales de construccion

Cemento ° 15 389 15 100 16 308 15.8 08 -19 80
Léminas de fibrocgmento md 4456 4341 4814 9.7 10.5 2.6 10.9
Varillas de hierro 22021 18775 23243 -8.7 116 -14.7 238
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

* Cifras preliminares. b Se refiere a las solicitudes de permisos para construcciones privadas urbanas en el Distrito

Central, San Pedro Sula, la Ceiba, Tela, Villangeva, Choloma, Santa Rosa de Copén, La Lima, El Progreso, Danlf y
Choluteca. © Miles de bolsas de 42.5 kilos. Kilogramos.

Cuadro 10
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD a

Millones de kWh Tasas de variacion

1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°

Oferta total ‘ 2277 2310 2260 2.6 14.5 1.4 22
Producci6n neta ° 2274 2306 2316 2.7 145 14 0.4
Importacién 3 4 12 - - 333 200.0

Demanda total 2277 2310 2260 2.6 14.5 1.4 2.2
Consumo interno 1 490 1569 1678 79 9.6 53 6.9

Residencial 502 539 7.7 15.1 7.4

Comercial 291 316 99 9.0 8.6

Industrial ¢ 538 550 113 29 22

Oficinas piiblicas 123 138 9.0 218 12.2

Altumbrado pablico 32 25 33 32 -21.9

Otros ° 1 1 - - -
Exportacién 337 200 8 -26.0 393 -40.7 -96.0
Pérdidas | 450 541 574 4.0 16.0 20.2 6.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
21 as cifras de oferta y demanda de energfa eléctrica corresponden a las de la Empresa Nacional de Energfa Eléctrica de Honduras

(ENEE). ® Cifras preliminares. ¢ Produccién bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas. Incluye
consumo de grandes empresas en diferentes actividades econdmicas. ¢ Se refiere a ventas a otros sistemas més el consumo
gratuito. £ Se refiere a pérdidas de transmisién y distribucion.
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Cuadro 11
HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE
ACTIVA Y DE LA DESOCUPACION

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992°

Poblacién total

(miles de habitantes) 4383 4531 4679 4829 4982 5138 5299 5463
Poblacién econémicamente activa

Miles de personas 1204 1251 1299 1352 1406 1463 1523 1586
Indices (1980=100) 1204 1252 1300 1353 1407 1464 1524 1587

Poblacién aconomicamente activa/
poblacion total 275 216 278 280 282 285 287 290

Tasas de desocupacién abierta urbana
Tegucigalpa 136° 121° 121° 88% 80° 71° g4°

San Pedro Sula 131° 119° 103 78Y s56° 78° ¢8°

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Centro Latinoamericano de Demografia (CELADE). Las
tasas de desocupacién abierta proceden de las encuestas continuas sobre fuerza de trabajo que realiza la Direccién General
de Estadfstica y Censo de la Secretarfa de Planificacién, Coordinacién y Presupuesto (SECPLAN),

® Cifras preliminaes. Almes de marzo.  © Al mes de septiembre. Al mes de junio.  ° Al mes de mayo.
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HONDURAS

Cuadro 12
HONDURAS: BALANCE DE PAGOS
(Millones de dolares)
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991  1992°

Balance en cuenta corriente 337 293 2265 -293 .253 317 -368 -472
Balance comercial -159 -52 -47 <72 -23 96 - 128 218
Exportaciones de bienes y servicios 903 1009 91 1003 1014 981 944 1058
Bienes fob 790 891 833 875 883 848 808 838
Servicios reales 114 118 128 128 131 133 136 220
Transporte y seguros 54 54 60 58 60 61 62 66
Viajes 25 26 27 28 28 29 31 32
Importaciones de bienes y servicios 1063 1062 1008 1074 1038 1076 1069 1276
Bienes fob b 879 874 813 870 835 870 864 1030
Servicios reales 183 187 195 204 203 207 206 246
Transporte y seguros 88 87 89 95 91 96 96 99
Viajes 27 30 35 37 38 38 37 38
Servicios de factores 2190 253 2235 239 2460 -246 252 -268
Utilidades -58 -68 -70 73 275 -75 72 -74
Intereses recibidos 13 11 9 10 11 8 9 9
Intereses pagados y devengados -145  -197 -178 -18t -187 -18 -195 -203
Trabajo y propiedad - - 4 4 5 6 5 -
Transferencias unilaterales privadas 12 13 16 18 16 26 10 14
Balance en cuenta de capital 303 352 33 308 225 341 434 399
Transferencias unilaterales oficiales 133 145 115 118 56 208 148 198
Capital a largo plazo 222 31 79 65 38 107 51 131
Inversién directa 28 30 39 48 51 44 45 47
Inversion de cartera 1 -1 1 - - - - -
Otro capital a largo plazo 193 2 40 16 -13 63 6 84
Sector oficial © 78 49 107 66 37 129 37 117
Préstamos recibidos 178 133 206 234 207 357 195 285
Amortizaciones -55 -44 -84 -131 -149 -233 -159 -168
Bancos comerciales © 7 1 - -1 2 5 -4 -12
Préstamos recibidos 13 18 11 7 2 1 - 2
Amortizaciones -6 -17 -12 -8 -3 -6 -5 -14
Otros sectores 108 48  -66 49 48 -61 27 21

Préstamos recibidos 199 88 53 78 82 109 88
Amortizaciones - 90 -136 -119 -127 -130 -170 -114
Capital a corto plazo 2 143 182 154 243 49 43 5
Sector oficial 29 143 141 159 272 149 65 6
Bancos comerciales 5 - 30 -11 -19 -73 -30 -
Otros sectores -32 - 11 6 -10 .28 -8 -1
Etrores y omisiogxes netos -55 33 -47 28 -112 -22 192 65
Balance global -35 60 65 14 -29 24 66 <73
Variaci6n total reservas (- aumento) 19 -43 -26 19 28 -18 -65 73

Oro monetario - - - - - - -3

Derechos especiales de giro - - - - - - -

Posicién de reserva en el FMi - - - - - - -

Activos en divisas 22 -6 5 56 29 -19 -65

Otros activos -2 -2 -1 -1 - -1 -

Uso det crédito del FMi -2 -36 -30 -36 -1 1 2

Fuente: 1985-1991: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional. 1992: CEPAL, sobre la base de cifras del

Banco Central de Honduras.
2 Cifras preliminares.

Incluye Otros servicios no factoriales.
pasivos. Es igual a la Variaci6n total de las reservas (con signo contrario),

° Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y

més Asientos de contrapartida.
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Cuadro 13

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991  1992°
Tasas de variacién
Exportaciones fob
Valor 7.1 129 .66 51 1.0 40 -47 3.7
Volumen 176 -23 35 31 36 08 46 133
Valor unitario -89 155 .97 84 26 -32 .01 -8.5
Importaciones fob
Valor 06 06 .70 71 -41 42 07 193
Volumen -6.5 61 -13.0 167 08 33 1.7 182
Valor Unitario 6.3 -6.3 7.0 -8.3 -4.9 7.7 24 0.9
Relacitn de precios del
intercambio fob/cif -142 227 2157 171 20 -102 21 -89
Indices (1980=100)
Poder de compra de las exportaciones 830 995 869 986 1042 928 904 93.3
Quiéntum de la exportaciones 1034 1011 1046 1014 1050 1042 994 1126
Quéntum de las importaciones 843 894 778 908 915 885 901 1064
Relaci6n de precios del intercambio
(fob/cif) 803 985 831 972 992 891 910 829

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
# Cifras preliminares.
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HONDURAS

Cuadro 14
HONDURAS: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de Indices del tipo de cambio real efectivo ®
cambio (1985=100) elaborado con ¢l fndice de
nominales precios al consumidor b
(lempiras
por délar) Exportaciones Importaciones
1978 2.00 135.6 128.0
1979 2.00 1349 126.5
1980 2.00 126.6 120.2
1981 2.00 118.0 116.1
1982 2.00 1103 105.9
1983 2.00 104.1 100.7
1984 2.00 100.8 99.9
1985 2.00 100.0 100.0
1986 2.00 108.7 101.6
1987 2.00 116.7 106.0
1988 2.00 1178 108.4
1989 2.00 . 108.7 1014
1990 4.10 195.0 1772
1991 532 199.3 183.6
1992 5.51 199.7 1839
1991
1 530 216.0 196.1
I 5.30 195.2 181.2
111 5.30 189.3 1759
v 5.37 196.8 181.1
1992
1 5.40 196.2 180.9
I 5.40 194.4 179.6
HI 5.40 200.3 182.2
v 5.83 207.7 192.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas financieras internacionales (varios ndmeros).

® Corresponde al promedio de los fndices del tipo de cambio real de la lempira con respecto a las monedas de los principales pafses
con que Honduras mantiene intercambio comercial, poaderados por la importancia relativa de las exportaciones o las
importaciones, segn el caso, hacia o desde esos pafses. Las ponderaciones corresponden al promedio del perfodo 1986-1990.
En los clculos se han utilizado preferentemente los fdices de precios al por mayor; en el caso de Honduras se usé el fndice de
precios al consumidor. Para 1a metodologfa y fuentes utilizadas, véase ¢l apéndice técnico en el Estudio Econémico de América
Latina, 1981.  ° En todos los pafses se utilizé el {ndice de precios al consumidor.
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Cuadro 15

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Total

Principales exportaciones

tradicionales
Banano
Café
Madera
Carne refrigerada
Azicar
Langostas
Zinc
Plata
Plomo
Tabaco

Principales expeortaciones

no tradicionales

Manufacturas de madera

Camarones
Jabén
Resto

Ajuste con balance de pagos

. Composicion
Millones de d6lares porcentual Tasas de variaci6n
1990 1991 1992 1990 1991 1992 1991  1992°
848 808 838 1000 1000 100.0 4.3 33
680 598 582 802 741 69.5 .12.1 2.7
358 314 294 422 389 351 -123  -64
181 146 145 213 181 173 -193  -07
16 15 16 1.9 1.9 19 .75 6.7
25 31 34 2.9 38 41 181 9.7
12 8 6 1.4 1.0 07 -228 -25.0
30 39 34 35 48 41 182 -128
46 36 37 5.4 4.5 44  .102 2.8
5 4 5 0.6 0.5 0.6 -200 250
4 3 6 0.5 04 07 222 818
3 2 5 0.4 0.2 06 263 1286
158 202 241 186 250 288 275 196
6 6 0.7 0.8 - -
36 54 63 4.2 6.7 75 508 160
2 3 0.2 04 50.0
114 138 . 134 171 w211
10 8 15 12 1.0 1.8 200 875

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Central de Honduras.

® Cifras preliminares.

Cuadro 16
HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Tasas de variacién
1989 1990 1991 1992°
1989 1990 1991  1992°
Banano b 45022 42321 38325 42000 -39 -6.0 94 9.6
Café © 1420 1735 1444 1931 124 222 -16.8 337
Azicar d 20763 25771 20053 13185 -69.8 24.1 222 -34.2
Carne refrigerada d 9261 11463 14154 16100 -6.7 238 235 137
Zinc® 85509 69226 74161 73893 522 -19.0 7.1 -0.4
Camarones y langostas d 5309 5926 8093 8673 -11.8 11.6 36.6 7.2
Plomo ¢ 19435 12229 12741 23059 -21.3 -37.1 42 810
Tabaco 1168 1221 1188 1900 -85 4.5 27 599
Madera £ 58375 36868 30627 33690 -23.7 -36.8 -16.9 10.0
Plata & 1545 1034 1115 1405 -35 -33.1 78 260
Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Central de Honduras.
b Cajas de 40 libras. ¢ Sacos de 40 kilogramos. d Kilogramos. ¢ Libras. € Pies

* Cifras preliminares.
tablares. 8 Onzas troy.
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Cuadro 17

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF *

HONDURAS

. Conposicién -
Millones de dblares porcentual Tasas de variacion
1990 1991 1992° 1990 1991 1992 1989 1990 1991 1992°
Total 960 985 1070 1000 1000 16606 43 101 26 86
Bienes de consumo 213 219 243 222 222 227 41 118 28 110
Duraderos 55 48 58 57 49 54 -74 36 -127 208
No duraderos 158 17t 185 165 174 173 58 -162 82 82
Materias primas y bienes
intermedios 538 562 597 560 571 558 103 16 45 62
Petréleo y combustibles 168 172 168 175 175 157 246 154 24 -23
Materiales para la construccion 40 29 39 42 29 36 -131 395 275 345
Otros 330 361 390 344 366 364 75 -I1 94 80
Bienes de capital 200 188 219 208 191 205 24 -90 -60 165
Para la agricultura 7 ‘8 9 07 08 08 -60 -103 143 125
Para la industria 113 109 125 118 111 117 255 -104 -35 147
Para el transporte 80 71 8% 83 72 79 -188 -68 -113 197
Otros productos 9 16 11 069 16 10 397 983 78 .33
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
® Difieren de las cifras del balance de pagos porque g0 incluyen ajustes por subvaluaciones. ® Cifras preliminares.
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Cuadro 18
HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991  1992°

Millones de délares

Deuda externa total

Saldos® 3034 3366 3773 3810 3374 3547 3174° 3538
Piblica j 2435 2709 2998 3090 2760 2760 2587 13345
Privada 599 656 776 719 614 603 587 193
Largo y mediano plazo 2672 3021 3440 3482 3100 3310 299 3454
Corto plazo ¢ 361 345 333 328 274 216 178 84

Desembolsos 531 414 474 561 363 467° 307° 395

Servicio 381 489 497 608 398  482° 1332° 414
Amortizaciones 267 346 381 447 328 275 212 235
Intereses 114 143 116 162 70 207 120 179

Deuda externa piblica

Desembolsos 377 292 292 400 172 350° 214° 285

Servicio 292 342 329 412 179 350° 241° 272
Amortizaciones - 202 230 233 281 122 184 156 129
Intereses 9% 113 95 131 57 166 8 143

Porcentajes sobre el valor de las exportaciones de bienes y servicios 8

Deuda externa total 336.0 3336 3926 3799 3327 3616 3362 3344
Servicio 422 485 517 606 393 49.1 35.2 39.1
Intereses netos " 14.6 184 176 170 18.3 18.1 19.7 183
Servicio/desembolsos 718 1181 1049 1084 1096 1032 1081 104.8

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Central de Honduras.

* Cifras preliminares.  ° Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.  ©Se comsidera la condonacién de la deuda bilateral
por un total de 448.4 millones de délares de los cuales 433.5 millones de délares corresponden a los Estados Usidos, 11 millones
de dblares a Suiza y 3.9 millones de d6lares a los Pafses Bajos. d Incluye la deuda comercial y de corto plazo de los bancos
piblicos.  © Corresponde a la deuda de mediano y largo plazo. ‘Corrcsponde al servicio pagado efectivo, excluido el
devengado y no pagado; de ahf Ja diferencia respecto de las partidas correspondientes en el balance de pagos. & Todas las
relaciones se refieren a la denda externa total. Se refiere 3 los intercses netos del balance de pagos.
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Cuadro 19

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

HONDURAS

Indice de precios al consumnidot
Alimentos
Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios (o agricolas)
Manufacturados
Materiales de construccion

Indice de precios al consumidor
Alimentos
Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios (o agricolas)
Manufacturados
Materiales de construccion

1985 1986 1987 1988 1980 1990 1991 1992°
Varlacién de diciembre a diciembre
4,2 3.2 29 6.7 114 364 214 6.5
1.6 1.5 4.1 10.2 13.2 443 247 56
3.0 0.1 1.5 10.7 204 413 204
2.5 0.1 0.7 174 295 374 11.6
3.2 0.1 19 73 15.2 438 259
36 2.0 32 7.6 18.5 425 256
29 -1.0 1.0 71 131 447 260
29 -3.6 08 102 158 369 72
Variacion media anual
34 4.4 25 45 98 230 340 8.8
1.5 2.7 1.3 15 125 26.5 43.7 6.2
1.2 1.9 0.8 6.0 18.6 299 34.3 10.1
-0.4 1.3 0.8 8.7 273 328 228 52
2.0 23 0.7 4.6 139 277 42.1 128
2.6 43 1.6 5.0 16.6 29.3 46.6 7.7
1.6 1.1 0.1 4.5 12.1 26.7 39.1 164
0.6 0.8 0.7 6.6 16.7 30.4 184 19

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales del Banco Central de Honduras.

* Cifras preliminares.

27



Cuadro 20

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

Agricultura y ganaderia
1 a 5 trabajadores
6 y mis trabajadores

Cultivo de bananos para
exportacion

Industrias manufactureras
1 a 5 trabajadores
6 y mas trabajadores

Mineria
Construccién

Comercio, restaurantes y hoteles
1 a 5 trabajadores
6 y mis trabajadores

Otros servicios

Salarios minimos nominales
en todas las actividades

Salarios minimos reales
en todas las actividades

Salarios minimos nominales
en todas las actividades

Salarios minimos reales
en todas las actividades

1985 1986 1987 1988 1989 1990° 1991* 19927
Salarios minimos oficiales
(Lempiras por jornada ordinaria)

4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 6.2 7.8 9.9

5.0 5.0 5.0 50 5.0 78 10.1 12.6

7.1 71 71 7.1 71 99 13.1 18.0

53 53 53 53 53 7.2 8.7 10.6

6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 84 10.7 131

6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 9.6 12.6 15.5

53 53 53 53 53 7.7 9.0 10.6

53 53 53 53 53 73 89 10.8

6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 8.8 11.2 139

6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 9.0 12.1 153
Indices (1982=100)

1000 1000 1000 1000 1000 1480 1940 2425

854 81.8 798 76.3 69.5 834 81.5 93.7
Tasas de variacién

- - - - - 48.0 311 250

-3.2 -4.2 24 4.3 -8.9 20.0 23 15.0

Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras del Banco Central de Honduras

Previsién Social.

y de la Direcci6n de Salarios de la Secretarfa de Trabajo y

* Ponderados por la vigencia del salario mfnimo durante el afio y el peso de cada actividad econémica en las diferentes zonas

salariales.
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Cuadro 21
HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

HONDURAS

Millones de lempiras Tasas de variacion
1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
Total de ingresos corrientes 2056 2840 3330 9.5 350 381 173
1. Ingresos tributarios 1853 2532 3067 9.6 4390 36 211
Directos 446 644 887 7.9 171 44 4 377
Renta 431 624 863 76 174 448 383
Propiedad 16 20 24 16.7 143 25.0 20.0
Indirectos 1407 1888 2180 102 53.8 342 155
Produccién, consumo
y venta 600 831 1024 109 50.8 38.5 232
Cerveza 71 92 110 6.6 92 289 202
Gaseosas 25 35 50 1.1 250 38.0 449
Alcoholes y licores 32 36 31 0.0 32 125 -13.9
Derivados del petréleo 43 90 159 9.1 792 1093 76.7
Cigarrillos 57 71 83 154 26.7 24.6 16.9
Impuesto general de ventas 344 - 479 565 13.5 782 392 18.0
Otros 28 29 26 11.1 40.0 36 -103
Impuesto sobre servicios y
actividades especificas 90 120 136 7.0 475 333 133
Impuesto al comercio exterior 717 937 1020 104 56.9 30.7 8.9
Importaciones 498 691 849 11.8 280 388 229
Exportaciones 218 245 160 31 2254 124 -34.7
Banano 39 90 101 75 93 1308 122
Café 1 24 33 9.1 -950 23000 375
Ganancias extraordinarias 163 109 - - - -33.1 -
Otros 15 18 26 6.1 3143 262 26.2
Impuestos varios 1 1 11 7.7 -143 250 250
2. Ingresos no tributarios 203 308 263 9.1 -10.6 517 -14.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

® Cifras preliminares.
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Cuadro 22
HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1. Ingresos totales

Ingresos corrientes
Tributarios
Directos

Indirectos
Sobre €} comercio exterior

No tributarios

De capital

2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Otros gastos corrientes

3. Resultado de la cuenta
corriente (1 - 2)

4. Gastos de capital
Inversi6n real
Otros gastos de capital

5. Gasto total (2 + 4)
6. Resultado financiero (1 - 5)

7. Financiamiento

Interno neto
Créditos recibidos
(-) Amortizacién
Otros

Externo neto
Créditos recibidos
(-) Amortizacién
Donaciones externas
Atrasos en el pago
de la deuda

Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente /gastos

de capital

Resultado fiscal/gastos
corrientes

Resultado fiscal/gastos totales
Financiamiento interno/
resultado financiero
Financiamiento externo/
resultado financiero

-118.3 -121.4 -161.9

Millones de lempiras  Porcentajes del PIB Tasas de variacién
1990 1991 1992° 1990 1991 1992° 1980 1990 1991 1992
2056 2840 3438 164 177 189 94 350 381 211
2056 2840 3330 164 177 184 94 350 1381 173
1853 2532 3067 148 158 169 95 430 366 21.1
446 644 887 36 40 49 79 171 444 317
1407 1888 2180 112 118 120 101 538 342 155
716 936 1011 57 58 56 104 567 307 80
203 308 263 16 19 14 91 -106 517 -146
- - 108 - - 06 - - - -
2153 2973 3304 172 185 182 144 166 381 111
1080 1143 1381 86 71 76 128 149 59 208
1073 1830 1923 86 114 106 161 183 706 5.1
97 -133 26 -08 -08 01
706 639 1051 5.6 4.0 58 48 606 -87 644
242 431 614 19 27 34 377 212 782 424
458 208 437 37 13 24 -332 2550 -545 1099
2853 3613 4355 228 225 240 125 250 266 205
-797 773 917 64 48 .51
799 773 918 64 48 5.1
-144  -165 -567 -12 -1.0 -31
278 235 - 22 15 -
395 520 437 32 32 24
27 120 -130 02 07 07
943 938 1485 75 58 82
841 1010 1387 67 63 176
281 503 433 22 31 24
327 165 222 26 10 12
56 266 309 04 17 1.7
-139 209 25
370 -260 -27.8
279 214 211
181 214 618

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras

* Cifras preliminares.

30

y de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Péblico.



Cuadro 23
HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

HONDURAS

Dinero (M1)
Efectivo en poder del
péblico
Dep0sitos en cuenta
corriente

Factores de expansion
Reservas internacionales
netas
Crédito interno
Al sector piblico
Gobierno central (neto)
Instituciones piblicas
Al sector privado

Factores de absorcién
Cuasidinero (dep6sitos de
ahorro y a plazo)

Otras cuentas (neto)

Coeficientes b

Multiplicadores monetarios

Mj/base monetaria
Coeficiente de liquidez
Mi/PIB

Saldos a fin de afio
(millones de lempiras) Tasts de variacion
1990 1991 1992° 1989 1990 1991 1992°
1831 2139 2441 20.3 252 16.8 14.1
869 960 1121 18.7 305 105 168
962 1179 1320 21.7 20.9 226 12.0
-185 337 787
6065 6354 6158 126 73 4.8 31
2374 2055 795 19.7 8.4 -13.4 613
2067 1779 1516 24.1 9.0 -13.9 -14.8
307 276 721 26 4.4 101 -361.2
3691 ‘4299 5363 8.6 6.6 165 24.7
1912 2366 3156 112 9.8 23.7 334
2138 2185 1348 128 6.1 22 -383
1.76 1.62 1.52
13.28 12.38 1171

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
* Cifras preliminares. ® Estimados sobre la base de promedios anuales.
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