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Esta versién preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1989 se esta distribuyendo
dividido en una parte introductoria de cardcter general, que lleva la signatura LC/L.560 y en varios addenda,
cada uno dc los cuales contiene ¢l examen de la evolucién econémica de un pafs de la regién. Estos estudios
aparecerdn, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados. El Estudio completo se
publicard posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a délares de los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros
no siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

La cconomia de Honduras crecié en 1989 en
cerca de 2%, a un ritmo mas lento que durante
los dos afios anteriores, lo que significé una
reduccidn del producto por habitante. (Véanse
¢l cuadro 1 y el gréfico 1.) La desaceleracion
del producto obedecié al comportamiento de
la demanda interna; en cambio, el volumen de
las exportaciones se incrementd en algo més de
6% luego de haber declinado en 1988. El valor
de las exportaciones aumentd mds
rdpidamente que el de las importacioncs, lo
que dio lugar a una disminucién del déficit del
comercio exterior. Sin embargo, la situacion de
pagos externos mostrd algunas complicaciones
al restringirse el financiamiento internacional.
El déficit fiscal anot6 un ligero aumento y fue
financiado en mayor proporcién que en los
anos anteriores con crédito del Banco Central,
lo que contribuyd a acelerar la velocidad de
crecacion de moneda. La mayor oferta
monetaria, la escasez de divisas y las alzas en
los preccios de algunos alimentos se
combinaron para incrcmentar la tasa de
inflaci6n, que fue algo superior a 11%.

La agricultura volvi6 a crecer, aunque
menos que en afios recientes. También hubo
una mayor actividad en la industria
manufacturera, pese a que el sector se vio
afectado por incrementos en los costos de
producciény por dificultades en la provision de
insumos importados. La construcci6n
nucvamente se contd entre los scctorcs mas
dindmicos, debido al impulso dc las obras
residenciales. Si bien la minerfa es unarama de
menor importancia ¢n la cconomia, en 1989 su
contribucidn al crecimiento del producto y, cn
especial, de las exportaciones, result
significativa.

El aumento de las colocaciones cn el
exterior se vio respaldado por las mayores
vertie de zine vootros minerales vopor las

exportaciones de productos no tradicionales.
Asimismo, crecieron las exportaciones
provenientes de las zonas libres. En la
evolucion de las exportaciones no tradicionales
tuvo influencia la politica cambiaria que, al
liberalizar el régimen de liquidacion de divisas,
indujo un alza en el tipo de cambio efectivo,
frente a salarios minimos que no fucron
modificados.

El mayor flujo de las exportaciones no
implicd un aflojamiento de la restriccién
externa. De hecho, el gobierno recurri6 a
controles sobre las importaciones para impedir
una cafda de las reservas, ante la menor
disponibilidad de créditos. Esto estuvo
vinculado con la ausencia de un acuerdo con
los organismos financieros multilaterales: la
negociacién de un convenio de ajuste
estructural con el Banco Mundial no llegd a
término, y tampoco se obtuvo apoyo del Fondo
Monetario Internacional. Por otro lado, la
Agencia de los Estados Unidos para el
Desarrollo Internacional (AID) se mostrd
renuente a desembolsar los fondos previstos.
En consecuencia, se acumularon atrasos en los
servicios de la deuda y el Banco Central vio
reducida su posicién de liquidez externa.

En la primera parte dcl afio, la politica fiscal
mantuvo cl objetivo de reducir el déficit; sin
embargo, al acercarse las elecciones
presidenciales (que se cfectuaron en
noviembre), crecieron apreciablemente los
gastos no presupuestarios. Por otro lado,
durante ¢l afio se contrajeron los ingresos
reales del gobierno, con lo cual el desequilibrio
fiscal se ubicé en cerca de 7% del producto
interno bruto, cifra similar a la de 1988. No
obstante que el financiamiento externo cubrié
entonces mas de la mitad del déficit, en 1989 ¢l
sector publico debid recurrir al crédito interno
por casi 75% de sus necesidades. Buena parte
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de ese crédito provino del Banco Central, lo
que dio lugar a una més rdpida expansién
monetaria.

Honduras ha tenido tradicionalmente una
economia con inflacién moderada,
caracteristica que se mantuvo en 1989. Sin
embargo, se fue acentuando el ritmo de

aumento de los precios, a partir de valores que
ya superaban la media histérica. La variacion
de dos digitos anuales en el indice de precios
al consumidor (IPC) fue impulsada por los
precios de los alimentos y de los bienes
transables con el exterior; en cambio,
quedaron rezagados los precios del transporte
y de los servicios publicos.

2. La evolucidn de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y demanda
globales

La oferta agregada crecié mas lentamente
que en afos anteriores, al desacelerarse el
aumento del producto interno con un volumen
de importaciones que registré una ligera
variacion. (Véase el cuadro 3.) La demanda
interna decrecid levemente, en contraste con el
6% observado en 1988. La atenuacidn del alza
del gasto doméstico respondid a la disminucién
del consumo (0.5%, frente a 8% en 1988). El
consumo del gobierno general aumentd en 2%:
si bien a principios del afio se procur6 contener
el gasto del gobierno, estc objetivo no fue
alcanzado plenamente. En el aumento
registrado en 1989 influyeron el mayor empleo
en la educacion primaria y los gastos derivados
del proceso electoral. Por su parte, el consumo
privado, que habia crecido rapidamente en los
dos afios anteriores, se contrajo en 1%. Es
probable que en ello hayan influido la
disminucién del poder de compra de los
salarios, las restricciones a la importacién de
bienes de consumo y un menor flujo real de
créditos.

La inversion bruta interna habia disminuido
en 1988; esto, sin embargo, reflejé una fuerte
caida en la acumulacién de existencias, que
compensd un alza no despreciable en la
formacion de capital {ijo. En 1989, la inversion
tuvo una variacién positiva de 1%, aunque se
desaceler6 el aumento de la inversién fija. Asi,
el coeficiente de inversion sobre el producto
interno bruto se situd en cerca de 15%, valor
netamente inferior al de comienzos de la
década. El crecimiento de la inversion fija del
sector privado, aunque inferior al de 1988, fue
significativo, especialmente por ¢l dinamismo
de la construccion de viviendas. La inversion

ptblica se incrementd en alrededor de 3%,
como consecuencia de la ejecucién a buen
ritmo de proyectos en curso, y no obstante las
restricciones financieras que debi6 enfrentar el
gobierno.

Las exportaciones han mostrado un
comportamiento fluctuante; en 1989, se
increcmentaron en 6.5%. Se registraron
aumentos importantes en el volumen de ventas
de café, zinc, plomo, tabaco y algunos
productos no tradicionales. Estas dltimas se
vieron alentadas por el mantenimiento de los
incentivos tributarios y por el incremento dcl
porcentaje de las divisas negociables mediante
Certificados Transferibles de Opcién a Divisas
por Exportacion (CETRAS), que se liquidan a un
tipo de cambio sustancialmente mds alto que
el oficial.

b) La evolucién de los principales sectores

El producto agregado se incrementd en
alrededor de 2%. La agricultura volvi6 a crecer
en forma pausada, mientras que el ritmo de
aumento de la industria manufacturera, que
habia mostrado un apreciable dinamismo cn
los dos afios anteriores, se desacelerd hasta
llegar a casi 3%. (Véase el cuadro 5.) La
construccidon crecié nuevamente a mayor
velocidad que el producto total. Por otro lado,
se registrd un significativo incremento cn la
produccién minera. Todo ello se tradujo en un
alza dc 2.7% en el valor agregado de los
sectores productores de bienes. El producto de
los servicios basicos aument6 1.4%, debido, en
especial, a la mayor generacidn de electricidad.
Los servicios diversos mostraron un lcve
incremento; éste se origind particularmente en
los establecimientos financieros y en la
actividad de propiedad de viviendas, que



compensaron la caida de los servicios
comunales y personales; el comercio y los
scrvicios del gobierno mostraron un
crecimiento reducido.

1) El sector agropecuario. Las actividades
agropccuarias registraron nuevamente un
modesto crecimiento, algo menor que en 1988.
El producto agricola se incrementd en 1.8%,
mientras que el sector pecuario siguié teniendo
un dinamismo mayor que el promedio; en
cambio, la silvicultura mostré una significativa
declinacién. (Véase el cuadro 6.)

Entre los cultivos destinados princi-
palmente a la exportacidén, se destacd la
recuperacion de la cafna de aziicar y la mayor
oferta de tabaco; la cosecha de café tuvo un
moderado aumento, mientras que la
produccién de banano se redujo por segundo
afo consecutivo (esta vez en 2.7%) y se
contrajo en 45% la cosecha de algodén.

En la reduccién de la actividad bananera
influyeron las inundaciones ocurridas en las
zonas productoras y los conlflictos laborales;
asimismo, la superficie explotada en 1980 fue
menor que la del afio precedente. En este
sector ha habido un cambio en la composicién
del uso de tierras, con una menor ponderacién
de las empresas extranjeras y una mayor
participacién de los productores locales, que
emplcan una tecnologia mas tradicional.

En el caso del café, continu6 la tendencia al
aumento de la superficie cosechada; la
productividad de los cultivos se vio favorecida
por programas de renovacion de cafetales
afectados por la roya y la broca. Esto dltimo
guarda relacién con el programa de titulacion
de tierras, dado que las constancias de
propiedad sirven de garantia para la provision
de fondos. En esta actividad, los productores
nacionales han avanzado en la constitucién de
una empresa exportadora, que les permita
efectuar directamente las ventas al exterior.

Los cultivos de consumo interno mostraron
una evolucién disimil. Las fuertes sequias
habidas a comienzos del ciclo agricola
afectaron en especial a la produccion de maiz
y de palma africana. En cambio, se registraron
impertantcs aumentos en las cosechas de frijol
y arroz, las que de todos modos, representaron
principalmente recuperaciones a partir de los
bajos niveles anteriores. En términos
gencrales, se observo escasez de granos bésicos
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en el mercado interno, en lo que influyé, en el
caso del maiz, el aumento de la demanda
industrial para la produccién de alimentos
balanceados y, como fenémeno mis difundido,
las compras de la poblacién transitoria
proveniente de paises vecinos y las
exportaciones no controladas.

La produccién pecuaria se incrementd en
forma significativa: aumentaron las existencias
y el beneficio de vacunos y porcinos. En 1989
crecieron los precios internos de estos
productos lo que, a diferencia de lo observado
en otros afos, inhibid las exportaciones ilegales
de ganado en pie.

El beneficio de aves mantuvo un
crecimiento cercano a 3%; también se observd
un aumento bastante rdpido de las existencias.
La actividad en este rubro estd concentrada en
una empresa, que maneja la cria de
reproductores, ¢l abastecimiento de insumos
veterinarios y la produccién de huevos; por otro
lado, la cria en zonas rurales ha sido
restringida.

ii) El sector pesquero. La actividad pesquera
crecid en 10% en 1989, consoliddndose asi la
fuerte expansiéon que se habia registrado
durante el afo anterior. (Véase el cuadro 7.)
Hubo un significativo incremento en el cultivo
de camardn (que, en el periodo reciente,
super6 el volumen de captura en alta mar), con
lo que ese producto se mantuvo como uno de
los principales articulos de exportacion. Si bien
la actividad tiene perspectivas alentadoras, la
mayor captura produjo un deterioro en el
habitat natural de las larvas, de forma que en
1989 éstas debieron importarse. Por otro lado,
aument6 también la produccién de langosta y
pescado.

iii) E! sector minero. La produccion de
minerales mostré un importante crecimiento.
En ello influyé la importante inversidn
realizada en los Gltimos dos afios por una
empresa extranjera, asi como los estimulos
tributarios y cambiarios que han favorecido la
actividad. Esto se reflej6 principalmente en los
mayores volimenes de zinc y plomo obtenidos
durante el periodo examinado.

iv) El sector manufacturero. El crecimiento
de la industria manufacturera se desacelerd
por segundo ano, fen6émeno que fue
generalizado. (Véase ¢l cuadro 8.) Si bien
crecid, la produccidn industrial se vio afectada



por dificultades en la recepcidon de insumos
importados, y probablemente también por
el contrabando proveniente de paises
vecinos, que elude las elevadas barreras
arancelarias.

Como ya venia sucediendo, la produccién de
articulos relacionados con la construccidn se
cont6 entre las mas dindmicas. Ello no sélo
obedecié a un aumento de la demanda interna;
en 1989 se comenzd a exportar ldminas de
fibrocemento, en especial a Puerto Rico y a los
Estados Unidos, y aumentaron de modo
importante las ventas de cemento al exterior,
En cambio, decling la produccion de varillas de
hierro, que fueron importadas de Nicaragua en
compensacion por las compras de energia de
ese pais.

En el 4mbito de la industria alimentaria, se
destacd un nuevo aumento en la produccién de
aceites vegetales, que se vio favorecida por los
buenos precios internacionales y por la
sustitucién de aceites de origen animal. Las
demoras en la importacién de trigo influyeron
en el estancamiento de la actividad de la
molienda, lo que se hizo sentir en los precios
de los productos derivados, dado que su
importaciéon estd restringida. Pese al
incremento de la cosecha de cafia, disminuy6
la produccion de aziicar por dificultades
operativas en una de las principales empresas
del sector; asi, cay6 apreciablemente el
volumen exportado, aun cuando mejoré la
demanda internacional del producto.

La rama de corte y confeccion de prendas
de vestir no fue alcanzada por las exenciones a
las sobretasas arancelarias de importacién, que
fueron decididas para otros sectores. La oferta
interna de telas se contrajo y se restringieron
las importaciones de esos insumos. Asimismo,
la industria enfrent6 la competencia de la ropa
usada procedente de los Estados Unidos.

Por otro lado, se observé un aumento
significativo en la produccién de algunas
bebidas (cerveza, refrescos y aguardiente) y en
las industrias de tabaco y de fésforos.

v) El sector de la construccion. La actividad
de la construccién se incrementd en 4.5%. Se
observé una clevacion significativa en la
superficie edificada, particularmente intensa

en el rubro de las viviendas. La expansion del
sector se reflejo en el crecimiento de la
produccién de materiales tales como el
cemento y el fibrocemento. (Véase el
cuadro 9.)

vi) El sector de la electricidad. La generacién
de electricidad se elevo en 4.6%. Hubo un
crecimiento mas rapido de la demanda interna,
lo que, conjuntamente con la menor demanda
de los paises compradores, hizo que
disminuyeran las exportaciones, mientras que
las importaciones se mantenian en valores
reducidos. (Véase el cuadro 10.) Si bien se
atenud el crecimiento del consumo en la
industria y en el sector piublico, hubo una
mayor demanda de electricidad residencial,
debido en parte al aumento de subcriptores.

En 1989 aument6 la participacién del
sistema interconectado, al incorporarse nuevas
ciudades, pero se redujo la importancia de la
generacién independiente. Pese a que la
produccion de electricidad ha ido en aumento,
en algunos casos (especialmente el de ciertos
parques industriales en construccidn), la
demanda podria llegar a superar la capacidad
de abastecerla. Por otro lado, la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica tuvo dificultades
para cumplir con sus compromisos
internacionales, dado el nivel de las tarifas y el
hecho de que el proyecto hidroeléctrico El
Cajon fuese financiado en parte con créditos a
tasas de mercado; asi, el gobierno central debid
hacerse cargo de una porcién de la deuda de la
empresa.

¢) La evolucién del empleo

La tasa de desocupacion urbana se
incrementd levemente a 8.6%. (Véase el
cuadro 11.) Por otro lado, el subempleo
alcanz6 aparentemente a una cantidad
importante de personas. La politica oficial, que
hasta ahora ha dado resultados parciales, esta
dirigida a aumentar las oportunidades de
ocupaciéon mediante programas como el de
Generacién de empleo (que tiene ¢l apoyo de
la AID); este programa de promocién de
actividades intensivas en mano de obra ha dado
lugar, en el periodo 1984/1989, a la creacion de
puestos de trabajo por un equivalente a 4% dec
la poblacién econémicamente activa.
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3. El sector externo

En 1989, el valor de las exportaciones se
incrementd mas que el de las importaciones, lo
que hizo disminuir el desequilibrio del
comercio exterior. No hubo variaciones
significativas en el saldo de los servicios
financieros. En consecuencia, el déficit en
cuenta corriente se redujo ligeramente (a 325
millones de délares). (Véase el cuadro 12.) Sin
embargo, el financiamiento de ese saldo fue
dificultoso; en efecto, se redujeron las
transferencias oficiales y el flujo de crédito a
largo plazo fue escaso. Asi, se incrementaron
los atrasos en el servicio de la deuda (que se
contabilizan en el rubro de capitales a corto
plazo), si bien las reservas aumentaron 25
millones de ddlares.

Durante el aio existieron de hecho tres
mercados de cambio. En el mercado oficial,
por el cual se ha liquidado en el dltimo tiempo
una fraccién decreciente de las transacciones,
rigié el tipo de cambio de dos lempiras por
délar, que se ha mantenido fijo por décadas.
Dado el régimen que estaba en vigor, parte de
las divisas de exportacidn eran canjeadas en el
Banco Central por CETRAS, cuyo precio en
moneda nacional era oscilante. A principios de
1989 se dispuso que los exportadores
negociaran los CETRAS a través de los bancos
privados, lo que cred un "mercado interban-
cario”, Por otro lado, se mantuvo en funciona-
miento un mercado informal, en que el dolar
liegd a cotizarse a més de cuatro lempiras.

A comienzos del afio, el gobierno ampli6 la
cobertura del sistema de CETRAS (que
anteriormente alcanzaba a 40% de las
exportaciones no tradicionales) a todas las
exportaciones. En julio, el porcentaje de divisas
cambiables por CETRAS se increment6 a 50%
y se mantuvicron ciertas disposiciones que
permitian a los productores de minerales y
banano retener una proporcion significativa de
sus ingresos en moncda extranjera. Estas
mcdidas representaron devaluaciones
implicitas, teniendo en cuenta las diferencias
de tiros de cambio. Sin embargo, la obligacion
de que los bancos comerciales mediaran en la
liquidacion de los CETRAS (lo que podia darles
una oportunidad de influir en los precios)
podria haber llevado a una mayor canalizacion
de B e per medio del mereado informal.

En algunos momentos las autoridades
trataron de influir en ese mercado, anunciando
que se sancionaria a aquellos que efectuaran
operaciones a un precio superior a tres
lempiras por ddlar. Ese intento no produjo
resultados; hacia fines de afio, el tipo de cambio
informal habia crecido a cerca de 4.15lempiras.

a) El comercio de bienes y servicios reales

El valor de las exportaciones de bienes se
incrementé en algo més de un 8% por efecto
del aumento de 7% en el volumen y de una leve
alza de precios. Por su parte, las importaciones
mostraron una pequefia reduccion de volumen,
con un alza de precios cercana a 6%. (Véase el
cuadro 14.)

i) Las exportaciones de bienes. El alza de las
exportaciones, que se vio estimulada por el
incremento del tipo de cambio percibido por el
exportador, alcanz6 a los productos
tradicionales y a los no tradicionales. (Véase el
cuadro 15.) En el caso de los primeros, el
aumento del valor de las exportaciones se debi6
al notable incremento de las ventas de
productos minerales. El volumen exportado de
zinc crecid en més de 150% (lo que estuvo
acompaiiado por una importante mejora en el
precio internacional), mientras que el de
plomo subid 8%. (Véase el cuadro 16.) Estos
resultados fueron consecuencia de la répida
reactivacion de la mina El Mochito, que recibié
incentivos por la via de la exoneracién de
impuestos, la aprobacién de operaciones de
conversion de deuda y un favorable
tratamiento cambiario.

El volumen de las exportaciones de banano
cayd por segundo aiio consecutivo en razon de
la menor oferta. Sin embargo, como ha
sucedido desde 1985, aument$ el precio
internacional, por lo que el valor de las ventas
disminuy6 s6lo en forma muy leve.

En 1989 se recuperaron las cantidades
exportadas de café. Pese a ello, el ingreso de
divisas fue similar al del afio anterior debido a
la baja de las cotizaciones en el segundo
scmestre, al suspenderse la aplicacién de
cuotas de exportacién reguladas por la
Organizacién Intcrnacional del Café. Los
efectos de este fendémeno no se hicieron sentir
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en su totalidad en las cifras del afio, ya que
buena parte de la cosecha se habia colocado
previamente.

Las ventas de madera se rcdujeron en
volumen y valor. En cllo influyé la mayor
demanda interna proveniente de la construc-
cién y de la industria de productos derivados,
al tiempo que se observaba una competencia
mas intensa en los mercados del Caribe.

Un hecho destacado fue el nuevo aumento
de las exportaciones no tradicionales, cuyo
valor alcanzo6 a niveles similares a los del café,
Algunos de estos productos, como por
ejemplo, el cardomomo, los productos de
mimbre, los derivados de la madera, las pifias
y los melones, parecen tener un significativo
potencial de expansion.

ii) Las importaciones de bienes. El
incremento de las importaciones fue atribuible
principalmente a las mayores compras de
combustibles y lubricantes, que se efectuaron
a precios mas altos que durante el afio anterior.
También hubo mayores adquisiciones de
materiales de construccion. Las importaciones
de los otros grupos de productos —bienes
intermedios diversos, bienes de consumo y
equipos— mostraron un tenue crecimiento.
(Véase el cuadro 17.)

Dada la escasez de divisas, el gobierno
aplic6 desde principios de afio medidas
administrativas para contener las importa-
ciones. Se amplio el plazo de espera para la
concesion de autorizaciones para importar
bajo el sistema de autofinanciamiento, con
divisas obtenidas en el mercado libre. En julio,
las autoridades modificaron el régimen
cambiario de importacién, estableciendo tres
listas de productos. S6lo para los productos de
la lista A (que comprendié el petroleo, las
medicinas, la leche, los insumos agropecuarios
y los granos basicos) se siguié autorizando la
adquisicion de divisas al tipo de cambio oficial.
Los bienes de la lista B, principalmente
insumos y bienes de capital, pudieron
importarse con divisas derivadas del mercado
de CETRAS o mediante autofinanciamiento.
Las compras al exterior delalista C, compuesta
en su mayor parte por bienes de consumo,
debieron efectuarse en su totalidad a través del
mercado libre.

Estas medidas limitaron la utilizacién de los
CETRAS a los articulos de la lista B; los bancos
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fueron instruidos para efectuar las ventas de
certificados segiin el orden cronolégico de las
solicitudes, salvo en casos de excepcidon
autorizados por el Banco Central. Las
limitaciones para el uso de los certificados y el
traspaso de una gran cantidad de partidas al
mercado libre hicieron que se encarecieran las
importaciones, ante la escasez de divisas. Por
otro lado, es probable que la demanda de los
importadores haya contribuido a crear
presiones en el mercado extraoficial de
cambios.

iii) El comercio de servicios reales. La cuenta
de servicios reales arrojo un saldo negativo de
cerca de 80 millones de délares, que fue
ligeramente superior al de 1988. Hubo un
movimiento algo mayor en las exportaciones e
importaciones de transportes y seguros; las
transacciones relacionadas con viajes, por su
parte, tuvicron variaciones poco significativas.

b) El déficit en la cuenta corriente y su
financiamiento

La reduccién del déficit en la cuenta
corriente no significé un alivio para la situacién
de los pagos externos. Hubo una caida de mas
de 60 millones de ddlares en las transferencias
oficiales y los ingresos de capital a largo plazo
fueron muy pequeiios. (Véase nuevamente el
cuadro 12.) Con el objeto de salvar el
desequilibrio, las autoridades intentaron
negociar préstamos con organismos
internacionales. A fines de 1988 se habia
firmado un convenio de ajuste estructural con
el Banco Mundial; los desembolsos previstos
no tuvieron lugar, entre otras razones, porque
no se concretd un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional. Asi, el finan-
ciamicnto del saldo en la cuenta corriente
recayd, en parte significativa, en la
acumulacion de atrasos, que se incrementaron
en casi 90 millones de doélares.

c) La evolucién del endeudamiento externo

De acuerdo con estimaciones preliminarcs,
el saldo de la deuda externa total alcanzd a
3350 millones de délares, cifra que excluye los
intereses atrasados. (Véase el cuadro 18.) El
ligero aumento de la deuda desembalsada
respondié en parte a los préstamos del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Unico



respondié en parte a los préstamos del Banco
Interamcricano de Desarrollo (BID), Gnico
organismo multilateral que hizo posible un
ingreso ncto de capitales. Por otro lado, sc
capitalizaron atrasos de intereses con el Banco
Centroamericano de Integracion Econ6mica
(BCIE), y con otros bancos, y se restructuraron
obligaciones con Venezucla relacionadas con
las compras de petrdleo a ese pais. Hubo una
disminucién de la deuda comercial y con los
proveedores, como resultado de operaciones

HONDURAS

efcctuadas en el marco del programa de
conversion de la deuda extcrna y del programa
de privatizacién, mediante los cuales se
rcalizan canjes de deuda por activos internos.

A principios del segundo semestre se
completd un acuerdo de restructuracion de la
deuda con los dos mayores acreedores
comerciales del pais. Sin embargo, el esquema
negociado no llegd a aplicarse dado que el
Banco Central no dispuso de las divisas para
efectuar los desembolsos previstos.

4. La evolucion de los precios y las remuneraciones

Entre 1984 y 1987, Honduras mantuvo una
inflacién muy moderada, que promedié el
3.5% anual. Esta situacion se modifico a partir
de 1988, cuando la inflacién comcnzd a
acelerarse, tendencia que se rcforzé en 1989,
dado que el IPC crecid a un ritmo algo superior
a 11%. (Véanse el cuadro 19 y el grafico 2.) La
aceleracién parece haber obedecido a varios
fendmenos, asaber, un alza en el preciorelativo
de los alimentos, aumentos en los tipos de
cambio efectivos para el comercio exterior y
mayor crecimiento de la cantidad de dinero.

Los precios de los alimentos crecieron
nuevamente por encima de la inflaciéon media,
lo que parecid reflejar en parte un crecimiento
de la oferta de granos basicos més lento que el
de la poblacioén, frente a una mayor demanda
para usos industriales. En 1989, ademas,
influy6 la demora en la obtencion del préstamo
paralas compras de trigo a los Estados Unidos,
quc se han realizado segin cl programa de la
ley 480 de ese pais. Por otro lado, a fines de
1988 se liberalizaron los precios de diversos
productos alimenticios, previamente sujetos a
control, lo que di6 lugar a alzas en los precios
registrados dc esos articulos.

Los precios de los bienes comerciables con
el exterior o intensivos en insumos importados

aumentaron por efecto del encarecimiento de
las divisas, resultante, a su vez, de las
modificaciones en el régimen cambiario y,
probablecmente, también, dc las expectativas de
alzas ultcriores. Dentro del indice de precios
mayoristas {(quc sc clevd a un ritmo mucho mas
rapido que el 1pC), fue significativo el
incremento de casi 30% de los productos
importados.

En otras palabras, en 1989 se produjeron
movimientos de cierta magnitud en los precios
relativos; entre los rezagados cabe mencionar
los del transporte y los de los servicios publicos,
para los cuales se han venido fijando valores
que no han coincidido con el ritmo de la
inflacion,

- Por otra parte, dado que los salarios

minimos no habian sido reajustados desde
1981, sus valores reales se redujeron
persistentemente a lo largo de la década.
(Véase el cuadro 20.) No existen estadisticas
confiables sobre las remuneraciones
efectivamente percibidas; sin embargo, es
probablc que, dejando de lado a los
funcionarios piblicos yalos trabajadores de las
emprcsas de mayor tamano, el salario minimo
pucda servir como indicador de los ingresos de
grupos significativos de la poblacién ocupada.

5. Las politicas fiscal y monetaria

El déficit fiscal permanecid en un valor
cercano a 7% del piB, con un ligero aumento
respecto de las cifras del ano anterior. Tanto
los ingresos como los gastos del gobicrno se
redugeron como proporcién del producto.

(Véasc el cuadro 21.) En 1989 se observo un
nitido cambio en las fuentes de financiamiento:
la contribucién del erédito externo se redujo de
cerca de la mitad dcl déficit a algo menos de
una cuarla parte. Dc ahi que cl gobierno

9



Grafico 2
HONDURAS: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)

Variociones en doce meses

|

1/87 7/87 1/88

7/88 1/83 7/84

% g
N N

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

que contribuyd a acelerar la oferta monetaria.
(Véase el cuadro 22.)

a) La politica fiscal

Durante los primeros meses del afo, la
politica fiscal estuvo orientada a contener los
gastos y el déficit. Sin embargo, al acercarse las
elecciones, se elevaron sustancialmente las
erogaciones extrapresupuestarias. En la
variacion del gasto corriente en 1989 influyeron
los incrementos salariales otorgados a los
maestros y a los empleados de la salud; sin
embargo, el valor total de las remuneraciones
del gobierno crecié por debajo de la inflacién.
La inversion real aumentd en 9.4% en valores
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corrientes. La construccidon de carreteras se
aceleré durante la ultima parte del afo, y
también fue activa la construccion de escuelas
y de instalaciones para los juegos deportivos
centroamericanos. Por su parte, disminuyeron
los préstamos netos del gobierno a las
empresas descentralizadas, y las autoridades
no cubrieron con transferencias las obligacio-
nes que fueron acumulando esos organismos.

Los ingresos tributarios aumentaron menos
que la inflacion. Desde hace algunos afios han
cobrado importancia las medidas impositivas
destinadas a favorecer al sector exportador.
Asi, aument6 la utilizacién de certificados de
fomento a las exportaciones para el pago de
impuestos indirectos; también han sido



importantes las desgravaciones a las ventas de
caf¢ y banano. De lodos modos, los impuestos
al comercio exterior crecieron (en valores
nominales) 7.3% cn 1989, debido a la mayor
recaudacion proveniente de las importaciones.

El financiamicnio externo neto al gobierno
disminuyé mas de 46% en términos nominales,
mientras que el crédito interno crecid en cerca
de 70%. (Véase nuevamente el cuadro 21.)
Bucna parte del financiamiento provino del
Banco Central, institucién que absorbié la casi
totalidad de los bonos emitidos a finales de afio
para pagar gastos extrapresupuestarios.

b) La pelitica monetaria

La cantidad de dinero se elevo en algo mas
de 20%, es decir, a un ritmo netamente mayor
que cn 1988. (Véase el cuadro 22.) El crédito
interno crecid 13%, merced al financiamiento
suministrado al gobicrno central. El crédito
ncto concedido a las instituciones
descentralizadas se redujo. Sin embargo, esto
s¢ debid a un incremento de los depdsitos
bancarios por una circunstancia especial; en
cfecto, al no disponer el Banco Central de las
divisas requeridas para los servicios de la deuda
de esas instituciones, los recursos que éstas

HONDURAS

destinaron a ese propdsito se mantuvieron
como depdsitos a su favor.

El crédito al sector privado de incrementd
menos que los precios. Los bancos parecen
haber otorgado crédito con cautela, pese a que
su capacidad prestable se vio incrementada por
el aumento de los redescuentos, en especial los
destinados a actividades industriales y a la
construcciéon residencial. Por su parte, las
reservas internacionales netas operaron como
factor de expansioén dado el saldo positivo del
balance de pagos.

El valor de los depésitos de ahorro y plazo
fijo aumentd a una tasa similar a la del afo
anterior, alrededor de 11%, esto es, los
depbsitos de menor movilidad crecieron
proporcionalmente menos que los medios de
pago. Ello puede haber tenido relacién con el
mantenimiento de las tasas nominales de
interés, lo que, con una inflacién en alza, hizo
que los rendimientos reales de los depdsitos
fueran negativos. (Véase el cuadro 23.) Los
diferenciales de tipos de interés activos y
pasivos fueron similares a los observados el afio
anterior. De todos modos, es posible que la
rentabilidad de los bancos se haya visto
incrementada por las operaciones con CETRAS.

11



Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios

de mercado

Ingreso nacional bruto

Poblacién (millones de habitantes)
Producto interno bruto por habitante

Déficit gobierno central /pIB °
Dinero (M;) /P18 ®

Tipo de cambio real efectivo

Tasa de desocupaci6n °

Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto '
Producto interno bruto por habitante
Ingreso nacional bruto

Precios al consumidor
Diciembre a diciembre
Sueldos y salarios minimos reales

Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios

Sector externo

Saldo del comercio de bienes y
servicios

Pago neto de utilidades e intereses
Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta de capital
Variacién de las reservas inter-
nacionales netas

Deuda externa piiblica desembolsada ©

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Indices (1980 =100)
99.0 990 1014 1034 1067 1119 1172 1196
94.6 96.7 993 96.0 103.6 1056 1125 113.8
39 4.1 4.2 44 4.5 4.7 4.8 5.0
92.1 88.7 877 86.4 86.3 87.6 88.9 879
9.0 7.8 7.4 7.0 7.2
10.9 10.8 11.5 11.9 13.2
85.0 787 754 727 74.5 78.6 79.1 73.5
9.2 9.5 10.7 11.7 12.2 8.2 8.1 8.6
Tasas de crecimiento
-1.8 0.1 25 2.0 3.2 4.8 4.8 21
-54 3.6 -1.2 -1.5 -0.1 1.5 1.5 -1.1
3.0 2.2 2.7 -33 8.0 1.9 6.6 1.1
8.8 78 3.7 42 32 29 6.7 11.4
- 1.7 -4.5 33 -4.2 -2.4 -4.3 -89
-13.2 44 58 6.6 11.7 -39 4.8 77
-22.4 10.9 16.9 03 -0.1 25 2.7 51
2.7 1.0 21 -132 206 -10.7 52 43
Millones de délares
-56  -111 219 -160 =52 119 102 -80
202 152 178 190 254 239 266 263
=249 254 386 -337 293 -341 -350 325
173 207 397 302 353 406 369 350
-53 -39 27 -19 43 26 -18 25
1986 2162 2392 2794 3018 3105 3338 3351

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
€ No incluye aumentos por concepto de intereses atrasados.

? Cifras preliminares. Porcentajes.



HONDURAS: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO

Cuadro 2

HONDURAS

Indices (1980 = 100)

Composicién porcentual

1987 1988 1989° 1980 1987 1988 1989°

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d 105.6 1125 1138 94.2 88.9 90.4 89.6
a) Producto interno bruto 111.9 117.2 119.6 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio - -39 2.1 -3.6
¢) Ingresos neto de factores

del exterior 140.5 1529 143.1 -6.1 =17 -8.0 -74
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior 193.3 205.3 200.0 03 0.5 0.5 0.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.

? Cifras preliminares.
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Cuadro 3
HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Indices (1980 = 100) ng:g :r?tiﬁiaéln Tasas de crecimiento
1987 1988 1989* 1980 1989 1986 1987 1988  1989°
Oferta gobal 1042 108.0 109.5 1451 1329 3.9 3.5 3.6 14
Producto interno bruto
a precios de mercado 1119 1172 1196 100.0 100.0 32 438 48 2.1
Importaciones de bienes
y servicios ® 873 877 871 451 329 56 02 04 06
Demanda global 1042 108.0 109.5 1451 1329 39 3.5 3.6 1.4
Demanda Interna 1041 1102 1099 1074 986 6.1 30 59 -0.3
Inversion bruta interna 775 736 743 245 152 -153 7.5 -4.9 09
Inversion bruta fija 687 730 762 242 154 -136 -6.6 6.2 43
Construccién 736 785 85 119 82 82  -17.0 6.6 5.2
Maquinaria y equipo 641 677 700 123 72 -203 84 5.7 34
Piblica .695 722 746 94 58 273 229 38 33
Privada 682 735 711 149 9.6 41 81 7.7 49
Variacién de existencias 695 722 746 94 58
Consumo total 1119 121.0 1204 829 834 11.6 2.2;‘,; 8.1 @/5)
Gobierno general 1346 1401 1426 133 159 193 31 41 18
Privado 107.6 1173 1161 696 676 9.9 19 9.0 -1.0
Exportaciones de bienes
y servicios b 1047 1019 1085 377 342 2.1 48 =27 6.5
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
2 Cifras preliminares. Las cifras sobre exportaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance

de pagos en ddlares corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante

fndices de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4

HONDURAS: ORIGEN Y FINANCIAMIENTO DE LA
INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto intemo bruto)®

HONDURAS

Inversién interna bruta
Ahorro interno bruto

Ingresos netos por el
servicio de factores

Efecto de la relacién de
precios del intercambio

Transferencias unilaterales
privadas

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
124 150 207 202 166 170 154 152
127 130 143 213 149 17.1 144 16.6
-79 -6.0 -6.5 -6.5 -88 -17 -8.0 -74
25 23 -1.6 6.5 0.2 -39 21 -3.6

0.4 0.4 0.4 04 0.5 0.5 0.5 0.5
27 5.0 6.5 8.7 6.3 59 48 6.1
97 100 142 115 102 110 106 9.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

? A precios de mercado, en délares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.

® Cifras preliminares.



Cuadro 5
HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD

ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Indices (1980 = 100) Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1987 1988 1989° 1980 1989* 1986 1987 1988  1989°
Producto interno bruto 1119 1172 1196 100.0 100.0 32 4.8 438 21
Bienes 109.5 1146 1178 483 475 1.0~ 31 4.6 2.7 -
Agricultura ® 1140 1162 1178 245 241 24, 41 1.9 14
N :

Mineria 1046 1076 1258 21 22 169 29 @)
Industria manufacturera 119.7 1297 1335 157 175 30 101 8.4 29
Construccién 61 05 I 60 37 470 66 @3
Servicios basicos 158.0 1659 1683 83 117 224 37 5.0 14
Electricidad, gas y agua 2286 2327 2388 19 38 18 18
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 1370 1461 1473 6.4 79 22 4.7 6.6 0.8
Otros servicios 1070 1126 1144 403 385 0.9 79 52 1.6
Comercio, restaurantes
y hoteles 842 8.1 88 153 110 6.1 9.1 11 0.8
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las empresas 1240 1357 1418 106 126 26 62 9.4 4.5

Propiedad de vivienda 130.1 1378 1455 49 6.0 1.6 54 5.9 5.6
Servicios comunales, sociales y
personales 1188 1247 1245 143 149 5.5 83 50 -0.2

Servicios gubernamentales 1329 1372 1396 4.3 50 48 101 32 1.8

Derechos de importacién 871 879 86.0 31 22 56 20 09 22

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Por tanto,
las tendencias obtenidas no coinciden necesa- riamente con las publicadas por los paises en sus cdlculos a precios

constantes.
2 Cifras preliminares.
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HONDURAS

Cuadro 6
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Composicién  Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989? porcentual
1985° 1986 1987 1988 1989
indice de la produccién
agrepecuaria (1980 = 100)° 1069 109.5 1140 1161 117.7 100.0 24 4.1 1.8 14
Agricola 106.1 108.1 109.5 1103 1123 66.1 1.9 13 0.7 1.8
Pecuaria 111.0 1159 1261 1323 1385 152 44 88 4.9 4.7
Silvicola 96.7 975 101.6 1024 934 85 08 42 08 -88
Avicola 1242 1303 1433 146.5 149.7 63 49 10.0 22 22
Produccion de los princi-
pales cultivos
De exportacion tradicional
Banano 1089 1018 1150 1107 1077 212 -65 130 -3.7 -2.7
Café 75 76 80 94 9 194 13 53 175 53
Cafa de azicar 2989 2989 2659 2504 2657 39 - -110 -58 6.1
Algodén 15 9 8 9 S 09 -40.0 -11.1 125 -444
Tabaco 5 S 4 S 6 0.9 - 200 250 200
De consumo interno
Maiz 427 406 399 432 387 65 49 -17 83 -104
Frijol 51 51 45 23 35 18 - -11.8 -489 522
Astoz granza 52 62 57 47 56 1.5 192 -81 -175 191
Plitino 171 147 158 160 172 13 -140 75 - 75
Palma africana 312 325 294 314 299 21 42 95 68 48
Ludicadores de la
produccidn pecuaria
Fawienctas ©
2478 2588 2717 2869 3045 44 5.0 5.6 6.1
717 7200 723 726 728 0.4 0.4 0.4 03
23 22 22 22 21 -4.3 - - 45
9436 10290 10908 11 823 12 835 9.1 6.0 84 8.6
346 346 347 350 389 0.6 4.0 09 111
360 369 380 391 404 25 3.0 29 33
13086 13 465 13 856 14 258 14 671 29 29 29 29
247 269 283 299 317 89 52 57 6.0
46 47 49 50 52 22 43 20 4.0
E . s0oh1 i tase de cifras del Banco Central de Honduras.
(rInarcs. Estimaciones sobre la base del valor bruto de produccion a precios constantes.
"t aes sobre o Puse del valor agregado. 9 Miles de toneladas. ¢ Miles de cabezas. " Millones de

FeTC £ Milicne: Je docenas.
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Cuadro 7

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Total

Sector industrial
Camar6n
Langosta
Pescado

Otras especies

Sector artesanal
Camar6n
Langosta
Pescado

Otras especies

Acuicultura
Camarén

Pescado

Volumen (toneladas)

Composicién

Tasas de crecimiento

porcentual

1985 1986 1987 1988 1989 1985° 1986 1987 1988 1989
6124 6278 5386 10625 11677 100.0 25 -142 973 9.9
3450 3931 3407 3478 4222 720 139 -133 21 214
1707 1913 2067 2273 2501 271 121 81 100 100
1537 1395 1093 1202 1322 447 92 -216 100 100
8 367 208 229 352 01 3318 -433 101 537
120 256 39 43 48 02 1133 -848 103 116
812 533 559 615 677 20 -344 49 100 10.1
77 91 96 105 116 12 182 55 94 105

4 11 12 13 14 - 1750 9.1 - 77
563 285 300 330 363 06 -494 53 100 100
168 145 152 167 184 02 -137 48 99 102
1863 1814 1420 6262 6778 260 -2.6 -21.7 341.0 8.2
1612 1503 1149 5543 5987 256 -68 -23.6 3824 8.0
251 311 271 718 790 04 239 -129 1649 100

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Planificacién, Coordinacién y Presupuesto (SECPLAN),
Departamento de Pesca.
Estimaciones sobre la base del valor bruto de la produccién a precios constantes.

2 Cifras preliminares.
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Cuadro 8

HONDURAS: PRODUCCION INDUSTRIAL SELECCIONADA

HONDURAS

Indices (1980 =100)

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988 19897
Cemento 113.1 1172 1469 1823 2112 36 253 24.1 159
Laminas de fibroconcreto 1217 1086 1578 1811 1986 -108 453 14.8 9.7
Telas 838 712 1094 1214 1204 -150 53.7 11.0 -08
Harina de trigo 1145 1261 1274 1387 1399 10.1 1.0 8.9 0.9
Azlcar de cafa 1150 1200 101.1 91.5 43 -158 95
Cigarrillos 1079 99.6 976 1082 1195 -1.7 -2.0 10.9 10.4
Fésforos 110.7 1160 1056 1110 1237 48 9.0 5.1 11.4
Cerveza 1082 1185 1255 1419 1574 9.5 59 13.1 109
Refrescos (gaseosas) 1114 1066 1225 1423 1512 43 149 162 6.3
Aguardiente 85.4 93.0 925 1039 1124 89 -0.5 12.3 8.2
Licor compuesto 734 771 725 762 761 5.0 -6.0 51 -0.1
Consumo industrial de
clectricidad ® 450 410 416 469 504 -89 15 127 75

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

? Cifras preliminares. ® Miltones de kWh.

Cuadro 9
HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989*
1986 1987 1988  1989°

Superficie edificada ®
(miles de m2)
Total 280 312 350 521 712 114 12.2 48.9 36.7

Vivienda 181 214 237 348 519 18.2 10.7 46.8 49.1
Produccién de algunos
materiales de construccion
Cemento ¢ 8177 8470 10615 13178 15265 3.6 253 24.1 159
Laminas de fibrocemento (m?) 2470 2294 3204 3676 4032 1.1 397 147 97

Fuente: CEPAL, sobre la basc de cifras del Banco Central dc Honduras.

? Cifras preliminares.

Se reficre a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas urbanas cn el Distrito

Central, San Pedro Sula y la Ceiba. Comprende del 1 de octubre del afio anterior al 30 de scptiembre del afio ¢n curso.

Puede diferir de 1a cdificacion efectiva. € Miles de bolsas de 42.5 kilos.
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Cuadro 10
HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION Y CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Millones de kWh Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989® 1986 1987 1988 19897

Oferta total . 1384 1460 1783 1939 2028 55 221 8.7 4.6
Produccién neta ® 1377 1453 1782 1934 2023 55 226 85 46
Importacién 7 7 1 5 5 - -857 400.0 -

Demanda total 1384 1460 1783 1939 2028 55 221 8.7 4.6

Consumo interno 1065 1059 1145 1259 1353 -0.6 8.1 10.0 7.5
Residencial 330 340 n 405 436 30 9.1 92 77
Comercial 177 193 230 243 267 9.0 19.2 57 929
Industrial ¢ 450 410 416 469 504 -8.9 1.5 127 7.5
Oficinas piblicas 80 88 9 111 114 10.0 12.5 121 27
Alumbrado piblico 27 27 28 30 31 - 37 71 33
Otros 4 1 1 1 1 1 - - - -

Exportacién . 134 158 322 307 221 179 1038 -47 -28.0

Pérdidas © 185 243 316 373 454 314 300 180 217

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Empresa Nacional de Energfa Eléctrica de Honduras (ENEE).
Nota: La oferta y demanda de energia eléctrica se refiere al sistema de la ENEE.

? Cifras preliminares. ® Produccién neta = Produccién bruta-consumo propio en las centrales eléctricas. ¢ Incluye
altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades econdmicas. 9 Se refiere a ventas a otros sistemas y
consumo gratuito. © Se refiere a pérdidas de transmisién y distribuccién.

Cuadro 11

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
Y DE LA DESOCUPACION

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Poblacion total

(miles de habitantes) b 3761 3867 3976 4088 4203 4322 4444 4569

Poblacién econ6micamente

activa

Miles de personas 1167 1211 1257 1304 1353 1404 1457 1511

Indice 1078 1118 1161 1204 1249 1296 1345 1395

Tasas de desocupacién abierta urbana 15.2° - - - 122 82¢  81° 86

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. Las tasas de desocupacién abierta urbana corresponden a las encuestas
continuas sobre fuerza de trabajo de la Direcciéon General de Estadisticay Censos de la Secretaria de Planificacidn,
Coordinacién y Presupuesto (SECPLAN).

2 Cifras preliminares. Corresponde solamente a Tegucigalpay San Pedro Sula. ¢ Comprende 16 ciudadcs.

d Comprende tres ciudades. € Comprende el nivel urbano de cinco regiones.

20



HONDURAS

Cuadro 12

HONDURAS: BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°

Balance en cuenta corriente -249 -254 -386 -337 -293 =341 -350 -325
Balance comercial -56 -111 -219 -160 -52 -119 -102 -80
Exportaciones de biencs y servicios 767 801 847 903 1009 970 1017 1095
Bienes fob 677 699 737 790 891 844 893 967
Servicios reales ° 90 102 110 114 118 126 124 128
Transporte y seguros 37 44 51 54 54 60 58 63
Viajes 25 22 23 24 26 27 28 28
Importaciones de bienes y servicios 823 912 1066 1063 1061 1089 1118 1175
Bienes fob 681 756 885 879 874 894 917 964
Servicios reales © 142 156 181 184 187 195 202 211
Transporte y seguros 69 78 88 88 87 89 93 98
Viajes 23 21 25 27 30 35 37 38
Servicios de factores =202 -152 -178 -190 254 239 2266 -263
Utilidades -45 -33 -57 -58 67 -70 -2 275
Intereses recibidos 15 12 14 13 11 9 10 11
Intereses pagados y devengados -172 131 -135  -145 -197 -178 -203  -199
Trabajo y propiedad - - - - - - -1 -
Transferencias unilaterales privadas 9 10 10 12 13 16 17 18
Balance en cuenta de capital 173 207 397 302 353 406 369 350
Transferencias unilaterales oficiales 21 35 70 133 145 115 117 54
Capital de largo plazo 134 148 262 222 58 53 -28 15
Inversion directa 14 21 21 28 30 39 47 37
Inversion de cartera 0 - -2 1 -1 1 -
Otro capital de largo plazo 120 127 243 193 29 13 -74
Sector oficial € 43 53 97 78 57 66 14
Préstamos recibidos 95 104 132 178 140 163 184
Amortizaciones -42 -43 -33 -55 -44 -83  -133
Bancos comerciales € -2 -3 -4 7 -1 -2 -2
Préstamos recibidos 3 3 2 13 15 9 5
Amortizaciones -5 -6 -6 -6 -15 -11 -7
Otros sectores © 80 77 150 108 =27 -50 -87
Préstamos recibidos 142 177 250 199 109 69 37
Amortizaciones -62  -100  -100 90 -136 -119  -124
Capital de corto plazo 19 11 74 2 143 183 158 199
Scctor oficial 39 -2 64 29 144 142 163
Bancos comercialcs 18 8 -6 5 - 30 -10
Otros sectores -37 5 16 -32 - 11 6
Errores y omisioncs netos -1 13 -8 -55 6 569 1219 82
Balance global © -76 -47 11 -35 60 65 19 25
Variacién total reservas (- aumento) 53 39 =27 19 -43 -26 18 25
Oro monetario - - - - - - -
Derechos especiales de giro - - 2 - - - -
Posicién de reserva cn ¢l FMI - -4 4 - - - -
Activos en divisas -11 3 21 22 -6 5 56
Otros activos 2 2 -1 -2 -2 -1 -1
Uso de crédito del v 66 43 -1 2 -35 -30 -36

Fuente: 1982-1988. crpatl, sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional. 1989, CEPAL, sobre
la basc de cifras del Banco Central de Tonduras.

? Cifras preliminares. ® Incluye Otros servicios no factoriales. “Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos
v pasivos. 4 Incluye atrasos ¢n el servicio de la deuda externa. Iin 1986. 97.8 millones de délares. cn 1987, 141.7 millones
de dolares, en 1985, 1258 millones de délares v en 1989, 214.5 millones de ddlares. € Es igual a la Variacidn total de
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Cuadro 13

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de Indices del tipo de cambio real efectivo *
cambio (1985=100)
nominales
(lempiras por délar) Exportaciones Importaciones
1970-1979 1247 120.8
1980-1989 111.5 107.8
1980 2 137.6 1334
1981 2 128.0 125.8
1982 2 117.0 113.3
1983 2 108.3 105.9
1984 2 103.7 103.2
1985 2 100.0 100.0
1986 2 102.5 97.7
1987 2 108.1 100.7
1988 2 108.9 102.1
1989 2 101.2 95.6
1987 :
) 2 106.2 98.8
I 2 108.4 100.9
111 2 107.4 100.6
v 2 110.5 102.6
1988
) 2 111.5 103.8
II 2 110.9 103.7
II1 2 106.4 100.6
v 2 106.7 100.4
1989
| 2 105.0 99.2
II 2 102.5 973
111 2 99.2 93.8
v 2 98.1 92.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras Internacionales, varios
nimeros.

# Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real de la lempira con respecto a las monedas de los principales
paises con que Honduras mantiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones
0 las importaciones, segun el caso, hacia o desde esos paises. Las ponderaciones corresponden al promedio del periodo
1983-1987. En los cdlculos sc han utilizado preferentemente indices de precios al por mayory en el caso de Honduras se
usé el indice de precios al consumidor. Para la metodologfa y fuentes utilizadas, véase el apéndice técnico en el Estudio
Econémico de América Latina, 1981.
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Cuadro 14
HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

HONDURAS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Tasas de crecimiento
Exportaciones fob
Valor -13.7 33 5.5 71 129 -53 58 83
Volumen -11.5 5.0 -1.5 17.6 23 49 2.4 7.5
Valor unitario 2.5 -1.6 7.1 -8.9 15.5 -9.6 83 0.7
Importaciones fob
Valor -24.2 11.1 17.0 0.6 0.6 23 25 52
Volumen -194 139 128 -6.5 6.0 02 08 -0.7
Valor Unitario -6.0 25 37 6.3 -6.2 21 1.8 59
Relacién de Erecios del
intercambio 28 0.5 22 -142 227 -117 6.0 -4.8
Indices (1980 = 100)
Poder de compra de las exportaciones
exportaciones 715 817 822 830 995 922 954 97.6
Quéntum de la exportaciones 8.0 82 879 1034 101.1 1060 103.5 1113
Quantum de las importaciones 702 799 9.1 843 893 895 902 896
Relacién de precios del intercambio
(fob/fob) 920 928 958 821 1011 895 953 90.6
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
? Cifras preliminares. b Corresponde a valores fob/cif. € Estimaciones sobre la base del indice de precios de

importaciones de bienes fob.



Cuadro 15

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de délares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1987 1988 1989 1980 1989 1986 1987 1988  1989%

Total ® 808 869 940 100.0 1000 117 -54 7.5 8.2
Centroamérica 26 24 30 102 32 -8.1 13.0 17250
Estados Unidos 450 447 503 520 535 10.0 114 -0.7 12.5
Repiblica Federal de Alemania 84 92 98 116 104 551 77 9.5 6.5
Italia 45 55 56 1.9 6.0 09 -250 222 18
Japén 40 61 56 43 60 564 -494 525 -82
Resto 163 190 197 200 210 -516 -173 16.6 37

Principales exportaciones

tradicionales 667 707 754 755 802 18.8 -8.0 6.0 6.6
Banano 322 345 343 277 365 -6.1 253 71 -0.6
Café 200 192 191 249 203 739 -379 -4.0 -0.5
Madera 35 30 25 44 27 -53 94 -143 -167
Carne refrigerada 23 20 19 74 20 101 15.0 - -5.0
Camarones y langostas 58 82 79 28 84 108 289 414 -39
Zinc © 15 24 82 12 87 -122 -423 600 2417
Plata 8 9 7 39 0.7 34 385 125 -222
Algodén : 2 1 1 1.6 01 -318 -60.0 -50.0 -
Tabaco 4 4 7 1.7 0.7 -386 -200 - 750

Principales exportaciones

no tradicionales 141 162 186 245 198 -164 93 149 14.8
Manufacturas de madera 6 6 8 20 09 0.6 - 00 333
Azicar sin refinar 19 14 10 36 1.1 -418 583 -263 -286
Jabén 1 1 1 25 0.1 -386 - - -
Resto 115 141 167 16.4 178 -124 45 226 184

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

? Cifras preliminares. ® Difieren de las cifras del balance de pagos porque no incluyen ajustes por subvaluacion.
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HONDURAS

Cuadro 16
HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Miles de toneladas Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988  1989°

Banano 931 851 989 938 901 -8.6 16.2 -5.2 -3.9
Café 79 88 96 84 94 114 96 -130 124
Azucar 131 70 105 75 23 466 514 -282 -698
Carne refrigerada 10 12 11 11 10 200 -11.0 29 -131
Zinc 39 41 20 24 60 51 -508 191 1523
Camarones y langostas 4 4 5 7 7 - 302 357 85
Algodén 6 5 2 .. 167 -603
Plomo 17 18 7 11 12 59 -628 552 84
Tabaco 3 2 1 1 1 -333 -159 -108 60.1
Madera ® 90 93 96 76 61 33 38 -206 -199
Plata ¢ 2 2 1 1 1 - =492 20.7 -6.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

2 Cifras preliminares. ® Millones de pies tablares. € Millones de onzas troy.

Cuadro 17

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

X

Composicién

porcentual Tasas de crecimiento

Millones de ddlares

1987 1988 1989" 1980 1989* 1986 1987 1988  1989%

Total ° 899 933 981 100.0 100.0 -1.5 27 38 5.1
Bienes de consumo 229 243 250 233 255 121 2.5 6.1 29
Duraderos 87 89 91 8.1 93 213 48 23 22
No duraderos 142 154 158 152 161 7.7 -6.6 8.5 2.6
Materias primas y bienes

intermedios 449 472 510 509 52,0 -6.1 0.9 5.1 8.1
Petréleo y combustibles 119 115 147 168 150 -388 237 -34 278
Materiales para la construccién 29 32 36 49 37 201 -152 103 125
Otros 301 324 327 292 333 . =152 7.6 09
Bienes de capital 206 209 212 25.7 216 -4.5 19.1 1.5 14
Para la agricultura 19 18 19 22 1.9 -157 357 -5.3 56
Para la industria 132 142 141 175 144 -6.0 48 7.6 -0.7
Para el transporte 56 49 52 6.0 53 86 667 -125 6.1
Otros productos 15 9 9 0.1 09 3667 -333 -40.0 -

Fuente: CEPAL, sobre la basc dc cifras del Banco Central de Honduras.
2 Cifras preliminarcs. ® Dificren de las cifras del balance de pagos por tratarse de valores cif y no incluir ajustes por

subvaluaciones.
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Cuadro 18
HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989"

Millones de dilares

Deuda externa total

Saldos ° 1986 2162 2392°2794°3018° 3105 3338 3351
Piblica 1552 1766 2041°2529 2742 2793 3065 3092
Privada 4 434 396 351 265 276 312 273 259
Largo y mediano plazo 1748 1543 2159 2483 2699 2781 3012 3055
Corto plazo 4 238 607 233 312 319 324 321 296

Desembolsos 364 363 506 471 428 445 573 286°

Servicio 3N 305 334 375 481 518 633 319
Amortizaciones 236 187 222 259 337 393 469 272
Intereses | 135 118 112 117 144 125 164 47

Deuda externa puablica

Desembolsos 270 258 458 457 355 335 473 198

Servicio 231 158 208 296 360 415 499 213
Amortizaciones 110 72 128 197 237 302 351 167
Intereses 121 86 80 99 123 113 148 46

Porcentajes

Relaciones "

Deuda externa total/exporta-

ciones de bienes y servicios 2589 2699 2823 3094 299.1 3201 3282 306.0

Servicio/ exportaciones de

bienes y servicios 484 381 394 416 476 534 623 291

Intereses netos '/exportaciones

de bienes y servicios 20.4 148 143 14.6 184 174 18.9 172

Servicio /desembolsos 1019 840 660 797 1123 1162 1104 1114

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

? Cifras preliminares. ® Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada. No incluye aumentos por concepto de intereses
atrasados. € Incluye ajustes por tipo de cambio. 4 Incluye cartas de crédito, deudores por aceptaciones y
cobranzas. € Incluye flujos netos de cartas de crédito, cobranzas y deudores por aceptaciones. t Corresponde al
rubro de intereses pagados efectivos excluidos los intereses devengados y no pagados; de ahf la diferencia con la partida
correspondiente en la balanza de pagos. £ No incluye intereses pagados de cartas de crédito, cobranzas y deudores
por aceptaciones. " Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total. ' Se refiere al rubro correspondientc

(neto) del balance de pagos.
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HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Cuadro 19

HONDURAS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Variacion de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 88 7.8 37 42 32 29 6.7 114
Alimentos 6.8 32 1.7 1.6 1.5 4.1 10.2 13.1
Indice de precios mayoristas 12.1 6.3 -0.1 30 01 1.5 10.7 204
Productos importados 17.9 9.4 21 25 0.1 07 174 295
Productos nacionales 93 4.6 1.0 32 0.1 19 7.3 152
Agropecuarios (o agricolas) 6.1 5.0 -0.3 3.6 2.0 32 7.6 18.5
Manufacturados 114 44 1.9 29 -1.0 1.0 7.1 13.1
Materiales de construccién 4.1 33 -03 29 -3.6 08 10.2 15.8
Variacién media anual
Indice de precios al consumidor 9.0 83 4.7 34 44 25 4.5 98
Alimentos 59 6.2 0.4 1.5 2.7 13 7.5 125
Indice de precios mayoristas 10.1 7.9 12 12 19 08 6.0 18.6
Productos importados 157 111 1.7 -04 13 0.8 87 273
Productos nacionales 74 62 1.0 2.0 23 0.7 4.6 139
Agropecuarios (o agricolas) 26 7.8 -14 2.6 43 1.6 5.0 16.6
Manufacturados 10.6 52 26 1.6 1.1 0.1 4.5 12.1
Materiales de construccién 33 5.5 1.1 0.6 -0.8 -0.7 6.6 16.7
Fuente: CEPAL, sobre la basc de cifras oficiales del Banco Central de Honduras.
Cuadro 20
HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Lempiras por jornada ordinaria
Salarios minimos oficiales *
Nominales
Agricultura y ganaderia ® SO 50 50 50 50 50 50 50
Cultivo de bananas para
exportacion 7.1 7.1 7.1 7.1 7.1 71 7.1 71
Industria manufacturcra
1 a S trabajadores 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3
6y mds trabajadorcs 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6
Mineria 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6
Construccién 5.3 53 53 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3
Comercio y servicios € 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6
Indices
Salarios minimos rcales
en todas las actividades 1006 923 882 854 818 798 763 69.5
Tasas de crecimiento
Salarios minimos reales
cn todas las actividades =17 -4.5 -33 4.2 24 -4.3 -89
Fuente cvpAL, sobre la base de cifras de la Dircecidn de Salarios, dependicnte de la Secretaria de Trabajoy Prevision Social,
y del Banco Central de ITonduras.
“ Corresponden al Distrito Centraly San Pedro Suia. Los salarios minimos vigentes se fijaron ¢n junio de 1981. ®Cuando

laboran secis o mds trabajadores.

ferroviario.

© Con excepeidn de la actividad de mantenimicnto y reparacion de transporte



Cuadro 21

HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Directos
Indirectos

Sobre el comercio exterior

Ingresos no tributarios
2. Gastos corrientes

Remuneraciones

Otros gastos corrientes
3. Ahorro corriente (1-2)
4. Gastos de capital

Inversién real

Otros gastos de capital
5. Gastos totales (2+4)
6. Déficit fiscal (1-5)

7. Financiamiento del déficit

Financiamiento interno neto

Crédito recibido
Amortizaciéon
Colocacién de bonos

Financiamiento externo neto

Crédito recibido
Amortizaciones
Colocacién de bonos

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital

Déficit fiscal/gastos corrientes
Déficit fiscal /gastos totales
Ingresos tributarios/PIB
Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/p1B

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

Millones de lempiras

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988  1989°
1153 1289 1440 1520 84 118 117 5.6
1087 1226 1376 1462 9.0 12.8 122 6.3
259 309 353 388 4.0 19.3 142 99
423 476 610 631 2438 125 282 34
405 41 413 443 -1.0 8.9 -6.3 73
66 63 64 58 -15 -4.5 1.6 94
1329 1488 1650 1790 94 12,0 109 8.5
706 765 866 917 133 84 132 59
623 723 784 873 52 16.1 84 114
176 -199 210 -270
419 395 418 431 -12.2 -5.7 58 3.1
200 207 309 338 - 35 493 9.4
219 188 109 93 209 -142 420 -147
1748 1883 2068 2221 33 7.7 9.8 74
595 594 628 701
595 594 628 701
233 266 306 529 17.7 142 150 729
602 639 884 882 144 61 383 -0.2
-369 373 578  -353 125 1.1 550 -389
362 328 322 172 -158 -94 -1.8  -46.6
440 388 442 232 -115  -118 139 -475
-81 -63  -123 -60 80 -222 952 512
3 3 3 - =625 - - -100.0
420 -504 502 -62.6
-448 -399 -381 -392
-340 -315 304 316
143 152 154 15.0
230 234 232 227
78 74 7.0 72
-392 448 487 -155
-608 -552 -513 -245

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de [Tacienda y Crédito Publico.

? Cifras preliminares.



Cuadro 22
HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS ?

HONDURAS

Saldos a fin de afio
(millones de lempiras)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989® 1986 1987 1988  1989°
Dinero (M) 916 1080 1206 1462 8.5 17.9 11.7 212
Efectivo en poder del piblico 417 483 562 666 32 158 164 185
Depésitos en cuenta corriente 499 597 644 79 134 196 79 236
Factores de expansion 3530 4173 4619 5242 113 18.2 10.7 13.5
Reservas internacionales netas -340 -268 -223 235
Crédito interno 3870 4441 4842 5477 10.5 14.8 9.0 13.1
Al sector piiblico 1243 1413 1653 2013 16.0 13.7 17.0 218
Gobierno central (neto) 978 1141 1351 1722 19.9 16.7 184 275
Instituciones piblicas 265 272 302 291 35 2.6 11.0 -3.6
Al sector privado 2627 3028 3189 3464 82 153 53 8.6
Factores de absorcion 2614 3093 3404 3780 12.2 183 10.1 11.0
Cuasidinero (depésitos de
ahorro y a plazo) 1162 1407 1565 1741 14.5 21.1 11.2 11.2
Otras cuentas (neto) 1452 1686 1839 2039 10.5 16.1 9.1 10.9
Coeficientes ©
Multiplicadores monetarios
M, /base monetaria 164 173 163 162
M, /base monetaria 383 4.11 396 372
Velocidad de circulacién:
PIB/M; 9.29 8.73 8.41 7.59
Fuente: CEPAL, sobre la base del Banco Central de Honduras.
2 Cifras revisadas. Cifras preliminares. € Estimados sobre la base de promedios anuales.
Cuadro 23
HONDURAS: TASAS DE INTERES BANCARIO
(Porcentajes)
1984 1985 1986 1987 1988 1989
Nominales ?
Captaciones
Depésitos de ahorro 72 7.1 6.9 6.6 6.5 6.2
Depésitos a plazo 10.3 99 9.8 92 8.1 8.6
Colocaciones
Préstamos 16.2 16.3 159 15.2 15.7 15.5
Reales ?
Captaciones
Depésitos de ahorro 24 36 24 4.0 23 -33
Depésito a plazo 53 6.3 52 6.5 4.0 -1.1
Colocaciones
Préstamos 11.0 12.5 11.0 12.5 10.7 5.2

Fuente: CEPAL, sobre la base dc cifras del Banco Central de Honduras.

# Representan promedios.
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