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COSTA RICA: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2006 Y

PERSPECTIVAS PARA 2007

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En febrero de 2006, después de 20 afios, el expresidente Oscar Arias Sanchez fue
reelecto y en mayo asumié su cargo. Digno de comentar es que la incertidumbre tipica de
todo proceso electoral y cambio de administracion no afectaron la dinamica del

crecimiento ni la estabilidad macroeconémica.
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La expansién de la economia se acelero, al
pasar de 5,9% en 2005 a 7,9% en 2006, como
reflejo sobre todo del fuerte aumento de las
exportaciones (12,6%) y de la inversion (9,3%).
En términos por habitante, el producto interno
bruto (PIB) se clevo 5,7%. No obstante, se debe
destacar que el ingreso nacional disponible —un
indicador mas apropiado para medir los recursos
que se pueden utilizar para financiar el gasto
interno— crecidé 6,6% y fue equivalente a 90%
del PIB por efecto de las pérdidas generadas por
el deterioro de la relacion de los términos del
intercambio.

En este contexto, el aumento del empleo
(3%) determinod que la tasa de desempleo abierto
descendiera de 6,6% a 6%. Al mismo tiempo, ¢s
importante agregar que el ingreso medio en tér-
minos reales subid 4,6%, compensando la reduc-

cion del bienio anterior. A este panorama positivo
se¢ sumo ¢l repunte de los salarios minimos
(1,7%).

El déficit del sector publico global reducido
disminuy6 de 2,3% a 0,4% del PIB, ¢l valor mas
bajo desde la crisis de inicios de los afios ochen-
ta, mientras que las politicas monetaria y cam-
biaria han experimentado cambios sustanciales.
Con el propodsito de mejorar la efectividad de la
politica monetaria, en octubre de 2006 se reem-
plazo el régimen cambiario de minidevaluacio-
nes (crawling peg) por un sistema de bandas de
fluctuacion (crawling band).

Uno de los mayores logros en 2006 fue la
desaceleracion de la tasa de inflacion, que alcan-
z6 el nivel mas bajo (9,4%) desde 1993. El au-
mento mas pausado de los precios se debid prin-
cipalmente a que aminord el efecto de los cho-
ques externos ¢ internos, se mantuvo la discipli-
na fiscal y se devalu6 menos el colon con respec-
to al dolar estadounidense.

El déficit de la cuenta corriente de la balan-
za de pagos permanecié constante (4,9% del
PIB). Resalto el deterioro del balance comercial,
determinado en gran parte por los elevados pre-
cios internacionales del petréleo. En cambio, la
balanza de servicios fue excedentaria debido
principalmente al desempefio favorable del tu-
rismo, de los servicios de procesamiento de in-
formacion en linea y de los servicios de apoyo
empresarial. La afluencia de recursos financieros
externos, incluyendo la inversion extranjera di-
recta (IED), posibilité sufragar el déficit en
cuenta corriente y contribuyé al incremento de
las reservas monetarias internacionales.



Por tltimo, es oportuno sefialar que la falta de
apoyo parlamentario a las iniciativas del poder
gjecutivo impidio la puesta en marcha de algunas
medidas importantes de politica econémica, como
la aprobacién de la reforma fiscal y la ratificacion
del Tratado de Libre Comercio entre la Republi-
ca Dominicana, Centroamérica y Estados Unidos

determinaran en octubre si ¢l mencionado
acuerdo se aprueba o no.

Segan el programa macroecondmico revi-
sado para 2007-2008, en 2007 el producto
crecerd 6,3% vy la inflacion alcanzara 8%. El
déficit consolidado del sector publico se esti-
ma que se elevara a 1,2%, mientras que el dé-

ficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos, como porcentaje del PIB, sera similar al
del 2006.

(DR-CAFTA, por sus siglas en inglés). En mayo
de 2007 ¢l Tribunal Supremo de Elecciones (TSE)
decidio organizar un referéndum cuyos resultados

2. La evolucidon del sector externo

En 2006 el déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos en términos del PIB fue
similar al del afio previo (4,9%), debido principalmente al ensanchamiento de la brecha
comercial. Sin embargo, el mayor incremento de las ventas externas evité que el
deterioro de los términos del intercambio —derivado del aumento en el precio de los
hidrocarburos y de otras materias primas— elevara aun mas el desequilibrio externo. El
déficit comercial de bienes (11,7% del PIB) fue parcialmente compensado por el
excedente neto de la cuenta de servicios, generado principalmente por el desempefo
favorable del turismo, los servicios de procesamiento de informacién en linea y de los
servicios de apoyo empresarial. Los recursos financieros provenientes del exterior
permitieron que las reservas monetarias netas ascendieran a 3.115 millones de délares
equivalentes a 14,1% del PIB y a 4,6 meses de importaciones. No obstante, es importante
subrayar que para una economia pequefna y abierta, como la de Costa Rica, el nivel del
déficit en la cuenta corriente continia siendo una fuente de vulnerabilidad ante los
posibles choques externos, como el deterioro de los términos del intercambio o el alza

de las tasas de interés.

Las corrientes de inversion extranjera dire-
cta se incrementaron a 1.436 millones de dolares,
monto equivalente a 6,5% del PIB. Los flujos de
IED fueron canalizados sobre todo hacia el sec-
tor inmobiliario (25%), debido al auge de las
adquisiciones de viviendas y terrenos por parte
de no residentes. A su vez, ¢l sistema financiero
aumentd significativamente su participacion
(23%), en especial por la adquisicion de Scotia-
bank del Grupo Financiero Interfin. El aporte del
sector turistico (10%) resulté favorecido por el
desarrollo de nuevos proyectos en infracstructura
en las zonas costeras, asi como por la expansion
de infraestructura turistica existente.

Las exportaciones de bienes avanzaron
16,8%. El incremento de los volumenes exporta-
dos y de los precios intemacionales explica el
dinamismo (22,4%) de las ventas externas de
productos tradicionales (11,3% de las ventas ex-

ternas totales), a raiz del fuerte crecimiento de las
exportaciones de banano (30,8%) vy de algunos
productos agropecuarios (pifia, carne, azucar,
flores, follajes y plantas ornamentales). Entre los
bienes industriales exportados que se distinguie-
ron por su aumento figuran circuitos integrados,
microestructuras eléctricas y partes para circuitos
modulares, equipo médico y productos farmacéu-
ticos, asi como las dirigidas al Mercado Comun
Centroamericano.

En cuanto a la expansion de las importacio-
nes (17,5%), ésta se concentro en materias primas
y bienes intermedios, en particular por ¢l alza de
la factura petrolera, explicada en un 66% por el
efecto de los precios, y por las compras externas
de las empresas ubicadas en las zonas francas.

A pesar de los precios clevados de los
productos basicos no energéticos, los términos
del intercambio mostraron un nuevo deterioro



(-1,4%) a causa del incremento de los precios
internacionales del petroleo v de las materias
primas industriales.

En los primeros cuatro meses de 2007, el
déficit comercial (907,7 millones de dolares)
se contrajo 10% con respecto a igual periodo
de 2006. Las exportaciones de bienes crecieron
18,3%, aumento superior en 3,5 puntos por-
centuales al observado en el afio anterior. Los
sectores cuyas ventas externas presentaron el
mayor dinamismo fueron la industria manufac-
turera, el sector agropecuario y la pesca. Entre
los principales productos exportados sobresa-
len los industriales (especialmente componen-
tes electrénicos, textiles, equipos de infusion y
transfusion de sueros, medicamentos y disposi-
tivos de uso médico) y los agricolas (banano,
pifia, café v melén). Por su parte, la tasa de
crecimiento de las importaciones paso de
21,4% en 2006 a 10,4% en 2007. Se debe aco-
tar que el mayor incremento se registré en las
compras de bienes de consumo final, particu-
larmente de productos alimenticios, farmacéu-
ticos y vehiculos.

Porcentajes del PIB
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3. La politica econémica

La politica econémica del

nuevo gobierno tiene como objetivos prioritarios el

fortalecimiento de la integraciéon en la economia mundial, el mejoramiento de las finanzas
publicas y el combate efectivo de la pobreza y la desigualdad. Al mismo tiempo, las
politicas monetaria y cambiaria se ajustaran gradualmente para acrecentar su efectividad
en la reduccién sustancial de la inflacién. Con este propésito, se buscara también

capitalizar el Banco Central.

+ 10000

+ 8000

+ 6000

T 4000

T 2000

a) La politica fiscal

En 2006 el déficit del sector publico global
reducido descendidé de 2,3% a 0,4% del PIB. A
este resultado positivo contribuyeron todos sus
componentes: el gobiemo central, el resto del
sector publico no financiero (SPNF) y ¢l Banco
Central. El déficit fiscal ha venido decreciendo
desde 2003. Sin embargo, mantener el equilibrio
fiscal es uno de los principales desafios que en-
frentan las autoridades costarricenses, especial-
mente si se considera ¢l elevado monto de los
pagos por concepto de deuda, ¢l pago de pensio-
nes v los desembolsos especificos fijados por la
constitucién o por la ley.

El incremento de los ingresos y el control
de los gastos fueron factores decisivos para ob-
tener un menor déficit del gobierno central, que
disminuy6, como porcentaje del PIB, de 2,1% a
1,1%. La emision de nueva deuda interna bonifi-
cada fue la principal fuente de financiamiento de
esta brecha.

Los ingresos corrientes, como proporcion
del PIB, ascendieron de 13.8% a 14,5%. Su evo-
lucion se explica principalmente por la acelera-
cion de la actividad economica, ¢l crecimiento
de las importaciones y el mejor control tributa-
rio, que contribuyo a mermar la evasion fiscal.
Durante ¢l afio se puso en pleno funcionamiento
el sistema informatico de Tecnologia de Infor-

SOIEJOP P SSUOJ[TJA



20%

15%

10%

5%

0% +

-5%

magcién para ¢l Control Aduanero (TICA). Asi-
mismo, continio efectuandose la administracion
centralizada de los recursos (Caja Unica), obli-
gando a las entidades publicas a mantener sus
recursos en las cajas del gobierno central mien-
tras no los utilicen, método que contribuye a
disminuir sus necesidades de financiamiento y a
optimizar ¢l flujo de caja.

Grafico 3 )
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Las recaudaciones que mostraron el mayor
dinamismo en términos reales fueron las gene-
radas por los impuestos aduaneros (15,4%), el
impuesto general sobre las ventas internas
(16%) vy el impuesto sobre la renta (11,1%). Es
digno de resaltar que, a pesar de la discrepancia
entre los bancos y la tributacion sobre la defini-
cion legal del gravamen, los bancos duplicaron
las sumas que pagaron por ¢l impuesto sobre la
renta. La consolidacidn del sistema bancario ha
permitido un mayor aporte fiscal, relacionado
de manera directa con la expansion de la activi-
dad. A cllo se debe agregar la mayor fiscaliza-
cion de los bancos como resultado de las audi-
torias realizadas a solicitud de la Contraloria
General de la Republica.

Por otra parte, los gastos totales se
redujeron levemente, de 16% a 15,5% del PIB.
Ello obedecié a la contraccion en términos
reales de los gastos de capital (-3,4%), va que
los gastos corrientes continuaron elevandose

(6,3%) debido al incremento de los pagos de
remuneraciones, intereses sobre la  deuda
publica, transferencias al Fondo Especial para la
Educacion Superior y pensiones.

El resultado neto del resto del SPNF mejoro
también con respecto al afio anterior. Su exceden-
te (1,8% del PIB) se explica por la mejora en la
posicion financiera tanto del Instituto Costarricen-
s¢ de Electricidad (ICE) como de la Caja Costa-
rricense del Seguro Social (CCSS), que mas que
compenso el deterioro mostrado en las finanzas de
la Refineria Costarricense de Petroleo (RECOPE)
y del Instituto Costarricense de Acueductos y
Alcantarillados (ICAA).

Pese al costo financiero de una activa gestion
monetaria ante importantes entradas de capital
externo, el déficit del Banco Central con respecto
al PIB (1,2%) mostr6 un ligero descenso. No obs-
tante, llama la atencion el cambio en la estructura
de su balance: la relacion de activos con rendi-
miento a pasivos con costo se iguald. El acerca-
miento entre esas dos variables ha sido un proceso
paulatino en el cual han influido principalmente
las capitalizaciones parciales por parte del gobier-
no, las ganancias asociadas a la recompra de la
deuda externa y ¢l sefioreaje.
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En 2006, la deuda publica, medida en térmi-
nos del PIB, descendié mas de tres puntos porcen-
tuales con respecto al afio anterior. En este resul-
tado incidieron la disminucién de la deuda del



gobiemno central y el fuerte crecimiento del PIB.
Sin embargo, es importante recordar que la rela-
cion deuda publica/PIB se mantiene clevada
(51,3%).

El pago de intereses representd 3,8% del
PIB, 14,7% de los ingresos totales del sector pu-
blico no financiero v 27% de los del gobierno
central.

b) La politica monetaria

El principal objetivo de la politica monetaria
del Banco Central en 2006 fue reducir la inflacion.
Se reemplazé el uso de la tasa de inversiones de
corto plazo (30 dias) por la facilidad de deposito a
un dia y se empezd a utilizar su tasa de interés
como tasa de politica monetaria, a fin de aminorar
las entradas de capital especulativo y su consecuen-
te monetizacion, y se introdujeron nuevos instru-
mentos de absorcion monetaria, como la coloca-
cion de Bonos de Estabilizacion Monetaria
(BEM) por medio de una ventanilla electronica de
captacion.

Sin embargo, varios factores continuaron
limitando la efectividad de la politica monetaria.
Asi, la inestabilidad de la demanda por dinero
—influida por los procesos de innovacion financie-
ray la elevada movilidad de los capitales— dificul-
ta el control por parte del Banco Central de la li-
quidez total en la economia. A su vez, bajo un
esquema de ajuste diario preanunciado que por sus
efectos es similar a un régimen de tipo de cambio
fijo, y con libre movilidad de capitales extemos, la
creacion primaria de dinero esta dada no sélo por la
expansion de los activos internos del Banco Cen-
tral, sino también por el resultado del mercado
cambiario. De esta forma, por ¢jemplo, los aumen-
tos en la tasa de interés de politica del Banco Cen-
tral, ademas de influir sobre las decisiones de con-
sumo ¢ inversion, estimulan las entradas de capital,
v su monetizacion disminuye el efecto contractivo
esperado tras ¢l incremento en la tasa de interés. En
efecto, el Banco Central de Costa Rica se enfrento
a lo que en la teoria econdmica se llama “la trini-
dad imposible”. En la situacién de libre movimien-
to de capitales, un Banco Central no puede tener
una politica monetaria activa y al mismo tiempo
controlar el tipo de cambio.

En este contexto se decidio iniciar la tran-
sicion desde el control de los agregados mone-
tarios hacia una politica monetaria de metas de

inflacién y adoptar un esquema de tipo de cam-
bio mas flexible. Esta decision se tomd conside-
rando la coyuntura macroecondémica favorable,
caracterizada principalmente por ¢l nivel relati-
vamente elevado de las reservas internacionales
netas, la disciplina fiscal y la estabilidad del
sistema financiero.

Al cierre de 2006 los principales agregados
monetarios mostraron tasas de crecimiento su-
periores a las observadas en afios previos; parti-
cularmente, la emision monetaria aumento
24.4% (13,7% en términos reales), tasa que
supero el incremento del PIB nominal (18,6%).
Entre los elementos que podrian haber incenti-
vado la demanda de dinero se cuentan la dispo-
sicion de mejorar el control del encaje en las
entidades que disponen del servicio de custo-
dias auxiliares de numerario, lo que llevo a
partir de noviembre de 2005 a una mayor de-
manda de numerario por parte de la banca co-
mercial; el dinamismo de la actividad econémi-
ca, que acrecentd la demanda de dinero por
motivos transaccionales; y la reduccion de las
tasas de interés nominales, que bajé el costo de
oportunidad de mantener activos muy liquidos.
Por ¢l lado de la oferta, las principales fuentes
de expansion monetaria fueron la compra neta
de divisas en el mercado cambiario y el déficit
del ente emisor.

El crecimiento de la economia mas alla de
lo previsto, las expectativas positivas con res-
pecto a la situaciéon econdmica del pais, el
exceso de liquidez en el sistema financiero y
la tendencia a la baja de las tasas de interés
—especialmente para préstamos de vivienda—
determinaron una expansion del crédito otorga-
do al sector privado (27,7%) superior a la meta
establecida por ¢l Banco Central. Las coloca-
ciones de préstamos se concentraron en Vvi-
vienda, consumo, comercio y turismo.

El 2006 fue un afio de crecimiento para ¢l
mercado bancario. El incremento importante
de sus diferentes cuentas del balance se
explica en gran medida por la alta
disponibilidad de recursos con que cont6 el
sistema financiero gracias al dinamismo de la
economia, ¢l aumento de las exportaciones, asi
como al clevado nivel de la inversion
extranjera directa v a los vencimientos de
titulos publicos en moneda extranjera que no
fueron renovados.



La tendencia de las tasas nominales de inte-
rés fue a la baja, fenomeno acentuado por la
adopcion en octubre del nuevo régimen cambia-
rio, que mejord las expectativas de menor deva-
luacién e inflacion. En términos reales, en mo-
neda nacional la tasa pasiva real media ponde-
rada del sistema financiero paso de —1,4% a
—0,1%. En contraste, la tasa activa real promedio
se elevo de 8.7% a 10,3%. De forma simultanea,
la tasa de interés pasiva media en moneda ex-
tranjera se mantuvo negativa (—5,6%), mientras
que la tasa activa volvio a ser positiva (1,3%).

Los activos totales subicron alrededor de
23%, destacandose de nuevo ¢l crecimiento de la
cartera crediticia. Un factor positivo desde el
punto de vista prudencial fue el mayor incremen-
to del patrimonio (26%) con respecto al aumento
de los pasivos (22%). A ¢llo se sumo la leve
disminucién del porcentaje de dolarizacidon
(52,7%) de la cartera crediticia y de los pasivos
por captaciones con el publico asociada princi-
palmente con la transicién en octubre a un régi-
men cambiario mas flexible.

Por otra parte, se mantuvieron los bajos
niveles de morosidad en los diversos sectores
de intermediacion financiera, que, en la mayo-
ria de los casos, no sobrepasaron el 2%. De
alguna forma, ello reflejé también el buen des-
empeiio general de la economia.

En este contexto, las utilidades obtenidas
por los bancos comerciales se elevaron conside-
rablemente (21%) con respecto al afio anterior.
Sin embargo, cabe acotar que el incremento no
fue generalizado, ya que algunos bancos cerra-
ron ¢l afio con resultados modestos. Dada la
estructura entre los activos y los pasivos deno-
minados en moneda extranjera, la tendencia a la
apreciacion del tipo de cambio tuvo un efecto
adverso sobre las utilidades de ciertos bancos.
Vale resaltar la importancia de este aspecto para
los bancos comerciales ante la expectativa de
una mayor flexibilizacién del tipo de cambio.

En 2006, la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF) decidio modi-
ficar diversas normativas, destacando las rela-
cionadas con la evaluacion de la situacion eco-
némica y financiera de las entidades fiscaliza-
das, la calificacion de deudores y la metodolo-
gia para el calculo de la suficiencia patrimonial.

Por su parte, el mercado bursatil resintid
los efectos de los resultados fiscales positivos,

va que el papel del Estado como emisor activo
en ¢l mercado disminuyo. A cllo se afiadié la
salida del mercado de algunos de los emisores
con mayor capitalizacion, tales como Banco
Interfin y Banex. El primero fue adquirido por
el banco canadiense Scotiabank, mientras que el
segundo pasdé a ser parte de Banistmo, que
luego fue comprado por el banco HSBC. En
estas circunstancias, ¢l clevado nivel de
liquidez origind una fuerte presién a la baja
sobre los rendimientos tanto de los principales
instrumentos financieros del pais como de los
instrumentos indirectos, especialmente fondos
de inversion y de pensiones.

Es importante subrayar que una alternativa
a las inversiones en exterior podria ser un
mercado de emisiones de deuda privada. Sin
embargo, varios factores impiden ¢l desarrollo
de este mercado. Primero, v ¢l mas alegado por
las empresas, es que el costo de las emisiones
versus su tamaiio hace que este mecanismo
resulte atractivo so6lo para las grandes empresas.
Segundo, debido al exceso de liquidez en el
sistema financiero, las tasas de interés activas
son mas atractivas que las tasa de captacion de
la deuda que podrian emitir las empresas
privadas. Tercero, la falta de un buen
benchmarking para las emisiones privadas, que
origina un grado de heterogeneidad que hace
dificil la bursatilidad de estos instrumentos. En
este contexto, se debe resaltar que Costa Rica,
El Salvador y Panama firmaron un acuerdo para
iniciar el proceso de desarrollo de un mercado
bursatil regional de acciones y de deuda
corporativa. La integracion exitosa de las bolsas
de valores seria beneficiosa, ya que redundaria
en el fortalecimiento de los mercados,
dispersaria liquidez y multiplicaria los
inversionistas.

¢) La politica cambiaria

A mediados de octubre de 2006 se decidio
sustituir ¢l esquema de ajuste diario del tipo de
cambio nominal del colén con respecto al dolar
estadounidense (que entonces era de 13 centa-
vos diarios) por un régimen de bandas cambia-
rias de amplitud inicial moderada (3%), pero
creciente en el tiempo, para permitir una mayor
flexibilidad cambiaria. Inicialmente se estable-
¢i6 que el piso de la banda subiria diariamente



seis centavos de colon, mientras que el techo se
aumentaria en 14 centavos. Sin embargo, ante
la alta oferta de dolares existente en ¢l mercado,
que mantuvo el tipo de cambio de intervencidon
pegado al limite inferior de la banda y obligé al
Banco Central a intervenir sistematicamente en
¢l mercado mayorista de monedas, en enero de
2007 se acordo fijar por un periodo indefinido
el tipo de cambio de compra (la banda inferior)
en 519,16 colones vy reducir el incremento dia-
rio del tipo de cambio de intervencion de venta
(la banda superior) a 11 centavos. Al mismo
tiempo, se redujo el rendimiento de los instru-
mentos de captacion de corto plazo del Banco
Central. Se espera que las medidas adoptadas
mermen las entradas de capitales y la oferta de
délares, lo que permitiria la fluctuacion del tipo
de cambio.

Hasta ¢l 16 de octubre de 2006 ¢l Banco
Central mantuvo el esquema de minidevalua-
ciones. El ajuste promedio diario del tipo de
cambio nominal determind en este periodo un
alza del precio del ddlar v una devaluacion no-
minal del colén, de 5,2% y 4,9%, respectiva-
mente. A partir de la implementacion del régi-
men de bandas cambiarias, ¢l colén se aprecio
(0,8%) tanto en ¢l mercado minorista (con el
publico) como en ¢l mayorista (entre las entida-
des autorizadas, y entre éstas y el Banco Cen-
tral), considerando la tendencia del tipo de
cambio promedio del MONEX, que correspon-
de a los calces simultaneos de ofertas de com-
pra y de venta en ese mercado de negociacidon
clectronica de divisas. Asi, en diciembre de
2006 la variacion interanual del tipo de cambio
promedio mensual fue de 4,4%. Al mismo tiem
po, ¢l indice de tipo de cambio efectivo real mul-

tilateral calculado por el Banco Central mostro
una apreciacion de la moneda nacional de 3%.

d) La politica comercial

En 2006 se intensificaron las acciones ten-
dientes a consolidar y mejorar las condiciones
de acceso de las exportaciones en mercados de
interés por medio de nuevos acuerdos comercia-
les y un mejor aprovechamiento de los acuerdos
vigentes. Resaltaron las gestiones orientadas a
iniciar las negociaciones para suscribir un
Acuerdo de Asociacion con la Union Europea,
reactivar las negociaciones del Tratado de Libre
Comercio (TLC) con Panama y avanzar en el
proceso de integracion centroamericana.

En junio de 2007 CostaRica y Panama
acordaron la firma del Protocolo Bilateral al
TLC con Centroamérica. El acuerdo puso fin a
nueve rondas de negociaciones iniciadas en
2002. Gracias a los avances en los sectores mas
sensibles se logrd llegar a un acuerdo en el acce-
so al mercado de aceite de palma, las reglas de
origen de salsa de tomate, tabaco, panaderia y
polipropileno, entre otros, al igual que en los
anexos de servicios financieros y telecomunica-
ciones. Para Costa Rica, Panama es el quinto
destino de sus exportaciones, después de Esta-
dos Unidos, China, Nicaragua y Guatemala. El
TLC prevé el libre acceso del 90% de las expor-
taciones de bienes costarricenses al mercado
panamefio, que alcanzaron 196,2 millones de
dolares en 2006. Para el restante 10% se estable-
cieron plazos de desgravacion entre cinco y 17
aflos. Asimismo, s¢ acordo el libre acceso del
81,6% de las exportaciones agricolas y del
91,2% de las industriales.



Recuadro
MARCO GENERAL DE LA POLITICA COMERCIAL Y DE INVERSIONES

En los ultimos cinco afios, Costa Rica ha seguido modernizando y simplificando su régimen comercial y de
inversiones. El promedio de los aranceles aplicados alcanzé 6,9% en 2006 y el uso de barreras no arancelarias ha
sido limitado. Al mismo tiempo, la politica comercial incluyé numerosos esquemas de incentivos con el fin de
atraer inversiones extranjeras orientadas a la exportacidn, especialmente en sectores de base tecnoldgica (como la
industria electrénica, la produccion de equipo médico y la industria farmacéutica) y servicios (turismo, centros de
servicios globales para empresas y servicios informaticos). Se otorgaron incentivos y exoneraciones fiscales en
virtud de unas 200 leyes diferentes. Asi, las actividades realizadas al amparo de los regimenes comerciales
especiales llegaron a tener una gran importancia para la economia del pais. En particular, las zonas francas s¢ han
convertido en importantes generadores de exportaciones v en uno de los principales destinos para la inversion
extranjera.

La politica comercial contribuy6 al sélido crecimiento econémico registrado en los ultimos afios, sobre
todo porque alenté la inversién. Sin embargo, es importante aclarar que los vinculos entre las actividades
orientadas al mercado interno y las orientadas a la exportacidon siguen siendo débiles, v los incentivos existentes
afectan la asignacion de recursos y dificultan los esfuerzos destinados a consolidar 1a situacidn fiscal.

En la reunién ministerial de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) en noviembre de 2001 se
aprobé un procedimiento especial mediante el cual Costa Rica, al igual que otras 26 naciones en desarrollo,
dispondria de una prorroga hasta el 31 de diciembre del 2009 para otorgar incentivos fiscales especificos a la
exportacion a las empresas que operan bajo el régimen de zona franca. El gobierno anterior apoy6 en abril del
2006 la iniciativa que present6 ¢l grupo de pequefias economias para que el plazo se extendiera hasta finales del
2018. Si bien Costa Rica no pertenece a este grupo, al manifestarse a favor de la solicitud se reservo el derecho de
acogerse a la extension. Recientemente, la OMC anuncié que estaba examinando la posibilidad de extender el
plazo hasta 2015. Sin embargo, 1a posicién de la administracion actual es que la prorroga es s6lo una alternativa
preventiva y que presentara a la Asamblea Legislativa un proyecto de reforma a la ley de zona franca. Cabe
resaltar que un nimero importante de paises ya cambiaron el marco legal, diversificando ¢ incrementando las
ventajas otorgadas para invertir en sus economias. En este contexto, es muy importante que se defina pronto cudles
son las reglas que regiran en materia de inversion.

Costa Rica cuenta con un régimen de inversiones abierto, pero con algunas excepciones importantes. En
algunos sectores contimian aplicandose restricciones v los monopolios del Estado estin presentes en varios
servicios clave, en los que con el tiempo han surgido algunas ineficiencias (importacién, refinacidon y distribucion
de petrdleo y derivados; seguros; ferrocarriles, puertos maritimos y acropuertos; eclectricidad y
telecomunicaciones). Varias de esas restricciones se eliminarian en el contexto de la aplicacion del DR-CAFTA.

Es importante subrayar que, aun cuando ¢l resto de los paises centroamericanos suscribieron en junio de
2007 la version final del Marco Juridico de la Unién Aduanera para firmar el documento, Costa Rica decidid
esperar el resultado del referéndum que se realizara en octubre de 2007 y que determinar si el DR-CAFTA se
aprucba o no.




4. Evolucioén de las principales variables

a) La actividad econdémica

En 2006, la economia costarricense se expandié 7,9%, variaciéon bastante alta si se
compara con la observada en 2005 (5,9%) y con la tasa de crecimiento anual del producto
potencial de la economia costarricense, que se estima en 4,3%. La brecha por encima del
producto potencial ha estado presente desde junio de 2005, y tiende a confirmar la
presencia de excesos de demanda que podrian, eventualmente, generar presiones
inflacionarias. Sin embargo, por el momento estas presiones no se han manifestado con
fuerza, ya que parte del exceso de gasto ha sido absorbido por la via de las

importaciones.

Desde la dptica del gasto, ¢l aumento de la
demanda externa (12,6%) y ¢l repunte de la de-
manda interna (8,4%) —impulsada por el incre-
mento de la inversion (17,7%)— explican ¢l dina-
mismo econoémico.

En el crecimiento de la demanda intema se
refleja ¢l aumento del consumo privado, especial-
mente de bienes importados, asi como el acrecen-
tamiento de la formacion bruta de capital fijo. En-
tre las razones que explican la evolucion del con-
sumo privado sobresalen la elevacion en términos
reales del ingreso familiar, la baja en las tasas de
mterés en moneda nacional (tanto activas como
pasivas) vy la mejora en la confianza de los consu-
midores en la economia nacional. Por su parte,
la mayor inversion en capital fijo respondio
principalmente al dinamismo de la construccion
(particularmente de vivienda) y de la industria
manufacturera.
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En ¢l ambito sectorial, se destacod el
incremento del valor agregado en la industria
manufacturera (12,5%), ocasionado sobre todo
por la produccién de las empresas que operan en
las zonas francas, asi como por las empresas que
exportan principalmente a Centroamérica. A ello
se sumo la expansion de la actividad de la
construccion (14,8%) y el buen desempeiio del
sector agropecuario (10,6%). Por otra parte, los
servicios de telecomunicaciones (especialmente
telefonia celular e Internet), el turismo
mternacional, los servicios de intermediacion
financiera, el comercio y los servicios
internacionales prestados a empresas
(produccion de programas computarizados y
centros de llamadas y de asistencia a las
empresas) continuaron registrando tasas de
crecimiento elevadas.

En el primer trimestre de 2007 la economia
mostré un desempefio favorable. La actividad
econdémica continud expandiéndose, la inflacion
se mantuvo baja, las tasas de interés descendie-
ron, el gasto interno se elevo y las reservas mo-
netarias se incrementaron.

Aunque se registré una desaceleracion en
relacion con los dos trimestres precedentes, la
tasa de variacion interanual de la tendencia ciclo
del indice mensual de actividad econdmica
(IMAE) reflej6 un crecimiento promedio de
6,9%. Ello obedecié en parte al menor
incremento de las exportaciones (14,1%) con
respecto al primer trimestre de 2006 (24,6%). A
nivel sectorial, resalta el menor dinamismo de la
actividad agropecuaria y de la industria
manufacturera. En cambio, ¢l transporte,
almacenamiento y  comunicaciones, la
construccion, el comercio y la intermediacion



financiera continuaron aumentando a tasas
elevadas.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La tasa de inflacion, medida por el indice de
precios al consumidor (IPC), alcanzé 9,4%, nivel
considerablemente inferior a la meta establecida
en el programa monetario (11%) v el mas bajo
desde 1993. Cabe subrayar que a partir de agosto
se utilizd una nueva metodologia de calculo del
IPC. En ¢l nuevo indice, basado en una nucva
canasta, se¢ acrecentd el peso del transporte, en
tanto que se redujo el de los alimentos y bebidas.
Asi, la disminucién de los precios de los
combustibles  incidi6 en una  mayor
desaceleracion de la inflacidn y el alza del precio
de los alimentos tuvo una menor repercusion en
la variacion del IPC. Influyeron ademas la
disciplina fiscal y la reduccion de la depreciacion
nominal anual del colon.

En mayo de 2007 la variacion acumulada
del IPC alcanzé 4,1%, aumento inferior al del
mismo periodo del afio anterior (4,3%). A la
vez, la variacion interanual pasé de 11,9% en
mayo de 2006 a 9,2% en el mismo mes de
2007. La menor alza de los precios se debio
principalmente a que aminor6 el efecto de los
choques externos e internos, a la austeridad
fiscal y a la estabilidad cambiaria.

La fuerte expansion de la economia tuvo
efectos positivos en el mercado laboral. El cre-
cimiento del empleo (3%) originé un descenso
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de la tasa de desempleo abierto en el nivel nacio-
nal, que paso de 6,6% a 6%. Al mismo tiempo, el
ingreso medio real avanzo 4,6% a consecuencia
del alza observada tanto en el sector pliblico como
en el sector privado. Ademas, los ajustes realiza-
dos durante ¢l afio determinaron un repunte de los
salarios minimos reales (1,7%). Todo ello incidid
en el numero de hogares afectados por la pobreza,
que descendio de 21,2% a 20,2%.

) Grifico 6
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A fines de junio de 2007 el Consejo Na-
cional de Salarios del Sector Privado aprobd un
incremento de 5,1% y uno de 7% para los em-
pleados privados vy las trabajadoras domésticas.

5. Las perspectivas para el afio 2007

En enero de 2007 el gobierno presenté un plan de desarrollo nacional de cuatro arios,
que en gran parte se halla en linea con el programa electoral, centrandose en cinco areas
principales de politica: social; productiva; ambiental; modernizaciéon del estado, y politica

exterior.

Se estima que en los proximos cuatro afios
el crecimiento promedio anual de la economia
sera de 6%. Asi, en ¢l ambito social se espera
reducir el nivel de la pobreza de 20% a 16% de
la poblacion y ampliar el gasto destinado a la
educacion de 6% a 8% del PIB. El plan de desa-
rrollo prevé también un aumento de la inversion

para mejorar la infraestructura vial, portuaria y
acroportuaria. Asimismo, con ¢l fin de estimu-
lar el empleo en el sector formal de la econo-
mia, uno de los objetivos prioritarios del plan es
¢l apoyo de las empresas pequeiias y medianas,
especialmente via el crédito, a través del Pro-
yecto de Banca de Desarrollo. En términos de la

2006



politica ambiental, el gobierno incluyd un pro-
vecto de inversion en fuentes de energia reno-
vable y la ampliacion de las areas protegidas
del pais, que son esenciales para el desarrollo
de la industria del turismo. Para mejorar la efi-
ciencia y eficacia del sector publico, se propuso
una reforma institucional que incluye la crea-
cion de dos nuevos ministerios: un ministerio
de la produccién (que abarcaria distintas insti-
tuciones publicas vinculadas con esta area) y
uno de desarrollo social y asentamientos huma-
nos (que integrarian varias entidades a cargo de
programas sociales).

Las expectativas para 2007 son positivas.
Los riesgos principales estriban en una nueva
postergacion de las reformas estructurales —que
podria afectar la confianza de los inversionis-
tas—, una desaceleracion brusca de la economia
de Estados Unidos y la eventual alza de los pre-
cios del petroleo.

A pesar del menor crecimiento de la eco-
nomia mundial y de la volatilidad de los precios
del petréleo, se prevé que la expansion del pro-
ducto sea superior a 6%, mientras que la tenden-
cia a la baja de la inflacién interanual se manten-
dra (8%). Asimismo, el déficit fiscal se clevara
(1,2% del PIB), mientras que el déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos como
porcentaje del PIB sera similar al de 2006 (5%) y
seria financiado completamente por la inversion
directa extranjera y otros flujos de capital priva-
dos. En el ambito financiero se esperan pocos
cambios significativos en 2007. Tal como ocu-
rridé en 2006, el mercado reaccionara principal-
mente en funcion de lo que suceda en ¢l contexto
internacional, especialmente con las tasas de
interés. En ¢l ambito interno, se sumaran a lo
anterior los efectos de la estrategia adoptada en
la colocacion de bonos y la determinacidn de las
tasas de interés por parte del gobierno y del Ban-
co Central, sobre todo en el mercado bursatil y
los mercados de negociacidon de dinero de corto
plazo. Se anticipa también que continuara el
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proceso de adquisiciones de bancos locales por
parte de bancos extranjeros, hecho que podria
aumentar la competencia, mejorar la productivi-
dad y bajar los margenes de intermediacion fi-
nanciera.

En el plano de la politica econdémica se es-
pera proseguir con la disciplina fiscal y cumplir
con el compromiso del gobierno de iniciar la
capitalizacion parcial del Banco Central, que
facilitaria ¢l mane¢jo de la politica monetaria y
que conllevaria a una menor participacion de la
autoridad monetaria en el mercado de deuda.

Para lograr el objetivo de atenuar el ritmo
inflacionario, el ente emisor continuara concen-
trando sus esfuerzos para mejorar la efectividad
de sus instrumentos de politica. Para ¢llo hara
revisiones periddicas en la tasa de interés de
politica en funcion de la tasa de interés en térmi-
nos reales, las expectativas de inflacion y el des-
vio de las proyecciones con respecto a la meta de
inflacion establecida. En cuanto al encaje mini-
mo legal (15%), no se contempla cambio alguno.

Asimismo, en materia cambiaria s¢ espera
mantener el régimen de bandas y avanzar hacia
un esquema de mayor flexibilidad. Sin embargo,
es muy probable que el tipo de cambio muestre
una estabilidad relativa debido principalmente al
exceso de dolares en el mercado nacional y al
elevado flujo de recursos del exterior. Ello man-
tendra ¢l tipo de cambio del dolar pegado o cerca
del piso de la banda cambiaria (520 colones). En
efecto, a pesar de las compras de dolares efec-
tuadas por el Banco Central, entre enero v junio
de 2007 la depreciacién del colén fue de soélo
0,13%, mientras que en ¢l mismo periodo de
2006 el tipo de cambio se deprecié 3%. Es de
esperarse que las menores expectativas de depre-
ciacion del tipo de cambio conserven bajas las
tasas de interés en moneda nacional. No obstan-
te, cabe resaltar que la evolucién prevista del
colon podria tener un efecto adverso sobre la
competitividad de las exportaciones, hasta ahora
motor de crecimiento de la economia.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 2000-2006

Crecimiento e inversién by
Producto interno brutc
Producto interno bruto por habitante

Ingreso nacional bruto disponible por habitante
PIB a precios corrientes (miles de millones de colones

Indice implicito del PIB (1991 = 100"
Ingreso nacional brutc
Producto interno bruto sectoria
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios ¢/

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIF

Consumo
Gobierno
Privado

Inversion

Exportaciones

Importaciones ( - )

Inversion bruta interna
Ahorro nacional
Ahorro externc

Empleo y salarios
Tasa de actividad d/
Tasa de desempleo abierto e
Salario minimo real (indices 1995 = 100,

Precios (diciembre a diciembre’
Precios al consumidor
Precios al productor industrial f,

Sector externc
Relacién de precios del intercambio de
bienes y servicios (indices 2000 = 100°
Tipo de cambio nominal, promedio anual
(colones por délar)
Tipo de cambio real (indices 1995 = 100°

Balanza de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicio:
Importaciones de bienes y servicios
Balance en cuenta financiere
Reservas y partidas conexas

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Tasas de variacion
1,8 1,1 2.9 6,4 4.3 5,9 7.9
-0,6 1,6 0,5 4.0 2,0 3.7 5,7
-1,0 4.6 1,1 1,8 0,8 1,9 4.5
49145 53946 60609 69823 81424 95429 113228
3453 3750 409.4 4433 4957 5485 603.,2
1,5 3.7 3.3 3.9 3.0 38 6,4
-1,3 -4.0 0,9 7.7 3.3 7.7 12,3
9.3 8,1 10,6 12,1 10,6 9,1 8,5
2.5 32 2.3 38 3.1 3,5 4.2
Puntos porcentuales
13 L1 2.9 6.4 43 5.9 1.9
0,9 1,1 2.4 2.2 2.2 2.4 38
0,1 0,4 0,2 0,0 0,1 0,0 0,2
0,7 0,8 2.2 2.2 2.1 2.4 3.7
-0,3 5,6 2.3 -1,1 2.5 3.3 4.5
-0,2 -5,1 1,8 5,8 4.1 6,7 7.0
-1.4 0,6 3.6 0,5 4.5 6.5 7.5
Porcentajes sobre el PIB b/
17,0 20,3 22,5 20,5 22,1 25,4 25,4
12,5 13,4 14,3 15,4 15,4 18,4 18,4
4.5 6.8 8.3 5,1 6,7 6.9 6.9
94.8 93,9 93.6 93,3 93,5 93.4 94.0
5,2 6,1 6,4 6,7 6.5 6.6 6,0
111,2 111,5 110,7 1103 108.5 108.8 110,6
Tasas de variacion
10,2 11,0 9,7 9,9 13,1 14,1 9.4
11,4 6.3 9.8 11,8 20,0 13,1 13,5
100,0 99.9 98.9 97.5 93,7 91,4 90,7
3082 3289 359.8 3987 4379 477.8 5113
106,8 1053 1072 111,0 111,5 110,5 109.5
Millones de délares
-690,7 -602.9 -856,9  -880,0 -795.8 -971,0 -10773
468.4 -74.5 -5926  -313,0  -563,9 -1026,5 -1388.,9
77657 68487 71381 81840 8611,5 97208 111216
-72973 -69232 -7730,7 -8497.0 -9175,4 -10747,3 -12510,4
1412 4283 1058,0 11585 7997 12088 1732,6
1522 -13,1 -163,0  -338,9 -80.3 -393,5 -1033,7

/Contintia
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Cuadro 1 (Conclusién)

Cuenta corriente/PIB
Balance comercial de bienes y servicios/PIE

Endeudamiento externc
Deuda externa publica bruta/PIR
Intereses devengados/exportaciones de bienes y servicio

Sector publico no financiero reducido consolidad:
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financierc
Financiamiento internc
Financiamiento externc

Moneda y crédite
Balance monetario del sistema bancaric
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto g
Al sector publico
Al sector privade
Dinero (M1)
Depositos de ahorro y a plazo (moneda nacional
M2
Depositos en délares

Tasas de interés real (promedio del afio) 1
Pasivas (a diciembre)
Activas (excepto agricultura’
Tasas de interés equivalente en moneda extranjera j.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Porcentajes
4,3 -3,7 -5,1 -5,0 4,3 -4,9 -4,9
2,9 -0,5 -3,5 -1,8 -3,0 -5,1 -6,3
19,8 19,8 19,8 21,4 20,9 18,2 16,3
-2,9 -3,4 -2,3 2,2 -1,9 2,2 -1,9
Porcentajes sobre el PIB
21,5 22,9 22,7 22,5 22,5 23,3 24,3
19,5 20,9 22,1 21,4 21,0 20,6 20,4
2,0 2,0 0,6 1,1 1,5 2,7 3.9
4,0 3.8 4,5 43 3.8 3.6 3.2
-2,0 -1,7 -4,0 -3,0 -2,3 -0,9 0,8
0,7 0,6 3.3 1.8 0,8
1,3 1,1 0,6 1.4 1,3
Tasas de variacién
16,9 10,5 21,0 18,2 34,2 20,8 21,7
-6,6 -4,7 26,4 27,2 33,7 73,0 30,2
27,3 15,5 19,5 15,6 34,3 4,5 17,2
-1,3 -44.4 65,6 33,9 59,9 -12.3 -20,6
29,9 23,2 21,4 19,9 17,6 28,9 27,7
16,2 9,7 22,5 18,0 0,5 23,9 23,8
18,1 -0,5 17,2 20,4 33,8 23,3 29,9
17,2 4,1 19,7 19,2 18,0 23,5 27,4
16,4 20,4 22,6 16,9 55,3 18,1 15,7
Tasa anuales h/
4,8 4,5 7,1 3,5 1,0 1,0 1,7
14,3 12,2 17,0 11,6 8,7 82 8.8
4,5 4,5 2,8 -0,1 0,6 4,2 3,0

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de colones a precios constantes de 1991.

¢/ Incluye: impuestos - subvenciones y servicios de intermediacion financiera.

d/ Porcentajes sobre poblacién en edad de trabajar.
e/ Porcentajes sobre la PEA.

t/ Se interrumpié el indice de precios al mayoreo en 1991 vy se sustituy6 por un indice de precios al productor.
g/ Incluye titulos de regulacién monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.
h/  Tasas de interés promedio ponderadas por la participacién en el mercado crediticio.

i/ Tasas de interés nominales deflactadas con el indice de precios al consumidor diciembre-diciembre.

j/ Tasa de interés pasiva neta a seis meses de bancos estatales, deflactada con la variacion del tipo de cambio.
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Cuadro 2

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES, 2000-2007

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/ 2007 a/
Producto interno bruto (indices 1991 = 100) 162.3 1641 168.8 1796 1873 1984 2146
I Trimestre 165.9 1677 1685 180,1 187,9 193,77 2121 225.1
II Trimestre 1610 160,7 1656 1756 1843 194,8 2119
IIT Trimestre 156.6 1593 1654 1763 184,0 200,77 2147
IV Trimestre 1657 1686 17577 1865 193,1 2044 2197
Precios al consumidor (variacion en 12 meses) 11,0 11,3 9,2 9.4 12,3 13,8 11,5
I Trimestre 11,0 10,0 9.8 9.4 11,3 13.4 12.8 9.0
II Trimestre 10,8 12,6 7.8 10,2 11,5 14,0 12,0 9.2
IIT Trimestre 11,6 11,5 9.2 8.8 13,1 13,7 11,6
IV Trimestre 10,4 11,0 9.9 9.4 13,2 14,1 9.6
Tipo de cambio real (indices 1995 = 100) 106.,8 1053 1072 1110 111,5 1105 1095
I Trimestre 1056 105,8 1053 1098 110,8 1103 1095 106,5
II Trimestre 1074 105,0 1076 1105 112,1 110,7 1106 105.8
IIT Trimestre 107,1 1052 1076 1120 111,5 111,0 1101
IV Trimestre 107.2 1053 1084 1117 111,7 1102 1079
Tasa de interés real (anualizada)
Pasiva (depositos a 180 dias) 5,4 3,5 7.4 5,5 1,4 1,3 2,0
I Trimestre 5.8 4.8 6,2 7.1 2,0 1,2 2,2 0,5
II Trimestre 5.9 2,0 8.8 5.4 1,8 1,4 2,0 -1,7
IIT Trimestre 5,1 3.0 7.6 5.6 0,8 1,5 1,8
IV Trimestre 4,7 4.1 6,9 4.1 0,9 1,0 2,1
Dinero = M1 (variacién en 12 meses) 19,4 12,4 14,8 21,4 12,0 14,9 20,8
I Trimestre 232 11,5 14,1 223 12,4 13,7 19,3 24,1
II Trimestre 21,4 16,5 9.0 29.1 12,9 10,6 19,1 213
IIT Trimestre 21,1 10,9 16,1 19.4 14.9 15,0 213
IV Trimestre 13,0 11,1 19.7 16,1 8.3 20,2 233

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 3

COSTA RICA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 2003-2006

HEstructura
Miles de millones de colones de 1991 porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 1991 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/
Oferta global 23606 24993 27032 29715 137,1 1583 4,5 5,9 8.2 9,9
Producto interno bruto 15751 16427 17398 1877,0 100,0  100,0 6,4 43 5,9 7.9
Importaciones de bienes y servicios 785,5 856.5 9634 1094.6 37,1 58,3 0,9 9,0 12,5 13,6
Demanda global 23606 24993 27032 29715 137,1 1583 4,5 5,9 8.2 9,9
Demanda interna 15620 16356 17295 18753 103,6 999 1,0 4,7 5,7 8.4
Inversion bruta interna 351,5 390,6 4449 5238 17,9 27,9 45 11,1 139 17,7
Inversién bruta fija 341,0 339,3 3598 393,1 17,8 20,9 72 05 6,0 9,3
Construceién 137.9 1445 141,4 1548 8.4 8.2 42 48 -2.1 9.4
Maquinaria 203,1 1948 2183 2383 9,5 12,7 9,3 4,1 121 9,2
Puablica
Privada
Variacion de existencias 10,5 51,4 85,1 130,7 0,1 7.0
Consumo total 1210,5 12450 12846 13516 856 720 2.8 2.8 3.2 5.2
Gobierno general 149,0 151,0 151,2 1543 13,4 8.2 -0,3 1,3 0,1 2,0
Consumo privado 10615 10940 11334 11973 723 63.8 3.2 3,1 3,6 5,6
Exportaciones de bienes y servicios 798.6 863.,7 9737 1096,2 33,6 58.4 12,0 81 12,7 12,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Costa Rica.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 4

COSTA RICA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO, 2003-2006

Composicion
Miles de millones de colones de 1991 porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 1991 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/
Producto interno bruto 15751 1642,7 17398 1877,0 100,0  100,0 6,4 43 5,9 7,9
Bienes 570,9 5898 6352  713.1 37,3 38,0 7,7 33 7,7 12,3
Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca 159,9 1611 1672 1849 12,4 9,9 74 07 3,8 10,6
Extraccion de minas y canteras 1.4 1,5 1,6 2.0 0,1 0,1 42 7,7 7.0 235
Industria manufacturera 3499  363,7 403,1 453.6 21,0 242 8.4 40 10,8 12,5
Construcciéon 59,7 63,5 63,3 72,6 3.8 3,9 48 6,3 -04 148
Servicios basicos 239,0 2064,3 2883 3129 10,3 16,7 12,1 10,6 9,1 8,5
Electricidad, gas y agua 46,3 48,1 50,4 53,6 2.8 2.9 5,8 4.0 4.8 6,3
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 192,77 216,1 2379 2593 7,5 13.8 13,7 12,2 10,1 9,0
Otros servicios 666,3 6930 721,1  752,6 46,2 40,1 43 4,0 4.1 4.4
Comercio al mayoreo y menudeo,
restaurantes y hoteles 270,9 281,5 293.1 306,3 17.9 16,3 34 3,9 4.1 4.5
Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios 197,1 2104 2210 2349 12,4 12,5 7.1 6,7 5,0 6,3
Bienes inmuebles 75,1 77,6 79.9 81,5 6,2 4.3 2,6 3,3 3,0 2,0
Servicios comunales, sociales y
personales 198,3 201,11  207,1  211,5 15,8 11,3 3,0 1,4 3,0 2.1
Servicios gubernamentales 36,0 36,7 37.5 37,9 3,6 2.0 1,0 2.0 2.1 1,1
Impuestos-subvenciones 143,6 1460 150,8 160,1 8,0 8.5 3,3 1,7 3,3 6,2
Servicios de intermediacion financiera
medidos indirectamente 44,7 50,4 55,6 61,8 -1,7 3,3 10,5 12,7 103 11,3

> 5 > >

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 5

COSTA RICA: RELACIONES ENTRE PRODUCTO INTERNO BRUTO
E INGRESO A PRECIOS CONSTANTES, 2000-2006

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/

Miles de millones de colones de 1991

Producto interno bruto a precios de mercado 14233 14387 1480,3 15751 16427 17398 18770
+ Ganancia (+) o pérdida (-) de intercambio 9,6 18,2 22,7 12,8 -11,1 -32,0 -44.9
= Ingreso interno bruto real 1433,0 1456,9 1503,0 15879 16316 17078 1832,1
+ Ingresos primarios recibidos del exterior, reales 23,9 19,2 154 13,5 13,5 21,1 347
- Ingresos primarios pagados al exterior, reales 150,2  120,5 1178 14577 1454 1725  210,3
= Ingreso nacional bruto real 1306,7 13556 14006 14557 14997 15564 16564
+ Transferencias corrientes recibidas del resto del mundo, reales 18,2 233 26,0 324 31,6 387 433
- Transferencias corrientes pagadas al resto del mundo, reales 9,9 10,1 10,6 14,0 13,5 16,5 16,9
= Ingreso nacional disponible bruto real 1315,0 1368,8 1416,0 14741 1517.8 15786 168238

Tasas de crecimiento

Producto interno bruto a precios de mercado 1,8 1,1 2.9 6,4 4.3 5,9 7.9
+ Ganancia (+) o pérdida (-) de intercambio -40.6 89,5 246  -43,7 -186,8 188.5 40,1
= Ingreso interno bruto real 1,3 1,7 32 5,6 2.8 4,7 7.3
+ Ingresos primarios recibidos del exterior, reales 18,7 -19.8 -20,0  -11,9 -0,3 56,1 64,6
- Ingresos primarios pagados al exterior, reales 1,8 -19.8 2.3 23,7 -0,2 18.6 21,9
= Ingreso nacional bruto real 1,5 3.7 3.3 3.9 3.0 3.8 6,4
+ Transferencias corrientes recibidas del resto del mundo, reales 2.2 28,1 11,4 247 2.3 22.4 11,7
- Transferencias corrientes pagadas al resto del mundo, reales 9,5 2,6 4.9 31,9 -3.4 21,7 3.0

= Ingreso nacional disponible bruto real 1,4 4.1 3.4 4,1 3.0 4,0 6.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Costa Rica.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 6

COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 2003-2006

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
Indices de la produccién
agropecuaria (1991 = 100) b/ 147.5 148.6 154,2 170,6 7.4 0,7 3.8 10,6
Agricola 148.5 151,2 156,9 177,1 9.7 1.8 3.8 12,8
Pecuaria 138,0 1383 144.4 153,0 0.4 02 4.4 6,0
Silvicola 130,7 119,1 119,1 119,1 3.8 -8,9 0,0 0,0
Piscicola 250,5 218,1 223,1 208,7 6.6 -12,9 23 -6,5
Produccidn de principales cultivos ¢/
De exportacion tradicional
Café 160,1 96.8 124,2 922 274 -39,5 28,3 -25.8
Banano 1940,8 19154 16749 20533 14,3 -1,3 -12,6 22,6
Caria de aztcar 3461,1 39592 3804,6 36156 -0,3 14,4 -39 -5,0
Cacao 0,7 0,6 1.7 1.7 12,5 -1,9 169,5 0,0
De consumo interno
Arroz 183,5 197,2 1833 175,6 33 7.5 -7,1 -42
Maiz 12,6 11,6 12,1 11,9 15,1 -8,5 5,0 -1,7
Frijol 15,7 9.1 8.8 9,6 31,6 -41,6 34 9.2
Platano 72,9 89,2 86,5 112,5 22,6 22,4 -3.0 30,0
Indicadores de la produccién pecuaria
Beneficios ¢/
Vacunos (en canal) 133,7 135,6 138,8 136,3 5,6 1.4 2.4 -1,8
Porcinos (en canal) 53,6 57,1 59,1 68,9 -0,7 6.6 3.6 16,5
Aves 109,7 1183 129,1 137.5 -15.3 7.8 9.1 6.6
Otras producciones
Leche d/ 785.,6 7523 779.5 851,2 3.1 -42 3,6 9.2
Huevos e/ 800,8 842.7 794.,6 809,6 1,1 52 -5,7 1.9
Indicadores de otras producciones
Madera f/ 713,6 652.5 652.5 652.5 -4.0 -8,6 0,0 0,0
Volumen de la pesca ¢/ 24.9 19,5 20,7 20,7 -17.0 21,4 6,1 0,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Calculado sobre la base del valor agregado de la produccion, en colones de 1991.
¢/ Miles de toneladas.

d/  Millones de litros.

e/ Millones de unidades.

f/  Miles de metros cubicos.
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Cuadro 7

COSTA RICA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 2003-2006

Estructura
porcentual Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006a/ 2002 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Indices del valor agregado (1991 = 100) 189.9 1974 2188 2462 100,0  100,0 84 40 108 12,5

> > > >

Bienes de consumo

Alimentos, bebidas y tabaco 1435 1435 151,1 1593 242 19,5 1,9 -0,1 5,4 5,4
Beneficio de café 95.6 68.9 87,7 653 0,7 0,5 296 -280 274 255
Carne 130.6 134,5 1444 1527 3,1 2,5 -1,9 3,0 7.3 5.8
Azucar 1274 154.5 141,1 1395 1,0 0,7 -57 212 87 -1,1
Otros alimentos 150,3 150,0 1577 1687 19,3 15,7 1,9 -02 5,1 7,0

Textiles, cueros v calzado 72,0 74,8 76,6 16,7 3.9 29 36 39 25 0,1

Muebles y madera 1106 112,1 152,8 15873 0,9 1,0 80 13 363 3.6

Imprenta, editoriales e industrias
conexas 1410 149.2 144.8 1514 2,1 1,7 1,5 58 -30 4.6

Diversos 89,6 1023 1004 85,5 0,6 0,4 154 14,1 -1.9 -1438

Bienes intermedios

Papel y productos de papel 1514 166.,6 169,5 188.8 32 2.9 3,0 10,0 1,7 11,4

Productos quimicos y caucho 152.9 152.5 151,6 1549 12,2 9.3 57 -03 -0)5 2.2

Refinacién de petroleo 265,1 2664 2926 3478 2,2 2,1 35 05 9.8 18,9

Minerales no metalicos 178.8 174.8 184,9 217.1 3,5 2.9 29 22 5,8 17,4

Metalmecanica 149.0 1514 1664 1787 7.9 6,7 06 1,6 9.9 7.4

Pequefia industria 1053 109.0 112,8 1167 8.9 7.2 28 35 3.5 3.5
Maquila b/ 78.0 93,1 97,8 1053 2.4 2,2 -6,5 19,5 5.0 7.7
Zona franca b/ 26513 2863,1 35315 43775 280 4173 253 80 233 24.0
Otros indicadores
Indices de empleo (1996 = 100)
Elaboracion de productos
alimenticios y de bebidas
Fabricacion de prendas de vestir
Fabricacion de productos
elaborados de metal
Perfeccionamiento activo
Zona franca
Indices de consumo industrial de
electricidad (1980 = 100) 307.5 3143 3287 3552 27 22 4.6 8.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y la Encuesta de Coyuntura Industrial del Instituto de
Investigaciones en Ciencias Economicas.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1998 se empez6 a calcular por separado.
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Cuadro 8

COSTA RICA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 2003-2006

Valor de la produccién real b/

Superficie edificada (miles de rr12)
Permisos

Construccidn efectiva

2003

2004

2005

2006 a/

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/

59,7

63,5

>

63,8

>

72,6

>

25913,0 28426,0 30173,0 30903,0

25820

27236

30533

3997.4

4,8 6,3 0,4 13,8

>

8.8 9.7 6.1 24

>

7,5 5.5 12,1 30,9

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Planificacion y del Banco Central de Costa Rica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Millones de colones a precios de 1991.
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Cuadro 9

COSTA RICA: EVOLUCION DE LA GENERACION, CONSUMO Y
EXPORTACION DE ELECTRICIDAD, 2003-2006

Miles de MWh Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Generacion 7564,9 80638 82122 86414 1.1 6.6 1.8 52
Hidroeléctrica 6021,9 6514,5 65654 66009 0,9 82 0.8 0,5
Térmica 168.,8 79,3 2834 5522 25,7 =530 2574 948
Geotérmica b/ 11442 12056 1147,7 12149 2.1 5.4 -4.8 5.9
Edlica 230,0  259,5 203,6 2735 -11,2 12,8 21,5 343
Biomasa - 4.9 12,1 - - - 1469 -

Consumo 6707,9 70149 73579 78104 5,6 4.6 49 6,2
Residencial 28553 2952,1 30587 31848 49 3.4 3,6 4.1
Industrial 1908,9 1951,2 20493 22055 2.7 2.2 5,0 7.6
Alumbrado publico 167,8 190,6  180,9 18573 42 13,6 -5,1 2,5
Comercial ¢/ 17759 1921,0 20690 22349 10,4 82 7.7 8.0

Exportacion y/o importacién (neto) 79,7 237.9 -89 -88.8 -81,0  198,5 -103,7 9020

Pérdidas por transmisién y distribucién 7773 811,0 863.,2 918.5 8,6 4.3 6,4 6,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) y del Banco Central de
Costa Rica.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1994 comenzo a funcionar una planta geotérmica en el pais.

¢/ Incluye el consumo de energia eléctrica en proyectos de construccién del propio ICE.
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Cuadro 10

COSTA RICA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION, 2000-2006 a/

(Miles de personas)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 b/
Poblacion total ¢/ 39253 3 906,7 39979 4 088.8 41788 42662 43538
Fuerza de trabajo 15354 16533 16950 17576 17688 1902.9 1946,0
Ocupacion 14556 15529 1586,5 16404 1653,9 1776,9 18299
Hombres 979,1 10130 10375 1069.,0 10936 11539 1172,6
Mujeres 476,5 539.9 549,0 5714 560,3 623,0 6573
Desocupacion 79.8 100.4 108,5 1172 114.9 1259 116,0
Hombres 452 558 61,6 66,0 62,5 60,0 53,8
Mujeres 34,6 446 46,9 51,2 52,4 66,0 62,3
Tasas de participacion d/ 39.1 423 42.4 43.0 423 446 447
Tasas de desocupacion
Nacional 5,2 6,1 6,4 6.7 6,5 6.6 6,0
Urbana 5,3 5.8 6.8 6.7 6,7 6,9 6,0
Rural 5,1 6,5 5,8 6.6 6,1 6,2 5,8
Pobreza
Nacional 20,6 20,3 20,6 18,5 21,7 21,2 20,2
Urbana 17,1 16,9 17,3 154 18,9 18,7 18,3
Rural 254 252 254 23,1 26,0 249 23,0
Extrema pobreza
Nacional 6,1 5.9 5,7 5.1 5,6 5,6 5,3
Urbana 4,1 3.9 3,5 3,3 4,0 4,5 43
Rural 8.8 8.9 8.8 7.8 8,0 7.1 6.8

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccion General de Estadistica y Censos, MIDEPLAN.
a/  Cifras del mes de julio que registran las encuestas de hogares de la Direccion General de Estadistica y Censos.
Cifras revisadas desde 1986.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Serie revisada por el INEC, sobre la base del Censo de Poblacién del afio 2000, "Estimaciones y proyecciones de

poblacion 1970-2050".

d/  Porcentaje de la fuerza de trabajo sobre la poblacién total.
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Cuadro 11

COSTA RICA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, 2000-2006

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacién de precios del intercambio

(fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quantum de las exportaciones
Quantum de las importaciones

Relacién de precios del intercambio

(fob/fob)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Tasas de crecimiento
-11,6 -15,3 7,0 16,9 3.4 11,5 16,0
-8.7 -10,2 9.8 15,8 1,3 11,5 14,5
3.2 -5.7 2.5 1,0 2,0 0,0 1,3
0,5 -4.7 14,0 10,8 7.4 18.6 17,3
-3.0 -0,5 15,2 8,1 1,3 14,1 14,2
3.5 -42 -1,0 2,5 6,0 4,0 2.7
-6.5 -1,6 -1,5 -1,5 -3.8 -3.8 -14
Indices (2000 = 100)
100,0 88.4 95.6 109,0 106.3 113,9 128,7
100,0 89.8 98.6 1142 115,7 129,0 1477
100,0 99.5 114.6 123.,8 125,5 143,1 163,4
100,0 98 .4 96,9 95.5 91,9 88.3 87.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

COSTA RICA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 2003-2006

Composicioén
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2000 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Total b/ 6102,1 6301,5 70264 82073 100,0  100,0 15,9 3,3 11,5 16,8
Centroamérica 5754 662,1 750,7 849,9 9,5 10,4 9,8 15,1 134 13,2
Panama 121,1 135,5 153,1 196,2 1,8 2.4 106 11,9 13,0 281
Resto del mundo 54056 55038 61225 71612 88,7 87.3 16,8 1,8 112 17,0

Exportaciones tradicionales 793.8 800,7 7572 926.6 15,0 11,3 14,9 09 54 22.4
Café 193,6 197.6 2327 2278 4.6 2.8 17,2 2,1 177 2.1
Banano 553,1 5433 481,1 629.5 9,3 7,7 15,8 -1.8 -114 30,8
Carne 223 21,7 13,7 26,8 0,5 0,3 4,1 2.8 -36,8 95,0
Aztcar 24,8 38.1 29,7 42.5 0,5 0,5 83 536 -22,0 432
Cacao - - - - - - - - - -

Exportaciones no tradicionales 5308,3 55007 6269,1 72807 85,0 88,7 16,1 3,6 14,0 16,1
Camarones y pescado 76,5 65,1 68.6 61,4 1,7 07 -149 -149 54 -10,5
Plantas, flores y follaje 149.9 161,7 170.6 183.6 2.4 2.2 3.6 7.8 5,5 7.6
Pifias 197.4 2559 3247 4333 1,9 5,3 262 29,6 269 334
Prendas de vestir - - - - - - - - - -
Maquila 331,7 373,3 388,4 4597 6,8 5,6 63 126 4,0 18,4
Zonas francas 3303,3 32478 36839 42582 50,5 51,9 25,6 -1,7 134 15,6

Partes circuitos modulares 1371,3 897.8 678,77 17184 27,5 20,9 52,7 345 244 1532
Microestructuras eléctricas 2.5 4.5 4.1 38 0,4 0,0 -60,0 784 -86 -6,7
Industriales 10573 1208,1 14253 16587 186 20,2 34 143 180 16,4
Otros 1922 188.9 207.5 2258 3,0 2.8 10,4 -1,7 9.8 8.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y del Centro de Promocién de Exportaciones
(CENPRO).

a/  Cifras preliminares.

b/ Eltotal de las exportaciones de bienes fob difiere del reportado en el balance de pagos porque no se les han hecho
ajustes de contenido, a diferencia de las reportadas en la balanza de pagos.
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Cuadro 13

COSTA RICA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES
DE PRINCIPALES PRODUCTOS, 2003-2006

Miles de toneladas Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
Café 122,6 108,6 97.4 87.8 4.6 -11,5 -10,3 -9.8
Banano 1940,8 19154 16749 20533 14,6 -1,3 -12,6 22,6
Carne b/ 9.7 8.4 52 9.7 10,1 -13,7 -38,2 86,7
Aztcar 109,7 206,6 151,6 1704 -19,0 88.4 -26,6 12,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
a/  Cifras preliminares.
b/ Toneladas.
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Cuadro 14

COSTA RICA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 2003-2006

Total

Centroamérica
Panama
Resto del mundo

Bienes de consumo

Duraderos
No duraderos

Bienes intermedios

Para la industria y mineria
Industria maquiladora
Empresas de zonas francas
Otras empresas

Combustibles y lubricantes

Materiales de construccion

Para la agricultura

Bienes de capital

Industria y mineria
Empresas de perfeccionamiento activo
Empresas de zonas francas
Otras empresas

Agricola

Transporte

Otros

Composicion

Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005  2006a/ 2000 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
76632 82680 98120 115309 100,0  100,0 6,6 7,9 187 17.5
312.,6 3214 360,6 413,9 4,5 3,6 1,5 28 122 14,8
111,6 94,2 116,3 159,0 1,4 1,4 -46 -15,6 235 36,7
72390 78525 93350 109581 94,1 95,0 7,0 85 18,9 17.4
13698 14938 1663,1 19183 18,3 16,6 -13 9,1 11,3 15,3
443 4 489.6 5452 632.8 5.8 5,5 62 104 114 16,1
9264 10042 11179 12855 12,5 11,1 1,2 84 113 15,0
48572 55082 66745 79329 64,5 688 6,6 134 212 18,9
3971,8 4458,6 53172 63474 52,0 55,0 43 12,3 193 19.4
227.1 232.3 218.8 211,3 5,0 1,8 -10,3 23 58 34
19794 2161,1 27557 3280,8 245 285 0,6 92 275 19,1
17653 20652 23427 28553 225 248 11,1 17,0 134 21,9
446,0 5822 836,5 1005,5 7.4 8.7 20,0 30,6 43,7 20,2
2159 225.4 217.8 285.0 2.7 2.5 6,7 44 -34 30,9
2235 2419 3030 294.9 2.4 2.6 29.1 82 253 27
14353 1266,1 14743 16756 17,2 14,5 156 -11.8 16,5 13,7
12187 10266 12124 13257 13,7 11,5 20,7 -158 18,1 9,3
26,6 32,6 58,6 32,6 0,3 0,3 46 22,5 797 -44 4
250,5 3103 426,0 3997 35 35 29 239 373 -6,2
941.,6 683,7 727.8 8934 9.8 7,7 27.1 274 6,4 227
443 46,8 62,3 58,5 0,7 0,5 -4.9 5,5 332 -6,1
1722 192,7 199,7 291,5 2.8 2.5 -7,1 11,9 3,6 46,0
0,9 0,02 0,01 4.1 - - - - - -

>

B

B

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 15
COSTA RICA: BALANZA DE PAGOS (PRESENTACION ANALfTICA), 2000-2006

(Millones de dolares)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/

1. Balance en cuenta corriente -690,7 -602.9 -856.9 -880.0 -795.8 -971.0 -1077.3
Exportaciones de bienes fob 58134 49232 52699 61630 63697 70996 82383
Importaciones de bienes fob -60238 -57433 -65477 -72523 -7791,0 -9242.0 -108419
Balance de bienes -210.5 -820.1 -127777 -10894 -14213 -21424 -2603.6
Servicios (crédito) 19523 19255 18682 20210 22418 26212 28833

Transportes 273.6 267.8 2442 240.4 2457 282.4 2947
Viajes 13024 11733 11607 1293.1 14585 16708 17275
Otros servicios 376.3 484.4 463.3 487.5 537.6 668,1 861.1
Servicios (débito) -12735 -11799 -1183,0 -12446 -1384,5 -15053 -16686
Transportes -417.2 -424.9 -4472  -508.3 -581.8 -632.5 -736.7
Viajes -485.4 -364.4 -3449  -3532 -405.7 -469.5 -458.6
Otros servicios -370.9 -390.6 -390.8  -383.2 -397.0 -403.3 -473.2
Balance de bienes v servicios 468.4 -74.5 -592.6 -313.0 -563.9 -1026,5 -1388,9
Renta (crédito) 242.8 192.9 158.4 146.5 144.5 2345 333.6
Remuneracion de empleados 156 14,5 16.4 14,9 17.3 20.6 212
Renta de la inversion 2272 178.5 142.0 1316 127.1 213.9 312.4
Directa (utilidades y dividendos) 11,0 19,9 19,9 18,2 5,0 18,5 10,6

De cartera 1.1 5,0 5.5 3.1 8.6 72.1 116.6

Otra inversion (intereses recibidos) 2150 1536 116.6 110,3 1136 1232 1852
Renta (débito) -14952 -872.3 -5982  -9223 -588.8 -449 .4 -332.2
Remuneracion de empleados -34.3 -33.7 -354 -36,3 -36,6 -13.1 -13.,5
Renta de la inversion -1 460.9 -838.6 -562.8  -886,1 -552.1 -436.,3 -318.8
Directa (utilidades y dividendos) -1140.8 -565.8 -348.2 -643.5 -329.6 -169.9 -41.4

De cartera -96.9 41,2 -49.3 -65,2 -61.9 -51.6 -64.0

Otra inversion (intereses pagados) -223.2 -231.6 -165.3 -177.3 -160.6 -214.8 -213.3
Balance de renta -12524 -679.3 -439.8  -775.9 -444.3 -214.9 1.3
Transferencias corrientes (crédito) 203.8 266.4 296.9 368.8 371.2 470.,6 546.8
Transferencias corrientes (débito) -110.5 -115.5 -121.5 -160.0 -158.7 -200.1 -236.6
Balance de transferencias corrientes 93.4 150,9 175.5 208.8 212.4 270.4 310.2
II. Balance en cuenta capital b/ 18.1 19,3 13,0 25.3 12,7 .. ..
III. Balance en cuenta financiera b/ 1412 4283 10580 11585 7997 12088 17326
Inversion directa en el extranjero -8.5 -9.5 -34.1 -26.9 -60.6 43.0 -96.4
Inversion directa en la economia declarante 408.6 460.4 659.4 575.1 793.8 861.0 14363
Activos de inversion de cartera -18.,5 -81.2 28.4 -91.6 53.1 -680.7 -944.0
Titulos de participacién en el capital -4,0 -21.9 4.6 -1.5 -6,6 -6,1 3,9
Titulos de deuda -14.4 -59.2 23.8 -90,1 59.8 -674.6 -947.9
Pasivos de inversion de cartera -50,3 99.8 74.9 102.8 88.4 3362 -209.1
Titulos de participacién en el capital - - - - - - -
Titulos de deuda -50,3 99.8 74.9 102.8 88.4 3362 -209.1
Activos de otra inversion -344.3 65,5 2335 162.4 -308.,7 1414 13010
Autoridades monetarias -0,2 -0,2 -0,2 -27.6 -4.1 -4.0 -3,7
Gobierno general - - - - - - -
Bancos -76.3 13,6 17.3 =352 -318.4 -176.3 448.9
Otros sectores -267.8 52,0 2164 2252 13,9 321.8 855.7
Pasivos de otra inversion 1542 -106.7 95.8 436.8 233.5 507.8 2447
Autoridades monetarias -70,3 -135.2 -76,7 108.,6 -77.0 -66.,6 -85.8
Gobierno general -17,5 -65,3 -57,7 -86,5 -69.9 -2,0 -52.9
Bancos 142.9 127.1 58.1 1732 106,8 32.4 151.3
Otros sectores 99.1 -33.4 172.1 241.5 2737 5440 232.1

IV. Errores y omisiones 3792 168.5 -51.0 35,1 63.7 1557 378.5

V. Balance global -152.2 13,1 163,0 3389 80,3 393,5 1033,7

VI. Reservas y partidas conexas 152.2 -13.1 -163.0 -338.9 -80.3 -393.5 -1033.7

Activos de reserva 152.2 -13.1 -163,0  -338.9 -80.3 -3935 -1033.7
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI
Financiamiento excepcional

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.
¢/ Cifras proyectadas.



COSTA RICA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO, 2000-2007

31

Cuadro 16

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
1. Tipo de cambio (colones por dolar) a/ 308,19 328,87 359,82 39866 43794 477,779 511,30
I Trimestre 300,73 320,63 34599 38368 42321 463,69 501,18 518,68
II Trimestre 305,65 325,54 354,88 39351 432,65 473,01 50899 518,72
IIT Trimestre 310,68 331,20 364,37 40362 442,58 48252 517,05
IV Trimestre 31569 338,11 374,03 41385 45331 491,93 517,99
2. Indice del tipo de cambio (1995 = 100) 171,5 183.0 200,2 2218 2437 2658 284.5
I Trimestre 1673 178.4 192,5 2135 2355 2580 278.9 288.6
II Trimestre 170,1 181,1 197,5 2189 2407 2632 2832 288.6
IIT Trimestre 172.9 1843 202,7 2246 2462 2685 2877
IV Trimestre 1756 188,1 208,1 2303 2522 2737 288.2
3. Indice de precios relativos con el exterior 160.6 1737 186.,7 199.8 2186 240.5 259.8 272.4
I Trimestre 158.5 168.6 182,8 1944 2126 2340 254.6 271,0
II Trimestre 1583 172.4 183,5 1981 2148 2377 256,0 272.8
IIT Trimestre 161,5 1753 188,3 2006 2208 2418 261,2
IV Trimestre 163.9 178.6 192,0  206,1 2259 2484 2672
4. Indice del tipo de cambio real ajustado
(2/3) (1995 =100) 106.,8 1053 107,2 1110 111,5 110,5 109,5
I Trimestre 1056 105.8 1053 109.8 110.8 1103 109,5 106,5
II Trimestre 1074 1050 1076 1105 112,1 1107 1106 105.8
IIT Trimestre 107,1 1052 1076 1120 111,5 1110 110,1
IV Trimestre 107.2 1053 1084 1117 1117 1102 107.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica y del Fondo Monetario Internacional.
a/  Promedio ponderado de las transacciones efectivas de bienes y servicios de la exportacion e importacién.
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Cuadro 17

COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS, 2000-2006

Indice de precios al consumidor (enero 1995 = 100) b/

Alimentos, bebidas y tabaco ¢/
Vestido y calzado

Vivienda

Muebles y accesorios
Cuidados médicos

Transportes

Esparcimiento y educacion
Otros bienes y servicios

Indice de precios al productor industrial d/

Indice de precios al consumidor b/

Alimentos, bebidas y tabaco ¢/
Vestido y calzado

Vivienda

Muebles y accesorios
Cuidados médicos

Transportes

Esparcimiento y educacion
Otros bienes y servicios

Indice de precios al productor industrial d/

Indice de precios al consumidor b/

Alimentos, bebidas y tabaco ¢/
Vestido y calzado

Vivienda

Muebles y accesorios
Cuidados médicos

Transportes

Esparcimiento y educacion
Otros bienes y servicios

Indice de precios al productor industrial d/

2000 2001 2002 2003 2004 2005 a/ 2006 a/
Indices (promedio del afio)

1949 216,9 236.8 259.1  291,0 331,2  361,1
198, 7 219,9 242.1 2649 301,2 350,7
1524 1578 165,5 172,4  180,0 190,2
173,9 2122 2282 2431 2811 314,0
196,8 215,4 233.8 255.1 2787 313,6
2259 260,77 2902 326,7 360,8 3938
2345  255,0 280.3 319,5 3653 428.6
176,9 1942 2116 231,3 2533 279.0
2143 2342 253.8 2823 3073 335,9

302,2 3289 3542 395.,6 4617 532,4  606,5
Variacion de diciembre a diciembre

10,2 11,0 9,7 9,9 13,1 14,1 9.4
9,5 11,5 10,2 10,0 14,6 16,5
3.4 4,7 4,7 4,0 5,2 5,9
12,9 21,2 8,5 7.2 16,3 8,0
9,9 9.1 8,5 9,0 10,1 13,5
13,4 14,7 11,0 11,8 9.4 10,9
14,4 4.4 13,0 15,0 16,6 20,2
10,5 8.8 8,2 10,9 9.4 9,9
9,7 7.6 10,2 9,7 8,9 12,2

114 6,3 9.8 11,8 20,0 13,1 13,5

Variacion media anual

11,0 11,3 9,2 9.4 12,3 13.8 9,0
9.8 10,7 10,1 9.4 13,7 16,4
5,0 3.5 4,9 42 4.4 5,7
13,1 22.0 7.6 6,5 15,6 11,7
9,6 9,5 8,5 9.1 9.3 12,5
11,6 154 11,3 12,6 10,4 9.1
21,2 8.8 9,9 14,0 14,4 17,3
8,9 9.8 8,9 9.3 9,5 10,1
9,9 9.3 8.3 11,2 8.8 9.3

11,6 8,9 7.7 11,7 16,7 153 13,9

>

>

> > > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccion General de Estadistica y del Banco Central de Costa Rica.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Corresponde al ingreso medio y bajo del area metropolitana de San José.
A partir de 1995 incluye productos alimenticios, bebidas y tabaco, base enero 1995 =100.
A partir de 1991 se sustituye el indice de precios al mayorista por un indice de precios al productor industrial, base

1991 = 100.
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Cuadro 18

COSTA RICA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2004-2007 a/

Variacién con respecto a 12

Variacién con respecto al mes

Indices (julio 2006 = 100) meses anterior
2004 2005 2006 2007 b/ 2004 2005 2006 2007 b/ 2004 2005 2006 2007 b/
Indice general 78,09 88,86 99,05 105,71 123 138 11,5 6,7

Enero 74,15 84,10 95,19 103,95 1,0 134 132 9,2 1,7 2,0 1,2 1,0
Febrero 75,11 85,02 96,04 104,31 1,5 132 13,0 8.6 1.3 1,1 0,9 0,4
Marzo 75,45 85,73 96,20 105,07 1,3 136 122 9,2 0,5 0,8 0,2 0,7
Abril 76,14 86,55 96,61 106,04 1,3 13,7 11,6 9.8 0,9 1,0 0,4 0,9
Mayo 76,65 87,73 98,14 107,14 1,4 145 11,9 9,2 0,7 1,4 1,6 1,0
Junio 77,47 88,13 99,08 107,75 1,9 138 124 8.8 1,1 0,5 1,0 0,6
Julio 78,48 89,26 100,00 124 13,7 12,0 1.3 1.3 0,9
Agosto 79,23 90,38 100,88 13,1 141 11,6 1,0 1,2 0,9
Septiembre 79,85 90,54 100,71 138 134 11,2 0,8 0,2 -0,2
Octubre 80,45 91,66 100,90 133 139 10,1 0,8 1,2 0,2
Noviembre 81,57 93,15 101,93 133 142 9.4 1,4 1,6 1,0
Diciembre 82,48 94,09 102,96 13,1 14,1 9.4 1,1 1,0 1,0

>

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/  El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) cuantifica a partir de julio de 2006 un nuevo indice de precios al

consumidor (IPC). El nuevo IPC tiene como base para su calculo el mes de julio de 2006. El enlace del nuevo IPC con la
serie anterior se realizé por medio de un procedimiento que consiste en calcular un coeficiente de enlace que transforma
la serie base enero 1995 o anteriores a la base julio 2006. Este enlace mantiene las variaciones de los precios previos a la

transformacion.

b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 19

COSTA RICA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 2003-2006

Indices (1995 = 100)

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
Ingreso medio nominal 2729 288.3 3177 370.,5 10,3 5,6 10,2 16,6
Sector publico 264.,0 281,1 319,2 3743 10,5 6,5 136 173
Gobierno central 2723 288.9 328,1 405,7 13,5 6,1 136 237
Resto del sector publico 261,5 2776 317.8 3529 8,7 6,2 14,5 11,0
Sector privado 287,0 3014 3293 381.,8 10,5 5,0 92 159
Ingreso medio real b/ 18,7 17.5 17,0 17.8 0,8 -6,0 -3.2 4.6
Sector publico 18,0 17,1 17,1 18,0 0,9 -5.2 -0,2 52
Gobierno central 18,6 17,6 17,6 19,5 3.7 -5,5 -0,2 10,9
Resto del sector publico 17,9 16,9 17,0 16,9 -0,7 -5,5 0,6 -0.4
Sector privado 19,6 18,3 17,6 18,3 1,0 -6,5 -4.0 4.0
Salario minimo (indices 1984 = 100)
Nominal 16772 18530 2114,1 23962 90 10,5 14,1 13,3
Real b/ 114,7 112,8 113,1 115,0 -0.4 -1.6 0,3 1,7

> > >

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccion General de Estadistica y Censos, v del Banco Central
de Costa Rica, Departamento de Contabilidad Social, Seccion de Indices y Estadistica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Deflactado por el indice de precios al consumidor promedio anual.
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Cuadro 20

COSTA RICA: INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2003-2006

Estructura
Miles de millones de colones porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Ingresos totales 973,2 11078 1321,3 16384 100,0  100,0 204 138 193 240
Ingresos corrientes 9524 1107,7 1321,2 16378 99,0  100,0 178 163 193 240
Impuestos directos 281,7 3232 3859 4648 272 284 22.1 147 194 204
Contribuciones a la seguridad social 25,1 28,0 30,9 333 3.0 2,0 8,7 11,5 102 8.0
Impuesto a la renta 2339 2674 3242 3941 21,6 24,1 260 143 213 216
Impuestos a la propiedad 2277 279 30,9 374 2.5 2.3 29 229 106 212
Impuestos indirectos 650,0 762.8 910,6 11463 71,0 70,0 140 174 194 259
Impuestos sobre ventas 331,5 3974 4852 6267 36,2 38,3 11,4 19,9 22,1 292
Internas 155,6 1994 242,0 3070 15,0 18,7 6,9 281 21,3 269
Importaciones 175,8 1980 2432 3197 21,3 19,5 156 126 228 314
Selectivos de consumo 66,1 73,1 90,9 111,5 19,1 6.8 1,0 10,5 244 226
Internas 12,9 12,8 16,2 17.3 43 1,1 6.3 08 269 68
Importaciones 53,2 60,3 74,7 94,2 14,8 5,7 -0,2 13,3 23,9 261
Otros impuestos sobre bienes y servicios 183,9 204,5 2273 266,8 8,0 16,3 22.4 11,2 11,1 174
15% a los combustibles - - - - 5,2 0,0 - - - -
Traspaso de bienes inmuebles 5,7 7.5 10,8 16,4 0,5 1,0 153 325 438 51,2
Traspaso de vehiculos usados 4.2 5,5 6,4 7.9 0,4 0,5 44 31,8 154 243
Timbres 2,7 1,8 1,8 2,0 0,6 0,1 -12,5 -336 36 87
Premios de loteria - - - - - - - - - -
Otros al consumo y produccién 171,4 189,7 2082 2405 1,3 14,7 23,9 10,7 9.8 15,5
Sobre las importaciones 546 66,8 824 1057 6,7 6.5 80 222 234 282
Derechos de importacién 44,0 54,1 66,6 84,7 5,3 5,2 6,7 230 23,1 272
1% valor aduanero 10,7 12,7 15,8 21,0 1,3 1,3 136 190 249 325
Otros - - - - 0,1 - - - - -
Sobre las exportaciones 2.4 1,8 2.3 1,3 0,3 0,1 60,6 -256 257 -429

Ad valorem café - - - - - - - - - R
Ad valorem otros - - - - R
, 1,8 2.3 1,3 0,3 0,1 60,6 -256 257 -429

Banano 2.4
Otras - - - - - - - - - -
Derechos consulares 1,6 3.4 3.5 4.3 0,3 0,3 21,4 1142 3.4 21,5
Timbre uso de fronteras y puertos 1,3 0,4 0,0 -53,3 - - -
Derechos de salida territorio nacional 8,5 15,8 19,0 30,0 - 1,8 - 848 20,7 577
Otros ingresos 20,7 217 24,7 26,7 0,8 1,6 173,5 47 138 82
Transferencias 12,7 14,1 16,2 16,3 0,3 1,0 3732 11,1 146 06
Otros ingresos no tributarios 8,0 7.6 8,5 10,4 0,4 0,6 63,6 560 122 227
Ingresos de capital 20,8 0,05 0,08 0,60 1,0 0,04 40502,3 -99.8 68,7 690,5

Fuente: Direccién de Crédito Publico, Ministerio de Hacienda.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 21

COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 2003-2006

Estructura
Miles de millones de colones porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006 a/ 2000 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
1. Ingresos Totales 973,2 1107,8 1321,3 16384 100,0 1000 20,4 13,8 19,3 24,0
2. Ingresos corrientes 9524 11077 1321,2 163738 99.0 99,9 17.8 16,3 19,3 24,0
Ingresos tributarios 931,7 1086,0 12966 1611,1 982 98,3 16,3 16,6 19,4 243
Directos 281,7  323,2 3859 4648 272 284 22.1 14,7 194 204
Sobre la renta 2339 2674 3242 3941 21,6 24,1 26,0 14,3 21,3 21,6
Indirectos 650,0 762,8 9106 11463 71,0 700 14,0 17,4 194 259
Sobre el comercio exterior 57,1 68.6 84,7 1070 7.0 6,5 9,5 20,2 235 26,3
Ingresos no tributarios 8.0 7,6 8,5 10,4 0,4 0,6 63.6 -5,6 12,2 227
Transferencias corrientes 12,7 14,1 16,2 16,3 0,3 1,0 373,2 11,1 14,6 0,6
3. Ingresos de capital 20,8 0,0 0,1 0,6 1,0 0,1 40 502,3 -99.8 68,7 790,5
4. Gastos corrientes 1098,6 12351 14205 1652,6 111,6 1009 12,5 12,4 15,0 16,3
Remuneraciones 362.4 4083 463.7 613,1 36,7 374 15,2 12,7 13,6 32,2
Compra de bienes y servicios 31,3 40,7 43,6 56,3 3,7 34 -13.3 30,0 72 29,1
Intereses 297.3 331,2  393,8 4367 286 267 14,6 11,4 18,9 10,9
Internos 237,2 257,77 3127 3495 243 21.3 12.3 87 21,3 11,8
Externos 60,1 73.4 81,1 87,2 4.2 5,3 24,6 22,2 10,4 7,6
Transferencias 407,6 4549 5194 546,5 42.6 334 11,3 11,6 14,2 5,2
Sector publico 171,8 2064  238,0 2297 18.4 14,0 -6,5 20,2 153 -3,5
Sector privado 2344 2473 279.9 314,7 23,9 19,2 29,7 5,5 13,2 12,4
Sector externo 1,4 1,2 1,5 2,1 0,2 0,1 -26,0 -13,6 221 41,7
Otros gastos corrientes - - - - - - - - - -
5. Ahorro corriente (2-4) -146.2  -1274 -99.2 -14,8 -12,6 -0,9 -12,9 -129  -22.1 -85.1
6. Gastos de capital 74,5 91,4 101,1 106,9 12,3 6,5 -18.6 227 10,6 5,7
Inversion real 15,5 17,9 21,2 24,2 3,0 1,5 -29.0 15,3 18,7 14,2
Otros gastos de capital 59,0 73,6 79,9 82,7 9,3 5,0 -15.4 247 8.7 3,5
7. Gastos totales (4+6) 1173,1 1326,5 15216 17595 123,8 1074 9,8 13,1 14,7 15,6
8. Déficit o superavit fiscal (1-7) -199.8 -218,7 -200,3 -121,1 -23.8 -7.4 -23.0 9,5 -84 -39,5
9. Financiamiento del déficit 199.8 2187 200,3 .. 23,8 .. -23.0 9,5 -8.4 ..
Financiamiento interno neto 1470 146,9 2012 12,4 -22.5 -0,1 36,9
Crédito recibido (Banco Central) 8,2 -69,2 -39,0 - - -9398 437
Amortizaciones - -6,9 -7.8 .. - .. - - 12,9
Colocacion de bonos 102,1 204.4 68,7 15,3 -46,2 100,2  -66.4
Otras fuentes (neto) 36,7 18,6 179,3 ... -2,9 - - -49.3  864,0
Financiamiento externo neto 52.8 71,8 -0,9 .. 11,5 .. -24.4 36,0 -101,3
Crédito recibido 115,2 126,7 423 . 4.3 . 2933 10,0 -66,6
Amortizaciones -62,5 -55,0 -43.2 .. -5,4 .. 26,2 -12,0 -214
Colocacion de bonos 12,5 - - - -

>

Relaciones (porcentajes)

Abhorro corriente/gastos de capital -196,3 -139.3 -98,1 -13,8
Déficit fiscal/gastos corrientes 18,2 17,7 14,1 7.3
Déficit fiscal/gastos totales 17,0 16,5 13,2 6,9
Ingresos tributarios/PIB 13,3 13,3 13,6 14,2
Gastos totales/PIB 16,8 16,3 15,9 15,5
Déficit fiscal/PIB 2,9 2,7 2,1 1,1
Financiamiento interno/déficit 73,6 67,2 100,5

Financiamiento externo/déficit 26,4 32.8 -0,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda de Costa Rica.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 22

COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO REDUCIDO CONSOLIDADO, 2003-2006 a/

Miles de millones de colones

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 b/ 2003 2004 2005 2006 b/
Ingresos totales 1591,3 1834,0 22223 27570 15,6 152 21,2 24.1
Corrientes 1571,7 18328 22189 27554 14,3 16,6 21,1 242
De capital 19,6 1,2 34 1,6 10391 -940 1864 -52.9
Gastos totales 1797,5 2020,1 2304,1 26703 11,2 12,4 14,1 15,9
Corrientes 14933 1711,0 19613 23112 11,7 14,6 14,6 17.8
De consumo 849,7 974,9 1101,5 1333.8 13,4 14,7 13,0 21.1
Sueldos y salarios 556,8 630,0 7175 8439 14,7 13,1 13,9 17,6
Contribuciones a la seguridad social 2.4 4.0 4.4 5.0 -16,8 61,8 11,1 13,7
Compras de bienes y servicios 150,9 174.5 187.5 2323 1,7 15,7 7.5 23,9
Otros ¢/ 139.6 166,5 192.1 2526 243 19,3 154 31,5
Transferencias al sector privado 3456 402.5 4654 539.5 5.4 16,4 15,6 15,9
Intereses 298.0 333,06 3944 4379 14,6 12,0 18,2 11,0
Internos 2379 260,0 3133 349.6 12,6 9,3 20,5 11,6
Externos 60,1 73,6 81,1 88.3 230 226 10,1 8,9
De capital 2999 306,3 3427 361,1 8,9 2,1 11,9 54
Inversién real 2157 203,1 2191 224.6 17.8 -5.8 7.9 2,5
Inversién financiera d/ 7.5 6,1 11,8 28 -151  -17.8 91,9 -76,2
Transferencias 76,7 97,1 1118 1337 -82 26,5 152 19.6
Concesion neta de préstamos 43 2,7 0,1 -2,0 68 -37.2 -965 -2220,9
Ahorro corriente 78,4 121,7 2576 4442 106,7 553 1116 72,4
Deéficit o superavit -206,2 -186,1 -81,8 86,7
Porcentajes del PIB 3,0 2,3 0,9 -0,8
Financiamiento del déficit 2260 170,6 30,9 -1256
Financiamiento interno neto 1264 64,7 12,5 -109.4
Crédito neto 9,2 -73.5 66,8 -199.4
Otros (neto) 1172 1382 -54.3 90,1
Financiamiento externo 99.6 105,9 18,4 -16,2
Crédito recibido 2171 198.4 148.1 65,1
(-) Amortizacién 949 89.8 135.6 83,6
Variacion de depdsitos en el exterior =226 -2,6 5.9 23

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda de Costa Rica.

a/  Incluye la Caja Costarricense del Seguro Social, el Instituto Costarricense de Electricidad, la Refinadora Costarricense de

Petroleo y el Consejo Nacional de la Produccion.
b/ Cifras preliminares.
¢/ Comprende transferencias al sector ptiblico, gastos externos y déficit de operacion.
d/  Compra de terrenos y edificios.
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Cuadro 23

COSTA RICA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO GLOBAL REDUCIDO, 2003-2006

Ingresos totales
Gobierno central
Resto del SPNF

Empresas ptblicas b/
Instituciones descentralizadas ¢/

Banco Central
Gastos totales

Gobierno central

Resto del SPNF

Empresas ptblicas b/
Instituciones descentralizadas ¢/

Banco Central
Déficit

Gobierno central

Resto del SPNF

Empresas ptblicas b/
Instituciones descentralizadas ¢/

Banco Central

Miles de millones de colones Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/
24233 2833,6 3470,0 4373,1 3477 348 364 386 16,0 16,9 225 260
973,3 1107,7 13214 16384 13,9 13,6 138 145 20,3 13,8 193 240
1425,0 16956 2099,7 26478 20,4 20,8 220 234 13,5 19,0 238 26,1
833,6 1029,9 1294,7 1608,5 11,9 12,6 136 142 17,8 23,6 257 242
591,4 665,77 8050 10393 85 82 84 92 7,9 12,6 209 29,1
250 304 489 870 04 04 05 0,8 3.8 21,6 60,9 779
2736,0 3123,0 3688,3 4417,9 39.2 384 386 390 13,3 14,1 181 198
1173,1 13279 1521,6 17594 16,8 163 159 155 9.8 13,2 146 156
1428,4 1659,51982,0 2440,0 20,5 204 208 215 15,7 16,2 194 23,1
847.3 1038,4 12764 1602,6 12,1 128 134 142 19,8 22,6 229 255
581,1 621,1 7056 8375 83 76 74 7.4 10,1 69 136 187
134,5 1357 184,77 2184 1,9 17 19 1,9 21,5 09 36,1 182
-312,7 -2894 -2183 -447 45 36 -23 04 4,0 75 246 795
-199.8 -220,2 -200,2 -121,1 29 27 21 -1,1 230 -10,2 9,1 395
34 36,1 117,7 20777 00 04 12 1,8 -116,6 11635 226,3 76,5
-13.8 -85 182 59 -02 0,1 0.2 0,1 -76145 380 3135 -676
10,4 446 99,5 2018 0,1 05 10 1,8 -4877  330,0 123,0 1029
-109,5 -105,3 -1358 -1314 -6 -13 -14  -12 -26,4 3,9 -290 32

>

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Ministerio de Hacienda.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye: Consejo Nacional de la Produccion (CNP), Fabrica Nacional de Licores (FANAL); Instituto Costarricense de Acueductos y
Alcantarillados (ICAA); Instituto Costarricense de Electricidad (ICE); Instituto Nacional de Fomento Cooperativo (INCOP); Junta de
Proteccion Social de San José (JPSSI) y Refinadora Costarricense de Petroleo (RECOPE).

¢/ Incluye: Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS); Consejo Técnico de Asistencia Médico Social (CTAMS); Direccion General de
Desarrollo Social y Asignaciones Familiares (FODESAF); Instituto Costarricense de Turismo (ICT); Instituto de Desarrollo Agrario
(IDA); Instituto Nacional de Aprendizaje (INA) y Oficina de Cooperacion Internacional de la Salud (OCIS).
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Cuadro 24

COSTA RICA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 2000-2006

Puablica

De bancos comerciales

De mstituciones multilaterales
De fuentes bilaterales

Bonos y FRN b/

De proveedores

Desembolsos netos ¢/
Servicio

Amortizaciones
Intereses

Relaciones
Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios

Servicio de la deuda externa ptblica/
exportaciones de bienes y servicios

Intereses netos/exportaciones
de bienes y servicios d/

Servicio/desembolsos

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 a/
Millones de ddlares
3 150,6 32425 33377 3753,0 38837 36258 36075
449 39,9 64,0 2253 254.6 167.8 121,8
12592 1313,3 12423 1363,6 14102 12820 13103
654,9 476,9 3977 403,7 368,2 3256 3250
1188.3 14104 1632,5 1759,5 1850,0 1850,0 18500
3.3 2,0 1,2 0,9 0,7 0,4 0,4
480,2 567,6 550,2 1294,0 986,8 251,8 266,8
591,0 708.,5 691,6 11259 1096,5 7597 4543
386,1 4757 4550 878,7 856,1 509,7 285,1
204,9 232.8 236,6 2472 240,4 250,0 169,2
Porcentajes
40,6 473 46,8 459 45,1 37,3 324
7.6 10,3 9,7 13,8 12,7 7.8 4,1
0,1 1,1 0,7 0,8 0,5 0,9 0,3
123,1 124,8 125,7 87,0 111,1 301,7 170,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Pagarés de la Reserva Federal de los Estados Unidos (Federal Reserve Notes).
¢/  Cifras estimadas por la CEPAL mediante la diferencia entre el saldo de la deuda puiblica del afio en estudio y el

saldo del afio anterior, mas las amortizaciones del afio en estudio.

d/  Intereses netos; incluyen los rubros registrados en la balanza de pagos.

e/ Cifras preliminares a marzo.
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Cuadro 25

COSTA RICA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL GOBIERNO CENTRAL, 2003-2006

Total deuda interna

Titulos colocados

Tasa basica

Cero cupon

Cero cupén délares
TUDES

Dolares ajustables
Dolares fijos
Renta real

Dolec ajustable
Interés fijo

TIAB

Dolec fijo
TINDEX

Bonos

Bonos de asignaciones familiares
Bonos emisiones especiales

Deuda cuasifiscal BCCR

Deuda cuasifiscal BCCR en délares

Miles de millones de colones

Estructura
porcentual

Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/
1880,1 22405 23984 26348 1000 100,0 85 192 70 99
18538 22216 23873 26253 852 996 91 198 75 100
4833 4662 4609 4579 396 174 -103 35 -L1 06
2888 3742  289,1 4115 164 156 -345 296 -228 424
- 247 67 441 00 17 - - 728 5565
4279 4718 4762 3204 180 122 156 103 09 -327
679 386 318 33,1 62 13  -179 431 -177 41
2817 3500 3218 3330 49 126 306 243 81 35
0,0 - - - - - - - - -
3042 4960 8009 10253 00 389 5004 631 615 280
264 189 111 9,5 148 04 222 285 -413 -140
11,94 597 - - 2.3 - - - ) ]
1439 11,89 11,06 9,51 01 04 97 -173 -70 -140
0,03 003 - - 04 - 105 97 - -
0,00 09 - - 12,1 - ) - ) ]

Fuente: Ministerio de Hacienda de Costa Rica, Tesoreria Nacional.

a/

Cifras preliminares.
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Cuadro 26

COSTA RICA: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS.
SALDOS A FIN DE ANO, 2003-2006

Composicioén
Miles de millones de colones porcentual Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Activos monetarios 26142 35078 42369 51544 100,0 1000 182 342 208 21,7
Reservas internacionales netas 624.6 8352 14445 18806 24.6 36,5 272 33,7 73,0 30,2
Crédito interno neto 19897 26726 27924 32738 75,4 63.5 156 343 4,5 17,2

Al sector publico 457.1 731,0 6409 509,1 224 9,9 339 599 -123 -206
Gobierno central (neto) 418.6 692.4 584.0 4519 21.3 8.8 326 654 -157 -226
Instituciones publicas 38,5 38.6 57.0 572 1,2 1,1 49.6 0,2 476 0,3

Al sector privado 18483 2173,0 2801,6 35786 62.3 69.4 19,9 17,6 289 27,7

Otras cuentas netas 6843 568,3 4418 4872 30,0 9,5 146 -17,0 -223 10,3

Menos
Titulos de regulacion monetaria 633.6 508.8 750,3 970,9 18,0 18,8 63,9 -19.7 475 29.4
Préstamos externos de mediano

y largo plazo 366,4 2909 341,6 330,2 214 6,4 -1.6 -20,6 175 -34

Pasivos monetarios 26142 35078 42369 51544 100,0 1000 182 342 208 21,7

Dinero (M1) 703,2 7069 875,7 10841 26,8 21,0 180 0,5 239 23.8
Efectivo en poder del ptblico 188.8 209,1 251,1 3109 8,6 6,0 9,9 10,7 20,1 238
Depositos en cuenta corriente 514.,4 4978 624.6 7733 18,2 15,0 213 32 255 238

Liquidez en moneda nacional (M2) 1480,6 1746,9 21576 2749,5 60,3 53,3 19,2 180 23,5 27.4
Depositos a plazo (moneda nacional) 7774 1040,1 1281,9 16654 33,5 323 20,4 338 233 29.9

A plazo 5248 738.4 9342 11920 222 23.1 222 40,7 26,5 27,6
Ahorro y otras b/ 2526 301,7 3477 473.3 11,2 9,2 16,6 194 153 36,1
Liquidez ampliada (M3) 26142 35078 42369 51544 100,0 1000 182 342 208 21,7

Depositos en moneda extranjera ¢/ 1133,6 1760,9 2079,3 24049 397 46,7 16,9 553 18,1 15,7

Coeficientes monetarios
(promedios anuales)

M1/Base monetaria 1,90 1,79 1,59 1,46
M2/Base monetaria 4,30 4,37 4,04 3,89

Coeficientes de liquidez

M1/PIB 0,10 0,09 0,09 0,10
M2/PIB 0,21 0,21 0,23 0,24
Base monetaria 416,0 490,6 750,2 897.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye depdsitos judiciales, otras exigibilidades, depdsitos de ahorro, depésitos a plazo vencido, cheques de gerencia,
cheques de certificados, sistema de inversiones de corto plazo y otras obligaciones.

¢/ Equivalente en colones; incluye depoésitos en cuenta corriente, ahorro, depésitos y certificados a plazo.



COSTA RICA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.

42

Cuadro 27

SALDOS A FIN DE ANO, 2003-2006

Activos monetarios
Reservas internacionales netas

Crédito interno neto

Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas

Al sector privado

Otras cuentas netas

Menos
Titulos de regulacion monetaria b/
Préstamos externos de mediano y

largo plazo

Pasivos monetarios

Emision
Depositos de bancos comerciales
en el Banco Central
Sistema de inversiones de corto plazo

Composicioén

Miles de millones de colones porcentual Tasas de crecimiento
2003 2004 2005 2006a/ 2000 2006a/ 2003 2004 2005 2006 a/
416,0  490,6 7502  897,0 100,0 100,0 21,5 17,9 529 19,6
768,7 8793 11462 1606,6 120,8 179,1 355 144 304 402
-352,7 -388,7 -396,0 -709,6 -20,8 -79,1 -56,7 -10,2 -1,9 -79.2
36,8 -27,0 48,2 -390 6L7 -4.3 49,4 -173,4 -278,5 -180,8
26,7 -36,7 39.3 -46,9 58,5 -5,2 89,1 -237,3 -207,2 -219,2
10,1 9,6 8.9 7.9 3.2 0,9 40 46 7.1 -12,0
12,2 12,2 12,2 12,2 3.5 1,4 02 -02 0,0 0,0
7140  650,0 7198 7569 111,3 844 72 90 10,7 5,2
870,0 8857 10759 1373,1 114,1 1531 30,1 1.8 21,5 276
245,7 138,2  100,3 66,5 83.3 7.4 -53 43,8 274  -33,7
416,0  490,6 7502  897,0 100,0 100,0 21,5 17,9 529 19,6
2754 277,77 3322 4132 58,5 46,1 10,2 09 196 244
103,8 168,3  248,8 3223 343 359 845 622 478 295
36,8 445 1693 161,5 7.2 18,0 1,4 20,9 280,1 -4.6

>

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye bonos de estabilizacién monetaria en moneda nacional y moneda extranjera.
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Cuadro 28

COSTA RICA: CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR RAMA DE ACTIVIDAD.
SISTEMA BANCARIO NACIONAL, 2003-2006

(Saldos al 31 de diciembre de cada afio)

Miles de millones de colones Tasas de crecimiento

2003 2004 2005 2006 a/ 2003 2004 2005 2006 a/

Total 18483 21730 28016 35786 19.9 17.6 289 277
Agricultura 70,1 79.5 108.8 1147 -4.4 13,3 36,9 5.4
Ganaderia 238 263 38,6 473 2.3 10,6 470 22,5
Pesca 1,7 1,7 1,7 1,5 0,6 2,1 -1,3 -9.7
Industria 1927 183,8 2207  265.1 19.8 -4.6 20,1 20,1
Vivienda 4538 6103 770,1 976.0 29.1 34,5 262 26,7
Construceion 55,5 62,0 80,3 144 4 30,9 11,8 29.5 79.9
Turismo 34,9 44.6 79.6 1232 208 27.5 78.7 54.8
Comercio 2753 336,5 4430 5749 6,2 222 31,6 298
Servicios 188,7 2126 2685 336.0 28.4 12,7 263 25,1
Consumo 4743 5510 6673 804,1 16,5 16,2 21,1 20,5
Transporte 24.4 31,9 40,5 57.9 -153 30,8 27,0 43,0
Otros 53,1 32,7 82,5 133.5 210,8 -38.4 152,1 618
Bancos estatales 10259 1186,6 15287 19941 13.4 15,7 288 30,4
Agricultura 419 472 59,9 682 -17.7 12,6 26,8 13,9
Ganaderia 21,9 22,6 30,4 39,1 6,0 3.2 348 28.6
Pesca 1,6 1,7 1,5 1,4 14,6 5,1 -8,1 -11.5
Industria 86,3 782 88,9 139.8 13,0 -9.3 13,7 57.2
Vivienda 2824 366,88 4562 5786 6,9 299 24.4 26,8
Construceion 188 21,7 26,6 451 21,0 15,6 22,5 69,5
Turismo 21,4 28.4 55,4 92.4 39,5 32,9 95,3 66.6
Comercio 120,5 1594  221,.9 2995 3.6 323 39,2 35,0
Servicios 80,3 93,9 1352 176,9 35,7 16,9 440 30,8
Consumo 298.5 3316 3868 4329 17.4 11,1 16,7 11,9
Transporte 12,6 16,2 18,7 29.7 -29.0 288 15,6 58,5
Otros 39.8 18,9 471 90,6 211,8 -52.5 1493 92,1
Bancos privados 8224 9864 12729 15845 29.1 19.9 29.0 24.5
Agricultura 282 323 489 46.6 255 14,4 51,7 -4.9
Ganaderia 1,9 3.7 8.2 8.2 -26.9 97.2 1203 0,0
Pesca 0,1 0,0 0,1 0,1 -62.2 - - -
Industria 106,5 1056 131.,8 1254 26,0 -0.8 248 -4.9
Vivienda 1714 2436 3139 3974 95.8 421 289 26,6
Construceion 36,7 403 53,6 99,3 36,7 9.8 33,3 85,1
Turismo 13,6 16,2 242 30,8 -0,3 19,1 49.6 27.5
Comercio 154.8 177,1 221,1 2753 8.3 14,4 249 24.5
Servicios 108.4 118.8 1333 159,1 23,6 9.5 12,3 19,3
Consumo 175,8 2194 2805 371.2 15,0 248 278 323
Transporte 11,8 15,7 218 282 6,5 32,9 38.8 29.6
Otros 13,2 13.8 35,3 429 207.6 43 155.9 21,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 29

COSTA RICA: TASAS DE INTERES BANCARIO PONDERADAS
DE CORTO PLAZO, 2000-2006 a/

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 b/

Tasas nominales

Activa agricultura

Bancos estatales 24,07 2231 25,51 21,46 21,29 21,90 17,76
Bancos privados 2839 26,28 2621 2597 24,53 23.36 20,73
Empresas financieras 37,16 36,36 44,69 34,86 40,80 33,77 29,22

Activa comercio, personal y servicios

Bancos estatales 26,06 24,48 2830 22.56 2292 23,43 19,10
Bancos privados 29,29 27,04 2721 2547 2438 24,99 22.55
Empresas financieras 49,54 48,83 41,09 38,63 37,77 38,27 39,39

Pasiva neta a 6 meses

Bancos estatales 12,73 11,55 12,51 10,67 10,51 13,64 10,21
Bancos privados 16,01 14,65 15,96 13,55 14,02 13,78 10,54
Empresas financieras 18,51 15,27 17,61 14,78 16,31 16,46 15,56

Tasas reales ¢/

Activa agricultura

Bancos estatales 12,54 10,23 14,43 10,55 721 6,86 761
Bancos privados 16,46 13.81 15,07 14,66 10,08 8,14 10,32
Empresas financieras 24.41 22.89 31,92 22,75 24,46 17,27 18,08

Activa comercio, personal y servicios

Bancos estatales 14,34 12,19 16,97 11,55 8,65 8,20 8,83
Bancos privados 17,27 14,50 15,98 14,20 9,95 9,57 11,99
Empresas financieras 35,64 34,13 28,63 26,18 21,78 21,21 27,37

Pasiva neta a 6 meses

Bancos estatales 2,25 0,54 2,58 0,73 -2.32 -0,38 0,71
Bancos privados 5,23 3,33 5,73 3,35 0,79 -0,26 1,01
Empresas financieras 7,49 3,89 7.23 4,47 2.81 2,09 5,60
Captaciones en délares a 6 meses 6,65 4,63 4,10 3,05 3,02 3,50 3,25

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Costa Rica, Departamento Monetario.

a/ Al 31 de diciembre de cada afio.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Deflactadas por las tasas de crecimiento del indice de precios al consumidor (diciembre-diciembre).



