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Capftulo IT
CONCEITUAGXO E INTERLIGAGRO DOS AGREGADOS MaCROECONOMICOS

Sumiric: 1. Valor bruto da Produgéoe 2, Pro-
duto Bruto, Valor agregado Bruto,
Rencda Bruta, 3. Oticas de mensura-
¢d0. Le Pregos de mercado e custos
de fatOres. 5. Produto e Renda Li-

quidoss 6. Produto e Renda Naclo-
nais,

L~ 0_conceitn de Valor Bruto da Produgfo.

Admita~se que a preocupaglo inicial da investigagfic macroecondmica
seja a estimativa do resultado da atividade social de prcdug2o, O conhe-
cimento do montanta produzido sucessivamente em cada perfodo de tempo
torna possivel a comparag@o in*ertemporal e interespacial ~ vale dizer,
possibilita a avaliagBo do desenvolvimento das forgas produtivas do sis-
tema econdmico-social ao longo do tempo, bem como permite confrontar

ésse desenvolvimento cam o que se verifica emw outros sistemasoﬁ/ En sin-
tese, o conhecimenlo da produgfio ao longo dos perfodos permite - 3o lado
de outros indicadores — avaliar o tipo de desenvolvimento de um pafs.
Tmagine-se que fOra possivel quantificar t3da a produgic realizada
pelas entidades de um pafs, durante certo perfodo (um ano, suponha-se).
A medida equivaleria 3 soma de todos os valores da produgido ou, 0 que 8
O mesmo, ao valor do fluxo total de bens e servigos produzidos neste
mesmo ano, Evidentemente, a soma de valOres heterogeneos sé poderia ser
efetuada na hipétese da existéncla de um denominador comum para ésses va-
lores. Nestas condigBes, seria possfvel somar toneladas de ago,
quilowatts-hora de energia, dizias de laranja, etc. Associando-se ent3o
a moeda a esta fungdo de denominador comum de valores, ter-se-ia uma soma
que seria a expressido monet4ria da soma de todos os bens e servigos produ-
zidos durante o perfodo. Esta soma (ou agregado) mede o conceito de Valor
Bruto da Produgio,

1/ Torna possivel em primez.ra aproximag8o, uma vez que a aferigdo sé &
realizdvel na proporg@o em que se encontrem critérios de tornar homo-
geneamente compardveis as unidades de medida (moeda) que podem variar
no tempo e no espago. O assunto serd comentado mals pormenorizadamen-—

te em capftulo posterior,
/Para exemplificar



Para exemplificar, suponha-se que as entidades que produzem estZo
classificadas em trés grandes setores de atividade.y Na hipétese de que
existira a informagfo estatlstica, os mimeros ralativos 3 quantificagdo
de toda a produg@o, em determinado ano, seriam os secuintes:

Prochig8o em Cr$ milhdes

Setor agrOpecua’u'iO e90esceepeecesinoceet 395
Setor industrial Sveseoecsccoancennngeee 538

Setor 8BMQ°S @vascosonscecsscscosscnnee 7a

LS

Valor Bruto da Pmdeao vecesccssesece L 6516

Nestas candigBes, o Valor Bruto da Produjdo déste sistema econdmico,
no decorrer déste ano, teria alcangado a cifra de Cr$ 1 654 milhdes,

Neste ponto, forgoso & constatar que, mesmo a ésse nfvel de agregaglo,
é necessirio recorver a critérios em boa dose arbitrdrios quendo se trata de
medir iransagSes ndo-monetizedss (isto &, produgio que n¥o & vendida) ou,
alnda; quando se trata de decidir se determinadss atividades sociais devem
ou ndo ser consideradas como produgdo (e, neste caso, imp¥e~se tambdm deci-
dir como quantific4-las), Obviamente, se cstas situagBes cZo importantes no
contexto geral, & imperioso solucionar ésses problemas, para que a medida
ndo implique distorgfo dz realidade, nio diminua a validade o o alcance da
quantificagdo, nem retire ¢ sigrificado da interpretagfo arnelftica haseada
nos mimaros obtidos.

Como afirma Vuskovié,y algumas destas decisSes arbitririas (e no que
tange 3s situagBes mals relevantes) sfo aceitas de modo mais generalizado.
Assim, por exsemplo:

a) & produgHo para autoconsumo - por convengBo, se inclui, atribuin-
do-se (ou imputando-se) ao mentante estimado desta produgfo pregos idénti-
cos aos produtos da meema espécie que foram transacionados monetdriamente
no mercado;

2/ Divisio esta baseada na natureza da produg3o, isto §, nas caracterfsti-
cas do objeto da produgio,

3/ Vuskovie, Pedro, Contabilidad Nacional,  Santiago do Chile, Programa de
CapacitaCiGn, CEPAL/MAT’ ed, m.’ 1961’ pAEQ 2
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b) os servigos domésticos — por convengio, nfo se incluem aqueles
prestados pelos membros das famflias, sdmente entrando no computo aquéles
fornecidos por serventes remunerados;

c) aluguéis e arrencamentos -~ por convengHo, se incluem, inclusive
consignando-se um valor ideéntico ao de mercado (valor imputadc) na even—
tualidade da utilizagBo de iméveis por seus propletdrics.

Evidentemente, os critérios de mensuragBo utilizados nas situagBes
indicadas acima devem depender das caracterfsticas indivicuais dos sistemas
econfmlcos que enfrentam o trabalho pritico de quantificagio macrcecondmica:
que alternativa usar, como medir certas remuneragSes que se sabem existir,
porém em condigBes de falta de informagBes bdsicas, ou mesmo como proceder
de modo a, na inexisténcia destas informagBes, nio distorcer a mensuragZo,
a ponuo de invalidar o resultado,

Por outro lado, as caracterfsticas individuais distintae nos diver-
sos sistemas econdmicos podem colocar problemas especificos, que dependam
igualmente de decis@es arbitririas, Nestas condigBes; o que se exclul ovu
nfo do camputs pode dar margem a conflitos com procedimentos generalizada-
mente aceltos, e do que resultou das discussSes sobre métodcs e critérios
val depender a representatividade das cifras,

C conceito de Valor Bruto da Prcdugdo §, portanto, o mais geral dentre
todas as grandezas macroeconaricas. Cabe pergunter, nc entanto, se ¢ a
categoria mais indicada para uma avaliagdo do processo evclutivo de um
pafss A @sse respeito, deve ser assinalado que modificagBes acentuadas
na estrutura do aparelho produtlvo — quando associadas a uma possivel
tendéncia 3 especializagio da produgfio industrial, por exemplo — podem
acarretar uma distorgdo na medida co crescimento quande avaliada pelo
Valor Bruto da Produgo.

Para argumentar, suponha-se que uma indistria de implantagdo recente
(mas importante quantitativamente dentro do setor, como a inddstria automo-
bilfstica), realiza num ano, como o de 1966, uma produgfo total de vefculos
da ordem de Cr$ 1 400 milhBes, Suponha-se, ainda, que as emprésas produto-
ras de autopegas sejam as préprias empresas produtoras de velculos e que,
portanto, inexistem transagSes efetivas de compra/venda désses insumos,

Suponha~se, agora, que no ano seguinte de 1967 o processo de produgfo
de velculos se especlalize e que as empreésas de auto-pegas se separem das

/empresas que
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emprésas que produzem vefculos, veniendo a estas aquéles insumos, Admita-se
que, para produzir Cr$ 1 400 milhBes de vefculos, sejam necessirios gastos
da ordem de Cr$ 60 milhGes em autopegas, e também que o mimero de veiculos
produzidos ndo se altere em relagdo ao ano anterior. Nestas condigles,
dencro da indfistria "material de transporte" o Valor Bruto da Produgdo rela-
tivo a esses dois ramos teri sido, em 1967, da ordem de Cr$ 1 460, o que
corresponde a um acrfccimo de cérca de 4.3% em relagBo a 1966, sem que a
isto corresponda aumento real na produgio ®ltima, de vefrulos, Em outras
palavras, os Cr$ 60 milhBes de auto-pegas, anteriormente nZo computadas no
Valor Eruto da Produgdo, passam a se+lo Gnicamente em wirtude da separagio
que se f&z nas etapas da produgZo de vefculos, Obviaments, o raciocinio é
vflido para os demais ramos de atividade.

Isto se d4, porque o conceito de Valor Bruto da Produgdo soma, agrega,
tudo aquslo que se produz no perfodo de registro; sem que se atente para o

fato de que parte desta produgfo desaparece no mesmo perfodo, uua vez que é

realizada justamente para ser transformada. Na mecdida em que inclui o
valor da matéria-prima necessiria i sua elaboragHo, e se a matéria-prima
também é produzida no mesmo perfodo, o conceito de Valor Brutu da Produgio

soma duas vézes o valor da matéria~prima, isto &, incorre em dupla contagem,

2. (s _conceitos de Produto Pruto e de Valor Agregedo Bruto.

A alternativa usada para vencer estas restrigfes comnsiste em expressar
08 resultados em térmos de Valor da Produgio sem duplicaglcs. Esta medida
se obtém descontando, do Valor Bruto da ProdugZo, aquéle correspondente is
matérias-primas e aos insumos de bens e servigos utilizados no processo
produtivo, obtendo-se a medida de valor adicionado na prodig8o. Trata-se
agora, pols, de medir o valor que se agrega, o Valor Agregado Bruto.
. No exemplo numériro, ter-se-ia, por hipétese:

/Estimativa do
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ESTIM~TIVA DO VALOR AGREGADO BRUTO, EM CR$ MILHOES

I. Agropecudrias
395

Vﬂor BmtO da- Pmmao 000000000000 0008080000000200020000000°0

Menos:
Insumos agr{colas (Sementes, p. ex.) @oeo0eocoovsoee a 20
Insumos industriais (fertilizantes; pe €Xs) seeessee 3D
Insumo de servigos (transportes, pe €Xs) scecccscsss 10 60
335

Valor Agregadb Bruto cenccecsconansssascenssnioosvtssnssvossnse

IT, Igddstriaz
538

Valor Bruto da PrOduqﬁo €0000c080000 0000000 200030000803C82VU0DRD

Menos:
70

Matériae-primas a.ngCOlas el geral ccecsescsasccossa
Insumos industriais em garal ®ce9e0000000eTRERNRCCaD €0 _
Insumos de servigos (transportes e energia, p. ex.) 3 160
Valor ASrega.do Brulo cececccsceccccececcsccncssssssscecsccsace 378

III.Servigos:
T4

Valor Bruto da Prodnqﬁo @068 0ee000e000vos000csa0000000cccotoR0

Menos
Insums industriais em geral SvescermeoesDets0 000t S loo
Insumos de servigos (energia, Ps €Xs) ceeascasccsss 50 150
571

Valor Agregado BrutO seeecscscessccsessesassccsascsasssscnas
Para a economia em seu conjunto, o valor da produgée
total sem as duplicagSes seria:
I. Agropecudria .ceccccecescecscace 335
II, Inddstria.cessevemmssocaasesacees 378
5T

mb Sel'?iqoﬁ 90900000000 P0000080 R Qe
Total 1 284

/Os cflculos
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Os cflculos efetuados acima dizem o seguinte: o valor total de
bens e servigos prodnzidos pelo sistema econcmico, no perfodo, somou
1 654 milhSes de cruzeiros, Para efetivar essa prodic80, no entanto, fol
necessirio que o sistema insumisse (ou ccnsumisse em termos intermediarioa)_
370 wml1hSes de cruzeiros (60 na agropecuiria, 140 na indstria e 150 em
servigos) em bens e servigos. O que na realidade foi adicionado como valer,
nesse perfodo, fol da ordem de 1 284 milhSes de cruzeiros,

Convém notar que, em terminologia econdmica de aceitagBo geral, na
nedida em que cada setor de atividade transforma as matérias~primas e os
insumos necessérios A produgfio, gera o seu préprio Produto. A geragio de
Produto est4, portanto, associada a0 esforo coletivo decorrente da utili-
zagd0 de trabalho humanc, m&quinas e equipamentos em geral, prédios e insta-
lagBes, stc., para transformsr os bens e servigos intermedifrios em
produq'é‘é acabada, pronta.y

0 conceito macroenncdmico de Produto est4 sempre associado, entio, ao
conjunto de bens de consumo e de bens de capital (ou, seja, ao conjunto de
bens finais) que resultam da transformagfo de insumoe e matérias-primas em
mercadorias prontas, Em térmos de valor, e para o conjunto de econamia, o
Produto pode ser medido pela diferenga entre o valor total da produgfo e o
valor total dos insumos, '

Cabe observar, porém, que, em se generalizando a aplicagéo de um
método de mensuragio (produgdo menos insumos) a setores particulares da
sconomia ou a unidades produtoras individuals, o conceito de Produto pode
perder a associagio com algo tangfvel, material, e que tem existéncia
objetiva do ronto de vista da economia como um todo,

Quando se considera um nivel mais baixo de agregagZ@o — um setor de
atividade, por exemplo - o c4lculo 'Valor Bruto da Produg8o menos insumos"
néo corresponde mals a algo que possul existencia cbjetiva: & um simples
nimero, ou seja, & algo abstrato, (mando se desce a um nivel ainda mals
baixo de agregagdo — ao nivel da emprésa, por exemplo - o cariter abstrato
do conceito de Produto pode significar até um paradoxo: o Produto

L4/ Se assim &, torna-se necessério separar bem os conceitos de produgfo e
de produto, Ixemplificando, para melhor esclarecimento de raciocinio:
para uma fébrica de automéveis, o valor do vefculo pronto serf o valor
da sua produg@io, Para medir o valor do produto gerado na atividade em
quest¥o, h& que descontar os gastos necessérios aquela produgfo (dupli-
cagBes). Por conseguinte, h& que descontar os gastos com chapas de ago,
pneumdticos, pegas cromadas etc. Ou, seja, insumos em geral. Nestas
condigSes, o Produto gerado em uma empresa, num ramo ou setor de ativi-
dade, ou no conjunto do sistema econdmico, é sempre menor do que o Valor

Bruto da Produgdo correspondente, /(Producso menos
i £
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(Produg8o menos insumos) gerado na empresa n3o &, necessiriamente, o pro-
duto (objeto da atividade social da empresa) na acepgio normal do termo.
Para a emprésa automobilfstica W, por exemplo, o produto da sua atividade
ndo seria o valor do automével, e sim a alferenga entre esse valor e o
dos insumos necessirios A sua fabricagfo. O nimero que resultaria do
cflculo ndo mediria algo tangfvel,

A rigor, nestas condigles, am nos referirmos a Produto, e s¢ deso-
Jamos asseciar a €sse conceito algo que tem existencia objetiva, sé pode-
rfamos utilizar o té€rmo no contexto da economia em seu conjunto, Desde
ésse ponto de vista, nfo faz sentids falar em Produto da Agricultura, ou
da Indfstria, Ter4 sentido, sim, falar no Valor Agregado setorial (ou na
empresa), O Produto gerado seria, entfo, o resultado global de produgSes
particulares descontadas das utilizagSes de produgSes na prépria produgdo
total, Ent3o, a scma dos valores agregados mediria o Produto.

Cabe, pols, a ressalva ce que a mensuragio do assim dencminado Pro-
duto Setorial na verdade significa a medida do Valor Agregado Setor:al
- conceito que em terminologia macroeconGmica usual, guarda analogia com o
de Produto.

Feita esta ressalva, verifica-se que & pessfvel medir o valor do
Produto Bruto gerado no sistema econdmico pela diferenga entre o Valor
Bruto da Produgdo da economia e o valor total dos bens e servigos consu-
micos intermedidriamente e necessérios i efetivagio daquela produggo.

No exemplo mumérico, ter-se-ia:

L. Azropecuiria
Produto Bruto (335) = Valor Bruto da ProdugZo (395) menos Insumos (60).
IOI. Ipddsixia

Produte Bruto {378) = Valor Bruto da Produ¢i> (536) menos Insumos (160).
III. gServigos
Produto Bruto (571) = Valor Bruto da Produg@e (721) menos Insumos (150).

Economia em sey conjunto

Produto Bruto (1 ) = Valor Bruto da Producio (1 654) menos
Insumos (370) '

/Existe outro
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Existe outro caminho pelo qual se poderia chegar 3 mesma medida do
Produto Bruto, Coam efeito (e fazendo abstragio das transagGes externas
para comodidade de raciocfnic), desds que se descontou, nos tres setores
em que foi dividido o sistema ecantmico, o valor das matérias-primas e
demais bens e servigos utilizados intermediiriamente (insumidos), o valor
restante deve medir o montante da produgio que se encaminha para utilizag3o
finsl, Ou, seja, se tOdas as etapas de elaboragdo destes bens e scrvigos
de utilizagdo final s%o realizadas dentro do sistema econdmico que se
considera ~ ou ainda, assumida a hipétese de que sdmente cs bens e servigos
produzidos internamente para utilizz¢83o intermediéria ou final s&o os que
entram no circuito produtivo - » resultado da transformagBo € o cenjunto
de bens e servigos de uso final,

Assim, voltando ao nosso exemplo mmérico, e aceitando a hipétese de
que se trata de economia "fechada", sem exportagBes nem importacSes,
ter-ge-ia:

(milhBes de cruzeircs)

1. Agropecuiria
Valor Bruto da Pmduqao 0000000000002 00000000000 00000 395
Menos:

Vendas de sanenteﬁ a agmmm 0Oeeos90Lecevac Y 20
Vendas de m.atéria.a—’primas 4 inddstria esevoosssees (O 90

Valor das vendas para utillzagdo final..ccesscsseccces 305
Valor Bruto da ProdiGB0 «esececsscssascccosssessacsassse 538
Menos:

Venduz de fertilizanter 3 agropecuésria ..iveseessss 30
Vendas de Iygamos a ind'tﬁstria 069 6 _Q0€00LA%EECOVO 60
Vendas de insumce a Ben’iqos oooooooooo.o-u-ooeaeelw 190

Valor das vendas para utilizag@ final veeesccesanceceecs 348
III, Servigos

Valor Bruto da Produg80...secessssescovescsceccscncescce 721

Menos:

Nendas de
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Vendas de servigos de transporte 3 agropecuaria..... 10
Vendas de servigos de transporte 3 inddstria..eesees 30
Vendas de servigos de energia a servigos escecesesces 50 90

* Valor das vendas para utilizag@o final' ceececsecccccscsecass 631

Para a econamia em seu conjunto, o montante de vendas para utilizagdo
final ter4 sido:

Agropecuél‘ia... ececoe 305
Indstria eccececcee 348
Sem.qos oeevedo0ney 631

Total ps00cece 1 28"4»

Cemo se observa - feita novamente a ressalva de se tratar de uma
ecrmomla "fechada" - 0 resultado obtido é o mesmo: 1 284 milhSes de cru-
zeiros. B tal fato nfo poderia deixar de acontecer, uma vez que os dois
métodos usados equivalem 3 medida da mesma coisa feita a partir de dois
angulos diferentes,

Yale ressaltar, no entanto, que esta identidade, vélida para iza
economia fechada em seu conjunto, nio existe, necessiriemente, no au.ito
setorial, De fato, um determinado setor de atividade ecandmica pode estar
constitufido de unidades produtoras que, apesar de agregar valor em térms
substanciais, orientem sua produgio de tal maneira, que a sua esmagadora
maioria seja dirigida para os demais setores de produgZo, pouco restando
para utilizagZo final do sistema econdmico,

Exemplificando: suponha-se determinada indistria gquimica especizli~
zada na produgZo de 4cido sulfdrico, e admita-se que toda sua produg8o é
vendida para outra indistria, a qual utiliza como matéria~prima o &cido
sulfdrico, Nestas condigBes, se a produgdo & de valor substancial, e se
utilizam emplas instalagBes e grande mSmero de trabalhadores, o valor agre—
gado serd alto. No entanto, como esta indfstria qufmica € especializada
na produgdo de matérias-primas, segue-se que o valor das vendas para utili-
zag3o final serd nulo. Nestas condig8es estendendo o raciocfnio, & 1licitn
afirmmar que o Produto gerado em determinado setor da economia ndo tem por
que equivaler ao montante de vendas para utilizag@o final efetuadas pelo
mesmo setor,

/0 exemplo
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0 exemplo numérico que se vem desenvolvendo demonstra, alils, essa
proposigdo: .

Setorea de produgéo Produto Vendas para
Bruto utilizagdo final
I. Agropecuéria 335 305
II, Indistria 378 348
IT. Servigos 571 621
Total hy 1 284 1 284

Nas situagSes concretas do cotidiano, o segunds caminho é mais escor-
regadio do que o anterior, Em primeiro lugar, porque € mais diffcil obter
a discriminagfo pormenorizada, em térmos de para que se vende a produgZo,

a partir das entidades que a fazem escoar. Em segundo lugar, porgre certos
bens e servigos produzidos na econcmia podem ser utilizados aimultircamente,
tento em térmos intermedifrios como em térmos finals.

Og combustfveis podem ser utilizados tanto para produzir energia
elétricae nas usinas, cowdo para consumo final nos automéveis particulares,

A farirha de trigo pode ser insumo da padaria ou bem de cousund final para
a dona de casa,. !

Poder-se--1a tentar a estimativa em se considerando arbitrdriamente
como bens de consumo intermedifrio tcdos os bens vendidcs (e comprados)
por emprésas, que ndo bens de capital, Existem, no entanto, excegSes, tanto
do lado da venda, como do lado da compra, Por exemplo, certos bens de consu-
mo vendidos entre emprésas, se forem cedidos pelos compradores para O consu-
mo de seus empregados, mediante desconto no salfrio, possuirfo nftida utili-
zag&0 final, Por outro lado, o préprio trabalhador pode, em certos casos,
adquirir materia para a emprésa que o contrata mediante reembolso futuro.
No computo geral, no entanto, a superestimagfo do consumo intermediarie
que ocorre no primeiro caso, e a sub-estimagfo do segundo exemplo, se equi-
libram pela lei dos grandes nimeros, ainda mais que s3o casos de ocorrencia
fortuita,

/3¢ A _gompogig¥o



3. A_composicgo do Volor agregado e a 6tica da Renda

E possfvel ainda medir a mesma grandeza macroecondmica por um terceiro
caminho, bastando considerar que o valor que se agrega na transformagao
d>s insumos em produgZo deve corresponder, monetdriamente, 3 remuneragZo
daqueles que se ocupam com a transformagio,

Na medida em que se utilizam os fatores no processo de procugdo, §
necessirio remunerf-los: salédrios em contrapartida as trabalho, jurocs e
lucros em contrapartida 3 propriedade de capital, etce... Ao conjunto de
remineragBes feitas a fatéres de produg8o, pela sue contribuigd> ao processo
produtivo em determinado perfodo, dencmina-ce Renda gerada neste mesmo
perdiedo,

De acordo com os conceitos de Produto e de Renda, precisados em
linhas anteriores, deduz--se imediatamente que ambos se igualam numérica-
mente - ao nivel de cada unidade produtora, de cada setor de atividade:-
ou do sistema economico em seu conjunto., A equivaléncia decorre das defi-
nigSes. Se o Produto & a expressfo monetAria do valor que sz agrega na
produgio, se & medida em que se adicicna esse vaior sZo efetuadas remune-
ragSes aos que se ocupam precisamente désse acréscimo de valor, se a uni-
dade de medida (moeda) € a mesma, daf decorre que tanto faz:

a) descontar, do Valor Bruto da Produgdc, os gastos totais com Insu-
mos, ou

b) somar as remuneragSes feitas aos que se ocupam daquela produ}do,

Medir a Renda é, portanto, medir o Prodito — ao nivel da unidade ou
ao nfvel do conjunto,

A Stica dos gastos em Demanda Final

A quarta alternativa de mensuragZo da mesma coisa - isto €, do resul-
tade objetivo do esforgo social de produgZo — consiste em inverter a btica
de medida empregada quando se quantificaram as vendas para utilizag@o final.
O procedimento implica, entfo, medir os gastos efetuados para a aquisigdo
dos mesmos bens e servigos aptos 3 utilizagdo final, cabendo ressaltar que
a natureza <as fontes de informagZo & distinta.

/Com efeito,



Cam efeito, o segundo método se baseia no valor das vendas para utili-
zagBo final (lado da oferta). A quarta alternativa, ora descrita, parte de
informag¥es relativas a gastos, portanto, ¢ompras para utilizagfo final
(Lado da procura, ou demanda),

A Stica das vendas finals (segundo caminho) busca as fontes de regie-
tro, principalmente do lado de quem vende o que. A ética dos gastos finais
(quarto caminho) objetiva recolher informagSes bdsicas e quantitativas do
ponto de vista de qﬁem compra para que., Procurar-se-ia, assim, medir o
valor dos bens e servigos adquiridos pelas famflias para fins de consumo
final, o valor dos bens adquiridos para fins de investimente etcn‘i/

Significado e ccmparagio das alternativas

A utilizag8o similtanea das quatro alternativas indicadas no tépico
anterior nada possui de absurdo ou de supérfluo, De fato, a anflise possi-
bilitada pelo emprego de cada um dos quatro métodos pode ser de natureza
distinta e possuir relevancia semelhante,

Assim, o emprégo sucessivo da 6tica do Produto (prizeira alteraativa)
possibilita apreciar a evclugio da composig8o setorial do Produto gerads na
economia, vale dizer, permite concluir algo aceérca da evolugdc do peso
relativo (ou importancia) dos setores no conjunto da economia, Pelo segundo
caminho, torna-se possfvel avaliar a proporcEo do abasiecimentc de beas e
servigos finais proveniente de cada um dos mesmos setores de atividads,

A Stica da Renda (terceira alternativa) permits analisar a evolugfo dz
apropriagdo funcional da Renda, ao longo do tempo e em cada um dos setores.

5/ Trata-se de discriminar 03 gastos em demanda final pelas suas categorias
possiveis, asscclando-os 3s entidades adquirentes, Num modalo "fechado"
podemos identificar os gastos-pessoais em Consumo, o0s gastos de e enpresas
e Govérno em Investimento (tdda a acumulagZc em novos ativos fixos mals
toda a acunmlaqa.o em estoques de bens), e os gastos do Governo com
materials e saldrios do funcionalismo pdblico (gastos do Governo para
satisfazer o Consumo Coletive, da sociedade em seu conjunto)s Num madelo
"aberto", haveria que incluir, ademais, os gastos do "resto do mundo"
com es ExportagSes,

/A Stica da
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A 6ticd da Demanda Final propicia uma investigagHo acerca das modificagSes
des gastos finails dos oonsumidores, alteragSes na natureza dos investimentos,
além de permitir a cbtengdo dé parametros muitc importantes (sobretudo por
questBes de programagZo), tais como: relagdo produto/capital marginal, taxa
de formagZo de capital, grau de abertura da economia, etc.

Por outro lado, o emprégo similtaneo dos quatro métodos pode, exempli-
ficando, indicar um érro sistem4tico na mensuragin psla Stica da renda, devi-
do i insuficiéncia ou precariedade dos indicadores (f3lhas de salérios,
declaragdo de lucros, etc.). Ou, ainda, permite estabelecer anflises basea—
das justamente no fato de serem distintos os métodos, por exempls, associando
a composigdo setorial do Produto c#m a repartigZo funcional da Renda, ou cada
um désses indicadores com a camposigZo da Demanda Final por setores de
crigem, etc.

Se isto nfo ocorre, ou seja, se as informagSes estatisticas bésicas
sfo escasas, € necessirio escolker a metodologia que melhor se adapte 3
oferta de dados quantitativos primirios, Nesse caso, Abviamente se torna
mais preocdria a percepgdo e e tentativa de corregdo de erros sistemfticos,
além do que se torna impraticével aquele tipo de anflise - ¥crucada" -~ a
ndo ser por métodos paralelos sem comprovagdo empirica geral. Por outro
lado, eéste mesmo fato pode justazmente indicar os "pontos vulner4veis" do
sistema est4dtistico e, portanto, pode ajudar a desenvolver cs esforgos
necesgérios para remove-los,

No caso brasiléiro, a metodologia empregada € excmplo do que se
afirmou no dltimo parégrafo. As caracteristicas do pafs impSem o seguint.e
cmxpOrtamento:y

E A metodologia € a que consta da Revista Brasileira de Economia, ano 16,
n° 1, margo de 1962, Cabe observar que os métodos foram alterados como
se afirma no caso do setor "indfstria". Vale a citag@o, no entanto,
pelo exemplo de um esforge de quantificag@ie que se empregou na pritica,
Ver no Capftulo V descrigfo mais pormenorizada.

/a) na agropecuaria
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a) pa agropecufria - o valor adicionado € medido pela 6tica
"produgdo menos insumos", A produgdo € estimada anualmente, bem como o
consumo intermedifrio, No que diz respeito a esse Wltimo, a estimativa
parte de suposigBes acerca do que pode constituir, em esséncia, a pauta
de insumos do setor;

b) na_indistria - o valor adicicnado era medido, até recentementes,
psla Stica da renda. As estatisticas ds Censos industrials e as amos-
tragens e inquéritos realizados no sstor permitiram a aplicagfo do métcdo
"produ¢do menos insumos", Os novos resultados foram "hcmogeneizados para
trés", cu seja, permitiram retificar os nimeros anteriores;

c) nos _servigcos — » valor adicionado era e é’ medido pela OStica da
renda, tinica possfvel de utilizagio — dada a heterogemeidade do tipe de
atividade economica reunida sob esta designagZo, aliada 3 dispersfio de
entidades e carencia de informagSes referentes, tanto & produgfo como 2
estrutura de insumos,

Numa economia do tipo "fechado", a identidade numérica entre os
conceitos de "vendas para utilizagfio final" e Produto (ou Renda) - ao
nivel do conjunto da economia - bem como a identidade entre Produto e
Renda (mas nfo necessiriamente incluindo as "vendas finais") ao nivel do
conjunto e também ac nfvel dos setores de produgZe, pode ser demonstrada
a partir de exemplo simples.y

Suponhamos que a atividade econdmica do pafs & gerada em trés setores,
I, II e ITI de tal sorte que:

a) o setor I & responsivel por tddas as vendas de carfter final no
sistema eccndmico;

b) o mesmo setor I sdmente utiliza matérias-primas provenientes do
setor II;

c) o setor II sdmente produz essas matérias-primas, sé os vende ao
setor I e se abastece ce insumos dnicamente no setor III;

d) o setor III apenas transforma recursos naturais e os vende, na

Integra, ao setor II,

7 Exemplo retirado de Revista Brasileira de Economia, ano 16, n° 1,
margo de 1962, pégs. 10-11,

/Suponhamos que
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Supanhamos que o valor das transagOes efetuadas no perfodo tenha
sido o seguinte:

Utilizagdo das receitas de vendas

Setores Receitas de vendas
de Pro- (Valor bruto da Gastos cam Pagamentos Lucros, juros
dug8o produgio) materias de salérins aluguéis e
primas outras remu-
neragSes da
prgpriedads
I 20 000 8 000 5 000 7 COO
II 8 000 4, 000 2 500 1 500
oI i, 000 - 1 900 2159

Aceltas as hipéteses restritivas descritas acima, relativas 3 extrema
especlalizagdo da produgdo setorial, verifica~se que o montante .de vendas
para utilizagdo final foi de 20 ON0 unidades monetirias, cu seja, o valor
de t0da a produgio d» Setor I,

O Produto Bruto geradc em cada setor (Produto Setorial) terd side:

Setores de Receltas de vendas Gastos com Produto bruto
produg 3o (Valor bruto da matériss-primas  (3) = (1) - (2)
produgdo) (1) (insamss) (2)
1 20 000 8 009 12 000
I 8 000 4 CO0 L, 000
11T L 000 - 4L 000

e

\ L ey

Conseqiientemente, o Produto Bruto gerado na econamia em seu conjunto
terd sido de 20 00O unidades moneté&rias (12 000 no setor primério,

4 000 no setor secund4rio e outras 4 000 no setor tercidrio).

Verifica-~se

portanto, que, nesse exemplo hipctético, o Prodquto setorial € sempre
distinto do montante de rendas para utilizag8o final em cada setor de

produgHo respectivo,

/No entanto,
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No entanto, tomando-se o sistema econdmico em seﬂ conjunto, sdo
idénticos os montantes de vendas finais e do Produto Bruto (20 000).
A Renda gerada em cada setor é, por definig8o, a soma das remuneragSes
feitas aos fatOres produtivos, No exemplo rumérico, estas remuneragSes
.- est3o discriminadas segundo sejam remuneragSes de trcbalho (saldrio) e da
propriedade (lucros, juros, aluguéis, etc.). Poertanto:

Setores de Salérios Lucros, juros, Renda Bruta gerada
produgdo (1) aluguéis, ets. por setor
(2) (3) = Q1) + (2)
b 5 000 7 000 12 000
I 2 500 1 500 4 000
I1x 1 %00 2 100 4 000

Os mimeros da p&zina anterior demonstram que, ao nivel de cada setor
de produgdo e, portanto, também, ao nfvel da economia em s2u conjuntov — o
Produto EBruto mede as memnas unidades monetdrias cue a Renda Erutas
12 000 + 4 €00 4 4 GO0 = 20 000.

Em sintese, nestas condigdes, para o sistema econGmico tomado engloba~
damente, a mensuragio da atividade econdmica realizada por tres Sticas
dirtintas (vendas finais, Produto e Renda) atingiu o mesmo resuitado (20 00D
unidades monetfrias). Em cada um dos setores produtivos, nfo cbstante,
apenas coincidem, obrigatdoriamente, os valores numéricos do Produto e da
Renda.

/e Precos de
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L. Pregos de mercado e custo de fatores

Cabe agora congiderar que, se o Valor Bruto da Produg3oc e o total ds gastos
com insumos sdo estimados aos pregos vigentes no mercado de compra e venda,
a diferenga entre os dois montantes val precisar o Valor Agregado Bruto a
pregos de mercado — ou, a Renda Bruta a pregos de mercade. Em se conside-
rando a existencia da entidade "Governo" arrecadando impustos e taxas e
prestando servigos 4 coletividade, vale notar que, nestas circunstancias,
pode ocorrer que nem todos os pagamentos feitos ao longo da produgfo
~ especificamente através das compras -~ se dirija aos fatdres produtivos
como remuneragdo do trabalho ou da pr@riedade.y

Isto se d4 porque, se o Valor Bruto da Produgdo e os gastos com
insumos s&o medidos aos pregos de mercado, incluem em seu cémputo os impos-
tos indiretos. Rstes, como se sabe, s&o pagos inicialmente pelos produtores
e, ao serem inclufdos no prego, sfo transferidos aos compradores (inclusive
o préprio Governo) que, ao final, sfo quem os pagam. Daf, ali4s, a designa-
¢do de impostos indiretos,

NDa mesma forma, a estimativa do Produtc Bruto a pregos de mercado
exclui os subsfdios feitos as unidades produtoras, j4 que os subsfdins
sdo subvengBes feitas 3s empresas com a finalidade de cobrir parte dos
gastos com o funcicrnamento corrente, o que ce reficte ruma redugfo dcs
preghs de mercado, Vale dizer, os subsfdios equivalem a um imposto 3ndi~
reto em sentido inverso, Fm outras palavras, quem compra uma mercadoria
pagando o prego de mercado, paga também o imposte indirete que estd incluido
no custo (e no prego) e que j4 fol cobrado antes, no ato de produgfo, pelo
Govérno is emprésas, De modo inverso, 0 adquirente de uma mercadoria a
prego de mercado, nZo estd pagando a parte dos gastos operaciomais que foi
coberta em virtude do subsfdio concedido pelo Governo, subvengio esta que se
destina mesmo a manter o prego de mercado a um nivel desejado.

8/ 0 que implica em registrar o fato de que, conceitualmente, o Govérno n3o
€ considerado fator de produgio., Trata-se de entidade que utiliza fato-
res de produgio,

/Por outro



Por outro lado, quando se mede a remuneragio aos fatdres produtivos
com o objetivo de se estimar a Renda gerada no perfodo, e se considera que
esta remuneragfo consiste no pagamento de saiérios (em contrapartida ao
trabalho fornecido) e de juros, lucros brutos e aluguéis (remuneragfo da
propriedade), chega-se ao conceito de Renda Bruto ao Custo de Fatores.

O que se verifica, ent8o, € que n%o coircidem, setorialmente e/cu
no conjunto da ectnomia, o0s agregados Produto Bruto (a prsgos de mercado)
e Renda Bruta (ao custo de fatdres). A diferenga entre os dois conceitos
é medida pelo montante de impostos indiretos pagos ao Govermo, deduzidos
os subsfdics recebidos do Govérno. Vale dizer, a geragdo do Produto
equivale a uma geragZo de Renda simultanea. O Produto a pregos de mercado
ndo coincide com a Renda ao custo de fatores, porgue parte do poder de
compra gerado na atividade produtiva é transferida para o Govérno so0b a
forma de pagamento de impostos indiretps (1fquides de subsfdios)., Nestas:
condigfes, quando estZo inclufdos os impostos indiretos (deduzidos subsi-
dios), temos o conceito de Produto (ou Renda) a pregos de mer:ado, Quando
n3o estZo inclufdcs, teros o conceito de Produto (ou Renda) ao cueto ds
fatores,

Registre-se a discussio, até certo ponto "ideolégica", acérca da
maior representatividade analftica de um agregado quando medido "a pregos
de mcrcado" ou "ao custo cde fatOres", Argumentam alguns que ©s impustos
indiretos (e cs subsidios), nio sendo "pagamentos a fatdres," distorcem a
medida final, uma vez que significam uma interveng¥o do Governo naquile
que deveria ser a atividade econdmica '"normal". Em outras palavras, a ané-
lise macroecordmica deveria concentrar sua atengZo no papel desempenhado

9/ Suponha~-se que 0 Govérno n#o arrecada impostos indiretos nem efetua
subsfdios, sdmente exigindo pagamentos de impostos diretos, que n#o
se transferem aos pregos (o exemplo € absurdo na pritica, mas vale
pelos fins didéticos). Nestas condigSes, o poder de compra que define a
Renda ao custo de fatores absorve sempre o Produto a pregos de mercado.
Todavia, se o poder piblico arrecada impostos indlretos em montante
superior ao que paga de subsidios, tal ndo se dd. Ou seja, a Renda ao
custo. de fatores nio compra o Produto a pregos de mercados A diferenga
é o que precisamente absorve o Governo — que nfo & considerado "fator
de produgio",

/pelos fatores
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pelos fatores de produgfo, deixando em segundo plano a intervengZo "me-
cessiria, mas indesej&vel" do Governo. A carga tributiria indireta 1fquida
de subsidios funcionaria como sobreprego indicativo de um "corpo estranho"
no mecanismo de livre formagdo de pregos no mercado, TGda vez que 0 ritmo
de crescimento do Produtoe (a pregos de mercado) fosse acompanhado de uma
elevacio mais que proporcional da carga tributéria indirsta 1fquida, a
anflise "a pregos de mercado" estaria ineorporando um elemento de distorgZs,
uma vez que 0 ritmo de utilizag@io de fatores poderia, inclusive, permanecer
inalterado,

Argumentam ocutros em sentido comtririo, afirmando que o Gsverno é
uma entidade real, que os servigos pdblicos sio necessirios e mesmo dese-
J&veis para o crescimento harmonioso da economia (via réde educacional,
hespitalar ete.), que o "elemento de distorgZo na formagio de pregos" &
uma heranga descabida do pensamento econdmico liberal da escola cléssica, e,
no que mais jnteressa, o préprio nfvel de utilizagiio de fatdres produtivos
se faz numa exprectativa de vendas a pregos de mercado, Afirmam, portante,
que elemento de dlstor¢3> seria a abstragSo do que 4 na verdade essencials
a 2tuagio do Govérno (que mplica a arrecadagBo de jmpostos indiretos).

Quando se fala em Produto (ou R:enda._) a pre¢os de mercado, subentende-se
imediatamente, pols, que estfo incluidos os impostos indiretos e que estdo
exclufdos os subsfdivs, Em contraposigfo, na medida do Produto (ou Renda)
ao custo de fatdres estfo exclufdos os impestos indiretos e inclufdos os
subsfdiose Poder—ee-ia visualizar a distingo entre os conceitos no
seguinte gréfico:

10/ Para exemplificar, suponha-se que, em determinado perfodo, o Produto

' a preqgos de mercado tenha somado 100 e que os impostos indiretos
(1Lquidos de subsfdios) tenham somado 10. Nestas condicSes, o Produto
ao custo de fatores scmou 99, Suponha-se que, no perfodo seguinte,
haja ocorrido um aumento da carga tributdria indireta, e que tails
impostos (1fquidos de subsidios) passassem a somar 11, sem que, no
entanto, se modificasse o montante do Produto gerado ao custo de
fatores. Nestas condigSes, o acréscimo de 1% ne Produto a pregos de
mercado ocorreu unicamente em fung3o do aumento da tributagfo indireta
UHquida (10%).

/Gréfico



80
180 Insumos
30
| [ 10
100 | Impostos Subsidios| 80
indiretos
Valor Bruto Produto Eruto ou Produto Bruto ou
da Produgéo Renda Bruta Renda Bruta
(pregos de mercado) (custo de fatores)
Salédrios e
._“i_‘ Ordenados
40 Juros, Alugnéis,
Lucros brutos etce
Terfamos:
1) Valor Bruto da Produg@c (a pregos de mercado) = 180
uenos
Gastos com insumos (a pregos de mercado) = 80
igual a:
2)  Procuto Bruto, ou Renda Bruta (a pregos de mercado) = 100
nenos 3
Impoatos indiretos deduzidos subsidios s 20
igual a:
3)  Produto Bruto, ou Renda Bruta (ao custo de fatores) = 80
ou
L) Renda Bruta, ou Produto Bruto (ao custo de fatores) =
= Salérios + Juros ¢ Alugéis + Lucros Brutos +
+.......,....'.'...........‘l.‘............=ho* ho : 80

/5« Produto



5. Produto e Renda LIquidos

Até o memento, os agregados macroeconomicos foram precisados sempre em
termos brutos, Por exemplo, o Valor agregado Bruto, ou Produto Brute, foi
entendido como a diferenga entre o valor bruto da produgdo e os gastos com
insumos de bens e servigoa, Deve ser levado em conta, porém, que éste
valor foi adicionado em se utilizando m&quiras, equipamentos, construges,
ou seja, bens de capital em geral, que se desgastam cu sofrem depreciagdo,
Quando se desconta, do Produto Bruto (a pregos de mercado) a importancia
monetdria destinada a repor o equipamento desgastado no perfodo, isto &, as
reservas ou provisSes para depreciag3o do ativo fixo, chega~se ao conceito
de Produto Lfquido (a pregos de mercado). Rste agregado macroecorodmico
define, entdo, o valor a pregos de mercado, daquilo que realmente o sistema
econGmico acrescentou no perfodo em térmos de bens e servigos, Em outras
palavras, leva em consideragZo o fato de que parte do que foi adicionado
pela economia se destinou a repor equipamento desgastado.

A dedugdo da parcela relativa & depreciagio ce ativos fixos, do lado
da Renca gerada, d4 lugar acs conceitos de Renda Liquida (zos pregns de
mercado) ou Renda Lfquida (ao custo de fatdres), de acordo com a inclusio
ou ndo do montante de impostes indiretos deduzidos de subsidios, A Renda
Liquida ao custo de fatores serd, portanto, a some das rcmneragdes lfqui-
das que vEo ter aos fatdres de produgdo ocupades produtivaments no perfodo.
Consta, dos saldrios pagos, juros e aluguéls pagos, reminerag@o de autdnomos,
dividendos e demais lucros exclufdis as reservas para depréciagfo (lucros
retidos para @sse fim) e a remuneragfic gerada na produgdo que nio se dirige
aos fatdres, e sim é canalizada para o Governo sob a forma de impostos indi-
retos lfquidos de subsidios. Os conceitos enumerados aeima guardam, portan-
to, a seguinte relaglo:

Produto (ou Renda) Bruto (a pregos de mercado)
menos: Impostos indiretos deduzidos subsidios

Produto (ou Renda) Bruto (ao custo de fatores)
menos: Depreciagéo

Produto (ou Renda) Liquido (ao custo de fatores)

/6e Proguto
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6. Produto e Re'gga Nacionais

As consideragSes anteriores se referiam sempre 3 mensurag3o do resultado
da atividade social de produg@o dentro dos limites geogrificos em que se
situa o sistema econfmico., No entanto, fatores de produgio utilizados no
processo produtivo em determinado pafs podem ser de propriedade de resi~
dentes no exterior ou ainda, residentes do pais considerado podem ser os
propriet4rios de fatores utilizados em outros sistemas, No primeiro caso,
parte da Renda (ou Produto) gerada internamente serf remetida aos proprie-
tdrios residentes no exterior; no segundo caszo, parte da Renda (ou Produto)
gerada no exterior ser{ transferida para 03 residentes no pafs por efeito
de propriedade de fatores.

Tal fato leva 3 conclus3o de que & necessirio distinguir os conceitos:

a) interno (também denominado territorial ou geogrifico);

b) nacional

Sendo assim, o Produto Interno Bruto (a pregos de mercado), por
exemplo, que para o sistema econ&nicé, é identico i Renda Interna Bruta
(a pregos de mercado) » correspende & produgdo scm duplicegSes, cu i remu-
neragfo gerada, dentro dos limites geogrificos do pafs. Por outro lado,
quando se fala em Produto Nacional Bruto (a pregos de mercado) ou Renda
Nacional Bruta (a pregos de mercado), admite-se a dedugiv da parcela de
ronda que é enviada pera o exterior, pelo pagamento de propriedade de
fator, e, simuitaneaments, a adig8o do montante de renda que € recebido do
exterior, por residentes no pals, pelos mesmos motivos, Em sintese:

Produto (ou Renda) Interno Bruto (a pregos de mercado)

Menos: Renda enviada para o exterior
Mais:; Eenda recebida do exterior
Produto (ou Renda) Nacional Bruto (a pregos de mercado)

Ampliando o raciocInio, pode-se fazer a mesma disting@o relativamente
aos demais conceitos macroeconémicos. Por exemplo:
Produto Interno Liquido (a0 custo de fatores)

Menos: Renda enviada para o exterior
Mais: Renda recebida do exterior .
Produto Nacional Lfquido (ao custo de fatores)

-

/Nerifica~se, ent¥o,
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Verifica-se, ent8o, que, se o pafs remete mais renda para o exterior
do que dele recebe, ou seja, se a renda liquida € enviada para o exteriar,
o Produto Interno ou Geogrifico seri superior ao Produto Nacional, E o
caso de sistemas econdmicos como o brasileiro, por exemplo, As proprieda~
des de estrangeiros no Brasil, superando os direitos de brasileiros sdbre
fatOres produtivos de outros sistemas econdmicos, dZo lugar a que as
remessas liquidas se destinem ao exterior, Nestas condi¢les, parte do re-
sultado final do esforgo produtivo realizado internamente & enviado, 1iqui-
daments, para o exterior, a titulo de remuneragio de propriedade de
fatores,

Esta situagdo pode ser visualizada no esquema abaixo, que inclui os
dados da economia brasileira em 1960 (em bilhSes de cruzeiros correntes):

Renda enviada Renda recebida Renda 1liquida
~ para 0 exte- [" do exterior — enviada ao
rior (.es)  q— l exterior {22,0)

_.._..--..-......J._:: .............

- - -

2 755.5 2 733.5

PIB pm Pmél' pm

/Por oposigio,



-2 -

Por oposig¥o, se, em deteminado pafs, o Produto Interno é menor de
que o0 Produto Nacional, isto significa que o fluxo de rendimentos prove-
nientes do exterior supera o montante de remessas ao estrangeiro. Em
conseqiencia, a renda 1fquida é recebida do exterior para acrescer a
Renda Interna,

Ao conceito de Produto Nacional Liquido (ao custo de fatores), ou
Renda Nacional Lfquida (a0 custo de fatAres), usa-se denominar simples-
mente RENDA NaCIONAL, A Renda Nacienal compreende, portanto, tida a
renda 1fquida gerada no perfodo WE SE DIRIGE A0S PROPRILTARIOS NACIONAIS
DE FATORES DE PRODUGRO., Em suma, § o poder de compra em térmns de salérios,
Juros, dividendos etc. que permanece em mBos de entidadss nacionais,
excluldos cs impostos indiretos 1fquidos de subsfdios e as provisSes para
depreciagdo,

Renda Pesgoal Dispsnfvel

Se dednzirmos da Renda Nacional os lucros rotidos pelas emprésas, oa
Ampostos diretos pagos pelas emprésas, os alugudis pagos ao Geverno
(receita imobili4ria do Goveérno), e as contribuigfes feitas 3 Prevideéncia
Social, e somarmos as transferencias correntes do Gecvernc {isto €, as
despesas correntes do Governo com inativos, pensionistas, salério-femflia,
auxflio a populag@ flagelada e cutros auxflios como benef{fcios pagos pela
Previdéncia Social), chegaremos ao conceite de RENDA PESSOAL, Vale dizer,
o agregado Renda Peaaoal m3de o poder de cumpra que € canalizado para as
famflias residentes no pafs. Descontam-se, assim, a renda lfquida que
permanece nas empresas .(lucros retidos), a que & transferida ao Govérno
- além de impostos indiretos menos subsfdios (impostos diretos de empresas,
receita do Goveérno e contribuigBes & Previdéncia social) e acrescentam-se
as transfereéncias que o Govérno faz 3s famflias,

Se deduzirmos da Renda Pessoal o montante de impostos diretos pagos
pelas famflias (impostos diretos de individuos), chegaremos ao conceito
de RENDA PESSOAL DISPONYVEL -~ isto €, o poder de compra que permanece em
mios das pessoas para utilizag@o em consumo ou poupanga.



Capftulo VII

CONTABILIDADE a PREGOS CONSTANTES

Sumdrio; 1. Comparagdo intertemporal e
variagdo no valor da Moeda. 2, Méto-
dos de obtengdo de agregados a pregos
constantes, 3, Produto Real. 4. De-
flator implfcito do Produtos 5. Produ
to Real e gastos finais, 6, Ganhos
de intercambio e Renda Real. 7. A men
suragdo do Produto Real no Brasil.

~ 1. Comparacdo intermacional e variacHo no valor da moeda

Em todos os esquemas analisados até o momento (sistemas de contas, sistemas
matricials, quadros de insumo-produto), nos quais, em Yltima instancia, se
registravam transagdes, a.unidade de conta, o denominador comum de valores,
era a unidade monet4ria, Mesmo nos esquemas dejinsumo-produto, em que a
interdependéncia estrutural entre setores de produgio é avaliada preferen—
cialmente sob um angulo técnice ou pelo lado "fIsico" (quantas unidades fI
slcas do insumo A, por exemplo, s3do requeridas para a produgdo de uma uni-
dade ffsica de bem X), a maneira de tornar homogéneas as diversas quantida
aes de bens e servigos de natureza heterogenea & através da expressio mone
t4ria, Em sintese, trata-se de registrar as transagSes segundo seu valor
monetdrio: quantidades transacionadas ponderadas pelos respectivos pregos.

Cabe agora considerar que, ao longo de sucessivos periodos de tempo,
ocorrem variagSes no valor da unidade monetiria, Ou, seja, que o poder
aquisitivo da moeda, em determinado perfodo, pode ser distinto daquele que
se observa em outro perfodo. Lbdgicamente, essa alteragio repercute sobre
o sistema de pregos relativos. Em corsegHiéncia, quando se deseja analisar:
o comportamento do sistema econdmico em perfodos de tempo distintos, ou,
seja, quando se deseja estzbelecer comparzgSes intertemporais, € mister
eliminar-se a variaqéo no poder anuis'itivo da moeda - sem O gue a compara-
gdo perderia sentido analftico,

E necessirio, portanto, encontrar uma forma de expressar os fluxos
economicos - reais ou financeiros - em termos constantes, Em outras pala~-

vras, trata-se de medir os grandes agregados macroecondomicos a pregos

/constantes, abstraindo-se



constantes, abstraindo-se das variagdes no valor da moeda. Assim procedendo,
haver{ sentido econdmico na afirmativa de que o Produto Intermo Bruto, du-
rante certo lapso de tempo e em determinado pafs, cresceu a uma taxa acumu-
lativa de 7% ao ano, por exemplo,

' Desde que as correntes, reais ou financeiras, de mercadorias e ser-
vigos ou eervigos de fator, ser@o avaliadas a pregos constantes, ou, seja,

de acdrdo com um sistema de pregos relativos vigentes em determinado
perfodo-base, cabe alertar sobre a escolha deste perfodo de referencia,.

Este dever4 ser, ent¥o, um perfodo 'mormal™, a fim de que a-comparagio int.er-
poral seja efetivamente v&lida,

2. Mé&todos de obtengdo de agregados a precos congtantes

Vencido o problema da escolha do ano-base, tratar-se-£ de considerar a
maneira de eliminar as distorgSes que possam apresentar o0s valores transa-
.clonados, em virtude de variagBes no valor da moeda (e, portanto, nos
pregos). Um primeiro método - direto - consistiria em aplicar os pregos
vigentes no perfodo base ao volume ffsico transacionado no perfodo em consi-
deragio., Ou, seja, através déste método, ds quantidades correntes aplicam-se
os pregos do ano-base, obtendo-se um agregado macroecondmico a pregos cohs-
tantes, Exemplificando: suponka-se que o objetivo de anflise seja o padra@o
de consumo da ‘coletividade, e que se deseja conhecer 0 comportamento désse
agregado, em termos reais, ao longo de determinado perfodo. No ano corrente,
¢s gastos de consumo podem ser medidos através da férmula.

1/ O adjetivo "normal" deve ser entendido como definindo um perfodo em que
ndo ocorreram distorg8es violentas no sistema de pregos relativos,
inversBo de tendéncias no comportamento da atividade econdmica, calami-
dades clim&ticas, etc., Em outras palavras, um perisdo em que aconteci-
mentos nSo diretamente ligados ao comportamento natural do fendmeno em
estudo tenham contribufdo decisivamente para o comportamento que se
verificou,

/fc =
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C = gastos totals em consumo aos pregos correntes e

onde

n

2. o pi
1=1

= goma dos dispéndios em cada bem de consumo, oug
R = 1 2 n n
T adpt=d P s PP+ CF ..t d D
i=1 -
Se os pregos dos bens de consumo no ano-base sfo conhecidos, o

Consumo a pregos constantes seri:

LT a® @

ende 08 gastos com cada bem de consumo i1 (4 = 1.2 ¢ee0, n;
880 avaliados aos pregos do ano-base PT (1 = 1,2 ...s, n).

Estendendo e raciocfnis, o métedo direto & aplic4vel a todos os
agregados macroecontmicos (na suposigio Sbvia de que existem informagSas
estatfsticas disponfveis sdbre quantidades transacionadas e pregos do
ano-base), Obtido o agregado em térmos reais, ou, seja, eliminadas as
variagSes de pregos, ou, ainda melhor, em se considerando que permanece
inalterado o sistema de pregos relativos vigentes no ano-base, é factivel a
comparagio intertemporal: o Consumo Real, em tal pafs, vem crescendo a X%
‘a0 ano, por exemplo.

Uma alternativa € o denominado método indireto, através do qual se
deflaciona um valor corrente por Indice de pregos. Imagine-se que se
possua a informag@o sdbre os gastos de Consumo, em teérmos correntes (aos
pregos correntes). Se exinte um Indice de pregos de bens de consumo com
relagio a um perfodo base, através de deflagho ter—se-4:

¢ ==L 3) |

Ji ¢ ]
onde C = gastos em consumo aos pregos correntes

75 ¢ = Indice de pregos de ocens de consumo com relagfo ao ano base
e= gastos em consumo a pregos constantes

/As f8rmulas
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As férmulas (1) e (2) permitem identificar o tipo de Indice de
pregos a ser usado com deflator, Assim, de (3), temos:

e = <
=T
Substituindo C e C por seus valdres em (1) e (2):
n
e o pi
i= 1

n Gy
S gl pi
i=1

férmula que corresponde a um Indice de pregos PAASCEE,

A escolha entre um método direto ou indireto para a obtengdo de
géries economicas em termos reais vai depender, em primeira instancia, da
quantidade e da qualidade das fontes estat{sticas disponfveis, Vale ressal-
tar, porém, que em certas cireunstancias um método se revela mais adequado
que o outro, Quando a distorgdo no sistema de pregos relativos ao longo do
tempo ndc & acentuada, a deflag@o de séries por um fndice de pregos & satis~
fatéria. Quando, porém, as modificagSes nos pregos relativos s3o marcantes,
e desde que os Indices de pregos sZo em geral aproximados (ou seja, as férmu-
las pelas quais sfo obtidos tais Indices, de um modo geral, ndo refletem
rigorosamente a composigdo do agregado), pequenas inadequagSes nos Indices
podem resultar em grandés distorgSes no valor real do agregadcs. Em tals
circunstancias 4 preferfvel utilizar o método direto,

3. Produto Real

Considere-se que o objetivo da anflise intertemporal seja o comportamento
do resultado real do esfOorgo produtivo do sistema econdmico - e Produto
Interno Bruto, a pregos de mercado, Suponna-se, entf0, a econcmia dividida
em trés setores principais (agro-pecuéria, inddstria, servigos). Se existe
a informagfo estatfstica acerca da Produg#o Bruta Setorial e dos gastos com
insumos em cada setor, bem .como Indices de pregos relativos aos bens (ou
servigos) que sfo produzidos setorialmente e Indices de pregos de insumos
respectivos, ter-se-4 o Produto Setorial expresso em termos constantes.

Num exemplo numérico:
/uadro
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De aedrdo eom o quadro acima, o Produto Interno Bruto a pregos
cerrentes em 1960 terd sido:
PIB = (15040 — 35.0) + (272,0 - 172,0) + (270.0 ~ 121.0) =
115.0 + 100.0 + 149.0 =
= 364.,0 \

O Produto Interno Bruto a pregos constantes de 1950 seria:

PIB = 72.0 + 65.0 + 128.0 =

26540

i

Esta mensurag8o do Produto em térmos reais — ou do Produte Real da
economia foi obtida, entfo, pelo método indireto: deflagZo de valdres
correntes setoriais por Indices de pregos respectivos.

Ao mesmo valor real se poderia chegar por outro caminho, Com efeite,
se & disponfvel a composigdo do Produto por setores de produgdo no ano-base,
a utilizagfo de Indices de volume ffsico ponderados por pregos, ou Indices
"quantum", permite calcular o Valor Agregado em cada setor em termos reais
ou o que se poderia denominar de '"Walor Agregado Fisico";y Ldgicamente,
se o Indice "quantum" é o apropriado, ter-se-la, por exemplo:

2/ Note-se que o Indice quantum que deve ser empregado para o célculo do
valor constante é do tipo LASPEYRES, Com efeito, deseja-se chegar a
um valor a pregos cog%tantes (S qi PT) a partir de um valor do
ano-base (9 qI pl). Nestas condigdes:

n n
n ST @ M g 2 @
i=1 ] =4
— SE— \ m—
i pl — =/ Speque _

i=1 EE{IE =0 ;%qipi

define um fndice quantum de ponderag@ic b4sica, isto &, obtido pelo
critério LASPEYRES,

/Quadro
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Como se observa, e feita novamente a ressalva acérca da utilizag3e
de tipos adequados de Indices, e valor do Produto Real (no exemplo numé-
rico, Produto Interno Bruto de 1960 aos preges de mercado de 1950) € e
mesmo a que se havia chegado pels método anterior:

(100,0 - 28.,8) + (204,0 = 139.0) + (225.0 - 97.0) =

72N + 65,9 4+ 128,N'=
265.N

PIB

E interessante notar que, cem respeito a utilizag8o de fndices
quantum, na medida que se admite a hi.pétese de que o ‘acréscimo da ProdugZe
Bruta em cada setor se d4'no mesmo ritmo que © acréscimo na utilizagZe de
insumos, ent3v os Indices de velume ffsico referentes & Produgdo Bruta e a
insumos s#> identicos. Nesse caso, basta simplesmente aplicar-se a variagie
d~ quantum da ProdugHo setorial aos valores adicionados ne ane-base, para
que se nbtenha o Produtc Real em cada setor de prndugao,

L. Deflator implfcito de Produto

A relagdo entre o Produto Interne Bruto (a pregos de mercade) expresss =m
térmos cerrentes, e @ Produto Real (¢u Produto a pregos constantes)
denomina~-se "deflator implfeito do Produto",

Ent3e, no exemple numérico:

: 1950 1960
Produto Interno Bruto (preges correntes) essseees 15640 36449
Froduto Interno Bruto (pregos constantes de 1950)  156.9 26549
deflator implfcito de Produto (1950 = 100)sseseee = 100 137

Pelo que se verifica, o deflator implfcito de Produto é, na realidade,
um indicador da variag¥o de pregos acarrida no perfode: & um Indice de
pregos, obtido de forma incdireta através da relagdc ertre valdres a pregys
correntes e valeres = pregJs constantes de Produto, No ano-base, esta
relagdo € forgesamente igual & unidade (pois que PIB = PIB per definigda
para esse ane),

Atribuindo-se o valor 120 & relagi0 no ano-buse de 1950 do exemple
numérico, ter-se-4, em 1960, um valor de 137 para o deflator implfcito do
Produto.

/A respeite
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A respeito da utilizagdo de Indices quantum, vale observar que, como
diz VUSKOVIC: "Un método de esta naturaleza permite obtener estimaciones
del producto a precios constantes para perfodos en que no hay c&lculos del
producto a precios corrientes, siempre que se disponga de la informacidn
sobre la compcsicifn sectorial del producto en un afio de referencia y de
los fiidices sectoriales de "quantum'" correspondientes."

Vale notar que, no que se refere 3 produgio material de bens, a esti-
mativa da variagdo no volume ffsico produzido sucessivamsnte n&o oferece
grandes dificuldades, Tal n%o ocorre, porém na parte relativa & produgfo
de servigos (comércio, transporte, servigns pessoais, servigos do Govérno
etc.)o Nesses casos, existem alguns prcblemas quanto i mensuragdo, fato
que impele 3 adog®>, na pritica, de solugSes aproximadas, Assim, para os
servigos do comércio, & possivel estabelecer un fndice do volume das merca~
dorias comerclalizadas; nos servigos de transporte, a informagdc pode ser
obtida através do nimero de passageiros-quildmetro e toneladas-quildmetro
deslocadas; alguns servigos pessoals, como recrcagio e diversdo podem
ser estimados pelo nimero de pessoas atendidas (mimero de entradas pagas,
por exemplo)s No caso do Goveino, poder-se-ia construir um Indice que
evidenciasse a evolugdo do ndmero de empregados piblicos (sem cogitar de
variagSes na produtividade do trabalho),

5¢ Produto Real e gastos finais
Considere-se, agora, a equagio de equilfbrio ex post entre Oferta e Demanda
Finais: &/
PIB+M=Cp+Cg+I+X (1)
Da equagfo (1) vem:
PIB=Cp+4Cg+I+X-~-M (2)

3/ VUSKOVIC, Pedro, Contabilidad Nacional, Santiago do Chile, Programa de
Capacitacién, CEPAL/DOAT, ed. mim,, pige 15.

Existe equilfbrio, por definicfo, em virtude do fato de que as variagGes
1¢ao, 1
de estoque ocorridas no perfodo s8o consideradas investimento do sistema.

/A equagdo
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A equag@o (2) demonstra, como j& se viu, de que maneira se pode
alcangar o valcr do Produto Interno Eruto (a pregos de mercado) a partir
do fluxo da Demanda Final subtra’da das importagSes. Em se considerando ¢
lado real destas transagSes, poder-se-ia aplicar pregos constantes do
ano-base aos agregedos do 2° n;embro da equagdo (2), obtendo-se, desta
maneira, o valor agregado em termos fisicc;e, ¢ 'Walor Agregado Ffsico" wa
Produtn Real, EntZos

PIB = é;-;—Eg'«pff'i-ﬁ (3)

Na equagdo (3), os camponentes do 2° membro s3o transagSes que
possuem uma caracterfstica semelhante; a tOdas elas correspondem simulta-
nearente um lado real e um lado financeiro. Assim, o fiuxo real de bens e
servigos vencidos para Consumo Pessoal tem uma contrapartida financeira nos
gastos efetuados em tais compras; o fluxo real de servigos prestados pelo
Governo & a outra face dos gastos governamentals correntes necessirios 3
prestagio desses servigos, etcs

Nestas condigBes, a estimativa do "Valor Agregado Fisico", do PIB
a pregos constantes, poderia ser feita a partir do método indiroto, mediante
a utilizagdo de Indices de pregos especfficos para cada um dos agregados
componentes do 2° membro da equagio (2). EntZo:

B = ye wg 7T HX FN

onde3
J7c = Indice de pregos de bens e servigos de consumo

T¥g = Indice de pregos do consumo do Govérno (inclufdos salérios e
ordenados)

771 = Indice de pregos de bens de capital
77 X = 1ndice de pregos das exportagSes
F¥M = Zfndice de pregos das importagBes

/6o Ganhos de



6. Ganhog de jintercambio e Renda Real

Suponha-se que existe, no sistema econdmico, um Indice geral de pregos
para a economia em seu conjunto (um fndice de pregos por atacado, por
exemplo, construfdo diretamente a partir de levantamentos realizados perid-
dicamente)s Ao se aplicar um Indice désse tipn para a defiag3o dos val.ores
correntes dc Produtn gerado em cada setor de produgdc, obtém-se uma cifra
que indica a variagdo do podsr aquisitivo dos que ss wvcupam da atividade
produtiva, dentro do setor respectivo e com relag&o no perlodo base,
Conseqtientemente, a deflagio de cifras setorisis do Produto por um Indice
geral de preges mede a variagdo da genda Real dos fatOres empregados em
cada setcr, com relagdn ao perfodn base,

Como se demonstrou anteriormente, a aplicagdo da varlagdo do
quantum ao Produto gerado no setor respectivo, definia o Produto Setorial
aos pregos constantes do ano-base, Da mesma forma, a deflag@o das cifras
setoriais por Indices de pregos especfficos (relativos & produgdo e aos
insumos do setor) canduzia ao mesmo agregado: valor real acrescentado na
produgdo de bens e servigos em cada setor, apreciado essenciazlmente pelo
lado do volume ffsico, Por outro lado, a deflagZo das mesmas cifras
setorials a pregos correntes por um fndice geral de pregos mede a renda
real dos que produzem em cada setor, Conclui-se desta fcrma, que as dife-
rengas que porventura ocorrem eatre o volume real acrescantadc em determi-
nado setor (que corresponde a esfOrgo produtivo), e a renda real apropria~-
da no mesmo (associada a poder de compra retiraio daquele esfSrqo) ’
decorrem de modificagBes no sistema de pregos relativos. Vale dizer que
estas diferengas definem transferanciag de rendas, occrridas com relagdo
ao ano-base e em térmos reais, entre setores de produg¥o,

Com efeito, quando a deflagdo do Produto a pregos correntes em deter-
minado setor por um fndice geral de pregos (que mede a evolugdo média dos
pregos da economia em seu conjunto), resulta mum montante menor do que a
deflagdo por fndices de pregos especificos para esse setor (ou, o que
deve ser o mesmo, do que a cifra real obtida pela utilizagZo da variagido
no quantum setorial), segue-se que a remunerag3o real, o poder de compra
real dos fatores ocupados nesse setor — com relagfo ao ano-base — & menor
do que a contribuigdo real que flui do setor para o conjunto do sistema
em termos de volume fisico de bens e servigos,

/Poda—ge talve,
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Pode-se talvez perceber mais ficilmente &sse fenémeno de transfe-
réncia de renda mediante o exemplo que se segue, Supenha-se que deter-
ninada regifio (A) de um pafs obiém poder de compra {renda) blsicamente
da atividade de exportagdo de bens primfrios e que, por outro lado, uti-
11za esse poder de compra essencialmente na aquisig@o de produtcs indus-
trializados provenientes ds outra regify (B), para a qual se dirige a
esmagadora maioria das importagfes de insumos, bens de consumo e bens de
capital, Se, por alguma circunstancia, a taxa de cambio para todo o pafs
permanece fixa, em uma canjuntura inflacion&ria para ésse mesmo pafs,
verifica-se que a0 mesmo volume ffsico produzido sucessivamente na regi¥o
A (para exporiagdo) correspondem remunerages resis menores {em térmos
de menores quentidades de mercadorias compradas & regifo B por unidade
exportada). Ou, seja, o poder de compra efetivo da regiffo A, frente &
regifo B, se reduz sucessivamente, Vale dizer, ao mesmo esforgo para
produzir, na regifio A, corresponde um poder aqusitivo cm contrapartida
que se reduz sucessivamente em relagdo ao que lhe & oferecido pela
regi%o B, No caso, caracterlsar-se-ia uma transferéncia inter-regional
de renda.

0 que se afirmou acima, relativamente a setores de produgfo internos
e a regiGes de um pafs, € vdlido para o confronto da econamia em seu
conjunto com 0 extericr. MNum sistema econdmico "aberto", em que se
expertam e importam mercadcrias e servigos, & comum acontecerem alteragSes
nos pregos de exportagSes e faportagbes, A relagdo entre indices de pregos
de exportagBes e Indices de pregos de importagbes, dencaina-se relagSes de
troca ou termos de intercambio, EntZo:

Indice cde pregos de exportagSes
Relag8es de Troca = - .
Indice de pregos de impurtagSes

As alterag¥es nos pregos das exportagSes e importagSes refletem~se,

portanto, nas relagSes de troca. Quando, por exemplo, 0s precos de impor-
tagBes se elevam mais do que os pregos de exportagdo, com relagfo a um
pe;Iodo de referéncia, ou quando os pregos de importagSes se contraem menos
do que os de exportagdo, no mesmo perfodo, declinam as relagSes de troca,

/Quando os
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Quando os dois Indices de pregos se elevam (ou se contraem) na mesma
proporgdo, as relagles de troca permanecem inalteradass Finalmente, quando
os precos de exportagSes se elevam a um riimo mais acentuads que os de impor-
tagdes (ou reciprocamente, quando os pregos de exportagiio decrescem.menos que
o8 de importagfes) 2c relagBes de troca sofrem um acréscimc.,

Nestas condi¢Ses, a mesma quantidade exportada em sucessivos perfodos
pode permitir a aqulsigZo de mais importagBes no caso da melhoria nas re-
lagSes de troca., Inversamente, aquelas mesmas exportagSes podem cumprar
menos importag8Ses no caso de uma contrag@o nas relagfes de troca,

Demeristrou-se em itens anteriores que a atividade produtiva interma
gera dois fluxos simultaneos e equivalentes: o Penduto Interno (resultado
objetivo do esfarqo de produgio interna) e a Renda Interna (remuneragdo
aos fatores de produgln).

A pregos de mercado correntes, o valor monetidrio dos fluxos de
Produto e Renda s3o identicos, No entanto, ao se fazer uma comparagic
intertemporal e se um perfodo de referencia é estabelecido, podem diferir,
com relagdo 4 situagdo do perfcdo-base, 0s montantes do Produto e da Renda.
Com efeito, pode acontecer que, por exemplo, permanegam inaiterados os
pregos de exportagfes, porém, em contrapartida elevem-se ¢ pregos das impor-
tagSes (o que implica num decrdscimo das relagSes de troca rnesse perfodo)e
Com vistas ao ano-base, o mesmo esforgd interno para procduzir bens e servi~
¢os exportedos, se traduz numa remunerag3o capaz de adquirir menos impor-
tag8es,

Tomango-se o poder de compra das exportag8es — isto &€, o valor das
exportagSes deflacionado pela variag8o ncs pregos das imporiaydes — e compa—
rando-se éste montante com o valor real das exportagBes (exportagBes a
pregoa constantes do ano-base), € possfvel medir-ss o efeito que produzem
sobre o sistema econfmico as variagBes nas relagSes de troca, Isto acontece
porque a deflagio de exportagSes por pregos de importagBes elimina, no
valor corrente daguelas, justamente a elevag8o nos pregos dos bens e servi-
¢os importados. Ou, seja, permite expressar as exportagSes em t€rmos do
que realmente significam de importagSes. Por outro lado, a deflagio de
exportagSes pelo Indice de pregos das préprias exportagSes elimina do valor
corrente do agregado a variagdo nos pregos dos seus componentes, isto é,
indica o valor das exportagSes se seus pregos ndo se houvessem alteradoe

/Conse~tientemente, se
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Conseqiientemente, se o valor das exportagSes em termos de importa-
¢Bes & superinr ao valor das exportagSes a pregos constantes do ano-base,
tal fato significa que as exportagBes efetuadas no perfodo corrente _
podem adquirir mais importagSes do que poderiam comprar, se as relagdes
de troca ndo se houvessem zlterado - vale dizer, se permanecessem inalte-
radas as cotagSes internacionais de exportagBes e importagSes vigentes
no ano-base; Existe, portanto, com relagfo ao ano de referencia, melhoria
de poder adquisitivo apropriado pelos fatOres intermos - em contrapartida
ac esfOrgo produtivo por éles realizado - como decorrencia do intercambio,

A esgsa diferenga, mu efeito da variagf@o nas relagGes de troca, se
denomina, também, ganhos de intercambio, Bstes gankos de intercambio
(que podem ser positivos, nulos ou negativos) permitem "ajustar" o Produto
Real da economia, a fim de se identificar a remuneracio dos fatores inter-
nos, também em térmos reais: Renda Interna Bruta a pregos constantes do
ano-base ou, mais simplesmente, Renda Realo

Em um exemplo mmérico, ter—se-ia:

Conceitos 1950 1960

PIB (Produto Interno Bruto a pregos de 1950) seeeessl56.0 . 265.0
Valor das expo:rtagBes a pregos correntes e.eeseacsse 30.0 72,0
Indices de pregos de exportac8es eesssscseessesesss 100 128
Indices de precos de importagdes ecececccescsscessasesl0D 160

As relagBes de tioca, com base em 1959 = 100, seriam:
para 1950 ¢ RT = 100
128
para 1960 ¢ RT = = x 1CO = 80
160
C&culo do poder de compra das exportagfes: 3/

5/ Outra maneira pela qual se pode obter o poder de compra das exportagSes
é através da multiplicag@o do valor das exportagSes a pregos constantes
pelas relag8es de trocas

_ 30 x 100 gt X
19501 PCE = —==s = 3
1960: PE = 2022 %80 pep =4

/PCE =



POE = g

=2 x100 . °,PCE= 30
1950 3 PCE = 106

1960 3 PCE= 12 x 10N o o PCES 45
160

Cflculo do valor constante das exportagSes (pregos de 1950):
- 30 .
1950 X = == x100 , e X = 30

EWaYaY

1960 3 E:'lg X100 o o X = 56025

Cflculo de efeito da variag8o nas relag8es de troca (ou ganhos
de intercambia):

19503 G = PCE-X G= 30 = 3n ¢ = o¥
1960 3 G = PCE~X G= 45 = 56025G= = 11,25
C&lculo da Renda Reals

1956 3 RIB=PIB+ G RIB = 156,C 4 0
RiB = 156.0 = PIB &/

1960 3 RIB=PIB4 G  RIB = 265.0 4 (- 11425)
RIB = 253,75

Pelo exposto acima, no exemplo mumérico, verifica-se que, em virtude
da deteriorizag8o nas relagSes de troca occrrida entre os anos de 1950 e
1960, a Renda Real em 1960 foi inferior ao Produto Real. Houve uma "perda
ds renda por unidade de prcduto!, com vistas ac que ocorria em 1950, No
ano-base de 1969, & necessdrio nais esforgo produtive para alcangar o
direito de compra de 1950,

Em conclusdo, citando ainda VUSKOVIC, constata~se que o conceito de
Renda Real &, em sua esséncia, relativo, € sempre expresso em comparagio
cem um perfodo de referencia. Ademais, o método utilizado para o célculo
dos "ganhos de intercambio" admite implicitamente que, no perfcdo, o valor
das exportagSes & utilizado para adquirir importagbes, sem que se cogite
da acumilagdo de meios de pagamentos internaciomais,

&/ Resultado 6bvio, por se tratar do amno-base.
7/ VUSKOVIC, Pedro, ob.cite, pAge 19
’ “
/7. A mensuragdo



7. A _mensuracdo do Produto Real no Brasil

A estimativa do Produto gerado internamente em valdres constantes
— ou Produto Real - & realizada, no Brasil, consoante a utilizagdo de
Indices de volume fIsico, ou fndices de quantum, do tipo LASPEYRES,

O fndice do Produto Real & um fndice ponderade, cbtido a partir de
Indices especificos referentes aos setores de prndugdo internos, 0O método
de cflculo do Produto Real no Brasil é distinto apenas na forma do mé&todo
direto, explicado no decorrer do texto. Isto porque se trata apenas de
uma inversfo de etapas: no exemplo numérico, o Produto Real era obtido
somando-se os Produtos setoriais calculados aos pregos constantes (através
de Indices de quantum setoriais), O Produto Real, era, pnis, a soma dos
Produtos Setoriais aos pregos censtantes de determinado anos

No Brasil faz-se o mesmo, a partir de um caminho aparentemente
distinto: os iIndices de quantum setnriais sdo ponderados, cbtendo-se um
Indice de quantum para o conjunto da economia, Nestas condigSes, em
primeiro lugar € calculado o Indice do Produtu Real =, em segundo lugar
é esss Indice aplicado ao Produto Internc Bruto aos prejos dc ano-base,
gerado no conjunto do sistema econCmico brasileiro.

Ccmo as ponderaglSes usadas na construg8o do Indice agregado do
Produto Real s¥o justamente os valdres adicionados em cada um dos setores
de produgdo, o resultado final da quantificag¢is do Produto gerado no pafs,
a pregos constantes, & necessiriamente ¢ mesmo,

De fato, a similitude dos métodos pcde ser avalizda pulo raciocinio
seguinte: suponhamos sejam PA’ PI, e P“3 os valores adicionados nos tres
setores produtivos no ano-base, e Gy QI e Qa os Indices quantum refaren-
tes aos mesmos setores,

O Indice do Produto Real seria, entdo:

Qg = QP, + QP *+Qp,

P+P + A8

Aplicado ésse Indice sdbre o Produto total gerado no ano-base
(P,), ter-se-ia o Produto Real (Fi)z

3
]-b
1]
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Pi'-'Po‘ Qmm

- QP +4Pr + GF,

PA+PI+P’

= P
Comczi’o PA-I»PI-p s

& P
QAPA’QI I*Qapa

P, = (P, 4P, ¢+ P)
i A I 8 y
PA"I‘F-PB

Oy, simplificando:
P1=QAPA" QIPI -pQ:P’

Igualdade que consubstancia precisamente a aplicag@o do método
direto, conforme o exemplo rumérico desenvolvido no texto.

Vale ressaltar que os Indices de volume fisico setorials, que, uma
vez ponderados, compdem o Indice do Produto Real, sZo Indices quantum
relativos 3 produg8o setorial, Semelhantes fndices deveriam ser, portanto,
aplicados ao valor bruto da produgdo de cada setor, e ¢ método deveria ser
complementado com a aplicagdo dos Indices de volume ffsico apropriados aos
gastos com insumos efetuados em cada setor, Este procedimento seria o mais
correto, do ponto de vista metodolégico,

N#o sendo isto felto, como no caso do Brasil, admite-se, implicita-
mente, que o acréscimo "ffsico" na produgdo se faz no mesmo ritmo que o
acréscimo "fisico" na utilizagio de insumos, hip6tese nem sempre cabivel,

No entanto, esta simplificagfo se impBSe quando a inexistencia de
informag8es concernentes & estrutura de insumos, em cada setor de produgio,
tormma o procedimento descrito o dnico vidvel. Ademals, se o Indice & de
bage mével e devidamente encadeado, camo no caso brasileiro, implica esta
eircunsténcia em que, por um lade, 0s “pesos" ocu ponderagSes sfo reajustados
anualmente -~ e, por outro lado, as modificagBes estruturais na economia
se esmaecem quando o perfado considerado & de apenas um ano, Nestas condi-
¢Ses, diminui o fator de distorgdo implfcito no método,

/A elaborag¥o



A elaboragdo do Indice do Produto Real, no Brasil, leva em conta a
seguinte classificagdo setorial: agropecuédria, inddstria, comércio,
transportes e comunicagBes, Governo, servigos e aluguéis. O setor indus~
trial € dividido, para os fins de elaboragio de Indices de quantidade, em
mineragdo, indistria de transformagfo (subdividida em 18 grupos de indfs-
tria, de acordo com a classificagio do IBGE), construgf@io civil e energia
elétrica.

No que diz respeito ao setor agropecuério e i mineragfo, a elaboragéo
dos Indices € feita a partir de dados ffsicos primdrios pruvenientes de
8rgdos especializados do Ministério da Agricultura, Nas indfstrias de
transformag8o, a fonte prim4ria € o IBGE (Censos, Registros e Inquéritos
industriais)e Na construgZo, o Indice é movido pelo consumo aparente de
matérias-primas, ao passo que na produg@o de eletricidade as informagSes
bésicas s8o provenientes das estatisticas de produg8o das principais
empreosas.

O Indice referente ao comércio combina os Indices da agrepecuéria, da
indistria e o fndice quantum de importagSes.

Na produgfo "intangfvel" restante, o critério usado & de associar o
acréscimo "ffsico" na prcdugfo ao nimero de pessoas empregadas em transpor-
tes, servigos e Governo, & base dos Censos Demogr&ficos e das estatisticas
das empresas transportadoras, Em aluguéis, o método se bzseia na taxa de
expansdo da populagZo urbana e da populagZo rurai.

Em linhas gerais, & este o método utilizadn no Brasil para a constru-~
¢80 dos iIndices do Produto Reala

8/ Os .esclarecimentos metodoldgicos mais pormenonzados, tanto em relag¥o
a éste ponto como no que diz respeito as demais estatisticas brasilei-
ras de Contabilidade Social, podem ser encontradas na Revista Brasilei-
ra de Economia, de margo de 1962, ano 16, n® 1, Vale notar que o Indi-
ce do Produto Real € também encontrado - com a mesma discriminag&o
setorial, os mesmos valores para o perfodo 1947-1958, valores corrigi-
dos para o perfodo 1958-1960 e estimativas priliminares para 1961-1965 -
no exemplar de margo de 1966, ano 20, n° 1, da Revista Brasileira de
Economia., J4 a revista Conjuntura Econémica, vol, XXIII, n°® 10, 1969,
publica os dados revistos e aturalizados do Indice do Produto Real,
segundo ramos de atividade, para o perfode 1947-1967. Registre-se,
porém, que nesta dltima fonte a discriminagio do setor "Servigos" englo-
ba apenas "Camércio!, "Transportes e ComunicagSes" e "Outros Servigos®,
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