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% 1. Evolueién reciente de la economla v sus perspectivas
1 " 8 _corto nlazo Cne i‘;. .

La economia guatemalteca perdié dinamismo en 1975, ‘por segundo -afic conse=
cutivo, El. crecimiento real del producto 1nterno bruto se estima en 2.2 por
ciento, lo cual en tétminos per cégita significa una léve contraccibnm:de
la economia, después de un periodo de vigoroso érecifmiento -=6,3 por -
ciento acumulativo anual-- entre 1970 ¥ 197& (Véase el cuadro 1.)

. Degde el lado de 1a demanda, este panorama poco halagador se puede
atribuir, én gran, parte, a la perdida de dinamismo en el consumo privado,
derivada de una sparente reducclon en. el tngreao real de los estratos

. mayoritarios de la poblaciﬁn (originado. a su vez, en factores de origen

- -interno y externo que se analizan més adelante). y a un relativo debili-
tamiento en las exportaciones v-en cumparacién a los tres aflos anteriores--,
aunado a un deterioro en ios términos de intercambio con &l exterior. :

Cebe destacar, en efec*o, que duranta 1975 continuaron menifestédndose
fuertes presiones {nflgcignarias --aunque de ritmo claramente’ descendente
hacia finglq;,gel éﬂaf-.;tribuibies primordialménte al auniento de precios
de los bienes y servicibs 1mport§do§. Ante ‘el ‘alza generalizada de precios,
existen claros indicios “=como- también se sefiala mis adelante-~ de que los
salarios no aumentaron en 1a mimmn proporcién, obligando a importantes
grupos . de la poblacién a contraer su consUmn global, y a la vez alterar

-la.;estructura del mismo, dando una prefereneia ‘cada’ vez mayor a'los bienes
mis esenciales. h .

.+ . Llama la atencién que el consumo privado sSlo crecid a un ritwo

r'ligeramente superior al de: la expansi&n demogréfica. y que la tasa regis-
trada fue la més baja observada durante la presente década. (Véase de nuevo

jel cuadro 1.) ; oo T '

' " 81 bien el sectot pﬁblico Iosré elevar sus gastos de cansumo.

'cdnvirtiendolbs en uno de los elementoa de mayor dinamismo en el panorama
econ&mico de 1975, ello sélo vino'a cnmpensar en parte la eontracciﬁn
observada en otras freas de la econamia, ‘dada la reducida participaciﬁn
del consumo piiblico en.la demanda global (6%). De otra parte,

/un presupuesto



CEPAL/MEX/76/1,
Pag. 2

un presupuestp de‘capital mencs amb;c;qgo que el Qe aﬁqs anterio:es,lj v
las continuas éificultades en ia ejecucidn. de proyectos de inversién
prioritarios, determinaron una expansién mis moderada en la formacidn

- bruta de capital fijo. Se nota sin embarpgo una mejorfa en comparacién .a
1974, pero, en términos reales, la formaciSn de capital fijo por parte
del sector piblico sblo se colocd al nivel logrado en 1972, y fue inferior
al observado en 1973, (Véase de nuevo el cuadro 1.) .

Asimismo, la inversién privada, medida en términos reales, crecid a
un ritmo relativamente pausado ~~pero, nuevamentegﬁsupgrior al observado
en 1974-- con una fuerte concentracidn en la construccidén de edificlos en
dreas urbanas y en la actividad minera.gj Dicho fenémeno se puede atribuir
a varios factores. Por cjemplo, en el sector manufacturero, la ya crdnica
situacién de incertidumbre acerca del futuro del proceso de integracidn
econfmica centroamericana y el holgado margen de capacidad ccicsa con que
se opera en la mayoria de las ramas de actividad existentes, ha determinado
menores requerimientos de expansidén para abastecer el mercado nacional y
regional; en el sector asrfcola, las inciertas perspectivas para los
préximos dos ailos de los mercados internacionales para algunos productos
bisicos y para la carne, también han desalentado la creacidén de nuevas
empresas o la expansidn de las existentes. Con todo, cabe destacar que
la inversién privada cteci&la un ritmo ligeramente mayor a la expansidn del
producto, contrariamente a lo observado durante los tres afios anteriores.

1/ Véase: CEPAL; Guatemala: Notas para .el Estudio Econbémico de América Latina,
1974 (CEPAL/MEX/75/3/Rev.1, Febrero de 1975), pp. 14-15. Cabe seflalax,
sin embargo, que el gasto del gobierno- central resultd mis alto que el
-presupuesto originalmente aprobado en diciembre de 1974, en virtud de
una ampliacién presupuestal aprobada a mediados de 1975 por 25.4 millones
de quetzales, de los cuales 16.9 millones se destinaron a gastos de
capital y 8.4 millones a gastos de funcionamiento.

2/ B88lo la inversién en un proyecto de explotacion minera, ascendié 2

’ unos 50 millones de quetzales, o sea mas del 11 por ciento de 1la
inversidn total para el afio. -

/El sector
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'El gector externo légzlcamente se-vid afectado por las- cendencias
negativag de la economia mundial. -~recesifn econdmica y continuadaa
presiones inflacionarias en los principales patses. 1nduatrializadoa-- ¥
al-igual que en aﬁos anteriotes._su influencia fué. decisiva en el compor~
- tamiento de la economia guatemglteca, Sin embargo; cabe sefialar que se:

logrd- sortear la dificil coyuntura de'la economia- internacicnal con menores
dificultades a Ias previstas.all Ello se puede atribuir a que algunos
productos de eXportacién vendidos-a futurog en 1974 --azﬁcar v algod&n-d ~
continuaron gozando de preclos relativamente: altos en 1975 aun . cuando

las cotizactones vigentes ‘habfan bajado notablemente. Esta circunstannia,
“gunada a un aumento del 5.3 por clento en el quénttm de las exportacionea,
permitisd expandir de manera aceptable su valor (10. 8 por ciento),alj-

En segundoAlugar, el volumen de las: importaciones de 1975 practica~
mente se estancé al nivel observado durante’el efio eaterior --debido, a
que las importacionés'de‘197h weglatraron un nivel anormalmente alto que -
permitis acumular exintencias de bienes 1mportados,5/ 1os cuaiﬁs fueron.
utilizados pareialmente en 1975.6/
expansisn- del qu&ntum de importaciones para el perfodo 1973-1975 arrojaria

(Cabe sefialar ‘que si se midiera 1a:

una tasa acumnlativa anual de crecimiento del 4.8 por ciento). Lo-anterior
se agrega a las implicaciones obvias que la propla desaceleracién de la
tasa de crecimiento de la economia tiene sobre el nivel de las importaciones.

3/ En el estudio preparado por la CEPAL a mediados de 1975 Sugerencias gara
reactivar _a corto plazo la inte racién economica centroamerfcana:.
(B CEPALICCEI367IRev.3), se geflald que “,..las perspectivas para los palses
centroamericinos ‘en’ los aﬂos que se avecinan --y en-especial el ‘perlodo
1975-76~~ resultan, poco prometedoras., El perfodo dé recesidn econémica - con
presiones inflacionarias que caracteriza s las economias desarrolladas
repercutiri doblemente sobre la region: las presiones inflacionarias se
recibirédn a través de las importaciones que Centroamérica efectfie, y la
recesidén se harid sentir por la debilidad de la demanda para 1os productos
que exporta la regidn'. (p.34,)

4/ Sin embargo, debido a la contraccifn econimica generalizada en los: paisea

- ‘miembros del. Mercado Comfin Centroamericano, las . exportaciones de Guatemala

al resto de la regi&n aumentaroh a tasas muy ipferiores a. las hist&ricas

--medido a precios eonstantes dichas exportaciones 1ndudab1gnente digmi~

nuyeron-- lo cual contribuyé a una importante reduccién en la tasa de

crecimiento del valor agregado de la produccién industrial y a un aumento

en la‘capacidad ociosa del sector manufacturero.

Véage: CEPAL/MEX/75/3, op.eit., pp.3, 9 v 10,

Lo cual a su vez explica, en parte, la disminucién de existencias que re-

gistran los cuadros 1 y 2 (también disminuyeron las existencias de café

retenidas a finales de 1974, y exportadas duramte 1975),

2

/En tercer
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_ En tercer lugar, se :egistraron importantes ingresos netos de
capital, debido, por un lado, a la repatriacién de capitales --alentados
en parte por el diferencial en las tasas de interés pasivas vigentes en
Guatemala y los prinéipales mercados Iinternacionales de capital-- y, por
otro, a las ;recienges inversiones extranjeras en un proyecto de explotacién
de niquel y en las actividades vinculadas con la exploracién petroliferé:

En sintesis; la combinaciép de estos tres factores --aumento en el
quintum de las exportaciones (z2unque a tasas muy inferiores a lééffegis-
tradag en afios anteriores), estancamiento en el de las importaciones,

y un importante salde neto en los ingresos de capital externo-- permitieron
sortear la diffeil coyuntura externa, no obstante el deterioro em los
términos del intercambio.

Existe una clara coincidencia entre los fenémenos hasta ahora
descritos vy 1a evolucidn de los componentes mis importantes d= la oferta
glotal. Llama la atencién la significativa reduccién en el ritmo de
crecimiento de los principales sgectores productivos ~~agricultura e
industria=e por gegundo afio conmsecutivo, mientras que las actividades mis
dinfmicas fueron la . construceidn --producto tanto del aumento en la
inversién pGblica como de un sesgo en la inversién privada en favor de
la edificacién--zj y el valor agregado por la adwinistracién plblica a
través del pago de sueldos y salarios, lo cual indudablemente redundd
en un aumento en los serviéios preétados por el sector estatal a la
poblacién, (Véase el cuadro 3.)

En lo que se refiere al sector agricola, durante el afio se reglstrd
un aumento considerébie en la produccidn de granoé‘b&sicos, deﬁiﬂo a las

acciones emprendidas por el sector piiblico -~sobre todo e materia de

'7/ El considerable impulso recibido por el turismo también se refleja
en el valor agregado por la construccidn, en virtud de las impor-
tantes inversiones realizadas durante 1975 para ampliar la 1nfra-
estructura hotelera.

'/crédito v
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erédito y de precios de garantia de estimulqi-,gj.a las condiciones
climatolégicas relativamente faVOrebles,gl yala oﬁservanciay(prhlo
'hmenos parcial) de la legislacién que obliga a detemminados agricultores
"a dedicar un porcentaje de sus tierras cultivadas a la produccién de
"estos articulos de primera necesidad, El aumento superlor a1 20% en el
. .volumen de produccién de granos bésicos permitira excedentes exportabtes
de arroz, vy un déficit muy reducido de maiz y frijol La actividad cafiera
" también registrd un aumento considerable (40%), indueida por precios '
internacionales favorables, En-cambio, los -avances alcanzado- en materia
de producélén de élimentos bisicos v de azﬁcar se vieron parcialmente e
contrarrestados por bajas en la produceién de algodén (en parte, ebido
4 las secuelas del huracin Fifi, a las erupciones volc&nicas de 197& v,
en general, a la reduccién de la superficie dedicada a la slembra de .
este cultivo), de batiano y de la actividad pecuaria, y por un virtoal’
estanéamiento en la produccidn del café.lo/ Asi, en sintesis, se estima
que el quintum de 12 produccién de las actividades primarlas apenas
crecio en un 1.0%, ' (Véase de nuevo el cuadro 3. } _

" Un elemento de Ia politica agricola que vale la pena destacar por
sus 1mp11caeiones potenclales es el .cada veg mayor apovo financiero que
el Estado ha Veaido otorgando a los movimientos cooperativos del pais.
Ello ha facilitado la diseminacién de las asesorias brindadas por el
gector pGblico agricolai dentro del marco de su plan de desarrollo, v
podria convertirse en uno de. los pivotes de la politlca distributiva del

ey ey

gobierno

i

=8/ E1 Banco Nacinnpl de Desarrollo Agricola "(BANDESA}, casi cuadruplicé
sus operaciones crediticias ditigidas al financiamiento de granos
bésicos, pasando de 6.7 millones de quetzales en 1973/74 a 21.0 millones
-en 1974/75. - Asimismo, el Instituto Nacional de Comercializacién
Agricola (INDECA) fi1j6 precios’ de parantfa.de 7.00 quetzales por
‘quintal de mafz vy d¢ 19.00 quetzales por quintal de frijol, lo que

-+ permite cultivar estos productos en condid¢iones altamente remunerativas.

9/ Aunque hacia finales del sfio lluvias torrenclales e inundaclones

afectaron las cosechas de maiz en el norte del pais, especialmente en

el Departamento de Petén.

10/ Aunque, como ya quedd seflalado, sf se registrd um aumento en la
exportacién de ese grano, debido a uns reduccidén en la retencidn de

7. axcedentes de 1974,

T

/Por lo
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Por_longe se‘regierg al sector:manufacpurero, &ste se vlo afectado
adversamente por. tred factores. En primer témino, la contraccidn enm lz demanda
global de amplios estratos de la poblacidn y.-el cambio en la estructura de su
consumo a que se aludid anteriormente, siﬁ dudé 1nc1d16lsobrg 1a producc#én
indugtrial, sobré todo an.lq_de articulos no esenciales. Es significativo,
por.ejemplo, que e} voiumen de la produccibn de cerveza, bebidas alcohdlicas
y eclgarrillos sufti& una baja en compara¢idén al aflo anterior. En segundo
lugar, las exportaciqneéAde_Guatema1a a3l resto del Mercado Comiin Centroame-
ricanoe --en su mayoria articulqg_manufacturados--, sg expandieron a una '
tasa muy reducida después de‘haber régistrado un gran dinamismo durante
los Giltimos diez aflos. (Ya quedé seflalado que, en términos reales,
dichas exportaciones disminuyercn en comparacién al aflo anterilor.) Final-
mente, el ereciente acceso que algunos empresarios industriales guate-
maltecos habgan_logrado en 3973/?4 a mercados de terceros psises --sobre
toda por la venta de textiles y vestuario en Egtados Unidos de América,
Canndi y algunos paises europeos~- se estancd --y probablemente se
revirtid~~ en 1975, debido a la recesidén econdmica en los principales
paises industrializados. 5i bien cabe seitalar, como elemento positivo
que diches meréadpé no se pgrdierbn del todo --gracias en parte, a.
las éctividades del Centro Nacional de Promocidn de las Exportacicnes
{(GUATEXPRO)--, segiin las cifras disponibles las exportaciones de _
productos manufacturados a terceros paises registraron en 1975 précti-
camente el wismo valor que en 1974, lo cual, en términos reales, signi-
fica nuevamente una disminucidn. Debido a los tres factores despritog,
el valor agregado del sector induastrial experimentd el aumento mds bajo
de la filtima década (1§5%). Dé otro lado, ese modesto aumento se debe
a una expansidn satiéfactoria:de las ramas vinculadas con la construccidn
¥, en'general de la industria de procesamiento de alimentos, lo éual
vino a compensar el estancamiento e 1nc1uso la reduccidn en la producci&n
" de otras ramas importantes como la textil, la quimica T la de tabacos
Y bebidas. : T ' -

/ EI -sactor
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< El:gector minero merece un comentario especial. ‘q;eciq durante
1975 a.una tasa elevada (11.7%),: aunque su ponderacidn en el produscto
total es aiin insignificante. Sin embargo, dicho sector tendré en. el
futuro creciente importancia sobre.la evolucién de la economia guate- .
malteca, .con el inicfo de las operaciones del proyecto de. explotacidn
'de,niquelrcmediados de 1977) y el desarrolle de otrpgzprovegtos‘de
cierta envergadura,pars explotar minerales e hidrocarburos.. _

‘Los fenbmepos descritos se reflejan en los demds.sectores de la.
economia. Asfi, el comercio sélo crecid en. 1.0%, v el valor agregado.. .
por electricidad, gas y apua en 2,0%, pues ambas actividades estéq“muy o
1ligadas-a los sectores directamente productivos. Los sectores transporfes
y comunicaciones y; en gengral, los servieios no vinculados: con la.adminis~
tracion pGblica, manifiestan: también la desageigtaci6nten.el_niVQILQealaﬂ
. actividad econémica (véase nuevamente el cuadro 3), aunque su evolucién .
indudablemente hubiera sido alGn méds modesta sin la considerable expansifén
del turismo internacional (el nimero de visitantes al pais crecid em -

12% entre 1974 vy 1975). A co e

i ... Cabe sefalar, por Gltimo, que durante 1975 el Gobierno de Guate-

mala adoptd algunas medidas para evitar un mayor deterioro en{la-situgcién
econimica ante lasg dificultades derivadas de la coyuntura econdmicp -. .

‘; internacional, v.para aprovechar las mejores perspectivas que se perfilan
-para 1976, Entre ellas destacan las mejoras en la ecapacidad del secto;i;
pGblico para impulsar la ejecucidn de obras prio;itgrias;%%f la apro- .
~‘hagidn,: en diciembre de 1975, de.un presupuesto expansionista (por 553.7
millones de quetzales, o sea:al%,guperiof al presupuesto actualizaéq_.

de 1975); la adopcidén de una politica salarial mis agresiva, que se.
refleja en un ajuste salarial de aproximadamente el 10%, en promedio,

para la administraciénm pﬁblica a partir del 1 de enero de 1976, v e1
.2-7F-3;;‘Zﬁemplo, en mayo de LQ?S se astdbiecié la creacién de la Ccmisién
Nacional Economica del Gobierna, " presidida. por ‘el Presidente de la
Republica e 1ntegrada por el gabinete. econémido. Ddcha Comisién
realiza labores de coordinacidn y seguimiento tendientes 8 .asegurar

la oportuna ejecucién del Plan de Desarrollo. En diciembre de 1975,

y para complementar las actividades de dicha Comisidn, se cred, a nivel
de la Presidencia de la RepGblica, una unidad de control de proyectos,

" con el objeto de majorar y agilizar la ejecucién de los programas
v provectos del Gobierno,

/anuncio de
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anunclo de ajustes & los salarios winimos de varias ramas que entrarin
en vipor durante el primer trimestre de 1975. Estas dos Gltimas medidas
contribuirén a que los estratos asalariados recuperen, por lo menos en
parte, el poder adquisitivo que. perdieron en 1975. .

Lag medidas de politica econimica descritas se aplican en el
momento en que hay una evidente desaceleracidn de las presiones inflacio-
narias vy en que se presentan algunas condiciones favorables para el sector
externo. En ese sentido, vale la pena destacar qué Guatemala no sdlo
inicia el afio con un caudal considerable de reservas monetarias interna~-
cionales --322 millones. de dblares-- sino que la recuperacién en los -
precios del café y, en menor medida, del algoddén, sumado a la reactivacién
econémica de los palses industrializados.:indudablementq permitird una
continuada expansién en el valor de las exportaciones. Las considerables
inversiones en la actividad minera en 1976 (se estima que c&lo la 1ﬁv§r516n
en el proyecto de explotacidén de niquel sobrepasari los 85 millones de
quetzales), ademds de mantener el flujo de ingresos de capital externo
a largo plazo, dinamizarad la formacién bruta de capital, v si bien la
evolucién futura del Mercado Comiin Centroamericano parece ain inciertg,lgj
tanto el sistema general de preferencias acordado recientemepte por los
Estados Unidos a la mayorfa de los paises latinocamericanos como la nego?
ciacidn de nuevos acuerdos comerciales con México y Panami, que ha iniciado
Guatemala, ofrecen un nuevo potencial de crecimiento al sector manufaétu-
ré:o. Finalmente, la expansién en la infraestructura hotelera del pais
~-principal escollo hasta ahora a2 un mayor flujo de visitantes-- ﬁetmitiré‘

un nuevo ineremento del . turismo intermacional.

12/ Aunque hay un sintoma alentador: el Comité de Alto Nivel para la
Reestructuracién del Mercado Comiin Centroamericano, acatando un mandato
 de los Jefes de Estado de los paises de la regidn, entregard a mediados
de febrero un proyvecto de tratado para establecer la Comunidad Eco-
némica Cen:roamericana.‘

- /2. Los precios
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2:' Los ‘preclos y las remuneraciones o

A1 igual que en ¢l aﬁo anterior, las presiones inflacionarias de 1975 cong

. tituyeton un factor decisivo para explicar e1 comportamiento de 1la economia

guatemaltece, y continuaron ocupando la atenci&n del sector pﬁblico como un

elemento central de 1a politica econ&mica.l_ _
Desafortunadameute,‘los 1ndices de precios de Guatemala son defi- )

cientes motivo por el cual resulta dificil medir el alcance y la magnitud

exacta de este fenémeno.‘ Segln las cifras oficiales, el indice de precios

al consumidor entre noviembre de 1974 y noviembre de 1975 registré un aumento

promedio de 13.0%, mientras el de prec{os al por mayor pars el wismo periodo

.se increment& en un 12 QL (véanse los cuadros 4y 5) L/ Probablemente

estas cifras subestiman 1a magnitud de las presiones inflacionarias. Por
un lado, el 1ndice (cuyo afic base continGa siendo 1946) no 1ncorpora a la
canasta de bienes la energia eléctrica cuyas tarifas residenciales sufrie
ron un alza prOmedio ‘superior al 427 entre noviembre de 1974 y 21 mismo
mes de 19?5 {lo que afect6 en forma deaigual a diatintos usuarios con
._”aumEntos del 10% pata los de menor consumo), y tampoco registra las noto
-;'rias alzas experimentadas en los aiquilares de vivienda. Por otro lado,
N ‘el Gobierno eliminé en septiembre de 1975 subsidios para la venta ‘de gra
” nos b&sicos, lo cual sionifica que para ciertos estratos de la poblac16n.
_:el aumento real en e1 costo de los alimentos fue mayor al seﬁalado en el

14/

': indice de precios después de aeptiembre. Finalmente, se anticipa un

?nuevo aumento én el 1ndice de diciembre en virtud de que en noviembre e1
:l ".,

Gobierno autorizé aumentos en el precio del azﬁcar (de 8 a 11 centavos por
1 . : SR

i libra al consumidor) ¥ de la gasolina.

lg]' Otro indicador significativé se encuentra en la variacibn porcentual
en el deflactor implicito del praducto inferno bruto utilizado por el
Banco de Guatemala, que fue de 14.8% para 1975.

14/ Entre junio de 1973 y septiembre de 1975, €1 sector pGblico guatemal
teco destind aproximadamente 19 millones de, guetzales a estos progra
mas. Resulta dificil evaluar en qué medida bepneficisron a los ‘consy
midores de mé&s bajos ingresos. Con la eliminacidn de dicho gubsidio,
el Gnico que sigiue vigente es -aquel --estimado en unos 4 millones de
quetzales<- que’ ¢l gobierno destina al transporte colec;ivo urbano.

gt KR ) - L Y &

/Ahoraabien,
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Ahora bien, el alza promedic de precios entre noviembre de 1974 y
noviembre de 1975 no fue uniforme; més bien, se presentsn claros sintemas
de desaceleracisn en ei'bfbceso inflacionario, - Asi, el Indice de precios
al consumidor registra una variacidén del 19,5% en enero de 1975 comparada
al mismo mes del afio anterior, la cual pasd a 24,57 en marzo y luego empezd
a bajar al 19.5% en junio, 10.1% en agosto, e incluso experimentd una ligera
reducci&n del 0.87 en noviembre. ‘

En sfntesis, si bien resulta dificil precisar la magnitud de las
presiones inflacionarias para 1975, no hay duda que fueron significativas
~-no menos ‘del 13,0%-~, pero inferiores a las observadas en el afio previo,
y con una clara tendencia a la desaceleracidn, Al igual que en 1974,
dichas presiones provinieron fundamentalmente del sector extermo --incluso
hubo un importante efecto retardado em 1975 por la incorporacidu al proceso
producitvc de materias primas importadas en 1974, a precios elevados-~ a
través del aumento en los precios’unitarios de las importacicnes de blenes
¥y servicios.ls,

E1 proceso inflacionario sufrido por el pals durante los fiitimos
aftos ha puesto de manifiesto que el imstrumental de politicas econdémicas coyun~
turales adolece de una serid de deficiencias, lo cual ha dificultado hacerle
frente a ese fenSmeno, Sin embarge, y tal como quedd sefialado, el Gobierno le
prestd creciente atencibn a este aspecto dentro de su politica econfmica global,
tratando de atenuar las presiones inflaclonarias mediante la aplicacidn de
diversas medidas. Entre las mis efectivas, y como uno de los logros més impor-~
tantes en la ejecuciéh del Plan de Desarrollo, destacan.las ya descritas que
actuarcn sobre la oferta de los alimentos basicos. Asimismo, se mantuvieron
precios topes y regulaciones sobre la exportaciédn paTa un conjunto de
artfculos de primera necesidad y de materias primas estratégicas,y a pesar de
las dificultades em administrar el sistema selectivo dercant;ol de precios,éste
contribuyé a evitar mayores éumentos (aunqpe, como ya se seﬁalé; en noviem-
bteraean;o;izaron‘alzas en los preéios del azficar y de la gasolina, y se
tehian-otras bajo estudio), Finalmente; se éiguierdu politicas ‘ortodoxas

7 Se estima que el valor unitario de las importaciones ereciﬁ en un
42,67% en 1974 --ge insiste, este incremento se refleja en las presio-
nes inflacionarias cobservadas durante el primer semestre de 1975=~,
mientras que el aumento registrado en 1975 fue del 10.2%. (VBase el
" cuadro 7,)

/en materia
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~ en materis fiscal y monetaria para evitar yna expansibn. inconveniente de
“' 108 medios de pago, nb obstanté que, clafémente 8e padecié una inflacidn
'de costos, Y mo una 1nf1acién inducida por exceso de demanda.:

El proceso 1nf1ac10nario ha influido en forma" determinante sobre la
evolucién de la economia debido a la debilidad de los instrumentos de poli
tica econfmica antes descritos Vi eSpec1almente en materia salarial. 16/ si
bien no se dispone de informacién confiable sobre salarios ni empleo, e

“guénta con suficientes indicadores we. seﬂalan que los salarios no- evolu
cidnaron al mismo ritmo que las variaciones en los precios, contribuyendo
al deterforo en ia distribucibn del ingreso a que se alude en la primera
parte de ¢sta nota. Resulta significativo, por ejemplo, que el sector
pGblico no concedis. ajustes salariales nuevos en todo el aﬂo (aunque el
presupuesto de 1975 1nc1u1a un ajuste salarial concedido en 1974), que

‘no se produjo una sola revisién en los salarios minimos acordados antes
de 1975; que sélo se 1ncorporaron dos ramas al tégimen de salarios mini
mos durante el aﬂo {eultivo del café y periodismo) y que Cmicamente se

. acordaron 36 pactos colectivos que cubrian menos de 15 000 trabajadores
'(uﬁé ﬁarte'ins{énificanté de la fuerza laboral}. Por otro lado, el sala
rio medio anual de los 550 000 trabajadores afiliados al régimen de segu
ridad soclal pasé de 870 quetZales en 1974 a 937 en 1975,0 ‘Sea aumentarpn.en un

“7.7%, tasa muy 1hferior a la variacién observada en. e1 fndice de precios.

o Tampoco gse cuenta con’ datos confiables sobre la evoluci&n del empleo,
aungue el nGmero de afiliados al régimen de seguridad social pasd de

© 499 426 a finales de 1974 a 550 165 al concluir 1975 --un gumento del ;|
10.2%-~ sin que dicho’ régimen se haya ampliado a nuevas actividades o,

éreas geogt&ficas.’ Esto sugiere que “el dinamismo reoistrado en el sector
de la construccién, el incremento en el gasto de consumo pﬁblico, la crea

(1?

cibén de nuevos puestos de trabajo ligados a las actividades de apoyo al
lg[ Los Gnicos medios de: que se- dtspone'én la- actﬁalid&& para 1ﬁf1uit‘
sobre los salarios son las remuneraciones.que paga-la administracién
‘pﬁblica, y el régimen de galarios minimos previsto en el Cédigo de
. Trabajo, - Dicho régimen; 'due se aplica a nivel de tama de actividad,
prevé un procedimiento administrativo muy largo para el estableci- :
miento ‘de salarios minimos 'a través de comisiones paritarias,. tanto
para ramas nuevas como para revisar los ya acordados,

/turismo,
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turismo, 'y la ‘evolucibn favorable de algunos cultivos intensivos en el uso
de mano de obtra (especialmente el azlicar), contrarrestaron --por lo menos
parcialmente-- los éfectos que la desaceleracién en la tasa de crecimiento

pudiera tener sobre el nivel global de ocupacién.

3. 'Comercio exterior y balanza de pagos

En la primera parte &e'esta nota se describid someramente la combinacidn
de factoress que pérmitié a Guatemala incrementar en 105.9 millones de dbla
res las reservas monetarias internacionales no obstante la adversa situa
cién econﬁmica rundial.

En primer lugar, el valor de 1la exportacifn de bienes pasé de
582.2 millones de ddlares en 1974 a 647.0 millones en 1975 (véase el cug
dro 6). Si bien se trata de un aumento del 11.1%, debe seflalarse que fue
nuy inferior al logrado durante los aflos anteriores (una tasa acumulativa
anual del 26,6% entre 1971 y 1974) y se debid, por un lado, al crecimiento
del 5.61 en el quintum de las exportaciones, atribuible a mayores exporta
clones de café y especialmente de aziicar --mis que compensando las bajas
en el volumen de exportacién de algodén y banano-- y, por otro, a un
aumento moderado en el valor unitario de las exportaciones (5.2 %), atri
buible fundamentalmente al algodén y al azficar (el valor unitaric del café
'y de la carne registrbé bajas), beneficiados por los altos precios imperan
tes en 1974 para ventas a futuros (véanse los cuadros 7 y 8). ‘

. El éfecto combinade del aumento en el volumen y en el precio umitario
de las éxportaciones de azficar fue especialmente signifiéatiﬁb: la partici
pacibn relativa del valor de las exportaciones de dicho producto en las
exportaciones totales pasd de B.5% en 1974 g 17.9% en 1975. Aln méh,'él
azGear fue, en el aflo, el Gnico elemento realmente din&mico eﬁ 1a.exportg
cldn de bienes, pués el algoddn crecid a tasas moderadas, y los demas pro .
ductos tradicionales registraron descensos en comparacifén al aio anterior.

~ Otro elemento que vale la pena destacar @s que las exportaciones al
-testo del Mercado Comfin Centruamericano, que desde hacia afios se habian

caracterizado por su gran dinamismo (se incrementaron a tasas promedio de

/20% anual
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20% anual desde 1970), apengg crecieron al 4 2% en 1975 17/

mera vez en una década, 13 participacién relativa del comercio intracentro

Asi por pri

_ americano en las axportaciones totales de Guatemala disminuyﬁ, pasando de
zs oz en 1974 a 26.3% en 1975.

) Finalmente, 1lama la atencién que las exportaciones de nuevos produc
tos a terceros mercados --clasificados en los registros de exportaciﬁn
‘bajo el rubro de "otros"-- y que abarcan principalmente produccos manufac
turadoa, se estancaron en 1975 deapués de un largo periodo de vigorosa
expansiﬁn. Ello 1ndudab1emente se debe a la recesi&n econ&mica de los
principales paises industrializados. '

En cuanto ‘a2 la exportacién’ de servicios, 5610 merace destacarse e1
renglén de turismo,'nue registré un nyevo aumento del’ 23 5% después de
varios aflos de crecimiento muy dinfmico, con lo cual se estﬁ convirtiendo
-paulatiﬂamente en uno de los rubros de generacibn de divisas mﬁs importan
tes del paig (véase nuevamente el cuadro 6). También llama la atenci&n el
relativamente elevado nivel- de transferencias recibidas --202 superiores
a las regtstradas en 197&--, cuyo aumento podrta comprender en parte,
repatriaci&n de capitalea ‘en busca de un mayor nivel de rentabilidad 18/

- Por otro lado, las importaciones de bienes se 1ncrementaron ﬁnica
mente an 12 12, después de haber crecido 61 3% en 1974 Dicho aumento !
se debe casi exclusivamence a continuadas alzas en los precios unitarios,
ya que, como se senalﬁ anteriormente el quéntum de las impartaciones ape
~_pas se expandié en un 0. 34.—f/ (Las razones de esta lenta expansiﬁn se

-;_analizaron en la primera parte de esta nota. ) Cabe destacar que las

1

' __j Las importaciones provenientes dél restd del Mercado ComGn pasaron de
. 114 willgnes:de db6lares:en 1974 a 128 millones en 1975, con lo cual
Guatemala obtuvo una vez més un saldo comercial favorable en su comer
‘ cio intercentroamericano por  unos 42 millones de délares. >
18/..A mediados de 1975, cuando las tasas de interés sobre deplsitos a
.. Plazo fijo en Nueva York habian caido a entre 6% y 7% anual en Guatemala
~ " ge'pagaba eéntre el 8% y el 9% anual., -
19/ En promedio, el valor unitario de.las exportacionea aumentﬁ 10 27
. (véase de nuevo el cuadro 7). Los productos derivados de petr&leo cre
" eleron 19,67 -<con lo' cual 'l valor 'de las. importaciones de ege producto
. en 1973 ascendid g 110 pillones de ddlares, o sea:.el 15.67 del total~~
mientras cue el aumento promedio estimado para los productos origina
. rios en el resto del Mercado ComGn Centroamericano fue del 4,07%.

/impbrtaciones
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importaciones de bienes de capital aumentaron a un ritmo mayor que el de
| las de materias primas y de bienes de cohsumo, lo cual refleja el incre
'.7mento de la inversién pﬁblica y "1a’ concentracién de la inversi6n privada
en algunaa actividades intensivas en bienes de capital importado, como por
ejemplo la planta de transformacién de niquel y confirma adem&s la impre
sidn de que durante 1975 se consumieron existencias de materias primas y
bienes de consumo acumulados durante el afio anterior {véase el cuadro 9).
La evolucién de las importaciones de servicios muestra las mismas tenden
cias observadas para los bienes. Resulta interesante hacer notar, por
ejemplo --y como otra manifestacién de la contraccién de consumo no esen
cial, aun en los estratos de nivel‘medid~?, que los gastos de turismo en
ql'exterior disminuyeron en un 8.3% en comparacién al afio anterior.

En resumen, los términos del intercambio continuaron deteriorandose
por segundo afio consecutivo, aunque gracias:.al fenémeno descrito para las
cotizacibnes del azficar y del zlgodén, a un ritmo menor gue el de 1974
(13.27% v 4.5%, reép;¢tivamente). Agimismo, el poder dec compra de las
exportaciones, que descendid 7.4% en 1974, crecibé levemente (0.6%) en 1975.
El efecto combinado de todos los fenémenos descritos fue un déficit en la
~ cuenta corriente de la balanza de pagos de 105.9 millones de délares, que
' fue ampliamente compensado por el superivit de ingresos proveniente de las
operacicﬁes‘de capital, atribuible, en buena”medida, a operaciones del sec
tor privado,

Los movimientos de capital revelan, ciertamente, un aumento en la
repatriacién de capitales (y una reduccién en la fuga de capitales) debido,
como ya se sefiald, al diferenclal de tasas de interés; un fuerte incremento
en los ingresos vinculados con la 1nver816n extranjera directa (mAs del 30%
entre 1974 y 1975) y en los préstamoes vinculados a dicha inversibén; un
aumento.del '30.8% en los ingresos de capital oficial y bancario a largo
plazo, asociado, en parte, al.alza en él‘nivel de 1a.1hver816n piblica; vy
una expansidn considerable en la contrataci&n de créditos comerciales de
corto plazo (véase nuevamente el cuadro 6).

El aumento en la inversién extranjera refleja, entre otros aspectoa,

los importantes desembolsos:que se realizan en el proyecto de explotacitn

-/del niguel
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del niquel y en -las actividadés relacionadas con la exploracién petrolifera.
i“ EL 1ncremento en el financiamiento comercidl extefno .~-pno obstante la baja
‘tasa dé crecimiento’de las: importaciones-- pone de manifiesto, nuevsmente,
diferenciales en 1las condiciones crediticias entre el mercado internacio
nal y el de:Guatemala, con lo cual parte de la presibn crediticia del sec
* tor comercial ante el sistema de interwediacién financiera nacional se -
‘desvia hacia proveedores externos.

" En sintesis, ante el déficit de cuenta corriente de 105.9 millones
de dblares, se obtivo un saldo positivo de 206.6 millones -en la cuenta de
capital, factor ‘que, en definitiva, permite al pais iniciar 1976 con el.

mayor ‘nivel de reservas monéetarias internacionales de -su historia.

- 4, Finanzas plblicas, moneda y crédito

Por ségdndo‘aﬂo'éonsécﬁtivo el Gobierno Central cerré el moﬁimiento de su
cuenta fiscal con un importante auperﬁvit. En efecto, 1a’ Variacién en las
'disponibilidades de caja arrojé un saldo positivo de 26.8 millones de’ quet
| zales en 1974 --monto que se utiliz6 para financiar parcialmente el presu
puesto de capital de’ 1975-- y de 13.0 millonea en 1975. :

Esta situacién de aparente bonanza se debe tanto a una evolucibn
relativamente dinamica de los ingresoa fiscales como a la dificultad en
Iograr mayores niveles de inversi&n pﬁblica. A continuacién se examinan
ambos aspectos. T o ) T '

"Los 1ngresos ‘del Gobierno Central crecieron a un ritmo del 15.4%
sahre el nivel del afio anterior (véa&e el ciadro’ 10) Eate 1ncremento en
el cual los ingresos tributarioa participaron en més de un 90%, se debe
fundamentalmente a tres factores.' En primer término es ub reflejo de las
"presiones 1nflacionarias que siguieron afectando la economia guatemalteca,
incidiendo sobre el valor de las transacciones sujetas a gravémenes de
diversa fndole, e 1ndudab1emente sobre. la recaudacién del impuesto sobre la
renta. En segundo lugar, durante el: ﬁltimo semestre de 1974 se legislaron

‘varias reformas. al sistema impositivo,” -—/ laa cuales empezaron a rendir

. . il .
oy N L e La et by H - I

207’ Dichas reformas. se" deacriben en’ Guatehalh “:Notas gata el Estudio Eco-
némico de América Latina, 1974, o op. cit., p? 13 14, :

¥
vk

/ingresos



CEPAL/MEX/76/1
Pig. 16

21/

zas continud sus programas de mejoras éﬁ la administracifin v recaudacidn

ingresos adicionales durante 1975. Finalmenée, el Ministerio de Finan
. de impuestos, destacéndose entre las medidas comcretas adoptadas la puesta
en marcha del nuevo Centro de Computacidn de datos que tiene, entre otras,
funcicnes de fiscalizacibn.: .

El efecto combinado de todos estos factores no fuelsuficiente para
 elevar el coeficiente de tributacién (pasé de 7. 51 en 1973 a 8.2% en 1974),
- pero si permitié mantenerlo al nivel del afio antericr. De otro lado, cabe
destacar la mejora cualitativa en el sistema impositivo: la recaudacidn de
impuestos directos contribuy$ con un 20.2% del total de ingresos tributa
rios, comparado con el 15.5% en 1974, en tanto la participacidn relativa
de la recaudacién de los impuestos a la exporfacién pas6é de 8.3% en ese
afio a 9.9% en 1975. ’ |

Counviene seflalar que en diciembre de 1675 el Congreso aprobd un nuevo
impuesto a la exportacifn del Haneno, dentro del marco de los acuerdos
entre los gobiernos miembros de la Unifn de Pafses Exportadores del
Baﬁéno (UPEB}. bicho gravamen -serl de 40 centavos por caja de 19 kilogra
mos exportada durante 1976, y aumentaré autbméticamente'a'AS'y 50 centavos
en 1977 y 1978,‘respectivamente. Se estima que el 1ﬁpué9to producira ingre
sos. netos adicionales por aproximadamente 5 millones de quetzales en 1976.

El gasto de funcionamiento aumenté 24.5% entre 1974 ¥ 1975, con lo
cual el Estado Iogrﬁ aumentar la prestacién de servicios y hacerse cargo
de los crecientes costos derivados del proceso inflacionario (véase‘el_

22/

cuadro 11) .~ Ante este importante incremento ~-como se seflald anterior
mente, uno de los factores de mayor dinamismo en el panorama econbmico
‘del afio-- el ahorro en cuenté‘corriente del Gobierno Central disminuyé,
pasando de 60.3 millones de quetzales en 1974 a 49.7 millones en 1975, ’
Esta tendencia continuarf en 1976: de acuerdo con el Presupuesto de Iugre

sos y Egresos del Estado ya aprobado, -el ahorro en cuenta corriente se

21/ solo el'impuéSto sobre la exportacifn de azlcar, legislado por primera
vez en junio de 197& aport6 aproximadamente 11 millones de quetzales

. en 1975. . :

2/ Aunque, cowo ya qued6 seﬁalado no se registraron ajustes salariales

en la administracién pGblica durante el afio, de manera que las presio
nes inflationarias incidieron sobre el Estado bésicamente a través de
la adquigicién de bienes.

Jestima en
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estima en 54.3 miilonss de quetzalel':de esta cantidad, 38 2 millones se
* destinarén a la’ amortizaci&n de 1a deuda ptblica, y ﬁnicamente 16.1 millo
nes quedaran como remanente para conttibuir al financiamiento de un ptesu
puesto de ioversitn pﬁblica de 189 9 millones. Esta situacibn revela que,
no obstante él aumento expetimentado duranee el Gltimo’ bienio. en compara
ci6n con' afids anteriores. la carga tributaria resulta insuficiente pars
hacerle ‘frente a las obligaciones flnancieras creclentes que va adquiriendo
' el sector ptblico, T ' . D

"En o & que se refiere a los galtos de capital la formaci&n bruta de
capital ‘fijo de todo el sector pﬁblico aument& en 1975 como ya se seualb
"en’un 16, 0%. (Véase el cuadro 2. ) "Por otro lado, la inversién en capital
fijo del Gobierno Central crecis ﬁnicamente en 12, 1%, pasando de 77 & millo
' nes de quetzales en 1974 4 86.8 millones en 1975, Sin embargo. si se toma
en cuenta su inversibn financiera -»26 2 millones de que:zales en 197&, y
' 8810 7.8 millones en 1975-- se observa que la 1nversién pGblica total dis
minuyb de 103.6 millones de quetzales en 1975 a 84.6 millones ea 1975
(véase nuevamente el cuadro 11). Més de la mitad de este volumen se finan
ciﬁ con el ahorro en cuenta corriente mﬁs el excedente de caja que se
- venia arrastrando deade 1974, En consecuencia, durante 19?5 el Gobierno
Central uttltzé msnos cré&dito --tanto de origen interno como externo-- que
“en los dos aﬁos antertores aunque, como ya 'se hizo notar en la seccidn’
anterior, el resto del ‘sector pﬁblico s elevb su rit-o de desembolsoa de
‘los préstamos externos., Es més, el aumento neto en la deuda pﬁblica del
Gobierno Central ~-36.3 millones de quetzales-- permitié cerrar el aﬂo,
seglin se sefials, con un excédente de caja de 13.0 millones de quetzales.

Cabe insistir que pafa 1976 se prevé una polltica del gasto pﬁblico
m&s expansionista, al habérse aprobado un presupuesto que casi auplicat&
el nivel de la iaversifn pﬁﬁlica, de cuyo monto total més de la mitad se
deatinara al sector energia,’incluyendo el inicio del proyecto hidroeléc
Ttrico "Chixoy", el mayor ptoyecto de inversién pﬁblica jam&s emprendido
¢n Guatemala. ' e o vl '
S pahotama monatario-ﬁe 1975 refleja los tenémenos desctitos en las

phginas anterfores. Los ‘mediod’ de pago crecieton a un ritmo de 20 3%,

/sea a un
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‘sea a un nivel ligeramente superior al alcanzado por el productec internc
bruto a preciocs corrientes, con lo cual el coeficiente de liquidez practi
camente permanecid estacionaric (vé€ase el cuadro-13)., Esté aumento se
. puede atribuir fundamentalmente a factores de origen externo, La ganancia
de reservas monetarias internacionales, influida por los factores ya des
critos, contribuyd a una expansidn en la monetizacién externa del 41.9%
entre finales de 1974 y el mismo perfodo de 1975, (Véase el cuadro 14.)
En cambie, la actividad crediticia crecid tan sBlo 11.0% en el mismo

perfodo., Csbe destaéar que el endeudamiento neto del sector pGblico con
el aistema de intermediaciédn financiero nacional disminuyd en un 3.5%, y
que ademas se observb un importante desplazamiento en sus fuentes crediti
cias desde el Banco Central hacia los bancos privados del sistema, dada
la disponibilidad de recursos en estos (iltimos. Asfi, la cartera del Banco
Central de créditos al sector pGblico se redujo de 70.5 millones de quetza
les a 27.0 millones entre finaies de 1974 y 1975, respectivamente, mientras
que la de leoes bancos privados auments de 53.8 millones a %3.0 millones en
el mismo perfodo (véanse los cuadros 14’y 15). Por otro lado, el crédito
destinado al sector privado se incrementd (15.2%) a un nivel inferior al
de la tasa de crecimiento del producto interno bruto a preciocs corrientes,
¥ muy por debajo de las tasas observadas durante los dos afios anteriores.
Esta circunstancia se debe a la lenta expansidn de la actividad econbmica
en general, y refleja también el desplazamiento de parte de la presifn
crediticia hacia créditos de proveedores externos, tal como se sgefiald en
la seccién anterior. _ '

. Los depbsitos de plazo ~-reflejo, entre otros aspectos, de la repsa
triacidn de capitéles, asi como del efecto adverso del empeoramiento en
1a distribucibn del ingreso provocado por las presiones inflacionariaéA-
pasaron de 401.8 millones de quetzales a finales de 1974, a 508.2 millones
al concluir 1975 (26,5% de aumento), dando origen a un exceso de liquidez
en el sistema bancario. El Banco de Guatemala mantuvo las tasas de encaje
acordadas en el Gltimo semestre de 1974, y &stos crecieron a un ritmo de
27.8% durante el afio, Asf, la relacién de reservas a dep&sitoa pasé de
24.77% al finalizar 1974 a 25.5% al término de 1975.

/En general,
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. En.general, la politica monetaria y crediticia seguida por el Banco
Central fue conservadora, y estuvo orientada a:.mantener la expansifn de
los medios -de pago dentro de lfmites prudenciales. :El incremento. del nume
rario en circulacibdn fue del 9.87, y no se variaron las tasas activas-y
pasivas de interés. Por otro lado, a mediados del aflo se elevl el régimen
diferencial de tasas. de redescuento, que oscilaba entre el 1.5% y el 6.0%
anual, y se acordd una tasa general del 7.0% anual, excepto para las ope

- raciones crediticias a los granos bfsicos «-en cuyo ‘caso variarfa, segfin las
. elrcunstancias, . entre 17, y 7% anual--, y para el financiamiento de progra
mas de estabilizacidn de precios de granos béasicos, para el cual se fijb
“11.“ Este aumento. en la tasa de redescuento. promedio, posiblémente contri
buy6 a desalentar a log bancos del sistema a un mayor nivel de actividad
érediticiagggl--»~-'

. Por Gltimo, el Gobierno se esforz6 en fomentar los créditos de deg
arrollo a través de la Corporazifn Financiera Nacional (CORFIMA), la cual
aumentd sus operaciones en 1973, aunque en términos absolutos no alcanza
ron mayor significacifn (aproximadamente 3.2 millones de.quetzales en prés
tamos nuevos concedidos y 8.5 millones: bajo estudio). '

5. Conclusiones

Al confrontar la evolucifn de las principales variables macroeconfmicas
| con las variables financleras analizadas en los parrafos precedentes,
emerge una explicacién coherente sobre el comportamiento de la economis
guatemalteca en 1975,

Se observa, en sintesis, que en ese afio se produce un paréntesis en
el perfodo de expansitn econfmica que se inicia a principlos de la presente
década, y que promete continuar nuevamente en 1976, La franca contraccibn
en la tasa de crecimiento en 1975 fue inducida por fenémenos tanto de ori

gen externo como interno, que se reforzaron mutuamente.

23/ Con todo, las operaciones de adelantos y redescuentos entre el Banco de
Guatemala y los demés bancos de]l sistema, excluyendo los-créditos-otor
gados al Instituto Nacional‘de Comércializacién Agricola para la’ esta
bilizacién de precios, pasaron'de 38, 8 miliones de quetzales a finales
de 1974 a 50.4 millones al té&rmino de 1975, (Véase nuévamente el

_cuadro 14.)

/En ese sentido,
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En ese sentido, conviene destacar tres hechos sobresalientes. En pri
mer término, si bien no se produjeron escollos serios por el lado de la
balanza de pagos --més bien, hubo una considerable ganancia de reservas
monetarias-- el sector externo contribuys a la pérdida de dinamismo de la
economia, por el debilitamienﬁo en la demandé externa en comparacidn con
afios anteriores, y como primcipal fuente de la inflacitn de costos que
persistia --aunque con claras tendencias hacia la desaceleracifbn-~ en 1975.
En segundo lugar, ante estas presiomes inflaclonarias, pareciera que no se
adoptaron medidas con la oportunidad y la magnitud desegble para conservar
el poder adquisitivo de grandes estratos de la poblacién. M&s bien, las
politicas financleras del sector pGblico (excepcién hechia del gasto de fun
cionamiento del Gobierno Central), salarial, monetatid'y crediticia, se
conduferon, en general, cau;eiosameﬁtg y no se logré con ellas contrarres
tar los fenfmencs de origen externo ja descritos, lo que provecd una con
traccidén en el consumo de granies estratos de la poblacibn.gﬁi Por Gltimo,
el aactor manufacturero de Guat: mala se vio particularmente sfectado por
el debilitamiente generalizado de ia economia céntroamericana, com- -
probindose una vez més el c:éciente grado de interdependencia que se ha .
generado entre los paises_géntroamericanos a través del procesc de

integracibn,

24/ Perc cabe advertir que a finales de 1975 y a principios de 1976 el
Gobierno adoptd un conjunto de politicas --antes descritas-- tendien
tes a reactivar la economla.

*:/Cuadro 1



Cuadre 1

CUATEMALA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1970 A 1975

' _Millones de quetzales de 1970 . - - - - - _Tasas amuales de creoimiento
1270 1971 - 1972 1973 1974 af 1875 b/ 1271 1972 1673 1974 1975
Oferta slobal o 2 2424 2 370.4 2 497.7 2678.2 2 840.2 208044 5.7 ‘5.6 7.2 6.0 1.9
Producto ‘interno bruto a ) s . :
precios de mercado 1504.0 2010.3 2157.7 2304.1 2430.5 2483.6 5.6 7.3 6.8 5.5 2.2
Importaciones de bienes y o . | ' o o 7 | '
servicios | 338.4  360.1 340.0 374.1 409.7 £410.8 6.4 -5.6 10.0 9.5 0.3
Demanda global 2 242.4 2 370.4 2 497.7 2673.2 2846.2 23%.4 5.7 5.4 1,2 6,0 1,9
Exportaciones de bilenes vy " - ' S "
servicios 353.6  368.3 421.2 461.5 492.3 518.4 4,2 l4.4 9.6 5,7 5.3
Formacién bruta ‘de capital : - IR . A
fj0 k $238.5  258.8  257.3 286.6  271.5 286.0 8.5 -0.6 11.4 -5.3 5.3
Pblica - 45.2 56.5 65.8 75.9 60.8 65.8 25.0 16.5 15.3 -1¢.9 8.2
Privada S 193.3  202.3 191.5 210.7 210.7 220.2° 4.7 -5.3 10.0 - 4.5
Aumento de existencias 3.6 2.1 -18.1 - -4.4 . 65.5 - -4.3 _ - -
Gastos de consumo .- 1364.7 1721,2 1837.3 1934.5 2010.9 209.3 4.7 6.7 5.3 3.9 4,1
~ 'Del gobierno general - 151.4  140.1 155,00 155.2° 162.5 183.7 -7.5 10.6 0.7 4.7 13‘,‘?
5.8 3.9 3.3

Privado 1493.3 15811 1682.3 17793 1848.4 19106 5.9 6.4 5.8

7

Fuente: CEPAL, con base en cifras oficlales,
gf"'Pfe’Iiminarés. o -
b/ Estimacione.s.

17 "s8d
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Cuadro 2

OFERTA Y DEMANDA GLOJALES, 1970 & 1975

77 "9%d

Millones de quetzales cor»lientes

Tasas anuales de erecimiento

1970 1971 1972 1973 1974 a/ '1975§ 1971 1972 1973 1974 1975
Oferta alobal 2-242.4 2 355.9 2'490,9 3086.4 3 900.5! & 520.3 5.1 5.7 25.0 26.3 15.9
Producto interno bruto a .
preclos de mercado 1 94.0 1 984.8 2 101.6 2 559.3 3 089%.2 3 624.5 4.2 5.9 22,3 20.2 17,7
iﬁportaciones de bienes y '
serviclos ' 328.4 371.1 389.3 519.1 811.3 395.8 9.7 4.9  33.3 56.3 10.4
Demanda global 2 262.4 2 355.9 2490.9 3038.4 3900.5 4 520.3 5.1 5.7 24.0 26.3 15.9
Exportaciones de bienes y : |
servicios 353.6 343.1 397.2 536.5 708.4 785.0 -3.0. 15.8 35,1 32.0 10.8 °
Formacién bruta de capitsl ~ :
fijo . : 238.5 263.6 272.5 356.5 458.7 531.8 10.5 3.4 30.8 28.7 15.9
Pablica ' 45.2. 57.4 57,1 87.4 93.2 110.1 27.0 16.9 30.2 5.6 18.1
Privada 0 193.3 206.2 205.4 26%.1 365.5 421,7 8.7 -0.4 31,0 35,8 15.4
Aumento de existencias 5.6 21,9 -12.7 =5.0 83.8 -5.5
Castos de consumo 1 644.7 1 727.3 1 838.9 2 200.4 2 649.6 3 209.9 5.0 6.5 19.7 20.4 Z1.1
Del gobierno general 151.4 139.3 - 156.7 166.6 306.6 269.3 -8.0 12,5 6.3 24.0 20.6
"Privado- : ’17493,3 1 588.0 -1 682.2 2 033.8 2 443.0 2 939.2 6.3 5.9 ZD,S,,WZQ.I

20,3~

Fuente: CEPAL, con base en cifras oficiales.
a/ Preliminares.
b/ Estimsciones.. -



Cuadro:3

GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO, A COSTO DE FACTORES, POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, 1970 A 1975

; Millonep de duetzales de 1970 . . . Tasas anuales de crecimieﬂ?;
1970 1571 1972 1973 1SThaf 1975 b/ 1972 19

Total 1 778.9 1878.2 2 016,0 2 152,2 2 269,5 2 319.6 5.6 7.3 6.8 5.5 2.2
Agricultura, silvicultura y pesca 535.8 573.7 628.8 662,3 691.8 695.7' 7.1 9.6 5.3 4.4 1.0
Minas y canteras 1.7 1.7 1.5 1.6 1,7 1.9 - -11.8 6.6 4.0 11,7
Industria manufacturera - 259,8 278.4 293.6 317.6 332.4 3374 .7,2 5.5 8.1 4.6 1.5
Construceifin : 8.6 38.7 45.4 55.4°° ‘51.§ 5?,5‘ 0.3 1%.9 19.3 «6.,6 11.0
Electricidad, gas y agua o 15.9 16.8 19.0 20,9 22,5 ”_22‘.9 5.7 13,1 10,1 7.4 2.0
Transporte y comunicaciones | 62.7 67.4  75.5  83.3  97.5  102.4 7.5 12.0.10.3 17.0 5.0
Comercio 452.6 473,7 497.7 532,5° 564,2  569.8 &.7 S.lh 6.9 5.9 1,0
~ Finanzas 36.§ 38,0 . 40.7 46.5 49.0 . 52,5 3.0 7.1.14.1 5.3 7.0
Propiedad de viviendas 138.0 140.9  143.6  146.4  149.3 152.3 2.1 L9 1,9 1.9 2.0
Administracifn pGblica y defensa 125.0 126,7 140.2 © 143.7°  153.3 :172.0 1.4 10.7 2.4 6.6 12.2

Otros servicios 111.¢9 120.3 129.4 . 139.6 148.0. 152,3 7.5 7.6 7.8 5.9 2.9

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales,

a/ Preliminar,
5/ Estimaciones,

g7 *8ud
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Cuadro 4
GUATEMALA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDCR EN LA CIUDAD DE GUATEMALA, 1972 A 1975

(1946 = 100.0)

Tasas snuales de crecimiento
1973 1974 1975

1972 1973 1574 19758/

Total 147.0 168.2  195.0  220.4 14,4 15,9  13.0
Alimentos 159.4 190.2  220.4  252.0 19.3  15.9  14.3
Combustibles 117.4  130.1  200.1 ~ 205.0 108 53.8 2.5
Vivienda 110.8 110.8  110.8  110.8 - - -
Vestuario 138.3 '160.3  178.3  223.2 15.9 1.2 25.1
Otros 156.2 162.6  190,5  215.0 4,1 17.2  12.8

Fuente: Banco de Guatemala.
a/ Estimaciones.
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Guadro 5 . | . 5 F

GUA!EMALA: INDICE DE PRECIOS AL POR MAYDR EN LA CLUDAD DE GUAEEMALA, 19?2 A 1975

(1950 = 100.0) p“
: Tasas anuaies de

1972 1973 1974 197551 PR i o
| 1973 - 1974 1975
Total - . 1196 136.6 167,7 188.5 142 22.8 12,4
Productos nicionales  116.9 ' “134.9 1637 - 1844 - 154  21.3 . 12.6
Alimentos y bebidas 122,3  145.1 171.3  190.4  18.6 18.1 “11.2
Te §1dos .0 - 90.8: 104,64 138.8 1515  15.0 32,9 R

ZMathiales de Qf S \  S ; - f f
construccién 113.,3 ~ 119.7 156,5 188.3 5.6 . 30.7  20.3
‘Combustibles 133.6 139.2  162,5 1726 4.2 16.7 6.2
Varfos: . 9L.5¢ 114.3  162.4 186,7 - 26.9  42:1 137
Productos importados  1462.9 ~ 151.4 192.3  219.5 5.9 27.1 14,1
:Alimentos y bebidas 179.9  193,4 210.8  244,0 . 7.5 9.0 15.7

Combustibles = . 93.6  95.5 179.4 187.8 2.0 87.9 © 4.7

Fggﬁt : Banco de Guatemalas.
a/ Estimactones,



Cuadro 6

o]
GUATEMALA: BALANZA DE PAGOS, 1973 A 1975 - &
(Millones de dblaces) 1~
1973 1974 - 1975 &/
Débito Crédito Saldo . Dé&bito Crédito Saldo  Débido Crédito Saldo
I. Operaciones corrientes
a) Mercaderias 391.4 452.0 450,6 631.4 582.2 49,2 707.5 647.0 ~60.5
Exportaciones fob 462,0  +442.0 582.2 +582,2 647,0 647.0
Importaciones fob 391.4 - -391.4 631.4 -63L.4 707.5 -7072.5
b) Servicios 185.4 104.3 ~81.1 248.4 144.3 -104.1 263.4 152,3 -111.1
Transporte ‘ 50.6 15.8 -34.8 82.4 17.6 -64.0 86.7 18.0 -68.7
Ingreso por inversione 57.8 9.8 -465.0 68.5 18.1 -50.3 75.1 14.3 -60.8
Turismo y viajes 38.3 37.0 -1.,3 51.8 56.7 4.9 47.5 70.0 +22.5
Segurxos 6.9 4.0 -2.9 10,0 3.7 6.3 10,5 4.0 -6.5
Servicios del gobierno 5.1 15,7 +10.6 6.1 19.4 +13.2 8.0 13,0 +5,0
Miscelfneos 26,7 :22,0 4,7 29.6 28.8 ~0.6 35.6 33.0 -2.6
¢) Transferencias g.9 '50.5 +1.6 11.1 65.0 +33.9 12.3 78.0 +65.7
Donaciones 0.1 12.8 +12.7 ces ‘e 18.1
Remesas privadas 7.6 37.1 +29.6 ces - 36.4
Pensiones y jubilaciones 0.1 0.1 - ces e -
Otros 1.1 0.4 -0.7 oo ‘o -0.6
Total {(a - b + ¢) 585.7 596.8 +11.1 890.9" 791.5 -99.4 983.2 877.3 -105.9
II. Operaciones de capital
a) Capital privado 152.4 203.1 +50.7 197.8 282.3 +84.5 208.4 377.4 +168.0
A largo plazo 25.5 - 79.3 +53.8 30.8 94.5 +63.7 30.5 145,32 r114.8
A corto plazo 126.9 123,8 -3,1 167.0 187.8 +20.8 178.9 232,1 +33.2
b) Capital oficial y banmcario 27.6 43,0 +15.4% 36,7 40.6 +3.9 14,5 53.1 +38.6
A largoe plazo 26,3 38.5 +12.2 36.6 40.6 4,0 13,9 53.1 +39.2
A corto plazo 1.3 4.5 3.2 0.1 .- -0.1 0.6 - -0.6
Total (a + b) 180.0 246.1 4+66.1 234.5 322.9 +88.4  223.9 430,5 +206.6
III. Errores y omisiones, neto - 6.1 6.1 3.3 - -3.3 - 5.0 5.0
Total operaciones internacionales '
(I + XX + ITI) 765.7 849.0 +~83.3 1 128.7 1 114.4 -14,3 1 207.1 1 312.8 +105.7
IV. Variaclén de reservas (-aumento) 83.3 , - -83.3 - 14.3 +14.3 105.7 -  =105.7
Total 849.0 849.0 - 1128,7 1.128.7 - 13128 1 312.8 -

Fuente: Banc&'Central de Guatemala.
&/ Estimaciones.



Cuadro 7

b/ Estimaciones.

.. GUATEMATA: COMERCIO. EXTERIOR.. VALORES Y NUMEROS INDIQE_‘._S,_ 1970 A 1975.
1970 1971 197 1973 . a/ g/ Tasas anuales de crecimiento
2 913 - 19T 1975 1571 1972 1973 1874 1973
}41lones de délares . _ h ' '

Exportaciones 353,6 343.1°  397.2 $3¢.5  708.4, - 785.0 - =3.0 15.8 35.1 32,0 10.8
Bienes fob 297.1 286.9 . 335,9 442,0 . 582.2 647.0 - =3.4 17.1 31.6 31.7 11.1
8arvicios 56.5 _  56.2 61.3 _ 94,5 126.2 138.0 -0.5 9.1 54.2 33,5 9.4

Importaciones 338,4 371,1 389.3  519.1 811.3 895.8 9.7 4.9 33.3 56.3 10.4
Bienes fob 261,0 278.1 - 29%.7° 39%1.4 . 631.4 - 107.5 6.6 6.0 32.% 61.3 12.1
Servicios 77.4. 93.0 9% .6 127.7 :179.9 188.3 20.1 1.7 35.0..40.9 4.7,

Mil;ones de dblares de 1970 ,

Exportaciones. S 353.6 368.3 §21.2 461,5 . £92.3. 518.4 . 4.2 .4 9.6 6.7 5.3
Bienes fob 297.,1 307.8 356,2 380.0 404 .6 427.3. 3.6 -15.7 6.7 6.5 5.6
Servicios 56.5 60.5  65.0 81.5 87.7 91.1 2.y 1. 25.4 1.6 3.9

Importaciones 338.4 360.1 340.0 374.1 409.7 410.8 6.4 -5.,6 10,0 9,5 0,3
Bienes fob 26%1.0 269.7 .. 252.4 282.0 - 318.9 : 324.4 3.3 4,6 9.6 13.1 1,7
Servicios A 7.4 90,4 82.6 92.1  90.8 = 386.4 16.8 -8.6 11.5 -L.4 -4.8

Poder de campra de las exportaciones _ ' . . . | iy

de bienes y servicilos 353.6 332.8  346.9 386,5 357.8 359.9 *  -5,9 4.2 114 -7.4 0.6

Efecto de la relacién de los términos ' ' - a s '

del fintercambio : - : =35.5 -75.3 75,0 -134,5 -158.5

~ Indice de valor unitario 1970 = 106.0

Exportaciones de bienes y servicios  100.0 93.2 9.3 116.3  143,9 151.4 -6.§hm“1.27_23t§ 2?.7 5.2

Importaciones de bienes y servicios__ 100.0 103.1 114.5  138.8 198;0.1 218,1'3;. 3'1,ﬂ11‘1A 21.2 42.6” 10?2

Relacibn de 1los términos del ' ' o : B |

intercambie - : -100,0 90,4 - 82,4 . --83.8 . 72.7 69.4.. ~9.6 ~8,8 1,7 -13.2..-4,5

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales, & - ~

Y Preliminar;s. @
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L-GUATEHALA: VALOR, QUANTUM E INﬁICES.DE VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS, 1970 A 1975

Cuadro 8

8z ‘S¥a

café
Algodbn

" Banano ?
;hCatﬁe fresca

“1ézﬁéar

cafée
Algodén
Banano

Carne fresca

 AzGear

Café
Algodin

Banano

Carne fresca

AzQcar

, a/ b/ Tasas anuales de crecimiento .
1970 197 1972 1973 Asn= 191 {@mT T 172 1973 1974 1975
Millones de quetzales

100.6 96 .3 105.3 145,6 172.9 158.0 4.3 9.3 38.3 18.8 8.6

27.2 26.0  40.9 46 .6 68.3 77.0 AN 57.3 13,9 46.6 12.7

13.6 14.5 17.2 24.7 31,5 30.0 6.6 18.6 43.6 27.5  -4.8

12.7 17.4 18.0 25,1 21,5 19.0 37.0 3.4 39.4 ~14,3 -11.6

9.2 9.9 16.1 21.9 49.6 116.0 7.6 62,6 36.0 126.5 133.9

" Millonea de quetzales de 1970 l

100,6 105.8 120.2 121.4 128.0 141.0 5.2 13.6 1.0 5.4 10.2

27.2 26,2 40.0 39,9 . 50.4 49.8 . -3.7 52.7 -0.2 26.3 -1,2
13.6 15.9 18.3 16.0 18.3 17.4 16,9 15,1 <12.6 14,4 “4.9
12.7 17.0 16.1 18.1 4.4 14.5  33.9 ~5.3 12.4 -20,4 0.7
9,2 10,7 14.6 20,1 20,9 33.0 - 16,3 36.4 37.7 4.0 57.9 ‘

Indice de valor unitario (1970 = 100) i

100.0 91.0 87.6 119.9 135.1 12,1 -9.0 -3,7 36.9 12,7 -17.0

100.0 99,2 102.2  116.8 135.5 154.6 -0.8 3.0 14.3 16.0 1401

100.0 91,2 %.9 154.4 - 172.1 172.4 -8.8 3.1 64.3 11.5 0.2

100.0  102.4 111.8 138.7 149.3 131.0 2.4 9,2 24,1 7.6 -12.3

100.0 92.5 110.3 109,0 237.3 351.5 -7.5 19.2 -1.2 117.7 48.1

Fuente: CEPAL, con base en cifras oficiales.
b/ Estimaciones.

a/ Preliminar,



Cuadro 9.

 GUATEMALA: IMPORTACIONES CIF (VALOR AJUSTADO) POR GRUPO ECONOMICO, 1973 A 1975

{(itillones de_quetzales)'

Total
BieneB‘dé”ébﬁsdmb’
" No duraderos

Duraderos ‘ '
Materias primas y produc-
tos intermedios .

Metélicos -
Otros

Combustibles y lubricantes
Materiales de construccidm

. - [N
Maquinaria, eguina.y
herramienta
rara la agricultura
Para la industria
Para el transporte y
comunicaciones

Diversos

1973 1974 1975 ; | '

. Variacibn 1974-1975

Valor Porgeg Valor Forcen Valor forcen Absoluta Relativa

taje taje . taje ‘

433,7 100.0 705.2 100.0 800.0  100.0 S4.8 13.4
116.8 26.9 162.5 23,1 184.0 23, 21.4 13:2
79.6 8.3 106.5 15.1 125.0 1546 . 15.5 17.4
37o2 8.6 h5\301 - 8.0 59.0 704 - 209 ) 5.2
162.8 37.5 268.9 381 276.0 34.5 . 2.6,
16.5 3.8 27.3 3.0 304 - 3.8 301 1.4
146.3 33,7 241,6 34,2 245.6, 30.7 2,0 1.7
33.0 6 92.0 13.0 110.5 13.8 "18.5 20.1
24.9 5. 46.4 5.5 42,0 5.2 “b .6 -9.9
92,9 21.4 132.5 18.8 181.5 22.7 48,9 36.9
9.7 2.3 15.2 2.2 18.1 2.3 2.9 19.1
58.3 13,4, 83.5 11.5°°  105.4 13.3 22,9 27.4
26.9 5.7 33.9 4.8 57.0 S 2331 68.1
3.3 0.8 2.7 0.4 6.0 0.8 3.3 122.2

fuente: Banco de Guatemala.

6Z *88d



Cuadro 10

GUATEMALA: 1INGRESOS CORRIENIES DEL GOBIERNO CENTRAL, 1970 A 1975
Millones de gquetzales ' Tasas anuales de crécimiento

1970 1971 1572 1973 1974 19753/ 1971 1972 1973 1974 1975

Total _ - 165.2 173.4 185.1 213.2 279.6 322.7 5.0 6.7 15.2 31,1 15.4

Tributarioa- : 147.8 154,64 163.¢ 191.9 254.8 297.4 4.5 6.0 17.2 32.8 16,7

Directos ' 24.1 25,7 29.0 32,2 39.4 60.1 6.6 12,8 11,0 22.4 52.5

Sobre la renta 18.6 2¢.5 22.4 25.3 32.0 50.7 10.2 9.3 12.9 26.5 58.4

TEItitOI‘ial 5.1 4,9 6-2 6-5 6&9 8.0 "'3]9 26-5 4.8 6.2 15|9

. Herencias y donaciones 0.4 0.3 0.4 0.4 0.5 1.4 -25.,0 33.3 - 25.0 180.0

Indivectos : 123.7 128,7 134.6 159.7 215.4 237.3 4,0 4.6 18.6 34.9 10,2

Importaciones ' 36.5 38.5 37.4 41,6 58.8 58.5 5.5 2.9 11,2 41.3 =0.5

Exportaciones 9.6 9.0 9.7 15.6 21.2 29.4 -6.3 7.8 50.8 35.9 38.7

. "Aleocholes 15.9 17.4 17.9 19,9 23.8 24.0 9.4 2.9 11.2 19,6 0.8

Tabacos 6.7 7.1 7.0 7.2 8.5 9.7 6.0 -1.4 2,9 18,1 14.1

Timbre y papel sellado 35.6 36.9 40.6 49.6 74.1 83.8 3.6 10.0 22,2 49.4 13.1

Derivados del petrbleo 11.5 12,0 13,2 14.5 16.5 18.7 4.3 10,0 9.8 13.8 13,3

lOtroa 7.9 7.8 8.8 11.3 }.2.5 1342 '1-3 1208 28.4 10.6 5'6

No tributarios ‘ 17.4 19.0 21.5 21.4 24.8 25.3 9.2 13.2 -0,5-"15,9 ~°2,0

Servicios pGblices | T 7.4 7.8 6.1 4.3 5.6 7.3 5.4 -21.8  -29.5  30.2 . 30.3

Montepio _ 3.3 4,2 4.5 4,7 5.9 6.1 27.3 7.1 4.4 25.5 3.4

Transferencias 2.2 2,0 2.0 2.2 2,2 3.1 -9,1 - 10.0 - 40.9

Del sector privado 1,2 1.2 1.4 1.4 1.5 .o - 16.7 - 7.1 e

De organismos estatales 1.0 0.8 0.6 0.8 - 0.7 - -20.0 -25.0 33.3 ~l12.5 ves
Utilidades de empresas y otros

ingresos ' 4.5 5.0 8.9 10.2 11,1 8.8 11.1 78.0 14.6 8.8 -20.7

Fuente: CEPAL, con base en cifras oficiales.
a/ Estimaciones.



Cuadro 11

CUATEMALA: INGRESOS, GASTOS Y FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT PRESUPUESTARTO DEL GOBIERNO CENTRAL, 1970 A 1975

Millones de quetzales

970 1971 1972 1573 1974 1975%
Ingresos 166,0 175.7 186.6 2:4.1 282,27 364.3
Corrientes 165.2 173.4 185.1 213.2 279.6 322.7
Donaciones 0.6 0.6 0.8 2.9 0.8 0.5
Otros ingresos 0.2 1.7 0.7 0.5 1.8 21.1
Gastos 189.0 191.7 238.9 260.5 322,9 337.6
Corrientes 147.8 147.8 159.2 176.4 219.3- 273.0
De operacién 132.5 130.0 138.8 151,9 190.1 s
Saclales v culturales 50,6 53.0 57.1 61.0 74,4
Adninistracién general 53.2 58.5 62.2 70.2 89.7
Defensa nacional 28,7 18,5 19.5 20.7 26,0
De transferencias 15.3 17.9 20.4 24.5 29.2- ...
Servitibs de la deuda péblica 8.1 9,4 10.6 13,5 17.0 -
Otros 7.2 8.5 9.8 11.0 12.2 o
De inversidn 51,2 43,9 79,7 84,1 103, 84.6
Carreteras 12,9 10.6 12,7 16.2° 19.9
Otras obras pbOblicas 4,3 5.7 14.9 36.8° 30,8
222:;;j§§° agrario y socio 11.9 11.3 1.3 10.L 12.6
Electg}fic&ciﬁn 7.2 5.6 6.3 7.8 12,6
Otros™ 4.9 10.7 34,5 13.2 27,7
Déficit presupuestal -22,9 ~16,0 =-52.3 -45.8 "-40,7 -13.3
Financiamiento del déficit 22,9 16.0 52,3 45.8 40.7 13.3
Endeudamiento neto 18.1 18.4 50.8 40,9 -67.4 356.3
Interno 6.4 10.9 19.3 19.6 48.7 21,2
Externo 24.5 7.5 3.5 21.3--.18,7 . 15.1
Resultado de la ejecucibn fiscal o ., , 5 .75 -23,0

;fasas anuales de crecimiento

-69.A

1971 1972 1973 1974 1975

5.8 L. 0.2 15.1 31.4 22,0

5. 6.7 15.2 31,1 15.4

“ 33.3 12.5 -1111 -32.5

750-0 '58.8 ‘1,4-3 20’0.0 se

1.4 26,6 . 9.0 2.0 19,7

- 7.7 10.8 24,3 ° 24,5

-1.9 6.8 9.4 25.1 ...
4.7 : 7-7 6.8 22.0
10.0 6.3 12.9 27.8
-35,5 5.4 6.2  25.6
17.0 . 14"10 20.1 o 19.2
- 16.0 - 12,8 27.4 . 25.9
. 1841 . 15.3 12.2 10,9

6-6 81‘25 5.5 ‘ 23.2 -1803
-17.8 19.8 27.6 22.8
32 o6 1610& 1&700 -16Q3
"5.0 - ‘10-6 24;9
-.22,2 12,5 23,8  61.5
118.4 222,64  -61.7 109.8

-30,1 -226.9  -12.4 -lL1 -67.3

-30.1 -226.9 -12,4 -11,1 -67.3

1.7 176.1 ~19.5 64.8 -46.1

ne e 77.1 106. 1"8-5 ‘5665

320.0. 32,4 12,2 -19.3

Fuenta: CEPAL, a base de cifras oficiales.

a/ Preliminares.
b/ Incluye inversién financiera.

1€ "Sed
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Cuadro 12
GUATEHALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 1970 Y 1973 A 1975

(Millones de d6lares corrientes)

1970 1973 1974 19758/
Salde de la deuda pdblica y
garantizada por el Estado :
(descmbolsada) . 125.8 159.8 - 197.1 233.4
Servicio de la deuda externa 24,0 16.4 27.4 13.1
Amortizaciones ; 20,0 11.3 22.6 8.0
Intereses : 4.0 4.6 - 4.8 5.1
Servicio de la deuda externa como

porcentaje de las exXportaciones 6.7 _ 3.0 3.8 1.7

Fuente: Consejo Nacional de Planificacidn Econémica.
2/ Estimaciones.



Cuadro 13

GUATEMALA: MEDIOS. DE 'PAGO DEL SECTCR PRIVADO, 1970°A 1975

(Millones de quetzales).

—

Medios de pago
Medio circulante

Billetes.y modédas-

Dep&sitogpmonetaribs

Cuasidinero .
Depbsitos de shorro
Depbsitos a plazo mayor
Otros depbsitos

__Saldos a firsies de perfodo

Tasas anuales de crecimiento

af

40.1

48.3

46.9  -7.8'

1970 1971 i%7z 1973 1974 19752 1971 1972 . 1973 1974 1995
354.8 . 399.0 496.8 615.8 701.1. 843.5 155 24.5 - 24,0 13.9 20.3
172.9 178.2 211.3 260.3 299.3 335.3 3.1 18.6  23.2 15.0 12.0

9.1 98,5 113.6 13,7 157.4 172.8' = 2.5 . 153 20.3 15.1 9.8

76.8 79.7 97,7 123.6 141,39 1625 3.8 22.6 ' 26.5 14.8 14.5
381.0 220.8 285.5 355.5 40L.8 508,2 214 29.3: 24,5 13.0 26.5
134.3 168.4 222.1 2845 324.5 400.8 25,4  31.9 - 28,1 14.1° 23,5

37.7 40.6 45.9 45.3 53.6 67.3 7.7 13.1 -1.3 18.3 25.6
9.9 11.8 17.5 25.7 23,7 19.2 ' 69.2

Fuente: Banco de Gueztemala,
a/ Estimaciones.

£€ "9ed
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Cuadro 14

GUATEMALA: PANORAMA MONETARIO. BANCO DE GUATEMALA, 1971 A 1975

(Millones de quetzales)

- 1971 1972 1973 1974 197551
Monetizacidén externa 74.0 116.2  199.3  184.2 264.0
Activo externo : - 99,3 143.5 222.2 2905.5 312.8
Pasivo extermno : 25.3 27.3 22.9 21.3 48.8
Activos internos metos ' 93.7 97.5 52.7 107.2 80,1
Actividad crediticia 3l.6  86.7  54.0 119.2  97.9
Al sector pdblico neto 47.5 49,0  24.3 70.5  27.0
Al sector privado : - - - - -
A los bancos?/ .1 37.7  29.7  48.7  70.9
Encaje bancario , - - - - -
Otros activos netos ' 12.1 10.8 ~1.3 -12.0 -17.8
Creacién de liguidez = existencia
de Tiquldez 167.7 213.7  252.0  291.6  344.1
Dinero primario - 167,7 213.7 252.0 291.4 44,1
Numerario en circulacién 98.5 113.6 136.7 157.4 172.8
Encaje bancario 69.2 100.1 115.3 '134,0 171.3
Medio circulante 98.5 113.6 136.7 157.4 172.8
Numerario en circulacidn 98.5 113.6 136.7 157.4 172.8
Depésitos monetarios » - - - - - -
Cuasidinero ' - - - - -
113.6 136.7 157.4 172.8

Medios de pago ‘ 93.5

Fuente: Banco de Guatemala.
a/ Estimaciones.

bl Incluye adelasmtos al INDECA por 9.9 y 20.5 millones de quetzalea para 1974

y 1975, respectivamente.
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CY o Cuadro 15 \ ) .
GUATEHALAE PARORAMA HONETARIO. OTROS BANCOS, 1971 A 1975 :

'fg, Gﬂiilogeg de guetzales),

- 19710 1972 1973 197A 19752/
Monetizacién externa ~5.3 0.3 3.7 0-9i -1
Activo'externo . .. . 3.8 . S.4 . 7.4 1.5 9.2
Pasivo externo S 9.1 5.1 1.1 . 10.6  10.6
Activos faternos natos 305.8 382.8 , 482.8° 542,8 672.1
Actividad erediticta - - . . 2619 - 2911 395.8 442.8. 526.2
Al sector pGblico - = - 215 53.8 -88.4  53.8 93,0
Al‘sector privado 254,5 _275,0  337.1 - 437.7 504.1
A ios“b?h@dshf ol 34,137 29077 48,7 -70.9
Encaje bancario - - 69.2 ~ 100,1  115.3  134.0 171.3
Otros activos netog . S =5,3  -8.,4 - =28.3 =34.0 . -25.4 .
Creacién de. liquidez = existengi - o '
de liquidez - - © 300.5- 3831 479.,1 . 543.7 . 670.7
Digero primarioc .. S - e ~ e e
Numerario ea eireulsci&n S ‘ - o ;f_ e - -
Encaje bandario o - - -
Medio circulante . . . . - 19.7 [ 97,7 123.6 141.9 162.5
Numerario en eirculacian R - - - -
Depésitos monetarios . 7%.7 97.7 123.6 141.9 162;5-
Cuasidinero o 220.8 285.4  355,5  401,8 508.2
Medios de pago | : 300.5 383.1  479.1  543.7  670.7

Fuente: Banco de Guntemala.

a/’ Estimaciones,

bl Inéluye adelantos al INDECA por 9. 9 Y. 20 S millones de quetzales para
19?4 Yy - 1975 respectlvamente, oo . o

-

W f



Cuadro 16

GUATEMALA: CUENTA CONSOLIDADA DEL SISTEMA BANCARIO, 1971 A 1975

: Tasas anuales de
Millones de quetzales . crecimiento

" 9t '8wd

a/ 1972 197 1974 1975

, 1971 1972 1973 1974 19752

Monetizacién externa 68.7  116.5 195.6 - 185,1  262.6  69.6° 67.9  -5.4  41.9
Activo externo 103.1  148.9 229.6 217.0  322.0 44,4 S54.2 -5.5  48.4
Pasivo externo ' .. 34,4 32.4 34,0 - 31.9 59.4 -5.8 4.9 -6.2 86,2

Activos internos netos ‘ 330.3 380.2  420.2 516.07 580.9 _ 15.1 10.5 22.8 12.6
Actividad crediticia 0 323,5 377.8 449.8 562,0 624.1 16.8 19.1 24,9 11.0

Al sector pblico . 69,0  102,8 112,7 1243 . 120,0  49.0 9.6 10.3  -3.5
Al sector privado 254.5  275.0 337,1 437.7 - 504.1 - 8.1 22.6 29.8  15.2
A los bancos - - - - -
"Encaje bancario - - - - - , ]
Otros activos netos 6.8 2,4 -29,6 -46.0 ~43,2 64,7 vee “ne e

Creacitn de liquidez = existen- :

&3 g Hquidez 399.0  496.7 615.8 701,1  843.5  24.5 24.0 13.9  20.3

Dinero primario. - 98.5 113.6 136.7 157.4 172.8 15.3 20.3  15.1 9.8
Numerario en circulacién 98.5 113.6 136.7 157.4 172.8 15.3 20.3 15,1 9.8
Encaje bancario - - - - - _

Medio circulante 178.2  211.3  260.3 299.3  335.3  18.6 23.2 . 15,0  12.0
Numerario en circulacién 98.5  113,6 136.7 157.4  172.8 15.3 20,3 15,1 9.8
Depdsitos tionetarios 79,7 97,7 123.6 141,9  162.5 . 22,6 26.5 14.8  14.5

Cuasidinero = 220.,8 -285.4 355.5 401,8  508.2 29.3 24,6 13.0  26.5

Medios de pago - 399.0 496.7 615.8 701.1 843.5 24,5 24.0 .~ 13.9 20,3

1/9L/¥IR/TVdED

Fuente: Banco de Guatemsala.
a/ Estimaciones, ‘









