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I. SINTESE E CONCLUSOES

1. Sintese

Dois fatos centrais caracterizaram a evolucao economica da America Latina
em 1983. O primeiro foi o agravamento da crise que iniciou-se em 1981 e que ja em
1982 alcancou dimensoes nao registradas desde a Grande Depressao dos anos trinta.

0 segundo foi o notavel esforco de ajuste realizado pela maioria das economias da
regiao para reduzir os profundos desequilibrios gerados no setor externo nos

anos anteriores.

Como em 1982, a crise afetou em 1983 a quase totalidade dos paises da
regiao e se manifestou na deteriorizacao dos principais indicadores economicos.
Assim, de acordo com as estimativas preliminares de que dispoe a CEPAL e que

estao incluidas no Quadro 1, estima-se que:

i) 0 produto interno bruto total da América Latina reduziu-se 3, 3%,

ap6s ter diminuido 1% em 1982.

ii) Como resultado desta queda e do aumento da populacao, o produto
per capita caiu 5,67 no conjunto da regiao e declinou em 17 dos

19 paises para os quais se conta com informacoes comparaveis.

iii) A raiz desta queda e das registradas nos dois anos anteriores
o produto por habitante da América Latina foi quase 107 inferior
em 1983 do que em 1980 e equivaleu ao que a regiao tinha alcancado

ja em 1977.

iv) A queda na renda nacional por habitante foi ainda maior (-5.9%) ja
que em 1983 se deteriorou pelo terceiro ano consecutivo a relacao
dos precos de intercambio do conjunto da regiao e pelo sexto ano
sucessivo a dos paises latino-americanos nao exportadores de
petroleo. A relacao dos precos de intercambio destes ultimos
sofreu assim uma diminuicao total de 387 desde 1977 e caiu pelo
segundo ano consecutivo a um nivel mais baixo que o registrado,

inclusive,durante os piores periodos da Grande Depressao.



v)

vi)

0 declinio na atividade economica foi acompanhado por uma nova
elevacao das taxas de desemprego urbano em quase todos os paises

para os quais se dispoe de dados relativamente confiaveis.

Nao obstante isto, a inflacao acelerou-se espetacularmente como ja
havia ocorrido nos trés anos anteriores, e alcancou niveis jamais

antes registrados. A taxa média simples dos aumentos dos precgos

ao consumidor subiu de 477 em 1982 para 687 em 1983 e a taxa meédia
ponderada pela populacao elevou-se ainda mais marcadamente,

passando de 867 em 1982 a 1307 em 1983,

Por sua vez, o extraordinario esforgo de ajuste realizado pela regiao

refletiu-se em uma série de profundas mudancas no setor externo. Assim em 1983:

i)

ii)

iii)

iv)

A América Latina logrou um superavit sem precedentes no comercio
de mercadorias. Este que até 1981 apresentou regularmente saldo
negativo e que ja em 1982 tinha fechado com um excedente de mais de
9,7 bilhoes de dolares, gerou em 1983 um superavit de quase 31,2

bilhoes de dolares (ver grafico 1).

Este excedente deveu-se, sem embargo, exclusivamente a nova e
espetacular queda mno valor das importacoes de mercadorias que

caiu 297, apés ter diminuido 207 em 1982. Esta reducao insolita
das compras externas constitue, ao mesmo tempo,

um efeito e uma causa da contracao da atividade econOmica interna e
refletiu o rigor excepcional das politicas de ajuste aplicadas em

numerosos paises.

0 valor das exportacoes de bens diminuiu  ligeiramente,
apesar de que em volume tenha se elevado 77 no conjunto da regiao

e 97 nos paises nao exportadores de petroleo.

0 valor das remessas liquidas de lucros e juros reduziu-se também,
interrompendo assim seu vertiginoso crescimento durante os Uultimos
anos. De fato, este valor, que entre 1977 e 1982 havia quadruplicado
folgadamente ao subir de 8,6 para 36,8 bilhoes de délares, diminui a

algo menos de 34 bilhoes de dolares em 1983. Nao obstante, como ao



2. Conclusoes

a) O perfil especifico da crise economica latino americana

As cifras anteriores mostram a extensao e profundidade nunca antes
observadas da crise recessiva, que afeta a quase totalidade dos paises da America
Latina e nao deixam duvidas que o ano de 1983 foi para a regiao em seu conjunto
o pior do ultimo meio século. Para a maioria dos paises, a diminuicao na renda
ocorrida no periodo 1982-1983 tem significado retroceder o nivel de vida da

populacao a niveis que ja se haviam alcangado ha varios anos atras.

Certamente na origem da atual crise influiram, em muitos casos, fatores
internos derivados de estratégias ou politicas econdmicas desacertadas, cuja
prolongada aplicacao foi facilitada pela expansao acelerada do endividamento
externo e pela permissividade financeira internacional que prevaleceu durante a

decada de 70.

Mas nao é menos certo que a aguda crise de balanco de pagamentos que
a América Latina tem enfrentado nos ultimos anos e atribuivel em boa medida a
causas externas. Estas, pela sua propria natureza, escapam ao controle dos
paises da regiao, como a queda espetacular nos termos de troca, as altas taxas
de juros nominais e reais e a violenta contracao no fluxo liquido de capitais
privados. Mais imprevisiveis ainda tem sido a intensidade e duracao destes
fenomenos, acontecimentos que sao claramente atipicos quando comparados com o

ocorrido nos grandes. centros durante recessoes anteriores.

Em todo caso, é evidente que a esta altura do processo, a solucao de
alguns dos problemas mais graves que afetam a regidao dependem principalmente de
fatores externos sobre os quais a regiao tem escassa ou nenhuma influéncia. Dai
as dificuldades e complexidade das opcoes que enfrenta a politica economica interna

e, tambem, as incertezas e perplexidade que caracteriza o momento atual.

Para fazer frente a sua crise de balango de pagamentos muitos paises
da America Latina colocaram em marcha violentos e dolorosos processos de ajustamento
a partir de 1982, que conduziram a drasticas reducoes nas importacoes até o ponto
de o volume destas se reduzir, em muitos casos, em mais de 507 nos

ultimos dois anos.



v)

vi)

vii)

viii)

1x)

mesmo tempo baixou o valor das exportagoes, os pagamentos de juros

e lucros equivaleram ainda a quase 397 do valor das vendas externas:.

Como consequencia das mudancas ocorridas no comércio de mercadorias

e nas remessas de lucros e juros,e da consideravel queda que experimen-
taram também os pagamentos liquidos de servigos, o deficit em
transacoes correntes reduziu-se abruptamente de 36,4 bilhdes de

délares em 1982 a menos de 8,5 bilhoes de dolares em 1983, ou seja,

o mais baixo registrado desde 1974.

Esta diminuigao excepcional no déficdit em transacoes correntes foi
acompanhada e, em alguma medida foi causada, por uma contracao nao
menos drdstica na entrada liquida de capitais. Esta

que ja em 1982 havia-se reduzido pela metade, apdés alcancar um
maximo histdrico de 38 bilhdoes em 1981, reduziram-se novamente de
forma muito pronunciada em 1983 nao alcancando sequer 4,5 bilhoes

de dolares.

Devido a esta forte contracao no movimento liquido de empréstimos e
inversoes estrangeiras, e nao obstante a consideravel diminuicao do
déeficit em transacoes correntes,o balanco de pagamentos fechou o ano
com um deficit de quase 4 bilhoes de dolares. Este, ainda que muito
inferior ao déficit de 19,8 bilhoes de délares registrado em 1982,
significou uma nova e perigosa reducao nas reservas internacionais

da América Latina.

A abrupta diminuicao da entrada liquida de capitais fez

com que seu valor fosse muito inferior ao valor das remessas

de lucros e juros, como ja tinha ocorrido em 1982. Como consequéncia,
a América Latina que até 1981 recebia uma transferéncia liquida de
recursos reais do exterior, realizou em 1983 uma transferencia liquida

de recursos para o resto do mundo de quase 30 bilhoes de ddlares.

Como consequencia, também, da reducao da entrada liquida de capitais,
o ritmo de crescimento da divida externa diminuiu pelo segundo ano
consecutivo. A divida em 1983 aumentou 7%, isto é, a um ritmo mais
lento que o de 127 em 1982, e muito inferior ao de 237 registrado em

media entre 1977 e 1981.



Por outra parte, as fortes desvalorizacoes realizadas em muitos paises
visando equilibrar as contas externas contribuiram para reforcar as pressoes
inflacionarias, as quais, apos algum tempo levaram a aplicacao de politicas de
estabilizacao. Assim, os efeitos repessivos que normalmente geram estas
politicas no curto prazo, somaram—-se aos produzidos pela violenta queda das

importacoes.

A combinacao destes fatores trouxe outra grave consequéncia: a queda
muito forte dos investimentos e, em alguns paises, a deterioracao ou destruicao
de uma proporcao significativa do capital instalado devido ao desaparecimento

de muitas empresas.

Nao menos desfavoraveis tem sido as consequencias sociais da conjuntura
atual. As quedas no nivel de emprego e dos salarios reais foram em numerosos
paises as maiores ocorridas desde a Grande Depressao e, em alguns casos, tem se

aproximado dos limites criticos da tolerd@ncia social.

A estes fatores agregam-se em certos paises os efeitos de desastres
naturais de incomum intensidade, que acentuaram as perdas de renda e a reducao

no dinamismo economico causados pela crise geral.

Sem embargo, nem todos os indicadores do ano que termina sdo negativos.
Alguns paises que no passado seguiram politicas prudentes de endividamento,
puderam enfrentar melhor os efeitos adversos associados a conjuntura internacional.
Muitos outros paises da regiao aplicaram programas de ajustamento de seu balango
de pagamentos e contaram para isto com uma moderada cooperacao da comunidade
financeira internacional, evitando que os efeitos imediatos da crise fossem
piores. Por outro lado, restabeleceu-se uma relativa calma no panorama
financeiro internacional, o que, por certo, nao significa que os problemas

foram superados, ou que os riscos de uma aguda crise financeira tenham sido eliminados.

Estas caracteristicas e outros antecedentes que se apresentam neste
documento dao conta do perfil especifico da recessao latino-americana que a
diferencia da situacdo de outras regioes do Terceiro Mundo e, certamente, a
distingue também de qualquer situacao similar ocorrida durante o Pds Guerra. Ao
mesmo tempo, coloca-se de manifesto que no momento atual a maior parte das solucgoes
para a crise depende de fatores internacionais que escapam em medida consideravel
ao controle dos paises latino-americanos, o que por sua vez, limita as opgoes da

politica economica.
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b) As incognitas do momento

Sem ddvida,  a \. América Latina respondeu com um extraordinirio
sentido de responsabilidade aos desafios colocados pela atual crise intermacional.
Basta recordar que nos ultimos anos numerosos paises da regido efetuaram fortes
desvalorizacoes reais  visando promover suas exportacoes, substituir importacoes
imprescindiveis e eliminar importagdes supérfluas. Para reduzir o excesso do
gasto interno e os déficits fiscais, elevaram também drasticamente os precos

de muitos servicos publicos e reduziram muitos subsidiqs.

Sem embargo, estas medidas ~que, por certo, nao sao faceis de se
adotar sob o ponto de vista politico e que estavam orientadas a lograr uma
realocacao de recursos para a producag de bens comerciaveis
foram tomadas paftindo—se da premissa de que a reativacao internacional
facilitaria as exportacoes e restabeleceria os termos de troca e a taxa de

juros a valores mais proximos aos historicamente normais.

Na realidade a evolucao da economia internacional nao foi bem assim,
Embora em 1983 tenha se iniciado a recuperacao da principal economia central,
seus efeitos ainda nao beneficiaram a América Latina por nenhum daqueles
mecanismos. Ainda mais, no transcurso dos iltimos anos e em especial em 1983,
a regiao tem sido afetada por uma outfa mudanca externa desfavoravel, qual seja
a drastica queda na entrada de capitais, cujos efeitos foram equivalentes aos

de uma deterioracdo em um terco nos termos de troca.

Consequentemente, o ajuste interno teve que ser recessivo e
centrou-se numa reducao insolita das importacoes, inclusive das imprescindiveis,
e nao na elevacao das exportacoes. Assim justamente no periodo menos oportuno
-durante uma recessao internacional- a regiao foi obrigada a gerar um elevado
superavit comercial, para converter-se em uma exportadora liquida de recursos para
os paises centrais e aceitar custos adicionais extraordinariamente gravosos para

poder financiar parte da divida externa acumulada.

Parece, pois, razoavel, que ao -téyxmino de 1983 formulemos as seguinﬁes

perguntas:

- Que se pode esperar no curto prazo a América Latina da atual

reativacao da economia internacional?



- Ate quando se podera postergar a imprescindivel reativacao interna,
se continuarem prevalecendo as atuais condicoes da economia interna-

cional?

- Serao suficientes as taxas moderadas de recuperacao economica apos
os profundos traumas dos ultimos anos, para serem manejaveis os
agudos problemas sociais que ficaram como seqllela da recessao

destes ultimos tres anos?

i) A atual reativacao economica internacional. Observa-se com satisfacao

a recuperacao da economia dos Estados Unidos, mas também destaca-se as contradigoes
e perplexidades dos fenomenos que a acompanham. Por um lado, a denominada teoria

da "locomotiva', segundo a qual a economia norte americana levaria com seu
dinamismo a dos demais centros industriais ndo da mostra de comprovar-se na atual
conjuntura. Por outro, persistem trés elementos que sao vitais para

que a reativagao internacional tenha efeitos relevantes sobre os paises da

periferia e em especial sobre as economias da América Latina.

No campo comercial, a relacao de precos de intercambio da América Latina

deteriorou-se seguidamente —com algumas exce¢des durante 1983~ e nao se preve
altas consideraveis dos precos das matérias primas no futuro imediato. Alem disso,
como consequencia de fenomenos bem conhecidos, alguns dos quais relacionados com

o alto nivel real das taxas de juros nos paises centrais, tem persistido as
tendencias protecionistas que reduzem a transparencia e dinamismo do comércio

internacional e que obstruem, especialmente, a expansao das exportacoes latino-american

No campo financeiro continuam sendo muito elevadas as taxas reais de

juros, como resultado de uma multiplicidade de fatores: o recurso do governo

de alguns paises industrializados ao sistema financeiro para cobrir seus
enormes déeficits fiscais, a natureza das politicas anti-inflacionarias
aplicadas nos grandes centros, o desaparecimento dos excedentes liquidos dos
paises exportadores de petroleo; as pressoes na captacao de poupanca para fazer
frente aos novos investimentos intensivos em capital, etc. Assim, quase ninguém
pensa que nos proximos anos se produza uma queda substancial nas taxas reais de
juros, fenomeno que é de fundamental importancia para a administracdo da divida

externa dos paises em desenvolvimento.



No campo das transferencias de capitais, produziu-se uma reducao

drastica na entrada liquida de capitais que apds ter alcancado um nivel sem
precedentes de 38 bilhoes de dbolares em 1981 caiu para apenas 4,5 bilhoes em
1983, queda que seria inclusive maior no caso que o Fundo Monetario Internacional
nao tivesse pressionado os bancos comerciais para eles incrementarem em alguma

medida seus créditos a Ameérica Latina.

O comportamento destas variaveis no processo de reativacao € fundamental
para a viabilidade dos atuais processos de ajustamento. Se os termos de troca
de 1983 fossem iguais aos de 1980 (257 superiores) e se ao mesmo tempo as taxas
de juros reais fossem semelhantes as prevalecentes nos momentos que se contratou
maior parte da divida (em media, 4 pontos percentuais a menos que as atuais), a
regiao teria disposto de 25 biithoes de dolares adicionais em 1983, quantia que
teria permitido enfrentar com folga seus compromissos sem ter que comprimir
dramaticamente suas importagoes e sem ter que recorrer a novo endividamente
externo. Ou seja, se retornar as condicoes normais em matéria de comércio e
financiamento internacional, a América Latina poderia cumprir seus compromissos

externos sem ter que sacrificar para isto suas possibilidades de crescimento.

ii) A America Latina nao pode seguir contraindo sua economia. E preciso

entender claramente que a regiao nao podera continuar aplicando os atuais mecanismos
de ajustes por muito mais tempo se persistirem as atuais condicoes externas. Isto
poderia levar, pelo menos em alguns paises, a situacoes dificeils de controlar,

tanto economica como socialmente, e poderia gerar tensoes que comprometeriam a
propria capacidade de recuperacdo das economias e, por conseguinte, de pagar
oportunamente a divida acumulada. Resulta-se pertinente perguntar sobre as

principais limitacoes dos atuais processos de ajustamento:

Ajuste e sobreajuste. Nos ultimos anos, a regiao teve que realizar,

em essencia, um duplo tipo de ajuste. O primeiro e mais conhecido deles foi

determinado pela evolugao extremadamente desfavoravel dos termos de troca e das

taxas reais de juros. O segundo foli para enfrentar uma mudanca mais recente mas nao
menos grave, que fol a retracao massiva da entrada liquida de capitais Priva-

dos. Assim, como resultado da simultaneidade da contracao do comércio internacional
e desta '"'depressao financeira", a regiao realizou nao somente um processo de

. » . . [} b
ajuste mas que na verdade poderia qualificar-se como um  sobreajuste'.



A transferencia perversa de recursos. Por outro lado, a enorme queda no

fluxo liquido de capital e o elevado valor das remessas de juros e lucros fez com
que, pela primeira vez em 1982 e dé novo e em maior medida em 1983,a América Latina
efetua~se transferencias iiquidas de recursos para o exterior, no valor de 20 e

29 bilhoes de dolares respectivamente. Esta situacao, que contrasta frontalmente
com a que historicamente tem ocorrido com paises em desenvolvimento converteu-se
assim em um elemento chave para explicar a profunda depressao da América Latina

e em um elemento que condiciona também qualquer politica futura de recuperacgao

economica.

A assimetria dos custos de ajustamento. Ha ainda outros fatores

adic - -ais que tem contribuido para agravar os problemas do balanco de pagamentos.
Ent-z estes, cabe destacar os elevados custos e encargos impostos pelos bancos

nos processos de renegociagdo que se tem somado aos efeitos negativos produzidos
pelos aitos niveis das taxas de juros. Esta elevacao dos custos financeiros

-que contrasta com o ocorrido em experiéncias passadas ou com o que sucede nos
ajustes convencionais que rodeam a crise de qualquer empresa- tem aprofundado

a magnitude dos desequilibrios externos e tem contribuido para transferir
praticamente todo o -custo do ajuste aos paises devedores. De fato, este procedimento
tem significado o desconhecimento da quota de responsabilidade que na gestagéo ‘

da atual crise de pagamentos da regiao corresponde inegavelmente aos bancos

comerciais internacionais.

A América Latina ndo pode pois prolongar o atual processo de ajuste
e requer, |em troca, um ajuste expansivo. Assim, na medida em que por algum
tempo seja preciso gerar excedente no comercio ‘internacional, sera preciso
que este se obtenha através de um aumento das exportacoes, isto €, mediante
um elemento que ajude a elevar o ritmo de crescimento economico e ndo por uma
nova reducao das importacoes —que somente contribuiria para aprofundar ainda

mais a recessao.

¢) A imprescindivel reativacao

Por certo, uma grande incognita da hora presente e a incerteza que
existe em torno das modalidades e perspectivas da reativacac internacional. Sem

embargo, a persistencia das atuais condigoes em matéria dos precos de matérias
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primas, taxas reais de juros e transferencia de capitais privados, perfilariam dois
cursos diferentes para as economias da regiao em 1984. Alguns paises, que enfrentam
melhores condicoes externas e que tenham logrado um exito relativo em seus programas
de ajuste interno, poderiam ter uma modesta recuperacac em seu ritmo de crescimento
economico. Sem embargo, devido ao alto peso do servico da divida externa, isto deixa
ria uma margem muito escassa para a recuperacao do gasto interno e por conseguinte,
dois niveis de emprego. Nos outros paises, afetados por conjunturas externas mais
dificeis e que tem que lidar, ademais com fortes pressoes inflacionarias, poderao
persistir as tendencias recessivas, o que agravaria a critica situacao economica

e social que prevaleceu nestes anos recentes.

Por certo, a primeira, nem muito menos a segunda destas opcoes sdo aceita
veis. Em efeito, o que a América Latina requer & uma politica firme e vigorosa de
reativacao. E evidente, sem embargo, que qualquer processo de reativacao orientado
a revigorizar a deteriorada economia regional estara condicionada pbr fatores exter

nos e internos.

Entre os primeiros, o mais importante e que, em ultima instancia, determina
no curto prazo as margens de manobra da maioria dos governos da America Latina para
empreender politicas de reativacao economica € o refinanciamento da divida externa.

A médio prazo, ao contrario, o elemento chave para a América Latina obter um cresci-
mento economico rapido e persistente € a expansao de seu comércio exterior tanto

intraregional como com o resto do mundo.

Entre os fatores internos que condicionam o esforco dinamizador da economia,
dois parecem ser os dominantes. Por um lado, a compatibilizacao dos programas de
reativacao com o abatimento das pressoes inflacionarias tradicionais e recentes;
por outro, a necessaria reestruturacao a médio prazo dos padroes de crescimento
para que sejam possiveis alcancar entre outros objetivos, um aumento substantivo
da capacidade exportadora da regiao. Este ultimo constitue, por sinal, o requisito

principal para poder pagar oportunamente o servico da divida acumulada.

i) Novos mecanismos de refinanciamento da divida externa. E preciso desta

car, porém, que todos os paises latino-americanos nao se encontram em condigodes
similares para fazer frente ao servi¢o da divida dentro dos atuais mecanismos de
ajuste, e também que os efeitos da desfavoravel conjuntura internacional nao os
afetam da mesma forma. E por isto que o refinanciamento conjunto da divida externa

latino-americana é muito dificil.

Sem embargo, para muitos paises parece haver chegado o momento de fazer
replanteamentos globais dos atuais mecanismos de refinanciamento da divida, dada a
imprescindivel necessidade de condicionar o seu servigo as exigéncias da reativacao

e do desenvolvimento economico intermno.
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Com este proposito, deveriam empreender-se a nosso juizo, acoes
conjuntas em consonancia com as propostas do Grupo dos 24 para promover
medidas em forums internacionais, como os que oferecem o Fundo Monetario
Internacional e o Banco Mundial, para melhorar os atuais mecanismos financeiros
internacionais, e para melhorar, também, o contexto iﬁte?ﬁa§i99§1h¢m_QQe_ﬁflj

realizam os processos .de ajuste.

Igualmente : relevante seria se de forma conjunta os paises da regiao
fizessem presente a comunidade financeira internacional certas condigoes
minimas que deveriam cumprir no futuro imediato os processos de ajuste ate

melhorarem as condicoes dos mercados comerciais e financeiros internacionais.
Entre outras, estas condicoes deveriam incluir as seguintes:

- nenhum pais deveria destiqar ao servico da sua divida externa
recursos que excedam a uma percentagem prudencial de sua receita
de exportacdao e que o permita manter niveis minimos de importacao

compativeis com a reativacao e desenvolvimento de sua economia.

- deveria proporcionar-se uma maior simetria na distribuicao dos
custos dos ajustamentos, através de uma reducao drastica dos atuais
custos financeiros que se somam as elevadas taxas de juros. Também
deveria explorar-se a utilizacao de mecanismos transitdrios como os
subsidios aos juros,estudados durante a década de 60, especialmente
nos créditos internacionais de origem publica que permitiriam lograr
um alivio consideravel nos encargos financeiros,. tao vitais para o

atual processo de ajuste.

- deveriam extender-se consideravelmente os prazos para amortizar a
divida a fim de evitar que no futuro persista uma transferencia

perversa de recursos para o exterior.

- deveriam alcancar-se compromissos firmes para obter recursos
adicionais que permitam financiar uma maior fracao dos pagamentos
de juros facilitando a expansao comercial dos paises da regiao e
assegurando o financiamento de niveis satisfatorios do investimento
interno. Neste ultimo aspecto, resulta fundamental o apoio renovado a
gestao do Banco Mundial, do Banco Interamericano de Desenvolvimento e

outros organismos de financiamento regional.
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Nos ultimos anos foram propostas solucoes globais de longo prazo
que ainda nido mereceram a devida atencdo dos grandes centros financeiros
mundiais. Sem embargo, se a presente conjuntura internacional prolongar, algumas
dessas alternativas poderiam viabilizar-se por forca das circunstancias. Em
especial,‘nos parece interessante que se considere a transformacao de uma parte
substancial da divida acumulada em titulos de longo prazo, com juros reais proximos
aos histdoricos e com periodos de carencia para o inicio de seu servico. Mediante
este mecanismo, iograria—se ganhar tempo para empreender os necessarios ajustes |
internos e para que surtam efeito as medidas orientadas ao incremento da

capacidade de exportagao e de substituicao de importacoes.

Em todo caso, a administracao da divida nas presentes circunstancias
internacionais, coloca a regiao em um dilema dificil: por um lado a eliminacao
das transferencias perversas de recursos ao exterior para sustentar programas
de reativacao interna,-_iéva_- \necessariamente a obtencdo de novos créditos
liquidos e aumenta, por conseguinte, o valor ja muito elevado da divida externa
existente; por outro, atender uma parte do servigco desta com recursos gerados
através de um superavit comercial, requer, na auséncia de um aumento importante
das exportagoes, novas contracoes no volume ja muito baixo das importacoes, no
qual conspira.contra a possibilidade de reativar a economia. E por isto que no
curto prazo, todo esforco nesta matéria deve combinar a entrada de novos recursos

com uma diminuicao consideravel dos custos financeiros.

ii) A recuperacao do comercio internacional. A preocupacao atual com os

problemas da administracao da divida externa tem conduzido ao descuido a sua
estreita vinculacao com os problemas comerciais. De fato, em Ultima instancia, a
solucao dos problemas atuais e futuros do balanco de pagamentos somente podera

alcancar-se por via da expansao comercial e do aumento da receita de exportacao.

Para lograr este ultimo, requer-se, naturalmente, aumentar a capacidade
exportadora, mas também, criar condigoes internacionais que amplie os mercados

para as exportacoes latino-americanas e que permita a melhora de seus precos.

Q0 cumprimento desta condig¢oes nao se ve favorecido pelas crescentes

praticas protecionistas que se veem manifestando nos paises centrais.



iii) A defesa e ampliacao dos niveis de comércio regional. Concomitantemente

com a contracao do intercambio da América Latina com o resto do mundo, produziu-se
uma deterioragao violenta do comércio regional e um recrudecimento em ndao poucos
paises latino-americanos de medidas defensivas de carater protecionista, que

tem sido estimuladas pela dificil situacao do balanco de pagamentos enfrentada por

quase todos eles.

Esta situacao nao deve continuar. Para reverté-la requere-se em
primeiro lugar, deter a imposicao de novos entraves ao comercio intra-regional
e, em segundo lugar, adotar medidas diversas do tipo preferencial como os
acordous dJde alcance parcial ou a utilizacao do poder de compra do setor estatal.
Para este efeito, sera imprescindivel também ampliar os atuais mecanismos
firanceiros regionais e a presenca imaginativa das instituicoes financeiras

latino-amcricanas, algumas das quais ja estam instrumentando programas de apoio

a expansac comercial intra-regional.

Estas e outras acoes conjuntas que a regiao poderia adotar nas presentes
circunstancias, tanto para promover coletivamente iniciativas a nivel
internacional como para acelerar e aprofundar os processos de cooperacao regional,
serao analizadas na reuniao que por iniciativa do Presidente da Republica do
Equador realizar-se-a em janeiro proximo em Quito, com a presenca de Chefes de

Estado e seus respectivos representantes pessoais a nivel ministerial.

iv) As condigoes internas da recuperacao economica. Niao é esta a ocasiao

de referirmos a ela em detalhe. Esperamos, porém, faz&-lo no proximo periodo de
sessoes da CEPAL que téra lugar em abril de 1984 e na qual faremos conhecer as

reflexoces da Secretaria sobre este ponto.

Sem embargo, nao poderiamos deixar de lembrar nesta oportunidade que no
futuro imediato a regiao enfrentara um conjunto de fatores que forgarao a revisao
em profundidade das politicas e estratégias de desenvolvimento aplicadas até
agora. Isto € imprescindivel se deseja obter um dinamismo econdomico que permita
dar-se respostas aos graves problemas sociais da regiao, os quais, como ja se

assinalou, foram agudizados pela presente recessaao.
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As mudancas nao precisamente favoraveis. que se vislumbram no contexto
internacional no campo financeiro e comercial; o peso da divida acumulada -que
constitue uma especie de hipoteca para o nosso desenvolvimento futuro; a
permanéncia e, em alguns casos, do agravamento de velhas rigidezes estruturdis
na economia; e as pressoes inflaciondrias cuja superacao é dificil de
compatibilizar com esquemas de desenvolvimento e justica social, constituem,
entre outros, elementos que exigem a revisao de algumas de nossas idéias:e a

busca e formulacao de novas politicas.

Neste sentido, e como ilustra a experiencia recente, & importante recordar
0s riscos das estratégias de desenvolvimento baseadas fundamentalmente em uma
indiscriminada vinculacao internacional nos campos financeiros e comercial. Estes
riscos sao agora obvios, dada as violentas, prolongadas e imprevisiveis variacoes

registradas nos parametros internacionais nos quais se confiaram.

Sem embargo, tambem € crucial deixar claro que a-crise atual da América
Latina é de liquidez e nao de solvencia e que a regiao conta com a capacidade

de reagir e os meios para fazer frente no futuro aos seus problemas internacionais.

E de esperar que a comunidade financeira internacional ao tomar
conhecimento do perfil peculiar da nossa crise, proporcione uma cooperagao
inteligente e concorde com as circunstancias, para que ajude a superar esses
problemas de liquidez e que contribua para evitar a geracao de uma autentica

crise de solvencia.
II. PRINCIPAIS TENDENCIAS

1. Producao e Emprego

Em 1983 se acentuou fortemente a perda de dinamismo que a economia da
América Latina ja vinha demonstrando nos dois anos anteriores.:De'fatdt_EPSSH;_
incrementar-se apenas 1,57 em 1981 - a taxa de crescimento mais baixa registrada
desde 1940 - e diminuir 1% em 1982,:\0 produto interno bruto da regiao caiu

3,3% em 1983 (Ver quadro 2).

Como consequencia desta queda sem precedentes da atividade economica e
do aumento da populagao, o produto por habitante se reduziu pelo terceiro ano
consecutivo, mas em uma proporcgao ! (-5,6%) muito superior as registradas em 1981
(-1%) e 1982 (-3.3%). Portanto, o produto por habitante foi quase 107 mais baixo |
em 1983 do que em 1980.
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A excepcional intensidade do retrocesso da atividade economica nos ultimos
tres anos se refletiu desta forma nas enormes quedas que sofreu o pfoduto por
habitante em numerosos paises latino-americanos. Durante este periodo, o
produto per-capita reduziu-se em mais de 207 em El Salvador, Bolivia e
Costa Rica; mais de 157 no Uruguai e no Peru; acima de 147 no Chile; por volta
de 137 na.Argentina.e.Guatemala;..quase -12% no-Brasilj;-e pouco mais-de 107 na -

Venezuela e em Honduras (Ver quadro 3).

Assim como em 1982, a queda na atividadevecdnamica foi generalizada.
De fato, o produto interno bruto se reduziu em 14 dos 19 paises para os quais
se dispoe de informacao comparavel, permaneceu quase estancado em dois € se
incrementou ligeiramente nos trés restantes. Além disso, o produto social

%
global aumentou por volta de 47.em Cuba( ) (Ver quadro 2).

Sem embargo, em contraste com o ocorrido em 1982, a queda do produto
do conjunto da regiao deveu-se em 1983 especialmente .a trajetoria bastante

desfavoravel que teve a atividade produtiva no Brasil e no Mexico,

as duas maiores economias latino-americanas.

No primeiro destes paises -que por si so gera ao redor.de um terco do
produto interno total da regiao- a atividade . -economica global diminuiu por
volta de 5%, apos um incremento marginal em 1982. Nesta caida, sem precedentes
na evolucao economica deste pais durante o Gltimo meio século, influiram
decisivamente a nova e forte reducao do volume das importacoes e os severos
cortes introduzidos nos programas de investimento do setor publico, assim como
a crescente incerteza gerada pela aceleracao do processo inflaciondrio, e as
prolongadas e diligentes gestoes empreendidas pelas autoridades economicas
para renegociar a divida externa e para subscrever um acordo com o Fundo Monetario

Internacional.

0 produto interno bruto se reduziu também de maneira significativa (-4%)
no México, aonde a atividade economica havia diminuido levemente em 1981, apods

ter-se expandido com grande intensidade nos quatro anos anteriores.

(*) O conceito de produto social global utilizado nas estatisticas cubanas corresponde

a soma da producao bruta dos setores agropecuario, industrial, mineral, de
energia, de transporte, comunicagoes e comércio.



As causas principais desta contracao foram as drasticas retracoes da
demanda interna e do volume das importacces, provocadas pela politica
restritiva aplicada pelo governo com o objetivo de fortalecer o balanco
de pagamentos e de controlar o violento processo inflacionario que se desencadeou
no ano anterior. Tal politica, se por um lado logrou reduzir a metade o
elevado deficit do setor publico registrado em 1982 e contribuiu a gerar um
impressionante superavit comercial, por outro provocou quedas considerdveis
na gasto fiscal, no investimento privado e nos salarios e um aumento significa-
tivo do desemprego, com os consequentes efeitos negativos sobre o dispéndio

interno e o nivel de atividade.

As quedas no produto foram ainda maiores na Bolivia (-6%) e,
sobretudo, no Peru (-127%), paises que sofreram uma'combinagéo pouco usual de
desastres naturais, caracterizados por chuvas torrenciais e inundacoes em
certas regides e prolongadas e intensas secas em outras. A estas calamidades,
que prejudicaram particularmente a producao agropecuaria, foi agregado no caso
peruano uma modificagéo nas correntes oceanicas, o que causou uma queda
vertical nos resultados do setor pesqueiro. A atividade economica foi afetada
ainda, em ambos paises, por processos inflacionarios anormalmente severos e,

no Peru, pela violenta queda do volume das importacoes.

A situacao foi similar, ainda que menos grave, no Equador, aonde a
pesca, a agricultura e a industria da regiao costeira sofreram os efeitos
destrutivos causados por precipitacoes extraordinariamente intensas, e aonde
a inflagao alcangou um ritmo jamais antes registrado de 657 ao mesmo tempo

em que o quantum das importacoes diminuiu abruptamente.

A_evolugéo da producao e do emprego continuaram sendo muito desfavoraveis
no Uruguai. Apos estancar-se em 1981 e de cair quase 97 em 1982, o produto
interno bruto decresceu 5.57 em 1983, Repetindo o ano anterior, nesta nova queda
gravitaram com especial relevancia as consideraveis perdas da producao industrial,
da construcao e do comercio e a fortissima contracao que uma vez sofreu o
quantum das importacoes, que caiu 39%, apos ter diminuido 307 em 1982 e 14% em
1981. Assim como em 1982, o declinio da atividade economica foi acompanhado de
um aumento consideravel do desemprego. Como se pode visualizar no quadro 4 e no

grafico 2, a taxa de desemprego em Montevidéo, que quase dobrou entre 1981 e 1982,

continuou incrementando-se em 1983 e até meados do ano ultrapassou a 16%.



Durante 1983 reduziu-se a atividade econdmica também na Venezuela, cujo
produto interno bruto se estima tenha diminuido por volta de 2%. Dado que o Produto
Interno Bruto permaneceu quase totalmente estancado desde 1978, o produto por habitante
declinou pelo quinto ano consecutivo. Como em outros paises, duas causas
importantes da queda da atividade economica foram o enorme declinio das
importacoes -reducao de 607 em volume- e a incerteza gerada pela desvalorizacao
do bolivar e ‘as profundas modificacoes introduzidas no sistema cambial, apos
um prolongado periodo em que vigoram uma taxa de cambio fixa e existia plena

liberdade nas operacoes de c3mbio.

0 produto interno bruto diminuiu também na maioria das economias
da América Central. Sem embargo,o declinio da atividade economica foi relativamente
pequeno e muito inferior as enormes quedas registradas em alguns deles em anos
anteriores. Esta reversao foi especialmente notoria na Costa Rica - aonde o
produto caiu 0.5% em 1983, apos ter diminuido cerca de 5% em 1981 e 97 em 1982-
e na Nicaragua, que logrou incrementar o PIB em 27, compensando assim a calda
que este experimentou em 1982. A expansao da economia foi, por outro lado, bem
mais lenta (0.5%) no Panama, pais cujo ritmo de crescimento durante o ano anterior

(5.5%) havia sido o mais alto da América Latina.

No transcurso de 1983 foi atenuada a violenta queda da atividade economica
que teve inicio no Chile a partir de meados de 1981 e que em 1982 conduziu a uma
drastica reducao de mais de 147 do produto interno bruto e a uma elevacao
igualmente espetacular do desemprego (Ver outra vez o quadro 2 e o grafico 2).
Apesar da atividade econdomica continuar diminuindo durante o primeiro semestre
de 1983, posteriormente a tendencia foi de recuperacao lenta, como resultado da
elevacao do gasto publico, da queda da taxa de juros reais, € da maior protecio
que a manutencao de uma taxa de cambio real mais elevada proporcionou para o
produtor interno em relacdo as importacoes, além da elevacao da tarifa de
importacao geral de 107 para 20%, e da imposicao de impostos especiais mais
elevados sobre a importacao de certos bens agropecuarios e industriais. Nao
obstante, esta recuperacao nao conseguiu compensar os efeitos da queda da
atividade economica durante o primeiro semestre e, em consequéncia, o produto
interno bruto reduziu~se por volta de 0.57% no conjunto do ano. Por outro lado,
embora a taxa de desemprego aberto na Grande Santiago tenha diminuido
praticamente sem interrupgao desde 25,27 no trimestre agosto-outubro de 1982
a 17.7%Z um ano depois, seu declinio deveu-se principalmente a enorme expansao
que tiveram neste periodo os programas ocupacionais de emergencia realizados
pelo governo, cuja produtividade é em geral muito baixa e nos quais se pagam também

remuneracoes muito baixas.



A recuperacao da atividade economica foil mais nitida na Argentina.
Neste pais, o produto aumentou 2%, gracas, especialmente, a uma elevacao de
cerca de 9% da producao industrial. Sem embargo, como nos dois anos anteriores
a atividade economica global havia caido 11%, enquanto que a producdo do setor
manufatureiro decresceu quase 237 entre 1979 e 1982, tanto aquela como esta

estiveram longe de recuperar em 1983 os niveis alcancados ja em 1977.

Por outro lado, o produto interno bruto na Colombia em 1983 elevou-se
ligeiramente (0.57), com o que o ritmo de crescimento diminuiu pelo quinto ano
consecutivo. A causa principal para a perda de dinamismo da economia foi o
retrocesso da producao industrial. Esta foi afetada pela escassa expansao da
demanda interna e pela diminuicao das exportacoes a Venezuela e ao Equador,
paises nos quais os produtos manufaturados colombianos perderam competitividade
apos as desvalorizacoes do bolivar e do sucre. Como consequencia da queda da
producao industrial e nao obstante o moderado crescimento da construgao, o
desemprego se elevou pelo segundo ano consecutivo nas principais cidades do
pais, alcancando uma media de 11%, a cifra mais alta registrada nos ultimos

nove anos (Ver outra vez o quadro 4 e o grafico 2).

Finalmente, em 1983 a atividade economica aumentou 4% tanto em Cuba como
na Republica Dominicana, os unicos paises da regiaoc que, junto com Colombia e
Panama, lograram expandir continuadamente seus niveis globais de producao durante

os ultimos trés anos.

2. Inflacao

Apesar da queda da atividade economica e do aumento da desocupacdo e nao
obstante o debilitamento das pressoes inflacionarias provenientes do exterior, o
ritmo de aumento dos precos continuou incrementando-se na maioria das economias
latino-americanas e alcancou no conjunto da regido um novo mdximo. histdrico em
1983. A taxa média simples de aumento dos prec¢os ao consumidor Subiﬁ
de 477 em 1982 para 687 em 1983, e ponderando-se pela populacao a elevacao foi

ainda mais forte, passando de pouco menos de 867 em 1982 para 1307 em 1983.
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A aceleracao do processo inflacionario foi especialmente intensa na
Argentina, Brasil, Peru, Equador e Uruguai, enquanto que o ritmo de aumento dos
precos continuou sendo muito elevado no México e, sobretudo, na Bolivia. Ao
contrario, a inflacao se reduziu espetacularmente na Costa Rica, declinou
moderada mas persistentemente na Colombia, e foi muito baixa em Barbados,

Republica Dominicana e Panama (Ver quadro 5).

Os precos ao consumidor prosseguiram elevando-se violentamente em 1983
na Argentina, alcancando ao final de novembro um ritmo anual de 4007,
praticamente o dobro do ano anterior e muito superior aos elevados niveis registrados
em 1975 e 1976 (ver novamente o quadro 5 e o grafico 3). Este fenomeno esteve
vinculado, como em anos anteriores, a existencia de um deficit fiscal bastante
elevado e a propagacao de expectativas cada vez mais desfavoraveis sobre o curso’
futuro do nivel de precos, e significou que pela oitava vez nos ultimos nove

anos a inflacao argentina alcancou uma cifra de tres digitos.

A inflacao se intensificou também de modo muito marcado no Brasil.
Como resultado do elevado déficit do setor publico, da maxidesvalorizacao do
cruzeiro decretada em fevereiro e das desvalorizacoes posteriores da taxa de
cambio, da deterioracao das expectativas e do complexo e generalizado sistema
de indexacao vigente, os precos ao consumidor, que entre 1980 e 1982 elevaram-se
a uma taxa ao redor de 95%, subiram 1757 nos doze meses terminados em novembro

de 1983, enquanto o indice geral de precos mais que triplicou no mesmo periodo.

A aceleracao da inflacdao foi também extraordinariamente forte mno Peru,
aonde o ritmo anual de precos ao consumidor, apos oscilar em torno de 70% em
1981 e-1982, elevou-se a quase 1257 em outubro de 1983. Neste notavel aumento
influiram especialmente a politica de desvalorizacao mais rapida do sol seguida
pelas autoridades economicas até agosto, assim como as altas nos precos dos
alimentos causados pela reducao das colheitas provocada pela seca e pelas

inundacoes.

Ainda que notoriamente inferior em termos absolutos que nos
tres paises anteriores, a inflacao se incrementou mais rapidamente em termos
relativos no Equador. Como se pode.ver no grafico 4, entre outubro de 1982 e
outubro de 1983, o ritmo anual de aumento dos pregos ao consumidor mais que

triplicou, ao passar de 20% a 66%. Como em outros paises, nesta aceleracao do



processo inflacionario influiram as desvalorizac¢oes do sucre decretadas a partir
de 1982, apos um longo periodo de estabilidade cambial. Mas incidiu também de
maneira decisiva a perda no abastecimento de produtos agricolas causada pelas

inundacoes.

A inflacao se acelerou, também, continua e fortemente em 1983 no Uruguai,
pais no qual o ritmo inflaciondrio, apos seguir uma tendéncia estavel de
declinio entre o inicio de 1980 e novembro de 1982, retornou com vigor depois
da desvalorizacao do peso efetuada ac final deste més. Assim, o ritmo anual
da inflacao ascendeu em outubro de 1983 a 637%, quase seis vezes o nivel
alcancado no periodo imediatamente anterior a elevacao da taxa de cambio (ver

outra vez o grafico 4).

A evolucao do processo inflacionario foi distinta, por sua vez, na
Bolivia, aonde ate outubro de 1983 os precos subiram a uma taxa anual inferior
a registrada ao final de 1982, Contudo, como pode ser visto no quadro 3, o ritmo
da inflacao boliviana continuou sendo o segundo mais alto da regiao. Por outro
lado, o reajuste do salario minimo em mais de 70% outorgado em novembro e
aumento de 150% da taxa de cambio decretada neste més, apos um ano em que
esta se manteve fixa, faz crer que nos proximos meses a inflagao podera mesmo

ultrapassar seu ja elevado mivel atual.

Durante 1983 a inflacdo continuou sendo igualmente elevada no México,
apesar de seu ritmo ter-se desacelerado a partir de meados do ano. Como mostra
o grafico 3, a taxa anual de aumento dos precos ao consumidor alcangou um maximo
historico de quase 1207 em julho, mas posteriormente diminuiu quase continuadamente
caindo para 927 em novembro (*). Esta reversao de tendencia da inflacdo deveu-se
principalmente a notavel reducao do deficit fiscal e a politica salarial restritiva

aplicada pelas autoridades economicas.

A reversao de tendencia do processo inflacionario foi bem mais definida
e espetacular na Costa Rica, aonde, da mesma forma como ocorreu no Mexico, o ritmo

de aumento dos precos havia subido com excepcional violencia em 1982. Tal como pode

(*) Dado que se espera que a inflacao seja bastante inferior em dezembro de 1983, em
comparacdo a igual mes de 1982 (durante o qual os precos ao consumidor subiram
quase 117), € provavel que o ritmo anual de aumento dos precos ao cosumidor
baixe para lago em torno de 807 ao final de 1983 .



ser observado no grafico 4, a variaciao no indice de pregcos ao consumidor, apos
registrar um nivel sem precedentes de cerca de 1107 em setembro de 1982, declinou
com extraordinaria rapidez e persisténcia nos meses seguintes e caiu em outubro

de 1983 para menos de 13Z.

A trajetoria da-inflacao foi mais complexa durante 1983 no Chile.
Entre "junho de 1982 -més no qual o peso foi desvalorizado depois de quase
tres anos de estabilidade cambial- e junho de 1983, o ritmo anual de auvmento dos
precos ao consumidor subiu persistentemente de 4Z para além de 327. Sem embargo,
com o esgotamento dos efeitos sobre os custos dos benscomercializaveis das bruscas
elevacoes da taxa de cambio que tiveram lugar no segundo semestre de 1982, e com
a queda continua do saldrio real, a intensidade do processo inflacionario comecou
a reduzir-se gradualmente a partir de agosto de 1983 e caiu para menos de 247 em

novembro.

Durante o ano de 1983, continuou diminuindo de maneira gradual, mas
continua, a inflacao na Colombia, o pais latino-americano .cujo ritmo de aumento
dos precos tem sido mais estdavel nos dltimos dez anos. Esta reducao da intensidade
do processo inflacionario ocorreu apesar das autoridades terem incrementado o
ritmo das minidesvalorizacoes do peso, com o objetivo de fortalecer o balanco
de pagamentos. Sem embargo, a maior pressao inflacionaria que tal medida poderia
causar foi neutralizada pelos efeitos do escasso dinamismo que demonstra a

demanda interna.

Por sua vez, entre os paises que tradicionalmente tem convivido com
processos inflacionarios moderados e nos quais as variacoes do nivel interno de
precos tendem a seguir, em geral, as da inflacao internacional, o ritmo de
aumento dos precos ao consumidor se eleva ligeiramente em El Salvador e com
maior intensidade na Jamaica, Trinidad e Tobago e, especialmente, Paraguai. O
processo inflacionario continuou declinando, pelo contrario, em Barbados, Panama,

Republica Dominicana e Venezuela.

3. 0 Setor Externo

A América Latina realizou em 1983 um enorme esforco para reduzir os
desequilibrios que vinham sendo acumulados no setor externo desde o final da ‘

decada passada. Desta maneira, as elevacoes das taxas de cambio adotadas por



numerosos paises da regiao em 1982, se somaram em 1983 novas desvalorizacoes,
diversas outras medidas para controlar as importagoes e estimular as exportacoes,
e rigorosas politicas em matéria fiscal, monetaria e de r salarios orientadas

a diminuir o gasto interno.

Como consequencia destas politicas de ajuste, e nao obstante a desfavoré
vel evolugdo do comércio mundial e do financiamento externo, a regido logrou em
1983 um enorme superévit no comércio de mercadorias, reduziu significativamente
o deficit em transacoes correntes e diminuiu também de maneira consideravel a

magnitude do saldo adverso do balanco de pagamentos (ver quadros 6 e 7).

a) O comércio exterior e a relacao de precos de intercambio

Sem embargo, como ja foi apresentado, o excedente de mais de 31 bilhoes
de dolares obtido em 1983 se deveu exclusivamente a drastica reducao das importa-
coes, cujo montante caiu quase 297, apos ter diminuido 207 em 1982. Uma vez que
em 1983 praticamente nao alterdu o valor unitario das importacoes e que em 1982,
este havia diminuido ligeiramente, as reducoes do quantum das importacoes foram

tao drasticas como as do seu valor total (ver quadro 8).

As reducces extremadamente elevadas do valor e do volume das compras
externas constituiram, ainda, um fenomeno generalizado. De fato, o quantum das
importacoes baixou mais de 107 em todos os paises da regiao, salvo na Bolivia,
Costa Rica, Cuatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua e Republica Dominicana. Mesmo
nestes ultimos paises, nos quais o volume das importacoes se elevou, nao chegou

a se compensar as perdas experimentadas em 1982.

Por outra parte, nos paises como Venezuela, Uruguai, Mexico, Peru,
Argentina e Chile, a contracao do volume das importacoes alcancou dimensoes
espetaculares que revelaram claramente a enorme magnitude do esforco de ajuste
realizado. Assim o quantum das importacgoes caiu 60% na Venezuela, se reduziu
39% no Uruguai e 367 no Mexico, apos ja ter diminuido 30% e 417 respectivamente,
no ano anterior, baixou 277% no Peru e se contraiu 177 tanto na Argentima e no
Chile, ambos paises aonde jd haviam sofrido uma diminuicao drastica de cerca de

40% em 1982 (Veja outra vez o quadro 8).

Em contraste com a incomum reducao do volume das importagoes o quantum
das exportacoes incrementou 77 no conjunto da regiao e 97 nos paises nao exportadores

de petroleo. Igual a gqueda real das importacoes os aumentos do volume das exportacgoes

«
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refletiram principalmente o esforco de ajuste realizado pelas economias latino-
americanas mediante politicas orientadas para modificar os precos relativos dos
bens comerciaveis no comércio internacional e os nao comerciaveis, e para

reduzir o gasto interno.

Sem embargo, a evolucdo desfavoravel pelo quarto ano consecutivo do
comércio mundial e as quedas consideraveis nos precos internacionais de
petroleo e outros produtos basicos impediram que esta expansao relativamente
satisfatoria do volume das exportacoes redunda—-se num incremento similar no
seu valor. De fato, como pode notar-se no quadro 9 este diminuiu ligeiramente
no conjunto da regiao e baixou quase 6% no grupo dos paises exportadores de

petroleo.

Ainda que a queda experimentada no valor unitario das exportacoes em
1983 influiu-se fortemente da diminuicao do preco internacional dos combustiveis,
ela derivou-se tambéem das reducoes que sofreram as cotagoes internacionais dos
produtos de grande importancia para a regido como o café, acucar e um bom
numero de minerais. Por outro lado, como mostra o quadro 10, as importantes
altas que beneficiaram em 1983 os precos internacionais da banana, do cacau,
do milho, da farinha de pescado, da 1la e do cobre estiveram alem de
neutralizar, salvo o caso do primeiro destes produtos, as enormes baixas que eles

apresentaram nos anos anteriores.

Como a queda do valor unitario das exportacoes foi bastante superior a
das importacoes, a relacao de precos de troca da América Latina diminuiu pouco

mais de 7%, apos ter declinado 57 em 1982 e 7% em 1981 (Veja quadro 11).

Como o que ocorreu em 1982, o declinio dos termos de intercambio foi
mais agudo no grupo de paises exportadores de petroleo do que nas restantes
economias da regiao. Sem embargo, como nestas ultimas a relacao de precos ja
se tinha deteriorado fortemente nos cinco anos precedentes, o indice respectivo
nao somente foi cerca de 307 mais baixo em 1983 do que em 1978, mas também caiu
ao seu nivel mais baixo no ultimo meio século. O seu valor no periodo 1980-1983
foi consideravelmente menor ao registrado durante os anos 1931-1933, que

constituiram a etapa mais critica da Grande Depressao. ,

Pelo contrario, entre os paises exportadores de petroleo a deterioracao
da relacao de precos de trocas durante os ultimos dois anos nido logrou a

compensar o notavel avanco que esta experimentou no bienio 1979-1980. Assim,
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em todas estas economias, salvo o Peru, o indice dos termos de intercambio foi
todavia muito superior em 1983 ao de qualquer dos paises nao exportadores de
petroleo e no conjunto delas a relacao de precos de troca foi 167 mais alta que
em 1978, ano que precedeu a segunda série de fortes altas no preco internacional

do petroleo (Veja outra vez o quadro 11).

Por outro lado, a nova queda na relacao de precos de troca significou
que em 1983 se estancou por completo o poder de compra das exportacoes da America
Latina;. pese que seu volume aumentou cerca de 77. Como ja se assinalou, o crescimento
deste foi ainda maior (9%) nos paises nao exportadores de petroleo com o qual
o volume de suas vendas externas de mercadorias reiniciou em 1983 a vigorosa
expansao demonstrada desde inicios da década passada e que foi interrompida em
1982 (Veja o grafico 5). Gracas também a este aumento do quantum exportado, o
poder de compra das exportacoes deste grupo de paises incrementou-se 6,57 em
-1983. Sem embargo, este aumento esteve muito aquém de compensar as quedas dos anos

anteriores.

Nos paises exportadores de petroleo, o incremento do quantum foi muito
mais baixo (2,5%Z) e nao neutralizou os efeitos causados pela diminuicao de cerca
de 7,5% de sua relacao de precos de troca. Como consequencia, o poder aquisitivo
de suas vendas externas diminuiu pelo segundo ano consecutivo em aproximadamente

47 (veja o quadro 12),.

b) 0 Balanco de Pagamentos

Como consequencia da queda maior do valor das importacoces do que das
exportacoes, o saldo do comércio de mercadorias experimentou em 1983 uma nova
e significativa mudanca. Como efeito, apos a volta radical ocorrida em 1982,
quando um superavit de mais de 9.7 bilhoes de dolares substituiu um déficit
de 1,6 bilhoes registrado no ano anterior, em 1983 produziu-se uma expansao
extraordinaria do excedente comercial, cujo valor de mais de 31 bilhdes de

dolares triplicou folgadamente o do ano anterior.

A este resultado contribuiram, sobretudo, os enormes aumentos que
tiveram os superavits comerciais logrados por Venezuela, Brasil e México e as
mudancas consideraveis registradas no comércio de mercadorias da Argentina, Chile,

Peru e Uruguai.
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Na Venezuela o superavit comercial de mais de 9,3 bilhGes de dolares
quase triplicou . o obtido em 1982, pese que, como sucedeu naquele ano, o valor

das exportacoes diminuiram significativamente.

No Brasil -aonde o excedente do comércio de mercadorias multiplicou-se
por oito entre 1982 e 1983 ao passar de 780 milhoes a 6,3 bilhoes de dolares- o

aumento deveu-se tanto a expansao das exportacoes como a contracao das importacoes.

- Por sua vez, o México, que ja em 1982 havia logrado transformar um
déficit de 4,1 bilhoes de dolares registrado no ano anteridr em um superavit de
quase 6,9 bilhoes, elevou o saldo positivo de seu comércio a 12 bilhoes de
dolares em 1983, gracas a uma nova e enorme queda do valor de suas importacoes

e a quase .manutencao do valor de suas vendas externas (veja outra vez o quadro 7).

A evolucao do saldo comercial foi similar a do México no Chile e
Uruguai, ainda que, naturalmente os valores absolutos destas variacoes foram
muito menores. Assim, o Chile apds ter um enorme déficit de cerca de 2,7 bilhoes
de dolares em 1978 e de alcancar um excedente em 1982, obteve em 1983 um superavit
de cerca de 1 bilhao de dolares. Neste mesmo lapso de tempo, o Uruguai transformou
um déficit de 360 milhoes de dolares em um superavit de 460 milhoes. Sem embargo,
em ambos paises a causa exclusiva desta mudanca no resultado do comércio exterior
foi a contracao radical do valor das importacoes que entre 1981 e 1983

reduziu-se 567 no Chile e 627 no Uruguai.

A drastica contragdo das importacoes foi, assim mesmo, a causa principal
do novo aumento do excedente comercial obtido pela Argentina, do maior superavit
logrado pelo Equador, e a substituicdo no Peru do déficit registrado no ano

anterior por um pequeno superavit.

Em contraste com o ocorrido em 1982, quando o efeito sobre as transacoes
correntes da transformacao no saldo comercial foi neutralizado em boa medida pelo
forte aumento dos pagamentos de juros e lucros, em 1983 a contribuicao feita .
pelo maior .superavit comercial a reducao do desequilibrio das transacoes correntes

foi reforcada pela queda nas remessas financeiras.

0 valor destas remessas, que nos cinco anos anteriores quadruplicaram-se
folgadamente, passando de 8,6 bilhoes de dolares em 1977 a quase 36,8 bilhoes em
1982, diminuiu para pouco menos de 34 bilhGes em 1983, como resultado da
contracao da atividade economica interna e da ligeira queda dos pagamentos de

juros provocada pelo declinio nas taxas nominais de juros no mercado financeiro

internacional.
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Nestas circunstancias, o déficit em transacoes correntes que ja em 1982
havia diminuido 107, -apos alcancar um maximo historico de 40 bilhoes de dolares
durante o ano anterior reduziu espetacularmente para menos de 8,5 bilhoes de

dolares.

Para este resultado contribuiram quase todos os paises da regiao, seja
atraveés da forte diminuicdo dos déficit em transacOes corrente, seja como no
México e Venezuela pela substituicao deste por quantiosos superavits; ou seja
por lograr um maior superavit como sucedeu em Trinidad e Tobago. As unicas
excecoes a esta tendencia geral ocorreram na Bolivia, Costa Rica, Haiti e
Nicaragua, que registraram maiores saldos negativos em suas transacoes correntes

que no ano anterior,

Sem embargo, a drastica reducao do deficit em transacoes correntes
ocorrida em 1983 deveu-se também, em boa medida, a queda nao menos radical que,
pelo segundo ano consecutivo, sofreu o movimento liquido de capitais. Este que
ja entre 1981 e 1982 reduziu-se de 38 bilhces para 16,6 bilhoes de dolares, caiu

em 1983 para menos de 4,5 bilhoes de ddlares.

Assim igual ao ano anterior, a quantia liquida dos investimentos e
empréstimos fol muito inferior aos pagamentos liquidos de juros e lucros como
se explica na secao seguinte, isto significou que a América Latina realizou em
1983 uma transferencia de recursos para o exterior de quase 29,5 bilhoes que

superou em 467 o ja alto valor remetido no ano anterior.

A entrada liquida de capitais foi também menor em 1983 que o déficit em
transagoes correntes, repetindo assim a situacao apresentada tanto em 1981 como
1982. Consequentemente, o balangco global de pagamentos encerrou com um deficit
pelo terceiro ano sucessivo. Ainda que seu valor de pouco menos de 4 bilhoes
equivaleu a quinta parte do valor de 1982, ele excedeu em mais de 707% o saldo adverso

registrado em 1981 (veja novamente o quadro 8).

¢) Divida exterma

De acordo com cdlculos muito prelimihares, estima~se que no fim de 1983 a
divida externa total da América Latina ascendeu a um valor aproximado de 310 bilhoes
de dolares. Seu crescimento durante o ano teria sido assim de 7%, taxa bastante
inferior a de 127% correspondente em 1982 e, sobretudo, muito menor que a de 23%

registrada, em média, durante o periodo 1977-1981 (veja o quadro 1 e quadrold).
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Esta forte diminuicdo no ritmo de aumento da divida deveu-se a politica
restritiva adotada pelos bancos comerciais internacionais no seu relacionamento
com a America Latina. Em 1983 estes praticamente nao outorgaram novos empréstimos
autonomos a regiao, ainda que canalizaram recursos através dos processos de
renegociacao da divida externa iniciados por numerosos paises 1atino—americanos(*) o
Nestas circunstancias grande parte da expansao da divida teve sua origem na capitali
zacao, por parte dos bancos, dos pagamentos de juros. Este processo obedeceu,
por sua vez, em parte a pressao exercida sobre os bancos pelo Fundo Monetario
Internacional para que eles refinanciassem uma parte (geralmente por volta de

50%) dos juros devidos como contribuicao aos programas de ajustes auspiciados

pelo Fundo.

A necessidade de refinanciar uma parte consideravel dos pagamentos dos
juros resulta evidente qﬁando se toma em conta a enorme carga que eles apresentam
para a maioria dos paises da regiao. Apesar que em 1983 os pagamentos de juros
diminuiram como consequencia, principalmente, da ligeira diminuicao que tiveram
as taxas prevalecentes nos principais mercados financeiros internacionais, isto
equivaleu ainda a 35% do valor das exportacoes de bens e servicos para o conjunto
da regidao (veja o quadro 15). Esta proporcao, ainda que menor que a de 387 corres-
pondente em 1982, foi muito maior que as registradas entre 1977 e 1981 e superou
amplamente a de 207 considerada habitualmente com um limite maximo aceitavel.

Por outra parte a porcentagem que em 1983 se dedicou ao pagamento de juros foil
bastante maior na Argentina (517), Brasil (447) e Costa Rica (44Z). Ela foi, pelo

contrario, muito baixa em El1 Salvador (10,5%Z), Guatemala (7,5%) e Haiti (3,5%).

III. O FINANCIAMENTO EXTERNO E A TRANSFERENCIA REAL DE RECURSOS

Como ja se assinalou, o brusco ajuste nas transacoes correntes do balanco
de pagamentos que teve lugar em 1983 foi induzido em boa medida pela contracao nao
menos violenta da entrada liquida de capital. O valor desta equivaleu em 1983 a
apenas uma quarta parte do recebido em 1982 -que ja havia sido muito inferior- e a
somente 157 do que foi captado em média durante o quadrienio 1978-1981 (Veja o

quadro 13).

(*) Entre agosto de 1982 e fins de 1983 solicitaram a reprogramacao dos pagamentos
de sua divida externa todos os paises que aparecem no quadro 14, salvo Colombia,
El Salvador, Guatemala, Panama e Paraguai. Também o fizeram Cuba e Jamaica que
nao figuram no quadro por nao ter disposto da informacao necessaria. Para uma
analise detalhada dos processos de renegociacao da divida externa. Veja a
‘primeira secao do documento da CEPAL, "Estudio Economico da América Latina, 1982'



0 adverso significado desta forte queda da entrada liquida de capitais
€ ainda mais evidente ao se comparar seu valor com o dos pagamentos liquidos
de juros e lucros. Como pode observar-se no quadro 13 o valor destes ultimos
excedeu em 1983 pelo segundo ano consecutivo ao dos empréstimos e investimentos
liquidos recebidos. Por conseguinte, igual a 1982, a America Latina, em lugar
de receber uma transferencia 1iquida de recursos reais do exterior, efetuou
uma transferéncia de recursos para o resto do mundo. Prolongou-se assim uma
solucao que, dado o grau relativo de deseﬁvolvimento da regiao, pode qualificar-se

como perversa.

Esta transferencia alcancou, ademais, valores muito consideraveis: 20
bilhoes de dolares em 1982 e quase 30 bilhoes em 1983, isto é, magnitudes
equivalentes a 197 e 277 do valor das exportacoes de bens e servicos e entre
2,5% e 4% do produto interno bruto. Considerada ainda de outro angulo, a
reversao no fluxo dos pagamentos financeiros liquidos ocorrida entre 1981 e.1983
foi equivalente a queda de aproximadamente a um terco na relacao de precos de

troca.

Assim, a espetacular mudanca na direcao dos fluxos financeiros liquidos
foi uma causa definitiva da contracao quase geral da atividade economica na
América Latina e das dificuldades que alguns paises enfrentaram no servico
dé sua divida externa. Como pode observar-se claramente no quadro 13, até 1981 a
regido recebeu capitais cujo valor bruto excedeu amplamente a soma das amortizacoes,
investimentos no exterior e remessas de juros e lucros. De fato, durante
1973-1981 esta transferencia equivaleu em média a 16% do valor das exportacoes, que
por sua vez aumentou neste periodo a um ritmo anual de cerca de 207%. Nestas
circunstancias, a América Latina pode pagar as amortizacoes e juros de sua
divida externa e lucros remetidos pelo capital estrangeiro mediante os novos

emprestimos e investimentos recebidos anualmente.

Sem embargo, a magnitude dessa transferencia liquida de recursos comecgou
a diminuir a partir de 1979, ja que os aumentos das entradas liquidas de capital
foram mais do que compensados pelos incrementos ainda maiores que tiveram oS
pagamentos de juros e lucros. Esta tendencia culminou no periodo 1982-1983,
durante o qual, ao cair verticalmente a entrada liquida de capital, a regido pagou
a maior parte dos pagamentos de juros e lucros com recursos provenientes do
superavit comercial ou das reservas internacionais acumuladas previamente. Como
ja se explicou, por causa do desfavoravel contexto internacional, o excedente

obtido nao decorreu de um aumento das exportacoes mas sSim originou-se numa



Contracao extremadamente severa das importagoes, a que por sua vez influiu
negativamente sobre a atividade economica. Foi, pois, através desta série de
reagoes encadeadas que a drastica reducao da entrada liquida de capitais

afetou em definitivo os niveis de producdo e emprego.

Por sua vez, a causa fundamental da queda do valor liquido dos
empréstimos e investimentos ocorrida nos dois ultimos anos foi a reacao
dos bancos comerciais internacionais -os principais credores da

Amérdca Latina- ante a desfavoravel conjuntura externa que enfrentou a regiao.

Esta atitude manifestou-se ostensivamente pela primeira vez em 1982
‘e persistiu em 1983. Assim,_segundo cifras do Banco de Pagamentos Internacionais
(BIS) os novos empréstimos liquidos outorgados pelos bancos privados a
America Latina (excluindo Venezuela e Equador) diminuiu de 21 bilhoes de dolares
no segundo semestre de 1981 a 12 bilhoes na primeira metade de 1982 e a apenas

300 milhdes no segundo semestre. daquele ano.

No primeiro semestre de 1983 os bancos efetuaram emprestimos de
3,7 bilhoes de dolares. Sem embargo, este reforco ndo se originou de uma
iesposta "espontanea' dos bancos mas sim dos aportes que, sob pressido do
Tundo Monetario Internacional, os bancos efetuaram aos ''pacotes de resgate' desenhados
por aquele organismo para facilitar o processo de ajuste em numerosas economias

latino-americanas.



Quadro 1

AMERICA LATINA: PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS a)

Conceitos i 1975 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983*

Produte interno bruto a
pregos de mercado (bilhoes
de dolares de 1970) :
Populagao (milhoes de habitantes) 303 318 326 334 343 3351 359 369
Produto interno bruto por :

habitante (dolares de 1970) 868 916 936 974 1007 - 997 965 911
Renda nacional bruta por
habitante {dolares de 1970) 867 918 929 972 1009 985 938 883

263 292 305 326 345 350 347 335

Taxas de crescimento

Produto interno bruto 3.7 5.0 4.7 6.6 59 15 -1.0 33 .
Produto interno bruto por habitante 1.2 24 22 40 - 34 09 -33 -5.6
Renda nacional bruta por habitante 03 25 13 4.6 38 -24 48 5.9
Preco ao consumidor c) 57.8 40.0 390 54.1 52.8 608 856 1304 .
Relagao de pregos de intercambio .14.0 60 -109 44 42 73 70 72
.Valor correhte das exportagaes -7.1 189 75 343 30.1 7.0 -8.5 -1.3
de mecadorias .

‘Valor corrente das importacgoes 7.0 14.8 13.8 25.8 323 76 -19.9 287

de mercadorias

Bilhoes de dolares

Exportagoes de mercadorias 35.0 48.2 518 69.6 20.5 26.8 88.6 87.5
Importagoes de mercadorias 404 483 55.0 69.1 91.5 984 789 56.3
Saldo do comercio de bens -54 -0.1 -32 0.5 -1.0 -16 9.7 312
Remessas liquidas de lucros e juros 5.8 86 105 14.2 19.0 29.1 36.8 34.0
Saldo da conta corrente d) -137 -117 -183 -19.6 -21.7 404 -36.4 85
Movimento 1iquido de capitais e) 14.5 173 26.4 290 299 380 16.6 45
Balango global f) 08 56 8.1 94 22 23 -19.8 4.0
Divida externa global bruta g) 89.4 107.3 133.0 166 4 205.2 2579 289.4 309.8

Fonte: CEPAL, baseado em cifras oficiais. ,

a) As cifras correspondentes ao produto, populagao e renda referem-se ao conjunto formado pelos
paises incluides no Quadro 2, exceto Cuba. As dos pregos ao consumidor referem-se a esses 19
paises:mais Barbados, Guiana, Jamaica e Trinidad e Tobago, exceto para o ano de 1982 que
exclui Guiana, e para 1983 que exclui Guiana e Haiti. Os dados do setor externo corresponden
aos 19 paises mais Barbados, Guiana e Trinidad e Tobago, exceto os da divida externa que
inclui os 19 paises iniciais mais Guiana.

b) Estimativas preliminares sujeitas a revisaos———————

¢) Variagao de dezembro a dezembro

d) Inclui transferencias unilaterais privadas liquidas.

e) Inclui capital a longo e curto prazo, transferencias unilaterais oficiais e erros e omisdes.

f) Corresponde a variagao das reservas internacionais (com sinal trocado) mais contrapartidas

1975/1980: inclui a divida externa publica e privada com garantia oficial, mais a divida nao

garantida de longo e curto prazo com instituigoes financeiras que proporcionan informagao ao

Banco de Pagamentos Internacionais. Nao se inclui a divida com ou sem garantia com outros bancos

comerciais, nem emprestimos de fornecedores sem garantia oficial. 1981/1983: inclui estimativas

q)

¢« o o [ S . . .~ .
oficiais da divida externa total, pelo qual as cifras tem uma maior cobertura e nao sao estritamente

’ . - .
comparaveis com as do periodo anterior.



Quadro 2
AMERICA LATINA: EVOLUGAO DO PRODUTO INTERNO BRUTO GLOBAL

(Taxas anuais de crescimento)

Pais ;g;g' :g;;' ;z;g' 1981 1982 1983° g:;;,
Argentina 40 0.5 40 -5.9 5.4 20 90
Bolivia 5.6 5.1 1.2 -1 91 6.0 187
Brasil 111 6.4 7.3 19 11 -5.0 5.8
ColGmbia 66 49 47 21 12 0.5 3.8
Costa Rica 71 5.7 28 46 9.0 -05 -13.4
Cuba® 8.7’ 69 3.1 148 27 40 226
Chile 09 1.7 8.0 57 -143 .05 99
Equador 115 7.0 5.1 45 14 35 25
El Salvador 49 5.5 5.4 93 5.2 15 154
Guatemala 64 5.5 42 0.9 35 25 49
Haiti 47 33 5.4 03 03 05 -
Honduras 39 5.8 48 0.4 -06 .05 05
Meéxico 68 5.3 8.8 7.9 05 40 3.1
Nicarfgua 54 L5 95 8.7 .14 20 93
Panama 5.8 35 87 . 42 55 0.5 10.5
Paraguai 64 9.2 1no 85 .20 -1 44
Peru 48 15 40 39 0.4 -12.0 -83
Repiblica Dominicana 101 47 5.3 41, 16 40 100
Uruguai 13 41 6.0 -0.1 87 5.5 -139
Venezuela 5.4 6.0 -04 04 0.6 -2.0 -1.1

Total’ 7.1 48 6.2 15 -1.0 -3.3 .28

Fonte: CEPAL, baseado em cifras oficiais.

a) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.

b) Variagoes acumuladas no periodo.

¢) Se refere ao conceito de produto social global.
d) Se refere ao periodo 1971+1974.

e) Media excluida Cuba.



Quadro 3

AMERICA LATINA: EVOLUGAO DO PRODUTO INTERNO BRUTO POR HABITANTE a)

Dolares a pregos de 1970

Taxas anuais de crescimento

i 1970 1980 1981 1982  1983° 1980 1981 1982 1983’ ::;;
Argentina 1241 1345 1245 1159 1166 0.5 74 -69 06  -133
Bolivia 317 382 368 326 297 .21 37 115 87  -222
Brasil 530 958 919 908 844 5.4 -4.1 12 71 -119
Coldmbia 587 824 823 816 802 1.9 -0.1 -1.0 -1.6 .27
Costa Rica 740 974 904 801 778 21 72 -114 29 -201
Chile 967 1047 1088 916 897 6.0 39  -158 22 -143
Ecuador 420 732 742 729 683 17 13 -17 63 6.7
El Salvador 422 432 380 350 335  -116  -119 -80 43 224
Guatemala 439 561 549 515 489 0.7 2.1 63 S10 -129
Haiti 123 148 145 142 137 33 22 21 -3.1 7.2
Honduras 313 357 346 332 320 0.7 -3.0 -40 37 -103
México 978 1366 143 1391 1301 5.5 5.1 31 6.4 48
Nicaragua 413 341 359 342 338 6.7 5.3 46 -14 09
Panama 904 1154 1176 1214 1194 86 20 3.2 -17 35
Paragua 383 - 633 665 632 603 7.9 5.1 49 -46 47
Peru 659 690 698 683 585 1.2 1.2 22 -143 -152
Repiblica Dominicana 378 601 611 606 616 36 1.7 08 16 25
Urugua' 1097 1423 1412 1281 1200 5.1 08 93 63 -156
Venezuela 1205 1268 1230 1197 1135 5.1 -3.0 27 52 -105

Total 721 1007 997 965 911 3.4 0.9 33 5.6 9.5

Fonte: CEPAL, baseada em cifras oficiais.

a) A pregos de mercado.

b) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.

¢) Variagoes acumuladas no periodo.



Quadro &
kahICA LATINA: EVOLUGRD DD DESEMPREGO URBANO

. L4 3
(Taxas anuais medias)

Pais 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
Argentina® 5.4 3.4 26 45 28 28 20 23 45 47 49
Bolivia" 45 62 7.5 9.7 126
Brasil’ 6.8 64 6.2 79 6.3 68
Coldmbia’ 12.7 11.0 10.6 9.0 9.0 89 9.7 8.2 93 110
Costa Rica" 5.4 5.1 5.8 5.3 6.0 9.1 9.9 9.8
Chile 48 83 15.0 16.3 13.9 133 13.4 1.7 9.0 200 19.7
México® A 7.4 7.2 68 8.3 6.9 5.7 4.5 42 6.7 125
Panam4’ 7.5 86 9.0 9.6 119 9.8 i1.8 104

Paragua ' 6.7 5.4 41 5.9 39 22 9.4
Pery/ 5.0 4.1 75 69 8‘?7 8.0 6.5 7.1 68 7.0 8.8
Uruguai® 89 8.1 12.7 11.8 10.1 83 7.4 6.7 119 15.7
‘.Venezuela' 7.6 83 6.8 5.5 5.1 5.8 6.6 68 78

Fonte: CEPAL e PREALC, baseado em cifras oficiais.
a) Capital Federal e a Grande Buenos Aires. Media abril-outubro; 1983 abril.

b) La Paz. 1978 e 1979 sequndo semestre; 1980 maio-outubro; 1983 abril.

c¢) Areas metropolitanas de Rio de Janeiro, Sao Paulo, Belo Horizonte, Porto Alegre, Salvador e Recife.
Media doze meses; 1980 media junhodezembro; 1983 media janeiro-setembro,
d) Bogota, Barranquilla, Medellin e Cali. Media de margo, junho, setembro e dezembro. 1983 media margo,

junho e setembro.

e) Nacional urbano. Media margo, julho e novembro; 1983 estimativa de PREALC, margo-julho.
f) A.Grande Santiago. Media quatro trimestres; 1983 media janeiro-setembro. Apartir de agosto de 1983

. - . - ) )
a informagao se refere a area metropolitana de Santiago.

g) freas metropolitanas da Cidade do México, Guadalajara e Monterrey. Media quatro trimestres, 1982 e 1983
estinativa para a media anual do total do pais, baseados em cifras da Secretaria de Trabalho.
h) Nacional nao agricola com excegao de 1978 e 1979 que correspondem ao setor urbano. 1980 corresponde
a desocupagao da area urbana que registrou o Censo de Populagao e 1981 e 1982 a area metropolitana.
i) Assungao, Fernando de la Mora, Lambarey areas urbanas de Luque e San Lorenzo. 1983 estimativa
oficial. .
j) Lima Metropolitana. 1978 nedia julho-agosto, 1979 agosto-setembro, 1980 abril, 1981 junho, 1982 e
1983 estimativa oficial.
k) Montevideo. Media dois semestres; 1983 media janeiro-agosto.
1) Nacional urbano. Media dois semestres..



Quadro 5

AMERICA LATINA: EVOLUGAO DOS PREGOS AO CONSUMIDOR

(Variagoes de dezembro a dezembro)

Pais 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983

América Latina’ 57.8 62.2 40.0 39.0 54.1 52.8 60.8 85.6 130.4

Paises de inflagao tra- o0 (s g1 453 619 615 7.7 1028 1536

dicionalmente alta

Argentina 3349 347.5 150.4 169.8 139.7 87.6 131.2 209.7 401.6"
Bolivia 6.6 5.5 105 13.5 45.5 239 25.2 296.5 249.0°
Brasil 31.2 448 43.1 38.1 76.0 86.3 100.6 101.8 175.2°
Colémbia’ 17.9 25.9 29.3 17.8 29.8 265 27.5 24.1 17.0°
Chile 340.7 174.3 63.5 30.3 389 31.2 9.5 20.7 23.7°
Mexico 113 27.2 20.7 162 20.0 29.8 28.7 98.8 91.9°
Peru 24.0 44.7 324 73.7 66.7 59.7 72.7 729 124.9°¢
Uruguaé 66.8 39.9 57.3 46.0 83.1 428 294 20.5 62.7°
Pafses de inflagao tra- o, 7.9 88 98 201 154 141 14 157

dicionalmente moderada

Barbados . 12.3 3.9 9.9 11.3 168 16.1 123 6.9 3.5°
Costa Rica 20.5 4.4 5.3 8.1 13.2 17.8 65.1 817 126°
Equador 13.2 13.1 9.8 11.8 9.0 145 17.9 243 65.9°
El Salvador 15.1 5.2 149 14.6 148 18.6 11.6 13.8 15.4%
Guatemala 0.8 189 7.4 9.1 137 9.1 8.7 2.0 0.0"
Guyana 5.5 9.2 9.0 20.0 194 85 29.1

Haiti -0.1 -1.4 5.5 5.5 15.4 15.3 16.4 -1.7!

Honduras 7.8 5.6 7.7 5.4 189 15.0 9.2 9.4 9.6%
Jamaica 15.7 83 14.1 494 198 286 48 7.0 121°
Nicarigua 1.9 6.2 10.2 43 703 248 232 222

Panama 1.4 48 48 5.0 10.0 14.4 48 3.7 19°
Paraguai 87 34 9.4 16.8 35.7 89 15.0 42 14.0°
Repiiblica Dominicana 16.5 70 8.5 1.8 26.2 42 7.4 7.1 2.8*
Trinidad y Tabago 13.4 12.0 11.4 8.8 195 16.6 11.6 10.8 16.7°¢
Venezuela 8.0 69 8.1 71 205 19.6 10.8 7.9 64°

Fonte: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics, e informagao oficial

fornecida pelos paises.
- - ’ - - 3 . . - -~
a) 0 total de America Latina e as cifras parciais dos grupos de paises correspondem as variagoes

dos pregos dos paises, ponderados pela populagao de cada ano.

b) Variagao entre novembro de 1983 e novembro de 1982.

c¢) Variagao entre outubro de 1983 e outubro de 1982.
d) Ate 1980 corresponde a variagao do indice de pregos ao consumidor de operarios; de 1981 enm

- -~ - - 3 4 3
frente a variagao do total nacional, que inclui a operarios e empregades.

|

e) Corresponde a variagao entre julho de 1983 e julho de 1082.

f) Ate 1982 corresponde a variagao do indice de pregos ac consumidor na cidade de Quito, em 1983

a do total nacional.

g) Corresponde a variagao entre agosto de 1983 e agosto de 1982.
h) Corresponde 2 variagao entre abril de 1983 e abril de 1982.

i) Corresponde a variagao entre setembro de 1983 e setembro de 1982.



Quadro 6

AME/RICA LATINA: BALANGA COMERCIAL

(Milhoes de dolares)

Exportacoes de bens fob

Importagoes de bens fob

Balanga comercial

Pais
1981 1982 1983 1981 1982 1983 1981 1982 1983

América Latina 96 811 88 592 87 460 98 412 78 852 56 290 -1 601 9 740 1170
Paises exportadores
de. petm‘)leo 49 134 46 549 43 900 44 753 36 006 20 670 4 381 10 543 23 230
Bolivia 909 828 790 680 429 500 229 399 290
Equador 2 544 " 2334 2300 2 362 2181 1 630 182 153 670
Mexico 19 938 21 374 21 000 24 038 14 489 9 000 -4 100 6 885 12 000
Peru 3 249 3 230 2 960 3 802 3 787 2 830 -353 -557 130
Trinidad "e Tabago 2 531 2 418 2 180 1748 1954 1370 783 464 810
Venezuela 19 963 16 365 14 670 12 123 13 166 5 340 7 840 3199 9 330
Pafses nao exportadores

’ 47 677 42043 43560 53659 42846 35620 -5 982 -803 7 940
de petroleo
Argentina 9 142 7 598 7 800 8 432 4 873 3 900 710 2725 3 900
Barbados 163 208 - 521 501 - -358 -293 -
Brasil 23 276 20 172 22 300 22 091 19 395 16 000 1185 777 6 300
Col6mbia - 3 219 3 230 2920 4763 5176 4 390 -1 544 -1 946 -1 470
Costa Rica 1 003 871 800 1 090 780 840 -87 91 -40
Chile 3 837 3 706 3 840 6513 3 643 2 840 -2 676 63 1 000
El Salvador 798 738 720 898 822 880 -100 -84 -160
Guatemala 1 299 1 200 1130 1 540 1284 1 140 -241 -84 -10
Guyana 346 276 200 400 320 250 -54 -44 -50
Haiti 150 174 140 358 278 290 -208 -104 -150
Honduras 784 676 690 899 681 680 -115 -5 10
Nicaragua 500 429 440 897 646 710 -397 -217 -270
Panama 343 345 330 1 441 1 441 1 250 -1 098 -1 096 -920
Paraguaj 399 396 370 772 711 570 -373 -315 -200
Republica Dominicana 1188 768 820 1 452 1257 1 280 -264 -489 460

1.230 1256 1 060 1592 1 038 600. -362 218 460

Urugua'

Fonte: 1981, 1982: Fundo Monetario Internacional; as cifras sobre Equador (1982), El Salvador (1982),
Guiana (1982), Nicaragua (1981, 1982) e Trinidad e Tobago (1982), sao estimativas da CEPAL.
As cifras do Chile para 1981, 1982 e 1983: Banco Central do Chile. 1983: CEPAL, estimativas

preliminares sujeitas a revisao.
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Quadro 8

AMERICA LATINA: IMPORTACOES DE MERCADORIAS

(Indices: 1970 = 100 e taxas anuais de crescimento)

Valor Valor unitario Quantum

Pais Indice Taxas de crescimentoijndjce Tayas de CFéSCime"tOi]ndice Taxas de crescimento

1983° 1981 1982 1983° 1983° 1981 1982 1983° 1983° 1981 1982 1983°

América Latina 427 76 -199 -28.7 320 57 -26 -04 133 19 -17.8 -284

‘
Paises exportadores

389 193 -195 -426 268 7.7 20 -03 145 108 -17.9 -424

de petréleo

Bolivia 370 00 -370 166 298 19 26 -30 124 -19 -353 202
Equador 653 53 76 253 244 67 -03 09 268 -13 74 -246
México 403 272 -39.7 -378 268 5.7 i3 -39 i50 203 -405  -356
Peru . 405 241 -04 -252 306 78 20 29 132 151 23 -273
Trinidad € Tabago 496 00 118 -299 251 32 -46 -29 198 31 172 278
Venezuela ' 312 115 86 -394 261 119 57 19 119 04 152 -602

Paises nao exportadores :
453 -05 -203 -169 362 68 3.2 -42 125 -69 -17.7 -13.2

de petréleo

Argentina 260 -102 -422 -200 308 24 51 -40 88 -124 -391 -167
Barbados 8.9 -39 6.8 -4.5 20 0.6
Brasil 638 -38 -122 -175 430 109 - 36 -40 148 -132 -89 -142
Colémbia 547 108 87 -152 268 62 43 -10 204 43 136 -144
Costa Rica . 293 -207 -284 77 341 50 52 -1.0 8 -245 -320 - 89
Chile 328 191 -441 -21.9 378 72 .79 51 87 1Ll -393 -178
El Salvador 452 02 -85 71 321 49 57 21 140 45 -134 94
Guatemala 428 46 -166 -11.1 346 46 63 29 124 00 -215 -137
Guyana 200 34 -199 -217 326 38 53 -39 64 04 -154 -187
Haiti 607 123 -223 44 321 32 51 - 09 189 88 -261 32
Honduras 334 58 -242 02 312 58 10 -1.0 107 -109 -250 08
Nicaragua 308 117 -280 100 350 39 50 30 114 75 -314 68
Panama 378 94 00 -131 422 29 48 -10 9 64 -46 -123
Paraguai 744 144 .79 -198 333 32 37 00 224 108 -112 -199
Repiblica Dominicana 460 -45 -134 1.7 324 36 2.2 0.0 142 -7.8 -153 19
Uruguai 295 46 -348 -423 337 109 71 50 88 -139 298 -393

Fonte: CEPAL, baseada em cifras oficiails.
a) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.



AMERICA LATINA: EXPORTAGOES DE MERCADORIAS

Quadro 9

(Indices: 1970 = 100 e taxas anuais de crescimento)

Uruguai

Valor Valor unitario Quantum
Pais Indice toxas de crescisento INAXB: 72123 de crescisento Indie toesxas de crescizernte
1983° 1981 1982 1983° 1983° 1981 1982 1983° 1983° 1981 1982 1983°
América Latina 626 7.0 -8.5 -1.3 314 -2.1 -8.1 -7.7 199 9.5 0.6 7.1
Z:t::é;:grtad”e—s 779 90 .53 57 53 78 -142 -79 146 12 104 25
Bolivia 415 35 -90 -46 38 -01 -128 30 108 -34 44 ° .73
Equador 979 0.0 -83 -1.5 461 -1.0 -16 -89 212 1.0 -0.7 80
‘México 1558 241 7.2 -1.7 - 413 15.8 9.3 -79 378 72 182 6.6
Peru 286 -16.7 -0.6 -83 293 -i21 -1l 6.1 98 -5.2 11.8 -13.7
Trinidad e Tabago 968 -2.1 -4.5 -9.8 1461 13.8 -3.0 -7.0 66 -139 -1.5 -3.1
Venezuela 564 48 -180 -10.3 1196 125 -60 -89 47 -69 -128 -19
Paises nao exporta-
- v . 523 5.3 -9.6 3.6 222 7.0 6.7 -5.0 236 13.2  -3.3 9.1
dores de petroleo _ -
Argentina 441 140 -16.9 2.8 244 24 -120 -7.2 180 16.8 -5.6 10.6
Barbados . -100 280 - 27 -15.0 - -124 505
Brasil 814 15.6 -13.3 10.5 221 -7.5 -7.2 -7.1 368 250 -6.6 19.1
Coldombia 371 -208 0.3 -9.6 286 -17.7 8.9 -49 130 -38 -79 -49
Costa Rica 346 02 -13.1 -8.1 254 -10.0 -9.5 22 136 113 -81 -100
Chile 345_ -18.4 -34 3.6 138 -153 -17.2 33 250 -3.7 16.6 0.3
E| Salvador 305 -258 -7.5 -2.4 283 -83 7.1 -5.1 108 -191 -13.7 29
Guatemala 380 -145 -7.6 -5.8 262 -4.0 4.0 1.9 145 -11.0 -38 -7.6
Guyana 155 -109 -203 -27.6 37N 7.6 -5.9 -39 42 -17.2 -15.3 -245
Hait: 358 -303 155 -194 250 -150 137 -101 143 -180 1.6 -104
Honduras 387 -78 -13.7 20 288 0.1, 04 - 2.1‘ 134 14 -140 0.0
Nicarigua 246 109 -142 25 247 -1.9 -5.0 -5.0 100 13.0 9.7 7.9
Panama 253 -83 04 43 277 13 44 1.0 91 -95 5.1 -5.6
Paraguai 567 0.4 -0.6 -6.6 251 106 -127 -13.0 226 -100 139 7.3
Republica Dominicana 383 235 354 6.8 235 9.1 -226 -100 163 13.2  -165 18.6
473 16.2 22 -15.6 255 i3 -4.4 -4.1 186 146 69 -120

_Fonte: CEPAL, baseada em cifras oficiais.
a) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.



PRECOS DOS PRINCIPAIS PRODUTOS DE EXPORTAGAO

(Dalares a pregos correntes)

Quadro 10

Agiicar demerara b)
Cafe (suave) b)
Cacau b)

Bananas b)

Trigo ¢)

Milho ¢)

Carne de gado b)
Farinha de pescado c)
Soja c)

Algodao b)

La b)

Cobre b)

Estanho d)

Minerio de ferro c)
Chumbo b)

Zinco b)

Bauxita c)

Petroleo cru f)
Arabia Saudita

Venezuela

’ . 3
Medias anuais

Taxas de grescimento

1970- 1981 1982 1983° 1980 1981 1982 1983
1980
12.8 169 8.4 B.3 959 A1) -50.3 -1.2
121.8 145.3 148.6 1389 -25 -18.7 23 -6.5
86.3 94.2 79.0 93.2 210 -20.2 -16.1 18.0
118 19.2 18.4 215 21.2 1.6 4.2 168
125.1 178.5 163.0 162.2 79 06 -8.7 -0.5
127.5 181.0 137.4 154.0 359 -139 -24.1 12.1
82.2 1122 108.4 111.4 38 -109 34 28
354.7 468.0 353.0 4320 276 7.1 -24.6 22.4
2324 288.0 245.0 2580 -07 .27 -149 5.3
61.2 858 728 82.0 217 -89 -15.2 126
1315 1782 154.6 144.6 21 -84 -13.2 6.5
69.6 79.0 67.2 75.4 96 -19.9 -149 122
39 64 5.8 6.0 .86 -15.8 78 34
183 25.9 27.1 25.3 204 -10.4 46 6.6
25.3 330 248 19.7 247 -19.7 -248 -20.6
29.7 384 33.8 327 30 11.0 -12.0 -3.3
103.5 2163 208.3 184.9° 393 1.8 37 -11.2
10.0 325 335 29.7 6838 13.2 34 -11.3
10.1 320 320 29.5° 64.3 15.9 0.0 78

Fonte: UNCTAD, Boletin Mensual de Precios de Productos Bésicos: suplementos 1960-1980 e

7. . 4 . . . . - .
Fundo Monetario Internacional, Estadisticas Financeiras Internacionais, Anuarios

1983.

a) Media janeiro-agosto.

b) Centavos de dolar por peso.

c) Dolares por tonelada metrica.

d) Dolares por peso.
‘e) Media janeiro-julho:
f) Dolares por barril.
g) Hedia janeiro-maio.

setémbro 1§83.
1981 e outubro



Quadro 11
AMERICA LATINA: RELAGRO DE PREGOS DE INTERCAMBIO DE MERCADORIAS

(Indices: 1870 = 100 e taxas anuais de crescimento)

Indices Taxas anuais de crescimento

Pais s

1975 1977 1979 1981 1983° 1980 1981 1982 198%° :g;zﬁ
América Latina 114 128 119 115 98 4.2 -7.3 -7.0 -7.2 -14
Paises gxportadores
de petroleo 194 197 207 244 199 17.9 0.0 -1L% -19 16
Bolivia 111 120 121 139 129 19.1 -30 -114 48 7
Equador 159 195 211 220 189 123 -7.4 15 236 10
México 106 123 133 180 154 240 - 9.3 -10.5 -4.3 29
Peru 104 102 117 107 96 119 -18.6 -128 3.2 10
Trinidad ¢ Tahago 323 318 391 596 582 394 9.4 0.9 33 98
Venezuela 335 345 401 513 458 271 0.7 -0.9 -10.0 48
::;::s dza:e:’:zi’zza' 81 98 83 67 6 72 -136 16  -L6 -31
Argentina 101 86 81 89 79 16.1 -5.4 -7.8 -3.7 -5
Barbados 165 103 96 97 5.6 -4.0 -11.5
Brasil 85 101 80 56 51 -15.7 -16.7 -38 -3.6 -42
Coldmbia 82 190 130 98 107 =25 -226 135 -3.6 -29
Costa Rica 78 122 9 82 74 -2.8 -14.8 -10.1 13 -26
Chile 53 51 53 39 37 -83 -21.2 -10.8 88 226
El Salvador 87 180 122 91 88 -14.8 -12.7 14 -4.3 -34
Guatemala 70 120 96 86 76 -2.7 -8.7 -95 -2.6 -33
Guyana 140 i18 106 118 114 7.5 s -20 -1.7 b
Hairi 93 125 98 82 78 24 -18.6 7.0 -11.4 -32
Honduras 91 114 103 91 92 29 -144 -0.7 22 -19
Nicaragua 79 113 92 85 71 -14 -5.8 -95 -78 -27
Panama 111 82 75 74 66 1.2 -2.6 -8.5 -29 -12
Paraguat 106 140 111 105 75 -113 61 -15.8 -118 -40
Republica Dominicana 149 90 87 108 73 19.2 44 -24.2 -11.0 -15
Uruguai 75 81 90 75 76 -9.6 -8.4 1.7 " 00 -11

Fuente: CEPAL, baseada em cifras oficiais.

a) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.

b) Variagoes porcentuais acunuladas no periodo.



Quadro 12

AMERICA LATINA: PODER DE COMPRA DAS EXPORTAGOES DE MERCADORIAS

(Indices: 1970 = 100 e taxas anuais de crescimento)

.y " Indices Taxas anuais de crescimento
ais

1975 1977 1979 1981 1983° 1980 1981 1982 1983° :gz/,
América Latina 133 164 194 217 196 129 0.9 6.0 0.1 16
Paises exportadores
de petroleo 169 183 253 318 294 253 0.3 3.8 -4.0 55
Bolivia 133 164 150 155 139 10.0 6.1 7.1 3.1 -6
Ecuador 280 347 441 435 401 5.4 -6.5 -8.3 06 11
México 127 181 299 537 581 53.2 17.2 5.8 23 155
Peru 74 88 141 108 04 0.7 229 23 -107 8
Trinidad eTabago 249 265 314 414 385 39.8 -5.7 0.7 6.2 53
Venezuela 214 201 258 282 223 16.6 -6.3 -135 -87 25
Paises nao exporta-
dores de petroleo 110 159 155 148 144 0.6 3.9 -8.8 6.5 -10
Argentina 78 135 137 154 142 1.5 108 -13.0 6.3 4
Barbados | 147 121 153 155 203 15.8 329 _
Brasil 135 173 173 186 188 3.4 39 -10.2 125 1
Coldmbia 124 177 201 145 139 -3.5 -25.3 4.1 -8.6 =27
Costa Ricz 107 173 155 135 102 83 -49 -17.8 9.0 -34
Chile 67 82 109 85 93 00  -220 35 5.1 9
El Salvador 121 209 194 110 95 -196  -295 -12.7 -13 -39
Guatemala ’ 101 195 163 140 110 55 -186 <129 96 -36
Guyana 130 88 86 78 48 47 -13.3 -17.9 -25.6 -50
Haiti 99 165 139 129 112 388 -33.2 8.5 202 -34
Honduras 94 135 171 142 124 41 -13.4 -14.1 1.4 -19
Nicaragua 113 174 133 87 7 =383 6.1 -184 0.0 -56
Panama 118 92 89 68 60  -135 117 2.9 -8.6 -34
Paraguai 139 237 228 194 169  -114 -4.0 4.1 -89 -33
Republica Dominicana 224 176 164 177 119 -85 18.0 -36.7 63 -16
Uruguai 83 127 131 147 141 6.9 5.0 88 -11.9 1

Fonte: CEPAL, baseada em cifras oficiais.

a) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.

b) Variagoes porcentuais acumuladas no periodo.



Quadro 13

AMERICA LATINA: FINANCIAMENTO LbeIDO DISPONIVEL APOS REMESSA
DE LUCROS E JUROS

(bilhoes de dolares)

Financiamento
. . i . 13quido dispo-
Pagamentos 1i- Financiamento Fjinanciamento Exportagpes de nivel/exporta-

»
o da g capitel B0l gk potfadt e MR mereaderias o G S TT
(3)=(1)-(2) X vigos b
(6)=(3)/(5)
N (8 3) ) ) 6)
1973 8.1 ¢ 44 3.7 83 30.3 122
1974 11.6 "5.3 6.3 11.9 46.0 13.7 -
1975 14.5 5.8 8.7 15.0 43.7 199
1976 183 7.0 113 18.7 49.9 . 226
1977 173 8.6 8.7 13.5 58.7 148
1978 26.4 10.5 15.9 229 64.5 247
1979 29.0 14.2 14.8 19.0 85.8 17.2
1980 29.9 19.0 10.9 123 1109 98
1981 38.0 29.1 8.9 9.2 119.6 7.4
1982 16.6 36.8 -20.2 «20.4 109.0 -185
1983¢ 45 34.0 -29.5 -29.5 107.6 -274

Fonte: FMI, Balance of Payments Yearbook (varios numeros) e estimativas da CEPAL, baseada em cifras

oficiais.
a) Deflacionando a coluna 3 pelo indice de pregos ao atacado dos Estados Unidos, base: 1983 = 100.
b) Em pdrcentagéns.
¢) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.



Quadro

AMERICA LATINA: DfVIDA EXTERNA TOTAL

14

(Saldo de fim de ano em milhoes de dolares)

Pais 1981 1982 1983°
Ameérica Latina 257 890 289 437 309 800
Paises exportadores
de petroleo 116 777 128 948 134 500
Bolivia® 2 450 2373 2700
Equador' 5 756 S 788 6 200
México? 72 007 81 350 85 000
Peru” 8 227 9 503 10 600
Venezuela“ 28 377 29 934 30 000
Paises nao exporta-
. 141 113 160 489 175 300
dores de petroleo
Argentina’ 35 671 38 907 42 000
Brasil® 65 000 75 000 83 000
Colombia’ 8 160, 9 506 10 300
Costa Rica” 2 345 2 603 3 050
Chile’ 15 542 17 153 17 600
El Salvador® 980 917 1 200
Guatemala’ 765 858 1 000
Guyana“ 687 . 689 800
Haitf 326 765 800
Honduras" 1055 1198 1 500
Nicaragua 2163 2 789 3 400
Panam4” 2333 2733 3100
Paragua\’ 1120 1195 1 300
Republica Dominicana’ 1837 1921 2 000
Uruguai ¢ 3129 4255 4250

Fonte: CEPAL, baseada em cifras oficiais e de publicagoes de orgaos financeiros internacionais.

a) Estimativas preliminares sujeitas a revisao,

b) Corresponde a divida publica,
¢) Inclui a divida externa publica e privada com garantia oficial, mais a divida nao garantida a

longo e curto prazo com instituigoes financeiras que proporcionam informagao ao Banco de

Pagamentos Internacionais.
d) Divida externa total, publica e privada.

1



Quadro 15

AHE,RICA LATINA: RELAGAO ENTRE 0S JUROS TOTAIS PAGOS

E AS EXPORTAGOES DE BENS E SERVIGOS a)

(Porcentuais)

Pais 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
América Latina 124 15.5 174 19.9 26.4 38.3 35.0
Paises exportadores
de pEtr‘aleo 13.0 16‘.0 15.7 16.5 223 311 31.0
Bolivia 9.9 137 18.1 24.5 35.5 435 355
Equador 48 10.3 13.6 18.2 243 29.3 255
México 25.4 24.0 248 231 28.7 376 38.0
Peru 17.9 21.2 14.7 16.0 218 247 3LS
Venezuela 4.0 7.2 6.9 8.1 127 214 19.0
Paises nao exporta—
dores de petr(')leo 11.9 15.1 18.8 233 31.3 46.2 39.0
Argentina 7.6 9.6 12.8 220 31.7 54.6 51.0
Brasil 18.9 245 315 34.1 40.4 57.0 435
Colombia 7.4 7.7 10.1 13.3 21.6 227 215
Costa Rica 7.1 99 12.8 18.0 255 334 435
Chile 13.7 17.0 16.5 i9.3 346 47.2 37.5
£l Salvador 29 5.1 5.3 6.5 75 111 10.5
Guaternala 24 36 3.1 5.3 7.5 7.6 7.5
Huiti 23 28 33 20 3.2 23 35
Honduras 7.2 8.2 8.6 10.6 14.5 225 16.0
Nicardgua 7.0 9.3 9.7 15.7 15.5 31.7 36.0
Paraguas 6.7 85 10.7 14.3 15.9 149 15.5
Republica Dominicana 8.8 14.0 144 147 105 226 25.0

9.8 104 9.0 11.0 13.1 224 32,5

Urugua;

Fonte: 1977-1982: Fundo Monetario Internacional. Balance of Payment Yéar'book; 1983: CEPAL, baseada

em informagao oficial.

- 13 - S - -
a) 0s juros incluem os correspondentes a divida a curto prazo.

b) Estimativas preliminares sujeitas a revisao.



(Grafico 1)

AMERICA LATINA: PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS
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Fonte: CEPAL, baseada em informagoes oficiais.

a) Taxa anual de crescimento.
b) Variagao porcentual ponderada de dezembro a dezembro.
¢) Inclui capital de curto, medio e longo prazo, transferencias unilaterais oficiais e

erros e omissoes.
d) Bilhoes de dolares.
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Grafico 2
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AMERICA LATINA: EVOLUGAO TRIMESTRAL DO DESEMPREGO
NAS PRINCIPAIS CIDADES

(Taxas de desemprego)
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Fonte: CEPAL. baseada em informagao oficial

a) Cifras correspondentes a abril e outubro, 1977 a 1981: Capital e a Grande Buenos Aires;
1982: A Grande Buenos Aires. b) Medias baseadas em dados memsais. ¢) Cifras correspondentes
a margo, junho, setembro e dezembro. d) Cifras correspogdentes a margo, junho, setembro
e dezembro segundo dados do Instituto Nacional de Estatisticas. e) 1977 a 1981 dados
semestrais. Apartir de 1981 medias trimestrais. f) Cifras correspondentes a margo (I),
julho (11) e novembro {IV) para Sao Jose, Cartago e Heredia. Em novembro 1979 trata-se

da taxa nacional urbana.



Grafico 3

AMEhICA LATINA: VARIAGOES EM DOZE MESES DO INDICE DE PREGOS
A0 CONSUMIDOR EM ALGUNS PAISES
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Fonte:

CEPAL, baseada em informagoes oficiais.
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Grafico 4
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AMERICA LATINA: VARIACOES EM DOZE MESES DO INDICE DE PREGOS
AO CONSUMIDOR EM ALGUNS PATSES
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Fonte: CEPAL, baseada em informagoes oficiais.



Grafico 5
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AMERICA LATINA: EVOLUGAO DE ALGUNS INDICADORES DO COMERCIO EXTERIOR
(Indices 1970 = 100)
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Fonte: CEPAL, baseada em informagoes oficiais.

a) 19 pafises.
b) Desde 1970 ate 1975 inclui Bolfvia, Equador e Venezuela;a partir de 1976 sao incluidos

Mexico e Peru.
¢) Desde 1970 a 1975 inclui 16 paises.A partir de 1976, exclui Mexico e Peru.

d) Estimativa






