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Resumen

En este documento se analiza la evolucion de las principales variables economicas de los paises de
Centroamérica y la Republica Dominicana en 2024 y sus perspectivas para 2025. Los paises de esta
subregion muestran resiliencia en materia macroeconomica, en un entorno econéomico mundial adverso.
En 2024, las economias de Centroaméricay la Replblica Dominicana registraron un crecimiento promedio
ponderado del 3,9%. El déficit fiscal promedio se ubico en un 2,7% del producto interno bruto (PIB).
La politica monetaria se caracterizo, en la mayoria de los paises de la subregion, por una gradual
flexibilizacion. El déficit promedio de la cuenta corriente de la balanza de pagos fue equivalente al 0,4%
del PIB. Los flujos de remesas familiares hacia la subregion representaron un 11,2% del PIB. La inflacion
interanual (diciembre-diciembre) promedio de Centroamérica y la Repiblica Dominicana se ubico en un
1,8%. La participacion laboral y los salarios mostraron una mejoria.

Para 2025, se estima que las economias estudiadas en este documento alcanzaran una tasa de
crecimiento promedio del 3,5%, en un entorno internacional de alta incertidumbre. Las cuentas fiscales
estarian presionadas, principalmente, por la desaceleracion de la actividad economica. Los envios de
remesas hacia algunos de los paises de Centroameéricay la Repiblica Dominicana observaron un incremento
en los primeros meses de 2025; sin embargo, se desacelerarian o incluso disminuirian en el mediano o largo
plazo si permanece o se acentla el endurecimiento de las medidas migratorias. Se estima que se
mantendran los bajos niveles de inflacion, aunque con algunas presiones vinculadas con la imposicion de
aranceles, y que los niveles de empleo y salario creceran moderadamente.
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I. Contexto internacional

En 2024, la economia mundial registro un crecimiento moderado (2,9%), levemente mayor al observado en
2023 (2,8%) (véase el grafico 1), lo que represento una estabilizacion relativa, después de tres afos de choques
globales por la pandemia por COVID-19 y los altos niveles de inflacion. No obstante, las perspectivas de
crecimiento de la economia mundial para 2025 se han deteriorado significativamente en meses recientes
debido, principalmente, a la imposicion y el incremento de aranceles al comercio internacional, asi como a la
incertidumbre con respecto a las politicas y condiciones macroecondmicas y comerciales a nivel global. Asi,
en un contexto de demanda deprimida e incertidumbres sistemicas, el crecimiento mundial se desaceleraria
un 2,4% en 2025 (Departamento de Asuntos Economicos y Sociales de las Naciones Unidas [DAES], 2025a).

Independientemente de posibles ajustes en los aranceles impuestos por los Estados Unidos y la
respuesta de sus socios comerciales, la incertidumbre esta afectando negativamente la actividad
econdmica en la medida en que las empresas enfrentan pérdidas y posponen o cancelan inversionesy
la contratacion de personal (Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo [UNCTAD],
2025a), al tiempo que las decisiones de consumo e inversion individuales también estan siendo afectadas.
Las restricciones en el espacio fiscal, en particular en paises en desarrollo, limitan la capacidad de los
gobiernos para responder de manera efectiva a este nuevo entorno (DAES, 2025a).

En 2024, la actividad econdmica de los Estados Unidos fue uno de los motores que impulso la
economia mundial: crecio un 2,8%, estimulada por la expansion del consumo, un mercado laboral sélido
y una politica fiscal expansiva. Para 2025, la economia estadounidense experimentaria una
desaceleracion significativa, con un crecimiento estimado del 1,6%, debido a choques de oferta
ocasionados por los cambios abruptos en politicas comerciales y de migracion, una politica monetaria
restrictiva ante la persistencia de la inflacion, y la debilidad en el consumo y la inversion.

Para la zona del euro se espera una ligera desaceleracion en 2025 (un 0,8% frente al 0,9% en
2024). La debilidad de la produccion industrial, que ha afectado la economia regional en afnos recientes,
ha estado acompanada de un magro dinamismo del sector de los servicios. En 2025, el sector industrial
europeo también estara afectado por la imposicion de aranceles y el deterioro del entorno internacional.
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Grafico 1
Regiones y paises seleccionados: crecimiento anual del producto interno bruto, 2023-20252

Mundo Economias Estados Japon  Zona del euro Economias China Ameérica
avanzadas Unidos emergentesy Latinay el
en desarrollo Caribe
2023 w2024 w2025

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Departamento de Asuntos Economicos y Sociales de las Naciones Unidas. (2025a).
Situacion y perspectivas de la economia mundial a mediados de 2025. https:/ /unctad.org/es/publication/situacion-y-perspectivas-
de-la-economia-mundial-2025. Las cifras para América Latina y el Caribe se obtuvieron de Comision Econdmica para América Latina
y el Caribe. (2025, 29 de abril). CEPAL revisa a la baja las proyecciones de crecimiento de América Latina y el Caribe en 2025
[comunicado de prensal. https://www.cepal.org/es/comunicados/cepal-revisa-la-baja-proyecciones-crecimiento-america-latina-
caribe-2025

@ Las cifras de 2024 y 2025 corresponden a estimaciones.

En 2024, el producto interno bruto (PIB) de los paises emergentesy en desarrollo crecio el 4,2%,
mas del doble que las economias avanzadas (1,8%), por lo que este grupo de paises continda
incrementando su participacion en la economia mundial. Para 2025, ambos grupos registrarian una
desaceleracion (4,0% y 1,3%, respectivamente), en el complejo contexto internacional recién descrito.

En 2024, la economia de China se expandio un 50%, en linea con la tendencia de menor
crecimiento observada desde la crisis financiera global de 2008-2009 y agravada durante la pandemia
por COVID-19. En 2025 el crecimiento econdmico seria alin menor (4,6%), al ser una economia altamente
integrada a cadenas globales de valor y que ha estado mayormente impactada por la imposicion de
aranceles por parte de los Estados Unidos.

Las economias de América Latina y el Caribe crecieron en promedio 2,3% en 2024 (igual que
en 2023). La tasa de expansion continGa siendo baja y claramente insuficiente para atender los
grandes rezagos economicos y sociales que enfrenta la regidon. Las proyecciones de crecimiento
econdmico anunciadas por la Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL) a fines
de abril estiman que América Latina y el Caribe crecera en promedio un 2,0% en 2025, cuatro
décimas menos que lo proyectado en diciembre de 2024. Lo anterior se debe a una desaceleracion
de la demanda agregada externa e interna, donde si bien el consumo privado continuaria siendo
uno de los principales determinantes del crecimiento regional, se espera que su ritmo vaya a la baja.
La inversiony las exportaciones también reportarian una desaceleracion, por la mayor incertidumbre
y las menores perspectivas de crecimiento econdmico (Comision Econdmica para América Latina y
el Caribe [CEPAL], 2025).

El volumen de comercio mundial de bienes reportd un incremento interanual promedio del 2,5%
en 2024, después de la contraccion registrada en 2023 (-0,7%) (véase el grafico 2). Las perspectivas del
comercio internacional también se han deteriorado significativamente en los primeros meses de 2025
debido a la imposicion de aranceles y a la incertidumbre con respecto a la politica comercial global
(Organizacion Mundial del Comercio, [OMC], 2025). A inicios de 2025 las compras y envios adelantados
(ante los anuncios de la puesta en marcha de aranceles) impulsaron un repunte, pero se desvanecio e
incluso fue en sentido contrario en los siguientes meses de 2025 conforme los nuevos aranceles han
entrado en vigor (UNCTAD, 2025a).


https://www.cepal.org/es/comunicados/cepal-revisa-la-baja-proyecciones-crecimiento-america-latina-caribe-2025
https://www.cepal.org/es/comunicados/cepal-revisa-la-baja-proyecciones-crecimiento-america-latina-caribe-2025

Balance preliminar de las economias de Centroamérica y la RepUblica Dominicana...

Grafico 2
Tasa de variacion interanual del volumen de comercio mundial, enero de 2007 a febrero de 2025
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras de Netherlands Bureau of of Economic Policy Analysis. (s.f.). www.cpb.nl
Nota: La linea horizontal roja o verde corresponde al promedio anual del crecimiento del periodo.

De acuerdo con estimaciones de la OMC (2025), sobre la base de las medidas proteccionistas que
entraron en vigor el 14 de abril de 2025, el volumen del comercio mundial de bienes disminuiria un
0,2% en 2025. Esta estimacion es casi tres puntos porcentuales menor que la que se hubiera tenido sin
los cambios recientes en las politicas comerciales. El comercio de servicios también se veria afectado
negativamente por una demanda debilitada de servicios relacionados con el comercio de bienes, como
el transporte y la logistica, al tiempo que la incertidumbre economica impacta adversamente el gasto en
viajes y reduce la demanda por servicios relacionados con la inversion. Como resultado, la OMC (2025)
estima que el volumen del comercio mundial de servicios creceria un 4,0% en 2025, por debajo de la
proyeccion anterior de 5,1%. La region mas afectada seria Ameérica del Norte, con una reduccion de las
exportaciones intrarregionales del 14,8% en 2025, mientras que la reduccion en Asia seria solamente del
1,7% y del 0,3% en Europa (OMC, 2025).

En 2024, los precios internacionales de los alimentos y la energia registraron, en promedio, una
disminucion (7,7% vy 5,1%, respectivamente) (véase el grafico 3). Para 2025, el Banco Mundial espera una
reduccion del 12,4% del indice general de precios de los bienes primarios, con caidas del 17,4% en
bienes energéticos y del 7,0% en alimentos. El menor crecimiento estimado de la economia mundial
resultaria en una desaceleracion de la demanda de este tipo de bienes. Adicionalmente, una mayor oferta
de petroleo, combinada con una reduccion esperada de su demanda, presionaria a la baja el precio
internacional (Banco Mundial, 2025a). No obstante, el precio internacional de los metales preciosos, como
el oro, continuaria creciendo al ser considerados una reserva de valor en un contexto de alta
incertidumbre. Se proyecta que el precio internacional del café, de particular importancia para
Centroamérica y la RepuUblica Dominicana (Centroamérica y la RepUblica Dominicana), aumentaria mas
de un 50% (variedad arabica) ante choques de oferta relacionados con condiciones climaticas extremas
en otros paises productores (Banco Mundial, 2025a).


http://www.cpb.nl/
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Grafico 3

indice de precios internacionales de productos primarios seleccionados, enero de 2020 a febrero de 2025
(Enero de 2020=100)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras de Banco Mundial. (2025b), World Bank Commodities Price Data (The Pink
Sheet). Recuperado el 19 de mayo de 2025, de https://www.wordlbank.org/commodities

En 2024, la inflacion global continud desacelerandose y cerro en 4,0%, frente al 5,6% registrado en
2023 (DAES, 2025b). Al inicio de 2025 se esperaba que la inflacion global siguiera con esta tendencia a la
baja, pero en semanas recientes se ha observado un repunte en las expectativas de inflacion, ante los
cambios significativos descritos anteriormente. Esta revision en las expectativas ha llevado a que la
Reserva Federal de los Estados Unidos anuncie una postura mas cautelosa en la flexibilizacion de su
politica monetaria. En los Ultimos cuatro meses de 2024, la Reserva Federal disminuyo la tasa de
referencia del 5,5% al 4,5%, pero en los primeros cinco meses de 2025 no implementd nuevos recortes. El

Banco Central Europeo, en contraste, ha recortado ya en tres ocasiones su tasa de referencia en 2025, al
pasar del 3,15% en diciembre de 2024 al 2,4% en abril de 2025.

Los indices de volatilidad de los mercados financieros internacionales reportaron niveles
relativamente bajos en 2024. Sin embargo, mostraron un repunte significativo en marzo y abril de 2025,
en respuesta a la imposicion de aranceles al comercio internacional, y la incertidumbre con respecto a

las politicas comerciales (véase el grafico 4). Los ajustes en la imposicion de los aranceles en mayo
redujeron la volatilidad, pero permanece la incertidumbre.

La inversion extranjera directa (IED) mundial disminuyd un 8,0% en 2024, excluyendo los flujos
financieros a través de las economias intermediarias europeas. Si se incluyen estos flujos, la IED
registrd un incremento anual del 11,0% (UNCTAD, 2025b). A principios de 2025 se esperaba un
crecimiento moderado de los flujos de IED mundial, pero el cambio abrupto en el escenario global podria
provocar un estancamiento o incluso una contraccion de estos flujos. La volatilidad y desconfianza se
expandido a los mercados de bonos. En particular, los bonos del Tesoro de los Estados Unidos

experimentaron una gran presion a la venta en la medida que la confianza del mercado disminuyo,
aparejada con una depreciacion de su moneda (DAES, 2025a).


https://www.wordlbank.org/commodities
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) Grafico &4
Indices de volatilidad implicita en los mercados, enero de 2010 a mayo de 2025
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras de Bloomberg. (s.f.). https://www.bloomberg.com/quote/VIX:IND

Nota: El indice VIX, elaborado por la Bolsa de Opciones de Chicago, mide la volatilidad esperada para los proximos 30 dias y
se obtiene a partir de los precios de las opciones de compra y venta sobre el indice S&P 500. Con la misma logica, la Bolsa
de Opciones de Chicago genera también el indice VXEEM, con el que se mide la volatilidad de los mercados emergentes.
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Il. Rasgos generales de la evolucion reciente

En 2024, la tasa de crecimiento del producto interno bruto de los paises de Centroamérica y la
RepUblica Dominicana registrd una ligera desaceleracion, al alcanzar una expansion promedio
ponderada del 3,9%, frente al 4,2% en 2023 (véase el cuadro 1). Esta desaceleracion esta relacionada con
un menor dinamismo de las exportaciones de bienes manufactureros, por una menor demanda de los
Estados Unidos, y una desaceleracion de la construccion. El buen desempeno del consumo privado, las
remesas familiares y el ingreso por turismo contrarrestaron en parte estos efectos. Aunque el crecimiento
econdémico de Centroameérica y la Republica Dominicana perdio fuerza, su expansion promedio se ubico
por encima de la registrada en América Latina y el Caribe (2,3%). El PIB per capita mostro un crecimiento
del 2,6% en 2024, cuatro décimas de puntos porcentuales menos que en 2023.

Cuadro 1
Centroamérica y Repuiblica Dominicana: tasas de crecimiento del PIB, 2023-2025
(En porcentajes)

Pais 2023 2024 20252
Costa Rica 5,1 43 3,6
El Salvador 35 26 25
Guatemala 35 3,7 33
Honduras 36 36 32
Nicaragua bl 36 31
Panama 74 2,9 31
Replblica Dominicana 22 5,0 45
Centroamérica y Replblica Dominicana® 4,2 3,9 3,5

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Las cifras de 2025 corresponden a las proyecciones de la CEPAL publicadas en abril
de 2025.

® Corresponde a la agregacion del PIB de todos los paises de Centroamérica y la
Repiblica Dominicana.
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Para 2025 la CEPAL (2025) estima que los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana
alcanzarian un crecimiento econdémico del 3,5%, mientras que América Latina y el Caribe cerraria en
el 2,0%. Uno de los factores que explicarian este desempeno es el entorno de incertidumbre,
principalmente por la imposicion de aranceles ya que, de manera directa, se veran afectadas las
exportaciones por la disrupcion de las cadenas globales de valor ante un ajuste en los flujos comerciales.

El balance de las finanzas publicas en Centroamérica y la Repulblica Dominicana mostro un
deterioro en 2024. El déficit promedio aumentd 0,5 puntos porcentuales del PIB, con relacion al ano
anterior y se ubico en el 2,7% del PIB. El resultado fiscal primario, que no considera el pago de intereses
de la deuda, alcanzd un superavit promedio de 0,4% del PIB, inferior al saldo positivo registrado en 2023
(0,8% del PIB). El saldo de la deuda total del sector plblico de los paises de Centroamérica y la
RepuUblica Dominicana, en términos del PIB, mostro un aumento equivalente a 0,3 puntos porcentuales.
Para 2025, se estima una mayor presion en las cuentas fiscales relacionada con la prevision de una
desaceleracion de la actividad economica.

En 2024 la politica monetaria se caracterizo, en la mayoria de los paises de Centroamérica y la
Republica Dominicana, por una gradual flexibilizacion. Si bien la mayoria de los bancos centrales
registraron reducciones en la tasa de politica monetaria, su posicion a finales de 2024 se mantuvo por
arriba de los niveles previos a la escalada inflacionaria de 2022. Las reservas internacionales netas de
Centroamérica y la Repiblica Dominicana sumaron 74.171 millones de doélares a diciembre de 2024
(71.877 millones de dolares a diciembre de 2023), representando una variacion anual de 3,2% (11,4% en
diciembre de 2023). El tipo de cambio nominal de las monedas nacionales con respecto al dolar
estadounidense, en los paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana que no estan dolarizados,
registro comportamientos mixtos. Se espera que en 2025 las autoridades monetarias de Centroamérica y
la Republica Dominicana se mantengan vigilantes de las expectativas inflacionarias domésticas.

En 2024, el déficit promedio de la cuenta corriente de la balanza de pagos de Centroaméricay la
Repiblica Dominicana fue equivalente al 0,4% del PIB, menor al déficit registrado en 2023 (-1,1% del PIB).
El balance comercial de bienes y servicios mostrd un déficit de 6,3% del PIB (-7,3% del PIB en el afio
anterior), mientras que el balance de transferencias corrientes registro un superavit equivalente al 11,2%
del PIB, levemente inferior al del afo anterior (11,1% del PIB).

En 2024, por segundo ano consecutivo, los flujos de IED hacia Centroamérica y la
RepUblica Dominicana mostraron una tasa de crecimiento positiva, impulsada por la mejora del entorno
de negocios, asi como por el aumento de las inversiones en infraestructura. Para 2025, se estima un flujo
mas moderado de la IED.

En 2024, los flujos de remesas familiares hacia los paises de Centroameérica y la
Repiblica Dominicana tuvieron un incremento anual del 7,0% (9,2% en 2023) y representaron una
proporcion muy importante del PIB generado en 2024 (11,2%, en promedio). En los primeros meses de
2025 se observo un aumento en los envios de remesas hacia algunos de los paises de Centroameérica y
la Replblica Dominicana, sin embargo, es posible esperar una desaceleracion de estos flujos o incluso
una disminucion en el mediano o largo plazo si es que se endurecen las medidas migratorias y el
proteccionismo comercial. Ademas de las deportaciones, existe una propuesta para gravar los envios de
remesas desde los Estados Unidos, lo que tendria un efecto negativo para las familias receptoras.

En 2024, la inflacion interanual (diciembre-diciembre) promedio de los paises de Centroamérica y
la Repiblica Dominicana se ubico en 1,8%, frente al 2,8% de 2023. Todos los paises de la subregion
experimentaron una desaceleracion de precios en 2024, observandose una convergencia hacia las metas
de inflacion de los bancos centrales. En 2025, la inflacion interanual (marzo-marzo) en Centroamérica y
la Repulblica Dominicana fue de 1,9%, inferior a la del mismo mes de 2024 (2,6%).

En 2024, la tasa de participacion laboral promedio en la subregion fue del 62,2%, 0,6 puntos
porcentuales mas que en 2023. En los paises que han reportado cifras para 2024, el promedio de la tasa
de desempleo fue del 5,7%. Por sexo, en promedio, la tasa de desempleo abierto fue del 4,6% para los
hombres y del 7,3% para las mujeres en 2024, lo que representa una brecha de 2,8 puntos porcentuales
Para 2025 se estima que los niveles de empleo y salario creceran moderadamente ante la ralentizacion
del crecimiento econdomico esperado para los paises de Centroamérica y la RepUblica Dominicana.
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Ill. La politica economica

A. La politica fiscal y el endeudamiento publico

El balance de las finanzas piblicas en Centroamérica y la Repiblica Dominicana mostrd un leve
deterioro en 2024. El déficit promedio aumento6 0,5 puntos porcentuales del PIB, con relacion al afio
anteriory se ubico en un 2,7% del PIB (véase el grafico 5). Esta evolucion fue resultado de un incremento
de 0,4 puntos porcentuales del PIB en los gastos totales y de una disminucion de 0,1 puntos porcentuales
en los ingresos totales. En cuanto al resultado fiscal primario, que no considera el pago de intereses de
la deuda, en 2024 los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana alcanzaron un superavit
promedio del 0,4% del PIB, inferior al saldo positivo registrado en 2023 (0,8% del PIB).

Grafico 5
Centroameérica y Repiblica Dominicana: balance fiscal del gobierno central, 2023 y 2024
(En porcentajes del PIB)

Costa Rica  El Salvador ~ Guatemala Honduras Nicaragua Panama Replblica Centroamérica
Dominicana y Rep.
Dominicana
m2023 w2024

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
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Como se muestra en el grafico 6, los ingresos totales del gobierno central en los paises de
Centroamérica y la Republica Dominicana, en promedio (simple), disminuyeron levemente del 17,0% del
PIB en 2023 al 16,9% del PIB en 2024. A pesar de los esfuerzos por alcanzar una mayor recaudacion, la
desaceleracion economica en los paises de Centroamérica y la RepuUblica Dominicana generd una
disminucion de los ingresos publicos. Nicaragua registro los mayores ingresos totales en términos del
PIB, equivalentes al 21,6% y Panama, los menores (11,7%). Los ingresos tributarios del gobierno central
(que aportaron el 88,8% de los ingresos totales) representaron un 15,0% del PIB en 2024, mismo
coeficiente que en 2023. Nicaragua reportd la mayor carga tributaria en 2024 (20,6% del PIB), mientras
que Panama registro la menor (7,1% del PIB).

Grafico 6
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: ingresos y gastos del gobierno central, 2023 y 2024
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

Por su parte, los gastos totales en los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana
aumentaron de 19,2% del PIB en 2023 al 19,6% del PIB en 2024. Guatemala reportd los menores egresos
como porcentaje del PIB (13,4%), mientras que El Salvador tuvo los mayores gastos (24,8% del PIB). En
El Salvador destacaron los gastos vinculados con la inversion en seguridad y defensa, educacion y salud,
y con la asignacion de fondos para enfrentar las consecuencias de las inundaciones.

En los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana el saldo de la deuda total del sector
plblico superd los 259.000 millones de dolares al cierre de 2024 y tuvo un incremento nominal del 6,8%
con respecto al ano anterior. En términos del PIB, mostrd6 un aumento equivalente a 0,3 puntos
porcentuales. Aungue se contratd nueva deuda para hacer frente a los requerimientos financieros anuales
del Estado, el crecimiento de la actividad econdmica en la mayoria de los paises de Centroamérica y la
RepUblica Dominicana favorecio su comparacion con respecto al PIB. En cuatro paises de la subregion se
observo una reduccion de la deuda total como porcentaje del PIB. Por origen de la deuda, en dos de los
siete paises disminuyo la deuda externa, como porcentaje del PIB, y en cinco paises se redujo la interna
(véase el cuadro 2). Destacd la disminucion de la deuda publica total en Nicaragua en 50 puntos
porcentuales del PIBy el aumento de la deuda en Panama en 6,6 puntos porcentuales del PIB.

En 2024 las calificaciones y perspectivas de la deuda soberana de largo plazo en moneda
extranjera, para la mayoria de los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana, no
presentaron variacion o tuvieron cambios positivos con respecto al cierre de 2023. Moody's Investor
Service mejoro la calificacion de la deuda soberana en moneda extranjera de Costa Rica desde B1 a Ba3
(con perspectiva positiva); de El Salvador de Caa3 a Caal(ademas, en el primer semestre de 2025 mejoro
a B3) y de Nicaragua de B3 a B2 (con perspectiva estable). Para el resto de los paises de Centroamérica y
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la Replblica Dominicana se mantuvo la calificacion. Standard & Poor’s y Fitch Ratings no reportaron
cambios en la calificacion de la deuda para los paises de Centroamérica y la RepUblica Dominicana
durante 2024 (véase el cuadro 3).

Cuadro 2
Centroamérica y Repiblica Dominicana: indicadores seleccionados de la deuda total del sector piblico,
al cierre de 2024
(En porcentajes -primera columna- y en puntos porcentuales del PIB)

Incremento o Incremento o

Pais und_a del sector decremento (-) decrementp (-) Incremento o

publico en 2024 con respecto correspondiente decremento (-)

a 2023 a la deuda externa

Costa Rica 72,5 -4,0 -2 -2,0
El Salvador 61,0 1,6 2,6 -0,9
Guatemala 26,6 -0,7 0,1 -0,7
Honduras 46,1 -1,1 0,3 -1,5
Nicaragua 51,7 -5,0 -4,0 -1,0
Panama 66,1 6,6 3,9 2,7
Repblica Dominicana 46,3 0,8 0,5 0,3

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Los incrementos de la deuda externa e interna no suman el total del aumento, debido al redondeo de cifras.

Cuadro 3
Centroamérica y Repiblica Dominicana: calificaciones y perspectivas de la deuda soberana de largo plazo
en moneda extranjera, al cierre de 2024

Pais y Costa Rica  El Salvador Guatemala  Honduras Nicaragua Panama Rep.ut')hca
agencia Dominicana
Moody's Ba3 Caal Ba1 B1 B2 Baa3 Ba3
(Positiva) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Positiva)
S&P BB- B- BB BB- B BBB BB
(Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Negativa) (Estable)
Fitch BB- RD BB N.C. B- BBB- BB-
(Estable) (Estable) (Negativa) (Positiva)

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Expansion. (2025, diciembre). Datosmacro.com [base de datos].
https:/ /datosmacro.expansion.com/ratings

Nota: N.C: no fue calificada. La perspectiva esta entre paréntesis. RD: las calificaciones nacionales RD (restricted default)
indican que en la opinion de Fitch Ratings el emisor ha experimentado un incumplimiento restringido o un incumplimiento
de pago no subsanado de un bono, préstamo u otra obligacion financiera material, aunque la entidad no esta sometida a
procedimientos de declaracion de quiebra ni ha dejado de operar.

Para 2025 se estima una mayor presion en las cuentas fiscales de los paises de Centroamérica y la
Republica Dominicana, principalmente por la prevision de una desaceleracion de la actividad economica.
Por ello, seran muy relevantes las politicas fiscales que se pongan en marcha en un contexto de alta
incertidumbre. De acuerdo con estimaciones del Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el déficit fiscal del
gobierno central en 2025 seria cercano a un 3,2% del PIB. En El Salvador, el déficit fiscal, incluidas las
pensiones, cerraria el ano en torno a un 3,4% del PIB. En Guatemala, el déficit fiscal rondaria el 2,7% del PIB.
En Honduras, el déficit de la administracion central se ubicaria en 2,5% del PIB, de conformidad con la
Ley de Responsabilidad Fiscal. En Nicaragua, el resultado financiero del gobierno central se ubicaria
en el 3,3% del PIB. En Panama, el déficit fiscal estaria en torno a un 4,0% del PIB, mientras que en la
Republica Dominicana el déficit fiscal de la administracion central seria equivalente a un 3,2% del PIB.
La deuda publica en los paises de Centroamérica y la Republica Dominicana, aunque elevada,
continuaria con una tendencia sostenible y las calificaciones sobre la deuda soberana no tendrian
cambios significativos.
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B. La politica monetaria, cambiaria y financiera

En 2024 la politica monetaria se caracterizd, en la mayoria de los paises de Centroamérica y la
Repiblica Dominicana, por una leve flexibilizacion, ante un menor ritmo inflacionario. La tasa de
inflacion interanual en los paises de Centroamérica y la RepUblica Dominicana continud desacelerandose
en 2024, aunque a menor ritmo que en 2023. En algunos paises incluso se ubicd por debajo del rango
meta de los bancos centrales (véase el grafico 7).

Grafico 7
Centroameérica y Repiblica Dominicana: inflacion anual, 2023 y 2024, expectativas para 2025
y rango meta/proyeccion
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: La expectativa para 2025 proviene de los bancos centrales.

Si bien la mayorfa de los bancos centrales registraron reducciones en la tasa de politica
monetaria, su posicion a finales de 2024 se mantuvo por arriba de los niveles previos a la escalada
inflacionaria de 2022 (véase el grafico 8). El Banco Central de Costa Rica redujo la tasa de politica
monetaria en cinco ocasiones, totalizando 200 puntos basicos a la baja, hasta colocarla en un 4,0% a
partir de octubre de 2024 (6,0% a finales de 2023) y no realizd nuevos ajustes en los primeros cinco meses
de 2025. El Banco Central de la RepUblica Dominicana redujo la tasa de politica monetaria en cuatro
oportunidades consecutivas entre septiembre y diciembre, para un total de 125 puntos basicos a la baja,
ubicandose en el 5,75% a finales de 2024 (7,0% en diciembre de 2023).

El Banco de Guatemala redujo en menor medida la tasa de politica monetaria (50 puntos basicos),
al pasar del 5,0% en agosto al 4,75% en septiembre y al 4,5% en noviembre, finalizando en ese nivel en
diciembre de 2024 (5,0% a finales de 2023); no tuvo modificaciones en los primeros meses de 2025. El
Banco Central de Nicaragua (BCN) redujo la tasa de referencia monetaria en 50 puntos basicos
(disminuciones en octubre y noviembre), cerrando en el 6,5% a finales de 2024 (7,0% a finales de 2023).
En enero de 2025 el BCN ajustod a la baja la tasa de referencia monetaria en 25 puntos basicos.

' El detalle por paisy rubro se presenta en el capitulo V, apartado B.
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Grafico 8
Centroameérica y Repiblica Dominicana: tasas de politica monetaria, 2022-2024
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Tasa vigente al final del mes de referencia.

Honduras fue el Unico pais de Centroamérica y la Republica Dominicana cuyo banco central
aumento la tasa de politica monetaria en 2024 y lo hizo en 275 puntos basicos, al pasar del 3,0% en julio
al 4,0% en agosto y al 5,75% en octubre. Este nivel se mantuvo hasta diciembre de 2024 (3,0% en diciembre
de 2023). No se presentaron modificaciones en los primeros meses de 2025. El Banco Central de Honduras
aumento la tasa de politica monetaria con el proposito de incentivar la inversion en titulos en moneda
nacional por parte de los inversionistas institucionales, al mismo tiempo que preservaba la posicion
externa de la autoridad monetaria. El Salvador y Panama no cuentan con tasas de politica monetaria por

ser economias dolarizadas.

La evolucion de los agregados monetarios y del crédito al sector privado son variables
complementarias para la toma de decisiones de politica monetaria. En el cuadro 4 se muestran las tasas
reales de variacion del agregado monetario M2 y del crédito al sector privado por parte de las otras

sociedades de deposito.

Cuadro 4

Ene
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Guatemala
Nicaragua
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c=oat >0u
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=TI no0 =0
2024

Centroamérica y Repiiblica Dominicana: tasa real de variacion del agregado monetario M2
y del crédito al sector privado, 2023 y 2024

Tasa real de variacion

Tasa real de variacion del crédito

Pais del agregado monetario M2 al sector privado
2023 2024 2023 2024
Costa Rica 18,5 16,6 32 49
El Salvador 8,3 3,0 3,4 5,9
Guatemala 3,0 72 7.1 5,0
Honduras 73 1,2 12,8 6,9
Nicaragua 9,6 7,6 12,0 15,4
Panama 2,0 9,7 12 39
Repiblica Dominicana 13,0 6,9 15,8 9,8
Promedio ponderado 8,7 8,1 8,3 6,8

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
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En 2024, la tasa de variacion real promedio ponderado del agregado monetario M2 en los
paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana fue del 8,1% (8,7% en 2023). En tanto, la
correspondiente al crédito al sector privado alcanzd un 6,8% (8,3% en 2023). En particular, la
desaceleracion del crédito de las otras sociedades de deposito al sector privado estaria en linea con
menores restricciones de la politica monetaria en 2024.

La evolucion del agregado monetario M2 indica, entre otras cosas, la liquidez existente en el mercado
y la confianza del publico en la solidez de las instituciones bancarias y financieras. En 2024, las tasas de
variacion fueron positivas en todos los paises de Centroamérica y la RepUblica Dominicana, aunque con una
desaceleracion en la mayoria de estos. Las excepciones fueron Guatemala y Panama, en los que el agregado
monetario M2 mostrd una aceleracion importante. En Guatemala la tasa de variacion se multiplico mas de
dos veces, pasando del 3,0% en 2023 al 7,2% en 2024; en tanto, en Panama se cuadriplico al transitar del 2,0%
al 9,7% entre ambos anos. En Costa Rica, El Salvador, Honduras, Nicaragua y la Replblica Dominicana el
agregado monetario M2 registro una desaceleracion, pero con una variacion positiva.

La desaceleracion observada en el crédito al sector privado en 2024 se explico principalmente por
las menores tasas reales de variacion en la Republica Dominicana, Guatemala y Honduras. En particular, en
la Repulblica Dominicana el crédito al sector privado paso de una variacion del 15,8% en 2023 al 9,8% en
2024. En el resto de los paises (Costa Rica, El Salvador, Nicaragua y Panama), los recursos ofrecidos al sector
privado por parte del sector bancario y financiero registraron variaciones positivas y en aceleracion.

Las reservas internacionales netas de los paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana
alcanzaron los 74.171 millones de délares en diciembre de 2024, un crecimiento anual del 3,2%, frente al
crecimiento anual del 11,4% registrado en diciembre de 2023. La desaceleracion observada estuvo
relacionada con la contraccion de las reservas internacionales netas en la RepUblica Dominicana y
Panama, que registraron disminuciones del 13,4% y del 13,9%?, respectivamente (véase el grafico 9).

Grafico 9
Centroamérica y Repiblica Dominicana: reservas internacionales netas, 2023-2024
(Tasas de variacion interanual)

e
50 - I

G0 - -
30 oo e £ 1 e
20 Ao s
10

0
B 7o N AR SR B A
o U v TS b= i S
230 b

o
Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua  Panama Rep.
Dominicana

m2023 2024

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: En el caso de Panama, la tasa de variacion para ambos anos corresponden a julio.

El incremento en las reservas internacionales netas en el resto de los paises compenso dichas
contracciones. Para diciembre de 2024, Costa Rica mostro un aumento del 7,2%, El Salvador del 31,7%,
Guatemala del 14,6%, Honduras del 6,5% y Nicaragua del 12,2%. En particular, la disminucion de las

2 En el caso de Panama corresponde a la tasa de variacion anual de las reservas internacionales netas hasta julio de 2024.
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reservas internacionales netas en la Repiblica Dominicana se relaciond con las intervenciones del Banco
Central en el mercado cambiario para atender las demandas adicionales de los agentes por motivos
precautorios ante la incertidumbre imperante.

Los paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana cuentan con diversos regimenes
cambiarios, que van desde la libre flotacién hasta tipos de cambio fijos de jure®. De acuerdo con la
informacion declarada por las autoridades cambiarias de los paises, El Salvador y Panama cuentan con
tipos de cambio fijo por estar dolarizados de manera oficial. Honduras conserva un sistema de bandas
cambiarias en donde el valor medio de la banda esta conformado por el promedio ponderado de los
siete dias previos y las bandas se definen con un diferencial de un punto porcentual en ambos sentidos
del valor medio. Como ponderadores se utilizan el precio base de los Gltimos siete dias (en un 80%) y el
precio de las Gltimas siete subastas de divisas (en un 20%).

La RepuUblica Dominicana ha adoptado un régimen de flotacion administrada en que el Banco
Central realiza operaciones de compra y venta de divisas de manera discrecional con el objetivo de
minimizar la volatilidad en el mercado cambiario. Nicaragua conserva oficialmente un sistema de
minidevaluaciones diarias preanunciadas (paridad movil o crawling-peg). El Banco Central anuncio que
a partir del 1 de enero de 2024 la tasa de deslizamiento diario del cordoba con respecto al dolar
estadounidense seria del 0,0%, misma que se mantuvo vigente durante todo el ano. Finalmente,
Costa Rica tiene un régimen de flotacion administrada, mientras que Guatemala cuenta con un régimen
de tipo de cambio flexible, en consistencia con la politica monetaria de metas explicitas de inflacion.

El tipo de cambio nominal de las monedas nacionales con respecto del délar de los
Estados Unidos, en los paises de Centroamérica y la Repiiblica Dominicana que no estan dolarizados,
registraron comportamientos mixtos. Por un lado, Costa Rica y Guatemala reportaron a diciembre de
2024 apreciaciones nominales del orden del 2,7% y del 1,5%, respectivamente. El caso costarricense se
explicd por la abundante oferta de dolares que ha superado constantemente la demanda, a pesar de las
intervenciones del Banco Central en el mercado cambiario que le han permitido acumular importantes
montos de reservas internacionales netas. En el caso guatemalteco, la apreciacion del quetzal se atribuyo,
principalmente, a un ingreso masivo de los flujos de remesas familiares a lo largo de 2024.

Honduras y la Replblica Dominicana reportaron depreciaciones del 3,0% y del 53%,
respectivamente. En el caso hondureno, la depreciacion del lempira ha respondido al manejo de la banda
cambiaria del Banco Central. En el caso dominicano, la depreciacion del peso fue resultado de la
volatilidad del mercado derivada de los riesgos del entorno internacional, principalmente a finales de
2024, pero que no correspondia con los fundamentales macroeconomicos sustentados por un buen
desempeno de la actividad turistica y por el influjo de remesas familiares. Finalmente, en la cotizacion
del cordoba nicaragiiense no se observo variacion a lo largo de 2024.

Con relacion al tipo de cambio real, la evolucion durante 2024 en los paises de Centroamérica
y la Repidblica Dominicana también reportd un desempefno mixto. Los paises que registraron
apreciaciones de su tipo de cambio real fueron Costa Rica (3,0%), Guatemala (1,8%), Honduras (1,6%) y
Nicaragua (2,1%). En Costa Rica y Guatemala la apreciacion del tipo de cambio real con respecto al dolar
estuvo asociada con los diferenciales positivos en los precios relativos con referencia a su principal socio
comercial, los Estados Unidos. En el caso de Nicaragua, en vista de que el valor de la moneda nacional
en términos de dolares se mantuvo constante, la apreciacion resulta de los diferenciales de precios
relativos a favor de sus socios comerciales. Con relacion a Honduras, pese a que se registro una
depreciacion del lempira con respecto del dolar de los Estados Unidos en 2024, esta no fue suficiente
para compensar la pérdida referida al diferencial de precios relativos.

Los paises que reportaron depreciaciones de su tipo de cambio real fueron El Salvador (1,5%),
Panama (0,3%) y la Repiblica Dominicana (5,0%). En el caso dominicano, la depreciacion real estaria
directamente vinculada con la depreciacion del tipo de cambio nominal mientras que, en los casos
salvadoreno y panameno, al estar ambos dolarizados, las depreciaciones reales provienen directamente
de diferenciales positivos en los precios relativos con respecto de sus socios comerciales.

3 Se refiere a tipos de cambio fijos por ley.
“  Promedio de las variaciones interanuales de los indices de tipo de cambio efectivo real global.
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Si bien la tasa de crecimiento del nivel de precios en el primer trimestre de 2025 se mantuvo
relativamente constante y, en algunos casos, por debajo del rango meta de los bancos centrales, las
autoridades monetarias de los paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana se mantendrian
vigilantes de las expectativas inflacionarias domésticas. Ademas, estarian atentas a las condiciones
geopoliticas generadoras de posibles interrupciones en las cadenas de suministros que impacten en los
precios internacionales de las principales materias primas, y de los efectos sobre la inflacion de la
imposicion arancelaria del gobierno de los Estados Unidos vy la reduccion del precio de los energéticos.
Debido a lo anterior, se estima que en 2025 los bancos centrales de los paises de Centroamérica y la
RepuUblica Dominicana mantendran una postura entre prudente y restrictiva de la politica monetaria.
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IV. Sector externo

A. Elcomercio de bienesy servicios

En 2024, el déficit promedio de la cuenta corriente de la balanza de pagos de Centroamérica y la
Repiblica Dominicana fue equivalente al 0,4% del PIB, menor al saldo negativo de 2023 (1,1% del PIB). Se
observd un desempeno mixto entre los paises de la subregion. Honduras y la Repiblica Dominicana
reportaron los mayores déficits, equivalentes al 4,6% y al 3,4% del PIB, respectivamente. En sentido
contrario, Nicaragua (4,2% del PIB), Guatemala (2,9% del PIB) y Panama (2,1%) reportaron un saldo positivo.

El balance comercial de bienes y servicios en Centroamérica y la RepUblica Dominicana mostro un
déficit equivalente a 6,3% del PIB en 2024 (-7,3% del PIB en el ano anterior). Destacan con déficits de dos
digitos Honduras (24,1% del PIB), El Salvador (19,1%), Nicaragua (16,8%) y Guatemala (15,6%), que en los
cuatro casos fue superior al registrado en 2023. En sentido opuesto, Panama (7,1% del PIB) y Costa Rica (6,6%
del PIB) presentaron un superavit comercial.

En 2024, el comercio exterior (exportaciones mas importaciones) de las economias de Centroamérica
y la Replblica Dominicana mostrd un crecimiento anual del 3,2%, en linea con el crecimiento del comercio
mundial. Las exportaciones totales de Centroaméricay la Republica Dominicana alcanzaron 151.828 millones
de dolares al cierre de 2024, con un crecimiento anual del 4,5%, mayor al registrado en 2023 (2,9%) (véase
el grafico 10). Las exportaciones de bienes FOB sumaron 87.372 millones de dolares, que representaron el
57,5% del total de exportaciones, mientras que las de servicios se ubicaron en 64.456 millones de dolares
(el 42,5% restante).

En 2024, el valor de las exportaciones de bienes FOB aumento un 2,2%, lo que contrasto con la
caida observada del 1,8% en 2023. Los paises que reportaron el mayor crecimiento de las exportaciones
de bienes fueron Costa Rica y la RepUblica Dominicana. El primero reporto un crecimiento del 9,4%, una
desaceleracion con relacion a 2023 (13,5%), mientras que el segundo presentd un cambio de tendencia,
al pasar de una disminucion del 5,8% en 2023 a un aumento del 7,1% en 2024. Le siguieron Nicaragua y
Guatemala con incrementos del 2,2% cada uno. Las exportaciones de bienes de Nicaragua mostraron una
menor tasa anual de expansion (6,0% en 2024, frente a 2,2% en 2023). En El Salvador registraron un ligero
crecimiento en 2024 (1,2%), mientras que Honduras (-2,6%) y Panama (-5,9%) mostraron desempefos
negativos, por lo que son los Unicos paises que tuvieron caidas consecutivas en los dltimos dos anos.
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Grafico 10
Centroameérica y Repiblica Dominicana: variacion anual del valor de las exportaciones
(totales, bienes FOB y servicios), 2023 y 2024.
(En porcentajes)
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Dominicana
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Exportaciones de bienes FOB (2023) m Exportaciones de bienes FOB (2024)
m Exportaciones de servicios (2023) m Exportaciones de servicios (2024)

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

En 2024, el valor de las exportaciones de servicios de Centroamérica y la RepUblica Dominicana se
ubico en 64.456 millones de dolares, con un crecimiento interanual del 7,8%. Si bien la venta de servicios
al extranjero sigue expandiéndose, su ritmo de crecimiento fue menor comparado con los dos anos
anteriores (41,8% y 14,5%, en 2022 y 2023, respectivamente). Por paises, la mayor tasa de crecimiento en
2024 se observo en El Salvador (17,4%), seguida de la RepUblica Dominicana (14,4%), Costa Rica (8,9%) y
Guatemala (8,7%), mientras que Honduras y Panama presentaron las menores tasas, con el 1,0%y el 2,4%,
en ese orden. Nicaragua fue el Unico pais que redujo significativamente las exportaciones de servicios
(-16,7%). Dentro de las exportaciones de servicios, el rubro de viajes mostro un desempefio
particularmente positivo entre los paises de Centroamérica y la Republica Dominicana: en El Salvador el
crecimiento anual fue del 26,2%, en la Repulblica Dominicana del 12,5%, y en Costa Rica del 14,4%.
En sentido contrario, en Nicaragua este rubro report6 una caida significativa del 31,9%.

La tasa de crecimiento del valor de las importaciones de Centroamérica y la Republica Dominicana
ascendio al 2,1% en 2024 frente a la ligera contraccion del 0,4% en 2023 (véase el grafico 11). Esto se debid
al desempeno de las importaciones de los servicios en los paises de la subregion, que reportaron un
incremento del 9,9% en 2024 (1,9% en 2023); destaca que en cinco paises la tasa de crecimiento fue de
dos digitos y solo Panama registro una caida en la importacion de servicios (-4,4% en 2024).

El valor de las importaciones de bienes crecio ligeramente, a una tasa anual del 0,6% en 2024,
frente a una caida del 0,9% en 2023. Por paises, se observaron incrementos en practicamente todos los
paises. Nicaragua reporto la tasa mas alta (8,0%), principalmente por el aumento en la importacion de
combustibles. Panama fue la excepcion al mostrar una contraccion en las importaciones de bienes del
16,3% en 2024, por la caida en las compras externas de combustibles, lubricantes y conexos, asi como de
algunos productos intermedios para la industria, la agricultura y la construccion.

Las importaciones de servicios en Centroamérica y la Repiblica Dominicana aumentaron
significativamente en 2024 (9,9%), en comparacion con un crecimiento mas moderado en 2023 (1,9%)
(véase el grafico 11). Con excepcion de Panama, todos los paises mostraron tasas de crecimiento positivas
en las importaciones de servicios. Cinco paises presentaron una tasa de crecimiento de dos digitos en
este rubro: El Salvador (22,5%), Nicaragua (14,7%), Costa Rica (14,5%), Guatemala (143%) y la
Repiblica Dominicana (12,4%). Panama reporto una caida del 4,4%. Los rubros de servicios importados
que mostraron los incrementos mas significativos fueron viajes y transporte, mientras que, para Panama,
el descenso se debi6 a transportes con una caida del 9,1%.
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Grafico 11
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: variacion interanual del valor de las importaciones
(totales, bienes FOB y servicios), 2023 y 2024
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

El balance de transferencias corrientes de Centroamérica y la Repiblica Dominicana registro un
superavit equivalente al 11,2% del PIB, levemente inferior al del afio anterior (11,1% del PIB), asociado con
el dinamismo de los flujos de las remesas familiares (véase el grafico 12).

Grafico 12
Centroamérica y Repiblica Dominicana: balance y estructura de la balanza de pagos, 2024
(En porcentajes del PIB)

Centroamérica  Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Replblica
y Rep. Dominicana
Dominicana
m Balance en cuenta corriente m Balance comercial de bienesy servicios
m Balance de transferencias corrientes m Cuenta financiera y de capital

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

Como se menciond en la primera seccion de este documento, las perspectivas del comercio
mundial no son favorables para 2025, debido a que se estima una desaceleracion del crecimiento
mundial, aunado a que persiste la incertidumbre provocada por las tensiones geopoliticas mundiales y
por la puesta en marcha de politicas comerciales proteccionistas. Ante un menor crecimiento de la
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demanda mundial y, en particular, una potencial desaceleracion econdmica de los Estados Unidos se
espera una ralentizacion de las exportaciones de Centroamérica y la RepUblica Dominicana.

B. Lainversion extranjera directa

En 2024, los flujos de IED hacia Centroamérica y la RepUblica Dominicana totalizaron 17.865 millones de
dolares, lo que representd un crecimiento anual del 11,0%, frente al 18,7% observado en 2023. La
RepuUblica Dominicana fue el Unico pais de Centroamérica y la Repiblica Dominicana que reporto una
caida anual en 2024 (-5,8%). En tanto, se registraron aumentos en El Salvador (43,7%), Panama (28,9%),
Nicaragua (21,4%), Honduras (20,6%) y Costa Rica (12,6%) (véase el grafico 13). En términos de porcentajes
del PIB, la IED en Nicaragua alcanzd el mayor valor (6,9%), mientras que en Guatemala se reporto el
menor (1,5%).

Grafico 13
Centroameérica y Repiblica Dominicana: flujos de inversion extranjera directa, 2023 y 2024
(En millones de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

El mejor entorno de negocios y la mayor inversion en infraestructura impulsaron los flujos de IED
en lasubregion, a pesar de que los flujos de IED cayeron en el agregado para los paises de América Latina
y el Caribe (-9% en 2024) (UNCTAD, 2025) y que el nimero de proyectos greenfield anunciados para
Centroamérica fue de 541 en 2024, frente a 682 del afio anterior (UNCTAD, 2025).

A nivel global, las perspectivas para 2025 son de un aumento moderado de los flujos de IED, que
variaran significativamente entre regiones. En los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana
una de las areas de oportunidad se encuentra en aprovechar la reestructuracion de la cadena de
suministro global. Persisten riesgos importantes, entre los que destacan los relacionados con los
conflictos geopoliticos y con la fractura economica global que esta desviando inversiones del ambito
transfronterizo al nacional (UNCTAD, 2025).

C. Las remesas

En 2024, los flujos de remesas familiares hacia los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana
sumaron 56.617 millones de dolares. Esto represento un incremento anual del 7,0%, inferior a la expansion
observada en 2023 (9,2%). Aunque en la mayoria de los paises el valor de los flujos de remesas en 2024
aumentd con respecto a anos anteriores, se verifica una ralentizacion de su crecimiento. La mayor
expansion en el flujo de remesas se observd en Nicaragua (12,5%), aunque fue mucho menor que el
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incremento registrado en 2023 (44,5%). En El Salvador el flujo de remesas en 2024 también crecio
menos (2,5%) que en 2023 (5,8%) (véase el cuadro 5).

Cuadro 5
Centroameérica y Repiblica Dominicana: evolucion de las remesas, 2019-2024
(En porcentajes)

Variaciones porcentuales

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Centroamérica y Replblica Dominicana 10,3 79 29,2 10,9 9,2 7,0
Centroamérica 10,7 55 30,1 16,0 10,7 73
Costa Rica 4,0 -4,5 12,8 2,9 2,4 10,4
El Salvador 4,8 4,8 27,9 3,1 58 2,5
Guatemala 13,1 7,9 34,9 17,9 9,8 8,6
Honduras 13,1 3,5 28,9 17,8 5,7 6,3
Nicaragua 12,1 10,0 16,0 50,2 445 12,5
Panama 8,0 -19,2 28,5 -8,2 -2,3 19
Republica Dominicana 9,1 16,0 26,6 -5.2 31 59

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

En el primer trimestre de 2025, El Salvador (18,2%), Nicaragua (26,3%) y la RepUblica Dominicana
(12,4%) reportaron un incremento interanual significativo de sus ingresos por remesas familiares. En
Guatemala, hasta abril de 2025, ingresaron 7.627 millones de dolares, un 16,8% mas con respecto al mismo
periodo del ano anterior. En Honduras, en el mismo periodo, se reportd un flujo de remesas acumulado
de 3.609 millones de délares, lo que representd un incremento interanual del 21%. Esta dinamica en los
flujos de remesas se puede explicar como una reaccion anticipada de las personas migrantes frente al
riesgo de deportacion por las medidas migratorias anunciadas por los Estados Unidos, principal pais de
origen, asi como por la posible imposicion de restricciones para su envio.

En 2024, las remesas representaron una proporcion muy importante del PIB generado por los
paises de Centroaméricay la Repiblica Dominicana (11,2%). Con excepcion de Costa Rica (0,7% del PIB),
Panama (0,6% del PIB) y la Replblica Dominicana (8,7% en promedio), en los demas paises de la
subregion las remesas fueron equivalentes a cerca o mas del 20% de su PIB. En Nicaragua alcanzaron
un 26,6%, en Honduras un 25,8%, en El Salvador un 24,0% y en Guatemala un 19,0% (véase el grafico 14).

Estos ingresos fueron clave para fortalecer el consumo de los hogares receptores, ya que se
utilizan principalmente para cubrir los gastos relacionados con la alimentacion, la salud, la educacion y
el transporte. También, aunque en menor medida, constituyeron una fuente importante de ahorro e
inversion en inmuebles o negocios. Ademas, las remesas fueron un factor de estabilizacion del tipo de
cambio, de amortiguacion de los choques externos en la cuenta corriente y han ayudado a contener
diversos choques econdomicos, sociales y climaticos adversos en los hogares receptores de remesas.

De acuerdo con la informacion de los Banco Centrales, los flujos de remesas hacia Centroameérica
y la Repulblica Dominicana se originaron principalmente en los Estados Unidos y representaron desde un
84% del total recibido en Nicaragua y la Republica Dominicana hasta un 92% en El Salvador. En la dltima
década se habia registrado una tendencia a la baja en los costos de transaccion por el envio de remesas
desde los Estados Unidos, pero al cierre de 2024 se observo un ligero aumento. El costo promedio mas
bajo para envios equivalentes a 200 délares lo reportd Honduras, con el 4,4%, y el mas elevado la
RepUblica Dominicana con el 7,3% (véase el cuadro 6). Sin embargo, ambos costos estuvieron por encima
del 3,0% recomendado en la meta 10.c de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)®.

> EL ODS 10 se refiere a reducir las desigualdades. En su meta 10.c se sefala que, hacia 2030, habria que reducir a menos
del 3% los costos de transaccion de las remesas de los migrantes y eliminar los corredores de remesas con un costo
superior al 5%.
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Grafico 14
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: proporcion de las remesas en el PIB, 2023-2024

(En porcentajes del PIB)
26,2 26,2 24

26,6 25 8
"1 24,0
12,0

8,4
07 06

0,7 0,6
— \ — \
28 % 8 8 $8:8 ¢ |38 3 8 5 f8:8 ¢
o3 & & =} < E ©&omc X © o8 5 s =] © E oo X ©
= = had o > SO < oy o = f o > T} N © C
wc E © c = g 2 S © wc E © c = 2 3=z 3 ©
© o] © © c %) o © ] © © = 0 o
= IS o = Qe %] =] L= o = 1S o = =) %2 S V= o
c 5 o = E - 5 & O c 5 o = T - 3 & O
oA = ) o oA + ] o
= oy = o
25 & e 25 8 e
v o O (OB} ©
O O
2023 2024
Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Cuadro 6

Centroamérica y Repiiblica Dominicana: costo promedio del envio de remesas entre Estados Unidos
y el pais receptor de Centroamérica y Repiiblica Dominicana como proporcion del monto remitido?
(En porcentajes para envios equivalentes a 200 délares)

Regidn/pais 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Centroamérica y Rep. Dominicana® 5.4 5.2 5,0 58 59 6,1
Centroameérica® 44 44 45 4,6 45 4,9
Costa Rica 6,4 6,6 6,5 6,4 5,7 51
El Salvador 3,5 31 3,7 42 4,2 4,5
Guatemala 4,8 43 41 3,8 44 51
Honduras 3,7 4.4 4.1 3,9 3,7 4.4
Nicaragua 4,0 43 4,4 4.7 4,6 5,2
Nicaragua (corredor Costa Rica) 5,9 3,0 7,0 6,2 8,0 6,9
Panama 3,9 3,6 4,6 49 4,6 53
Replblica Dominicana 6,5 6,0 55 7,0 73 73

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras de Banco Mundial. (s.f.). Remittance Prices Worldwide.
https:/ /remittanceprices.worldbank.org/

@Al cuarto trimestre de cada ano.
® Promedio simple.

El impacto en el envio de los flujos de remesas derivado de un incremento de las deportaciones
en los Estados Unidos aln es incierto. Las medidas migratorias del actual gobierno podrian afectar a
diferentes grupos de migrantes de Centroamérica y la RepUblica Dominicana, quienes son potenciales
emisores de remesas®. Sin embargo, el efecto de la evolucion de los flujos migratorios en las remesas
usualmente se materializa en un periodo posterior (Maldonado y Harris, 2024).

® Incluido el grupo de las personas migrantes en situacion irregular, con 6rdenes de remocion, solicitantes de asilo, con
permiso humanitario (que incluye a poblacion nicaragliense), y personas migrantes con estatus de proteccion temporal.


https://remittanceprices.worldbank.org/
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En los primeros meses de 2025 se observdé un aumento en los envios de remesas hacia algunos
de los paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana, sin embargo, estos flujos se podrian
desacelerar o incluso disminuir en el mediano o largo plazo si se endurecen las medidas migratorias’.
Ademas de las deportaciones, hay una propuesta para gravar los envios de remesas desde los Estados
Unidos, lo que tendria un efecto negativo para las familias receptoras®.

Por otro lado, una desaceleracion de la actividad econdmica y un deterioro en el desempeno
del mercado laboral en los Estados Unidos también puede afectar negativamente los flujos de remesas
hacia Centroamérica y la RepUblica Dominicana. En 2024, la economia de los Estados Unidos crecio a
una tasa del 2,8%. Sin embargo, en mayo de 2025, el Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales
de las Naciones Unidas (DAES, 2025) estimo un crecimiento economico del 1,6% para este pais en 2025.
En tanto, la tasa de desempleo en abril de 2025 fue del 4,2%, con un mayor porcentaje para la poblacion
hispana (5,2%)°.

7 Orozco (2025a) ha sefialado una correlacion negativa entre el incremento de las deportaciones en los Estados Unidos y
el envio de remesas en los paises de la subregion; aunque se seguiran recibiendo montos ligeramente mayores a los del
ano pasado, se estima una disminucion de su crecimiento y con mas efectos en 2026.

8 Algunos posibles efectos son el caracter regresivo del impuesto dado que supone una doble imposicion para las
personas migrantes contribuyentes y que el impuesto probablemente seria absorbido por las familias mas vulnerables;
la afectacion al volumen de negocios de las empresas remesadoras; la direccion de los flujos hacia canales informales
y no regulados con una probable reduccion en la recaudacion fiscal; el incremento en el costo de la administracion
tributaria y el fomento de canales informales de flujo de dinero; el aumento en el costo de las remesas y la disminucion
de la cantidad de los envios. En paises altamente dependientes de estos flujos se podria incrementar la intencion
de migrar de nuevo, dado el papel que las remesas tienen en reducir la intencion de migrar al incrementar la capacidad
de ahorro de las familias (Orozco, 2025b; Ratha, Supriyo y Schuettler, 2017).

°  Véase U.S. Bureau of labor Statistics. (2025). https:/ /www.bls.gov/
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V. Laactividad economicay los precios

A. Laactividad economica

En 2024, el producto interno bruto de los paises de Centroamérica y la Repiblica Dominicana registro
una ligera desaceleracion al alcanzar un crecimiento promedio ponderado del 3,9%, frente al 4,2% de
2023. Este resultado se inscribe en un menor dinamismo de las exportaciones de bienes manufacturados
asociado a una menor demanda de los Estados Unidos y un menor crecimiento de la construccion.
Estos factores negativos se compensaron parcialmente por el buen desempeno del consumo privado,
impulsado en parte por las remesas familiares, y los ingresos por turismo. A pesar de esta desaceleracion,
la expansion promedio de Centroameéricay la RepUblica Dominicana se ubico por encima de la registrada
en América Latina y el Caribe (2,3%). EL PIB per capita mostrd un crecimiento del 2,6% en 2024, inferior en
cuatro décimas de puntos porcentuales al registrado en 2023.

Se estima que en 2025 las economias de Centroamérica y la RepUblica Dominicana alcanzarian un
crecimiento del 3,5%, por encima de la expansion promedio esperada para América Latina y el Caribe en
su conjunto (2,0%). Esta nueva desaceleracion de la tasa de crecimiento se debe a un menor crecimiento
esperado de los principales socios comerciales de la subregion, en un entorno de incertidumbre y de
restricciones al comercio internacional. La RepUblica Dominicana presentaria la mayor tasa (4,5%) vy
El Salvador, la menor (2,5%).

En 2024, la Repiblica Dominicana (5,0%) y Costa Rica (4,3%) reportaron las mayores tasas
de crecimiento, seguidos por Guatemala (3,7%), Honduras y Nicaragua (3,6% cada uno). Las menores
tasas se observaron en Panamay El Salvador con el 2,9% vy el 2,6%, en ese orden. En el grafico 15 se
aprecia que, en el tercer trimestre de 2024, en casi todos los paises de Centroamérica y la
Repiblica Dominicana se presentd una ligera disminucion en la tasa de crecimiento interanual, que
se recupero significativamente en el cuarto trimestre, pasando de un crecimiento interanual
promedio del 2,7% a un 4,1%.

Por sector de actividad economica, en 2024 sobresalio el desempeno de los servicios, sobre todo
las actividades financieras, inmobiliarias y empresariales (5,8%) y el comercio al por mayor y al por
menor (54%). La construccion alcanzd una tasa de crecimiento promedio del 3,3%, la industria
manufacturera un 2,8% vy la agricultura, ganaderia y pesca un 1,7%. El Unico sector que registrdo una
contraccion fue el de explotacion de minas y canteras, con una caida del 25,8%.
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Grafico 15
Centroameérica y Repiblica Dominicana: producto interno bruto trimestral, 2023-1/2024-1V
(Crecimiento interanual trimestral, en porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

Las actividades financieras e inmobiliarias se expandieron de forma importante en Honduras,
Panama, Costa Rica y Guatemala al alcanzar una tasa de crecimiento real anual del 9,3%, el 6,0%, el 5,8%
y el 55%, respectivamente. Este resultado obedecio a la expansion del crédito y a la ampliacion del
margen financiero de las instituciones de crédito por el cobro de intereses y comisiones. El sector de
comercio al por mayory al por menor crecio significativamente en la Replblica Dominicana, Nicaragua y
Panama, con una tasa de crecimiento interanual del 7,2% en cada uno en los dos primeros paises
(relacionado con el mayor volumen de ventas de alimentos, automoviles, calzado vy textil) y del 6,1% en
el Gltimo pais (vinculado con la expansion del comercio en la Zona Libre de Colon).

La construccion crecio de manera particular en Nicaragua, con una variacion anual del 18,1%, como
resultado del aumento de la inversion privada en obras residenciales y de la inversion pUblica en obras
de infraestructura. En Panama exhibid un crecimiento del 4,7%, impulsada por la construccion de la
linea 3 del metro y la rehabilitacion de caminos. El menor desempeno en este sector se registro en
El Salvador (1,1%) y en Guatemala (0,5%), que se explicd por menores obras de infraestructura piblica.

La industria manufacturera de Costa Rica se expandid un 55% en 2024, impulsada por la
produccion de implementos médicos, productos metalicos y alimentos. En sentido contrario, en
Honduras, Panama y El Salvador se observo una caida de este sector del 2,0%, 0,7% y 0,2%,
respectivamente. Por su parte, agricultura, ganaderia y pesca reportd una caida en Honduras (-0,7%) y
Nicaragua (-0,2%). En contraste, en la Replblica Dominicana se expandio un 4,9% y un 4,7% en Panama.

En los primeros dos meses de 2025, el indice mensual de la actividad econdmica de los paises de
Centroamérica y la Replblica Dominicana report6 un crecimiento interanual promedio del 3,2%, (4,8% en
2024) (véase el grafico 16). Panama mostro el mejor desempeno con una tasa de crecimiento interanual
promedio del 59%, impulsada por el sector de transporte y almacenamiento, ante una mejora en la
actividad del Canal de Panama. Costa Rica logro un crecimiento interanual del 3,9%, con un dinamismo
significativo de la industria manufacturera. Por su parte, El Salvador reportd el menor crecimiento con
un 0,8%.

Desde la perspectiva del gasto, todos sus componentes tuvieron una aportacion positiva al
PIB de Centroamérica y la Repiblica Dominicana (véase el grafico 17). Destaco el consumo privado, que
aporto 3,8 puntos porcentuales, debido al aumento del ingreso real disponible, la mayor entrada de
remesas familiares, la expansion en el otorgamiento de crédito al consumo de los hogares y el
crecimiento del empleo. Las exportaciones de bienes y servicios contribuyeron con 0,5 puntos
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porcentuales. En este componente destacd la contribucion al promedio de Centroamérica y la
RepUblica Dominicana de Costa Rica (2,4 puntos porcentuales), ante el aumento de la demanda externa
de implementos médicos y de la Replblica Dominicana (1,7 puntos porcentuales), impulsada por la
expansion de los servicios turisticos. Las importaciones de bienes y servicios restaron 1,2 puntos
porcentuales debido a las mayores importaciones no petroleras.

Grafico 16
Centroameérica y Repiblica Dominicana: indice mensual de actividad economica, serie original,
de enero de 2019 a febrero de 20252
(En tasas de crecimiento interanual)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
@ Para el caso de El Salvador, la informacion corresponde al Indice de volumen de la actividad economica.

Grafico 17
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: contribucion al crecimiento de la oferta y demanda y tasa
de crecimiento anual del PIB, 2022-2024
(En puntos porcentuales y porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
@ Cifras preliminares.
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B. Los precios

En 2024, la inflacion interanual (diciembre-diciembre) promedio de los paises de Centroamérica
y la Replblica Dominicana se ubico en el 1,8%, frente al 2,8% de 2023 (véase el grafico 18). Los factores
que destacaron en la desaceleracion de la inflacion fueron la disminucion de los precios internacionales
del petroleo, la continuacion en el otorgamiento de los subsidios de bienes y servicios (principalmente
a los combustibles, energia eléctrica, agua y transporte, en El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua)
y las menores expectativas de inflacion. Todos los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana
experimentaron una desaceleracion de la tasa de crecimiento del nivel de precios en 2024, observandose
un proceso de convergencia hacia las metas de inflacion de los bancos centrales.

Grafico 18
Centroameérica y Repiblica Dominicana: inflacion interanual, diciembre-diciembre, 2021-2024
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

En Costa Rica la variacion interanual del indice de precios al consumidor en diciembre de 2024
repunto al 0,8%, después de haber observado valores negativos gran parte del ano, frente a una caida
del 1,8% en el mismo mes de 2023. Este valor estuvo por debajo del rango meta establecido por el Banco
Central (3,0% con un punto de tolerancia en ambos sentidos). El rubro de alquiler y servicios de vivienda
aumentd un 4,9%, mientras que los rubros de transporte y prendas de vestir y calzado registraron caidas
del 4,5%y el 3,6%, respectivamente.

El Salvador registro una inflacion interanual (diciembre-diciembre) del 0,3% en 2024 (1,2% en 2023).
De un total de 12 rubros, en 5 se presentaron tasas negativas. La inflacion mas alta se alcanzo en
restaurantes y hoteles (3,9%) y salud (2,3%), mientras que las caidas mas pronunciadas se registraron en
muebles y articulos para el hogar (-2,2%) y en transporte (-1,6%).

En Guatemala la inflacion interanual a diciembre de 2024 fue del 1,7% (4,2% en 2023), lo que la
ubico por debajo del rango meta del Banco Central (4,0%, con un punto porcentual de tolerancia en
ambos sentidos). Este resultado estuvo vinculado con el incremento de precios en los rubros de
restaurantes y servicios de alojamiento, y alimentos y bebidas no alcohélicas con un 43% y un 3,8%,
respectivamente. En contraste, los precios del transporte y la vivienda, agua, electricidad, gas, cayeron
un 1,6% vy un 1,5%, en ese orden.

La inflacion interanual a diciembre de 2024 en Honduras alcanzd un 3,9% (5,2% en 2023). Este
aumento de los precios fue el mayor entre los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana,
aunque se mantuvo dentro del rango meta establecido por el Banco Central (4,0%, con un punto
porcentual de tolerancia en ambos sentidos). Todos los rubros presentaron aumentos; el mas
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significativo fue el de los servicios educativos (10,1%), seguido de salud (6,4%) y hoteles y restaurantes
(5,7%). Los rubros que reportaron el menor el aumento de los precios fueron los alimentos y bebidas, y
comunicaciones con el 1,5% y el 1,3%, en ese orden.

En Nicaragua, la inflacion interanual a diciembre de 2024 fue del 2,8% (5,6%, en 2023), la mas baja
de los ultimos 15 anos. Este resultado estuvo vinculado, principalmente, con la desaceleracion del
crecimiento del precio de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, al pasar del 7,3% en 2024 al 3,2% en
2025. El sector de restaurantes y hoteles presentd el mayor incremento de precios con un 6,4% y las
prendas de vestir con un 3,6%. Los servicios de recreacion y cultura'y comunicaciones presentaron caidas
del 6,2% y el 0,5%, respectivamente.

En Panama, la inflacion interanual en 2024 cerrd en terreno ligeramente negativo (0,2%, frente al
1,9% a fines de 2023). De los 12 rubros en los que se agrupa la canasta, 6 presentaron aumentos. Los mas
representativos fueron bebidas alcohdlicas y tabaco, y restaurantes y hoteles con un 3,4% y un 2,0%,
respectivamente. Por su parte, servicios de comunicaciones y prendas de vestir registraron una caida del
3,2% y el 2,3%, respectivamente.

La inflacion interanual a diciembre de 2024 en la Repidblica Dominicana llego al 3,3% (3,6% en
2023), dentro del rango meta del Banco Central (4,0%, con un punto porcentual de tolerancia en ambos
sentidos). Los rubros que reportaron los mayores incrementos de precios fueron las bebidas alcoholicas
y tabaco (5,9%), recreacion y cultura (5,8%) y restaurantes y hoteles (5,8%). El Gnico rubro que reportd
una caida fue el de prendas de vestir y calzado (1,5%).

En Centroamérica y la Replblica Dominicana la inflacién interanual promedio en marzo de
2025 fue del 1,9%, inferior a la del mismo mes de 2024 (2,6%). Honduras registré el mayor aumento con
el 4,5%, mientras que Panama registrd una caida del 0,4%. Para este ano se esperan algunas presiones
inflacionarias, principalmente relacionadas con la imposicion de aranceles, que podrian amortiguarse
con la desaceleracion en los precios de los combustibles.

C. Elmercado laboraly los salarios

En un contexto de desaceleracion de la actividad econdémica, el mercado laboral en Centroamérica
y la Replblica Dominicana en 2024 mostré una leve mejoria. Los eventos climaticos extremos, como
los huracanes y las sequias, la insuficiente cobertura e integracion de los sistemas de proteccion social
y de salud, y los altos niveles de informalidad laboral continGan impactando negativamente el mercado
laboral de los paises de la subregion. En el cuadro 7 se presentan las fuentes de informacion oficiales
del mercado laboral para cada uno de los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana. No se
dispone de informacion comparable en términos de su actualizacion ni periodicidad. No todos los paises
de la subregion han publicado datos de empleo para 2024.

Cuadro 7
Centroameérica y Repiblica Dominicana: fuentes de informacion sobre el mercado laboral

Ultimos datos

Pais Encuesta Periodicidad disponibles
Costa Rica Encuesta Continua de Empleo Trimestral Marzo de 2025
El Salvador Encuesta de Hogares de Propositos Miltiples Anual 2023
Guatemala Encuesta Nacional de Empleo e Ingresos Trimestral 2022
Honduras Encuesta Permanente de Hogares de Propositos Mlltiples  Anual Junio de 2024
Nicaragua Encuesta Continua de Hogares Trimestral Segundo trimestre de 2022
Informe de Empleo Mensual+ Mensual Marzo de 2025
. Encuesta de Propositos Maltiples Anual Abril de 2022
Panama Encuesta de Mercado Laboral Anual Octubre de 2024
Rep. Dominicana  Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo Trimestral Cuarto trimestre de 2024

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de informacion oficial.
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En 2024, la tasa de participacion laboral promedio en la subregion fue del 62,2%, 0,6 puntos
porcentuales mas que en 2023™. También se registrd una recuperacion del empleo en comparacion con
los niveles prepandemia, como resultado de las politicas puestas en marcha por los paises para sostener
el empleo y los ingresos (Organizacion Internacional del Trabajo [OIT], 2025).

Persisten brechas de género en materia laboral en la subregion. La brecha en la tasa de
participacion laboral entre hombres (74,9%) y mujeres (49,6%) se redujo 1,1 puntos porcentuales™ en
promedio, al pasar de 26,4 puntos porcentuales en 2023 a 25,3 puntos porcentuales en 2024 (véase el
grafico 19). Esta misma tendencia se presentd en cada pais de la subregion, con excepcion de
la Republica Dominicana, en la que se observo un incremento de 0,7 puntos porcentuales. El cierre de la
brecha en la subregion coincide con lo observado en el resto de América Latina y el Caribe (OIT, 2025).

Grafico 19
Paises seleccionados de Centroamérica y Repiiblica Dominicana: tasa de participacion laboral anual
por sexo, 2023 y 2024
(En porcentajes)

- 748 | - 749 |
Promedio : : 484 | Promedio : : Y
Repiiblica Dominicana  [Seee e "\ ¢ 767 Repliblica Dominicana [y " o3 ¢ 783
) S 749 | . e 750
Panama |Se—— 505 | | Panama  |— 524 | |
Nicaragua | Bt 797 Nicarag o | 0 /o |
‘s 746 | e 739 |
Honduras [— 40,0 o Honduras I— 409 ! !
Costa Rica — 684 Costa Rica 4 68:'4
0 20 40 60 80 100 0 200 40 60 80 100

Hombres, 2023 m Mujeres, 2023 Hombres, 2024  m Mujeres, 2024

Fuente: Elaboracion propia sobre la base de datos oficiales de los paises.
Nota: El promedio simple, no incluye a El Salvador y Guatemala, solo considera los paises que han publicado datos para
ambos anos de referencia.

En los paises de Centroamérica y la Replblica Dominicana, un porcentaje significativo del
empleo se registra en el sector informal (véase el grafico 20), caracterizado por la falta de seguridad
social (por ejemplo, la ausencia de un sistema de pensiones o plan de retiro y de seguro médico),
menores ingresos promedio que los empleos formales y escasa estabilidad laboral. Para los paises
que reportan informacion, el empleo informal represento, en promedio, el 59,7% del empleo total en
2023. Para 2024, la base de datos ILOSTAT solo cuenta con la informacion de Costa Rica (37,4%). Una
mayor actividad econdomica en 2023 propicio un aumento del empleo formal y una ligera disminucion
del empleo informal en el mercado laboral regional (CEPAL y OIT, 2023), sin embargo, los sectores de
la agricultura y la construccion se siguen caracterizando por generar predominantemente empleo
informal en la subregion.

" En ese promedio solo se toma en cuenta a aquellos paises que han publicado informacion para 2023 y 2024.
" En esta diferencia se considera a los paises que reportaron los datos para 2023 y 2024 y la desagregacion por sexo.
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Grafico 20
Paises seleccionados de Centroamérica y Repiiblica Dominicana: empleo informal como porcentaje
del empleo total, 2021, 2022 y 20233"
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de Organizacion Internacional del Trabajo. (s.f.). SDG indicator 8.3.1 - Proportion of
informal employment in total employment by sex and sector (%)/Annual. ILOSTAT [base de datos]. Recuperado el 9 de mayo de
2025, de https://ilostat.ilo.org/topics/informality/#

2No se cuenta con informacion oficial disponible para Honduras y Nicaragua. La base de datos ILOSTAT no proporciona datos
de Panama para 2022.

En los paises de Centroameérica y la Republica Dominicana que han reportado cifras para 2024, el
promedio de la tasa de desempleo fue del 5,7% (véase el grafico 21). Hasta la fecha de la elaboracion de
este informe no se contaba con datos de desempleo para El Salvador y Guatemala. A nivel nacional,
Panama presentd el nivel mas alto de desempleo en la subregion (7,8%, promedio anual, 2 puntos
porcentuales mas que en 2023), seguido por Costa Rica (7,5%). No obstante, en este (ltimo pais se observo
una reduccion del 1,4% con respecto a la tasa registrada en 2023. Nicaragua presenta la tasa de
desempleo abierto mas baja en la subregion (3,1%).

Por sexo, la tasa de desempleo abierto regional, en promedio, fue del 4,6% para los hombres y del
7,3% para las mujeres en 2024, lo que representa una brecha de 2,8 puntos porcentuales. Las mayores
diferencias entre hombres y mujeres se observan en la Republica Dominicana y Panama, 4,9 y 4,7 puntos
porcentuales, respectivamente (véase el grafico 22), mientras que Costa Rica y Nicaragua presentan las
menores brechas (1,6 y 0,5 puntos porcentuales, respectivamente).

En 2024, el salario minimo general en Costa Rica se incremento en un 1,8% (1,0% en términos
reales). Asimismo, se consideraron ajustes especificos por tipo de calificacion: el salario mensual al
trabajo doméstico aumentd un 2,3% nominal (1,5% real), el correspondiente al semicalificado crecid un
0,40% nominal (-0,40% real) y el salario al trabajo especializado aumentd un 0,55% nominal (-0,20% real).
Por su parte, el tipo de trabajo calificado experimentd un incremento por jornada del 0,40% nominal y
-0,40% real. En El Salvador, el valor del salario nominal, equivalente a 365 dolares mensuales, se
encuentra vigente desde agosto de 2021, es decir, no ha tenido ningln ajuste al alza.

En América Latinay el Caribe, las tasas de participacion y ocupacion de los jovenes (personas entre
15 a 24 afos) son estructuralmente menores que las de los adultos (25 afios y mas). Si se desagrega la
informacion y se hace un comparativo entre jovenes y adultos utilizando otras caracteristicas como el
sexo, la raza o la etnia, se observa que, por ejemplo, la informalidad laboral es mayor en jovenes que en
adultos, lo que reafirma la urgencia de disenar politicas especificas para grupos excluidos dirigidas a
promover y mejorar la calidad del empleo (CEPAL y OIT, 2023).
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Grafico 21
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: tasa de desempleo abierto, 2022, 2023 y 2024 (promedio anual)?
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
2 En el promedio se considera solamente a los paises con datos disponibles en su respectivo ano.

Grafico 22
Centroamérica y Repiiblica Dominicana: tasa de desempleo abierto por sexo, 2023 y 2024*
(En porcentajes)

Promedio Promedio

Repiblica Dominicana RepUblica Dominicana

Panama Panama 10,5
Nicaragua Nicaragua
Honduras Honduras
Costa Rica 10,8 Costa Rica 84

15 0 5 10 1i5

mHombres, 2023 m Mujeres, 2023 mHombres, 2024  mMujeres, 2024

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de informacion de los institutos nacionales de estadistica.
@En el promedio se consideran solamente los paises con datos disponibles para 2023 y 2024.

En Honduras, el ajuste salarial nominal fue del 5,5% (1,5% en términos reales) en empresas con hasta
50 trabajadores, del 6,5% (2,5% en términos reales) en empresas cuya cantidad de empleados esta entre las
51y las 150 personas, y del 7% (3,0% en términos reales) en empresas con mas de 151 trabajadores. En
Nicaragua, el aumento nominal general fue del 10,1% (7,1% en términos reales). En Guatemala se aplico un
incremento diferenciado: la circunscripcion econdmica 1 (el departamento de Guatemala) tuvo un incremento
nominal del 6,4% (46% en términos reales), mientras que la circunscripcion econémica 2 (los demas
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departamentos) tuvo un incremento del 4,1% nominal (2,4% en términos reales). En Panama, el salario minimo
nominal aumento entre un 4,5% y un 6,0% (47% vy 6,2% en términos reales, respectivamente), dependiendo el
tamano de la empresa (tasas vigentes hasta 2026). Finalmente, en la Repiblica Dominicana el salario nominal
se incremento un 4% (0,7% en términos reales).

Para 2025, en Costa Rica se registrdo un incremento del salario minimo nominal del 2,4% en
Costa Rica, y del 12,0% en El Salvador, aplicable a partir de junio. En Guatemala el salario en actividades
agricolas y no agricolas aumento un 10,0% y para las actividades de maquila y exportacion un 6%.
Las remuneraciones en Honduras aumentaron entre el 55% y el 7,0%, segun la cantidad de personas
empleadas en la empresa. Nicaragua fijo incrementos del 4,0% a los trabajadores del sector privado y
gobierno y del 7,0% a los trabajadores en zonas francas. En la RepUblica Dominicana el aumento salarial
entra en vigoren dos fases: un 12,0% a partir del 1 de abril y un 8,0% adicional en febrero de 2026.

Para 2025 se estima que los niveles de empleo y salario aumentaran moderadamente ante
la ralentizacion del crecimiento econdmico que se espera para los paises de Centroamérica y la
Replblica Dominicana, la desaceleracion econdomica de los principales socios comerciales y una
menor actividad comercial global. La calidad del empleo sigue siendo un desafio para el crecimiento
y el desarrollo econdmico inclusivo, en especial en términos de formalizacion de los puestos de
trabajo y la existencia de mejores salarios (ambos muy bajos de manera estructural en la subregion).
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Cuadro A18 Centroameérica y Republica Dominicana: inversion extranjera directa
en la economia deClarant@, 2016072024 ... woeoeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeseeeessseeseseseeeeseseeseseeseseeseseesseeseseen
Cuadro A19 Centroameérica y Republica Dominicana: tasas de interés nominales

Y TEALES, 20T072025......cooeeveeeeee e



Centroamérica y Repiblica Dominicana(::l[‘)aridnrcoi:;les indicadores economicos, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20242
Millones de délares
Producto interno bruto (a precios corrientes) 317587,0 336188,0 3509976 364 410,1 336 461,17 383 954,6 4307755 4762855 505 868,7
Producto interno bruto (a precios constantes de 2018) 324 8851 338 664,1 351 691,5 363 293,7 3351222 373999,3 394 8348 411 524,6 427 390,5
Tasas de crecimiento
Actividad econdmica y precios
Producto interno bruto® 4.4 4,2 38 33 -7,8 11,6 5,6 4,2 3,9
Producto interno bruto per capita® 31 2,8 2,5 2,0 -8,9 10,3 43 3,0 2,6
Formacion bruta de capital fijo 4.4 4,0 4.5 -0,2 -20,6 24,8 7.2 8,6 34
L”rgi;igﬁ) F;Tfnci')?g fdlig?gisc;midor 2,0 36 2,0 27 24 5.2 8,0 28 18
Porcentajes
Balance fiscal/PIB¢ -2,3 -2,k -2,6 -2,9 -6,7 -3,8 -2,0 -2,2 -2,7
Millones de ddlares
Sector externo
Cuenta corriente -8 302,2 -6 950,0 -10 163,8 -3 474,6 3168,2 -6 833,3 -12 435,9 -5296,8 -1978,8
Balance comercial de bienes y servicios -17 851,7 -18 163,8  -22 8591 -18 654,8 -16 4031 -31 475,8 -41539,3  -34706,2  -32004,2
Balance de transferencias corrientes 23 538,9 26 270,6 29 0514 31893,6 34196,7 44 205,9 48 761,6 53 0151 56 607,1
Cuenta financiera y de capital -21061,0 -18 636,7 =14 814,7 -12 963,0 -92113 -8 998,4 -20 586,0 -16 323,2 -20 995,9
Balance global 2795,8 1794,8 -1670,8 5660,1 8 890,4 30791 9921 6 969,8 4 648,2

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

®Sobre la base de cifras en dolares a precios constantes de 2018.

¢ Promedio ponderado.
4 Incluye errores y omisiones.
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Cuadro A2

Centroameérica y Repiblica Dominicana: principales indicadores de crecimiento e inversion, 2016-2024

(Tasas de crecimiento)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023 2024°
Producto interno bruto©

Centroamérica A 42 3,8 33 78 11,6 5,6 42 3,9

y Repiblica Dominicana

Centroamérica 3,8 41 29 2,8 =77 10,8 5,7 49 3,5
Costa Rica 4,2 4,2 2,6 2,4 -4,3 79 4,6 51 4,3
El Salvador 2,5 2,2 2,4 2.4 -7,9 11,9 3,0 3,5 2,6
Guatemala 2,7 31 3,4 4,0 -1,8 8,0 4,2 3,5 3,7
Honduras 3,9 4,8 3,8 2,6 -9,0 12,6 4,1 3,6 3,6
Nicaragua 4,6 4,6 =34 -2,9 -2,2 10,5 3,6 4,4 3,6
Panama 5,0 5,6 3,7 31 -17,8 16,5 10,8 7.4 2,9
Replblica Dominicana 6,7 4,7 7,0 4,9 -7,9 14,0 52 2.2 5,0

Producto interno bruto per capita

Centroamérica 3,1 2,8 25 2,0 -8,9 10,3 4,3 3,0 2,6

y Repiblica Dominicana

Centroamérica 23 2,6 1,5 1,5 -8,8 9,5 4.4 3,6 2,2
Costa Rica 3,0 3,2 1,7 1,6 -4,9 7.4 41 4.6 3,8
El Salvador 1,6 2,0 23 2.4 -8,1 11,5 2,6 31 21
Guatemala 1,0 1,2 1,7 2.4 -3,2 6,6 2,7 1,9 21
Honduras 2,2 2,9 2,0 0,7 -10,5 10,7 2,4 1,8 1,8
Nicaragua 3,5 3,2 -4,6 -4, -3,5 9,1 2,2 3,0 2,2
Panama 3,6 3,8 2,0 1,5 -18,9 15,1 9,4 6,0 1,6
RepUlblica Dominicana 5,7 3,5 58 3,8 -8,9 12,8 4,2 1,3 4,1

Formacion bruta de capital fijo

Centroameérica 4,4 4,0 4,5 -0,2 -20,6 24,8 7,2 8,6 3,4

y Repiblica Dominicana

Centroamérica 1,5 55 1,7 -2,2 -25,3 25,0 8,2 11,6 3,6
Costa Rica 6,0 0,1 1,6 -8,2 =34 7,8 15 8,6 4,3
El Salvador 3,6 3,1 10,5 2,6 =14 41,8 4,6 -1,4 -0,9
Guatemala -1,7 4,1 4,5 8,8 -4,5 19,8 4,3 7,k 3,9
Honduras -7.4 1,2 73 -3,0 -26,7 41,5 2,6 11,2 6,2
Nicaragua 1,4 1,2 -25,1 -26,7 13,5 22,3 -6,0 15,6 28,7
Panama 2,1 7,6 0,7 -1,4 -47,8 31,2 20,6 18,8 0,2
Replblica Dominicana 12,3 -0,3 13,3 5,5 -8,3 243 51 2,0 2,9

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Cifras estimadas para Panama al cuarto trimestre de 2024.
2 Cifras preliminares.
® Cifras estimadas por la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe.
¢ Sobre la base de cifras en dolares a precios constantes de 2018.



Cuadro A3
Centroameérica y Repiblica Dominicana: producto interno bruto por rama de actividad economica, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20232 2024°
Millones de doblares a precios de 2018
Centroamérica y Repiblica Dominicana
Producto interno bruto 324 885,17 338 664,17 3516915 3632937 3351222 3739993 3948348 4115246 427 390,5
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 20 246,8 21235,2 218421 22 269,3 21961,5 22 665,1 23 034,8 23 488,0 23 879,8
Explotacion de minas y canteras 38459 3607,9 35024 3790,7 4 002,9 5613,2 56523 56141 4166,0
Industrias manufactureras 40790,0 41 896,5 43 5134 44 598,9 41 838,6 47 706,6 49 328,7 49 984,3 51 405,8
Suministro de electricidad, gas y agua 7 6259 7 949,8 81213 8317,2 8 526,5 91919 9726,4 10 185,6 10 591,8
Construccion 29 375,4 30 963,5 325753 33 653,7 25 601,7 30 775,5 32 815,3 35 899,6 37 071,5
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion 592572 615566 63680,7 654458 554690 64 800,1 708843 745181 785754
de bienes, y hoteles y restaurantes
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 279779 300079 31343,8 325931 29 669,8 331794 35 915,0 37 432,639 2458
Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias, 56 4488 587768 610982 639511 638952 679879 718903 761059  80500,0
empresariales y de alquiler
Administracion publica, defensa, seguridad social 58 263,0 59 9771 62 251,0 64 448,2 64 001,6 67 749,4 70 421,2 72 6749 74 9224
obligatoria, ensenanza, servicios sociales y de salud,
y otros servicios comunitarios, sociales y personales
Servicios de intermediacion financiera medidos 11381 1182,9 1230,1 1316,8 1340,6 1520,1 1709,2 18915 2 066,9
de manera indirecta
Valor agregado total 311868,4 325132,0 336 047,4 3462692 3226222 355915,0 374619,0 3894318 403 325,2
Impuestos a los productos menos subvenciones a los 192296 200319 210361 215116 189082 224397 236879 248778  26350,2
productos
Discrepancia estadistica del PIB por sector de origen 30296 38436 39572 40310 25877 3410,6 3187,8 26352 2748,8
Centroameérica
Producto interno bruto 248 499.6 258 713,9 266 158,7 2735750 2525173 2798194 2957219 3102388 3210893
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 16 302,8 17 061,7 17 4391 17 672,0 17 440,718 028,9 182417 185220 18 669,3
Explotacion de minas y canteras 22954 2 103,0 2 016,7 2 260,2 2 553,9 4178,3 4310,4 4 466,8 30787
Industrias manufactureras 29702,0 30 512,8 314229 32 034,4 298827  33700,0 34 872,2 357019 365089
Suministro de electricidad, gas y agua 6 4111 6 690,5 6 790,4 6 9374 7117,6 75873 8 072,5 8 423,4 8706,4
Construccion 210781 22 2549 22 839,3 22 959,7 15 9414 18 909,2 20 743,9 23720,7 24 635,8
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de 454887 471867 483115 494970 430339 492539 535126 564535 592149
bienes, y hoteles y restaurantes
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 20 953,9 22 655,6 23 499,6 24 378,3 22 287,7 24 913,5 27 082,4 28 281,0 29 608,7
Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias, 473795 493240 511470 534304 527726 562287 594584 629626 66 604,6

empresariales y de alquiler
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20232 20240
Millones de doblares a precios de 2018
Administracion publica, defensa, seguridad social 423763 437092 452703 466568 45360,8 482186 499579 512345 52 4584
obligatoria, ensenanza, servicios sociales y de salud,
y otros servicios comunitarios, sociales y personales
Servicios de intermediacion financiera medidos 11381 1182,9 1230,1 1316,8 1340,6 1520,1 1709,2 18915 2 066,9
de manera indirecta
Valor agregado total 240 467,7 250 499,8 256 855,9 263 0379 2457949 2687916 2833822 2962762 3057730
Impuestos a los productos menos subvenciones 139714 144482 146948 150502 131653 153517 161263 171341 17931,
a los productos
Discrepancia estadistica del PIB por sector de origen 37453 3950,3 39572 4015,2 43014 4 969,4 5052,7 5229,8 5739,5
Tasas de crecimiento
Centroamérica y Repiblica Dominicana 414 42 39 33 -7,7 1,5 56 42 39
Producto interno bruto 44 4,2 3,8 33 -7,8 11,6 5,6 4,2 3,9
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 41 4,9 2,9 2,0 -1,4 3,2 1,6 2,0 1,7
Explotacion de minas y canteras 9,6 -6,2 -2,9 8,2 5,6 40,2 0,7 -0,7 -25,8
Industrias manufactureras 2,9 2,7 3,9 2,5 -6,2 14,0 34 1,3 2,8
Suministro de electricidad, gas y agua 3,7 4,2 2,2 2.4 2,5 7.8 58 47 4,0
Construccion 6,1 5,4 5,2 3,3 -23,9 20,2 6,6 9,4 33
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion 42 39 35 2,8 -15,2 16,8 9,4 5,1 54
de bienes, y hoteles y restaurantes
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4,2 73 4,5 4,0 -9,0 11,8 8,2 42 4,8
Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias, 48 41 3,9 47 -0,1 6,4 57 59 58
empresariales y de alquiler
Administracion plblica, defensa, seguridad social 4,8 2,9 38 3,5 -0,7 5,9 39 32 3,1
obligatoria, ensenanza, servicios sociales y de salud,
y otros servicios comunitarios, sociales y personales
Servicios de intermediacion financiera medidos 45 3,9 4,0 7,0 18 13,4 12,4 10,7 93
de manera indirecta
Valor agregado total 440 43 3,4 3,0 -6,8 10,3 53 4,0 3,6
Impuestos a los productos menos subvenciones 6,4 42 5,0 23 -12,1 18,7 5,6 5,0 59
a los productos
Discrepancia estadistica del PIB por sector de origen -9,6 26,9 3,0 1,9 -35,8 31,8 -6,5 -17,3 43
Centroameérica 3,8 41 29 2,8 -7,7 10,7 5,7 4.9 3,5
Producto interno bruto 3,8 41 2,9 2,8 -7,7 10,8 5,7 4,9 3,5
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 37 4,7 2,2 1,3 -1,3 3,4 12 1,5 0,8
Explotacion de minas y canteras 0,8 -8,4 -4 12,1 13,0 63,6 3,2 3,6 -31,1
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20232 20240
Tasas de crecimiento
Industrias manufactureras 2,9 2,7 3,0 1,9 -6,7 12,8 35 2.4 23
Suministro de electricidad, gas y agua 4,8 44 1,5 2.2 2,6 6,6 6,4 43 3,4
Construccion 4.5 5,6 2,6 0,5 -30,6 18,6 9,7 14,4 3,9
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion 34 37 2,4 2,5 -13,1 14,5 8,6 55 4,9
de bienes, y hoteles y restaurantes
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 3,5 8,1 3,7 3,7 -8,6 11,8 8,7 44 47
Intermediacion financiera, actividades inmobiliarias, 43 41 37 45 -1.2 6,5 57 59 58
empresariales y de alquiler
Administracion publica, defensa, seguridad social 47 3,1 3,6 31 -2,8 6.3 36 2,6 2.4
obligatoria, ensenanza, servicios sociales y de salud,
y otros servicios comunitarios, sociales y personales
Servicios de intermediacion financiera medidos de manera 45 3,9 4.0 7,0 1,8 13,4 12,4 10,7 93
indirecta
Valor agregado total 60,8 4,2 2,5 2.4 -6,6 9,4 5,4 4.6 3,2
Impuestos a los productos menos subvenciones 5,0 34 17 2.4 -12,5 16,6 5,0 6,2 4.7
a los productos
Discrepancia estadistica del PIB por sector de origen -6,6 55 0,2 1,5 7,1 15,5 17 3,5 9,7

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Cifras estimadas para Panama al cuarto trimestre de 2024.
2 Cifras preliminares.

® Cifras estimadas por la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe.
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Cuadro A4
Centroamérica y Repiblica Dominicana: producto interno bruto por tipo de gasto, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20232 2024°
Millones de délares a precios de 2018
Centroamérica y Replblica Dominicana
Gasto de consumo final 270 673,6 2805447 2901972 3018279 2912763 3151253 3273376 3396059 356 4622
Gasto de consumo final privado 228 256,8 236 924,8  245131,8 255084,0 2423618 2641373 2744813 285522,8 301287,
Gasto de consumo final del gobierno general 42 088,4 43 002,3 44 340,6 46 260,7 48 7774 50 696,4 52 606,5 54 0874 55 562,6
Formacion bruta de capital 77 499,9 80 618,9 84 276,0 84121,7 66 799,5 833424  89380,8 97 069,5 100 362,4
Exportaciones de bienes y servicios 96 825,0 1016879 105326,6 107 987,7 89 155,4 109 823,4 1263946 130 027,0 131 946,3
Importaciones de bienesy servicios 1229499 126 362,7 1307395 1315513 112649,4 140370,7 156 276,3 160 6553 165 647,6
Discrepancia estadistica 1100,4 194,6 -86,5 -86,3 150,8 1777,0 987,8 854,0 14147
Producto interno bruto 3248851 338659,4 3516915 3632937 3351222 3739993 3948348 411524,6 427 390,5
Istmo centroamericano
Gasto de consumo final 2087839 216 240,9 2224916 2305920 2217789 2409519 2487974 258 925,7 272 186,8
Gasto de consumo final privado 1752839 1816475 1867150 1938224 1837475 2006826 2075676 216833,1 229 465,8
Gasto de consumo final del gobierno general 331283  33968,0 35 051,9 36 270,0 37 795,9 399773 40 978,0 42 183,4 43169,8
Formacion bruta de capital 57 980,7 61150,9 62 212,2 60 845,7 45 456,2 56 805,3 61 480,1 68 598,0 71 072,5
Exportaciones de bienes y servicios 78 710,3 82 693,8 85 182,4 87 490,6 74 4953 899811 1039445 1079354 108 136,0
Importaciones de bienes y servicios 997955 1038973 1063588 106 376,6 90 148,9 113 067,17 125150,8 129 484,8 133 430,2
Discrepancia estadistica 1084, 544,9 -86,5 29,2 546,2 846,3 -359,6 -359,0 27,7
Producto interno bruto 248 499,6 258 709,2 266158,7 2735750 2525173 2798194 2957219 310238,8 3210893
Tasas de crecimiento
Centroameérica y Repiblica Dominicana
Gasto de consumo final 44 3,6 34 4,0 -3,5 8,2 39 37 5,0
Gasto de consumo final privado 47 38 35 4,1 -5,0 9,0 39 4,0 55
Gasto de consumo final del gobierno general 2,5 2,2 31 43 54 39 3,8 2,8 2,7
Formacion bruta de capital 2,7 4,0 4,5 -0,2 -20,6 24,8 7,2 8,6 3,4
Exportaciones de bienes y servicios 2,5 50 3,6 25 17,4 23,2 15,1 2,9 15
Importaciones de bienes y servicios 17 2,8 35 0,6 14,4 24,6 13 2,8 31
Discrepancia estadistica 187,3 -82,3 -144,4 -0,2 -274,8 10781 R -13,5 65,7
Producto interno bruto 44 4,2 38 33 -7,8 11,6 5,6 4,2 39
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222 20232 2024°
Tasas de crecimiento
Centroameérica
Gasto de consumo final 41 3,6 2,9 3,6 -3,8 8,6 33 4.1 5,1
Gasto de consumo final privado 44 3,6 2,8 3,8 -5,2 9,2 3,4 4,5 58
Gasto de consumo final del gobierno general 2,6 2,5 3,2 3,5 4,2 58 2,5 2,9 23
Formacion bruta de capital -0,2 55 1,7 -2,2 -25,3 25,0 8,2 11,6 3,6
Exportaciones de bienes y servicios 1,4 51 3,0 2,7 -14,9 20,8 15,5 3,8 0,2
Importaciones de bienes y servicios 0,4 41 2.4 0,0 -15,3 25,4 10,7 3,5 3,0
Discrepancia estadistica 360,0 -497 -115,9 -133,8 1768,9 54,9 -142,5 -0,2 -175,7
Producto interno bruto 3,8 4.1 2,9 2,8 -7,7 10,8 57 4,9 3,5

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Cifras estimadas para Panama al cuarto trimestre de 2024.
2 Cifras preliminares.

b Cifras estimadas por la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe.
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Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro A5

Centroameérica y Repuiblica Dominicana: participacion porcentual en el crecimiento del PIB, 2016-2024
(En délares constantes de 2018)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023® 2024°
Puntos porcentuales
Centroamérica y Repiblica Dominicana
Producto interno bruto 4,6 4,2 3,8 3,3 -7,8 11,6 5,6 4.2 3,9
Gasto de consumo final 3,7 3,0 2,9 3,3 -2,9 7.1 3,3 3,1 4,1
Gasto de consumo final privado 33 2,7 2.4 2,8 -3,5 6,5 2,8 2,8 3,8
Gasto de consumo final del gobierno general 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,6 0,5 0,4 0,4
Formacion bruta de capital 0,7 1,0 11 0,0 -4,8 4,9 1,6 1,9 0,8
Exportaciones de bienes y servicios 0,8 1,5 11 0,8 -5,2 6,2 4.4 0,9 0,5
Importaciones de bienes y servicios 0,7 11 13 0,2 -5.2 8,3 43 11 12
Discrepancia estadistica 0,2 -0,2 0,1 -0,5 -0,1 1,7 0,5 -0,6 -0,3
Centroamérica
Producto interno bruto 4,0 4,1 2,9 2,8 -77 10,8 5,7 4,9 3,5
Gasto de consumo final 34 3,0 2.4 3,0 -3,2 7.6 2,8 34 43
Gasto de consumo final privado 3,1 2,6 2,0 2,7 -3,7 6,7 2,5 3,1 4,1
Gasto de consumo final del gobierno general 0,3 0,3 0,4 0,5 0,6 0,9 0,4 0,4 0,3
Formacion bruta de capital 0,0 1,3 0,4 -0,5 -5,6 4.5 1,7 2,4 0,8
Exportaciones de bienes y servicios 0,5 1,6 1,0 0,9 -4.8 6,1 5,0 13 0,1
Importaciones de bienes y servicios 0,1 1,7 1,0 0,0 -5,9 9,1 43 1,5 13
Discrepancia estadistica 0,4 -0,1 0,0 -0,6 0,0 1,7 0,5 -0,8 -0,4
Costa Rica
Producto interno bruto 4,20 4,16 2,62 2,42 -427 794 455 5,11 4,32
Gasto de consumo final 2,8 3,9 1,4 21 -4.3 5,5 2,0 3,2 2,6
Gasto de consumo final privado 2.4 3,6 13 11 -4,5 5,2 1,6 3,1 2,4
Gasto de consumo final del gobierno general 0,4 0,3 0,1 1,0 0,1 0,3 0,4 0,0 0,1
Formacion bruta de capital 11 0,0 0,3 -1,5 -0,6 1,3 0,2 1,4 0,7
Exportaciones de bienes y servicios 2,9 2,2 1,6 1,4 -3,7 51 6,4 3,9 2,4
Importaciones de bienes y servicios 2,8 1,6 09 -08 -4, 55 2,6 1,7 2,0
Discrepancia estadistica
El Salvador
Producto interno bruto 2,5 2,2 2.4 2.4 -7,9 11,9 3,0 35 2,6
Gasto de consumo final 1,6 1,4 1,4 1,5 -5,3 9,6 0,0 1,3 2,9
Gasto de consumo final privado 1,6 1,4 11 1,4 -6,5 78 -0, 1,2 2,4
Gasto de consumo final del gobierno general  -0,2 0,0 0,3 0,1 14 1,7 0,0 0,6 0,4
Formacion bruta de capital 0,7 0,5 1,8 0,5 -2,1 7.4 1,0 -0,3 -0,2
Exportaciones de bienes y servicios 0,1 1,0 0,5 2,5 =74 7,5 3,5 1,7 3,9
Importaciones de bienes y servicios -0,3 0,7 1,2 2,0 -6,9 12,7 15 -0,7 3,9
Discrepancia estadistica
Guatemala
Producto interno bruto 2,68 3,08 3,41 4,02 -1,79 8,03 4720 3,53 3,65
Gasto de consumo final 3,1 3,0 3,9 43 -1,3 7.9 4,5 4.2 5,0
Gasto de consumo final privado 34 2,8 3,0 4,0 -14 7.4 3,7 3,8 4,9
Gasto de consumo final del gobierno general  -0,4 0,2 0,8 0,3 0,1 0,5 0,8 0,4 0,1
Formacion bruta de capital -0,6 0,5 0,6 1,2 -0,6 2,6 0,6 11 0,6
Exportaciones de bienes y servicios 0,5 0,3 -0,1 0,0 -1,3 1,7 13 -0,4 0,4
Importaciones de bienes y servicios 0,3 0,8 11 1,4 -1,7 5,4 15 1,8 2,4
Discrepancia estadistica
3,97 4,96 3,53 0,28 -729 10,32 6,14  -3,93 3,92




Balance preliminar de las economias de Centroamérica y la RepUblica Dominicana...

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024°
Puntos porcentuales
Honduras
Producto interno bruto 3,89 4,84 3,84 256 -8,97 1257 414 3,58 3,55
Gasto de consumo final 3,8 43 4,5 43 -6,0 16,0 43 5,4 4.6
Gasto de consumo final privado 3,2 4,1 44 3,8 -6,3 141 5,0 4,1 3,9
Gasto de consumo final del gobierno general 0,6 0,2 0,1 0,4 0,3 1,9 -0,6 13 0,8
Formacion bruta de capital -1,4 2,7 1.8  -0,8 -6,6 8,2 0,7 2,8 1,6
Exportaciones de bienes y servicios 0,4 21 0,6 0,4 -8,6 8,2 2,6 -2,8 -1,7
Importaciones de bienes y servicios -1,0 43 2,8 -0,9 -105 17,6 5,4 -5,7 1,4
Discrepancia estadistica
Nicaragua
Producto interno bruto 4,6 4,6 -3,4 -2,9 -2,2 10,5 3,6 4.4 3,6
Gasto de consumo final 53 41 -3,0 -2,5 -2,0 9,2 3,1 3,9 3,2
Gasto de consumo final privado 4,1 1,9 -2,9 -11 -0,3 7,5 3,7 5,2 6,1
Gasto de consumo final del gobierno general 1,2 0,2 -0,8 0,2 0,1 1,2 -0,1 0,4 -0,3
Formacion bruta de capital -0,1 0,4 -78  -6,4 2,4 4,7 -1,4 33 6,7
Exportaciones de bienes y servicios 1,8 4,0 -0,7 2,6 -4,0 7.8 4,0 0,6 -2,3
Importaciones de bienes y servicios 2,4 2,0 -8,9 -2,0 0,5 1,5 3,0 5,4 74
Discrepancia estadistica
Panama
Producto interno bruto 5,0 5,6 3,7 317 -17,8 16,5 10,8 7.4 2,9
Gasto de consumo final 4,6 2,0 2,6 3,8 -2,8 49 2,0 2,8 5,7
Gasto de consumo final privado 3,5 1,4 1,9 3,4 -4 3,8 1,6 2.4 5,0
Gasto de consumo final del gobierno general 1,0 0,7 0,7 0,4 13 11 0,4 0,4 0,7
Formacion bruta de capital -0,4 3,3 1,0 -0,6  -183 7,6 5,6 5,6 0,1
Exportaciones de bienes y servicios -1,9 2,1 2,2 0,5 -73 1,3 9,9 2,5 -2,8
Importaciones de bienes y servicios =24 2,0 21 -0,8  -115 12,2 10,5 3,5 -2,7
Discrepancia estadistica
Repiblica Dominicana
Producto interno bruto 6,7 4,7 7,0 4,9 -7.9 14,0 5,72 2,2 5,0
Gasto de consumo final 4.5 32 43 41 -1,9 57 4,6 2,2 3,5
Gasto de consumo final privado 4.2 3,0 3,9 3,3 -3,0 5,9 3,7 1,8 31
Gasto de consumo final del gobierno general 0,2 0,1 0,3 0,8 11 -0,3 1,0 0,3 0,5
Formacion bruta de capital 3,0 -0,1 32 1,4 -2,2 6,3 1,4 0,6 0,8
Exportaciones de bienes y servicios 1,8 1,2 1,4 0,4 -6,5 6,3 2,8 -0,4 1,7
Importaciones de bienes y servicios 2.4 -0,9 2,4 0,9 -3,0 58 4,1 0,0 1,0

Discrepancia estadistica

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

Nota: Cifras estimadas para Panama al cuarto trimestre de 2024.

2 Cifras preliminares.

® Cifras estimadas por la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe.



Cuadro A6

Centroamérica y Repiblica Dominicana: indicadores de precios al consumidor, 2016-2025

(Tasas de crecimiento)

Enero-marzo

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2024 2025
Indice de precios al consumidor
(diciembre a diciembre)

Centroamérica y Replblica Dominicana 2,03 4,15 2,34 2,68 2,37 5,16 7,96 2,85 1,81 2,56 1,86
Centroamérica 2,10 4,14 2,58 2,51 1,83 4,61 7,98 2,73 1,56 2,42 1,57
Costa Rica 0,77 2,57 2,03 1,52 0,89 3,30 7,88 -1,77 0,84 -1,19 1,21

El Salvador -0,93 2,04 0,44 -0,01 -0,08 6,11 7,32 1,23 0,29 0,77 0,14

Guatemala 4,23 5,68 2,31 3,41 4,82 3,07 9,24 4,18 1,70 3,23 1,57

Honduras 3,31 4,73 4,22 4,08 4,01 532 9,80 519 3,88 4,76 4,49

Nicaragua 3,13 5,68 3,89 6,13 2,93 7,21 11,59 5,60 2,84 5,44 2,14

Panama -0,06 -1,57 2,62 2,07 1,92 -0,19 1,70 -0,41

Replblica Dominicana 1,70 4,20 1,17 3,66 5,55 8,50 7,83 3,57 3,35 3,38 3,58

Indice de precios al consumidor (promedio anual)

Centroamérica y Repiblica Dominicana 2,15 3,02 3,32 2,44 1,85 410 7,65 4,59 2,36 2,55 1,97
Centroamérica 2,26 2,97 3,27 2,54 1,53 3,41 7,46 4,56 2,21 2,41 1,72
Costa Rica -0,02 1,63 2,22 2,10 0,72 1,73 8,27 0,53 -0,41 -1,40 1,20

El Salvador 0,60 1,01 1,09 0,07 -0,37 3,47 7,20 4,05 0,85 0,93 0,17

Guatemala 4,45 4,42 3,75 3,70 3,21 4,26 6,89 6,21 2,87 3,45 1,85

Honduras 2,72 3,93 4,35 4,37 3,48 4,47 9,08 6,69 4,61 4,75 4,50

Nicaragua 3,52 3,85 4,95 538 3,68 4,93 10,47 8,39 4,63 5,39 2,77

Panama -0,36 -1,55 1,63 2,86 1,49 0,69 1,48 -0,24

Repiblica Dominicana 1,61 3,28 3,56 1,81 3,78 8,24 8,81 4,79 3,30 3,33 3,49

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales proporcionadas por los bancos centrales.
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Balance preliminar de las economias de Centroamérica y la RepUblica Dominicana...

Cuadro A7
Centroameérica y Repiblica Dominicana: tipo de cambio nominal y real, 2016-2025

Enero-marzo
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ——

2024 2025
Unidades monetarias nacionales por dolar

Tipo de cambio nominal
Costa Rica 5447 5675 577,0 5873 5849 6208 6471 5441 51571 513,8 504,6
El Salvador 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Guatemala 7,6 73 75 7,7 7,7 7,7 7,7 78 78 7,8 7,7
Honduras 23,0 23,7 24,1 247 24,8 24,2 24,6 247 24,9 24,8 25,7
Nicaragua 28,6 30,1 31,6 331 34,3 35,22 35,9 36,4 36,6 366 36,6
Panama 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Replblica Dominicana 46,0 47,5 49,5 51,2 56,5 571 55,0 56,0 59,4 58,8 62,2
indice del tipo de cambio real
Costa Rica 75,8 793 808 820 82,1 89,7 93,3 81,2 79,5 796 79,4
El Salvador 91,5 92,5 93,7 954 969 980 988 988 1009 1015 1041
Guatemala 58,1 55,0 55,2 55,4 54,3 55,2 57,2 56,4 541 53,1 54,3
Honduras 77,4 78,2 78,1 78,1 76,7 751 75,7 74,2 73,6 74,4 75,8
Nicaragua 1015 1048 1074 1089 1102 1127 1124 109,6 1084 110,0 109,9
Panama 89,7 90,8 92,3 94,4 97,0 100,0 1050 1077 110,17 1103 1135
RepUlblica Dominicana 1015 1035 106,7 1105 1188 1162 111,0 1124 1188 119,17 125,0

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales proporcionadas por los bancos centrales.
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Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro A8
Centroameérica y Repiblica Dominicana: indicadores del gobierno central, 2016-2024
(En porcentajes)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20240
Ingresos totales/PIB 13,1 13,2 15,7 15,7 15,0 16,6 17,0 17,0 16,9
Costa Rica 14,3 13,8 13,8 14,2 13,1 15,7 16,4 15,3 151
El Salvador 0,0 0,0 19,3 19,1 19,6 20,8 20,9 20,9 21,5
Guatemala 11,5 1,4 1,3 11,2 10,7 12,3 12,6 12,5 12,4
Honduras 20,0 20,3 20,2 19,3 16,9 19,3 19,8 19,5 19,6
Nicaragua 18,5 18,7 17,6 19,5 18,9 21,0 21,7 21,7 21,6
Panama 13,3 13,9 13,4 12,2 11,8 11,9 12,6 13,4 1,7
Replblica Dominicana 13,9 14,0 14,2 14,4 14,2 15,5 15,3 15,8 16,4
Gastos totales/PIB 15,4 15,6 18,3 18,6 21,8 20,4 19,0 19,2 19,6
Costa Rica 19,3 19,7 19,4 20,8 21,0 20,7 18,9 18,5 18,9
El Salvador 0,0 0,0 20,4 20,7 28,7 25,7 22,7 231 24,8
Guatemala 12,6 12,8 13,2 13,4 15,6 13,5 14,3 13,7 13,4
Honduras 22,8 23,0 22,3 21,8 241 244 211 23,1 21,3
Nicaragua 19,1 19,3 19,6 19,2 20,0 21,7 20,4 19,0 19,2
Panama 17,1 17,1 16,5 16,2 20,4 18,7 16,9 17,6 20,0
Replblica Dominicana 16,9 174 16,6 18,0 22,6 18,2 18,7 19,2 19,4
Balance fiscal/PIB -2,3 2,4 -2,6 -2,9 -6,7 -3,8 -2,0 -2,2 -2,7
Costa Rica -5,1 -5,9 -57 -6,7 -8,0 -5,0 -2,5 -33 -3,8
El Salvador 0,0 0,0 -1,1 -1,6 -91 -4,9 -1,8 -2,3 -3,3
Guatemala =11 1.4 -1,9 -2,2 -4,9 -1,2 -1,7 -1,3 -1,0
Honduras -2,7 -2,7 -21 -2,5 -7 -5,0 -1,3 -3,6 -1,8
Nicaragua -0,6 -0,6 -1,9 0,3 -1,0 -0,7 1,3 2,7 2,4
Panama -3,8 -3,1 -3,1 -4,0 -8,6 -6,8 -4.3 -4.2 -8,3
Replblica Dominicana -3,0 -3,4 =24 -3,6 -8,3 -2,7 =34 =34 -3,0
Balance fiscal primario/PIB -0,3 -0,2 -0,2 -0,3 -3,7 -0,8 0,9 0,8 0,4
Costa Rica -2.4 -2,9 -2,2 -2,6 =34 -0,3 2,1 1,6 11
El Salvador 1,9 3,0 23 1,8 -5,0 -0,6 2,5 13 0,6
Guatemala 0,4 0,1 -0,3 -0,6 -3,2 0,6 0,0 0,4 0,6
Honduras -0,1 0,0 0,9 0,6 -3,6 -1,8 1,7 -0,4 1,1
Nicaragua 0,4 0,5 -0,8 1,5 0,2 0,5 2,6 4.2 3,9
Panama -2,1 1.4 1.4 -2,2 -6,1 “h b 2,4 1.4 -49
Replblica Dominicana -0,6 -0,5 0,4 -0,7 -4,7 0,2 -0,4 -0,1 0,3

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

? Promedio simple.
® Cifras preliminares.



Cuadro A9
Centroamérica y Repiblica Dominicana: ingresos tributarios del gobierno central, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20242
Millones de délares
Total
Centroamérica y Replblica Dominicana 40 289,3 42 3557 43907,3 45 096,6 39 204,7 50 531,7 57 864,1 63 883,0 67 660,4
Centroamérica 30 540,9 31966,3 32790, 33282,6 29 4541 36 975,0 42 155,9 46 579,3 49 576,6
Costa Rica 7 650,9 7737,0 79157 8 325,6 74223 8 966,5 97535 11 806,2 12 767,9
El Salvador 4.166,4 4 406,8 4 680,1 4 759,6 45491 57734 6 416,4 6709,8 7 279,0
Guatemala 7119,7 77143 7 824,8 8132,5 7 806,5 10 087,3 11 432,0 12 199,7 13 315,8
Honduras 3857,0 4 088,3 4 406,5 43535 3493,8 4 894,0 55819 6 020,9 6 470,3
Nicaragua 21479 22849 2 044,9 22124 21649 2 6743 3106,2 3550,9 3957,0
Panama 5599,0 57350 5918,2 5499,0 4 0174 4 579,6 5 866,0 62918 5786,5
Replblica Dominicana 9 7484 10 389,4 11 117,2 11 813,9 9 750,7 13 556,7 15708,2 17 303,8 18 083,8
Porcentajes del PIB
Total
Centroamérica y Replblica Dominicana 13,9 14,0 13,9 13,9 13,1 14,7 15,1 15,0 15,0
Centroamérica 14,1 141 14,0 14,0 13,2 14,8 15,3 151 151
Costa Rica 13,0 12,8 12,7 12,9 11,9 13,8 14,1 13,6 13,4
El Salvador 17,2 17,6 18,0 17,7 18,3 19,9 20,1 19,8 20,6
Guatemala 10,8 10,8 10,7 10,5 10,0 11,7 12,0 11,7 11,8
Honduras 17,9 17,8 18,4 17,6 15,1 17,5 17,9 17,6 17,5
Nicaragua 16,2 16,6 15,7 17,4 17,0 18,8 19,9 19,9 201
Panama 9,7 9,2 8,8 7,9 7,0 6,9 8,0 8,0 7,1
Repiblica Dominicana 12,9 13,0 131 13,3 12,4 14,3 13,8 14,4 14,6

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
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Cuadro A10
Centroamérica y Repiblica Dominicana: indicadores de la deuda piiblica del sector piiblico, 2016-2024
(En millones de délares)

09

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20240

Deuda publica total

Centroamérica y Replblica Dominicana 132 541,7 142 997,6 153 2711 172 304,9 198 845,4 214 516,2 231501,6 242 886,0 259 300,3

Centroameérica 105 783,9 113 453,9 121 112,9 136 362,4 154 223,0 166 843,9 179 6471 188 057,3 2017131
Costa Rica 351549 37252,6 40 088,8 46 686,5 483815 50 935,4 56 799,9 66 205,5 69 125,2
El Salvador 17 558,2 18 372,7 18 974,7 19 808,4 22 6229 24 369,5 25 350, 201015 215812
Guatemala 16 696,0 18 057,0 18 903,4 20 452,5 24 307,0 26 542,9 273875 28 477,3 30 067,1
Honduras 8 842,7 9914 10 544,9 11232,2 137729 15 246,8 16 356,1 16 156,2 17 027,6
Nicaragua 5930,5 6 486,7 6 914,2 7164,3 8178,9 9261,6 9 479,5 10 091,5 101753
Panama 21601,6 23 373,6 25 686,9 310185 36 959,9 40 4879 44 274,0 47 025,4 53736,7

Republica Dominicana 26 757,8 29 5437 32 158,2 359425 44 622,3 47 672,2 51 854,5 54 828,8 57 587,2

Deuda externa piblica

Centroamérica y Replblica Dominicana 71 476,6 76 398,6 83 027,0 92 182,6 110 522,5 119 727,4 129 507,0 139 397,9 148 958,2

(1vd3D) @q1de) 18 A euie] eaiawy esed BI1WOU0T UOISIWOD

Centroamérica 53 909,5 57 577,3 61 462,4 68 799,5 79 820,0 86 386,1 93 149,4 100 543,8 108 218,2
Costa Rica 8 524,7 8 638,0 97727 11 51,4 12 335,5 13 475,7 15 931,2 18 100,8 17 9651
El Salvador 93172 9 675,3 9 5654 9 981,4 11152,9 119219 11 618,7 12 088,6 13 539,0
Guatemala 8 015,5 8183,2 8 224,6 9105,8 10 449,8 11 097,2 11 090,9 12 445,8 13 538,3
Honduras 6 108,2 71447 73753 7 699,0 9107,6 9 241,6 95333 9371,6 10 242,2
Nicaragua 50421 5 546,1 5949,6 6 278,7 6 956,8 7 805,9 8122,7 8 5490 8 657,7
Panama 16 901,9 18 390,0 20 574,8 24 2232 29 8174 32 843,8 36 852,6 39 9879 44 2759

Repiblica Dominicana 17 5671 18 821,3 21 564,6 233832 307025 333413 36 357,6 38 854,1 40 740,0

Deuda interna piblica

Centroamérica y Replblica Dominicana 61 065,1 66 599,0 70 2441 80 122,2 88 322,8 94 788,7 101 994,6 103 488,1 110 3421

Centroamérica 51 874,4 55 876,6 59 650,5 67 562,9 74 403,0 80 457,9 86 497,7 87 513,5 93 4949
Costa Rica 26 630,2 28 614,6 30 316,1 35 175,2 36 045,9 37 459,7 40 868,8 48 104,6 511601
El Salvador 8 2411 8 697,4 9 409,3 9 826,9 11 470,0 12 4477 137314 8 012,9 8 042,2
Guatemala 8 680,5 9 873,7 10 678,8 11 346,7 13 857,2 15 445,7 16 296,6 16 031,5 16 528,7
Honduras 27345 2766,7 3169,6 35332 4 665,3 6 005,2 6 822,8 6 784,6 6 785,4
Nicaragua 888,4 940,6 964,6 885,6 1222,0 1 455,6 1356,7 1542,4 1517,6
Panama 4 699,7 49835 51121 6 795,3 71425 7 6440 7 4214 7 0374 9 460,8

RepUlblica Dominicana 9190,7 10 722,4 10 593,6 12 559,3 13 919,8 14 330,9 15 496,9 15 974,7 16 847,2

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.



Balance preliminar de las economias de Centroamérica y la RepUblica Dominicana...

Cuadro A1

Centroameérica y Repiblica Dominicana: indicadores de la deuda piblica del sector piiblico, 2016-2024

(En porcentajes del PIB)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Deuda publica total
Centroamérica y Repiblica Dominicana 41,7 42,5 43,7 47,3 59,1 55,9 53,7 51,0 51,3
Centroamérica 43,7 443 45,5 49,5 59,8 57,7 56,6 52,9 52,9
Costa Rica 59,7 61,6 64,2 72,5 77,5 78,4 82,0 76,5 72,5
El Salvador 72,6 73,6 72,9 73,7 90,8 83,9 79,5 59,4 61,0
Guatemala 253 25,2 25,8 26,5 31,3 30,7 28,6 27,3 26,6
Honduras 41,0 43,1 441 45,5 59,4 54,6 52,4 473 46,1
Nicaragua 44,6 471 53,1 56,4 64,3 65,2 60,6 56,7 51,7
Panama 373 37,5 38,2 44,7 64,8 60,9 60,2 59,5 66,1
Republica Dominicana 35,4 36,9 37,8 40,3 56,9 50,2 45,7 455 46,3
Deuda externa piblica
Centroamérica y Replblica Dominicana 22,5 22,7 23,7 25,3 32,8 31,2 30,1 29,3 29,4
Centroamérica 22,3 22,5 231 25,0 30,9 29,9 29,4 28,3 28,4
Costa Rica 14,5 14,3 15,7 17,9 19,8 20,7 23,0 20,9 18,8
El Salvador 38,5 38,7 36,8 371 44,8 41,0 36,5 35,7 38,3
Guatemala 121 14 1,2 11,8 13,4 12,8 11,6 1,9 12,0
Honduras 283 31,1 30,9 31,2 39,3 33,1 30,5 27,4 27,8
Nicaragua 38,0 40,2 45,7 49,4 54,7 54,9 52,0 48,0 44,0
Panama 29,2 29,5 30,6 34,9 52,3 49,4 50,1 50,6 54,5
Republica Dominicana 23,2 23,5 25,4 26,2 391 35,1 32,0 323 32,8
Deuda interna piblica

Centroamérica y Replblica Dominicana 192 198 20,0 22,0 263 24,7 23,7 21,7 21,8
Centroamérica 21,4 21,8 22,4 245 28,8 27,8 27,3 24,6 24,5
Costa Rica 453 473 48,6 54,6 57,8 57,7 59,0 55,6 53,7
El Salvador 34,1 34,8 36,2 36,6 46,0 42,9 431 23,7 22,7
Guatemala 131 13,8 14,6 14,7 17,8 17,9 17,0 15,3 14,6
Honduras 12,7 12,0 13,3 14,3 20,1 21,5 21,8 19,8 18,4
Nicaragua 6,7 6,8 7.k 7,0 9,6 10,2 8,7 8,7 7,7
Panama 8,1 8,0 7,6 9,8 12,5 11,5 10,1 8,9 11,6
Replblica Dominicana 12,1 13,4 12,5 14,1 17,7 15,1 13,6 13,3 13,6

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
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Cuadro A12
Centroameérica y Repiblica Dominicana: ingresos de remesas familiares, 2016-2025

(En miles de millones de délares)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Enero-abril
2024 2025
Centroamérica y Replblica Dominicana 23017,0 25756,4 283934 313304 338076 436852 484510 52890,8 56617,0 15959,4 18 716,0
Centroamérica 17 756,1 198446 21899,4 242433 255884 332828 385945 427336 458610 133238 15753,2
Costa Rica 514,8 527,2 499,0 518,8 495,3 558,8 575,3 588,9 650,2
El Salvador 4 5439 49854 53947 5 656,2 5929,9 7 585,2 7 819,6 8 275,4 8 479,7 2 669,1 30757
Guatemala 7160,0 8192,2 92878 105083 113404 152957 18 040,3 19 804,0 21510,2 6 530,7 7 6273
Honduras 38473 4 305,3 4759,9 5384,5 55731 71844 8 4649 8 946,3 9 510,2 29831 36089
Nicaragua 12641 1390,8 15012 1682,4 18514 2146,9 32249 4 660,1 52431 1140,9 14413
Panama 426,1 4437 456,8 4931 398,2 511,7 469,5 458,8 467,6
RepUlblica Dominicana 5260,8 5911,8 6 494,1 7 087,0 82193 104025 9 856,5 10 157,2 10 756,0 2 635,6 29628
Centroameérica y Replblica Dominicana: ingresos de remesas familiares, 2016-2024
(En porcentajes del PIB)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Centroamérica y Replblica Dominicana 72 77 8,1 8,6 10,0 11,4 11,2 11,1 11,2
Centroamérica 73 77 8,2 8,8 9,9 11,5 12,2 12,0 12,0
Costa Rica 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8 0,7 0,7
El Salvador 18,8 20,0 20,7 21,0 23,8 26,1 24,5 24,4 24,0
Guatemala 10,8 4 12,7 13,6 14,6 17,7 18,9 19,0 19,0
Honduras 17,8 18,7 19,9 21,8 24,0 25,7 27,1 26,2 25,8
Nicaragua 9,5 10,1 11,5 13,2 14,5 151 20,6 26,2 26,6
Panama 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,6 0,6 0,6
Replblica Dominicana 7,0 74 7.6 8,0 10,5 11,0 8,7 8,4 8,7

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de las cifras proporcionadas por los bancos centrales.
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Cuadro A13
Centroameérica y Repiblica Dominicana: indicadores del comercio de bienes FOB, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242
Millones de ddlares

Exportacion de bienes FOB

Centroamérica y Replblica Dominicana 56 675,9 60 568,1 62 939,3 64 031,8 58 706,3 75 755,2 87 045,7 85 4843 87 372,3

Centroamérica 46 836,3 50 433,5 52 301,2 52 839,1 48 404,4 63 268,8 73 295,5 72 534,5 73 500,2
Costa Rica 10 100,3 10 810,7 11730,3 11 831,5 12 066,7 14 826,5 16 646,6 18 886,3 20 656,2
El Salvador 43223 4 6674 4735,6 47479 3919,6 52476 5 841,6 5520,6 5586,3
Guatemala 89725 9 650,5 9 644,1 9918,5 10 126,6 12 361,5 14 2542 13 047,5 133291
Honduras 7 959,5 8 655,7 8 643,6 87878 7 683,7 10 246,9 12 281,0 11 382,7 11 082,5
Nicaragua 3794,6 4179,5 41974 4 .341,0 4 395,8 55741 6 309,7 6 688,3 6 836,6
Panama 11 687,1 12 469,6 13 350,2 132124 10 211,9 15 012,2 17 962,3 17 009,0 16 009,5

Repiblica Dominicana 9 839,6 10 134,6 10 638,1 11192,7 10 301,9 12 486,4 13 750,2 12 949,8 13 8721

Importaciones de bienes FOB

Centroamérica y Replblica Dominicana 93 500,5 99 115,6 106 781,1 104 14,2 86 574,1 121 302,3 150 764,8 149 406,5 150 231,7

Centroamérica 76 101,9 813813 86 583,8 83 846,4 69 469,1 97 020,3 119 852,2 120 5934 120 423,7
Costa Rica 14 526,3 15177,7 16 350,1 15700,0 14 085,0 17 671,0 21313,0 22 0447 23 165,8
El Salvador 8 975,9 95123 10 375,9 10 456,5 8 9451 13 186,0 15 410,4 14 374,8 15 095,1
Guatemala 15 049,6 16 442,0 17 628,8 17 885,4 16 440,8 23 2891 28 558,0 27 415,2 29 131,5
Honduras 10 558,9 11 408,8 12 461,5 12 148,6 10 253,0 15 076,5 18 320,5 17 350,9 17 753,9
Nicaragua 6 291,6 6 549,1 58015 5396,9 53385 7 4747 9100,5 9380,2 10 131,3
Panama 20 699,6 22 2914 23 966,0 22 259,0 14 406,7 203231 27 149,8 30 027,6 25 146,1

Replblica Dominicana 17 398,6 17 734,3 20 197,3 20 267,8 17 105,0 24 282,0 30 912,6 28 8131 29 808,0

Tasas de crecimiento

Exportacion de bienes FOB

Centroamérica y Repiblica Dominicana -11 6,9 3,9 1,7 -8,3 29,0 14,9 -1,8 2,2

Centroamérica -2, 7,7 3,7 1,0 -8,4 30,7 15,8 -1,0 1,3
Costa Rica 6,9 7,0 8,5 0,9 2,0 22,9 12,3 13,5 9.4
El Salvador -2,6 8,0 1,5 0,3 =174 33,9 11,3 -5,5 1,2
Guatemala -1,2 7,6 -0,1 2,8 2,1 22,1 15,3 -8,5 2,2
Honduras -3,2 8,7 -0,1 1,7 -12,6 33,4 19,9 -7,3 -2,6
Nicaragua -2,0 10,1 0,4 3,4 13 26,8 13,2 6,0 2,2
Panama -8,4 6,7 71 -1,0 -22,7 47,0 19,7 =53 -5,9

Repiblica Dominicana 4,2 3,0 5,0 5,2 -8,0 21,2 10,1 -5,8 7.1
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242

Tasas de crecimiento

Importaciones de bienes FOB

Centroamérica y Replblica Dominicana -2,6 6,0 77 -2,5 -16,8 40,1 24,3 -0,9 0,6
Centroamérica -3,8 6,9 6,4 -3,2 =171 39,7 23,5 0,6 -0,1
Costa Rica 3,3 4.5 77 -4,0 -10,3 25,5 20,6 3,4 51
El Salvador -4,6 6,0 9,1 0,8 -14,5 47,4 16,9 -6,7 5,0
Guatemala -3,1 9,3 72 1,5 -8,1 41,7 22,6 -4,0 6,3
Honduras -5,5 8,0 9,2 -2,5 -15,6 47,0 21,5 -5,3 23
Nicaragua -1,5 41 -1,4 -7,0 =11 40,0 21,8 3,1 8,0
Panama -8,2 77 75 =71 -353 41,1 33,6 10,6 -16,3
Repiblica Dominicana 2,9 1,9 13,9 0,3 -15,6 42,0 273 -6,8 3,5

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
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Cuadro A14
Centroamérica y Centroamérica: indicadores de comercio de servicios, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242
Millones de ddlares

Exportaciones de servicios (crédito)

Centroamérica y Replblica Dominicana 38 217,6 40 421,9 42 779,0 44 490,8 27 925,0 36 802,9 52 197,0 59 790,9 64 456,0

Centroamérica 29 908,4 31 565,1 333654 351743 23 337,5 28 688,6 40 778,4 46 950,8 49 764,9
Costa Rica 8 5371 85977 9750,8 10 912,9 7 905,5 87819 12 745,7 14 796,6 16 113,8
El Salvador 25489 25573 2 8294 3308,8 21972 3103,8 43223 5108,6 5999,5
Guatemala 3 4141 3600,1 3707,0 36791 2 585,7 2 884,55 3 886,3 42940 4 667,7
Honduras 1153,5 12824 1253,6 1192,7 705,5 853,2 1219,6 14222 1437,0
Nicaragua 13941 1557,6 1363,6 13731 946,3 1043,6 1559,8 1559,2 129811
Panama 12 860,7 13 970,0 14 461,0 14707,7 89973 12 021,5 17 044,8 19 770,2 20 248,8

Repiblica Dominicana 8 309,2 8 856,8 9 413,6 9 316,5 4 587,5 8 114,3 11 418,6 12 840,1 14 6911

Importaciones de servicios (débito)

Centroamérica y Replblica Dominicana 19 244,7 20 038,1 21796,3 23 063,1 16 460,3 22 730,7 30 017,4 30 574,7 33 600,6

Centroamérica 15 875,1 16 731,1 17 879,2 18 804,9 13 263,4 18 322,9 240923 24 938,2 27 2641
Costa Rica 34273 38373 42119 4 5621 3 430,7 42673 57822 6 367,8 72934
El Salvador 17414 1823,8 19474 20121 15023 22974 2770,7 2 659,7 3259,0
Guatemala 31919 3308,6 35413 36411 2822,0 4 054,0 53854 5 640,6 6 4446
Honduras 1731,8 2 057,6 2 315,6 2 405,9 1807,2 2 840,8 37710 35755 3 647,8
Nicaragua 10021 1030,5 952,7 854,6 613,0 867,1 1112,5 1138,6 1306,0
Panama 4780,6 4 673,3 4910,2 5329,1 3088,2 3996,3 5270,4 5556,0 53133

Replblica Dominicana 3369,6 3307,0 39171 4 258,2 3196,9 4 407,8 5925,1 5636,5 6 336,5

Tasas de crecimiento

Exportaciones de servicios

Centroamérica y Repiblica Dominicana 8,3 58 58 4.0 -37,2 31,8 41,8 14,5 7,8

Centroamérica 7,8 55 5,7 54 -33,7 22,9 42,1 151 6,0
Costa Rica 11,0 0,7 13,4 11,9 -27,6 11,1 45/ 16,1 8,9
El Salvador 29 0,3 10,6 16,9 -33,6 41,3 39,3 18,2 17,4
Guatemala 53 5,4 3,0 -0,8 -29,7 11,6 34,7 10,5 8,7
Honduras -4.8 11,2 -2,2 -49 -40,8 20,9 429 16,6 1,0
Nicaragua 11,2 11,7 -12,5 0,7 =311 10,3 49,5 0,0 -16,7
Panama 8,4 8,6 3,5 1,7 -38,8 33,6 41,8 16,0 2,4

Repiblica Dominicana 10,2 6,6 6,3 -1,0 -50,8 76,9 40,7 12,4 14,4
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242
Tasas de crecimiento

Importaciones de servicios

Centroamérica y Replblica Dominicana 43 41 8,8 5,8 -28,6 38,1 32,1 1,9 9,9

Centroamérica 4.0 5,4 6,9 5,2 -29,5 38,1 31,5 3,5 9.3
Costa Rica 111 12,0 9,8 83 -24,8 24,4 35,5 10,1 14,5
El Salvador 14,7 4,7 6,8 33 -25.3 52,9 20,6 -4,0 22,5
Guatemala 0,9 3,7 7,0 2,8 -22,5 43,7 32,8 4,7 14,3
Honduras 4,5 18,8 12,5 3,9 =249 57,2 32,7 -5,2 2,0
Nicaragua -2,2 2,8 -7,5 -10,3 -28,3 41,5 28,3 2,3 14,7
Panama -0,9 -2,2 5,1 8,5 -42,1 29,4 31,9 5,4 ~h 4

Repiblica Dominicana 6,2 -1,9 18,4 8,7 -24,9 37,9 34,4 -4,9 12,4

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
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Cuadro A15
Centroameérica y Repiblica Dominicana: indicadores del comercio de bienes y servicios, 2016-2024
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242
Millones de ddlares

Exportaciones de bienes y servicios

Centroamérica y Replblica Dominicana 94 893,5 100 990,0 105 718,3 108 522,7 86 631,2 112 558,1 139 242,7 145 2751 151 828,3

Centroamérica 76 744,7 81998,6 85 666,6 88 013,5 717418 919574 114 073,9 119 485,2 123 265,1
Costa Rica 18 637,4 19 408,4 21 4811 22 7444 19 9721 23 608,4 293923 33 683,0 36 770,0
El Salvador 6 871,2 7 2247 7 565,0 8 056,7 6 116,9 83514 10 163,9 10 629,2 11 585,8
Guatemala 12 386,7 13 250,7 13 3511 13 597,6 127123 15 246,0 18 140,5 17 341,5 17 996,8
Honduras 9113,0 99381 9 897,2 9980,5 8 389,2 11100,1 13 500,6 12 804,9 12 519,5
Nicaragua 5188,7 57371 5561,0 57141 53421 6 617,7 7 869,5 8 2475 8 134,7
Panama 24 547,8 26 439,6 27 811,3 27 920,2 19 209,2 27 033,8 350071 36 779,2 36 258,2

Repiblica Dominicana 18 148,8 18 9914 20 051,7 20 509,2 14 889,4 20 600,7 25 168,8 25789,9 28 563,2

Importaciones de bienes y servicios

Centroamérica y Replblica Dominicana 112 7451 119 153,8 128 577,4 127 177,4 103 034,4 144 033,0 180 782,1 179 981,3 183 832,3

Centroamérica 91976,9 98 112,5 104 463,0 102 651,4 827325 115 343,2 143 944 4 145 531,7 147 687,8
Costa Rica 17 953,6 19 015,0 20 562,1 20 262,1 17 515,7 219383 27 095,2 28 412,5 30 459,2
El Salvador 10 717,3 11 336,2 12 3233 12 468,6 10 4474 15 483,4 18 1811 17 034,5 18 354,0
Guatemala 18 241,5 19 750,7 211701 21526,5 19 262,8 27 3431 33 943,4 33 055,8 35 576,1
Honduras 12 290,7 13 466,4 147771 14 554,5 12 060,2 17 917,3 22 091,5 20 926,4 21 4017
Nicaragua 7 293,7 7579,6 6 754,2 6 2515 59515 8 341,8 10 213,0 10 518,8 114373
Panama 25 480,2 26 964,6 28 876,2 27 588,1 17 4949 24 319,4 32 420,3 35 583,6 30 459,4

Replblica Dominicana 20 768,2 21 0413 24 14,4 24 526,0 20 301,9 28 689,8 36 837,7 34 449,6 36 1445

Tasas de crecimiento

Exportaciones de servicios

Centroamérica y Repiblica Dominicana 2,5 6,4 47 2,7 -20,2 29,9 23,7 4.3 45

Centroamérica 1,5 6,8 45 2,7 -18,5 28,2 24,1 4,7 3,2
Costa Rica 8,7 4.1 10,7 5,9 -12,2 18,2 24,5 14,6 9,2
El Salvador -0,6 5,1 47 6,5 -24,1 36,5 21,7 4,6 9,0
Guatemala 0,5 7,0 0,8 1,8 -6,5 19,9 19,0 ~4.4 3,8
Honduras -3,4 9,1 -0,4 0,8 -15,9 32,3 21,6 -5,2 -2,2
Nicaragua 1,2 10,6 -3,1 2,8 -6,5 239 18,9 4,8 -1,4
Panama -0,3 77 5,2 0,4 -31,2 40,7 29,5 5,1 -4

Repiblica Dominicana 6,9 4,6 5,6 2,3 =274 38,4 22,2 2,5 10,8
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242
Tasas de crecimiento

Importaciones de servicios

Centroamérica y Replblica Dominicana -1,5 57 7.9 -1,1 -19,0 39,8 25,5 -0,4 2,1

Centroamérica -2,5 6,7 6,5 -1,7 -19,4 39,4 24,8 11 1,5
Costa Rica 4.7 59 8,1 -1,5 -13,6 25,2 23,5 4.9 7.2
El Salvador -1,9 58 8,7 1,2 -16,2 48,2 17,4 -6,3 77
Guatemala -2.4 83 72 1,7 -10,5 41,9 24,1 -2,6 7,6
Honduras -4,2 9,6 9,7 -1,5 =171 48,6 233 -53 23
Nicaragua -1,6 3,9 -10,9 -7,4 -4.8 40,2 22,4 3,0 8,7
Panama -6,9 5,8 71 -4.5 -36,6 39,0 333 9,8 14,4

Repiblica Dominicana 3,4 1,3 14,6 1,7 -17,2 413 28,4 -6,5 4,9

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.
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Balance preliminar de las economias de Centroamérica y la RepUblica Dominicana...

Cuadro A16

Centroameérica y Repiblica Dominicana: indicadores de la balanza de pagos, 2016-2024
(En millones de dolares)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242
Balance en cuenta corriente

Centroamérica -8302,2 -6950,0 -10163,8 -3 474,6 31682 -68333 -124359 -5296,8 -1978,8

y Repiblica Dominicana

Centroamérica -7 4875 -6816,9 -8 842,3 -2286,7 45055 -4148,0 -5 887,0 -878,4 21884
Costa Rica -1257,3 -2188,7 -1 8673 -766,6 -652,1 -2 0631 -2272,2 -1239,2 -1290,7
El Salvador -550,1 -464,6 -859,1 13,4 276,7 -1250,5 -2 1437 -367,8 -632,6
Guatemala 637,3 8571 649,6 18215 39241 18734 1116,1 32121 33327
Honduras -682,7 -288,1 -1581,8 -653,0 665,9 -1537,9 -2 156,6 -1367,8 -1710,7
Nicaragua -11271 -987,1 =234, 7541 480,2 -391,2 -459,6 14654 817,6
Panama -4.507,7 -3 745,4 -4 949,5 -3329.3 -189,3 -778,8 28,8 -2 581,0 1672,2

Repiblica Dominicana -814,7 -133,1 -1321,5 -1187,9 -1337.3 -2 6853 -6 5489 -4 4184 -4167,2

Balance comercial de bienes y servicios

Centroamérica -17 8517 -18163,8 -228591 -186548 -16 403,17 -314758 -415393 -34706,2 -32004,2

y RepUblica Dominicana

Centroamérica -152323 -161139 -18796,4 -14638,0 -10990,6 -23386,7 -29870,4 -26046,5 -24 4229
Costa Rica 683,8 3933 919,0 24823 2 456,4 16701 22971 52704 6 310,8
El Salvador -3 846,0 -4 11,5 -4758,3 -4 4119 -4330,5 -7132,0 -8 0171 -6 405,3 -6 768,3
Guatemala -5854,8 -6500,0 -7 819,1 -7929,0 -6550,4 -120971 -158029 -157143 -17579.3
Honduras -3177,7 -3528,3 -4880,0 -4 574,0 -3 6711 -6 817,2 -8 590,9 -8121,5 -8 882,3
Nicaragua -2 105,0 -1842,5 -1193,2 -537,4 -609,4 -17241 -2 3435 -22713 -3302,6
Panama -932,4 -524,9 -1064,9 332,0 17143 2713,6 2 586,8 1195,6 5798,8

Repulblica Dominicana -26194  -20499 -4 0627 -4016,8 54125 -8089,1 -11668,9 -8 659,7 -7 5813

Balance de transferencias corrientes

Centroamérica 235389 26270,6 290514 318936 341967 442059 487616 530151 56 607,1

y RepUblica Dominicana

Centroamérica 18 481,120 560,0 226185 249958 26 296,5 340916 39 330,6 43336,2 46 470,0
Costa Rica 510,5 578,9 557,7 580,7 525,8 521,0 565,5 564,3 587,4
El Salvador 4 5424 50345 5369,2 5639,6 5984,6 7 569,6 7 820,7 8 176,5 83919
Guatemala 79174 8 858,2 9970,8 11 154,5 11 878,2 16 107,0 18 993,2 20 857,8 22 503,3
Honduras 4 002,7 4 6457 5179,7 58943 59829 7 631,6 8 920,6 93373 10 0571
Nicaragua 16121 15671 1611,3 17579 1889,6 2 078,8 30751 4 5429 5109,1
Panama -104,1 -124,4 -70,2 -31,3 353 183,6 -44.5 -142,5 -178,7

Repiblica Dominicana 5057,8 5710,6 6 4329 6 897,8 7900,2 10 14,3 9 431,0 9 678,9 10 137,1

Cuenta financiera y de capital®

Centroamérica -21061,0 -18636,7 -14814,7 -12963,0 -921,3 -8998,4 -20586,0 -163232 -209959

y RepUblica Dominicana

Centroamérica -17.857,7 -15256,1 -108033 -8998,8 -4 858,0 -3191,5 -13320,0 -9009,0 ~-16850,5
Costa Rica -1601,0 -22828 -2927,8 -983,0 58,9 -29.3 -2152,3 -4519,0 -1103,6
El Salvador -1475,9 -946,7 -1638,0 -1039,7 -763,1 -1640,3 300,5 -2 516,2 -3907,9
Guatemala -1328,5 -2645,8 -868,9 -8251 -601,3 -1375,9 -245,3 1534,6 -695,7
Honduras -1252,6 -2167,2 -548,0 -616,9 296,8 -785,0 -1000,3 -359,8 -1509,9
Nicaragua -1108,9 -1254,1 -995.3 -64,1 -478,7  -1238,0 -2 068,0 -586,8 -1961,8
Panama -11090,9 -5959,5 -3825,3 -5 470,0 -3370,7 1877,0 -8 154,5 -2 5619 -7 6715

Repiblica Dominicana -3203,3 -3380,6 -4 01,4 -3964,2 -4 3533 -5806,9 -7 266,0 -7 314,2 -4 1454

Balance global

Centroamérica 27958 1794,8 -1670,8 5660,1 8 890,4 30791 9921 6 969,8 4 648,2

y RepUblica Dominicana

Centroamérica 1903,8 10671 -2 503,9 4 534,8 7 5954 775,9 -464,0 5759,0 6 41,4
Costa Rica -235,2 -418,8 389,9 1392,6 -1754,6 -262,7 1802,6 4 5373 919,6
El Salvador 451,8 308,0 2,0 876,0 -1387,2 363,1 -665,6 1029,5 1546,6
Guatemala 14240 2 6004 987,9 1798,2 31977 22293 40,7 94,4 2 929,6
Honduras 50,0 884,5 455 988,1 191,3 458,7 -126,7 -1105,5 264,7
Nicaragua -56,7 300,0 -512,8 118,9 903,4 479,0 364,3 1013,2 665,5
Panama 269,7 -2 6071 -3 416,5 -639,0 47246 -2 4916 -1879,4 -629,9 86,0

Repulblica Dominicana 891,9 7277 8331 11253 1295,0 2 303,2 14435 1210,8 -1763,2

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares.

®Incluye errores y omisiones.
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70 Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro A17
Centroameérica y Repiblica Dominicana: indicadores de la balanza de pagos, 2016-2024
(En porcentajes del PIB)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024°

Balance en cuenta corriente

Centroameérica y RepUblica Dominicana -2,6 -2 -2,9 -1,0 0,9 -1,8 -2,9 -1,1 -0,4
Centroameérica -3,1 -2,7 -33 -0,8 1,7 -4 -19 -0,2 0,6
Costa Rica -2,1 -3,6 -3,0 -1,2 -1,0 -3,2 -3,3 14 14
El Salvador -2,3 -1,9 -3,3 -0,4 11 -4.3 -6,7 -11 -1,8
Guatemala 1,0 1,2 0,9 2,4 5,0 2,72 1,2 3,1 2,9
Honduras -3,2 -1,3 -6,6 -2,6 2,9 -5,5 -6,9 -4,0 -4,6
Nicaragua -8,5 -7,2 -1,8 59 3,8 -2,8 -2,9 8,2 4,2
Panama -7,8 -6,0 -7,4 -4.8 -0,3 =12 0,0 -3,3 21
Republica Dominicana -11 -0,2 -1,6 -1,3 -7 -2,8 -5,8 -3,7 =34
Balance comercial de bienes y servicios
Centroameérica y RepUblica Dominicana -5,6 -5,4 -6,5 -5,1 -4,9 -8,2 -9,6 -7.3 -6,3
Centroameérica -6,3 -6,3 -71 -53 -4.3 -8,1 -9.4 -73 -6,4
Costa Rica 1,2 0,6 1,5 3,9 3,9 2,6 3,3 6,1 6,6
El Salvador -15,9 -16,5 -18,3 -16,4 =174 -24,6 -25,2 -18,9 -191
Guatemala -8,9 =91 -10,7 -10,3 -8,4 -14,0 -16,5 -15,0 -15,6
Honduras =147 -15,4 -20,4 -18,5 -15,8 =244 -27,5 -23,8 =241
Nicaragua -15,8 =134 -9,2 ~42 -4.,8 =121 -15,0 -12,8 -16,8
Panama -1,6 -0,8 -1,6 0,5 3,0 4.1 3,5 1,5 71
Republica Dominicana -35 -2,6 -4.,8 -4,5 -6,9 -8,5 -10,3 -7.2 -6,1
Balance de transferencias corrientes
Centroameérica y RepUblica Dominicana 7.4 7,8 8,3 8,8 10,2 1,5 1,3 111 11,2
Centroameérica 7,6 8,0 8,5 91 10,2 11,8 12,4 12,2 12,2
Costa Rica 0,9 1,0 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,7 0,6
El Salvador 18,8 20,2 20,6 21,0 24,0 26,1 24,5 24,2 23,7
Guatemala 12,0 12,4 13,6 14,5 15,3 18,6 19,9 20,0 19,9
Honduras 18,6 20,2 21,7 23,9 25,8 27,3 28,6 27,3 27,2
Nicaragua 121 1,4 12,4 13,8 14,8 14,6 19,7 25,5 25,9
Panama -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,3 -0,1 -0,2 -0,2
Republica Dominicana 6,7 7,1 7,6 77 10,1 10,7 8,3 8,0 8,2
Cuenta financiera y de capital®
Centroameérica y RepUblica Dominicana -6,6 -5,5 4,2 -3,6 -2,7 -23 -4.8 -3,4 -4,2
Centroameérica -7,4 -6,0 -4 -33 -1,9 -11 -4,2 -2,5 -4 4
Costa Rica -2,7 -3,8 -47 -1,5 0,1 0,0 -3,1 -5,2 -1,2
El Salvador -6,1 -3,8 -6,3 -3,9 -3,1 -5,6 0,9 -7,4 =111
Guatemala -2,0 -3,7 -1,2 -11 -0,8 -1,6 -0,3 1,5 -0,6
Honduras -5,8 -9,4 -2,3 -2,5 1,3 -2,8 -3,2 -11 -4
Nicaragua -8,3 =91 -7,6 -0,5 -3,8 -8,7 -13,2 -3,3 -10,0
Panama -19,1 -9,6 -5,7 -7.9 -5,9 2,8 -11,1 -3,2 =94
Republica Dominicana -4.2 -4.,2 -4.7 -4 4 -5,5 -6,1 -6,4 -6,1 -33
Balance global
Centroameérica y RepUblica Dominicana 0,9 0,5 -0,5 1,6 2,6 0,8 0,2 15 0,9
Centroameérica 0,8 0,4 -0,9 1,6 2,9 0,3 -0,1 1,6 1,7
Costa Rica -0,4 -0,7 0,6 2,2 -2,8 -0,4 2,6 5,2 1,0
El Salvador 1,9 1,2 0,0 33 -5,6 1,3 -2,1 3,0 44
Guatemala 2,2 3,6 1,3 23 41 2,6 0,0 0,9 2,6
Honduras 0,2 3,8 0,2 4,0 8,2 1,6 -0,4 -3,2 0,7
Nicaragua -0,4 2,2 -3,9 0,9 71 3,4 2,3 57 3,4
Panama 0,5 -4,2 =51 -0,9 8,3 -3,8 -2,6 -0,8 0,1
Republica Dominicana 12 0,9 1,0 13 1,7 2.4 13 1,0 -4

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
®Incluye errores y omisiones.



Cuadro A18
Centroameérica y Repiblica Dominicana: inversion extranjera directa en la economia declarante, 2016-2024

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232 20242

Millones de doélares
Centroamérica y Replblica Dominicana 13 678,3 14 4151 14 389,3 12 733,9 7 005,6 14 698,6 13 551,3 16 087,9 17 865,6
Centroamérica 11 155,8 10 817,2 11 644,8 9904,7 4 545,0 11 3489 9501,3 113374 13 389,7
Costa Rica 2 6204 29249 30145 2719,0 2103,0 35928 36734 4 687,5 52774
El Salvador 479,5 503,8 412,7 696,3 386,5 800,4 26,2 643,0 923,9
Guatemala 1174,4 1130,0 980,7 976,1 934,9 3 461,8 14421 1610,9 16945
Honduras 1147,0 941,2 1379,9 9473 2241 800,4 759,0 1085,1 1309,0
Nicaragua 989,1 10354 837,6 503,0 746,5 1047,2 12871 1113,9 1352,3
Panama 4 7454 42818 5019,4 4 062,9 150,0 1646,3 23134 2197,0 28326
RepUblica Dominicana 25225 35979 27445 28292 2 460,6 3349,7 4 050,0 4 750,5 4 475,9

Tasas de crecimiento
Centroamérica y Replblica Dominicana -0,5 5,4 -0,2 -11,5 -45,0 109,8 -7,8 18,7 11,0
Centroamérica -3,2 -3,0 7,7 -14,9 =541 149,7 -16,3 19,3 18,1
Costa Rica -11,3 11,6 3,1 -9,8 =227 70,8 2,2 27,6 12,6
El Salvador -3,0 51 -18,1 68,7 -44.5 1071 -96,7 2 350,4 43,7
Guatemala -4,6 -3,8 -13,2 -0,5 -4,2 270,3 -58,3 11,7 52
Honduras -12,9 -17,9 46,6 -31,3 -76,3 2571 -5,2 43,0 20,6
Nicaragua 2,3 47 -19,1 -39,9 484 40,3 22,9 -13,5 21,4
Panama 4,2 -9,8 17,2 -19,1 -96,3 9979 40,5 -5,0 28,9
RepUblica Dominicana 13,3 42,6 -23,7 3,1 -13,0 36,1 20,9 173 -5,8

Porcentajes del PIB
Centroamérica y Replblica Dominicana 43 43 41 35 2,1 3,8 31 3.4 3,5
Centroamérica 4.6 42 44 3,6 1,8 3,9 3,0 3,2 3,5
Costa Rica 45 4.8 4.8 42 3,4 55 5,3 5,4 5,5
El Salvador 2,0 2,0 1,6 2,6 1,6 2,8 0,1 1,9 2,6
Guatemala 1,8 1,6 1,3 1,3 12 4,0 15 1,5 15
Honduras 53 41 58 3,8 1,0 2,9 2,4 3,2 3,5
Nicaragua 7.4 75 6,4 4,0 5,9 7.4 8,2 6,3 6,9
Panama 8,2 6,9 75 5,9 0,3 2,5 3,1 2,8 3,5
RepUblica Dominicana 3,3 4,5 3,2 3,2 3,1 3,5 3,6 3,9 3,6
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Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares.
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Cuadro A19
Centroamérica y Repiblica Dominicana: tasas de interés nominales y reales, 2016-2025

4

Enero-marzo

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(1vd3D) @q1de) 18 A euie] eaiawy esed BI1WOU0T UOISIWOD

2024 2025
Tasas de interés activas nominal
Costa Rica® 11,05 10,72 717 7,30 5,95 524 5,98 7,99 6,57 7,53 5,74
El Salvador® 6,05 6,25 6,36 6,61 6,58 6,20 6,35 7,53 7,99 7,93 7,98
Guatemala© 13,10 13,05 12,93 12,74 12,53 12,19 11,92 11,96 12,40 12,21 12,79
Honduras? 19,33 19,26 17,80 17,34 17,01 15,96 14,61 14,40 15,97 15,07 17,76
Nicaragua® 11,44 10,86 10,90 12,46 11,18 9,62 9,23 9,48 11,28 11,29 9,46
Panamaf 6,09 6,34 6,54 6,75 6,61 6,54 6,43 7,40 7,69 7,66 773
Replblica Dominicana® 13,22 11,23 11,52 11,23 10,21 7,61 9,95 12,66 13,24 12,41 14,21
Tasas de interés pasivas nominal
Costa Rica? 5,18 5,33 5,97 6,03 3,95 3,15 4,45 6,07 4,56 5,07 4,06
El Salvador® 4,53 4,56 4,37 4,30 4,19 4,09 4,54 5,26 5,60 5,51 5,50
Guatemala“ 5,48 5,38 5,18 5,01 4,63 414 3,91 4,21 4,94 4,66 5,18
Honduras® 5,92 4,69 4,71 4,90 4,69 3,30 2,54 3,18 4,46 3,75 6,21
Nicaragua® 1,93 2,49 3,44 5,32 3,92 2,48 2,19 2,56 3,08 3,79 2,86
Panama’ 1,16 1,23 1,31 1,63 1,50 1,14 0,63 2,75 3,74 3,44 3,98
Replblica Dominicana® 718 6,81 6,62 6,56 5,19 2,78 7,01 9,78 10,39 9,11 9,47
Tasas de interés activas reales
Costa Rica® 11,07 8,95 4,84 5,10 5,19 3,45 -2,12 7,43 7,01 9,06 4,48
El Salvador® 5,41 5,18 5,22 6,53 6,97 2,64 -0,79 3,35 7,08 6,94 7,80
Guatemala“ 8,28 8,26 8,85 8,72 9,02 7,60 4,71 5,42 9,26 8,47 10,74
Honduras? 16,17 14,74 12,89 12,43 13,08 11,01 5,07 7,23 10,86 9,85 12,68
Nicaragua® 7,65 6,75 5,67 6,72 723 447 -1,12 1,01 6,36 5,60 6,51
Panama’ 5,31 5,41 6,54 713 8,29 4,83 3,47 5,83 6,95 6,20 7,90
Replblica Dominicana® 11,43 7,70 7,68 9,25 6,20 -0,58 1,04 7,52 9,62 8,78 10,35
Tasas de interés pasivas reales
Costa Rica® 5,20 3,65 3,67 3,86 3,21 1,40 -3,54 5,52 4,99 6,56 2,83
El Salvador® 3,91 3,51 3,24 4,22 4,58 0,60 -2,47 1,17 4,70 4,54 5,33
Guatemala© 0,99 0,92 1,38 1,26 1,37 -0,12 -2,79 -1,88 2,01 1,17 3,27
Honduras? 3,11 0,73 0,34 0,51 1,17 -1,12 -5,99 -3,29 -0,14 -0,96 1,62
Nicaragua® -1,54 -1,31 =144 -0,05 0,23 -2,34 -7,49 -5,38 -1,48 -1,52 0,09
Panamaf 0,41 0,35 1,31 2,00 3,10 -0,48 -2,16 1,25 3,03 2,03 414
Replblica Dominicana® 5,48 3,42 2,95 4,66 1,36 -5,05 -1,66 4,77 6,86 5,59 5,78

Fuente: Elaboracion propia, sobre la base de cifras oficiales.

@ Tasa de interés activa negociada en moneda nacional aplicada a la industria por bancos publicos, tasa basica pasiva calculada por el Banco Central de Costa Rica.

® Tasas de interés promedio ponderado mensual de bancos: activas hasta un afo, pasivas a 180 dias.

¢ Promedio ponderado del sistema bancario.

4 Promedio ponderado del sistema financiero nacional: tasas activas sobre préstamos; pasivas, promedio ponderado de los depositos de ahorro, a plazo y certificados de depodsito.
€ Tasas de interés promedio: activas corto plazo; pasivas tres meses.

fTasas de interés promedio: activas a un afio al comercio; pasivas tres meses.

¢ Tasas de interés promedio: activas de 91 a 180 dias; pasivas tres meses.



En este documento se analiza la evolucion de las principales
variables economicas de los paises de Centroamérica y la
Republica Dominicana en 2024 y sus perspectivas para 2025.
Los paises de esta subregion muestran resiliencia en materia
macroeconomica, en un entorno mundial adverso. En 2024,
las economias de Centroamérica y la Republica Dominicana
registraron un crecimiento promedio ponderado del 3,9% (el 4,2%
en 2023). Para 2025, se estima que estas economias alcanzaran
una tasa de crecimiento promedio del 3,5%. Las cuentas fiscales
estarian presionadas, principalmente, por la desaceleracion de la
actividad econdmica. Los envios de remesas hacia los paises de
Centroamérica y la Replblica Dominicana podrian desacelerarse
o incluso disminuirian en el mediano plazo si permanecen o se
endurecen las medidas migratorias. Se prevé que se mantendran
los bajos niveles de inflacion, aunque con algunas presiones
vinculadas con la imposicion de aranceles, y que los niveles de
empleo y salario creceran moderadamente.
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