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I, TENDENCIAS PRINCIPALES

Tres hechos principales caracterizaron bédsicamente la evolucidén econdmica de
América Latina en 1983, Ei primero de ellos fue el agravamiento de la crisis
que se inicid en 1981 y que ya en 1982 habia alcanzado dimensiones no
registradas desde la Gran Depresién de los afiog treinta. El segundo fue el
notable esfuerzo de ajuste realizado por muchas economias de la regidn para
reducir los profundos desequilibrios generados en el sector externo en aifios
anteriores. Por Gltimo, el tercero fue la extraordinaria contraccidén que por
segundo afio consecutive sufridé el ingreso neto de capitales y la dimensidn
similarmente excepcional que tuvo la transferencia de recursos que, en
consecuencia, debid efectuar América Latina hacia el exterior.

1. La caida de la actividad econdmica interna
v el aumento de la inflacidn

Al igual que en 1982, la crisis afectd en 1983 a la casi totalidad de los
paises de la regidn y se manifestd en el deterioro de los principales
_indicadores econdmicos intermos. #Asi, durante el afio disminuyb el producto
interno bruto, empeord la situacidn ocupacional, y se acelerd marcadamente el
ritmo de la inflacién.

De acuerdo con las cifras preliminares disponibles, se estima que el
producto interno biruto total de América Latina se redujo 2.8% en 1983, tras
haber bajado 1% er 1982 y haberse incrementado apenas 1.5% en 1981. A raiz
de esta nueva declinacidn de la actividad econdmica global y del aumento de
la poblacidn, el producto por habitante cayd algo més de 5% en el conjunto de
la regibén y disminuyd en 16 de los 19 paises para los cuales se cuenta con
informacidén comparable.

Esta merma y las registradas en los dos afios anteriores hicieron que en
1983 el producto por habitante fuese casi 9% mds bajo que en 1980 y que é1
equivaliera al que la regidén habia alcanzado ya en 1977. (Véase el cuadro 1.)
De hecho, el retroceso del nivel real de vida fue aiin mayor, ya que el ingreso
nacional por habitante disminuyd durante el (ltimo trienio en casi 12%, como
consecuencia del continuo y marcado deterioro que sufrid en ese lapso la
relacidén de precios del intercambio y del aumento considerable que tuvieron
las remesas netas de intereses y utilidades,

El descenso de la actividad econdmica fue acompafiado, ademds, por alzas
en las tasas de desocupacidn urbana y bajas en las remuneraciones reales en la
mayoria de los paises para los cuales se cuenta con datos relativamente
confiables.

A pesar de ello, la inflacidn se acelerd espectacularmente, como habia
ocurrido ya en los tres afios anteriores, y alcanzd niveles jamads antes
registrados. A4si, en el conjunto de la regidn la tasa media simple de aumento
de los precios al consumidor subid de 438% en 1982 a 66% en 1983 y la tasa

onderada por la poblacién se elevd alin mds marcadamente, pasando de 86% en
1982 a 130% en 1983. Aunque estas alzas reflejaron una tendencia bastante



Cuadro 1
AMERICA LATINA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS”

Conceptos 1975 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983°
Producto interno bruto a precios

de mercado (miles de millones 263 292 305 326 345 350 347 337
de déblares de 1970)

Poblacién (millones de habitantes) 303 318 326 334 343 351 359 369
Producto interno bruto por 868 916 936 974 1 007 997 964 915
habitante (ddlares de 1970)

Ingreso nacional bruto por 867 918 929 972 1009 985 938 891

habitante (délares de 1970)

Tasas de crecimiento

Producto interno bruto 3.7 5.0 4.7 6.6 5.9 1.5 -1.0 2.8
Producto interno bruro por habitante 1.2 2.4 22 4.0 3.4 -0.9 -3.3 -5.1
Ingreso nacional bruto por habitante -0.3 25 1.3 4.6 3.8 -2.4 -4.8 -5.0
Precios al consumidor® 57.8 40.0 39.0 54.1 52.8 60.8 85.8 129.9
Rela.aon de precios del intercambio 140 60 109 44 42 73 70 61
de bienes

Valo'r corriente de las exportaciones 71 189 75 343 30.1 70 85 09
de bienes

Valo.r corriente de las importaciones 70 148 138 258 323 76 19.9 302
de bienes

Miles de millones de dolares

Exportaciones de bienes 35.0 48.2 51.8 69.6 90.5 96.8 88.6 87.8
Importaciones de bienes 40.4 483 55.0 69.1 91.5 98.4 78.9 55.0
Saldo del comercio de bienes -5.4 -0.1 -3.2 0.5 -1.0 -1.6 9.7 32.8
Pagos netos de utilidades e intereses 5.8 8.6 10.5 14.2 19.0 279 36.8 32.7
Saldo de la cuenta corriente” 137 -117  -183  -196 277 -403  -363 -6.1
Movimieato neto de capitales® 14.5 17.3 264 290 29.9 379 16.7 3.2
Balance global’ 0.8 5.6 8.1 9.4 2.2 24 -19.6 2.9
Deuda externa global bruta 151.1 182.8 2219 275.6 3104 332.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Las cifras correspondientes al producto, poblacién e ingreso se refieren al conjunto formado por los paises incluidos en el cuadro 3, excepto Cuba. Las
de los precios al consumidor se refieren a esos 19 paises més Barbados, Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago, excepto para el afio 1982 que excluye
Guyana, y para 1983 que excluye Guyana y Haiti. Los datos del sector externo corresponden a los 19 paises més Barbados, Guyana y Trinidad y
Tabago, excepto los de la deuda externa que comprende los 19 paises iniciales mas Guyana.

Estimaciones preliminares sujetas a revision.
“Variacién de diciembre a diciembre.
Incluye transferencias unilaterales privadas netas.

“Incluye capital a largo y corto plazo, transferencias unilaterales oficiales y errores y omisiones.

Corresponde a la variacién de las reservas internacionales més los asientos de contrapartida.

/generalizada, en



generalizada, en ellas influyeron sobre todo las tasas de inflacidn
particularmente elevadas que se registraron en algunos paises. Asi, en el
transcurso de 1983, el nivel de precios més que se quintuplicd en Argentina,
se cuadruplicd holgadamente en Bolivia, se triplicd en Brasil, més que se
duplicé en Perdi, se elevd 80% en México y subid sobre 50% tanto en Ecuador
como en Uruguay.

2. La reduccidn del desequilibrio externo

El retroceso de la mayoria de lps indicadores de la economia interna
coincidid, empero, com una reduccidn significativa, si bien muy costosa,

del desequilibrio externo. En efecto, debido en parte a la marcada
contraccién de los niveles internos de produccidn y gasto -que redujeron la
demanda de importaciones y liberaron bienes para la exportacidn- y en parte
a las politicas de ajuste aplicadas en numerosos paises durante 1983, América
Latina logrd un superavit sin precedentes en su comercio de bienes con el
exterior. Est , que hasta 1981 habia srrcjado regularmente saldos negativos.
pero que ya en 1982 habia cerrado con un excedente de mds de 9 700 millones
de délares, generd en 1983 un superédvit de casi 33 000 millones de délares.
(Véase el grafico 1.)

Este excedente se debid, sin embargo, exclusivamente a la nueva y
espectacular baja de las importaciuzes, cuyo valor ceyS 30%, tras haber
disminuido 20% en 1982. Esta reduccidn insélita del monto de las compras
externas de bienes fue acompafiada, al igual que en 1982, de una baja casi
igualmente intensa de su volumen, lo cual corstituyd, al mismo tiempo, un
efecto y una causa de la disminucidn de la actividad econdmica interna. A
su vez, el valor de las exportaciones de bienes disminuyd casi 1% en 1983.
Esta ligera baja ocurrid a pesar que su volumen se elevé casi 7%, como
resultado, principalmente, de las considerables alzas gque tuvieron en
numerosos paises los tipos de cambio reales y de la significativa
contraccidn que sufrid la demanda interna en muchos de ellos.

Por otra parte, la caida de la actividad econémica interna y la baja
que tuvieron las tasas nominales de interés en los principales mercados
financieros internacionales contribuyeron a que en 1983 se redujeran también
los pagos netos de utilidades e intereses, interrumpiéndose asi su
vertiginoso crecimiento durante los afios anteriores. De hecho, el monto de
esas remesas, que entre 1977 y 1982 se cuadruplicd holgadamente, al subir de
8 600 a 36 800 millones de ddélares, disminuyd a poco menos de 33 000
millones en 1983. (Véase otra vez el cuadro 1.)

Como consecuencia del cuantioso superévit logrado en el comercio de
bienes, de la baja de las remesas de utilidades e intereses y del descenso
considerable que experimentaron también los pagos netos de servicios, el
déficit de la cuenta corriente se redujo abruptamente, de 36 300 millones
de ddlares en 1982 a 6 100 millones en 1983. Este fue asi el més bajo
registrado desde 1974.

/Gréfico 1
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La disminucidn excepcional del déficit de la cuenta corriente coincidiéd
¥, en buena medida, fue causada por una contraccidén no menos drastica de la
afluencia neta de capitales. Esta, que ya en 1982 se habia reducido 56%,
luegolde haber ascendido a un méximo histdrico de casi 38 000 millones de
délares en 1981, bajé nuevamente, pero en forma aiin mids pronunciada, en 1983
Yy apenas sobrepasdé los 3 200 millones de dblares.

En estas circunstancias, y no obstante la considerable reduccidn del
saldo negativo de la cuenta corriente, el balance de pagos cerrd con un
déficit de casi 2 900 millones de délares, que si bien muy inferior al de
19 600 millones registrado en 1982, significé una nueva baja en las reservas
internacionales de América Latina,

Como resultado también del descenso del ingreso neto de capitales, el
ritmo de crecimiento de la deuda externa disminuyd por segundo afio
consecutivo. En efecto, en 1983 la deuda externa total de América Latina
aumentd 7%, esto es, a una tasa bastante mis baja que la de 13%
correspondiente a 1982 y mucho menor a la de 23% registrada, en promedio,
entre 1978 y 1981. Con todo, debido al estancamiento del valor de las
exportaciones de bienes y servicios y a la merma real del producto interno
bruto, tanto el coeficiente deuda/exportaciones como la relacién deuda/
producto alcanzaron en 1983 cifras sin precedentes. Y si bien en 1983
disminuyé ligeramente la proporcién del valor de las exportaciones de bienes
y servicios absorbida por los pagos de intereses, ella continud siendo muy
alta (34.5%) desde un punto de vista histdédrico. (Véase nuevamente el
grafico 1.)

3. La contraccién del ingreso de capitales y la
transferencia real de recursos

Como ya se sefiald, en 1983 el ingreso neto de capitales disminuyd fuertemente
por segundo afio consecutivo. De hecho, su baja fue tan marcada que su monto
resultdéd a la postre inferior al de los pagos netos de intereses y utlidades.
Por ende, al igual que en 1982, América Latina, en lugar de recibir una
transferencia neta de recursos desde el exterior, efectud una transferencia
de recursos hacia el resto del mundo.

Dicha transferencia alcanzd, ademids, montos muy considerables: 20 000
millones de ddélares en 1982 y casi 30 000 millones en 1983, esto es,
magnitudes equivalentes a 19% y 28% del valor de las exportaciones de bienes
y servicios, respectivamente. Considerada aun desde otro angulo, la
reversidén del sentido de los pagos financieros netos ocurrida entre 1981 y
1683 equivalid a una caida de aproximadamente 36% en la relacidén de precios
del intercambio. En efecto, como puede verse en el cuadro 2, en el primero
de esos afios la diferencia positiva entre el ingreso neto de capitales y los
pagos de utilidades e intereses agregé a la capacidad pare importar de la
regién una cifra equivalente a casi 8.5% del valor de las exportaciones de
bienes y servicios. &n 1983, por el contrario, la diferencia negativa entre
esas dos corrientes financieras restd a la capacidad para importar el
equivalente a 28% de las ventas externas de bienes y servicios. 1/

/Cuadro 2



Cuadro 2
AMERICA LATINA: INGRESO NETO DE CAPITALES Y TRANSFERENCIA DE RECURSOS

(Miles de millones de ddlares y porcentajes)

Entrada Transac- Entrada Pagos Transferencias ~ Exporta- Variacién de la

efectiva cione§ no  neta de 21 netos de de recursos ciqnes de 6/8 7/8 relac.ién de

neta de  regis-  capitales utilidades bienes y precios del

capitales” tradas® 1+2) e intereses (1 - 5) (3-95) servicios intercambio
(1) (2) (3) 4) ) (6) 7 (8 9) (10 (11)
1970 4.1 0.1 4.2 0.9 3.0 1.1 1.2 17.9 6.5 6.7 3.4
1971 5.2 -0.1 5.1 -23 3.2 2.0 1.9 18.8 10.3 9.7 -2.7
1972 5.9 1.3 7.2 229 3.3 2.6 39 21.8 11.9 18.1 2.8
1973 88 -0.7 81 -7.5 4.4 4.4 3.7 30.3 14.3 12.1 13.4
1974 13.3 -1.7 11.6 -13.1 5.3 8.0 6.3 46.0 17.5 13.7 15.8
1975 16.4 -1.7 14.7 -10.3 5.7 10.7 9.0 43.7 24.3 204 -14.0
1976 18.9 -0.7 182 -3.6 7.0 11.9 11.2 50.0 239 225 4.6
1977 15.8 L5 17.3 9.8 8.5 7.3 8.8 58.7 123 15.0 6.0
1978 24.6 1.7 26.3 7.4 10.5 14.1 15.8 64.5 22.0 24.6 -10.9
1979 27.4 1.6 29.0 5.8 14.1 13.3 149 85.8 15.5 174 4.4
1980 35.9 -5.7 30.2 -16.1 18.5 174 11.7 110.9 15.6 10.5 4.2
1981 48.6 -10.7 379 -22.0 279 20.7 10.0 119.6 17.3 8.4 -7.3
1982 26.8 -10.1 16.7 -37.7 36.8 -10.0 -20.1 108.9 -9.2 -18.5 -7.0
1983° 9.7 -6.5 3.2 -67.0 32.7 -23.0 -29.5 105.0 -21.9 -28.1 -6.1

Fuente: 1970-1981: Fondo Monetario Internacional, Balunce of Payments Yearbook; 1982-1983: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.
“Equivale a entrada neta de capitales menos transacciones no registradas.

*Corresponde a la partida de errores y omisiones del balance de pagos.

“Estimaciones preliminares.

/Para aquilatar



Para aquilatar adecuadamente lo que esta cifra significa, cabe recordar
que el descenso efectivo de la relacidn de precios del intercambio en ese
periodo fue de alrededor de 13%. En consecuencia, en relacién con la
capacidad para importar, los efectos negativos.de la caida del ingreso neto
de capitales y del aumento de los pagos de intereses y utilidades casi
triplicaron a los generados. por el deterloro de la relacidén de precios del.
intercambio.

Asi, el espectacular cambio en la direccidn de los flujos financieros
netos fue una causa decisiva de la contraccidén casi general de la actividad
econémica en América Latina y de las dificultades que algunos paises :
snfrentaron en el servicio de su deuda externa.\ En efecto, como puede
apreciarse también en el cuadro 2, hasta 1981 la regién recibid capitales
cuyo monto bruto excedid ampliamente a la suma de las amortizaciones,
inversiones en el exterior y remesas de intereses y utilidades. De hecho,
durante el periodo 1973-1981 esta transferencia de recursos equivalid en
promedio a 16% del valor de las exporta01ones, el cual, a su vez, aumento en
ese lapso a un ritmo anual de cerca de 20%. . En estas circunstancias, América
Latina pudo pagar las amortizaciones e intereses de su deuda externa .y las
utilidades devengadas por el capltal extranjero medlante los nuevos préstamos
e inversiones rec1b1das anualmente. .

Sin embargo, la magnitud de esa transferencia neta de recursos empezd a
disminuir a partir de 1979, ya que los aumentos del ingreso neto de capital
fueron més que compensados por los incrementos aiin mayores que tuvieron los
pagos de intereses y utilidades. Esta tendencia se acentud en el periodo
1982~ 1983, durante el cual la calida vertical del ingreso neto de capitales

agravd los efectos negativos causados por la recesién internacional y forzé
a numerosos paises de la regién a aplicar politicas de ajuste mucho més
drasticas que las que hablan sido necesarias para enfrentar los efectos de
aquélla. Asi, debido al comportamiento prociclico de los flujos de capital,
América Latina debid cancelar en 1983 la mayor parte de los pagos de
intereses y utilidades con recursos provenientes del superavit comercial o de
las reservas internacionales acumuladas previamente. Sin embargo, como ya se
explicd, a causa del desfavorable entorno externo, el excedente comercial '
logrado no provino de un aumento del valor de las exportaciones -lo que
habria tenido un efecto expansivo sobre la economia- sino que se origind en
una contraccidn extremadamente severa del volumen de las 1mporta01ones, la
cual constituyé, a su vez, la causa principal de la calda de la act1v1dad
econdmica.

/1I. PRODUCCION Y EMPLEO'



-8 -
II. PRODUCCION Y EMPLEG

Como ya &e- senalo, en 1983 se acentuo fuertemente la perdlda de dinamismo que
la economia de América Latina habia venido mostrando ya en los dos afios
anteriores.. En efecto, tras incrementarse apéenas 1.5% en 1981 -la tasa de
crecimiento més baja registrada desde 1940- y disminuir 1% en 1982, el
producto interno bruto de la reglon bajo 2. 8% en 1983. (Véanse el cuadro 3
y el grafico 2.) - - . ,

Como consecuencia de esta caida sin precedentes de la act1v1dad
econdmica y del aumento de la poblaclon, el producto por habitante se redujo
por tercer afio consecutivo, pero en una proporcién (~5. 1%) muy superior a las

registradas en 1981 (-0. 9%) ¥y 1982 ( =3. 3%). Por ende, é1 fue 9% mis bajo en
1963 que en 1980° : S '

La excepczonal 1nten51dad del retroceso de la act1v1dad econdmica en
Los Gltimos tres afios se refleJé asimismo en las enormes bajas que sufrié el
sroducto por habltante en’ numerosos paises 1at1noamerlcanos.v Durante ese
Lapso, éste cayd mds de 22% en Bolivia y El Salvador, bajé 19% en Costa Rica,
se redujo alrededor de 15% en Uruguay, Perd y Chile, declind casi 13% en
Argentina y Guatemala, més de 11% en Venezuela, y aproximadamente 10% en
B8rasil, Hait{ y Honduras. (Vease el cuadro 4.) :

Al igual que en 1982 fa’ baja de 1a act1v1dad economlca fue, ademas,
vastante generallzada. De hecho, el producto interno bruto se redujo en 11.
de los’19 ‘paises para losicuales se dispone de informacidn comparable,
permanec1o casi estancddo’en El Salvador y Haiti y se 1ncremento muy _
ligeraménte en Colombia, Costa Rica y'Panama. Asi, solo en Argentlna;‘~
Nicaragua y Republlga Dominicana el ritmo de aumento de la actividad econbmica
3lobal superd altide la poblac1on.‘ Ademas, el producto 5001al global aumentd.
ilrededor de 5% én Cuba. _/ (Vease otra vez el cuadro 3.)

Sin embargo, en contraste ‘don 1o ocurrldo en 1982, la calda del producto
del cornjunto de la regidn se ‘debid en 1983 especialmente a la trayectoria muy
iesfavorable que tuvo la actividad productlva en Brasil y Mexlco, con mucho
las dos economlas latlnoamerlcanas de ‘mayor “tamafio, :

En Mexlco, el producto interno bruto global, que ya en 1982 habla
disminuido ligeramente, cayd 4.5%, mientras que la produccidn industrial
disminuyé 8.5% ¥y la actividad de la construccidn se redujo casi 14.5%. En
estas circunstancias la tasa de desocupaclon en los principales centros
urbanos subid a 13%, doblando asi la registrada en 1982 ¥y trlpllcando la
detectada en 1981, . al culminar el periodo de auge econdmico que se inicid en
1978. (Véanse los cuadros 5 y 6.) Las causas principales de esta aguda
rontraccidén de la actividad econdmica y del deterioro de la situacidn
ocupacional fueron las drasticas disminuciones de la demanda interna y del
volumen de las importaciones provocadas por la politica restrictiva aplicada
por el gobierno con miras a fortalecer el balance de pagos y a controlar el
violento proceso inflacionario que se desencadend el afio anterior. Dicha
volitica, si bien logrd reducir a la mitad el abultado déficit del sector

/Cuadro 3



Cuadro 3
AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL

(Tasas anunales de crecimiento)

Pais gzg o iz o 1981 1982 1983° llggi;b
Argentina 4.0 0.5 4.0 -5.9 -5.4 2.8 -8.8
Bolivia 5.6 5.1 1.2 -1.1 9.1 -7.6 -17.0
Brasil 11.1 6.4 7.3 -19 1.1 -3.3 -4.1
Colombia 6.6 4.9 4.7 2.1 1.2 1.0 4.4
Costa Rica 7.1 5.7 2.8 -4.6 -9.0 -08 -12.5
Cuba* 8.7 6.0° L5 15.6 2.7 5.0 24.6
Chile 0.9 1.7 8.0 5.7 -14.3 -0.8 -10.2
Ecuador 115 7.0 5.1 4.5 1.4 -3.3 25
El Salvador 4.9 5.5 -5.4 -9.3 -6.4 - -15.1
Guatemala 6.4 5.5 4.2 0.9 -3.7 -2.0 -4.8
Haiti 4.7 33 5.4 0.3 -3.6 0.5 -2.8
Honduras 3.9 5.8 48 0.4 -0.6 -0.3 -0.5
México 6.8 5.3 8.8 7.9 -0.5 -4.5 2.5
Nicaragua 5.4 1.5 -9.5 8.7 -1.2 5.3 13.1
Panami 5.8 3.5 8.7 4.2 5.0 0.9 10.4
Paraguay 6.4 9.2 11.0 85 -2.0 -3.7 23
Pert 4.8 L5 4.0 3.9 0.4 -11.8 -8.0
Republica Dominicana 10.1 4.7 5.3 4.1 1.6 3.9 9.8
Uruguay 1.3 4.1 6.0 -0.1 -8.7 -4.7 -13.1
Venezuela 5.4 6.0 -0.4 0.4 0.6 -3.0 -2.1
Total/ 7.1 4.8 6.2 L5 -1.0 -2.8 -2.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Estimaciones preliminares sujetas a revisidn.

"Variaciones acumuladas en el periodo.

“Se refiere al concepto de producto social global.

“Se refiere al periodo 1971-1974. Estos datos no son comparables con los del periodo siguiente 1976-1983, por razones de caricter metodolégico.
‘Se refiere al periodo 1976-1978.

/Promedio excluido Cuba.

/Cuadro 4
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Cuadro 4

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO POR HABITANTE®

Délares a precios de 1970

Tasas anuales de crecimiento

Pais
1970 1980 1981 1982  1983° 1980 1981 1982 1983 gg;}”
Argentina 1241 1345 1245 1159 1173 -0.5 -7.4 -6.9 1.2 -12.8
Bolivia 317 382 368 326 293 -2.1 -3.7 -11.5 -10.0 -23.3
Brasil 530 958 919 908 859 5.4 -4.1 -1.2 -5.4 -104
Colombia 587 824 823 816 806 1.9 -0.1 -1.0 -1.2 -22
Costa Rica 740 974 904 801 787 -2.1 -7.2 -11.4 -1.8 -193
Cuba’ -1.9 14.8 2.1 44 225
Chile 967 1 047 1 088 916 894 6.0 3.9 -15.8 -2.5 -14.6
Ecuador 420 732 742 729 683 1.7 1.3 -1.7 -6.3 -6.7
El Salvador 422 432 380 346 336 -11.6 -11.9 -9.0 -2.9 =222
Guatemala 439 561 549 514 489 0.7 -21 -6.5 -4.8 -12.8
Haiti{ 123 148 145 136 134 3.3 -2.2 -5.9 -2.0 -9.8
Honduras 313 357 346 332 320 -0.7 -3.0 -4.0 -3.6 -10.2
México 978 1 366 1 436 1391 1294 5.5 5.1 -3.1 -6.9 -5.3
Nicaragua 413 341 359 343 349 6.7 5.3 -44 1.8 -2.5
Panama 904 1154 1176 1 208 1193 8.6 20 27 -1.2 34
Paraguay 383 633 665 632 590 7.9 5.1 -49 -6.6 -144
Peru 659 690 698 683 587 1.2 1.2 =22 -141 -15.0
Repiiblica Dominicana 378 601 611 606 615 3.6 1.7 -0.8 15 24
Uruguay 1097 1423 1412 1281 1212 5.1 08 93 5S4  -148
Venezuela 1205 1268 1230 1197 1124 -5.1 -3.0 -2.7 -6.1 -114
Total’ 721 1 007 997 964 915 3.4 -0.9 -3.3 -5.1 9.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“A precios de mercado.

bl S . -
Estimaciones preliminares sujetas a revisién.

Cxri o
Variaciénes acumuladas en el periodo.

“Se refiere al concepto de producto social global.

‘Promedio excluido Cuba.
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Cuadro 5

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES SECTORES
DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(Tasas de crecimiento)

Agricultura Industria manufacturera Construccion

1981 1982 1983° ig:;;,, 1981 1982 1983° 32!» 1981 1982 1983° gg;;,,
Argentina 24 7.1 0.8 10.5 -16.0 -4.8 929 -121 -79  -194 65 -30.5
Bolivia 7.0 22 220 -184 -38  -153 75 -246 349 -400 - =609
Brasil 6.9 -2.5 2.2 6.4 -6.4 0.1 -6.3  -123 4.3 04 -190 -228
Colombia 3.0 -0.2 2.1 4.9 3.2 -2.0 -0.2 0.9 94 5.0 3.1 18.5
Costa Rica 12 -4.9 4.4 0.5 37° 149 <18 -195° -116 326 -60  -440
Cuba’ 131 41 07 92 174 30 47 266 193 04 107 326
Chile 53 -23 -1.0 19 26 216 30 -17.2 21.1  -29.0 02 -139
Ecuador 5.7 28 -149 -7.6 6.1 4.0 -5.6 4.1 14 0.7 -154 -148
El Salvador 9.2 -7.7 32 -135  -16.2 -8.4 43 -266 -1.3 -2.0 73 3.7
Guatemala 14 22 19 27 -25 58 21 -100 160 95 -106 61
Haiti -1.8 -4.2 3.3 -2.8 3.9 -3.3 - 04 4.1 -5.6 0.7 -14
Honduras 09 1.1 0.9 29 L7 -1.3 0.6 1.0 -7.8 4.2 30 -142
México 6.1 -0.6 3.2 8.8 7.0 -29 -85 -4.9 11.8 5.0 -144 -9.1
Nicaragua 9.7 29 9.6 245 28 -1.7 4.6 5.7 349  -255 7.7 84
Panamd 29 44 2.0 9.6 27 5.6 -2.5 1.0 116 180 -200 5.4
Paraguay 6.7 -3.0 4.8 -1.5 8.0 4.5 -4.2 -1.2 16.7 -6.0 -5.4 38
Perd 10.7 21 -114 0.1 -0.2 25 -17.2 -194 11.1 23 214 -107
Republica Dominicana 5.5 3.6 3.8 13.4 27 5.2 17 9.9 0.6 49 145 -182
Uruguay 1.0 -6.8 2.1 -39 46 -171 70 =262 03 -128 -265 -35.7
Venezuela -1.9 3.6 0.7 2.3 -1.8 2.1 -2.7 24 -2.8 -48 -108 -175
América Latina® 4.6 0.1 0.8 5.5 -2.0 -2.5 -4.9 -9.2 2.0 -5.5 -13.8 -16.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas oficiales.
“Cifras preliminares.

bVariaciones acumuladas en el periodo.

‘Incluye minas y canteras.

4Se refiere al concepto de producto social.

‘Promedio excluido Cuba.
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Cuadro 6
AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEO URBANO

(Tasas anuales medias)

Pais 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
Argentina® 5.4 3.4 2.6 4.5 28 28 2.0 23 45 47 40
Bolivia® 7.9 4.5 7.6 7.5 9.7 9.4 121
Brasil® 6.8 6.4 6.2 79 63 6.8
Colombia® 12.7 11.0 106 9.0 9.0 8.9 9.7 8.2 9.3 118
Costa Rica® 5.4 - 5.1 5.8 5.3 6.0 9.1 99 87
Chile/ 48 83 15.0 163 139 13.3 13.4 117 9.0 200 189
México® 7.5 7.4 7.2 6.8 83 6.9 5.7 4.5 4.2 6.8 13.0
Nicaragua” 21.4 11.1 115 186 17.5
Panami’ 7.5 8.6 9.0 9.6 119 9.8 118 10.4 95
Paraguay 6.7 5.4 4.1 5.9 39 2.2 94
Peri 5.0 4.1 7.5 6.9 8.7 8.0 6.5 7.1 6.8 7.0 88
Uruguay' 8.9 8.1 12.7 11.8 10.1 83 7.4 6.7 11.9 15.5
Venezuela™ 7.6 83 68 5.5 5.1 5.8 6.6 68 7.8 98

Fuente: CEPAL y PREALC, sobre la base de cifras oficiales.

“Capital Federal y Gran Buenos Aires. Promedio abril-octubre.

®La Paz. 1977 y 1978 segundo semestre; 1979 promedio anual; 1980 mayo-octubre; 1981 nacional urbano; 1982 y 1983 promedio abril octubre.
‘ Areas metropolitanas de Rio de Janeiro, Sao Paulo, Belo Horizonte, Porto alegre, Salvador y Recife. Promedio doce meses; 1980 promedio junio-
diciembre.

dBogoté, Barranquilla, Medellin y Cali. Promedio de marzo, junio, septiembre y diciembre.

*Nacional urbano. Promedio marzo, julio y noviembre.

/Gran Santiago. Promedio cuatro trimestres. A partir de agosto de 1983 la informacién se refiere al drea metropolitana de Santiago.

£ Areas metropolitanas de Ciudad de México, Guadalajara y Monterrey. Promedio cuatro trimestres. 1982 y 1983 estimacién para el promedio anual
del total del pais.

"_1979-1982 corresponde actividades no agricolas, 1983 estimacion.

'Nacional no agricola con la excepcién de 1978 y 1979 que corresponden al sector urbano. 1980 corresponde a la desocupacién del 4rea urbana que
registré el Censo de Poblacién y 1981 y 1982 al drea metropolitana; 1983 estimacion del promedio anual del total del pais.

/I( Asuncién, Fernando de la Mora, Lambaré y 4reas urbanas de Luque y San Lorenzo. 1983 estimacion oficial.
Lima Metropolitana. 1978 promedio julio-agosto, 1979 agosto-septiembre, 1980 abril, 1981 junio, 1982 y 1983 estimacién oficial, para el total del
pais.

'Montevideo. Promedio dos semestres.

" Nacional urbano. Promedio dos semestres, 1983 primer semestre.
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Grafico 2

AMERICA LATINA: TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO
DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
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Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion oficial.
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piblico registrado en 1982 y contribuydé a generar también un impresionante
superavit comercial, provocd asimismo bajas considerables en el gasto fiscal,
la inversidén privada y lcs salarios con los consiguientes efectos negativos
sobre el gasto interno y el nivel de actividad.

A su vez, en Brasil -pais que por si solo genera alrededor de un tercio
del producto interno total de la regiodon- la actividad econdmica global
disminuyb més de 3%, luego de haberse incrementado marginalmente en 1982. Al
igual que en México, las caidas fueron muy marcadas en la industria
manufacturera (-6%) y, sobre todo, en la construccién (~19%), sectores ambos
que se habian estancado totalmente en 1982 y contraido en 1981. En esta
caida sin precedentes de la actividad econdmica en la evolucidn del pais
durante el Gltimo medio siglo influyeron decisivamente la nueva y fuerte
reduccidén que tuvo el volumen de las importaciones y los severos cortes
introducidos en los programas de inversidn del sector pliblico, como también
la creciente incertidumbre que generaron la aceleracidén del proceso
inflacionario y las prolongadas y laboriosas gestiones emprendidas por las
autoridades econdémicas para renegociar la deuda externa y suscribir un
acuerdo de crédito contingente con el Fondo Monetario Internacional.

Las bajas del producto fueron stin mayores en Bolivia (-7.6%) y, sobre
todo, en Perli (-11.8%), paises amtos que sufrieron en 1983 una combinacidn
inusual de desastres raturales, caracterizados por lluvias torrenciales e
inundaciones en ciertas regiones y prolongadas e intensas sequias en otras.
Estas calamidades perjudicaron con particular fuerza a la produccidn
agropecuaria, que se redujo 10% en Perti y 22% en Bolivia. A ellas se agregd
en el caso peruano un cambio en las corrientes ocednicas, que causd una baja
vertical en los resultados del sector pesquero. La actividad econdmica se
vio afectada ademds, en ambos paises, por procesos inflacionarios
desusadamente fuertes y, en Peril, pur la violenta caida del volumen de las
importaciones.

La situacién fue similar, aunque menos grave en Ecuador, donde el
producto interno bajé 3.3% a raiz de que la pesca, la agricultura y la
industria de la regidén de la costa sufrieron los efectos destructivos
causados por precipitaciones extraordinariamente intensas, inundaciones y
mare jadas, que la inflacién alcanzd un ritmo jamas antes registrado (52%) y
el quantum de las importaciones disminuyé abruptamente (-35%).

La evolucidén de la produccién y del empleo continuaron siendo muy
desfavorables en Uruguay. Luego de estancarse en 1981 y de caer casi 9% en
1982, el producto interno bruto se redujo 4.7% en 1983. Al igual que en el
afio anterior, en esta nueva baja gravitaron con especial fuerza la
desfavorable trayectoria de la produccidn industrial y la construccidn -que
sufrieron mermas de 7% y 27%, respectivamente, tras haber registrado bajas de
17% y 13% en 1982- y la fortisima contraccién que una vez mis mostrd el
quéntum de las importaciones -que cayd 27% luego de haber disminuido 30% en
1982 y 14% en 1981. También como habia ocurrido durante 1982, la declinacidn
de la actividad econdmica fue acomvafiada de un aumento considerable del
desemplec. En efecto, la tasa de desocupacidén en Montevideo, que casi de
dobld entre 1981 y 1982, continud incrementidndose hasta mediados de 1983. A
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pesar que ella declind posteriormente, su promedio anual fue de 15.5% y superd
asi ampliamente a todas las cifras registradas en afios eanteriores. (Véanse los
cuadros 6 y 7 y los graficoes 3 y 4,)

Purante 1983 se redujo asimismo el nivel de actividad econdémica en
Venezuela, cuyo producto interno bruto disminuyd alrededor de 3%. Dado que
€l habia permanecido casi totalmente estancado desde 1978, el producto por
habitante declindé por quinto afio consecutivo, mientras que la tasa de
desocupacidén urbana se incrementd asimismo por quinto afio sucesive y alcanzd
un nivel sin precedentes de casi 10%. Como en otros paises, dos causas
importantes del descenso de la actividad econdémica fueron la enorme caida de
las importaciones -cuyo volumen se redujo 60%- y la mayor incertidumbre
generada por la devaluacidén del bolivar y las profundas modificaciones
introducidas en el sistema cambiario, luego de un prolongado periodo en que
rigio un tipo de cambio fijo y existid plena libertad en las operaciones de
cambios

En el transclUrso de 1983 se atenud, en cambio, la violenta caida de la
actividad econémixca que se inicidé en Chile a partir de mediados de 1981 y que
en 1982 condujo a una dréstica caida de més de 14% del producto interno bruto
Yy a una elevacidén iguslmente espectacular del desempleo. (Véanse otra vez el
cvadro 3 y el gréafico 3.) A pesar que la actividad continud disminuyendo
durante el primer semestre de 1983, ella tendid a recuperarse lentamente con
posterioridad, como resultado de la ampliacidn del gasto piliblico, de la baja
de las tasas reales de interés, y de la mayor proteccidén que significaron
para las actividades competidoras con las importaciones la mantencidn de un
tipo de cambio real méds alto, la elevacidn de la tarifa arancelaria general
de 10% a 20%, y la imposicidn de aranceles especiales mas elevados sobre la
importacidn de ciertos bienes agropecuarios e industriales. No obstante, esta
recuperacibén no alcanzd a compensar los efectos de la baja de la actividad
econdémica durante el primer semestre y, en consecuencia, el producto interno
bruto se redujo casi 1% en el conjunto del afio. Por otra parte, si bien la
tasa de desocupacidn abierta en el Gran Santiago disminuyd casi continuamente
desde un mAximo histdrico de 25.2% en el trimestre agosto-octubre de 1982 a
16.5% en el Gltimo trimestre de 1983, su descenso se debid principalmente a
la enorme expansidén que tuvieron en ese lapso los programas ocupacionales de
emergencia realizados por el gobierno, cuya productividad es en general escasa
y en los cuales se pagan también remuneraciones muy bajes.

La recuperacidn de la actividad econdémica fue mucho mé&s notoria en
Argentina. BEn este pais, el producto aumentd 2. 8%, gracias, especialmente, a
una elevacidén de alrededor de 10% de 1la producclon industrial. Sin embargo,
como en los des afios anteriores la actividad econdmica global habia bagado
11%, en tanto que la produccidn del sector manufacturero habia caido casi 23%

entre 1979 y 1982, tanto aquélla como ésta estuvieron lejos de recobrar en
1983 los niveles alcanzados ya en 1977,
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Cuadro 7

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA TASA DE DESOCUPACION
EN CIUDADES PRINCIPALES

1982 1983
1 197 1981 1982 198
978 1979 1980 19 ? 983 I Y 1l v I I 111 v
Argentina’
Capital y Gran Buenos Aires 28 2.0 23 4.5 4.7 4.4 5.7 3.7 4.9 3.1
Cérdoba 39 22 24 38 4.4 48 3.9 43
Gran Mendoza 32 31 23 48 4.1 48 33 45
Rosario 39 29 34 5.8 8.4 83 8.1 6.3
Brasil’
Rio de Janeiro 75 8.6 6.6 6.3 9.3 6.8 5.6 4.5 6.0 6.5 6.5 6.2
Sao Paulo 5.7 7.3 6.0 6.9 83 5.7 5.6 43 6.7 7.2 7.0 6.6
Recife 6.9 8.6 7.5 8.1 9.1 79 7.3 5.7 75 85 74 8.0
Porto Alegre 4.5 5.8 5.3 6.8 6.4 5.3 5.2 4.1 6.1 71 8.5 6.7

Colombia“

Bogota 73 6.6 79 5.5 7.4 8.7 85 70 6.8 71 79 9.4 89
Barranquilla 74 6.3 81 111 104 139 96 113 103 103 120 153 144
Medellin 127 143 147 131 133 171 126 124 150 131 171 182 161
Cali 9.8 10.7 10.0 9.0 9.6 11.7 9.7 9.6 99 9.0 11.6 11.8 11.8

La Paz (Bolivia)* 4.5 76 7.5 9.7 94 121 7.0 11.8 12.7 114

San José (Costa Rica)* 5.8 4.5 5.0 8.8 10.0 87 10.4 10.6 89 9.9 9.3 6.4

Santiago (Chitey/ 13.8 13.4 11.8 10.0 200 189 15.0 19.1 239 219 217 19.5 18.0 16.5

Lima (Pera)® 8.0 6.5 7.1 6.8 7.0 8.8 7.0 88

Montevideo (Uruguay)h 101 84 7.4 66 119 155 107 11.3 1.7 138 159 161 152 146

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficiales.

“Cifras para abril y octubre.

b . . i R
Promedios trimestrales. 1983 sdlo hasta noviembre.

“Cifras de marzo, junio, septiembre y diciembre. 1983 sélo hasta septiembre.

11978 segundo semestre; 1979 promedio dos semestres; 1980 mayo-octubre; 1981 tasa nacional; 1982 y 1983 junio y diciembre.

“Cifras de marzo, julio y noviembre.

/Promedios trimestrales. Hasta agosta de 1983 la informacion se refiere al Gran Santiago, y luego al 4rea metropolitana.

#1978, promedio juliv-agosto; 1979, septiembre; 1980, abril; 1981, junio; 1982 y 1983, estimacién, oficial.

"Promedios semestrales para 1978, 1979 y 1980. Promedio trimestrales para 1981 y 1982.
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Grafico 3
AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEO URBANO
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AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEO EN ALGUNAS CIUDADES PRINCIPALES
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Grafico 4

BRASIL PRINCIPALES CIUDADES
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En 1983 se incrementd sélo muy levemente (1%) el ‘producto interno bruto
en Colombia, cuyo ritmo de crecimiento dlsmlnuyo asi por quinto afio
consecutivo. La causa principal de la pérdida de dinamismo de la economia
fue el estancamiento de la produccién industrial. Esta fue afectada por la
escasa expansidn de la demanda interna y por la disminucidn de las
exportaciones a Venezuela y Ecuador, paises en que los productos
manufacturados colombianos perdieron compet1t1v1dad después de las
devaluaciones del bolivar y el sucre. A raiz de la baja de la producc1on
industrial y no obstante el moderado crecimiento de la construccién, la
desocupacidn se elevd por segundo afio consecutivo en las prlnclpales ciudades
del pais, alcanzando un promedio anual de casi 12%, la cifra mas alta ’
registrada en los #ltimos nueve afios. (Véanse otra vez el cuadro 6 y el
grafico 3. ) : .

- La evolucidén de la actividad econdmica fue también insatisfactoria en
la mayoria de los paises de América Central, si bien ella fue, en general,
menos desfavorable que en afios anteriores. Asi, el producto interno bruto
aumentdé ligeramente en Costa Rica, luego de dos afios en que habia ba;ado
considerablemente. La caida de la actividad econdémica se 1nterrump10 también
en El Salvador, donde el producto interno,’ que’ habia declinado continua y
marcadamente desde 1979, se establllzo completamente en 1983. E1l producto
casi no varib tampoco en Honduras, ‘con 1o cual el v1rtual ‘estancamiento de
la actividad econdmica se prolongé por tercer afio consecutivo. La evolucién
de ésta fue mis desfavorable en Guatemala, donde el producto se redujo 2%,
tras haber caido cerca de 4% en 1982. En cambio, éste se elevd alrededor de
5% en Nicaragua -mids que compensando asi su ligera baja del afio anterior- y
se incrementd casi 1% en Panama, donde la produccidén global se habia
expandido persistentemente y con cierta rapidez desde 1978.

Finalmente, en 1983 la actividad econdmica aumentd casi 4% en Repiiblica
Dominicana y 5% en Cuba, los tinicos dos paises de la regién que, junto con
Colombia y Panamé, lograron expandir continuamente sus niveles globales de
produccidén en el transcurso de los Gltimos tres afios. '

III. INFLACION

A pesar de la caida de la actividad econdmica y del aumento de la desocupacién
y no obstante, también,el debilitamiento de las presiones inflacionarias
provenientes del exterior, el ritmo de aumento de los precios continud .
incrementédndose en la mayoria de las economias latinoamericanas y alcanzd en
el conjunto de la regidén un nuevo madximo histérico en 1983. En efecto, la
tasa media simple de aumento de los precios al consumidor subid de 48% en

1982 a 66% en 1983 y la ponderada por la poblacidén se elevd con alin mayor
fuerza, pasando de algo menos de 86% en 1982 a 130% en 1983,
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La aceleracidén del proceso inflacionario fue especialmente intensa en
Argentina, Bolivia, Brasil, Perid, Ecuador y Uruguay, en tanto que el ritmo de
aumento de los precios continud siendo ‘muy alto en México. La 1nfla01on o N
aumenté también en la mayoria de las economias de América Central,
especialmente en Nicaragua y Guatemala, y se incrementd asimismo ‘en forma
perceptible en Jamaica y Trinidad y Tabago. En cambio, ella se reduJo
espectacularmente en Costa Rica, decliné moderada pero persistentemente en
Colombia, ¥ fue muy baja en Barbados y Panamé . (Vease el cuadro 8 )

3

Los prec1os al consumidor pr051gu1eron elevandose violentamente en -
Argentlna, alcanzando un ritmo de mds de 430%, que més que dobld al del afio
anterior 'y que superd con holgura a los registrados en los afios 1975 ¥ 1976.
iste fendémeno, estuvo vinculado, al igual que en afios anteriores, a la .
‘xistencia de un déficit fiscal muy congiderable y a la propagaclon de
:xpectativas cada vez mas desfavorables sobre el curso futuro del nivel de ,
orecios y significb ‘que por octava vez en los ultlmos nueve anos la 1nflaclon‘
argentlna alcanZO una clfra de tres digitos." B

La 1nflaclon reglstr0va31mlsmo clfras sin precedentes en Bolivia, donde
los precios al consumidor’ subieron casi 330%, tras haberse trlpllcado ya en’
1982 Como puede verse ‘én el graflco ‘5, la acelerac1on del proceso’
inflacionario -fue- espe01a1mente marcada a partir de noviembre, mes en que el
tipo .de cambio fue reaaustado en- 150% -luego ‘de’unt’ afic en que las autoridades

lo mantuvieron: flJO- ¥y en’ que se’ decreto un alza de 105 salarlos minimos de
més de 70%. :

La 1nf1ac10n se intensificé también ‘én forma muy ‘marcada en Brasil. En-
efecto, como resultado del abultado déficit del sector pablico, de la
1axidevaluacion del crucelro decretada en febrero y de las continuas alzas
posteriores del tipo de cambio, del deterioro de las expectatlvas, y del
complejo y general1zado sistema de ‘indizacién vigente, los precios al
consumidor, que:en 1981 y 1982 habian aumentado a una tasa de alrededor de

100%, subieron casi 180% en 1983 en tanto que el indice general de precio—mis
que se triplicd.

La aceleracién de la inflacidén fue asimismo extraordinariamente fuerte
en Peru, donde el ritmo anual de aumento de los precios al consumidor, luego
ie oscilar en torno a 70% en 1981 y 1982, se elevé 125% en 1983. En este
notable aumento 1nf1uyéron especialmente la polltlca de devaluacidn mucho més
répida del sol segulda por ‘las autoridades econdmicas hasta agosto, como
también las fuertes alzas en los prec1os de los alimentos causadas por la,
reduccion de las cosechas que provocaron la sequla y las 1nunda910nes°

Aunque notoriamente més baja en termlnos absolutos que en. 108 cuatro
paises anteriores, la inflacién se- 1ncremento ‘més fuertemente en termlnos
relativos en Ecuador: de 24% en 1982 a 52% en 1983, Como en otrds paises, en
esta aceleracidén del proceso inflacionario influyeron las devaluaciones del
sucre decretadas a partir de 1982, luego de un largo periodo de estabilidad
cambiaria. Pero en ella incididé también en forma decisiva la merma en el
abastecmmlento de productos agrlcolas causado por las inundaciones, la cual
causé alzas inusitadas en los precios de los alimentos. Sin embargo, al
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Cuadro 8
AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Variaciones de diciembre a dictembre)

Pais 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983
América Latina® 57.8 62.2 400 39.0 54.1 52.8 60.8 85.8 129.9
Pefses de inflacién 689 745 411 457 618 615 7.7 1028 1566
tradicionalmente alta
Argentina 3349 347.5 1504 169.8 139.7 87.6 131.2 209.7 433.7
Bolivia 6.6 5.5 105 135 45.5 239 25.2 296.5 328.5
Brasil 31.2 448 431 38.1 76.0 86.3 100.6 101.8 177.9
Colombia® 17.9 25.9 293 17.8 29.8 26.5 275 24.1 165
Chile 340.7 174.3 63.5 30.3 38.9 31.2 9.5 20.7 236
México 11.3 27.2 20.7 16.2 200 29.8 28.7 98.8 80.8
Peri 24.0 44.7 324 73.7 66.7 59.7 72.7 729 125.1
Uruguay 66.8 39.9 573 46.0 83.1 428 29.4 205 51.5
Paises de inflacién tradi-

A 8.7 7.9 8.8 9.8 20.1 15.4 14.1 12.6 15.6
cionalmente moderada
Barbados 123 3.9 99 113 16.8 16.1 12.3 69 5.0°¢
Costa Rica 205 44 53 8.1 13.2 17.8 65.1 817 10.7
Fcuador? 13.2 13.1 9.8 11.8 9.0 14.5 17.9 243 52.5
El Salvador 15.1 5.2 149 14.6 14.8 18.6 11.6 13.8 15.5
Guatemala 0.8 189 74 9.1 13.7 9.1 8.7 -2.0 81°
Guyana 5.5 9.2 9.0 20.0 19.4 85 29.1
Hait{ -0.1 -14 5.5 5.5 154 15.3 16.4 8.0° 7.1
Honduras 7.8 5.6 7.7 5.4 189 15.0 9.2 9.4 10.2
Jamaica 15.7 8.3 14.1 49.4 19.8 286 48 7.0 14.5
Nicaragua 19 6.2 102 43 703 248 232 222 379
Panami 14 48 48 5.0 10.0 144 4.8 3.7 2.0
Paraguay 8.7 3.4 94 16.8 35.7 89 15.0 4.2 14.1
Republica Dominicana 16.5 7.0 85 1.8 26.2 42 7.4 7.1 6.0
Trinidad y Tabago 13.4 12.0 114 838 19.5 16.6 11.6 108 1617
Venezuela 8.0 69 8.1 7.1 20.5 19.6 10.8 7.9 7.0

Fueate: Fondo Monetario Internacional, International Financial Statistics, e informaci6n oficial proporcionada por los paises.

“Los totales de América Latina y las cifras parciales de los grupos de paises corresponden a las variaciones de los precios de los paises, ponderadas por
la poblacién de cada afio.

*Hasta 1980 corresponde a la variacién del indice de precios al consumidor de obretos; de 1981 en adelante a la variacién del total nacional, que
incluye a obreros y empleados.

“Corresponde a la variacién entre octubre de 1983 y octubre de 1982.

4Hasta 1982 corresponde a la variacién del indice de precios al consumidor en la ciudad de Quito, en 1983 a la del total nacional.

‘Corresponde a la variacién entre septiembre de 1982 y septiembre de 1981.

4 Corresponde a la variacién entre noviembre de 1983 y noviembre de 1982.
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Grafico 5

AMERICA LATINA: VARIACIONES EN DOCE MESES DEL INDICE DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR EN ALGUNOS PAISES
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terder a normalizarse la oferta de éstos hacia el final del afio, el indice de
precios al consumidor registrd pequefias bajas en noviembre y diciembre y la
tendencia ascendente del ritmo de la inflacidén se revirtidé bruscamente.
(Véase el grafico 6.)

El curso de la inflacidén fue muy similar en Uruguay, pais en que el
ritmo de aumento de los precios, luego de seguir una sistematica tendencia
declinante entre comienzos de 1980 y noviembre de 1982, repuntd con fuerza
después de la devaluacién del peso efectuada a fines de ese mes. Asi, el
ritmo de la inflacidén ascendid continua y fuertemente durante la mayor parte
de 1983, pero se redujo marcadamente en diciembre. No obstante ello, el
incremento de 51% registrado por los precios al consumidor en 1983 mas que
dobld el de 1982. (Véase otra vez el cuadro 8.)

Durante 1983 también siguidé siendo muy elevada la inflacidén en México,
si bien su ritmo se desacelerd a partir de mediados de afio. Como muestra el
grafico 5, la tasa anual de aumento de los precios al consumidor alcanzd un
méximo histdérico de casi 120% en julio, pero con posterioridad disminuyé casi
continuamente bajando a 81% en diciembre. Este quiebre en la tendencia de la
inflacidn se debid principalmente a la notable reduccién del déficit fiscal y
a la politica de remuneraciones muy restrictiva aplicada por las autoridades
econdmicas,

La reversién de la tendencia del proceso inflacionario fue mucho mas
definida y espectacular en Costa Rica, pais en el que, al igual que en México,
el ritmo de aumento de los precios habia subido con excepcional violencia en
1982. Como puede observarse en el gréfico 6, el ritmo de aumento de los
precios al consumidor, luego de registrar un nivel sin precedentes de cerca
de 110% en septiembre de 1982, declind con extraordinaria rapidez y
persistencia en los meses siguientes y cayd a fines de 1983 por debajo de 11%.
De hecho, como resultado principalmente de la estabilizacidén del tipo de
cambio, de la politica restrictiva aplicada en materia de remuneraciones y de
un aumento considerable en el volumen de las importaciones, los precios al
consumidor se estabilizaron casi totalmente a partir de mediados del afio.

La trayectoria de la inflacién fue més compleja durante 1983 en Chile.
En efecto, entre junio de 1982 -el mes en que las autoridades decidieron
devaluar el peso luego de casi tres afios de estabilidad cambiaria- y junio de
1983, el ritmo anual de aumento de los precios al consumidor subid
persistentemente de 4% a algo mds de 32%. Sin embargo, al irse agotando los
efectos sobre los costos de los bienes comerciables de las bruscas alzas del
tipo de cambio que tuvieron lugar en el segundo semestre de 1982 y continuar
disminuyendo las remuneraciones reales, la intensidad del proceso
inflacionario comenzb a reducirse gradualmente a partir de agosto de 1983 y
bajbé a menos de 23% a fines de afic.

Durante 1983 continué disminuyendo de manera gradual, pero continua, la
inflacién en Colombiz, el pais latinocamericano donde el ritmo de aumento de
los precios ha sido mas estable en los Ultimos diez afios. Esta reduccidn de
la intensidad del proceso inflacionario ocurrid a pesar que, con miras a
fortalecer el balance de pagos, las autoridades incrementaron el ritmo de
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Grafico 6

AMERICA LATINA: VARIACIONES EN DOCE MESES DEL INDICE DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR EN ALGUNOS PAISES
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aumento de las minidevaluaciones del peso. Sin embargo, la mayor presién
inflacionaria que ello pudo causar fue neutralizada por los efectos del
escaso dinamismo que mostrd la demanda interna.

Por Gltimo, las tendencias de los precios fueron muy variadas entre los
paises de la América Central y del Caribe, que han tenido tradicionalmente
procesos inflacionarios moderados, los cuales tienden a seguir en general
las variaciones de la inflacidén internacional. Asi, el ritmo del proceso
inflacionario aumentd marcadamente en Nicaragua ~de un promedio de alrededor
de 23% en 1980-1982 a 37% en 1583- y en Guatemala -donde los precios al
consumidor subieron 8%, tras haber disminuido 2% en 1982. La tasa de la
inflacidén no mostrd, en cambio, mayores variaciones en El Salvador y Honduras;
se redujo, como ya se vid, dramaticamente en Costa Rica, y fue muy baja en
Panami,

A su vez, entre las economias del Caribe, la inflacidén repuntd con
cierta fuerza en Trinidad y Tabago, luego de tres afios seguidos en que su
ritmo se habia venido reduciendo, y se dobld de 7% a 14% en Jamaica. Por el
contrario, el ritmo de aumento de los precios disminuyd ligeramente por cuarto
afio consecutivo en Barbados y por tercer afio sucesivo tanto en Haiti como en
Repliblica Dominicana. (Véase nuevamente el cuadro 8.)

IV. EL SECTOR EXTERNO

América Latina realizd en 1983 un enorme esfuerzo para reducir los
desequilibrios que se habian venido acumulando en el sector externo desde
fines del decenio pasado. Asi, a las alzas de los tipos de cambio adoptadas
por numerosos paises en 1982, se sumaron en 1983 nuevas devaluaciones,
diversas otras medidas para controlar las importaciones y estimular las
exportaciones, y rigurosas politicas en materia fiscal, monetaria y de
remuneraciones orientadas a disminuir el gasto interno.

A raiz de estas politicas de ajuste, y no obstante la desfavorable
evolucidén del comercio mundial y del financiamiento externo, la regidn logrd
en 1983 un enorme superavit en el comercio de bienes, redujo notoriamente el
déficit de la cuenta corriente, y disminuydé también considerablemente la
magnitud del saldo adverso del balance de pagos.

1. El comercio exterior y la relacidn de precios
del intercambio

Sin embargo, como se advirtid, el excedente comercial de casi 33 000 millones
de dblares obtenido en 1983 se debid exclusivamente a la dréstica reduccidn
de las importaciones, cuyo monto cayé 30%, tras haber disminuido 20% en 1982.
Dado que tanto en ese afio como en 1983 el valor unitario de las importaciones
experimentd ligeras disminuciones, las bajas del quéntum de las importaciones
fueron casi tan drésticas como las de su valor total. (Véase el cuadro 9.)
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Cuadro 9
AMERICA LATINA: IMPORTACIONES DE BIENES

(Indices: 1970 = 100 y tasas anuales de crecimiento)

Valor Valor unitario Quéntum

Pais Indice Tasas de crecimiento Indice Tasas de crecimiento Indice Tasas de crecimiento

1983 1981 1982 1983° 1983" 1981 1982 1983° 1983 1981 1982 1983°

América Latina 418 76 -19.9 -30.2 313 57 -26 -7 133 1.9 -17.8 -29.0

Pai d
alses exportadores 365 193 -19.5 -463 266 7.7 20 -13 137 108 -17.9 -456

de petréleo

Bolivia 370 00 -370 166 295 19 26 30 124 -19 -353 202
Ecuador 565 53  -76 -326 246 67 -03 -1.0 232 -13 -74 -347
México 344 272 -397 -468 262 5.7 1.3 -6.3 132 203 -405 -433
Peru 376 241 04 -306 305 78 20 30 123 151 23 -326
Trinidad y Tabago 655 00 118 -74 253 32 46 30 261 -31 172 45
Venezuela 307 115 86 -600 263 119 -5.7 20 117 -04 152 -608

Pai tad
aises no exportadores 454 05 203 -168 353 68 -32 -66 129 69 -17.7 -109
de petréleo

Argentina 267 -102  -422 179 304 24 -5.1 -5.0 88 -124 -391 -136
Barbados 89 -39 6.8 -4.5 20 0.6
Brasil 614 -38 -122 -206 415 10.9 -3.6 -5.8 146 -13.2 -89 -157
Colombia 589 10.8 8.7 -8.8 255 6.2 -4.3 -6.0 231 43 13.6 -3.0
Costa Rica 312 207 -284 147 347 5.0 5.2 24 88 -245 -320 120
Chile 328 191 -441 -220 369 7.2 -79 -5.0 87 111 -393 -178
El Salvador . 411 0.2 -8.5 -2.7 318 49 5.7 -2.1 128 45 -134 -1.0
Guatemala 405 46 -166 -159 341 4.6 6.3 29 117 00 -215 -183
Guyana 209 34 -199 -219 320 3.8 5.3 -4.0 64 -04 -154 -186
Haiti 649 123 -223 11.3 323 3.2 5.1 1.7 200 88 -26.1 94
Honduras 324 -5.8 -24.2 -3.0 309 5.8 1.0 -1.0 104 -109 -25.0 2.1
Nicaragua 426 117 -280 176 349 3.9 5.0 35 121 75 -314 135
Panami 378 94 00 -133 400 29 48 -1.0 89 64 -46 -124
Paraguay 914 144 79 -16 327 3.2 3.7 0.0 274 108 -11.2 -16
Reptiblica Dominicana 468 45 -134 3.4 315 3.6 2.2 -1.6 147 -78 -153% 5.1
Uruguay 347 46 -348 -32.1 326 10.9 -7.1 -7.0 105 -139 -298 -270

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
Estimaciones preliminares sujetas a revisién.
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Las reducciones extremadamente marcadas del monto y el volumen de las
compras externas constituyeron, ademéds, un fendémeno generalizado. De hecho,
en 1983 el quAntum de las importaciones bajé mas de 10% en once paises, se
redujo moderadamente en otros cinco, y se incrementdé s8lo en Bolivia, Costa
Rica, Haiti, Nicaragua y Reptblica Dominicana. Pero incluso en estos Gltimos
paises, el aumento del volumen de las importaciones no logrd compensar las
fuertes mermas que &1 habia experimentado en 1982.

La contraccidén del guéntum de las importaciones fue especialmente
intensa en los paises exportadores de petréleo. Asi, aquél caydé 60% en
Venezuela, se redujo mids de 40% por segundo afic consecutivo en México y
disminuydé alrededor de 33% en Ecuador y Peri. EL descenso fue asimismo
enorme en Uruguay -donde el volumen de las importaciones, que ya se habia
contraido més de 4O% en los dos afios anteriores, cayd 27% en 1983~ y en
Guyana, Guatemala y Chile -paises en que las importaciones bajaron alrededor
de 18% en términos reales, luego de haber sufrido caidas considerables en
1982. (Véase otra vez el cuadro 9.)

En contraste con la desusada reduccién del volumen de las importaciones,
el quédntum de las exportaciones se incrementd cerca de 7%. Al igual que la
baja real de las importaciones, el aumento del volumen de las exportaciones
reflejé el esfuerzo de ajuste realizado por las economias latinoamericanas
mediante medidas orientadas a modificar los precios relativos de los bienes
comerciables y no comerciables y a reducir el gasto interno.

Sin embargo, la evolucidn desfavorable que por cuarto afio consecutivo
tuvo el comercio mundial y las bajas considerables de los precios
internacionales del petr6leo y de otros productos bésicos impidieron que esta
expansidén relativamente satisfactoria del volumen de las exportaciones
redundara en un incremento similar de su valor. De hecho, como puede verse
en el cuadro 10, éste disminuyd ligeramente en el conjunto de la regién y
bajé mas de 5% en el grupo de los paises exportadores de petrdleo.

Aunque en la baja que experimentd el valor unitario de las exportaciones
en 1983 influyd fuertemente el descenso del precio internacional de los
hidrocarburos, ella derivd también de las reducciones que sufrieron las
cotizaciones internacionales de productos de gran significacidn en las
exportaciones de la regidn, como el café, el trigo, la lana, el hierro, la
bauxita y otros minerales. Por otra parte, las importantes alzas que
beneficiaron en 1983 a los precios internacionales de las bananas, el cacao,
el maiz, la harina de pescado, la soya, el algoddn y el cobre estuvieron
lejos de neutralizar, salvo en el caso del primero de esos productos, las
enormes bagas que ellos habian experimentado en afios anteriores. (Véase el
cuadro 11

Como la baja del valor unitario de las exportaciones fue bastante mayor
que la del de las importaciones, la relacién de precios del intercambio de
América Latina disminuyé 6%, tras haber declinado 7% tanto en 1982 como en
1981, Sin embargo, en contraste con lo ocurrido en esos dos afios, el
deterioro de los términos del intercambio se origind exclusivamente en el
grupo de paises exportadores de petrdleo. En el conjunto formado por las
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Cuadro 10
AMERICA LATINA: EXPORTACIONES DE BIENES

(Indices: 1970 = 100 y tasas anuales de crecimiento)

Valor Valor unitario Quéantum
Pais Indice Tasas de crecimiento Indice Tasas de crecimiento Indice Tasas de crecimiento
19837 1981 1982 1983° 1983° 1981 1982 1983" 1983° 1981 1982 1983°

América Latina 629 7.0 -85 -09 318 21 -86 -68 199 9.5 0.3 6.7
Paises exportadores

792 9.0 -53 4.1 534 7.8 -142 -8.1 148 1.2 104 4.2
de petroleo
Bolivia 415 -35  -90 46 386 -0.1 -12.8 3.0 108 -34 44 .73
Ecuador 1 009 00 -83 15 461 -1.0 76 90 219 1.0 -07 116
México 1595 241 7.2 0.6 411 158 -93 -85 389 72 182 9.9
Peru 287 -16.7 -0.6 -8.1 293  -12.1 -11.1 6.0 98 -5.2 11.8 -13.3
Trinidad y Tabago 1034 -21 -4.5 98 1461 138 -3.0 -7.0 71 -139  -1.5 3.7
Venezuela 563 48 -180 -105 1195 125 60 90 47 69 -128 .17
Paises no exportadores

518 53 -9.6 2.7 223 7.0 -67 -5.1 233 132 -33 7.7
de petrdleo
Argentina 434 140 -169 4.3 256 24 -12.0 -2.6 170 16.8 -5.6 40
Barbados .. -10.0 280 27 -150 .. -124 505
Brasil 800 15.6 -133 8.6 224 -75 7.2 -6.0 357 250 66 155
Colombia 404 -20.8 0.3 -1.5 289 -17.7 8.9 -4.0 140 -3.8 -7.9 2.6
Costa Rica 368 0.2 -131 2.3 242 -10.0 -5.5 -2.8 152 113 -8.1 0.5
Chile 346 -184  -34 4.2 135 -153 -17.2 1.1 256 -3.7 166 2.7
El Salvador 309 -258 -7.5 -1.1 294 -8.3 7.1 -1.3 105 -19.1 -13.7 0.2
Guatemala _ 367 -145 7.6 91 263 40 4.0 25 139 -11.0 -3.8 -11.3
Guyana 155 -109 -203 -27.6 371 76 -39 -4.0 42 -172 -153 -244
Hait{ 486 -303 155 9.3 254 -150 137  -86 191 -18.0 1.6 195
Honduras 387 -7.8 -13.7 2.0 277 -9.1 04 -1.7 140 14 -14.0 38
Nicaragua 230 109 -142 -44 237 -19 -50 -88 97 130 -97 4.8
Panami 261 -8.3 0.4 -14 277 1.3 -4.4 1.0 94 -9.5 5.1 -23
Paragl:ay 413 -0.4 -0.6  -31.8 251 106 -12.7 -13.0 165 -10.0 139 -21.7
Republica Dominicana 360 235 -354 0.3 256 9.1 -226 -21 141 132 -165 2.4
Utuguay 453 162 22 -19.2 250 1.3 44  -60 181 146 6.9 -14.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Estimaciones preliminares sujetas a revision.
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Cuadro 11

PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

Promedios anuales N
Tasas de crecimiento

(dblares a precios corrientes)

1970-

1980 1981 1982 1983 1980 1981 1982 1983
Azicar cruda’ 128 169 8.4 8.5 95.9 -41.1 -50.3 1.2
Café (suave)” 1218 145.3 148.6 1416 25 -187 23 4.7
Cacao’ 86.3 94.2 79.0 96.1 210 -20.2 -16.1 21.6
Bananas® 11.8 19.2 184 204 21.2 1.6 -4.2 10.9
Trigo® 125.1 1785 163.0 160.0 79 0.6 -87 18
Maiz’ 127.5 181.0 137.4 160.3 359 -13.9 -24.1 16.7
Carne de vacuno® 82.2 11222 108.4 1107 38 -109 3.4 2.1
Harina de pescado” 354.7 468.0 353.0 453.0 276 -7.1 -24.6 283
Soya® 2324 288.0 245.0 2820 0.7 27 -149 151
Algodén® 61.2 85.8 72.8 848 21.7 -89 -15.2 165
Lana® 1315 17822 154.6 144.0 2.1 -84 -13.2 6.9
Cobre® 69.6 79.0 67.2 72.2 9.6 -19.9 -149 7.4
Estafio® : 3.9 64 5.8 59 86 -15.8 -78 1.7
Mineral de hierro® 18.3 259 27.1 25.2 204 -104 46 7.0
Plomo® 25.3 33.0 248 193 24.7 -19.7 -24.8 -222
Zinc" 29.7 384 33.8 347 30 11.0 -12.0 2.7
Bauxita® 103.5 2163 208.3 182.6% 39.3 1.8 -3.7 -12.3
Petrbleo crudo’
Arabia Saudita 10.0 325 335 29.3 688 13.2 34 -12.5
Venezuela 10.1 320 32.0 28.1 64.3 159 0.0 -12.2

Fuente: UNCTAD, Boletin Mensual de Precios de Productos Bésicos, Suplemento 1960-1980 y enero 1984, Fondo Monetario Internacional,
Estadisticas Financieras Internacionales, Anuario 1981 y febrero 1984.

“Centavos de délar por libra.

*Délares por tonelada métrica.

‘Délares por libra.

“Promedio enero-septiembre.

‘Délares por barril.

rd
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restantes economias de la regidén la relacidén de precios del intercambio se
incrementd, por el contrario, ligeramente. (Véase el cuadro 12.) Sin
embargo, como en estas Gltimas la relacidn Ge precios se habia deteriorado ya
fuertemente en los cinco afios precedentes, el indice respectivo no sélo fue
alrededor de 28% inferior en 1983 que en 1978, sino que cayd a su nivel mas
bajo en el ultimo medio siglo. De hecho, su valor promedio en el periodo
1980-1983 fue considerablemente menor al registrado durante los afios 1931~
1933, que constituyeron la etapa més critica de la Gran Depresiodn.

Por el contrario, entre los paises exportadores de petrdleo el deterioro
de la relacidn de precios del intercambio durante los ultimos dos afios no
logré compensar el notable avance que ésta experimentd en el bienio 1979-1980.
Asi, en todas estas economias, salvo en Perli, el indice de los términos de
intercambio fue todavia muy superior en 1983 al de cualquiera de los paises
no exportadores de petréleo, y en el conjunto de ellas la relacién de precios
del intercambio fue 17% mas alta que en 1978, el afio que precedid & la segunda
serie de fuertes alzas en el precio internacional de los hidrocarburos.

(Véase otra vez el cuadro 12.)

Por otra parte, la nueva baja de la relacidén de precios del intercambio
significd que en 1983 disminuyd levemente el poder de compra de las
exportaciones de América Latina, pese a que su volumen aumentd cerca de 7%.

Como ya se sefialé, el crecimiento de éste fue afin mayor en los paises
no exportadores de petrdleo, con lo cual el volumen de sus ventas externas de
bienes reinicid en 1983 la vigorosa expansidn que venia mostrando desde
comienzos del decenio pasado y que se habia interrumpido en 1982. (Véase el
gréafico 7.) Gracias también a este aumento del quantum exportado, el poder
de compra de las exportaciones de este grupo de paises se incrementd 9.5% en
1983. Sin embargo, este aumento estuvo lejos de compensar las bajas de afios
anteriores.

En los paises exportadores de petrdleo, el incremento del quéantum fue
mucho méds bajo (4.2%) y no logrd neutralizar los efectos causados por el
descenso de casi 7% de su relacidén de precios del intercambio. Por ende, el
poder adquisitivo de sus ventas externas disminuyd por segundo afio
consecutivo, si bien a ritmo més moderado que en 1982. (Véase el cuadro 13.)

2. El balance de pagos

Como consecuencia de la caida mucho mayor del valor de las importaciones que
del monto de las exportaciones, el saldo del comercio de bienes experimentd

en 1983 un nuevo y significativo cambio. En efecto, tras el vuelco radical
ocurrido en 1982, cuando un excedente de mis de 9 700 millones de ddlares
reemplazd al déficit de 1 600 millones gue se habia registrado el afio anterior
en 1983 se produjo una expansidn extraordinaria del superévit comercial, cuyo
monto de casi 33 000 millones de délares triplicé holgadamente al del afio
anterior.
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Cuadro 12
AMERICA LATINA: RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO DE BIENES

(Indices: 1970 = 100 y tasas anuales de crecimsento)

Indices » Tasas anuales de crecimiento

Pais

1975 1977 1979 1981 1983° 1980 1981 1982 19837 :Z;Z{b
América Latina 114 128 119 115 101 4.2 -7.3 -7.0 -6.1 -12
Paises exportadores

194 197 207 244 201 17.9 0.0 -11.5 -6.8 17

de petréleo
Bolivia 111 120 121 139 131 19.1 -3.0 -11.4 6.2 8
Ecuador 159 195 211 220 187 12.3 -7.4 -7.5 -8.1 9
México 106 123 133 180 157 24.0 9.3 -10.5 2.3 32
Perd 104 102 117 107 96 1.9 -186 -12.8 29 10
Trinidad y Tabago 323 318 391 596 577 394 94 0.9 -4.1 96
Venezuela 335 345 401 513 454 27.1 0.7 -0.9 -108 47
Paises no exportadores .

81 98 83 67 63 -7.2 -13.0 -7.6 1.6 -28
de petrdleo :
Argentina 101 86 81 89 84 16.1 54 -78 24 5
Barbados 165 103 96 97 5.6 -4.0 -115
Brasil 85 101 80 56 54 -15.7 -16.7 -38 -0.2 -38
Colombia 82 190 130 98 114 25 =226 135 23 -24
Costa Rica 78 122 99 82 70 -2.8 -14.8 -10.1 -5.2 -31
Chile 53 51 53 39 37 -8.3 -21.2 -10.8 6.4 -26
El Salvador 87 180 122 91 93 -14.8 -12.7 1.4 08 - -30
Guatemala 70 120 96 86 37 27 -8.7 -9.5 -0.3 -32
Guyana 140 118 106 118 116 7.5 3.5 2.0 0 6
Haiti 93 125 98 82 79 24 -18.6 7.0 -10.1 -31
Honduras 91 114 103 91 920 29 -14.4 -0.7 -0.8 -21
Nicaragua 79 113 92 85 68 -1.4 -5.8 -95 -11.8 -30
Panami 111 82 75 74 69 1.2 -2.6 -85 19 -8
Paraguay 106 140 111 105 77 -11.3 6.1 -15.8 ~-13.0 -38
Repiiblica Dominicana 149 90 87 108 81 19.2 4.4 -24.2 0.1 -5
Uruguay : 75 81 920 75 77 9.6 - -84 1.7 1.1 -10

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

°Estimaciones preliminares sujetas a revision,

b . . .
Variaciones porcentuales acumuladas en el periodo.
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Cuadro 13
AMERICA LATINA: PODER DE COMPRA DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES

(Indices: 1970 = 100 y tasas anuales de crecimiento)

Indices Tasas; anuales de crecimiento
Pais
1975 1977 1979 1981 1983° 1980 1981 1982 1983° g;z”/"

América Latina 133 164 194 217 198 12.9 -0.9 -6.0 -0.7 17
Paises exportadores

: 169 183 - 253 318 298 25.3 0.3 -3.8 -2.8 58
de petréleo
Bolivia 133 164 150 155 141 10.0 -G.1 -7.1 -1.6 -4
Ecuador 280 347 441 435 410 5.4 -6.5 -83 25 14
México 127 181 299 537 610 53.2 17.2 5.8 7.4 168
Pery 74 88 141 108 94 -0.7 -229 -23 -10.8 9
Trinidad y Tabago 249 - 265 314 414 409 39.8 57 - 07 0.1 63
Venezuela 214 201 258 282 214 16.6 -6.3 -135 -12.3 20
Paises no exportadores :
de pecedieo 110 159 155 148 147 -0.6 -39 -8.8 96 ‘ -7
Argentina 78 135 137 154 143 1.5 10.8 -13.0 6.6 4
Barbados 147 121 153 155 203 15.8 329
Brasil 135 173 173 186 193 3.4 3.9 -10.2 15.3 14
Colombia 124 177 201 145 158 -3.5 -253 4.1 47 -19
Costa Rica 107 173 155 135 106 -8.3 -4.9 -17.8 -4.8 -30
Chile - 67 82 109 85 94 0.0 -22.0 35 23 10
El Salvador 121 209 194 110 97 -19.6 -29.5 -127 0.9 -38
Guatemala 101 195 163 140 108 5.5 -18.6 -129 -11.7 -38
Guyana 130 88 86 78 49 4.7 -133 -179 -24.4 -49
Haiti 99 165 139 129 150 388 -33.2 85 7.4 -11
Honduras 94 135 171 142 125 -4.1 -13.4 -14.1 3.0 -18
Nicaragua 113 174 133 87 66 -38.3 6.1 -184 7.7 -59
Panami 118 92 89 68 65 -13.5 -11.7 -29 -0.5 -28
Paraguay 139 237 228 194 127 -114 -4.0 -4.1 -319 -50
Republica Dominicana 224 176 164 177 114 -85 18.0 -36.7 20 -19
Uruguay 83 127 131 147 139 69 5.0 88  -13.1 1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
bEsumactones preliminares sujetas a revision.
Variaciones porcentuales acumuladas en el periodo.
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Grafico 7

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE ALGUNOS INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

Relacion de precios
del intercambio de
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bDesde 1970 hasta 1975 incluye Bolivia, Ecuador y Venezuela; a partir de 1976 se agregan Mexico y

Perd.

CDesde 1970 a 1975 incluye 16 paises. A partir de 1976, excluye México y Peri.
QEstimacion provisional.
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A este resultado contribuyeron, sobre todo, los enormes aumentos gque
tuvieron los excedentes comerciales logrados. por México, Venezuela y Brasil y
los cambios considerables registrados en el comercio de bienes de Argentina,
Chile, Perti, Ecuador y Uruguay. (Véase el cuadro 14.)

En Venezuela el superévit comercial de alrededor de 9 4OO millones de
délares casi triplicd al obtenidc en 1982, pese a que, al igual que sucedié
en ese afio, el valor de las exportaciones disminuyd significativamente.

En cambio, en Brasil -~donde el excedente del comercio de bienes se
multiplicé por ocho entre 1982 y 1983, al pasar de 780 a 6 500 millones de
ddlares- el avance se debid tanto al aumento de las exportaciones como a la
contraccién de las importaciones.

A su vez, México, que ya en 1982 habia logrado transformar el déficit
de 4 100 millones de délares registrado el afio anterior en un superdvit de
casi 6 900 millones, elevd el saldo positivo de su comercio a 12 000 millones,
gracias a una nueva y enorme baja del monto de sus importaciones y a un ligero
incremento del valor de sus ventas externas.

La evolucidén del saldo comercial fue similar a la de México en Chile y
Uruguay, aunque, naturalmente, los montos absolutos de los cambios fueron
mucho menores. Asi, Chile, luego de registrar un enorme déficit de cerca de
2 700 millones de ddlares en 1981 y de lograr un pequefio excedente en 1982,
obtuvo en 1983 un superévit de 1 000 millones, originado fundamentalmente en
una nueva y significativa caida del monto de las importaciones y en un
moderado crecimiento del valor de las exportaciones. Por su parte, Uruguay
transformé en ese lapso un déficit de 360 millones de délares en un superavit
de 310 millones. Sin embargo, en este caso, la causa exclusiva de este
vuelco en el resultado del comercio fue la contraccidn radical del valor de
las importaciones, que entre 1981 y 1983 se redujo 56%.

La dréstica disminucién de las importaciones fue, asimismo, la causa
principal del nuevo aumento del excedente comercial obtenido por Argentina,
de la septuplicacidn del superavit comercial de Ecuador, y de la sustitucidn
en Perd del déficit de 560 millones de délares registrado en el afio anterior
por un superdvii de 300 millones en 1983.

En contraste con lo ocurrido en 1982, cuando el efecto sobre la cuenta
corriente del vuelco en el saldo comercial fue neutralizado en buena medida
por el fuerte aumento de los pagos de intereses y utilidades, en 1983 la
contribucidén hecha por el mayor superivit comercial a la reduccién del
desequilibrio de la cuenta corriente fue reforzada por una baja de las
remesas financieras.

En efecto, el monto de éstas, que en los cinco afios anteriores se habia
cuadruplicado holgadamente, pasando de 8 600 millones de ddélares en 1977 a
36 800 millones en 1982, disminuyd a poco menos de 33 000 millones en 1983.
En este resultade influyeron la limitacidén de la remesa de utilidades causada
por la aguda contraccidn de la actividad econdmica interna y la merma de los
pagos de intereses provocada por la declinacidn de las tasas nominales de
interés en los mercados financieros internacionales.
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Cuadro 14

AMERICA LATINA: BALANCE COMERCIAL

(Millones de ddlares)

Exportaciones de bienes fob

Importaciones de bienes fob

Balance de bienes

Pais

1981 1982 1983 1981 1982 1983 1981 1982 1983
América Latina 96811 88592 87800 98412 78852 55010 -1601 9740 32790
Paises exportadores 49134 46540 44620 44753 36006 19350 4381 10543 25270
de petréleo
Bolivia 909 828 790 680 429 500 229 399 290
Ecuador 2544 2334 2370 2362 2181 1410 182 153 960
México 19938 21374 21500 24038 14480 7700 4100 6885 13800
Perd 3240 3230 2970 3802 3787 2670 -553 .557 300
Trinidad y Tabago 2531 2418 2330 1748 1954 1810 783 464 520
Venezuela 19963 16365 14660 12125 15166 5260 7840 3199 9400
Paises no exportadores 47677 42043 43180 536590 42846 35660  -5982 803 7520
de petrédleo
Argentina 9142 7598 7700 8432 4873 4000 710 2725 3700
Barbados 163 208 521 501 358 -293
Brasil 23276 20172 21900 22091 19395 15400 1185 777 6500
Colombia 3219 3230 3180 4765 5176 4720  -1544 1946 -1 540
Costa Rica 1 003 871 850 1090 780 890 87 91 -40
Chile 3837 3706 3850 6513 3643 2840 -2 676 65 1010
El Salvador 798 738 730 898 822 880 -100 -84 -70
Guatemala 1299 1200 1090 1540 1284 1080 241 -84 10
Guyana 346 276 200 400 320 250 .54 44 -50
Haiti 150 174 190 358 278 310 2208 -104 4120
Honduras 784 676 690 899 681 660 115 -5 30
Nicaragua 500 429 410 897 646 760 -397 -217 -350
Panamé 343 345 340 1441 1441 1250 -1098  -1096 -910
Paraguay 399 396 270 772 711 700 373 -315 -430
Republica Dominicana 1188 768 770 1 452 1257 1 300 -264 -489 -530
Uruguay 1230 1256 1010 1592 1038 700 362 218 310

Fuente: 1981, 1982: Fondo Monetario Internacional; las cifras sobre Ecuador (1982), El Salvador (1982), Guyana (1982), Nicaragua (1981, 1982) y
Trinidad y Tabago (1982), son estimaciones de la CEPAL. Las cifras de Chile para 1981, 1982 y 1983: Banco Central de Chile. 1983: CEPAL,
estimaciones preliminares sujetas a revision.
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En estas circunstancias, el déficit de la cuenta corriente -que ya en
1982 habia disminuido 10%, luego de alcanzar un méximo histérico de 4O 000
millones de ddlares durante el afio anterior- se redujo espectacularmente a
6 100 millones de ddlares en 1983, (Véase el cuadro 15.) Este monto
representd, ademéds, un porcentaje mucho mas bajo del valor de las exportaciones
En efecto, la relacidén déficit/exportaciones, que habia alcanzado una propor
proporcidén sin precedentes de 35% durante el bienio 1981-1982, disminuyé a
86lo 6% en 1983 y fue asi mucho menor que en cualquiera de los diez afios
anteriores. (Véase el cuadro 16.)

A estos resultados contribuyeron casi todos los paises de la regidnm,
sea a través de la fuerte disminucidn de los déficit de su cuenta corriente;
sea, como en México y Venezuela, por el reemplazo de éstos por cuantiosos
excedentes; sea, en fin, por el logro de un superdvit mas alto, como sucedid
en Trinidad y Tabago. Las Unicas excepciones a esta tendencia general,
ocurrieron en Argentina, Bolivia, Costa Rica, Haiti, Nicaragua y Paraguay,
que registraron mayores saldos negativos en su cuenta corriente que en el aifio
anteriore.

Sin embargo, la dréstica reduccidén del déficit de la cuenta corriente
ocurrida en 1983 se debid en buena medida a la baja no menos radical que, por
segundo afio consecutivo, sufrid el movimiento neto de capitales. Este, que
ya entre 1981 y 1982 se habia reducido de 38 000 a 16 100 millones de ddélares,
cayé en 1983 a poco més de 3 200 millones de ddlares.

El ingreso neto de capitales fue asi menor en 1983 que el déficit de la
cuenta corriente, repitiéndose la situacidn que se habia presentado tanto en
1981 como en 1982. En consecuencia, y no obstante la enorme reduccién del
saldo negativo de la cuenta corriente, el balance global de pagos cerrd con
un déficit por tercer afio sucesivo. Y si bien su monto de poco menos de 2 900
millones de ddlares equivalibé a la séptima parte del de 1982, él1 excedid en
més de 20% al del saldo adverso registrado en 1981. (Véase nuevamente el
cuadro 15.)

3. La deuda externa

A fines de 1983 la deuda externa total de América Latina ascendid a
aproximadamente 333 000 millones de ddlares. Su crecimiento fue asi de 7%,
tasa bastante més baja que la de 13% correspondiente a 1982 y, sobre todo,
mucho menor qgue la de alrededor de 23% registrada, en promedio, durante el
periodo 1978-1981. (Véase el cuadro 17.)

Esta fuerte disminucidn en el ritmo de aumento de la deuda se debid
principalmente a la politica restrictiva adoptada por los bancos comerciales
internacionales en sus relaciones con América Latina. En efecto, en 1983
éstos précticamente no otorgaron nuevos préstamos autdénomos a la regidn, sino
que canalizaron sus créditos a través de los procesos de renegociacidén de la
deuda externa iniciados por numerosos paises latinoamericanos. 3/ En estas
circunstancias, gran parte de la expansidén de la deuda tuvo su origen en la
capitalizacién por parte de los bancos de los pagos de interés. Este proceso
obedecid, a su vez, en parte a la presidn ejercitada sobre los bancos por el
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Cuadro 16

AMERICA LATINA: RELACION ENTRE EL DEFICIT DE LA CUENTA
CORRIENTE DEL BALANCE DE PAGOS Y EL VALOR DE LAS
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

(Porcentafes)

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983°

América Latina 19.7 11.1 17.0 34.2 233 21.1 29.8 23.7 26.6 35.2 35.0 6.0

i d
Paises exportadores 136 71 -109 204 220 290 406 149 74 228 177 -183

de petrdleo

Bolivia 5.5 -0.7  -213 28.8 10.3 18.8 50.2 46.6 15.9 30.9 13.3 21.8
Ecuador 23.3 1.9 -1.7 215 21 23.7 42.9 27.1 234 35.2 40.2 3.7
México 25.7 309 47.8 67.1 50.2 24.0 30.3 36.9 32.7 48.7 10.8 -20.1
Pert 5.6 224 40.8 93.2 715 45.8 102 -16.2 1.6 44.6 44.9 295
Venezuela 28 -175 -501  -235 -33 30.8 58.1 25 238  -19.2 196 -32.1

Paises no exporta-
24.3 14.0 44.1 45.7 24.3 15.9 22.2 31.1 45.4 47.9 53.0 29.9
dores de petréleo

Argentina 9.6 -189 -2.6 368 -142 -17.1 -245 5.8 48.3 43.4 27.5 27.3
Brasil 39.3 325 87.5 743 60.4 39.3 51.5 62.7 58.8 46.1 743 279
Colombia 18.0 5.0 20.6 5.9 69 -128 74 -10.8 12.8 44.2 51.4 40.5
Costa Rica 29.9 269 49.9 36.5 289 23.6 36.1 50.5 54.9 34.6 19.3 37.0
Chile 48.1 19.7 12.9 271 -5.5 21.8 37.8 26.1 33.9 879 46.7 21.0
El Salvador -2.7 11.5 26.3 16.0 -2.2 -2.0 25.3 -9.1 10.6 27.9 26.3 25.9
Guatemala 2.6 -1.6 14.5 8.3 8.1 2.8 20.9 14.2 9.5 39.0 28.8 20.5
Haiti 1.7 13.2 36.3 38.1 37.1 40.3 39.7 45.4 46.3 93.8 52.6 55.2
Honduras 6.8 12.9 37.0 36.3 25.3 23.9 24.7 24.4 35.1 36.4 32.5 27.0
Nicaragua -6.1 30.3 61.7 44.2 7.7 26.7 48 -134 101.8 1044 826 1169
Panama 30.9 29.7 37.2 25.1 27.8 23.0 29.4 34.6 24.2 30.9 33.6 245
Paraguay 8.7 13.0 26.4 38.3 29.7 15.2 27.2 40.9 50.1 66.7 63.4 64.9
Republica

Dominicana 11.8 19.2 333 7.8 15.8 14.2 38.1 31.7 53.1 275 40.0 38.9

Uruguay -13.5 -4.4 27.3 35.9 118 21.2 14.5 30.4 46.9 27.5 153 13.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Las cifras negativas indican superavit de la cuenta corriente del balance de pagos.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 17
AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA TOTAL DESEMBOLSADA

(Saldo a fines de afio en millones de ddlares)

1978 1979 1980 1981 1982 1983°
América Latina 151 107 182 795 221 880 275 588 310 402 332 460
Paises exportadores de

64 390 77 585 92 339 118 435 130 162 137 400
petréleo
Bolivia® 1762 1 941 2 220 2 542 2522 3 000
Ecuador® 2975 3 554 4 667 5 871 6314 6 800
México® 33 946 39 685 49 349 72 007 79 750 83 000
Pert 9 324 9 334 9 594 9 638 11 097 12 600
Venezuela’ 16 383 23 071 26 509 28 377 30 479 32 000
Paises no exportadores de 86 717 105 210 129 541 157 153 180 240 195 060
petréleo
Argentina® 12 496 19 034 27 162 35 671 43 600 45 500
Brasil’ 52 285 58 907 68 354 78 580 87 580 96 500
Colombia® 4 247 5 486 6718 8 285 9 798 10 600
Costa Rica" 1870 2333 3183 3 360 3 497 3 850
Chile® 6 664 8 484 11 084 15 542 17 153 17 600
El Salvador? 791 798 846 980 1 064 1350
Guatemala® 821 934 1093 1 409 1 504 1750
Guyana’ 491 536 594 687 689 800
Haiti® 185 232 266 326 470 510
Honduras® 971 1280 1510 1708 1 800° 2 000
Nicaragua® 961 1131 1579 2163 2797 3 400
Panam4® 1777 2 009 2211 2333 2 820 3 300
Paraguay” 609 799 949 1 143 1292 1 400
Republica Dominicana’ 1309 1565 1839 1837 1921 2 000
Uruguay® 1240 1682 2153 3129 4255 4500

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y de publicaciones de organismos financieros internacionales.

?Estimaciones preliminares sujetas a revision.

Corresponde a la deuda piblica.

‘Deuda externa total piblica y privada.

“Incluye la deuda piblica, ms la deuda no garantizada de largo y corto plazo con instituciones financieras que proporcionan informacién al Banco de

Pagos Internacionales.
“Incluye la deuda total de mediano y largo plazo mas la denda de corto plazo con instituciones financieras que proporcionan informacién al Banco de

Pagos Internacionales.
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Fondo Monetario Internacional para que ellos refinanciaran una porcidn
(generalmente de alrededor de 50%) de los intereses devengados como
contribucidén a los programas de ajuste auspiciados por el Fondo.

La necesidad de refinanciar una parte considerable de los pagos de
intereses resulta evidente cuando se toma en cuenta la enorme carga que ellos
representan para la mayoria de los paises de la regién. En efecto, a pesar
que en 1983 los pagos de interés disminuyeron como consecuencia,
fundamentalménte, del descenso que tuvieron las tasas prevalecientes en los
principales mercados financieros internacionales, en el conjunto de la regiédn
ellos equivalieron alin a casi 35% del valor de las exportaciones de bienes y
servicios. (Véase el cuadro 18.) Dicha proporcidén, aunque algo menor que la
de 38% correspondiente a 1982, fue mucho mayor que las registradas entre 1977
y 1981 y superd ampliamente la de 20% considerada habitualmente como un limite
maximo aceptable. Por otra parte, el porcentaje de las exportaciones que en
1983 debid dedicarse al pago de intereses fue bastante superior en Argentina
(51%), Brasil (44%), Costa Rica (42%) y México (39%). El fue, por el
contrario, muy bajo en El Salvador y Paraguay (10%), Guatemala (7.5%) y
Haiti (3.5%).

/ Cuadro 18
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Cuadro 18

AMERICA LATINA: RELACION ENTRE LOS INTERESES TOTALES PAGADOS
Y LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS®

(Porcentajes)

Pais 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983°
América Latina 12.4 15.5 17.4 19.9 26.4 38.3 34.5
Paises exportadores 13.0 16.0 15.7 16.5 22.3 311 315
de petréleo
Bolivia 9.9 13.7 18.1 24.5 35.5 43.5 37.0
Ecuador 4.8 10.3 13.6 18.2 243 29.3 250
México 25.4 24.0 248 23.1 28.7 37.6 39.0
Pera 17.9 21.2 14.7 16.0 21.8 24.7 31.0
Venezuela 4.0 7.2 6.9 8.1 12.7 21.4 19.0
Paises no exportadores

11.9 15.1 18.8 23.3 31.3 46.2 38.0
de petréleo
Argentina 7.6 9.6 12.8 220 31.7 54.6 S1.5
Brasil 18.9 24.5 31.5 34.1 40.4 57.0 44.5
Colombia 7.4 7.7 101 13.3 21.6 22.7 19.5
Costa Rica 7.1 9.9 12.8 18.0 25.5 33.4 42.0
Chile 13.7 17.0 16.5 19.3 34.6 47.2 34.5
El Saivador 2.9 5.1 5.3 6.5 7.5 11.1 10.0
Guatemala 2.4 3.6 3.1 5.3 7.5 7.6 7.5
Haiti 2.3 2.8 33 20 3.2 2.3 3.5
Honduras 7.2 8.2 8.6 10.6 14.5 22.5 16.0
Nicaragua 7.0 9.3 9.7 15.7 15.5 31.7 38.0
Paraguay 6.7 85 10.7 14.3 15.9 149 10.0
Repiblica Dominicana 8.8 14.0 14.4 14.7 10.5 22.6 24.0
Uruguay 9.8 10.4 9.0 11.0 13.1 22.4 34.0

Fuente: 1977-1982: Fondo Monetario Internacional, Balance of Payment Yearbook; 1983: CEPAL, sobre la base de informacion oficial.

“Los intereses incluyen los correspondientes a la deuda de corto plazo.

b . . . . . Iyl
Estimaciones prellmlnares sujetas a revision.

/Notas
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Notas

1/ Como puede verse en el cuadro 2, el monto absoluto de la
transferencia de recursos efectuada hacia el exterior es menor si se considera
la partida de errores y omisiones del balance de pagos, que es probable haya
estado constituida mayoritariamente, sobre todo en 1982, por salidas no
registradas de capital. Sin embargo, si se sigue ese procedimiento, la
magnitud del vuelco en la transferencia de recursos que se produjo entre 1981
y 1983 resulta atn mayor.

2/ El concepto de producto social global utilizado en las estadisticas
cubanas corresponde a la suma de la produccidén bruta en los sectores
agropecuario, industrial, minero, de energia, de transporte, comunicacion y
comercio,

3/ Entre agosto de 1982 y fines de 1983 solicitaron la reprogramacidm
de los pagos de su deuda externa todos los paises que aparecen en el cuadro 1
14, salvo Colombia, El Salvador, Guatemala, Haiti, Panamd y Paraguay. También
lo hicieron Cuba y Jamaica, que no figuran en el cuadro por no haberse
dispuesto de la informacidn necesaria. Para un anédlisis detallado de los
procesos de renegociacidn de la deuda externa, véase, CEPAL, Politicas de
ajustguy renegociacidn de la deuda externa, E/CEPAL/SES.20/G.17, Lima, abril
de 19 °










