= =£

NACIONES UNIDAS

CONSEJO
ECONOMICO
Y SOCIAL

GHNERAL
E/CN.12/C.1/WG.1/10/Rev.1
3 de diciembre de 1958
0{IGINAL: =SPANOL

SOMISION ECONOMICA PAHA AMIRICA LalINA

SOMITL DE COmwiiCIO .

GRUrO DE BahC05 CeNTRALLS CSOBRE

ABGIMoN DE PAGOS MULTILAT:HALES

S.LGUNDA REUNION S

Rio de Janeiro, 24 de noviembre -~ 3 de diciembre de 1958

IN#Owin QUE EL GRUPO DE TRABAJO DE BANCOS CERTRALLS
SO3RE REGIMEN DE PAGOS MULTILATERALES BLEVA AL
OOMITE DL COMsRCIO DE LA COMISION ECONCHICA
PARA AMURICA LaTINA



E/CN,12/C.1/WG,1/10/Rev.1

Pag, ii

INDICE

IDtrOdUCCién B EO DS S G000 0ACROR PG IPOELETNIR TGRS

Parte I,

A,

C.

Parte II.

SEGUNDA REUNION DEL GRUPO DE TRABAJO
DE BANCOS CENTRALES .a.sensococesscsce

Asistencia y organizacidn del trabajo.

Sesiones de apertura y de clausura ...
Composicién y asistencia ..evseeeecese
Autoridades cseecsscccsccrconsssscasnce
Secretaria .ovecesercensocecacecococne
Temario cececesscecosccessasaccnsocnas

Resumen de 1los debates ..cevececoscoess

Exposiciones de cardcter general .....

Presencia de representantes de Ban~
cos Centrales de paises multilaterales

Aplicacidén del convenie tipo de Mon-

teVideo B 0 OO SO BSOS PO OO PP BEeNsY e

a) Paridad ®aceecsescecsoenac0ENDODE
b) Limite de los créditos bilate-

Pales O P OGO POGOGIQIOGEIGEIERPRIROGEPNOOTOSBSIODES

Sistema de compensacidén de saldos bi-
latel"ales DB CP P OB PO LSOOI PP LIES S

a) Unidad de cuenta .e.ececsssceacae
b) Transacciones comprendidas en
€]l sSiStemd .e.esaascvsccecarccas
c) Estruetura del sistema .e..eceee
d) AGENCL8 eeeeveeecascascoccacnsos

Libera].izacién LA R R I I I B BRI A I B B B N )
Problemas de transporte ...evecececccscs

Colaboracidén entre paises bilaterales
y multilaterales cc.eecescececssncnens

Zona de coincidencia multilateral ....
Unién de pagOS IR RN N R NNNEREEEN NN N

Participacién de las delegaciones
ob3ervadoras .eveeecsce-osesacacecccsa

Consideraciones finalesS c.escsncessrce

RESOLUCIONES APROBADAS POR EL GRUPO
DE TRABAJO .....'..I.I.....'..‘..’.“.

ANEXO: LISTA DE REPRESENTANTES ceeesecwcscvoace

Pérrafos

7-96
7-25

26

_27—38
2935
36-38

39-47
40-41
L2-L3

Lbk—L5
L6~47

4856
57

58
59-~74
75-80

81-86
87-96

97

Péginas

1

Vo WwWw NN DN

cE F

19
19
25

27
29

32
40

/INTRODUCCION



E/CN,12/C.1/WG,1/1C /Rev. 1
Péz, 1

INTRODUCCION

1. Este informe resume las labores del Grupo de Trabajo de Bancos
Centrales sobre Régimen de Pagos Multilateralesl/ realizadas en su
segunda reunién, celebrada en Rio de Janeiro, Brasil, del 24 de no-
viembre al 3 de diciembre de 1958, la primera reunién se llevd a
cabo en Montevideo, Uruguay, del 29 de abril al 10 de mayo de 1957.
El Grupo tuvo su origen en la resolucién 1 (I) del Comité de Comercio
de la Comisién Econdémica para América latina, aprobada en su primer
periodo de sesiones (Santiago de Chile, 19-29 de noviembre de 1956).
En la resolucibn se solicité al Grupo estudiar las posibilidades de
implantar gradualmente un régimen de pagos multilaterales y sugerir

al Comité de Comercio las medidas pertinentes,

1/ En este informe la expresién "Banco Central" comprende a las
autoridades monetarias que hacen sus veces,

/Parte 1
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Parte I

SEGUNDA REUNION DEL GRUPO DE TRABAJO
DE BANCOS CENTRALES

A. Asistencia y organizacién del trabaje

Sesiones de apertura y de clausura

24 La segunda reunién del Grupo de Trabajo de Bancos Centrales se
inaugurd en Rio de Janeiro, Brasil, el 2, de noviembre de 1953, En

la sesidén de apertura pronuncié un discurso el sefior Lucas Lopes,

Ministro de Hacienda del Brasil, El Sr. Rémule Ferrero, representante

del Banco de Reserva del Perd hablé en nombre de las delegaciones asis-
tentes. En la sesién de clausura, celebrada el 3 de diciembre de 1958,
pronunciaron discursos los sefiores José Garrido Torres, Presidente de la
Reunidn, José Maria Avilés Mosquera, representante del Banco Central del
Ecuador, Daniel J, Be%lo, representante del Banco de México y Rall Prebisch,
Director Principal a cargo de la Secretaria Ejecutiva de la Comisién Eco-

némica para América Latina,

Composicién v asistencia

3. Asistieron a la reunién representantes de los bancos centrales de la
Argentina, Bolivia, el Brasil, Colombia, Cuba, Chile, el Ecuador, Guatemala,
Haiti, Honduras, México, el Paraguay, el Perd, la Repfiblica Dominicana, el
Uruguay y Venezuela, Enviaron observadores Espatia y los siguientes erga-
nismos: Fondo Monetario Internacional, Bank »f England, Banque de France,
Federal Reserve System y el Consejo Interamericano de Comercio y Produc-
cibén. En anexo a este informe se presenta una lista completa de repre-

sentantes.
Autoridades

L. El Grupo eligibé la siguiente mesa: al sefior José Garrido Torres
(Superintendencia de Moneda y Crédito del Brasil) Presidente, & los
sefiores Bernardo Figuercdo (Banco Nacional de Cuba) y Daniel J. Bello
(Banco de México,S.A.) nrimer y segundo Vicepresidentes, y al sefior
Eusebio Campos (Banco Ceatral de la Argentina) Relator. Ademés se
nombré un subgrupo compuesto por los representantes de los bancos

/centrales de
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centrales de la Argentina, el Brasil, Chile y el Uruguay para elaborar
los proyectos de resolucibn destinados a concretar las conclusiones de
la reunién, E1 svbgrupo fue presidido por el representante del Banco

de la Reptiblica Oriental del Uruguay.

Secretaria

5. lLa Secretaria de la CEPAL estuvo compuesta por los sefiores Rafil
Prebisch, Director Principal a cargo de la Secretaria Ejecutiva;

Estéban Ivovich, Jefe de la Seccicn de Comercis (Secretario General

de 1a reunién) y Julio Valdés, Actuaron comé asesores los sefiores
Patrick Waters, Director en Paris de la Divisién Unién Europea de Pagos
de la Organizacién Europea de Cooperacifn Econémica; Guillermo Pegurier,
Director de Departamento de Balanza de Pagos de la Superintendencia de

Moneda y Crédito del Brasil y Alain Debiez, economista de la CEPAL,
B. Temario
6, El Grupo aprobd el siguiente temario (E/CN,12/C,1/WG.1/6/Rev.1):
I

1. Discursos de apertura
2, Eleccién de la mesa
3. Aprobacién del temario

4. Examen de las posibilidades de establecer un sistema de
compensacién multilateral de saldos bilaterales

a) Estado actual de la aplicacidn del convenio-~tipo

i) Gradualidad en la aplicacidn del principio de
paridad en determinados sectores

ii) Limite en los créditos bilaterales
iii) Transferencia y liquidacién de saldos
iv) Otros aspectos

b) Bases para el funcionamiento de un sistema de compen-—
sacibn multilateral de saldos bilaterales
i) Circuitos de compensacién automdtica para reducir
satdos
ii) Circuitos de transferencia voluntaria para desplazar
saldos

/iii)  Unidad
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Se

iii) Unidad de cuenta

iv) Transacciones comprerdidas en el sistema
v) Agente y comité

vi) Compilacidén de informaciones

vii) Otros aspectos

¢) Interdependencia entre el sistema de compensacidn
multilateral de saldos bilaterales y la bilaterali-
zacidn del comercio

d) Problemas de pagos entre pafses de América Latina no
vinculados entre si por cuentas de compensacidén

i) Participacién en el sistema de compensacién mul-
tilateral de saldos bilaterales, de paises que al
presente no son titulares de cuentas

d) Eventual participacién en el mismo sistema de paises
ajenos al &rea

Aprobacién del informe de la reunién
Lugar de la préxima reuniln

Documentacifn

"Pagos del comercio interlatinoamericano" (E/CN,12/C.1/WG.1/8)
Resumen del mismo documento (E/CN.12/C.1/WG.1/7)

"Compensacibén muitilateral en una unién de pagos"
(E/CN.12/C.1/WG.1/8/Add,.1)

"Regimenes de comercio exterior en determinados paises"
(E/CN.12/C.1/WG.1/8/Add.2)

"Liberalizacién" (E/CN.12/C,1/WG.1/8/Add.3)
"Estudio del comercio interlatinoamericano" (E/CN.12/369/Rev.1)

"Problemas actuales del comercio interliatinoamericano

(E/CN,12/423)

"Informe sobre la primera reunién del Grupo de Trabajo de Bancos
Centrales" (E/CN.12/48L)

II

DISCUSION PRELIMINAR Y OFICIOSA DE LOS OBJETIVOS Y POSIBLES
CARACTERISTICAS DE UNA UNION DE PAGOS

Documentacidn

‘"Principales objetivos y posibles caracteristicas de una unién de pagoes

‘latinoamericanos" (E/CN.12/C.1/WG.1/9)

/C» Resumen
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Ce Resumen de los debates

Exposiciones de caréicter general

7. Las exposiciones hechas al comenzar los trabajos de la reunién

~ dado su origen y carédcter - revisten sin duda importancia para defi-
nir los lineamientos de la accién préctica destinada a lograr que laé
relaciones de pago entre los paises latinoamericanos alcancen pobé a
poco el Smbito multilateral conveniente a los propésitos de ensancha-
miento de mercados nacionales e implantacién paulatina del mercado re-

gional,

8., El sefior Lucas Lopes, Ministro de Hacienda del Brasil, expresd

que el examen del problema de los pagos interlatinocamericanos y el
posible establecimiento de un sistema de compensacién de saldos cons-
tituiria un paso hacia la complementacién econémica., Sin embargo,
insistid en el hecho de que cualquier sistema multilateral de pagos
debia basarse en la preferencia aduanera y liberalizacién del comercio
dentro deli érea, Las medidas tendientes a lograr estos objetivos deben

aplicarse gradual y sim.ulténeamente.2

9. El representante del Banco Nacional de Reserva del Perd, seficr
Rémulo Ferrero, seﬁalégque:era anhelo comfn de los pafses latinocameri-
canos estrechar sus relaciones econémicas, Ello se consigue mediante
el aumento del'intercambio, que depende a su vez de la simplificacién
y liberalizacién del comercio y de los pagos. Un comercio més libre
permitiréd aprovechar las ventajas de la especializacibén del trabajo en
escala regional, para lo cual serd necesario contar con mercados cuya
capacidad de absorcién exceda los limites nacionales. Sin embargo,
para alcanzar los fines apetecidos - mayor intercambio, multilaterali-
dad y, por ende y a su tiempo, convertibilidad general - es necesario
que exista un grado razonable de estabilidad interna ¥ tipos de cambio

no divorciados permanentemente del valor interno de la moneda,

2/ El texto completo de la exposicién puede verse en el documente
: informativo N° 2, . )

.3/ Véase el documento informativo N° 3, =~ e
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10. El sefior José Garrido Torrés, Director Ejecutivo de la Superinten-

L/ al hacerse cargo de la Presi-

dencia de Moneda y Crédito del Brasil,
dencia de la reunibdn, opind que dentro del cuadro del mercado regional

latinoamericano un primer camino de accién se referfa al establecimiento
por etapas de un régimen de pagos multilaterales cuya estructura se iria
definiendo paulatinamente, Convendria atraer hacia el nuevo sistema a
los paises latinoamericanos pertenecientes al &rea de pagos multilatera=-

les.

11, La segunda etapa, a largo plazo y mis fundamental, consiste en la
creacidén del mercado regiocnal, Debe llevarse a cabo considerando con
prudencia la experiencia de otras &reas aungue las condiciones latine-
americanas son distintas, Aun dentro de la propia América latina hay
situaciones diferentes de pais a pais, Podria propiciarse primero la
formacién de mercados comunes limitados a paises contiguos y que afrontan
problemas similares. Por lo demds, al lado de la integracibdn horizontal
habrifa que comenzar la integracién vertical, en el campo de ‘las industrias
bédsicas, por ejemplo. Esto podria facilitar ulteriormente la vinculacién

entre las agrupaciones parciales antes mencionadas.

12, Los progresos hacia el mercado comin deben descansar sobre seis

principios. Tres de ellos son de caricter polftico: igual oportunidad
para todos los paises, adhesién voluntaria, y no exclusibén. Tos otros
tres, de cardcter econémico, son: pfoductividad,‘compétencia y especia-

lizacidén natural en casos concretos.

13. Dentro de este marco global y de la tendencia general y necesaria
hacia la integracién en un plano de igualdéd debe considerarse el pro-

" blema de pagos, objeto de la présente reunién, La formacién de gran-
des mercades es condicién imprescindible para las economias de escala

¥ para - la creciente participacidn populér en el‘ingreso nacional,
Mientras los grandes paises industriales se vuelven cada vez més auto-
suficientes entre ellos y, por consiguiente més independientes de las
&reas productoras de materias primas, éstas dependeh cada vez mids de las

freas desarrolladas., Es necesario.establecer dentro de América Latina

L/ Véase en el documento informativo N° 4 el texto completo de su expo-
sicién.
/condiciones de
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condicicnes de produccibén que no sbélo le den mayor poder adquisitivo,

sino también poder competitivo para lo que ella produzca.,

14, El1 Director Principal a cargo de la Secretaria Ejecutiva, sefior
Rafl Prebisché/ expresé que el objetivo inmedisto en la marcha hacia
el mercado comin es establecer comunicacidén entre las cuentas bilate~
rales existentes y que el objetivo final es la unién de pagos. Esta
serfa neutral frente al mercado comin si sblo tratase de dar fluidez
a las transacciones actuales; en cambio, constituiria uno de sus ins-
trumentos esenciales si contribuyese a transformar las condiciones

estructurales del intercambio regional,

15, La industrializacién - exigencia del desarrollo econbémico - se
estd realizando en América Latina en veinte compartimentos sin las
ventajas de la especializacién y produccidén en gran escala, que dentro
del mercado comfn permitirfan la reduccién de los costos., Es pues
indispensable dar en la primera etapa gran impulso al intercambie in-
dustrial no s8lo para reducir los costos, sino también para atenuar la

vulnerabilidad exterior de los paises latinoamericanes.

16, Para el buen funcionamiento de un sistema multilateral de pagos

es imprescindible evitar los desequilibrios persistentes entre un deter-
minado pais y el conjunto de los demis, porque tales desequilibrios sig-
nificarian que los paises deudores estarian pagando una parte de sus
importaciones de productos industriales de los paises acreedores en

oro o ddlares que bien podrian servir para adquirir en el mercado
internacional productos similares a menor costo, Dentro de una unién
de pagos es de importancia el equilibrio multilateral, que comprenda no

sélo productos industriales sino t ambién los primarios.

17. En la realizacibn por etapas de la unién de pagos la lista de
productos inclufdos en el régimen iria ampliédndose progresivamente.
Esta flexibilidad podria atraer hacia la unién a paises que venden

fédcilmente en el mercado internacional articulos pagaderos en monedas

5/ El texto completo de su exposicifn aparece en el documento infor-
mativo N° 5,
/convertibles, Pere
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convertibles, Pero para poder exportar su produccién excedente a

América Latina, cada pais deber4 estar dispuesto a comprar también

dentro del mercado ccmin, lo que a su vez estimulard la industriali-
zacidén de todos los paises de acuerdo con sus recursos y aptitudes,

Los principales medios para incrementar equilibradamente el intercambio
consisten tanto en la eliminacién de restricciones al comercio como en

la aplicacién de una politica aduanera preferencial, en especial para

las manufacturas. Un método para eliminar progresivamente los derechos
aduaneros consistiria en llevar a cabo negociaciones sucesivas, comenzando
por los productos que mé&s se presten a férmulas de reciprocidad y conti-

nuando con otros hasta abarcar todo el campo del intercambio.

18, Factor importante del programa seré el régimen de créditos de
la unidn de pagos, que debe responder a dos exigencias: por un lado,
ser lo suficientemente amplio como para que los paises acreedores se
vean estimulados a acrecentar sus importaciones provenientes de los
deudores; por otro, no serlo en grado tal que los déficit se acumulen

indefinidamente, sin que se tomen medidas para prevenirlo.

19, Si, a pesar de todo, los deudores siguieran acumulando deudas,
habré que tomar mecidas para corregir esta situacién. En la mayoria
de los casos seréd necesario moderar un proceso inflacionario o ajustar
los tipos de cambios al valor interno real de las monedas, Por encima

de los créditos recibidos, habr& que pagar las deudas en oro o ddlares,

20, El mecanismo monetario tradicional contribuye poco e nada a
eliminar desequilibrios de cardcter estructural, que reflejan un
fenbmeno caracteristico de las econcmias latinoamericanas,  Ademéis,
no se justificaria la subordinacién de toda la politica monetaria a
la eliminacién de los déficit intrarregionales, puesto que el comer-
cio regional total de estos paises (exclufdo el petréleo) representa
apeﬁas"el 1.5 pbr cientb del producto global de la economia laﬁino-

americana,

21, Dentro de las soluciones de transicién preparatorias del adve-

nimiento de la unién de pagos, se cuenta la transferencia\mnitiléteral

/de los
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de los saldos bilaterales. Se ha ideado para ello un régimen de com~
pensaciones periédicas., Este primer paso tiene la limitacién

-~ subsanable en una etapa siguiente - de no ser accesible a los

paises multilaterales del 4rea, Para ampliar y diversificar el
trifico regional, habré que estrechar las diferencias que separan a
los distintos pafses frente al protlema de los pagos. Esto no
acarrearé para los paises bilaterales la necesidad de renunciar sin
transicién a los medios de control derivados del bilateralismo para
ahorrar oro y divisas convertibles, o que en los paises multilaterales
se propaguen las précticas de tipo bilateral., Para lograrlo se bus-
caria una zona de coincidencia multilateral entre los dos grupos. Todo
ello facilitaria mediante la amplicacién del ?onvenio—tipc aprobado
en la primera reunién del Grupo en Montevideog/ y la consiguiente
transferibilidad de los saldos bilaterales, Contribuiria ademés

el hecho de que ciertos paises tendrdn que encontrar nuevos mercados
para sus excedentes industriales. Esa zona de coincidencia podria
concretarse en un régimen en que los saldos que excedan a los crédi-
tos reciprocos -~ o tal vez cierto porcentaje de los saldos- se compen-
sen sin limitacién en un centro de compensacicnes, Para reducir en
un principis el monto de los pagos en moneda convertible, podria
organizarse un sistema de créditos multilaterales que absorba parte

de aquellos excedentes. 3i se demuestra que los paises acreedores
del centro de compensaciones emplean sus saldos en incrementar las
importaciones provenientes del conjunto de los paises deudores, y si
gracias a ello se acrecienta el intercambio sin aparejar un empleo
apreciable de oro y dblares, habria llegado el momento de ampliar el

sistema estableciendo una unidén de pagos,

22, Mientras tanto, deberi aumentarse en forma cuidadosa y paulati-
na el nimero de productos compensables comprendidos en las medidas de

liberalizacibén, Esas medidas deberén ser siempre indiscriminatorias,

6/ Véase el texto del convenio-tipo en el documento E/CN.12/484,

/pues no
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pues no se trata de dislocar corrientes comerciales, sino de ampliarlas,
El intercambio no debe considerarse con criterio estédtico: hay que tomar
en cuenta las posibilidades que la industrializacién ofreceréd para su

incremento.

23. El sistema de informaciones relativas a las cuentas radicado en
la Secretaria de la CEPAL y la aplicacién del convenio-tipe abren el

camino a la transferencia multilateral de saldos, En el préximo‘ ‘
periodo de sesiones de la Comisién (Panamé, mayo de 1959) se proyecta
presentar un informe sobre esta materia conjuntamente con las conclu-
siones a que llegue el Grupo de Trabajo del Mercado Regional en la

reunidn que celebrarid en Méxics a comienzos de atfio,

L.  El establecimiento de un sistema de compensaciones. primero y de
una unién de pagos después requiere, mis que férmulas acabadas, una
politica de pagos ligada a la consideracién de los problemas del
intercambio, - Por ello, seria conveniente crear un comité para
orientar el sistema de compensaciones y resolver los problemas que

se vayan presentando en este campo y en el de la politica comercial.
Un comité de alto nivel gubernamental calificade para hacer recomen-
daciones y tal vez adeptar ciertas decisicnes permitiria adquirir
experiencia en el manejo de los sistemas de pagos y los instrumentos
comerciales y aduaneros, Contribuiria ademds a armonizar la peolitica

econfmica y de intercambio.

25. Nada hay en una unién de pagos que impida su articulacién con
un sistema de convertibilidad internacional, Pero antes de alcanzar
esta nueva etapa hay que lograr el equilibris estructural de las tran-
sacciones de cada pais latinoamericano con el resto de los paises de
la regién, Tal equilibrioc es parte de un probiema més vasto, el

de corregir el desequilibrio general que trae consigo el d esarrollo
econémico. Ello puede lograrse mediante cambios estructurales en

los cuales la industrializacién tiene el papel principal, Tales
cambios se harén con mayor eficacia y economicidad si se amplia el

4mbito del mercado., A medida que los paises latinoamericanos se

/vayan adaptando
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vayzn adaptando a las exigencias dindmicas de su economia, habrén
cumplido la parte que les corresponde en el proceso de establecimiento
de la convertibilidad internscional sobre bases que nev serén necesaria-

mente las de tiempos pasados.

Presencia de representantes de Bancos Centrales de paises multilaterales

26, Diversas delegaciones se manifestaron satisfechas de que se
hubiera invitado a la segunda reunién del Grupo - siguiendo la suges-
tién hecha por el Grupo de Trabajo de Mercado Regional - no sblo a
Bancos Centrales de los paises titulares de cuentas bilaterales inter-
latinoamericanas, sino también a los de aquellos paises que realizan
sus transacciones dentro del 4rea en moneda convertible, pues tanto

el sector bilateral como el multilateral se beneficiarian con la solu-
cidn de ciertos problemas que en el plany cde los pagos dificultan el

crecimiento de su comercio reciproco.

Aplicacién del convenio tipo de Montevideo

27, La reunifn abordd en primer término el estudio concerniente a
la gradual aplicacién del programa previsto por la Resolucién 1 (I)
del Comité de Comercio para instaurar un sistema de transferencia de
saldos entre cuentas bilaterales, que conduzca paso a paso a una cre-

ciente liberalizacidn en los pagos.

28, Se comprobd con agrado el importante progreso alcanzado en la
primera etapa del programa - reajuste de los acuerdos bilaterales
vigentes para conformarlos a las bases del convenio-tipe de Montevideo -~
pues alrededor de cuatro quintas partes del tréfico interlatinoamericano
en cuenta se rige ya por instrumentos cuyas cléusulas son generalmente

las de dicho convenio-tipo,

/a) Paridad
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a) Paridad

29. Se menciondé la existencia de determinados sectores -~ en cierto modo

de importancia sdélo marginal con respecto a los valores totales del
intercambio en cuenta - en que, pese a haberse adoptado las bases del

~ convenio-tipo, todavia no ha sido posible aplicar los principios relatives
a la paridad entre la moneda de cuenfa y el ddélar genuino para iguales
operaciones, El fendmeno se cbserva sobre todo en la importacién y radica
en medidas de orden general que alcanzan ese efecto sin intervencidén de la
autoridad cambiaria. Una delegacién sefialé que al quedar'el importadar en
.situacién de poder adquirir la divisa a precio relativo inferior del que
supone una importacibn igual proveniente del &rea de las monedas converti-
bles, puede mejorar el precio ofrecido al abastecedor extranjero e influir

asl en que éste facture a niveles superiores a los internacionales.

30. Dos delegaciones sefialaron que a su julcio no era conveniente prever
gradualidades en la aplicacién de la paridad. Esta debia ser puesta en
préctica sin exceptuar operacidn alguna, pues de otro modo seria diffcil
mantener el ‘predominio de los precios internacionales en las transacciones
del 4rea y conservar la regularidad del sistema de compensaciones. Por
otra parte, se observd que la existencia de 'dobles mercados cambiarios en
algunos paises no impedia la observancia de paridad en la fomma prevista

por €l convenio-tipo.

31, Todos los representantes de Bancos Centrales de paises titulares de
cuentas fundadas en €l convenio-tipo, opinaron que, a pesar de la corta
experiencia recogida en su aplicacidn, ese instrumento estaba demostrando
ya su utilidad y manifestaron su conviccidén de que era necesario aplicar
integramente su principio mds fundamental: la paridad, Sin embargo, una
delegacidén sostuvo que hebria que aceptar una determinada gradualidad en
ciertos aspectos.

32, La delegacién del Banco Central de un pafs que no ha suscrito acuerdos
fundados en el convenio~tipn, pero que cen anterioridad a la elaboracidén de
éste por la primera reunidn de Bancos Centrales habfia firmado un acuerde

bilateral de pagos con cliusula de paridad, hizo algunas observaciones sobre

/la dificultad
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la dificultad de mantener esa cldusula cuando son divergentes los regimenes
cambiarios de los pafses contratantes., En el momento de concluirse el
acuerdo mencionado ambos contratantes mantenian controles de cambio directos.
Algin tiempo después, al adoptar una politica de estabilizacidén, su pais
liberalizé las transacciones exteriores y elimind los controles directos.

El acuerdo de pagos dejé entonces de funcionar normalmente, se desplazé
buena parte del trdfico de mercaderfas hacia el contrabando y en la cuenta

quedaron sin empleo saldos de consideracidn,.

33. Otra delegacién considerd que ese problema mis que de paridad era de
desajuste de métodos entre un pails que sigue las précticas del comercio
multilaterial y otro en que existen controles directos y doble mercade
cambiario. La eliminacién de estos dltimos contribuiria en gran medida

a solucionar problemas como el sefialado,.

34. Tomando en cuenta que la observancia de paridad lleva a los respec—
tivos bancos centrales a intervenir en el mercado para adquirir la moneda
de cuenta proveniente de las exportaciones — manteniendo asi para esa
moneda una cotizacidén igual a la del délar genuino cuando por cualquier
circunstancia baja la demanda de los importadores -~ una delegacién de
pals multilateral pregunté si en la experiencia de los paises bilaterales
ello no significaba una expansién monetaria importada al crearse por ese
medio circulante adicional, La delegacién de un pals bilateral contesté
que efectivamente en determinadas épocas el mantenimiento de la paridad
podfa tener cierto efecto inflacionario, pero agregé que tal sacrificio
se compensaba con el mantenimiento de voldmenes de comercio cuya disminucién
de ocurrir, afectaria al nivel de actividad econdmica de los respectivos

paises.

35, Con la excepcidén que se acaba de sefialar, hubo consenso general en
considerar que lo fundamental, si ha de avanzarse hacia la multilateralidad,
es observer de modo integral la paridad, Esto no sélo interesa a los
paises del sector bilateral, serd también factor que sin duda tomarén en
cuenta los pafses multilaterales antes de adoptar cudlquier decisidén de
participar eventualmente en el sistema multilateral que vaya surgiendo en

virtud del programa gradual previsto en la resolucidn 1 (I) del Comité de

Comercio, /b) Iimite
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b) Ifmite de los créditos bilaterales

36. Diversas delegaciones expusieron el criterio existente en sus
respectivos paises sobre la conveniencia de establecer un lfmite méximo

en los créditos bilaterales, Hubo acuerdo general en estimar que, si
bien el limite no es esencial para el buen funcionamiento de los convenios,
resulta conveniente establecerlo, porque contribuye a evitar desequilibrios
excesivos al estimular a los paises deudores a aumentar sus exportaciones.
También se puso en claro que para la ejecucién de transferencias entre
cuentas como las circunstanciales previstas por la resolucidén 1 (I) es
deseable gque haya un lfmite prudencial. Se sefialé que una vez adoptade

el sistema en proyecto sobre compensacién multilateral de saldos bilate-
rales, la falta de lfmite en determinadas cuentas no ofreceria dificultades

desde el punto de vista del funcionamiento técnico del sistema,

37; Una delegacidén hizo notar que aungue no se determine el 1limite por
encima del cual es exigible el pago del excedente en pgonedas convertibles,
algunos pafses han estimado conveniente fijar en sus acuerdos.de pagos un
1imite por sbbre el cual el acreedor puede solicitar la transferencia del
excedente a una tercera cuenta, para reducir asf el saldo deudor y evitar
el establecimiento de las restricciones que podrfan imponerse de otro

modo al intercambio, tanto por el pafs deudor - para impedir.el crecimiente
de la obligacién exigible - como por el acreedor, cuando éste pierde
interés en seguir acumulando créditos cuyo empleo se ve limitado por el

carficter bilateral del sistema.

38, Otra delegacién subray$ que el mecanismo del crédito bilateral y su
1fmite son deseables por definicién si la normalidad del intercambio entre
el respectivo par de palses no se ve obstaculizada con la existencia de
desequilibrios estructurales. De mediar éstos, el crédito se desnatura-
liza y se transforma de hPcho en un préstamo del acreedor al deudor. ElL
crédito reciproco sélo d ebe tener por objeto la- correccién de desequili-~
“brios moderados o estacionales. El 1limite no deberia ser rigido, siro
acordado a c1erto nlvel méximo, con la salvedad de emplearlc sélo hasta
cierta altura de ese nlvel quedando la autoridad monetaria de los dos:
paises facultada para ir haciendo uso de una mayor proporcién del crédito

méxlmo o de su total, segun aconseae la marcha del resnectivo 1ntercamb10.

/Sistema de
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Sistema de compensacidén de saldos bilaterales

39. Varias delegaciones manifestaron que los progresos alcanzados en la
aplicadidn(iel convenio~tipo y el buen funcionamiento del servicio de inforw
maciones sobre cuentas, hacen oportuno ir hacia el establecimiento del
sistema de compensacidén previsto en el programa respectivo. Ios resultados
logrados hasta ahora han permitido realizar ya algunas transferencias pluri-

laterales entre cuentas con provecho para el comercio en el &rea,

a) Unidad de cuenta

40, Como el sistema proyectado comenzaria a funcionar sin que se modifiguen
las.estipulaciones contenidas en los acuerdos bilaterales de pago basados

en el convenio-tipo - segin las cuales la unidad de cuenta es el dSlar de
los Estados Unidos -~ hubo consenso en que el siguiente criterio sea tomado
en consideracién en el futuro cuando el sistema se perfeccione: conviene
adoptar una unidad de cuenta en equivalencia de oro, como lo hace la Unién
Buropea de Pagos, son el fin de resguardar a los paises participantes de las
pérdidas que a lo largo del tiempo pudiora experimentar el poder adquisitive
de sus saldos por eventuales devaluaciones de una unidad de cuehta enunciada

en términos de alguna moneda nacional, sin equivalencia en oro.

41, Una delegacién apunt$ la conveniencia posible de adeptar un nombre

especial para la unidad de cuenta latinoamericana.

b) Transacciones comprendidas en el sistema

42, Al discutir el criterio que debiera predominar en los paifses titulares
de cuentas y miembros del sistema de compensacién multilateral para resolver
sobre la exclusidn o inclusidén en las cuentas de determinados productos ©
servicios, algunas delegaciones manifestaron que ese criterio deberia

derivarse en cada caso de la negociacidén bilateral entre cada par de paises.

43, ‘Una delegacidn record$ que existe una definicidén del criterio oficial
que los paises titulares de cuentas aceptaron al acoger las bases del
convenio-tipo. Tal definicidn se consigna en el artfculo 3, en que se
establece que la respectiva cuenta bilateral comprenderd tanto el valor FOB
de los productos naturales o fabricados que intercambien los paises centra-
tant.es. como los castos accesorios inherentes a ese intercambie. Agregs
ug;:ez;teaaqpq/
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precios imbernacionales, que sen su corolario -~ representa un adelanto
efectivo en materia de indiscriminaciéu y liberalizacién, y que no deberia

retrocederse en la posicién alcanzada,

c) Estructura del sistema

L4, Hubo unanimidad en las delegaciones acerca de las modalidades que

debieran seguirse en el establecimiento de un sistema de compensacidén sobre
bases esperimentales susceptibles dé f4cil y progresivo reajuste.

45,~ El sistema cuyas bases aprobé el Grupo (véase la Resolucién k) comprende
tres factores, El primero es un factor automitico de multilateralidad, que
consiste en las transferencias de primera categoria, destinadas a reducir
en el monto del saldo menor lcs saldos activos o pasivos de cada pafs parti-
cipante en el respectivo circuito, 3l segundo factor estd representado per
las transferencias voluntarias, que varfian los saldos en uno u otro sentids
¥ que serén llevadas a cabo previa consulta hecha por el agente, El tercer
factor entrafia la posibilidad de incluir en los circuitos saldos de cuentas
de cualquier pafs miembro del sistema vigente con otros miembros. Este
esquema, que se iniciarfa por el sencille procedimiento de adhesién volun-—
taria de los bancos centrales y érganos que hagan sus veces al protocole
elaborado por el Grupoc, permitirfa iniciar las operaciones del sistema en
plazo relativamente breve, Aunque no se espera que estas operaciones sean
de magnitud considerable, se estimd que el establecimiento del sistema seria
un paso importante, pues permitird tomar las deméds medidas previstas en la

resolucién 1 (I) del Comité de Comercio.

d) Agencia

k6. El Grupo solicitd a la Secretaria que siga colaborando en el prégrama
sobre multilateralidad y tome a su cargo la agencia del sistema previsto en
el protocolo, Para ello tuvo en consideracién que la distribucién de infor-
maciones sobre las cuentas est4 ya a cargo de la Secretaria; que es ella la
que efectda, en concordancia con el Grupo de Bancos Centrales, los estudies
técnicos necesarios para proseguir el programa establecido en la Resolucién 1
(I); que el funcionamiento de la compensacién prevista en el protocolo permi-
tird a la agencia reunir valiosas experiencias para continuar esos estudics,
¥ que la Secretaria de la Comisién FEconémica para Europa (CEE) estd a cargo
de la agencia de un sistema de compensacién de saldos bilaterales, por inter-
medio de¢ un consultor contrato por la CEE para désempeﬁar las funciones de
_.agente ad-hoc. ’

4T. la Secretaria agradeci6,y acepté esa invitacién del Grupe, e informs al
‘réspgcté‘ége papa a#ender la agencia fiehe el propbsito’ de contratar un

- ™ . U ete . .
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Liberalizacién

L8, Ias delegaclones manifestaron en forma undnime que el programa sobre
multilateralidad en los pagos ha de ser interdependiente de otro simultdneo
que propenda a la progresiva liberalizacidn de las transacciones, pues sélo
si el comercio es promovido y diversificado por ese y otros medios se obten-

trdn resultados significativos,

49. Sin embargo, se advirtidé que aunque para poner en marcha el sistema
previsto por el protocolo no es indispensable la liberalizacidn, para adop-
tar ulteriormente otras medidas de mayor alcance serd necesario que una
parte sustancial del movimiento de bienes y servicios pueda llegar a efec-
tuarse en forma irrestricta e indiscriminatoria dentro del drea cubierta

por el respectivo acuerdo,

50. Aparte de su efecto especifico en la eliminacidén de barreras, la libe-
ralizacidn contribuird apreciablemente a establecer las preferencias que

se consideran necesarias para implantar el mercade regional. Asimismo, pro-
porcionard a las producciones nacionales la posibilidad de transponer las
fronteras gracias a una razonable proteccidn, preferiblemente por medio del
resorte aduanero, frente a la competencia de articulos similares provenien-—

tes de naciones industriales de mayor productividade.

51. BSe puso de relieve que la liberalizacidén -~ al menos en sus etapas
iniciales - seria selectiva y no discriminatoria, y que se tomaria en cuenta
la reciprocidad de conveniencias entre los paises participantes respecto de
productos tradicionales e industriales considerados en conjunto si asi fuere
necesario para alcanzar esa reciprocidad. También se daria libre acceso a
ella a todos los paises del 4rea que quisieran adherirse sobre la base de
principios como los definidos por primera vez en la Reunidn de Consulta
sobre Politica Comercial celebrada en Santiago de Chile a fines de agosto

de 1958,

52. ©Se sefiald que hace poco cinco paises del Istm» Centroamericano sus—
cribieron un tratado preferencial cuya puesta en marcha dari existencia
juridica a una zona de libre comercio, y que diez pafses latinoamericanos
suscribieron el mes pasado un documento en el cual manifiestan su intencién

‘de establecer una preferencia regional latinoamericana. Dos de ellos, el

/Brasil y
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Brasil y Chfle, en su cardcter de miembros del Acuerdo General de Aranceles
y Camercio (GATT) iniciaron en el decimotercer periodo dé sesiones de ese
organismo una gestidn ante las Parﬁes Contratantes con el fin de obtener

el reconocimiento de la excepcidn qﬁe esa preferencia abriria en el régimen
de la cldusula incondicional de mds favor. | .
53. En el debate se pusoc én”evidencia que serd grande la tarea preparatoria
de un régimen de liberalizacién para lo sustancial del intercambio. Algu—~
nos paises, sobre todo en el sector sur,Ase han ocupado ya detenidamente

de la materia ¥ han definido su criterio a base de experiencias obtenidas
al otorgar a otros pafses del mismo sector cisrtas frahquicias cuantitati-
vas o monetarias destinadas a estimular el intercambio. Escs mismos paises,
y otros del sector norte de américa del Sur, han iniciado hace poco conver-
saciones para considerar el establecimiento de preferencias reciprocas cuya
aplicacidn combine las concesiones aduaneras, de un lado, con las de cardc-
ter cuantitativo, administrativo o monetario, de otro. En esta forma se
salvarfa la dificultad que tienen ahora algunos paises, por circunstancias
contractuales u otras, para emplear la tarifa como instrumento preferencial

eficaz, -

54, Se puso de manifiesto en la reunién que en diferentes pafses la libe-
ralizacidén - especialmente>en'io‘quevtoca a la posibilidad de emplear
resortes ajenos al arancel - sélo se ha considerado en forma muy preliminar.
Por otra parte, se sefiald que en paises cuyos regimenes de comercio exterior
estdn libres de controles directos ¢ se hallan fundados en la multilatera-
lidad, serfan més bien escasos o nulos los elementos cuyo empleo ofreceria
estimulos efectivos para el comercio o para el funcionamiento de los acuer-
dos de ampliacién de mercados, Predomind la opinién de qué era de todo
punto de vista recomendable utilizar la tarifa como elemente preferencial
cuando cadd pafs resuelva tomar parte en un régimen de esta clase, sin
perjuicio de que también se vayan empleando para ello elementos no arance-

larios a medida que las investigaciones revelen la posibilidad de hacerlo.

55. Una delegacidn puntualizé que para transformar el continente en un

solo mercado, y seguir asi la tendencia contemporénea hacia la constitucidn
de centros. de consumo mayores que elféreavgeogréfica de cada pafs, a la vez
que para normalizar los costos de la produccién industrial, que son compara-
tivamente elevados en los reducidos mercados actuales, es necesario

/trabajar por



E/CN.12/C.1/WG,1/10/Rev.1
Pég. 19

trabajar por la implantacién de la preferencia, aun si ello comporta
ciertos sacrificios. Sefiald ademds que asi como los paises que en otras
regiones del mundo han formado grandes agrupaciones fundados en el trata-
miento aduanero ad hoc, las definen bajo el nombre de preferencia, América
ILatina no debe titubear en aplicarle igual titulo a la suya, pues se trata
del demento fundamental de la politica comercial y de pagos requerida por

los intereses del drea.

56, En relacién con los problemas de la liberalizacidn, el Grupo llegd a

los acuerdos que recoge la resolucién 5.

Problemas de transporte

57. Una delegacidn advirtid que las medidas de liberalizacién y el esta-
blecimiento de preferencias pueden no surtir los efectos apetecidos si no
se solucionan otros problemas. Citdé como ejemplo el de los recargos de
precio que suponen para el importador de mercaderias de origen regional
ciertas deficiencias del transporte, debidas, verbigracia, a la necesidad
de efectuar trasbordos por falta de servicios maritimos directos., Sugirié
finalmente que se indicara al Comité de Comercio la conveniencia de dar.

prelacidn a los trabajos en ese plano.

Colaboracidn entre paises bilaterales y multilaterales

58. ILa reunién estuvo de acuerdo en que la colaboracidn entre paises bila-
terales y multilaterales serd mds fructifera si se logra evitar que se
acentien las prdcticas de tipo bilateral y se procura en cambio que todos
los paises se incorporen gradualmente a los métodos del comercio multila-

teral,

Zona de coincidencia multilateral

59. Al discutirse las férmulas para el eventual enlace de paises bilate-~
rales y multilaterales en un sistema de pagos que armonice sus intereses

vy tendencias, la Secretaria presentdé un esquema ilustrativo, que ampliaba
las observaciones que habia formulado con anterioridad. Segin ese esquemsa
se podria formar un centro de compensaciones en que se asociaron el sistema
constituido por los paises titulares de cuentas conforme al protocolo y

los paises multilaterales que desearan participar, en lo que podria

/denominarse zona
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dencminarse zona de coincidencia multilateral de ambos sectores.

60, Uno de los elementos constitutivos del centro ~ el sistema dé compen-
sacién - habrfa liegado para entonces a una etapa mds avanzada de automa-
ticidad de las transferencias de= saldos, Ios circuitos de primera y segunda
categoria se habrian reemplazado por la compensacién automdtica de todos los
déficit y superdvit, pero no del total, sino de determinada proporcién, o

de aquella parte que excediera cierto nivel de los créditos bilaterales.

Ios créditos seguirian existiendo, pues en esta etapa no se habria formado
todavia el "pool" crediticio que constituye una de las caracteristicas de

la unidn de pagos., Con respecto a los créditos, cabe sefialar la posibili-
dad de que en un centro de este tipo disminuyan gradualmente los de cardcter
bilateral y aumenten los multilaterales, El centro resultaria asi una
especie de pre-unién de pagos, que podria concertar con paises multilate-
rales la inclusidn en las compensaciones automiticas de una porcién o del
total de los saldos provenientes de transacciones ehtre esos pafses multi-
laterales y cualquier pais bilateral., El desarrollo uiterior de este embrién
de unién de pagos llevaria a pafses bilaterales y multilaterales a una cola-
boracién mds estrecha. Se agregd que el centro no sélo licuidaria por medio
de la compensacidén los saldos resultantes de trahsacciones entre paises
bilaterales y multilaterales. En determinadas condiciones, y segin se con-
viniere, seria también el intermediario para el funcionamiento de un método
adicional de liquidacidén con arreglo al cual, al cabo de un plazo prefijado,
la porcidén del saldo no abscrbida por las compensaciones y qQue sobrepasare
al monto del crédito reciproco existente entre el centro y el respectivo
pafs multilateral serfa cubierta por el deudor con moneda convertible, de

una vez o en las parcialidades determinadas en las respectivas reglas,

6l. Una delegacidén recordé que en Europa coexisten con la Unién Europea

de Pagos-diversos acuerdos bilaterales y planted la cuestidén de si seria
posible instaurar en América latina una'unién de pagos que comprendiera

" también sobre ciertas bases a los pafses que mantienen acuerdos bilaterales,
aparte de los palses asociados a ella en comunidad de créditos y ejecucidn

de comperisaciones multilaterales automdticas.

62, Otra delegacién sefialé que los paises bilaterales y multilaterales del

4rea estdn indudablemente unidos en un interés comin de ensanchar mercados

/para abrir
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para abrir mayor cauce a las inversiones, elevar la productividad y la ofer-
ta de empleos, asi como crear excedentes exportables con que contribuir en
forma cada vez mayor - en un plano de complementacién y siguiende el princi-
pio de la reciprocidad de conveniencias - a la creciente demanda latinoame-
ricana de bienes de capital y de consumo, la multilateralizacién en los
pagos y la preferencia - ya sea que ésta provenga de liberalizaciones cuan-
titativas y monetarias o de un tratamiento aduanero ad--hoc, o de amhos -

sen los dos instrumentos gue cabe emplear para alcanzar dicho objetivo,

63. En cuanto a la multilateralizacién en los pagos, esa misma delegacidn
destacé que el drea de complementacidén o integracién no puede funcionar
bien sin un régimen comin de pagos, al menos para los articulos inclufdos
en el respectivo acuerdo de complementacidn o integracién. Ese régimen
debe asegurar el movimiento libre e irrestricto de los productos compren—
didos en los correspondientes acuerdos, Dificilmente se arriesgaria algin
pais a hacerse miembro de tzles acuerdos si se supiera expuesto al riesge
de ver interrumpida la exportacién de los articulos correspondientes por -
efecto de medidas restrictivas que otro pais asociado imponga a la corres—

pondiente importacidn.,

64 la delegacién de un banco central de pafs multilateral - haciendo sal-
vedad sobre los cambios de perspectiva que podria traer la aplicacidn de
preferencias - manifesté a titulo oficioso que serfa dtil considerar mds

a fondo si podria o no haber ventajas para determinados paises en adherirse

a un sistema de pagos regionalmente limitado, En principio, si un pails
multilateral cubre con divisas convertibles las compras efectuadas al bilate-
ral, da acceso a éste al mercado internacional, lo que no ocurre si le paga

en unidades de cuenta,

65. la misma delegacidn observd que hay paises multilaterales en América
Latina que registran un balance de pagos activo en sus relaciones con los
bilaterales, como resultado de la estructura de las respectivas produccio-
nes. En esos casos, los pagos interlatinocamericanos buscan su equilibrio

a través de terceros pafses o regiones ajenas al 4rea. Como se trata de
causas estructurales que sflo se modificardn con lentitud y por efecto de
nuevas producciones, la situacién no se podrd corregir unicamente con medi-

das monetarias,
66, Records
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66, Record$ luego que los paises multilaterales, por la modalidad de los
contratos celebrados con inversionistas extranjeros respecto de determina-
das exportaciones, podrian verse expuestos a pérdidas por arbitraje de
monedas o diferencias cambiarias al ingresar a regimenes de pagos de cuenta.
Si ‘algunos productos, como el petréleo, se excluyen de las eventuales ope-
raciones en cuenta, podria ocurrir que el pafs abastecedor de ese combus-
tible pasara a posicidn constantemente pasiva, comprometiendo el total del
respectivo crédito reciproco 7y no aportando elementos dindmices a la marcha

del sistema,

67, la delegacidn opind finalmente que el camino m&s viable seria el de
hacer funciocnar el sistema de compensacidén multilaterdal de saldos previsto
en el protocolo hasta comprobar que es elemento eficaz. Seglin sea el resul-
tado de la experiencia, podria conducir a la unién de pagos, con una unidad
respaldada en cierto modo por oro, como divisa regional aceptable entre
los valores constitutivos de la reserva de los bancos centrales.

68. Otra delegacidén representante también de un pafs multilateral sefial$
que se estimularia la posible colaboracién entre los sectores multilatéral
y bilateral sl su orientacién se definiera desde el comienzo atendiendo a
Ja estructura econémica y a la circunstancias del desarrollo de cada pais.
Esta definicidn es todavia mis necesaria cuando se trata de paises que
tienen poca participacidén en el trifico interlatinocamericano debido a la
gran analogfa entre sus producciones o a que su desarrollo industrial es
insuficiente. 1a delegacidn expresdé que en el caso de su pais también
debe tomarse en cuenta su deseo de desechar cualquier factor adverso a los
dos fundamentos bdsicos de su politica comercial: convertibilidad y multi-
lateralidad. A este respecto planted el problema de si seria aconsejable
- al reconocer que el instrumento arancelario es el elemento decisivo para
lograr la ampliacidén de mercados en términos regionales - comenzar ahora,
simultdneamente con los trabajos en favor de la preferencia, las tareas
necesarias para liegar a un sistema de pagos también en términos regiona-
les, Manifesté su preocupacidén acerca de si ello aparejaria el riesgo de
introducir en el sistema multilateral, celosamente mantenido por deter—

minados paises, un principio de indonvertibilidade

69. La delegacidn
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69, la delegacidén del Banco Central de un tercer pafs multilateral for-
muld algunas observaciones sobre el equilibrio de saldos entre cada parti-
cipante de un sisteme multilateral y el conjunto de los demds miembros.
Dijo que determinados palses multilaterales del 4rea mantienen cierto volu-
men de ventas a paises bilaterales y son acreedores en funcidn de su alta
productividad, hecho traducido en la cotizacién de los respectivos produc-
tos a precios internacionales, El desequilibrio obedece en tales caszos a
razones estructurales, cuya modificacidén deberd esperarse tanto de la cre-
ciente liberalizacidn de las transacciones, como de la instauracién gradual
de un mercado regional capaz de dar alicientes a la fabricacidén de los
bienes de capital y de consumo duradero cuya incorporacidn a las corrientes
del trdfico permitirfa transformar su actual conformacidn con beneficio para

todos,

70, Una delegacidén del sector bilateral expresé que puede ser muy diferente
la posicidn de cada pais multilateral frente a la colaboracién que se exa-—
mina. Se sabe que los palses bilaterales, por escasez de tenencias mone-
tarias convertibles tratan a menudo de desviar sus compras hacia mercados

en que poseen medios de pago., El interés de economizar moneda dura se
asocié muchas veces a 1los programas nacionales de diversificacidén de produc-
ciones. Es un hecho que la complementaridad natural existente en el pasado
en tan notable medida entre pafses de América del Sur se ha visto limitada

a causa de la diversificacidn deliberada de las producciones agropecuarias.
Al parecer hay paises multilaterales a los que el hecho de no tomar parte

en un sistema de pagos podria crearles el peligro de perder parcial o total-~
mente ciertos mercados que les son importantes para colocar determinados
excedentes, Pareceria 1l6gico que los paises multilaterales cuyo desarrollo
podria verse favofecido con el ensanchamiento de mercados para producciones
industriales consideraran su posible participacidn en un sistema regional

de pagos, estudiando la manera de conciliar esa conveniencia de apoyar su
desarrollo econémico en mercados mds amplios que el nacional, con la de
evitar cualquier debilitamiento de su posicidn multilateral en materia de

su pclitica comercial y pagos.

71. Otra delegacidn explicé que los paises bilaterales no se proponen invi-
tar a los multilaterales a plegarse a dicho sistema - que ha aparecido en
/el drea
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el 4rea principaimente debido a factores externos -, sino a colaborar en
férmulas adecuadas para alcanzar la liberalizacién general del comercio y

de los pagos.

72. Desarrollando ciertas consideraciones sobre el bilateralismo,una dele-
gacién subrayé que dentro de las circunstancias presentes ese sistema, habia
prestado y todavia presta servicios de importancia a paises del drea priva-

dos de convertibilidad,

73. Por su parte, la delegacidén del Banco Central de un pais multilateral
manifest6 que el cumplimiento de las etapas sucesivas del programa de libe-
ralizacién de los pagos, de acuerdo con la linea trazada en los estudios
técnicos de la Secretaria, ird creando uno de los instrumentos bidsicos de
ia integracidén econdémica: un régimen de pagos adecuado a esta finalidad de-
vital interés para el desarrollo econdmico en el drea, Asi pues, el obje-
tive del ensanchamiento de mercados y ulteriormente del mercédo regional
justifica que en el plano nacional‘se intente remo#er todos los inconve~

nientes que pudieran obstaculizar esa participacién,

74e Con referencia especifica a las posibilidades de colaboracién en mate-
ria de pagos entre palses del Istmo Centrcamericano y los de América del
Sur, una delegacidn expuso gue la oportunidad para ello llegaria cuando los
primeros progresen en la aplicacién del programa de integracidén econdmica
en que actualmente estdn vivamente empefiados y para lo cual se han aprobado,
entré otras medidas, el Tratado de Libre Comercio y el Régimen de Industrias
de Integracién. Estos instrumentos facilitardn el desarrolle de industrias
centroamericanas que pueden tener proyecciones en 4dmbitos mds amplios que
los enmarcados en el Istmo., Ia Secretaria record$ al respecto su activa
colaboracién en el programa de integracidn econémica centroamericana y
sefiald que las mejores dimensiones que cfrecia un mercado total del Istmo
para las industrias de aquellos palses se ampliarian mds todavfa con un
mercado regional latinoamericano. Es indudable, pues, que el mercado comin
ofrece gran intérés para esos pafses y cumplird una condicidn que requiere
el éxito de cualquier programa regional: la de significar ventajas para

todas las repiblicas de América Latina.

Unidn de
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Unidn de Pagos

75. A base de las informaciones proporcionadas por la Secretaria, las
delegaciones dedicaron su atencién, sélo en forma oficiosa, a ciertas
caracteristicas de la Unidn Europea de Pagos (UEP), por considerar que

la experiencia de ese organismo es valiosa,

76. Se indicd cue el establecimiento de la UEP fue precedido de laborio-
sas negoclaciones durante ocho meses y se analizaron sus tres funciones
principales, a saber: a) convertir periddicamente a la unidad de cuenta
de la UEP, segin tasas prestablecidas, los déficit o superdvit bilaterales
de cada pais miembro con cada uno de los demds y compensar luego multila-
teralmente los déficit y superdvit entre si, de modo que la operacién
arroje para cada pafs una posicién neta respecto a la UEP en conjunto; con
ese método se elimina cualquier razdén para discriminar sobre el origen de
las importaciones o el destino de las exportaciones; b) asumir la respon-
sabilidad de liquidar los saldos netos resultantes de las operaciones men~
cionadas, ya sea mediante créditos nominales, o con oro, conforme a las
reglas de la UEP, y c) servir de foro para el esclarecimiento de problemas
econémicos, monetarios y cambiarios del conjunto de la regidén y de cada

uno de sus palses.

77. Al examinar la posibilidad de establecer un sistema similar al de la
UEP en América Latina, una delegacidén manifestéd que no debe olvidarse que
en tanto el trifico interlatincamericano representa alrededor de la décima
parte del comercio exterior total de estos pailses, el movimiento inter-
europeo alcanza mids o menos a los dos tercios del comercio exterior total
de los paises pertenecientes a la UEP, Por otra parte, cuando la UEP fue
creada, poco cdespués de la devaluacidén de la libra esterlina, los paises
europeos acababan de reajustar el valor externo de sus monedas en concor-
dancia con la devaluacidn interna, Tal reajuste y el mantenimiento de tipos
de cambio realistas en la generalidad de los paises miembros de la UEP
fueron las razones principales de los buenos resultados obtenidos por ese

organismo,

78. Una delegacién de un banco central del sector multilateral puso de

manifiesto que su pais desea participar en forma creciente en el comercio

/del 4rea
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del 4rea y disponer de un mercado mis amplio que el nacional para robuéte—
cer su proceso de industridlizacién. Subrayé que el instrumento de la |
Unidn de Pagos es deseable si con &l se facilita la consecucidén de obje-
tivos como los indicados., Cabe confiar en que los paises multilaterales
hagan ciertos sacrificios para participar en las ventajas del sistema y

den preferencias reciprocas y estimulos destinados a promover el desarrollo

integral de la regidn sobre bases equitativas.

79. Resumiendo las observaciones hechas en el curso del debate, otra dele-
gacidn indicd que el fin esencial de las labores encomendadas al Grupo es
dar un sentido dindmico al desarrollo del comercio para mejorar el ritmo

de progreso econdmico y con ello el nivel de vida. S8i cada pals del drea
continda llevando a cabo aisladamente su programa de industrializacidn,

los resultados del esfuerzo se diluirdn y seguiré siendo escasa la contri-
bucidén del comercio interlatinoamericano'a esos objetivos, Por lo tanto,
conviene crear dentro del marco regional un drea libre de barreras tanto

en el comercio como en los pagos, y defendida del resto del mundo por cierta
razonable proteccién arancelaria, cuyo nivel no debiera ser de tal magni-

tud que pérjudique la productividad y el poder competitivo.

80, Ila concepcién de esta drea debe responder a la meta ulterior de la
unién zduanera y monetaria, sin perder de vista el objetivo final de la
convertibilidad. Para emprender la tarea es menester actuar en un plano
doble y conexo, Por un lado, estdn la eliminacidén de barreras y la crea-
cién de preferencias; por otro, la liberalizacidén de los pagos. Sin em-
barge, debe sefialarse que un sistema multilateral de pagos careceria de
utilidad sin un volumen importante y creciente de transacciones comercia-
les. Es fundamental adoptar tipos de cambio realistas y disciplinar las
politicas monetarias en forma tal que las posibles complementaciones no se
vean obstaculizadas por el efecto de los procesos inflacionarios. En el
plano del ensanchamiento de mercados dificilmente podrédn cdnciliarse de
modo estable los intereses de paises cuyos regimenes monetarios siguen
oriontaciones diferentes, El sistema que se iniciard una vez que se épliqﬁe
el protocolo puede marcar una etapa de gran progreso hacia la multilatera-

lidad y la colaboracidén ulterior en ese agpecto entre paises bilaterales

/v multilaterales.
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y multilaterales., ILa oportunidad dé iniciar la aplicacidn del protocolo
debe aprovecharse para sefialar a los gobiernos la necesidad de dar cierta
ordenacién y coordinacidén a sus politicas monetaria y cambiaria, pues si
no seria imposible - o al menos imprudente ~ pasar a otras etapas sucesi-

vas conducentes a formas mds multilaterales,

Participacidén de las delegaciones observadoras

8l. El observador del Fondo Monetario Internacional manifesté que su orga-
nismo veia con simpatia los esfuerzos de los paises latinoamericanos hacia
el establecimiento de un sistema multilateral de pagos., Pero sefialé que
era necesario precaverse del peligro de confiar demasiado en medidas de
este tipo, sin prestar suficiente atencidén al problema de poner en orden
la econcmia y la situacidén monetaria internas, Ilas medidas hace poco
tomadas en varios paises para luchar contra la inflacidén y eliminar los
controles cambiarios podrian contribuir a estrechar las diferencias entre
las situaciones de los distintos paises latinoamericanos, Al respeclo,

el Fondo considera ademis gue los eventuales arreglos de pagos debian pro-
mover el avance general hacia la convertibilidad ¥ no constituir para nin-

gin pais un retroceso hacia formas bilaterales.

82, El observador del Bank of England expresé que su pais veria con mucho
agrad> el progreso definitivo de todos los palses latinoamericanos hacia
un multilateralismo completo, Sefiald que en el sistema de compensacidn
multilateral derivado del convenic-tipoc habia dos inconvenientes: la falta
de limites precisos en el monto de los créditos reciprocos, y la carencia
de obligatoriedad en la compensacién de saldos bilaterales. Segin la
experiencia del Reino Unido en materia de pagos hace diez ahos, un régimen
cont ales caracteristicas tiene poca eficacia préctica, M4s atn, la adop-
cidn d=l sistema de compensacién definido en el protocolo contrastarfa con
la tendencia general en el munde hacia la libre convertibilidad y conso=~
lidaria en las condiciones reinantes todas las desventajas del bilatera-

1lismo,

83. Por su parte, el observador del Federal Reserve System expresé que en

su opinidn personal mds bien gue una escasez de délares existfa en América

Iatina una superabundancia de otras divisas, FEl camino hacia el multilate-

ralismo presenta varios obstdculos como la inflacidn y la existencia de
/tipos de
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tipes de cambio poco realistas, que no aseguran el equilibrio entre la
demanda y la oferta corrientes de divisas., Dado el hecho de representar
el comercio intrarregional sélo el 10 por ciento del intercambio total,
no creia que pudiera bastar un sistema de preferencias para lograr un
incremento considerable y equilibrado de ese comercio, Haria falta
ademds establecer controles directos y discriminatcrios que producirian
a la larga nefastas distorsiones en las corrientes comerciales y amino-.

rarian las ventajas de la libre competencia.

84, El observador del Bangue de France subrayé la alta calidad de los

trabajos realizados por el Grupo de Trabajo de Bancos Centrales, Segin
la experiencia de su pais, un sistema de compensacién multilateral de
saldos bilaterales constituia el dnico medio para que los paises que man—
tenfan todavia acuerdos bilaterales pudieran llegar paulatinamente a una

unién de pagos y, a través de ella, a la convertibilidad,

85, 1a Secretaria después de agradecer a un observador la comprensién que
habfa mostrado hacia el sistema de compensacidén aprobado por el Grupo,
subrayd - en coincidencia con lo apuntado por el representante del Fondo
Monetario Internacional - la necesidad de evitar una extensién del bila-
teralismo y de proceder a ciertos reajustes monetarios y estructurales
internos para asegurar un incremento equilibrado del comercio, Sin embargo,
existe el problema fundamental de la escasez de délares, pues la elasticidad-
ingreso de la demanda de productos primarios es muy inferior a la elastié
cidad-ingreso de la demanda de manufacturas, Por lo tanto, es imprescin-~
dible que los paises latinoamericanos impulsen un proceso cada vez mds
amplio de industrializacidén y en especial de sustitucidn de importaciones.
Precisamente porque no ocupan sino una posicidén refleja en la economia
mundial, los paises del drea no pueden imponer a los de otras regiones

el sistema de pagos de su preferencia y se ven en la necesidad de comer-
ciar con paises bilaterales para ensanchar sus mercados de exportacidn.
Ademds, aunque el objetive final perseguido es el de la convertibilidad,
conviene actuar con mucha cautela en la materia, siguiendo el ejemplo
tradicionalmente dado por uno de los béncos centrales de mayor reputacidén
en el mundo, Asimismo debe recordarsevque,férmulas de convertibilidad

/otrora vigentes



E/CN,12/C,1/WG.1/10/Rev.
Pdg. 29 :

otrora vigentes no se adaptan a las condiciones econémicas actuales. la
Secretarfa indicé también que al proyectar soluciones relativas a los pagos
queria evitarse cualouier sistema que pudiera llevar hacia el bilateralismo
a los pafses multilaterales, Por ello se estaba procurando encontrar una
zona de coincidencia., El bilateralismo es imprescindible en circunstan-
cias especiales, pero a la larga resulta peligroso., Se espera que en la
tercera reunifn del Grupo pueda surgir ya bien delineada esa férmula de

coincidencia,

86, Respecto al problema de si seria pcsible crear un sistema de pagos
sin liberalizacidén ni preferencias, la Secretaria recalcd que sin ellas

el sistema no ofreceria solucién a los problemas regionales, y recordé

que el Grupo de Trabajo del Mercado Regional en su reunién de Santiage
tuvo la preocupacidn de establecer bases para la constitucidén gradual

del mercado comin, concibiéndolas en forma de evitar que se perpetden o
repitan en el 4rea viejos moldes de divisidn del trabajo, y se abran en
cambic amplias oportunidades de industrializacian a los palses menos
desarrollados, inclusive mediante tarifas aduaneras proteccionistas. Son
los paises pequefios los que mds necesitan de un amplio mercado para lograr
su industrializacién, En otro aspecto, la Secretarla sefialé que los
paises interesados en mantener la convertibilidad no corren el riesgo de
comprcmeter esta posicién si se incorporan a un sistema regional de pagos.
Con el desarrollo de la produccién industrial en las veinte repiiblicas
latinoamericanas y mediante negociaciones podria llegarse al equilibrio

del intercambio dentro de un plan multilateral.

Consideraciones finales

87. Al aprobarse el protocolo (resolucidén 4) dos delegaciones de paflses
multilaterales manifestaroa su complacencia de que en esta segunda reunién
se hubiera logrado tal entendimiento entre paises titulares de cuentas
sobre bases promisorias de una creciente liberalizacidn en los pagos ¥y

de fructiferos entendimientos futuros de mayor alcance para el crecimiento
del comercio exterior de América latina.

/88, Con

/
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88. Gon referencia asimismo al aprobado proyecto de protocolo para el.
establecimiento de un sistema de compensacidén, se acorddé dejar constan-
cia de que el hecho de que el proyecto fuera elevado a consideracién

del Comité de Comercio no interferia con las decisiones que desde ahora
adopten los bancos centrales en el sentido de adherirse a ese instrumento,
89. También al aprobarse el proyecto mencionado se indicd expresamente
que, para ampliar los circuitos de compensacidén, el sistema habria de pro-
curar la colaboracidn con otros sistemas afines.

90. E1 Grupo subraydé que el protocole de compensacién multilateral deja
en pie y sin variacidn alguha los convenios bilaterales de que sean titu-
lares lws palses adherentes. Asi, poer ejemple, el protocolo no afecta

en nada a las reglas vigentes en esos instrumentos sobre la forma de pago
del salde por el pais deudor al acreedor de la parte del saldo que sobre-
pase el limite del respectivo crédito bilateral en cqrréspondencia con

las bases previstas en el articulo 12 del convenio tipo de Montevideo,

91. Una delegacién de'pais multilaﬁeral del norte de Américé Latina con-
siderd que era muy importante el esfuerzo por hallar una zona de coinci-
dencia en que los paises bilaterales a la par que los multilaterales encon=-
traran, dentro de la mayor bfevedad posible, el ambiente propicio para una
integracidn cada vez mayor de sus economias. Expresd asimismo su esperanza
de que los esfuerzos de la Secretaria, en unidén de los técnicos y con el
apoyo de los paises, permitan llegar inmediatamente a las férmulas necesa-
rias‘para lograrilo.

92, Bl Presidente de la reunién sintetizando los debates expresd entre
otras cosas que la participacién de representantes de paises que conducen
su comercio en moneda convertible habia sido muy provechosa por cuanto su
interés, su colaboraciin e incluso sus dudas rerresentaban inestimable
cowperacidén y estaban inspirados en la clara conprensidén de que América
Latina es indivisible y de que los problemas de cualquiera de sus repibli-
cas son de todas ellas, 3efiald que no debe prescindirse nunca de su activs
cosperacidn porque es firme cl deseo de encontrar un modus operandi que
asegure la creciente expansidén del comercio dentro del drea y que dificul-
tan entre otros obstdculos los problemas de su moneda, cuya estabilidad

hay que obtener combatiende la inflacién. En el objetivo comin de llegar

/a la
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a la integracidén, subraydé la importancia de buscar una zona de coinciden-
cia para acercar el grupo de paises bilaterales al resto de América Latina.
El vivo interés que hay en que la Secretaria prosiga sus estudios sobre

una posible férmula de esta especie se expresa adecuadamente en la resolu~
cidén que al respecto ha aprobado el Grupo. Aungue todavia no se hayan for-
mado opiniones sobre esa férmula, que estd apenas insinuada, es indudable
que los estudios que se hagan en ese sentido podrin concretarse en wlgo que
- una vez examinado por los gobiernos respectivos ~ pueda discutirse en una
futura reunidn del Grupo,

93, Para el mejor aprovechamiento del actual servicio de distribucidn de
informaciones relativas al estado mensual de las cuentas bilaterales, el
Grupo sugiridé a la Secretaria que formule - cuando lo estime procedente -
consultas a los respectives Bancos Centrales u organismos equivalentes sobre

1la viabilidad>de determinadas transferencias,

94+ A propuesta de la delegacidén de la Superintendencia de Moneda y Crédi-
to del Brasil, se acord$ por unanimidad que la préxima reunidén del Grupo de
Bancos Centrales se celebre en Buenos Aires, en la fecha que estime opor-

tuna la Secretaria, La delegacidén del Banco Central de la Argentina agra-

decid la eleccidén de dicha ciudad como sede de la préxima reunidn,

95, Por otra parte, guedd constancia de que la Secretaria, de estimarlo
necesario, convocaria al Grupo de Trabajo de Bancos Centrales a una reunidn
especial en mayo de 1959 en Panamd, coincidiendo con la celebracidn del
octavo periodo de sesiones de la Comisién y de su Comité de Comercio.

96, En nombre de las Naciones Unidas, la Secretaria agradecié las facili-
dades que habian dado &l Ministerio de Relaciones Exteriores, la Superin-
tendencia de Moneda y Crédito, el Banco del Brasil y el Banco de Desenvol-
vimiento Econbémico pa:rs el mzjor desarrolle de la reunién, asi como la

tradicisnal hospitalidad brasilefia,

/Parte II
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Artfculo 13, Los bancos centrales u organismos equivalentes comu-—
nicarfn a la aAgenciat

a) la informacién necesaria para conocer el texbto y marcha ce los
acuerdos de. pagos bilaterales a que se refiere la Resolucidn 2 de la
Primera Reunidén del Grupo de Trabajo de Bancos Centrales;

'b) wna relacidn mensual del estauo de sus cuentas bilaterales reci-
procas coms también de los montous correspondientes @ cuentas bilaterales
con paises ajenos al érea, gue estarfan dispuestos a conpensar;

¢) toda otra informecidn que estimen necesariz a fin de faciliter
la tarea de la agencia, e inclusive la de la situacidn de saldos de sus
cuentas bilaterales con pafscs ajenos al 4rea,

Artfculo 14, & propueste ae bances ceutrales u orgenismo equivalentes
o de la agencia, aquellos adoptardn, siempre que mediara unanimidad, las
reglas complementarias que estimen convenientes para la mejor marcha del
sistema,

artfculo 15, La agencia podrd iniciar ¢l funcionamiento del sistema
cuando por lo menos cuatro pafses titulares de cuentas bilaterules
interlatinoamericanas de jpagos establecidas a base del convenlo tipo de
Montevideo hayan manifestado su adhesidn al Protocolo, meciante comunicacidn
dirigida a la Secretaria de la Comisidn Zecndmicae para «mérica Latina de
las Naciones Unidas, por intermedio del respectivo banco central o del
organismo. equivalente,

articulo 1é. El presente rrotocolo tendrd la duracidn de un afio,
contado desde la fecha en que la wgencia inicie las respectivas operaciones
¥y prorrogable por periodos iguales mediante técita reconduccidn, salvo
respecto a Paises adh. rentes que por lo menos tres meses antes de terminar
cada perfodo de vigen.ia cumuniquen a la wgenciz su decisién de no seguir

perteneciendo al sistana,

3 de diciembre de 1958

[iesoluciin 5
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Resolucidn 5
LIBERALIZACION COMERCIuL Y MULTILATERIZACION

El Grupo de Trabajo de Bancos Centrales

Tomando nota e las orientaciones dadas por los gotiernos miembros de lia

Comisidn Econdmica .ara smérica Latinz a través de la resolucidn 1 (I)
del Comité de Comercio, resi.ecto de la formz gradual en que deberia ser
proyectada la solucidn de los problemas resultantes del bilateralismo que
predomina en los pagos interlatincamericanos, hasta llegar a la multila~
teralidad;

Teniendo presente que el Grugw de Trabajo de Mercado Hegional en su

o

Primera Reunidn efectuada en Santiazo en febrerc de 1958 considerd que la
plena potencialidad de dicho mercado nc podréd alcanzarse sin un sistema
de japo adecuado,

Considerando ademis:

a) la marcha de los estudivs técnicos que la Secretaria viene
efectuands en correspondenciz con le resolucidn y recomendacidn menciocnadas;
b) las preocupacisnes de la misma Secretarfa en el sentido de yro-
yectar un sistema de transicidn en cuyo seno scan liguidados los pagos
correspondientes al trifico entre los _afses titulares de cuentas y los que
no lo son, sobre bases apropiadas para restrinqdr y eliminar paulatina-
mente las pricticas bilaterales, sustituydéndolas por una progresiva
multilateralidad, y

¢c) los tratajos que la Secretarfa ejecute para preparar la creciente
liberalizacidn del intercambio en forma de avanzar de modo sistemftico
en dicho plano y en el de la multilateralizacidn de los pagos,
Resuelve expresar su satisfaccidn por los trabajos que la Secretarfa
recaliza en el sentido indicado e invitarla a prosegulrlos activamente
efectudndolos en estracho contaeto con los bancos centrales y las demis

autoridades competentes de los Lafses latinvamericanos,

3 de ciciembre de 1958

/Resclucién b
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Resclucidn 6

PROSECUCION DE LOS ZSTUDIOS RELATIVOS o lin MULTILATERALIDAD DE FaGOS
Y AL aCRACENTAMIENTO Drl COMERCIO INTRGWHREGIONaL

El Grupo de Trabajc de Bancos Centrales

Considerandos

a) que el sistema de compensacidn multilateral de saldos bilaterales
establecido en el _royecto de srotocclo que sobre la materia aprobd en esta
fecha la Segunda Reunidn del Grupo de Trabzjo de Bancos Centrales constituye
una etapa en la marcha gradual hacia la multileteralizacidn de los pagos
en el frea y le meta final de la convertibilidad plenag

b) que para operar con eficicncia dicho sistema la implantacidn debe
ir acompafiada de una polftica de liveralizacidn gradual y _rogresive, en
lo que se refiere a la importacidn y exportaciln de mercaderlas y servicios
entre los nafses del 4rea,

¢) que es ademis necesaric .ropender z la exuansidn y diversificacidn
de dich> intercampio mediante el establecimiento de estimulos aproviados,
inclusive el tratemiento preferencial, que al musmo tiempo hagan posivle
la concertacién de acuerdcs de complementacidn econdmice,

4) que el arancel de awuanas es el instrumento mfs eficaz para crear
tales estimulos,

e) que la adaptacidn & dicha politica de los regfmenes tarifarios que
los pafses adherentes tienen en vigor, ademfs de estuaiss profundos, requiere
cierto lazo para su implantacidn, comc también para la remccidn de algunas
limitaciones,

f) que parcce conveniente, mientras ajquellos estudius sean hechos
y las limitaciones removidas, que los mencionacos estimulos sean establecidos
a través de medicdas administrativas y/o de cualquier otre nuaturaleza, que
tendrfan asi el carfcter de temporales,

g) que la eunidn de Consulta sobre £olftica Comercial efectuada en
Santiago en agosto de 1958 sugirid que la Secrctarfa de la Comisidn
Econdmica para la américa Latina proponge sl VIII Perfocdo de Sesiones la
adopciln de una resolucidn por la cusl se invite a los pouierncs a crear

drganos a los que corresycnlerfa poner en accidn ¢l mecanis.o de liuveralizacién

/que fuere
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que fuere establecido entre los paises del &rea y supervisar el sistema
de .agos entre ellos,
Declara:

1) que es indispensable vincular estrechamente la marcha de la
politica de gradual multilateralizacidn de los agos y le de liberalizae
cidn rrogresiva del comercio regiosazl de manera que la adhesidn al
sistema de compensacidn multilateral de saldos bilaterales involucre la
achesidn del res ectivo _afs &l réuimen de liberalizacién mencionudos

2) que reconoce la convenienciz que existe en la creacidn ue
un Srgano u Srgan s inter. ubernamentales especizles a los cuales
corresponderfa poner en accidn ¢l mecanismc de liberalizacidn que fuere
establecido entre los pafses del frea y su, ervisar ¢l sistema de pug0s
entre ellos;

3) que apoya a la Secretarfa de la Cbiral en su propdsito de sugerir
2l VIIT Perfodo de besicvnes de la Comisidn & realizarse en ranami,
la adopcidn de una resolucidn por la cual se invite a los _obiernos
del frea a crecar drgenss con el objets indicado, y

4) gue recomicrnca a la Secrvtarfa dar en cuanto fuere posivle
prelacidn a los estudiss encomendacdos a ella yor la sesolucidn 119
(VII) de la Comisidn en lo referente al acrecentuwiicnt. y diversifica~

c¢ién del intercambio de .roductos en el Area,

3 de diciembre de 1958

/«NEXO
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ANEXO

LISTA DE REPRESENTANTES

MIEMBROS DEL GRUPO DE TRABAJO DE BANCOS CENTRALES

Representante:

Delegados:

Representante:

Delegades:

Representante:

Delegados:

Argentina

Eusebico Campos, Vicepresidente del Banco Central.

Alberto H, Mago, Ovidio Santos Ventura, Radl Lopes Maguil.
Luis Peflaloza, Presidente del Banco Central,

Claudio Calderén, Eduardo Soriano,

José Garrido Torres, Director de la Superintendencia de
Moneda y Crédito.

Paulo Poock Corr8a, Mauricic Chagas Bicalho, Joaquim
Ignacio Tosta F2, Gerson Augusto da Silva, Sérgio Correa
da Costa, Paulo le3o de Moura, Herculano Borges da Fonseca,
Arnaldo Walter Blanck, Ivan de Oliveira, Paule Pinto da
Silva, Joaquim Ferreira Mangia.

Secretario Ejecutivo: Nelson Augusto de Faria Baptista.

Asesores:

Representante:

Delegados:

Representante:

Delegados:

Representante:

Delegado:

Ant®nio de Abreu Coutinho, Christians N, de Sampaic Vianna,
Fernando Bergstein, Hélio Schlitter da Silva, Lézaro
Baumann das Neves, Waldir de Oliveira Pinto, Benedito
Fonseca Moreira, Denio Chagas Nogueira, Henrique de
Oliveira Duprat, Irlio de Figueireds Pessda, Paulo Cabral
de Mello,

Colombia

Ignacio Copete Lizarralda, Gerente General del Banco de
la Reptiblica,

Antonio José& Gutiérrez, Augusto Hanabergh R., Jaime
Sabogal.

| Cuba
Bernardo Figueredo, Consejero del Banco Nacional,
Ernesto Martin, Marcelino Suérez.

Chile

Eduardo Morgan, Director del Departamento de Compensa-
ciones del Banco Central,

Alejandro Jara lLazcano,
/Ecuador
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Ecuador
Representante:  José Maria Avilés Mosquera, Director del Departamento
de Cambios del Banco Central.
Delegados: Eduardo Larrea Stacey, Alfredo Blum Flor.

: Guatemala
Representante:  Rafael Ramos Bosch, Vicepresideﬁte del Banco de Guatemala.§/

Delegado: Ramiro Aragén Castafieda.
Haiti

Representante: Maurice Télémaque, Co~Presidente y Director General del
Banco Nacional,

Delegado: Joseph Chatelain.

Honduras
Representante: Trinidad Fiallos, Director de Estadistica.
Delegado: Gautama Fonseca.

México

Representante: Daniel J, Bello, Gerente del Banco de México, S.A.

Delegada: Oscar Castro.
Paraguay

Representante: Juan Félix Morales, ex Ministro de Industria y Comercio,
Director del Banco Central,

Delegados: Auvgusto Urbieba Fleitas, Pedro Ramdn Chamorro, Ranulfo
Martinez Yegros.

Pert

Representante: Rémulo Ferrero, ex Ministro de Hacienda.

Delegados: Jorge Pollack Angoste, Rodolfo Ledn,
Replblica Dominicana

Representante: Oscar G, Ginebra, Subsecretario de Banca y Crédito.

Delegado: José Garcia Aybar.
Uruguay
Representante: Luis Isidro Carlevaro, Subgerente General del Banco de

la Replblica Oriental del Uruguay.
Venezuela

Representante: Ernesto Peltzer, Consejeroc del Banco Central.

Delegados: Rafael Capriles, Domingo Felipe Maza Zavala, Juan
Salazar Rend’n,

8/ Esta delegacién representd también al Banco Central de Costa Rica
¥y al Banco Nacisnal de Nicaragua.

/OBSERVADORES
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OBSERVADORES
- Espafia

_ Antonio Vidal Gabas, Jests Pintos,

Fondo Monetario Internacicnal:

federal Reserve System:
Bank .of England:
Banque de France:

Consejo Interamericanc de Comercio ¥
Produceidn:

Fe A+ Go. Keesing, Eduardo laso.
Rebert L. Sammicns,
Richard Ewbank.

Jean-Marie Parmentier,

Angelo Beltr3@o Frederico, Carlos
Sanguinetti.



