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LISTA DE SIGLAS UTILIZADAS EN LA CITA DE FUENTES

Administracidn Nacional de Aduanas.

Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Banco Central de la Repiblica Argentina.

Oficina de CEPAL en Buenos Aires.

Direccidn General Impositiva.

Fundacidon de Investigaciones para el Desarrollo.
Fundacidn de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanak.
Ministerio de Accidn Social.

Secretaria de Estado de Hacienda.

Tesoreria General de la Nacidn.

Indica que la serie resulta de transformaciones elemen-

tales (empalmes, por ejemplo) realizadas por la Oficina,

de CEPAL en Buenos Aires, a partir de informacidn produ#

cida por la fuente.

LISTA DE ABREVIATURA DE UNIDADES

Porcentajes.

Porcentaje respecto del Producto Bruto Interno a precios
corrientes de mercado

Indice base periodo x=100. Ejemplos:

I60: indice base 1960 = 100

IAG76: indice base agosto 1976 = 100

I66F: indice base #iltimo dia hdbil de 1966 = 100
Millones de pesos (ley 18188) '

Millones de pesos (ley 18188) a precios contantes de
1960

Indica que la serie ha sido dividida por 1000 desde el
primer dato de 1975 en adelante (ej: 160* sefiala unida-
des iIndice 1960=100 hasta el @iltimo dato de 1974, e in-

dice 1960=0.1 a partir de esa observacidn).







INTRODUCCION

Esta publicacidn forma parte del Programa de la Oficina de la
FEPAL en Buenos Aires sobre "Informacidn y anadlisis de corto pla+
zo de la economia argentina’.

El Programa tiene tres objetivos principales. En primer
término contribuir a la sistematizacidn y mejoramiento del mate-
rial estadistico, de modo de aumentar su utilidad para la inves-
rigacidn y la politica econdmica. En segundo lugar, el Programa
se propone contribuir al andlisis de la coyuntura a través de es-
tudios descriptivos de las fluctuaciones argentinas. Esta tarea
se ha reflejado en publicaciones sobre las fluctuaciones de 1a
industria manufacturera, la evolucidn de los precios y costos de
un conjunto de ramas industriales, el comportamiento de corto
plazo del comercio internacional y el ciclo ganadero.l/ Por 4l-
rimo, a partir de esa descripcifn y de las contribuciones de o-
tros estudios de enfoque similar, se espera avanzar en la formu-
lacidn de hipdtesis de comportamiento.

La labor realizada hasta el momento por el Programa en ma-
eria de informacidn estadistica de base ha permitido recopilar
n importante volumen de datos y acumular experiencia sobre sus

caracteristicas y limitaciones. El1 material se ha organizado en
1 "Sistema de Almacenamiento y Procesamiento de Series Estadis-|
ticas' (SAPSE) que incluye programas de cOmputo para incorporar,
ecuperar y transformar informacién estadistica.

Se considera que el SAPSE reiline en forma ordenada gran parr
te de las series disponibles para el andlisis macroecondmico de
corto plazo y facilita el acceso a material que muchas veces se
encuentra disperso. Los datos cubren los principales aspectos
de la actividad econdmica interna y la informacidn sobre los mer=-
cados internacionales m3s directamente vinculada con aquella. Se
ha realizado un.esfuerzo para contar con series de corta periodir-
cidad y lo mads largas posibles - compatible con un grado acept
table de homogeneidad en los datos - para permitir el anidlisis
comparativo de distintos episodios coyunturales o la mejor apli-
cacién de métodos estadisticos.

1/ Véase Daniel Heymann, Las fluctuaciones de la industrih
manufacturera argentina, 1950-1978, Cuaderno de la CEPAL N°34,
Santiago de Chile, 1980; Luis Beccaria, Margen bruto y distribu-
cidn del ingreso: un andlisis de corto plazo de la industria ma-
nufacturera argentina, Documento C/CEPAL/BA/R.1, Buenos. Aires,
1982; CEPAL, El sector externo: indicadores y analisis de sus
fluctuaciones. El caso argentino, Estudios e Informes de la CEPAL
N® 14, Santiago de Chile, 1982; y CEPAL, El ciclo ganadero y la
economia argentina, documento elaborado por el consultor sefior
Luis Cuccia, Cuaderno de la CEPAL N° 43, Santiago de Chile, 1983.
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La mayor parte de los datos-han sido elaborados por orga-
nismos oficiales o institutos privados de investigacidn, y se

an incluido en el SAPSE, sin transformaciones. En algunos ca-
sos se han realizado empalmes de series de concepto similar pu-
blicadas separadamente por las fuentes. 2/ Otras estadisticas
han sido construidas por la Oficina, mediante la reclasifica-
cibén de datos publicados o, como en el caso de los 3indices de
precios del comercio exterior, por elaboracidn a partir de infor-
macién primaria.

En algunos casos existen datos de distintas fuentes que
miden variables aproximadamente iguales, aunque difieren en su
hobertura o0 en caracteristicas secundarias de su definicién.

Aqui se presentS una disyuntiva. Si se inclufa toda la varie-
ﬁad de informacidn disponible, el usuario debia luego seleccio-
nar cual utilizaria. En contraste, la existencia de datos in-

ependientes podria servir para juzgar la confiabilidad de una

bservacidn determinada.. . Dados los propdsitos del SAPSE, se
refirid la segunda alternativa. Por lo tanto, se siguid el cri-

erio

de incorporar las series disponibles, ain cuando se pro-

ujeran superposiciones. Se espera que la descripcidn de los
onceptos y métodos utilizados por las distintas fuentes contri-
buya a la tarea de seleccidn por parte de los usuarios.

man

Las principales caracteristicas de las series que -cohnfor-
el SAPSE son las siguientes:

Grado de elaboracidn.

Se trata de datos basicos, presentados en general de un
modo similar al que utilizan las fuentes originales. Se
deja asi al usuario la decisidn de utilizar este mate-
rial en la forma que se presenta o bien de aplicar sus
propios criterios para el procesamiento de las series.
Agregacidn.

Se ha buscado recoger informacidn con desagregacidn su-
ficiente como- para examinar la evolucidn de los princi-
pales sectores econdmicos .con algiin detalle, mantenien-
do al mismo tiempo un enfoque macroecondmico. Por ello,
no se incluyen en general series de productos individua-
les.

Periodicidad.

Las series tienen en su mayoria periodicidad mensual o
trimestral (segin lo permita la informacidn primaria).
En un reducido niimero de casos en los que se dispone de
datos de menor periodicidad se optd por no considerar-
los, porque se estimb6 que serian de utilidad limitada
para el tipo de usos para los cuales se ha disenado el
SAPSE.

Oportunidad.

La informacidn ha sido seleccionada teniendo en cuenta
su utilidad para fines analiticos mis que para el

‘_2. .

2/ Estas series. se sefialan en.esta publicacidn. con un_aste-
risco después de la fuente,




seguimiento corriente de la situacidn econdmica. Por
ello, no se han impuesto restricciones a la inclusién
de series por.razones de retraso entre el momento de
la disponibilidad de la observacidn y del acontecimien-
to que refleja.

De la informaci®n mensual o trimestral resultan mec@nica-—

mente los datos con una mayor agregacidn temporal. Para faci-

itar el uso de las series, se decidid preparar tambi&n valores
uales para difundirlas en forma de cuadros sintéticos.

Hasta el momento se han incorporado al SAPSE alrededor de

t.SOO series. Los sectores en los que se han agrupado son los
iguientes:
1. Cuentas nacionales

2.

O~ O W

Sectores procductivos

a) Agropecuario

b) Industrias manufactureras
c) Construcciones

d) Energia

Precios

Mercado de trabajo (ocupacidén y salarios)
Sector extermno

Moneda y cr&dito

Finanzas puhlicas

Mercados internacionales

La presente publicacién integra una serie de trabajos en

tos cuales se difunde la informacidn del SAPSE, organizada en

inco tomos que responden -en lineas generales- a la sectoriza-
ion anteriormente mencionada:

Tomo 1 Cuentas nacionales y sector agropecuario
Tomo 2 . Sectores productivos

. Industrias manufactureras
. Construccidn
. Energia

Tomo 3 Precios, salarios y empleo
Tomo 4 Sector externo y mercados internacionales
Tomo 5 Moneda, cré&dito y finanzas piblicas

Adem3s, se publicarzn dos apéndices:

1.

2.

Series estadisticas elaboradas especialmente para los
estudios del Programa de Corto Plazo de CEPAL.
Descripcidn de los criterios generales para la organi-
zacidn del SAPSE y de los programas de computacidn que
lo integran.

Cada tomo estid dividido en cuatro secciones. La primera
presenta una discusidén de los problemas generales de la estadis-




ica del sector y de los principales criterios usados en la se-
Eeccién,o elaboracidn de las series. Una segunda seccidn des-
cribe los conceptos, fuentes y métodos por grupos de variables.
A continuacidn, se incluyen cuadros resumidos ccon  informacidm
de periodicidad anual. Finalmente, se presentan en detalle las
Eeries incorporadas en el SAPSE.

Si bien la utilidad de las series resulta mayor cuando se
ispone de ellas en una sola publicacién, se decidid - por razoL
es de orden operativo .— difundirlas en tomos separados y de apa:
icidén no simultadnea. El orden de publicacidn responde a motivos
e conveniencia practica. Ya ha sido publicado el Tomo 3: Precios,
alarios y empleo, y ahora se presenta este Tomo 5: Moneda, cré-
ito y finanzas piblicas. Se espera completar la difusién del

Eonjumto de publicaciones en un futuro préximo. Una vez termina

=1

a la elaboracidn de este conjunto de datos histdricos, la Oficit 1.
a se propone encarar la tarea de revisidn y actualizacidén en A
orma permanente.

los efectos de alcanzar una descripcidén sint&tica del estado d

a economia, es necesario un esfuerzo de reduccidn de los datos.

este efecto, existe el propdsito de utilizar la informacidn re¥
ogida para comstruir un grupo poco numeroso de indicadores ma-!
croecondmicos. :

Como se ha mencionado, el objeto de este trabajo es ofrece
Fna seleccidn relativamente extensa de la informacidn disponibler
A e
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FINANZAS PUBLICAS
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1. Las estadisticas de moneda y crédito

Las estadisticas sobre tenencias, flujos y rendimientos de
los activos financieros buscan informar sobre varios aspectos
el estado de la economia:

i. La situacidn patrimonial de distintos sectores econd-
thicos.

ii. Las decisiones de ahorro y acumulacidn de capital: co-
mo se generan fondos, en qué forma y en qué t&rminos se dispone
ie ellos, cudl es ‘su utilizacidn.

iii. Las caracteristicas de la intermediacidn financiera: a2
rravés de qué instituciones y a qué costo se canaliza el crédito
e las unidades excedentarias a las deficitarias, cuidl es el es-
ado de las instituciones financieras: clases de activos y pasi-
os, calidad de la cartera, etc.

iv. La "liquidez''de los agentes: sus tenencias de activos
que pueden ser transferidos rapidamente y a bajo costo.

v, La situacidén monetaria: cdmo varian los distintos agre-
tados monetarios, dénde se origina la emisidn, cuidl es la com-
osicidn de los pasivos del sistema monetario.

La importancia relativa asignada a estos aspectos de la evo-
}ucién financiera, asi como la definicidn de las variables de in-
rerés, dependen del enfoque tedrico. Es decir que 1los requeri-
;ientos de informacidn varian segiin el tipo de andlisis que se
Rretenda realizar. Ello dificulta 1la tarea estadistica, dado

ue no existe un cuerpo bien especificado de conceptos a medir.
or lo tanto, los datos que se obtienen constituyen en todo caso
aterias primas, a ser transformadas de acuerdd con los crite-
rios de cada investigacidn.

La informacidn disponible en Argentina es limitada. No se |
¢uenta actualmente con datos suficientes sobre las fuentes y usog
3e fondos y los estados patrimoniales de los principales grupos

e agentes econdmicos. Ha habido esfuerzos en esta direccidn,
que han utilizado informacidn obtenida directamente en empresas
y en el sector piublico y datos sobre activos y pasivos del sis-




argo, se trata de investigaciones aisladas, en géneral de cober-
ura incompleta. Los datos elaborados regularmente reflejan de
odo muy parcial la evolucidn de los mercados de crédito. Dada
Ea mayor facilidad de acceso a la informaci6n y, tal ~vez, tam-
bién debido a la difusidn de los modelos macroecondmicos basados
én la cantidad de dinero, buena parte de los datos existentes se
refieren a las operaciones del sistema financiero institucionali-
zado. Estas estadisticas son precisas, en la medida emn la que
ubren al universo de esas entidades y responden a criterios con-
ables bien definidos. Pero la estadistica no capta las transac-
iones realizadas directamente entre particulares y a través de
intermediarios financieros no institucionalizados. La importan-
gia de las transacciones omitidas ha variado probablemente de
acuerdo con las condiciones econdmicas y los cambios en los .re-~
imenes financieros. Consecuentemente, también ha variado la co-
ertura de los datos en relacidn con el volumen total del merca-
o financiero. Es decir, la utilidad de las estadisticas resi-
e basicamente en la descripcidn del proceso de creacidn de los
gregados monetarios y, en menor medida, en la descripcidn de la
ntermediacidn financiera. '

tema financiero y sobre transacciones con el exterior. 3/ Sin em
£
|

l..Jc
fde

Las transformaciones en las instituciones financieras han
odificado el alcance de los datos captados: a partir de 1973,
or ejemplo, el Banco Central regula a las entidades financieras
o bancarias y ha incorporado informacién sobre sus operaciones

la estadistica financiera. También se ha transformado el ca-
dcter de algunas variables que han constituido instrumentos de
olitica en algunos periodos y, en otros, han sido determinadas
Eor decisiones privadas. Las tasas de interés son . un ejemplo

3/ Véase, por ejemplo: Banco Central de la Repiiblica Argen-
rina,Inversiones y fuentes de recursos, balances agregados y re-
sultados de un conjunto de sociedades andnimas nacionales,Buenos
Aires, 1961; Banco Central de la Repiblica Argentina,Transacciones

Einancieras, cuadros publicados-en las Memorias Anuales entre..

1961 y 1976; Samuel Itzcovich, Anadlisis de la estructura financie-

ra argentina,Desarrollo Econémico N° 32, Buenos .Aires, 1969; Sa-
muel Itzcovich y Ernesto Feldman, Un sistema de tramnsacciones fi
nancieras para la Argentlna, 1955-1965, Centro de Invest1gac1one$
Econdmicas (CIE),Instituto Di Tella, Buenos Aires, 1969; Funda -
ion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas (FIEL), Los
flujos financieros en el sector industrial mediante andlisis de
fuentes y usos de fondos, Buenos Aires,1970; Programa latinoame-
ricano para el desarrollo de mercados de capital, El sistema fi-
nanciero argentino, documentos del simposio de Buenos Aires,1972;
Domingo Cavallo y A. Humberto Petrei, Financiamiento de las em-—
presas privadas en un contexto inflacionario: la experiencia ar-
gentina entre 1967 y 1980, Revista Estudios, N° 17, Cbérdoba,1981.
En la actualidad se estd desarrollando un proyecto para elaborar
sistemdticamente datos sobre fuentes y usos de fondos.




iclaro de estos cambios; también pueden mencionarse las probableé
diferencias en el grado de control ejercido por las autoridades
sobre los agregados monetarios de acuerdo con los regimenes cam-
biario y bancario. Al margen de estas variaciones en el .signi-
ficado de los datos seglin el perfodo, se han producide bruscas |
alteraciones en los valores de algunas series debido a cambios
en el régimen financiero. (E1 gran aumento de la base monetaria
luego de la reforma financiera de 1982 ilustra ese caso). De ma-
nera similar, otras variables son especificas de algunos regime-
nes, como los depdsitos a cargo del Banco Central en el sistema
de depdsitos nacionalizados, la Cuenta de Regulacidn Monpetaria
en el régimen de la reforma financiera de 1977, los créditos vy ;
depbsitos con diversas clausulas de ajuste en el periodo mis re-
ciente.

Esas mudanzas en el significado de las variables financie-

ras plantean problemas para la investigacidn, pero .también para
a elaboracidn de estadisticas. En particular, debe establecer-

e si es posible construir un conjunto de datos comunes a todos|

os regimenes o bien si es mas conveniente presentar estadisti —

cas diferenciadas para cada uno de ellos. En el primer caso, la
informacidn no es homogénea y deben aplicarse juicios sobre 1la
lasificacidn o el "empalme" de las series; en el segundo, se rer

uncia a contar con datos para periodos relativamente extensos. |
n este trabajo, se ha intentado presentar datos que cubran sin.
interrupciones un periodo de alrededoxr de veinticinco afios, si—?
uiendo en general los criterios de compatibilizacidn utilizados!

Eor el Banco Central: los cambios metodoldgicos que podrian in-

luir en la interpretacidn de la informacidn se discuten en la
eccidn correspondiente. Al mismo tiempo, las series se publi-
an en forma desagregada, de modo de permitir al usuario reali-
ar las reclasificaciones que mejor respondan a su juicio.

Por otro lado, en condiciones de rapida variacidn de pre-
ios, las estadisticas financieras que se originan en datos con-
ables no escapan a las dificultades generales de interpretacidn
e los balances. Estas se manifiestan principalmente en la va-
uacidn de las operaciones en moneda extranjera y en el trata-
iento de los intereses sobre depdsitos y créditos corridos des-
e el momento de concretar las operaciones pero ain no liquida-
os ("intereses devengados'). En el primer caso, el uso de cos-!

kos histbdricos en el cBémputo de las ventas de divisas produce di-
gerencias entre los valores contabilizados y los valores efecti-

os de las transacciones. El rubro ‘'diferencias de cambio',que
recoge esas discrepancias, es de clasificacidn dudosa, dado que
ambién incluye, por ejemplo, las pérdidas de cambio por opera-
iones de pase que pueden considerarse comc parte del deficit
el sector piblico. Los "intereses devengados®, por su parte,
an sido contabilizados s8lo para el periodo m3s reciente, y no
resulta obvio si se deben considerar por separado o bien sumarse
a los activos y pasivos del sector bancario con los diferentes
sectores econdmicos. En esta publicacifn, se han seguido Ilos

9




criterios aplicados actualmente por el Banco Central: el item
"diferencias de cambio"” se agrupa .dentro de.las operaciones con
el exterior, mientras que los 'recursos devengados" sobre crédi-
tos se suman a las deudas del gobierno y el sector privado con
los bancos, pero no se incluyen en las definiciones de los agre-
gados monetarios. Al margen de estos problemas de contabiliza-
cidén, las altas tasas de crecimiento de precios también producer
ambigiiedades en la interpretacidn de las series monetarias, dadc
que con elevadas tasas de interés nominales existe una gran dis-
continuidad entre los rendimientos del dinero propiamente dicho
v de otros activos: un agregado como M2, por ejemplo, que in-
cluye depdsitos que no devengan intereses, depdsitos a interés
fijo y otros con diversas clausulas de ajuste resulta entonces
marcadamente heterogéneo.,

Para superar las limitaciones sefialadas en cuanto al alcan-
ce y la precisidén conceptual de los datos parece necesario efec-
tuar un esfuerzo apreciable tanto en t&rminos de recursos como
de andlisis. Ello escapa a los objetivos de este trabajo. -El
propdsito de la publicacidn es presentar la informacidn prima-
ria disponible y una descripcidn de sus métodos de cdmputo, de
modo que sirva para el estudio de la evolucidn monetaria-
financiera. Los datos incluyen cinco grupos de series. En pri-
mer lugar, se presenta una recopilacidén de los balances del Ban-
‘co Central, que informa sobre la base monetaria y sus determi~
nantes. En segundo término, se incluyen las series del balance
consolidado del sistema monetario (Banco Central y bancos comer-
ciales). De aquil resultan los agregados monetarios usuales (M1,
M2) y los factores que explican sus cambios. La definicidn de
bancos comerciales utilizada por el Bamnco Central . ha: cambiado
con el tiempo: a partir de 1978 se incluye entre . los bancos a
las entidades de crédito hipotecario que anteriormente se con-
sideraban por separado. A los efectos de presentar series ho-
mogéneas, los datos para el periodo anterior a 1978 se presen-
tan para el consolidado de esas entidades con los demis bancos.

La definicidén de sistema monetario, como se menciond, no
incluye a las instituciones financieras no bancarias que, sobre
todo en el periodo mds reciente, han tenido caracteristicas si-
milares a los bancos en cuanto a los activos que emiten y a las
transacciones que realizan. = Por razones de orden practico, se
decidiS no presentar datos detallados para esas entidades. 4/

4/ A partir de 1974 el Banco Central ha venido publicando
en sus Memorias Anuales datos detallados para el consolidado del
@istema monetario, incluyendo las entidades financieras no ban-
icarias,. bajo la denominacidén de "Sistema Financiero'.
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Sin embargo, se incluyen las series correspondientes a los agre-
ados monmetarios con la incorporacidn de los dep8sitos en enti-
ades financieras no bancarias (M*). El grupo de “otros agrega-
os monetarios" se completa con conceptos de "liquidez” que com—
renden la circulacidn de aceptaciones bancarias y titulos pi-
licos (M3, M4). '

El cuarto grupo de series incorpora datos sobre las tasas
de inter@s. El significado de las tasas de inter&s obviamente
varia segiin que est&n o no bajo control directo de la autoridad
monetaria. En el caso en que las tasas de interé&s est&n contro-
ladas, presumiblemente una parte importante de las decisiones
de ahorro e inversidn "en el margen” estarin gobernadas por 1los
rendimientos financieros fuera del sistema institucionalizado;
las series sobre tasas reguladas, por lo tantc, aunque informan
sobre los cambios en la situacidn patrimonial de los acreedores
o deudores, tienen umna uiilidad limitada para el andlisis del
gasto y la acumulacidn de capital. No existen compilaciones sis-—
temdticas de las tasas de inter8s fuera del sistema institucio-
nalizado. Con fines ilustrativos, se presenia una serie .de ta-
sas bancarias pasivas que se inicia en 1966, y wefleja vendi-
mientos controlados hasta 1976 y a partir de 1982, y la tasa. pa-
igada por una muestra de bancos en el periodo intermedio. Para
el intervalo en que rigid el ré&gimen establecido en 1977, 1las
series incluidas en esta publicacidn recogen diversas categorias
de rendimientos: tasas fijadas por el Banco Central para la Cuen-
ta de Regulacidn Monetaria, rendimientcs de Letvas de Tesoreria,
tasas interbancarias, tasas pagadas a depositantas por depdsitos
a plazo fijo en bancos y tasas sobre pr@stamos & empresas en disp
tintas categorias de riesgo. A partir de julio de 1982, algunas
de estas series reflejan tasas en el segmento regulado del merca-
do, y otras miden rendimientos en el segmenro libre ( v@ase las
notas metodoldgicas correspondientes).

El objetivo de esa informacidn sobre tasas de  interés es
resentar datos para un espectro de activos, de modo de ofrecer
na descripcidn de los valores medios y los diferemciales de ren

dimientos. Estas series se complementan con las cotizaciones de
itulos piblicos y valores privados, que comstituyen el quinto
rupo de variables.

o
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2. Las estadisticas de finanzas piblicas

El interés por las estadisticas del sector piliblico reconoce
wvarios origenes:

i) Desde un punto de vista administrativo, es necesario
contar con datos para presupuestar y controlar la recaudacidn y
el uso de fondos. De este modo, se generan demandas de infor-

cidn de un tipo particular: no se trata de obtener series es-
tadisticas propiamente dichas, sino mis bien datos que identi-
iquen claramente los organismos de ejecucidn y ‘wreflejen los
criterios usuales de la contabilidad administrativa.

ii) El1 anZlisis macroecondmico requiere informacidn sobre
el papel del sector piblico en la determinacidn de la oferta vy
a demanda agregadas. Esto lleva a enfocar la actividad del go-
ierno en la produccidn y utilizacidn de bienes y servicios .y
u rol en la redistribucidn de ingresos; las cuentas naciona-
es brindan un marco consistente para la elaboracidén de datps
on esos propdsitos. También interesa contar con. estadisticas
sobreel financiamiento del sector pUblico, de manera de medir
bu efecto sobre los mercados de crédito y la creacidén de dinero.

iii) Dado que el sector publico cumple diversos tipos de
ffunciones - las funciones "tradicionales" de administracién y!
efensa, la prestacidn de servicios de salud y educacidn, etc.=
esulta importante conocer cu3l es la utilizacidn de recursos
en cada una de esas actividades. De manera similar, la clasifi-
cacidn de los recursos fiscales seglin la manifestacidn de capa-
cidad contributiva que se grava informa sobre la ‘"orientacidn"
del sistema tributario. '

) iv) Finalmente, el estudio de mercados especificos requie-
e datos sobre la accidn del sector piublico, ya sea directamen-
e a través de la produccidn o demanda de mercancias, o bien a

través de instrumentos fiscales o de otro tipo.

Las estadisticas elaboradas en Argentina son generalmente
subproductos de la actividad administrativa, y responden a cri-
erios diversos de acuerdo con la actividad que realizan los or-
anismos que elaboran los datos y el régimen legal a que éstan
ujetos. De este modo, la informacidn b@sica .es heterogénea.
Al margen de las reelaboraciones que se efectian para 1los
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calculos de cuentas nacionales, 5/ ios datos publicados en formg
de series estadisticas provienen de tres fuentes principales.En
primer lugar, la informacién de la Tesoreria General de la Nacign
que registra los flujos de caja de ese organismo y cubre por lo
tanto solo a.un segmento del settor pliblico.6/ En segundo lugar,
los datos sobre la recaudacidén de la Direccién General Impositi:
va, la Administracidn Nacional de Aduanas y las Cajas Nacionales
de Previsidn, que informan .acerca de los ingresos impositivos
nacionales. Las publicaciones de la Direccidn Nacional de Pro-
gramacidn Presupuestaria, por su parte, presentan una clasifica-
cidn econdmica de los recursos y gastos del conjunto del sector
piblico,. asi como una clasificacidn funcional de los gastos, so-
bre la base de la ejecucidn presupuestaria. Tambi&n existen da—
tos, publicados por la Sindicatura General de Empresas Publlcas,3
acerca de la produccidn, empleo y remuneraciones, precios y ta-
rifas,. inversién y financiamiento de las empresas ptiblicas.

Los problemas que plantean estas estadisticas pueden clasi-
{ficarse en tres categorlas.

i) Alcance y cobertura

No resulta féacil definir con precisién al "sector publlcow

por un lado, las empresas piblicas tienen un = car3cter ambi-
guo entre empresas asimilables a las del sector privado

y dependencias .del gobierno; por otra parte, el gobierno
general tiene diversos centros de decisidn cuya informacidn iny
teresa mantener separada para algunos propdsitos,y consolidar para
otros. Aceptando una definicidn inclusiva, es claro que los
datos de la Direccidn de Programacidn Presupuestaria cubren
aproximadamente al conjunto del sector. 7/ Sin embargo, 1la
informacidén basica para " los distintos componentes del sec-
tor piblico -es de calidad . varlable, en particular, -los da-
tos referldos a las provincias y a la’ Mun1c1pa11dad de la Ciu-

5/ Vease José C. - Calvar, Norberto G. Sallaberry 'y Ernesto
H. Monteverde: Enfoque de la part1c1pac1on del Sector -Piblico en
la demanda de bienes y servicios disponibles, a precios constan-
tes, Banco Central de la Repiiblica Argentina, Gerencia de Inves-
tigaciones y Estadlstlcas Econdmicas, Buenos - Alres, 1980, y De-
partamento de Cuentas Nacionales: El Sector Péblico en el Siste-
ma de Cuentas Nacionales, Banco Central de la Repiblica Argenti-
na, Gerencia de Investigaciones y Estadisticas Econdmicas, Bue-
nos Aires, 1982.

6/ Corresponde a la Administracidn Nacional. VE&ase comenta—
rio metodoldgico a la estadistica "Movimiento de fondos de la
Tesoreria Genmeral de la Nacidn"

7/ No estan registradas las operaciones de las municipalida-
des, excepto la de la Capital Federal; tampoco est&n incluidas
algunas empresas publicas. Por otro lado, .no .existe correspon-
idencia entre la definicién del sector piblico usada en la esta-
'distica fiscal y la de la estadistica financiera: las operacio-
mes de la cuenta de regulacidn monetaria, en-particular, son
tratadas por el Banco Central como si fueran realizadas por el
sector publico, pero no figuran en las cuentas fiscales.
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Ead de Buenos Aires surgen de los 'presupuestos definitivos" y
o de la ejecucidn efectiva. Por otra parte, aun cuando el es-
uema de ahorro-inversifn presenta una clasificacidn de tipo e-
ondémico de las operaciones del sector piiblico 1los datos - mo.

e corresponden con los- conceptos de las cuentas nacionales. E-
lo se debe a que el momento de registro de las transacciones
no es en general el de la captaciln o uso de recursos, y a di-
ferencias en las definiciones de las variables.8/ Estos temas se
iscuten a continuacifn, para el conjunto de las estadisticas

consideradas.

ii) Momento de registro

. Para las cuentas nacionales, los gastos se realizan en el
momento de recibirse los bienes, mientras que los 1ingresos se
registran cuando son devengados. Las series de la Tesoreria Ge-
neral de la Nacidn, en cambio, reflejan movimientos de caja. Es
decir, los pagos o cobros son imputados al rubro que motiva el
movimiento de fondos, pero no estdn relacionados directamente
con transacciones en que intervienen bienes o servicios. De mo-—
do similar, las estadisticas de recaudacidn tributaria repre-
sentan también ingresos de caja. Por su parte, las series del
esquema de ahorro e inversidn, corresponden a distintos momen-
tos de registro, seglin el rubro: los ingresos tyibutarios se
computan segin flujos de caja, mientras que los gastos reflejan
Tcompromisos de gastos' (v€ase mi3s adelante). Aunque esta ma-
hera de contabilizar los gastos se acerca m3s al concepto de
gasto devengado que el registro de las salidas de caja, 1la co-
rrespondencia no es precisa. En particular, las cifras de gas-
to en inversidn son asimilables a compromisos de pago por bie-
nes de equipo durante el ejercicio, en lugar de reflejar el va-
lor de los bienes incorporados en el periodo.

iii) Definiciones y conceptos

, La compatibilidad entre los conceptos usados en la conta-
ilidad fiscal y los del anZlisis econdmico mereceria una dis-
usidn detallada. Aqul se hard referencia solo a dos temas: la
efinicidn de ingresos y gastos y el tratamiento de los inte-
eses.

Los ingresos y 'gastos que figuran en 1la estadistica del
gector pUblico no tiemen una definicidn econdmica precisa. Cuan-
o se considera al sector pilblico en sentido amplio, por ejem-
plo, el "gasto" incluye tanto al gasto final del gobierno y las
empresas piblicas como a las compras de bienes intermedios de
estas ltimas;los ingresos, por su parte, agregan recursos tri-
butarios con ventas de empresas. Estas varisbles no son com-

8/ Las series correspondientes a la clasificacidn funcio-
nal de las erogaciones del Sector PGbl’co son consistentes con
‘el Esquemd de ahorro~inversidn; por tal motivo tampoco son com-
patibles con los_datos de cuentas nacionales.
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parables con ninguna categorla de las cuentas nacionales 9/, de
este modo, aun cuando la estadistica de ingresos y gastos tie~
ne un 1nteres bien definido para el estudio de la evoluc1on fi-
nanciera del sector piiblico, no ofrece informacidén precisa so-
bre la accidn de &ste en la determinacidn de la oferta y la de-
manda global. ‘

En condiciones de. rdpido aumento en los precios, por otro

lado, los activos y pasivos de valor nominal dado reducen su va-
lor real con el tiempo. Esto vale en particular para 1la deuda

ipGblica. La contabilidad de flujos ignora el efecto de la in-

flacidn sobre el valor de las deudas: con el método de calculo

tradicional el monto total de los intereses se computa dentro

de los gastos corrientes. De este modo se sesga la estimacidn

del ahorro del sector piblico, si este se interpreta como una

medida.de la "acumulacidn de riqueza" .ocurrida a lo largo de

un periodo. En la estadistica fiscal de la A¥gentina se ha a-

doptado el criterio de descomponer los intereses en dos partes:
aquella que se considera como pago de intereses "reales" se in-

cluye en el gasto corriente, mientras que aquella parte que com
pensa la desvalorizacidn monetaria se imputa como .amortizacién

de la deuda. Si bien la ''mecesidad de financiamiento' obtenida
por este sistema mide mejor que el c3lculo tradicional el volu-

men de recursos reales que debe obtener el sector ' piiblico. me-

diante colocacidn de nuevos pasivos o emisidn monetaria, el a-
Puste se realiza utilizando valores convencionales para el in-

teres real sobre las deudas interna y externa; por lo tanto, nc
se tiene -en cuenta las variaciones efectivas en las tasas rea-
lles que debe pagar el sector piblico.

En resumen, y como se menciond anteriormente, las estadis-
ticas fiscales son subproductos de la actividad administrativa,
que,pese a los avances realizados en la presentacidn de los da~
tos, no se adaptan por .completo a los requerimientos del andli~
sis econdmico. Dado este origen de la informacién bisica, es
conveniente considerar con-algin detalle la conformacidn del
sector piblico y la forma en que cada clase de organismo regis~
tra sus operaciones.

9/ Por ello, resulta dificil atribuir un significado pre-
ciso a las relaciones entre ingresos y gastos piblicos con el
PBI, por ejemplo. El problema de la medicidn del "tamafio del
sector piblico" estd discutido en Samuel M. Goldberg: Conside-
raciones acerca de la participacidn del Sector Piblico en la e~
conomia y el nivel de la inversidn piblica (Ministerio de Eco-
nomia - INPE ~ Direccifn Nacional de Planeamiento -Global)
Buenos Aires, 1983,y Adridn Guissarri: Tamafio del Sector Pibli-
co, (Documentos'de trabajo, Fundacién Idea y Accidn), Buenos Ai-
res, 1980,
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En el Sector Piblico Argentino se distinguen tres niveles
geograficos: nacional, provincial y municipal. En cada uno de
ellos pueden distinguirse, a la vez, tres funciones de ddstinto
cardcter 10/: 1la administracidn general, las empresas piiblicas
v el sistema de seguridad social.

La Administracidon Nacional est3 compuesta, a su vez, PoT
la Administracidn Central, los Organismos Descentralizados y lar
Cuentas Especiales 11/; las empresas pliblicas son las Empresas
y Sociedades del Estado o mixtas con mayoria estatal 12/ y el
Sistema de Seguridad Social incluye las Cajas Nacionales de Pre-
visidn para el Personal del Estado y los Servicios Piblicos,pa-
ra el Personal de la Industria, el Comercio y las Actividades
Civiles y para Trabajadores AutGnomos 13/.

Tanto en el nivel provincial como .en el municipal se en-
jcuentra siempre. la administracidn general, pero son pocas 1las
provincias que cuentan con empresas piiblicas no financieras 14/;
asimismo, lo habitual es que las municipalidades carezcan tanto
[de empresas como de sistema previsional propio, constituyéndose
en la excepcidn la de la Ciudad de Buenos Aires, que en muchos
aspectos puede asimilarse a una .jurisdiccidn de tipo provincial.

10/ Como se verda, alguna de las funciones puede estar au-—
sente en alguno de los niveles geograficos.

11/ Véase comentario metodoldgico a la estadistica 'Movi-
‘miento de Fondos de la Tesoreria General de la Nacidn".

12/ Una ndomina de ellas puede encontrarse en el comenta-
rio metodoldgico a la estadistica "Esquema de Ahorro-Inversidn
y Financiamiento del Sector Piiblico Argentino'. Como alli pue-
de verse, no se incluyen las empresas de caracter financiero;
sin embargo, €l Presupuesto de la Administracidn Nacional para
1983 incluye a los bancos oficiales como organismos descentra-
lizados, aunque considerando solamente sus gastos de funciona-
miento y los recursos con los que son atendidos. Este trata-
miento es similar al conferido a las Cajas de Previsidn Social.

13/ Aunque cumplen funciones anflogas a las de 1las demis
icajas, el Instituto de Ayuda Financiera para el Pago de Reti-
iros y Pensiones Militares y la Caja de Retiros, Jubilaciones y
[Pensiones de la Policia Federal no forman parte del Sistema,
jsino que integran la Administracidn Nacional.

14/ Recientemente, a partir de la transferencia a las pro-
vincias de los servicios el&ctricos anteriormente prestados por
Agua y Energia (empresa del Estado Nacional) la mayoria de ellas
‘ha creado su propia empresa de energia.
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El registro de las transacciones varia segin el caracter
de cada uno de los componentes del Sector Piblico.. Asi, las
Empresas del Estado llevan una contabilidad que, en té€rminos
generales, poco difiere de la habitual en. las empresas o socie-
dades de capital privado. El registro de las operaciones de la
Administracidn Nacional, por su parte, tiene caracteristicas
propias, a las que se adeclia, en términos generales, la conta-
bilidad de las administraciones provinciales y municipales.

El sistema de cbémputo de la Administracidn Nacional se ba-
isa en lo que la Ley de Contabilidad 15/ designa como '"contabili-
dad del presupuesto'. Para mayor claridad, resulta conveniente

recisar, a grandes rasgos, el procedimiento y significado de
los pasos o etapas que comprende la ejecucidn del presupuesto.

Una vez.promulgado el presupuesto 16/, el Poder.Ejecutivo
ldicta una orden de disposicidn de fondos para cada jurisdiccidn
asta el importe de los cré&ditos acordados,a favor de los res-
ectivos jefes de los servicios administrativos.  Los créditos
del presupuesto son afectados en el momento en que un acto de
utoridad competente origina la obligacidén de pagar una suma de-
Eermlnada de dinero, imputable por su importe y concepto a los
eferldos credltos. La Contaduria General registra entonces
F 'compromiso" de pago. Luego de liquidada la erogacidn, el
efe del servicio administrativo correspondiente dispone su pa-
é mediante el'"libramiento'" respectivo contra la Tesoreria Gene-
ral de la.Nacidén. Dicho "libramiento'" identifica la orden de
isposicidn de fondos contra la cual se gira y la imputacidn
resupuestarla que. corresponde. Finalmente, luego de cumplirse
arias instancias de control, la Tesoreria procede al "pago"

La "contabilidad del presupuesto', mencionada al principio
ncluye, en relacidn con c¢ada uno de los credltos presupuesta -
rios acordados, el registro de:

. el monto autorizado;

. los compromisos contraidos,

. lo mandado a pagar (libramientos) y
. lo pagado.

Por su parte, con relacidén a cada uno de los rubros de in-
gresus de fondos, se registran:

15/ Decreto-Ley N° 23.354/56 y sus modificatorias.
16/ El presupuesto es esencialmente una autorizacidn para

comprometer fondos, ademas de una prev151on acerca del origen y
cuantia de tales fondos.
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. los importes calculados y
. los ingresos a la Tesorerla._

Los registros mencionados dan lugar a un c0nJunto de esta—
disticas de distinto valor anallt1co°

i) l1la que refleja los presupuestos anuales aprobados y sus
modificaciones, a partir de los montos autorizados de gasto ¥y
las entradas calculadas,

ii) 1la que refleja el grado de eJecuclon del presupuesto
"Cuenta general del ejercicio" 17/, resultante de comparar com—
promisos contraidos con los créditos autorizados y los ingresos
verificados con los calculados;

iii) 1la que refleja las entradas y salidas de caja del Teso-
ro -Movimiento de la Tesoreria General de la Nacidn- a partir
de los montos efectivamente ingresados y de los efectlvamente

pagados, ¥y

iv) 1a que'refleja la diferencia ‘entre libramientos que
‘hayan tenido ingreso en la Tesoreria y los pagos respectivos -
'libramientos impagos. :

Aunque es factible obtener la informacidn "instantanea" de
estas estadisticas, las dos primeras sb6lo se difunden para el
conjunto de cada ejercicio, mientras que las dos Gltimas se pu-
blican con periodicidad mensual. En particular, a partir de la
"Cuenta general de ejercicio" y de informacidn, similar acerca
de las transacciones de las administraciones provinciales, del
Sistema de Seguridad Social y de las Empresas Piblicas, la Se-
cretaria de Hacienda elabora, con periodicidad anual, el Esquems
de Ahorro-Inversidon y Financiamiento y la clasificacidn funcio-
nal de las erogaciones del Sector Piblico. 18/

Ademads de los registros contables basados en el presupuesto
{los diversos organismos recaudadores llevan su propio cOmputo de
las operaciones que realizan. En particular, la Direccidn Gene-
ral Impositiva registra diariamente los montos recaudados por ca—
da uno de los impuestos cuya percepcidn le ha sido asignada y-
las transferencias que, también diariamente, efectfia al Tesoro
Nacional, a las provincias y a otros organismos. Tambi&n la Ad-
ministracion Nacional de Aduanas realiza cOmputos similares so-
bre su actividad. Adimismo, la Subsecretaria de Seguridad So~

17/ Veéase Ley de Contabilidad (Decreto-Ley N° 23.354/56)

18/ Véase notas metodoldgicas a las estadisticas ' Esquema
jde Ahorro-Inversidon y Financiamiento del Sector ‘Piblico” y 'Cla-
isificacidn funcional de las erogaciones del Sector Piblico"
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cial informa periddicamente acerca de los ingresos y egresos de
las cajas que integran el Sistema Nacional de Previsidn Social.

Este trabajo incluye informacidn sobre las siguientes esta-
disticas:

Movimiento de fondos de la Tesoreria General de la Na-
cidn,

Recaudacidn de impuestos y aportes previsionales nacio-
nales,

Esquema de Ahorro-Inversidn y Financiamiento del Sector
Piblico Argentino, del que se presentan varios cuadros
resumen ¥y

Clasificacidn funcional de las -erogaciones del Sector P{i-
blico-Argentinq,,de;la que seé presentan cuadros resumen.

La metodologia de elaboracidén de las series se discute con
algln detalle en la seccidn siguiente.
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1I.

CONCEPTOS, FUENTES Y METODOS







INTRODUCCION

Esta seccidn describe los conceptos, fuentes y métodos de los
principales grupos de series publicadas en este tomo. La uni-
gad de descripcidn es la "estadistica', es decir, el conjunto
ﬁe resultados de una actividad especifica, que aprovecha en-
lcuestas o registros administrativos para obtener un cuerpo
hiferenciado de informacidn. Las series que constituyen la
Mestadistica'" pueden reflejar aspectos diferentes de la acti-
kidad, pero provienen de un Gnico conjunto de unidades de ob-
Eervacién y obedece a los mismos criterios de definicidn,cla-
!

i

!

ificacidn y procesamiento de los datos elementales.

Si bien resulta dificil utilizar criterios uniformes pa-
ra describir las metodologias de todas las estadisticas, se
a intentado ordenarlas dentro de lo posible segiin un formato
omin., Este se confecciond buscando identificar algunas ca-
acteristicas bdsicas de las series (fuente, periodicidad,mo-
entos para los que estan disponibles, retraso en su elabora-
idon o publicacidn), su cobertura, (en qué area geografica se
ecogen los datos, qué tipo de actividades o unidades se rele-
an), los criterios usados para seleccionar unidades de obser-
acidn y especificar los datos elementales recogidos v 1las
6rmulas de cdlculo empleadas.

, La descripcidn que se presenta no constituye una evalua-
ién de las series ni un andlisis en profundidad de su forma
Ee elaboracidn; se orienta a ofrecer una impresidn general so-
re el contenido de los datos y los métodos usados en su coOm~
puto, que se cree contribuird al mejor uso de la informacidn.
El detalle es variable; por supuesto resulta mayor cuando exis-

en metodologias publicadas por las fuentes primarias. Aln
uando en muchos casos se dispone de memorias sobre procedi-
ientos utilizados, no existe una tradicidén en los organismos
laboradores de difundir junto con los cuadros estadisticos

os métodos empleados. Seria importante cubrir estos vacios
ara permitir una interpretacidén mZs precisa y un uso mas ade-—
tuado de la informacidn.
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1. Estadisticas de moneda y crédito

Indice
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1. Denominacién de la estadistica: Balance del Banco .Central.

2. Series correspondientes a la estadistica: paginas 175 a 200

3. Definicidn general: reagrupamiento de las cuentas del balan-
ce del Banco Central de la Repiiblica Argentina para servir
al an3dlisis monetario.

4. TFuente primaria: Banco Central de la Repiblica Argentina.

5.- Las series de saldos a fines de cada mes son publicadas en
el Boletin Estadistico del Banco Central de la Repiblica Ar-
gentina (existe una recopilacidn de estadisticas retrospec-—
tivas para el periodo 1940-1960, publicada como suplemento
del Boletin Estadistico de junio de 1962). La publicacidn
semanal "Estadistica sobre Bancos y Moneda' presenta infor-
macidn sobre variaciones semanales de los saldos de 1los
principales rubros del balance 19/. Existen también series
mensuales sobre promedios de saldos diarios, publicadas en
los Boletines Estadisticos desde 1980 y en las Memorias
Anuales del Banco Central.

6. Periodicidad: mensual (tal como se expresa en el punto an-
terior la fuente publica datos semanales,y tambi&n diarios
para algunos rubros del balance).

7. Clasificaciones y definiciones.

A los efectos de la presentacidn de los datos, el Banco

Central reagrupa los componentes del '"Balance Contable de
Publicidad" para adecuarlos al cuadro del "Balance Estadis-
tico" 20/. En la actualidad, este Gltimo estd dirigido a
explicar el valor de la Base monetaria a partir de las va-
riaciones de los factores de creacifn: sector externo,cré-
dito al sector oficial, cré&ditos a entidades financieras y
otras cuentas, y de los factores de absorcidn: depOsitos

19/ La estadistica semanal incluye datos del Balance del
Banco Central y de una muestra de bancos tomerciales. Por lo
tanto, la informacidn referente al sistema monetario no es es-
trictamente comparable con la del Boletin Estadistico. Las se
ries contenidas en esta publicacidn corresponden al conjunto
de los bantos comerciales. Por ello, la apertura de la circu-
lacidén monetaria entre bancos y el resto del piblico estd dis-
ponible con un retraso mayor que las otras cuentas del Banco
Central. Por otro lado, se publican diariamente las series
"Base monetaria','"Circulacidn monetaria" y "'DepOsitos en cuen-
ta corriente de entidades financieras en el BCRA". Los datos
publicados aqui incorporan esa informacidén referida a las se-
ries mencionadas.

20/ Un detalle de la correspondencia entre los rubros de
ambos tipos de balance puede verse en: Banco Central de la Re-
piblica Argentina: Estadisticas Monetarias y Bancarias, Afios
1940-1960. Suplemento del Boletin Estadistico N° 6, Buenos
Aires, junio de 1962. Al11%1 también se presenta una descrip-~
cidén metodoldgica y aclaraciones sobre los conceptos registra-
dos.
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(oficiales y diversos), patrimonio neto y otras - cuentas.
Las estadisticas resumidas que se publican en las Memorias
Anuales tienen una clasificacidn ligeramente distinta, ya
que consideran al sector oficial en forma neta (es decir,
descontando los depdsitos de los créditos), y presentan en
el pasivo un rubro conformado por el patrimonio neto y las
otras cuentas.

En el trabajo que se presenta, se ha seguido un criterio de

clasificacidn similar al de las Memorias del Banco Central.

En resumen, los rubros del balance se han agrupado de la si-
guiente manera:

‘i) Sector .externo (neto)

ii) Sector oficial (neto):créditos netos de depdsitos en
el Banco Central

iii) Sector financiero (neto): créditos netos. de depdsitos

en el Banco Central, excepto en cuenta corriente.
iv) Patrimonio neto
v) Diversas cuentas

ri) Rase monetaria

El detalle de las series y sus definiciones es el siguiente:
1. Sector externo (neto): a) + b) + c) + d)
a) Oro y divisas (neto)

Esta cuenta registra las variaciones de los activos
sobre el exterior del Banco Central, neto de pasivos (con
excepcidn de aquellos con organismos internacionales: Fon-
do Monetario Internacional, Banco Mundial, Banco Interame-
ricano de Desarrollo, etc.). El saldo del rubro no refle-
ja el valor en pesos al tipo de cambio corriente, ni tampo-
co la acumulacidn de los efectos monetarios de las opera-—

ciones en divisas. del Banco Central. El saldo de la cuen-

ta de "oro y divisas" se forma contabilizando ' las compras
al tipo de cambio de cada operacidn, mientras que las ven-
tas se valfian al tipo de cambio. promedio de compra de las
existencias. Por lo tanto, cuando el tipo de cambio aumen-
ta con el tiempo, la creacidn monetaria a través de las
transacciones cambiarias resulta menor que la variacidn en
la cuenta de "oro y divisas". Sucede lo contrario, por e-
jemplo, cuando se cancelan operaciones de seguro de cambio
a precios inferiores al valor medio de las existencias.

Las "ganancias o pérdidas de cambio: que surgen de la dife-
rencia entre los valores efectivos de las operaciones y
los valores utilizados para calcular el rubro de "oro y di-
visas" se registran en una cuenta separada (véase la des-

¢ .cripcidn que sigue).

b) Diferencias de cambio (la denominacidn utilizada
actualmente en las publicaciones del BCRA es: resultado
de operaciones de cambio).




Este rubro, como se menciond, recoge las diferencias entre
los valores contables de las operaciones de venta de moneda
extranjera registradas en "oro y divisas" y los valores al
tipo de cambio efectivamente aplicado en cada operacidn. El
item se trata como un factor de emisidn monetaria, es decir.
las pérdidas de cambio se computan con signo positivo. Las
sumas de los saldos de "oro y divisas" y "diferencias de
cambio" resultan iguales a la acumulacidn del valor en pe-
s0os de las transacciones en moneda extranjera del Banco Cen-
tral. Sin embargo, desde un punto de vista econdmico este
concepto no resulta necesariamente equivalente al de la
creacidén de dinero a través del ''sector externo' dado que
refleja diferencias de precios que podrian asimilarse a im-
puestos o subsidios 21/. Por ello, la separacidn entre el
"sector externo" y el "sector plblico'" en la estadistica mo-
netaria no carece de ambigiiedad.

c) Aportes a organismos internacionales

Comprende tanto los aportes en divisas como las con-
tribuciones en moneda nacional a organismos internaciona -
les tales como el FMI y el BID. En este sentido, el rubro
tiene un caridcter heterogéneo: si bien los aportes en pe-
sos representan el resultado de operaciones con el exterior
es discutible si deben incluirse en el cOmputo del ''sector
esterno' por el contrario, la posicidn en divisas en el FMI
por ejemplo, parece claramente asimilable a la de "oro y
divisas'. Originalmente, el Banco Central clasificaba a es-
te jitem como un crédito al sector plblico; actualmente se
lo incluye dentro del "sector externo'. En este trabajo se
ha seguido este Giltimo criterio. '

d) Obligaciones con organismos internacionales

Incluye las deudas contraidas con el Fondo Monetario
Internacional y otros organismos internacionales, tanto por
aportes en moneda nacional como por adquisiciones de divi-
sas mediante entrega de pesos. En .una presentacidén ante-
rior, el BCRA consideraba a este rubro como un "factor de

21/ Supdngase, por ejemplo, un sistema de tipos de cambios
iltiples con precios mis bajos para las divisas ingresadas por
cijertas exportaciones, donde el Banco Central otorga crédito al
sector piblico por la diferencia entre el valor pagado por las
divisas correspondientes a esas exportaciones y el que resulta-
#ia si esas divisas se liquidaran al tipo de cambio de las demis
ransacciones. Este régimen es econOmicamente equivalente a
otro con un tipo de cambio {inico y un impuesto a esas exporta -
ciones. Sin embargo, la creacidn de dinero por el '"sector exter-
no" y el "sector oficial" se registraria de manera distinta en
un caso que en el otro.
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cluye (con 31gno negativo) como parte de la creacidn monetari
originada a través del sector externo. Aqui se ha seguido 1
practica actual.

absorcidn' separado, mientras que en la actualidad se 1o ;in%

2, Sector oficial (neto): a) + b) - ¢)

Este concepto mide el crédito del Banco Central al
conjunto del sector piiblico no bancario, neto de los depSsitod
oficiales en el Banco Central. Es decir, se considera la uti-
lizacidn efectiva (a diferencia del otorgamiento bruto) »del
crédito otorgado por el Banco Central al Sector Publico.
Sector Piblico comprende, en principio, al Gobierno Nac1onal y
otras reparticiones oficiales. En la actualidad, el crédito j
estas iltimas .es nulo: el financiamiento del def1c1t de provi
cias, munlclpalldades y empresas piblicas se realiza en el me
cado de crédito o a traves de transferencias de Tesoreria.
los periodos en que el financiamiento del Banco Central a 01
tros organismos no fue nulo, por otre lado, su magnltud fue
muy reducida en comparacidn al crédito al gobierno mnacional.

_ Las cifras sobre crédito al sector pidblico que sur-
gen de la estadistica monetaria no coinciden econ las de las
cuentas fiscales. Parte de la discrepancia .es atribuible a}
diferencias en los momentos de registro. A partir de 1977,por
otro lado, la estadistica del Banco Central incluye como deuda
del sector piiblico el saldo de la Cuenta de Regulacidn Moneta-
ria 22/, que no estd considerada en los cAlculos de ingreso:
y gastos piblicos. . '

a) Créditos al sector of1c1al 1ncluyendo recursos
'~devengados. i) + ii). :

i) Préstamos y valores del -sector of1c1a1.
Incluye:

‘ .. Créditos al Gobierno Nacional: en la pre-~
sentacidn del Boletin Estadistico el rubro estd formado por
los items Adelantos Transitorios y Valores Piiblicos, y a par-
tir de diciembre de 1981, por los fondos del Bono Nacional.dé
Consolidacidn Econdmica Financiera, Ley 22.510 ( la contrapar-
tida se computa como depdsito del sector oficial). Este dlti-~
mo item ha sido reclasificado en este trabajo como wun crédito
al sector financiero (vE@ase discusidn mas adelante).

.. Créditos a otros gobiernos y reparticio-
nes oficiales: en la actualidad tienen un valor nulo.

22/ Esta forma de presentacidn es la del Boletin Estadisw
tico. En las Memorias Anuales, el BCRA publica el saldo de la
Cuenta de Regulacidn Monetaria como un factor de creacidn sepa-

rado.




1i) Recursos devengados sobre créditos al sector
oficial.

A partir de diciembre de 1980, la estadistica
publicada por el BCRA incluye un nuevo concepto de "recursos
devengados'" que mide los intereses corridos desde el momento
de constituido el crédito, aun cuando esos intereses no hayan
sido percibidos todavia (la contrapartida se computa en las
otras cuentas del pasivo). Desde el punto de vista econdmico
estos intereses integran el valor corriente de la deuda del
Sector PGblico con el Banco Central; por lo tanto, resulta
razonable agregarlos con el valor nominal de los créditos re-
gistrados en ''préstamos y valores'. Sin embargo, debe tener-
se en cuenta que ello introduce una discontinuidad en la serié
de la deuda total, dado que, con anterioridad al cOmputo de
este concepto, el total de los cré&ditos se calculaba segimn el
valor original de los préstamos o valores.

b) Regulacidn Monetaria.

A partir de la reforma financiera de 1977 se esta-
blecid un sistema por el cual las entidades financieras perci-
ben una compensacibn por los encajes mantenidos en el BCRA so-
bre depdsitos a interds y aboman un cargo sobre la diferencia
entre los depdsiteos en cuenta corriente captadas y el encaje
establecido sobre éstos (mi3s un "margen' adicional cuyo monto
determina el BCRA) 23/ Cuando las compensaciones exceden a los
cargos, se produce una transferencia neta de fondos del BCRA‘
a las entidades financieras, que constituye una fuente de creg-
cidn monetaria. El item "regulacidn monetaria' refleja el va-
lor acumulado de esas transferencias. Su clasificacifn como
crédito al sector plblico responde al criterio .dé considerar
las operaciones del rubro como realizadas por cuenta ‘del go-
biermno es decir, que se trata a las compensaciones y los car-
gos como subsidios o impuestos al sector financiero.

c) Depbsitos oficiales

Incluye tanto a los depdsitos del Gobierno Nacional
como a los de otros organismos oficiales (dado que se trata de
depdsitos en cuenta corriente, no estia definido para ellos el
concepto de "'recursos devengados'). E1 BCRA ha adoptado el
criterio provisorio de incluir en este item a los fondos del
Bono de Consolidacidn Econdmico-Financiero, Ley 22510. 24/

23/ La operacidn de ia Cuenta de Regulacidn Monetaria es
analizada en: Ernesto Gaba, La Reforma Financiera Argentina,
Ensayos Econdomicos N°19, Buenos Aires, 1981, y Ruiz y Otero,
Andlisis de la aplicacidn de un instrumento monetario no con-
vencional en la Argentina, BCRA, Buenos Aires, 1982,

24/ A partir de abril de 1983, las estadisticas semana-
les registran el Bono de Consolidacidn por separado.
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Tales fondos estdn excluidos de la serie de depdsitos oficia-
les que se presenta en esta publicacidn (véase discusidn mids
adelante).

3. Sector financiero (neto): a) - b) - c) - d)

Se aplica aqui un criterio similar al utilizado pa-
ra las operaciones con el Sector Piblico: el crédito neto se
define como el otorgamiento bruto de crédito a las entidades
financieras, descontando la absorcidn realizada a través de
depdsitos (excepto aquellos en cuenta corriente, que forman
parte de la base monetaria).

Las operaciones del Banco Central con el resto del
sistema financiero (bancos y otras entidades) han cambiado se-
gin las variaciones operadas en el régimen de las institucio-
nes financieras; de ello resultan algunas dificultades .en la (‘
interpretacidn de las series. Durante la vigencia del régimei
de nacionalizacidn de depdsitos (1973-1977),.las entidades cap-
taban depdsitos por cuenta del Banco .Central y su capacidad d
préstamo era la contrapartida de redescuentos extendidos porz_
el mismo Banco (‘entra'l 75/ La contabilidad de este dltimo r
glstraba ambos .items: los redescuentos en su activo y los "de-
pdsitos a cargo del BCRA en otras entidades" en el pasivo. Ta
bién continuaban existiendo depdsitos en cuenta corriente de
entidades financieras en el BCRA. Bajo este sistema, la dis-
tincidén entre el Banco Central y el resto del .sistema finan-—
ciero resulta difusa: por lo tanto, los conceptos de base moﬁ
netaria y de crédito neto al sector financiero son de difici
definicidn. En este trabajo se ha adoptado el criterio de rej—
petar la definicidn de "base monetaria" como la suma del cir%
culante mas los depdsitos en cuenta corriente de 1las institu
ciones financieras en el BCRA 26/: los dep031tos a cargo del
BCRA en otras entidades se tratan entonces como 'otros dep051—
tos" realizados ‘por esas instituciones en el Banco Central y,
por lo tanto, se deducen del crédito al sector flnanc1ero al : ‘
definir el credlto neto.

Por contraste, luego de la reforma financiera de julio d
1982, que establecid,inicialmente, encajes del 100% sobre 1
mayor parte de los depdsitos (y extendid un redescuento equi
valente) las reservas constituidas se computan como depdsitos
en cuenta corriente en el BCRA: por lo tanto, forman parte de

- 25/ La organizacidn financiera bajo este sistema esta des-—
cripta en: Banco Central: Esquemas del Sistema Financiero Ar-
© gentino, Buenos Aires, 1975.

26/ Durante el periodo de referencia (1973-1977) el Bancg
Central no ha publicado una serie de "base monetaria" en el Bo-
letin Estadistico. Los datos fueron presentados luego de la
Reforma del afio 1977.
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la base monetaria, y no se deducen de los redescuentos al for:
mar el crédito neto. De este modo, la contabilizacién de las
operaciones con el sistema financiero resulta distinta a la
"seguida en el periodo de nacionalizacidn de los depdsitos, nc
obstante su similitud desde un punto de vista econbmico.

Estas diferencias de definicidn deben tenerse en cuente
al analizar las series de este item, y la referida a la "base
monetaria'.

a) Créditos a entidades financieras, incluyendo inte-
reses devengados: i) + 1i)

i) Préstamos y adelantos a entidades financieras.
Comprende el total de créditos del BCRA a las instituciones
financieras, sean &stas bancos u otras instituciones 27/, in-
cluyendo aquellas entidades intervenidas o en liquidacidn. La
serie no comprende los recursos devengados sobre estos cr@ditgs.

ii) Recursos devengados sobre cré&ditos. Se computan
y publican a partir de noviembre de 1981 (v@ase la descripcid
de este rubro en la seccidn "créditos al sector oficial).

b) DepOsitos a cargo del BCRA en otras entidades finan-
cieras.

Como se menciond, este concepto incluye los depdsi-
tos captados por las instituciones por cuenta y orden del BCRA;
el rubro estd definido para el periodo setiembre de 1973- mayo
de 1977, en que rigid el sistema de nacionalizacidn de depdsi-
tos.

c) DepOsitos en cuenta especial de entidades financierae
en el BCRA.

Luego de la Reforma Financiera de 1977, se constituyd
un ''depdsito.en cuenta especial", diferenciado de los depdsitds
en cuenta corriente. El saldo de esta cuenta es nulo a partir
de noviembre de 1978 28/.

27/ Los Boletines Estadisticos del BCRA discriminan los
préstamos a ambos tipos de entidades. En una presentacidn an
terior, el item era denominado "redescuentos, adelantos y otras
asignaciones a entidades financieras del pais'; actualmente se
lo denomina "deudas de bancos y cajas de ahorro y otras entida-
des financieras®.

28/ Durante tres meses de 1983, aparece en los balances
semanales la cuenta "Obligaciones con entidades financieras®.
Por razones de indole practica, en esta publicacidn se la in-
cluye también bajo la denominacidn de "'depdsitos diversos'.
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d) Bono de Consolidacidén, Ley 22.510

La Ley 22.510 establecid, en 1981, un régimen para
refinanciar deudas de empresas con las entidades financieras.
Mediante este ré&gimen, el Banco Central extendid un redescuen{
to a las:.empresas que realizaran esa refinanciacidn; al mismo
tiempo, se establecid que los fondos generados a través de ese
redescuento deblan ser simultineamente invertidos en un tituld
de la deuda piiblica denominado "Bono Nacional de Consolidacidm
Econdmico~Financiera'". Esta operacidn, por lo tanto, produjo
unpa extensidn de crédito a las entidades financieras y una ab-
sorcidn ‘equivalente. En este trabajo se adoptd el criterio
de tratar al Bono de Consolidacidn como si hubiera sido colo-
cado directamente por el BCRA (es decir, en forma equivalente
a un depdsito); este rubro, entonces, es a la vez un crédito ‘
(incluido en el item correspondiente) y un "depdsito" de las A
entidades en el BCRA, y no influye sobre el cré&dito neto.

4., Patrimonio neto.

5. Diversas cuentas.

Es calculado como residuo entre la base monetaria y
los ribros anteriores. Comprende las '"otras cuentas del acti-
vo'", "otras cuentas del pasivo" y los 'depdsitos diversos" en
el BCRA. La serie esta computada como una cuenta del pasivo,
es decir, como un factor de absorcidn monetaria. Esta cuenta,
de contenido heterogéneo y difficil de especificar, en ocasio- |
nes muestra cambios de importancia, y alcanza valores elevadoﬁ
en comparacidn con los otros rubros de la estadistica (a fine
de 1981, por ejemplo, el item representaba un 45% de 1la base
monetaria). <

°

6. Base monetaria: a) +b) = 1)+ 2) + 3) - 4) - 5)

Esta variable, como se menciond, tiene un significa- ' ‘
do distinto segin el régimen financiero que esté vigente (véa

' se la seccidn introductoria y los comentarios anteriores sobr
'las operaciones del BCRA con el sector financiero); sin embar

go, la definicidn adoptada para este trabajo es comin a lo la

.go del periodo considerado.

a) Circulacidn monetaria: i) + ii))

. - Comprende el saldo de billetes y monedas emiti-
dos y en circulacidén fuera del Banco Central; también el im-
porte de las provisiones constituidas por el Banco Central con
destino al -canje de billetes sin curso legal en caso que no ha-
ya expirado el plazo pdra que sean cambiados por nuevos bille-
tes 29/, '

29/ Veéase: Banco-Central:fEstadisticas Monetarias y Ban-
carias, afios 1940-1960, Buenos Aires,1962, pag. 65.




i) Circulacidn monetaria en bancos.

Refleja el saldo de caja de los bancos.. Hasta .197
la estadistica monetaria excluia de la definicidn de bancos
a las entidades de crédito hipotecario y las cuentas espe-
ciales de participacidn en valores mobiliarios: para forma
una serie consistente se ha agregado (para el periodo ante
rior a 1978) la caja de esas entidades a la circulacidn mo-~
netaria en bancos publicada en el Boletin Estadistico, y se
1a ha deducido de los billetes y monedas en manos de parti-
culares.

ii) Billetes y monedas de particulares.

Mide la circulacidn monetaria, exceptuando .los bi-
lletes y monedas en poder de los bancos. Incluye, por lo
tanto, ademds de la circulacidn en el piiblico, la caja de
organismos oficiales y de las entidades financieras no ‘ban-
carias.

b) Depésitos en cuenta corriente de entidades financiera:
en el BCRA. .

- Comprende. el ‘total. de .1os -depbsitos en cuenta corrien-
te de bancos y otras entidades financieras en el BCRA. En
el Boletin Estadistico se publican series discriminadas
por tipo de entidades.







Denominacién de la estadistica: Sistema monetario.
Series correspondientes a la estadistica: paginas 201.a 238

Definicidn general: balance consolidado del Banco Central y
los bancos(comerciales, de desarrollo, de inversidn, hipote-
carios y cajas de ahorro), dirigido a explicar las variacio-
nes de los activos bancarios segimn una clasificacidn insti-
tucional de los deudores y de los recursos monetarios de par-
ticulares.

Las series b3sicas son publicadas (con periodicidad mensual,
en el Boletin Estadistico del Banco Central (existe una re-
copilacidn de series retrospectivas para el periodo 1940-
1960). La publicacidn "Estadistica sobre Bancos y Moneda"
presenta informacibn preliminar sobre variaciones mensuales
y semanales , resultante de encuestas a un grupo de estable-
cimientos bancarios de Capital Federal, Gran Buenos Aires y
principales centros urbanos del interior. Los datos son co-
rregidos cuando se dispone de informacidn sobre el universo
Las series presentadas en esta publicacidn corresponden al
Banco Central y al conjunto de bancos. -

Cobertura.

La informacifn consolida los balances del Banco Central y
los bancos (incluse aquellos en liquidacidn), es decir, com-
puta los activos y pasivos del sistema monetario, sinmn in-
cluir aquellos activos que son al mismo tiempo deudas de o-
tras entidades bancarias. Las entidades financieras no ban-
carias estd@n excluidas del sistema monetario. Hasta 1978,
las publicaciones del BCRA también excluian a las entidades
de crédito hipotecario y las cuentas especiales de partici-
pacidn en valores mobiliarios. En este trabajo, y con el
objeto de lograr series homogéneas, ambos grupos de entida-
des han sido incluidos dentro del sistema monetario. Los
criterios utilizados patra efectuar esta .inclusidn en el
periodo 1958-1977, se especifican en el Apé&ndice de este co-
mentario metodoldgico.

Clasificaciones y definiciones

La clasificacidn adoptada da cuenta del saldo de los recur-
s0s monetarios de particulares como contraparte de los acti-
vos netos del sistema monetario con el exterior, el sector
piblico y el sector financiero no bancario, los activos bru-
tos contra el sector privado.y otras cuentas diversas. Las
variables incluidas son las siguientes:

1) Sector externo (neto): a) + b} + ¢) + d)

Este rubro registray en principio, las operaciones
del sistema monetario con los no residentes, independiente-
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mente de la moneda en que estan denominados los activos. Pox
ello, se incluyen los aportes y obligaciones en pesos con o;—
ganismos internacionales, y se excluyen los préstamos en mo-
neda extranjera de bancos a residentes.

a) Oro y divisas (neto)

Esta cuenta agrega los activos netos en oro y di-
visas contra el exterior del Banco Central y los bancos. El
método de contabilizacidn de las operaciones en moneda ex-
tranjera del Banco Central hace que el rubro "oro y divisas"
no refleje el equivalente en pesos de los activos netos en
moneda extranjera, ni tampoco la contraparte en pesos de las
transacciones en divisas (vE@ase los comentarios sobre el Ba+
lance del Banco Central). Los bancos, por su parte, regis-
tran las operaciones en moneda extranjera de modo. distinto
que el Banco Central. En un principio, las compras y ventas
se computaban a tipos de cambio contables determinados a tai
efecto por el BCRA; el resultado de las diferencias entr
los tipos de cambio reales y los utilizados para la estadis-
tica se registraba en un rubro incluido .en "otras .cuentas"
(de manera qué no es posible discriminarlo). En la actuali-
dad, las entidades valiian sus posiciones en divisas a los
tipos de cambio del periodo: el saldo de '"oro y divisas"
refleja entonces el activo neto en moneda extranjera .contra
no residentes a valores actuales. De este modo, el consoli-
dado "oro y divisas" varia de concepto a lo largo del tiem—
po, ademds de la diferencia ya mencionada entre la contabi--
lidad del Banco Central y la del resto del sistema monetario.

b) Diferencias de cambio

Se incluyen en este rubro sdlo las diferencias de
cambio que aparecen como consecuencia del registro de las o-
peraciones del Banco Central (vE@ase el comentario correspon-
diente para la estadistica: Balance del Banco Central).

c) Aportes a organismos internaciomnales

Véase el comentario correspondiente en Balance
del Banco Central.

d) Obligaciones con organismos internacionales.
Véase lo que se dice en Balance del Banco Central.
2) Sector oficial (neto): a) + b) - c¢)

Comprende los créditos del sistema monetario al sec-
tor pidblico (Gobierno Nacional y otros gobiernos y reparti-
ciones oficiales, incluyendo las empresas piiblicas) neto de
los depdsitos oficiales y otras obligaciones de los  bancos
con el sector oficial.

a) Créditos al sector oficial, incluyendo créditos

en moneda extranjera y recursos devengados: i) + ii) + iii}




i) Préstamos y valores en moneda nacional.

Esta serie computa el valor de los créditos
del Banco Central y los bancos (en concepto de préstamos, a-
delantos o compra de valores piiblicos) al Gobierno Nacional
y otros organismos oficiales. Los créditos a empresas publi-
cas estin en principio incluidos dentro de este item; sin e
bargo, hasta 1978 no existié una definicibén precisa de "em—
presa piblica" a los efectos de la estadistica. Por lo tan
to, los datos para el periodo anterior a .esa fecha presumi-
blemente reflejan los criterios de los bancos informantes.

ii) Recursos devengados sobre créditos.

Esta serie se computa y -publica desde enerc
de 1981. Cubre al conjunto de los cré&ditos al sector oficidl
y refleja los intereses corridos (aunque aiin no percibidos)
sobre esos créditos.

iii) Cr&ditos en moneda extranjera al sector ofi-
cial. : .

Los créditos en moneda extranjera estan dis-
criminados por tipo de deudor (piiblico o privado) desde abril
de 1978; anteriormente el total se imputaba a los préstamos
al sector privado. Los saldos de las deudas se calculan a
partir de los montos en divisas y el tipo de cambio de cada
periodo. '

b) Regulacidén Monetaria.

Representa los déficit acumulados de la cuenta di
Regulacidn Monetaria (véanse los comentarios sobre este ite
en la metodologia correspondiente al balance del BCRA).

¢) Deudas con el sector oficial, incluyendo recursos
devengados: i) + ii) + iii) + iv) :

i) Depbsitos oficiales en moneda nacional.

Los depdsitos del Gobierno Nacional en bancos
comerciales comprenden las cuentas abiertas en el Banco de
la Nacidn Argentina e incluyen: los fondos de Tesoreria in-
gresados en concepto de recaudacidon de impuestos o negocia-
cidn de titulos, las sumas transferidas a la orden de repar-
ticiones piblicas y no utilizadas a la fecha del relevamien-
to y los fondos recaudados por tributos nacionales pendien-
tes de transferencia a Tesoreria. 30/

Es discutible que los depbsitos de las empre
sas piblicas deban considerarse de manera distinta, por eje
plo, que aquellos de las empresas privadas. Sin embargo, ez-
este trabajo se ha seguido el criterio usual de restringir
los recursos monetarios a aquellos de propiedad de particu-
lares. Por ello, los depdsitos de los otros organismos ofi-

30/ Véase BCRA: Estadisticas Monetarias v Bancarias anos
1940-1960;—Buenos—Aires;—1962+— R
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ciales se tratan de igual modo que los del Gobierno Nacional
y se restan de los créditos para formar el cré&dito neto.

Las series sobre dep6sitos_oficiales'inclui—
das en esta publicacidn no comprenden las operaciones del
Bono de Consolidacidn Ley 22.510.

ii) Recursos devengados sobre depbsitos

Esta serie se computa y publica desde enero
de 1981. Refleja los intereses corridos sobre los depdsitos
del sector oficial en los bancos. 31/ :

iii) Depdsitos oficiales en moneda extranjera.

Esta serie se calcula desde enero de 1981, y
representa saldos en divisas ajustadas por el tipo de cambid

del periodo. _ ';
iv) Obligaciones hipotecarias en organismos ofi-
ciales.

Refleja las tenencias de titulos hipotecarios
(emitidos por entidades de crédito hipotecario, que forman
parte del sistema monetario) en poder del sector piblico. Lé
serie esti disponible entre enero de 1974 y diciembre d¢
1980.

3) Créditos al sector privado, incluyendo créditos en
moneda extranjera y recursos devengados: a) + b)

El sector privado se define como las familias y emprd-
sas no financieras (excepto las clasificadas como empresas
piblicas): los créditos de los bancos a entidades financie-
ras no bancarias estan -incluidos en el item "otras cuentas".

a) Créditos en moneda nacional, incluyendo recursos
devengados: i) + ii) :

i) Préstamos y valores en moneda naciomal. : .

Corresponde a los items: préstamos generales;
(adelantos y descuentos) hipotecarios para la vivienda,otro
préstamos e inversiones .en valores privados. Los préstamos
comprenden aquellos en cartera viva y en gestién y mora otox-
gados por los bancos, incluso los que se encuentren interve-
nidos o ‘en liquidacién.

A partir de la aparicidn del concepto "recur-
sos devengados", todas las categorias de préstamos se conta-~
bilizan al valor neto recibido al concretarse la operacién. |
Es posible que anteriormente los descuentos se registraran
en algunos casos por el valor total del documento descontadq
es decir por el valor neto acreditado al cliente mads los in-
tereses descontados. '

31/ Los depbsitos oficiales en el BCRA son en cuenta'cb—,
rriente,por lo que no estd definido para ellos el concepto
de "recursos_devengados'. Véase el comentario correspondien-

te a la estadistica "Balance del Banco Central'.




ii) Recursos devengados sobre préstamos.
Véase lo expresado mis arriba.
b) Créditos en moneda extranjera.

Hasta marzo de 1978, incluye los créditos al sector
piblico. Los saldos de créditos se valiian actualmente segin
sus montos en divisas y los tipos de cambio de cada periodo.

4., Sector financiero no bancario (neto): a) - b) - ¢)

Comprende los créditos netos otorgados por el BCRA a
las entidades financieras no bancarias (es decir, no incluye
las operaciones de los bancos con las EFNB, que no se encuen-—
tran discriminadas en la estadistica basica). El criterio u-
tilizado para este trabajo para definir las series (y deter-
minar el crédito neto) es idéntico al empleado para la esta-—
distica del Banco Central.

a) Créditos incluyendo recursos devengados: i) + ii)

i) Préstamos y adelantos a entidades financieras
no bancarias.

Las EFNB incluyen entidades intervenidas o en
liquidacidn. La serie incorpora el redescuento extendido co-
mo contraparte del Bono de Consolidacidn Ley 22.510.

ii) Recursos devengados sobre préstamos.
Véase lo expresado mas arriba.
b) Depdsitos a cargo del BCRA en EFNB.

Véanse los comentarios a la estadistica ''Balance
del Banco Central, Sector Financiero".

c) Bono de consolidacidn, Ley 22.510 - Operaciones com
EFNB.

Esta serie representa el valor de los bonos suscrip-
tos por las EFNB como consecuencia del régimen de la ley men-
cionada. 32/

5. Patrimonio neto.

~ Incluye s8lo a las entidades en funcionamiento a fin
de cada periodo, es decir, no comprende aquellas en liquida-
cidén por el BCRA.

6. Otros pasivos del sistema monetario: a) + b) + ¢) + d)

Comprende las deudas de los bancos con el piblico que
no estan incorporadas en la definicidn de M2.

32/ Véase comentario al Balance del Banco Central.
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a) Recursos devengados sobre depdsitos de particula-
res.

Estdn calculados desde enero de 1981. Representan
los intereses o los ajustes por indexacidn corridos desde la
constitucidén de los depdsitos (en moneda nacional).

b) Depdsitos de particulares en moneda extranjera.:

La serie existe desde octubre de 1980, y represen-
ta montos en divisas valuados al tipo de cambio del momento
de la observacidn.

"¢) Otros depdsitos.

Incluyen los depdsitos judiciales y 'otros" de la
estadistica bancaria (cuando se aplicaron depdsitos - previos
de importacidn, en particular, estos fueron incluidos en este
rubro como.'otros depbsitos”).

d) Obligaciones hipotecarias en manos de particulares:

Registra la circulacidn de obligaciones emitidas
por entidades de crédito hipotecario registrada en la estadis—
tica monetaria, con excepcidn de las deudas clasificadas como
"obligaciones con organismos oficiales'. La estadistica dis-
crimina estas Gltimas sdlo entre enero de 1974 y diciembre de
1980; para. el resto del periodo se ha computado el total de
las obligaciones hipotecarias dentro de este item (es decir,
se supuso que todas estas obligaciones estan en manos de par-
ticulares).

7. Diversas cuentas: Resulta de deduc1r a (5+ 6+ 8)de1
total de (1 + 2+ 3 + 4).

8. M2: Medios dé pagos de particulares mds depdsitos . a
interés: a) + b).

a) Ml: medios de pago de particulares: i) + ii)
~ i) Billetes y monedas de partlculares.

Coincide con la serie de igual denominacidn de
balance del Banco Central; y estd definida como la circulacid
total excepto la caja de los bancos. En este trabajo, para
el periodo 1958-1977,se ha eliminado de los datos publicados
en los boletines estadisticos la caja de las entidades de cré
dito hipotecario y de las cuentas especiales de participacidn!
en valores mobiliarios, dada la consolidacidén que se ha expli-
cado mas arriba. La serie incluye, ademds del circulante en
el publico propiamente dicho, la caja del sector piblico vy
de las entidades financieras no bancarias.

ii) Depbsitos en cuenta corriente de particulares.

Registra los depdsitos a la vista movilizables
por cheque y los giros emitidos por los bancos que se encuen-
tran pendientes_de. pago.-(Srdenes_de pago)..




b) Depdsitos a interés: i) + ii)

Comprende los depdsitos de ahorro y plazo fijo en
moneda nacional, valuados al momento de constituir el depdsi-
to: si bien los intereses devengados presumiblemente . forman
parte de los activos del piblico de la misma manera que 1los
fondos inicialmente colocados, se ha seguido el criterio usual
de excluirlos de la definicidn de los depdsitos.

i) Depdsitos de ahorro
ii) Depdsitos a plazo fijo

Incluye los depdsitos a plazo fijo, tanto a tat
sa libre como regulada, cualquiera fuera su plazo '.de venci-
miento, y los depdsitos ajustables. a mediano plazo. Los depd
sitos estin medidos por su monto al momento de ser constitui-
dos.
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APENDICE

Consolidaciﬁn de las entidades de crédito hipotecario (ECH) y
las cuentas especiales de participacidén en valores mobiliarios
(CE) en la estadistica del periodo 1958-1977

Se han seguido en general los criterios empleados por el
Banco Central al incluir a estas instituciones dentro del sis
tema monetario. La consolidacidn se hizo combinando las serie
publicadas en los Boletines Estadisticos para el sistema moneta-
rio (en la antigua definicidn) y las referidas a las ECH y CE
de la siguiente manera: 33/

. Oro y divisas (neto): i) = ii)

i) Oro y divisas (neto): SM
ii) Obligaciones con el exterior: ECH

. Créditos en moneda nacional él Gobierno Nacional:
i) + 1i) + idii) ‘
i) Créditos al Gobierno Nacional: SM

ii) Valores mobiliarios nacionales: ECH
idd) . Créditos del Gobiernmo Nacional: CE

. Créditos en moneda nacional .a otros gobiernos y repar-
ticiones oficiales: i) + ii)
i) Créditos a otros gobiernos y reparticiones oficia-

les: SM |
ii) Créditos a otros gobiernos: CE

. Depdsitos en moneda nacional de otros organismos y re-
particiones oficiales: i) + ii)

i) Depdsitos .en moneda nacional de otros organismos y
reparticiones oficiales: SM
ii) Dep0sitos oficiales: ECH

. Obligaciones hipotecarias en el sector oficial: i)
i) Obligaciones con organismos oficiales: ECH
. Créditos del sector privado en moneda nacional:
i) 4+ ii) + iii)
i) Créditos al sector privado en moneda nacional: SM

ii) Préstamos (total): ECH
iii) Sector privado (deventures y otros): CE

33/ Las_series_que.no. aparecen mencionadas reproducen sin
cambios las publicadas para el sistema monetario (SM) 45




. Depdsitos a cargo del BCRA en entidades-financieras no
bancarias: 1) - ii) & iii) < iv)
i) Depdsitos a cargo del BCRA en otras entidades: BCRA
ii) -~ Depbsitos a cargo del BCRA: bances: '
iii) Depdsitos a cargo del BCRA: ECH .
iv) Depdsitos a cargo del BCRA: CE

. Patrimonio neto: i) + ii) + iii) + iv)

i) Patrimonio neto: BCRA

ii) Capital, reservas y utilidades: bancos
iii) Capital, reservas y utilidades: ECH
iv) Reservas y utilidades: CE

. Billetes y monedas de particulares: i) - ii)
i) Billetes y monedas de particulares: SM
ii) Efectivo en caja: ECH
. Depdsitos de ahorro de particulares: i) + ii) + iii)

i) Depdsitos de ahorro: SM
ii) Depdsitos de ahorro: ECH ,
iii) Depdsitos de particulares: CE

. Otros dep&sitos de particulares: i) + ii) + iii) - iv)

i) ~ Depdsitos judiciales: bancos
ii) Otros depdsitos: bancos
iil) Depdsitos total: ECH

iv) Depbsitos de ahorro: ECH

Obligaciones hipotecarias en particulares:

Obligaciones hipotecarias (total): ECH
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5.

‘Denominacidén de la estadistica: otros agregados monetarios.

Series correspondientes a la estadistica: paAginas 241 a 246 .
Definicidn general: series que reflejan distintas definicio-
nes de liquidez, incorporando las aceptaciones bancarias,
los titulos piblicos y los depOsitos en entidades financie~
ras no bancarias.

Fuente primaria: Banco Central de la Repiblica Argentlna.
Frecuencia con que se elabora.la informacidn y periodicidad
con que se encuentra disponible: mensual.

Definiciones

El concepto de "liquidez" no tiene una definicidn precisa.
Se trata de un concepto intermedio entre la 'riqueza" y las
medios de pagos propiamente dichos; en principio, comprende
aquellos activos que pueden ser liquidados a bajo costo y en
plazos cortos, y por lo tanto busca reflejar la capacidad de
gasto inmediato de familias o empresas. Las series inclui-
das en este grupo agregan a las deudas del sistema monetario
con el piblico las obligaciones en moneda nacional del sis~{
tema financiero que resultan asimilables con depdsitos ban-
carios y algunos titulos pGblicos.

i) M*: algunas entidades financieras no bancarias (las ca-
jas de crédito). emitieron depdsitos a la vista durante algu-
nos periodos. Esta serie incluye a estos depdsitos dentro
de una definicidn extendida de medios de pago de particula-

" res.

ii) M3=M2 + aceptaciones bancarias.

Las aceptaciones bancarlas son documentos emltldos por
empresas, que los bancos "aceptan'" y colocan (con su garan-
tia) en el piblico. Desde el punto de vista del tomador,las
aceptaciones son asimilables en la practica a dep3sitos. E1|
agregado M3 considera a estos activos como equivalentes a de—
positos a interés.

iii) D*: depdsitos a inter&s en bancos y entidades financie-
ras no bancarias + aceptac1ones.

Los "depbsitos a inter&s' en EFNB incluyen depSsitos de
ahorro y plazo fijo de particulares, en moneda nacional, va-
luados segin el monto original de los depdsitos (es decir!
que excluyen los intereses y ajustes corridos que se compu-
tan en‘los ''recursos devengados'').

iv) M#*#*=M%* 4 D*

Esta variable amplia la definicidn de los recursos mone-
tarios de particulares con la inclusidn de las aceptacionmes
y los depdsitos en EFNB.

v)  M4=M3 + circulacidn de valores nac1onales ajustables y
letras de tesoreria.

Este concepto incluye en la liquidez el valor de 1los
principales titulos pblicos (quedan fuera de la definicidn
algunos titulos de cierta importancia en algunos periodos,
como las c&dulas hipotecarias, aunque debe tenerse en cuenta
que &stas no son emitidas por el gobierno sino por el Banco
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Hipotecario Nacional). Los VNA estan medidos como el stocw
en circulacidn valuado a los precios de mercado de cada pe-
riodo; dado que no es posible identificar la temencia de los
titulos, ‘toda la circulacidn se imputa al sector privado. PoE
el contrario, las Letras de Tesoreria incluidas en M4 corres
ponden a la circulacidn fuera de bancos y organismos pibli-
cos. Las Letras de Tesoreria estdn medidas segin el valor
del capital (y no el de colocacidn). Por lo tanto, los com-
ponentes de M4 estdn valuados en forma heterogénea: los de-
pdsitos a interés segin el monto original colocado (sin in-
cluir los "recursos devengados"); los VNA a la cotizacibn co-
rriente (es decir, de modo equivalente a los depdsitos con
"recursos devengados" incluidos); las Letras,.-al..valor de
rescate.

Método de c6mputo

Las series de este grupo agregan variables de tres clases:
pasivos del sistema monetario, pasivos de las entidades fi-

- nancieras no bancarias y obligaciones del gobiernmo. Los pri-

meros se computan de la forma descripta en la seccidn correst
pondiente a la estadistica del sistema monetario; los depdsit
tos en EFNB responden a una metodologia similar. La circu-

" lacidn de titulos piiblicos se obtiene a partir de datos so-

bre valores nominales emitidos y (en el caso de los VNA),co-
tizaciones en la Bolsa de Comercio.de Buenos Aires.




Denominacidn de la estadistica: encuesta diaria sobre depd-
sitos.

Series correspondientes a la estadistica: paginas 239 y 24(
Definicidn general: series que registran la evolucidn de dis-
tintas clases de depdsitos, obtenidas por encuesta a un gru-
po de bancos, Esta informacidn adelanta a la .que resulta
de la contabilidad del universo de las entidades, y que se
registra en la estadistica del sistema monetario.

Fuente primaria: Banco Central de la Repiiblica Argentina.
Frecuencia con que se elabora la informacidn: ‘diaria. En es-
ta publicacidn se incluyen los valores correspondientes al

. tltimo dia h3bil de cada mes.

Clasificaciones y definiciones.

A partir de la reforma financiera de julio ‘de 1982 se crea-
ron varios tipos de depdsitos.. Para colocaciones a plazos
cortos, la tasa de inter&s fue fijada por el Banco Central.
Las entidades fueron autorizadas a crear depbsitos con un
plazo minimo de ciento veinte dias (posteriormente reducido
a noventa) con tasas de inter&s libremente pactadas. Estos
depdsitos no estaban sujetos a efectivos minimos, pero se
implantaron limites cuantitatives a su volumen; a partir de
agosto de 1983, se dejaron de captar depdsitos de esta cate
goria, por disposicidn del Banco Central. Los depdsitos
ajustables segiin las variaciones del Tndice de precios al
consumidor tuvieron inicialmente un plazo minimo de ciento
ochenta dias, luego reducido a ciento veinte. Finalmente,
se cred una cuarta categoria de depdsitos, con cldusula de
ajuste segin el tipo de cambio con el ddlar y plazos mayores
de noventa dias (luego ciento velnte)

Las series contenidas en las paginas

corresponden a los montos de estas cuatro clases de depdsi-
tos. En todos los casos, se trata de existencias medidas
segln los valores al momento de constituir los depdsitos; es
decir, no se incluyen los intereses o ajustes devengados.
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4.
5.

6.

Denominacidn de la estadistica: deuda plblica: Valores na-
cionales ajustables; circulacidn total a précios de merca-
do.. .. _ ‘

Serie correspondiente a la estadistica: pagina 247
Definicion General: Valor de los Valores Nacionales Ajusta-
bles en circulacidn, 34/ valuados segin las cotizaciones de
cada una de las series al cierre de las operaciones de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires correspondiente al Gltimo

‘dia h3bil de cada mes. Los precios de los valores estdn cou

putados para el plazo de liquidacidn mas usual.

Fuente primaria: Banco .Central de la Repiblica Argentina.
Disponible desde 1973. : o

Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodicidad
con que se encuentra disponible: mensual

34/ Los Valores Nacionales Ajustables fueron rescatados

.anticipadamente en su totalidad al 31-XII-82.
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Denominacidn de la estadistica: deuda pUblica: Letras de Te-
soreria; circulacidn en particulares.

Serie correspondiente a la estadistica: pagina 248
Definicidn general: Valor de la circulacidn de Letras de Te-
soreria 35/ en manos de particulares, a fin de cada mes.
Fuente primaria: Banco Central de la Repiblica Argentina.
Disponible desde 1976.

Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodicidad
con que se encuentra disponible: mensual

Método de cdmputo.

La circulacidén de Letras de Tesoreria en manos de particu-
lares se obtiene a partir de los valores licitados, descon-
tando los titulos adquiridos por instituciones financieras
u organismos piliblicos. Los valores se computan segiin montos
a liquidar, es decir que incluyen los intereses a pagar al
vencimiento.

35/ A partir de enero de 1983 no se han producido nuevas

licitaciones de Letras de Tesoreria.
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Denominacidén de la estadistica: cédulas hipotecarias; cir-
culacidn total a precios de mercado.

Serie correspondiente a la estadistica: pagina 249 .
Definicidn general: Valor de las Cédulas Hipotecarias 36/
en circulacidén, valuadas segiin la cotizacidn .al cierre de
las operaciones de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires co-
rrespondiente al ltimo dia hdbil de cada mes.

Fuente primaria: Banco Central de la Repiiblica Argentina.

Disponible desde 1976
Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodicidad

con que se encuentra disponible: mensual

36/ Las C8dulas Hipotecarias fueron rescatadas en diciem-

bre de 1982,







i. Denominacidn de la estadistica: Tasa de interés efectiva
anual. Rendimiento de las Letras de Tesoreria a 28 dias.

2. Serie correspondiente a la estadistica: pagina 250

3. Definicidn general: rendimiento anual vencido de las Le-
tras de Tesoreria de la Nacidn, obtenido como promedio
ponderado de las ofertas aceptadas en licitaciones pibli-
cas del mes. 37/ :

4. Fuente primaria: Banco Central de la Replblica Argentina.

S. Publicada en: Banco Central de la Repiblica Argentina, Bo-
letin Estadistico.

6. Publicado desde: 1976. 38/

‘7. Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodici-
‘dad con que se encuentra disponible: mensual. También
existen datos por licitacidn.

37/ A partir de enero de 1983 no se han prnducido nuevas
licitaciones de Letras de Tesoreria.

38/ Los datos para 1976 y 1977 corresponden a Letras de
Tesoreria a 30 dias.
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1. Denominacidn de la estadistica: tasa de interés efectiva

' anual: tasa de cargo de la cuenta de Regulacidn Monetaria.

2. Serie correspondiente a la estadistica: pigina 251

3. Fuente primaria: Banco Central de la Repiblica Argentina.

4. Disponible para el periodo de vigencia de la reforma fi-
nanciera de 1977 (1977-1982).

5. Periodicidad: mensual.

6. Definicidn.
La Reforma Financiera de 1977 establecid un sistema de
cargos sobre la capacidad prestable generada por los de-
positos en cuenta corriente y de compensaciones sobre los
encajes legales mantenidos por las entidades financieras

 sobre los depbsitos a inter&s. 39/ El objetivo del régi-

men era tender a igualar los costos para las entidades de
las distintas categorias de depdsitos. Ambas tasas, la
de cargo y compensacidn, eran fijadas mensualmente por el
Banco Central. Entre octubre de 1977 y enero de 1978 1la
tasa de compensacidén fue superior a la tasa de cargo; a
partir de 1978 las dos tasas fueron iguales. Desde junio
de 1978, la tasa se determind ex-post sobre la base de la
tasa de interés pasiva (''tasa testigo"; veéase la descrip-
¢cidn correspondiente).

39/ Para una descripcifn de este sistema, véase Ernesto
Gaba, '"La Reforma Financiera Argentina', Ensayos Econdmicos,
n. 19, Buenos Aires, 1981, y Ruiz y Otero "Analisis de la apli-
cacidn de un instrumento monetario no convencional en la Argen-
tina, BCRA, Buenos Aires, 1982.
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1. Denominacidn de la estadistica: tasa de interés efectiva
anual por depdsitos a 30 dias de plazo en bancos. (Tasa

testigo).
2. Serie correspondiente a la estadistica: pagina 252
3. Definicidn general: Promedio mensual de tasas de interés

vencidas pagadas por bancos; a partir de 1977, promedio
ponderado mensual de 'tasas testigo"

4., Fuente primaria: Banco Central de 1a Repiiblica Argentlna.
5. Informacidn disponible desde 1976.
6. Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodici-

dad con que se encuentra disponible: La informacidn sobre
tasa testigo se elabora y publica en forma diaria. La se-
rie presentada en esta publicacidn es mensual. '
7.. Definiciomes.
Hasta diciembre de 1975, la tasa de inter&s sobre depdsi-
tos a plazo fijo estuvo regulada. A partir de diciembre
de 1975 se liberaron las tasas de interés sobre los depd-
sitos intransferibles a plazo fijo. En julio de 1982 los
depdsitos a 30 dias quedaron incluidos en el segmento re-
gulado del mercado. A partir de esa fecha, la serie co-
rresponde por lo tanto a la tasa a 30 dias fijada por las
autoridades.
8. Forma de cdmputo. En los periodos con tasas reguladas la
informacidn se obtuvo directamente de las disposiciones
del Banco Central. En el periodo anterior a marzo de 1977
en que rigieron tasas libres, los datos surgieron de una
encuesta a bancos. Desde marzo de 1977 se inicid el com-
puto de la llamada "tasa testigo'. Esta se calcula a par-
tir de una encuesta diaria a una muestra estratificada de
bancos que representa a las entidades que operan en Capi-
tal y Gran Buenos Aires. Inicialmente el universo se cir-
cunscribid a los bancos cuyas casas centrales (o principa-
les), se encuentran ubicadas en el centro de la capital;
con posterioridad se amplid la cobertura, incluyendo a en-
tidades que, aln cuando tuvieran su casa central fuera de
la Capital, poseen sucursales con participacidn importante
en la captacidn de depdsitos a plazo fijo en el area. 40/
Los bancos encuestados informan diariamente sobre las ta-
sas pagadas sobre depdsitos y los montos de las colocacio-
nes a 30, 60, 90 y 120 dias durante el dia anterior en las
casas centrales y sucursales de Capital y Gran Buenos Ai-
res. El Banco Central calcula diarjamente las '"tasas tes-
tigo" para cada uno de los plazos, ponderando las tasas

40/ Para una descripcidn mas detallada de la encuesta,
véase Banco Central: Tasas dé interés por depdsitos a plazo fi-

jo e Indice de ajuste financiero, suplemento del Boletin Esta-
distico, Buenos Aires, mayo-junio de 1982.
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pactadas por cada banco por los montos colocados. Los
datos semanales y mensuales resultan de promedios. pon-
derados de esos valores diarios donde la tasa testigo
de cada dia esta pesada por el monto de las colocacio-
nes del dia. Por otro lado, las tasas testigo diarias
para depdsitos a 30 dias se encadenan para formar el
"Indice de ajuste financiero (circular 1050)", cuyos
valores a fines de cada mes se reproducen en la pagina
253 de esta publicacidn.




1. Denominacién de la estadistica: Tasa de interés efectiva
, anual por depdsitos a plazo fijo a 90 dias (tasa libre).
2. Serie correspondiente a la estadistica: pagina 254

3. DefinicidOn general: tasas de interés vencidas ofrecidas
por bancos y financieras por depGsitos a 90 dias (tasa
libre) 41/

4. Fuente primaria: Fundacidn de Investigaciones para el
Desarrollo (FIDE).

5. Publicada en: FIDE, Coyuntura y Desarrollo,

6. Publicada desde: 1982. :

7. Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodi-
cidad con que se encuentra disponible: .mensual.

8. Informacidn resultante de: relevamiento de tasas ofreci-
das por las entidades.

9. Cobertura: la estadistica es representativa de las tasas
ofrecidas por las principales entidades de la plaza de
Buenos Aires (bancos y financieras) a mediados de cada
mes.

10. Forma de cOmputo: se relevan en forma sistemitica los
ofrecimientos piblicos (mediante la premsa) de un conjun—
to de bancos y financieras, efectuandose un promedio pon-
derado segin la importancia de cada una de las entidades
en el mercado.

41/ Para enero de 1983 se computd el rendimiento de los
depdsitos a 120 dias. A partir de agosto de 1983 fueron eli-
minados los depdsitos a tasa libre.







Denominacidn de la estadistica: tasa de interés efectiva
anual sobre préstamos bancarios a 30 dias de plazo.
Serie correspondiente a la estadistica, pagina 254
Definicidn general: tasa de interé@s sobre créditos a
clientes de primera linea.

Fuente primaria. Banco Central de la Repiblica Argentina.
Disponible desde marzo de 1977. '

Frecuencia con que se elabora la informacidn: diaria.

La serie que se presenta en esta publicacién corresponde
a promedios mensuales de valores diarios.

Forma de cdmputo.

La informacidén se obtiene por encuesta a las institucio-
nes relevadas para la determinacidn de la "tasa testigo"
(vease la descripcidn de la serie correspondiente). Los
bancos informan .sobre tasas cobradas a clientes de prime-
ra linea, definidos segim el criterio de cada entidad. A
partir de julio de 1982, las tasas computadas correspon-
den al segmento libre del mercado. Al desaparecer &ste
(agosto de 1983) se optd por reflejar la tasa de interés
vigente en el mercado institucionalizado, por lo que la
serie se actualizd con la tasa regulada. 42/ Los valo-
res diarios de la tasa activa resultan de promedios sim—
Ples de los datos informados por cada banco; las cifras
mensuales son promedios simples de valores diarios.

42/ Del encadenamiento de esta tasa regulada surge el In-

dice de Actualizacidn de Préstamos, que se incluye en la pagi-
na 255 de esta publicacidn.
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1. Denominacidn de la estadistica: tasa de interés efectiva

anual por préstamos a 30 dias cobrada por el Banco de la
_ Nacidn Argentina.

2. Serie correspondiente a la estadistica, pdgina 256

3 Definicidn general: tasa de interés cobrada por el Banco

de la Nacidn Argentina por préstamos a 30 dias, a fin de

cada mes. 43/

Fuente primaria: Banco de la Nacidn Argentina.

Publicado en FIDE: Coyuntura y Desarrollo.

Publicado desde 1978.

. Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodici-

dad con que se encuentra disponible: mensual. 44/

~Non &~

43/ Corresponde a préstamos a empresas de primera linea.
A partir de julio de 1982, refleja la tasa regulada.

44/ Mensual en la fuente utilizada; la fuente primaria
brinda la informacidn diariamente.
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2.
3.

Denominacidn de la estadistica: tasa de interés efectiva
anual. Préstamos a 30 dias de bancos y financieras a
empresas de primera y segunda linea.

Series- .correspondientesa-la estadistica: paginas 256 a 258
Definicidn general: tasas vencidas vigentes para las ope-
raciones de crédito a 30 dias de plazo.a fin de cada mes;
se trata de tasas representativas de cuatro segmentos - de
mercado, definidos segin la indole de la entidad financie-
ra interviniente y la importancia que la misma le asigna
a la empresa tomadora del crédito. 45/  Hasta agosto de
1983, las series representan tasas pactadas entre las .en-
tidades y los tomadores de crédito; a partir de esa ob-
servacidn, tasas reguladas.

Fuente primaria: Fundacidén de Investigaciones para el De-
sarrollo (FIDE).

Publicada en: FIDE, Coyuntura y Desarrollo.

Publicada desde: 1978

Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodici-
dad con que se encuentra disponible: mensual

Informacidn resultante de: encuesta a las principales en-
tidades de la plaza de Buenos Aires.

45/ Se consideran de primera linea a las empresas que

jpueden cancelar préstamos solicitando créditos en cualquier
ientidad financiera.
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Denominacidn de la estadistica: tasa de inter@s efectiva

anual. "Call money”.

Serie correspondiente a la estadistica: pagina 251
Definicidn general: tasa de interé@s efectiva anual para
préstamos interbancarios a 7 dias, promedio mensual.
Fuente primaria: Fundacidén de Investigaciones Econdmicas

- Latinoamericanas (FIEL).

Publicado en: FIEL, Indicadores de Coyuntura.

Publicado desde: 1979. ' »

Frecuencia con que se recoge la informacidn y periodici-
dad con que se encuentra disponible: la informacidn . se
recoge semanalmente (a mediados de cada semana) y se ob-
tiene el promedio mensual como promedio simple de las ob-
servaciones semanales. Los datos semanales y mensuales
se publican simult@neamente en forma mensual.
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Denominacidn de la estadistica: cotizacidn de titulos pii-
blicos.

Series correspondientes a la estadistica: paginas 259 a 265
Definicién general: cotizacidn de diversos titulos pibli-
cos a fines de cada mes, y valores tedricos de rescate.
Fuente primaria: Bolsa de Comercio de Buenos Aires y FIEL
Publicado en:  FIEL, Indicadores de Coyuntura.

Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodici-
dad con que se encuentra disponible: la informacidn prima-
ria sobre cotizaciones es de frecuencia diaria; los datos
publicados aqui, del mismo modo que en la fuente utilizada,
corresponden al Ultimo dia habil del mes.

Definiciones .

a) Valores Nacionales Ajustables. :

La primera serie de VNA fue emitida en.1972. Se trata-
ba de titulos ajustables segiin el indice de precios mayo-
ristas de bienes nacionales no agropecuarios (menos un des-
cuento del 5% anual, que buscaba reflejar la inflacidn in-
ternac1ona1),.con un interés del 7% anual y rescates perid-
dicos hasta la extincidn de los valores al cabo de seis
anos. Con posterlorldad se .emitieron otras series de simi-
lares caracteristicas.46/; los titulos en c1rculac1on fue-
ron rescatados en su totalidad a fines de 1982.

Los. VNA eran transados en la Bolsa de Comercio de. Buenos
Aires; durante algunos periodos, el Banco Central: reguld
los precios dentro de una "banda" de la .paridad tedrica
(véase definicidn mds adelante). Las cotizaciones inclui-
das en esta publicacidn corresponden -a precios por cada
100 de valor nominal de una seleccibn de las series emiti-
das de VNA (12, 32 y 43), para transacciones con los pla-
z0s de liquidacidn mids usuales. También se presentan se-
ries de "paridad tedrica", calculadas a partir del indice
de ajuste del mes correspondiente y los intereses corri-
dos. .

b) Cedulas Hipotecarias

La primera serie de C8dulas Hipotecarias fue emitida-
por el Banco Hipotecario Nacional en 1976. Se realizaron
varias nuevas emisiones entre 1976 y 1981; a fines de 1982
se rescataron todos los valores en circulacidn a esa fecha.
Los titulos tenian las siguientes caracteristicas: plazo’
de diez afios (con amortizaciones periddicas), ajuste segin
el indice de precios mayoristas nacionales no agropecuarios

(con una disminucidn del 5% anual) e interés del 8% anual

sobre el valor ajustado. Los valores se cotizaban en 1la
Bolsa de Comercio. Las series que se publican corresponden
a los precios del Gltimo dia habil de cada mes y a la "pa-
ridad tedrica" obtenida a partir del indice de ajuste ¥y
los intereses corridos.

46/ Las series posteriores tuvieron un plazo de hasta diez

anos..-
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c¢) Bonos de 1nver81on y desarrollo

xt: pclon de siete afios; los servicios de renta y amor-

it ‘!D
N i’..l. .

gin las variaciones del tipo de cambio con el délar (fi-
nanciero o. inico, segin el periodo), y el interés era
del 8% anual. También para.estos titulos se presenta
la cotizacidn de fines de mes y la parldad tebrica.

d) Bonos .externos.

Los titulos estfn denominados en délares; los pagos
de renta y amortizacidn se realizan en divisas. La tasa
de inter@s es variable y se establece de acuerdo con la
tasa para depdsitos en eurodélares a 180 dias en el mer-
cado intetbancario de Londres. Los bonos sé cotizan en
divisas en el exterior y en pesos en la Bolsa :de Buenos
Aires,. En 1os cuadros de 1as paginas 264 y 265

rles de Bonos Externos.

Estos bonos fueron emitidos en 1971, con un plazo de

izacidn se pagaban sobre el valor nominal ajustado se-



Denominacidn de la estadistica: Acciones privadas. Indices
de valor de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Series correspondientes a la estadistica: ‘paginas 266 y 267
Definicidn general: Indices del valor del conjunto de las
acciones autorizadas a negociar en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

Fuente primaria: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Disponible desde 1978 con la metodologia actual (en forma
de Indice base 31 de diciembre de 1977=100). Hay un cal-
culo anterior, disponible desde 1967 (como indice base 31
de diciembre de 1966=100).

Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodici-
dad con que se encuentra disponible: diaria. La serie pre-
sentada en este trabajo corresponde al valor del indice en
el Gltimo dia habll de cada mes.

Forma de cOmputo. . . Qi'Pi'
v '=—;—-J—-J-’ donde

Los indices responden a la f6rmula f v
oj

Vj: indice de valor del dia j
Q..: .-cantidad de acciones de la empresa 1 autorizadas a ne-

1J° gociar el dia j
Pij{ cotizacidon de la accidan de la empresa i al cierre
de la rueda del dia j (si no hubiera habido transac-
- ciones, P;. se computa como €l precio de la accidn i
a la Gltima cotizacidn registrada).

o3 "valor base ajustado"

El "valor base ajustado" tiene en cuenta las altas y
bajas .de las acciones autorizadas a cotizar desde el
periodo base. Supdngase que en el dia j hay un cam-
bio en la canasta de .acciones autorizadas a cotizar.

El valor Vo3 se define entonces como:

V.=V -—-———J———lzl')i; A
03 oj=1 3 P;s Q45
De manera que:

2 P55 Qg

Voj-l

V. =
J

Si en el periodo j + 1 la canasta de acciones perma-
nece la misma que en j: :

V. 2P Yy TPig Uy P55 Y45

j+1l-= -
Vo3 ° - EPiz U3 Vo3
J P Y5
I T
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1. Denominacidén de la estadistica: Movimiento de fondos de la

Tesoreria General de la Nacidn. )
Series correspondientes a la estadistica: paginas 275 a 294

2,

3. Definicién general: series que representan los movimientos
de fondos (ingresos y egresos de caja) de la Tesoreria Ge-
neral de la Nacidn.

4. Fuente primaria: Tesoreria General de la Nacidn.

5. Publicado en: Secretaria de Hacienda, Superintendencia del

Tesoro: Movimiento de la Tesoreria Genmeral de la Nacidn.
Publicacidn mensual.

6. Publicado desde: 1968

7. Frecuencia con que se recoge la informacidn y periodicidad
con que se encuentra disponible: mensual 47/

8. Cobertura: registra los pagos en concepto de erogaciones

" corrientes y de capital de la Administracidén Nacional
—-compuesta por la Administracidén Central, los Organismos
Descentralizados y las Cuentas Especiales-, asi como el
' ingreso de recursos al Tesoro. 48/

Aunque la cobertura de la estadistica no . ha variado a lo
largo del tiempo (es decir, siempre los Movimientos de
Tesoreria han correspondido a los ingresos .y gastos de la
Administracién Nacional), .si han cambiado la composicidn
y la estructura de la Administracidn Nacional. Asi, algu-
nos organismos han salido de la Administracidn al cambiar

47/ La publicacidn aludida, ademis de los datos del mes
correspondiente, presenta la informacién del valor acumulado
desde el comienzo del ejercicio fiscal en curso, la -de igual
mes del ejercicio anterior y el acumulado respectivo.’

48/ La Administracidn Central abarca las funciones que
tradicionalmente se le asignan al Estado Nacional. Estd inte-

lgrada por el Poder Ejecutivo y sus ministerios y secretarias,

por la Corte Suprema de Justicia y tribunales inferiores y por
el Congreso de la Nacidn. .Su financiamiento provieme de ‘ren-
tas generales, es decir, de recursos sin afectacidn especifica

vy del uso del crédito.
Las Cuentas Especiales dependen siempre de un organis-

.mo de la Administracidn Central y se crean; con cardcter de ex-—

cepcidn, con el objeto de cumplir con finalidades propias del
ente u organismo del que dependen. Normalmente se financian
con recursos afectados especificamente, aunque suelen recibir
contribuciones de la Administracidn Central provenientes de
Rentas Generales.

Los Organismos Descentralizados estan regidos por su
ley de creacidn, la que fija el caracter y el alcance de sus
actividades y estructura de funcionamiento. Aunque funcionan
dentro de la brbita de algin organismo de l1a Administracidn
Central, lo hacen exclusivamente a los efectos del planeamien-
to y determinacidén de la politica para el sector al que perte-
‘necen; ya que su conduccidén y ejecucidn lo es por investidura
“y-rio por—delegacion.
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su organizacidn juridica (Obras Sanltarlas de la Nacidn y
el Correo, que de su condicidn orlglnal de Organlsmos Des-
centralizados han sido constituidos como. Fmpreqas del Es-~
tado) o han sido transferidos a las provincias o municipa-
lidades (escuelas primarias que dependlan del Comsejo .Na-
cional de Educac1on y algunos hospltales . que dependian
de la Secretaria de Salud Piblica de la Nacidn). Por otra
parte, como se vera mis adelante, los cambios en la poli-
tica de financiamiento de las Empresas Piiblicas hacen va-
riar sustancialmente el significado del déficit o resul-
tado financiero de la Tesoreria, segun que el Tesoro cubra
o no el déficit de las empresas medlante transferencias.
9. Métodos de 1mputac1on.

La imputacidn.de los pagos a los dlStlntOS rubros de gas=
‘tos deviene de la que realiza el’ organlsmo de . origen en
funcidn del presupuesto de que dlspone' la, Tesorerla agru- A
pa los dlstlntos pagos segln ‘las’ partldas a'las que vienen ’
1mputados.A49/

Por ello, la. 1mputac1on efectuada puede no corresponderse

estrlctamente con el verdadero 51gn1f1cado de 1a. transac-.

cién que did- origen al pago vy, normalmente, nada tiene que

ver con.el momento .en q"° ﬂlcha fransaPOLQn se verlflco.

En efecto, dado el estrlcto ‘criterio "“de caJa seguldo, lo

.que en verdad informan los "Mov1m1entos de Tesorerla son

los montos ingresados o egresados, siendo la imputacidn s&-

lo indicativa a los efectos del andlisis del comportamien-—

to econdmico de la Administracidén Nacional.

En otras palabras,.todo pago . efectuado por la Tesoreria

cancela.una obllgac1on contralda anteriormente en un momen-y

.to no precisado, por lo que los pagos efectuadds en un mes

determinado corresponden a una serie de obligaciones con--

traidas en distintos perlodos.v ' :

Asimismo, en un mlsmo rubro. de gasto (o f1nanc1am1ento)pue-

‘den- -aparecer 1mputadas transacc1ones de distinto caracter

(cuando se las considera desde el punto de vista econdmico)

e, -inversamente, transacciones de caracter similar (desdet (.
‘el punto de. v1sta econdmico) pueden . aparecer 1mputadas en

rubros de gasto (o f1nanc1am1ento) distintos.  Ejemplos

claros al respecto los propor01onan las .transacciones vin-

culadas .con el trabajo personal, ya que sdlo consideracilo-

nes de cardcter formal (que el organlsmo en cuestidn cuen-

te 0 no con cargos disponibles en su estructura) hacen que

el pago del trabajo sea c¢onsiderado un sueldo o salario,

figurando entonces imputado al rubro remuneraciones al per:

sonal, o bien sea .considerado el precio por un bien mate-

rial (baJo la forma de un contrato de .locacidn de obra),

31endo 1mputado entonces en el rubro bienes y servicios no

49/ En la publicacién "Movimiento de la Tesoreria General
de la N Nacidn'" aparecen discriminados los pagos segun el ejerxrci-
cio fiscal al que corresponde la partida presupuestaria perti-
..nente,_
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personales, junto con los pagos por el servicio de electrij
cidad o por‘la adqu151c10n dé bienes fungibles o de insumo
varios.

Algo similar:ocurre con. algunos<pag05'que, siendo cancela-
cidn de obligaciones originadas en transacciones que debe-
rian considerarse en alguno de los rubros de gasto, apare-
cen imputados a rubros de f1nanc1am1ento con signo negatl—
vo. Tal el caso del item "amortizaci®n de otras deudas

donde aparecen agregados pagos pox deudas bancarias con o-
tros originados en adqulslc1ones diversas no dlscrlmlnadas

Asimismo, como se comenta mas adelante, a partlr ‘de 1979,
parte de los pagos por intereses tanto de la deuda publlca
como de las otras deudas. (rubros de gasto)- es-imputada co-
mo amortlzac1on.

Clasificaciones y def1n1c1ones

En este trahaJo las series publlcadas por la Tesoreria se
presentan de 1la 31gu1ente forma:

a) 1Ingresos corrientesg: i) + 11)

Son los que se producen regularmante a lo largo de cadg
ejercicio y se aplican a la atencidn de gastos también-re—.
gulares; comprenden los 1ngresos tributarios y los no tri-
butarios.

i) Ingresos trlbutarlos. son los que el Estado obtie-
ne haciendo uso de su poder de 1mp051c1on, registran exclu-
sivamente el produC1do de los impuestos naclonales neto de
coparticipacidn. 50/ i

~ii) Ingresos no trlbutarlos. tarlfas y tasas- perc1b1das-~

como contraprestac1on por servicios realizados.por la Ad-
ministracidon y otros ingresos no tributarios (1ntereses poT;
préstamos, venta de publicaciones, etc.).

b) Egresos totales. suma de los egresos.. por'remunerac1ones,
bienes y servicios, intereses de- deudas, inversitn fisica ),
financiera 'y transferencias: i)+. 11)+ 1ii) + iv)+ v)+ovi)d vii)
i) Remuneraciones: rémuneraciones al personal y adlelot
nales, asistencia soclal al personal y aportes previsionaleg.

ii) Bienes y servicios: gastos por servicios (excluldcs
los pagos al personal en relacidn de dependenc1a) y por bie
nes destinados a ser consumidos en su estado original o a
ser transformados, agotindose durante dicha transformac1on.

iii) Intereses de deudas: gastos por pago de iritereses
de la deuda piliblica tanto interna como. externa y de los co-
rrespondientes a otras deudas (bancarias y con proveedores)

de la Vivienda (FONAVI), la afectacidn impositiva que reemplaza
el aporte patronal a las.cajas de jubilacidn (a partir de noviem
bre de 1980, cuando entra en vigencia la Ley 22.293) y la recau-
dacidn del Slstema Nacional de Previsidn Social (excepto la par-

50/ A31mlsmo, se excluyen los fondos de Energla y Naclonal

¥

te destinada a cubrir gastos de funcionamiento).
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Esta serie sufre un cambio metodologlco 1mportante' a.par-
tir de 1979 51/ del monto. total pagado por intereses se
reglstra solo una parte en este item, -lo que se con31derc
interés- real~, mientras el resto ~considerado como compen-
sdcidn por desvalorizacidn monetaria- se computa COmoO amor -
tizacidn, sea de deuda publlca, sea de otras deudas, segin
corresponda. Como se vera, este cambio metodoldgico alte-
ra sustancialmente el valor del déficit. 52/

iv). Transferenc1as corrientes: gastos originados en las
transferencias a otros’ componentes del Sector Poblico (em-
presas, prov1nc1as,vetc ) y al sector prlvado, para aten-
der erogaciones corrientes. No 1ncluye los pagos pof pa31—
vidades del’ Slstema Nacional de Prev1s1on Social: 53/

Esta serie reglstra var1ac1ones 51gn1f1cat1vas que,
en partesy. obedecen a camblos en la polltlca de... financia—
miento del déficit operatlvo de las empresas @ublléés. des
de 1977 hasta mediados de 1982 las’ empresas debieron. cubrll
.sus necesidades de f1nanc1am1ent0 a trayés. de 1os “me FEHdES
de crédito interno y externo 54/, de esa forma, sus defl—‘

L

- LOS qu -an~ |
esos son los |

:1/ On tot 2 - PR S S P ;:;'_--
241/ e L.I'.dLU de dpJ.lLd.L S1miiar Critério par:

teriores, pero sdlo fue p051b1 hacerlo. para 1978

valoreés que se presentan en este trabajo. .

vl
T = i
]
'

u.m

52/ En ocasloﬁ del cambio metodologlco, la Secretarlawde
Hac1enda hizo hincapié€ en la~conveniencia de dar un tratamiento
similar a los titulos de deuda agustables y a-los demis titulos
o deudas. De hecho, subsisten algunas d1ferenc1as en el compu—;
to de los intereses para las deudas " aJustables y aquellas §13a~
das en téimimes- nomlnales en el segundo caso, se determina -a
priori lo que se computa como interés real, obtenlendose lo que|
habra-de-: con81derarse como amortizacidn por. aJuste o desvalori-'

‘zacidn monetarla como re51duo. .De este modo las var1ac1ones Fh
la tasa de 1nteres real no son tenldas en cuenta. En cuanto a
las deudas en’ moneda extranjera, el computo no considera los
cambios en el "tipo real de camblo", que fueron espec1almente
considerables--en algunos afios. Asimismo, debe apuntarse» que
la discriminacidn de los intereses s8lo.se aplica a 1los. intere-
sespagados’' y no a otras cuentas, como la de los intereses per-
cibidos,

53/ Recuérdese que, como ya se dijo, tampoco se'computa
como ingreso la recaudacidn del Sistema Nacional de Previsidn
Social, excepcidn hecha de la parte de los mismos que financian
los gastos de func1onam1ento del Sistema. La serie 1ncluye, en.

cambio, los pagos por pasividades efectuados por el Instituto de
.Ayuda Financiera para Pagos de Retiros y Pensiones Militares .y

la Caja de Retiros, Jubilaciones y Pensiones de la Policia Fede~+
“ral Argentlna, que no forman parte del Slstema Nacional de Pre—‘d
visidn Social. . : : : ¥

54/ En algunos .de estos afios Ferrocarriles Argentinos y la

-Empresa Nacional de Correos y Telégrafos continuaron recibiendc
. aportes de Tesoreria.
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cits no fueron reflejados en el resultado de la Tesorerid.
Contrariamente, fuera de este periodo, esta cuenta de la
Tesoreria incluye transferencias para financiar los défi-
cits operativos de las empresas.

v) Inversidn fisica: incluye los pagos por adquisi-
cidn de bienes de capital y por la ejecucidn de trabajos
piblicos. 55/

vi) Inversiones financieras: gastos por .#partes de
capital y préstamos al sector piblico y al privado.

vii) Transferencias de capital: gastos originados en
las transferencias a otros componentes del Sector Publico
y al Sector Privado para atender erogaciones de capital.

Corresponde similar comentarlo que el realizado
en transferencias corrientes.
c) Resultado financiero: dlferenéia entre Ingresos Co-
rrientes (a) y Egresos Totales (b), corresponde a la defi-
nicidn usual de dé&ficit.

_Su monto se ve influido por la politica de financia-
miento de las empresas y el tratamiento de las series de
Intereses de deudas y Transferencias. Nétese que, en par-
ticular, el cambio del criterio seguido con la imputacidn
de los intereses disminuye considerablemente la cuantia
del déficit, ya que, al considerar parte de 1los mismos co-
mo 'compensacidn por desvalorizacidn monetaria" se depri-
men los gastos por concepto de intereses y, consecuente-
mente, los egresos totales.

d) Total financiamiento: i)-ii)+iii)+iv) = -c

Financiamiento neto; resulta de la suma algebraica de
las operaciones de financiamiento: Colocacidn y Amortiza-
cién de la deuda pidblica, Banco Central y Fondo Unificado
y Otros Financiamientos.

i) Colocacidén de deuda piiblica: colocacidn de titu
los y valoreés tales como Letras de Tesoreria, Bonos Exter-
nos, empréstitos, etc.

ii) Amortizacidn de deuda piblica: amortizacidn de
las deudas’ ‘contraidas mediante titulos y.valores (véase Co-
locacién de deuda piiblica). :

Como se apuntd en los comentarios a la serie In
tereses de deudas, desde 1979 56/se computa como amortiza-
cidn, ademés de los pagos realizados por ese concepto, la
parte de los pagos por intereses que se consideran compen-
sacidén por desvalorizacidn monetaria.

55/ Las inversiones cuyos pagos se efectlian a través de la
TGN son solo una parte pequeia de la inversidn total del sector
publico.

56/ Como se ha senalado, en este trabajo se presentan los
datos de 1978 obtenidos siguiendo el mlsmo criterio -.aplicado
por la Tesoreria desde 1979. :
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. Amortlzac1on ordinaria de deuda publlca pagos rea-
11zados en concepto de amortlzac1on de- deuda piblica inter-
na y externa.

. Intereses consmderados como amort1zac1on de deuda
piiblica o amortizacidn del ajuste: parte de los pagos rea-
lizados por intereses de la deuda piiblica interna y externa
(considerados como compensacidén por la desvalorizacidn mone-
taria); incluye tambi&n los ajustes o actualizaciones de la
deuda piiblica indexada.

iii). . Banco Central de la Replblica Argentina y Fon-
do Un1f1cado de Cuentas Oficiales: adelantos transitorios
del Banco Central a la Tesoreria e imputaciones contra el
conjunto de depdsitos oficiales en el 51stema flnan01ero.

iv) . Otros f1nanc1am1entos- restantes -operac1ones
de flnanclamlento y variaciones de caja. Incluye la amorti-
zacidén de otras deudas.

. Amortizacidon de otras: deudas. 57/ amortlzac1on de ‘
deudas bancarias y otras no identificadas con precisidn, in- '
cluidas algunas con proveedores.

Tal como se dice en el comentario a la serie Inte-
reses de deudas, se computa como amortlzac1on la parte de
los pagos por intereses que se consideran compensacidén por
desvalorizacidn monetaria.

‘ . Amortizacidn ordinaria de otras deudas: pagos rea-

lizados en concepto de amortizacidn de otras deudas.

. Intereses con51derados como amort1zac1on de ' otras
deudas o amortlzac1on del ajuste: parte de los pagos reali-
zados por 1ntereses de otras deudas (con51derados como com—
pensacidn por 1la desvalorizacién monetarla), 1ncluye también
los aJustes 0. actuallzaclones de las deudas indexadas.

Transformaciones de la 1nformac1on obtenlda en la fuente.

A los efectos de construir las series de esta publicacidn

se realizaron algunas transformaciones con el objeto de a-

gregar los movimientos no presupuestarios (no previstos en

el Presupuesto) con los presupuestarios; dicha agregacidn

varia en el tiempo a medida que cambian de cardcter los ru- ‘
bros correspondientes. 58/ A continuacidn se detallan las

transformaciones efectuadas. 59/

tir
sin

57/ Aparece como rubro diferenciado de financiamiento a par-

de mayo de 1980. Desde 1978 hasta entonces, estd incluido
discriminar en  Amortizacidén de la Deuda Piblica.
58/ En todos los casos, los egresos presupuestarios . fueron

tomados -sin tener en cuenta a qué ejercicio correspondia la o-
‘bligacidén que cancelaban.

tal
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59/ Las series no mencionadas se presentan en este trabajo

como las publica la Tesoreria.




¢ Ingresos no tributarios: hasta 1977 suma de ingre-
sos no tributarios mas '"otros ingrésos de fondos" 60/; a
partir de 1978, ingresos no tributarios mis "otros" del i-
tem "otros ingresos de fondos". _

. Transferencias corrientes: hasta 1977, transferen-
cias para financiar erogaciones corrientes mas anticipos re-
integrables del rubro "otros egresos de fondos".

.+ Inversiones financieras: hasta 1977, inversidn fi-
nanciera mds amortizacidn de otras deudas menos reembolso de
préstamos; desde 1978, inversidn financiera mas créditos do-
cumentarios y anticipos reintegrables de "otros egresos de.
fondos" menos reembolso de préstamos y reintegro de antici-
pos y regularizacidn de créditos documentarios de "otros ir-
gresos de fondos".

. Transferencias de capital: hasta 1977, transferen-
cias para financiar erogaciones de capital mds cré&ditos do-
cumentarios de '"otros egresos de fondos' y otros de ''otros
egresos de fondos'" menos ''otros ingresos de capital''; desde
1978, transferencias para financiar erogaciones de capital
mas cancelacidn de obligaciones varias y otros de "otros e-
gresos de fondos'" menos otros ingresos de capital.

. Otros financiamientos: operaciones a corto plazo
mas documentos de cancelacidn de pagarés, variaciones de ca-
ja, bono de compensacidn Decreto 797/77, amortizacidén de o-
tras deudas (desde mayo de 1980), uso neto de adelantos
(desde junio de 1980) y anticipos Ley 22,229 (desde agosto
de 1980).

60/ '"Otros ingresos de fondos" y "Otros egresos de fondos"
lcorresponden a los movimientos no presupuestarios aludidos m3s

1

larriba.
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1. Denominacidn de la estadlstlca. Impuestos recaudados por la
Direccidn General Impositiva.

2. Series correspondientes a la estadistica: paginas 296 a 316
3. Definicidn general: series de la recaudacidn de 1mpuestos
nacionales a través de la Direccidn General Impositiva.

4, TFuente primaria: Direccidn General Impositiva.

15, Publicado en: Direccidn General Impositiva. Estado compara-
tivo de la recaudacidn.

6. ‘Disponible desde 1957.

7. Frecuencia con que se recoge la informacidn y periodicidad
con que se la encuentra disponible: mensual 61/

8. Cobertura: registra la recaudacidén de los 1mpuestos naciona-
les (excepto los que gravan el comercio exterlor), 1nclu1dos
los recaudados o retenidos por otros organismos por cuenta

—~de la DGI. :

9. Clasificaciones y definiciones
La estadistica mensual de la DGI c1331f1ca a los impuestos
en tres grupos: los coparticipados, los que ingresan a la
Tesoreria General de la Nacidn y 1los no coparticipados. 62/
Dentro de cada categoria la informacidn se presenta discri-
minada por impuesto. La DGI tambi&n publica, con periodi-
cidad trimestral, la recaudacidn impositiva segin la Clasi-
ficacidn Latinoamericana Comiin de los Ingresos Tributarios
y Paratributarios (CLACIT), seglin la cual los distintos im-
puestos se agrupan en:

- Impuestos internos sobre mercancias y servicios_éé@
- Impuestos sobre el patrimonio;
- Impuestos sobre los ingresos e
~ Impuestos varios.
Las series presentadas en esta publicacidn reagrupan la re-
caudacidén impositiva segiin €l tipo de demostracidn de capa-

61/ En el "Estado comparativo de la recaudacidn", junto co
|la informacidn acerca de la recaudacifn del mes de referencia, sg
publica el acumulado desde comienzos del afio y las cifras corre%
pondientes al mismo mes del afio anterior y el acumulado respecti-
vo. La DGI elabora para su uso informacién con periodicidad dia-
iria. . ‘
62/ Los impuestos mas importantes de la primera clase en
[1983 fueron el IVA, los impuestos internos unificados, el 1mpues-
ito a las ganancias y el impuesto sobre los capitales (ley 21287)
/de la segunda: el impuesto a la transferencia de combustibles
i(decreto ley 17597/67) y el impuesto sobre sellos; y de la ter-
icera: el fondo nacional de autopistas (decreto ley 19408/71) y
el impuesto para accidn social (ley 22752).

f 63/ Representa alrededor del 707 del total; el mas importan-
'te es el IVA.




cidad contributiva que sea gravada. 64/
Los grupos de impuestos seleccionados y su composicién son
los siguientes:
a) Sobre los ingresos: impuestos sobre las ganancias
~mas impuestos de emergencia y regularizacidn. .
i) Sobre las ganancias: impuestos sobre: ganan-
cias, réditos, ganancias eventuales, premios de juegos, be-
neficios eventuales, beneficios adicionales provenientes de
inversiones de capital externo, remesas de utilidades al ex-
terlor, para accidn social y otros.

ii ) Impuestos de . emergencla y regularlzac1on so-
bre 1ngresos. impuestos de emergenc1a sobre redltos y remu—
nerac1on del trabajo personal y regularizacidn de 1mpuesto al
los redltos* ‘
b) Impuestos sobre el patrlmonlo. tenencia de patri-
monio ma3s transferencia de patrimonio. (.
i) Sobre tenencia de patrimonio: impuestos sobré
tierras libres de mejoras, capitales y patrimonio, patrimo-
nio neto, parque automotor, revalilo de hacienda, sustitutivo
del gravamen a la transmisidn gratuita de bienes, capitales
de empresas, enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito,
tierras aptas, emergencia sustitutivo del .gravamen  a la
transmisidén gratuita de bienes, regularizacidn tributaria
Ley N° 20532, depdsitos de actualizacidn, emergencia, auto-
' motor, otros.
' - di)s -Sobre transferencla de patrimonio: impuesto
a la transferenc1a “de -valores mobiliarios, divisas, automo-
tores. o :
) Impuestos sobre la producc1on v el consumo: im-
puestos a ventas y valor agregado, combustibles y lubrican-
tes, internos unificados y otros. Los impuestos a los com-
bustibles y lubricantes se componen de: adicional aceites
lubricantes, transferencia de combustibles, lubricantes,
aeronafta, emergencia nafta,
_ d) . Impuestos sobre sueldos y salarios 65/; para edu- ‘
cacidn técnica.
e) Otros impuestos: sellos, tasas judiciales.

64/ Se presenta también el agregado de los impuestos recau-
dados | por la DGI y por la Aduana y los aportes previsionales:
!Vease la serie: Impuestos y aportes previsionales nacionales.
iTotal de- 1mpuestos y .aportes (pagina 295 )

65/ Se presenta también un agregado que surge de con51deraq
‘a los - aportes prev131onales como un impuesto sobre los sueldos y
isalarios: Véase la serie Impuestos y Aportes Previsionales Nacio-
mnales. Impuestos sobre sueldos y salarios (pagina 310 )
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10. Forma de cBmputo
Diariamente, el Banco de la Nacidn Argentina acredita en ca-
da una de las cuentas correspondientes a cada impuesto, lobs
depdsitos efectuados por los contribuyentes 66/. También
diariamente el Banco Nacidn realiza las transferencias per-
tinentes a la Tesoreria General de la Nacidn, a las provin-
cias y demas destinatarios, debitando tales montos de las
cuentas aludidas, lo que lleva nuevamente sus respectivos
saldos a cero. Previo al débito de las transferencias, el
Banco cobra sus comisiones (5%,)y transfiere lo correspon -
diente al Fondo Estimulo (3/°)que 1uego se distribuye entre
el personal) :
La estadistica reglstra como recaudac1on del dla -el. .saldo
de cada cuenta luego de debitados la comisidn y el Fondo Es-
“timulo y antes de efectuar las transferencias a los distin-
tos destinatarios de lo recaudado (Tesoreria, provincias,etc.)
La recaudacidn mensual, por su parte, resulta de acumular 1
recaudaciones de todos los dias habiles de cada mes calenda-
rio.
En consecuencia, la estadistica refleja lo efectivamente in-
gresado a la DGI (criterio "caja"),discriminado por impues-
to, neto de devoluciones y reembolsos e incluye las penali-
dades (multas e intereses) por pago fuera de término; sdlo
cuando se establece una moratoria, blanqueo.o régimen de fa-
cilidades de'pago en uno o varios impuestos a.la vez se re-
gistra por separado el monto correspondiente. Los datos in-
cluyen todo lo recaudado con independencia de la afectacidn
o destino de dicha recaudacidn, ya que el dato se obtiene ant
tes de su discriminacidén por destino. 67/
El caso del Impuesto al Valor Agregado es especial, ya que
su saldo se ve afectado no solo por los depdsitos de los con
tribuyentes y las devoluciones y reembolsos comunes a los de-
mas impuestos, .sino también por los reembolsos del impuesto
establecidos para las exportaciones y por los diversos esti-
mulos. a las exportaciones no tradicionales (sea por el tipo
de producto, sea por el mercado al cual se envia) que se a-
bonan con cargo a la cuenta de recaudacidn del impuesto como
si fuera un reintegro.

66/ Los depbsitos incluyen los pagos mediante certificados
de cancelacidn de deudas.

67/ Por ejemplo, se incluyen los fondos que con posteriori-
dad han de transferirse a las provincias y a la Mun1c1pa11dad de
1a Ciudad de Buenos Aires en concepto de copart1c1pac1on federal.







1. Denominacidn de la estadistica: Impuestos sobre el comer-
cio exterior.

2. Series correspondientes a la estadistica, paginas 306 a 30?

3. Definicién general: Series de la recaudacidn de la Adminis-
tracidn Nacional de Aduanas en concepto de derechos de im-—
portacidn y exportacidn y tasas aduaneras, y tasas portua-
rias recaudadas por la Administracidn General de Puertos.

4. Fuente prlmarla. Administracidn Nac1onal de Aduanas y Admi-
nistracion General de Puertos. :

5. Disponible desde 1958. 68/

6. Frecuencia con que se fecoge la informacién y per10d1c1dad

" con que se encuentra disponible: mensual

7. Cobertura: registra la recaudacidn de todas las Aduanas del
pais 69/ en concepto de derechos de importacidn y exporta-
cidn y derechos de estadistica 70/; por su parte, la serie
de tasas aduaneras y portuarias incluye las tasas percibi-
das, tanto por la ANA cuanto por la AGP 71/ y otros ingre
sos de la ANA (multas y varios).

8. Clasificaciones y definiciones
Para su presentacidn en este trabajo, se han construido las
siguientes series:

. =~ Impuestos sobre el comercio exterior: agregado de los
derechos de 1mportac1on, los derechos de exportacidn y las
tasas aduaneras y .portuarias: 1) + ii) + 1ii)

i) Derechos de importacién: incluye exclusivamente

68/ Los derechos de exportacidn comenzaron a ser percibi-
dos por la Aduana a partir de octubre de 1962. Véase infra: Cla-
sificaciones y Definiciones.

69/ Se trata de la recaudacidn bruta de impuestos y tasas
sobre el comercio exterior. Incluye, por tanto, las comisiones
bancarias y .el"fondo estimulo" que se distribuye entre el per-
sonal, adem3s de las comisiones que percibe la Aduana por rete-
ner impuestos por cuenta de otros organismos (sobre estas opera-
ciones por cuenta de terceros tambidn se efectlian las retencio-
nes para el fondo estimulo, las que, por ello, estan incluidas
en la recaudacidn aduanera).

70/ La Aduana también retiene otros impuestos por cuenta
de terceros, especialmente el IVA. Las comisiones pertinentes
aparecen sumadas a las tasas.

71/ La AGP cobra en los puertos tasas por servicios 'simi-
lares a los prestados por la ANA en las aduanas secas; entre o-
tros, -almacenaje, uso de elementos mecdnicos, grlas, etc.
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los montos brutos ingresados por tal concepto, 72/ exclul-
dos los recargos 'y multas que en cada ‘caso puedan corres-
ponder; tampoco incluye tasas por serv1c1os ni gasto f130
alguno, excepto el derecho de estadistica de importacidn 7 /
ii) Derechos de exportacidon: comprende exclusivamen-
te los montos brutos ingresados por tal concepto 74/, ex-
cluidos los recargos y multas que en cada caso puedan co-
rresponder; tampoco incluye tasas por servicios ni gasto fi-
jo alguno, excepto el derecho de estadistica de exportacidn.

-iii) Tasas aduaneras y portuarias: incluye las tasas
perc1b1das por la Adm1n15trac1on Naclonal de Aduanas y por
la Admlnlstraclon General de Puertos por servicios a las
mercaderlas 75/ 'y por los servicios de verlflcaclon de. des-
tino; - se 1ncluyen, ademas, 1as multas y ‘los 1ngresos varlos
de la Aduana. :

.72/ Los derechos de importacidn son recaudados en su tota-
-1idad por la Aduana desde 1962; con anterioridad, sdlo una par-
ite de los mismos tenian formalmente tal car3cter, mientras que
los '"recargos cambiarios" eran aplicados sobre las correspondien-
tes operaciones en divisas. Por tal motivo, la estadistica que
aqu1 se presenta refleja, sumados, los valores correspondientes;
a uno y otro concepto, ya que los aludidos recargos operaban, de
hecho, como derechos ad1c1onales sobre las importaciomes. Dado
que no se cuenta con una desagregacidn mensual de tales recargos
cambiarios, se procedid a prorratear la cifra anual en funcidn
de la recaudaci6n aduanera. . La fuente de los datos anuales es:
Banco Central: Gobierno .General. Cuenta de Ingresos y Gastos Co—
rrientes, Buenos Aires, 1976. .

73/ . Durante los perlodos en los que estuvo v1gente.

74/ Los derechos de exportac1on recién en octubre de 1962
.aparecen con" tal nombre en la recaudacidn aduanera; con anterio-
ridad,e incluso durante 1962 y 1963,se aplicaban retenciones :
cambiarias en la negociacidn de las divisas que, de hecho, tenia
el caracter de derechos a las exportaciones. Los valores corres-
pondientes a ambos conceptos se presentan sumados. Dado que solp
pudo obtenerse el monto anual de las retenciones cambiarias alu-
didas, fue necesario prorratear mensualmente -tal cifra en funcid
del monto de las exportaciones registradas en el periodo.La:fuen
te de los datos anuales es la utilizada también para los recargos
cambiarios que gravaban las importaciones.

.75/ Servicios de almacenaje, estlbaJe uso de gruas y otros
elementos mecanicos, uso' de puertos, ocupacidn de inmuebles, etclh

‘-
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Forma de cSmputo

Los ingresos que computa la ANA son el producto de los de-
pOsitos efectuados por los contribuyentes -previo al movi-
miento de las mercancias-en las cuentas bancarias habilita-
das al .efecto. La estadistica registra los saldos diarios
con anterioridad a los débitos en concepto de comisiones
bancarias, fondo estimulo y transferencia a la Tesoreria
General de la Nacidn, correspondientes a operaciones reali-
zadas por todas las aduanas del pais. La recaudacion men-
sual resulta de acumular las recaudaciones de todos los dias
hdbiles de cada mes calendario. Por su parte, las tasas
portuarias se computan a partir de las liquidaciones efec-
tuadas por las administraciones de cada uno de los puertos.







1. ' Denominacidn de la estadistica: Recaudacidén del Sistema Na-
cional de Previsidn Social. 76/

2. Series correspondientes a la estadistica, paginas 312,317 y 318

3., . Definicidn general: ingresos del Sistema Nacional de Previ
sidn Social, provenientes de los aportes realizados por em
pleados, empleadores y trabajadores autdnomos y otros,~in~
gresos del Sistema. o

4, Fuente primaria: Ministerio de Accidn Social, Subsecretaria
de Seguridad Social.

5. Publicado en: Subsecretaria de Segurldad Social: Boletin Es-
‘tdadistico del Sistema de Seguridad Social.

6. Disponible desde: 1966. -

7, Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodicidad
con que se la encuentra disponible: mensual.

8. Retraso entre el periodo que cubre la informacidn y su dis-
ponibilidad: el Boletin Estadistico es una publicacidn a-
nual, mediante la cual se dan a conocer simultdneamente los
datos correspondientes a todos los meses de un afio calenda-~
rio. El retraso, por tanto, es variable y suele superar el
afio.

9. Cobertura: registra los ingresos del Sistema Nacional de
Previsidn. Social, originados en aportes, moratorias, inte-
reses del Fondo Nacional de Reserva, transferencias de las

_ Cajas de Subsidios Familiares 77/ y otros 78/.

10. Clasificaciones y definiciones: En este trabajo se presen-

“tan tres series?
. Ingresos totales del Sistema Nac1onal de Previsidn So-

cial, que incluye todos los conceptos descriptos en el item
anterior, y se compone de los siguientes conceptos:

i) Impuestos y aportes provisionales nacionales. Im~
puestos sobre sueldos y salarios: aportes previsionales.
Registra los ingresos del Sistema excluida la contribucidn
establecida por la Ley 22.293. En este trabajo los apor-
tes previsionales son considerados como un impuesto sobre

76/ Comprende las Cajas Nacionales de Previsidon de Indus-
tria, Comercio y Actividades Civiles, para el Personal del Es-
tado y Servicios Pablicos y para Trabajadores Autdnomos. Exclu-
ye, por tanto, al Instituto de Ayuda Financiera para el Pago de
Retiros y Pensiones Militares y la Caja de Retiros, Jubilaciones
y Pensiones de la Policia Federal, cuyos recursos provienen di-
rectamente de transferencias del Tesoro Nacional,y las cajas
provinciales y municipales.

77/ -Estas transferencias permiten hacer frente al pago de
salario familiar a los beneficiarios del Sistema.

78/ A partir de noviembre de 1980, los aportes patronales
fueron reeemplazados por una contribucibn impositiva provenien-
te de la afectacifn parcial de la recaudacidn del Impuesto al
Valor Agregado (IVA), en virtud de la Ley 22.293.
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los sueldos y salarlos, por lo. que también se los presenta
agregados 79/, en otra seérie con el impuesto (recaudado
por 1la DGI) para- Educacién Tecnlca, que tamblen grava las
remuneraciones ‘del trabajo.

ii) Contribucidn Ley 22. 293 al Sistema Nacional de Pre-
visidn Social, que consigna los ingresos de. ese origen al
sistema. Son las transferencias recibidas de la D1recc1on
General Impositiva provenientes de la afectacidn parc1al de
la recaudacidn del Impuesto al Valor Agregado, que compen=
san la eliminacidn de los aportes patronales a partir de
noviembre de 1980.

79/ Véase la serie: Impuestos y aportes prev1s1onales. Im-
puestos sobre sueldos y salarios (pagina 310 ).




1. Denominacién: Esquema de ahorro-inversidn y financiamien-
to del Sector Publico Argentino.
2. Cuadros con las principales series de la estadistica: pa-

ginas 139 a 161
3. Definicidn general: Series basicas de ejecucidn presupues-

taria consolidada del Sector Piiblico Argentino y de sus
componentes. 80/

4.  Fuente primaria: Secretaria de Hacienda, Direccidn Nacional
de Programac1on Presupuestaria.
5. Publicado en: Secretaria de Hacienda, Direccidn Nacional dé

Prqgramac1on Presupuestaria: Sector Publlco-Esquema de aho
rro-inversidn y financiamiento, 1961-1979, Buenos Aires,
1982. Estan disponibles cifras provisorias para 1980 y 1981
ademas de las correspondlentes al Presupuesto Definitivo de

- 1982 81/ y al Presupuesto Agustado para la Administracidn

' Nacional y las Empresas de 1983. 82/

6, Disponible desde 1961.

7. Frecuencia con que se elabora la 1nformac1on y perlodlcldad
con que se encuentra disponible: anual.

8. Informacidon resultante de la elaboracidn efectuada por la
Direccién Nacional de Programacidn Presupuestaria a partir -
de: 83/ '

Cuenta General del Ejercicio correspondiente a los Orga-

nismos de la Administracidn Nacional, confeccionada por

la Contaduria General de la Nacidn.

Informacidn presupuestaria 84/ de las provincias, del

Territorio Nacional de la Tierra del Fuego, Antartida e

Islas del Atlantico Sur y de la Municipalidad de la Ciu-

dad de Buenos Aires.

°

80/ Los componentes considerados son:

. Administracidn Nacional, conformada por la Adminis-
tracidn Central, las Cuentas Especiales y los Organismos Descen-
tralizados (vease la metodologia de la estadistica Mov1m1ento
de Fondos de la Tesoreria General de .la Nacidn).

-+ Provincias y Territorio Nacional de la Tierra del
Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur.

Municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires.

. Empresas y Sociedades del Estado Nacional y Entes
Binacionales,- y

. Sistema Nacionmal de Seguridad Social

81/ El1 Presupuesto Definitivo difiere poco de la ejecucidn
presupuestaria que finalmente habra de verificarse.

82/ La informacidén disponible para 1982 presenta agregadas
las cifras de las provincias con las de la Municipalidad de la
Ciudad de Buenos Aires.

83/ Como se dice mds arriba, para 1982 se ha utilizado
Presupuesto Definitivo y para 1983 el Presupuesto Ajustado.

84/ Habitualmente se utiliza el Presupuesto Definitivo.
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10.

Balances y Cuentas de Fuentes y Usos de las Empresas y.
Soc1edades del Estado y de los Entes Binacionales, y
Datos Estadisticos de las Cajas Nacionales de Previsidn
elaborados‘por el Ministerio de Accidn Social, Subsecre-
- taria de Seguridad Social.
Cobertura.- Representa la ejecucidn presupuestaria (recur-
sos 1ngresados~ca3a—y gastos comprometldos) .de los compo-
nentes deél Sector P{iblico Argentino. 85/ Es decir que ex-
cluye ciertos entes a pesar de que, por la funcidn que -cum-
plen o por ser propiedad del Estado o de los componentes
considerados, -pertenecen al Sector.Pdblico. Tal el caso
de las municipalidades (fuera de la de la Ciudad de Buenos
Aires), el Consejo Federal de Inversiones, los bancos ofi-
ciales, las cajas provinciales de previsidn, las socieda-

" des interjurisdiccionales como "Cinturdn Ecoldgico Area Me-

tropolitana Sociedad del Estado" (CEAMSE), etc. Tampoco se
incluyen las empresas de las que el Estado se hizo carxgo
precautoriamente, tales como Siam Di Tella, Editorial Cédex,
los canales no estatales de T.V., etc.

‘Clasificaciones y definiciones.

- £3 mm o S ote)

E1 equEma de ahorro-inversiéna ¥ Iinanci mientc del Sector
Piblico se ha desarrollado con el objeto de precisar cudl
es la contribucidn de los distintos componentes del Sector
a la formacidn del Ahorro Corriente y la responsabilidad

de cada uno en la determ1nac1on de la necesidad de finan -
ciamiento o déficit del Sector Piblico; Por. tal motivo, pa-
ra‘evitar duplicaciones se ha’ procedldo 4 consolidar entre
si las cuentas de los respectlvos componentes. En particu-
lar, los pagos verificados entre componentes del Sector P&
blico han sido agrupados en el rubro "erogaciones por con-
tribuciones' (en la cuenta del componente que efectiia el
pago) y en el de "financiamiento por contribuciones" (en
la cuenta .del componente receptor). Como es obvio, esta
operacidn altera las cifras originales de cada uno de los
componentes, circunstancia que debe tenerse presente al
considerar a cada uno de ellos por separado.

Por otra parte, es necesario resaltar que, dado el objetiva
planteado, se procedid a agregar ingresos y gastos de losJ
distintes. componentes sin distinguir el diferente caricte
que revisten segln la naturaleza de cada uno de ellos; a31l
los ingresos corrientes incluyen tanto impuestos como ven-
tas de ‘las empresas, y los gastos corrientes, por su parte,
suman gastos en bienes finales, con los originados en la
adquisicidn de bienes intermedios.

Esta circunstancia, unida a la gran cantidad de series que
integran el Esquema, ha obligado a que, en este trabajo,se
presenten solo algunos cuadros con series seleccionadas,

85/ Véase el punto 3, Definicidn General y la correspondien-

te nota al pie.
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algunas de ellas parcialmente transformadas.

En el punto 12. "Presentacidn de la informacidn" se enume-
ran tales cuadros y se formulan comentarios acerca de los
mismos.

A continuacidn se describen las series que conforman el Es:
quema tal cual lo presenta la Secretaria de Hacienda. 86/
El -Esquema esta conformado por seis grupos de series:

a) Series correspondientes al. Consolidado Sector Piuiblico.
Agregado de los esquémas A-I-F correspondientes a cada
~ uno de los componentes del Sector Plblico Argentino.
b) Series correspondientes .al Consolidado Administracidn
Nacional. ' '
Agregado de los esquemas A-I-F correspondientes a 1la
Administracidn Central, Cuentas Especiales y Organis-—
mos Descentralizados. 87/
c) Series correspondientes al Consolidado Provincias y
Tierra del Fuego.
Agregado de los esquemas A-I-F correspondientes a cada
una de las provincias y al Territorio Nacional de Tie-
rra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur.
d)- Series correspondientes al esquema A-I-F de-la Munici-
palidad de la Ciudad de Buenos Aires.
e) Series correspondientes al esquema A-I-F del Sistema
- Nacional de Seguridad Social. 88/ - -

86/ Ademids de las series a precios corrientes, la publica-
cidn aludida presenta series a precios constantes y expresadas
como porcentaje del Producto Bruto Interno. '

87/ Entre los Organismos Descentralizados se incluye a las
Cajas que integran el Sistema Nacional de Seguridad Social, pe-
ro de ellas sdlo se computan los gastos de funcionamiento y los
recursos con que son atendidos, mientras los pagos por pasivida-
des (jubilaciones, pensiones) que efectllan y los restantes re-
cursos (fuera de los que estin afectados para gastos de funcio-
namiento) se computan en el esquema A-I-F correspondiente al -
Sistema Nacional ‘de Seguridad Social. El Presupuesto de 1983
brinda similar tratamiento a los gastos de funcionamiento de los
bancos oficiales.

88/ Los gastos de funcionamiento y los recursos con los que
son atendidos estan incluidos, junto con los de los demas orga-
nismos descentralizados, en el Consolidado Administracidn Nacio-
nal; por lo tanto, el esquema A-I-F de Seguridad Social s8lo in-
cluye las erogaciones propias de su funcidn especifica y los re-
cursos con que son atendidas.
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f) Series correspondlentes al Consolidado Empresas, Socie-
dades del Estado y Entes Binacionales. 89/ ‘

Lds.conceptos utilizados en la elaborac1on de la informa-
cidn responden a las definiciones establecidas en las nor-
mas para la confeccidn del Presupuesto vigente en 1979.
Cada uno de los seis grupos de series mencionados estd
constituido por las series siguientes (con las salvedades
que en cada caso se indican):
a) _;Recursos corrlentes' recursos trlbutarlos y no tribu-
tarios: i) 4+ ii) '

i) Recursos tributarios: para 1as Prov1nc1as y Tie-
rra del Fuego y la Mun1c1pa11dad de la Ciudad de
Buenos Aires, recursos tributarios de 3ur18d1cc1on
nacional (coparticipacién) y de jurisdiccidn pro-
Vincial o municipal.
Recursos no tributarios: para las Provincias y
Tierra del Fuego y la Municipalidad de la Ciudad
de Buenos Aires, recursos no tributarios de juris-~
diccidn nacional (regalias) y de jurisdiccidn pro-
vincial o municipal; para las Empresas, Socieda-
des del Estado y Entes Binacionales, recursos por
ventas y otros recursos corrientes (provenientes
de actividades no espec1f1cas' alquileres, intere-
ses. cobrados por prestamos o} dep051tos, etc.).
b) Erogac1ones corr1entes° erogac1ones en personal bie-~
nes y servicios, 1ntereses de deudas, transferenc1as
y otras erogac1ones ‘corrientes i Aide +, i1l + dv + v

i)- Erogac1ones en personal 1ncluye las remuneracio-
" nes mas los aportes personales y . patronales a las
Obras Sociales 29/ y al Sistema Nacional de Pre-
visidn Social 91/; las erogaciones en personal
del Sistema de Seguridad Social estan computadas
en el Consolidado de la Administracidn Nacional.
Erogaciones en bienes y servicios: incluye la com
pra de bienes de cpnsdmo, insumos y servicios no
"personales; las erogaciones en bienes y servicios
del Sistema de Seguridad Social estan computados
en el Comnsolidado de la Administracidn Nacional.

He
e
~

e
8
~

89/ Hasta 1976 el conjunto de empresas varia con el tiempo,
debldo a la paulatlna incorporacién de nuevas empresas a medida
que fueron siendo creadas. A partir de 1977 .se mantiene cons-—
tante el conJunto de empresas considerado. iLa lista de estas
empresas se detalla en el Anexo. :

90/ Las Obras Sociales sdlo se 1ncluyen en el Esquema A-I-F
en la medida en que orlglnan egresos por aportes —que se inclu~
yen en las erogaciones en personal~ y por transferencias para
cubrir déficits operativos -incluidos en transferencias. .

91/ Los aportes al Sistema Nacional de Previsidn Social a-
parecen también como ingresos del sistema: es la tnica excepc1on

en la metodologia seguida para efectuar la consolidacidn (véase

Forma de Cdmputo).
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iii) Erogaciones por intereses de deudas: incluye ex-
clusivamente la parte de las erogaciones por tal
concepto que no es considerada compensacidn por
desvalorizacidn monetaria 92/, es decir, que so-
lo refleja lo que se considera interés real.
Cuando las hay, las erogaciones por intereses de
deudas del Sistema de Seguridad Social estan com-
putadas en el Consolldado de la Administracidn Na
cional.

- Erogac1ones por intereses de deudas intermas:

.corresponde a las” erogac1ones en concepto de
"intereses reales" por titulos publicos y las
otras deudas (principalmente bancarias) denomi-

‘ nadas en moneda nacional.

- Erogac1ones por intereses de deudas externas:
corresponde a las erogaciones en concepto de
"intereses reales" por los titulos piblicos y
las otras deudas (principalmente bancarias) de-
nominadas en moneda extranjera.

iv)jErogaclones por transferencias: figuran aqui ex-

' clusivamente las transferencias para gastos co-
rrientes y de capital realizadas por los distin-
tos componentes al Sector Privado, ya que las e-
fectuadas a otros componentes del Sector Piblico
(Erogaciones- Flguratlvas segun la nomenclatura
presupuestaria) se computan como Erogaciones por
contribuciones que desaparecen en el consolidado;
las transferencias registradas para el Sistema de
Seguridad Social corresponden al pago por pasivi-
dades a los beneficiarios del Sistema.

v) Otras erogaciones corrientes: corresponden a gas-—
tos corrientes de las Empresas y Sociedades del
Estado .y de las Cajas que integran el Sistema de
Seguridad Social que no hacen al objeto de las
mismas.

92/ A partir de 1979, las normas para la elaboracidn del
Presupuesto distinguen entre lo que bajo la forma de intereses
o de indexacidn, en su caso, significa una compensacidn por des
valorizacidn monetaria (que se computa como amortizacidn de las
deudas respectivas) y el resto de las erogaciones por intereses,
que equivaldria a interés real(que se computa como pago de inte-
reses). El mismo criterio es seguido en todas las cuentas del
Sector Piblico desde entonces (Véase comentario metodoldgico al
Movimiento de Fondos de la Tesoreria General de la Nacidn).
Dado que, para la elaboracidn de los Esquemas A-I-F se utiliza-
ron las normas vigentes en 1979, se reconstruyd hacia atrads es-
ta serie y la: de amortizacidn de deudas con este nuevo crite-
rio, haciéndolas homogéneas.
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c) Ahorro corriente: diferencia entre los recursos co-
"~ rrientes y las erogaciones corrientes.

d) Recursos de capital: incluye el producido de ventas
de bienes de activo fijo y el reintegro de présta-
mos.

e) Erogaciones de capltal inversion fisica y financie-
ra: i + ii '

i) Inversidn fisica: inversidn en bienes de capital
y en construcciones; equivale a la inversidn real
‘mAs la inversidn en bienes preexistentes 93/; la
inversidn fisica del Sistema de Seguridad Social
esta computada en el Consolidado de la Adminis-
tracidon Nacional.
- Inversidn en Bienes de Capital: inversidn en

bienes nuevos y preexistentes.

. Inversifn en bienes nuevos: incluye las ero-
gaciones en bienes nuevos de produccidn na- .
cional y en bienes importados no usados an-
teriormente en el pais; junto con la Inver-
sidn en Construcciones, compone la "Inversidt
Real"

. Inversidn en bienes preexistentes: incluye
la compra de bienes de capital de produccidn
nacional o extranjera ya utilizados en el
pals, en partlcular, incluye las exprop1ac1o-
nes cuando &stas no estdn asociadas a inver-
siones publlcas. 94/

- Inver31on en construcciones: incluye las eroga-

"~ ciones por construccidn de obras plblicas y todas

"las erogaciones conexas (proyecto, exproplac1o—
nes, equlpamlento)

R,

93/ A partlr de 1980, las normas presupuestarlas introdu-
cen el concepto de Inver81on Real que 1mp11ca distinguir la
compra de bienes de capltal nuevos (o recién importados) de la
compra de blenes Ppreexistentes en’ el_ pais; los primeros junto .
con las construcciones componen.la Inversidén Real, que intenta
reflejar aumentos efectivos de la Inversidn Bruta Interna y no
meros traspasos de dominio sobre bienes de capital ya computa-
dos como inversidn de otro agente econdmico. Sin embargo debe
hacerse notar . que, dada la metodologla de imputacidn seguida,
solo se registra aqu1 las obligaciones a cancelar durante el e-
Jerc1c1o, que solo accidentalmente coinciden con la 1ncorpora—
cidn real de los actlvos flSlCOS.< Por otra parte, notese que no
se trata de la 1nver51on neta, para obtener la cual seria nece-
sario. deduc1r 1as desinversiones por ventas de activo.y las de- .
preciacionés de los activos por: obsolescencia. Véase discusidn en
Direccidn Nac1onal de Programac1on Presupuestaria: Sector Piblico
Esquema de Ahorro, Inversidn y F1nanc1am1ento Buenos- Alres 1982
(pag 20 y siguientes).

.94/ Es el caso de las_expropiaciones vinculadas con. el sis-
tema de "Concesidn de Obra PiGblica".
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£)

g)r

h) “

i)

k)

ii) Inversidn financiera: préstamos y aportes de capi-
© tal.

Financiamiento por contribuciones: transferencias, pr)s—

tamos y aportes de capital recibidos de otros componej

tes del Sector Piblico, clasificadas segin su origen
(componente del Sector Piblico que efectiia la transfe

rencia).

Erogaciones por contribuciones: Cransferenciés, prés-
tamos y aportes de capital, efectuados a otros compo-

.nentes del Sector Pdblico. 95/

Recursos .totales: recursos corrientes, recursos de ca-
pital y financiamiento por contribuciones: a-+ d.+

" Erogaciones totales: erogaciones corrientes, de capital

y por contribuciones: b + e + g

Necesidad de financiamiento: diferencia entre eroga-
ciones totales y recursos totales.

Financiamiento neto: uso neto del cr&dito intermo y ex—
terno menos adelantos netos a proveedores:i + 1i - 1iii

i) Uso neto del crédito interno: uso del cré&dito in-
terno menos amortizaciones del crédito interno.

- TUso del crédito interno: incluye la colocacidn
de deuda pGblica en moneda nacional y los cré=
ditos bancarios denominados en pesos. 96/

-~ Amortizacién del cré@dito interno: incluye la
amortizacidn de la deuda piiblica y de otras
obligaciones constituidas en pesos, asi como
la parte de los intereses considerada compensa-
cidn por desvalorizacién monetaria. 97/

ii) Uso neto del crédito externo: uso del cré&dito ex-
terno menos amortizacidén del crédito extermno.

- Uso del crédito externo: incluye la colocacidn

‘ de deuda piblica en moneda extranjera y los cré~
ditos bancarios denominados en divisas. 98/

- Amortizacidn del crédito externo: incluye la
amortizacidn de la deuda publica y. de otras
obligaciones constituidas en moneda extranjera,
asi como la parte de los intereses considerada
compensacifn por desvalorizacidn monetaria. 99/

95/ De acuerdo con la nomenclatura presupuestaria correspon-
den a las Erogaciones Figurativas.
i 96/ En el caso de la Administracidn Nacional, solo incluye
colocacidn de Deuda Piiblica.

97/ Véase supra nota a b) iii): Erogaciones por intereses

ae deudas.

98/ En el caso de la Administracidn Nacional solo incluye
colocacidn de deuda piiblica.
99/ Véase supra nota a b) iii): Erogaciones por intereses

de deudas.
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iii) Adelantos netos a proveedores: adelantos otoxga-
dos a proveedores y contratistas en el ejercicio
menos los otorgados en ejercicios anteriores.

1) Financiamiento por el BCRA y variacidn neta de pasi-
vos de corto plazo: i + ii
-j) Financiamiento Banco Central: anticipos del Ban-
co Central a la Tesoreria General de la Nacidm y,
en algunos periodos,. asistencia directa del Banco
Central a Empresas del Estado y al Slstema de Se-
gurldad Social. 100/

ii) Var1ac1on neta de los pa31vos de corto plazo: re-
sultado neto-de operaciones que modifican los ac-
tivos y pasivos f1nanc1eros dentro del ejercicio
con31derado.

1. Forma . de computo. La D1recc1on Nacional de Programacidn
Presupuestaria elabora la informacidn primaria acerca del
desempenio de la Administracidn Nacional procesada por la
Contadurla General de la Nacidn (Cuenta General del Ejerci-
cio) y los datos provenientes de las provincias, las empre-
sas, etc. En particular, de la Cuenta General del Ejerci-
cio, surgen los recursos efectivamente ingresados en cada
periodo y los gastos comprométidos correspondientes a la
Administracion Nacional. 101/

Adem3s . del reérdenamiento de las dlstlntas cuentas con un.
sentido. mas economlco que el que surge de las’clasificacio
nes presupuestarlas trad1c1onales, 102/ la elaboracidn de
la SEH consistid en homogeneizar la informacidn histbrica
(1961-1979) y compensar las transferencias entre los dis-

100/ En ‘realidad, el flujo financiero siempre: se produce
a través de la Tesoreria General de la Nacidn, aunque su afec-
tacidn esté predeterminada.

101/ El compromiso es independiente del pago que lo can-
ela (Vease comentario metodoldgico a la estadistica Movimien~
o de Fondos de la Tesoreria General de la Nac1on) El gasto
omprometldo surge de la suscripcidn de un contrato u orden de-
ompra, seglin sea el caso, mediante el cual el organismo o ente
Eubllco de que se trate adqu1ere un bien o encarga la ejecucidn
e una obra, contra cuya recepcidn total o parcial se compromete
a pagar en la forma que el mismo contrato u orden de compra de-

Ealla. (Véase la seccidn 1ntroductor1a. las estadisticas de fi~
nanzas piblicas).

102/ En particular, se presenta explicitamente una serie de
Ahorro Corriente, como resultado de los ingresos y gastos de ese
caracter. Por otra parte, las transferencias para financiar erc
gaciones de capital aparecen sumadas a las transferencias para
financiar erogaciones corrientes y estdn consideradas como ero-
gacidn corriente del organismo de origen.
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tintos componentes del Sector Piblico a efectos de su con-
solidacidn. 103/ _

A partir de 1980, se utilizan conceptos distintos de 1los
usados para la informacidn histdrica: es el caso del de In-
versién Real (que reemplaza al tradicional de Inversidn F1-
sica) y del de gastos por adelantos a los contratistas, no’
considerados anteriormente. 104/

12.  Presentacién de la informacidn.

Dado el volumen de la informacidn contenida en el esquema

de Ahorro—Invers1on—F1nanc1am1ento, y. teniendo en cuenta

que se trata de datos anuales, se ha decidido presentar

una seleccidn de las prlnc1pales -series en forma de cua-

dros resumen. Estos cuadros son los siguientes: - 105/

a) Consolidado del sector.piblico.
El cuadro tiene por objeto informar sobre los princi-
pales determinantes de la necesidad de financiamiento
del sector piiblico, y sobre la discriminacidn del fi-
nanciamiento entre uso del crédito y préstamos del BCRA
o variaciones de pasivos de corto plazo. La necesidad
de financiamiento se conforma del -siguiente modo:

i) Ahorro corriente del gobierno general (resulta-
do a su vez de los recursos y los gastos co-
rrientes)

ii) Ahorro corriente de las empresas piblicas.
iii) Recursos y erogaciones de capital.
b) Componentes del - sector piiblico.
'~ Para cada unc de los componentes del Sector Pablico
(Gobierno General, compuesto a su vez por la Adminis-
tracidon Nacional, Provincias y Tierra del Fuego, Muni-

103/Las transacciones entre componentes del Sector Publico
se computan por separado; asi el pago por cualquier concepto
efectuado por un componente a otro aparece como "Erogacidn por
Contribucidn" y el ingreso como "Financiamiento por contribu-
cidon" compensandose ambos en el consolidado. Véase: Secretaria
de Hacienda, Direccidn Nacional de Programacidn Presupuestaria:
Sector Piblico, Esquema de ahorro-inversidn-financiamiento
1961-1979, Buenos Aires, 1982, pag. 16 y siguientes.

104/Ello obedece a cambios introducidos en la confeccidn de
los pPresupuestos de dichos aﬁos, en este trabajo, cuando ello ha
sido posible, se han mantenido los criterios utilizados ‘en afios
anteriores para p031b111tar la comparac1on hlstorlca, ademas de
lintroducir los datos correspondientes a los nuevos conceptos.

105/ Los datos se presentan en valores corrientes y.en por-
icentajes del PBI a precios corrientes de mercado. La serie de
PBI utilizada para el cidlculo resulta del empalme (en 1970) de
‘los datos publicados por el BCRA para 1950-1973 y 1970-1980; 1los
valores para 1981 y 1982 se estimaron sobre la base del PBI a
precios constantes y la variacidn de los iIndices de precios al
consumidor y mayoristas. Esta serie difiere de la publicada por
la Secretaria de Hacienda.
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‘cipalidad de la Ciudad de Buenos Aires y Sistema Nacio-
nal de Seguridad Social y empresas pliblicas y socieda-
des binacionales) se presenta .una informacidn similar
a la del cuadro anterior, agregando a ésta los recursos
y las erogaciones por contribuciones.
) Operaciones corrlentes del Gobierno General
Este cuadro desagrega las operaciones corrientes del Gg-
.bierno que dan como resultado el ahorro corriente. Lo
recursos se descomponen entre trlbutarlos y no trlbuta
rios; 1as erogaciones en gastos en personal, en blenes
y servicios, intereses, transferenC1as y. otros.

d) Operaciones corrientes de las empresas publicas y entes
binacionales. El cuadro tiene un significado similar
al anterior. Los recursos corrientes se discriminan
ingresos por ventas y otros (la informacidn estd dis
ponible hasta 1979); y las erogaciones en gastos en per-
sonal, bienes y servicios, intereses y otros.

e) Operaciones de capital del sector piiblico.
En este cuadro se parte del ahorro corriente y se deta
llan las operaciones de capital, resultando la necesi-
dad de financiamiento del conjunto del sector piiblico.
Las erogaciones de capital se .clasifican en: inversidn
fisica (1nvers1on en bienes de capital - nueves o yre-
‘existentes~ e inversidn en construcc1ones) e inversidn

4 f1nanc1era. -

f) Financiamiento del ‘sector publlco.j_
Esta informacidn’ tiene por obJeto dlscrlmlnar los modos
en que el sector piiblico satisface ‘sus necesidades de .
financiamiento. El financiamiento se descompone en dos
grandes rubros: endeudamiento neto, y préstamos del BCQA
y variacidn neta de pasivos de corto plazo. El primer
item se forma del uso neto del crédito interno, del
uso neto del crédito externo .106/ y de los adelantos
netos a proveedores (con signo negativo, esta serie e-
xiste desde 1980). El segundo rubro diferencia los
créditos del Banco Central 107/ y el uso de otro finan-
ciamiento de corto plazo. ' :

106/ Al 1nterpretar ‘estas serles conv1ene tener presente
que los pagos de los intereses: con31derados -Ccomo compensaclon
por la desvalorlzac1on monetaria se. computan como amort12ac1on
de deuda, es dec1r, en forma equlvalente a f1nanc1am1entos .ne-
gativos. ‘Véanse los comentarios hechos anteriormenté.

107/ Esta serie no coincide con el "financiamiento al sec-
tor piblico" de la estadistica del Banco Central. La discrepan-
cia obedece a diferencias en el momento de registro, en la impu
tacidn de algunos rubros (tales como la cuenta de Regulacién Mo-
netaria) y, para el periodo reciente, en el tratamiento de los
"intereses devengados'". Véanse los comentarios a la estadistica
"Balance del Banco Central’.
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g) Gasto final y captacidn de recursos por el sector pi-
blico. Con este cuadro se intenta reflejar el uso
de recursos reales por el sector piblico, y las fuen-
tes de los recursos. Como se ha mencionado anterior-
mente, las series de ingresos y egresos totales del
esquema de ahorro-inversidn-financiamiento, agregan
conceptos heterogéneos desde el punto de vista econd-
mico; por ello se ha realizado una.reclasificacidn de
series que idtegpan ese esquema. El cuadro define un
"uso total" de recursos por el sector piiblico como un
agregado de los ''gastos finales'" del gobierno general,
108/, las transferencias al sector privado (mediante

"las cuales el sector piiblico actfia directamente sobre
la disposicidn de recursos, aunque estos no sean uti-
lizados por entes gubernamentales) y otros rubros de
reducida importancia (otros gastos corrientes del go-
bierno ~que incluyen la parte de los pagos por intere-
ses considerados como "intereses reales'-y otros gas-
tos de capital netos). Como contrapartida, el sector
publico obtiene recursos a través de la recaudacidn

108/ El"gasto final del sector plGblico" mide um concepto
similar al agregado del .consumo del gobierno y la inversidn pi-
blica de las cuentas nacionales (véase Banco Central, Departa-
mento de Cuentas Nacionales: El Sector piublico en el sistema de
cuentas nacionales, Buenos Aires, octubre de 1982). Sin embar-
Eb, las series no son idénticas. Ello obedece en primer lugar
a diferencias de cobertura: los calculos de Cuentas Nacionales
discriminan a organismos asimilables a empresas publicas, que
en la estadistica fiscal aparecen como parte del gobierno gene-
ral (tal es el caso por ejemplo de la Direccidn General de Fa-~
bricaciones Militares y la Comisidn Nacional de Energia Atomi-
ca), y ademads contiene estimaciones de los gastos de municipa-
lidades del interior del pais que no estan consideradas en el
esquema de ahorro-inversidén. Hay. tambi&n diferencias de impu~
tacidn: entre otras, las compras de bienes duraderos destinados
a fines militares se computan como gastos de consumo -:‘en’ .las
cuentas nacionales y como inversiones en la estadistica fiscal.
Finalmente, esta Ultima estadistica mide los gastos al momento
del "compromiso de pago'", mientras que las series .del Banco
Central corresponden al "mandado a pagar' (véase la seccidn in-
troductoria: las estadisticas de finanzas piiblicas).




trlbutarla, el superav1t corriente de las empresas pu-

blicas 109/, otros 1ngresos corrientes del gobierno

general (ﬁasas, intereses perc1b1dos, ete.) y el uso
- del financiamiento.

109/ El Fondo Monetarlo ‘Internacional (Manual de Estadis-

ticas de Finanzas Piblicas, 1975) adopta como criterio con31de-
rar al resultado corriente de las empresas superavitarias como

fuente de recursos, y al de las empresas deficitarias como uso’

de recursos por el sector pidblico. La informacidn basica no
permite discriminar ambos grupos de empresas. El resultado co-

rriente de las empresas piblicas se ha clasificado como un 1tem‘

de captacidn de recursos, dado que en la mayor parte del perio-

do que cubren los datos las empresas tuvieron un ahorro p031t1-

vo.
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EMPRESAS DEL ESTADO Y ENTES BINACIONALES CONSIDERADOS A PARTIR
DE 1977 EN EL ESQUEMA DE AHORRO~INVERSION-FINANCIAMIENTO

Yacimientos Petroliferos Fiscales (Y.P.F,)

. Yacimientos Carboniferos Fiscales (Y.C.F.)
Gas del Estado (G.E.)
Agua y Energia Eléctrica (A.y E.E.)

. Servicios Eléctricos.del Grﬁn Buenos Aires (SEGBA)
Ferrocarriles Argentinos (F.A.) 4

. Subterraneos de Buenos Aires (SGB.A;) (hasta 1979)
Aerolineas Argentinas (A.A.)

.. Administracidn General de Puertos (A.G.P.)
Empresa Lineas Maritimas Argentinas (E.L.M.A.)
Empresa Flota Fluvial del Estado Argentino (E.F.F.D.E.A.)
Empresa Nacional de Telecomunicaciones (ENTel)

. Astilleros Fabricas Navales del Estado (A.F.N.E.)

. Yacimientos Mineros Agua de Dionisio'fY.M.A.D.)
Empresa Nacional de Correos y Telégrafos (ENCoTel) (hasta
1973 era Organismo Descentralizado)
Obras Sanitarias de la Nacidn (0.S.N.) (hasta 1973 era Orga-
nismo Descentralizado)

. Hidroelé&ctrica Norpatagdnica S.A. (HIDRONOR)

. Hierro Patagdnico de Sierra Grande (HIPASAM)

. fetroquimica Bahia Blanca (P.B.B.)

. Argentina 78 T.V. (A.T.C.)

. Comisidn Técnica Mixta de Salto Grande (C.T.M.)

. Comisidn Mixta Argentino-Paraguaya (CORPUS)

Ente Binacional Yacyretd (E.B.Y.)







1. Denominacitn de la estadistica: Clasificacidn funcional de
las erogaciones del Sector Piblico Argentino.

2. Cuadros con series correspondientes a la estadistica: pagl—
nas 162 y 163

3. Definicidn general: clasificacidn por finalidades y funcio-
nes de las erogaciones totales (corrientes y de capital)
del Sector Piiblico Argentino. 109/

4. Fuente primaria: Secretaria de Haclenda, Dlrecc1on Nacional
de Programacidn Presupuestaria.

5. Publicado en: Secretaria de Hacienda, Direccidn Nacional de
Programacidn Presupuestaria: Erogaciones del Sector Péblico
Argentino, Clasificacidn por finalidades y funciones, 1961-
1979, Buenos Aires, 1982.

6. Disponible desde 1961.

7. - Frecuencia con que se elabora la informacidn y periodicidad
con que se la encuentra disponible: anual.

8. Informacidn resultante de la elaboracidn efectuada por la
Direccidn Nacional de Programacidn Presupuestaria a partir
de datos de ejecucidn presupuestaria. 110/

9. Cobertura: clasificacidn funcional de los gastos corrientes
y de capital comprometidos por los distintos subsectores
considerados como componentes del Sector Piblico. 111/

10. Clasificaciones y definiciones:
La "Clasificacidn funcional de las erogac1ones ‘del” Sector
PGblico Argentino'" es elaborada con el objeto de presentar
la distribucidn de los gastos del conjunto del Sector Pa-
blico 112/ entre las distintas finalidades ¢ funciones que
cumple y facilitar el analisis y evaluacidn de la politica

109/ Esta estadistica es consistente con el Esquema de aho-
rro-inversi6n y financiamiento del Sector Publico; al igual que
en éste, los subsectores considerados son: la Administracién Na-
cional, las.provincias, el Territorio Nac1onal de Tierra. :del
Fuego, Antdrtida e Islas del Atlantico Sur, la Municipalidad de
la Ciudad de Buenos Aires, el Sistema Nacional de Seguridad So-
cial, las Empresas y Sociedades del Estado Nacional y los Enteés
Binacionales. Los ajustes realizados para obtener el consolida-
do son los mismos en uno y otro trabajo,Véase el comentario me-
todoldégico a la estadistica "Esquema de ahorro-inversidén y fi-
nanciamiento del Sector Piblico Argentino"

110/ La informacidn basica es la misma que se utiliza para
la confeccidén del Esquema de ahorro-inversidn.

111/ Véase nota 109.

112/ La misma publicacidn utilizada como fuente presenta
también similar clasificacidn para cada .uno de los subsectores
considerados. Véase discusidn al respecto en 12: Presentacidn
de la informacidn.
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11.

112

de gasto. Para evitar duplicaciones, al igual que en el ca-

so del Esquema de ahorro-inversidn, se han consolidado las
erogaciones de los distintos subsectores, eliminando los pa-
gos o transferencias verificados entre los mismos. El to-
tal de las erogaciones coincide con 1la suma de los gastos
corrientes y de capital del Esquema. ahorro-inversidn vy pre-
senta, por lo tanto, iguales caracteristicas, es decir que
aparecen acumuladas erogaciones de distinta naturaleza: en
particular, las erogaciones corrientes  de las empresas’
por un lado, y las dem3s erogaciones (corrientes del gobier

‘no y de capital, tanto del gobierno.como de las mismas em=

presas) por atro.. . Ademas, debe sefialarse que la clasifica-~

. - . -
¢idén funcional no estd cruzada con la .econdmica, por lo que

no es factible, en la mayor parte de los casos, distinguir
dentro de una misma funcidn entre distintos tipos de gastos:
La clasificacidn funcional utilizada es la siguiente:

. Admlnlstrac1on General

. Defensa

. Seguridad

. Salud

. Cultura y Educacidn

. Desarrollo de la economla
. Bienestar social

. Ciencia y t&cnica -

. Deuda ptblica

Forma de cOmputo: .

La clasificacidn funcional fue efectuada por la Direccidn
Nacional de Programacidn Presupuestaria a partir de las
fuentes que se enumeran para cada uno de los subsectores.

.  Administracidn Nacional
Cuenta de Inversidn del Ejercicio, preparada por la Con-
taduria General de la Nacidn, a partir de 1968; con an-
terioridad, se tomd como base la publicacidn "Presupues-
to de la Administracidn Nacional - Destino de las Eroga-
ciones, 1941-1970", de la Superintendencia del Tesoro.

. Provincias, Tierra del Fuego y Mun1c1pa11dad de la Ciu-~
dad .de Buenos Aires. :
Las publicaciones "Presupuestos Provinciales y Presu-
puesto Nacional" de la misma Direccidn Nacional de Pro-
gramacidn Presupuestaria, a partir de 1970; para el pe-
riodo anterior, dado que no hay registro de la clasifi-
cacidn .funcional .de las erogaciones provinciales, se
realizaron estimaciones por medio de regresiones.

. Sistema de Seguridad Social »
En su totalidad, los gastos por prestaciones se clasi- .
ficaron en la funcidn Bienestar Social .

. Empresas y socidades del Estado y Entes B1nac1onales.
Las erogaciones en la funcidn Deuda PGblica correspon-:
den a los "intereses reales" del Esquema ahorro-inversidn;




hasta 1973 el resto de las erogaciones del subsector fue
clasificado en la funcidn Desarrollo .de la Economia; a par-
tir de 1974, con la transformacidn en Empresa de Obras Sa-
nitarias de la Nacidn, se incluyen en la funcidén Salud las
erogaciones de la misma.

12. Presentacidn de la informacidn: .
Al igual que en el caso del Esquema ahorro-inversidn, el vo-
lumen de informacidn contenido en la publicacidn usada como
fuente de esta estadistica es muy importante, ya .que inclu-
ye, para cada uno de los subsectores considerados, la clasi-
ficacidén funcional de erogaciones correspondiente en valores
corrientes y constantes, en relacidn con el PBI y la .compo-
sicidn porcentual de las erogaciones de cada subsector por
funcidn y de cada funcidn por subsector.
Ello ha obligado a efectuar una seleccidn de la informacidn
a ser incluida en este trabajo. En tal sentido, se ha con-~
siderado de mayor inter&s presentar los datos coxrespondien-
tes al Sector Piblico en su conjunto, en especial por los
cambios de jurisdiccidn operados en el periodo que afectan
la participacidn de cada subsector en algunas funciones vy
la clasificacidon funcional de los subsectores: ademds de
la transformacidn en empresa de Obras Sanitarias, ya .apunta-
da, por la misma &poca sufrid igual transformacidn el Corred;
con posterioridad, se produjo la provincializacidn de la e-
ducacidn primaria y de gran parte del sistema hospitalario.
Por otra parte, se ha creido conveniente eliminar del gasto
piblico comsolidado a los gastos corrientes de las empresas
piblicas, siguiendo un criterio similar al observado en la
presentacidn de los cuadros con series del Esquema ahorro-
inversidn.113/ Para ello, se dedujeron tales gastos del
gasto total, recurriendo a los valores que proporciona el
Esquema de ahorro-inversidn. 114/

113/ En rigor seria necesario efectuar una operacibn si-
milar con ciertos organismos que, aunque institucionalmente for-
man parte de los Subsectores Administracidn Nacional o Provin -
cias tienen cardcter de empresas, dado que producen bienes para
el mercado, pero la informacidn disponible no permite hacerlo.
Esto hace, por ejemplo, que parte de las erogaciones de la Admi-
nistracidn Nacional imputados a la funcidn "Desarrxollo de 1la
Economia'" incluyan gastos intermedios asimilables a los que fue-
ron descartados en la presentacidn de los datos de las empresas
piblicas.

114/ Los datos se presentan en valores corrientes y en
porcentajes del PBI a precios corrientes de mercado. La serie
de PBI utilizada para el cdlculo resulta del empalme (en 1970)
de los datos publicados por-el BCRA para 1950-1973 y 1970-1980.
Esta serie difiere de la publicada por la Secretaria de Hacienda







III. CUADROS RESUMEN

(Periodicidad anual)







Los cuadros que integran esta seccidn tienen por objeto presen-
tar ‘un resumen de los datos contenidos en la publicacidn. Con
ese proposito, las principales series de las distintas estadis-
ticas se muestran en forma anual y (siempre con periodicidad a-
nual) se presentan cuadros con valores deflactados y relaciones
con el PBI. a precios corrientes. Excepto para el caso de las
series correspondientes al Esquema de ahorro-inversidn-financia
miento y a la Clasificacifn funcional de las erogaciones del
sector publlco (cuya informacidn basica es anual), los valores
anuales resultan de transformar series mensuales. Los crite-
rios usados en esa transformacidn fueron los~51gu1ehtes: ‘

i) Cuadros con series del Balance del Banco Central, sis
tema monetario y otros agregados monetarios: se obtu-
vieron promedios aritméticos centrados al 30 de juni-

"de cada ano de valores a fines de mes.

s
[ N
~ -

Cuadros con tasas de interés: los datos representan
promedios geométricos de valores mensuales de tasas
expresadas en equivalentes anuales.

iii) Cuadros con series sobre movimientos de fondos de Te-

_soreria y recaudacidn impositiva: los datos resultan
de la’ acumulacidn de valores mensuales.

Las series deflactadas se obtuv1eron de la siguiente manera:

i) Cuadros con series del Balance del Banco Central, sis-
- tema monetario, ‘otros agregados monetarios, movimien-
.tos de. fondos de la Tesoreria General de la Nacidn vy
recaudacidn tributaria. Se consideraron dos alterna-
tivas: deflactar promedios anuales con el indice de
precios implicitos en el PBI, o bien calcular valores
anuales como promedio de datos mensuales deflactados
con un indice de precios de alcance mas reducido. Da-
-das las intensas variaciones de precios registradas
en los tGltimos afios, se considerd que el error de-
"agregacidon temporal proveniente del uso de promedios
.0 agregados anuales era m3s grave.que el que podia re-
sultar de la definicidn del Indice de precios. Por es
los.datos contenidos en los cuadros resultan de pro-
mediar o acumular valores mensuales deflactados con el
indice de precios mayoristas, -nivel general.
Cuadros con tasas de inter&s: las "tasas de interés
reales" resultan de la férmula
100 + ¢ 100
100 + f;
donde T es el promedio geométrico de los valores meq—
suales de las tasas nomlnales de interés (expresadas
en equivalentes anuales) y p la tasa de variacidn de%
indice de precios entre los meses de diciembre del ang
a que se refiere el dato y del ano anterior. La varia-
cidn de preC1os esta definida de dos maneras alternati-
vas, a través del IPM, nivel general, y del IPC.

M
D
N
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Finalmente, las series sobre relaciones con el PBI representan
cocientes de promedios o agregados anuales con una estimacidn
del PBI a precios corrientes de mercado. . Esta Giltima serie fue
obtenida del 'siguiente modo: '

i)

ii)

iii)

Para el periodo 1970-1980 se utilizd la serie publi-
cada- por el BCRA. '

Para el periodo anterior a 1970 se empalmd la serie
1970~1980 con la estimacién del BCRA publicada en
"Sistema de Cuentas del Producto e Ingreso de la Ar-
gentina'" (que cubre el periodo 1950-1973).

Los valores para el PBI a precios corrientes en 1981
y 1982 son extrapolaciones del dato de -1980 con 1las
variaciones del Producto a precios constantes y de

un Indice de precios elaborado.a partir del IPC y el

IPM.”




Estadisticas de moneda y crédito

Determinantes de la base monetaria
en valores corrientes . . . . « .+ « ¢ ¢ o . .

Determinantes de la base monetaria
en millones de pesos de 1960 e e e e e e

Factores de creacidn y distribucidn
de los recursos monetarios de parti-
culares, en valores corrientes e e e e e
Factores de creacidn y distribucidn
de los recursos monetarios de parti-

culares en millones de pesos de 1960 . . . . .

Agregados monetarios,
a2n valores corrientes . . . ¢ + ¢ ¢ o o ¢ . .

Agregados monetarios, »
en millones de pesos de 1960 e e e e e e e .

Coeficientes de liquidez e e e e e e e e e
Tasas de inter&s . . . . « « o« o« ¢ o o « . .

Tasas de interés relativas al Indice
de precios al consumidor . . . . . . . . . . .
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AGREGADUS MONETARIOS

(UNIDADES: MILLONES DE PESOSX)

- $ BASE M1t MEDIOS ¢ M2 M1 + ¢ M3 M2 + ! M4 M3 4+
~~« AND ¢ MONETA~ (DE PAGO DE ! DEPOSITOS ¢ ACEPTAC. $UNA (PART.’
: RIA $ PARTIC. ¢ A INTERES : BANCARIAS ! + LETRAS
1958 * e e e L ) * e * o0
1959 983.8 1170.8 1487.8 1487.8 1487.8
1960 13446.3 1560.8 1997.8 1997.8 1997.8
1961 1457.3 1853.3 2430.8 2430.8 2430.8
1962 1436.5 2084.8 .2788.9 2788.9 . 2788.9
1963 1751.9 2403.8 3410.7 3410.7 3410.7
1964 2568.1 3290.0 4878.7 4878.7 4878.7
1965 3545.0 4288.0 6506.7 65067 6506.7
1966 4509.7 5479.3 8342.4 8342.4 B8342.4
1967 6226.7 7261.7 11137.6 11137.6 11137.6
1948 7718.0 2453.2 14911.2 14911.2 14911.2
19269 8457.5 11420.4 18847.8 18867.8 18847.8
1970 ?23%.8 12890.4 22009.8 . 22009.8 22009.8
1971 10716.7 16039.8 27823.0 27917.5 27917.5
1972 14522.5 22306.3 39154.5 42923.7 42923.8
1973 28393.3 38962.4 67639.0 75332.0 75628.2
1974 55624.3 66558.9 118510.0 131049.0 131815.0
1975 109.7 130.8 195.2 216.7 235.2
1976 572.4 S5927.8 753.2 854.2 1106.4
1977 1921.2 1349.5 2830.9 3023.6 35046.1
1978 5265.2 3180.3 8887.5 8931.5 9836+.6
1979 10102.7 8133.9 25634.7 25686.2 27907.4
1980 16473.8 17954.46 59058.1 59136.6 63066.7
1981 32540.4 27511.2 104638.0 1044698.0 117705.0
1982 183300.0 72968.6 239750.0 239833.0 2786494.0
FUENTE ! OFICINA DE LA CEPAL EN BUENDS AIRES SOBRE DATOS DEL ECRA
NOTA 1 ! UNIDADES:! A PARTIR DE 1975, MILES DE MILLONES DE PESOS
NOTA 2 : LOS VALORES ANUALES SON PROMEDIOS SIMPLES CENTRADOS AL 30

DE JUNIO DE LOS DATOS A FIN DE CADA MES
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- H BASE {M1¢: MEDIOS ! M2! M1 + ¢ M3 M1 + ! M4l M3 +
AND ¢ MONETA- $(DE PAGO DE ! DEPDSITOS : ACEPTAC. IUNA (PART.,)
¢ _RIA ¢ FPARTIC. ! A INTERES ! BANCARIAS ! + LETRAS

1953 LR * e LR 2 2 * et L
1959. 1183.4 1410.1 1793.6 1793.6 1793.6
1960 1346.6 1561.1 1998.1 1998.1 1998.1
1961 1358.9 1725.2 2261,7 2261.7 2261.7
1962 .1049.2 1522,5 2033.5 2033.5 2033.5
1963 970.8 1334,7 1891.8 1891.8 1891.8
1964 1123.9 1440.9 21335.0 2135.0 2135.0
1965 12460.5 13528.4 2318.4 2318.4 2318.4
1946 1335.1 1420.1 2466.6 2466.6 24666
1967 1462.4 170%9.4 2619.4 2619.4 261%9.4
1948 1648.0 2017.4 3161.9 3181.9 3181.9
1969 1707.5 2303.0 3802.7 3802.7 3802.7
1970 1648.2 2299.4 3923.4 3923.4 3923.4
1971 1382,3 2065.5 3583.0 - 3592.9 3592.9
1972 1073.0 1646.9 2882.2 3152.6 3152.6
1973 1349.8 18599 3230.7 3597.2 3611.2
1974 2232,2 2662.9 A4744,9 5247.1 5275.9
1975 1725.0 2085.8 3267.3 3623.4 3850.3
1976 1370.1 1305.2 1812.2 2041 .4 2610.6
1977 1767.7 1288.8 2598.0 2809.5 3283.5
1978 2033.2 1211.3 33527 3372.2 372346
1979 1562.1 1249.5 3855.5 . 3863.5 14201.1
1980 1409.2 1535.1 5049.4 5056.6 53%90.3
1981 1393.5 1227.7 4560, 9 456344 5105.3
1982 1926.5 ?18.0 3180,.8 3181.9 3627.4

FUENTE : OFICINA DE LA CEPAL EN BRUENOS AIRES SOBRE DATOS DEL. BCRA Y

DEL INDEC -
NOTA 1 ! LOS VALORES ANUALES SON PROMEDIOS SIMPLES CENTRALOS AL 30

DE JUNIO DE DATOS MENSUALES. LOS VALORES
TAN DE DEFLACTAR DATOS A FINES LE HES FPOR

CIOS MAYORISTAS»

NIVEL GENERAL»

MENSUALES RESUL-
EL INIICE DE PRE~

DEL MES CORRESPONDIENTE



COEFICIENTES DE LIQUIDEZ

(UNIDADES: Z DEL PEI A PRECIOS CORRIENTES DE MERCADO)

- H BASE $M1: MEDIOS ¢ M2: M1 + ¢ M3: M2 + @ M4d M3 +
AND ! MONETA- $DE PAGO DE 3 DEFPOSITOS ¢ ACEPTAC. $UNA (PART.)
— H RIA ¢ PARTIC. ¢ A INTERES : BANCARIAS ¢ + LETRAS
1958 LA L 900 o s e
1959 13.8 16.4 20.9 20.9 20.9
1960 14,3 16.6 21.3 21.3 21,3
1961 i3.0 16.5 21,7 21.7 21.7
1962 10.4 i5.0 20.1 20.1 20.1
1963 (10,1 13.9 19,7 19.7 19.7
1964 ‘10.6 13.6 20,2 . 20.2 20,2
1965 10.5 12,7 19.3 19.3 19.3
1966 10.7 13.0 19.8 19.8 i9.8
1967 11,2 13.1 20.1 20.1 20.1
1948 12.1 14.8 23.4 23.4 23.4
1969 11.3 15.2 25.1 25.1 : 25.1
1970 10.5 14,7 25.0 25.0 25.0
1971 8.5 12.8 - 2242 22.2 22,2
1972 7.0 10.7 18.8 20.6 20.6
1973 8.0 16.9 19.0 21.2 21.3
1974 11.4 13.6 24.3 26.8 27.0
1973 7.6 ?.0 13.4 i4.9 ) 16.2
1976 7.6 7.0 10.0 i1.3 14.7
1977 2.2 4.3 13.6 14.5 16.8
1978 10,2 6.1 17.2 17.2 192.0
1979 7.3 5.8 i8.4 18.5 20.1
1280 5.8 &.4 21.0 21.0 22.4
1981 5.9 5.0 19.1 19.1 21.5
1982 12.0 4.8 15.7 15.7 18.1
FUENTE ¢ OFICINA DE LA CEFAL EN BUENOS AIRES SOERE DATOS DEL BCRA Y
DEL INDEC
NOTA 1 : LOS VALORES SON PROMEDIDS SIMFLES CENTRADOS AL 30 DE JUNIO DE

LOS DATOS A FIN DE MES, RELACIONADOS CON EL PHI A PRECIOS CO-
RRIENTES DE HMERCADO DEL AND CORRESFONDIENTE
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IV. CUADROS DE SERIES







1. Estadfsticas de moneda y crédito

Indice

7

Nombre

Periodi
cidad

Periodo
inicial

Perfodo
final

Uni
dad

Descripcidn Fuente

PSgina

BBCSEX

BBCEOD

BBCEDC

BBCEAQ

BBCEOO

BBCONT

BBCOCD

BBCOCY

BBCOCN

BBCOCO

BBCORD

BBCORM

BRCODP

BBCODN

Mensual

Mensuval

Hensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mengual

Mensual

Mensual

HMensual

Mengual

Mensual

Mensual

¢ E1 "nombre de
en el SAPSE.

de consultarse en las notas ubicadas al principio del tomo.

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1980/12

1977/07

1958/01

1958/01

1983/10

1983/40

1983/¢0

1983/10

1983/10

1983/10

1933/10

1983/:10

1983/10

1928/01

1983/40

1983/10

1983/10

1983/10

MMGH

MM§*

MM§*

MME*

MM$H

MMS*

SR

HHG*

MMS*

MMS*

MH$#*

MM

MM§#

MM$*

Balance del Danco Central.
Sector Externo. (Neto).

Balance del Banco Central.
Sector Externo. Oro y divisas.
(Neto).

Balance del Banco Central.
Sector Externo. Diferencias de
cambio.

Balance del Banco Central.
Sector Externo. Aportes a or-
ganismos internacionales.

Balance del Banco Central.
Sector Externo. Obligaciones
con organismos internacionales.

Balance del Banco Central.
Sector ofjcial. (Neto).

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Créditos al
pector oficial incluidos re-
cursos devengados.

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Préstamos al
sector oficial y valores pii-
blicos.

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Créditos al
gobierno nacional.

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Créditos a
otros gobiernos y reparticio-
nes oficiales.

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Recursos de-
vengados sobre créditos.
Balance del Banco Central.
Sector oficial. Regulacidn mo-
netaria.

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Depdsitos ofi-
ciales. ' :
Balance del Banco Central.
Sector oficial. Depbsitos del
gobierno nacional.

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

175

176
177
178
179
180
181

182

183

184

185
185

186

1a serie” indica el cddigo bajo el cval 1la varisble ha sido cargada
El periodo inicial y final se refieren a los datos contenidos en es-
ta publicacidn; la aclaracidn de las abreviaturas para las unidades y fuentes pue-

La denominacifn de

una serie en el indice puede diferir ligeramente de la que aparece en el cuadro co-
rrespondiente, debido a que lag descripciones que es posible cargar en el Banco de
Datos estfn limitadas por restriceciones de espacio.
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Nembre

Periodi
cidad

Periodo
inicial

Perfodo
final

Uni
dad

Descripeidn Fuente

Pigina

BBCODO

BBCFNT

BBCFCF

BBCFFA

BBCFRC

BBCFDO

BBCFDC

BBCFRC

BBCPAN
BBCD1V
BBCMBM

BBCMCM
BBCCMB
BBCBMP

BBCDCC

SMSENT

SMSEOD

168

Mensual

Mensual

Hensuai

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01
1981/11
1973/09

1977/11

1981/12

1958/01
1958/01
1958/01

1958/01
1958/01
1955/01
1958/01

1958/01

1958/01

1983/10

1983/40

1983/10

1983/10

1983/10

1977/05

1983/07

1983/10

1983/10

1983/10

'1983/3¥

1983/11

1983/08

1983/0¢

1983/11

1983/08

1983/08

MMS*

MM§*

MM$*

MHS*

MM$*

MM

MME*

MM§*

MM$*
MM§*
MMS*

MHS#
MM$#
MMS*
MMS*

MM§*

MM$*

Balance del Banco Central.
Sector oficial. Depdsitos de
otros gobiernos y reparticio-
nes oficiales.’

Balance del, Banco Central.
Sector Financlero. (Neto).

Balance del Banco Central.
Sector Financiero. Créditos a
entidades financieras inclui-
dos recursos devengados.

Balance del Banco Central.
Sector Financiero. Fréstamos

y adelantos a entidades finan-
cieras.

Balance del Banco Central.
Sector Financiero. Recursos
devengados sobre créditos a
entidades financieras.

Balance del Banco Central.
Sector Financiero. DepSsitos
a cargo del Banco Central en
entidades financieras,

Balance del Banco Central.
Sector Financiero. DepSsitos
en cuenta especial de entida-
des financieras en Banco Cen-
tral.

Balance del Banco Central.
Sector Finaunciero. Bono de
Consolidacidn. Ley 22510.

Balance del Banco Central.
Patrimonio Neto.

Ealance del Lanco Central.
Diversas cuentas.

Balance del Banco Central.

- Base monetaria.

Balance del Banco Central.
Base monetaria. Circulacidn-
monetaria.

Balance del Banco Central.

-Base monetaria. Circulacidn

monetaria en bancos.

Balance del Banco Central.
Base monetaria. Billetes y
monedas de particulares.

Ralance del Banco Central.
Base monetaria. Depdsitos en
cuenta corriente de entidades

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA
BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

financieras en &1 Banco Central.

Sistema monetario. Sector Ex-
terno.  (Neto).

Sistema monetario. Sector Ex-—
terno. Oro y divisas. (Netc).

.BCRA

BCRA

188

189

190
191
192
192

193

193

194
195
196

197

198

199

200

201

202



Periodi

Nembre cidad

Perfodo
inicial

Perfodo
final

Uni

dad

Descripeibn

Fuente

P&gina

SMSONT  Mensual

SMSOCT  Mensual

SMSOCM  Mensual

SMS0OPV  Mensual

SMSOCN Mewnsual

SMSOCO Mensual |

SMSORD Mensual

SMSOME Mensual

SMSODU  Mensual

SMSODD Mensual

SMSODF Mensual
SMSODN Mensual

SMSODO Mensgual

SMSOFO Mensual

SMSODE Mensual

-1958/01

1958/01

1958/01

1958/01
1958/01

1958/01

1981 /01

1978/04

1958/01

1958/01

1958/01
1958/01

1958/01

1981/01

1981 /01

1983/08

1983/04

1983/08

1983/08
1983/08

1983/08

1983/08

1983/08

1983/08

1983/08

1983/08
1983/08

1983/08

1983/08

1983/03

MG

MM$#

MMS*

MM§*

MM§*

M

MG

MHGH

MM§%

MMG*

MM§*

MMG*

MMS*

MMS*

MM

Sistema monetario. Sector ofi- BCRA

cial. (Neto).

Sistema monetario. Sector ofi- BCRA

cial. Créditos al sector ofi~
cial inclufdes créditos en mo-
neda extranjera y recursos de-
vengados.

Sistema monetario. Sector ofi- BCRA

cial. Créditos al sector ofi-

cial en moneda nacional inclui-

dos recursos devengados.

Sistema monetario. Sector
oficial. Fréstamos y valores
en moneda nacional.

Sistema monetario. Sector
oficial. Créditos al gobier-
no nacional.

Sistema monetario. Sector
oficial. Créditos a otros
gobiermos y reparticiones
oficiales.

Sector

devengados
sectoy ofi-

Sistema wmonetario.
oficial. Recursos
sobre créditos al
cial.

Sigtema monetario.
oficial. Créditos
oficial en moneda

Sector
al sector
extranjera.

Sistema monetario. Sector
oficial. Deudas con el sector
oficial incluidos recursos
devengados.

Sistema monetario. Sector
oficial. Depbsitos oficiales
en moneda necional incluidos
recurgsos devengados.

Sistema monetario. Sector
oficial. Depbsitos oficiales
en moneda nacional.

Sistema monetario. Sector
oficlal. Depésitos del go-
biemo nacional.

Sistema monetario. Sector
oficial. Depbsitos de otros
gobiernos y reparticicnes
oficiales.

Sistema monetario. Sector
nficial. Recursos devengados
gobre depdsitos oficiales.

Sistems monetario. Sector
oficial. Depésitos oficiales
en moneda extranjera.

BCRA
BCRA

BCRA

ECRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA
BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

203

204

205

206

207

208

209

209

210

213

214

215

215
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Nombre

Periodi
cidad

Periodo
inicial

Periodo

final

Uni

‘dad

Descripcibn . Fuente

Pigina

SMSO0H

SMSPCD

SHSPMN

SMSPPV
‘SMSPRD
SHS?HE
SMNBNT

SMNBCD

SMNBPA

SMNBRD *

SMNBDO
SMNBBC

SMPANT
SMDCTA

RMPART

RMI'MPG

170

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual
Mensual
Mensual
Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual
Mensual

Mensual
Mensual

Mengual

Mensual

_1974/01

1958/01

1958/01

B

1958/01
1981 /01
1958/01
19}4/01

1974/01

1974/01

1981/11

1974 /01
1981 /12

1958/01
1958/01

1958/01

1958/01

1980/12

1983/08

1983/08

1983/08

1983/08

1983/08

1983/10

1983/10

1983/i0

1983/10

1977/05

1983/10

1983/08

1983/08

1983/08

1983/10

MMS*

HHS

© MMS*

MM§*

MG

MM§*

MM$*

MMS*

MMG*

MMS*

MM$#*

MM§*

MM

MMS*

MMS*

Sistema monetario. Sector BCRA
oficial. Obligaciones nipote-
carias en organismos oficia-

les. '

Sistema monetario. Sector BCRA
privado. Cré&ditos al sector
privado incluidos créditos en
moneda extranjera y recurgos
devengados.

Sistema monetario. Sector BCRA
privado. Créditos en moneda
nacional incluidos recursos de-
vengados. D

Sistema monetariv. Sector BCRA
privado. Pr@stamos y valores
en moneda nacional.

Sistema monetario. Sector BCRA
privado. Recursos devengados
sobre pr&€stamos.

Sistema monetarion. Sector BCRA
privado. Créditos en moneda
extranjera.

Sistema monetario. Sector fi- BCRA
nanciero no bancario. Crédito.
(Beto).

Sistema monetario. Sector BCRA
financiero no bancario. Cré-

ditos incluidos recursos de-
vengadas.

Sistema monetario. Sector BCRA
financiero no bancario.
Préstamos y adelantos.

Sistema monetario. Sector BCRA
financiero no bancario. Re-

cursos devengados sobre cré-

ditos.

Sistema monetario. Sector BCRA
financiero no bancario. Depé-

sitos a cargo del Banco Central.
Sistema monetario. Sector BCRA
financiero no bancario. Bono
Consolidacidn Ley 22510 .

Sistema monetario. Patrimonio BCRA
neto. ’
Sistema monetario. Diversas BCRA
cuentas.

Sistema monetarioc. M2: medios BCRA

de pago de particulares mis
depdsitos a interés.

Sistema monetario. Ml: medios BCRA
de pago de particulares.

216

217

218

219

220

221

222

223

224

225

225

226

228

229

230



Nombre

Periodi
cidad

Periodo
inicial

Periodo
final

Uni
dad

Descripcidn

Fuente

Pagina

RMPMPD

RMPDIN

RMPDIA

RMPBIF

OPSMON

OPRDDT

OPDPME
OPODPT
OPOBHP

ENCDEM
ENCDTL

ENCDCV

ENCDUS

OAMSAC

OAMM3

CAMMDY

Mensual

Mensual

Hensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensuhl

Mensual

HMensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1958/01

1981/01

1980/10

1958/01

1958/01

1982/06

1982/06

1982/06

1982/06

1971/12

1958/01

1967/01

1983/08
1983/08
1983/08
1983/08
1983/08
1983/08
1983/08
1983/08
1982/!2

1983/11
1983/11

1983/11

1983/11

1982/12

1983/08

1983/10

MM$*

MM$®

HMS*

MM

Mg

MM§#*

MM§*

MMG*

MM$#

MMS*

MMSR

MMS*

MM$*

Sistema monetario, Depbsitos

de particuvlares en cuenta co-

rriente.

Sistema monetario. Dep8sitos
de particulares a interés.
Total.

Sistema monetarioc. Dep@sitos

de particulares a interfs. De-

positos de ahorro.

Sistema monetario. Depdsitos
de particulares a Interés.
Depbsitos a plazo fijo.

Sistems monetario. Otros pa-
givos del sistema monetario.

Sistema monetario. Otros pa-
sivos. Recursos devengados
sobre depdsitos de particu-
lares.

Sistema mopetario. Otros pa-
sivos. Depdsitos de particu-
lares en moneda extranjera.

Sistema monetario. Otros pa-
sivos. Otros depOsitos de
particulares.

Sistema monetario. Otros pa-

sivos. Obligaciones hipoteca-

rias en particulares.

Encuesta diaria a una mues-
tra de bancos. Depbsitos a
plazo fijo a tasa regulada
(fin de mes).

Encuesta diaria a una mues-
tra de bancos. Depdsitos a
plazo fijo a tasa libre
(fin de mes).

Encuesta diaria a una mues-
tra de bancos. Depdsitos

a médiano .plazo, ajusta-.
bles seglGn el indice de pre-

cios al consumidor(fin dé mes),

Encuesta diaria a una mues-

tra de bancos. DepBsitos ajus-
tables con cldusula dblar (fin

de mes).

Otros agregados monetarios.
Aceptaciones bancarias.

Otros agregados monetarios.
M3: M2 was aceptaciones ban-
carias.

Otros agregados monetarios,
M*: medios de pago de parti-
culares mis depbsitos a 1lsa
vista en entidades financie-
ras no bancarias.

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

.BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

BCRA

CEPABA

231

233

234

237

238

239

240

240

24}

2642

243

171




Nombre

Periodi
cidad

Periodo
inicial

Periodo
final

Uni
dad

Pescripcibn

Fuente

Pégina

OAMDIA

OAMMDA

OAMM4

DPVNAC

DPLTES '

DPCHIP

TILTES

TI1CCRM

TICALM

TIPASI

TICIRC

TI1PALL

TiacTL

172

Mensual

Mensual

Mensual

Mensgual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensgual

Mengual

1967/01

1967/01

1958/01

1973/01
1976/06
1976/08

1976/01

1977/06

1979/03

1966/01

1980/01

1982/01

1977/06

1983/08

1983/08

1983/08

1982/12
1982/12
1982/05

1983/01

1982/06

1983/10

1983/11

1983/11

1983/07

1983/11

MMS*

MMG*

HME*

MMS*

MMS*

MMS*

1EN8Q

Otros agregados monetarios.
D*: depbsitos a interés en
bancos y entidades financie-
ras no bancarias méds acepta-
ciones bancarias.

Otros agregados monetarios.
M**=Meip: -M2 mds aceptacio-
nes bsncarias'y depbsitos a
la vista y a interés en enti-

dades financieras no bancarias.

Otros agregados monetarios.
M4: M2 m@s aceptaciones banca-—
rias y circulacidn en particu-

. lares de valores nacionsles

ajustables y letras de tesore-
ria.

Deuda piiblica. Valores nacio-
nales ajustables: circulacidn
total a precios de mercado.

beuda pGblica. Letres de te-
soreria: circulacidén en parti-
culares. .

Deuda pGblica. C&dulas hipo-
tecarias: circulacifn total a

. precios de mercado.

Tasa de interés efectiva anual.

Rendimiento de las letras de
tesoreria a 28 dias (promedio
mensuval),

Tasa de interés efectiva anual.

Tasa de cargo de la cuenta de
regulacidn monetaria.

Tasa de interés efectiva anual.

Call money (promedio mensual).

Tasa de interés efectiva anual.

Depbgitos a treinta dias en
bancos. (promedio mensual).

Indice de ajuste financiero
(Circular 1050) (fin de mes).

Tasa de interé@s efectiva anual

Depbsitos a 90 dias a tasa li-
bre (mediados de mes).

Tasa de inter§s efectiva anual.

Préstamos bancarios a treinta
dias (promedio mensual).

BCRA

CEPABA

CEPABA

CEPABA

CEPABA

CEPABA

BCRA

BCRA

FI1EL

BCRA

BCRA

FIDE

BCRA

244

245

246

247

248

249

250

251

252

253

254

254



Nombre

Periodi
cidad

Perfodo
inicial

Periodo
fina}l

Uoi
dad

Descripcidn : Fuente

Pigina

TIACPR

TIACBN

TIACBP

TTACBS

TIACFP

TI1ACFS

MQTPCV
MCTPPV
MCTPCT
MCTPPT
MCTPCC
MCTPPC
MCTPCH
MCIPBI

MCTPPB

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

1982/07

1978/09

1978/09

1978/09

1978/09

1978/09

1973/01

1973/0t

1975/10

1975/07

1976/04

1975/12

1976/09

1973/01

1974701

1983/11

1983/11

1983/11

1983/11

1983/11

1983/11

1978/11

1978/11

1982/12

1982/12

1982/12

1982/12

1982/12

1978/06

1978/06

1JL82

Indice de actualizacidn de’
préstamos (fin de mes).

Tasa de interés efectiva anual.
Préstamos a 30 dias del Banco
de la Nacidn (fin de mes).

Tasa de inter€s efectiva anual.
Préstamos a 30 dias de bancos
a empresas de primera linea
(fin de mes).

Tasa de inter@s efectiva anual.
Préstamos a 30 diss de bancos a
empresas de segunda lfnea

(fin de mes).

Tasa de inter8s efectiva anual.
Préstamos a 30 dias de finan-
cieras a empresas de primera
linea (fin de .mes).

Tasa de interés efectiva anual.-

Préstamos a 30 dias de finan-
cieras a empresas de segunda
linea (fin de mes).

Titulos pGblicos. Valores na-
cionales ajustables la. serie.
Cotizaecion (fin de mes).

Titulos piblicos. Valores na-
cionales ajustables la. serie.
Paridad tedrica (fin de mes).

Titulos pblicos. Valores na-
cionales ajustables 3a. serie.
Cotizacifin (fin de mes).

Titulos piiblicos. Valores na-
cionales ajustables Ja. serie.
Paridad teérica (fin de mes).

Titulos pGblicos. Valores na-
cionales ajustables 4a. serie.
Cotizacidn (fin de mes).

Titulos piiblicos. Valores na-
cionales ajustables 4a. serie.
Paridad tedrica (fin de mes).

Titulos piblicos. Cédulas hi-
potecarias. Cotizacidn (fin
de mes).

Titulos pUblicos. Bonos de in-
versidan y desarrolle. Cotiza-
cidn (fin de mes).

Titulos publices. Bonos de in-
versién y desarrollo. Paridad
tebrica (fin de mes).

" BCRA

F1DE

FIDE

FIDE

FIDE

FIDE

FIEL

F1EL

FIEL

F1EL

FIEL

FIEL

F1EL

FIEL

FIEL

255

256

256

257

257

258

259

259

260

261

261

262

263

263
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. Periodf Periodo Perfodo Uni R . i P
Nombre cidad . inicial £inal dad . 1Descr1y§i6n Fuente Pagina

.

MCTPPE Hensﬁal 1981701  1983/11 4 Titulos pGblicos. Bonos exter-  FIEL 264
. : ) nos serie lia., 1980. Cotiza- . .
cidn en pesos (fin de mes).

MCTPDE Mensual 1981701 1983/10 % Titulos pGblicos. Bonos ex— - FIEL 264

ternos serie lla., 1980..
Cotizacifn en ddlares.
(fin de mes).

ACTPPE Mensual  1982/05 1983/11 4 Titulos piblicos. Bonos ‘ex~ FIEL 265
ternos serie 13a., 1982,
Cotizacidn en pesos (fin de
mes).

ACTPDE Mensual 11982705  1983/10 4 Titulos piblicos. Bonos ex~ F1EL 265
. ternos serie }3a., 1982.
Cotizacidn en dSlares (fin
de mes).

MCAPIV Mensual 1967701 1978/12 166F Acciones privadss. Indice BCBA 266
de valor. Bolsa de Comercio
de Ruenos Aires (fin de mes).
MCAP1B Mensual  1978/0f  1983/11 177F Acciones privadas. Indice BCBA 267
. : de valor. Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (fin de mes).
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