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NOTAS EXPLICATIVAS
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

El guién (-) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo de menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

ELl punto (.) se usa para separar los decimales. La diagonal (/) indica un afio agricola o fiscal (por
ejemplo, 1970/1971).

EL guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo
el periodo considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas" indica toneladas métricas, y la palabra “délares" se refiere a délares de los
Estados Unidos, salvo indicacion contraria.

Salvo indicacidén contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a
tasas anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los
cuadros no siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente:
Introduccién y sintesis

En 1988, la actividad econdmica en Guatemala volvié a elevarse. El PIB
crecié (3.5%) por segundo afio, si bien esta recuperacidén fue parcial ya que,
en términos por habitante, resultd 20% inferior al producto de 1980. Ia
inversién publica continué mejorando y la privada ascendié significativamente
por segunda ocasién, en consonancia con expectativas favorables de la
evolucién econdmica. Ia inflacién aumentd, pero a una tasa moderada (11%),
aun cuando produjo efectos adversos en los ingresos, especialmente de los
cbreros, las clases medias y los pequelios productores agropecuarios. Y m
desempleo abierto fue reducido (3.5%) 2/ pero la subutilizacién de la mano de
obra continué siendo un grave problema (48% de la poblacién econdmicamente
activa). El déficit fiscal se acrecentd; sin embargo, solamente representd
el 2.6% con relacién al producto y sus repercusiones scbre los recursos
crediticios del sistema bancario fueron escasos.

El sector externo continmué siendo el componente mds vulnerable de la
econcmia. El1 déficit en cuenta corriente significé el 6.9% del producto
interno bruto y las reservas monetarias internacionales se contrajeron y
continuaron siendo negativas en términos netos, como ha ocurrido desde 1981.
El tipo de cambio se mantuvo estable luego de la unificacién cambiaria,
apoyado por los recursos contratados con el Fondo Monetario Internacional
(FMI) y la Agencia Internacional de los Estados Unidos para el Desarrollo
(AID). |

El crecimiento generalizado de la actividad econdmica --el producto fue
mayor en la construccidn, el camercio y los servicios basicos-- se produjo
camo resultado de los siguientes factores. En primer lugar, la formacién de
capital fijo se vio apoyada por el ingreso de financiamiento externo dque,
junto con la politica de asignacién de divisas, permitié aumentar las
importaciones de equipos, maquinaria y materias primas. En segundo lugar,
los precios de los principales productos de exportacién subieron y el volumen

1/ Ia politica salarial compensé parcialmente el deterioro de las
remuneraciones. Véase mas adelante el capitulo IV, inciso b).

2/ Existen dos estimaciones oficiales de desempleo abierto: el
Instituto Nacional de Estadistica, basado en los resultados de la Encuesta
Nacional Sociodemografica, 1986-1987, lo ubica en 3.5%, y la Secretaria
ﬁal de Planificacidn, con base en estimaciones propias, lo situya en 9.6%

a PEA.
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de las ventas externas se elevd, estimilando ambos factores a la oferta
productiva. En tercer lugar, el mayor dinamismo del consumo privado,
principalmente de los grupos de ingresos medios altos y altos, favorecid al
camercio a la produccién de servicios bdsicos, a ciertas ramas industriales y
a las importaciones.

Por ultimo, las politicas cambiaria, de precios y crediticia impulsaron
las actividades productivas de exportacién, y las dos Ultimas también a la
oferta de granos basicos, si bien en menor medida. Durante los primeros
cinco meses de 1988, la produccién crecié --~lentamente en la industria
manufacturera--, la inflacién se mantuvo baja, el crédito se amplié
moderadamente, la liguidez bancaria fue reducida y la tasa de crecimiento de
los medios de pago casi se estancéd. El sector externo se deteriord como
consecuencia de un incremento de las compras externas y del menor ingreso de
divisas, debido a las expectativas de devaluacidén y unificacién cambiaria.
I1a politica econdmica de restriccién monetaria y de control de precios, asi
como el financiamiento por 75 millones de délares otorgado por la AID,
sostuvieron esos resultados, pese el desequilibrio fiscal y al clima de
incertidumbre provocado por los desacuerdos entre el gobierno y los sectores
obrercs y empresariales.

En junio se definié la politica econdmica para la segunda mitad del afio.
Esta se orientd a la unificacién cambiaria, y el tipo de cambio se elevd
(2.70 quetzales por délar) a fin de estimular las exportaciones y reducir las
pérdidas cambiarias. Se pusieron en vigencia nuevas medidas de politica
monetaria: se incrementaron en dos puntos las tasas de interés activas y
pasivas ~-se mantuvieron ligeramente positivas en términos reales-- y se
elevaron también las tasas sobre valores piblicos; se cambié la estructura de
los encajes bancarios para contraer la liquidez; se impulsaron  las
operaciones de mercado abierto, scbre todo con empresas descentralizadas del
sector publico; se fijaron topes al crédito publico y privado, y se controld
Yy limité el endeudamiento publico externo. La politica de precios se
liveralizé, elevando laS tarifas de servicios publicos, reduciendo los
controles de precios y aumentando las cotizaciones de ciertos productos
basicos, a la vez que se otorgaron algunos incrementos salariales.

Ia modificacién cambiaria y la liberalizacién de precios contribuyeron a
exacerbar las presiones inflacionarias, que sélo fueron parcialmente
reducidas por la oferta de bienes importados. En efecto, durante el segundo
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semestre, las importaciones crecieron significativamente, ante las
posibilidades de una nueva devaluacién, 3/ la expansién del crédito bancario
al sector privado y la redencién anticipada de bonos, que acrecenté la
emisién monetaria.

Ios fendmenos anteriores dieron por resultado un desequilibrio mayor de
la balanza comercial, que se pudo enfrentar gracias al financiamiento del
FMI, al crédito comercial, y en menor medida al flujo de recursos oficiales.
Sin embargo, estos recursos fueron insuficientes para cerrar la brecha en la
cuenta corriente, por lo que volvieron a decrecer las reservas
internacionales.

las previsiones de los agentes econdmicos se modificaron a finales de
1988 y comienzos de 1989 debido a la intensificacién de las alzas de precios
Yy, en alguna medida, a. la impresién de que el financiamiento extraordinario
de la AID y del FMI asi como la politica crediticia restrictiva eran los
factores que habian permitido mantener el tipo de cambio. 4/

Ia politica monetaria fue restrictiva puesto que los medios de pago
aumentaron menos que la inflacién, y el crédito neto al sector publico fue
negativo (-21%). Ello afecté a la inversién piblica y, dentro de ésta,
especialmente a la contratada con constructores privados.

las medidas tributarias adoptadas por el gobierno en octubre de 1987,5/
junto con la mayor actividad productiva y el alza de precios, arrojaron
resultados muy positivos en los ingresos corrientes del gobierno central
(23%). Especial dinamismo se cbservé en los impuestos directos --lo que hizo
menos regresivo el sistema tributario-- y en los gravamenes a las
importaciones y a la exportacién de café.

El gasto corriente crecié por encima de la inflacién, debido a 1la
reclasificacién de empleados publicos y al incremento de los intereses de la
deuda (25%). Ello implicé que la prestacién de servicios de salud y
educacién continuara debilitéandose, e incluso se llegé en algunos casos a la
suspensién parcial de los mismos por serios problemas en las instalaciones,
el equipo y el aprovisionamiento de materiales y medicinas.

3/ Basadas en la incertidumbre scbre la evolucién de los precios y en el
control del movimiento de capitales por parte de las autoridades monetarias.

4/ las remesas de familiares en el exterior también jugaron un papel en
este sentido.

' 5/ Véase, CEPAL, Notas para el estudio econdmico de América Iatina y el
Caribe, 1987, Guatemala (IC/MEX/L.83), 19 de julio de 1988.
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El déficit fiscal se amplié nuevamente, aun cuando su relacién con
respecto al producto interno bruto (2.6%) sdlo excedid ligeramente a la de
1987. Fue financiado en mayor proporcién con donaciones externas (40%) y
mediante la colocacién de valores en el resto del sector publico,
especialmente del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social. &/

En el ultimo trimestre, tanto la politica monetaria como la fiscal
estuvieron emmarcadas en un Acuerdo de Cré&dito Contingente con el Fondo
Monetario Internacional --por un monto de 70 millones de délares—,Z/
firmado en octubre, cuyas metas tendieron a consolidar el ajuste \de_ la
economia por medio de la fijacién de limites al crédito intermo neto al
sector publico y privado y al aumento de los activos netos del Banco de
Guatemala. Se establecieron metas para que las reservas internacionales
fueran positivas en términos netos a finales de 1988, asi como limites para
las cbligaciones con el exterior perdientes de pago, y se determinaron topes
a la contratacién de financiamiento externo en apoyo del sector piblico. las
metas del acuerdo se cumplieron en lo relativo al financiamiento interno y
externo al sector publico; en el primer caso, éste fue muy inferior al de
1987. Sin embargo, se sobrepasaron las correspordientes al crédito concedido
al sector privado, a los activos internos del Banco de Guatemala y a las
reservas internacionales netas.

El servicio de la deuda externa ~--que se mantuvo al nivel de 1987--
dismimyé considerablemente como resultado de la reestructuracién de saldos
vencidos y por vencerse en los préximos afios. Asi, un 92% de los Bonos de
Estabilizacién 1983 y 1984, con vencimientos en julio de 1988, noviembre de
1989 y agosto de 1990, se canjed por Bonos de Estabilizacién 1988, naminados
en quetzales y ddlares, con vencimientos finales en julio de 1995 y julio de
1998, respectivamente, y con pagos semestrales a partir de 1993. 8 con
todo, el servicio de la deuda contimué siendo una fuerte carga para la

6/ Ello comprometid los ahorros de estas instituciones y requerira de un
cuidadoso programa de amortizacién por parte del gobierno.

7/ También se acordé un Servicio Compensatorio de 28 millones de
délares.

8/ No cdbstante, cbservadores de la economia guatemalteca sostienen que
ello tuvo costos en la reputacidén crediticia del pais. Sequn los resultados
de la encuesta publicada en la revista Institutional Investor (marzo de
1989), Guatemala presenta un puntaje bajo en su imagen crediticia, 14.8
puntos sobre una escala de 100.




5

ecohcmia,' su relacién con las exportaciones de bienes y servicios se elevé a
42.4%.

Aunque hubo revisiones salariales en el sector publico y en algunas
actividades del privado, en general continuaron deteriorédndose los ingresos
reales de la mayoria de la poblacién. De esta forma, el costo del ajuste
econdmico ha recaido en la poblacidn asalariada y en los pequefios productores
agricolas, siendo muy probable que la distribucidén del ingreso se haya
deteriorado auin mids scbre los pardmetros de concentracién del ingreso y la
riqueza prevalecientes en el pasado. Esto, unido a las serias deficiencias
en la prestacién de servicios de salud y educacién y al alto nivel de
subempleo, permite suponer cque el bienestar de la poblacién contimia
deteriorandose.

En resumen, durante 1988 la economia guatemalteca crecié y la politica
econdmica tuvo éxito en materia de estabilidad cambiaria y en menor medida de
precios. El sector externo continud siendo débil y se siguid sustentando
parcialmente en el apoyo financiero de la AID y del FMI, lo que permitid
aumentar las importaciones y mantener el proceso de reactivacién econdémica.
Con todo, las exportaciones, la inversién y el ingreso per c4pita
permanecieron en niveles inferiores a los de 1980. las condiciones
socioecondémicas de la mayoria de la poblacién continuaron siendo may
precarias y las remuneraciones reales siguieron deteriordndose. A la mayor
par_'ticipacién politica lograda cabria afiadir en el futuro una atencién
especial a los efectos de las medidas de ajuste sobre la distribucién del
ingreso; asimismo, convendria poner en précti'ca mecanismos que permitan a
los pobres y a los asalariados participar mas de los frutos de la
reactivacién. Ello pone de relieve la necesidad de contar con una estrategia
de desarrollo de largo plazo, aprcbada y apoyada por los principales actores
econdmicos y sociales. &/

9/ Durante el afio continuaron analizédndose en la esfera gubernamental
las dos propuestas de estrategias de mediano plazo.
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2. la evolucién de la actividad econdmica

a) las tendencias de la oferta y la demanda globales

En 1988, por segundo afio consecutivo, el ritmo de crecimiento del
producto interno bruto ascendié (3.5%), lo que podria indicar el inicio de un
lento proceso de recuperacién. Ello fue resultado de un aumento generalizado
en la actividad de todos los sectores y en especial de la construccién, el
comercio y los servicios basicos; sin embargo, se trata de un repunte aun
modesto ya que el producto, en términos por habitante, fue 20% inferior al de
1980.

Por el lado de la demanda, el dinamismo provino en mayor medida de la
privada y en menor proporcién de la inversién publica, asi como del
crecimiento de las exportaciones al resto del mundo.

Aun cuando en términos absolutos la formacién de capital fijo privado
contimué siendo reducida (en 1988 fue 9% inferior a la de 1980), se expandid
en los dos Ultimos afios debido a la mejores perspectivas del sector privado
--las ganancias aumentaron en el comercio y en las exportaciones
tradicionales-— y a los éxitos parciales de la politica econdmica en
atenuacién de desequilibrios macroecondmicos. Ello se manifestd en
crecimiento de la construccién comercial y en el de otros servicios.
segundo lugar, la construccién residencial se incrementd ante el deseo
grupos de altos ingresos de evitar mantener saldos liquidos, en virtud
cierta incertidumbre con respecto al futuro.

la inversién no fue generalizada; en las actividades primarias se
orienté a la produccién de camardn, flores y hortalizas para exportacién, y a
la exploracién de petrdleo. En la industria manufacturera fue escasa; se
destind principalmente a mantenimiento de equipos pese a que buena parte del
parque industrial es cbsoleto. las nuevas inversiones se concentraron en la
maguila para confeccién, la industria de derivados de la madera, la
fabricacién de productos metdlicos, y en pequefias industrias.

Ia inversién piblica se amplié nuevamente, scbre todo en el segundo
semestre del afio, si bien contimué siendo muy reducida, représentando menos
del 60% de la realizada en 1980. Ello fue reflejo del bajo nivel de ahorro
corriente del sector publico, principalmente del gobierno central, y de las
restricciones para obtener financiamiento externo. Adicionalmente, problemas
administrativos limitaron la ejecucién de los presupuestos de inversidn,

¢8RS
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afectando las construcciones bajo contrato con empresas privadas. Ia
inversién publica contmuéconcentrada en pequefios proyectos municipales, con
escasos efectos fsobre ‘la produccién de bienes necesarios para el
abastecimiento interno o la exportacién.

La acumulacién de inventarios en el camercio se vio compensada con
creces con la reduccién de existencias de productos agropecuarios de
exportacién (cardamomo y azicar) y de materias primas para la construccidn,
asi como la cbservada en algunas ramas mamufactureras. Asi, la inversidn en
existencias mengué luego del aumento considerable del afio anterior.

El consumo privado crecié por segundo afioc consecutivo, alcanzando un
nivel algo mayor que el de 1980, por efecto de las revisiones salariales de
algunos grupos, tanto en el sector publico como en el privado, y del
incremento en las ganancias de los empresarios. A ello también contribuyeron

las mayores importaciones de mercancias, en especial de bienes duraderos.
| Esto podria ser un indicador de que la mejora en el consumo se concentra en
algunas capas sociales y que la mayoria de la pablacién mantiene consumos
similares o aun inferiores a los de comienzos del decenio. Camo se menciona
' més adelante, ello coincide con las menores disponibilidades de alimentos por
persona. El consumo del gobierno general se elevd levemente (2.5%), pese a
que en términos nominales su crecimiento fue alto para cubrir los aumentos
salariales.

I1a demanda externa aumentd (3.9%) como resultado del mayor dinamismo de

los volumenes exportados de azicar, cardamomo, algodén y banano, asi como del
incremento de las exportaciones no tradicionales. Con todo, las
exportaciones de bienes y servicios siguieron siendo miy reducidas (23%
inferiores a las de 1980) y no presentan una recuperacién sostenida; por el
contrario, evolucionaron de manera precaria, como lo manifestd la terndencia
declinante en el sequndo semestre.
' las importaciones de bienes y servicios se ampliaron nuevamente (5.9%),
sobre todo en bienes de consumo duraderos y de capital --durante el segundo
semestre--, alentadas por las politicas cambiaria y crediticia, y estimiladas
por expectativas devaluatorias y por el mayor dinamismo de ciertas ramas
productivas.

En sintesis, las variables macroeconémicas, aunque presentaron en
general una recuperacién relativa en valores absolutos, la mayoria se
encuentra por debajo de los niveles de 1980 y, en términos por habitante, la
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situacién es ain miAs dramdtica. Su evolucién, mads que por una dindmica de
crecimiento propia, parece estar determinada por los flujos de capital
externo --donaciones y préstamos--, lo cual la hace muy vulnerable.

b) la evolucién de los principales sectores

Todos los componentes de la oferta interna se desenvolvieron
favorablemente. La mayor expansién se cbservé en la construccién, los
servicios basicos, el sector financiero, el comercio y la mineria, aun cuando
en este ultimo caso su ponderaciéﬁ en el conjunto contimué siendo muy‘
reducida. '

i) El sector agropecuario. Estimaciones preliminares sefialan que el
sector agropecuario crecié (3%) a un ritmo menor que el de 1987, afectado por
un exceso de lluvias --en algunas regiones, la precipitacién pluvial se

triplicé con respecto al afio anterior--; por el alza en los insumos
agricolas, principalmente fertilizantes e insecticidas importados, y por la
contraccién del financiamiento interno en términos reales. Ia produccién
agricola evolucioné mejor que la pecuaria, pero con fuertes diferencias entre
cultivos. Asi, se elevaron las cosechas de banano, algoddn, granos bdsicos y
hortalizas para exportacién, se estancé la produccién de café y cafia de
azicar y declind la de cardamcmo.

El café, cultivo que genera el mayor valor agregado y los ingresos mas
altos por concepto de exportacién, y que emplea aproximadamente unas 290,000
personas, mantuvo niveles similares a los del afio anterior, con una
superficie sembrada de 236,000 hectdreas y rendimientos inferiores a 13
quintales por manzana. Esto fue resultado de las expectativas desfavorables
de los precios internacionales -—se redujeron drasticamente en 1987-- y de la
pérdida parcial de la cosecha por efecto de las intensas lluvias. 1/

En cuanto al algoddén, el alza de los precios internacionales de la fibra
propicié una ampliacién de 20% en el Area sembrada, la cual llegd a 42,000
hectareas. Asi, la produccién se incrementd considerablemente (72%). Sin
embargo, los rendimientos fueron mds bajos que los de la cosecha anterior
debido al exceso de humedad, lo cual dificultd las labores de cultivo

10/ Para mayor informacién scbre cultlvos, véase, Banco de Guatemala,

.'Departamento de Investigaciones Agropecuarias e Industrlales, Estadisticas de
Productos Agricolas, 1979-1989.
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--fertilizacién y aplicacién de insecticidas-- y propicié una mayor
incidencia de plagas (la mosca blanca, el gusano medidor y algunos
lepidépteros). 11/

la recoleccién de cafia de azicar se mantuvo en los volumenes del periodo
anterior. Ademds de los factores arriba mencionados para el conjunto del
sector agropecuario, este cultivo se vio desalentado por la expectativa de
una reduccién de 23% en la cuota de exportacién a los Estados Unidos, la cual
no se hizo efectiva. Asi, la superficie sembrada permanecié en 81,000
hectidreas y no mejoraron las practicas culturales para aumentar la
productividad. En julio, las autoridades permitieron un aumento del precio
de la libra de azicar destinada al mercado interno. Esto provocd fuertes
reacciones entre los consumidores, pero favorecié la produccidn.

1a actividad bananera se elevé (10%) por efecto de mejores rendimientos,
en el marco de precios de exportacién mds altos. Durante 1988 entrd en
operacién una nueva empresa dedicada a comercializar el fruto en el exterior,
aun cuarndo se sembrd una superficie similar a la de los ultimos cuatro afios.

Por ultimo, la oferta interna de cardamomo disminuyé levemente. El
cultivo lo realizan 50,000 pequefios productores en la franja transversal del
norte y en la costa sur; durante el presente decenio, su precio internacional
disminuyé 74%, desde el miximo registrado en 1979, y las siembras en el sur
fueron dafiadas por un virus, que afecté los rendimientos; con todo, Guatemala
contimia siendo el principal productor y exportador de este rubro en el
- &mbito mundial.

La produccién de granos basicos se incrementé significativamente,
permitiendo el autoabastecimiento en maiz, arroz y sorgo. El primero
continué con su tendencia ascendente (14%) sustentada en un aumento
significativo de los rendimientos. Ia superficie sembrada de arroz se amplié
nuevamente (26,000 ha), al elevarse los precios internos y mejorar las
expectativas de exportacién. Iuego de las pérdldas de 1987, la produccién de
frijol crecié (5%) debido a un mayor rerndimiento, pese a que el &area
cosechada se redujo.

Durante el afio avanzé el proceso de diversificacién agricola en
productos exportables (flores, hortalizas y fruta) con el apoyo de

11/ Véase, Consejo Nacional de Algodén, Algodén y desarrollo, Organo

divulgativo, afio 1, Segunda Epoca, segundo semestre de 1988, No. 1,
Guatemala, Guatemala.
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financiamiento externo. Ello favorecié a productores del altiplano medianos

Y pequefios. _
Ia produccién pecuaria se expandié levemente, pero en un monto inferior
al de 1980. Los problemas que viene enfrentando la ganaderia

——principalmente la declinacién del precio internacional de la carne, el alza
de los insumos, y en algunos casos la menor disponibilidad crediticia en
términos reales—- han conducido a una escasa inversidén y al estancamiento de
la actividad. Ello, junto con la baja de los ingresos reales de los
consumidores, ha provocado desde 1980 una caida del consumo per cépita, de
30% para la carne de res, 20% para la de cerdo y 7% para la leche. Por el
contrario, la produccién avicola --carne y huevos-- continué creciendo a un
ritmo alto, siguiendo la tendencia de compensar la merma en el consumo de
carne de vacuno y de porcino.

1los problemas estructurales del medio rural fueron cbjeto de discusidn
en la sociedad guatemalteca, camo resultado de movimientos de protesta
campesina y del planteamiento de la iglesia catélica acerca de la desiqual
distribucién de la tierra y del ingreso, y sobre la necesidad de modernizar
el agro. 12/ Sin embargo, no se registraron cambios de importancia en la
politica agraria. Por su parte, el Instituto de Transformacién Agraria
prosiguid con la politica de compra de tierras para otorgarlas a campesinos;
a finales del afio se habian entregado 6,000 hectdreas a 16,000 familias,
porcentaje reducido frente a un numero aproximado de 200,000 familias sin
tierra. Esta politica se ha visto limitada por la escasez de financiamiento.

ii) La mineria. El valor agregado de la mineria subié (4.8%),
principalmente por la mayor extraccién de materiales destinados a la
construccién. Asimismo, las actividades de famento estatal contribuyeron
nuevamente a elevar la produccién de sal, y a que se sustituyan
importaciones. Ia produccidn petrolera se contrajo fuertemente como en 1987,
por el efecto combinado de menores precios de exportacién y el agotamiento de
los pozos bajo produccidén, lo cual disminuyd la rentabilidad de la actividad.
Durante el afio se realizaron inversiones en la exploracién de nuevas fuentes.

iii)  la construccién. El sector de la construccién fue el mas dindmico
(18.4%), continuando su reactivacién iniciada en 1987. Esto se reflejé en un

12/ Véase, Conferencia Episcopal, Carta Pastoral "E1l clamor por la
tierra", dirigida al gobierno y a la sociedad civil el 21 de marzo de 1988.
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incremento de la produccién de cemento y en una mayor absorcién de mano de
cbra. la edificacién comercial y de oficinas aumenté considerablemente por
la puesta en ejecucién de proyectos que habian sido pospuestos y como
resultado de expectativas favorables en el comercio y los demds servicios.
Ia construccién residencial, scbre todo la de grupos de ingresos medios
altos, se expandié, en cierta medida como mecanismo para salvaguardar los
ahorros ante la eventualidad de una devaluacién mads promunciada, y en
respuesta al alza de las rentas. El avance en la edificacién industrial fue
menor al del conjunto del sector.

La inversién en la actividad resultdé muy reducida y se orientd
basicamente a la reposicién de alguna maquinaria. Ios salarios se elevaron
con la mayor demanda de mano de obra y la modificacién al salario minimo
decretado por el gobierno. Se estima que en la construccién de residencias
para estratos de ingresos altos, los salarios crecieron alrededor de 50%.
Adicionalmente, los precios de los insumos superaron a los prevalecientes en
1987.

Algunas restricciones presentes durante el afio pudieran afectar en el
futuro la expansién sostenida del sector; estdn asociadas con 1la
disponibilidad de financiamiento a mediano plazo, los términos del
financiamiento en vivienda popular y la necesidad de modernizar el sistema
administrativo piblico, de manera que permita ampliar la inversién tanto por
cuenta propia como bajo contrato con agentes privados. '

iv) Ia industria manufacturera. El valor agregado de las manufacturas
registrd escaso dinamismo (2.5%), ya que este sector fue uno de los de ritmo
de crecimiento mds bajo. Por ramas, las industrias de papel, textiles,
alimentos y confeccidén evolucionarcn de manera mas favorable. lLas ventas a
Centroamérica tendieron a declinar, pese a los acuerdos de pago Vvigentes con
El Salvador y Honduras. A ello pudieron haber contribuido problemas de
registro en las transacciones efectuadas.

El primer semestre de 1988 se caracterizé por cierto desaliento
empresarial debido a las modificaciones tributarias introducidas en octubre
del afio anterior y a las expectativas de alzas en las tarifas eléctricas e
incrementos en los salarios. ' ‘

Ios indicadores a julio muestran que los préstamos concedidos para la
industria fueron 16% inferiores a los otorgados en 1987, y la inversién
estuvo orientada bdsicamente a la reposicién habitual de equipos y a la
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maquila de confeccién, mientras el uso de la capacidad instalada fue en
promedio bajo.

Durante el segundo semestre, las expectativas mejoraron y aumentd el
volumen de produccién, sobre todo en las ramas mencionadas. En ello
influyeron la mayor demanda interna para consumo y la de insumos para la
construccién. _

El gobierno emprendié negociaciones con el Banco Mundial para la firma
de un préstamo de fomento a las exportaciones. Entre sus politicas se
encuentra la aplicacién en 1994 de una tarifa tnica de 20% a las
importaciones. los empresarios reconocen la necesidad de modernizar al
sector industrial; los equipos y maguinaria son obsoletos en muchas ramas y
se requiere aumentar la competitividad a fin de incrementar las exportaciones
manufactureras; sin embargo, estiman que la adopc:.én de este objetlvo
afectaria severamente a la industria guatemalteca. 13/

Por otra parte, el gobierno impulsé a la pequefia industria por medio de
su programa de financiamiento y asistencia técnica a la microempresa urbana.

v) El camercio. Ila actividad comercial, que ocupa el segundo lugar en
aporte al producto interno bruto, crecié 3% en virtud del aumento del consumo
privado, de las mayores facilidades para importar, y en consonancia con la
evolucién de la oferta interna de bienes. Ello dio lugar a una expansién del
empleo (12%) y de la inversidn tanto en construccién como en equipo. En este
ultimo aspecto merece la atencién el proceso de tecnificacién con base en
sistemas electrdnicos, y la ampliacién de instalaciones comerciales que han
absorbido parte de los capitales que han retornado al pais. '

vi) lLos servicios bdsicos. los servicios basicos mostraron un especial |
dinamismo, congruente con la mayor actividad en construccién, camercio,
mineria y turismo. ILa generacién eléctrica se contimué ampliando, si bien
enfrenté serias limitaciones financieras que condujeron a una alza de tarifas
de 25%, luego que se rechazé el aumento del 40% planteado originalmente. En
materia de comunicaciones, el gobierno continué invirtiendo en 1la

modernizacién y ampliacién del sistema nacional de teleocmmicadones a
-efecto de aliviar las restricciones que en esta area afectan a la actividad
econdmica, scbre todo a la de exportacién de bienes y servicios.

13/ Véase, Camara de Industria de Guatemala, Memoria de labores, 1987-1988.
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c) El empleo
Uno de los principales problemas de la econamia guatemalteca es la

subutilizacién de la mano de cbra, equivalente al 60% de la poblacidén ocupada
Y que presenta una alta correlacién con los indicadores de pobreza. Esto
afecta en mayor proporcién a las mujeres, y estda fuertemente asociado con el
nivel educativo de la fuerza de trabajo. El 40% de la poblacién en edad de
trabajar no posee grado alguno de educacién formal, y el 66% tiene tres afios
Yy menos de estudio. 14/  purante 1988, sequn estimaciones de la Secretaria
General de Planificacién (SEGEPIAN), el subempleo aumenté y disminuyé el
desempleo abierto, tanto urbano como rural, debido a la mayor actividad
econdmica. 15/ Por sectores, las estadisticas del Instituto Guatemalteco de
Seguridad Social sefialan un aumento del conjunto, y en especial de la
construccién, la mineria, las mamufacturas y el comercio. Con todo, el
indice de empleo permanecidé 4% por abajo del de 1980.

En los ultimos afios se ha puesto de manifiesto la necesidad de mejorar
la capacitacién de la poblacién econdmicamente activa y de orientarla en
funcién de los cambios que experimentan el sistema productivo y la sociedad
guatemalteca. Ello permitiria incrementar su productividad y aliviar las
graves consecuencias sociales del desempleo.

14/ Véase, Instituto Nacional de Estadistica, Encuesta Nacional
Socio~demografica 1986,1987, volumen II, Empleo, Guatemala, Guatemala,
diciembre de 1987.

15/ Los indicadores sobre empleo no son completos, por lo cual se
utilizan las estadisticas de afiliados al Instituto Guatemalteco de Seguridad
Social y estimaciones globales de SEGEPIAN. En 1987 se realizé la encuesta

nacional sociodemografica que brindé informacién primaria y de mayor
cobertura scbre el tema.
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3. El sector externo

El sector externo continmué siendo muy vulnerable, pese a que mejoraron
algunas de sus variables y se obtuvo cierto alivio financiero con la
reprogramacién de la deuda. El déficit en cuenta corriente de la balanza de
pagos con respecto al producto interno bruto fue de 6.9%. Los precios de los
principales productos de exportacién aumentaron y también crecieron los
volumenes colocados en el exterior, con lo cual el valor de las exportaciones
de bienes y servicios ascendidé (11%), luego de la baja acumulada del trienio
anterior. las importaciones de mercancias y servicios excedieron el elevado
volumen adquirido en 1987, provdcando un mayor desajuste de la cuenta
comercial. Asi, aun cuando el servicio de factores se redujo y continuaron
fluyendo las remesas de particulares, el désequilibrio de la cuenta corriente
se amplid. ' )

El retorno de capitales --menor que en el pasado-- siguid desempefiando
un papel muy importante en el financiamiento del déficit, apoyado también por
transferencias oficiales y el acuerdo con el FMI. 16/ con todo, las entradas
de capital resultaron insuficientes para cubrir la brecha en cuenta
corriente, por lo que hubo una nueva pérdida de reservas internacionales.

a) El comercio de bienes

El quintum de las exportaciones de bienes crecié nuevamente (4%), si
bien a un nivel 10% inferior al de 1980. Esto refleja el comportamiento
desfavorable -—en los afios ochenta-- de las ventas externas de algoddén, carne
y café, que no han podido compensar las mayores colocaciones de banano,
cardamomo y azucar, ni los notables incrementos en las exportaciones no
tradicionales, que en 1988 llegaron en conjunto a ocupar el segundo lugar en
términos de valor.

El principal factor explicativo del escaso dinamismo de las
exportaciones de bienes es el bajo nivel de los precios internacionales (10%
inferiores en pramedio a los de 1980) que han desalentado la produccién de
rubros exportables y, en los casos de azucar y cardamomo, han impedido
aprovechar el considerable incremento de la oferta. Esta situacién ha
limitado el éxito del fomento que se ha intentado dar a las exportaciones por

16/ los desembolsos por el acuerdo con el PMI y la AID representaron el
25% del saldo negativo en cuenta corriente.
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medio de las politicas cambiaria y de financiamiento, y de las medidas para
agilizar los tramites de camercio exterior.

las exportaciones no tradicionales conservaron un alto dinamismo,
principalmente las de productos quimicos, flores, frutas, verduras, legumbres
y camardn, aun cuando su participacién en el total es aun baja (20%).

Las empresas dedicadas a las exportaciones no tradicionales, en su
mayoria medlanas Yy pequefias (emplean en pramedio menos de 50 trabajadores),
requieren de cuantiosos recursos financieros, lo que a veces ha dificultado
su crecimiento. Adicionalmente, estas actividades precisan de mano de cbra
mds calificada; en algunas ramas --manufacturas de madera, diversificacidén
agricola-- ésta se suple mediante la cooperacién externa en transferencia
tecnoldégica.

El principal mercado extrarregional de productos no tradicionales son
los Estados Unidos. las ventas a Centroamérica de estos rubros declinaron en
los dos ultimos afios. Esto refleja parcialmente transacciones por medio de
trueque y otras modalidades no contabilizadas. El gobierno continué con su
politica de apoyo a estas actividades y siguié estudiando iniciativas de ley
para establecer zonas francas, crear un certificado de abono tributario y
formular un plan nacional de promocién de exportaciones de productos no
tradicionales.

El valor de las importaciones cif ascendié nuevamente (12%) --scbre el
~ alto nivel de 1987-- tanto por volumen como por precios; a ello contribuyeron
la politica de otorgamiento de divisas sin restricciones y la expansién del
crédito al comercio y al consumo, principalmente durante el segundo semestre.
Adicionalmente, las expectativas de un alza en el tipo de cambio, sobre todo
en el primer semestre, pudieron haber impulsado las compras al exterior. Por
su mayor dinamismo destacaron las adquisiciones de bienes de consumo y de
capital. 1Ia participacién de estos ultimos se elevé notoriamente en el
bienio pasado al reactivarse varias ramas productivas.

La generacién hidroeléctrica de la planta Chixoy y la baja de los
precios internacionales del petréleo repercutieron favorablemente en las
importaciones de combustibles.,

El comercio con Centroamérica crecié menos que en 1987. Estimaciones
muy preliminares sefialan que las exportaciones se ampliaron poco menos de 4%
y las importaciones permanecieron casi estancadas. El acuerdo de pagos
firmado con Honduras permitid elevar las ventas a ese pais. Se renegocid la
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deuda comercial de Nicaragua (200 millones de délares), que serd pagada en
15 afios, en cuctas trimestrales, y cuyos intereses serdn condonados en el
caso de pago puntual. Esto abrié las posibilidades de reactivar el comercio
con aquel pais.

Durante el primer trimestre del afio se firmaron acuerdos con México para
estrechar las relaciones comerciales y financieras e impulsar la cooperacidén
en materia de transporte aéreo y turismo.

Ia relacién de precios del intercambio mejord, pero su indice se situd
10% por abajo del de 1980. Asi, el poder de compra de las exportaciones de
bienes, si bien superior al de 1987, representd el 80% del registrado en
1980. Ello puso en evidencia las serias dificultades que enfrenta el sector
externo para su recuperacidn, sin la cual el crecimiento sostenido de 1la
actividad econdmica y la superacién de los desequilibrios financieros son
poco probables.

En sintesis, el comercio de bienes registré un déficit de 372 millones
de délares, superior en casi 5% al del afio anterior.

b) El comercio de servicios y el pago de factores

Continué la recuperacidén de las exportaciones de servicios reales.
Destacd el nuevo incremento del turismo (23%) que casi se situé en los
niveles de 1980. Ello fue el resultado de tres factores presentes en los
ultimos afios: la apertura democratica con la instauracién del gobierno
civil, la suspensién del aviso de la inconveniencia de viajar al pais por
parte de los Estados Unidos, y la realizacién en Guatemala de diversos
encuentros internacionales y centroamericanos. Ademds, el tipo de cambio
favorecié la actividad turistica.

El mayor dinamismo de la actividad econdmica y principalmente las
importaciones de bienes impulsaron la demanda por servicios extranjeros.
Asimismo, cierta sobrevaluacién cambiaria estimuldé durante el segundo
semestre la salida al exterior de un mimero mayor de guatemaltecos que
viajaron por motivo de turismo o de negocios.

El servicio de factores se redujo levemente, pero continué siendo
gravoso al representar 30% del saldo en cuenta corriente. E1 importante
flujo de remesas que envian los ciudadanos guatemaltecos residentes en el
exterior contribuyé a aliviar el desajuste comercial y de pago de factores;
con todo, el déficit en cuenta corriente fue considerable.
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c) El saldo de la cuenta corriente y su financiamiento

Fl déficit en cuenta corriente del balance de pagos —--545 millones de
délares— se financié en su mayor parte con ingresos de capital y también con
reservas internaciocnales. Ias transferencias de capital por 75 millones de
délares, provenientes en particular de la AID, constituyeron un aporte muy
valioso en divisas frescas, que apoyd a la politica cambiaria.

En segundo lugar, continué el retorno de capitales, elevando la
inversién directa. Iuego de dos afios de haberse constituido en exportador
neto de capitales, el sector oficial recibié recursos externos para el
financiamiento de proyectos del gobierno central, del Instituto Nacional de
Electrificacién y del Banco de Guatemala.

Asimismo, el Fondo Monetario Internacional concedié al Banco de
Guatemala dos préstamos (un crédito contingente y otro de servicio
compensatorio) por un total de 61 millones de délares, suma que contribuyd a
mantener la liquidez externa.

El crédito comercial de corto plazo financié por segunda ocasién una
porcién importante de la balanza de pagos.

Pese a lo anterior, las entradas de capital, como se mencioné, fueron
insuficientes para cubrir el desajuste en cuenta corriente, por lo que las
reservas internacionales disminuyeron en 91 millones de ddlares.

d) El endeudamiento externo

Ia politica de endeudamiento externo se orienté a readecuar la deuda que
vencia en el afio y en 1989, a obtener financiamiento en condiciones
preferenciales, principalmente de organismos multilaterales y gobiernos, y a
contratar capital de corto plazo para financiar el comercio.

El saldo de la deuda externa disminuyé levemente hasta llegar a
2,647 millones de ddlares (poco Mas del doble de las exportaciones de bienes
y servicios). Este decremento reflejé una importante reduccién del saldo de
la deuda del Banco de Guatemala, que casi contrarresté los fuertes
‘ desembolsos del Banco y del gobierno central.

En el sector publico no financiero aumenté la utilizacién de credltos
externos por parte del goblerno central. Estos se destinaron a la ejecucién
de proyectos de salud, acueductos y educacidén rural, caminos vecinales y de
acceso a centros de produccidn, la construccién de la Central Mayorista de
Abastecimiento y la carretera Rio Hondo-Santo Tomés. Asimismo, el
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financiamiento bilateral se empled en la compra de trigo y como apoyo a la
balanza de pagos. Con todo, los desembolsos resultaron inferiores a lo
presupuestado, debido a problemas administrativos que limitaron la capacidad
de ejecucién del gobierno central. Ia utilizacién de financiamiento externo
fue menor en el caso deé las empresas publicas y se orientd principalmente a
la ampliacién de la capacidad de generacién y distribucién de energia
—-hidroeléctrica Chixoy e interconexién eléctrica Guatemala-El Salvador—-- y
al Sistema Nacional de Telecomunicaciones.

Durante 1988 se lograron dos importantes reestructuraciones de la deuda
externa por un monto de 435 millones de ddlares, que representaban
obligaciones a vencerse en 1988, 1989 y 1990. En primer lugar, se realizé un
programa de canje de los Bonos de Estabilizacidén de 1983 y 1984 por bonos
nominados en délares (151.6 millones) y en quetzales (151.6 millones) con
vencimientos en julio de 1998 y julio de 1995, respectivamente, y pagaderos
en cuctas semestrales desde 1993. Se establecieron tasas de interés fijas de
10% para los bonos en ddlares y de 16% para los bonos en quetzales, con una
prima de 2%. Adicionalmente se redimieron en forma anticipada bonos por
valor de 69 millones de ddlares.

En segundo lugar, se convino en una readecuacién de los pagos al Fondo
de Inversiones de Venezuela por 50 millones de délares y al Banco
Centroamericano de Integracién Econdmica por 14 millones. Lo anterior alivié
significativamente el servicio por pagar de la deuda externa y éste se cubrid
sin atrasos.

Pese al éxito de las renegociaciones, el servicio de la deuda se elevd
considerablemente, llegando a representar 42% de las exportaciones de bienes
Yy servicios.

El gobierno continué agilizando la negociacién y legalizacién de
préstamos externos. Asi, se negociaron 142 millones de délares y se
legalizaron 103 millones. En el primer caso destacd el crédito para la
promocién de exportaciones otorgado por el Bando Mundial, que incluye
clausulas de politica de liberalizacién arancelaria. Los sectores mis
beneficiados seran la industria, el comercio, los transportes y la educacién.
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4. los precios y las remuneraciones

a) los preci

Sequn indicadores oficiales, la inflacién crecié a un ritmo ligeramente
inferior al de 1987 (10.8%), con una tendencia ascendente en el segundo
semestre del afio. Ello fue el resultado, por una parte, del incremento de
costos de los bienes importados --por la devaluacién de julio y las alzas en
los productos de los principales socios comerciales de Guatemala-- y de la
politica de liberalizacién de precios; por otro lado, pero en sentido
opuesto, actuaron el amplio abastecimiento apoyado en importaciones y una
politica monetaria contraccionista, principalmente en lo tocante al crédito
para el sector publico.

Durante el primer semestre del afio, la tasa de inflacién pramedio perdidé
dinamismo, en forma paralela a la baja de las cotizaciones en los mercados
cambiarios, y a la politica de control de precios instaurada como respuesta a
las alzas de fines del afio anterior. Se cred el Consejo Consultivo de
Precios --segun acuerdo firmado entre el gobierno y la Unidad de Accidén
Sindical y Popular--, con el objeto de regular los precios de una lista de
productos basicos. Sin embargo, la unificacién cambiaria de mediados de afio
elevé los precios de las importaciones y por consiguiente los costos de las
empresas, generando presiones alcistas en los seis meses siguientes. En el
marco de una nueva liberalizacién de precios, aumentaron las tarifas de los
servicios eléctricos (25%) y los portuarios, asi como los precios de
combustibles (6%) y de algunos productos bdsicos como el azucar. Se
encarecieron los insumos para la industria, las actividades agricolas y la
construccidén, y subieron por lo tanto los precios de los bienes finales. Los
alimentos experimentaron las alzas mayores (19% las frutas, 31% los vegetales
y legumbres, y 12% los huevos y los productos lacteos).

Hay elementos para afirmar que el indice de precios al consumidor no
reflejé cabalmente las alzas en el costo de vida de ciertos grupos, por
ejemplo de la clase media. Asimismo, los precios se elevaron mds en algunas
zonas del pais, principalmente en el oriente (Zacapa y Chiquimula).

b) las remuneraciones

El nivel y la estructura de los salarios representan uno de los

principales problemas del pais. Segun la ultima Encuesta Nacional
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Socio~demografica 1986-1987, 1la -may'or parte de la poblacién ocxxpada percibe
ingresos inferiores al salario niinimo promedio. 1Z/ - E1 55.3% recibia
remuneraciones inferiorés a 50 délares mensuales y el 86.3%, menos de 120.
Estos porcentajes son aun mis graves si se con51dera la elevada proporcn.én de
poblacién inactiva y de desempleados. ‘

En cuanto a la distribucién del mgreso la 51tuac1on es dramétlca. El -

60% de la pcblacién ocupada percibe menos del 29% del total; de ellos, el 20%
mas pobre cbtiene apenas el 4.8% del ingreso. En contraste, el 10% de
guienes cbtienen remuneraciones mas altas recibe el 35.9% del total.

Durante los ultimos dos afios, el gobierno llevé a cabo una politica
salarial orientada a que la poblacidn trabajadora recuperara parciéhnente la
pérdida del poder adquisitivo. A finales de 1987 se aprocbd un Plan de
Clasificacién de Puestos y una nueva escala de salarios para los empleados
del gobierno. Asimismo, se incrementd (en 25 quetzales) el sueldo de todos
los puestos que no fueron objeto de modificacién segun el Plan.

A comienzos de 1988 se establecieron nuevos salarios minimos, luego de
permanecer éstos sin cambio durante los ultimos siete afios; sin embargo, el
ajliste fue inferior a la pérdida acumulada por la inflacién en ese periodo.

Esta situacién dio lugar a manifestaciones de insatisfaccién y demandas
por mayores salarios, tanto en el sector puiblico como en el privado. 1Ia
Unidad de Accién Sindical --organizada a fines de 1987-~, que aglutina a
cuatro de las mads importantes organizaciocnes laborales del pais, firmé un
acuerdo con el gobierno en marzo. En él se establecia, entre otras medldas,
un ajuste salarial --de 50 quetzdles—- para los trabajadores del sector
privado, la revisién amual de los salarios del sector publico, la integracién
del Consejo Consultivo de Precios para la fijacién de precios a productos
basicos, y regulaciones para el incremento de las tarifas de energia
eléctrica. |

El cumplimiento parcial del acuerdo provocd nuevas demostracicnes Y
paros en todo el pais, por lo cual en agosto el gobierno decreté un
incremento mensual de 24 quetzales a los trabajadores de empresas privadas,
establecié rebajas al precio de la gasolina y fijé un precio maximo para el
azicar. Adicionalmente, se concedié un aumento a jubilados --a partir de
1989-- y se elevaron las remuneraciones de los empleados de algunas

17/ Véase, Instituto Nacional de Estadistica, Encuesta Nacional
Socio-demografica, ..., Qp.cit.
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instituciones descentralizadas, entre ellas el Instituto de Transformacidn
Agraria. Con todo, los sueldos y salarios medios resultaron 11% mds bajos
que los de 1980. Ia masa salarial aumenté significativamente (10%) en
términos reales, por efecto directo de un incremento en el empleo de
trabajadores afiliados al Seguro Social. ‘

En resumen, durante el afioc se elevaron las remmeraciones medias y
minimas de los trabajadores, aun cuando no se logré recuperar los niveles de
1980 y, para el conjunto de la sociedad, el ingreso per cdpita fue 20%
inferior al de ese afio.
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5. las politicas fiscal vy monetaria

‘a) Ia politica fiscal

Iuego de haberse logrado reducir el déficit fiscal durante los afios
1985-1986, las finanzas del gobierno central tendieron a debilitarse en el
bienio siguiente a pesar de las medidas tributarias adoptadas. El déficit
fiscal se incrementd, el ahorro en cuenta corriente volvié a ser negativo, y
la inversidén real, si bien crecié, se mantuvo en un nivel bajo.

El gobierno realizé importantes esfuerzos en busca de la equidad |
tributaria, y para mejorar la recaudacién. Ello dio por resultado un nuevo
crecimiento de los ingresos corrientes (25%). Asi, a las medidas de reforma
de fines del afio anterior se sumaron el aumento de la actividad econdmica
--principalmente de las importaciones-~ y la inflacién, que explican el
dinamismo de los ingresos tributarios. 18/ Entre ellos cabe destacar la
mayor participacién de los impuestos directos que tendié a disminuir 1la
regresividad del sistema tributario. Ia recaudacién del impuesto scbre
ingresos se expandié 63%, y el impuesto Unico scbre inmuebles, 57%. El menor
ritmo de crecimiento de los tributos al camercio exterior reflejé los efectos
de la desgravacién a las exportaciones, que restaron impulso al aumento del
valor de las campras y ventas externas.

Asi, en consonancia con la politica aplicada, la carga tributaria se
elevd 8.8%, que si bien es baja en relacién con el promedio latinoamericano,
representa un aumento de 3.5 puntos con respecto a la de 1984. Ello
constituyé una contribucién importante al saneamiento de las finanzas
piblicas.

El gasto corriente crecié (23%) al influjo, por una parte, de las
modificaciones en la escala de puestos y salarios y de las erogaciones por el
bono vacacicnal otorgado a los empleados del gabierno; por otra parte, los
intereses de la deuda se incrementaron al modificarse la tasa de los valores
del Estado en posesién del Banco de Guatemala --de 1% a 9%—- y por efecte de
las modificaciones cambiarias sobre los intereses externos. 1las

18/ En octubre de 1987 se modificaron diversos tributos, entre ellos:
el impuesto scbre la renta, el arancel de importacién (aumento de 4%), el
papel sellado y timbre, el impuesto al valor agregado; se establecié un
impuesto Unico sobre bienes immuebles y a la circulacién de vehiculos, y se
disminuyeron las exoneraciones incluidas en la ley de fomento avicola.
Véase, CEPAL, Notas para el estudio econdmico 1987..., op.cit.

T
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transferencias experimentaron un alza considerable en virtud de la aplicacién
de "porcentajes constitucionales" para fines de erogaciones especificas
destinadas al subsidio al transporte urbano y a las crecientes transferencias
corrientes a organismos descentralizados. Con todo, si bien el gasto se
acrecentd, resultéd insuficiente para atender las demandas de materiales,
instalar equipo y realizar el mantenimiento ordinario de éste en las areas de
salud y educacidn,

Los mayores ingresos corrientes fueron superados por el ritmo de
crecimiento de los gastos. Se registré asi un nuevo déficit en cuenta
corriente, aunque inferior al de 1987.

Los gastos de capital volvieron a elevarse (31%) por efecto
principalmente de las erogaciones en materia de construccién de
infraestructura vial y salud rural; sin embargo, su nivel se mantuvo bajo y
no se ejecuté plenamente el presupuesto. Ia inversién por contrato con
empresarios privados disminuydé y surgieron problemas administrativos que
dificultaron su cumplimiento. En este campo se presentan oportunidades para
modernizar el aparato gubernamental, scbre todo mediante la agilizacién y/o
reduccién de los trdmites para la licitacién de obras y el pago oportuno de
los trabajos realizados. Ello pareciera mds necesario ante las actuales
restricciones de financiamiento.

Durante 1988 se presentaron problemas en las instalaciones y equipos en
los sectores salud y educacién, por ser éstos cobsoletos y por falta de
inversidén en los afios pasados. Ello ocbviamente repercutié desfavorablemente
en la prestacién de los servicios y generé manifestaciones de inconformidad
por parte de los estudiantes y de la poblacién necesitada de servicios
hospitalarios y médicos.

El gobierno central continué transfiriendo el aporte por mandato
constitucional a las municipalidades, y apoyando las inversiones del
Instituto Nacional de Electricidad y del Banco Nacional de Desarrollo
Agricola (BANDESA) lo que elevd los otros gastos de capital.

El  dinamismo de las erogaciones corrientes y en menor medida de los
gastos de capital acrecenté el déficit fiscal, el cual se financié
principalmente con donaciones del exterior (40%) y crédito interno (28%), y
en menor proporcién con financiamiento foraneo (11%). El crédito intermo
provino en buena medida del ahorro de algunas entidades descentralizadas,
principalmente del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social, captado
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mediante la colocacién de valores. Esta politica podria tener en el futuro -
repercusiones desfavorables en las finanzas del resto del sector publico.
Por otra parte, el esquema de financiamiento empleado muestra una dependencia
de fuentes bilaterales externas de duracién incierta. A

Ios ingresos del resto de las instituciones publicas se fortalecieron
por el alza de las tarifas de electricidad, de servicios portuarios y
telecomunicaciones al exterior. Ello contribuyé a mejorar las finanzas del
sector publico en su conjunto, y esto se reflejé en menores demandas de
crédito intermo.

b) 1la politica monetaria

Durante la mayor parte del primer semestre del afio se mantuvo vigente la
politica monetaria aplicada en el afio anterior. Los medios de pago crecieron
menos de 1%, el crédito al sector privado resulté reducido, y la liquidez del
sistema bancario fue escasa en comparacién con el primer periodo de 1987. Ia
monetizacién externa fue negativa y sdélo las pérdidas cambiarias por las
operaciones en el mercado oficial presionaron scbre la oferta monetaria.

En junio se aprobd la nueva politica monetaria cuyo propdsito -
fundamental fue lograr estabilidad con el fin de apoyar el crecimiento
econdmico. Para alcanzar tal objetivo, se propuso una politica
contraccionista pero atendiendo a la demanda de crédito de las actividades
productivas de exportacién y granocs bdsicos, y de la vivienda. Asi, se
elevaron las tasas maximas de interés activas y pasivas en dos puntos (14% y
11%, respectivamente); se aumentéd el rédito de los valores emitidos por el
gobierno central, estimilando una politica de operaciones de mercado abierto;12/
se establecieron limites bajos para el crédito concedido al sector publico y
privado por el Banco de Guatemala, asi como un encaje bancario de 41% para
los depdsitos monetarios y de plazo menor, y uno de 13% sobre depdsitos de
ahorro y plazo mayor. Ademds, se procurd obtener financiamiento del FMI y de
la ATD, en apoyo de la balanza de pagos, para lo cual se firmd un Acuerdo de
Crédito Contingente con el Fondo. 29/

19/ Aumentd la colocacién de valores gubemame.ntél&s en las empresas
descentralizadas y en el sector privado.

20/ Entre ambas fuentes se obtuvieron 136 millones de délares, y de esa
suma 75 millones correspondieron a la AID.
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Las medidas anteriores dieron en la practica resultados
contraccionistas, pero no al nivel esperado por el acuerdo con el FMI. En
efecto, estimaciones preliminares sefialan que los medios de pago crecieron
10% con una aceleracién en el ultimo mes del afio. Ia base monetaria se
expandié 11%, y su ritmo también se acelerd en diciembre.

las reservas internacionales netas se redujeron a consecuencia de
mayores importaciones durante el segundo semestre del afio, produciendo
efectos monetarios contraccionistas. El crédito neto otorgado al sector
piblico fue 21% inferior al concedido el afio anterior. En ello influyé la
colocacién de valores del gobierno en instituciones descentralizadas del
sector publico y en el sector privado no financiero, y esto contribuyé a una
menor liquidez.

Por el contrario, el sector privado recibié mds crédito de lo programado
(17%) =--aunque en términos reales apenas crecié 5%--, y esto constituyé el
factor principal de monetizacién de la economia, en especial durante el
segundo semestre. El crédito del sistema bancario se orientd principalmente
al comercio interno y a la exportacién, a la agricultura --algodén y granos
basicos-- y en menor medida a la industria.

Hacia el ultimo trimestre del afio, la redencién anticipada de bonos de
estabilizacién y la fuerte ampliacién de crédito al sector privado aumentaron
la expansién monetaria y, con ella, el crecimiento de las importaciones de
bienes y servicios. Esto produjo una merma en las reservas internacionales
netas. En esta forma, las metas del Acuerdo con el FMI se cumplieron sdélo
con respecto al crédito concedido a la esfera gubernamental y a la
contratacién de financiamiento externo para el sector publico; no ocurrié asi
con las reservas internacionales ——en vez del aumento previsto de 33 millones
de ddélares, al final del afio declinaron en 16 millones—-, el crédito al
sector privado, ni con el incremento de activos netos del Banco de Guatemala.
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Cuadro 1

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores econémicos basicos

Producto interno bruto a precios de mercado
(1980 = 100.0)
Poblacién (millones de habitantes)
Producto interno bruto por habitante
(1980 = 100.0)

Déficit fiscal/p1a?

Dinero (M{)/PIB

Tipo de cambio real efectivo
(1980 = 100.0) c

Tasa de desocupacién abierta-/

Indicadores econdmicos de corto plazo

"Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante

Precios al consumidor

Diciembre a diciembre
Variacién media anual

Sueldos y salarios reales
Dinero

Ingresos corrientes del gobiernc
Gastos totales del gobierno e/
Déficit fiscal/gastos totales del gobierno™

Valor corriente de las exportaciones de bienes
y servicios

Valor corriente de las importaciones de bienes
Yy servicios

Relacién de precios del intercambio de bienes
y servicios

Sector_externo

Saldo del comercio de bienes y servicios

Pago neto de utilidades e intereses

Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta de capital

Variacién de las reservas internacionales
netas d/

Deuda externa total desembolsada

1982 1983 1984 1985 1986 1987 19889-/
97.5 94.9 94.9 9.4 9.6 97.6 101
7.3 7.5 7.7 8.0 8.2 8.4 8.6
92.3 87.4 85.2 82.3 80.0 80.2 80.8
4.7 3.3 3.8 1.8 1.9 2.5 2.6
8.6 8.7 8.9 11.8 9.9 9.9 8.1
121.6 125.3 127.6 147.8 123.5
6.0 10.0 9.1 11.8 14.0 12.1 9.6
Tasas de crecimiento
-3.4 -2.7 - -0.6 0.3 3.1 3.5
-6.0 -5.3 -2.8 -3.4 -2.2 0.2 0.7
. 5.2 31.5 25.7 10.1 11.0
0.9 18.5 37.2 12.3 10.8
6.0 1.2 9.0 -13.6 -18.3 6.8 3.5
1.4 5.1 7.5 56.3 18.1 11.8 10.4
-1.5 1.5 -10.1 29.8 62.6 18.0 24.7
-17.2 -9.1 0.8 3.9 59.3 22.8 24.7
36.1 28.6 35.2 19.2 17.5 20.7 20.7
-11.6 -8.3 4.8 -5.5 0.5 2.7 11.2
-19.7 -19.2 8.6 -11.9 -16.8 52.8 9.3
-6.9 1.4 2.7 -3.9 24.0 ~-11.7 3.7
Mil lones de dﬁlares

-348 -142 -199 -96 121 ~462 483
-114 ~-113 -207 -170 =214 -172 164
400 -225 - =378 -247 42 -533 545
362 276 389 358 155 460 454
16 —64 27 -83 -88 73 91

1 839 2 156 2 495 2 694 2 674 2 700 2 647

Euente:
a/ Cifras preliminares.

b/ Porcentajes.

¢/ Se refiere al desempleo abierto.
d/ Menos significa aumento.

CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
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Cuadro 2

GUATEMALA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de quetzales Comp031c16nb/ Tasas de crecimientogl

de 1980 porcentual™
1985 1986 1987 1988 a/ 1980 1988 as 08> 1986 1987 1988 a/

Oferta global 8 690 8 57 9 329 9 701 125.1 121.8 -2.1 -1.4 8.8 4.0
Producto interno bruto
a precios de mercado 7 636 7 457 7 691 7 966 100.0 100.0 -0.6 0.3 3.1 3.5
Importaciones de bienes
y servicios 1 253 1 114 1 638 1 735 25.1 21.8 -10.5 -11.1 47.0 5.9
Demanda global 8 690 8 571 9 329 9 701 125.1 121.8 -2.1 -1.4 8.8 4.0
Demanda interna 7 272 7 344 8 028 8 349 102.9 104.8 -2.5 1.0 9.3 4.0
Inversién bruta
interna 831 833 1 095 1125 15.9 14.1 -19.2 0.3 31.4 2.8
Inversién bruta
fija 765 795 913 1 025 16.4 12.9 -6.3 3.9 14.8 12.3
Publica 189 196 243 270 5.9 3.4 -13.5 3.7 23.8 11.1
Privada 576 599 670 755 10.5 9.5 -3.7 3.9 11.9 12.7
Variacién de
existencias 66 39 182 101 -0.5 1.2
Consumo total 6 441 6 511 6 933 7 224 87.0 90.7 0.1 1.1 6.5 4.2
Gobierno general 649 684 725 743 7.9 9.3 -2.3 5.3 6.1 2.5
Privado 5 792 5 827 6 208 6 480 79.1 81.4 0.4 0.6 6 4.4
Exportaciones de bienes
y servicios 1 417 1 228 1 301 1 352 22.2 17.0 - -13.4 6.0 3.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.
b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
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Cuadro 3

Millones de quétzales

578

Compos i ci6n iy Tasas de crecimientcrb/
1985 1982e 19?287 1988 a/ 1975 &:ggctlu__a%as o 98 1985 1986 1987 1988 ;
Producto interno bruto 7436 7456 7691 7967 100.0 100.0 100.0 - - -0.6 0.3 3.2 3.5
Bienes 3556 3560 3676 3813 49.5 50.1 FL.9 -0.7 -0.5 0.1 3.3 3.7
Agriculturagl 2098 2080 2155 2220 30.6 27.1 27.9 1.5 0.4 -0.9 3.6 3.0
Minerr;a 25 33 33 34 0.1 0.7 0.4 -19.2° -14.4 31.6 -1.2 4.8
Industria manufacturera 1248 1 256 1277 1309 16.1 17.6 16.4 0.5 -0.8 0.6 1.7 2.5
Construccidn 185 191 211 250 2.7 4.6 3.1 -28.4 | -8.5 3.2 10.5 18.4
Servicios basicos 4461 455 479 505 5.1 5.7 6.3 3.6 2.2 3.2 5.3 5.4
.Eleétricidad, gas y agua 104 ‘117 ‘ 126 135 1.0 1.3 1.7 4.7 4.3 12.5 7.7 7.2
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 337 338 353 370 4.1 4.4 4.6 3.3 1.7 0.3 4.4 4.8
Otros servicios 3439 3441 3536 3 649 45.4  44.3 45.8 1.0 1.2 0.1 2.8 3.2
Comercio 1580 1546 158 1634 23.0 22.5 20.5 .1.1 3.4 2.2 2.5 3.
‘Finanzas, seguros y
servicios prestados .
a las empresas 229 235 243 256 2.3 2.9 3.2 -1.5 2.4 2.6 3.4 5.3
Bienes inmuebles 430 440 448 458 6.5 4.9 5.8 1.8 2.0 2.3 1.8 2.3
Servicios gubernamentales 645 670 701 723 6.7 7.0 9.1 2.1 1.7 3.9 4.6 3.2
Otros 555 550 559 7.2 7.1 7.3 0.3 0.4 -0.9 1.6 3.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

af Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.
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Cuadro 4

GUATEMALA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Composicién -
a/ __ Tasas de crecimiento
1985 1986 1987 1988 porcentual 1985 1986 1987 1988 af
(1985) =

lices de la produccién agropecuaria
80 = 100.0) 98.4 97.5 9.3  102.3 100.0 0.4 -0.9 3.6 3.0
-icolag/ 99.2 99.6 104.2 107.8 61.3 1.0 0.4 4.6 3.7
:uaria~/ 97.9 93.6 9.3 97.2 30.6 -1.8 4.4 1.8 2.0
vicola 92.9 94.7 96.4 97.9 7.2 3.9 2.0 1.8 1.5
duccidon de los principales cultivos
exportacion
:afésl / 39046 3945 4119 4 049 18.4 1.7 1.1 4.4 1.7
\lgodénE 1 384 893 752 1295 4.1 2.6 -35.5 -15.8 72.2
Janano d/ e/ 15 068 15 617 15 790 17 385 4.1 11.3 3.6 1.1 101
afia de azucar~ 121 124 125 126 4.5 0.6 2.3 1.1 0.6
ardamomo 144 178 210 205 2.7 -10.0 23.6 18.0 -~2.2
cohsumo interno
!afzslc/ 26 173 25 152 25 799 29 488 6.2 -3.6 4.0 2.6 14.3
rijol= 2517 2647 2022 2123 _.7 10.2 5.2 -23.6 5.0
\rroz ¢/ 835 737 1281 1430 0.5 -14.8 -3.8 59.5 11.6
licadores de la produccidén pecuaria
stencias
'acunos%l 2029 2022 2004 . -2.6 -0.3 -0.9
'orcino?/ 604 599 610 - -0.8 -~0.8 1.8
vicola~ 51 53 56 .- 8.5 3.9 5.7
eficio
’acunos-f-; 289 206 262 ... -8.3 -28.7 27.2
'orcinoE/ 308 306 3N vee -1.0 0.6 1.6 .
vicola™ 1129 1187 1 248 . 6.8 5.1 5.1
as producciones
eche?/ , 230 233 245 1.3 1.3 5.2
uevos™ 100 106 112 6.4 6.0 5.7 .
iel ¢/ 9N 92 9N 2.2 1.1 1.1

nte: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala y del Instituto Nacional de Estadistica.
Cifras preliminares.
Sobre ta base de cifras a precios de 1958.
Miles de quintales.
Miles de racimos.
Millones de quintales.
Miles de cabezas.
Millones de litros.
Millones de docenas.
Millones de cabezas.
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Cuadro 5

GUATEMALA: INDICADORES DE LA‘PROQUCCION MINERA

-Composicién

1985 1986 1987 19882’  porcentual lasas de crecimiento

7(1985) 1985 1986 1987 1988 a/
Indices de la produccién
minera (1980 = 100.0) - 43.9 56.8 56.1 58.8 100.0 -14.6 31.6 ~1.2. 4.8
Produccidn de algunos ' v
minerales importantes b/
’ PetréleO‘ 60.4 102.0 75.7 60.5 . 34.3 ' -37.7 68.8 -25.8 -20.0
Minerales ' 19.6  23.6” 31.1 ... . 20.8  -10.8 20.3 3.6 ...
Piedrin y arena : 95.4 105.3 109.9 118.5. ‘ 27.1 . 6.9 10.4 4.4 . 7.8
sal 2@1.0 227.7  267.8 Tens 17.8 4.2 13.3 17.6 .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.

b/ Sobre la base del valor de la produccién a precios de 1958.
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Cuadro 6
GUATEMALA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION
1985 1986 1987 19882 1o Tosen de creclolente s a/
Indice del valor
agregado (1980 = 100.0) 50.7 52.3 56.2 66.5 8.5 3.2 10.5 18.4
Superficie edificadab/
(mites de m)
Total 265 290 328 438 .6 18.3 13.1 33.5
Vivienda 165 197 192 229 27.9 19.1 -2.8 19.4
Comercio 70 109 176 . 55.8 62.1
Produccién de cemento
(1972 = 100.0) 216.7 234.3 234.6 335.6 37.4 8.1 0.1 43.1
Enpleo®/ 14.1 15.7 13.0 14.5 8.5 1.3 7.2 11.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/ Cifras preliminares.

b/ Se refiere a permisos de edificacion privada concedidos por la municipalidad de Guatemala.
¢/ Miles de personas cotizantes al Seguro Social.
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Cuadro 7
GUATEMALA: -INDICADORES DE LA PRODUCCION BRUTA MANUFACTURERA
Composicién : - b/
a/ Tasas de crecimiento™
1985 1986 1987 .1988 porcentual 1985 1986 1987 1988 a/
(1985) _
Indice de la produccién
" manufacturera ¢/
(1980 = 100.0) .90.3 90.9 92.0 94.3 100.0 -0.5 0.6 1.3 2.5
Alimentos 89.0 90.1 91.0 U 37.5 1.9 1.3 1.0
Bebidas 89.2 93.5 97.1 6.7 1.6 4.9 3.8
Textiles 85.1 85.3 86.2 7.9 -1.7 0.3 1.1
Prendas de vestir 91.6 92.1 92.7 Ve 10.3 -1.6 0.6 0.6
Productos qufmicos 90.7 89.1 89.6 3.4 -5.4  -1.7 0.5
Minerales no metélicos 80.9 81.4 82.6 3.3 -6.0 0.7 1.4
Productos metalicos 90.0 89.8 90.9 6.8 -2.4 -0.2 1.2
Otros 95.8 94.9 96.3 24.1 -1.9 -1.0 1.5
Otros_ indicadores dé
la produccién
manufacturera
Consumo industrial de
electricidad (millones
de kWh) 401 457 535 592 8.4 13.8 17.2 10.6
Embleog/ 78 205 78 251 78 425 89 773 12.5 0.1 0.2 14.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/’ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.

¢/ Sobre la base de cifras a precios de 1958.
d/ Numero de personas cotizantes al Seguro Social.
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GUATEMALA: RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE OPINION EMPRESARIAL EN LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 1988

(Porcentajes)

Volumen de produccién

Igual periodo Semestrev Salariogl Nivel de 6cgpaci6n§/ Uso de la capacidad instalada
Rama de actividad afio_anterior anterior Au- Fue Dis— Au- fue Dis— 50 51- 61— 71— 81- - 91-
Au- Fue Dis~ Au— Fue Dis— menté igual minuyé menté igual minuyd < 60 70 80 90 100
menté igual minuyé menté igual minuyd )
Industria manufacturera
fabril 25.6 49.7 24.7 31.3 36.3 32.4 72.0 28.0 - 16.7 65.8 17.5 23.9 14.9 20.2 17.1 111 12.8
Industria alimentaria 20.8 56.9 22.3 33.3 431 23.6 63.9 36.1 - 13.9  69.4 16.7 33.3 8.3 16.7 20.8 12.5 8.4
Bebidas y tabaco 12.0 56.0 32.0 - 52.0 48.0 56.0 44.0 - 26.0 68.0 8.0 16.0 20.0 36.0 28.0 - -
Productos textiles 36.8 50.0 13.2 47.4  34.2 18.4 73.7 26.3 - 21.1 71.0 7.9 10.5 7.9 5.3 39.4 13.2 23.7
Prendas de vestir e )
industria del cuero 17.3  53.1 29.6 25.9 44.5 29.6 71.6  29.4 - 21.0 56.8 22.2 33.3 8.7 25.9 11.1 9.9 t1.1
Industria de la madera
y muebles 20.4 46.3 33.3 16.7 35.2 48.1 74 .1 25.9 - 3.7 83.3 15.0 27.8 29.6 7.4 9.3 5.6 20.3
Industria de papel,
imprentas y editoriales 42.9 40.0 171 45.7 34.3 20.0 80.0 20.0 - 20.0 45.7 34.3 8.6 14.3 28.6 22.8 11.4 14.3
Industria del cauche
'y plastico 23.5 47.1 29.4 23.5 5.9 70.6 67.6 32.4 - 8.9 52.9 38.2 20.6 20.6 20.6 1.8 17.6 8.8
Elaboracién de sustancias
quimicas 22.7 65.2 12.1 3.9 33.3 31.8 7.2 25.8 - 15.2 81.8 3.0 16.7 16.7 27.3 15.1 15.1 9.1
Industrias del vidrio y
minerales no metéalicos 29.4 32.4 38.2 35.3 32.4 32.3 82.4 17.6 - 20.6 64.7 14.7 32.4 8.8 14.7 11.8 14.7 17.6
Industrias metalicas )
basicas 29.4 47 .1 23.5 29.5 52.9 17.6 88.2 11.8 - 35.3 47.1 17.6 29.4 17.6 41.2 11.8 - -
Fabricacién de productos '
metalicos 29.4  41.2 29.4 41.2 29.4 29.4 70.6 29.4 - 13.7 62.8 23.5 19.6 21.6 15.5 13.7 11.8 17.6
Otras industrias 87.5 12.5 - 50.0 50.0 - 75.0 25.0 - 37.5 50.0 12.5 25.0 - 12.5 25.0 12.5 25.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Con respecto al semestre anterior.
w
[+)
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Cuadro 9

DURANTE EL SEGUNDO SEMESTRE DE 1988

(Porcentajes)

RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE OPINION EMPRESARIAL EN LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Volumen de produccidn salario® Nivel de ocupacién-a-/
Rama de actividad Au— Fue Dis— Au-— Fue Dis~ Au~ Fue Dis-
menté igual minuyé menté igual minuyé menté igual minuyé
Industria manufacturera
fabril 48.8  34.0 17.2 26.6 3.4 ~ 8.9 7.9 3.2
Industria alimentaria 50.6 29.9 19.5 23.4 76.6 -~ 14.3 85.7 -
Bebidas y tabaco 731 5.4 11.5 7.7 92.3 -~ 23.1 65.4 11.5
Productos textiles 63.2 36.8 - 10.5 89.5 - 7.9 92.1 -
Prendas de vestir e
industria del cuero 60.5 23.5 16.0 28.4 71.6 - 33.3 63.0 3.7
Industria de la madera
y muebles 37.0 40.7 22.3 37.0 63.0 - 14.8 79.6 5.6
Industria de papel,
imprentas y editoriales 31.2 52.1 16.7 29.2 70.8 - 20.8 77.1 2.1
Industria del caucho
y plastico 62.9 8.6 28.5 22.9 77.1 - 20.0 74.3 5.7
Elaboracidén de sustancias
quimicas 39.4 56.1 4.5 21.2 78.8 - 9.1 90.9 -
Industrias del vidrio y
minerales no metélicos 20.6 4.1 353 30.3 69.7 - 17.7 79.4 2.9
Industrias metélicas
basicas - 33.3  66.7 33.3 66.7 - - 94 .4 5.6
Fabricacién de productos
metalicos 44.2 34.6 21.2 44.2 55.8 - 30.8 67.3 1.9
Otras industrias 77.8 1.1 1141 11.1 88.9 - 22.2 55.6 22.2

Fuente:

a/ Con respecto al semestre anterior.

CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
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Cuadro 10
GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 19882/
Miles de gersonasgl
Poblacién total 6917 7113 7315 7524 7740 7963 B8 163 8 399 8 643
Poblacién_econémica- .
mente activa 2 183 2251 2307 2371 2438 2506 2576 2648 2 722
Ocupacibn 2 136 2218 2169 2 135 2216 2210 2215 2328 2 461
Desocupacién
Abierta o/ 47 33 138 236 222 296 361 320 262
Equivalente™ 633 701 701 701 767 767 767 839 914
Porcentajes
Partvcvpaclénd/ 54.5 54.5 54.2 54.0 53.9 53.7 53.6 53.4 53.0
Desocupacién
Abierta c/ 2.2 1.5 6.0 10.0 9.1 11.8 14.0 12.1 9.6
Equivalente™ 29.0 31.1 30.4 29.6 31.5 30.6 29.8 31.7 33.6

fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del SEGEPLAN.

a/ Cifras preliminares.

b/ La evolucién de la utilizacién de la mano de obra es estimada por SEGEPLAN con base en la
comparacién del crecimiento del producto interno bruto con el de la productividad.

¢/ Incluye el subempleo.
d/ Porcentaje de la poblacién econémicamente activa respecto de la poblacién en edad de trabajar
(mayores de 15 afos).
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Cuadro 11
GUATEMALA: EVOLUCION DE LA OCUPACION
1982 1983 1984 1985 1986 1987 19882/
Miles de Qersonasb/
Jotal 609.1 583.5 594.9 631.7 660.4 679.0 725.5
Agricultura 215.7 199.8 205.5 233.6 239.1 254.2 268.8
Manufactura y minerfa. 77.0 81.2 71.7 80.3 . 80.8 80.6 93.4
Construccién 26.9 17.8 13.0 14.1 15.7 13.0 14.5
Comercio 61.3 ' 63.4  59.4 58.4 61.8 - 62.1 69.6
Otros serviciosgl 228.3 221.2 245.3 245.3 263.i 26%9.0 279.2
Indices (1980 = 100.0)
Total 80.6 77.2 '78.8 83.6 87.4 89.9 » 96.0
Agricultura 57.7 53.4 55.0 62.5 64.0 68.1 72.0
Manufactura y mineria 88.8 93.7 98.8 104.3 110.0 109.7 127.2
Construccidn 97.2 164.3 47.0 51.0 56.7 47.0 52.4
Comercio 104.1 107.6 100.9 99.1 104.9 105.4 118.1
Otros servicios® 109.4 106.1 117.6 117.6 126.0 128.9 133.8
Tasas de crecimiento
Total 31 42 2.0 62 45 2.8 6.8
Agricultura ~4.4 -7.4 2.9 13.7 2.4 6.3 5.7
Manufactura y mineria ~ 5.5 -11.7 -12.0 0.& -0.2 15.9
Construccién 15.0 -33.8 -27.0 8.5 11.3 -17.2 11.5
Comercio 4.1 3.4 -6.3 -1.7 5.8 0.5 12.1
Otros serviciosE’ 10.8  -3.0 10.8 - 7.2 2.2 3.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.
a/ Cifras preliminares.

b/ Namero de afiliados al Instituto Guatemalteco de Seguridad Social.

¢/ Incluye administracién publica.
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Cuadro 12

PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES FOB

Exportaciones
valor
Volumen
valor unitario
Importaciones
valor
Volumen
Valor unitario

Relacion de precios del
intercambio fob/cif

Poder de compra de las
exportaciones de bienes

Quantum de las exportaciones

Retacién de precios del
intercambio fob/cif

1982 1983 1984 1985 1986 1987 19885/
Tasas _de crecimiento
-9.4 -6.7 3.7 -6.4 -1.5 -6.3 13.0
-1.2 -3.1 0.9 0.7 -17.6 6.8 4.1
-8.3 -3.7 2.8 -7.0 19.6 -12.3 - 8.5
-16.6 ~-17.8 11.9 -8.9 -18.7 52.2 10.8
-14 .1 -11.7 12.7 ~7.5 -11.7 46.6 6.1
-3.0 -6.8 -0.7 -1.6 -7.9 3.8 4.4
-6.0 2.7 2.0 -6.1 29.2 -15.5 3.8
Indices (1980 = 100.0)
72.9 72.5 74.6 70.6 75.1 76.4 82.6
89.1 86.4 87.1 87.7 72.2 86.9 90.5
81.7 83.9 85.7 80.5 104.0 87.9 91.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.



41

Cuadro 13

GUATEMALA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Millones de délares cogfgi;:lg?gl Tasas_de crecimientogl
——porcentuai™ 1087
1986 1987 1988 a/ 7980 1988 a/ 19858 1986 1987 1988 a/s
Total 1 044 978 1105 100.0 100.0 -6.4 -1.5 -6.3 13.0
Exportaciones a
Centroamérica 185 231 240 292.0 21.7 -28.5 -10.9 26.7 3.9
Exportaciones al
resto del mundo 859 747 865 71.0 78.3 1.3 0.8 -13.0 15
Tradicionales 703 556 636 54.4 57.6 6.1 -1.4 -20.9 14.4
Café oro 502 354 385 30.5 34.8 25.2 111 -29.5 8.8
Algodén oro 24 16 37 10.9 3.3 1.4 -67.1 -33.3 131.3
Banano 73 75 84 2.9 7.6 29.1 2.8 2.7 12.0
Carne 4 15 12 1.9 1.1 -23.1 -57.0 248.8 -20.0
Azdcar 52 51 73 4.5 6.6 -35.2 13.0 -1.9 43.1
Cardamomo 48 45 45 3.7 4.1 -39.0 -21.3 -6.3 ~
No tradicionales 156 191 229 16.6 20.7 -17.8 12.2 22.4 19.9
Productos qufmicos 21 25 53 1.8 4.8 -~ -12.5 19.0 112.0
Petréleo 27 19 14 1.6 1.3 —64.7 125.0 -29.6 -26.3
Otros 108 147 162 13.2 14.7 -7.2 4.9 36.1 10.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.



42

Cuadro 14

GUATEMALA: VOLUMEN DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Café
Banano
Azicar
Cardamomo
Algo&én

Carne
b/

Miles de quintales

Tasas de crecimiento

1988 a/

1985 1986, 1987 985 1986 1987 1988 o/
4041 2957 3217 3127 42.2 -26.8 8.8 2.8
7063 7332 7372 7632 22.0 3.8 0.5 3.5
6158 7962 6409 8 142 1 293 1905 27.0
144 178 240 316 9.9 231 35.2  31.4
1 254 674 . 350 628 8.6 -46.2  -48.1  79.4
201 63 195 163 8.3  -68.4  206.9 -16.4
458 1783 1300 1000  —63.3  289.1  -27.1 -23.1

" Petréleo™

Fuente: CEPAL, sobre la
a/ Cifras preliminares.
b/ Miles de barriles.

base de cifras del Banco de Guatemala.
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Cuadro 15

IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Millones de délares Composicidn Tasas de crecimiento
1986 1987 1988 a/ ﬁgg—ﬂce—?gg—g-% 1984 1986 1987 1988 a/
Jotal 960 1 447 1_614 100.0 100.0 12.6 -18.3 50.8 11.5
Bienes de consumo 159 254 285 21.3 17.7 12.1 -29.3 59.7 12.2
Duraderos 35 70 vee 7.7 18.9 -39.7 100.0
No duraderos 124 184 . 13.6 e 10.5 -25.7 48.4
Bienes intermedios 627 850 899 59.8 55.7 11.3 -20.8 35.6 5.8
Para la agricultura 72 75 ~6.5 4.2
Petréleo y combustibles 94 105 M 21.2 5.6 20.0 -22.3 1.7 -13.3
Para la industria 422 597 . -22.4 41.5 aen
Materiales de construccién 39 73 80 5.8 5.0 ~-5.8 -22.4 88.1 9.6
Bienes de capijtal 174 343 428 17.9 26.5 27.2 13.0 97.1 24.8
Para la agricultura 14 24 1.2 . 34.3 27.3 71.4 .
para la industria®’ 17 224 . 12.1 . 26.1 9.3 91.5
Para el transporte 43 95 . 4.6 . 27.7 19.4 120.9
otros - - 2 L8 g1 513 ..
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/ Cifras preliminares.

b/ Corresponden a las cifras reales y no a las redondeadas.
¢/ Incluye telecomunicaciones y construccion.
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Cuadro 16

GUATEMALA:

BALANCE DE PAGOS

(Millones de dbélares)

Balance en cuenta_corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob /
Servicios reales™
Transporte y seguros

Viajes .
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob b/ -

Servicios reales™
Transporte y seguros
Viajes

servicio de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Ootros

. . . c
Transferencias unilaterales prlvadas—/

Balance en cuenta _de capital
Transferencias unilaterales oficiales
capital de largo plazo
Inversién directa
Inversién de cartera
Otro capital de largo plazo
Sector oficial
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones

Balance global
Variacidn total de reservas

(— significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicién de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FMI

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 a/

400 225 378  -247 -42 533 545
-348 142 -199 -96 121 -462 -483
1 278 1 172 1 228 1 161 167 1 136 1 263
1170 1 092 1132 1 060 044 978 1 105
108 80 96 101 123 158 158
27 18 10 7 8 10 5
12 7 1 13 29 51 63
1 626 1 314 1 427 1 257 046 1 598 1 746
1 284 1 056 1 182 1 077 876 1 333 1477
342 258 245 180 170 265 269
139 99 112 108 92 128 145
100 90 62 23 15 33 56
-114 -113 -207 -170 -214 -172 ~-164
-41 -39 81 -21 -39 ~40 -52
20 27 30 29 33 3 48
-100 -102 -151 -173 -203 -163 -160
7 1 -4 -5 -5 - -
62 30 28 19 51 101 102
362 276 389 358 155 460 454
1 1 1 1 25 92 81
340 283 201 242 45 123 153
77 45 38 62 69 152 145
1 77 59 142 17 8 -3
262 161 104 38 -41 -37 1
148 167 151 38 -79 -37 11
186 310 274 281 437 341 274
-37 -143 -126 -220 -474 ~-378 -263

114 -6 -46 - 38 .

124 1 6 15 6 .
-15 -18 -52 -14 ~10 . .
39 29 172 72 18 265 220
40 24 -93 -87 -81 -23 36
14 71 9 -64 13 38 31
-14 -67 255 224 86 250 153
-18 -37 16 44 67 -20 -
-39 51 1 i 13 3 9
16 -64 =27 -83 -88 73 91

3 -1 -1 2 - .. .

10 -8 8 - - ) .
25 -89 -72 -28 -61 . .
-15 -1 27 =22 19 . .
-6 35 10 =35 —-46 . .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

a/ Cifras preliminares.

b/ Los servicios reales incluyen también otras ‘transacciones oficiales y privadas,

utilidades e intereses.

¢/ Incluye transferencias unilaterales oficiales.

pero excluyen
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Cuadro 17

GUATEMALA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNC

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 19882/
Millones de dblares

Deuda externa total

Saldo 1 053.4 1 385.4 1 839.0 2 156.3 2 494.8 2 694.4 2 673.6 2 699.7 2 647.4
Publica 764.4 1 147.7 1 431.3 2 006.9 2 376.8 2 536.0 2 516.6 2 506.7 2 383.0
Privada 289.0 237.7 407.7 149.4 118.0 158.4 157.0 193.0 .

Deuda publica externagl

Desembolsos 190.6 460.3 406.8 307.2 379.5 398.1 232.4 203.8 462.2

Servicio 50.7 132.6 188.1 265.9 416.6 508.9 494.0 395.3 536.1
Amortizaciones 17.4 77.0 116.5 181.5 292.7 361.5 317.5 233.8 377.1
Intereses 42.3 55.6 71.6 84.4 123.9 147.4 176.5 161.5 159.0

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa

total/exportaciones

de bienes y servicios 60.9 95.8 143.9 184.0 203.2 232.1 229.1 237.6 208.6

Servicios/exportaciones

de bienes y servicios ¢/ 3.4 9.2 14.7 22.7 33.9 43.8 42.3 34.8 42.4

Intereses

netos/exportaciones

de bienes y servicios 2.4 3.8 6.3 6.4 9.9 12.4 14.6 11.6 8.9

Servicios/desembolsosgf 31.3 28.8 46.2 66.9 109.8 127.8 212.6 194.0 121.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.

af Cifras preliminares.

b/ Se diferencia de las cuentas de la balanza de pagos por no incluir renegociaciones y atrasos. Los

saldos de ta deuda incluyen ajustes por revaluaciones cambiarias de préstamos no expresados en

délares.

¢/ Se refiere a la deuda publica.
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Cuadro 18

GUATEMALA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1983 1984 1985 1986 1987 19882/

Indices (promedio del afo)

Indice de precios al consumidor

(1983 = 100.0) 107.8 108.8 129.1 176.8 198.6 238.6
Alimentos 109.0 108.1 130.4 181.5 209.8 238.6
Indice de precios mayoristasgl
(1950 = 100.0) 331.3 349.9 429.2 616.7 . ces
Productos importados 414.5 434.0 516.5 584.8 . .
Productos nacionales 325.2 342.8 - 423.2 619.4 . .
Materiales de construccibn 423.2 444 .2 481.4 616.0

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor . 5.2 31.5 25.7 10.1 11.0
Alimentos | ... 7.7 30.1 29.3 1%.0  12.0
Indice de precios mayoristas 0.4 8.4 43.7 33.9
Productos importados -2.8 12.5 33.5 0.5 cee .o
Productos nacionales 0.8 8.0 44.7 37.2 ces ven
Materiales de construccidn 0.4 7.2 17.2 25.0 . .

Variacién media anual

Indice de precios al consumidor cen 0.9 18.5 36.9 12.3  10.8
Alimentos : e 0.8 20.6 39.2 15.6  13.7
Indice de precios mayoristas 0.9 5.6 22.6 43.7
Productos importados 4.9 4.7 19.0 13.2 .
Productos nacionales 6.8 5.4 23.4 46.4 e
Materiales de construccién 0.1 5.5 . 7.1 26.3 -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica.
a/ Cifras preliminares.
b/ Ciudad de Guatemala.
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Cuadro 19

GUATEMALA: INDICE DEL COSTO DE LA VIDAg/

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988/ Anual Mensual
1986 1987 1988 b/ 1986 1987 1988 b/

Promedio anual 129.1  176.8  198.6  220.1 36.9  12.3  10.8

Enero 1M4.2  156.3  192.0  210.2 35.1 2.4 9.5 3.1 2.1 1.6
Febrero 13.7  156.9  193.4  212.1 38.0 23.3 9.7 1.7 0.7 0.9
Marzo 4.0 162.5  196.1  213.1 42.5 20.7 8.7 3.6 1.4 0.5
Abril 116.0  170.9  195.1  213.4 473 4.2 9.4 5.2 -0.5 0.1
Mayo 120.0  174.0  197.4  212.9 45.0  13.5 7.9 1.8 1.2 -0.2
Junio 125.2  179.4  198.1  215.6 43.3  10.4 8.8 3.1 0.4 1.3
Julio 130.9  184.5  199.3  223.0 40.9 8.0 11.9 2.8 0.6 3.4
Agosto 137.9  186.8  200.0  226.7 5.5 7.1 13.4 1.2 0.6 1.7
Septiembre 137.4  186.5  200.3  227.8 35.7 7.4 13.7 0.2 0.1 0.5
Octubre 143.1  189.2  201.1  228.0 3.2 6.3 13.4 1.4 0.4 0.1
Noviembre 146.1  188.3  203.0  228.3 28.9 7.8 12.5 0.5 0.9 0.1
Diciembre 149.6  188.0  206.9  229.6 25.7  10.1  11.0 0.2 1.9 0.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Base: marzo—abril de 1983 = 100.0.
b/ Cifras preliminares.
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Cuadro 20

GUATEMALA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 19882/

Quetzales

b/

Sueldos y salarios medios™ 1822.7 1 935.8 2 049.7 1 929.5 1 976.3 2 212.3 2 651.5 3 041.1

Agricultura, silvicultura,

caza y pesca 928.1 941.8 1 044.9 934.2 1 029.4 1 199.2 1 368.5 1 508.3
Industria manufacturera 2 616.4 2 695.3 2 745.3 2 996.9 3 202.2 3 563.1 3 974.4 4 316.1
Construccién 2 574.6 2 566.7 2 501.6 1 787.7 1 829.8 1 954.6 2 066.3 2 811.2
Comercio 3 107.9 3 377.7 3 323.5 3 384.5 3 716.2 4 069.7 4 080.5 5 304.7

Sueldos y salarios mfnimosgl
Agricultura 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 4.5
Industria 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 6.4
Construccién 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 4.8
Comercio 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 7.0
Indices (1980 = 100.0)
Sueldos y salarios
Nominales 131.2 139.3 147.6 139.0 142.3 159.3 191.0 218.9
Reales 117.6 124.7 126.2 114.8 99.2 81.0 86.5 89.5
Masa salarial
Nominal 102.6 112.3 113.9 109.4 118.9 139.1 171.4 210.2
Real 92.1 100.6 97.5 90.4 82.9 70.9 77.8 85.9
Tasas de crecimiento
Sueldos y salarios
Nominales 31.2 6.2 5.9 -5.8 2.4 11.9 19.9 14.6
Reales 17.6 6.0 1.2 -9.0 -13.6 -18.3 6.8 3.5
Masa salarial
Nominal 2.6 9.5 1.4 -4.0 8.7 17.0 23.2 22.6
Real ~7.9 9.2 -3.1 -7.2 -8.3 -14.5 9.7 10.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Guatemalteco de Seguridad Social sobre el nimero de
afiliados y los sueldos y salarios devengados por Los mismos.
a/ Cifras preliminares. .
b/ Anuales.
¢/ Por dia.
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Cuadro 21

GUATEMALA: [INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNC CENTRAL

Millones de quetzales Jasas de crecimiento
1985 1986 1987 1988 asf 1985 1986 1987 1988 a/
1. Ingresos corrientes 865 1 407 1 660 2_07¢0 29.8 62.6 18.0 24.7
Ingresos tributarios 679 1 111 1 448 1 803 36.4 63.6 30.4 24.5
Directos 126 186 276 447 47.6 47.5 48.5 61.9
indirectos 553 925 1172 1 356 34.1 67.3 26.7 5.7
Sobre el comercio exterior 88 349 424 489 -17.3 295.8 21.5 15.3
Ingresos no tributarios 186 296 212 267 10.2 59.1 -28.4 25.9
2. Gatos corrientes 839 1 407 1. 691 2 082 9.3 67.9 20.2 23.1
Remuneraciones 429 583 784 923 11.3 35.9 34.4 17.9
Bienes y servicios 110 242 306 340 6.6 120.1 26.4 11.2
Intereses 100 189 245 305 -5.1 89.9 29.6 24.5
Transferencias y otros 200 393 357 514 15.2 96.8 -9.2 44 .0
3. Ahorro corriente (1-2) 26 - -31 -12
4. Gastos de capital 231 298 402 529 -4.3 98.0 35.0 31.4
Inversidn real 91 100 198 285 -24.9 9.7 97.6 441
Otros gastos de capital 140 198 205 244 -1.8 42.2 3.3 19.2
5. Gastos totales (2+4) 1 070 1.705 2 093 2 611 3.9 59.3 22.8 24.7
6. Déficit o superavit
fiscal (1-5) -205 -298 —433 -541
7. financiamiento del déficit 205 298 433 541 ~43.5 45.4 45.3 24.9
Financiamiento interno 21 147 137 154 -45.8 21.5 -6.8 12.1
Crédito 223 505 349 393 -30.9 12.6
Amortizacién . 102 358 212 240 -40.8 13.0
Financiamiento externo 82 91 88 61 . 86.7 11.0 ~-3.4 -30.6
Crédito 99 127 123 157 -3.1 27.6
Amortizacioén 17 36 35 96 -2.5 173.5
Otras fuentesgl 2 60 208 326 246.7 56.7

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital 11.3 - ~7.7 -2.3
Déficit fiscal/gastos totales -19.2 -17.5 -20.7 -20.7
Ingresos tributarios/PIB 6.1 7.0 8.2 8.8
Gastos totales/PIB 9.6 10.8 1.9 12.8
Déficit fiscal/PIB 1.8 1.9 2.5 2.6
Financiamiento interno/déficit 59.0 49.3 31.6 28.4
Financiamiento externo/déficit 40.0 30.5 20.3 11.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye otros gastos de capital.

¢/ Incluye transferencias oficiales externas y deuda flotante.
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Cuadro 22

INDICADORES MONETARIOS

Base monetaria

Moneda en circulacién

Depésitos bancos creadores
de dinero

Depésitos sector privado

Dinero (Mq)

Efectivo en poder del
publico

Depdsitos en cuenta
corriente

Dinero_méas cuasidinero (MZ)

Factores de expansién
Reservas internacionales netas

Crédito_interno
Al sector publico

Gobierno central
Instituciones piblicas

Al sector privado

Factores de absorcién

Cuasidinero
Depésitos de ahorro
Depésitos a plazo
Otros depésitos
Otras cuentas (neto)

Coeficientes

M,/Base monetaria
M,/Base monetaria

Velocidad de circulacién: PIB/M,4

{millones de quetzales)

Saldos a fin de afo

Tasas de crecimiento

985 oot 7987 1988 5/ 1985 1986 1987 1988 a/
12764 1548 1565 1625 62.7 21.5 1.1 11.0
695 801 927 929 51.4  15.3  15.7 9.1
576 744 637 692 78.4 29.0 -14.3 13.3
3 3 1 4 160.0 - -73.1 218.2
1322 1561 1747 1666 56,3 18.1 11.9 10.4
695 801 927 929 51.4 15.3  15.7 9.1
627 760 820 737 62.1 21.2 7.8 12.1
3372 4051 4 671 4 833 28.4 20.1 15.3 9.8
3515 3290 358 3 706 13.1 6.4 9.0 4.3
457 —444 —465 -526
3972 373 4 051 4 232 9.6 -6.0 8.5 8.4
1733 128 1005 732 10.5 -25.8 -21.8 -20.9
1940 1548 1 247 962 11.5 -20.2 -19.4 -18.8
~207 _262 ~242 -230 20.4 26.5 -7.7 -11.6
2039 2235 2828 322 8.3 9.6 26.5 16.9
3515 329 358 3 706 3.1 -6.4 9.0 4.3
2050 2490 2924 3167 15.1  21.5 17.4 9.5
1660 2217 2540 2 765 17.2  33.6 14.6 ..
295 151 130 151 15.9 -48.8 -14.0 ..
95 122 254 251 -13.3  28.6 107.8 .
1 465 799 662 539 -17.2 -18.6
1.04 1.01 1.12 1.03
2.65 2.62 2.99 2.97
8.46  10.15  10.07  12.29

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Guatemala.
La tasa de crecimiento es con respecto al saldo a noviembre de 1987.

a/ Cifras preliminares a noviembre.









