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Segundg Pérte
IA EVOLUCION ECONOMICA EN 1968 Y
*ﬂ:Capitplﬁ 1
RASGOS GENERALES DE IA EVOLUCION ECONOMICA RECIENTE

R
3

1., Una apreciacién de conjunto

La evolucidn de la economfa latinoamericana en 1968 fue notoriamente mis
favorable que en el afio anterior. La tasa de incremento del producto
global fue esta vez de 5.4 por ciento, en comparacidén con una de L.5 por
ciento en 1967 y de 4.6 por ciento como promedic del perfodo 1960-66.

Con los resultados del afio d4ltimo, la tasa media anual de incremento del
producto total en el conjunto del periodo 1960-68 alcanza a 4.7 por ciento,
¥y la del producto por habitante a pocs mis de 1,7 por ciento. .

A la tendencia general de 1948 contribuyeron particularmente Brasil,
Costa Rica, Honduras y México, paises que aumentaron sus respectivas tasas
de expansién econdmica en niveles superiores al promedio regional, asi
como el mayor ritmo de crecimiento - aurnque a niveles inferiores al
promedio latinoamericano - que registraron Argentina, Colombia, Guatemala,
Nicaragua y Uruguay. Por su parte, Chile, E1l Salvador yfﬁaiti'mantuvieron
ritmos similares a los del afio anterior, inferiores también al promedio
regional, . De los restantes, en Bolivia y Venezuela decliné levemente la
tasa relativamente alta de crecimiento,;y a niveles menos positiwvos,
Ecuador, Panam{, Paraguay,'Pérﬁ'yila_ReRﬁblica.Dominicana registraron en
este afio incrementos del product6 bruto inferiores a los de 1967.

(Véase el cuadro II-1.)

1/ En los totales regionales, asi como en la seccidn sobre paises, no se
incluye la economfa de Cuba, por insuficiencia de informacién estadis-
tica, En esta versién preliminar no pudieron incluirse tampoco las
cifras y antecedentes relativos a Barbados, Guyana, Jamaica y
Trinidad y Tabago, los que serdn incorporados a la versidn impresa

del Estudio,

/Cuadro II-1
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6uadro II=1

AMERICA LATINA: TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DEL -PRODUCTO GLOBAL, 1966-68

Pafs 1960~66 1967 1968/
Argentina 249 1.9 L5
Bolivia 5e1 5:6 5¢3
Brasil ER] 540 640
Colombia Le6 - : 3.9 5e3
Costa Rica 6l 7e7 ‘ 8ol
Chile 5ol 240 ‘ 241
Ecuador 4e3 ‘?}5 Le3
El Salvador _ 6.5. | 3¢9, 3e7
Guatemala ‘ 5e2 , u.or | ]
Haitf 1.3 ‘ 1.4 1.3
Honduras 55 5-_3‘ 6ol
México 6.3 645 668
Mi oaragua _ 746 I Leb
Panamé 8al4 S8 4e5
Paraguay 3.6 Selt ‘ C Le2
Perd ’ 6okt 4e6 36
Republica Dominiocana 2.8 345 263
Uruguay 1. =548 1.0
Venezuela 5el €40 545
ngrton Lotire L2 » de2 aet

Fuente: CEPAL, a base de estadfsticas eficisles.
8/ Estinaciones,

/E1 mejoramiento
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El meJoramlento general se logré no obstante que el sector agro-
pecuario tuvo en muchos paises un comportamlento relatlvamente desfavo-
rable, a consecuencia de factores climfticos que afectaron extensas zonas
del territorio latincamericano ¥y ‘se de jaron sentlr partlcularmente en
Argentina, Brasil, Chile y Ecuador. FEn cambio, fue muy dlnémlca la
evolucién de la 1ndustr1a manufacturera, que en conJunto aumentd mds de
8 por ciento; en especlal, hubo una recuperacién apreciable de este sector
en el Brasil, donde acrecentd su vblumen de‘producéidn en 12 por ciento,

v registré tasas de crecimiento bastante altas en Argentina, Bolivig, |
Colombia, México, Perd y el conjunto de los péises centroamericaﬁos. En
varios pafses ~ entre ellos, Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Honduras,
Rep@blica Dominicana y Venezuela - fue también muy pronunciada el aumento .
en los niveles de actividad del sector de la construccién y obras piblicas,
Todo ello configurd un cuadro de caracteric ticas opuestas a las de 1967,
cuando se obtuvo un crecimient> mucho mayor de la produ00¢én agropecuaria

¥ uno menor de la actlvidad industrial.

Otro de los rasgos destacados de la evoluc16n econdmica de 1968 fue
la expansidén de las exportac1ones y sobre todo el acentuado incremento
en el valor de las 1mportaclones. las primeras, medldas en términos del
valor corriente de las ventas externas de bienes y serv1c1os, alcanzaron la
cifra sin precedentes de 13 720 mlllones de délares, y las importaciones
de bienes y servicios sumaron 13’380 millones de délares, lo que supone
aumentos de 5,6 y 7.3 por ciento respectlvamente en compara016n con las
cifras de 1967. ‘ .

Para varios pafses considerados individualmente, esa evolucidn del
sector externo les significd registrar cifras de comercio exterior superiores
a las de cualquier perlodo anterior, En este sentido, destacaren particular-
mente los casos de Brasil (con Importaciones de mds de 2 300 millenes de
délares en 1968), Chile (1 050 millones de ddlares), y México (2 600 mlllones),
asf ¢omd Lns de Bolivia, Panam4, Costa Rica, Guatemala y Honduras. A

esa tendencia general hubo sin embargo, excep01ones 1mportantes- en 1968
se registraron reducciones apreciables del valor corriente de las impor— -
taciones de bienes y servicios del Perd Yy en menor proporc16n de Argentlna,

Uruguay y Nicaragua,

/Los cambios
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Los cambios ocurridos en las importaciones y exportaciones signifi-
caron para el conjunto de la regién un crecimiento de la disponibilidad
de bienes y servicios para utilizacién interna en proporcidn superior
al crecimiento registrado por el producto, 1s que favorecid la expansién
del consumo y, sobre todo, de las inversiones: el primero aumentd.en
5.5 por ciento respecto de los niveles de 1967 y las dltimas en 6.5 por
ciento (proporcidn adn mds alta si se excluye la variacién de existencias
vy ©e considera sélo la inversidn bruta fija), Participaron en esa
tendencia general pafses como Brasil, Colombia y Chile; en otros = El
Salvador, Pert, Nicaragua, Uruguay - se dio el fenémeno contrario, a
consecuencia de una evolucidén menos favorable de la capacidad para importar
¢ de medidas encaminadas a contener las importaciones,

Los mayores niveles:de praduccidn interna y la contribucidn adicional
de las importaciones representaron a su vez condiciones resles que facili-
taron los esfuerzos por contener las presiones inflacionarias, cuyos
avances constituyen otro rasgo importante de la evolucién econdmica de 1968,
Esta conclusidn queda claramente de manifiesto en un répido examen de la
situacién por paises, considerando particularmente aquellos que han venido
registrando en los Ultimos afios alzas apreciables de sus precios internos.

En la Argentina, se logré reducir considerablemente el alza de
precios; considerados los promedios anuales, los precios al por mayor
subieron en 20,6 por ciento entre 1966 y 1967, y sélo L por ciento entre
1967 y 19¢8; en el.caso del fndice del costo de.la vida, dichas proporciones
fueron de 27,4 y 9.6 por ciento respectivamente, En Bolivia, hasta el
mes de noviembre de 1968 el Indice de precios al consumidor en la ciudad
de Ia Paz habla aumentado un 3.4 por ciento con respecto al mes de diciembre
del afle anterior, lo que significaba una reduccién apreciable de las tasas
anteriores (promedios anuales de 6.9 y 7.6 psr ciento en 1966 y 1967
respectivamente)., En el Brasil, no obstante la extraordinaria expansién
monetaria y del crédito al sector privado - L0 y 60 por ciento respecti-
vamente -~ el alza de precios fue de una magnitud similar a la del afio
anterior (alrededor de 24 por ciento). Igual ocurrid en Colombia; entre
los meses de enero y setiembre, los aumentos del coste de la vida fueron
de 5.8 por cientp para los sectores de empleados y 5.4 por ciento para los

sectores obreros, en comparacién con tasas de 6 y 5 por ciento respectivamente

/entre los
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entre los mismos meses de 1967 y con aumentos del orden de 14 por ciento

en 1966. En Méxice, donde se prevefan presiones mayores sobre el nivel

de precios, el alza de los precies al por mayor fue de sélo 2 por ciento

en los 10 primeros meses del afio, Adn m4s notorios son los progresos

del Perd, donde el Indice de precios al consumidor habfa aumentado fuerte-
mente en los §ltimos meses de 1967, por efecto de la devaluacidn cambiaria;
la tasa de incremento, que fue de 20.7 por ciento entre diciembre de 1966

e igual mes de 1967, se redujo a 9.8 por ciento en los 12 meses siguientes,
En el Uruguay continué el agudo proceso inflacionario durante el primer
semestre de 1968, . periodo en que los precios internos aumentaron en un
promedio de 60 por ciento; pero en la segunda mitad del afio se logré
centener ese proceso y al finalizar el afio el nivel fue 66 per ciento
superior al de diciembre de 1967, en comparacién con un alza de 135 por
ciento en los 12 meses anteriores. Por @ltimo, y a diferencia de lo
ocurrido en los otroa pafses, en Chile se observd en 1565 un recrudecimiento
de la inflacién, no obstante los esfuerzos desplegados por contenerla;

al finalizar el afio, el fndice de precios al consumider era 27.9 por

ciento superior al nivel de diciembre de 1967, -en comparacién con un
incremente de 21.9 per ciento en igual perfedo del afio anterior,

En el sector externo se registraron otres hechos significatives,
ademds del aumento ya mencionado de-las exportaciones y sobre todo de las
importaciones, Ia magnitud distinta de los cambios de unas y otras
significé una reduccidn apreciable del superdvit en la balanza comercial,
1o que sumacdm a- lns mayores pagos por concepto de intereses de préstamos
externos -y remesas de utilidades de inversiones extranjeras directas,
deteminé un déficit mayor en la cuenta corriente del balance de pagos.
Atn asi, la regidn en su conjunto, y la mayoria de'los pafses considerados
individualmente, registraron un mejoramiento en la posicidén neta de
reservas.internacionales de las autoridades monetarias, TodoAéllo supuso
un aumento importante en la afluencia bruta - y también en la contribucién
neta - de fondos extranjeros, acentuando el cambio que se observd en 1967
¥ que vino a invertir la tendencia de afios anteriores, caracterizada por
un aporte decreciente del financiamiento neto externo. ‘

/BEsta ewvolucién
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Esta evolucién reciente del sector externo pone de manifiesto varios.
aspectus importantes que requerirfan una evaluacién cuidadosa. Asi ocurre,
en primer lugar, con las transacciones comerciales, cuyo significado puede
motivar apreciaciones distintas segln se consideres la posicidén de América
Latina en el comercio mundial o se atienda exclusivamente al incremento
absoluto de su comercio y sus relaciones con el crecimiento interno.

Respecto de lo primero, resulta indispensable tener en cuenta que
-lcs avances recientes han tenido lugar en el contexto de una expansidn
extraordinariamente rdpida del comercio mundial, y que no obstante los
mayores valores de sus ventas al exterior, América latina no ha logrado
invertir la tendencia a una participacidn relativa cada vez menor en el total
de las exportaciones mundiales. Entre los antecedentes que se incluyen sobre
esta materia en secciones posteriores, destaca el hecho de que la tasa de
aumento de las exportaciones mundiales en 1968 fue de aproximadamente
1C por ciento, con incrementos superiores a ese promedio 2n el caso de
los paises industrializados y de sélo 5 por ciento en el de los
latinoamericanos,

Y en cuanto a lo segundo, no cabe duda que para muchos pafses de la
regién se han hecho considerablemente mds holgadas las relaciones entre
el sector externo y el crecimiento de la economia interna; dicho de otro
modo, el ebstdculo tradicional al cracimiento que derivaba de una rigidez
muy grande dcl sector externo ha tenido en varios casos escasa o ninguna
significacidén en el desarrolle reciente. Aun considerado un periodo mds
amplio, como ocurre al comparar las importaciones a precios constantes de
1960 y 1968, quedan de manifiesto aumentos superiores a 100 por ciento en
Bolivia, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana, y de rds de 50 por
ciento en Chile, Ecuador, Perd, México, Costa Rica, El Salvador, Guatemala .
¥y Panami; de ese modo, s8lo en los casos de Argentina, Haiti y Uruguay,
el volumen fisico de las importaciones ha mostrado un retroceso entre los
afios extremos en el perfodo en referencia.

Aln asi, queda en pie la preocupacién por la continuidad que pudiera
tener el proceso, considerando que el comercio exterior de América Latina
se ha caracterizado tradicionalmente por una gran inestabilidad, y que no
ha habido cambios de fondo ni en la politica de los pafses industriali-

zados ni en la capacidad de América latina para modificar la estructura

/de sus
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de sus exportaciones que pudieran considerarse suficientes para ponerla
a cublerto de esa inestabilidad y asegurar la continuacién de las tendencias
ascendentes del pasado reciente, ‘

El otro aspecto relacicnado con el sector externo que parece justi-.
figariqna evaluébiéq més detenida se refiere a los movimientos de capital.
Como se ha dicho, el incremento mayor en los @ltimos afios ha correspondido
a las importaciones, en tants que la evolucién de las exportaciones ha sido
menos positiva, lo que ha supuesto un aumento considerable de la afluencia
bruta de gapital‘externo.,‘Los aspectos positivos que ciertamente derivan
de ello no puedeh sin.embaréo, dejar. de apreciarse en relacién con sus
efectos futuros, tanto a propdsito de los préstamos como de las inversiones
extranjeras directas, sobre la base de que la incidencia de los servicios
del capltal foréneo - 1nclu1das las amortizaciones, los intereses y las
remesas de utllldades de imversiones directas - ha llegado a representar
proporciones muy altas del Valorﬂpqtalkde las exportaciones de bienes y
servicios: no menos de 35 por ciento. para la regidn en-su conjunto,
proporcidn que excede holgadamente del. LO per ciento. en varios paises,
entre ellos México, Brasil y Chile., ..

En comparaclén con el 1ncremento rec1ente de las transacciones
comerc1ales ¥y financieras con el exterior, los awvances adicionales logrados
durante 1968 en el'procgso de integracién econdmica latinoamericana resultan
relativamente escasos, En parte,‘ello se.explica en el caso de la AIAIC
porque la mayor parte de los esfuerzos debieron aplicarse a los problemas
vinculados con la elaboracién de la lista. comin y del cuerpo de normas
para el .ordenamiento del comercio .de productos agropecuarios a partir
de 1973, . S .

Los resultados de les trabajos y.reuniones realizadas e el transcurso.
de los primeros meses del afio para avanzar en la solucién de tales problemas,
fueron sometidos a consideracidén devla Conferencia, reunida a esos efectos
en forma eXtraordinaria, a partir del mes de julio de 1958. Sin embargo,
luego de prolongadas y diffciles negociaciones, en el mes de noviembre
fueron calusuradas las sésiones sin llegar.a acuerdos undnimes para forma=
lizar la lista comin ni para aprobar normas sobre comercializacién de

productos agropecuarios,

. : /Por otra
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Por otra parte, la atencién casi permanente de estos problemas fue
motivo principal para que el Comité Ejecutivo no haya podidb reiniciar
en forma sistemiftica los trabajos que le fueron encomendados por el
Consejo de Ministros, con vistas al establecimiento de las medidas |
tendientes a acelerar la conversién de la ATALC en un mercado comin, de
acuerdo con las decisiones adoptadas en la Declaracién de los Presidentes
de América,

Las dificultades encontradas para dar cumplimiento a los compromisos
minimos establecidos en el Tratado de Mbntevideo, asi como su desfavorable
incidencia para evanzar en la ejecucidn de las medidas previstas por los
Presidentes, han dado motivo para que se proponga que en el mes de mayo
de 1969 los érganos de la AIAIC realicen una evaluacién del proceso de
integracién y determinen las acciones futuras para impulsarlo,

Con el objeto de iniciar la consideracidn de los aspectos relativos
al proceso de convergencia entre la AIAIC y el Mercado Comin Centroamericano,
para llegar a la formacidn del mercado comfn latinoamericano, se llevs a
caho la primera reunidn de 14 Comisién Coordinadora ALAIC-MICA. En ella
se aprobé el reglamento a que se ajustari el funcionamiento futuro de
dicha Comisién, asi como el programa de trabajos y estudios de cardcter
econémico y juridico que se ha entendido necesario realizar antes de tomar
decisiones de otre cardcter, Ia complejidad de les problemas que lleva
implicitos dicho preceso de convergencia, asi como la situacidn creada
dentro de la ALAIC, representaron obst4dculos importantes,

El grupo de pafses signatarios de la Declaracién de Bogotd realizd
varias reuniones de su Comisidén Mixta, lo que permitis ir logrando un.
mayor acercamiento para formalizar un acuerdo subregional entre elies.

Sin embargo, circunstancias de orden politico y algunas disidencias en
aspectos institucionales y econdmicos, han ido difiriendo la concrecién
definitiva de dicho acuerdo, postergéndoseﬂpara 1969 la consideracién
de los problemas pendientes,

Durante el Octavo Perfodo de Sesiones Ordinarias de la Conferencia
de la ALAIC se realizd una nueva rueda de negsciaciones, En esta oportu~
nidad, se otergaron 524 nuevas concesiones en listas nacionales,'ademés
de 211 nuevas reducciones arancelarias sobre productos ya incluidos con
anterioridad en el programa de liberacidn. Ia mayoria de tales concesiones
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fueron dadas por Argentina, Brasil y México en sus negociaciones reciprocas.
También fueron restituidos los mérgenés de preferencia en 102 casos, los
cuales se habfan visto alterados por efecto de diversas disposiciones
unilaterales de algunos paises. A la vez, se btorgaron 153 nuevas.conce-
siones no extensivas, la mavoria de las cuales favorecen a Uruguay, asi
como 39 reducciones arancelarias sobre productos ya incluidos anterior-
mente en las listas especiales y .7 restituciones de mérgenes de preferencia,

Se utilizé con mayor intensidad.el mecanismo vigente para la concer-
tacién de acuerdos de complementacién. En este sentido, se suscribieron
tres nuevos protocolos, lo que eleva a siete el niimero total de los acuerdos
realizados hasta la fecha, ILes tres nuevos convenios comprenden productos
de la industria quimica, en el que por primera vez particiran todas las
Partes Contratantes; productos de la industria petroquimica, suscrito por
Bolivia, Colombia, Chile y Perd; y productos de la industria de bienes
para el hogar, acordado entre Argentina y Uruguay.

Por su parte, los 8rganos regulares de la AIAIC continuaron con el
cumplimiento de sus programas de trabajo referentes a la armonizacidn de
politicas e instrumentos econdmicos. En lo referente a politica comercial
v legislacidn aduanera, se aprobaron algunos instrumentos y mecanismos
comunes y se ha avanzado en el estudio de otros, En los aspectos financiercs
y monetarios se ha perfeccionado y ampliado el funcionamiento del sistema,
registrdndose la adhesidn al mismo de Bolivia y Venezuela, En el sector
industrial se efectuaron estudios sobre marcas y patentes, con vistas a dar
las bases para formular un acuerde internacional y adoptar un sistema
centralizado de registros e informaciones. FEn el 4rea de los transportes
se elaborX un proyecto de convenio para transportes por carreteras, y
se avanzé en la reglamentacidn del convenio ya vigente sobre transportes
por agua, asi como en les estudins tendientes a lograr la simplificacidn

¥ uniformacién de los documentos navieros e intervencién consular,
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2. El ritmo de crecimiento y los cambios en la oferta
- . ¥ demanda globales - ~

a) Tendencias regionales

Considerada América latina en su conjunto, destaca, entre los cambios
ocurridos en 1968 en la oferta global, un crecimiento de las importaciones
de bienes y servicios en proporcién superior al aumento del producto,
segin tasas de 7.1 ¥ 5.4 por ciento respectivamente 2/ (véase el cuadro II-2),
Si bien los efectos de esa diferencia en la intensidad de crecimiento de
uno y.otro de sus componentes son relativamente pequefios en términos de
la tasa de expansién de la oferta global (5.5 por ciento), suponen un
cambio significativo en la representacidn proporcional del abastecimiento
externo, El coeficiente de importaciones del conjunto de la régiéh
excedid de 10 por ciento por primera vez en los dltimos seis afios, recupe=-
rando niveles similares a los de los primeros afios de esta década, no
obstante la.evolucién menos positiva de las importaciones de la Argentina
¥ Venezuela, S5i se excluye a estos dos paises, de alta ponderacidén en
los totales regionales, se observa-que en los restantes la recuperacidn
ha sido mucho més acentuada: desde un coeficiente de importaciones de
sélo 8.9 por ciento en 1965 a uno de 10 por ciento en 1968,

Por su parte, la composicién de la demanda global pone de manifiesto
otros cambios significativos. Ia participacién relativamente menor de
las exportaciones de bienes y servicios explica que.la tasa de aumento
dsl consumo haya sido superior a la del producto (5.5 por ciento) y que
al mismo tiempo las ifversiones hayan aumentado en proporcién mucho.
mayor (mds de 9 por ciento si se.considera la inversién bruta fija).

i

2/  Nétese que las magnitudes y relaciones que se examinan en esta
seccién corresponden a mediciones en valores constantes (d6lares
de 1960) y en consecuencia difieren de las que se mresentan en
otros capitulos, en que se consideran los valores corrientes de
algunos de estos conceptos.

/Cuadro II-2
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MRICA LATINA:; EVOLUCION RECIENTE DE LA OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

(Mllenes de délares- de.1960)

Oterfa global

Producto interno brutoe

Importaciones de bienes y servicios

Demanda global
Exportesiones de bienes y servicios

Inversidn total
Inversién fija
Construceicn
Maquinaria y equipe
Consumo total
Gobierns general
Privado

1967 1968
129 928 137 095
118 266 12} 606

11 662 12 489
129 928 137 095
(12 709 13 275

20 624 2 957

19 06'9; 20 755

8 588 9 465

10 421 11 290
" 96 5% 101 863 |

10 517 11 ook

86 678 90 859

Fuente: CEPAL, & base de estadfsticas oficiales,.
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Esto dltimo representa también la afirmacidén de una tendencia lenta
pero persistente de aumento del coeficiente de inversidén, que lo ha llevado
igualmente a aproximarse a los niveles vigentes a comienzos de la década.

En efecto, la relacién entre el monto de la inversién bruta fija y el total
del producto interno fue de alrededor de 17 por ciento en los afios 1960-61
v declind en cada uno de los afios siguientes hasta registrar su nivel més
bajo en 1965, cuando representé apenas 14,8 por ciento; desde entonces, vino
recuperdndose y en 1968 1llegé a 16.7 por ciento. Estos cambios en las
relaciones globales, que pudieran parecer mds bien pequeﬁoé, son muy signi-
ficativos si se tiene en cuenta que se trata de coeficientes relativamente
bajos, de los que una cuota alta y prdcticamente constante queda aksorbida
por la depreciacidn del capital acumulado, de modo que implican variaciones
rnuy pronunciadas en los coeficientes de inversién neta.g/

En la recuperacidén del.coeficiente de inversiones se advierten ademds
dos caracterfsticas notorias, De una parte, se traduce en un incremento més
acentuado de la inversién pdblica que de la privada; de otra, el componente
mis dinfmico han sido las construcciones, en tanto que ha sido relativamente
menor la expansidn de inversiones en maguinaria y equipo. Como resultado
de esos cambios, las inversiones de 1968 correspondieron en mis de 35 por
ciento al sector pﬁbiico y las construccidnes representaroﬁ mis de L5 por
ciento del total de la formacién bruta de capital, composicidén que.por
supuesto muestra diferencias a veces muy pronunciadas entre paises.

En contraste con lo ocurrido con las inversiones, la evolucidén del
consumo en 1968 se.caracterizé por una expansidn mayor del consumo privado
que del pibiico (5.6 y 4.6 por ciento de aumento respectivamente), De todo
ello se deduce que la participacidn relativa del sector pdblico en el
conjunto de la economfa no se modificé apreciablemente, al compensar su
mayor participacién en el incremento de las inversiones con una menor en la

expansidn del consumo.

3/ Como simple ilustracidn, si se admite una relacidn producto-capital de
O y una vida media del capital existente de 30 afios, el coeficiente
de inversidn bruta de 14,8 por ciento representaria uno de inversidn
neta de 6,5 por ciento, y el de 16.7 por ciento equivaldria a 8,3 por
ciento como coeficiente de inversidn neta.

/b) Tendencias



E/CN.12/825
PAg, IT~13

b) Tendencias por paises

Sin perjuicio de las secciones por paises que se incluyen en el
capftulo siguiente, conviene recoger aqui los antecedentes esenciales sobre
el ritmb de crecimiento y la ewolucién de la oferta y demanda globales en
cada uno de ellos, a fin de complementar ese panorama general y poner al
mismo tiempo.de manifiesto la medida en que algunos difieren de los rasgos
genéralés enunciados.,

En la Argentlna, la tasa de crecimiento del producto fue de aproxima-
damente 4,5 por ciento, en que influyé un descenso de 5 por ciento en las
actividades agropecuarias y un incremento significativo en las actividades
urbanas (8 por ciento en la industria manufacturera ¥y 23 por ciento en la
construccidén). El consumo totai aumentd 4,2 por ciento, mientras la inversién
fija lo hizo en alrededor de 10 por ciento, impulsada sobre todo por la
cappacién yvutilizacién de recursos efectuada por el sector piiblico, El1
coeficiente global de inversiones se elevé asi de 18.5 por ciento en 1967 a
20 por c1ento en 1968, y el coeficiente de importaciones disminuyé levemente
a consecuencia del mantenimiento de las importaciones en el nivel del afio
anterior (9.8 y 9.2 por ciento en 1967 y 1968 respectivamente).

En el caso de Boliv1a, el producto crecid a una tasa de 5.3 por ciento
continuando asi la tendencia de los dltimos afios. ILa industria manufacturera
¥ la construccién tuvieron una evolucién particularmente positiva; el sector
agropecuario se recuperd parciélmente de la cafda del afio anterior y crecié en
3.5 por ciento, mientras la minéria lo hizo al 2,6 por ciento y la produccién
de petréleo se elevd en 5 por ciento, después del extraordinario aumento del
73 por ciento registrado en 1967. las exportaciones y las importaciones
aumentaron relativamente poco, debilitdndose asi la fuerte tendencia ascen-
dente de afios anteriores, y no hubo cambios significativos ni en el coefi~
ciente de inversiones (del orden de 17 por ciento) ni en los niveles relati-
vamente muy altos del coeficiente de importaciones (32 por ciento).

ILa economfa del Brasil crecid a una tasa de 6 por ciento, con un estan-
camiento de la produccién agropecuaria y una expansidn cercana al 12 por
ciento de la actividad industrial, Por su parte, el sector externo tuvo una
funcién muy dindmica con un crecimiento particularmente acentuado.de las
importaciones (mis de 23 por ciento, medidas a.precios constantes, lo que
favorecié un aumento apreciable del consumo (6.5 por ciento) y sobre tode

/de las
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de las inversiones (casi 20 por ciento). De ahi los significativos incre-
mentos que registraron los coeficientes de inversién y de importaciones; el
primero pasé.de 12,7 por ciento en 1967 a 1lh.3 por ciento en 1968, y el
segundo de 5.8 a 6.7 por ciento en iguales afios, '

En Colombia, la tasa global de crecimiento fue de 5.3 por ciento, con
expansiones de intensidad similar de los sectores agropecuarios, industrial
y de servicios, Como en el Brasil, un pronunciado aumento de las importa-
ciones en términos reales (16.3 por ciento) que superd al de las exporta-
ciones (7.5 por ciento), favorecié un incremento de la disponibilidad
interna de bienes y servicios en mayor medida que el aumento del producto
global, De tal modo, tanto el consumo como la inversidn totales tuvieron ,
una alta tasa de crecimiento (cerca de 12 y & por ciento, respectivamente),
con incrementos mayores en el consumo privado y en las construcciones, y se
elevaron similténeamente los coeficientes de inversidn y de importaciones
(de 15,9 a 16,3 y de 11,5 a 12,7 por ciento en 1967 y 1968 respectivamente).

la economfa de Costa Rica mantuvo en 1968 su elevado ritmo de creci-
miento (cercano al 8 por ciento), con expansiones muy pronunciadas de la
produccién agropecuaria y manufacturera, en tanto que las actividades de
de construccidn tendieron a estabilizarse, como resultado de la contraccién
de la inversién piblica. Ia inversién privada aumenté en 9.3 por ciento y
la p@blica descendid en 14 por ciento, de modo que no hubo variaciones
significativas en el coeficiente global debinversiones. Igual ocurrid con
el coeficiente de importaciones, ya que las compras externas de bienes y
servicios crecieron en algo menos de 9 por ciento, tasa similar a la del
producto total,

En Chile, la sequia que afecté a una parte importante del territorio
tuvo severas repercusiones sobre el crecimiento econdmico, que se reflejaron
en un aumento del producto total de sélo 2 por ciento, No obstante, un
incremento extraordinario de las importaciones (casi 18 por ciento en valores
a precios constantes) permitid sostener un incremento moderadc del consumo
(4.3 por ciento) y una expansidn pronunciada de las inversiones (casi 10 por
ciento), favorecidas estas filtimas por la mayor facilidad para importar bienes
de capital y la continuacién de los programas de exﬁansién de la industria
del cobre, Como resultado, el coeficiente de inversiones pasé de 15.1 por
ciento en.1967 a 16.3 por ciento en 1968, y el de importaciones lo hizo de

15,8 a 18.2 por ciento en iguales afios
/1a economia
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1a economfa del Ecuador crecidé moderadamente, a una‘'tasa de algo mis
de 4 por ciento, afectada también por una sequia que perjudicé la produccidn
agropecuaria, asi como por un menor dinamismo del sector industrial y -
crecientes dificultades para sostener la tasa de inversién pdblica, Esto
Gltimo contribuyé a una leve disminucidn del coeficiente de inversiones,
cuya declinacidn desde afios anteriores lo sitda ya en niveles relativamente
‘bajos (alrededor de 11 por ciento), De este modo, el incremento considerable
de las importaciones -.mis de 17 por ciento, con lo que el coeficiente respec~
tivo pasé de 19,1 a 21,5 por ciento en los dos dltimos afios - se destind
principalmente al mantenimiento de tasas relativamente altas de aumento del
consumo (cerca de 8 por ciento en 1968),

Ia economfa de El Salvador registrd por segundo afio consecutivo un
modesto ritmo de crecimiento, con un aumento del producto interno bruto de

3.7 por ciento, a lo. que se sumé una disminucién del volumen de importaciones,
En tales condiciones, el mantenimiento de una tasa de expansidn del consumo
similar a la del produeto global supuso una.contraccidén en el nivel de inver—
sicnes; en particular, la inversién privada, por primera vez en varios afios,
se redujo en cerca de 2 por ciento en términos reales, y la inversién piblica
volvié a disminuir (9 por ciento), si bien con menor intensidad que en 1967.
En consonancia con esos cambios, disminuyeron tanto el coeficiente de inver-
siones (de 14,8 a 13.8 por ciento) como el .de importaciones (de 26 a 24.3 por
ciento). o

El producto de la economfa de Guatemala crecié en 5.1 por ciento,
superando el ritmo de expansidn registrado el afio anterior (4 por ciento).

En g}lo influyd, sobre todo, la recuperacidn experimentada por el sector agro=-
pecuario de equrtacién en tanto que el sector industrial crecid a un ritmo
apreciablemente menor que en el afio anterior., El fuerte incremento de las
exportaciones (mfs de 16 por ciento) se vio acompafiado de uno menor de las
importaciones, de modo que los distintos componentes de la demanda interna
crecieron menos que en 1967: el consumo aumenté pceco mds de 4 por ciento y

la inversidn en su conjunto se mantuvo al mismo nivel del afio anterior, lo

que supuso una disminucién del coeficiente relativamente bajo de inversiones
(de 12,2 a 11.6 por ciento). : ,

En Haitf el producto bruto aumentd en 1.3 por ciento, las exportaciones
lo hicieron en 7,2 por ciento y las importaciones disminuyeron en casi 4 por
ciento, Ia demanda global quedd asi estancada a los mismos niveles de 1967

/vy mantuvo
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v mantuvo una composicidn similar, de modo que no se registraron aumentos del
consumo y las inversiones, si bien dentro del primero aumenté moderadamente
el consumo privado y se contrajo en mfs de 20 por ciento el consumo del
gobierno,

La economfa de Honduras crecid en 1968 a un ritmo de 6.4 por ciento,
superior al promedio del perfodo 1963-66 y mis elevado también que el obser-
vado en 1967, Por su parte, las exportaciones aumentaron poco mids de 8 por
ciento y las importaciones lo hicieron en casi 12 por ciento., Todo ello
significé una expansidn apreciable de la disponibilidad interna de bienes y
servicios, que favorecid mids al consumo que a la inversidn; de otra parte, ==
cada uno de estos dos componentes correspondid una mayor participacidn rela-
tiva al sector pdblico: la inversidn pdblica aumenté mds de 11 por ciento 7
la privada menos de 3 por ciento, y en tanto que el consumo privado se incre-
mentd en casi 7 por ciento el del gobierno lo hizo en mds de 15 por ciento,

En Méxice el aumento del producto interno fue de 6,9 por ciento y 1la
oferta global de bienes y servicios crecid en 7,4 por ciento, favcrasecida por
un aumento de 12 por ciento en las importaciones. Dentro de la demanda global,
las exportaciones aumentaron en 6.7 por ciento, la inversién bruta fija er
6.9 por ciento (con un crecimiento mucho mayor de la inversidén péblica) y el
consumo total en 7,6 por ciento, Ello supuse mantener el cmeficiente de
inversiones (aproximadamente 17.5 por ciento) y aumentar ligeramente el coefi-~
ciente de importaciones (de 11,6 a 12.1 por ciento),

El producto interno de Nicaragua aumentd en 4.5 por ciento, tasa que
representa una recuperacién respecto a los dos afios anteriores pero todaria
muy inferior a la del periodo 1963-65, cuando excedid del 8 por ciento., Por
su parte, el valor de las importaciones de bienes y servicios, medide a precios
constantes, disminuyé en alrededsr de 8 por ciento, y se registré un aumento
pequefio de las exportaciones, En vista de la alta ponderacién del sector
externo en el conjunto de la economfa, estos dltimos cambios determinarcn una
ewlucién poco favorable de los componentes de la demanda interna: préctica-
mente se estabilizaren las inversiones, con una marcada reduccidn de la
inversién pidblica, y disminuyeron el consume privado y el del gobierno general,
Declinaron asimismo los coeficientes de inversién y 4@ importaciones, ambos a
niveles que figuran entre los mds altos de la regidn; el primero bzjd.de
22,3 yor ciento en 1967 a 21.4 por ciento en 1968, y el segundo de 49.2 a

43,4 por ciento en iguales afios,
/1a economfa
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La economia de Panamf, que durante el perfodo 1960-67 habfa crecido a
"una tasa ‘media anual de 8.2 por ciento, reglstré en 1968 un aumento de alre-
dedor de L5 por c1ento. De 1gual modo, se redujeron notorlamente las tasas
de expan316n de las exportac1ones e 1mport301ones. El 1ncremento proporcio-
nalmente menor al de afios anterlores en la dlsponlbllldad interna de bienes y
servicios repercutid més que nada en las inversiones que declinaron en
términos absolutos, ya gue el consumo total - y sobre todo el consumo piblice -
atmentd ‘en proporcidn superior al iﬁcrémento del prodﬁcto En consecuencia, y
a niveles también relatlvamente muy altos, dlsmlnuyeron el coeficiente de
inversiones (de 19.3 a 18 1 por 01ento) ¥y en menor medida el de importaciones
(de 39.4 a 38.1 por 01ento)

La economia del Paraguay cfeci§ en 4,2 por ciento, pero a diferencia
del afio anterior, esta vez el impulso prbvino'prihpipalmente del sector agro-
pecuario, cuya pfﬁduccién aumehtd'en 6 por éiento; en tanto que la produccidén
" industrial permanecid estancada, la oferta global crecid menos que el
producto, a consecuencia de una relativa estabilizaéién de las importaciones.
Del lado de 1la demanda; fue mayor el incremento del consumo y sobre todo el
del gobierno general, en tanto que cre01eron mencs las 1nver31ones, despues
del alto nivel que alcanzaron en 1967. 4

En el Perd, se acentuaron en 1968 los signos de debilitamiento del des-
arrolle que se habian'ménifesﬁad5 elvaﬁb‘énterior. ‘Elrproducto interno aumentd
en alrededor de 3.5 por ciento y la necesidad de polftlcas muy activas para
prevenir la acentuacidn de desequlllbrlos presupuestarlos y_de balance de
pagos tenfa que repercutir sobre los dlstlntos componentes de la demanda
interna, Se expllca asi que no obstante una expan316n considerable de las
exportaciones (c331 13 por c1ento en términos reales) el volumen de las impor-
taciones haya disminuido en més de 20 por ciento, oca51onando una merma en la
disponibilidad 1nterna de blenes Y servicios que se traduJo en una contraccidn
de las inversiones (mas de 10 por c1ento) y el consumo (casi 4 por ciento).
En consonancia con ello, entre 1967 ¥ 1968 el coeficiente de inversiones
disminuyd desde 22 1 a 18 9 por 01ento, y el de 1mportac1ones de 35,2 a
27.1 por ciento,

En el crecimiento de 2,3 por ciento que experimentd la Repiblica Dominicana
acﬁuaron, como factores de impulso, la construccidn - que se elevd 20 por

ciento - y, en menor grado, la agricultura, mientras se produjo un descenso en

/la industria
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la industria manufacturera, Ilas importaciones crecieron mis que las exporta-
ciones en términos reales, con lo que mejord la dis?onibilidad de bienes y
servicios para utilizacién interna, y se favorecid un aumento significative
en la formacién de capital - en especial, en construcciones - y un incre-
mente menor en el consumo. De ahi que tanto el coeficiente de inversiones
comc el de importaciones mostraran aumentos moderados entre 1967 y 1968: el
primero, de 19.2 a 21,1 por ciento y el segundo de 27.1 a 28,7 por ciento,

La economfa de Uruguay recuperd parcialmente sus niveles de actividad
en 1968, después del retroceso sufrido el afio anterior; asi, se.registrs un
aumento del producto bruto interno de alrededor de 1 por ciento. ILas expor-
taciones y las importaciones mostraron cambios de signe distinto; medidos a
precios constantes, el valor de las primeras aumenté cerca de 5 por ciento ¥
el de las dltimas disminuyé en algo mfs de L por ciento. En consecuencia,
la recuperacidn no alcanzé a la disponibilidad interna de bienes y servicios,
1o que afectd parkicularmente a las inversiones, y se redujeron tanto el
coeficiente de inversiones como el de importaciones, amhos a niveles ya relae
tivamente muy bajos; el primero pasd de 12.2 por ciento en 1967 a 11,9 por
ciento en 1968, y el de importaciones de 14.6 y 13.8 por ciento en iguales
afios,

Ia economia de Venezuela mantuvo una tasa de crecimiento de 5.5 por
ciente, pese al menor dinamismo de las exportaciones, FEsta expansidn se
basé en les avances obtenidos en la produccién agropecuaria (6 por ciento) e
industrial (6,5 por ciento) y en la mayor actividad en la construccién y el
suninistro de energia y otros servicios; en cambio, el sector petrolero
crecid a una tasa de 2 por ciento, que es inferior a la de afios anteriores.
Un aumente moderade de las importaciones y el estancamiente de las exporta-
clones se tradujeron en un crecimiento de la disponibilidad de bienes y
servicios para utilizacidn interna superior al del producto bruto total;
dentre de este aumento, el consumo se expandié en 8.4 por ciento, mientras
la inversién lo hizo en 7.6 por ciento. En todo caso, los cambios no fueron
suficientemente acentuados como para reflejarse en modificaciones apreciables
en los coeficientes de inversidn y de importaciones, los que se mantuvieron wi.

niveles superior al 16 por ciento y prdéximoc al 15 por ciento respectivamente.
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3. Los principales sectores de actividad economica

a) Tendencias generales

Como se ha dicho, la industria manufacturera y la construccidn
fueron los dos sectores que mas contribuyeron a la expansién econdmica
de 1968, al registrar incrementos del producto de 8.1 y 10.8 por ciento
respectivamente. E1 volumen fisico de la agricultura, en cambio, aumento
en apenas 1.3 por ciento, y los sectores de servicios se expandieron a
tasas similares a las del producto global (véase el cuadro II-3).

El aumento pronunciado de los niveles de actividad industrial
representa en parte una recuperacion, después de tendencias menos posi-
tivas en afios anteriores, Este fue particularmente el caso de la
industria del Brasil, cuyo aumento de 12 por ciento pesa considerablemente
en el promedio regional; y en menor medida lo fue también el de Argentina,
donde habia disminuido la produccién manufacturera en 1967 en tanto que en
1968 aumentd en € por ciento. Pero ain asf, fueron muchos los paises que
registraron tasas de crecimiento industrial relativamente altas, afirmando
tendencias expansivas que venian manifestandose desde afios anteriores,

En el caso del sector agropecuario, el bajo promedio regional
resulta menos representativo, frente a una variedad mayor de situaciones
nacionales. Algunos paises, principalmente los que fueron afectados por
condiciones climdticas adversas, exhiben resultados muy desfavorables;
por ejemplo, hubo disminuciones en los niveles absolutos de produccién en
Argentina y Chile, y en el Brasil se mantuvieron practicamente iguales a
los del aflo anterior. En cambio, se lograron incrementos apreciables
(préximos o superiores al 6 por ciento) en otros como Colombia,

Costa Rica, Guatemala, Panami, Paraguay y Venezuela.

Algo similar ocurrié con la actividad de la construccidn.

Su expansion fue extraordinariamente alta en algunos paises, hasta el
punto de que en tres de ellos - Argentina, Brasil y Repiblica Dominicana -
represento un aumento de alrededor de 20 por ciento respecto de los
niveles de 1967. En cambio, otros tres - Chile, El Salvador y Perd -
registraron disminuciones apreciables, motivadas al menos en parte por la
necesidad de contener determinados rubros del gasto piblico a fin de
atenuar los desequilibrios presupuestarios,

/Cuadro II-3
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Cuadroe II-3

AMERICA LATINA: KEVOLUCION DE 10S PRINCIPALZS SECTORES DE ACTIVIDAD EEONOMICA, 1968

(Porsentajes de varlacidn respects de 1967)

ettt IR casment
Argentina ~5¢5 %8 8,0 2346 L.8 345
Bolivia %5 7e3 a7 b4 St
Brasil 0e5 1842 1240 1946 " 8e3 5e3
Colombiz 545 540 6.5 940 349 Selt
Costa Rica 1o aee 8 11.3 - 29 w5
Chile o - 340 =35 2.4 37
Boundor 1.5 ~1e5 3e3 see 69 740
El Salvador 3ol - " 6e8 =140 Solt Wl
Guatemala 5e5 - Sl 0.8 748 b7
Haitf le2 eee o 12 ‘ 246 1.0 1.3
Hondures be2 21 1047 1065 | ¢4 by
Méxi oo %7 603 %9 942 5u7 7e2
M caragua 45 - 640 1.9 5e9 il
Panand 6ol - 645 - €3 302
Paraguay 6o0 5548 0e3 L7 509 4e3
Perd 26 €e0 (XN 49 B 33
Repa Domintcana %1 SN 20l 2066 1e3 0eB
Uruguay 260 e B 20 340 Ce9 Ol
Venezuela 640 16 65 1040 746 6ot
Anfrica latine 1.3 27 }9,-_? 593 Solt

Fuente: CEPAL, a base de estadfsticas oficialess
& Inclufdo en construscibn.
b/ Inclufdo en industiria manufacturercs
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En los parrafos siguientes se resefian algunos de los acontecimientos
mis significativos ocurridos en 1968 en los principales sectores de acti-
vidad econdmica, que contribuyen a una apreciacidn més amplia del signi-
ficado de esos cambios, ‘

b) Bl sector agropecuario

El escaso incremento de la produccidn agropecuaria regional en
1968 se explica en parte - ademas de factores estructurales de largo
plazo ~ por condiciones meteorolégipas advérsas, y'responde a variaciones
distintas en los diversos paises.,

Zn Chile, donde 1la sequia afectd a una parte importante del terri-
torio, desde la zona central hasta el norte, las péfdidas de cosechas y
ganado se calculan en alrededor de &7 millones de délares. Se preveé
ademas que, debido a la baja en les reservas de agua en lagos y presas,
sus consecuencias continuaran haciéndose sentir en la produccidn agrope-
cuaria de 1969. Esta situacidn de emergencia llevo al gobierno a asignar
recursos para realizar cbras hidraulicas - en especial perforaéién de
pozos profundos - y ampliar la importacién de alimsntog,

En el Peni, 120 000 hectéreas de la zona norte fueron afectadas,
ocasionando cuantiosas pérdidas en algodon, azicar (162 000 toneladés),
mefz (10 000 toneladas) arroz (122 000 toneladas) y frejoles (18 000" tone~
ladas); es decir, mermaron los principales productos agricolas de expor-
tacién y de consumo interno. Frente a esta situzcion, se'dicté una ley
de emergencia, que otorgd recursos especiales para obras de riego y
caminos en la regidn perjudicada. .

'En el Ecuador, algunas provincias del litoral y de la regidn
interandina sufrieron dafios de consideracidn, estimados en 1 000 millones
de sucres, que equivalen a 12 por ciento del valor agregado del sector
agropecuario, a raiz de pérdidas en las cosechas de maiz, café, algoddn
v en el beneficio de ganados |

In los pafses de la costa atléntica oriental de América del Sur
(Brasil, Uruguay y Argentina) la situacidn fue diferente. La persis-
tencia en los primeros meses de 1968 de los factores climdticos adversos
de 1967 fue seguida por un clima excepcionalmente benigno, con tempera-
turas templadas y lluvias oportunas. De ese mcdo, loé cultivos de

/primavers o
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. primavera o dc los ultlmos meses ‘de 1967 v d61 verano de 1968 fueron
perjudicados por la acentuada dlsmlnuc;on de las areas sembradas y los
rendimientos, mlentras los cultlvos de invierno fueron favorecidos por
las 1luvias. En el Brasil los principales cultivos de exportacidn afec-
tados por la sequia fueron el café y el cacao, ‘con disminuciones de mas
de 20 por 01ento en relaclon con el afio anterlor en cuanto a los
productos de consumo 1nterno, Jos freJoles sufrieron una fuert° reduccidn
y el arroz y maiz un leve descenso. Por‘su parte, en la Argentina y el
Uruguay, con excepciqp del trigo, quedaron afectados por la sequia los
cereales, las semillaé oleaginosas y los productos industriales.
E1l volumen de maiz cosechado en Argentina se redujo en 23 por ciento,
el de lino en 33 pbr ciéhto,_el de olééginosés en 17 por ciento y el de
los cultivos industriales en 18 pQr'ciento. En contraste, en los dos
paises las cosechas de tfigo fueron favorecidas por las liuvias y gracizs
a un aumento de las éreas sembradas;'casi ciadruplicaron la cosecha
anterior en el Uruguay y en la Argentina la\superafon en 15 por ciento,
In lawganaderla, el ‘volumen de vacunos faenados aumentd en los dos palseo,
gracias a una,recuperaclon por el cambin de clima ocurrido a partir de
juinio de 1968, La sequia padecida a fines de 1967 habfa obligado a los
genaderos a vender a pr1nc1pzos del afio 1968 animales que habian rete-
n;do ante la expectatlva de megores prec1os.ﬁh“
- d1ferenc1a de los,palses anteriores, eh Colombia la’prdduccién
agropecuaria se vio favorescida pbr bﬁenas condiciones climiticas, que
se’ trqduJeron en 1ncrementos apre01ables en la produc01on de arroz,
“algodon, café, banano, azucar v en el aumento de 6 por ciento de la faena
de ~anado, a lo que contrlbuyo ademas el aumentn del ceréditc agropecuario,
Las mismas cond1r10n°s pr edomlnaron en Venezuela, donde se produjo un
aumento de 6 por cientc de ld tasa de crecimiento del sector.
Por su parte, en Centroamerlca se obtuvieron satlsfactorlas tasas
. de cre01m1ento, en partlcular en Costa Rica donde se logro un crecimiento
excepc1onal de 14 por 01ento. EL café alcanzc niveles apreciables de
A producc1on espec1a1mente en El Salvador, Costa Rica y Honduras; ademag,
hubo 1ncrementos de con51derac1on para el algoion, sobre todo en
Guauemala, y la producclon banahera registrd aumentos extraordinarios en
/Guatemala y
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Guatemala y Costa Rica, ademds de Honduras donde se expandid 8.7 por ciento,
En todos estos paises influyd la extensidn de las areas plantadas y el
financiamiento obtenido de la banca piblica, que fue de especial impor-
tancia en Costa Rica. En cuanto a los productos para consumo interno, se
observd un importante incremento en todos los paises centroamericanos.

En algunos casos, esta manifestandose con mayor intensidad un
problema de acumulacién de existencias de determinados productos agricolas,
cuyo cultivo ha sido alentado mediante precios de apoyo, créditos de
fomento y, especialmente, la importacidn de fertilizantes a base de
créditos internacionales. La dificultad radica en que los altos costos
resultantes del elevado precio de los insumos y la relativa ineficiencia
de las explotaciones no permiten vender los excedentes exportables en el
mercado internacional. Durante 1968 se produjercon situaciones de esta
indole, con respecto al arroz, en Panama, Colombia y América Central.

c) La produccidn minera

la industria extractiva - excluido el petréleo, al que se hace refe-
rencia por separado - expandié moderadamente sus niveles de actividad
en 1968,

En ello influyd, entre otros factores, el relativo estancamiento de
la produccidn en Chile - que representa cerca de una cuarta parte de la
produccidén de la regidn, al excluir el petrdleo en Bolivia, México y
Venezuela - a consecuencia de la falta de agua que afectd la produccidn
de El Teniente, una de las principales minas de cobre, ya que aumentd la
produccion de las demis minas de cobre. BEn el mismo pafs, la produccidn
de hierro se elevé en 10 por ciento y en 7 por ciento la de carbdn, en
tanto que la de salitre se redujo en una cuarta parte.

A la rigidez de la produccidn extractiva en Chile se agreg6 una
cafda en la de Veneznela ¥y un incrementc de 2.6 por ciento de la de
Bolivia, no obstante estimarse que el estafio, en particular, aumentd alre-
dedor de un 10 por ciento, Este Ultimo producto continuo siendo afectado
por la baja del precio, lo que impulsd al Consejo Internacional del
Estafio a fijar metas de preduceidn,

En iéxico, otro pafs de gran peso en la miner{a latinoamericana, los
notables incrementos en la produccion de hierro y de cobre y de los
productos que corresponden a la explotacidn de canteras y caleras

/- demandadas en
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~ demandadas en grén cantidad por el impulso que tuvo la construccidn ~
fueron en gran parte contrarrestados por el descenso del azufre, del cual
México cubre el 90 por ciento de la produccién de' la regién.

En el Brasil, la produccidn minera registrd un extraordinario incre-
mento de alrededor de un'l8 por ciento, en que tuvo especial importancia
el eumento de la produccién de manganeso - que en toda la regién aumentd
60 por ciento - y en menor magnitud de la de hierro, del cual este pafs
es ellﬁrincipal prodﬁctor. “Por otra parte, el Perd, cuya participacidn
en la produccidn regional del sector se acerca al 15 por ciento, acusod
un incremento de 6 por ciento en el producto minero, resultado que
incluye un fuerte aumento de la produccién de petrdleo.

 Junto a la evolucidn de la produccidn, cabe registrar diversos
acontecimientos que tienen que ver principalmente con la expansién de la
capacidad productiva vy los esfuerzos para incorporar un mayor gradoc de
industrializacion a la procduccidén minera exportable.

En cuanto al estafio y al zinc, tanto la Corporacion linera de
Lolivia como la Empresa Nacional de Fundiciones del mismo pais estin
empefiadas en aumentar el beneficio del mineral de estafio, para lo cual.
se inicid la construccidn de una plahta de tratamiento para minerales de
baja ley y otra de refinacidn en Oruro, que comenzara a producir - -

7 500 toneladas de estafio electrolitico y 800 toneladas de aleaciones,
capacidad que se ampliard mis adelante hasta alcanzar las 20 000 tone-
ladas, Por otra parte, en la mina Kellguan prosiguen los planes de
exploracién y desarrollo para explotar econdmicamente este yacimiento,
que cuenté”con reservas estimadas en 2.5 millones de toneladas de casi~
terita. Prosiguen iguaimente los trabajos en la mina Matilde, que permi-
tiré'ihc;eméntar la)produCCién de zinc en 55 000 toneladas (mas del

_ triple de la é}bduccién dél pafs en 1967). Ademis, se han terminado los
estudios’bara la instalacidén de una fundicidn de zine de 4O 000 toneladas
ahuales de capadidad con costo de 20 millones de ddlares.

In el Perﬁ; junto con los planes destinados a ampliar la produccion
de zinc a 380 000 toneladas en 1970 y 580 000 hacia 1975, se proyecta la
construccidn de una refineria electrolitica de este metal,-de
40 000 toneladas de capacidad, que se complementaria con otra de acido
sulfurico y de superfosfatos,

/En cuante
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En cuanto al cobre, continuaron desarrollandose en Chile los
proyectos para duplicar la produccion hacia 1972. Hasta fines de 1968
se habian invertido alrededor de 225 millones de ddlares en este plan;
se inaugurd en Chuquicamata una planta que aumentars en 180 000 tone-
ladas anuales la capacidad de produccidén de cobre electrolitico; prosi-
guieron los trabajos en la mina de Rfo Blanco, que producira 60 000 tone-
ladas de concentrados de este metal; y se halla en estudio la instalacicn
de una nueva fundicidn de cobre en Antofagasta, con capacidad para
30 000 a 36 000 toneladas, que trataria los minerales de los medianocs y
pequefios productores de la zona, BEn la misma ciudad se inauguré una
industria de productos de cobre que producira principalmente conductores
eléctricos v telefénicos de diversos tipos para el mercado naciocnal y
para exportacidn, que alcanzard su plena produccién en 1970. Por su
parte, en el Peru se han elaborado proyectos para elevar en unas
4O 000 toneladas la produccidn cuprifera, mediante la explotacién de una
cerie de yacimientos (Cuajone, Cerro Verde, Michiquillay, Cobriza y
Cuellaveco), Ademas, tanto en la Argentina como en Panamid y la Repliblica
Dominicana se han descubierto importantes yacimientos de cobre,

Venezuela inicid la construccidn de una planta para producir un
ini].lén de toneladas de briquetas con alto contenido de hierro (86.5 por
ciento) y esta completando los estudios para instalar una planta que
elaborara también un millén de toneladas de hierro en pelleis; ademés,
esta en estudio la factibilidad de explotar econdmicamente los yacimientos
de Cerro San Isidro, cuyas reservas se estiman en 350 millones de toneladas
con un contenido de alrededor de 64 por ciento de metal y con una
produccidon anual que alcanzaria a 4.5 millones de toneladas, de las cuales
2.5 millones se aglomerarian en pellets. En Chile estad en proyecto la
construccidn de una planta concentradora de minerales de hierro prove-
nientes de algarrobo y El Remeral; ademas, se comenzd a estudiar la
ampliacidn a 2.5 millones de toneladas de la capacidad de produccidn de
1la mina Santa Clara, que cuenta con una reserva estimada en 50 millonres
dc toneladas con ley superior a 60 por ciento, y otres 50 millones de
minerales de 4O por ciento de contenido metdlico. El Brasil también esta
instalando una planta de pellets con capacidad para 2 millones de toneladas
eruales y en el Perd se concretdé la ampliacidn de la produccidn de minsral

¢e la Marcona a 10,5 millcnes de toneladss.
/Otros planes
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Ctros planes importantes son los que se refieren a la produccidn de
alimina en Jamaica. En 1969 se pondrad en funcicnamiento una planta en
puerto Kaiser, con capacidad de 950 000 toneladas, y se iniciaré 1a
construceidén de una nueva planta en Clarendon que tendri una capacidad
inicial de 440 OO0 toneladas con posibilidades de duplicarla éﬁ el futuro
v que utilizara bauxita de mis baja ley que las usadas actualmente.'

Por su parte, el Brasil pondrd préximamente en marcha una planta que
produciré 25 000 toneladas de aluminio en lingotes. Venezuela construyé
otra éon capacidad para 10 000 toneladas anuales y en Argentina se insia--
lara una planta electrolitica de 50 000 toneladas anuales, que tendra
un costo de 68 millones de délares, mas 25 millones de ddlares que
costaré la transmisién de la energfa eléctrica necesaria. Esta planta
esta prevista para gue entre en funcionamiento en l970>y trabajaré a

base de materia prima importada.

d)  EL petréleo

A fines de 1968, la produccidn mundial de petréleo crudo superd
los 38 millones de barriles diarios, superior a la de 1967 en alrededor
de 10 por ciento., En este total la;participapién de América Latina fue
un poco mds del 13 por ciento, proporeion que, comparada con la de 1958
en que alcanzd 18.3 por ciento, muestra que la‘regién va perdiendo posi=-
ciones como zona productora de crudo. En efecto, en los ﬁltimos diez
afios, mientras que las tradicionales regiones competitivas triplican sus
preducciones 'y Africa muestra cada aho una‘participacién més importante,
América latina no llegd siquiera a duplicarla, pues ésta crecidé de 1958
a 1968 a un ritmo medio amual de 4.3 por ciento, inferior al promedio
mundial que fue de 7.8 por ciento. para el mismo per{odo.b -

En 1968; la produccién latinoamericana de petrdleo cfudo aumentd
en 3.3 por ciente, incremento notablemente inferior al de 6.9 por
ciento experimentado en el aflo 1967. No obstante, si se excluye del
total a Venezuela, cuya produccién subid en un 1.8 por ciehto respecto
del afio 1967 después de un alza excepcional de 5.1 por ciento a rafz de
la crisis de Medio Criente, la pro&uccién de los demis paises alcanzd un
aumento neto de alrededor de 7 por ciento. El Perd, segun informacicnes
incompletas;, registrd el incremento méé\significativo de la regidn

/(28 por



(28 por ciento), sobre todo debidec al incremento de la explotacion por
la Belco Petroleum Corporation de sus nuevos campos costa fuera, cuyo
rendimiento fue de mds de 20 000 barriles diarios. La produccidn de
Chile aumento en 10,7 por ciento, después de ligercs retrocesos ocurridos
durante los tres ultimos afios, principalmente por la intensificacidn del
aprovechamiento y exploracion de los yacimientos de Magallanes, que
permitid descubrir reservas mayores que las probadas hasta entonces.
Argentina, Brasil, Bolivia, México y Trinidad y Tabago lograron mantener
un sostenido ritmo de expansion de sus producciones, como sucede desde
hace dos ahos, ' |

Colombia y Ecuador mostraron por segundo afio consecutivo una Baja
en sus respectivas producciones, a consecuencia de la reduccidn del
potencial de produceidn de sus yacimientos. No obstante, los nuevos
campos descubiertos en la cuenca Putumayo-Napé que cubren una parte del
sur de Cclombia y del norte de Ecuador, abren a corto y mediano plazo
nuevas perspectivés para ambésa Los 25 pozos perforados hasta ahcra en
la parte colombiana, asi como los seis en la ecuatoriana arrojan un
potencial respectivamente de 50 Q00 y 10 000 barriles diarios, lo que
representa un rendimiento por pezo de 2 00C y 1 667 barriles diarios.

Con la terminacidn del oleoducto de 327 km de largo y de 20 pulgadas de
didmetro del Campo de COrito al puerto Tumaco en el Pacifico, previst

para el comienzo de 1969, los pczos de Putumaye de Colombia entraran en
produccién a una tasa inicial estimada en 70 000 barriles diarios, lo

que representaria un aumento de la produccién petrolera del pais del
orden de 50 por ciento. Ll Eecuador, en cambio, para poner en explotacidn
la parté que le correspcnde en la cuenca antes citada, tendra que espera
la materializacién d=1 proyecto -~ ya decidido por las empresas Texaco y
Gulf - de construir un oleoducto desde los campos petroliferos del noreste
del pais hasta el puerto San Lorenzo en el Pacifico,

“n cuanto a la actividad de perforacidn, que representa uno de los
factores determinantes de los niveles de produccidén y reservas, a partir
de 1962 hasta el ailo 1967 hubo, salvo en Bolivia, Brasil y Perd, un decai-
miento general en los trabajos, a un ritmo medio amual de 9 por ciento.
Por civersas causas, este decrecimiento alcanzd tasas tan elsvadas como
las ae 16 por ciento en Argentina y Colombia, 8 por ciento en Chils y

/7 poz
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7 por ciento en Venezuela, Se trataba, por ejemplo, de litigios judiciales
sobre contratos de desarrelic de la produccicn argentina, ouspen31on de
nuevas congesiones a las compafifas particulares (Venezuela), etc.

Entre los pocos paises para los que se dispone de,lnformac;ones
completas sobre pozcs perforados en 1968 cabe destacar el apreciable
esfuerzo realizado por Chile en relacidn con los dos afios anteriores.

En el periodo comprendido entre 1958 y 1968, la capacidad refinadora
de los paises latinoamericanos crecié a una tasa media anuai de 6, ¢ por
ciento, mientras que el crudo refinado a;canzo en el mismo perlodo vn ritmo
de expansion medio amual de 6.6 por ciento. En 1968, la capacidad de refi-
nacidn de crudo alcanzd aproximadamente a 3.8 millongs.de barriles diarios,
1o que representa una participacidn de algo més de 10 por ciento en la
capacidad mundial, y el volumen de crudo refinado a_canzo a unos
192.2 milleones de m3, con un aumento relativo de 5 por 01ento respecto al
alo 1967, _

En este cuadro general, Brasil, Perd, Colombia, Chile y México
lograron notables aumentos en la refinacidn de crudo, merced tanto a la
ampliacion de- plantas existentes como a la ;nsualqclon de nuevas, . En el
caso de Brasil, la ampliacidn fue de 90 000 barriles diarios de crudo, con
la entrada en operacidén de las refinerias de Gabriel Passos en abril de
1968 y Alberto Pasqualini en agosto.del mismo. afio.

Se observa que paises como Argentina, Bra31l Chlle, Jamalca y algunos
de Centroamérica, que satisfacian sus necesidades con un gran porcentaje de
productos importeados, las cubren actualmente casi por completo con la‘
produccidn nacional de derivados.. Algunas excepciones de reducida cuantia
relativa son la gasolina de aviacion y el gas.licuado en el Brasil, el gas
licuado en la Argentina y el fuel-cil en Chile, ‘

Las compras-de crudo y derivados de los pulses de América Latina desde
Venezuela, Aruba y Curagao, principales proveedores de la zona, subieron,
durante los primeros nueve meses de 1968, en un 14.1 por ciento (9,2 por
ciento de crudo y 27.8 por ciento de derivados ).

Por otra parte, debido a las medidas tomadas por las autoridades
municipales de algunas ciudades norteamericanas para evitar la contami-
nacida del aire, 7 que se relacionan con el fuel-oil (cuyo contenido de

azufre no debia superar en julio de 1968 el 1.5 por ciento), los envios de

/derivados {principalrente



derivados (principalmente del indicado) desde Venezuels, Aruba y Curagas
al mercado de Estacos Unidos, en los primeros nueve meses de 1968 dismi-
muyeron en O.4 por ciento, en tanto que el crudo subid en 5.3 por ciento.

A continuacidn se resefian otros acontecimientos importantes
ocurridos en diversos paises en el curso de 1968,

En la Argentina se iniciaron las obras de extensidn de la refineria
de la Plata, agregéndole una nueva destiladora atmosférica de
75 000 barriles diarios de carga fresca y una al vacio de 38 000 barriles
diarios y se dio a la empresa Lummus Espaiiola el contrato para la expansidn
de 1a refiner{a de Injan de Cuyo en Mendoza de 41 000 a 85 000 barriles
diarios a un costo de 30 millones de ddélares. Por otro lado, se dio
comienzo a la construccidn del poliducto en el tramo ILujén de Cuyo~
sontecristo de 664 km de longitud y de 356 mm de difmetro. Esta linea es
la primera etspa del proyectado poliducto Mendoza-Buenos Aires de
1 250 km. Ademés, un total de 30.4 miliones de ddlares seran gastados
durante ocho afios en las actividades de exploracién del Colfo de San Jorge
por cuatro compafiias que obtuvieron permiso- de exploracidn en la plata~
forma marina. Ellas son: 3inclair, Teneco, Phillips y ENI de Italia,

¥n el Brasil se termind en Porto Alegre la construccion de la refi-
neria Alberto Pasqualini de 45.000 barriles diarios de capacidad, la cual
podré‘ser extendida a 100 000 barriles diarios. No obstante, dicha refi-
reria refinara por el momento entre 20 GO0 y 25 OO0 barriles al dia.
En el mes de marzo se inaugurd en Belo Horizonte la cuarta refineria de
PETROBRAS (Gabriel Fassos) de 45 000 barriles diarios de capacidad, y se
terminéron los estudios por medic de los cuales esa empresa decidid la
construccioén en las proximidades de Campinas, cerca de S3o Paulo, una
refineria de 120 000 barriles diarios de capacidad a un costo de
78.5 millcnes de ddlares.

En Belivia, Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YFFB) y
la Bolivian Gulf 0il Co., suscribieron un acuerdo con represenvantes de la
empresa Gas del Hstado de Argentina por el cual Argentina adquirira gas
a un precio de & délares los 1 000 m3 con un valor calorifico no inferior
a 9 300 calorias, en las siguientes cantidades: 4 millones de mshdiarios de
gas natural durante los siete primeros ahos del contrato, y 4.5 millones de
3

m” diarios del mismo producto durante los 13 afios siguientes.
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Este acﬁerdo terdra una vigencia de 20 sfios, contados a partir de la
finaliéacién del gasoducto de 600 km de extensidn, 24 pulgadas de didmetvo
y 200 iillonés de pies cubicos diarios de capacidad, que debéré consﬁruirée
en territorio boliviano, a un costo de 4O millones de délares, que Conec«
tara en la frontera con el gasoducto de la Argentina. De otra parte, prosi-
guieron con éxito las 1aborés de YI¥B para el desarrollo del_yaciﬁieﬁto'dé
honteagudo (Chuquisaca) que ofréce buenas perspectlvas.‘,  | . ,

En Chile, la SNAP proyecta aumentar la refineria de Concep01on desde
36 000 barriles dlarlos, su'capac1dad actual, a 63 000 barriles diarios.

Por decreto de enero de 1968, el gobierno del Ecuador cred la
Corporacion Estatal Petrolera Ecuatoriana, entidad autdénoma que tendri a
su cargo la éXploraéién, explotacién, refinacidn y comercia;izacién de los
recursos petroiiferos del pafs, directamente o por asociacidn con compafiias
privadas. Frente a la negativa del gobierno ecuatoriano.al proyecto de
transportar por el oleoducto colombianc Orito-Tumaco, la producc1on inicial
de los tres ya01mlentos (Laoo Agrio, Bermejo y Charapa) rec1en descubleruos
en el noreste, las coipafifas Texaco y Gulf decidieron cons+ru1r a un costo
estlmado en algo mas de 50 millones de ddlares, un oleoducto desde la zona
dVW rio Aguarico hasta el puerto de San Lorenzo, escalando més de ,

OOO metros de las montaflas andinas. De otra parte, se otorgaron contratos
de explor501on de 2.4 millones de hectareas, en una zona de denso bos que
tropical en el noreste del Ecuador a 200 km de los campos petrol¢feros
deséubiertos por el grupo Texaco Gulf, a‘cindo,compgﬁias extranjefas qie
podfian'gastar en total 60 millones de ddlares, y de.la qutaforma marina
del Golfo de uuayaqull a otras sie te,compaﬁias encabezadas‘por la Ada Oil
de Houston. - ' '

¥n la plataforma continental del Golfo de MBX1CO, cerca de Tuxpan,
Pemex encontrd un nuevo campo petrolifero (itun) cuya potencialidad se
estima oue’seré superior a la de cualguier otro descubierto hdsta la fecha.
Colon, la refineria de Panami contimia con el prop051to de ampliar
su caﬂa01dad de crudo de 55 000 a 70.000 barriles diarios.

En el largo conflicto entre el Perd y la International Petroleum Co,

Ltd., el 9 de octubre de 1968, el gobierno de este pafs tomd posesidn

tanto de lo$ yacimientos de la Brea y Pariflas como de la refineria de Talara.

/De otra
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De otra parte, a 1 200 km al sur de Lima, en el puerto de Mollendo, se
proyecta construir una refineria de 25 000 barriles diarios de capacidad
inicial que ser: concebida de manera que pueda refinar crudos de
distintas caracteristicas, En la concesitn Providenbia, en el norte del
Perll, se ha descubierto un yacimiento marino, en cuyb pozo hubo un flujo
de 480 barriles diarios, y en la concesidn Humboldt, costa fuera al
nordeste de Talara, se esta evaluando otro pozo con buenas posibilidades
de produccidn comercial.

En la Replblica Dominicana, la primera refineria de 15 000 barriles
diarios de capacidad que esté-construyendo Midland Co-operatives,
entrara en funcionamiento a fines del afio 1969, Por otra parte, la
empresa Antilles Petroleum formada por capital privado de Puerto Rico,
esta tratando de obtener permiso del gobierno dominicano para construir
unia refineria de 25 000 barriles diarios cerca de Azua a 80 km de
Santo Domingo,

En Trinidad, la Pan-American CGil Co,, subsidiaria de la Standard
0il de Indiana, ha descubierto costa fuera al sureste de Trinidad, un
importente yacimiento de gas natural, cuyos lnicos pozos exploratorios
mostraron wna produccién inicial de mis de 8 400 millcnes de metros clbicos
por dia,

El gobierno del Uruguay 1lamd a licitaéién para la prospeccibn y
explotacion de hidrocarburos en la plataforma centinental y subsuelo de
las aguas jurisdicecionales uruguayas, bajo contratos con la agencia
petrolera‘estatal Administracion Nacional de Combustibles, Alcoholes
‘Pntkmd(MmM0,

En Venezuela, la Crecle Petroleum Co. construyd una nueva planta
para producir propano v butano en su refineria de Amuay., En enero de
1968, se termind la ampliacidn de 2 300 a 16 000 barriles diarios de la
refineria Morin de la CVP, cuyo costo fue de 40 millones de ddlaress
Los primeros contratos de servicio no pedrian adjudicarse antes de
marzo de 1969, después de su aprcbacidn por el Congreso Nacionale
La Creole Petroleum Co., en la refineria de Amuay, y la Cla, Shell de
Venezuela, en la de Cazddn, decidieron construir cada una una planta
desul furizadora al costo respectivo de 60 y 37.5 millones de ddlares,

/Se construira
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Se construird al comienzo del afio 1969 un gasoducto de 240 km de longitud
y de 40 cm de didmetro para suministrar 1.4 millones de metros cibicos de
gas natural de Tia Juana a la planta desulfurizadora de Amuay,

La Corporacién Venezolana del Petrdleo (CVP) y la Creole Petroleum Co,
descubriercn nuevos yacimientos en el 4rea Mata-fuma de la jurisdiccidn de
Matur{n y los campos Elfas Yopoles, Caro y Mata en la cuenca oriental,
Asimismo, la VP proyecta construir en la region del lago Maracaibo una
refinerfa de 100 000 barriles diariocs de crude y la Creole Petroleum Co.
un gasoducto de 240 km del centro del lago Maracaibo a la islalde Arubs,
para transportar el gas que se usaria para desulfurizar 75 000 barriles
diarios del crudo de la Creole que la Lago 0il & Transport refina en la
planta de Aruba.

e) La_industria manufacturera

La industria manufacturera tuvo un compbrﬁamiento particularmente
favorable en 1968, que se tradujo en un incremento del pfoduété brato
industrial de 8 por cientn respecto de losbniveles del éﬁo anterior.

No se dispone de antecedentes suficientes para apfpciér la medida

en que contrlbuyeron a esa expan51on las dist 1ntas ramas de la ‘actividad
manufacturera. A juzgar por las informaciones generales relativas a
Argentina, Brasil y hex1co - paises que en su conjunto reinen mas de
75 por clento cde la produccidn industrial latinosmericana — el creci~
miento fue relativamente modestn en la mayoria de las mamufacturas de
consume corriente v mucho mds pronunciado en otras'que se vinculan a
demahdas de naturaleza distinta. In péfticular,'la‘expansién conside~
rable de la construccidn y obras publicas significd una demanda mucho
mayor de los materiales correspondlentes, haota el punto de gque algunos
paises debieron recurrir a la unporta01on de cemento, a la par que conti-
nuaron‘registréndose ritmos de crecimiento relativamente alt0§ en
industrias productoras de determinados bienes intermedics y de consumo
duradero, l

A continuacidn se recogen algunos antecedentes sobre tres sectores

industrisles que han evolucionadn en forma especialmente dindmica en el

pasado reciente.
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i) La industria siderfirgica. la produccién de acero en lingote de

América Latina aumenté aproximadamente un 12.5 por ciento en 1968, tasa
que duplica con creces la que registré en 1967. Los paises que més
contribuyeron a ese incremento fueron Argentina, con 17 por cientoj Brasgil
17,6 por ciento; México, 7.6 por ciento y Venezuela, 26 por ciento.

Estos cuatro paises aportan el 90 por ciento de la produccidén de acero de
1la regién,

De les demds paises productores; sélo Pert registré un notable
incremento (11 por ciento), Por otra parte, Chile disminuyd su produccidn
de acero en lingotes en cerca de 10 por ciento y Colombia en cerca de
L por ciento, mientras que la escasa produccién del Uruguay se redujo en
un tercio.

El fuerte incremento de la produccién en la Argentina respondié al.
aumento de la demanda de productos para la construccién y obras piblicas,
que estd exigiendo una rdpida ampliacidn de ia capacidad de produccidn.

A este respecto, cabe mencionar el reacondicionamiento gue se efectud a
mediados de afio del alto horno de Somisa en San Nicolds, Como productora

de semielaborados, la capacidad instalada de esta planta se ha hecho
insuficiente para sbastecer la demanda de los laminadores, lo cgue llevé

a incrementar fuertemente la importacidén de palanquilla en 1968 para

cubrir el déficit y atender la demanda de productos siderirgicos terminados.

Otras empresas también ampliaron su capacidad, como Dalmine~Siderca,
que adguiridé una mdquina de colada continua, y la metallrgica Santa Rosa,
que puso en marcha su tercer horno eléctrico de aceria, que forma parte de
la segunda etapa de su plan de expansién, que la llevard a producir
finalmente alrededor de 180 000 toneladas anuales de acero en lingotes,

Después de la contraccidn que sufrid en 1967, el Brasil aumentd
notablemente su produccidn de acero en 1968, a lo que contribuyé la
expansién general que se observa en el sector industrial, principalmente
en aquellas ramas que emplean gran cantidad de productos sidertrgicos
(construccidén naval, produccién de automotores, de maquinaria, artefactos
eléctricos, ete.). A ello se agrega la expansién de la construccidn

vinculade a la politica habitacional del gobiermo. La produccidén en

/1968 fue
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1968 fue de 4.3 millones de toneladas, lo que. ex1g16 emplear al méximo la
capacidad instalada, en tanto cristaliza un programa de expansién cuya
primera etapa se estd cumpliendo y finalizard en 1971 y que prevé aumentar
la produccidn de acero en l.4 millones de toneladas.

En México, la produccién de acero en lingotes aumentd 7,6 por'ciento,
tasa que si bien es inferior a la del afio 1967, reafirma la continua &
expansién de la produccién sidertrgica mexicana, El incremento de 1968 se
basé principalmente en la regularizacién de la produccién del tércer alto
horno de la Fundidora de Hierro y Acero de Monterrey S.A, Ademds, ia
Sidertrgica Nacional puso en marcha una unidad de produccién de_acefps
especiales, Entre los planes de ampliacidn, Altos Hornos de México se
propone aumentar su capacidad a 2 millones de toneladas en 1970-71, mediante
la adicién de un cuarto alto horno ya en construccién. APor otra parte; la
Compafiia Fundidora de Monterrey espera seguir aumentando la produccién de
su tercer alto horno durante 1969, Eﬁ_este afio también se_péhdrén en
marcha las instalaciones de la siderdrgica de Guadalajara. En suma, todas
estas ampliaclones significarén acercarse a los 5 millones de toneladas
hacia 1971, |

El notable aumento de la produccién de acero en Venezuela se basd
en el mayor uso de la capacidad instalada. Este pais estd exportando
alrededor de 280 OGO toneladas de productos de acero terminados. ILa
_ sidertrgica del Orinoco (SIDOR) proyecta ampliar su capacidad a
1 200 00O toneladas hacia el afio 1970, y entretanto inicié la produccidn
de tubos de fundicidn que alcanzard a unas 300 000 toneladas anuales,

En Chile, la Compaiifa de Acero del Pacifico tiene en marcha una
programe de expansién basado en el segundo alto -horno, ya en funcionamiento.
En una primera etapa la produccidn de acero en lingotes alcanzaria a
800 000 toneladas, y seguiria amplidndose hasta llegar al millén de
toneladas. Adem&s, para el primer:semestre de 1969 tiene programado poner
en funcionamiento la planta de estaflado electrolitico, con una capacidad
inicial de 65 00O toneladas de hojalata y posibilidades de llegar a

producir 140 OO0 toneladas més adelante.

/Por otra
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Por otra parte, Aceros Andes S,A, comenzd a operar a comienzos de
1968 y pronto estard en condiciones de producir 1lantas y ejes para.
ferrocarriles, asi como piezas de repuesto, forjédas y de fundieidn, para
la mineria e industria automotriz especialmente.

Asi mismo, las empresas siderirgicas de Colombia (Acerias Paz de
Rio y Siderdrgica del Pacifico S.A.) y la Sociedad Siderdrgica de Chimbote,
dz Perf tienen programas de expansién de su produccién.

ii) La industria guimica, Indicadores parciales de que se dispone

para algunos.paises de la regidn permiten estimar cue la industria
quimica tuvo fuerte incremento durante 1968, cuyas causas se encuentran
tanto en el alto crecimiento de la industria manufacturera como de la
construccién, que cada vez emplea mayor cantidad de manufacturas quimicas,
La produccién quimica en la Argentina, segin informaciém preliminar,
aumenté alrededor de 20 por clento, tendencia que se registré en todos
los productos bdsicos, con excepcidn del 4cido sulftirico cuyo imcremento
fue de poco mds de 4 por ciento, En este notable incremento de la
produccidén influyd la ampliacidn de la capacidad instalada para la
produccién de varios productos quimicos bdsicos, entre los que cabe
mencionar el amoniaco, urea y sulfato de amonio, destinados a la produccidn
de fertilizantes, asi como las planbas de policlofuro de vinilo.
En léxico, la informacién disponible, correspondiente a 11 meses,
indica gue la produccidn de fibras quimicas aumenté 18.4 por cientos
12.6 por ciento la de dcide sulfirico; sosa cdustica, 17.7 por ciento;
urea, 18.3 por ciento; sulfato de amonio, 41.5 por ciento, En cambio, la
produccidn de amoniaco disminuydé 7.5 por ciento y la de nitrato de amonio
aumentd poco més de 3 por ciento., En cuanto a les productos petroquimicos,
aumentd 71 por ciento la produccién de benceno y 11 por ciente la de
tolueno, en tanto cue disminuyé levemente la produccién de dodecil benceno,
Entre los planes actuales de expansién de la industria quimica,
destacan los de Argentina, donde la Dow Chemical Company instalard, entre
los afios 1969 y 1971, un complejo petroquimico, cerca de Bahia Blance,
con un costo de 114 millones de délares, Otra empresa (Carboclor) puso

en marcha la primera etapa de otra industria petroquimica en la provincia

/de Buenos
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de Buenos Alres, que airededor de 1970 l’eJaré a produc1r 16 000 toneladas,
Para los afios 1971 y 1972 Empresas Petroculmlcas Argentlnas construlrd
una planta que produc¢ra alrededor de 180 OOO toneladas anuales de
etileno. '

En Brasil, Petroquimlca Unlao proyecta la 1nsta]ac1on de un grdn
complego petroquimico en Sao Paulo, oue se espera conlence a operar en
" 1970, Tendrd una caDac1dad de 600 OOO toneladas (entre las que se 1ncluy°n
181 000 de etileno y 97 000 toneladas de propano) Su costo final se
"estima en h50 millones de dolares. Otros proyectos incluyen una planta
de fosfato en Jucupiranga (Sao Paulo), con una capacidad de 200 000 tone-
ladas; un complego de fertilizantes (compuestos nitrogenados, urea y
amoniaco), de la Companhla Quimica de Minas Gerals, y la amnllac1on de la
planta de sosa cAustica que tlene Carbocloro Industrlas Qulm;cas en
" Cubat3o (Sio Paulo), y que aumentard su produccidn a 140 000 toneladas
anuales, Por su parte, el plan trienal preparado por el gobiernc del
Brasil para la industria pétroquimicé asciende a un total de 687 millones
de nuevos cruceros, ' : |

In Chile, la Petrodow (asociada a la Dow Chemlcal Company) 1nstalaré
un complejo de etlleno en Talcahuano que comprende a una p]anua para .
: producir 20 000 toneladas de polletlleno, ¥ otra de cloruro de v1nllo,
con 18 200 toneladas de capa01dad inicial,

Petréleos Lex1canos (PBMEX) ha comenzado a operar en Minatitlén
(Veracruz) unha Hlanta de amonlaco con capac1dad de 1 2OO toneladas
diarias, Por otra parte, esta empresa estatal, asoclada a capltal prlwado,
estd construyendo 40 plantas retroquimlcas que representan una 1nvers;on
“total de 1 356 millones de pesos.

iii) La produccién de automotores. la industria de automotores

continué exhibiendo un comportamiento dindmico en e;,ﬁltimo aflo, con un
crecimiento que se estima en alrededor de 12 por éiéhto;

Argentina, el seguhdo productor de la reglén, tuvo un crecimiento
estimado de 2,7 por c1ento, lo gue significa la recuperacion de la
produccién al nivel de 1966. Durante la primera mitad del afio la

produccién habfa continuado descendiendo, al abastecerse el mercado con

/los excedentes
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los excedentes del afio enterior; en el tercer trimestre, comenzd a
incrementarse la produccidén de vehiculos utilitarios y de camiones, alentada
por las perspectivas agricolas, y al finalizar el afio mejoré también

la de automdéviles sl aparecer los nuevos modelos en el mercado.

En cuanto a la produccién de Brasil, se estima que habria aumentado
un 20 por ciento, lo que significa que se habrian alcanzado en 1968 las
280 000 unidades. Destacaron en este afio los incrementos de la produccidn
de camiones y buses (50 por ciento) y de tractores (62 por ciento), en
tanto cue la de autombéviles aumentd alrededor de 18 por ciento y algo
menos la de camionetas y vehiculos utilitarios.

La produccidén de autonotores en México - que juntb a la del Brasil
v la Argentina representan el: 90 por ciento del total de la regidén - se
estima que aumentd 17.6 por ciento, correspondiendo un 20 por ciento a
autciadviles y 8,5 por ciento a camiones.

In todos los paises productores hay proyectos para ampliar la
capacidad de produccién, siendo los més importantes los de IKA-Renault
en Argentina; la de Chrysler y Hercedes Benz en Brasil y las de Flat y
Ford en Chile. Al mismo tiempo, las inversiones en la produccidn de
vehiculos se estén complementando con otras dirigidas a la produccidn de
partes y repuestos para los vehiculos, que tiene importantes posibilidades
de intercambio regional a través de la ALALC.

£) Imergia eléctrica

En 1968 y en el conjuito de América Latina, la generacidn total de
energia eléctrica fue aproximadamente de 125 COO GWh, con un crecimiento
de 9.5 por clento respecto del afio anterior. Ll crecimiento en los afios
1966 y 1967 fue de 7.5 y 7.3 por ciento respectivamente, Acorde con la
distribuciAn de la capacidad instalada, el mayor porcentaje de la
generacién correspondié al sector piblico (81 por ciento) y dentro de éste,
a la generacidén hidroeléctrica (60 por ciento),

Las cifras preliminares disponibles sefialzn aumentos proporcional-
nente niayores en el Brasil, México y algunos palses de Centroamérica y
el Caribe. GEntre los paises con lento crecimiento de generacidén

eléctrica en el afio pueden mencionarse Chile y Uruguay. En Chile, se

/produjo una
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produjo una intensa sequia que asold la regidn central de su territorioc,
afectando la generacién hidroeléctrica principalmente de las plantas
ubicadas al norte del rio Bfo-Bio, incluyendo la recién inaugurada de
Rapel, la que précticamehte no pudo ser utilizada, La falta de lluvia y
nieve también afectd a la regién cordillerana de la Argentina, por lo que
la generacién hidréulica de este pais tuvo asimismo notoria merma. En
Chile se espera que la construccién de la central térimica de Bocamina en
la regidén carbonifera, y de la central de embalse El Toro, aque con su

gran lago de'regulacién de 4 000 hm3 serd pricticamente independiente de
las condiciones hidrolégicas, mejore la seguridad del sistema ante fendmenos
hidroldgicos de esta naturaleza. En el Uruguay, la razdén débe atribuirse
a lo sobrecargadas que se encuentran sus instalaciones, las que desde hace
afios no se amplian. o »

Las cifras sobre capacidad instalada y generacién determinan que el
factor de utilizacidén para las instalaciones durante el afio alcanzé a
L 500 horas para el servicio piblico.

En el curso de 1968 entraron en operacidn o guedaron en estado de
construccidén muy avanzada un gran ntmero de centrales de servicio publico,
con lo que se produjo un incremento notable de la capacidad instalada,

Un alto porcentaje de este incremento cocrresponde a centrales hidro-
eléctricas sobre las que se venia trabajando intensamente en los dltimos
afios. Las centrales construidas sobrepasan los 2 500 Mi, de los cuales
aproximadamente 2 ooo-mw'se agregén al grupo de centrales hidroeléctricas.,
Con esto se altera la situacidén de equilibrio que existia en los Gltimos

20 afios entre la capacidad instalada hidroeléctrica y termoeléctrica,
diferencia que'continuard aumentando en el futuro a favor de las hidriulicas,
conforme se Vayan realizando las obras programadas.,

La capacidad'instalada por les autoproductores no sufrié variaciones
de importancia como consecuencia del desarrollo alcanzado por el servicio
piblico, el cue continfa progresando para satisfaéer adecuadamente las
demandas de energfa eléctrica en casi todas las zonas gque abastecen sus
empresas principales, En esta forma, el sector zutogeneradsr se rezaga
cada vez mis respecto del servicio pfiblico, bajando su participacién dentro
de la capacidad instalada total del 23 por ciento en 1967 al 21 por
ciento en 1968,

/Cen las
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Con las jucorporaciones mencionadas, el servicic pdblico ha elevedo
su capacidad instalada totzl a 25 700 MW, con el 54 por ciento en
centrales hidroeléctricas, Por su parte, la capacidad instalada de los
autoproductores se mantiene en unos 7 000 MW con sélo el 14 por ciento
en centrales hidroeléctricas,

In la actualidad se estd realizando un vasto plan de construcciones
en el servicio plblico que contribuird efectivamente a superar el retraso
relativo que exhibe imérica Latina en materia de energia eléctrica con
relacién al nivel medio mundial., Las centrales ya en construccidn y que
entrardn a operar antes de 1980 pasan de los 21 000 M/, de modo que la
capacidad instalada en esa fecha duplicard con creces la existente a fines

c
de 1968, Del total de obras en construccién no més de 2 500 Md son

Dentro de este gruvo de centrsles destacan por su gran maghitud
algunas hidroeléctricas gue las colocan a la cabeza de las de su tipo en
fmérica Latina y atn en el mundo., En el Brasil, por ejemplo, se construyen
las centrales Ilha Solteira, Jupid y Estreito con 3 200, 1 200 y 1 G50 MW
respectivamente. Ilha Solteira tiene programado instalar hasta 1980 un
total de 2 560 Il entrando el resto posteriormente. In Venezuela se
construye Guri, cuya capacidad final alcanzard a 6 000 M y de los cuales
3 0CO MW entrarian antes de 1980. In liéxico se conistruye Malpaso, con
1 080 1/, En el Perd, se construye la central Mantaro con 2 650 MN; de.
los cuafss 1 100 MV estén programados para antes de 1980, Por su parte,
en Argentina, la central Chocdn-Cerros Colorados alcanzaria a un total
de 1 650 Wi hacia 1978, |

$ebe destacarse también entre las centrales en construccidén la de
ftucha, por ser la primera central nuclear con que contard América latina,
Ella estard ubicada cerca de Buenos Aires y tendrd una potencia de
3519 M/, amplisble al doble con vosterioridad.

£ continuceién se describe muy brevemente el estado de la construccidn,
dvrante el aho pesado, de las grandes centrales hidroeléctricas antes

rencilonadas,

/En la
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En la uenfral Jupid, nuedo cerrado el embalse en noviembre, el que
se llenard en un plazo de wio a dos meses bsta central estéi programada
para 1969 con tres unidades de 100 Wi cada una, Cantidades iguales
entrardn en 19”0 1971 y 1072 | ‘

En Curi esté muy adelantada la prlmera etapa de este comp]eao que
tendrd tres unidades de 175 Mi. A flnes del afio quedo ca31 conclulda la
1nstalac16n de la prlmera unldad. . .

En Malpaso se 1nauguraron dos unldades de 180 MW cada una con lo
que .se pusc en mercha este gran proyecto que e vez termlnado albergard
_ otras cuatro unldades 1guales adiCIOnales. De ellas, dos estén programadas
para 1969. _

En Mantaro esté'en pleha construccidén la chimenea de equilibrio,

Ja cémara de vélvulas y la casa de mdgquinas., E1 tunel N°1 de 1218 m
quedé concluido., El agua del Mantaro llegari por los‘tﬁnelés hacia la
chimenea de equilibrio para pasar a la cémars de vdlvulas y con uaa caida
de 900 m.llegaré a la casa de mdquinas donde en ﬁna primera‘fase se
instalaréin 342 M, , } ,

Se obtuvo el financiamiento de Lhocén~Cerros Colorados. Se construye
la poblacién para el perscnal que trabagara en la central, se adjudicaron
las cbras civiles que estipula la entrega de energia en 1973, Se abrieron
las propuestas para el suministro de turbinas y generadores cuyé.decisién
sevadopﬁaré éﬁ‘febrero de 1969. '

In materia de interconexiones naéionales, destacs en 1968 la formacién
de la sociedad Interconexidén Eléctrica S.A. (ISA) para realizar la inter-
conexién de los principales sistemas de suministro ptGblico de electr1c1dad
de Colombia, OSe estime que el costo de la 1nterconex1on serid de unos
Li millones de délares y ella estaria précticamente terminada en 1972. Esta
interconexidn estd favorecida por la frecuencia de,&eneracién uniforme
(60 ciclos) de las enpresas que la 1ntegran. la 8001edaa serd la
propietaria de la red y de las faturas adiciones a la canac1ddd instalada
con excepcidn de las centrales Capoas-El Colegio (Bogotd), Guatapé
(Medellin),'ampliacién Calina~Humbo, Saﬁ Francisco y Alto Anchicayéi
(CUC~Chicral),

/E1 gobierno
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El gobierno le ha otorgado también gran importancia al desarrollo
eléctrico de la Costa Atléntica, cuyas pequeflas empresas aisladas otorgan,
en general, un servicio no muy eficiente., Se proyecta crear una corpo-
racién piblica que abarcard los departamentos Atlédntico, Bolivar, Cérdoba,
Magdalena, César, Sucre y Guajira, la cual ademds de controlar todos los
sistemas existentes en esa zona, las agrupard en un sdélo sistema inter—
conectado, el gue podrd a su vez interconectarse con sistemas de otras
regiones vecinas del pais o fuera de él1, Con estas obras, Colombia se
incorporard al grupo de paises con grandes sistemas interconectados,

En México, ya decidida como frecuencia esténdar para el pais la de
60 ciclos por segundo, se resolvié en 1968 que la unificacidn de la
frecuencia se realizard por etapas sucesivas debiendo estar la primera de
ellas (que comprende la conversidn de la zona periférica de la ciudad de
México), concluida en 1971, v el resto en 1974. Se estima cue el costo
total del cambio de ciclaje, que afectard a unos 1 500 v, es de aproxi-
madamente 130 millones de ddélares.

Entretanto, han continuado los trabajos que realiza la Comisidn
Federal de Electricidad en materia de interconexidn, los cusles permitirén
unir en 1969 los sistemas Falco-Monterrey con Torreén-Chihuahua y en
1972 el sistema de Colotlipa-icapulco con el Central.

En el Brasil continuaron las operaciones para el canhio de frecuencia
a 60 ciclos en los estados de Guanabara y Eopirito Santo, iniciadas este
Gltimo el afio 1967. Por otra parte, en la regidn sur del pais, la Compafiia
Estadual de Energia Eletrica do Rio Grande do Sul estéd proyectando sus
nuevas centrales para que puedan operar a 50 y 60 ciclos teniendo en
cuenta el cambio de frecuencia a esta Ultima y su interconexién posterior
con otras regiones,

En Venezuela, el cambio de frecuencia a 60 ciclos realizado por
Cambio de Frecuencia C.,A. en la zona servida por la Electricidad de
Caracas ha quedado muy avanzado y proéximo a recibir la energia de Guri,
generada con esa frecuencia,

Con los avances y decisiones adoptados en el cambio de frecuencia en
Brasil, Venezuela y léxico, queda configurada ya definitivamente que en
la parte continental de América Latina, sélo los cinco paises del extremo
sur, o sea, Argentina, Bolivia, Chile, Paraguay y Uruguay generardn en

50 ciclos, haciéndolo el resto a 60,
/in cuanto
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Bn cuanto a interconexiones internacionales, la entrada en operacién
de la central sobre el rio Acaray, en el Paraguay permitird que se exporte
energia de este pais a la zona fronteriza de Argentina. El Banco
Interamericano concederd un crédito de 5,0 millones de délares a Electricidad
de Misiones destinados a la construccidén de la linea de alta tensidn
necesaria para ello, Esta interconexidén estard concluida en 1971,

En Centroamérica se inicié un estudio general sobre las posibilidades
de interconexidn entre los seis paises del istmo y se estudiaba la
elaboracién de un convenic regional que permita el intercambio de energia
eléctrica, asi como la planificacidn conjunta y construccidn de obras de
interconexién, Se espera que en el curso de 1969 se materislice el
convenio y quede concluido el estudio general. |

En la zona fronteriza entre Colombia y Venezuela se establecerd
una pequefia interconexién al instalarse en Zulie una turbina a gas de
15 Ml con linea de transmisidén de 115 KV gue unird esta plasta con el
sistema venezolano de La Fria,

Se inaugurdé una interconexidén eléctrica entre la ciudad de Saito
(Uruguay) y Concordia (Argentina)., La interconexién tiene por objeto
solucionar el déficit de energia por la que atraviesa esa zona urugvaya
en que la capacidad instalada estd reducida a la tercera parte de la
necesaria. La linea tendrd una capacidad inicial de 6 I perc en el futuro
la transferencia de capacidad puede alcanzar los 100 MW,

Por otra parte, la interconexidn existente desde hace algunos afios
entre las zonas fronterizas de Uruguay y Brasil continud operando
normalmente, '

g) Transporte
i) Transporte maritimo., Durante 1968, el propdsitc de lograr un

mzyor desarrollo integrado de las flotas mercantes latinoamericanas avanzd
muy lentamente; en cambio, algunos palses procuraron mejorar la posicidn

de sus flotas mercantes en el transporte maritimo de su comercio exterior,
Ello se reflejé tanto en los zumentos del tamaiio de las flotas que se han

programado, como en la bésqueda de mercados preferenciales,

1 Convenio
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El Convenio de Transporte por Agua de ALALC, suscrito el 30 de
septienbre de l966,é/sélo ha sido ratificado hasta el momento por México
v Chile, siendo necesaria para su vigencia la adhesién de no mencs de
cinco paises, Desde entonces, se han realizado negociaciones tendientes
a elaborar un Reglamento que permita el funcionamiento del Convenio, A tal
efecto, se reunié en octubre de 1968 una Comisidn Especial que aprobd un
Reglarento sin la anuencia de Argentina, Brasil y Uruguay; el principal
punto de disidencia radicéd en el mantenimiento o sunresidén de los actuales
privilegios bilaterales,

Paralelamente, se ha manifestado una tendencia a la concertacidn
de acuerdos entre grupos reducidos de paises. 4sl, a fincg de septiembre
de 1968 se concluyd un convenio entre Argentina y Brasil, per el que se
reserva para sus buques el transporte maritimo que se efectie entre ambos
paises, Ademds, algunos paises, entre los que se destaca Zrasil, han
logrado importantes avances en su propdsito de asegurar para sus flotas
mercantes una mayor participacidén en el transporte de su comercio exterior;
Ejemplos de esta tendencia son los acuerdos que Brasil ha suscrito o
tiene en negociacién con los Estados Unidos y con alguros naises europeoc,
De tal modo, se procura ampliar las flotas nacionales scbre la base de.
una mayor participacidén de su transporte en el comercio extrarregional,

De otra parte, el nimero de lineas regulares con bugues lstinosmericancs
que sirve el trdfico regional ha aumentado y en la actualided la mayor
parte de los paises latinocamericanos tiene lineas que los conecta con
otros paises de la regidn.

El tonelaje total de la flota mercante latinoamericana aumentd entre
el 1° de enero de 1967 y el 1° de enero de 1968 de 5 026 000 a
5 118 000 toneladas de porte bruto, lo que representé un 1.3 por ciento,
En cuanto a la calidad de las flotas, se advierte una leve disminucién en
la edad media de los buques, que pasd de 15,1 afios a 14.7 aflos y, ademés,

un aumento de la proporcidén de buques de carga seca sobre los bugues

L/ Véase CEPAL, Estudio econdmico de América Latina, 1966, (E/CN,12/
711/Rev,1) p. 350 y Estudio econémico de América Latina, 1967,
E/CN,12/808/kev,1) p. 254.

/tanque. Ista
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tanque, Esta situacidn podrid alterarse substancialmente en el futuro,
dado el nilmero de unidades y el tonelaje de bugues en construccién y
contratados al 1° de enero de 1968, que alcanzaba a 931 000 toneladas de
registro bruto. ZIntre ellos, se destaca el caso del Brasil, que tenia

en esas condiciones 590 000 toneladas de registro bruto, lo que representa
un 54,3 por ciento de su flota actual, seguido por México y Perd. la
ejecucidn de programas de tal amplitud permitiri, sdemds de la ejecucién
de su politica naval, la operacidén de astilleros en una escala econdmica-
mente eficiente, |

ii)"Carreteras v transporte automotor., Durante 196£ recibieron

particular atencién los proyectos de integracién vial de los paises del
cono sur, La Argentina recibid un crédito del Banco Interamericano de
Desarrollo de 34 millones de délares para mejorar la integracidn vial con
Chile, Bolivia, Brasil y Paraguay. ©Se trata de la construccidn, recons-
truccidn, ampliacidn y puvimentacidn de 554 kildmetros entre Buenos Aires ¥y
Bolivia, y de 148 kilémetros de la carretera de Mendoza a la frontera
chilena y el mejoramiento del lado argentino del timel internacional; a su
vez, Chile habia recibido en 1966 un préstemo de 15 millones de délares
para construir el tramo desde Valparaiso hasta el tinel fronterizo,

Otro préstamo se aplicard a la construccidén de un puente de

1 670 metros sobre el rio Parani que uniréd las ciudades de Corviemtes y
Barranqueras; se hard posible asi la interconexidén de la ruta en
construccidn de Corrientes a Puerto Iguazii, con la que va de Resistencia
(Chaco argentino) hasta Salta y Bolivia y con la que une Buenos Aires y

. Asuncién. '

En materia de carreteras nacionales, finalizd en la Argentina el
repavimentado y ensanche de 150 kilémetros de carretera entre Campana y
San Nicolds; y se estima que en 1969 terminard la construccién del tinel
subfluvial Parand-Santa Fe, de 2 400 metros, que constituird la primera
comunicacién terrestre directa entre la liesopotamia y el resto del,pais;
Ademds se licitaron las obras del complejo vial Zirate-Brazo lLargo, que
uniré el sur de Entre Rios con el norte de la provincia de Buenos Aires
mediante los puentes mixtos ferro~-carreteros sobre los rios Parani de las

Palmas y Parani-Cuazid.

/F1l Brasil
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Fl Bresil recibid finarnciamiento internacional por 61 millones de
délares, que comprende 35 millones otorgados por el Banco Interamericano
de Desarrollo y 26 millones del Banco Mundial. El primer préstamo
contribuird a terminar la red troncal de carreteras del nordeste brasileflo
-~ de una extensidén de 780 kildmetros - y la construccidn de un puente
sobre el rio San Francisco; el créditc del Banco Mundial se utilizard en
la coustruccidn y mejoramiento de seis carreteras, con un total de
L29 kildmetros en los estados de Rio Grande do Sul, lLinas Gerais, Parand
y Santa Catalina. Asimismo se firmé un convenio con Faraguay por la
construccidn de un puente internacional de 60 metros sobre el rio Apz;
por su parte, Paraguay construird 74 kildmetros de carreteras que unirén
dicho puente con la ruta Concepcién-Puerto Caballero,

Colombia recibié un préstamo del Panco Interamericzno de Desarrollo
por 12,7 millones de dblares para construir y mejorear 208 kildémetros de
la carretera transversal del Caribe, que se extiende desde la localidad
de La Fe hasta Paraquachén en la frontera con Venezuele, /demds, con la
colaboracién del Banco liundial se iniciaréd la construccidn de tramos de
carreteras troncalss en una extensidn de 510 kildmetros, incluyendo la
construccidén de un puente sobre el rio Cauca. Por otra parte, Colombia
aceptd la propuesta del Consejo Directivo Permanente de los Congresos
Panamericanos de Carreteras para cambiar el trazado en su tervitorio de
la carretera Panamericana; el nuevo trazado acorta considerablemente la
ruta, partiendo de Palo de las Letras - en la frontera con Panam4 - hasta
un punto cerca de Guapol, en la ruta longitudinal que llega a la frontera
con Ecuador,

E1l Banco Mundial otorgé a Chile un préstamo de 11.6 millones de.
délares para la adquisicién de equipo para la conservacidén de caminos, la
construccidén de talleres y la contratacidén de consultores para coordinar
el transporte y planear las inversicnes soclales, Por otra parte, han
avanzado las obras en el camino internacional que une la ciudad chilena

de Osorno con la argentina de Bariloche.

/En 1968,
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En 1968, la Secretaria de Cbras Péblicas de México efectud inver-
siones de cerca de 3 000 millones de pesos destinados a la construccién
de carreteras y puentes federales, asi come de caminos locales de
alimentacién de la red troncal; los trabajos en la red nacional y caminos
complementarios abarcan una extensién de 6 693 kilémetros, en un total
de 56 obras, También se realizaron obras de mejoramiento en 800 caminos
vecinales,

‘En el Perti se avanzé en la construceidn de 17 kildémetros de la
Carretera Marginal de la Selva entre las localidades de Satipo y Mazamari,
en la zona oriental,

IEn el plan vial del Uruguay se fijé prioridad a las rutas transver-
sales de conexién internacional y el BID concedid un préstamo de
14.8 millones de dblares para obras en las rutas que unen a Tacuarembo,
en el centro del pais, a Melo y la frontera con Bresil, y a la transversal
sur, que partiendo de Montevideo sigue la linea costera hasta Chuy en la
frontera brasilefia, .

El Salvador recibié para el desarrollo de su infraestructura vial,
un préstamo de 2,8 millones de dblares del Banco Mundisl y otro del Baicco
Centroamericano de Integracidn Econdmica por 4.75 millones de délares.

Entre el 12 y el 16 de agosto de 1968 se realizd la (uinta Reunidn
de la Comisién Asesora de Trancporte de la-ALALC,‘bon'el prorssito de
considerar las bases de un convenio multilateral de transporte internacional
por carretera, tendiente a eliminar los obstdculos gue dificultan el
transporte internacional por carretcra.

iii) Ferrocarriles. Algunos datos parciales sobre cinco paises.

destacan los siguientes acontecimientos en materia de ferrocarriles,

En la Argentina, donde el tréifico ferroviario ha fluctuado durante
los Ultimes aflos sin mostrar tendencias claras, las toneladas-kilémetro
netas de carga aumentaron en £.,2 por ciento durante el primer semestre
de 1968 y los pasajeros-kilémetro en 3.8 por ciento sobre el mismo
periodo de 1967; tales aumentos contrarrestaron en parte la disminucidn
de 15,7 por ciento y de 3.4 por ciento en el trifico de carga y de

pasajeros, respectivamente, registrados en 1967 en relacién con 1966,

- /En FBresil
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En Brasil las toneladas-kildmetre de carge transportada por la red
federal se elevaron en 12.6 por ciento durante el primer semestre de
1968, mientras los ingresos aumentaron en un 25.6 por ciento durante los
cinco primeros meses de 1968 sobre el mismo periodo de 1967.

En Chile, donde el transporle de carga ferroviaria experimentd una
recuperacién importante entre 1961 y 1966, el trifico disminuyé en un
9.1 pur ciento en 1967, Datos parciales de las redes norte y sur
(Pueblo Hundido a Puerto Montt) de Ferrocarriles del Estade indican, sin
embargo, que hubo una recuperacidn durante los primeros 11 meses de
1968, cuando las toneladas~kilémetro aumentaron en un 6.2 por ciento sobre
igual periodo de 1967,

Colombia, tras un aumento superior al 50 por ciento en el tréfico
ferroviario de carga entre 1961 y 1966, sufridé una reduccidn en 1967 que
1llegbé a un 9,2 por ciento; en cambio, en 1968, dursrbe los urimeros nueve
meses, las toneladas-kildémetro netas, incluyendo el tréfico del propio
ferrocarril, aumentaron en un 10 por ciento, En cuanto al tréfico de
pasajeros, descendid significativamente desde 1961, ya que la cantidad de
pasajeros-kilémetre disminuyé en casi un tercio entre 1961 y 1967, tendencia
que continué durante los primeros nueve meses de 1968 con una reduccién
adicional de un 10,7 por ciento.

En México, cuyo trédfico ferroviario de carga también ha crecido en
los dltimos aflos (45.6 por ciento en las toneladas-kildmetro netas entre
1961 y 1967), se produjo una ligera disminucién de un 1.3 por ciento
durante l-ns primeros cinco meses de 1968 en relacién con el mismo periodo
de 1967.

Cabe destacar la labor desarrollada por la Asociacién Latinoamericana
de Ferrocarriles (ALAF) en la tarea de promover una mayor colaboracidn
entre los ferrocarriles regionales, En el mes de marzo, ALAF celebré
un convenio con el Comité Panamericano de Normas Técnicas, con el -objeto
de elaborar y publicar recomendaciones sobre normas técnicas comunes
relativas a equipos rodantes dentro de los paises de la zona y establecer
las caracteristicas de los contenedores més adecuados, En el mismo mes,

ALAF  suscribi6 un acuerde con la Red Nacional de Ferrocarriles Espaficles
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por el cual la empresa espafiola presta asesoramiento técnico a ALAF y
a los ferrocarriles latinoamericanos por medio de una filial establecida
a ese efecto, La primera aplicacidén de este convenic fue la coleboracidn
con la ALAF y la CEPAL para la realizacidén del Serinario sobre Estadistica,
Contabilidad y Costos de Empresas Ferroviarias, realizado en el res de
septiembre en Santiago de Chile, Esta reunién.tuvo por objeto ayudar a
las empresas ferroviarias a mejorar, racionalizar y modernizar sus sistemas
de informacidnj; adoptar un manual de estadisticas bésicas para el uso en
comin de los ferrocarriles de la regidén; revisar lps documentos de trabajo
para su publicaclén comg un informe sobre sistemas de.informacién ferro-
viaria, susceptibles de orientar la accidn de las empresas; y.establece;;»f
las bases para una labor permanente entie las empresas y organismos
ferroviarios de la regién para nejorar los sistemas de informacién. Intre
las conclusiones y recomendacicnes aprobadas por el seminario, se recomendd
a la ALAF que establezca un comité permanente de estadisticas, contabilidad
y costos de empresas ferroviarias e invite a participar en €1 a sus
empresas miembros y & otras empresas y direcciones ferroviarias de la
regidén; asimismo se solicité a la CEPAL que preste asesoramiento permanente
a dicho Comité,

Por otra parte, en el mes de julio, se realizd en Paso de los Libres
¥ en Uruguayana una reunién zonal de ALAF para tratar asuntos rclativos
al intercambio ferroviario entre Argentina, Brasil y Uruguay. En esa
oportunidad fue suscrito un convenio de trdfico internmacional entre la
Red Ferroviaria Federal 5.S. del Brasil y la Empresa Ferrocarriles
Argentinos, De acuerdo con este convenio desde el mes de septiembre se
estd transportando trigo de Argentina a Brasil, con una cuota inicial de
20 00O toneladas, monto que se desea aumentar a 100 000 toneladas en el
afio 1969.

iv) Transporte aéreo.é/ En 1968 se_abrieron nuevas rutas internacio-

nales entre Sudamérica y algunos puntos del Oeste del Pacifico, a los cuales
esta regidn habia estado unida antes por servicios eéreos relativamente

escasos, LAN Chile inauguré vuelos entre Santiago y Tehiti via

5/ Los antecedentes para esta seccidén fueron proporcionados por la
Organizacién de la Aviacidén Civil Internacional (OQACI).

/1isla ce
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Isla de Pascua, proporcionardo asi conexiones directas a través del
Pacifico Sur hacia Australia y el Lejano Oriente, Varig extendid su
servicio Rfo de Janeiro-Ciudad de México-Los Angeles por el Pacifico
Norte hasta Honolulo y Tokio. En este afio hubo también una cooperacion
més estrecha entre las lineas aéreas de Centroamérica, dos de las cuales,
TAN de Honduras y LANICA de Nicaragua, combinaron rutas que antes servian
separadamente en un mismo servicio internacional Menagua-San Salvador-—
San Pedro Sula-Belice-piami. En cuanto a las tarifas aéreas, tuvo
imporvancia el convenio suscrito por las lineas aéreas de la IATA a
comienzos de 1968, luego de una Conferencia realizada en Vifla del Har a
fines de 1967, respecto a las tarifas para rutas largas entre smérica del
Norte y del Sur; este convenio llevé al establecimiento de un sistema
integrado de tarifas para las rutas aéreas internacionales en toda América
Latina,

En 1968 la demanda total de transporte adreo en América Latina fue
aproximadamente de 1 550 millones de toneladas~-kilérmetros, lo que significé
un incremento de 8,4 por ciento sobre 1967, Esta estimacidén incluye todo
el trifico (pasajeros, carga y correo, internacionzl e interno)
trencportado en servicios regulares de las lineas aéreas registradas en
la regién. G5i se compara con el total mundial de 37 450 millones de
toneladas-kildmetros en 1963 (excluidas la Unidén Sovidtica y le Reptblica
Popular de China), el trdfico de las lineas aéreas latinoamericanas
representa sélo 4.1 por ciento de esa cifra, 1o que indica una nueva
declinacidn con respecto a la nroporcidn del transporte aéreo mundial
que estas lineas absorbian en afios anteriores (5.6 por ciento en 1964;
5.2 por ciento en 1965; 4.6 por ciento en 1966 y 4.3 por ciento en 19467).
Esta situacidn, que se analizé detalladamente en un reciente estudio de
la Organizacidén de la Aviacién Civil Internacional (OACI) sobre el
desarrollo del transporte aéreo internacional de pasajeros en /mérica
Latina (Circular 90-AT/16, julio de 1968), deriva principalmente del
crecimiento relativamente lerto de las operaciones internas, ZIstas Wltimas

aumentaron en 6.3 por ciento en 1968, en tanto que el incremento mundial

/ce los
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de los servicios internos en el mismo afio fue de 16,4 por ciento, En
cambio, el trdfico internacional de las lineas aéreas latinoamericanas
aument$ en 10,2 por ciento, lo que se acerca mis a la cifra mundial de
12.5 por ciento,

Estas comparaciones son vdlidas para la regién en su conjunto; las
variaciones porcentuales entre 1967 y 1968 difieren mucho en las lineag
aéreas de un pais y de otro, Para mencionar sélo las principales
variaciones en paises con una cantidad apreciable de operaciones de
transperte aéreo, en la Argentina el trdfico internacional se amplié en
alrededor de 35 por ciento, en tanto que en el Perl se redujo casi en
20 por ciento; el trifico interno aumentd aproximadamente l2’pbr ciento
en el Brasil y declind alrededor de 4 por ciento en Venezuela.

. En 1968 el coeficiente de aprovechamiento pars todo el trifico
- pasajeros, carga y correo, internacicnal e interno - de las lineas
aéreas latinoamericanas siguid siendo mids alto gue el promedio mundial:
55.7 por ciento contra 48,4 por ciento, Ista disparidad, gue no fue tan
marcada en afios anteriores, se debid principalmente a que en 1968 crecid
mucho la capacidad disponible en todas las lineas aéreas del*mundo,”en
tanto que la capacidad de las lineas azéreas latinoamericznas continué
creciendo aproximadamente con la misma tasa que antes, En realidad, el
nimero total de aviones registrados en la regién decrecid a partir de
1967, luego de que se eliminaron muchos aviones de pistdn obsoletos; pero
la entrada en servicio de algunos 35 nuevos aviones de turbohélice con
mucha mayor productividad ha compensado esta reduccidn de la flota y ha
permitido ampliar el nﬁmero total de ‘asiento~kildmetros disponibles en
las lineas aéreas latinoamericanas.,

v) Préstamos externos al sector transporte., EL monto total de los

préstamos otorgados en 1968 por los organismos internacionales de crédito
con destino a transportes, alcanzé a 262.3 millones de délares., Esta
cifra representa un aumento significative sobre el afio anterior y el doble
de los préstamos concedidos en 1966, Cebe destacar que su destino varid
considerablemente en 1968 en relacién con el afio anterior, pues decrecié
la importancia de los dirigidos al transporte aéreo y aumentaron

/extraordinariamente los
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extraordinarismente los destinados azl carretero y ferroviario. Ello se
debe al notable aumento de los fondos asignados por'el BIRF para carreteras,
que pasaron de 1l.4 millones en 1967 a 82,3 millones en 1968, debido
especialmente a importantes préstamos acordados a Brasil y léxico, Por
otro lado, los préstamos del Eximbank destinsdos a la compra de aviones
comerciales disminuyeron marcadamente en 1968 y regresaron al nivel de
1966, después del auge experimentado en 1967; en cambio, en 1968 este
organismo puso un énfasis especial en los ferrocarriles,

En términos institucionales, se destacd la importancia de las
operaciones del BIRF, derivada de su mayor canalizacidn de fondos hacla
las carreteras, y la reduccidén de los préstamos destinados a transporte

de la Agencia Internacional para el Desarrollo.

/L
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L. El sector-externo

a) Caracteristicas generales de la evolucidn reciente

El sector externo de imérica Latina se caracterizé en 1968 por una
evolucidn muy dindmica al apreciarla envsu relacién con el crecimiento
interno, pero insuficiente para impedir Que siga deteriorandose la
posicidn relativa de América Latina en el conjunto del comercio mundial.

Lo primero se reflejé tanto en las transagdionés de bienes como
en los movimientos de capital., Como se ha dicho,uias exportaciones de
bienes y servicios alcanzaron el valor sin precedentes de 13 720 millones
de délares, y las importaciones de bienes y servicios sumaron 13 380 millones
de ddlares, Una y otra cifra significaron incrementes de 5.6 y 7.3 por '
ciento respecto de los niveles de 1967 (véase el cuadro I1I~4).

La mayoria de los paises de la regidn participaron, en proporciones
variables, en esa tendencia expansiva., Del lado de las exportaciones, la
Unica excepcidn es la Argentina, donde hubo una ligera disminucidn del
valor corriente de las ventas externas, que a su vez deternind el mante—
nimiento de importaciones similares a las de 1967. De otra parte, s6lo
Peri registrd una disminucién importante de sus importaciores, y en menor
proporcidn disminuyeron también las de E1 Salvador, Haiti, Honduras,
Nicaragua y Uruguay; pero en todos ellos aumenté el valor corriente de
las exportaciones,

El aumento de las importaciones en proporcion superior al de las
exportaciones, significd una nueva disminucion del saldo del balance
comercial, que esta vez representd sdlo unos 330 millones de ddlares.

Es mas, si se excluye a Venezuela, el conjunto de los demds pafses registr:
un excedente de importaciones, que aumentd desde unos 250 millones de
ddlares en 1967 a casi 400 millones en 1968 (véase el cuadro II~5).

déficit en la cuenta comercial queda determinado principalmente por las
transacciones del Brasil y México, aunque compartieron también esa

posicidn deficitaria, en magnitudes mis pequefias, Bolivia, Colombia,

Chile, Ecuador, Paraguay, Hait{, Panami, Repiblica Dominicana y los cinco
paises centroamericanos; asi pues, ademas de Venezuela, sSlo Argentina,

’ - . L] -
Peru y Uruguay exhibieron un excedente de exportaciones de bienes y
servicios.

/Cuadro II-4
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AMERICA LATINA: EVOLUCION RECIENTE DE LAS EXPORTACIONES K IMPORTACIONES

(Millones de dflares sorrientes)

Exportasionss de

bienes

Impertasiones de blenes

Pafses y serviolos y servieios
1957 1968 1967 1968
Argentina 1 693.0 1 60040 1 350.0 1 38340
Bolivia 16940 172,8 193.0 199.6
Brasil 1 821.0 2 060,0 1 880.0 2 3050
Chile $93-0 1 0370 906, 0 1 05240
Colombia “04,1 76745 68842 79542
Eouador 218.2 2311 2349 27342
Méxlco 2 15640 2 360.0 2 328.0 2 603.0
Paraguay 61.9 62,9 80.9 81.9
Perd 883.0 98240 1 021.0 827.0
Uruguay 222,9 241.,0 2009 19545
Venezuela 2 58,0 2 586,0 1 8140 1 8¢7.0
Hait{ hi,1 4.6 56.0 541
Reptblica Dominisana 181.6 196.5 223.3 24745
Panamé 273.8 284.3 238.1 296,0
Costa Rioa 177.3 212,2 213.7 22948
El Salvador 228,45 231.7 254,9 248,6
Guatemala 232,7 27044 281,.3 30647
Honduras 170.7 186.2 182.4 189,7
Nioaragua 182,5 1898 233.7 218.5
Total 12 992.1 13 716.0 12 U476.9 13 373.3

/Cuadro II-5
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Los pagos netos de renta del capital extranjero - intereses y
utilidades de inversiones directas - experimentaron un nuevo aumento,
situandose en 1968 por encima de los 2 40O millones de ddlares (casi
1 700 millones si se excluye avVenezuela). Los mayores aumento, en
términos absolutos ¥ relativos, tuvieron lugar en los pagos de la
Argentina, Brasil y Méxicos ‘

El efecto acumulado del déficit en.la cuenta comercial y el mayor
monto de los pagos netos a factores del exterior se tradujo (deducidos
alrededor de 100 millones de déiares de donaciones privadas) en un saldo
adverso de la cuenta corriente del balance de pagos préximo a los
2 080 millones de ddlares. Esto vino a reafirmar la inversicn de la
tendencia que fue notoria en la primera mitad de esta década; en efecto,
el déficit de la cuenta corriente represent$ un promedio anual superior
a 1 100 millones de ddlares en el pérfodo 1958-62, y se redujo a sdlo
500 millones de ddlares como premedio de los aflos 1963~65. para aumentar
con posterioridad a 1 070 millones én 1966, poco mas de 1 700 millones
en 1967 y la cifra superior a 2 000 millcnes de ddlares que se menciond
para 1968.

Sdlo tres paises - Argentina, Perd y Uruguay - no compartieron
esa posicidn en 1968, pues sus excedentes de exportacién fueron sufi=-
cientes para cubrir con creces los pagos netos de renta del capital
extranjero. En cambio, los déficit fueron particularmeate altos en
Brasil (mds de 500 millones de ddlares), Mérico (cerca de 800 millones),
Chile (246 millones) y Colombia (130 millones), lo cus en todos ellos
representd una acentuacidén apreciable de la posicion deficitaria que
habian registrado en 1967.

Considerada desde otro angulo, la magnitud ya sefialada del saldo
del balance de pagos en cuenta corriente representa el monto del finan-
ciamiento neto externo. Adn mds, como la mayoria de los paises
registré superdvit en el balance de pagos antes de la compensacidn, el
movimiento neto de capitales autonomos debié exceder considerablemente
de aquella cifra. En efecto, las estimaciones provisionales lo sitdan

por encima de los 2 500 millones de ddlares.

T.zto Ultimo
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Esto {ltimo constituye uno de los rasgos mis destacados de la
evolucién del sector externo, ya que representa un aumento de mas de
700 millones de ddlares en comparacidén con las cifras de 1967, es
decir, un incremento del orden de 40 por ciento, a un nivel no alcan-
zado con anterioridad (véase el cuadro II-6),

Los aumentos mas importantes tuvieron lugar en el Brasil
(el aporte neto pasd de 165 millones de ddlares en 1967 a 597 millones
en 1968), Chile (de 124 a 366 millones) y México (de 620 a 782 millones);
en la Argentina, se pasd de un pequefio saldo negativo en 1967 a uno
positivo, de algo mas de 80 millones de dblares en 1968, y hubo también
aument,os moderados en Colombia, Venezuela, Repiblica Dominicana y otros
paises; En cambio, en el Peru se dio la situacién opuesta: en 1967 se
registrd un aporte neto del orden de los 210 millones de ddlares, y en
1968 el saldo fue negativo por un monto de 20 millones de délares.é/

En diversas secciones de este estudio se analizan algunos de los
efectos de este comportamiento reciente del sector externo, incluidos
su aporte al crecimiento de la oferta y demanda globales y los cambios
que motivé en la composicidn de éstas. De otro lado, los antecedentes
que se incluyen en la primera parte del estudio contribuyen a ubicar
esta evolucién de corto plazo en una perspectiva mis amplia. De ahi
que las secciones siguientes ce limiten a considerar con mas deteni-
miento dos aspectos: primero, el marco de la economfia mundial en que
tuvieron lugar estos cambios, la situacidn de la demanda externa de las
principales exportaciones regicnales, y lo que esta evolucidén ha signi-
ficado desde el punto de vista de la posicidén de América Latina en las
corrientes del comercio internacional; y segundo, algunos de los hechos
mas significativos a los que estd vinculado el dinamismo extraordinario

que vienen mostrandec los movimientos de capitales extranjeros.,

&/ Bn rigor, las cifras que se mencionan para 1967 ¥y }968 no son
estricta@ente comparables, al carecer para el aflo ultimo de una
estimacion independiente del rubro "errores y omisiones',

/Cuadro II-6
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b) La_economfa mundial v la demanda de exportaciones en América Latina

El dinamismo general del sector externo de América Latina en 1968
reflejé el comportamiento también mucho més positivo que registraron en
ese aflo la economia y el comercio mundiales.

Segin informaciones todavia parciales e incompletas, €l crecimiento
de la industria en los paises desarrollados se aproxizé al 6 por ciento,
tasa bastante superior a la que registraron en 1967, y sus exportaciones
aumentaron en aproximadamente 13 por ciento. En uno y otro casc, los
mayores incrementos tuvieron lugar en el segundo semestre del afio,
Ademds, ese mejcramiento alcanzd a la mayoria de las dreas y pais=s
industrializados.

Bn el caso particular de los Estados Unidos, se superd el debili-
tamiento relativo de la expansidn industrial y del comercic exterior que
fue caracteristico del afic 1967. A estos cambios, unidos a un aumento
de 9 por ciento en lés exportaciones vy a los controies impuestos por
el gobierno al movimiento externo de capitales, obedecen a modificaciones
muy importantes en la situacién de balance de pagos de ese pais. No
obstante un incremento extraordinario de las importaciones (aproximada—
mente 24 por ciento segGn cifras de los nueve primeros meses), las
transacciones del Wltimo trimestre habrian cerrado con un saldo positivo
en el balance de pagos, en contraste con el déficit del orden de los
3 500 millones de délares gue se registré en 1967,

El conjunto de paises integrantes de la Comunidad Econdmica Buropea
aumentd sus importaciones en poco més de 10 por ciento 1/ ¥ Sus reservas
internacionales crecieron considerablemente, Bn ello influyé parti-

cularmente la Repdblica Federal de Alemania, que simultiéneamente

Yy Se trata en general de estimaciones provisionales apoyadas en
las cifras que corresponden a los primeros nueve meses del
atio.

Jaumertd sus




E/CN,12/825

Pég, II-60

aument$ sus importaciones en alrededor de 16 por ciento y sostuvo un
superdvit en su balanza comercial, a lo que se afiadié una conversidn
especulativa de otras divisas europeas en marcos alemanes ante 1a
perspectiva de una revaluacidén de esta moneda.é/

Este Gltimo fenémeno afecté en especial a Francia, cuya economia
se vio debilitada a consecuencia de los disturbios sociales ocurridos
en los meses de mayo y junio, hasta el punto de que la produccién
industrial 1legbé a descender por debajo de los niveles de 1963. No
obstante una pérdida de reservas monetarias internacionales que se
estima del orden de los 3 000 millones de dbélares, se decidié no devaluar
el franco y se puso en pridctica un programa de austeridad consistente
en una reduccién de los gastos fiscales, mayores impuestos, y controles
cambiarios, monetarios y de precios y salarios. Alin en tales condi-
ciones, las importaciones del pais aumentaron moderadamente.

Por su parte, el Reino Unido recupcrd en 1968 el ritmo de su creci-
miento industrial, después del estancamiento del afio antericr, Sin
embargo, la politica tendiente al establecimiento del equilibrio
externo comercial y financiero tropezd con serias dificultades. En los
primeros nueve meses, las importaciones aumentaron en 7 por ciento
respecto al mismo lapso del afio anterior, mientras las exportaciones
permanecieron estancadas; en consecuencia, se preveia un déficit anual
del balance comercial de alrededor de 700 millones de libras {1 700
millones de délares), que corresponderia al mis alto desde 1961, con
un: descenso significativo en las reservas monetarias internacionales,

De ahi que en el mes de noviembre se implantaron nuevas restricciones
a las importaciones y aumentaran los gravdmenes a algunos productos
de consumo,

En cuanto al Japdn, continud su ritmo econdmico acelerado, elevin-
dose sus importaciones en mds de 12 por cientc en los primeros rueve

8/ De hecho, la revaluacidén no tuvo lugar y fue sustituida por un’
aumento de 4 por ciento del impuesto a las exportaciones y una
reduccién similar del tributo a las importaciones. Al mismo tiempo,
se establecié el control de las transferencias, de divisas y se
congelaron las divisas extranjeras depositadas en bancos aleranes,
a fin de impedir la continuacién de compras especulativas de aarcos
alemanes,

/meses de
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meses de 1968, con respectc a izual perfodo de 1967, De igual modo,
las compras externas del Canadd aumentaron en aproximadamente 10
por ciento. |

Los acontecimientos mencionados contribuyeron a una expansidn
notable de las exportaciones mundiales, cuyo crecimiento fue del orden
de 10 por ciento, es decir, casi el doble de la tasa de aumento del
aflo 1967 (véase el cuadro II-7). Los mayores aumentos proporcionales
correspondieron a los paises desarrollados, cuyas exportaciones
crecleron en promedio de 13 por ciento, con tasas de 9 por ciento para
los Estados Unidos y 11.6 por ciento para Europa occidental, En esta
Gltima regidn, fue particularmente acentuada la expansidén en todos lcs
paises de la Comunidad Beondémica Buropea, reflejando la recuperacién de
las exportacicnes de Francia (que crecieron en 11,2 por ciento), ¥
Bélgica (15.8 por ciento), v la reafirmacion de los altos ritmos de
crecimiento de las exportaciones de Italia (17.7 por ciento), Paises
Bajos (15,2 por ciento) v Alemania occidental (13.7 por ciento). Por
su parte, el incremento de las ventas externas de los paises de la
Asociacién Buropes de Litre Comercio (ATLI) pasé de una tasa de 2.4
por ciento en 1967 a 8,3 por ciento en 1968,

El gran crecimiento de las exportaciones de los paises desarrollados
no fue compartido en igual medida por las regiones subdesarrolladas.
Aunque aquellos acrecentaron también notoriamente sus importaciones, la
mayor expansién correspondié al comercio entre los propics paises
industrializados, de modo que las exportaciones de las regiones subdes-

arrolladas crecieron mencs, fendmeno que afectd particularmente a

América Latina., Todo ello se tradujo en nuevos cambios en la parti-
cipacién de las diferentes regiones en la exportacién mundial, fortale-
ciéndose una vez mis la posicién absoluta y relativa de los paises

industrializados,

/Cuadro II-7
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Las cifras que corresponden al primer semestre del afio indican una
cafda en la participacién latinoamericana a 5.8 por ciento del comercio
mundial, en comparacidén con una participacién de 6.1 por ciento en
igual periodo de 1967 (véase el cuadro II-8), Uno de los descensos mis
notorios corresponde de nueve a la participacién en el mercado de los
Estadps Unidos, donde se alcanzd una ppoporcién de sélo 13,2 por ciento
acentuando una tendencia que viene registrandose sistemdticamente, como
queda en claro al comparar esa cuota con la de 21,2 por ciento que
correspondid a 1962, Hubo igualmente descensos en la participacidn de
América Latina en el comercio de la CEE y la AELT, y un ligero incre-
mento en los mercados de Canadi y Japdn.

La significacién de este nuevo descenso es tanto mayor si se tiene
en cuenta que se trata de un afio en que hubo incluso un ligero mejora~
miento de los precios de los principales productos de la exportacién
latinoamericana. En efecto, el Indice de precios que refleja la variacién
media de las cotizaciones de 13 productos - excluido petréleo y derivados,
péro incluidos los cuatro metales principales y varios productos
agropecuarios de zonas tropicél y templada - fue de 103,8, con base en
1963 y en comparacidén con una cifra de 101,9 para 1967. En particular,
subieron los precios del cacao, algodén, cobre y plomo, en proporciones
suficientes‘para compensar diécriminaciones eh los casos del azicar
(en el mercado libre), café tipo "Santos", trigo, lana, estafio y zinc
(véase el cuadro II-9),

Las perspectivas de evolucién de los precios en 1969 son inciertas.
Con todo, para algunos productos se dispone de previsiones provisionales
sobre el curso de la procduccidén mundial que podria reflejarse en las
cotizaciones correspondientes, Por ejemplo, se prevé que la produccién
mundial de azlcar alcanzard a cerca de 6& millones de toneladas, es
decir, dos millones m4s cue en 1968, cantidad que a su vez es inferior
al crecimiento previsto del consumo; de tal modo, resultaria un
déficit de alrededor de 3 millones de toneladas que podria aliviar
la grave situacién de las existencias acumuladas y contribuir al
afianzamiento del nuevo precio minimo del azlicar establecido en el

Convenio Internacional. El mercado del café también podria mantenerse

/Cuadro 1I-8
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Cuadro II-8

AMERICA LATINA® PARTICIPACION EN LaS CORRIENTES DEL COMERCIO MUNDYAL, 1962 Y 1965 A 1968

- (Porsentajes)

Pafses w62 1965 1966 1967 Enoro-junto

. DA o 136

Total mundial [ 6.0 - . 5.7 5.5 61 5.8
Eetados Unidos ' 21.2 16,7 15.8 Wy 152 13.2
Canadd : 32 b1 3.2 3.0 2.8 3uk
Japén 7.5 74 6.6 k3! T 63 6.4
Europa osoldental ' 5.0”1 ‘ 4.3 u.é ' l-&.’4.; k.5 4,0
CEE \ ' 5.5 by | 1,5 6 5,0 b
AELI Ws 3.8 3.6 3.5 36 3.3
Otros pafses de Europe o ' . -
cooidental ‘ 39 4.2 N 43 4,9 . 4,6
Anérica lLatina 747 12.3 Ll . 1.0 1.1l 10,6
Restc del mundo 3.6 3.6, 3.2 2.9 b0 be2

Fuento: Naclones Unidaes, Monthly Bulletin of Statisties (Jumio de 1963, 1966 y 1568 y disiembre de 1968).

/Cuadro II-9
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Cuadro IXI-9
AMERICA LATINA:s PRECIOS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION, 1964 A 1968
{Indloe: 1963 = 100)

Promedio
Produscto 1964 1965 1966 1967 9 meses
. 1968
Alimentos, bebidas y takbaco 107.4 99.3 96,2 91.7 92.1
a) Productos de la zona trapleal 107.0 96,6 93,3 88.5 89.4
AztGoar (mercade libwe) 69,3 2L, 9 21,9 244 23.0
(mercado Estados Unidos) 8u4 82.5 85.4 89.1 91.8
Ba.nanos 9002 96-“‘ 92)0 9302 9603 ?-_/
Cacao (Bahfa) 87.2 63.8 86.8 99.2 110.9
Café (Sentes 4) 137.0 131.1 119.6 110.9 109.7
(Manizales) . 123.2 122.5 119.7 106, 1 107.5
b) Productos de la zons templade 109.6 114.9 112,3 109.2 107.0
Carne de vaouno 118.8 130,14 122.1 118.1 119.1 g/
Trigo (argontino) 103.1 b/ 9645 100,0 b/  103a b/ 99,0 o/
Materias primas agr{sclas 105.5 100.7 1022 : 95.3 95.7
Algodén (Matamoros SeMeI.) 100.7 98,3 96.2 b/  104.8 108,3
lana (Montevideo Super) 111.8 83.6 94,5 83.6 71.8
(Buenos Aires 40/36) 109.9 901 84.0 5546 53.1
Motales 116.7 128.6 151.7 1'41.5 1’-}2.6
Cobre (ohileno) d/ 117.8 136.0 185.6 169.9 186.3
Estafio 135.9 15542 142,7 1344 123.3 o/
Plomo 159,3 181.5 150, 2 132.2 136.1 o/
Zino 153.5 147.1 132.8 131.0 123.7 o/
Petréloo y derivados 94,2 91,6 26.2 90.4 d/
Subtotal (sin petréleo y
derivados) 108.8 105.1 108.0 101,9 103.8
Total 103,9 100.8 101.3 97.1 .ee

Fuentes CEPAL, Rolet{n Estad{stisco de smérice latina, diversos nieros.

g/ Estimasién.
b/ Promedio de menos de 12 meses,
2/ Los precios reajustados de acuerdoc oon la devaluaeién de la libre esterlina,

a/ g pal‘x;tér de mayo de 1968 las olfres corresponden al preeic al sontado de la Bolsa de Matales
(-] ndares.

/firme en
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firme en 1969, ya que se pronostica una contraceidn en la oferta

(unos 6 millones de sacos para las exportaciones del Brasil) y no
obstante que las existencias acumiladas. cubren el consumo mundial

de un afio aproximadamente, Las cotizaciones internacionales del cacao
podrian alcanzar niveles todavia superiores.a los de 1968, debido a

la disminucidén de la cosecha ghanesa gque serd alrededor de 300 000 tone-
ladas, es decir, unas 100 000 toneladas menis que el afio precedente.
Para el trigo se prevé una evolucibén de precios similar al afio anterior,
dado el incremento éohsiderabie,de las existencias en los principales
paises exportadores. La debilidad del mercado de la lana pareceria
haber terminado en el filtimo trimestre de 1968 y ante la expectativa

~de una demanda creciente que supere a la produccidn, poaria esperarse
una tendencia alcista de los precios mundiales.

A contimuacidn se examinan con mds detenimiento los principales
acontecimientos ocurridos en el plano del comercio mundial en relacién
con cada uno de los principales productos de exportacién de la regidn.

i) AzGcar. Durante los tres primeros trimestres de 1968,
bajaron nuevamente los precios del azfcar en el mercado libre; debido
al exceso creciente de la produccifén mundial sobre la demanda; en
cambio, los precios en el mercadec de los Estados Unidos continuaron
su ritmo ascendente (vdase el cuadro“iI¥10)o |

La Conferencia sobre el Azfcar realizada en el seno de la UNCTAD
procuré estabilizar los precios del mercado libre, que comprende algo
- menos de la mitad de las exportacioneés totales, y que ha fluctuado
violentamente desde“el abandono del mecénismo estabilizador del convenio
internacional de 196l. Desde entonces las cotizaclones han oscilado
alrededor de los h.é centavos de délar la libra, pero llegaron a un
miximo de 12.3 y un minimo de 1,13 centaves, Ademds, desde hace tres
afios los precios son inferiores a los costos de produccién de los
cultivadores mis eficientes. EL nuevo convcrio suscrito en octubre
de 1968, entrara en vigor a principios de 1969. Il mecanismo allf
establecido supone una reduccidn de 10 por ciento en las cuotas de
exportacion de los paises miembros cuando los precios desciendan por
debaje de 3.5 centavos.de délar lallibra‘y otra mas de 5 por ciento
- sujéta a la aprobaciéﬁ del Cohéejo - 51 los precios bajan a
3.25 centavos; asimismo se fijé el precio maximo en 5.25 centavos.

/Cuadro II-10
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Cuadro 1110’

EVOLUCION DE LOS PRECIOS DEL 4AZUCAR EN EL MEZRCADO MUNDIAL, 1963 A 1968

(Contavos de délar la libra e fndise: 1963 = 100)

Mereado libre

Precio
Indice

Estados Unldos

Presio

Indice

1968
1963 1964 1965 1966 1967 Promedio
I i III de

Ia III

8450 5.89 2,12 1.86 2,08 2420 1.96 1.71 1,96
100,00 69.30 24,90 21,90 24,40 25,90 23,10 20,10 23,00
8.18 6.90 6.75 6.99 7.29 7.40 7451 7462 7451
100,00 8hlic 82,50 85.40 89.10 90,40 91,80 93420 91.80

Fuente: Nasclones

Uridas, Monthly Bulletin of Statistioes.

d
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Los paises importadores también se cbmpfﬁmeﬁen a no adquirir azicar a
precios inferiores al minimo estipulado de paises que no sean miembros

del convenio. Cabe sefialar qugqnouhan‘agherido atin a este convenio los
Estados Unidos ni los paiées de la Comunidad Econémica Europea. Ello no
‘reviste mayor 1mportanc1a en el caso de los Estaaos Unidos, que no compraﬁ
azicar en el mercado llbre, pero podrfa tener trascendencia en el caso de
la Comunidad conémlca Europea, que procura exportar en el futuro proximo
m&s de un millén de toneladas.

En cuanto a las perspectivas inmediatas, se espera que el nuevo
convenio estaolllce los precios a un nivel superior al de los Gltimos afios
ya que se han producido alzas con posterioridad a su firma,

ii) Café. Los precios del café se mantuvieron relativamente firmes
durante los nueve primeros meses de 1958; después de haber sufrido un
continuo descensc desde 1944 (¥8ase el cuadro II-11). Probablemente ha
influido en ello la demanda -creciente-de -los paises importadores ante
Jas expectativas creadas por la renovacién del cohvenié internacidnal.

La produccién mundial exportable llezé en 1967/68 a 51.3 millones
de sacos, es decir, 6.8 millones més que el afio anterior, igualando
aci el promedio anual del primer quinquenio de los afios sesenta, Para
1968/69 se estima que la produccién exportable serd de 45.6 millones de
sacos, es decir disminuird en 5.7 millones de sacos.

En los primeros tres trimestres de 1968, las exportaciones mundiales
de café verde fueron de 41.7 millones de sacos, superando asi en 9 por
ciento las de igual periodo del afio anterior. En el caso particular del
Brasil, se estima que, no obstante la disminucién en la_produccién, sus expor-
taciones aumentaron en 13 por ciento, merced a la utilizacidén de existencias.
Al mismo tiempo, este pals procura atender al problema de excedentes no
exportables mediante la industrializacién del producto; asi, en 1968 la
produccién de café soluble absorbid cerca de 800 000 sacos de café verde,
¥y en 1969 se espera llegar a 2.2 millones de sacos.

En las importaciones mundiales de café verde estén adquiriendo
creciente participacién los pafses europeos, que en 1967 importaron
2)+3 millones de sacos, cifra en la que superaron, por primera vez desde
1914, las importacicnes totales de los Estados Unidosgz/

9/ G. G. Paton & Co., Complete Coffee Coverage, 3 y 29 de mayo de 1968,
/Cuadro II-11
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Cuadro 1I-11

EVOLUCION DE LOS PRECIOS MUNDIALES DEL CAFE, 1963 A 1968

{Centovos de délapr la 1ibre e fndice 1963 = 100)

1968
1963 1964 1965 1966 1967
Promedio
I II 111 Ia I
Preoios
Sentos U4 4.1 46,7 7 40.8 37.8 37.3 37.5 37.4 8/ 37.4
Manizales 3946 48,8 48.5 L7.4 42,0 5241 42,6 43,08/ hH2.6
Indlnes
Santos 4 100,0 137,0 131.1 119.6 110.9 109.4 110.0 109.7 a/ 10947
Manizales 100.0 123.2 122.5 119.7 106.1 106.3 107.6 108.6 &/ 107.5

Fuente: CEPAL, a base de Naclones Unidaz, Monthly Bulletin of Statistiea,

a/ Promedio de dos meses.,

/En las
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En las actividades del Consejo Internzcional del Café, destacaron
como temas principales de conslder@g;on la diferencia de precios entre
el café brasilefio y el africano, y la renovacién del Convenio Internacional
del Café, En su reunidén de agosto de 1968 ‘la diferencia de precios
entre los tipos de café arabica no lavado brasilefioc y robusta africano,
la redujo a 0,75 centavos de délar'por-libra (confrontando el precio
minﬁmo de ardbica con el miximo de robusta), diferencia que habia
sido de 3 centavos en 1966/67 y de un centavo en 1967/68. Sin embargo,
no parece probable que esta reduccién de diferencias provogue una
expansidn significativa de las ventas de variedades ardbicas no lavadas,
pues durante el mlsmo afio los product ores de robusta se oeneflclaron con
cuatro incrementos automiticos de sus cuotas de exportac16n.

Después de un afio de negoclac1ones, los 66 paises miembros del
Convenio Internacional del Café, lo renovaron para que tenga vigencia
durante otros cinco afios, desde el 1° de octubre de 1968 hasta la misma
fecha de 1973; ello fue posible gracias a la sclucién de las discrepancias
acerca del problema del café soluble, A este respecto, Estados Unidos
preconizaba que Brasil impusiera a las exportaciones de café soluble los
mismos gravémentes que al café verde, para que sus precios en el mercado
norteamericano nc fueran inferiores al de los productos nacionales de
café soluble; por su parte, Brasil defendia la necesidad de desarrollar
una industria fundamental para su economia e insistfa en la controversia
ante el Consejo Internacional del Café, excluyendo asi la accién unilateral
del pais comprador. IEn definitiva, ambos gobiernos negociaron directa-
mente con la cooperacién de una misién del Consejo y el acuerdo a que se
llegd fue incluido en el nuevo convenio. En élL se prohibe el trato
discriminatorioc en favor del café elaborado y en perjuicio del café verde
por parte de los palses exportadores, con lo cual el Brasil se obliga
a gravar de modo anilogo las exportaciones de café verde y soluble;
ademés, para el caso de discrepancias, se establecen procedimientos
arbitrales ante el misme Consejo Internacional del Café y sélo se
permiten medidas unilaterales en el caso de fracasar el arbitraje y
tnicamente para neutralizar el trato discriminatorio. Por otra parte,

la industria norteamericana del café soluble también ha enfrentado

/la competencia
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la competencia brasilefia con un mejoramdiernto tecnclézico, que consiste
en la elaboracidén del café cristalizado y evaporado por congelacién,
que conserva mejor el saber que el café soluble, secado a altas temperaturas,
El nuevo comvenio intenta organizar el mercado cafetalero mediante
la estabilizacidén de precios y la distribucidn de cupos de exportacién
mediante un sistema semiautomdtico; a este respecto, se prevé un mejora-
miento en el régimen de control, pues se calcula que en 1967/68 se exce-
dieron las cuotas fijadas de exportacién en mds de un millén de sacos,
Ademds, se espera ajustar la produccién de café a la demanda mundial,
introduciendo el concepto de "meta de produccién aprobada'" como comple-
mento de los "cupos de exportacidn",  Para ayudar a los paises produc-
tores a cumplir estas metas, se creé el Fondo de Diversificacidn, que
serd financiado, mediante la entrega por los paises productores, de 60
centavos de délar por sacc exportado a los mercados asignados, por
encima de 100 000 sacos anuales; a su vez, los paises consumidores
podrén contribuir con aportes voluntarios (los Bstados Unidos, por
ejemplo, ya aportaron 15 millones de délares). 5i las suscripciones
- que deberian oscilar emtre 30 v 35 millcnes de ddlares anuales - comen-
zaran en 1969, el capital cue podria recogerse durante el pericdo del
convenio seria de uncs 15C y 175 millones de délares.

™

iji) Cacao. In 1968 se elevaron considerablemente los precios del

cacao, cuyo promedio durante los tres primeros trimestres superd en 11
por ciento el nivel de 1963, llegando a fires de septiembre a las cifras
mis altas de los Gltimos diez afios (véase el cuadro I-12). En gran
parte esta alza se produjoc porque en los dltimos tres afios agricolas la
demanda excedid a la produccidn vy comenzaron a disminuir las existencias.
Si la cosecha de 1968/69 fuera menor a la del afio anterior - como parecen
indicarlo las estimaciones provisionales - podria sobrevenir un alza no
controlada de los precios internacionales,

La produccién latinoamericana en el afio 1967/68 se estima en
278 000 toneladas largas, es decir inferior en 30 000 toneladas a la del
afio anterior, En lo esencial no hubo variaciones respecto del afio
anterior en las producciones de Colombia, México y Venezuela, y aumentd
en unas 7 000 toneladas la del Ecuador, de modo que el descenso fue deter-
minado pcr la cafda de la produccién del Brasil.

/Cuadro II-12
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Cuadro II.12

PRECIOS EN NUEVA YORK DEL CACAO EN GRANO (BAHIA)

Jos Oantavop do Indtos
1ibra, 1963 = 100
1963 2645 100,0
1964 23.1 87.2
1965 169 63.8
1966 23,0 86,8
1967 26,4 9942
1968 (I ~ I1I) 29.# 110.9
Trimestres .
1967 1 26,1 98.4
11 - 255 96,2
111 26,0 98,1
b 27.8 10l,9
1968 I 28,5 107.5
I 28,1 106.,0
III 31,6 119,2

Fuente: Naociones Unides, Monthly Bulletin of Statistles.

/Entretanto, persisten
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Entretanto, persisten las dificultades para concluir un convenio
internacional, después de cinco afios de estudios y negociaciones, y no
obstante haberse resuelto los problemas mds importantes en octubre de
l967.l9/ Asi, se acepté la idea de crear una reserva de estabilizacién,
que vendiera o comprara cacao de acuerdo con el nivel de los precios;
ademés, si los excedentes se elevaran por encima de 250 000 toneladas,
se introducirian cupos de exportacién que disminuirian progresivamente,
conforme los precios descendieran al minimo ..z 187 libras esterlinas
por tonelada., La conferencia entre los paises productores y consumidores
realizada en Ginebra en sevptiembre de 1968 traté de resolver las diver—
gencilas mediante un compromiso global de cinco puntos. Sin embargo, el
acuerde fracasé, sobre todo ante el rechazo de Francia y la Costa de
Marfil de aceptar la suspensién automética de los cupos de exportacién
si el precio se mantuviera por encima del mismo dvrante dos semanas
consecutivas; ambos paises entienden que como se trata de un precio medio,
cabria la posibilidad de suspender los cupos aunque el precio, al final
de las dos semanas, descienda por debajo del misuo. Por otra parte,
sigue en pie la controversia entre Brasil y los paises africanos acerca
de la supresidén de las preferencias concedidas por la Comunidad Econé-
mica Buropea a las importaciones procedentes de los paises asocilados de
Africa.

iv) Trigo. La produccién mundial de trigo en 1967/68 fue de alre-
dedor de 272 millones de toneladas, es decir, inferior en 10 miliones de
toneladas a la del afio anterior. Ademds, aumentaron las cosechas dexlas
principales &4reas importadsras - la Unidén Soviética y los paises eufopeos -
lo que perjudicéd sobre todo las exportaciones canadienses, ya gue no tuvo
iguales repercusiones sobre 1los otros grandes exportadores - Estados
Unidos, Australia, Argentina y Francia. Las existencias y excedentes
no vendidos de los cinco principales paises exportadores aumentaron con
la cosecha 1967/68 en alrededor de 300 millones de bushels y llegaron
asi a 1 500 millones de bushels al 1° de julio de 1968, con precios
unitarios inferiores entre 15 y 20 centavos de d6lar al minimo estipu-

lado en el nuevo convenio internacional,

10/ Véase Estudio econdmico de América Latina, 1967, op.cit., p. 77.

‘/El nuevo
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El nuevo convenio internacicnal de granos L/ fue ratificado por los
Estados Unidos en junio de 1968, abriendo asi el camino a.la adhesidn de
Gran Bretafia, los paises de la Comunidad Econdmica Furopea y.1la Unién
Soviética, De tal modo, el Convenio pudo entrar en vigor el 1° de julio
. de 1968, pero la caida de precios a causa del incremento de las existencias
sin vender, podria provocar una grave crisis en su apllcacién.

En la Argentina, la cosecha de trigo de 1967/68 se estima en 7.3
millones de toneladas, es decir casi 1 millén de toneladas mayor que la
del afio anterior. Sus cotizaciones en el mercado londinensgldescendieron
en 1968 por debajo de los niveles alcanzados en los dos afios anteriores,
debido principalmente a la acumulacién de existencias eh los pringipales
paises productores, sobre todo‘el Canad4. | - “

v) Carnes. Las cotizaciones internaciomales de la cérné bovina
mejoraron ligeramente durante los primercs tres trimestres de 1968,
después de los descensos experimentados en los dos aﬁos,anteriores.

Uno de los hechos més significativos producidos durante ol afio
fue el funcionamiento, a partir del 1° de julio de 1968, del mercado
Unico de la Comunidad Econémica Buropea para la carne boﬁina. Las .
principales modalidades del nuevo sistema consisten en: a) la abolicidn
de las barreras comerciales entre los paises miembros, excepto por
motivos sanitarios; b) la creacién de precios ﬁniéos‘de mercado, de
precios de orientacién y de precios de importacién y del gravamen comin
y mévil de importacién imputado a las importaciones desde terceros
paises; c¢) medidas especiales que rigen la importacién del ganado nara
engorda; d) nuevas reglas para la importacién de la carne congelada desti-
nada a la elaboracién y exportacién; e) la implantacién de subsidios de
exportacidn, que cubrirédn la diferencia entre los precios de la comu-
nidad y el mercado mundial. Desde el punto de vista de los paises ‘
latinoamericanos, el mercado Unico asi establecido resulta una pesada o
carga impositiva sobre sus exportaciones de carne, que de otro modo
podria ingresar al mercado a precios muy inferiores a los de la
produccién local de la Comunidad Econémica Europea, No obstante, atn

11/ Véase Bstudio econdmico de América Latina, 1967, op.cit.sp. 80.

/existe en
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existe en la comunidad un dé€ficit de alrededor de 150 000 toneladas
anuales, de los cuales el 90 por clentc correspende a diversos tipos de
carne congelada para elaboracidn, cuya importacién estd regulada por
normas especiales; segin estas reglas, se establecen peridédicamente vold~
menes de carne congelada para transformacidén cuya importacidén queda libre
de gravdmenes excepto la tasa aduanera corriente, de 20 por ciento

ad valorem,

Con respecto a los otros mercados, en Estados Unidos se impusieron
limitaciones a las importaciones de carne afectadas por el usc de materias
quimicas en los pastos; nor su parte, ni el Canadd ni el Japdn ofrecen
perspectivas de rdpido crecimiento de la demanda.,

El mercado britdnico suspendidé las importaciones de carne argen-

tina desde octubre de 1947 hLasta abril de 1968, debido a un brote de aftosa
aparecido en el Reino Unido; en ese periodo, sélo se vendieron carnes
congeladas y envasadas a algunos supermercados., Con posterioridad, la
Argentina exigid precios fijos sobre la base de contratos con supermercados
y cadenas de restaurantes, en remplazo del antiguo sistema bhasado en
los precios del mercado, continnamente variables; ademés, procura vender
mis cortes y carnes selectas de mayor precio, en vez de reses enteras.
Por otra parte, en la Argentina continud la campafia contra la aftosa con
la aplicacidén de estrictos contrcles y sanciones para obligar al cumpli-
miento de la vacunacidén obligatoria.

vi) Algodén. Las cotizaciones internacionsles del algoddn (Mata~
moros S.M.I.) llegaron en los primeros tres trimestres de 1968 al més
alto nivel desde 1963, superando el promedio del afio anterior en 1.7
centavos la libra, debido principalmente a la caida de la cosecha mundial
(véase el cuadro II-13). También hubo una reduccién en 1las existencias,
al final de la cosecha 1967/68, a causa en gran parte, de la politica

de diversificacién seguida en los Estados Unidos,

/Cuadro II-13
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EVOLUCION RECIENTE DE LOS PRECIOS DEL ALGODON (MATAMOROS SMI)

(Contavos de dlar la libpa e Indioo 1963 = 100)

Afio Precio B Indtoo
1963 29.3 100.0
1964 ' 29.5 100.7
1965 28.8 98.3
1966 28,2 9642
1967 h 30.7 104.8
1968 1 32,3 110, 2
1 ' 32.1 10946
111 3047 ' 105.1
Promedio I ~ III 31.7 , 1 108.3

Fuente: Nasiones Unidas, Minthly Bullotin of Statistios,

/E1l incremento
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El incremento del consmo de algoddn durante 1967/68 (alrededor
de 600 000 fardos) se produjo en los pafses en desarrollo y en los
socialistas, dado que en los Estados Unidos y en Europa occidental
continda la creciente competencia de las fibras artificiales, Este
problema fue considerado en la reunién plenaria del Comité Internacional
Consultivo del Algoddn, realizado a principios de junio de 1968 en

‘Atenas, en la que se estudiaron medidas para promover el consuno de
esta fibra. '

Para la cosecha 1968/69 se espera un aumento en la produccién,
debido al estimulo de los mejores precios y & una ampliacién del
4rea cultivada en los Estados Unidos, “En América Latina, la cosecha
de algodén de 1967/68 fue un poco mayor cue la del afio anterior, pero
todavia inferior en un millén de fardos a la de 1965/66. El mayor
incremento se produjo en el Brasil, que se acercd a las cifras sin
precedentes de 1965/66, mientras en México bajé al més tajo nivel de
los Ultimos seis afios. Por cotra parte, las'eXpoftaciones relativa~-
mente abundantes provocaron una reduccidn de las existencias.

vii) Lana. Los precios internacicnales de la lana sufrieron
otro descenso en los tres primeros trimestres de 1968 a causa, sobre
todo, de la continua disiinucién de la demanda mundial (véase el cuadro
II-14), En particular, los siete principales ccnsunidores tuvieron en
1967, un consumo total de 687 700 toneladas 1o que implica un descenso
del 12 por ciento respecto al afio anterior. En contraste, la produccién
mundial fue sumamente elevada en la esquila de 1967/68 y hubo un brusco
aumento de las existencias,

El persistente descensc del consumo obedece sobre todo a la compe-
tencia de las fibras artificiales, como puede advertirse claramente en
el caso del mercado norteamericano; alli, entre 1960 y 1967 la parti-
cipacién de las fibras sintéticas en el consumo total de fibras
textiles se elevd de 29 a 47 por ciento mientras que la de algodén descendid
de 65 a L9 por ciento y 1z de la lana de 6.4 a 3,5 por ciento, Esta
situacién perjudicd las exportaciones latinoamericanas a su mercado mis
importante, en especial respecto a las lanas finas, De tal modo, los envios
a los Estados Unidos de lanas para indumentaria descendieron durante 1967
en una tercera parte, afectando sobre todo a Argentina y Uruguay; ademis,
las exportaciones argentinas de lanas para alfombras disminuyeron un

23 por ciento, /Cuadro II-14
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Cuadro II~14

JCOTIZACIONES DE La LANA EN EL MERCADO DE BOSTCN

(Contavos de délar la 1ibra pare lanas de base iimpia)

S 1968
19§3‘ ‘196u 1965 1966 , 1967 - 11 Promodio
: : I-II1
Montevideo Super '
Precic 11,0 1230 92,0  104,0 92,0 79.0  79.0 79,0 7940
Indtos 'V 10000 LLE 8.6 ks 8.6 7.8 718 7L 7.8
Buencs Aires %0/36 _ _ ‘ ‘v - . | _
Prosio  Buo 89,0 73,0 8o 45,0 2.0 M2,0 5.0 3.0
Indioce o 100,0 1099  90.1 Bho 55,6 5.9 5l 5546 5341

Fuente: Naoiones Unides, Monthlv Bulletin. of Statistiss,

/Segln estimaciones
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Seglin estimaciones preliminares, la produccién mundial de lana
en 1968/69 serd de 5 950 millones de libras de lanz virgen, o sea,
superior en 1 por ciento a la del afio anterior. Entre los principales
paises productores, se espera un crecimiento de la produccidn en
Australia, Nueva Zelandia y la Unidn Soviética, que compens§ré con
exceso posibles disminuciones en la Argeﬁtina v el Uruguay,ig/ Las
perspectivas del mercado mundial para el afio 1968/69, parecen mejorar,
aunque la eventual recuperacidén del consumo podria ser contrapesada por
el elevado nivel de existencias en los paises productores.

viii) Cobre. Las cotizaciones de cobre chileno subieron casi en 14 por
ciento si se compara el promedio de los primeros tres trimcstres
de 1967 y el mismo periodo de 1968, Casi toda el alza ccuirrié en el
primer trimestre de 1968, pues posteriormente prevalecidé la tendencia
opuesta. Esta evolucidn de los vrecios estuvo estrechamente ligada a
la situacidén del mercado mundial, la que, a su vez dependié en alto
grado del mercado norteamericano, #&n este sentido, el hecho mids sobre-
saliente fue la huelga en los Estados Unidos que duré ocho meses - hasta
abril de 1968 - y que ocasiond una pérdida de produccidn del orden de
1.35 millones de toneladas de cobre y se tradujo en un aumento considerable
de las importaciones (que dunlicaron en volunen fisico a las de 1967 y
triplicaron a las de 1966,

Al terminar la huelga norteamericana, la tendencia a la baja en los
precios se neutralizdé en parte por la necesidad de reponer existencias,
tanto en Buropa como en los iistados Unidos. Pero la estabilidad y
firmeza futuras del mercaco siguieron dependiendo scbre tedo de la
demanda, de modo que podrén itener importantes repercusiones tanto la
politica de contencidn de importaciones de los principales paises consu-
midores como la solucién del conflicto en el sudeste asidtico. (Se
calcula que la proporciéﬁ de usos militares en el consumo de cobre de
los Estados Unidos alcanza al 22vpor ciento del consumo medio de refinado.)
Por su parte, la produccidn de cobre en Chile fue perjudicada vor la

escasez de agua, que redujo la actividad de la mina El Teniente, Ademds,

12/ Véase Wool Intelligence and Fiber Supplement, septiembre de 1968.

/la normalizacién
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la hormalizacién del mercado londinense del cobre y la relacién mis
normal entre las posiciones de precios al contade y futuro, permitié

a Chile utilizar la cotizacién al contado como referencia en las

ventas de cobre chileno a partir del 31 de mayo de 1968; este sistema
fue adoptado por los principales productores de cobre y permitid
suprimir en cierta medida la especulacién anterior, que consistia en la
compra de metal a precios futuros y la reventa posterior a precios al

contado mucho mis elevados,

ix) Otros metales. Las cotizaciones internacionales del estafio

y del zinc descendieron marcadamente en los tres prﬁneros trimestres de
1968, prolongéndose asi la tendencia de los dos afios anteriores. A su
vez, los precios internacionales del plomo tuvieron un leve aumento
respecto al afio anterior (véase el cuadro II-15).

Con posterioridad a la regulacién del mercado del ora por los
bancos centrales de los principales paises industriales, se atenué la
especulacidén sobre los metales bisicos y los precios del estafio acusaron
una tendencia bajista., Aunque el consumo total de estafio parece igualar
o supérar ligeramente la oferta en el mercado libre, el Consejo Inter-
nacional del Estafic debidé adoptar, repetidas veces, medidas para mantener
los precios; de tal modo, las compras para la reserva de estabilizacién,
principalmente en la bolsa de metales de Londres, elevaron el nivel
de las existencias del organismo internacional hasta cerca de 10 000
toneladas. M4s atin, para estabilizar los precios, en septiembre de
1968 el citado Consejo redujo las cuotas de exportaciones asignadas a
los principales productores mundiales, como Malasia, Tailandia y
Bolivia, ' 3in embargo, la inestabilidad latente del mercado radica en
las posibles ventas de una parte de las reservas estratégicas de los
Estados Unidos, que llegan a 60 000 toneladas.  Por su parte, los
precios del plomo se elevaron significativamente en el tercer trimestre
de 1968, debido a la huelga de diez semanas que afecté a las minas
australianas de Broken Hill. a

. , . /Cuadro II-15
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EVOLUCICN RECIENTE DE LOS PRECIOS DEL ESTaNO, PLOMO Y ZINC

{Indlce 1963 = 100)
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Ao Estafio Plomo Zino

196k 135.9 15943 153.5

1965 155,2 181,5 7.1

1966 W2.7 150,2 1328

1967 134.4 132.2 131.0
Trimestre

1967 I 131.9 127.9 192.4

I 132,0 130.3 12944

111 131.9 131.9 126,0

b 139.7 138.8 135.7

1968 I 124,2 130,0 123.0

11 123.3 135.6 122.8

111 122.4 2,7 125.4

Promedio I - III 124.3 13641 123.7

Fuente: Naoiones Unidas, Monthly Bulletin of Statistios.

/e) La
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¢) La mayor afluencia de capitales en 1968

Se ha sefialado repetidamente como uno de los rasgos caracteristicos
de la evolucién econdémica de América Latina en 1968 un incremento conside-
rable del financiamiento neto externo. El aporte neto de los capitales

.extranjeros auténomos fue del orden de los 2 550 millones de dblares,

cifra que representa el nivel miximo alcanzado en esta década y que permitié
al mismo tiempo que Se atendiera a un déficit considerable del balance de
pagos en cuenta corriente y se mejorara la posicién de reservas inter=- .
nacionales de las autoridades monetarias,.

Desafortunadamente, no se dispone a la fecha de informacién suficien-
temente completa y detallada como para apreciar debidamente la naturaleza
y significacién de esta nueva expansién del financiamiento externo. Aun
asi, conviene adelantar cuando menos algunos antecedentes provisionales
sobre determinados aspectos,

_' i) Los principales componentes, Segin se sefialdé en la seccidn
inicial de este capitulo, casi todos los componentes principales de la
éorriente neta de capitales autdnomos mostraron en 1968 cifras signifi-
éativamente superiores a las del afio anterior, La tnica excepcién fue
la del rubro "donaciones oficiales", que.probablemente decliné desde
121 millones de délares en 1967 a unos 100 millones en 1968,

En las estimaciones provisionales, los préstamos a largo plazo son

los que registran el mayor incremento, tanto en términos absolutos como
relativos, al subir de 1 085 a 1 460 millones de délares en términos netos,
entre los dos afios que se comparan. Por su parte, los pasivos a corto
plazo aumentaron de 324 a 410 millones de délares. |

El componente que por lo general ofrece mayores dificultades para una
estimacién independiente es el de la inversidn directa. Los primeros
cdlculos sefialan un incremento de su monto neto desde 474 millones de délares
en 1967 a 580 millones en 1968, Algunos antecedentes fragmentarios sugieren
sin embargo que probablemente esta dltima cifra subestima considerablemente
los movimientos efectivos, hasta el punto de que pudiera ser el componente

.1
que en la informacién definitiva muestre el mayor aumento relativo.

13/ Uno de los problemas que hace mis dificil la elaboracidén de estimaciones
provisionales mis precisas es el monto relativamente grande que queda
computado en los balances de pagos de la regién como "errores y
omisiones" (mis de 350 millones de ddlares en 1967).

/ii) EL
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ii) El origen de los recursos. Uno de los hechos que llaman parti-

cularmente la atencidn es que el incremento del aporte neto de capitales
externos coincide con un periodo en que los movimientos de capital desde
los Estados Unidos han sido mis bien restrictivos. En efecto, es notorio
que los mercados de capital radicados en Washington, a los que tradicio-
nalmente ha recurrido América Latina en procura de recursos para el finan-
cilamiento de proyectos de desarrollo, han restringido su oferta en los

dos Gltimos afios, a la par que han encarecido las condiciones de sus
préstamos.iﬁ/

Los desembolsos netos de los organismos internacionales radicados
en ese pais descendieron notablemente en 1967, y su recuperacién en 1968
los situd en un nivel superior en sdlo 10 millones de ddélares al que habian:
registrado en 1966 (véase el cuadro II-16). En ello fue determinante la
disminucién primero y el estancamiento posterior de los desembolsos netos del
Banco Mundial, ya que el Banco Interamericano ha seguido acrecentando la
cuantia de sus operaciones. '

En cuanto a los desembolsos de crédito de las dependencias del
gobierno de los Estados Unidos, la informacién de que se dispene sefiala un
nuevo descenso, esta vez de 44 millones de délares, lo que reduce su monto
en 1968 a sélo 348 millones de délares, De otro lado, ha seguido la
tendencia descendente de las transferencias oficiales a la América Latina
de parte de dicho Gobierno, de modo que probablemente representaron menos
de 90 millones de délares en 1968,

La informacién disponible sobre las colocaciones latinoamericanas a
largo plazo en la banca privada y el mercado de capitales de los Estados
Unidos, muy parciales, sugieren que continud su tendencia descendente, lo
que parece consistente tanto con la dificultad general para obtener capitales
en dicho mercado como con la aparente crisis de licuidez por las que ha
atravesado el sistema bancario del pais desde febrero de 1968.25/ Dicha
crisis habria influido, asimismo, para dificultar las operaciones latino-

americanas de crédito a corto plazo en la banca norteamericana.

14/ A este dltimo respecto, véase Estudio Econémico de América Latina 1967,
op.cit.

15/ Véase The Chase Manhattan Bank, N.A,, Business in Brief, (Nueva York,
diciembre de 1968).

/Cuadro II-16
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Cuadro II-16
ESTIMACION PROVISIONAL SOBRE IAS FUENTES PRINCIPALES DE IA
CORRIENTE NETA DE PRESTAMOS A LARGO PIAZO A
AMERICA IATINA, 1966 a 1968

(Millones de d6léres)

1966 1967 1968
Organismos internacionales, 38L,6 352.5 388.7
de los cuales: : . .
Grupo del BIRF 206,2 159.8 159.0
BID 175.4 192.7 229,17
Gobierno de los Estados Unidos 427.9 392.5  348.0
Total fuentes oficiales 809,5 45,0 136.7
(Bancos Privados de los Estados Unidos) (150.0) (120.0) (105.0)
{Otras fuentes) g% R - AR (~90,0) (220,0) (618,0)
Total préstamos a largo plazo : 869,7 10851 1 460,0

Fuentes: Grupo del BIRF: 1966-67, Statement of loans; 1968, estimacién a base de

datos presentados en Fondo Monetario Internmacional, International
Financial Statistics.

BID: 1966-68, Statement of Approved loans. Comprende los fondos adminis—
trados por el BID por cuenta de varios gobiernos..

Gobierno de los Estados Unidos: 1966-67, EXIMBANK, Statement of loans

and Authorized Credits, y AID, Status of loan Agreements y (en el caso de
créditos segin la ley 480) Operations Reports. lLa informacién para 1968
se basa en datos para parte del atio presentado en dichos documentos.

Bancos Privados de los Estados Unidos: Informaciones sobre bonos
(underwritings) ¥y créditos dados a conocer por la prensa internacional y
en cuadros analiticos del Fondo Monetario Internacional en Balance of

Payments Yearbooks., Se considera esta informacién como una aproximacién
preliminar, , : ‘

a/ Calculado como residuo,

/Por su
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Por su parte, las corrientes financieras relacionadas con inversiones
privadas norteamericanas debieron sujetarse a las restricciones a la
exportacidén de capitales gue impuso en 1968 el gobierno de los Estados
Unidos, Sin embargo el panorama es mids complejo a este respecto, ya
que tales restricciones no son incompatibles con un aumento de inver-
siones estadounidenses en América Latina en la medida en que ellas se
financien mediante remesas desde otros mercados de capital, principal-
mente por la via del euroddlar.

En cualquier caso, todo lo anterior supone un incremento sustancial
de los recursos financieros desde fuentes distintas a las que han predo=-
minado tradicionalmente, lo que a su vez implica una intensificacidn de
la tendencia al desplazamiento del financiamiento externo de la regidn
desde los Estados Unidos a Europa occidental y, en menor grade, a les
paises del Comecon,

El significado de estos cambios se apreciard mejor en los parrafos
siguientes, en que se examinan uno a uno los principales componentes de
la corriente de capitales extranjeros auténomos.

iii) La inversidn directa, Durante el actual decenio la inversidn

directa, cque comprende tanto los capitales empresariales nuevos que
ingresan a América Latina como los que son resultado de la reinversién
de las empresas existentes, ha conservado niveles bajos en relacidn
con la década anterior. En 1960-66, por ejemplo, su nivel anual fue
aproximadamente de 390 millones de délares, promedio que comprende
variaciones que van desde 221 millones en 1962 hasta 580 millones de
délares en 1966, Su valor descendid a 474 millones de délares en 1967
para ascender nuevamente en 1968, llegando a una cifra que se calcula
en forma preliminar en 580 millones de délares como minimo, cifra
probablemente subestimada, ya que las dificultades para obtener en
esta fecha informaciones completas no permiten tomar como cierto el
aumento muy superior a que daria lugar el uso de indicadores con una
cobertura geogrifica parcial.

Cualquiera que sea su magnitud, el hecho patente es que la
inversién directa ha aumentado sustancialmente durante 1968. Desde

el lado latinoamericano, esto se explica por las nuevas inversiones

/en mineria
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en mineria en Chile, el sostenido ritmo de crecimiento de México,
la repﬁpg}aéiép edonémiéa en Argentina,'Brasil y Colombia y, de no
menofwi@péptéﬂci;; 1é intensificacién en América Latina del proceso
mundiaiidé éég@fé.de empresas establecidas en los paises en des-
arroiié'pdrzﬁarte dé capitaies internacion‘ales‘.16

En lo_dué concierne a las fuentes de financiémiento, las
inversiones de las empresés norteamericanas que operan en América
Latina habrfan aumentado aproximadamente en 20 por ciento durante
1968, estimacidn que se apoya en la informacién suministrada por
quinientas de tales empresas, en junio de 1968, al Departamento de
Comercio de los Estados Unidos respectd a los géstos que posible~
mente efectuarian en plantas y equipos durante el afio en curso.lZ/
Los principales aumentos serian los de las empresas mineras (aproxi-
madamente 38 por ciento), categoria que comprende tanto la extraccidn
y refinacién de minerales como, por la diversificacién de sus activos,lg/
las industrias que elaboran metales, Las empresas petroleras habrian
aumentado su inversién, si bien en un porcentaje algo inferior al sefia-
lado para el grupo anterior, lo que se explica por el ritmo de actividad
que han adquirido sus operaciones en el 4rea colombo~ecuatorizna y su
creciente participacién en el establecimiento de la industria petro-
quimica en América Latina. Las inversiones de empresas manufactureras

habrian registrado una expansién comparativamente baja, aproximadamente

16/ las regulaciones que impedfan o prohibfan la adquisicién de empresas
establecidas hasta hace poco estaban circunseritas a’ los paises indus-
trializados, mereciendo destacarse las adoptadas por Japén (de carécter
general) y Suecia (que prohibe la participacién de extranjeros en las
empresas bancarias). M4s recientemente estas medidas han sido adoptadas

por un nimero de paises en desarrollo, incluyendo en 1968 a algunos
latinoamericanos,

Véa§e Departamento de Comercio de los Estados Unidos, Survey of Current
Business (Wdshington, setiembre de 1968), p. 17 y ss.

Las empresas son catalogadas por dicho departamente de acuerdo con su
ractividad principal en los Estados Unidos. Las subsidiarias residentes

en el extranjero que operan en otros campos de actividad son incluidas
en aquél, ,

& &

/10 por
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10 por ciento, tasa que seria alin menor en las empresas agricolas,
servicios piblicos y, entre otras, las hoteleras que constituyen
el grupo de "otros".

En los primeros dias de 1968, el gobierno de los Estados Unidos
impartié instrucciones a las empresas norteamericanas que operan
internacionalmente para que limitaran su inversién - entre otras
dreas en desarrollo - en América Latina, a un monto no superior a
10 por ciento del que registré en 1964-66. Puesto que en 1967 tales
inversiones habfan aumentado sustancialmente, se esperaba que las
instrucciones dieran lugar a una reduccidén en el caudal de la
inversién directa nortecamerizana en 1968 mids bien que al aumento
sefialado arriba, Como se puede observar, las empresas industriales
v la mayoria del grupo de las no clasificadas han cumplido aparente-
mente con dichas directivas.,

Esto no ocurre sin embargo con las empresas que operan €n varios
continentes, Dichas directivas las autorizan para contratar créditos
en el exterior pero irponiéndoles la obligacién de repatriar casi
dos tercios de las utilidades que obtuvieran, Tales empresas han
hecho amplio uso de las facilidades para contratar créditos en el
extranjero, pues se reconoce que sus colocaciones son las que mis
han contribuido al aumento registrado en las operaciones del mercado
internacional del euroddélar en 1968.12/ Es dudoso que estos créditos
hayan creado corrientes de capital a América Latina, pero la situacién
puede ser diferente en lo que concierne a sus remesas de utilidades.

El mercado del eurodélar, o eurobono, es un mercade propiamente
internacional pues no estd sujeto a las autoridades monetarias de
los paises industrializados. Asi, el eurodSlar estd constituido
por activos en dblares, que poseen personas naturales o juridicas

no residentes en los Estados Unidos, definicién que comprende a las

19/ De acuerdo con declaraciones del Director de la Ofieina de
Inversiones Extranjeras Directas del Departamento de Comercio
de los Estados Unidos, en International Herald Tribune (Paris,
10 de diciembre de 1968), el endeudamiento de las empresas
norteamericanas alcanzd a 2.5 mil millones de dblares.

/subsidiarias, filiales
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subsidiarias, filiales o dependencias de empresas norteamericanas
en el extranjero. ©Si estas conservan dichos activos fuera de
Estados Unidos, por ejemplo, transfiriendo utilidades a América
Latina, contindan calificéindose como euroddlares. Sin embargo,
si las retornan a dicho pais se convierten en délares. Es cierto,
a este respecto, que las monedas de los paises industrializados
tienen plena convertibilidad externa, pero las deudas que estdn
contrayendo las empresas en eurodflares son cuantiosas, Las
transferencias entre subsidiarias seria una medida de precaucién
pues no debe olvidarse que Estados Unidos, Francia y el Heino
Unido se han visto obligados a establecer reglamentacicnes que
restringen los movimientos de capital privado y, consecuentemente,
dicha convertibilidad,

No deja de ser probable, por lo tanto, que una parte de
las utilidades que debian haberse remitidoc a los Estados Unidos
hayan contribuido ﬁés bien a financiar en 1968 la inversidn
directa norteamericana en América Latina, Esta conclusidén se
ve reforzada por la revisidn que efectud el Departamento de
Comercio de dicho pais en noviembre de 1968, La revisién estd
principalmente dirigida a impedir que las empresas norteamericanas,
particularmente las petroleras del Medio Oriente, contabilicen
desfavorablemente para el balance de pagos de los Estados Unidos
clertos componentes de sus utilidades. El nuevo sistema de
cdlculo dard lugar a que aumente la inversién directa en el
exterior de 2 650 millones en 1968 a 2 900 millones en 1969,
pero, de acuerdo con lo expresado por uno de los Subsecretarios
de dicho Departamento,zo la diferencia entre ambas cifras equi-

valdrd al mayor ingreso de divisas por concepto de utilidades
remitidas al pais.

20/ la fuente de estas informaciones es el International Herald
Tribune (Paris, 15 y 17 de noviembre de 1968). EL Subsecre- .
tario a que se hace referencia es el sefior J.W. Bartlett,

/No son,
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No son, sin embargo, sdélo las empresas norteamericanas las
que han contribuido a aumentar la inversién directa de América
Latina en 1968, Los capitales europeos, canadienses y Jjaponeses
también han influido positiva e importantemente a ese respecto.
La informacidén de que se dispone sdélo permite, sin-embargo,
seflalar que el caudal correspondiente ha aumentado en forma
sustancial durante dicho afio y que se ha dirigido principalmente
al sector manufacturero.

En el caso de Europa occidental los dos factores mis
visibles que explican tales aumentos tienen relacién con los
movimientos de capital al exterior que han ocurrido en 1968
y la tendencia expansiva de las empresas alemanas e italianas,
Respecto a lo primero cabe seflalar que el balance de pagos de
los Estados Unidos ha mostrado un superdvit en 1968 debido en
gran parte a la compra de acciones de empresas norteamericanas
de parte de inversionistas privados europeos; por un valor que
se ha triplicado desde 1967, Hasta noviembre de 1968 dichas
adquisiciones sumaban 1 980 millones de délares, suma que proba-
blemente excedié de 2 200 millones hasta fines del afio. Estos
movimientos demuestran la presencia de un importante acervo de
capital privado europeo predispuesto a emigrarvgl/

El segundo factor que contribuyé a aumentar la inversidn
directa en América Latina es la tendencia a la expansidén que se
advierte en las empresas europeas y que, por circunstancias rela-
cionadas con los balances de pagos euroccidentales, se intensificd
en 1968.

El crecimiento de las economias de Europa occidental y su
agrupamiento en mercados multinacionales ha permitido que se recons-

tituyan o formen empresas cuyas operaciones rebasan ampliamente

El/ Por ejemplo, la inversidn extranjera en acciones Jjaponesas
ha sido extraordinariamente elevada desde marzo 1968, Se
estima que su monto equivale a 500 millones de délares,

/los respectivos
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los respectivos limites nacionales.gg/ De otro lado, sus perspectlvas
de expansién hacia otros palses industrialezados estan cerradas por &
factores economlcos}o por restricciones institucionales a la inter- ‘
nacién de capitales, como en el caso del Japén 22/‘y los pafses del
Comecén. Esta situacién ha provocado también en los dltimos afios
una mayor corriente de inversiones hacia América Latina, como se puede
apreciar por el nimero de subsidiarias europeas que se han instalado
en diversos paises de la regién. |

Esta tendencia se intensificé en 1968, en parte debido a los
incentivos a la exportacién de capitaies privados que addptaron los
gobiernos de los Paises Bajos, Italia y la Repiblica rederal de Alemanla,
cuyos signos monetarios se consideraban subvaluados en térmlnos del
orden monetario internacional. ILos allclentes han cqmprendldo créditos
¥ garantias oficiales a empresas que invirtieran en el extranjero, asi
como la formacidén de entidades especialmente encargédas de apoyar la
inversidn directa en el exterior., Ia primeré de estas instituciones
es la Compsfifa de Financiamiento de los Paises en Desarrollo, que, de
acuerdo con el proyecto de ley que presenté el gobierno al parlamento
neerlandés serd una empresa mixta destinada a financiar la inversién
privada de los Paises Bajos en tales palSeS. Comb es natural, estas
medidas han contribuido todavia en forma limitada a 1mpulsar lé 1nver51on
directa en América Latina, pero se supone que sus efectos se hardn
sentir mis plenamente en el futuro préximo.zh '

22/ La formacién de "conglomerados" es alentada por los gobiernos de
los paises industrializados, generalmente para impedir la '"e:tren=-

Jerizacidén" de las empresas establecidas y para darles expansividad
internacional. »

23/ Desde 1967, sin embargo, el gobierno del Japén ha permitido la
inversién extranjera en un nimero limitado de industrias de acuerdo
con resoluciones de la OECD. Las restricciones continuardn hasta
1972 en el caso de la fabricacién de vehiculos, sistemas electré—
nicos de célculo y equipos para la industria petroquimica. . .

24/ En el caso de Asia se ha constituido la Frivate Investment Company
for Asia (PICA) en la que participan 120 empresas importantes de
los Estados Unidos, el Japén, Buropa, el Canadd y Australia,

/iv) Les
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iv) los préstamos a largp‘plazo, Durante la década, la principal

modalidad de financiamiento externo de América Latina ha sido la contratacidn
de créditos auténomos a largo plazo. Esta situacidén persistidé en 1968 pues,
a pesar del aumento que se acaba de seflalar en la inversidn directa, el

valor neto de dichos capitales aléanzé a 1 460 millones de délares., Esta
cifra es la mayor de la década actual, y representa un fuerte aumento en
relacidn con 1967, cuando fue de 1 085 millones de délares.

Una parte de la informacidn disponible se encuentra en términos
netos, No obstante, puede sefialarse que subsisten en 1968 las caracte-
risticas demostradas por los desembolsos y amortizaciones de estos créditos
en afios anteriores. Ios primeros han tendide al aumento siguiendo un
patrén anual de expansién y contraccién brusca. ILas amortizaciones, en
cambio, aumentan persietentemente aunque con las irregularidades oue
originan las operaciones de refinanciamiento, al transferirlas parcialmente
a la cuenta de capitales compensatorios, En 1968, las operaciones de
refinanciamiento tuvieron un valor relativamente pequefio en comparacién
con afios anteriores y, consecuentemente, puede sefialarse que la cifra
neta mencionada resulta de aumentos sustanciales tanto de los desembolsos
como de la amortizacidn de los créditos autdnomos a largo plazo, lo gue
tiene importancia para el futuro prdéximo,

Puesto cue en la mayoria de los pafses latinoamericanbs el sector
privado no puede contraer deudas externas sin la garantia del sector
pdblico, lo anterior implica que la deuda pdblica externa garantizada de
la regién ha vuelto a aumentar. De otra parte, los indicadores dispenibles
apuntan a una reduccién de su plazo de vencimiento, conforme las fuentes
oficiales que en los dltimos afios han predominado en el suministro de
capitales pierden importancia relativa frente a otras que suponen plazos
mfs breves, La Agencia para el Desarrollo Internacional (de los Estados
Unidos), el Grupo del Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo,
que constituyen el nlcleo del primer tipo de fuentes, efectivamente han.
apertado un monto de recursos inferior al de las instituciones europeas,
canadienses y japonesas que proveen créditos de exportacién. Estas
ltimas, eomo parte de una activa polftica de incremento de las exporta-
ciones, han mejorado las condiciones de sus créditos a América Latina,

pero ese mejoramiento parece haber influido m4s bien sobre los tipos de

/interés y
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interés y plazos de gracia que sobre el vencimiento medio, pues este dltimo
estd regulado por convenios de los que participan sélo las economfas de
mercado industrializadas, )

De otra parte, no ha ocurrido igual mejoramiento en las condiciones
en que operan. las fuentes indicadas en primer lugar, ILa AID mantiene el
alza de intereses que impuso a sus créditos en 1967, en tanto que las

dos restantes han debido elevar tipos de interés y comisiones a fin de

O

obtener recursos a largo plazo. en los mercados privados de capital, Es notori
el contraste entre esas fuentes y las instituciones que promueven el aumento
de las exportaciones, incluyendo entre ellas el Banco de Exportacién e
Importacién de los Estados Unidos, los que han registrado rebajas en sus
tipos de interés y comisiones.

El Grupo del Banco Mundial y el BID no han recibido en la obtencién.
de sus recursos el mismp trato preferencial que las instituciones que otorgan
créditos de exportacibn, debiendo efectuar sus colocaciones en América Latina
a tasas de interés superiores a la.de los créditos de exportacidén o los
créditos bilaterales de desarrollo. ,

Por dltimo, es oportuno sefialar que la elevada liquidez de los mercados
internacionales de capital y el buen crédito que han logrado establecer
varios paises de América Latina han permitido que continde la colocacién
de bonos pdblicos latinoamericanos en dichos mercados, Si se incluyen las
operaciones a largo plazo con consorcios bancarios efectuados por PEMEX
(la empresa petrolera mexicana) y se eliminan algunas de las colocaciones
que en la préctica constituyen refinanciamiento, su monto en 1968 habria sido
superior a 180 millones de délares, Atin mds, no debe dejar de notarse que
algunas de esas colocaciones han sido efectuadas en el mercado del eurodélar,
al que por primera vez estarfan recurriendo en forma importante los paises:
latlnoamerlcanos. : | , : : :

Préstamos del Grupo del Banco Mundial. Ios desembolsos de crédlto para
proyectos, como los que otorga el Grupo de Banco Mundial, estdn. supeditados
principalmente a los contratos de préstamos efectuados en los ltimos cuatro
afios, En este sentido, el monto de las autorizaciones del afio 1968 no ha .
tenido mayor influencia sobre la corriente de capitales desde el Grupo-a
América Latina, el que se ha conservado dentro del patrdén de estabilizacidn

que caracteriza a sus desembolsos desde 1963, las amortizaciones, en cambio

/han continuado
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han continuado aumentando regularmente, lo que ha conducido a que se estime,
a base de datos parciales, que ha descendido por tercer afio consecutivo el
aporte neto de capitales que efectda el Grupo a América Latina,

Préstamos del BID, Tratdndose de una institucién que sélo comenzé a

operar en la década actual, el BID posee un crecido acervo de créditos auto-
rizados pero que - por estar asimismo destinados a proyectos especificos de
desarrollo - no han podido ser desembolsados, Sus desembolsos contindan por
lo tanto aumentando con relativa rapidez, después de la cajda que registraron
en 1965, Su monto en 1968 llegd a 292 millones de délares, lo que representd
una variacién positiva de 22 por ciento sobre 1967 y de 50 por ciento en
relacién al afio anterior a dicha cafda, De otro lado, las amortizaciones
que pagé América Latina han aumentado a 63 millones de délares, o, lo que es.
lo mismo, son 35 por ciento superiores a las de 1967 y 7.4 veces las de 196k,
El movimiento neto de capitales ha sido por lo tanto de 37 millones de ddlares
mayor que en 1967, suma que probablemente resulte insuficiente para compensar .
el alza de intereses cobrados por la institucién.a los pafises latinoamericanos,
cuyo monto en 1967 fue de 39 millones de délares, En realidad, si se toman
en cuenta amortizaciones e intereses, el aporte neto de los capitales que el
BID suministré habria permanecido constante desde 196.4.

Préstamos del Gobierno de los Estados Unidos. En el caso de este pais,

existe una dicotomia institucionel en sus remesas de capital a América

Latina, la que surge del hecho de que la ley anual de asistencia finenciera
mundial sélo toma en cuenta una parte del activo y pasiwo del pals con las
economfas en desarrollo. Ias operaciones del Banco de Exportacién e
Importacién, las que han resultado en saldos negativos para América Latina
desde 1964, no constituyen oficialmente parte de dicha ley anual. Esa dico-
tomfa distorsiona, al nivel regional y particularmente al nivel de paises
individuales, la concepcidn de Yasistencia" que se da a los créditos otorgados
por la Agencia del Desarrollo Internacional, ya que son varios los paises donde
la suma de los activos y pasivos con ambas instituciones arrojan salidas netas
de capital,

Esta situacidn ha persistido en 1968, pues las informaciones preliminares
de que se dispone indican que varios pafses han mantenido saldos negativos con
el Banco de Exportacién e Importacién provocando un total regional igualmente

negativo y de magnitud similar al de 1967, Por su parte, los desembolsos

/de la
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de Ia AID, la mayorfa de los cuales corresponden a créditos de proyecto, se
ven afectados por la reduccién en el monto solicitado por la Agencia al |
Congreso de los Estados Unidos para préstamos en virtud del programa de la
Alianza para el Progreso. Aunque para el afio fiscal 1968, la AID solicité
una suma. mfs alta que en el afio fiscal 1967 (533.0 y 455.3 millones de
délares), la continua contraccién de los proyectos de presupuesto bajo dicho
titulo desde 1964 (el monto solicitado en ese afio fiscal fue de 550,0 millones
de délares), ha surtido.su efecto sobre los créditos contratados y los desem—
bolsos correspondientes. Estos $ltimos descendieron desde 425,3 millones de
d8lares en 196k a 321,6 millones de délares en 1967,.cafda que juzgando por
datos que van hasta setiembre de 1968, ha continuado, Es probabls que en

el dltimo afio el valor de los desembolsos netos sea poco superior a

300 millones de délares, pues las amortizaciones pagadas por América Iatina

a la AID, aunque todavfa pequefias, contindan aumentando.

Incluyends las ventas a crédito de excedentes agricolas, los montos
bruto y neto de los préstamos a largo plazo del Gobierno de los Estados Unidos
a los pafses latinoamericanos descendié en 1968, Puede agregarse que las
don:-iones en délares también.lo han hecho, de acuerdo con los presupuestos
federales aprobados para este propésito. . .

Préstamos & largo plazo de Buropa occidental. Durante 1968, las

econ~fas industrializadas de Europa occidental acrecentaron sus esfuerzos

por sumentar sus exportaciones, Con tal propdsito, adoptaron providencias
parc 2stimular la salida de capitales y mejoraron las condiciones de sus
créiitos de exportacién-a los pafses en desarrollo, a fin de permitirles compras
que su capacidad corriente de importaciones no podria sustentar, Serfa larg
enumerar todos los estImulos que se han otorgado para este'propésito.‘ Basta =
con seflalar que las tasas de los créditos de exportacién han sido rebajadas 9
conservadas por debajo del nivel de los créditos nacionales e intracuropeos;
»el cepital de las instituciones que otorgan dichos créditos ha sido aumentado
en muchos casos, y en algunos se ha llegado a ofrecer incentivos tributarios a
las inversiones que acrecientan las exportaciones, Estas ventajas han sido
‘mantenidas aun en pafses cuyo balance de pagos ha estado sujeto a considerables
presiones, como lo demuestra el hecho de que Francia haya aumentado la ayuda
externa que ofrecid en 1968,

Este conjunto de medidas no pudo- menos que. influir muy positivamente
sobre las corrientes de capital a América Iatina, aunque no se dispone de datos

precisos para evaluar la magnitud del fendmeno, /Capitulo II
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Capitulo II
LA EVOLUCION POR PAISES
ARGENTINA
Rasgos generales de la evolucidn reciente

En 1968 el producto bruto interno de la Argentina aumentd alrededor

de 4.5 por ciento, superando asf el estancamiento experimentado en 1966

¥y el incremento de 2 por ciento cque registrd en 1967.

Varios rasgos diferencian notoriamente la evolucidn econdmica de
los dos §ltimos afios. Asf, mientras el lento crecimiento de 1967 se
caracterizd por un aumento de la produccidn agropecuaria y una declinacién
de la actividad industrial, en 1968 se produjo la situacién inversa: el
producto agropecuario descendid en 5 por ciento y las actividades urbanas
aumentaron notoriamente su actividad, con un incremento porcentual de 8 en
la irdustria manufacturera y m&s de 20 en la construceidn. (Véase el
cuacizo II-17.)

E1 consumo privado aumenté aproximadamente 4.6 por ciento y el del
gobierno general, medidos en términos reales, se mantuvo relativamente
estulle, de modo que el incremento del consumo total fue poco m#s dsl L.2 por
cien=o, Por su parte, la inversidn crecié mis de 10 por ciento, correspon-
diendo la mayor parte de este incremento a construcciones (11 por ciento en
la construccién privada) y sobre todo al aumento de las obras pfiblicas (casi
40 por ciento). La inversidn en equipo se elevd en 8 por ciento, influida en
buena medida por las adquisiciones estatales para el plan de inversiones
pfiblicas, y particularmente de equipo importado, que aumentd en 12 por ciento,
NStese que en este proceso de incremento de la inversidn en los dltimos afios,
el principal canal de reasignacidn de recursos ha sido el sector publlco.
(Véase el cuadro II-18.)

Durante el afic se lograron nuevos avances en la polftica de estabili-
zacidn de precios, con aumentos de s8lo 4 por ciento en los precios mayoristas
¥ 9.6 por ciento en el fndice del costo de la vida. Disminuyd también la tasa

de desempleo, En cambio, se observa un leve deterioro de los salarios reales.

/Cuadro II-17
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Cuadro II-17

ARGENTINA: RITMO DE CRECIMIENTO SECTORIAL DEL
PRODUCTO ERUTO, 1960-66 4 1967-68

(Poreenta jes)

Seotores 196066 1966-67 o 1 r1967-68
Agricultura 2.0 5.8 ~545
Mih@!‘f& 8c3 a 10,2 9'8
Industria manufacturera b2 -0.4 8.0
Gonatruceién \-0.5 8.6 '23.6
Subtotal bieres 3.3 2:3 5.0
Elestricidad, gas y agua 11.0 702 7.6
Transpories y somuniczclones 2.7 1,8 4.0
Subtotal servisies bfsioes b 2.9 4.8
Comercio y. finanzas 245 0.9. .i'ns
Gobierno 0.7 0.0 0.7
Servieios diversos 1.4 .2.9‘ 3¢3
Subtots) ctras servisies 1.9 © 1.3 222
Producis total 29 2.0 4.5

Fuente: 1960-67: Benco Central de la Repfiblica Argentina, 1968; estimacicnmes preliminaress

/Cuadro II-18
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* ARGENTINA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 A 1966-68 -

{MLles de millones de pesos de 12.60 y Eoroénte.les)

Tasas anuales de oreéimien'bo

960 1966 1967 1968 60— e 167

66 & - 68
Oferta global 1075.3 1250,0 12738 132h2 2.5 19 - heo
Produsto interno bruﬁ 96l.2 1 138.1 1160.2 1 212.4 249 1.9 L]
Importacionss de bienss
¥ servioios 1141 1.9  113.6 111.8  -0.3 . 1.5 ~1e6
Demands_global 107503 125040 ‘12738 1322 2.5 Ly - a0
-Exportaciones de bienes
¥ serviaios 1025 1440 2.4 13240 5.8 ~l.1 ~7+3
Inversifn total 21803 197.4 2079 2300 =1e7 5e3 1046
Inversién bruta fija 208,6 2011 215,0  M2.0 0.6 649 126
Construssiones 87.3 8547 9149  109.2  =0.3 702 18,8
Pﬁblioa ) 3"}-1 220“‘ 2“.7 31‘-1* -608 10‘3 39'3
Privada ' 532 63.3 67.2 .8 249 6e2 11.3
Equipo durable de ) B ‘
producsién 121.3 115.3 - 123.1 1328 0.8 68 - 7.9
Consumo total 754.5 - 908.6 92345 96242 3.1 1.6 b2
Gobierno general | 86.3  85.5  85.8 86,0 . ~0,2 Oult 0.2

Privado 668.2 823.1 ' 8377  876.2 345 <18 heb

Puentes 1960-67: Bance Central de la Repdblica Argentine, 1968; estimaciones preliminares.

/En el
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En el sector piblico, los ingresos y gastos corrientes se mantuvieron
estacionarios en términos reales. Al mismo tiempo se acrecentaron notoria-
mente las inversiones gubernamentales, favorecidas por la reduccidn de los
déficit y anticipos a las empresas piblicas que permitid un aumento del
volumen real de ahorro corriente de los organismos estatales en conjunto,

En la evolucidén del sector externo destaca una disminucién del valor
de las exportaciones y una relativa estabilidad de las importaciones, que
contribuyé a reducir considerablemente el superdvit en cuenta corriente.

La continuvacién del flujo de capitales no compensatorios, incluida la
colocacidn en el exterior de 100 millones de délares de titulos publicos,
permitid entretanto que la posicidn neta de las reservas monetarias del
pais mejorara por cuarto afio consecutivo,

Los principales sectores de la produccidn

Fn la disminucidén de la produccidn agricola influyd sobre todo el
clima, que perjudicd a la mayoria de los cultivos, (Véase el cuadro IIfl9.)
Se estima que la produccidn de cereales y lino disminuyd en conjunto o
alrededor de 2 por ciento, pues los volumenes cosechados de maiz y lino
cayeron en 23 y 33 por ciento respectivamente, E1 aumento en el resto
de los cultivos (15 por ciento en el trigo, 20 por ciento en las forra-
jeras y 37 por ciento en el sorgo) no alcanzaron a compensar estas
disminuciones, La produccidn de oleaginosas disminuyd 17 por ciento y
la de cultivos industriales 18 por ciento, mientras el volumen cosechado
de frutas aumenté en conjunto 8 por ciento.

Con respecto a la ganaderia, las primeras estimaciones de la faena
de vacunos muestran un incremento del 2 por ciento, También aumentaron
las existencias ganaderas y los precios internos superaron en promedio
en 7 por ciento a-los del afio anterior. Las ventas de ovinos disminu-
yeron levemente, pero sus precios internos también aumentaron en 7 por
ciento. Las exportaciones de lana correspondientes a 1967/68 superaron
en 22 por ciento a las del afio anterior, pese a que el resultado de la
zafra fue 4 por ciento inferior, La faena de porcinos declind sustan-~
cialmente debido a la falta de mercado exportador y a la competencia de
la carne vacuna, Asf, el volumen comercializado fue inferior en 30 por
ciento al del afio anterior, con un incremento del 50 por ciento en

los precios,

/Cuadro 1I-19
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ARGENTINA: PRODUCCION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS AGRICOLAS, 1953/62 y 1963-68 -

(Miles de toneladas)

Avena, cebada

Afios Trigo Mafz v oembens Lino Girasol
1953/62 6 130 k103 2 47 571 - 583
1963 5 700 4 360 995 839 462
1964 8 4o 5 350 2 héh o 460
1965 11 260 5 140 2 282 v 815 757
1966 5 400 7 o040 1129 570 782
1967 6 380 8 510 1 248 | 577 ‘1 120
1968 7 520 6 560 1 630 385 940

Fuente: Seoretarfa de Agriculturs y Ganaderfae

JEL1 sector
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" Rl sector industrial crecid en 8,0 por ciento, favorecido por el
impulso proveniente de la construccidén publica, que repercutidé en sectores
localizades de la industria fabril, Tal es el caso de piedras, vidrios y
cerdmica. Las industrias tipicamerte vegetativas y ligadas al consumo
masivo, como las productoras de alimentos crecieron en menor proporcidn.
Hubo progresos significativos en las exportaclones de cueros, en la
“,produ001on de derivados petroqulmlcos y de 4cido sulfirico y notables
aumentos en los productos para'la construceidn {cemento, laminados no
planos, coglnas y heladeras) La produccidén de cemento portland parece
haber superé&o los 4 millones de toneladas, y alin a51bno,alcanzq a satis-
facer la demanda, por lo que se facilitaron ciertas importaciones y se
autorlzaron los proyectos de ampliacién de las plantas existentes.
Tambien fue muy 1mportante el crecimiento de la produccidén sidermirgica,
lo’qual provocd un aumento de la importacién de palanquilla,

El sector construcéiones crecid:cerca del 23 por ciento y viniendo
a ser uno de los principales elementos dindmicos de la economia durante
1968, La inversién en la construccidn pdblica aumentd en casi 40 por
ciento y la efectuada por el sector privado en 1l por ciento, Las insu-
ficiencias en:ias industrias productoras de insumos para la construccidén
produjeron un aumento de los costos en el segundo semestre, pero en todo
el afio sélo llégé a la cuarta parte del registrado en 1967.

La produccién de petréleo se aproximé a los 20 millones de tone-
ladas, lo que significs un aumento-del 9.4 por ciento sobre el volumen
extraido el afio anterior, incremento atribuible a la participacidn de
la empresa estatal, ELl volumen de petrdleo procesado aumentd éka por
ciento, con una disminucidén progresiva del petréleo importado, que en
1966 fue el 20 por ciento del total procesado, y se redujo al 14 por
ciento en 1967 y al 11 por ciento en 1968, E1 volumen de motonaftas
fue semejante al del afic anterior, pero ascendid la produccidn de gasdleo,
El volumen de gas inyectado aumentd cerca del 11 por ciento, continuando
asi la tendencia a un alto ritmo de erecimiento.

Aumentaron asimismo la produccién de carbdn bruto (17 por ciento)
y de carbdn comercializable (16 por ciento). Sin embargo, las ventas

subieron menos del 2 por ciento a consecuencia de dificultades en la
comercializacidn,

/E1 volumen
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El wvolumen de electricidad generado por las centrales de servicio
piblico superd en 8 por ciento las cifras de 1967.

Precios, salarios v ocupvacidn

La estabilizacidn de precios, que comenzd a lograrse a fines de
1967, se fue afianzando durante 1968, Asi, el aumento general de los
precios mayoristas en los doce meses del afio fue de sdlo 4 por ciento,
lo cual significdé que el aumento promedio de 1967 a 1968 fuera de
9.3 por ciento, en comparacidén con el 25.8 por ciento registrado de
1966 a 1907. En general, las alternativas de la estabilizacidn de
precios mayoristas ha estado vinculada a las variaciones de los precios
agropecuarios, ya que se aminoré el aumento de precios de los bienes
industriales, El promedio de precios de los articulos gue ccmponen
la canasta que mide el costo de la vida aumentd en 9,6 por ciento en
1968, incremento que se concentrd en el Wltimo trimestre debido a la
estacionalidad de los productos que comprende el indice utilizado.
(Véase el cuadro II=20.)

Esta vez el programa de estabilizacidn se 1llevd a cabo con oferta
abundante de crédito en lugar de la astringencia acostumbrada en esta
clase de intentos para contraer la demanda efectiva, Se logrd hacer
compatibles la politica fiscal y la crediticia reemplazando la prictica
de ampliar los medios de pago mediante la exparsidn monetaria -~ prdctica
necesaria cuando buena parte del déficit fiscal se financia en esa forma -
por la de reducir el encaje minimo, lo que permite ampliar la oferta de
crédito con la misma base monetaria. De esta manera, las reducciones
del déficit fiscal con fines antinflacionacios se han independizado,
al menos temporalmente, del manejo dz la oferta monetaria, permitiendo

que ésta se expanda de acuerdo con las necesidades del sistema,

/Cuadro II-20,
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Cuadr

o II-20

ARGENTINA: INDICE DE PRECIOS MAYORISTAS Y COSTO DEL NIVEL DE VIDA
EN LA CAPITAL FEDERAL, 1966-68

Presios mayoristes

Coste del
; No agropecuario rivel do
Nivel Agrope- Irpcpe vida
Perfodo general cuarios Total Nestonal tado
‘Indice: 1960 = 100 -
Dicienbre 1956 378.4 37943 378.0 382,1 319,0 7.5
Dioiembre 1967 45643 425,0 L6.7 459.3 413.3 56949
Dictembre 1968 47U.5 L64.5 L84 481.1 k39,2 62lkolt
Promedle 1966 340.8 333:5 343,% 348.2 27709 3743
Promedio 1967 428.6 L19.6 L51l 43,3 398.7 483.7
Promedic 1963 468.3 br7.8 472.6 47549 Yol b 56241
Variacién porcentual entre el prineipis y el fin de ca&a perfodo
1967 1 Ue3 ' ~3s7 745 6.8 19.2 0.5
2 8.9 k.1 71 6.8 104 6.6
3 59 10.7 4.0 4.3 9.3 548
4 0.3 <1kt 0e9 1.0 ~0e5 134
12 meses 20.6 2040 2068 20,2 31.2 27.4
1968 1 0.8 ~3.1 2.4 2.6 -05 -3,1
2 2.1 1989 0.7 0.7 0.8 -
3 17 2.1 1.5 1.4 3al 1.5
4 ~0.6 ~2¢3 - -0.1 1.6 1l.k4
12 mesas 4.0 2.1 4,8 ""07 500 9.6
Variacifn poreeatual enire 1os promedies
1966/1555 1949 2143 1945 1945 1945 3149
1967/1966 2548 2543 2547 4.7 43,5 292
1968,/1967 943 9.1 9.4 9.6 6ot 1642

Fuente: Direceién Naolonal de Estad{stliea y Censos,

/Los salarios
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Los salarios nominales, congelados desde abril-mayoc de 1967, aumen-
taron en enero de 1968 al reducirse las tasas de aportes personales al
sistema de previsidn, lo que representd un 6,7 por ciento sobre el salario
nominal total, En conjunto, los promedios de 1968 superaron casi en 11 por
ciento los del afio precedente, En términos reales, sin embargo, los
salarios parecen haber sufrido un deterioro del. 2,6 por ciento entre
diciembre de 1967 y el mismo mes de 1968, debido a las alzas en el costo
de la vida, El deterioro resulta mayor si se analizan los promedios de
ambos afios, pues llega al 4.6 por ciento en los obreros industriales,
al 2 por ciento en los de la construccidén y al 4.8 por ciento en los
empledos de comercio, Con posterioridad, a partir de 1 de enero de
1969, se dispuso un aumento del & por ciento de los salarios bdsicos
de convenios vigentes para la actividad privada y las empresas estatales,

La tasa de desemplec en el drea metropolitana descendid de 5.4 por
ciento en abril de 1962 a 4,8 por ciento en junio y octubre del mismo
aflo, Aunque la medicidn del desempleo estd sujeta a variaciones esta-
cilonales, dichas cifras representan para 1968 una tasa media inferior a
la de 1965 y un aumento del empleo del 3.5 por ciento con respecto a 1967,
Estos resultados estarian revelando, ademds, que los aumentos de actividad
seflalados en los sectores urbanos se reflejaron sobre el nivel del empleo,

Sector piblico

La evolucidn del sector fiscal en 1968 se ceracterizd por un conge-
lamiento, en términos reales, del presupucsto de ingresos y gastos
corrientes y por un aumento de la inversidn. Se produjo ademds, un
cambio en el origen de los recursos con lo gue la politica de inversiones
permitid reducir el financiamiento monetario del déficit fiscal.

Tanto los ingresos como los gastos corrientes aumentaron en
proporcidn parecida al nivel general de preciocs, manteniendo asi la
misma magnitud real que en 1967, Sin embargo, se observd una reduecidn
del 42 por ciento en los déficit y anticipos a empresas publicas (rubro
constituido casi totalmente por los ferrocarriles estatales), lo que
permitid un aumento real del ahorro corriente del conjunto de los orga-

nismos gubernamentales, que ya en 1967 habia pasado a ser positivo,

/Cono, por
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Como, por otra parte, el sistema de previsidn no arrojé superdvit,
mientras en 1967 habia aportado al financiamiento piblico un 10 por
ciento de sus ingresos, resultd equilibrada la cuenta corriente del
gobierno, (Véase el cuadro II-21,)

El valor real de{los ingresos fiscales se mantuvo gracias al
aumento de los tributos con afectacidén especifica - entre los cuales
tienen considerable importancia los destinados al Fondo Nacional de
la Energia -, ya que la magnitud real de los ingresos de la Tesoreria
disminuyd alrededor del 2 por ciento., Los retrocesos se orperaron en
los impuestos directos y en los que gravan el comercio exterior, pero
ios impuestos indirectos registraron un aumento real superior al 20 por
ciento. Esta evolucidn significa un cambio considerable en la estruc-~
tura de la tributacidn, que revierte en parte el proceso operado en
1967, en cuyo afio el significativo awmento de la carga impositiva se
obtuvo con una mayor tributacidn directa y creando gravdmenes a la
exportacidn. En 1968 existid una menor recaudacidén de réditos y de
impuestos a las importaciones, a lo que vinieron a sumzrse la desapa-
ricidén del gravamen sobre la propiedad inmueble - establecido con
caricter excepcidnal -y la disminucidn de los derechos sobre las
exportaciones agropecuarias.

El total de la inversién pdblica nacional aumentd en térninos
reales alrededor de 20 por ciento, y el déficit de inversiones por.
financiar, que en 1967 habla sido del 14 por ciento del total invertido
por el sector pdblico nacional, en 1968 llegé al 27 por ciento de ese
total., Para cubrir el desequilibrio resultante, se recurrid a dos
vias de financiamiento, De una parte, se colocaron titulos a largo
plazo (100 millones de délares en el exterior y casi otro tanto en el
mercado interno de capitales); de otra, se realizd una canalizacidn
forzosa de recursos mediante un aumento de la emisidén de documentos
de cancelacidn de deudas y de libramientos impagos. Esta capacitacidn
de recursos del sector externo y del sector privado permitid no sdlo
hacer frente al mayor déficit de inversidn y a las mayores obligaciones
de amortizacién de la deuda piblica, sino también reducir a menos de
la mitad la financiacidn con recursos monetarios en forma de adelantos

del Banco Central,

/Cuadro II-21
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ARGENTINA: CUENTA DEL SECTCR PUBLICO NACIONAL, 196468

(Millenes de pesos de 1960)
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Aes ;Eggesosgiggﬁgtos corrientes

I, Gublerno nasional

1. Ingresos sorrientes

2 Qastos ecrrisentes

3« Subsidi- s a empresas
estatales

Iy Aherre corriente

II, Sistema naclonal do previsién social

1« Ingresos previsionales
2¢ Prestacliones
3« Ahorro del sistema

Be Gastss de espital

I, Ootierio nacicpal

1. Aportes a provinolas y munioiples

2« Plan de trabajos pdblicos

3s (Avas inversiones y transferencias

do esapital
IT. Empresas estatales

Ce Finanelamiento de las inversiones

I. Ahorre scrriente
II. Cuentzs finanoieras

1, Otras fuentes pronias
2o Otrcs actives y pasives finan~
oileros netos a/

IiI. Reourscs de las empresas para su
inversién

IV. Déficit de inversién

l. Reocurses netos del erédito
~ Captaeién bruta

~ Amortizaecién de la deuda
piblica

2¢ Reourscs menetaries

1964 1965 1966 1967 1968
91s2 117¢ 12749 1563 15842,
9247 10143 112.8 1238 125.1
10.9 17.8 1940 13.0 745
~12.4 -2.1 ~348 2043 25+5
43,8 W7.7 752 62.9 £ie5
38.4 43,7 Lg,1 58.8 £4o5

Solt L.0 ~1.9 5.9 -
43,5 k7.6 48,1 62:0 7.0
19‘\7 23:0 2062 3253 3303
4s7 Se7 5¢5 ky2 3.C

11.1 1l.1 11.0 17,2
35:3
309 6:2 3.7 12:9

23.8 248 27.9 29.7 U7
43,5 k7,6 48.1 §240 7300
~740 1.9 ~5.8 2642 2545
"26.1 0.1 1.7 Gou [ X X J
1.0 91 4.3 81 340
-27-1 '-900 -2-6 —107 (LX)
14,0 17.2 16.9 2046 248
€2,6 281 353 8.8 197
26.6 10.9 7'1* "S ‘3 1307
2949 12,7 11,9 244 2248
343 1.8 4.5 747 9.1
36.0 17.5 2749 el Gob

Fuentes CEPAL, a base de estadfstiocas naclonaless

&/ Incluye discrepancias estedfsticas,

/EL sceior
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El sector externo

Fl saldo positivo de las transacciones corrientes con el exterior,
que en 1966 habia llegado a 257 millones de ddélares, disminuys a
184 miilrnes en 1967 y a 67 millones en 1968, (Véase el cuadro 1I-22.)
Esta evolucidn obedecid en el dltimo afio a una disminueidén del 15 por
ciento en el saldo positivo del balance de mercancias, que atin asi
fue de 434 millones de délares - motivado por una disminucidn de
100 millones de délares en el valor de las exportaciones ~ y al
aumento del saldo negativo de invisibles, que alcanzd el mayor nivel
del dltimo quinqueniq. . 4 ,
La disminveidén de las exportaciones fue el resultado de la caida
que experimentaron czsi todes los rubros tradicionales,'compensada en
menor medida por incrementos en lanas y productos con mayor grado de
industrializacidn. En efecto, no obstante lz recuperacidn de los
precios en determinados mercados, el valor de las exportaciones de
carne disminuyé 22 por ciento, lo que se debid en parte a la veda
impuesta por el Reino Unido a fines del afio anterior, a causa de un
brote de aftosa en ese pais. Cabe destacar, asimismo, la decisién
del gobierno argentino de exportar carne refrigerada sélo en firme
¥y a base de precios f,0.b, También disminuyeron las exportaciones
a la Comunidad Econdmica Europea, que continué sustituyendo lus
importaciones de carne refrigerada por ganado en pie 7y aumentd los
niveles de sus gravimenes méviles de importacidn. ("prélevements').
Las exportaciones de productos agricolas - incluidos los aceites y
subprcductos -~ disminvyeron en 17 por ciento, magnitud equivalente
& 100 millones de ddlares, La caida de mayor importancia se produjo
en los cereales, tanto en trigo como en maiz, Aumentarbn, en cambio,
las exportaciones de productos alimenticios, (incluidos los prepa=- .
rados de carne), los minerales y los productos quimicos, y hubo alzas
de mayor significacidn en las ventas de lana - pese a un deterioro
sensible de sus precios - y de productos industriales, los que pasaron
de 82 millones de délares en 1957 a 100 millones en 1968.

/Cuadro II-22
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ARGENTINA: BALANCE DE PaGOS, 1960 Y 1965-68

(Millones de dflares)

E/CH,12/825
Pig, 1I-107

Cuenta ocorriente

Exportasiones de bienes y serviocloes

Blenes
Servielcs

Impsrtacionss de bienes y servisios

Bienes
Servicloes

Pagos de rentas de eapital extranjeros netns

Donaclones privadas netas

Saldo de la ocuenta corriente

Cuents oapital

Finarclamisento meto externo
Fondos extranjeros autfnomes netos

Inversién directa
Préstamcs nc o-mpensaterios
Pasives de curto plaze
Donaciones c¢ficlales

Fondos » aotivus nacionales autfnomos netos
Errores y cmisiones
Mevimiento compensaterie

Fendos extranjercs compensatorios netos

Préstamos de balance de pagos y diferides
ds importacién

Otros pasives de las sutoridades monetarias
Posioif{n con el Fondo Menetario Internscional

Movimiento de oro y divisas a/

1960 1965 1966 1967 1968
1 2384 1 65648 1 783.0 1 693.6 1 600,0
1079.2 1U493,0 15930 1h46h,s 1 361.0

15942 163.0 19040 229,¢C 239,0
1 37943 1 379.0 1 372.8 1 390,0 1 383.0
1 099.4 1 043.0 97840 953.0 927.0

27949 33640 9.0 437.0 456.0

-57.0 “53¢0 <1510  -119,0  ~150.0

=70 U 3,0 0.0 0.0

"20,‘4‘-9 +220.0 “25790 + 1814'¢Q 767-0

+204.9  ~220.0  -257,0 -18%,0 «597.0
+564,9  -24h.0 ~73.0 ~42.0 }

+332.0 +43,0 40,0 +940 %

-215.7  ~275.0 -3540 -9:0 !

\s 16@ 6 ~1L‘!‘e0 -7)4 -0 —jjoo ? *83;0

+0.6 +2,0 k.0 «3eU |

1

-8.3 +20.0 ~66.0 ¥35.,0 |

|

-176.5 +97.0 ~-8040 +262,0

17542 ~93.0 -38.0 -439,0
?13].‘2 ~2240 -—50.0 *’50-0

S P Y 5.0 +95.0 f -150,0

~11.h4 ~2,0 +1.0 F3.0

48,5 -hi,0 46,0 48,0
~306.4 ~71.0 +12.0  -489.,0 )

Fuente: Hasta 1967: Fendo Mcnetarle Internacional, Balanoe of Payments Yearbock, Vole 17 y 20.

a/ El signo negative (-) significs sumento.

/Los movinintos
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Ios movizientos de la cuenta capitai fuéronfmuy moderados en 1968
¥y no representan cambios de signifieaci®n respecto a 1967. Aungue mucho
mis atenuado, contlnuo el fluwo, con signo positivo, de capitales no
compensatorlos, flgurando entre ellos la colocacidén de 100 millones de
délares de titulos pub¢1cos en el exterior. En contraposicidn, hubo
que cancelar préstamos compensatorlos renegociados en afios anferlores,
asi como los oEtenldos con motivo de la politlca cambiaria imiciada en
1967. ' Ambas corrientes de capitales précticamente se compensaron entre
si, por lo qué parte del peqﬁeﬁo saldo obtenido en las transacciones
corrientes-se destind a. aumentar, por cuarto afio consecutivo, el nivel
de las reservas de oro y divisas,

Todo ello condujo al fo“tale01m1enuo del valor externo de la
moneda argentina y a su plena convertibilidad durante el aflo 1968,

Asi, la Argentina pudo ingresar a la categoria de paises a que se
refiere el Art, VIII de la Carta Constitutiva del Fondo Monetario
Internacional,

Jeréfico II-1
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ARGINTINA: RITHO
INTERNO TOTAL Y PO HABITANLM, 1960-68

(Tasas enuales de crecimic .to)

Grifico 1I-1
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BOLIVIA

Rasgos generales de la evolucién reciente

En los Ultimos afios, la economia beliviana se ha caracterigzado por un
sostenido crecimiento del producto, que en 1960~67 alcanzé un promedio

anual de 5.2 por ciento y en 1968 fue de 5.3 por ciento, Los sectores

que mis contribuyeron a esta expansién fueron la industria manufacturera
(que desde el comienzo de la década crecid a una tasa promedio anual
superior al 7 por ciento), la construccién (que triplicd su valor agregado
en ese periodo) y la produccién de petréleo (que adquirié un extraordinario
auge a partir de 1966). Los tres sectores tuvieron de nuevo un comporta-
miento dindmico en el afio dltimo. (Véase el cuadro II-23,)

Las exportaciones y las importaciones aumentaron relativamente poco
en 1968, atenuando la pronunciada tendencia ascendente que venian regis-
trando en afios anteriores: entre 1960 y 1967 las exportacioies casi tripli-
caron su valer en délares, lo cual, unido a la ayuda externa y a la entrada
de capitales, permitid que se duplicaran con exceso las importaciones,

El rdpido aumento de la produccidn y las importaciones se tradujo
en una disponibilidad interna de bienes y servicios gue en 1968 se incre-
menté en casi 5 por ciento y llegd a superar en 60 por ciento a la de
ocho afios antes, (Véase el cuadro IT-2i.) Asi fue posible uma expansidn
de 55 por ciento en los gastos de consumo y de 79 por ciento en los de
capital, Después de las inversiones extraordinarias altes que tuvieron
luegar en 1967, su nivel registré un nuevo aumento en 1968 (esta vez poco
mis de 5 por ciento), de manera que la tasa media de incremento en la
formacidén de capital fijo ha sido de 7.8 por ciento anual durante 1960~68,
con bruscas fluctuaciones imputables a la realizacién de importantes
proyectos especificos en petrdleo, energia, mineria y construccién de
carreteras. Al mismo tiempo, el consumo privado se expandid en igual
periode a un ritmo promedio de 5.5 por ciento anual.

Tanto en la evolucidén del consumo ccmo en la de las inversiones ha
sido muy dindmico el comportamiento del sector pdblico. El consumo del
gobierno general aumentd mis de 10 por ciento en 1968, compensando el

relativo estancamiento del afio anterior, dando lugar a una tasa media anual

/Cuadro II-23
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Cuedro II-23

BOLIVIA: RITMCO DE CRECIMIENTO SECTORIAL DEL
PRODUCTO BRUTO: 1960~66 Y 1966-68

(Porcentajes)

Tasas anuzles de crecimiento

(porcentajes)
Sectores 1960- 1966~  1967-
1966 1967 a/ 1968 b/
Agricultura 2.6 ~6.4 3.5
Explotacidn Petrélee 9.3 72.9 5.3
Mineria 6.2 he3 2.6
Industria manufacturera 7ol 6.8 7.3
Construccién 9.6 22,4 14.7
Subtotal bienes 5.1 7.6 Sk
Electricidad, gas y agua 7.1 2.6 Ll
Transportes y comunicaciones Lok 5.1 bLody
Subtotal servicios bdsicos L,7 L.8 Lole
Comercio y finanzas 3.9 2.8 5.3
Gobierno 8.7 1.8 3.0
Servicios diversos L7 2.5 6.9
Subtotal otros servicios 5.3 2.4 Saly
Producto total 5.1 5.6 5.3

Fuentes: CEPAL, a base de informacién de la Secretaria Nacional de Planificacién
y Coordinacién y la Direccidn General de Estadistica y Censos,
Departamento de Cuentas Nacionales,

a/ Cifras provisionales,

b/ Estimaciones,

/Cuadro I1I-24
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Cuadro II-24
BOLIVIA: ESTIMACIONES DE LA OFERTA Y 1A
DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 1966-68
Millones de pesos de 1960
1960 1966 1967 &/ 1968 b/
Oferta Global 5 551 7 _9L5 8 4,82 8 901
Producto interno biuto L L79 6050 6 287 6 724
Importaciones de bienés y
servicios 1l 072 1835 2 095 2 177
Demanda Giobal ' 5 551 7945 8 g2 g8 901
Exportaciohes de bienes y '
servicios 726 982 1231 1 265
Inversién total 675 1171 1178 124
Inversién fija 637 861 1 101 1 160
Pdblica 275 450 L'70 480
Privada _ 362 L1 _ 631 . 680
Consumo total L4 150 5 792 6 073 6 K22
Gobierno General ; 387 599 601 66l
Privado 3 763 5193 5 472 - 57758

Fuentes: CEPAL, a base de informacién de la Secretaria Nacional de Planifi-
cacién y Coordinacidén y ls Direccidén General de Estadisticas y Censos,
Departamento de Cuentas Nacionales.

a/ Cifras provisionales,

b/ Estimaciones,
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de 7 por ciento desde 1960, Las inversiones pdblicas crecieron muy
rédpidamonte entre 1960 y 1966 (8.6 por ciento anual), pero parecen haber
perdido pujanza en los dltimos afios (aumentos de 4.4 por ciento en 1967
v 2.1 por ciento en 1968), Buena parte de esa expansién del sector
publico se apoyé en contribuciones externas y en apreciables déficit
fiscales, que en los Gltimos afios - y particularmente en 1968 - tienden

a atenuarse,

Evolucidn de algunos sectores productivos

La produccidn agropecuaria se recuperd parciaimente en 1968 dec la
caida experimentada el afio anterior, al aumentar alrededor de 3.5 por
ciento. Los incrementos alcanzaron esta vez a los principales cultivos:
crecié la produccidn de trigo; la de arroz pudo abastecer el consumo
interno; aumentaron la de papa (en 20 OU0 toneladas, lo que produjo una
baja en el precio), la de citricos y la de banano; por su parte, la
produccidén de café, que ya en 1967 habia crecido en 73 por ciento,
aumentd otro 16 por ciento, permitiendo la exportacidn de excedentes,
Continuaron los esfuerzos de colonizacidén e incorporacidn de nuevas
dreas de cultivo. Al respecto, existe un plan piloto en la zona
Abapé~Izozog, donde se incorporardn 725 000 hectdreas aptzs para
cultivos y ganaderia. Entre los programas de colonizacién se esperaba
asentar hasta mediados de 1968 a 4 500 familias en zonas del Alto Beni,
Chimoré y Yapacani; en un plazo de cuatro afios, a 2 000 familias en
San Julidn, y se han establecido 47 000 familias en otras zonas.

El producto minero, cue en 1960-67 crecié a una tasa media anual
cercana al 6 por ciento, en 1968 sélo aumenté en 2.6 por ciento, Ello
se debid al desaliento de la produccidn de estafio y zinc que provocaron
los bajos precios y a la fijacidén de cuotas de produccidn para el estafio.
Entretanto, avanzan los trabajos tendientes a aumentar el beneficio del
mineral en refinerias nacionales, A ese respecto, Comibol esperas utilizar,
sobre todo para minerales de baja ley, el complejo industrial que estd
construyéndose en Vinto (Oruro), y en 1970 la Empresa Nacional de Fundicién
comenzaria a producir 7 500 toneladas anuales de estafic electrolitico y

800 toneladas de aleaciones, en una planta sitvada cerca de Cruro. La

/mineria privads
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mineria privada ha efectuado impertantes inversiones en la explétacién
de minerales de azufre, asbesto, zinc y volframlo, que se refleJaron en
el aumento de sus exporta01ones.
El producto generado por la explotac1on de petréleo aumerté algo
mis del 5 por ciento, después del extraordinarlo crecimiernto de 1967
(73 por c1ento) La produc01on de los Yac1m1entos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), empresa piblica que aporta un 19 por ciento del total,
aument$ en 12 por ciento y la Gulf 0il Co..en 3 por ciento, Ambas
compafiias han convenido explotar conjuntamente una amplia gzona del
Altiplano, Existe un proyecto para.construir una refineria de petréleo
en Santa Cruz y otro para ampliar la de YPFB que funciona en Cochabamba.
Por otra parte, pronto entrari en produccidén una planta de gas licuado
de YPFB en Camiri, con capacidad inicial de 4O toneladas diarias, suscep-
tible de aumentarse a 100 toneladas. En el mes de julio los Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) y la empresa Bolivian Gulf 0il Co,
convinieron con Gas del Estado de Argentina que esta Ultima empresa
adguirird ges natural durante 20 afios por un monto total aproximado de
300 millones de délares, Dicho convenio establece que en los primeros
siete afios del contrato se compraridn 4 millones de metros clibicos diarios
¥ 4.5 millones en los 13 .afios 51gu1entes, fija en 8 ddélares el precio
por cada mil metros cibicos de gas, que deberd tener un valor calorifice
no inferior a 9 300 calorias, El plazo de iniciacién del convenio se
contard desde la terminacidén de un gasoducto de 600 Km, de un costo de
40 millones de dbélares, que construirdn la empresa fiscal boliviana y
la Bolivian Gulf Co. y conectari con el gasoducto de la Argentina,
Siguiendo la tendencia de afios anteriores, la industria crecié
en 7 por ciento. En los dltimos afios, se registré un dinamismo signi-
ficativo en las industrias tradicicnales (alimentos,- bebidas, tabaco,
textiles, vestuario y calzado). Esas industrias, que representan alrededor
del 80 por ciento del valor agregado industrial, se elevaron mis-del
LO por ciento entre 1963 .y 1967, El incremento fue mayor en la refinacidn
del petrdleo y la produccién de maquinaria eléctrica, perc estas ramas
tienen aln.poca ponderacidn en el total,

/El sector
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El sector piblico

Los favorables resultados de la gestién financiera de los organismos
descentralizados, cuyos gastos duplican a los del gobierno central,

hicieron disminuir el déficit fiscal durante los dltimos afios. No obstante,
en 1967, el déficit del sector piblico consclidado fue de 290 millones

de pesos, de los cuales 215 correspondieron al gobierno central, lo que
motivé una politica de contencién de gastos y aumento de ingresos, que en
1968 redujo el déficit del gobierno central a 107 millones de pesos, En
este nismo afio los egresos se redujeron en 1,2 por ciento y los ingresos
aumentaron en 12,6 por ciento, principalmente merced a las regalias pagadas
por las compafiias peﬁroleras (65,4 millones de pesos de la Gulf ¢il Co. ¥y
12 millones de YPFB) y al aumento de 8 por ciento en los impuestos internos,
El saldo dificitario fue cubierto con el financiamiento del Banco Central

¥y con un préstamo externo de 54 millones de pesos.,

A mediados de 1968, la deuda externa total era de 341 millones de
délares, es decir, superior en 23 nillones a la de fines del &’lo anterior.
Durante 1967 habia aumentado en 27 millones (41 millones de nuevos préstamos
y 14 millones de amortizaciones) y su composicidén a fines del afic mostraba
que el 71 por ciento correspondia al gobierno central, el 20 por ciento a
empresas pﬁblicas, el 5.8 por ciento a entidades bancarias y el resto al
sector privado., La amortizacién de esta deuda representa poco mis del
5 por ciento de los gastos piblicos consolidados y equivale a la tercera

parte de los créditos externos recibidos por el sector publico,

El sector externo

El valor corriente de las exportaciones aumentd levemente en 1968,
no obstante la baja de precios que viene afectando al estafio desde 1965
¥ que esta vez se compensd con un mayor volumen de las ventas externas
(25 por ciento en el estafio y una proporcién menor en el petrdleo). Este
relativo estancamiento de las exportaciones en 1968 debe apreciarse
teniendo en cuenta el crecimiento extraordinariamente répido y la mayor
diversificacién que venian experimentando en el decenio, pues desde 1960
se ha mis que triplicado su valor corriente, (Véase el cuadro II-25,) Hasta

1965 el incremento se basé en los mayores precios del estafio; agotado ese

/Cuadro II=25
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Cusdro 1I-25

BOLIVIA: ESTIMACIONES DEL BALANCE DE PAGOS
EN CUENTA CORRIENTE, 1960 Y 1965-68

(Mi1lones de dlares oorrientes)

1960 1965 1966 1967 1968 a/
Cuentas corriente
Exportasiones de bienes y servicios ‘ 57.8 125.8 142,0 169.0 172.8
Flenes ” 5k, 115.5 133.1 15542 161.0
Serviclios 3014' 1003 809 1308 11.8
Import#cionés de bienes y serviacios 83,7 161.7 174.2 193.0 19946
Bienes - 682 126.6 138.8 1518 15949
Servicios _ 2145 35.1 3544 . M2 3947
Pagos de rentas do eapital extranjeros netes 1.2 ~3.6 -0eB =167 = =16.5
Donaciones privadas netas +0.2 41,1 el,3 41.0 +1.0
Saldo de la cuenta corriente 3045 ~38.4 ~31.7 ~39.7 42,3
Cuenta egg' ital
Pinanoiamiento neto externc +30.5 +38:4 +31.7 397 #4243
Fondos extranjercs auténomos netos +3207 +53¢2 43642 +35.8 [
Inversién directe : +16.5 +12.5 +2,0 +0.5 I
Prestamos no oompensatorios +l.4 +15.9 +10.3 +25¢2 ‘
Pasivos de eorto plazo #2.0 +9+9 1349 ~1.8 ’
Donasiones ofiociales +12:8 1149 +20,0 +11.9 N 437.7
|
Fondos o astivoes naocionales auténomos netos -1.8 -2e2 2,1 ~1e9 3
Errores y omisiones - 4 =31 +103 ~1,8 262 i
Movimiento compensaforio ’ 2.7 -13.9 ~4.8 +840
Fondos extranjeros compensatorios nstos - ~2.6 " =0e9 5.8 .y
Préstamos de balance de pagos y diferldos
de importacién ‘ -0.7 - - = > 446
Otros pasivos do las autoridedes monetarias ~0.5 20.1 =062 7
Posiolén con el Fondo Monetario Internacional ~1l.4 ~1.0 ~5¢6 -
Movimiento de oro y divisas +5.3 «13,0 1.0 +3.3

b ——

rted Palance Payments Yearbook 17 ¥y 20e

a/ Estimeolones,
El siguo negativo (-) significa numenio.

jefecto, se
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efecto, se produjo un aumento en el volumen fisico de las exportaciones
de estafio y un rdpido incremento de las exportaciones de petréleo crudo,
que pasaron de 0.7 millones de délares en 1965 a 6.5 millones en 1966,
a cerca de 23 millones en 1967 y a 24 millones en 1968, Los demis productos
mineros - que en conjunto representan casi el 30 por ciento de las expor-
taciones de ese tipo - aumentaron mis de tres veces su valor entre 1962 y
1968, Asi, las exportaciones de zinc pasaron de 0.9 millones de délares
en 1962 a 5 millones en 1965 y a 3.5 millones en 196€; entre 1962 y 1968
se produjeron aumentos de 1.5 a 8 millones de délares las de cobre, de
3.9 a 11,6 millones las de plata y de 1.7 a 10 millones las de volframio,
Por su parte, lcs productos agropecuarios de exportacién pasaron de
10 a 20 millones de délares entre 1965 y 1968,
Al aumento de las exportaciones correspondidé un incremento menos
pronunciado de las importaciones, que en 1967 fueron superiores en
66 por ciento a las de 1962, En 1968, crecieron alrededor de L.2 por
ciento, lo que debe atribuirse al nuevo sistema de afcros basado en precios
minimos, al aumento de los aranceles a las mercaderias no indispensables
¥y a la prohibicidén de importar muchas de ellas. Ko obstante ese menor
crecimiento, su valor se ha mantenido por encima del de las exportaciones.
Durante el periodo 196C-66, los ingresos en concepto de bienes y
servicios, incluidas las donaciones privadas, totalizsron 669 millones
de délares y las salidas 923 millones, lo que significé en la cuenta
corriente un desequilibric negativo acumulado de 254 millones de dblares,
Este déficit podria haber significado una fuerte presidén scbre los resul-
tados del balance de pagos, pero no tuvo esos efectos debido a la impor-
tante ayuda financiera externa recibida en forma de donaciones oficiales,
la que alcanzé a 143 millones de délares (en promedio, 20 millones anuales).
En esos mismos afios hubo una afluencia de capitales por concepto de
préstamos de 197 millones de délares, a los que vinieron a sumarse
60 millones de inversiones directas y otros 30 millones que corresponden
a movimientos de capital de corto plazo. Como los egresos, imputables en
su mayor parte a amortizaciones, totalizaron unos 120 millones de délares,
la entrada neta de capitales sumb en el periodo 310 millones de délares.

La cuenta de errores y omisiones registrd un saldo negativo de 20 millones

/de délares
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de délares en esos siete afios. Del movimiento descrito resulta que el
balance de pagos tuvo un superdvit, antes de la compensacidn, de 36 millones
“de délares, lo que mejoré la posicidn monetaria neta del banco central en
13 millones y aumenté las reservas internacionales en 23 millones de
délares,

En 1967, no obstante la mejoria registrada por el balance comercial,
la cuenta corriente tuvo un saldo negativo de 40 millones de délares como
consecvencia de las remesas por utilidades e intereses de inversiones
extranjeras, que alcanzaron a 17 millones de ddélares, Este rubro carecia
de importancia en afios anteriores, A pesar de que la inversidn directa se
redujo a la par de las donaciones oficiales, que sélo alcanzaron a
12 millones de délares, los préstamos a largo y a mediano plazo aumentaron
su entrada neta de 10 a 25 millones de ddélares con relacidén a 1966. Dicho
incremento no alcanzd a compensar el salde de la cuenta corriente y de .
otros movimientos de capitales, lo que en definitiva produjo del balance
de pagos un déficit de 8 millones en dllares. En 1968 se mantuvo el monto
de las remesas de utilidades e intereses como en el ario anterior, y el
movimiento neto de capitales autébnoros, sumado al saldo de errores y
omisiones, alcanzd a unos 46 millones de ddlarves., De ese modo, el balance
de pagos cerrd con un pequefip déficit, desmejorando la posicidén monetaria

neta del bance central boliviano,

/Créfico II=2



Gréfico II-2
BOLIVIA: RITMO DX CRUCIMIINTO DZEL PROLDUCTO BRUTO
INTIRNO TOTAL Y POR HABITANTL, 1960-68
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BRASIL

Al gunos rasgos generales

En 1968, la tasa de crecimiento global de la economia brasilefia
fue de 6 por ciento, lo que representd, por primera vez desde 1962,
un ritmo similar al que prevalecia en la década de 1950. Varios
rasgos caracterizan esta evolucidén econémica reciente.,

En primer lugar, a diferencia de lo ocurrido en 1967, la
produccién agricola considerada en conjunto permanecidé relativamente
estancada, lo que fue compensado con creces vor una recuperacién
muy importante de la actividad industrial, cuya tasa de expansidén
llegé al 12 por ciento, (Véase el cuadro II-26.) En estas tendencias
influyé notoriamente la evolucidén de la actividad econdmica en el
drea de Sao Paulo, que desde 1962 venfa contribuyerdo meros que
proporcionalmente a la modesta tasa glebal de crecimiento y confi-
riéndole gran parte de su inestabilidad. Las primeras estimaclones
seflalan una expansidén de la economia paulista de aproximadamente
8.7 por ciento, con declinacién de la produccidn agricols y aumento
de 16 por ciento en la produccién manufacturcra.

El sector externo desempsiié un papel muy dindmico, El valor
de las exportaciones de bienes v servicios alcanzé la cifra sin
precedentes de 2 060 millones de d6lares y el de las importaciones
de bienes y servicios excedié los 2 300 millones de délares, lo que
representé un aumento superior al 25 por ciento con respecto a sus
niveles de 1967. El déficit total de las transacciones corrientes
representd unos 500 millones des délares y fue compensado por un
ingreso neto mayer de capitales auténomos, que permitié aumentar las

reservas internacionales del pais.

/Cuadro II-26
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Cuadre II-26

(Poroentajes)

Tasas anuales de erecimiento

Seatores 196066 1966-67 1967-68 a/
Agriculture 3.8 7.1 0.5
Minerfa 12.7 5.6 18.2
Industrie menufacturera 5.1 2.4 12.0
Construseibn -l 92 19.6

Subtotal bienes 4,2 5.1 6.1
Eleotricidad, gas y agua 6.9 4.8 12.3
Transportes y comunicaciones 5.4 747 7.3

Subtotal servioios bdsicos 5.7 Zel: 8.3
Comercio y finanzas 4.2 6.3 10.9
Gobierno 2,4 2.4 2.4
Servicios diversos 303 2.6 0.7

Subtotal otros servicios 3.5 4,1 563

Producto total 4,1 4.9 6.0

Fuentes: 1960-67: CEPAL, a base de informaciones de la Fundacién Getulio Vargas, Instituto Bresilelro

de Economfa, Centro das Contas Nacionais.

&/ Estimaciones.

/La conduccidn
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La conduccidén de la politica econémica - muy activa durante el
afio -, orientada sobre todo a estimular el desarrollo, se caracterizé
por medidas fiscales y monetarias mds expansivas que en afios anteriores.
Los ingresos piblicos crecieron sustancialmente y aun asi se redujo el
déficit real, en términos absolutos y relativos, en comparacién con el
afio antéfior. Sé émpliaron mucho los gastos piblicos, sobre todo los
de transferencia, y aunque se redujo la inversién directa del gobierno
general, aumentaron las transferencias de capital a las agencias descen-
tralizadas, De ahi que pudiera ampliarse la inversidén en obras bésicas
de infraestructura (se construyeron 1 750 kildémetros de nuevos caminos,"
se pavimentaron otros 2 150 kilémetros y se amplié la capacidad de
generacidén de energia eléctrica en un milldn de kilovatios. Por su
parte, la expansidn monetaria, prevista inicialmente en 15 por ciento,
habia subido en 40 por ciento al finalizar el afio, como respuesta no
tanto a presiones del sector plblico como al aumento (del orden del
60 por\ciento) que experimentd el crédito al sector privado.

Pese a todo ello, los aumentos en el nivel de precios fueron de
intensidad similar a los del afio anterior (alrededor de 2.4 por ciento).

Hubo también cambios en la politica de remuneraciones, encaminados
esta vez a sostener los salarios reales urbanos. Los reajustes de éstos
durante el afio se hicieron en general a una tasa promedia similar al
alza del costo de la vida, en el que a su vez los precios de los alimentos
aumentaron relativamente mencs que el indiceégeneral. Por otra ﬁarté,
hubo aumentos importantes en los niveles de ocupacidn, que se estiman
del orden del 8 por ciento en el caso de la industria manufacturera y
la construccidn civil,

La produccidn aumentd a tasas superiores a las del empleo, en
muchos casos gracias a una utilizacidén mds intensa de la capacidad
disponible y al suministro de insumos que no debieron soportar precios
relativos mds altos, dando lugar a incrementos apreciables en los
beneficios de las empresas. Este fendmeno, unido a la mayor holgura
en la disponibilidad de créditos, favorecié aumentos muy pronunciados
en el volumen de inversiones y particularmente en la corriente de
inversiones privadas, (Véase el cuadro II-27.)

/Cuadro 1I-27
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Cuadro II-27

BRASIL: OFERTA Y DEMANDA GLUBALES, 1960 A 1966-68

(Millones de nuevos orugeros de 1960 y poroentajes)

Tasas anueles de oreolmiento

'1960 1966 1967 1968 a/
1960-66 1966-67 1967-68
Oferta global 2 621.6 3 248,7 3 417.7 3 655.1 3.6 5.2 6.9
Producto internc brute 2 48,8 3 0o76.1 3 230.0 3 42l,0 4,1 5.0 6.0
Importaciones de bienes
¥y servicios 202.8 172.6 187.7 231.1 -2,7 8.7 23.1
Demanda global 2 621.6 3 2u48,7 3 417,27 | 3 665,1 | 3.6 5.2 649
Exportaciones de bienes .
¥y serviclos 166.8 223.0 220,53 246,53 5.0 -1.2 11.8
Inversién total 418.5 490,0 510.0 560,0 2.7 b1 9.8
Inversién fija 399.7 390.0 410.0 490,0 -0.4 ) 5.1 19.5
Consumo total 2 036.3 2 535,7 2 687.4 2 858.8 3.7 6.0 6.4
Gobierno general 370.7 35546 363.0 374,0 ~0,7 2.1 3.0
Privado ’ 1665.6 2 180.1 2 3244 2 48L,8 4.6 6.6 6.9

Fuente: 1960-67: CEPAL, a base de informaciones de la Fundacién Getulio Vargas, Imstituto Bresileiro de
Eoononfa, Centro das Contas Naslonals.

a/ Estimaoiones,

/Los principales
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Los principales sectores de aetividad

La evolucidn del sector agropecuario se vio afectada por condi-
ciones meteoroldgicas poco favorables, en grave detrimento de los
principales cultivos de exportaciéﬁ"(café‘y cacao) que experimentaron
disminuciones superiores al 20 por ciento .con respecto-al' afio anterior.
Entre los productos para consumo interno, la cosecha de frijoles se
redujo fuertemente y la de los dos productos mids importantes (arroz
y maiz) una disminucidn pequefia, pero manteniendo niveles absolutos
de produccidn superiores al consumo interno y mirgenes considerables
para la exportacidn de excedentes. En conjunto, la produccidn agrlcola
registrd un descenso de 1,4 por ciento con relacidn al afio anterﬂor,
contrarrestado por expansicnes moderadas en la produccién de origen
animal v extractive, De ahl que el total del sector crecvera a una
tasa inferior al 1 por ciento., (Véase el cuadro II~98./

La industria manufacturera acentud la tendencia a la recuperacidn
que venia observdndose desde los bajos niveles registrados en marzo de
1967, Esa tendencia se hizo notar en la mayoria de lasg principales
ramas industriales - exceptuados el tabaco, las manufacturas de goma,
el vestuario y las mdguinas-herramientas - y fue muy notoria en las
industrias dindmicas, con tasas de expansidn superiores al 20 por
ciento en las siguientes ramas: material de transporte, spbre todo
la industria automotriz, que alcanzd una produccidn anual de
280 000 vehiculos; la quimica, sobre todo pldstica y perfumes; la de.
material eléctrico, tanto en los equipos como en los aparatos eléc-
tricos y electrodomésticos; la metalurgia, sobre todo la siderdrgica,
que ha vuelto a ocupar sus mirgenes de capacidad sobrante. Ta
industria mecdnica también tuvo una expansidn notable pese a ia
concurrencia de las importaciones de bienes de capital, Estos fueron
objeto de una desgravacidn arancelaria gue representd cerca del 50 por
ciento de rebaja en los mirgenes de proteccidn a la industria nacional
vigentes en 1965-66, La industria mecdnica de Sao Paulo aumentd su
produccidn mds del 1% por ciento en enero-julic de 1968 con respecto

al mismo periodo de 1967. Ese aumentd se dejé sentir, sobre todo,

/Cuadro II-28
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BRASIL: EVOLUCLON DEL FRODUCTO AGRICOLA, 1967-68

(Miles de toneladas y poroentajes)
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Produontos Voldmenes l %3%%
1967 1968 Porcentaje

Algodén (con semilla) 1 543.0 1 846.0 +19.6
Casahuetes (con cdssers) 611.0 56,0 9.0
Arroz (ocon oéscars) 5 677.3 5 620,32 ~1.0
Papas blancas 1 270,0 1212.5 k.5
Cacao 173.0 '138.0 -20,2
Café 1 402.0 1 092.0 .22,1
Cefie. de azdicar 77 0340 81 034.0 +5.2
Cebolla 197.0 263.4 +33.7
Frejoles 2 286.1 1 881.0 -17.7
Yute 32,7 52.0 159.0
Mafz 12 505.2 12 183.8 -2.6
Sisal 273.,0 245,9 «9.9
Soja 67940 70045 +3.2
Otros &/ - - +6.7
Total - - -1.4

Fuentes: Anuario Estadfstico, 1968 (IBGE); Servioio de Previsién de Coseshas; IBC; Ish; CEPLAC.

g/ Las estimacliones de la produscidn se obtuvieron de publicaociones del Ministerio de Agricultura,

Servicio de Previsién de cosechas (ETEA),

1967: Estimaciones para el afio agr cola 1967/68

. ¢ Enoues nacional realizsda entre e e Julioy e 2 egosto de 1980,
(N° 27). 1968: E ta ional 14zad ] 115 d 1 154d de 1958,

b/ 1Insluye los siguientes productos: pifias, avena, bunanas, batata, oenteno, oebada, coco, tabaco,

naranjas, riecino, mandioca, tomate, trigo y uvas,

La ostimacién del cresimiento corresponde en

este ocaso a la tasa geométrisa de expansién del valor de la produccién a precies de 1961, en
el perfodo 1961-67, pare une musstre de los siguientes productos: bananas, tabaco, narenjas,
mandioca, tomate y trigo. :

/en las
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en las ramas de mecdnica pesada, equipos de cargd, maquinaria agricola

¥y equipos textiles, cuyas tasas de expansidn excedieron el 20 por ciento.
El dnico subsector que evoluciond negativamente fue el de mdquinas~
herramientas, al parecer por la félta de flexibilidad de su estructura
productiva para responder a modificaciones en el petfil de la deﬁanda, .
Las industrias tradicionales también se recuperaron, en particular la
textil que obtuvo una tasa de expansidn relativamente alta, tanto en

la produccidn como en el empleo, pero sin alcanzar los niveles de 1962.

Las primeras estimaciones del crecimiento de los sectores de-
minefia, construcciones y energia eléctrica revelan incrementos todavia
mayores que la industrié manufacturera, La construccidn civil aumentd
mds de 19 por ciento, acentuando la tendencia iniciada en 1965 con la
puesta en marcha de los sistemas de financiamiento vinculados con los
cuantiosos recursos asignados al Banco Nacional de Habitagao = y
al desarrollo de un mercado financiero privado en expansidn para los
titulos inmobiliarios., La tasa del afilo anterior ya habia sido alta
(cerca del 10 por ciento) v en 1968 el citado banco, con el aumento
considerable del Fondo de Salarios puesto a su .disposicidn, construyd
170 OOO viviendas populares y ayudd a financiar la industria privada
de la construccién, Frente a esa expansidn, la industria del cemento
resultd insuficiente para atender el incremento de la demanda, por lo
que fue necesario importar cerca de 500 000 toneladas.

‘En la industria extractiva mineral, los dos principales productos
respdnsables del alto ritmo promedio de expansidn (18 por ciento)'fuééén
el petrdleo, con un incremento de préduédién de 12,3 pdr ciento, ¥ el,.
manganeso, orientado principalmenfe'ﬁaéia la éxportacién, que aumentd
su prodﬁccién en mds del 20 por ciento. A pesér‘de ello, aumentaron
fuertemente las importaciones de pétréleo crudo.y derivados,@paréciéndo
que no ha disminuido el coeficiente importado sobre el gastoiiotal,
pues la produccidn petrolera de 200 0CO barriles diarios no alcanza a

cubrir adn el 50 por ciento del consumo interno.

;/ El 1.2 por ciento de los sueldos y salarios pagados en todo
el pais.

/La industria
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La industrie de la energia eléctrica, gracias a algunas extenciones
de las redes de distribucidn y sobre todo a la ampliacidn de la capacidad
instalada de la empresa estatal ELECTROBRAZ, expandidé su produccidn anual
con un ritmo idéntico al del promedio de la industria.

Algunos aspectos de la politica econdmica

a) Aspectos fiscales

La ejecucidn presupuestaria del gobierno general en 1968 fue
mds favorable que en el afio precedente. Los ingresos totales crecieron,
en términos reales, mds de 23 por ciento, lo que se debid a un incre-
mento muy pronunciado en el rendimiento de los impuestos sobre productos
industrializados y sobre las importaciones, consecuencia a su vez de la
expansidn de la base econdmica en que reposan. (Véase el cuadro II-29,)

Los gastos aumentaron en menor proporcidn y cambid notablemente
su composicidn: se& redujeron los gastos de consumo (en cerca de 30 por
ciento) y la inversidn directa del gobierno general (mds del 6 por ciento),
en tanto que aumentaron las transferencias (90 por ciento las corrientes
y 10.6 por ciento las de capital), (Véase el cuadro II-30.) En el rubro
de transferencias corrientes pesa mucho el Fundo de Participaggo dos
Estados e Municipios, constituide por el 20 vor ciento del ingreso de
los dos principales impuestos federales -(productos industrializados
y.- renta), Ese Forndo beneficis mds que proporcionalmente a las regiones
subdesarrolladas del Nordeste y en 1968 representd cerca de la mitad
de las transferencias, en un monto superior al déficit de caja del
Tesoro Nacional. A fines del afio, se promulgdé un decreto presidencial
que redujo esa participacidén al 12 por ciento.

El déficit de caja del Tesoro disminuyé aproximadamente 4O por
ciento con respecto al afio anterior, alcanzando a unos 1 200 millones
de cruceros nuevos, lo que significa 1.6 por ciento del producto.

b) Aspectos monetarios y financieros

A pesar de que la presidn del déficit gubernamental sobre la
expansidn monetaria fue relativamente menor que en atios anteriores,
aumento considerablemente la del sector privado, De esa manera, el
presupuesto monetario, que preveia una expansién de medios de pago del

15 por ciento, a fines de aflo acusd un incremento del LO por ciento.

/Cuadro II-29
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Cuadro II-29

BRASIL: TESORO NACIONAL, ENTRADAS, 1967-68 &/

(Millones de 6ruceros nueves y poroentajes)

Valores Valorgs constantes A # Participacién
Clasificacibn eorrientes (Base: 629{8039 1967 1568 porcentual
1967 1968 1967 198 - 1367 1967 1968
Impuestos 5 152,6 § 491.0 4 654.6 6 1810 +32.8 85.6 9243
Productos industriae ~ : '
lizados 2 271.2 4 324,9 2 050.0 3 1474 +53.5 377 47.0
Renta 1 385.6 1 86943 1 256.; 1 359.4 48,2 23.1 20.3
Importacidn 403.8 736.6 364.3 535.7 7,0 6.7 8.0
Unico sobre la snergfa
eléotrice 103.7 133.5 92.4 93.8 +1.5 1.7 1.4
Minerales 29,0 33,0 2742 26,8 -1.5 0.5 » O.lt
Unieo sobre combustibles
¥ lubricsntes 955.3 1 393.7 86k, 6 1 017.9 +17.7 ~15.9 15.2
Otros &/ 867.9 7042 783.0 515.6 34,2 1ol N
Total 6 020.5 9 195.2 5 437,6 6 696.6 +23.2 100,0 100.0

Fuente: Banso Centrel.

&/ Enero & noviembre de 1ada afo,

b/ Indises provicicnales,

o/ Inoluye las entradas no slesificadas.
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Cuadro II=-30
BRASIL: TESORO NACIONAL, GASTOS, 1967-68 o/

(Millones de oruceros nuevos y porcentajes)

Valores oonstantes .
Vi Partici 1é
oo iioris (Base:ensro de 1967) L aor::nZizl "
Clasifioacién rrientes = 100) 1968 P
1967
1967 1968 1967 1968 b/ 1967 1968
Gastos corrientes 4 604.8 6 465,6 L 177.4 4 733,6 13.3 61.9 63.4
Adquisicién de bienes
¥ serviecios 2 935.3 2 530.6 2 665.7 . 18516 -30,5 395 24.8
Transferencias
sorrientes 1 669.5 3 93540 1 511.7 2 882,0 90.6 22.4 38.6
Gastos de sapital 2 834.0 3 729.4 2 571.2 2 732,6 6.3 38,1 36,6
Inversiones 708.5 816.2 41,1 5973 -6.8 9.5 8.0
Transferencias de
capital 2 125.5 2 913,2 1 930.1 2 135.3 10.6 28.6 28,6
Total Z48.8 101950 67487  7U466.2 10.6 100.0 100.0

Fuente: Banoco Centrel.
a/ Enero a noviembre de oade afic,

b/ Indices provisicnales.

/Entre las



E/CN.12/825
Pig. II-130

Entre las modalidades y mecanismos de financiamiento destaca en la
evolucién reeiente una expansidén considerable de las institueiones
privadas dedicadas a financiar. el capital de trabajo de las grandes
empresas industriales y comerciales y, directa o indirectamente, la venta
de bienes de consumo duradero, Los préstamos y financiamiento de estas

’compaﬁias; que a fines de l96hunofllegabénva1 7 por ciento de los totales
del. sistema financiero en el suministfo de capital de trabajo al sector
privado, ahora representan 20 por ciento del total, précticamente lo
mismo- gue el financiamiento a corto y-a mediano plazo del Banco del
Brasil (gubernamental) y cerca del 4O por ciento de todos los de los
bancos comerciales, Durante el afio, el gobierno evitd colocar muchos
titulos piblicos en el mercade para no competir con las agencias privadas
de financiamiento ni presionar la tasa de interés que pagan las empresas
que utilizan esos recursos como ca§i£a1 de giro, Se establecid una
serie de medidas fiscales para mejérar la situacidn financiera de las
empresas ¥y del nmercado de acciones. Consistieron principalmente en e
permitir la revaluacidn del capital de trabajo y la capitalizacidn de
las reservas sin pago de impuestoéfa Tarbién fue rebéjado el impuesto
a la renta aplicable a 1l6s rendimientos de acciones al portador, los

. que dejardn de ser contabilizados en el impuesto complementario progresivo.

En lo gue concierne al financiamiento de capital a largo plazo

para el sector privado, la principal responsabilidad siguid entregada
a los bancos piblicos - el Banco Nacional de Desarrollo Econdmico- (BNDE),
el Banco Nacional de Habitacidn, el Banco del Brasil y el Banco del

Nordeste, las principales agencias financieras., Al aumento de sus
operaciones contribuyd la entrada en funcionamiento del Banco Nacional
de Habitacidn, con una red de agentes que operan con titulos inmobiliarios
garantizados por el Banco, asi como el FINAME y otros fondos especiales

de financiamiento a la pequefla y 2 la mediana industria, inicialmente
vinculados al BNDE., Este continda siendo la fuente crediticia mds

importante para la inversidn a la industria privada, ademds de deposi-
tario de fondos publicos para ciertas inversiones prioritarias en infra-
estructura e industrias de base,

/o) 1a
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c) La politica de precios

Aunque las medidas directamente antiinflacionarias destacaron menos
en la conduccidn general de la politica econdmica, el incremento de los
precios internos no excedid del registrado en 1967 (24 por ciento).
Parece haber influido en ello la favorable gestidn fiscal y, sobre todo,
la capacidad de absorcidn del exceso de liquidez por parte del sistema
econdmico en virtud de su crecimiento.

Se mantuvieron los precios minimos agricolas, no incrementados
esta vez en términos reales, asi como tasas de correcidn monetaria para
los alquileres equivalentes al alza del costo de la vida o del sueldo
vital y reajustes menores en las tarifas de energia eléctrica y los
precios del acero de las compafiias estatales, El gobierno anuncid a
fines de diciembre su intencidn de congelar durante tres meses los
precios de los alimentos, bebidas y medicinas y de modificar la politica
de alguileres, a fin de aliviar las condiciones de vida de la poblacidn
urbana de menores ingresos. ZEntre otras medidas anunciadas por el
Ministro de Hacienda para el afio préximo destaca la disminucidn del
déficit presupuestario federal, apoydndose en los recursos que se
obtengan al reducir el Fondo de Participacidn para los estados y
municipios,

d) La politica de comercio exterior

Durante 1968 continuaron los esfuerzos iniciados en 1964 para
promover las exportaciones, incluso la linea especial de financiamiento,
a través de los bancos, para la produccidn de manufactures destinadas
a la exportacidn, la puests en prdctica del seguro de crédito de expor-
tacidén y las reducciones en el impuesto sobre productos industrializados
en relacidn con la produccidn exportada, gue van del 50 21 100 por ciento
cuando aumenten las exportaciones,

En materia de politica cambiaria, desde agosto de 1968 comenzd
a reducirse el espaciamiento de los reajustes, lo que corresponde en la
prictica a una tasa flexible de cambio. Durante el afio, la tasa de
devaluacidén fue del 20 por ciento, proporcidn inferior al alza de los
precios internos, Por otra parte, se redujeron los niveles de proteccidn

arancelaria, continuando la tendencia iniciada en 196L.

/En cuanto
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En cuanto a la politica de financiamiento exterior, se planted la
necesidad de que las agencias financieras internacionales programen su
cooperacidén sobre bases plurianuales, para asegurar un minimo de previ-
sibilidad y contirnuidad en el trabajo de programacidn interna, Ademds
se confid al Ministerio de Planificacidén la coordinacidn del uso del
crédito externo, requiriendo su autorizacidn expresa para la concesidn
de garantias de la Unidén Federal.

e) El programa estratégico de desarrollo

A mediados de afic se publicé el plan de accidn del gobierno para
el periodo 1968~70. En é1 se exponen las condiciones y modalidaodes de
operacidén de una planificacidén a mds largo plazo'y se especifica la
participacidn del sector publico en la formacidn de capital asi como
la asignacidn sectorial de recursos,

El programa apunta la necesidad de diversificar las fuentes dind-
micas del desarrclio mediante una estrategia a largo plazo con vistas
a la ampliacidn del mercado interno, para hacer posible un crecimiento
continuado y autosustentado, Para ello se consideran dos etapas: la
primera se extenderia hasta 1970 y seria una etapa de transicidn en la
que el crecimiento econdmico se lograria mediante una recuperacidn de
la actividad utilizando bdsicamente los excedentes de capacidad produc-
tiva y por ende con menores requerimientos de inversidn; en la segunda
etapa, el crecimiento dependeria mds directamente de gue aumentase la
tasa de ahorro-inversidn.

En la primera etapa, conjuntamente con la reactivacidn del des-
arrollo, habria de lograrse una desaceleracidn gradual de la tasa de
inflacidn, En ella, ademds, deberian orientarse las inversiones piblicas
hacia los sectores econdmicos y sociales prioritarios para que el -
desarrollo se asiente en bases mds sdlidas en la segunda etapa., La
politica gubernamental para incrementar la renta disponible y estimular
la demanda de bienes de consumo no duradero se centraria en la politica
salarial - procurando recuperar, a mediano plazo, la pérdida de salario
real experimentada en los afios 1965-67 ~ y en la reduccidn de la carga
tributaria marginal y de los costos reales de los servicios piblicos,

Del lado de la oferta, se tenderlia a aumentar el poder competitivo de-

/la industria
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la industria nacional y a seguir una politica de largo plazo en lo que
concierne a contencidn y reduccidn de los costos de los insumos bdsicos,
promocidén del desarrollo cientifico y tecnoldgico, investigacidn de
recursos minerales y racionalizacidn y diversificacidn de las industrias
tradicionales,

El sector externo

El comercio exterior mostrd en 1968 cifras sin precedentes. En
efecto, el valor de las exportaciones de bienes y servicios alcanzé a
2 060 millones de délares y las importaciones superaron los 2 300 millones.,
(Véase el cuadro II-31,) Los rubros que mis contribuyeron a la expansién
de las exportaciones fueron el café, con un incremento superior al 13 por
ciento en el volumen de ventas y una ligera mejoria en los precios; el
algoddn, el mineral de hierro, el azdcar y la madera de pino, con un
incremento promedio de 30 por ciento en valor, y el maiz y la carne,
que por sus aumentos extraordinarios (del orden del 200 por ciento)
pasaron a figurar entre los productos de exportacidn importantes. Tanto
el mineral de hierro como el azicar se beneficiaron sobre todo de las
alzas de precios internacionales, ya que el aumento en el volumen expor-
tado de mineral de hierro fue muy moderado y en el azdcar hubo incluso
una caida, Los unicos descensos significativos fueron los que se
registraron en los productos manufacturados, cacao, cueros y pieles,
café soluble y lana,

En las importaciones, los incrementos mayores y aproximadamente
de igual monto (cerca del LO por ciento) se dieron en materias primas,
- salvo en el petrdleo y el trigo -~ y en bienes de caplital, en corres-
pondencia con la alta tasz de expansidn industrial y con el fuerte
incremento de las inversiones. Las importaciones de maquinaria y equipo
en general y de partes complementarias para la industria mecdnica, de
transpertes y de material eléctrico, ascendieron a unos 700 millones de
délares. No obstante la reduccidn de los mdrgenes de proteccidén arance-
laria, el aumento en los rubros de alimentos y bebidas fue bastante

moderado, (inferior al 6 por cientq),

/Cuadro II-31
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BRASIL: BALANCE o PAGOS, 1960 Y 1965-68

(Millones &é.dﬁla;ea aorrientes)

Cuadro T1-31

Cuenta sorriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes
Servicios

Importaciones de bienes y servisios

Bienes
Servicios

Pagos de rentas del oapital extranjere
netos

Domeciones privadas netas

Saldo de la suentza oorriente

Cuenta capital
Finenciamiento neto externso
Fondos extranjeros auténomos netos

Inversién direote
Préstamos no sompensatorios
Pasivos de corto plazo
Donaociones oficiales

Fondos o aotivos nescionales
suténomos netos

Errores y omisiones
Movimiento compensatorio
Fondos extranjeros compensatorlios netos

Préstamos de belance de pages y
diferidos de importacién

Otros pasivos de las autoridades
monetarias N

Posicidn oon el FMI

Movimiento de oro y divisas E/

1960 1965 1966 1967 - - - 1968
1 459.0 1 747.0 1 875.0 1 821.0 2 060,0
1 270,0 1 596,0 1 741.0 . 1 654.0 870,0
189.0 151.0 134.0 1§7.o 190,0
1 786.0 1 280.0 1 703,0 1 880,0 2 305.0
1 293.0 41,0 1 303.0 1 441,0 1 822,0
493.0 339.0 - %00,0 439.0 483.0
~194.0 ~25940 -284,0 ~295.0 ~325,0
-13.0 +39.0 45,0 +50,0 +60,0
“534.0 4470 67,0 ~304,0 -510.0
+534,0 ~247.0 +67.0 +304,0 510,0
+138.0 +154,0 +15940 +115.0
-19.0 ~9,0 +79.0 +118.0
+97,0 -50.0 ~22.0 ~58.0 > 5970
S 7.0 . - 43600 +34,0. +27.0
-38.0 8.0 -4k,0 ~3740
+10,0 -31.0 19,0 27,0 4
+329.0 .—339.9' -120.0 +166,0 |
432000 -117,0 -153.0 -112,0
+211,0 -131.0 . -7840 -63.0 > -87.0
“4#9l,0 -6,0 -18,0 -16,0 |
+15,0 - 420,0 57,0 ~3340
+9,0 ~222,0 +33,0 TL+278.0

Fuente: 1360-67: Balanse of Payments Yearbook, vols, 17 y 20; 1968: Estimaciones de la CEPAL,

a/ El signo negativo {~} represente aumentos,

/En los
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En los rubros de servicios el balance sigue siendo muy deficitario.
Los pagos de rentas al capital extranjero en términos netos excedieron
los 300 millones de délares, de los cuales menos de 100 corresponden a
remesas de utilidades. Los servicios no financieros, fletes, seguros
y otros, arrojaron un déficit del orden de los 290 millones de ddlares,
mayor que el del afio anterior,

El déficit del balance de transacciones corrientes, superior a
los 500 millones de ddlares, fue mds que compensado por una entrada neta
de capitales autdnomos mucho mayor. De ahi que el balance de pagos
cerrara con un superdvit de mis de 80 millones de ddlares, lo que
permitid mejorar la posicidn monetaria del banco central brasilefio en
materia de reservas., Los créditos de corto plazo parecen haber sido el
rubrc mds importante en la entrada de capitales autdnomos, que todavia
se rigen por la instruccién 289 de la antigua SUMOC y la resolucidn
63 del Banco Central. En efecto, sélo en el primer semestre del afio,
el ingreso de capitales autdnomos representd mds de 250 millones

de ddélares.

/Gréfico II-3



E/CN,12/825
P4g. II-136

-2

=200

-400

400

200

0

Grifico I1I-3
BRASIL: RITHO DE CRECIMIGNTO

(Tasss anuales de crecimiento)

-

DiL FRO2UCTO BRUTO
. INTERNO TOTAL Y POR HABITANTE, 1960-68

—kscala natural

{
i J 1
. : !
: : i
i : P
! . ; {
i H !
!
: g : : '
: i

Producto N ]

por N

habitante! ~ : :
~ i

\ : :

Producto
total

§

! T
: i
: !
* §

i

3

« | LT
n : 3 e i { - i
N il DS o ,
- \.‘- e ; i '.
-~ i ; ! i
W i i !

1960-61 81-62 62-63 63-6  6L-65 65-66
EVOLUCION DEL SECTOR IXTERNO

(Millones de délares corrientes)

'bienes

| Exportaciones de ; : ;
. bienes ' ‘

¥ servicios

- { . . 3 i
Financiariento :

| § neto externo | e
| j \ : -~
{ i | ; /
t 1 H i }fn
! : L

. Zscala natural
: I ] |
i | % % :
. § i % 3/4
E ; i ; -
; * : ! ; Ve
i Importaciones.ide i : % i ;

§ . ; i s
y servicios | i P Nygf_y

!
i i
i |
H
| §
H H
i t
i
i
1
! i
H {
' 1
" H
e i
i
i
i
H .
1] 3
¢

! AN

! P
tilidades delinversiones 3
extranjeras ¢ intergses 5
'de la ?euda externa {Neto) f

.
i

i
i
i

; | i iy

i i :

! !
1960 61 63 6L



E/CN.12/825
Pag . II"137

COLOMBIA

Tendencias generales

Estimaciones provisionales, apoyadas en informaciones Que corres-
ponden al primer semestre del afio, muestran para 1968 un erecimiento de
la economia colombiana superior al 5 por ciento. Esta tasa vendria a
representar un mejoramiento considerable respecto de la ogue se logrd en
1967 (3.9 por ciento) y sobre todo en comparacién con el crecimiento medio
que se registré en el perfodo 1960-66 (2.9 por ciento).

Casi todos los principales sectores de actividad econdmica mostraron
crecimientos superiores a los del afio anterior, con excepcién de las acti-~
vidades extractivas que acentuaron su declinacién (véase el cuadro II-32).

Un aumento muy pronunciado de las importaciones y uno menor -~ aunque
también importante - de las exportaciones, favorecieron un incremento de
la disporibilidad interna de bienes y servicios més intenso que el del
producto global. Ello permitidé aumentos considerables tanto en el
consumo como en las inversiones (poco mids de 5 por ciento la inversién
total y casi & por ciento las inversiones en capital fijo), con la carac—
teristica adicional de que dentro del primero el incremento correspondié
principalmente al consumo privado y en las dltimas destacéd una expansién
mayor de las construcciones (véase el cuadro II-33).

La ampliacién de la oferta global ayudd a mantener dentro de limites
moderados el alza de los precios internos, objetive al que continué
orientdndose en buena medida el manejo de los principales instrumentos de
politica econémica. BEnire los meses de enero y septiembre, los indices
del costo de vida subieron en 5.8 y 5.4 por ciento para lcs sectores
de empleados y obreros respectivamente, en comparacién con tasas de 6 y 5
por ciento en igual periocdo del afio anterior y con el aumento de alrededor
de 14 por ciento que se registré en el curso del afio 1966,

No obstante la ampliacién del déficit en balance de pagos en cuenta
corriente, se logré por segundo afio consecutivo un mejoramiento en la
posicidn de reservas monetarias internacionales del pais, favorecida

esta vez por una mayor afluencia de capitales autdnomos,
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Cuadro II-32
COLOMBIA: RITMO DE CRECTMIENTG SECTORIAL
DEL PRODUCTO BRUTO: 1960-66 A 1967-68
Tasas anuales de crecimiento
+' \
Sectores (porcentajes)
1960- 1966~ 1967~
1966 1967 1968 a/

Agricultura 2.9 3.9 5.5
Minerfa - 2.7 =1.7 =-5.0
Industria manufacturera © 5.7 4.3 645
Construccifén L6 6.5 9.0

Subtotal bienes 3.8 - 3.8 Sab
Electricidad, gas y agua 8,2 6.4 10,0
Transportes y comunicaciones 5.5 2.2 2.8

Subtotal servicios bésicos 5.9 2.8 3.9
Comercio y finanzas 5.6 3.1 4.8
Gobierno 5.8 ‘3.5 5.0
Servicios diversos 5.2 5.8 6.3

Subtotal otros servicios 5.5 Lol 5u

Producto total L6 3.9 2.3

Fuente: Banco de la Reptiblica, Departamento de Investigaciones

Econdmicas.

a/ Estimaciones preliminares elaboradas por la CEPAL a base de

estadisticas parciales.
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COLOMBIA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES; 1960.4 1968

Cuadro II-33
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Oferta global

Producto interno
bruto

Importaciones de bienes
¥ servicios

Demanda global

Exportaciones de bienes
¥y servicios

Inversidn total
Inversién fija

Maguinaria y
equipos

Construccicnes
Consumo total
Gobierno general
Privado

Millones de pesos de 1960

Tasas anuales de creci-
miento (porcentajes)

1960 1966 1967 1968 a/ 1960~ 1966~ 1967~
1946 1967 1968
304579 404091 40145 42,729  La.b C.1 6ok
26,418 34,647 35,998 37.906 Lo6 3.9 5.3
1-1—0161 5cll~l+l+ l-l-oll‘-? 14-.823 l-l-né ""23-8 16c3
30,579 40.091 40,145 L2.729 L.6 0.1 6.4
Lolbh - L.622 5,095  5.477 1.8 10,2 7.5
5.L77 7,094 7.225a/ 7.600 Lok 1.8 5.2
LeB27 5,472  5.725a/ 6,170 2.1 L.6 7.8
2,130 2,153  2,190a/ 2.320 0.2 1.7 5.9
2.697 30319 3‘ SBSQ/ 30850 305 605 8'9
20.938 28,375 27.825 29,652 5.2 ~1.9 6.6
1.659 2,257  2.336a/ 2,450 5.3 3.5 449
19.279 26,118 25,489 27,202 5.2 2.4 6.7

Fuente: CEPAL a base de cifras elaboradas por el Banco de la Replblica, Departa-
mento de Investigaciones ZIcondmicas.

a/ Estimaciones preliminares de la CEPAL a base de indicadores parciales.
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los principales sectores productivos

Segin estimaciones preliminares, el crecimiento del sector agropecuario
oscild alredecor del 5.5 por ciehto, con incrementos imﬁortantes en arroz,
2lpoddn, café, banano y azlcar; a su vez, la faena de ganado aumentd en cerca ,
del 6 por ciento y la pesca crecid considerablemente. Como factor de estimulo,
destacd la ampliacidén de los créditos otorgados por el Instituto Colombiano de
la Reforma Agraria (INCORA), el Banco Ganadero y la Caja de Crédito
Agropecuario. ‘ ,

En el sectbr minero, se registrdé un nuevo descenso, mds acentuado
que en el afio anterior, En particular, disminuyd la produccidn de o
petréleo, asi como la de oro y plata (por lo menos en el primer semestre
del afio, y respecto de igual perfodo en 1967, la disminucion resulta
superior a 8 por ciento en el caso del petréleo y de 4.3 y 9.3 por
ciento en la produccién de oro y de plata respectivamente),

El crecimiento de la industria (alrededor del 6.5 por ciento) fue
estimulado por la ampliacién de determinados programas de crédito, Las
estimaciones para el primer semestré indican aumentos significativos
en cenento, azlcar, sosa cdustica y gasolina, que muéstran el mayor
dinamismo no sélo de las actividades que los producen, sino también
de las que demandan esos insumos. Asimismo, se prbdujeron incre-
mentos en la produccién de énergia eléctrica y gas licuado (9.8 y 19.5
por ciento, respectivamente, en el primer semestre).y anfloga tendencia
se manifesté en la construccién, a juzgar pér el mayor consumo de
cemento y los permisos de construccién otorgados. ‘

Bl sector externo

Las primeras estimaciones del balance de pagos de 1968 revelan
un aumento del 9 por ciento en el valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios y de 16 por ciento en el de las importaciones.
Ello determiné una elevacifén del déficit en la cuenta corriente a 132
millones en 1968 de 89 millones de d&lares que habia sido en 1967,

El incremento de las exportaciones, por segundo afio consecutivo,
constituye un factor muy positivo, tanto m&s si se recuerda que su tasa
media de crecimiento anual, en lo que va del decenio, ha sido de alre-
dedor de 3 por ciento, con pronunciadas fluctuaciones anuales, A ello
contribuyé en buena medida el aumento de las exportaciones de café, que

/excedieron en



excedieron en 500 000 sacos las ventas del afic anterior, asi como mayores
ventas de otras exportacionesvde menor importancia, las que llegaron a
alrededor de 160 millones de délares, con un notable aumento de algunos
rubros industriales nuevos (confecciones, textiles, papel, cartén,
productos quimicos y farmacéuticos), ademis de los agropecuariocs, tales
como algoddén y ganado, De otra parte, se observé una leve recuperacidn
en las cotizaciones internacionales del café colombiano.,

El pronunciado aumento de las importaciones tuvo lugar después de la
gran reduccidén de 25 por ciento experimentada en 1967, a consecuencia de
los controles directos y cambiarios, de modo que su magnitud absoluta
quedd todavia por debajo del alto nivel que registraron en 1966 (véase el
cuadro I1I-34.) El incremento se concentrdé en los bienes intermedios y
de capital, en tanto disminuyé la importacién de los bienes de consumo,

Estos cambios en las exportacilones e importaciones significaron
una empliacidén del déficit corriente del balance de pagos. No obstante,
la mayor afluencia de capitales externos auténcmos permitid que el
balance de'pagps antes de la compensacidn cerrara con un superdvit de
magnitud similar a la del afio anterior, y apoyd la politica de las
autoridades monetarias encaminadas a fortalecer la posicidn neta de oro
y divisas del pais,

Algunos rasgos de la politica econémica a corto plazo

La politica monetaria se tradujo en un crecimiento de 16 por ciento
en los medios de pago, inferior a la expansidén de 22 por ciento regis-
trada el afio anterior. De tal modo se procuraba controlar las posibles
presiones inflacionarias que podrian resultar de la situacién monetaria
de 1967 y del eventual exceso de emisidn vinculado al aumento de las
reservas internacionales netas en 1968, Para ello, a principios de afio
se elevd el encaje bancario para las obligaciones a la vista y antes de
30 dias, con lo que se provocd un menor crecimiento de los depésitos en
cuenta cerriente. Ademds, a partir de julio de 1968, se dispuso disminuir
la exigibilidad de reservas y eliminar gradualmente el mecanismo que
permite mantener parte del encaje bancario en documentos del gobierno.
Paralelamente, se tratd de asegurar el financiamiento a corto plazo de
las vrincipales actividades productivas, a través del Fondo Financiero
Mgrario y del Fondo Financiero Industrial.

<

/Cuadro II-34
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Cuadro II~34

COLOMBIA: ESTIMACIONES DEL BALANCE DE PAGOS, 1940 A 1943

(111lones de ddlares ocorrientes)

Cuenta oorriente

Exportacifn de bienes-y smerviclos -

Bienss
Servicios

Importacién de blenes y servicios

Bienes
Servicics

Pagos de rentas de capital extranjeros netos
Donacionss privadas netes

Seldo de la euenta corriente

Cuenta ocapital

Finanoiamiento neto externo
Fondos sxtranjercs auténomos netos

Inversién directe
Préstamos no compensatorios
Pasivos de corto plazo
Donaociones oficialss

Fondos o aotlvos nacionalés autSnomos netos
Ewrore’sby omisiones
Movimi gnto‘ oompans?,torio
Fondos exiranjoros compeusztorlos netos
S lsdunos de balance de pagos y diféridos
de importacidn

Otros pasivos de las autoridades monetarias
Posisiérn oon el Fondo Monetario Internaclonal

-
MU

1960 1965 1966 1967 1968 a/
" 58941 708.5 - 662.0 704,1 76745
495.3  591.0 5339  558:3  605.5
93,8 . 1175 128.1 145.8 162,0
D6 653.3 8661 6882 7552
. IR 430,14 638.9  L6Me3  559.2
158.0 22269 2272 223+9 23640
-39.6 ~79.2.  -86,1 - ~105,3  ~1C4.0
10,4 a2 ~0.2 0.0 0,0
~84.5 -19.8 w2904 <89k -131.7
- +84.5 “419.8 }290,,4 +89,4 +131,7
+30.5  +12.5 +350.6  +176.6 i
.5 HOL 0,0 H0.1
8.5 +76.7 - 4104.1 +6942
+14.2 82,3 +36,3 5.3 - +192.4
4543 +77 +10.:2 +22,0 ‘
film ~16.5 +25.9 «0s5
*m#.C’ *'6702 "2908 —39-:0 f. ’
R LR +43.7 47.7
~6643 o9 +35.2 =Nl
43,8 ~23.2 +36.4 ~76¢3 / ~60.7
-1.3 +2.3 40,8 405 ]
~21,2 ~2'1.0 ~240 +33.9 !
+6242 +1.5 +3,5 -5.8 ,-.

Movimiento de oro y dlvisas (- aumento)

Fuentes 1960.-57: Foudo Menatacdo. Internasicnal, Balance of Payments Yearbosk, Vole € < 1%

a/ EetipeciSr TrVAEioNaw.
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La politica crediticia estuvo estrechamente vinculada con las
medidas adoptadas en materia de encaje bancaric y de liquidez de
reservas; a grandes rasgos, existié una menor expansidn del crédito
bancario, que durante el primer semestre de 1968 fue de 2.5 por ciento,
frente a 9.7 por ciento en el mismo periodo del afio anterior. En
especial, aumenté el financiamiento bancario a la construccién y los
transportes, mientras disminuyé el orientado hacia la mineria y la
industria, y el destinado a la agricultura se meantuvo en los mismos
niveles del afio anterior; de otra parte, las entidades especiales de
crédito reforzaron considerablemente los préstamos a la industria y 2
la agricultura, en parte mediante la canalizacién de créditos externos.

La situacibn fiscal se caracterizé por un aumento superior al 20
por ciento, en valores corrientes, tanto de los ingresos como de los
gastos del gobierno central, Con respecto a estos Gltimos, la partici-
pacidn relativa de cada rubro se mantuvo dentro de las pautas del afio
anterior, A su vez, existié un incremento en las cargas tributarias;
gracias a Jos certificados de abono tributario, la elevacién del impuesto
a la renta y los recargos a las importaciones; en cambio, disminuyé el
producto de los gravdmenes a las operaciones de cambio.

La politica cambjaria continudé rigiéndose por el estatuto cambiario
de marzo de 1967, que establecié dos mercados de cambio: el de capitales,
con una tasa fija de 16,30 pesos colombianos por délaf, y el de certifi-
cados, con una tasa fluctuante, fijada inicialmente en 13,50 pesos por
délar, A partir de entonces, se produjo un alza moderada pero progresiva
de la tasa de cambio para los certificados, de tal modo que a comienzos
de junio de 1968 ambos mercados quedaron en paridade A raiz de esa
situacidn, la Junta Monetaria resolvié trasladar al mercado de certi-
ficados la totalidad de los ingresos y egresos de divisas que se
manejaban por el mercado de capitales; con ello, se procuraba que la
tasa de cambio se adecuara mis a la oferta y demanda de divisas y

ademds que se eliminarzn factores especulativos,

/Grifico II~i
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COSTA RICA

Rasgos generales

La economia costarricense-ﬁéh££§d en 1968 el elevado ritmo de creci-
miento que la viene caracterizando en afios recientes, Las primeras esti-
maciones sefialan un aumento del producto interno bruto del orden del 8 por
ciento, lo que equivale a un incremento de 4.5 por ciento en el ingreso
por habitante. (Véase el cuadro II-35.) 4

Resultd notable el crecimiento de la produccidn agrOpecuafia (14 por
ciento) atribuible en gran parte a la expahsién del &rea cultivada de
banano que se realizd en afios anteriores y a condiciones meteoroldgicas
favorables para el arroz, el maiz y el azicar, que son los principales
productos de consumo interno. La actividad manufacturera, impulsada por
la expansién del ingreso y de la demanda regional, también aumentd en
forma apreciable (11 por ciento). En cambio, como resultado de la contraccidn
de la inversidn piblica, las actividades de la construccién tendieron a
estabilizarse, ., | o

Al igual que en afios anteriores, el principal estimulo a la actividad
econdmica provino del sector externo, que favorecié una mejorig;gn los
niveles del ingreso y la ocupacidn., Las exportaciones de mercadéfias
registraron un aumento muy superior al observado en 1967, alcénzahdo un
nivel superior a los 170 millones de ddélares. EL incremento debe atribuirse
ante todo al mayor volumen de las ventas de banano y en menor medida a
las de café y ganado, puesto que los precios de exportacidén tendieron a
debilitarse. Las exportaciones de manufacturas para el mercado regional
siguieron expandiéndose a ritmo elevado, con el consiguiente fortaleci~
miento de las actividades industriales.

Las perspectivas del mercado exterior v de la demanda regional
siguiercin impulsando la inversidn privada, que se elevd 10 por ciento
sobre el nivel de 1967 y se orientd sobre todo al sector manufacturero
v a la produccidén bananera de la zona del Atlidntico, Se ha mantenido sin
interrupcién el propédsito de triplicar la superficie dedicada al cultivo

del banano, que se iniciara en 1967 para concluir en 1970,
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Cusdro II-35.. -,
COSTA RICA: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO SECTORIAL, 1960-68

(Tasas snuales de creoimiento)

oo 1960-66 o 196 R 2 R
bgrioulfure = ;o . w38 oo s o Gl L alko
Incustria manufasturera 9.9 ' 11,0 '. - ' 1.1-3:
ConstrucciSr‘)l b/ A n 475 ’ - , o v‘ 7.0 g/ o ,' .Y

Subtotal b_:.‘enes : 5.4 R N B ¥ 3.1
Subtotal servieios bésisos &/ 6.8 ) 7.3 2.9
Suﬁfotal otros sevrvicios . v 7.3 o ; | 2.7 . ‘" “1 " ,“r_-ﬁ_

‘ P,roduo‘co-tote'.l | _ : 6.4 T Y A Lo 8.1

Fuenie: CEPAL, a base de informaciones oficiales.
a/ Estimaciones,

b/ Tnoluyé minerfas : : h A s -

¢/ Incluye elestricidad, gas, agua y transportes y ‘somunicacichess
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Los componentes de la demarnds interna desepefiarcn en 1968 un papel
menos activo. Ello podria atribuirse en buena parte a las medidas estabi-
lizadoras que adopté el gobierno para restringir‘el crecimiento del
consumo y mejorar asi la situacidn del balance de pagos. El impuesto
sobre las ventas y las restricciones de tipo cambiario y crediticio de
1967 parecen haber limitado en 1968 el aumento del consumo privado a
un 4.6 por ciento, que en el afio anterior fue del 6.6 por ciento.

(Véase el cuadro II-%,.) Economias en los gastos de administracién y

en otras erogaciones corrientes del gobierno central permitieron reducir
su incremento a 5.6 por ciento, frente al de 9.7 por ciento que habian
experimentado en 1967, Se logrd al mismo tiempo un aumento considerable
(16 por ciento) en los ingresos fiscales gracias a los nuevos impuestos
sobre las ventas y a la aplicacidn de recargos temporales a los impuestos
sobre la renta y territorial. Asi se detuvo la tendencia hacia el répido
crecimiento del déficit presupuestario ocurrida en el quinquenio anterior.
El ahorro del gobierno central disponible para financiar la inversién fue
positivo por primera vez en los dltimos tres afios.  Sin embargo, su valor
absoluto (21 millones de colones) apenas si llegé a un tercio del de 1962,
y sélo alcanzé a financiar el 10 por ciento de la inversidn piblica total
proyectada para 1968 (216 millones de colores). G

La insuficiencia del ahorro interno y, en cierta medida, limita-
ciones de cardcter técnico hicieron reducir la inversién piblica en un
1), por ciernto con respecto a 1967. Por tal razén se aplazaron las obras
del nuevo puerto de Limdén y la carretera que le une con la capital del
pais,

Las medidas tendiertes a frenar la expansién de la demanda interna
contribuyeron a aumentar las importaciones algo menos del 8 por ciento.
Esta tasa, gue puede considerarse moderada si se relaciona con el pronun=-
ciado aumento del ingreso generado por las exportaciones, permitié disminuir
el déficit en cuenta corriente. (Véase el cuadro II-37.) Aunque las
entradas netas de capital fueron inferiores a las de 1967, bastaron para
cubrir el déficit y permitieron un apreciable aumento de las reservas de

oro y divisas,

/Cuadro II-36
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© Cuadro II-36
COSTA RICA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 1966-68

(Millones de solones ds 1360)

960 1966 1967 1368 &/
Oferta global . . 3562.0 .5 2599 _ -5 61,8 - 6 088,7
Produsto interno bruto 2 811.0 L o72.0 © 4 386,0 ' 4 740.0
Imnortacionss de blenes : ’ » Y
y servicics 75140 1187.9 1 255.8 ‘ 1 348.7
Demanda_global. - 3 562,0 5 2599 5 641,8 6 088.7
Exportaoiones de biéheé
¥y servicios 583.0 - 915.2 . 1 010.2 1 233.5
Inversién truta fija 479,0 " 689,0 743.0 777.0
Péblica : 9540 150,1 S 165.8 142,2
Priveda 7 384,0 o 53849 577.2 . >
Consumo total . 2 500,0 -3 65547 3 888.6 . - 4 078,2
Gobierno denere,l - 328.0 511.6 ) 535.6 . 569.9

Privado 2 172.0 3 144,1 ' 3353,0 3 508:3

Fuente: CEPAL, a base de informsciones oficlales.

s/ Estimaciones,

T
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Cuadro 1I-37
COSTA RICA: BALANCE DE PAGOS, 1960 Y 1565-68
(M31lones de délares corrientes)
1960 1965 1966 1967 1965
Cuenta serriente
Exportaciones de bienes y
serviclios 104, 5 140.0 163.7 177.3 2122
Blenes 87.0 111.9 136.0 145.5 1772
Serviclos 17.5 28,1 27.7 31.8 250
Importaciones de bienes y
servicios 120,9 159.6 200,5 213,7 229,8
Bienes 98.9 160.5 162,2 171.4 184,0
Servioclos 22,0 39,1 38.3 42,3 5.8
Pagys de rentas de capital _
extranjero netos ~3¢7 «13.7 -15.4 ~18.3 ~19.7
Donaciones privadas netes +0.8 +2.14 +H.3 +4,0 4,0
Saldo de la cuents carriente -19.3 ~70.9 47,9 -50.7 ~33-3
Cuenta capital
Fisanciamiento nete externo +19.3 +70.9 +47.9 +50.7 +33.3
Fondos extranjeros auténomos
netos +10.9 +55,6 +50.2 +66.1
Inversién directa +2,4 +0,1 +14.6 +10,0
Préstamos no compensatorics +0,7 43,5 +25.l4 +364,5 S 1.5
Pegivos de corto plaze +4,5 +18.5 +6.7 +15.0
Donaciones oficiales +3.3 +3.5 +3.5 +H,6
Fondos o aoctivos nacionales
auténomos netos -1.7 -7.5 -6.9 ~-5.0
Errores y omisiones -1.1 +15.5 -0.6 2
Movimiente sompensatorio +11.2 1743 45,2 146 )
Fondos extranjercs compen~
satorios netos +9.9 +8.6 +3,2 -12.5
Préstamos de balance de pegos ~8.2
y diferidos de Zmportacién +10,0 +1.5 +2.7 -12.5
Otros pasivos de las autori-
dades monetarias - - - -
Posicién con el FMI ~0.1 +7.1 0.5 -
Movimiento de oro y divisas &/ +1.3 ~1.3 +2,0 ~2al

~

Puente: 1960.67: Balance of Peyments Yearbook, vols, 17 y 20; 1968: Estimaciones de la CEPAL.

a/ El signo negativo (-) significua aumenio,

/La produccidn
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La produceidn agriccla e industrial

Una combinacidén de circunstancias favorables hizo que la produccidn
agropecuaria del Gltimo afio agricola alcanzara resultados notables. En
efecto, las condiciones meteoroldgicas,los efectos de la politica credi-
ticia y la asisten cla técnica .orientada . hacia la agricultura de consumo
interno determlnaran una expansién del 20 por ciento en la produccién
exportable y del 9 por ciento en la destinada al mercade nacional. -Aunque
en menor medida (4.7 por ciento), también se elevd la produccidn pecuaria.,

La vigorosa tendencia ascendente de los productos agricolas de
exportacién se debié sobre todo a los extraordinarios resultados de la
produccién de banano, que con una cosecha de 682 800 toneladas superd
en 39.5 por ciento el volumen alcanzado en el ciclo precedente y permitid
gue las ventas al exterior se incrementaran notablemente., Tales resultados
se deben al incremento de la superficie destinada a dicho cultivo en los
{ltimos afios, que fue posible gracias al financiemiento otorgado por.lé.

-+ banca oficial y a las garantias de compra que las compafiias bananeras
otorgaron-a los productores independientes. -

La produccidén cafetalera se ha estimado para el presente ciclo en
82 900 toneladas, volumen que significa un incremento de 7.2 por ciento
con respecto a la cosecha anterior. Se atenderd asi la cuota de
939 902 sacos asignada a Costa Rica por el,Consejb‘Internacional:del
Café para el bienio 1968-69 y podrd contarse, como en afios anteriores,

- con excedentes exportables a nuevos mercados., ILa produccidn de cacao
fue algo inferior a la del ciclo anterior, a pesar dé\qpeilos précios
internacionales del articulo experimentaron un alza en los dos dltimos
afios, - ‘ -

La produccidn de amicar, que recibié un Smpulso favorable durante
los Wltimos afios al aumentarse la cuota de exportacién a‘los Estados
Unidos e incrementarse la demanda para consumo interno, alcanzari en el
presente ciclo agricola un crecimiento estimado en 142 600 toneladas,
cantidad que supera en 10,7 por ciento la de 19%7/68, Esa mayor produccisn
permitird aumentar la exportacién del producto, ya incrementada en

20 por ciento €l afio anterior,

/La politica
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" La politica de suestentacidn de precios y el apoyo.oficial a la
agricultura de consumo interno, cuyo ritmo de crecimiento se acentud
notablemente, hicieron a la produccidén de maiz y arroz elevarse con
respecto al ciclo anterior en 4.2 y 8,6 por ciento, respectivamente,

La produccién. ganadera aumenté en 4,7 por ciento, incremento bastante
mis moderado que el del ciclo anterior, pero las ventas al exterior
originadas en este sector crecieron 25 por ciento en 1968, Ello se
debid, en buena parte a que el gobierno modificd circunstancialmente
su politica limitativa de las exportaciones ante la posibilidad de que
la erupcibén del volcin del Arenal diera lugar a pérdidas de ganado en
la zona afectadae

Respondiendo al estimulo de la demanda interna y a los incentivos
del mercado regional, la produccién manufacturera mantuvo el elevado
ritmo de crecimiento de los dltimos seis afios. En efecto, logrd un
incremente de 11,3 por ciento, con un valor bruto cercano a los
356 millones de colones,

In 1968 se acentud la tendencia al fortalecimiento de las ramas
productoras de bienes intermedios, en contraposicién a las industrias
de bienes de consumo. Asi, aunque su peso relativo en el sectcr indus--
trial es todavia reducido, el crecimiento mds rdpido correspondid a los
productos de caucho (37,9 por ciento), productos quimicos {13.4 por ciento)
y derivados de petrdleo, cuya produccién se inicid a mediados de 1967,
Debe sefialarse también el crecimiento mids acelerado de las ramas de magui-
naria y artefactos eléctricos, gue en conjunto elevaron su produccidén del
afio en 12 per ciento,

Se estima que en 1968 se ejecutaron 65 nuevos proyectos y amplia-
ciones industriales, de los que 37 fueron terminados y 28 se encontraban
en proceso de ejecucidn. Destacan entre ellos las plantas de textiles,
pepaina, baterias y placas para maguinaria, grasas, aceites y lubricantes
y raterial de transporte, un aserradero y una planta de productos made-
roros.  De particular envergadura es el proyecto para producir aldmina
a partir de bauxita, lccalizado en San Isidro de El General, que repre-
senta una inversidn total de 60 millones de délares y destinard su

produccidn a los mercados exteriores,

/Durante 1968
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‘Durante 1968 ca aprobd el Plan Cperativo Industrial para 1969 y se
- _presentdé un proyecto de reformas a la Ley de Proteccién y Desarrollo
. Industrial. Ambas medidas, junto con la creacidn del Centro para la
. Promocidén de las Exportaciones y las Inversiones como.organismo semiau-
ténomo, pueden considerarse los aspectos mds salientes de 1968 en la

politica para el fortalecimiento del sector manufacturero,

/Gréfico II-5
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I2s principales tendencias en 1968

Ia sequia que afects en 1968 a pafte importante del territorio nacional
tuvo graves efectos directos e indirectos, que explican en parte la
evolucién econdmica reciente y que significaron mayores obstédculos al
empefio por controlar la inflacidn,

Las primeras estimaciones disponibles sefialan un crecimiento del
producto global un poco superior al 2 por ciento, Este resultado traduce
sobre todo una disminucién en la produccién agrOpecuaria,'ﬁha contraccibn
er la construcciédn y un escaso dinamismo en el sector industrial, (Véase el
cuadro‘II-BS.) Por su parte, los precios al consumidor se elevaron en
27,9 por ciento entre diciembre de 1967 y el mismo mes de 1968, en tanto
que en el afio anterior ese incremento habia side del 21.9 por ciento,

En contraste con el lento crecimiento del producto global, el
volumen de inversiones en capital fijo aumenté cerca de 10 por ciento
respecto del afio anterior, y el consumo lo hizo en poco menos de 4 por
ciento, Las inversiones fueron estimuladas por la mayor facilidad
para importar bienes de capital y reflejan en buena medida los resul-
tados de los programas de expansién de la industria cuprifera,

El sector externo continué registrando una tendencia expansiva,

El valor de las exportaciones, que ha alcanzado un nivel sin precedentes,
aumentd relativamente poco, en tanto que las importaciones tuvieron

una expansidén considerable que las llev6 a exceder por primera vez los

1 000 millones de délares. Afn asi, el acentuado aumento de los

ingresos de capital se tradujo en un superdvit del balance de pagos

antes de la compensazcidn y dio lugar a un incremento de las reservas
de oro y divisas del pals,

o/

Cuadro II-38



Cuadro II--38

CHILE: RITMC DE CRECINIENTO SECTORIAL DEL
PRODUCTO, 1960-66 y 1566-68

Tasas anuales de crecimiento

Sectores (porcentajes) |
1560~ 1966~ 1967-
1966 1967 1968 =
hgricultura 2.9 3.9 ~4,0
Mineria 5.7 -0.6 -
Industria manufacturera 7.5 2.5 3.0
Construccién 5.2 ~6.6 ~3.5
Subtotal bienes 5.9 1.4 Ol
Electricidad,‘gas, agua, ete. 7.8 10.7 2.0
Transporte y comunicaciones 12.0 -0.1 2,5
Subtotal servicios bédsicos 11,4 1.1 2k
Comercio y finanzas Leb 6.2 2.9
Gebierno 3.2 2.2 1.7
Servicios diversos 3.7 1.7 S5e4
Subtotal otros servicios 4.0 2.5 3.7
Producta total 5.4 2.0 2ol

Tuente: CEPAL a base de informaciones elaboradas por la Oficina de
Planificacion Nacional, Cuentas Nacionales de Chile 1960-1967.

a/ Dstimaciones preliminares elaboradas por la CEPAL a base de indi-

cadores parciales,

/Los principales
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Ios principales sectores de la produccidn

La produccidn agropecuaria fue afectada por una sequia en las zonas
central y norte, que se prolongd a lo largo de todo el afio ¥y que provocd
una disminucidn del orden del 10 pof ciento en la ganaderia y limitd a
s8lo 2 por ciento el crecimiento agricola. En esto Gltimo influyd un
significativo aumento en los rubros agricolas de exportacidén (ajos,
frejoles, lentejas y cebollas), favorecidos por un alza de precios; en
canbio, fue menos positiva la evolucidn de la produccidn agricola para el
consumo interno. La produccidn pesquera-registré un fuerte incremento de

alrededor de 30 por ciento. &En conjunto, hubo un descenso del producto

agropectario que las primeras estimaciones sitan alrededor del 4 por ciento,”™

En el sector minero continuaron los programas de expansidn a mediano
¥ largo plazo, apoyados por fuertes inversiones; asi, segin informes de
la Corporacién del Cobre, de un total programado de 627 millones de ddlares;
a fines del tercer trimestre de 1968 se habian realizado inversiones por
225 millones de ddlares; pero en lo inmediaté'el conjunto de la produccidn
minsra se mantuvo estacionaria, en lo que influyd un descenéo dn 3 por
c1ento en la gran minerfa del cobre y un incremento de la pequena y mediana
mlnerla. La produ001on de la gran minerfa fue de 519 000 toneladas, frente
a 536 OOO en 1967, Esta baja se debe en gran parte a la escasez de agua
que dificultd el suministro de energia y el beneficio del mineral de la
mina El Teniente, cuva produccidn bajd de 181 000 a 154 000 toneladas. El
andlisis del comportamiento de los demds renglones de la mineria muestra
resultados muy diversos; asi, los fuertes incrementos registrados en la
produc01on de hierro (11.3 por 01ento) petroleo (10.7 por 01ento) b4 carbon
(7.3 por ci anto) contrast¢n con una marcada alsmlnuc1on en el salltre (de
alrededor del 25 por ciento), En el caso del Letroleo, se llego a una
produccidn de 2 177 000 metres clbicos, frente a 1 966 000 de 1967, En las

plantas de Conedn y Concepcidn se refinaron 4 203 000 metros cibicos de

~2_/ as nrobable que cdleculos posteriores mis precisos rectifiquen esta
apreciacidén preliminar, En particular, las perdidas en la cantidad
¥ peso de la masa ganadera ocasionadas por la sequia podrian compu-
tarse mis pr091amente como "variacidn de ex1stenc1as" y sus efectos
se reflegarlan mis en la produccidn de los préximos afios que en la
medicidén del producto apropecuarlo de 1968, Por supuesto, ello
influirfa también en la estimacidn del aumento del producto total,

/petrdlec, cifra
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petrdleo, cifra superior sa 7.8 por ciento a la -iel afio anterior; de ese
total, el 54 por ciento provino de la provincia de Magallanes y el resto
de Venezuela.

El sector industrial exhibid un crecimiento relativamente lento
(alrededor del 3 por ciento), en lo que influveron, entre otras causas,
la evolucidn de la demanda interns y las restricciones en el suministro de
energia eléctrica provocadas por la sequia. El promedio de ventas indus-
triales en los primeros diez meses de 1968 descendid en 0.5 por ciento
respecto al mismo periodo del afio anterior, lo que ocasiond un aumento de
las existencias. Las primeras estimaciones indican disminuciones en las
ventas, gue oscilan entre 2 y 19 por ciento, en ramas manufactureras como
las de bebidas, tabaco, textiles y calzado, y un leve aumento — inferior
al 2 por ciento — en las industriss alimenticias., En cambio, el crecimiento
fue mayor ~ entre el 5 y el 12 por ciento en los primeros nueve meses del
afio = en las industrias de equipos eléctricos, derivados del petrdleo y
waberizl de transporte, Por otra parte, la baja producida en la construccidn
repercutid desfavorablemente sobre las industrias metdlicas bdsicas.

La actividad de la construccidn experimentd un descenso que oscila
entre el 3 ¥ el 4 por ciento con respecto a 1967, resultado de tendencias
dispares en la actividad puUblica v la privada: los datos provisionales refe-
ridos a los primeros 9 meses de 1963 indican un aumento de casi 8 por ciento
en el promedio de edificacidn piblica y una disminucidén superior al 11 por
ciento en la edificacidn privada.g/

El ritmo de actividad de los sectores de bienes repercutid en las
actividades de servicios, cuyo crecimiento se estima en 2.4 por ciento para

los servicios bisicos y 3.7 por ciento para otros servicios,

W)
M
s

Se trata de otra estimacidn provisional que probablemente deberd
revisarse. Otros antecedentes, todavia prcliminares y no completos,
seflalarfen més bien una estabilizacidn de la actividad de la construccidn
a niveles similares a los de 1967,

/La oferta



ILa oferta y demanda globsles
Desde el punto de vista de la disponibilidad efectiva de bienes y

servicios, el lento crecimiento del producto se vio compensado en 1968 por
la expansidn considerable de las importaciones, de modo que la oferta
global aument$ en 4.2 por ciento (véase el cuadro II-29), Como al mismo
tiempo prédcticamente se estabilizé el valor de las exportaciones de bienes
v servicios, se produjeron cambios apreciables en la composicidn de la
demanda global y tanto el consumo como la inversidn registraron tasas de
aumento superiores a las del producto interno.

Las inversiones en capital fijo aumentaron en cerca de 10 por ciento,

nesar de una nueva caida en la actividad de la construccidn, FEn particular,

Lol

as importaciones de maquinarias y equipos aumentaron en cerca de 25 por
ciento, & incluidas las que se efesctuaron de conformidad con los progranas
de expansidn de la industria del cobre a que se ha hecho referencia,

El consumc total aumentd en 3.9 por ciento, expansidn que correspond’d
sobre todo &l consumo privado (4.3 por ciento) ya que el consumo piblico
creeid a un ritmo mucho mds hajo, Esto Gltimo no corresponde sin embarge
a una evolucidn similar de las cuentas del gobierno; por el contrario, lous
ingresos y los gastos plblicos continuaron incrementdndose rdpidamente,
perc los mayores desembolsos corrientes se canalizaron principalimente en
forma de transferencias al sector privado y al sector estatal descentra-
lizade., Segin estimaciones anticipadas de la Direccidén de Presupuesto, el
ingreso fiscal de 1968 habria aumentado en 9.8 por ciento en Lérminos realos
conn respecto-al afic anterior, con incrementos mayores de los impuestos indi-
rectos, en especial los que gravan la compraventa, los servicios y los
derechos adusneros; por su parte, el gasto plblico subid en 9 por ciento
en tirmincs reales, con lo cual el déficit se mantuvo en un nivel varecicdo
al dol afio anterior (7 por ciento de los gastos). El financiamients de
este dérficit se efectud en wmn 70 por ciento mediante recursos internca

o~

4/ Se trota de los rubros considerados como bienes de capital de acuerco
a la clasificacidn que emplsa el Banco Central. Es probable que las
cifras oficliales de las cuentas nacionales, todavia no disgonibles,
rnuestren un incremento menor, cono resultado de un criteric distinte
de clasificacidn de esas importaciones,

/Cuadro II~3%
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CHTLE: OFERTA Y DEMAKDA GLOBALES, 1960 A 1968

Cferta #lobal

Producto internc
bruato

Loportzciones de bienes .

y servicios

Pemanda global

Exportzciones de bienes
¥y servicios

Inversién total
Inversién bruta fija
Construcciones
Maquinaria y egquipos

Variacién de existen-
cias

Consumo total
Gobierno general

Privado

Millones de escudos de 1960

Tasas anuales de cre
miento (porcentajes)

, a/ 1960- 1966- 1967~
190 1966 1967 1968Y  0ge Togr  1oss
L 857 6586 6717 7001 5,2 2,0 42
L 160 5 687 5803 5 925 5.4 2.0 2.1
697 899 91, 1 076 Ls3 1.7 177
L 857 6586 6717 7001 5,2 2.0 5.2
571 790 783 785 5,5  =0,9 0.3
720 1025 995 1 085 6.2  =3,9 9.0
641 868 879 (965) 5,2 1.3 9.8
377 494 461 LLS L6 =6,7  =3,5
284, 374 418 (520) 6.0 11.8 2L,
81 167 116 120 12.8 -30,5 3.4
351 4761 4939 5131 5,0 3.7 3.9
L7 590 588 593 LT =03 0.9
3114 4171 L4 350 L 538 5,0 L3

b3

Fuente: CEPAL a base de informaciones elaboradas por la Oficina de Planificacién
hacional, Cuentss Nacionales de Chile 1950-1967,

a/ Dstimaciones prelimirares elaboradas por la CEPAL a base de indicadores

parciales,

/(en especial
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(en especial aportes del Banco Central y préstamos forzosos del sector
privado); y la contribucidn externa provino sobre todo del convenio de
excedentes égropecﬁarids vy de asignaciones de la Agencia para el Desarrollo
Internacional de los Estados Unidos.

los precios internos

Las presiones,inflacionarias siguieron constituyendo uno de los
principales motivos de preocupacidén en el manejo de la politica econdmica
de corto plazo, sin que se lograra atenuar su intensidad en comparacidn
con el afio anterior, . ,

El indice de precios aliqcnsumidor se elevd en 27.9 por ciento entre
diciembre de 1967 y el mismo més de 1968; y entre sus componentes, los
aumentos fueron de 27.0 por cientoen alimentacidn, de 27.3 en vivienda,
de 25,0 en vestuario y de 35.8 en varios, Por su parte, el {ndice de
precios al por mayor subid en 32,6 por ciento entre diciembre de 1967 y
noviembre de 1968, con incrementos de 26.0 por ciento en el caso de los
productos agropecuarios, 19.7 por ciento en el de los mineros, 34.7 por
c¢iento para los industriales v de 39.5 por ciento para los productos
importados,

El costo de la edificacidn se elevd en 3hL.4 por ciento entre diciembre
de 1967 y octubre de 1968, El contexto general en el due se produjo este
aumento de precios parece indicar que obedecid sobre todo a audentos en
los costos y rigideces de la oferta, a diferencia de lo ocurrido en el
perfodo 1965-66, cuando los principales factores de presidn provinieron
de la demanda. ‘ '

Fl sector externo

Aunque evolucionaron de manera muy diferente en 1968, los valores de
las exportaciones e importaciones de bienes y servicios, alcanzan niveles

v

sin precedentes, superando en uno yAdtro'caso los 1 000 millones de
ddlares,

El incremento de las exportaciones fue relativamente peguefio, no
obstante la prolongacidn de los precios favorables de los principales
productos de exportacidn; de hecho, hubo una leve disminucidén en el volumen
fisico del total exportado, mds que compensada por un aumento del orden del

5 por ciento en los precios medios unitarios.

/En la
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En la evolucidn poco positiva del quantum de exportaciones pesaron
particularmente los productos mineros, conforme se sefialé en parrafos
anteriores. El valor de las exportaciones agropecuarias (30.7 millones)
no varié pricticamente respecto del afio anterior. EL mayor incremento se
registrd en el volumen y valor de las frutas, mientras declinaba la impor—
tancia de los otros rubros, Por su parte, las ventas de productos indus-
triales al exterior se acrecentaron en un 20 por ciento, Ese aumento es
atribuible al mayor volumen de exportacidén de harina de pescado, al marcado
aumento de las exportaciones de cobre manufacturado y a los progresos en la
colocacidn de la celulosa en el exterior.

El valor de las importaciones se elevd en 17.3 por ciento (de 904 a
1 060 millones de ddlares entre 1967 y 1968). Ese incremento correspondic
en su mayor parte a las importaciones de bienes de capital y repuestos
-~ destinados en buena medida a la renovacidn de equipos de la gran mineria
del cobre -~ cuya participacidn en las importaciones totales subid del
34 al /1,2 por ciento entre 1967 y 1968, con un valor de 308 y 435 millones
de ddlares, respectivamente. En cambio, fue menor el crecimiento de los
otros renglones de importacidn; asi, las importaciones de bienes de consumo
agropecuarios e industriales crecieron en 8.3 y 10.2 por ciento, respecti-
vamente, y la de materias primas industriales en 7.5 por ciento. Por su
parte, decayd en cifras absolutas la importacidn de combustibles, debido
a la elevada produccidén interna,

Como resultado de esos cambios en las exportaciones e importaciones,
se acentud la tendencia al desequilibrio en la cuenta corriente del balance
de pagos (véase el cuadro II-,0), que en esta oportunidad representd mds de
240 millones de ddlares., No obstante, un fuerte aumento del ingreso de
capitales externos permitid un superdvit del balance de pagos antes de

la compensacidn.

/Cuadro II-40
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Cuadro II-40

CHILE: ESTIMACIONES DEL BALANCE DE PAGOS

(Millones de délares)

Cuente sorriente

Exportaciones de bienes y
servioios

Blenes
Servisios

Importaciones de bienes y
servisilos

Bienes
Serviolos

Pagos de renta del eapital
axtranjerc (netos

U%ilidades
Intereses

Donselones privades netas

Saido de la odenta sorriente

Cuenté. de ecapital

Firanciamiente neto extorne

Fondos extranjeros auténomos
netos )
Inversibén directa (neta)
Préstamog no sompensatorios
P?netos3 P

Fasivos de sorto plazo (netos)
Inversiones ofioiales (netas)

Pondos o activos ne.oiona,les
auténomes (netos)

Errores y omisiones
Movimiento sompensatoric (neto)

Fondos extranjeros compen-
satorios (netosi

Préstamos de balance de pagus
¥ diferidos de importacién
{netos)

Otros pasivos-de las autori.
dades monetarias

Posicién nets oon el FMI

Movimiento de oro y divisas
(= sumerto)

1961 1965 1966 1967 s/ 1968 &/
521.1 788.0 982,0 993,0 1 037.0
W, 1 688,0 865.0 870,0 911.0
77.0 100,0 117.0 123.0 126,0
~741.3 71640 -883,0 -906.0 ~1 052,0
~570,1 «569.0 ~709,0 ~721,0 -840,0
~171.2 ~-147.0 ~174.0 . ~185.0 -212,0
817 1210 -172,0 21,0 ~234,0
~53.3 «5540 -100,0 -139.0 ~-149.0
-20.4 " =66,0 72,0 ~75.0 -85.0
+6.8 +10,0 45,0 +5.0 +3,0
~295.1 ~39.0 -68,0 -122,0 2460
295.1 39,0 68.0 122.0 246,0
197.2 100, 0 153.0 196.0 “‘r
51,9 ~38.0 . =30.0 2,0 |
86,0 113,0 137.0 102.0 g 376.0
42,5 26.0 3640 86.0 l
16,8 -1,0 10,0 6,0 }
9.4 -36.0 «26.0 -72.0
"22.9 3"‘.}0 . 12.0 —29.0
1114 ~5%.0 «71.0 27.0 «130.0
72,0 ~10.0 ~29,0 -17.0
37.4 520 -32,0 4,0
~66,0
-18.5 4,0 18.0 640 b
53‘1 "'100 -15.0 0-15.0 18.0
39.14 H9.0 42,0 +Hil4, 0 ~-82.0

Fuente: 1960-67, Balance of Payments

Yearbook, Vols, 18 y 19,

8/ Estimaciones preliminares.

/La afluencia
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La afluencia bruta de fondos extranjeros autdnomos y compensatorios
alcanzd un nivel extraordinariamente alto, superior a los 640 millones
de ddlares.j/ Aunque al mismo tiempo aumentaron las amortizaciones y
otros pagos de capital (a 250 millones de dlares) y las remesas de
utilidades de inversidn extranjera directa y los intereses de préstamos
externos (a 234 millones de ddlares), esa afluencia permitié que por
primera vez desde 1964 el aporte neto de los fondos extranjeros al finan-—
ciamiento de las importaciones resultara positivo, (Véase el cuadro II-41.)
El saldo correspondiente — unos 157 millones de délares — no sélo reforzd
la capacidad para importar sino que facilitd un aumento considerable de

las reservas de oro y divisas del pafs,

j/ Incluido un acuerdo de stand-by con el Fondo Monetario Internacional
por 46 millones de ddlares, de los cuales se giraron 37 millones
hasta el mes de noviembre., Al mismo tiempo, se efectuaron pagos al
Fondo por valor de 25 millones de ddlares.

/Cuadro II~41
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CHILE: APORTE NETO DE FONDOS EXTRANJEROS AL FINANCIAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES

Cuadro IIJH1

{Millones de dblares)

Afluenoia.

Aporte neto

Serviclos de capital extranjero

bruta de Utilidades de al finen-

fondos ex Amortiza~ la inversién clamiento
tranjeros olones y direote extran Total de de les

auténaomos otros pagos Jera e intere- serviolos importae
y compen~ de cepital aes de présta- olones

satorios mos externos ‘
A B c D=B+C E=A-D
1960 189,3 7842 64,6 42,8 46.5

1961 406.5 131,1 81.7 212,8 193.7
1962 488.0 140,0 93,0 233.0 255.0
1963 4s1,0 272,0 90,0 36240 89.0
196k 440.0 276.0 106,0 382.0 58.0
1965 3740 284.0 121,0 40540 -31,0
1966 382.0 258,0 172.0 430,0 48,0
1967 398.0 219.0 214.0 433.0 ~35,0
1968 41,0 250,0 234,0 48k, 0 157.0

Fuente: Hasta 1967, datos oficilales,

Para 1968, estimaciones de la CEPAL,

/Gréfico II=b6
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ECUADOR

Rasgos generales de la evolucién econfmica en 1968

Una sequia que afecté la produccién agropecuaria, un menor dina—
mismo del sector industrial y mayores dificultades para sostener la tasa
de las inversiones pblicas son los principales factores que determi-
naron una expansién de la economia ecuatoriana en 1968 mis lenta que en
los afios anteriores. Aun asi, el producto global aumenté algo més de
4 por ciento, en gran medida a consecuencia del aumento en los sgectores
de servicios. | ,

El financiamiento de los gastos plblicos siguibé constituyendo una
de las principales preocupaciones de la politica econémica. De otra
parte, el incremento de los medios de pago lleg6 al 15.3 por ciento en
los diez primeros meses del afio, mientras que en igual periodo del afio
anterior s6lo fue del 8.9 por cientoe La cotizacién del sucre en el
mercado libre de cambios de Quito y Guayaquil pasé de un promedio de
19.92 unidades por d6lar entre julio y mediados de noviembre de 1967,

a un promedio de 22453 sucres por ddlar en el mismo perfodo de 1968,

lo que significé una devaluacién de 13.1 por ciento. No obstante los
factores anteriores, pudo mantenerse una relativa estabilidad de preciose
Asi, los Indices de precios al consumidor muestran en el periodo enero-
octubre una cifra superior al promedio de 1967 en L por ciento en Quito
Yy de 1.9 por ciento en Guayaquil, y los precios al por mayor en el
periodo enero-septiembre de 1968 muestran un aumento de poco mis de 1 por
ciento con relacién al promedio de 1967.

En el sector externo, destaca un aumento que es aprecisble en las
importaciones y menor en las exportaciones, lo gue motivé una disminucibn

neta de las reservas internacionales del pais.

La evolucién del producto

Las informaciones provisionales de que se dispone llevan a estimar
para 1968 un incremento del producto de 4.3 por ciento, tasa inferior
al 5.6 por ciento que se alcanz6é en 1967. En particular, los sectores
de la produccién de bienes crecieron en 2 por ciento y los de servicios
en 7 por ciento. (Véase el cuadro II-42,)
/Cuadro II-2
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ECUADOR: RITMO DE CRECIMIZITO SECTORIAL DEL PRODUCTO BRUTO, 1960-66 A 1966-68

(Poreentajes)

Tasas anuales de crecimiento

Sectores
1960-66 1966-67 196768 e/

Agricultura 33 2.2 1.5
Hinerf{a 1.2 ~1a2 -le5
Industriag manufactureras 5¢9 5e6 3.3
Construccidn 5e2 vee cas
Subtotal bienss 4e0 3.3 2.0
Electricidad, gas y agua 8.4 73 5.7
Transporte y comunicaciones 346 643 7l
Subtotal servicios bdsicos 4.8 6.6 69
Comercio y finanzas 4.9 15.1 8.3
Servicios diversos L9 59 Y
Subtotal otros servielos 4.9 92 1:0
Producto total 9_-_11_ 5_'_@ &3.

Fuente? 1960-67: Memorias del Benco Central.

a/ Estimaciones elaboradas en la Secretarfs de la CEPAL a base de indicadores parciales.

/Estos cambios
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Estos cambios configuran por segundo afio consecutivo una evolucidn

del producto cuya caracteristica es la participacidén creciente de las acti-

vidades que suministran servicios, y sobre todo el sector de comercio y

finanzas. Ello parece involucrar en cierta medida una transferencia rela—

. . &/,
tiva de ingresos desde otros sectores de la economia.~~

En el sector agropecuario el producto se elevd a una tasa cercana al

1.5 por ciento, bajo la influencia de la prolongada sequia que se dejé

sentir en algunas provincias del litoral y de la regidn interandina y que

afectd tanto a productos de consumo interno como a los de exportacidn.

Segin estimaciones muy provisionales, las pérdidas en las cosechas de maiz,

arroz, café, algodén y en el beneficio de ganado podrian alcanzar a

1 000 millones de sucres, lo que equivaldrfa al 12 por ciento del valor

agregado del sector agropecuario,

La tasa de crecimiento del sector industrial, que en 1967 fue del

5.6 por ciento, en 1968 se redujo al 3.3 por ciento. Este menor dinamismo
del sector manufacturero se debid en parte a las repercusiones del bajo
crecimiento agropecuario y al crecimiento de importaciones industriales
competitivas, como resultado de una relativa liberalizacidn del comercio

exterior. Otro factor adverso fue el deterioro del sector minero, que

disminuyé en 1.5 por ciento, después de haber experimentado una merma de
1.2 por ciento en 1967. El sector de servicios bdsicos - électricidad ¥y
transportes y comunicaciones - tomado en conjunto, aumentd levemente su

tasa de crecimiento (de 6.6 a 6.9 por ciento).

Y

A diferencia de las formas de cdlculo usuales en otros paises latino-
americanos, en el Ecuador la evolucidn del producto por sectores medido
a;p?ecios constantes no se apoya en la medicidn de los cambios de volumen
gls}co de las producciones correspondientes, sino en la deflacidén por un
indice general de precios de las cifras del producto en valores corrientes.
De este modo, las cifras no siempre reflejan el aporte real de cada sector
al producto global, sino mis bien el ingreso real (o capacidad de compra)
de los factores productivos que se ocupan en el sector correspondiente,

De ahi que en 1967 el crecimiento del producto agricola muestre wna tasa
myy inferior al aumento de volumen fisico de la produccidn agropecuaria,
en tanto que el producto del sector comercio y finanzas superd el 15 por
01ent9, lo gque no guarda relacidn con el incremento del volumen real de
los bienes nacionales e importados que se transaron en la economia.

/Ingrescs y
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Ingresos y gastos piblicos

Hasta octubre de 1968, los ingresos efectivos del gobierno central repre-
sentaban poco menos de los dos tercios de lus previsiones presupuestarias, en
tanto que los gastos corrientes desembolsados llegaban al 72 por ciento de
los previstos en el presupuesto, Resultado de ello es que los desembolsos
de gastos de capital sdlo alcanzaban al 42 por ciento de las inversiones
programadas y que se avizoraba un importante déficit en las cuentas del
gobierno central.

Este déficit podria representar en el afio, segin las estimaciones,
alrededor del 26 por ciento de los gastos, lo que acentuaria un fendmeno
ya manifiesto en perfodos anteriores. IEn efecto, el desequilibrio entre
ingresos y gastos pﬁblicos ha representado entre 5 y 22 por ciento del
gasto total en el gquinquenio 1963-67. Las repercusiones del crecimiento
insuficiente de los ingresos se han hecho sentir sobre todo en la evolucidn
de las inversiones piblicas, que han dejado de desempefiar el papel dindmico
que cumplian en otros afios e incluso han declinado en términos absolutos

durante el presente decenio, (Véase el cuadro II-43.)

El sector externo

Estimaciones basadas en los permisos concedidos hasta el 15 de noviembre
de 1968 indican un crecimiento del valor corriente de la exportacidn de
bienes y servicios cercano al 6 por ciento, (Véase el cuadro II-4k,)

Dentro de ese crecimiento, el banano, el cacao y el café totalizan el

8L por ciento y su comportamiento fue muy desigual: mientras el banano

tuvo un pequefio aumento, no obstante el leve deterioro de sus precios, el
cacao aumentS cerca de 50 por ciento y sus exportaciones se vieron favore-
cidas por el mejoramiento de precios que viene registridndose desde 1966;

el café, en cambio, disminuydé en 21.1 por ciento. En cuanto a otros rubros
de menor ponderacidn, se produjeron progresos en la madera de balsa y
descensos en el aziicar y los productos del mar.

Las importaciones de bienes y servicios crecieron aproximadamente
16 por ciento con respecto al afio anterior, entre otras cosas por el estimulo
que significd el debilitamiento de las restricciones puestas en prdctica en
1966. Los permisos liquidados entre el 1° de enero y el 15 de noviembre
sumaron 170.5 millones de délares, monto superior en 27.2 millones al regis-

trado en igual periodo de 1967,
/Cuadro II-43
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Cuadro II-43

ECUADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 & 1966-68

(#t1lones de sucres de 1960 y porcentajes)

: b
1960 1966 ¥ 1967 &/ 1968 o
Oferta global 16 616 21 303 - 22 8u8 24 329
Producte interno brute 14 1o 18 185 19 191 20 020
Importaciones de bienes y servicios 2 476 3 118 . 3 657 L4 309
Demanda global 16 616 21 303 22 8#8‘ 24 329
Exportasiones de bienes y servicios " 2530 3 236 3 389 3533
Inversién total 2151 2 387 2 b33 2 460
Inversién fija 1897 2 2)65 2123 2 160
. » b
Pdblica 882 725 713 55 oes
Privada 1015 1 340 1 410
Consumo ‘total 11 935 15 680 17 026 18 336
Goblerno general 1 813 2 188 2 612 2 800

Privado 10 122 13 192 b by 15 536

Fuente: Hasta 1967, Memoria del Banco Central,

a/ Cifras provisicnales.

b/ Estimaciones elaboradas en la Secretarfa de la CEPAL & base de indicadores parciales.

/Cuadro II-44
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ECUADCR: BALANCE DE PAGOS &N CUENTA CORRIENTE, 1960-68

(Mllones de délares sorrientes)

Cuenta corriente

Exportasiones de bienes y servicios

Bienes
Servicios

Importaciones de bienes y servicios

Bienes
Servicios

Pagos de rentas de sapital
extranjero netos

Donaclones privadas netas

Saldo de la cuente corriente

Cuenta osapital

Finsnolamiento neto externo
Fondos extranjercs auténomos netos

Inversién directa
Préstamos no compensatorios
Pasivos de ocorto plazo
Donasiones oficiales

Fondos o aotivos naclonales auténomos
netos

Errores y omisiocnes
Movimiento oompensatorioc

Fondos extranjeros compensatorics
riotos

Préstamos de balance de pagos y
diferidos de importasién

Otros 8ivos de las autoridades
menetarias

Posicién con el FMI

Movimiento de oro y divisas (- aumento)

1960 1985 1966 1967 1968 o/
154, 9 198.7 204,1 218.2 231.1
146.3 180.7 186.5 20044 212.3
8.6 18,0 17.6 17,8 18,8
152,53 201.0 200,4 23449 27342
109.8 155,2 152.7 177.0 21040
k2,5 45,8 4.7 57.9 £3.2
22,8 —25,0 ~28,5 2642 ~28.2
+1.4 +2,2 e 2 +5e1 +3,1
-18.8 -25.1 -20,6 -37.8 6742
+18.8 +25,1 +20,6 +37.8 +67.2
+28.,0 +30.1 +39,2 +46,9
+8,0 7.5 +8,0 +16,0
+1542 +13,2 +19.4 42,0
-1.0 +2.7 +5.6 0.7 > +64.8
+5.8 +6,7 +6,2 +7.2
-10.5 -1,7 -1.9 +0.5
2,3 ~15.8 -S54 see
+3.6 +12.5 -11.3 -9.6
40,8 +9,8 +3.9 -1.6
- =0.2 ~0¢2 -0.2
> +2.u
+0,8 +1,0 ~0.9 0.6 7
- +9,0 +5,0 -0.8
+2,8 +2.7 -15,2 -8.0

Fuente: Balance of Payments Yearbook, vols, 17 y 19,

a/ Cifres provisionsles,

/La diferente
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La diferente evolucidn de exportaciones e importaciones, sumada al
incremento de las remesas netas al exterior, acentud el desequilibrio del
balance de pagos que ya se habia presentado en 1967, por 1o que el déficit
neto de la cuenta corriente alcanzd niveles superiores a los de cualquier
periodo anterior. - Esta acentuacidn del desequilibrio corriente se vio ‘
acompafiada por un importante aumento del ingreso de capital autdnomo extran-
jero. De este modo, en definitiva, el balance de pagos antes de la compen—
sacidn cerrd con un déficit que no por ser pequefio dejé de involucrar wn

deterioro en la posicidén monetaria neta del banco central ecuatoriano.

/Gréfico II-7 -
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EL SALVADCR

Rasgos generales de la evolucién reciente

La economia salvadorefia registrd durante 1968 un modesto ritmo de
crecimiento por segundo afin consecutivo. Ios datos disponibles indican
un aumento del producto interno bruto de 3.7 por ciento, tasa algo
inferior a la de 1967. (Véase el cuadro II-45.)

El valor de las exportaciones permanecid a un nivel similar al
del afio anterior, Las menores disponibilidades de café y la disminucidn,
por tercer afin consecutivo, del volumen de las ventas de algoddn
~ atribuible a la baja cosecha obtenida en el ciclo 1967/68 - limitaron
las exportaciones tr«dicionales. A su vez, las exportaciones al mercado
comin centroamericano - sobre todo manufacturas - crecieron menos que
en los afios anteriores,

Ia inversidn privada, por primera vez en varios afios, se redujo
algo mds del 1 por ciento en términos reales. EL sector mds afectado
fue la construccidn residencial, a juzgar por los datos parciales de que
se dispone. La inversidn industrial parece haber perdido asimismo el
dinamismo que la caracterizd en afios anteriores, a pesar del decidido apoyo
financiero del gobierno a través de las actividades del Instituto
Salvadorefio de Fomento Industrial (INSAFI) y del Fondo de Desarrollo.

La inversidn pdblica volvié a disminuir (9 por ciento), aunque
menos que en 1967. Influyeron en ello las menores disponibilidades de
financiamiento oficial proveniente del exterior y la insuficiencia del
ahorro generado por el sector piblico, ILos ingresos tributarios,
estancados desde 1965, aumentaron cerca del 5 por ciento en 1968 al
aplicarse una tasa adicional al impuesto sobre la propiedad (vialidad),
pero los gastos corrientes del gobierno central crecieron a ritmo mayor
debido principalmente al aumento en las presentaciones sociales a los
funcionarios pdblicos y a los subsidios a las entidades auténomas. En
consecuencia, el ahorro disponible para el financiamiento de la inversidn
piblica volvié a reducirse, por tercer afio consecutivo, a unos 38.3 millones
de colones (15.3 millones de délares),

/Cuadro II-45
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Cuadro II-U5

EL SALVADOR: RITHMO DE CRECIMIZNTO DEL PRODUCTO
SECTORIAL 1960-66 A 1968

(Tasas anuales de crecimiento)

Sectores 1960~66 1967 1968§/
Agricultura 45 1.0 3.1
Hineris -6.8 0.0 0.0
Industris manufecturera 947 R 648
Construceidn 10.7 -5 -14.0
Subtotal Bienes 6.6 249 2.3
Electricidad, gas y agua 11.b4 Bolt 8+3
Transporte y Comunicacién 2.8 349 4.3
Subtotal Servicios Bdsicos Be5 5e2 Selt
Comercio 6.8 43 b7
Gobierno 349 4.1 340
Servicios diversos 5.9 6.l 4.7
Subtotal Otros Servicios 6.0 4,9 bl
Total 6.5 3.9 37

Fuente: CEPAL, a base de informaciones oficiales.

a/ Estimaciones.

/Los efectos
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Los efectos depresivos de la menor inversidn sobre la actividad
econémica se vieron reforzados por medidas restrictivas a la expansién
del medio circulante y a las importaciones. Todo ello, unido al lento
ecrecimiento del ingreso, dio lugar a que el consumo privado aumentara
menos del 4 por ciento, (Véase el cuadro II-L6.)

- El escaso aumento de las exportaciones fue acompafiado por una
disminucidn del 2.4 por ciento en el valor total de las importaciones
de mercaderfas y servicios, Se logrd asi reducir el déficit en cuenta
corriente del balance de pagos, que alcanzd un méximo en 1966. Las
entradas netas de capital alcanzaron a cubrir el déficit e incluso
permitieron incrementar las reservas de oro y divisas. (Véase el cuadro II-47..

Ios principales sectores de la produccidn de bienes

En 1968, las actividades de la construccidn se redujeron 14 por
ciento en términos reales, a consecuencia de la contraccidn que experi-
mentaron la inversidn piblica y la edificacidn residencial privada.

Las actividades de fomento industrial recibieron un impulso de
importancia al contratarse un crédito por un millén de ddlares con el
Banco Interaméricano de Desarrollo para efectuar estudios de preinver-
sién de proyectos industriales y agropecuarios. Ademds hay el
propésito de ampliar las funciones de la Comisién Nacional de Comercio
Exterior y darle carédcter permanente, al transformarla en secrataria
técnica encargada de coordinar el nuevo plan de desarrollo en sus aspectos
industriales,

El sector agropecuario, en receso por dos afios sucesivos y que
apenas crecié 1 por ciento en 1967, se expandié alrededor del 3 por
ciento en 1968, Influydé en ello, en gran parte, la extraordinaria cosecha
cafetalera de 1967/68 (135 000 toneladas)., Suponiendo que la de 1968/69
se aproxime m4s a los niveles habituales de rendimients, su volumen
se limitarfa a las 120 00O toneladas que bastan para satisfacer la
cuota asignada al pais en el Convenio Internacional del Café., Para
colocar las existencias acumuladas en varios afios, a fines de 1967 y
principios de 1968, hubo que recurrir a nuevos mercados y vender a

precios inferiores a los establecidos en el Convenio.

/Cuadro II-4L6
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Cuadro II-B6

EL SALVADOR: OFZRTA Y DEMANDA GLCBALES, 1960 Y 1966-68

(Millones de colones de 1960)

1960 1966 1967 1968‘2/
Oferta Global 17738 2 629.1 2 712.1 2 7759
Producto interno bruto 1 42040 ’ 2 071.2 2 152.4 2 233.1
Importaciones de bienes y
servicios 35348 55749 55947 5h2.8
Demenda Global 1 773.8 2 629.1 2 71241 2 77549
Exportaciones de bienes y
servicios 289.4 476.8 539.2 . 543.2
Inversién bruta fija 204 1t 317.1 318.1 308.8
Péblica 40.6 90.7 68.1 62.1
Privada 16348 226.4 25040 2467
Consumo total 1 280.,0 1 835.2 1 854.8 1 9239
Gobierno general 143,1 181.1 189.3 19742
Privado 1 136.9 1 654.1 1 665.5 1 72647

Fuente: CEPAL, a base de informaciones del Banco Central de Reserva de El Salvadore.

a/ CLstimacicnes.

/Cuadro II-47
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Cuadro II~l7

EL SALVADCR: BALANCE DE PAGOS, 1960 ¥ 1965-68

(Millones de dSlares corrientes)

Cuenta Corriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes
Servicios

Importaciones de bienes y servicios

Bienes
Servicios

Pagos de rentes de capital extranjero neto
Donaclones privadas netas

Saldo de la cuenta corriente

Cuenta Capital

Finsnciamiento neto externo
Fondos extranjeros autfnomos netos
Inversién directa
Préstamos no compensatorios
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales
Fondos o actlves nacionales autonomos netos
Errcores y omisicnes
Movimiento compensatorio
Fondos extranjercs compensatorios netos
Préstamos de balance de pagos y diferidos de
importacién
Otors pasivos de las autoridades monectarias

Posicién con el Fonde Monetario Internacional

Movimiento de ore y divisas 2/

1960 1965 1966 1967 1968
116.9 212.8 20944 22845 2317
102.6 19040 189.5 20748 210,0
14,3 22.8 19.9 2047 2147
141.6 230.9 25246 254,.9 24846
113.4 187.3 20145 20541 19849
28.2 43,6 5.1 Lg,.8 4947
-349 -7.8 =745 -846 ~9.8
042 947 - 6.5 =76 +745
"28.“’ ' -16a2 -2‘,'"".2 -270"" "19.2
.28k - 1642 ~ k2 - 27 o1 +19e2
+16.3 2543 +30.0 23143 1§

‘)4.5 "'7.6 4 8.8 9-9

<02 '15.5 “ 2”‘.6 ‘16.6 }

~1047 ~1.1 6.6 - 046 L v2ld
+049 .36 ~ 362 a2

#145 4.3 <05 ~l.2

=25 ~3.2 ~1.5 -3'8. :
-1341 ~16 ~1242 N T O

"805 1.2 7’17.8 —009

\1‘300 ~ 1.1 '—0-7 -0.9 ‘. -207
~042 - 0.1 -043 -

157 - <1848 -

i
EU.G "208 —5‘6 ¢~2-Q .

Fuente: 1960-67: Balance of Payments Yearbook, Volse 17 y 20s 1968: Estimaociones de la CEPALe

a/ ©1 signo negative (-) significe aumento.

/Después de
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Después de la fuerte beja de 1965/66, la produccidn de algoddn
no ha logrado recuperar el papel preponderante que llegd a tener en
las exportaciones. Desde entonces se.han sucedido plagas y sequias
que redujeron los rendimientos, elevaron los costos y contrajeron las
dreas cultivadas., Se estima que en el ciclo 1968/69 concluird esa
tendencia depresiva al coincidir las condiciones meteoroldgicas
favorables con el fomento de la produccidn previsto en un plan
algodonero que tiende a incrementar las superficies cultivadas y a
introducir técnicas mds eficaces. Aunque no ha habido cambio en las
modalidades crediticias para el algoddn, se espera que el mejoramiento
de los precios mundiales permita inducir el ahorro privado necesario
para financiar la produccidn. La cosecha del ciclo actual de cultivo
bien podria aumentar en un 14 por ciento, a unas LO 200 toneladas,
con lo cual también crecerian en forma apreciable las exportaciones
de 1969,

la agricultura para consumo interno se orienta cada vez més
acentuadamente hacia el mercado regional. Condiciones meteoroldgicas
favorables permitieron un extraordinario aumento de la produccidn,
al que también contribuyeron la politica de sustentacidn de precios
del Instituto Reguladorbde Abastos y las instituciones de asistencia
técnica. La recuperacidén de la produccidn de granos fue el factor
decisivo del crecimiento de la agricultura de consumo interno
(23.5 por ciento). La cosecha de mafz, en particular, no sdlo se
recuperd de la contraccidn del aho anterior, sino que llegd al nivel
sin precedentes de 276 000 toneladas. De igual magnitud fue el
crecimiento del arroz (31 por ciento), inducido por los elevados precios
del mercado regional, pues su dltima cosecha, estimada en 66 700 tone-
ladas, puede dar lugar a excedentes exportables, La produccidn de
sorgo mantuvo su tradicional estancamiento, lo cque se explica por el
cardcter familiar de la explotacidn ganadera a la que se encuentra

asociada.
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los principales productos de exportacidn

En el escaso aumento de las exportaciones de mercaderias -influyé
el desmegoramlento, por tercer afio consecutivo, de las ventas de productos
tradicionales,

Como en aflos anteriores, la causa principal del estancamiento se
encuentra en la menor produécién algodonera de 1967/68, que limitd la
oferta a menos de la mitad que en 1965 (73 000 toneladas) y fue 6 por
ciento mds baja que la de 1967, a pesar de la elevacidn de precios que
ocurrié por segundo afio cohsecutivo. Asi se explica una contraccidn de
16 millones de délares con respecto a 1967 en el valor de las ventas
del producto.

Los precios promedio de exportacidén del café sufrieron un leve
deterioro (0.5 por ciento), por haberse tenido que colocar excedentes
en mercados iibres, fuera de cuota, aunque en mucha menor proporcidén
que en 1967, En el transcurso de ese afio se liquidaron existencias
acumuladas durante varias cosechas anteriores, circunstancia que '
determind el fuerte aumento del volumen exportado (25 por ciento),
el que 1legd a un toﬁal‘de 1.7 millones de sacos, por valor de
97 millones de délares. Esta cifra no superd mds que en 9 por ciento
a la de 1966, por la baja en el valor unitario., En 1968 la oferta
exportable disminuyd ligeramente (0.6 por ciento), lo que, unido al
debilitamiento de los precios, redujo casi en un millén de ddlares su
valor total. ' |

En cuanto al azdcar, el valor corriente de sus exportaciones se
elevd casi 12 pbr ciento y representd casi 5 millones de délares en la
tendencia de recuperacién. El impulso provino exclusivamente del

volumen exportado, puesto que su valor unitario no varid,

/Gré&fico II-8
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EL SALVADOR: RITMO DI CRECIMIUNTO DEL PRODUCTO BRUTO
INTERNO TOTAL Y POR HABITANTE, 1960-68

(Tasas anuales de crecimiento)
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GUATENALA

Bvolucidn general de la economia en 1968

En 1968 el producto de la economfa de Guatemala crecid a una tasa del
5.1 por ciento, superando el ritmo de expansidén registrado el afio anterior
(4 por ciento). En esto influyé, sobre todo, la recuperacidén experimentada
por el sector agropecuario de exportacién, a la que contribuyeron especial-
mente los resultados de las cosechas de banano y algodén., El sector indus-
trial, en cambio, crecié a un ritmo apreciablemente menor que en 1967,
reflejando el menor impulso de la demanda interna y del comercic regional;
no obstante, algunas de las ramas manufactureras expandieron sus ventas
al mercado centroamericano, La industria de la construccién mantuvo
pricticamente estancado su nivel de actividad, mientras algunos sectores
de servicios mostraron considerable dinamismo, asociado a la expansidn
del comercio exterior y a los buenos resultades obtenidos en la agricul-
tura. (Véase el cuadro II-48,)

El aumento de la produccién agricola, debido a las favorables condi-
ciones de clima, y los niveles satisfactorios de los precios de venta de
varios productos importantes, dieron lugar a un crecimiento muy pronun—
ciado del valor de las exportaciones, que se habia visto seriamente afectado
el afio anterior por circunstangias opuestas en cuanto a los niveles de
produccién y a la situacidn de los mercados internacionales de algunos
productos, In el notable crecimiento de las exportaciones influyeron,
ademds de las buenas cosechas, las colocaciones de apreciables volu-
menes de existencias acumuladas anteriormente, como las de café y
de azlcar,

BEn constraste con el dinamismo de las exportaciones, los distintos
componentes de la demanda interna crecieron menos que en 1967. (Véase el
cuadro IT-49.) El consumo aumentd poco m4s de 4 por ciento y la inversidén

en su conjunto se mantuvo al mismo nivel del afio anterior,

/Cuadro II-48
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GUATEMALA: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO SECTCRIAL, 1360.66 A 1968

(Tases_anuales de oregimiento) . - 5

Agrioultura
Minerf{a
Industria menufaoturera
Construcoién
Subtotal bienes
Eleotriecided, gas y agua
Transpcirté Yy oomunicasiones
Subto:l;ej'} gervieios bdsiecos

1

Comersic y finarzas

Gobierno
Servicios diversos

Subtotal otros servicios

Produsto total

1960-66 i9§7 ; 1968 8/
b 01 5:5
0.9 - -
7.3 . 8.1 5.4
37 33 0.8
13.7 5.6 8.6
7,0 \7.7 7.6
81 2 7.8
7.9 ” ko5 546
-0.6  5.8 2,8
5.7 26 3.0
6.3 6 Y )

Fuente: CEPAL, a base de informaciones oficiales.

a/ Estimsoiones preliminares.
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Cuadro I¥-49
GUATEMALA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES; 1960, 1966-68

{(Mt1lonés de quetzales ‘de 1960) . .

1969 ‘ 1966 1967

1968 o/
Of erta. global 1 195.3 1 641.6 1 7152 1 812.4
Producte interno bruto 1 043.6 14159 1 473,2 1 5u48.4
Importaciones de bienes y )
servisios 151.7 225.7 242,0 264.0
Demanda global 1.195.3 1 é41.6 1 715.2 1 812.4
Exportaciones de bienes y '
servisios 131,9 29640 277.3 3223
Inversién brute fija 1021 1514 1795 179.7
Pdbliea © 2646 347 38.9 38,7
Privada 75.5 12647 140, 6 i41.0
Ceasumo total 951.3 1 184,2 1 258.4 1 310.4
Gobierno genewal 79,9 88.9 5.5 98.2
1 212,2

Privado 881.4 1 095.3 1 162.9

Puenta: CEPAL, estimaclones a base’ds informaciones ofisciales,

s/ Estimnciones preliminares,
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La situacién financiera del sector pdhlico determind, por otro
lado, que el gasto del gobierno no tuviese un comportamiento compensa-
torio y m&s bien contribuyera a reforzar los efectos del retraimiento
de la inversidn privada; Hace varios afios que se aprecia un fuerte
crecimiento de los gastos corrientes, mientras los ingresos tribu-
tarios han mantenido - a pesar de las medidas adoptadas para acrecen-
tarlos - un aumento mucho més modesto, que refleja las limitaciones del
sistema impositivo vigente y limita severamente la capacidad de generar
ahorros en la medida que requiere la atencién de las necesidades de
inversién pdblica. El propfsito de mejorar la posicién financiera del
gobierno 1llevd, en 1968, a restringir el crecimiento de las erogaciones
corrientes, que segin estimaciones preliminares fueron de 123 millones
de quetzales, sélo un 4 por ciento mayores que las de 1967,

La accidén de las autoridades monetarias, que en 1967 se propuso
- sin lograr total efectividsd -~ compensar los efectos de la aguda caida
de las exportaciones, tuvo que hacer frente en 1968 a una situacién de
fuerte incremento de la liquicez originado en el muy diverso compor-
tamiento que presentd el secter externo, reforzado ademds por las medidas
para restringir la salida al exterior de fondos de corto plazo., De
acuerdo con las cifras disponibles para los nueve primeros meses del afio,
los depésitos a la vista del sector privado habian aumentado a fines de
septiembre en 23 por ciento con respecto a igual fecha del afio anterior,
mientras los depdsitos no mone£arios (de ahorro y a plazo fijo, espe-
cialmente) experimentarcr también un crecimiento del 18 por ciento. Esta
afluencia de recursos al sistema bancario llevé a una fuerte expansién
del crédito, sobre todo al gobierno - a pesar de haberse adoptado provi-
dencias para limitar la capacidad prestable de los bancos - cuyo monto
(3.2 millones de quetzales al 30 de septiembre) era mayor en 46 por
ciento a la cifra registrada en la misma fecha de 1967. Es de suponer,
empera, que en el conjunto del afioc se registrara un aumento mucho menos
intenso del financiamiento bancario al sector pdblico, como consecuencia
de las limitaciones que extrafia a este respecto la politica de estabi~

lizacidén emprendida por el gobiernc.
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De no mediar otras restricciones, la elevaecidn del ingreso monetario
observada en el afio habrfa presionado fuertemente sobre el balance de pagos
a través de la demanda de importaciones, pero -la aplicacién de controles
sobre las compras fuera del 4rea centroamericana dio como resultado que,
mientras sélo crecia levemente ‘¢l monto de las importaciones totales, se
incrementaran en 15 por ciento las' compras régionales y se manifestara
- por el influjo conjuntoc de la menor disponibilidad de bienes de c¢onsumo
interno y de la expansién de la oferta monetaria ~ un incremento de
cierta consideracién en los precics, como revelan los fridices disponibles
para los diez primeros meses del afio.

La evolucidén del sector externo se caracterizé por un fuerte aumento
en el volumen de las exportaciones y un pequefio mejoramiento de sus
precios unitarios. Aunque las importacioxes crecieron con menor inten-
sidad, alcanzaron las cifras m&s altas del decenio. No obstante, pudo
reducirse en unos 10 millones de ddélares la cuantia del céficit en cuenta
corriente en comparacidén con el afio anterior, a niveles que contihdan
siendo relativamente elevados (vdase el cuadro II-50), FPor su parte, una
afluencia de capital de magnitud similar a la de 1967 permitié financiar
ese desequilibrio y mejorar la posicidén neta de las autoridades monetarias.

Los principales sectores en la produccién de bienes

Los principales sectores productivos presentaron en 1968 una
evolucién dispar: mientras la tasa de crecimiento del sector agropecuario
significé un mejoramiento muy apreciable con respecto al afio anterior,
la industria manufacturera - que se expandié a un ritmo muy similar -
decayd en comparacién con su hivel de actividad de 1967. Por su parte,
la actividad de la construccidn permanecié relativamente estancada.

En el ciclo 1968/69, la agricultura de exportacién se mantuvo en
répida expansién debido al incremento experimentado por casi todos los
cultivos de este grupo. Entre ellcs, el que se desarrolld con mayor
impulso fue el banano, que registré un aumento de 50 por ciento, resul-
tado, aparte de los factores clim&ticos, de la entrada en produccién de
900 hectireas de plantaciones que se vienen realizando para mejorar la
localizacién de algunos cultivos. El .programa completo incluye 10 000

hectédreas, y se espera completarlo en una cuarta parte en 19£9.

/Cuadro II-50



GUATEMALAs BALANCE DE PAGOS EN CUENTA COBRIENTE

(Millones de délares corrientes)

Cuadro IIL~50
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Cue-ta corriente
Exportaciones de bienes y
serviolos

Biones
Servicios

Importaoiones de blenes y
servislos

Blenes
Servicics

Pagos de rentas de capital
extranjero netos

Donacicnes privadas netas

Saldo de la cuenta corriente

Cuenta_ocapital

Finanoiamiento neto externo

Fondns extranjeros eutdénomos
netos

Inversién direote

Préstamos no compensatorios
Pasivos de sorto plazo
Donaoiones ofieiales

Fonlos o astivos nacionales
auténomos netos

Errores y omisiones
Movimiento eompensatorio

Fondos extranjeros sompen-
satorios netos

Préstamos de balance de ragos
Y difeiddos ce Amportacion

Otros pasivos de las auiori-

dades mcnetarias
Posiocidn ccn el FMI

Movimiento de oro y divisas 9/

1960 1965 1966 1967 1568
131.5 226.1 257.9 232.7 2704
115,9 192,1 228,7 203.9 240.0
15.6 34,0 29.2 28,8 30.4
152.1 256.7 262,6 28143 306.7
124.8 206,1 201.8 205.5 247.0
27.3 5046 60.8 54.8 597
-5,0 -11.2 -18,6 -20.8 -23¢1
+0,1 +2.5 +6,2 +#7.4 +8.0
-25.5 -38.3 ~17.1 -62.0 ~51.4
+25.5 +38.3 7.1 +62.0 +51.4
+40.2 +6340 49,7 +48,5
+16.8 +14,1 +1k4.5 +18,2
+4,1 +2540 +13.4 +27.5
+4,8 +1949 ~21.4 +0,8 2 +519
+14,5 +4,0 +3,2 +2,0
-0.8 -0,3 +1.7 +0 4
642 ~21.4 -1.0 10,5
-7.7 -3,0 +6,7 42,6 ]
+243 9.4 0.4 +9.7
> 0.5
+2.3 +546 547 ~0.3
- +3,8 1543 +10,0
~10,0 -12,4 +7,1 7.1

Pusnte: Balanse of Payments Yearbook, vols, 17 y 20,

a/ El signe negative (-) indiea eumento.
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En el algoddén se observé una expansidén de 10 por ciento en la
produccién del ciclo 19568/69 que continud la vigorosa recuperacién
iniciada en la cosecha anterior. A pesar de la incidencia de los altos
costos debida a la necesidad de combatir la proliferacién de plagas, los
incentivos del mercado mundial han provocade una expansién del cultivo,
que se bheneficié de condiciones meteorolégicas excepcionales y experi-
menté una gran mejoria en sus rendimientos,

La produccidén de café, después de la gran expansién de la cosecha
rasada, redujo un tanto su ritmo de crecimiento por la influencia conjunta
de factores biolégicos que afectaron a las plantaciones y por la politica
de mantener invariable la superficie en expiotacién, motivacas por la
existencia de considerables excedentes gue fue necesario coiocar, en parte,
en los mercados libres, a precios muy rebajados,

El menor apcyo, en término$ de crédito y asistencia técnica, propor-
cionado a los cultivos de usc interno, impidié aprovechar al miximo las
buenas condiciones de clima en este campo de la produccidén. La produccién
de maiz, a pesar de haberse incrementado en un 5 por ciento, apenas logré
superar el nivel alcanzado en la cosecha antepasada, En cambio, la
produccién de cafia de azlcar y la de trigo se mantuvieron estancadas.

En el cultivo del arroz, las inundaciones ocurridas en 1a regién de
Tzabal afectaron la produccién, que se mantuvo précticaﬁénté'estaéio~
naria. En este caso, como en el de las hortalizas ¥y en el de alguncs,
frutales, el gobierno ha apllcado programas de fomento y promovido la
expansién del riego. A _

También se ha fomentado 1a ganaderia con la explotac1on de 260 000
hectdreas de pastos en el sur del pais., Sin embargo, en 1968 el mercado
externo mostré perspectivas poco alentadoras, a diferencia del afio
anterior, y por su lado el consumo interno mantuvo un ritmo de creci-
miento inferior al 2 por ciento, ‘

Se estima que el crecimiento de las actividades manufactureras
durante 1968 fue algo mis del 5 por ciento; en contraste con las tasas
més elevadas de afios anteriores. Se advierte en ello tanto el efecto
de estimulos 1nsuf1c1entes de la demanda interna, como el menor

impulso propor01onado por la capac1dad de compra del mercado reglonal.

/Los_produetos
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Los productos de exportacidn

En 1968 aumentaron muy significativamente las cantidadés colocadas
de los principales productos tradicionales de exportacién y mejoraron
en varios casos los precios de venta,

Entre las exportaciones principales, las de café se recuperaron
apreciablemente de la aguda caida experimentada el afio anterior, aunque
no llegaron al elevado nivel de 1966, Al aumento contribuyercon tanto el
resultado de la cosecha 1967/68 como la liquidacién de excedentes que se
venian almacenando; no obstante, una parte considerable de las ventas
realizadas por encima de la cuota asignada 21 pais se hizo a precios 25
por ciento mis bajos que los de convenio, afectando en esa forma el
ingreso medio de los productores.

En el algodén, el mejoramiento de la wmoduccidén que permitid
aumentar el volumen exportado en un 16 por ciento, se unié a una situacién
mucho mis favorable en materia de precios, dando lugar a que el valor
exportado en 1968 creciera un 29 por ciento, También tuvieron un creci~
miento excepcional. las ventas de banano, que excedieron en mis del 50
por ciento en quintum a las de 1967 y registraron una ligera mejoria en
su  valor unitario. Las exportaciones de carnes frescas se vieron bene-
ficiadas con un mejoramiento del 5.8 por ciento en los valores unitarios.

Al contrario de lo ocurrido en 1967, se produjo en 1968 una baja
de 6 por ciento en los precios del azdcar, y al no haber aumentado la
cantidad colocada en medida suficiente para compensar esa caida, pese a
que se realizaron ventas de excedentes acumulados, se contrajo ligera-
mente el valor exportado (en algo mis del 1 por ciento).

Segin se estima, las ventas al mercado comin centroamericano
crecieron en un 16 por ciento - algo m4s que en 1967, A ello contribu-~
yeron principalmente los bienes de origen agricola y, en alguna medida,
las salidas de nuevos articulos manufacturados en las ramas industriales
de los textiles, alimentos, productos quimicos, papel ¥y material de
construccién, asi como la recuperacidén de las ventas de productos de

caucho, llantas en especial.

/Gr&fico II~9
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Grifico 1I-9
GUATEMALA: RITMO DE CRECIMIENTC DEL PRCDUCTO BRUTO
INTERNO TOTAL Y POR HABITANTE, 1960-68

(Tasas anuales de crecimiento)
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HAITT

Ia economia de Haiti mantuve en 1?68vel lento ritme de crecimiento que
viene caracterizédndola. FEl producto bruto interno aumenté 1.3 por ciento,
tasa prédcticamente igual a la del afio anterior y al promedio del periode
1960-66, (Véase el cuadro 1I-51.) Ese incremento del producto bruto, frente
a una tasa de crecimiento de la poblacidn de aproximadamente 2,3 por ciento
arual, supone un deteriore de los niveles de ingrese por habitante,

En la evoiucidén del producto p@r sectores destaca un aumento algo
mayor de la produccién agropecuaria y una recuperacién de los niveles de
actividad en los servicios bisicos, en contraste con un incremernto menor
sl de afios anterlores en la produc016n de la industria manufacturera.

El sector agricola reglstro un aumento significativo en la produccién del
café, mientras se mantuvo en los niveles anteriores la de azlcar y
disminuyé la de sisal, Entre los proyectos relacionados con la infra-
estructura econdmica y que tienen qué ver con el suministro de servicios
ba31cos, se contrato con una empresa 1tallana la instalacidn del equipo
de generacidén de enervia eléctrica en 1a represa de Pellgre y compafiias
canadienses estén ampllando los serv1c1os de agua de Puertn Pr1nc1pe ¥y de
teléfonos en todo»el pais. Ademds, el aeropuerto con capac1dad para la.
operacidén de aviones de propulsién a chorre estd funcionands desde.l967.

Otros rasgos generales de la evolucién reciente son la persistencia
del desequilibrie.externo y las dificultades para incrementar los
ingresos péblicos,

Ios ingresos phblicos disminuyeron aproximadamente el 20 por ciento
respecte del afio anterior, lo que motivé una contraccidn también

apreciable en los gastos del gobierno,

/Cuadre II-51
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Cuadro II-51

HAITI: RITHO DE CRECIMIZNTO SECTCRIAL DEL PRODUCTO BRUTO, 1960-66 A 1967-68

(Tasas anuales promedios)

Teatores 196066 1966-67 &/ 1967-68 &/
Agriculturs 0.l 0.8 1.2
Mner{a l')/ 71 240 2.6
Industria manufacturera 248 347 1,2
Construccién o ace ere ore
Subtotal bienes 1.2 1.5 1.3
Electricidad, gas y agua 5.3 -1.0 -1.6
Transportes y comunicaciones 045 4.3 2.1
Subtotal servicios bdsicos 1.0 -3 1.0
Comercio y finanzas ~0,6 0.6 1.1
Gobierno 1.1 0.0 0.6
Servicios diversos 3.1 340 1.7
Subtotal otres servictios L.k 1.6 1.3
Producto total 1.3 1.4 1.3

Fuentes: CEPAL, a base de informaciones del Instituto Haitiano de Lstadfsticas.

8/ Estimeciones de la CEPAL.
b/ Incluye construccidne

¢/ neclufdo en minerfa.

/Por su
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Por su parte, la rigidez de la oferta interna sigue siendo factor
determinante en la evolucidn del sector externo. lLas exportaciones de bienes
han tendido a estancarse en los Gltimos cuatro afios a niveles que incluse
significan un deteriore en cémparacién con los de 1960, A ello se ha agregado
un descenso notorio de los ingresos por concepto de turismo, lo que ha acen~
tuado el debilitamiento general de los ingresos por exportaciones. Desde 1965,
paralelamente. con esas tendencias, viene disminuyendo también el valor de las .
importaciones, Sin embargo, su monto sigue excediendo al de las exportaciones,
Jo que motiva un desequilibrio de carédcter estructural que hasta ahora no se
traduce en presiones mayores sobre la posicién de pagos externos del pais
gracias a los ingresos gue se reciben en forma de donaciones privadas,

(Véase el cuadro II-52.)

En 1968 se registré un desequilibrio en la cuenta corriente del balance
de pagos de magnitud similar al de 1967, como consecuencia de un pequefio
aumente en las exportaciones, una disminucién en las importaciones y una
cuantia algo menor de las donaciones privadas, Al mismo tiempo, los ingresos
de capital financiaron con exceso ese desequilibrio corrisnte y permitieron
que en definitiva mejorara la posicién de reservas de oro y divisas del
Bance Central haitiano,

las tendencias anteriores se reflejan claramente en la evolucidn de la
oferta y la demanda globales, (Véase el cuadro II-53.) Ila declinacion de las
importaciones ha Significado que la disponibilidad de bienes y servicios hayao
aumentado desde 1960 a una tasa-inferior a la del producto. Del lado de la
demanda, como es natural en una economia relativamente estancada, el creci-
miente del consumo privado tiende cuando menos a aproximarse al aumento de la
poblacidn, De ahi que los componentes mis afectados hayan sido el consumo

pablico y, sobre todo, las inversiones,

/Cuadro II-52
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Cuadro IT-§2

HAITI: BALANCE DE PAGOS, 1960 Y 1965-68

(iillones de délares corrientes)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicilos

Bienes
Servicios

Importaciones de bienes y serviecios

Bienes
Servicios

Pagos de rentas de capital extranjero netos
Donaciones privadas netas

Saldo de la ocuenta corriente

o ate capital

Financiamiento neto externo
Fondos extranjeros autcnomos netos

Inversién directa
Préstamos no compensatorios
Pasivos de certo plazo
Donaciones oficiales

Fondos o activos nacionales autonomos netos

Errores y omisiones

14

ibvimiento compensatorio
Fondos extranjeros compensatorios netos

Préstemos de balance de pagos y diferidos de
importacibn

Otros pasivos de las autoridades monetarias

Posiocién con el Pondo lbnetario Internacional

B/

Movimiento de oro y divisas

-

1967 19685/

1960 1965 1966
L bh,9 Yokt 41,1 TS
38.1 378 3h47 3243 .8
16.3 7.1 7.7 808 9-8
5841 62,2 6149 56.0 5he1
434 42,6 43,7 40.3 38.0
.y 19.6 18.2 15.7 16.1
-""‘.1 -502 "307 —-2-9 -307
+246 1.7 <1249 11342 ~10.0
-502 "17.8 "10.3 -’4.6 "3.2
i542 +1748 41043 +U4.6 302
"8-2 '9'801 1"'4-8 "L}QB»f

|
4,0'1 “'1'0 "“1'0 "1‘0 t
1142 +1.6 ~045 -lal
4 0.3 - 1.5 +0e2 *0.4 :,‘ -§-5-8
" 6-6 g u.o +1+.l 1'14'.0
~242 3l 247 -2.7

|
+2.1 '6-5.2 +8.6 rl.l.“f
c2.9 +161 -0.4 4‘1.9 N
~240 +043 ~047 +146 |

i

- - - - ,,‘ -206

-0.7 40,3 -1.6 -
-1.3 - 4049 +1.6
-0.9 ~048 #0e3° 4043

Fuente: Balance of Payments Yearbook, “olse 17 y 20.

-/ Datos provisionales.

b/ El signo negative (-) significe aumento.

/Cuadre 1I-%53
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Cuadro II-53 o
HAITI: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 1966-68

(1i1lones de gourdes de 1960)

1960 19669/ 19672/ 19682/

Oferta 7lobal 1920 . 2 046 2 042 2 055
Producto intermo truto Y 1 629 1787 1 781 . 1 8ok
Importaciones de bienes y servicics </ 291 289 261 251
Demanda global 1 920 2 o6 2 0b2 2 055
Exportaciones de bienes y servicios > 272 205 207 222
Inversién total 87 83 82 82
Consumo total 1 561 1 758 1753 1 751
Gobierno general 125 140 151 117
Privado 1 436 1 618 1 602 1 634

Fuente: CEPAL, & base de informaciones del Instituto Haitiano de Estadfstiea.
8/ Estimaciones de la CEPAL.
b/ A precios de mercado {estimacién de la CTPAL).

¢/ Estimaciones de la CEPAL, basadas en informacicnes del Fondo Monetario Internacional,
Balance~of-Payments Yearbooke

/Grafico II-10
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HAITI: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO
INTERNO TOTAL Y POR HABITANTE, 1960-68

(Tasas anuales de crecimiente)
fscala natural

10}— |
8- |
6~ ?
L '
2 Producto total .
-0 R e s N, Sy &
. o - ,
~L ™ Producto por !
-6 - habitante ’
1950-61 61-62 62-63 63-6L bL-55 65-65 6667 £7-68
EVOLUCION DIEL SsCTOR IXTZRMO
(Millones de délares corrientes)
70 Bscala natursl

Impontaciones de

l— /, \\ biengs y servicios

il / \ /”f \

S N Y N N7 .

e,

s / S .
50— \ y, \\\%
(- .'\‘f 0 "?"«m F
T ., ]
Exportaciones de T e “
40— bienes y seyvicios
!
i I
). |
20— /N Financiamiento
; *
: neto externc s
i J \ EON
/ s »
* T
10(— ! . N

M,

_ gf ~ .

Utilidades!| de inversiones
extranjerks e intereses
de la deudh externa (letd)

- w."u_me,,fﬂ’Mﬂme““MwwM“”“ww

W MMM

1960 61 62 53 Bl &5 56 67 %3
/HONDURAS
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HONDURAS |

Tendencias generales

La esonamia hondurefia crecid en 1968 a un ritmo que puede estimarse
en 6.4 por ciento, superior al promedio de 1963-66 y mis elevade también que
sl de 1967. (Véase el cuadro II-5k.) . piela;h'f que, el ingreso por habitante
experimentase en el Qltimo afio un incremente. del orden de 3 por ciento.

En la evolucién reciente destaca como facter particulamente
dinfmico el gasto destinado a la formacibn de capital., lMientras en el
perlodo 1963-66 las inversiones crecian con relativa lentitud (3.5 por ciente
de aumento anual, por témiino medio), en ‘el {iltimo bienio se ha modifi-
cade sustancialmente la situacién: al producirse un aumento cercano al -

13 por ciento anual. (Véase el cuadre II-55.) En particular, la inversidén
pliblica 1legd en 1968 a un nivel muy elevado » que representa un aumento

de 34 por ciento respecto de 1967, sin crear presiones inflacionarias
gracias al incremente del ahorro en el sector piblico y al mayor uso

de créditos exterioress ‘ \

El comportamiento de los demés componentes del gasto interno fue
muy desigual, El consumo privado se elevd a un ritmo similar al del
afia anterior (5 por ciente) bajo la influencia de las restricciones
crediticias, que orientaron les recursos preferentemente hacia los |
sectmres productivos. Fue wsoye ol ritmo de aumento de la inversién
del sector privado (Le4 por ciento). -

Los gastos corrientes del gobiemo aumentaron con relativa intensidad
(6L por ciento), sobre todn si se les compara con los del {iltimo afie.

Sin embargo, su importancia es todavia insuficiente para influir deeisiva—
mente en lns niveles de la demanda interna,

Los mayores estimulos de la demanda tuvierenm su contrapartida en la
oferta de bienes y servicios, cuyo comportamiente estuvo detemminade
principalmente por la relativa recuperacida del sector agropecuarioc. La
produceidn industrial también continu® expandiéndose, apoyada en la mayor
actividad econdmica y a favor de la demanda regional, aunque a una tasa
ligeramente inferior a la de 1967 (10,7 por ciento). El sector de electri-
cidad; gad, agua y otros servicios, alcanzd una mayor tasa de crecimiente
(alrededor del 10 por ciento) continuande la tendencia que le ha venide

caracterizandoe en los (1ltimos afios.
‘ /Cuadro II-54
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Cuadro II-GY

HONDURAS: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO SECTORIAL, 1966-68

(Tasas anuales)
"'1960-66 A 1967 13_68'5/

Agricultura » Ly 0.9 4,2
Mineria : 1742 6.6 ° 2.1
Manufaotura 8.2 11.5 10.7
Construcoién 6.3 , 18.2 10.5
Subtotal bienes 5.8 4.5 6.1
Electriecidad, gas y agua 11.0“ 10.0 13-6
Transperte y oomunisaciones 6.9 8.8 ' 8.9
Subtotal serviolos bésiccs 7.3 8.9 94
Cemercle y finanzas 5¢5 . \5.1 6.7
Goblerne ~2.1 Co-llb 242
Servicles diverses 1.4 5.7 3.3
Subtotal otros servicios 249 4.7 | | 4.9
Produote total : 5.5 "5s3 - 6.4

Puente: CEPAL, a base de informaciones oflcialess

a/ Estimacionos.

. fCuadre 1I-55
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HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 1966-68

(Millones de lempiras de 1960)

E/CN.12/825
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Oferte_global

Productn interns drutoe

Irmportaciones de bienes y serviocices

Drisanda glohal

Eeprriaciones de blenes y servioies
Inversién bruta fija

Piblica
Privada

Consumo “otal

Goblern: general
Privado

1960 1966 1967 1968/
90940 1 357.8 1 47,1 1 549,65
456.0 1 o43.1 1 09849 1 168,8
153,0 31,7 34842 38047
909.0 1 357.8 1 47,1 1 549.5
136.0 260, 2 28346 311.2
95.8 . 138.7 159,1 17749
2042 29.8 ho.0 5346
7546 108.9 119.1 124.3
677.2 958.9 1 0044 1 060.4
73.0 103.1 107.2 124.1
604.2 . 855.8 897.2 946.3 .

Fuente: CEPAL, a base de infermaociones oficlales.

a/ Estimaciones.

‘/QLa pérdida
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La pérdida de reservas internacicnales durante 1947 influy6 en la
nueva orientacién que las autorldades gubernamentales imprimieron a la
politica menetaria y crediticia en 1968 En este sentido, el Banco
Central concert§ un acuerdo de s d-bx ‘con el Fondo Monetario Inter—
naciona;,‘pqr”yg*ggntqhde‘;l‘millpnes de délares, para asegurar la.
esfébil@déd cambiaria; restringif el crédito para la importacién de
bienes suntuarios y continué su politica dé encauzar una mayor proporcién
de préstamos al flnan01amiento de los sectores productivos.

Tanto las exportaciones como las 1mportaclones aumentaron alrededor
de 10 pocr ciento respecto del afio antericr, en términos de valor corriente.
Se mantuvo as{ el déficit relativamente alto del balance de pagos en
cuenta corriente, Sin embargo, la afluenc;a neta de capital auténomo
permitié que por cuarto afio consecutlvo mejqrara la posicién de las
reservas internacionales del pals. (véase €l cuadro I1I-56.)

Iss principales sectores productivos

La recuperacién. del sector agropecuario alcanzé tanto a los productos

de exportacién, cuya ponderacién dentro de la estructura agropecuaria

sigue siendo decisiva, cemo aélaiproducciéh'agricola destinada al consumo
internoc.

Las dos principales empresas bananeras-establecidas en el pals
cubrieron précticamente el programa de mejoramiento de la produccién y
de expansién de la superficie cultivada, El volumen de la produccién de
banano en 1568 se estima en cerca de 3 millones de racimos, lo que
significa un incremento de 8.7 per ciento con respecto al de 1967.

Este aumento es atribuible a las condiciones meteorolégicas favorables,

que permitieron obtener elevados rendimientos durante el afio, ya que los
precios internacionales ne supusieron un estimulo significativo para la

produccidn.

La produccidén de café, también favorecida per el régimen de lluvias,
se elevé de 30 300 a 40 600 toneladas entre los dos ciclos agricolas,

Sin embargo, las perspectivas de los mercados internacionales hacen prever
rara la cosecha actual un problema de excedentes que obligaria a
Henduras a buscar mercados nuevos para su producto.

-

2/ Ya en la cosecha 1967/68 se tuvo un pequefin excedente (77 GO0 sacos),
parte del cual ha empezado a enviarse al exterior con cargo a la
cuota del ciclo 1968/69. /Cuadro I1I~56
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HONDURAS: BALANCE DE PAGOS, 1960 Y 1965-68

{MLllones de dSlares eorrientes)
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Cusenta corriente

Exportaclones de bienes y serviclos

Bienes
Serviecics

Imperteasiones de bienes y serviecios

Blenes
Serviclios

Pagns de rentas de ocapltel extranjerc neto
bonaciones privadas netas

Saldo de la euehta sorrlents
Caenta ganital

Filnanoclamient¢ neto externn

Foendos extranjeros auténomes netos
Inversién direocta

Préstamos no compensatorics
Pasivos de scorto plazo

Doraciones oficiales

Fondos o activos nacionales suténcmes netss
Errores y emisliones
Mevimiento esmpensatoric

Fondos extranjeros compensatorics netos

Préstamos de balance de pagos y cdiferidos )

de importaocifén
Otres pesives de las autoridades
monetarias ) :

Posicién oon el Fondo Mcnetaris .
Internasional

Movimiento de oro y Aivisas a/

1960 1965 1966 13 67 1968
7149 137.7 156.6 70,7 186.2
4ol 128.2 1,5 1559 170.1
7.5 945 12.1 4.8 16.1
7749 1349 16443 182.4 19947
65.4 113.2 138.0 15244 168.0
12,5 21.7 263 30.0 31.7
1941 -13.1 -1545 -21e2 "'2307
~0e6 R $O04 +0.5 4045
245 =909 ~22.8 -32.4 ~3647
~245 +949 +22.8 +32.4 . $+36.7
+0.1 +21.9 +2)02 43540
7.6 +6.3 +8.3 8,7 )
3.6 +5.3 + 304 +8,6
£0.9 641 +547 T3S
';*'3.2 . "4.2 '.1‘3.8 ?"‘14.2 r" 4’1}1.6
~1.6 ~1.3 0.9 7.4
--007 ) —5.2 "‘6.5 'f‘6l2 ,‘(/"
~0.3 ~5:5 -4,0 14 \l
+De6 -1.8 0.0 6,0 5
{
{
- - - R p
0.1 %67 11,0 1.0
|
1045 2.5 -1.0 5.8 '
-0.9 ~3.7 ka0 +h.6 J

Fuente: 1960-67: Balance ¢f Payments Yearbock, Vols, 17 y 20, 1968t estimaciones de la CEPAL.

8/ El signo negativo (~) significa aumento,

/Durante 1968
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Durante 1968 persistieron los factores que desde hace dos afios han
venido provocando el descenso de la superficie cultivada de algodén
(bésicamente plagas y la . falta de fipanciamiento)s No obstante, los
cadlculos relativos z 1968/69 permlten esperar un aumento proximo al
17 por ciento en el volumen de la prdauuclon, que no alcanzara la cifra
maxima de 11 300 toneladas,. registrada en la -cosecha 196%4/65. -

*iiEl_Banco Nacional dQ”cheﬁfo‘prOSiéuié en 1968 sus programas de
asistencia técnica y financiera para fomentar la produccidn de granos
basicos. Cabe citar al respecto, el proyecto de utilizacidn de samillas.
mejépédas; el programa aproba@qxrecientgmente para la construceidn de
sii&s; que en algunos afios permitirid elevar la capacidad de almacenamiento
del organismo regulador de precios de 271 100 a 793 820 quintales, y el
programa de crédito para insumos al peqﬁeﬁo agricultor de granos bés‘cosg'k
que el Banco se dispdﬁé‘a iniciar en 1909 en colaborac1on con el Serv1c10
Cooperativo de Desarrdllo Rural. .

La informacién dlsnonlble con respecto al sector 1ndustr1al, 1ndiea o
un crecimiento de 1047 por ciento en 1968, Ia politica industrial del pals
no experimentd mayores cambios durante el afic. Deben sefialarse, sin g
enbaggo, algunas realizaciones que implican avances en el establecimiento
de iéé bases para un degsarrollo 1ndustrlal mas amplio.. Asiy por*ejemplo,vﬂ
se ha conducido un estudio para’ crear un parque 1ndustr1al en, San Pedro
Sula y se han elaborado otros para ver s; es posible hacer otro tanto
en Tegucigalpa y en la zona sur de Honduras, scbre el Golfo de anseca.

Entre los proyectos industriales 1lévados a csbo en 1968, los més
significativos son wna ‘refineria ‘de petrﬁleo y un ingenio azucarero.
También deben mencionarse dos plantas empacadoras de camarones y de carne
en San Pedro Sula, una fhbrica de armazdhes de antéojbs‘dé mabterial plistice
y otra de 31lenc1adores para automov1les, un molino de aceite de semilla
de algodon ¥ aaonaoll, ¥ una planta de vulcanizacién. 'Sé ampliaron .
asimismo las plantas de cemento, de fundicidn de hierro y acero y dé-~'a‘
alimentos concentradoss '

Una 1n1¢1at1va de 1mportantes perspectivas es el proyectado estable-
cimiento de una planta de pulpa y papel kraft, para el cual se ha.creado
una empresa que esti encargada de las negociaciones preliminares y ‘de los

/estudios de
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estudios de ingenieria correspondiente. FEl proyecto se iniciarla en 1969
para ser teminado en dos afios, con una inversidn de 77 millones de délarese
Otro proyecto de magnitud regional llamado a influir decisivamente en la
expansidn del sector industrial es la planta siderfirgica que se piensa
establecer en Agalteca, Produciria 100 000 toneladas: anuales de palan—
quilla de acero al carbdn, aprovechando las disponibilidades del pals en
minerales de hierro, piedra caliza y carbdn mineral,

Cabe esperar, por (ltimo, que en la entrada en vigor del Protocolo
sobre Incentivos Fiscales en 1969 contribuya a fortalecer en los proximos
afios el esfuerzo interno de desarrollo del sector manufacturero,

EL sector publico

Las orientaciones del sector piblico durante 196€, similares a las
observadas el afio anterior, se reflejan en las cifras de gastos e ingresos
del gobierno; La importancia que ha venido asumiendo este sector en la
economia hondurefia repercute en el volumen total del gasto plblico:

246 millones de lempiras en 1968, frente a 117 millones dos aflos antes,

lo que representa, entre 1966 y 1968, un incremento de la relacidn gasto
pilblico-producto de 159 a 19,3 por ciento, Kl aumento mis intenso se
produjo en los gastos de capital, que estimaciones preliminares permiten
aproximar a 113 millones de lempiras, superiores en 75 por ciento a los
de 1966 y en 10 por ciento a los de 1967, EL gasto de consumo, en cambio,
ascendid algo mis del 18 por ciento con respecto a 1944 y sélo el 5 por
ciento si se le compara con el de 1967,

El mayor dinamismo de la inversidn plblica es consecuencia de una
orientacidn mis enérgica cik gobierno hacia la intensificacidn del ritmo
de construccion en obras de infraestructura econdmica y social, Ello no
obstante, el coeficiente de inversidn pfitlica continfia siendo reducido,

y es relativamente bajo el porcentaje que representan las obras realizadas

con respecto a las programadas.™ -

§/ Seglin estimaciones del Consejo Superior de Planificacidn, al finalizar

el afio de 1967 el sector plblico tenia un saldo de recursos por
utilizar provenientes de organismos f{inancieros internacionales que
ascendia a 76 millones de délares, y para 1968 se hablan contratade
nuevos préstamos por un monto de 25 millonesa

/Las entradas
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Las entradas corrientes del Gobiemmo Central en 1968 mantuvieron el
rapido crecimiento gue se ha venido cbeervando a lo largo de los Qltimos
aflos, salvo en 1967. La combiracién entre la expansidn del camercio
exterior, las medidas para aumentar los ingresss tributarios y el
mejoramiento de la actividad econdmica en general determind un incremento
de los ingresos de 23,3 por ciento durante 1968. El producto de los
impuestos directos e indirectos aumentd cerca del 14 por ciento, llegando
a 417 y 95.8 millones de lempiras, respectivamente., Las mayores expor-
taciones hicieron ascender los ingresos procedentes de los gravamenes
sobre las ventas al exterior .desde L., millones de lempiras en 1967 a
7.6 millones en 1968, y también se increment$ en un 14 por ciento el
producto de los impuestos a la importacidn. T

Como consecuencia de la evolucibén de los ingresos y los egresos
que acaba de describirse, el superavit en cuenta corriente del sector
pliblico puede calcularse en poco mas de 4O millones de lempiras para
1968, lo cual fmplieca el mantenimiento de la tendencia ascendente de los
{ltimos afiose FEllo permitid al gobierno hondurefio prescindir del
finaneiamiento del sistema bancario, aunque utilizd en forma considerable
recursos provenientes del exteriore ' |

/Gréifico II-11
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MEXTICO

Rasgos generales de la evolucién reciente

Ia economia mexicana se desenvolvié durante 1968 con caracteristicas
muy similares a las observadas desde mediados de la década anterior, Ilas
informaciones parciales disponibles permiten estimar el crecimiento del
producto en 6,8 por ciento, tasa ligeramente superior a la registrada
en 1967. (Véase el cuadro II-57.)

El aumento del producto refleja sobre todo la evolucién mis favo-
rable del sector agropscuario, que tras el debilitamiento experimentado
el afio anterior crecid en un 3,7 por ciento durante 1968, Particularmente
acentuada fue la recuperacidén de la agricultura, sobre todo en los cultivos
de exportacién, aunque la ganaderia mostrd también signos de mayor vitalidad.
Asimismo, crecieron aprecisblemente la mineria - que mostré la tasa mis
alta de la década - y los sectores de servicios., En el sector manufacturero
la tasa de crecimiento fue, en cambio, algo inferior a la de 1967, con un
comportamiento dispar, dentro del que aumentaron mucho mis las industrias
de bienes de produccidén y crecieron més lentamente las elaboradoras de
bienes de consumo.

Al mejorar la situecién de la oferta agricola por las condiciones
climiticas y la abundante disponibilidad de riego, las exportaciones recupe-
raron el nivel de 1966, favorecidas también per los mejores ovrecios inter-
nacionales del algodén, el amficar, los productos de la ganaderia y algunos
minerales, particularmente el azufre y el cobre, Por otra parte, los
ingresos netos procedentes del turismo aumentaron un 15 por ciento, supe-
rando el ritmo de crecimiento de 1967, como resultado de.la afluencia de
visitantes extranjeros motivada por los juegos olimpicos,

la demanda interna mostré un dinamismo algo mayor que la de origen
externo, al haberse ingrementaco en el afio a una tasa de 7.3 por ciento, por
efecto, principalmente, del aumento que mostré la inversién pdblica, (Véase
el cuadro II-58,) Tanbién contribuyeron a elevar el consuno interno la
situacidn mas favorable de la agricultura y el reajuste de las remuneraciones
minimas para el bienio,h 1968-69, que implicaron aumentos salariales del orden

del 15 y 16 por ciento para la ciudad y el campo respectivamente.

/Cuadro II-57
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MEXICO: RITMO DE CRECIMIENTO DEI:. PRODUCTO SECTCRIAL
(Tasas am‘mles‘ de ’c resimiento )
1560-66 1967 1968 o/
Agriouifum 3.9 2.3 347
Miner{a 0.5 1.0 4,6
Petréleo 549 | 1.4 7.1
Manufecturas 8.5 8.2 749
Construseién 7.6 11.3 942
Subtotal bienes 6.4 6.6 6.6
Eleotricidad, gas y agua 10.0 10.2 7.2
Transporte y comunicaciones 3.4 5.0 5.1
Subtctal servicios bdsicos 49 &1 5.7
Comeroio R 6l 7.0
Gobierno 6.5 5.0 6.3
Servioios diversos b/ 6.2 7.4 77
Subtotel otros servisios 6.4 &7 7.2
Producto total 6.3 6,5 6.8

Fuente: Fanoo de %xic0, Snh.
e/ Estimaciones preliminares.

b/ Incluye finanzas.

/Cuadro II-58
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Cuadro Il~f8

MEXICOs ESTIMACIONES DE LA OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 A 1968

(Millenes de pesss=As 1960)

»

Oferté’ global

Prodiieto interno bruto

Importaciones de bienes
y serviclos

Domanda global

Exportaciones de bienes
y §qrvioios

Inversién bruta fija

Pibliea
Privada

Consums total

Gobierno general
Privado

ik . 966 . 1967 1968 o/
Vg 24 250 243 267 248 286 17
155 889 204 798" 239 410 255 630
18 325 25 Lug 27 838 31 057
174 214 250 2&3. 267 248 286 747

. 36 599 23 309 23 242 50725188
23 226 37 461 42 100 Lk 723
10 071 12 700 16 600 18 500
13 155 24 761 25 £00. 26 223
154 389 189 473 201 906 216 836
7 669 12 1638~ 12 885 14 855
.126 720 177 305 | 189 o021 201 981

Puente: CEPAL, a base de sifras ofioiales.

a/ Estimaclones preliminares,

/La inversidn
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Ia inversidén bruta totael se calcula en 59 300 milleones de pesos
a precios corrientes, cifra mayor en un 12 por ciento a la del afio
anterior, las inversiones realizadas por el sector piblico fueron las
que crecieron mis intensamente, y aunqﬁe su ritmo fue menor que en 1967
alcanzaron a imprimir impulso suficiente a la actividad de la coustruccién
que se expandid en algo més de un 9 por ciento, Este efecto se pudo
apreciar mejor en la primera parte del aﬁowy fue decreciendo a médida'que
se terminaron diversas obras destinadas a las instalaciones olimpicas
y al turismo, \

Ios datos parciales diéponibles permiten apreciar que en 1948 se
intensificaron las medidas fiscales tendientes a incrementar el ahorrs
interno, Se aplicaron modificaciones al régimen del impuesto sobre la
renta, y a los gravimenes sobre la produccidn, el comercio, los ingresos
mercantiles y el comercio exterior. Fue posible asi aumentar notablemente
(17 por ciento) los iﬁgresos corrientes del Gobiernoc Federal, Al mismo
tiempo se logrdé mantener el crecimiento de las erogaciones corrientes
dentro de los limites previstos (13 por cientc), y el ahorro disponible
para el financiamiento de la inversién pudo elevarse en consecuencia en
més de 1 370 millones de nesos.

En el campo monetario, el crecimiento de la ofecrta de dinero a tasas
més recucidas que las del incremento del producto a precios corrientes,
viene determinando desde hace varios afios que la liguidez global presente.
una ligera declinacién. En 1968, el medio circulante crec’d, en promedie,
a un ritmo algo méds elevado que en 1967, pero es probable de todos modos
que el aimento de los recuerimientos monetarios derivados del mayor nivel
de actividad econdmica, frente a ia menor expansidn del circnlante, haya
determinad> como compensacidén algin aumento en la velocidad de circulacién
del diners,

El sistema bancario aumenté el financiamiento otorgado en unos
22 000 millones de pesus, ecsto es, en zlradedor de un 18 por ciento, lo
cual representa una tasa de expansidén mds alta que la del afio anterior,

La mayor parte de esa cifra — un 64 por ciento - corresponde a un aumento
del crédito al sector nrivado, dentro del que la industria absorbid la

porcién més importante, 35in embargo, en términos de su crecimiento, los

/recursos canalizados
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recursos canalizades hacia el flnanc1am1ento del sector plblico aumentaren
bastante mis que los destinados a emnresas Yy partlculares, al haberse
1ncrementado los primeros en mis de 23 por ciento y los segundos, en

16 por ciento. Ello dio lugar a un camblo en la distribucién del f1nanc1a-
miento, al elevar del 25 al 36 por ciento entre 1967 y 1968 la participacién
del gobierno como destinatario de lﬁs recursos prestables, principalmente
bajo la forma de colocacin de valores piblicos en el sistema bancarlo.

El mayor nivel de la act1v1dad econdmica 1nterna, y la expansién
crediticia registrada en el afio, influyeron para que las importaciones de
bienes (m4s de 1,900 millones de délqres)ﬂaumeqtaraq\l? por cienteo, con
un crecimiento mids Drdﬁﬁnbiado de las adoﬁisiciones 5é Bienes de consumo
duraderos. Se explica a81 gue, a pesar de la rebuperac16n de las expor-
taciones, haya aumentado en anroximadamente 20 por c1ento el déficit en
cuenta corriente del balance de pagos con respecto al ano anterlor. Los
ingresos en la cuenta de canltal, sin embargo, alcanzaron a cubrir ese
saldo negative, y la posicién de reservas no se mOdlflCé avre01aolemente.
(Véase.el cuadro II-59.) .

Aunque se prevela que en 1968 podrian experlmentarse pre51ones
alcistas sobre los precios por el lado de la demanda, el ritmo de crecl-
miento de la disponibilidad de bienes, unldo al maneJo cauteloso de las
politicas fiscal y monetaria, hicieron que sélo se abservaran aumentos
moderados. - Los Indices correspondientes a diez‘mésesvmnest;an‘gnyincre-
mento de los precios al mayoreo de 2.03 por ciento entre diciembre
de 1967 y octubre de 1968. ,Cbmparando los valores medios del periodo
enero-octubre en ambos afios, el aumento es de algo menos del 2 por ciento.
En el mismo lapso, les precios de los artfculos de alimentacién muestran
un crecimiento algo mayor que los correspondientes a los demds productos
de consumo, en tanto que el indice del costo de la vida cbrera prasents un
aumente algo superior al experimentado entre diciembre de 1966 y octubre
de 1967, pero que es solamente de 1.8 por ciento,

" /Cuadre II-59
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Cuadro Ii-59

MEXICQ: BALANCE DE PAGOS EN CUENTA CORRIENTE

(Millones de délares ‘soriientes )

1960 - 1965 1966 1967 1968
Cusnta oorriente
Exportaciones de bicnes y
servicios 1 340,0 1 972,0 2 132.9 2 156,0 2 360,0
Bienes 7640 1 146,0 1 228.0 1 152,0 1 235.0
Serviclos 57640 826,0 50440 1 00k4,0 1 125.0
Importaciones de blenes y
gerviocios 1 481.9 2 024,0 -2 121.0 2 328,0 2 603.0
Bienes 1 150,2 1 52240 1 563.0 1 706,0 . 1 905,0
Servioios 331,7 502,0 558.0 622.0 * 698,0
Pegos de rentas de ocepitel
extranjero netos -190,5 . =339.0 ~37340 -469,0 ~535.0
Doneciones privadas netas -6.9 ~6,0 ~5.0 +1,0 +1,0
Saldo de la cuente sorriente -339.3 - ~397.0 -367.0 ~650,0 ~777+0
Cuenta eapital
Finanoiamiento nete externo 133943 +397,0 +367.0 +640, 0 47770
Fondos extranjeros auténomos ‘ ~
netos +18946 +239,0 +460.0 +711.0
Inversién direota -38.1 +214,0 +186,0 +109.0
Préstemos no compensatorios +173.7 +3,0 +159.0 +379.0
Pasivos de sorto plezo 45242 +22,0 +117,0 +227.0 +782,0
Donaoiones oficiales +1.8 - ~2,0 4.0
Pondos o aotivos nacionales
autfnomos netos -2.1 ~94,0 +71.0 ~9140
Errores y cmisiones +131.5 +191,0 -182,0 +101,0 )
Movimlento sompensatorio +20.3 +6140 +18.0 -81.0 Y
Fondos extranjeros compen-
satorios netos +i,8 =10.0 -12,0 -13.0
Préstamos de balancs de regos
diferides de importacién y - - - - =540
Otros pasivcs de las autori- ‘ ’
dades monetarias +4,8 - +20.0 -4,0
Foeloibn ocon el FMI - " -10.0 -32,0 ~9.0.
Movimiento de oro y divisas &/ +15.5 +71.0 +30,0 6840
/

Tusnte: 1960-67: Balanee of Payments Yearbook, vols. 17 y 20; 1968: estimaciones rrovisionales de la CEPALs

r/ El signo negativo (-) significa aumento,

/EL ccmercio
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El comercio exterior y la balanza de'pagps

En 1968, la produccién exportable’'se desenvolvid satisfactoriamente
¥y se observaron al mismo tiempo mejoras en los precios de varios productos.
Ios cultivos de exportacién, que habian disminuido casi un 2 por ciento
en 1967, creciéfon“durante~el afio & un-ritmo cercano al 6 por ciento
gracias a condiciones climiticas favorables y a la disponibilidad abun-
dante de agua para riego. A .

" En el caso del algodén, el mayor volumen producldo por el aumento
de la superflcle cultivada y los mayores. rendlmlentos, y el megoramlento
de los prec1os del mercado internacional, dieron lugar a que el valor de
las exportac1ones del producto ascendiera a 158 millones de délares. '3in
embargo, no se ha recunerddﬂ todaV1a de la caida ‘experimentada en 1967,
pues la influencia depresiva del clclo algoconero 1nlc1ado aquel afio se
prolongé hasta 1968, Li recuperacién parcial en el valor de las expor-
taciones debe atribuirse al incremento de la cosecha correspondiente al
cicle 1968/69, cuyos efectos se hardn sentir-probablemente con mayor
intensidad en 1969,

12 exportacidn de café aumenté en unos. ll millones de dolares,
merced a una recuperaCIOn parcial del volumen de la oferta, puesto que el
precio promedio de venta se sostuvo al nivel @del afic anterior, La cuota
efectiva de exportacién’ fue de 86 500 toneladas metrlcas para el periodo
octubre de 1967 a septlembre de 1968 frente a 86lo 81 300 del afio anterior,
El aumento del 4 por ciento en la cuota para €l cicle 1968/69, aprobado
por el Consejo Internacional del Café en el mes de febrero, favorecié las
exportaciones durante el {ltimo trimestre del afio,

Las exportaciones de maiz y trigo, que(én 1967. compensaron =n gran
parte la baja de las exportaciones de algodén y café, desempefigron en
1968 un papel distinto: las de trigo précticamente desaparecieron y el
valor de las de mafz se redujo casi un 40 por ciento., En los tiltimos afios
se ha tratado de ajustar la produccién de ambos productos a las necesidades
del consumo interno, habiéndose logrado el propdésito para el trigo. BEn:
cuanto al maiz, cuya produccidn aumentd apreciablemente’en el Gltime afio,

es de suponer que se hayan incrementado.las existencias,

:”/Ei'valor
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El valor de las exportaciones de azdcar alcanzé un nivel notable-
mente elevado: 86 millones de délares, 28 por ciento superior al de 1967,
Ello se debid al mayor volumen colocado y al incremento de mds de 8 por
ciento en el precio promedio. En 1968 se exportaron alrededor de 6.5 millones
de toneladas métricas, (14 por ciento mis que en 1967)2/ destinadas en
su mayor parte -~ 85 por ciento - a los Estados Unidos, a causa principal-
mente del aumento de la cuota azucarera del pais que resultd de una redis-
tribucién de los cupos,

Las colocaciones de ganado vacuno y carnes, que en 1967 se vieron
también restringidas por el lento crecimiento de la produccidn ¢nn respecto
a las necesidades del consumo interno, pudieron incrementarse aps-riable-
mente al haber experimentado la actividad ganadera una tasa de expunsidén més
pronunciada, Las exportaciones fueron un 32 por ciento superiores a las
de 1967 y los precios medios de exportacién también aumentaron, particular-
mente para el ganado en pie., El valor de estas exportaciones ascendid
a 80 millones de dblares; fue 37 por ciente mayor que en el afio precedente
y superior al registrado en cualquier afie del periodo 1964-67.

Las ventas al exterior de camarones disminuyeron en cambiz su valor
en 12 por ciento, hasta los niveles de 1966, como consecuencia de una
menor disponibilidad que debe atribuirse a los ciclos bioldgicos de repro-
duccidn de este crustéceo y a ciclones que coincidieron con la temporada
de captura,

.Se registré un aumento moderado en el valor de las exportaciones. de
plomo, zinc y cobre que corrassponde al incremento, moderado igualmente,
de las cantidades exportadas (en el caso del cobre influyd ademds un alza
de aproximadamente 13 por ciento en el precio madio de exportacidén),
Todo ello refleja el mayor crecimiento con respecto al afio anterior de la
extraccién de minerales metdlicos, Por otra parte, a pesar de la reduccidn
que se observé en la extraccidn de azufre, el valor de sus exportaciones
se incrementd 23 por ciento llegando a 59 millones de dblares, como conse-

cuencia del alza notable de los precios de venta. Muy apreciable fue el

9/ Se destinaron a la exportacidén unas 100 000 toneladas de existencias
correspondientes a la produccidn del afio anterior,

/aumento de
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aumento de la exportacién de plata, que llego a 82 millones de délares
dupllcando asi la cifra reglstrada en 1967 Ello se debid, parcialmente,
al 1ncremento de la cantidad exportada, y sobre todo al alza experlmentada
por el preclo internacional del metal, -

las exportaciones de manufacturas $¢ mantuvieron pricticamente al
nivel de los dos afios anterlores, excep016n hecha de los productos textiles,
cuyas ventas se redujeron como reflejb, pfbbablemente, del receso de la
produccién y de los problemas que llmltaron las p051b111dades de colocaciédn
en el mercadn norteamerlcano. ‘ '

Impulsadas por la demanda interna, v faﬁorecidas por el mejoramiento

de la capacidad de compra del pais, las importaciones continuaron en 1968
su ritmo ascendente., Ias adquisiciones de bienes en el exterior sumaron
mis de 1 900 millones de délares, cifra superior en"l2 por ciento a la de
1967, EL aumento se debié fundamentalmente a compras realizadas por el
sector privado, puesto que las 1mportac1ones destinadas al sector piblico
acusaron cierta declinacién,

. Ias informaciones rarciales disponibies indican que se produjo un
c;ecimiento apreciable de las compras de artficulos de consumo - particular-
mente duraderos - que se habian mantenido estacionarias el afio anterior
¥y experimentaron en 1968 un crecimiento del orden de 20 pof-ciento; Elle
se debid de modo preponderanté a las moyores adquisiciones de automéviles
¥y de partes para aparatos de radio y televisidn,

las importaciones de bienes de ca@ital y las de materias primas
aumentaron 13 y 8 por ciento, y representaron, respectivamente, 30,4 ¥
L5.6 por ciento del total, EL sector industrial continud absorbiendo en
su meyor parte este tipo de importacicnes, pero también fue importante la
proporcién destinada al sector tranéporte° Ia mayor gravitacién de estas
importaciones correspond15 a las adquisiciones de aparatos telefénicos
¥y telegréficos, aviones y repuestos destinadoes a ellos, bastldores para
automév1les y miquinas de impulsién mecédnica.

Ias compras de materiales de construccidén (48 por ciento del total)
crecieron en 17 por ciento, y las de combustibles y lubricantes presentaron
cierta disminucién, |

/las exportaciones
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las exportaciones de servicios aumentaron con mayor intensidad que
las de bienes. La celebracidén de los juegos olimpicos contribuyé por
una parte, al crecimiento de los ingresos por turismo, cuyo valor neto se
estima en 231 millones de ddlares - nifra que representa un aumento del
orden del 15 por cientc con respecto a la del afio anterior - y dio lugar
también a la obtencién de recursos édicionaleé_por la venta al exterior
de los derechos de televisidén, Por otro lado, las transacciones fronte-
rizas aumentaron de 595 a 649 millones de.délargs, manteniendo un ritmo de
crecimiento similar al registrado en 1967,

Pese a ello, y a la recuperacién de las exportaciones de mercancias
que siguid al estancamiento,observadq durante el aflo anterior, la intensi=-
ficacién de las importaciones, unida a los mayores pagos al exterior
correspondientes a servicios de factorés productivos - particularmente
intereses ~ determinaron un nuevo incremento del déficit en cuenta corriente,
que alcanzé magnitudes muy elevadas,

Una parte considerable del déficit corriente pudo financiarse con
las entradas netas de capital.a‘largo ?lazo,tpeﬁé al crecimiento observado
en los pagos por amortizaciones, En ello influyeron prevonderantemente
las mayores inversiones directas y el financiamiento externo canalizado
hacia el sector pblico, pero también tuvieron importancia los movimientos
de capital a corto plazo.

Los_principales sectores de la produccidn de bienes

Ia produceidn industrial acusé durante el afic un ritmo de crecimiento
algo inferior al de 1967, como consecuencia del menor desarrollo observado
en la actividad manufacturera (7.9 por ciento, frente a 8,2 por ciento
en 1968) y.de las menores tasas de expansién registradas en otras ramas
del sector, particularmente las del petrdleo y la energia eléctrica. Ia
explotacién de minas y canteras, con una tasa de 4.6 por ciento de aumento,
experimenté en cambio el mayor ritmo de aumento del decenio, (Véase el
cuadro I1I-60.)

/Cuadro II-60
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Cuadro IT-60

MEXICO: INDICES DE Li PRODUCCZON INDUSTRIAL, 1960 A 1963

(1950 = 100).

: ' . Petrtleo Hanufa.;- Csastruc- Energfa
Mo - Genersl =~ Minerfa ¥ ooque tums oién eléotrica - -
1960 ik 1326 2078 2029 2006 2428
1961 ' | D2y 12720 231k 210.1 . 203.6 265.6
1962 o 215.1 128.6  235.8. 223.6 © 205,8 282,8
1963 235.0 1331 250.4 22 © 238,1 30949
1964 2660 134.3 . 27342 278.8 T 277.2 35640
1965 .4 © 280,9 133.2 284, 7 298,7°  272.5 35000
1966 | 39.5 1367 2938 33l W Usoa
1967 336,5 138,1  327.3  359.1 348.8 Y74, 0

 Enore-junio o . ,

1967 - Lo3W6 1398 . 3187 37343 04 W82
1968.8/ : 3728 . 126 3447 . k038 39,0  500.1
Fuente: Baneo de México, Sels ‘ ) v ’ i . '
a/ Preliminar, ) o o ‘«

/fn el
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En el sectar manufacturero, la wroduccidn de bienes de capital
crecié mis rdpidamente (9.8 por ciento) que la de bienes de consumo
(6.4 por ciento), en correspondencia con el comportamiento dinidmico mani-
festado durante el afio por la inversidén, (Véase el cuadro I1I-61l.) Ila
produccidén y ensamble de automéviles recuperd la tasa de crecimiento de
afios anteriores, tras el debilitamiento experimentado en 1967, y las ventas
gumentaron de 61 229 a 75 602 unidades, Mejord, por lo tanto, el grado
de aprovechamiento de la capacidad instalada, aunque todavia se observe un
excedente de clerta consideracién, Ia produccidn de articulos eléctricos
respondié a los estimulos de una mayor demanda, incrementando en 23 por
ciento su volumen de produccidn en el periodo enero a septiermbre,

La produccién textil se vio perjudicada por el conflicto gremial que
afecté a la industria, y en cierta medida por las dificultades que se
presentaron en la exportacidn a los Estados Unidos, Como resultado, la
elaboracién de los hilacdos y tejidos de algoddén decrecid alrededor de
7.5 por ciento y 1.5 los de lana, S8lo la fabricacién de fibras artifi-
ciales logrd superar los niveles de 1967. .

En las ramas menufactureras de alimentos, bebidas y tabaco, el
aumento fue inferior al reogistrado en 1967. EL crecimiento mis alto ocurrid
en la elaboracién de carnes znlatadas y también en las industrias_lechera
y de pastas alimenticias, aunque en menor medida. Por otra parte, decrecid
la produccidn de conservas de pescado, molienda y tostado de café y de
azlcar, caso este Gltimo gue refleja.las limitaciones de la zafra corres-
pondiente al cicle agricola anterior,

Considerable expansidn presentd la industria siderfigica, no totalmente
reflejado en el crecimiento de la produccidén (13.5 por ciento en 1968 frente
a 10 por ciento en 1967), vero claramente perceptible a través del proceso
de inversién en esta rama de actividad, bajo el impulsc de la politica
industrial que se orienta a lograr el autoabastecimiento de productes
gidertrgicos, La ampliacién de la capacidad instalada permitié que en el
afio se alcanzara a elaborar un volumen de 1.9 millones de toneladas de
hierre primario, en comparacidn con 1,6 millones de toneladas en 1967,

ILas nuevas plantas e instalaciones, algunas de las cuales se espera que
entren en operacién en 1969, implican un aumento de la capacidad

a 5.1 millones de toneladas de acero en lingotes hacia 1971.
/Cuadro I1I-61
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Cuadro II-61

MEXICO: INDICE DE LA PRODUCCION MANUFACTUREPA Y VOLUMEN

FISICO DE ALGUNOS PRODUCTCS, 196468

(Mles do toneladag)

1964 1965

1966 1967 1968 o/
T lon0s (5o§rodusetén manufacturere 278.8 2987 331.9 359.1 387.5
Yolumen ffsioco ,
Arrebio y flerro esponja 1130 1159 .1 Loz 1611 2 Of4
hoero en lirgotes 2 326 2 Us5 2 787 3 040 3 341
Cemento 4 339 4 199 4 828 5 5l € 098
ug‘ﬁ:rﬁ::; (rites do motros 11 462 10 759 12 Y496 13 148 16 343
Aotde sulfiriso 45l 515 581 639 702
Sesa edustion 95 10k 110 121 139
Leminados 1 830 1 953 2199 2 348 2 620
Celulosa y pasta meodniea 281 338 353 378 ko2
Papel y ecartencillo =529 591 633 &8s 740
Fibres artifieiales ‘ ‘ 33 " 38 42° Wy 55
Llantes (miles de unidades) : 2 908 3077 3 6h2 3 818 ks
Textiles de algodén 120 126 134 137 144
Coerveza (millones de litros) 1 Q16 T 098 1163 1227 1238
Aseites vegetales 521 335 350 402 430
Azfioar 1 815' 1 983 2 011 2 327 2 264

Fuentess Banco de Méx1co, SsAs; y Naolonal Finanoiers, Sehe

a/ Preliminar,

/La producciédn
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Ia. produccidn de acero mantuvo el ritmo de crecimiento del afio
anterior, al alcanzar 3.3 millones de toneladas en términos de lingotes.
De acuerdo con los datos parciales disponibles, la fabricacidn de
articulos laminados se incrementé en 11.6 por ciento en 1968, y alcanzé
a cubriy practicamente la totalidad de los requerimientos de la demanda
interna, permitiendo, ademds, aumentar la exportacidn. .

la tasa de aumento de la produccidn petrolera fue de 7.1 por ciento,
inferior como ya se dijo a la del afio anterior (11,4 por ciento), Se
obtuvieron en cambio 834 000 toneladas de productos petroguimicos basicos,
inicidndose la prcduccidn de acetaldehido y amplidndose cuatro veces la
capacidad de amoniaco, Se encuentran actualmente en construccidn
4O plantas petroquimicas que implicardn una inversidn total de 1 356 millones
de pesos, cifra de la cual corresponde el 57 per ciento a Petrdleos
Mexicanos y el resto a firmas privadas, con o sin participacién estatal,

Para responder a la creciente demanda de fertilizantes, se completd
un procese de consolidacidén de varias empresas productcras en torno a
Guanos y Fertilizantes de Méxicc, S.A., y se llevaron a cabo diversos
ajustes en las plantas para mantener el abastecimiento a niveles acordes
con los requerimientos de la volitica de tecnificacidén agricola., Ila
produccién en términos de nutrientes alcanza en la actualidad a 183 000 tone-
ladas des nitrdgeno y 107 000 de fésforo.

En la mineria, a excencidén hecha de las producciones de azufre y de
zinc, que decrecieron en 5.6 y 2.9 por ciento con relacidén a 1967, la
produccién de minerales para la exportacidén respondid a los estimulos de
la demanda externa, y ello dio lugar a incrementos en la produccidn de
plata, cobre y plomo. Por otra parte, la produccidn cde mangsneso continué
reduciéndose y exverimentando en 1968 su nivel méds bajo, con 16 000 tone-
ladas, debido fundamentalmente al agotamiento de los yacimientos en explo=-
tacidén en el estado de Jalisco. El crecimiento de la cemanda procedente
de la industria siderfirgica cred condijciones favorables para el desarrollo
de la produccién de mineral de hierro, que aumenté en 18,7 por ciento
hasta alcangar un volumen de 1.9 millones de toneladas. .Todo ello dio
lugar a que la produccién minera presentara, en conjunto, un afio de notable
expansién que permitié aumentar las exportaciones de este origen mis de
un 9 por ciento,

/la actividad
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La actividad agricola se desarrolld en 1968 en condiciones climdticas
satisfactorias, y favorecida por precipitaciones abundantes, La
disponibilidad de agua en las presas alcanzd niveles muy altos por las
Nuvias del afio anterior. Como consecuencia, tanto los cultivos. de
riego como los de temporal se desarrollaron sin dificultades, dando
lugar a un crecimiento considerable del quéntum de la produccién
agropecuaria con respecto al ciclo anterior,

El examen de la evolucidén del sector en lo que va de la presente
década revela que en la produccidn para la exportacién ha influido més
la mejoria de los rendimientos que la ampliacidn de las. 4reas destinadas
a los cultivos. Las respectivas tasas acumulativas anuales seflalan, en
efecto, un aumento del 4.2 por ciento de los rendimientos a lo largo del
Gltimo quinquenio, y una expansién de menos del uno por ciento de la
superficie cultivada, ,

idemds de los productos de exportacién, a los que se hizo
referencia en pdrrafos anteriores, la produccién agricola para consumo
interno repitid también un comportamiento més satisfactorio que en el
ciclo precedente, Destaca en particular la mayor cosecha de maiz, a la
que contribuyé la siembra de mis de 200 000 hectéreas adicionales, .
especialmente en las zonas de temporal, asi como un mejoramiento de los
rendimientos por unidad de superficie. Una vez més, en respuesta a la
politica seguida en la fijacidén de precios de garantia, se redujo la
superficie destinada al trigo (45 000 hectdreas), lo que motivé un
descenso de la produccién. Las restricciones impuestas al maiz y al
trigo en los distritos: de riego: favorecieron, entre otrcs cultivos, al

- sorgo, cuy2 produccidn ha aumentado sostenidamente en los aflos recientes
- impulsada’por programas de crédito y por el establecimiento de precios de
~~garantia, - _

La produccién de semillas oleagincsas se ha venido ampliando
‘significativamente, apoyada por la politica de fomento de la elaboracidén
de aceites y grasas merced al aprovechamiento de tierras liberadas por
otros cultivos, In el Gltimo afio se obtuvieron incrementos apreciables
en las cesechas de cédrtamo, ajonjoli y soya, aparte de que la buena cosecha
de algodén dié lugar a un aumento de 14.0 por ciento en la disponibilidad
de semilla para uso industrial,

/A pesar
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A pesar Ce haber sido menor la superficie destinada &l cultivo de
la cafia de azlcar, los resultados de la zafra permiten estimar una
produccidén algo mayor a la del ciclo 1967/68. La produccidn de azfcar
de México rebasa considerablemente su demanda interna (1.6 millones de
toneladas), y el mercado externo absorbe habitualmente parte considerzlle
de los excedentes,

La politica agricole de léxico se ha orientado acentiacamente

o

nejorar las técnicas productivas, y en 1968 recibié este objetivo una
prioridad elevada dentro de los progranas de gobierno., Por esa razdén
tuvieron incrementos muy significativos las sumas asignadas en el
presupuesto a investigacidén y enseilanza agricola, desarrollo genadero,
me joramiento de semillas y promocién de la fruticultura. In materia de
riego se observé también una ampliacidn considerable de los recursos

asignados, lo que permitié continuer el desarrollo de rroyectes importantes

entre los que se destaca el Plen Nacional de Pequeiia Irrigs

~idn, con el
que se proyectan beneficiar 306 0CO hectdreas en un periodo de 10 afios 10/
¥ que se encuentra en su segundo afio de ejecucidn, De termincron

6 grandes presas y 14 de pequefio riego, con lo cual se arplié en

75 000 hectédreas la superficie de regadio, ademés de introducirse mejora-—

mientos en otras 24 0CO,

10/ A este Plan se asigneron 380.6 millones de pesos en 1968 (102.2 millones
en 1967). Si se toman en cuenta las inversiones cue realizan las
comisiones ejecutivas y las aportaclones de los estados, los recurscs
destinados a esta actividad se elevan a 416.4 millones de pesos,

/Gréfico IT-12
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NICARAGUA

Tendencias generales

El producto interno de Nicaragua aumentdé en 1968 aproximadamente
4.5 por ciento, tasa que representa una recuperacidn respecto de 2os dos
afios anteriores (3.9 y 4.1 por ciento en 1965 y 1966) pero todavia muy
inferior a la del periodo 1563~65, cuando excedid del & por ciento
(véase el cuadro II-62),

El comportamiento menos positivo de la economia en los dltimos

aflos se asocia estrechamente al menor dinamismo del sector externo y a

Tanto las exportaciones comc las importaciones crecieron con rapidez
extraordinaria en la primera mitad de la década; a partir de 1965, las
primeras tendieron a estancarse, en tanto que el sostenimiento de un
ritmo de incremento incluso mds moderado de las udltimas suvuzo déficit
muy pronunciades del balance de pagos en cusnta corriente., Sor su parte,
los gastos del gobierno central excedieron a 135 ingrezos corrientes en
1966, cuando las inversiones gubernamentales dicectas alcancaron su nivel
méximo, y el déficit se acentud considerablemente en 1967, no obstante
una reduccidn de los gastos de capital.

Lo anterior explica que en 1968 hayan destacado como preccupaciones
bdsicas de la politica econdmica la contenciin de 1os gastos pu..icos
¥y la restriccidn de las importaciones, Lo primero se tradujo en una
contraccidn del gasto total cdel gobierno central y sobre todo de las
inversiones piblicas, que précticament= se limitaron a la terminacidn
de las obras en ejecucidn (véase el cuadro II-63). Por su rarte, el
valor corrieénte de las importaciones de bienes y servicios disminuyd
en alrededor de 10 por ciento, no obstante un nueve crecimiento, auncue

a un ritmo menor que en afios anteriores, de las compras a Centroamérica,

/Cuadro II-62
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Cuadro IT=52
NICARAGUA: RITMO DE CRECIMITITO DEL PRODUCTO SECTCRIAL 1960-65 4 1968

(Tasas anuales de creciiien™o)

Sectores 19601966 . 1967 1968 &/
Agricultura ‘ 349 Tl Y5
Minerfa | .5 b7 0.0
Industris menufacturera 8.8 740 640
Construceién 340 ~1343 1.9
Subtotall bienes 5.0 3t 4.6
Energfa 15.6 1643 7.
Transportes y comunicaciOhes .6.3 4.6 ‘ 5.0
Subtotal servi«Sios bésicos 8.6 8.2 5.9
Tomeroie 9olt b1 £ob
Gobierno 8.6 6.9 ~1e6
Serviecios diversos 12.3 : 301 - Ly
Sub"hota.l otros_servicios 10.2 4,3 4ol
Totel 7.6 b, k5

Fuente: CEPAL, a base de informaciones oficielcs.

a/ Estimaciones preliminares.

Cuadro II=53



Cundro I1-63
NIC/RAGUA: OFIRTA Y DEMANDA GLOBALZS, 1960, 196(-6B

{illones de cérdobas de 1960)

o &
1960 1966 1387 1968 &/
Oferta global 3 075.8 525.8 5 .l 5 6046
Producto interno bruto 2 42642 3 75947 2 015.5 Yoltls
Importaciones de bienes y
servicios 64946 1 766.1 1 976.5 1 774.8
Demanda global ' 3 0758 5 525.8 5 Eltn,l 5 864,6
Exportaciones de bienes y -
servicios 52540 1 27443 1 351.3 1 385.1
Inversién bruta fija 14,3 638.0 873.6 B74.5
Pdblica 7h.2 154.9 14640 121.4
Privada . 2L0,.1 6831 72788 75341
Censumo total 2 23645 3 41045 3 (1740 4 60540
Gobierno general 210-0 305 1 52940 32346
Privado 2 026.5 3 105.1 3 8Ge0 3 2014

Fuentes: CEPAL, estimaciones a base de cifras oficiales.

g/ Estimaciones preliminares,

. . s
/Esa disminucion
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Esa disminucidn de las importaciones, acompafiadas de un pequefio
aumento de las exportaciones, permitid disminuir el desequilibrio
corriente del balance de pagos, que aun asi represénté cerca de
50 millones de délares (Véase el cuadro II-64). Al mismo tiempo, se
redujo la afluencia de capitéles autdénomos y aunque aumentaron las
reservas, la utilizacidn de préstamos contingentes del Fondo Monetario
Internacional significd un desmejoramierto por segundo afio consecutivo
de la posicidn neta de las autoridades monetarias del pais, ’

Durante el primer semestre de 1968 se dieron circunstancias
particularmente favorables para la produccidn agricola, que prometian
una mejoria sustancial en las exportacicnes tradicionales., A diferencia
de los dos ciclos anteriores, los prondsticos hacian ver un crecimiento
extraordinario del sector agropecuario, merced a las lluvias oportunas
y a la aplicacidn de practicas mds efectivas en el control de nlagas,
particularmente en el caso del algoddn. Sin embargo, en el segundo
semestre tuvo lugar la erupcidn del volecdn Cerro Negro, que afectd con
una intensa caida de cenizas a una extensidn algodonera considcrable,

En su conjunto, se contrajeron las exportaciones tradicicnales,
1o que pudo compensarse merced a las mayores ventas al mercado regional~
centroamericano, en el que Nicaragua ha‘venidoiregistrando un déficit
significativo, . '
los principales sectores de actividad econduica

Las condiciones favorables en que se desenvclvid el cultivo de

los productos agricolas, junto con un incremento de la actividad gana-
dera, determind un aumento de 4.5 por ciento en el producto agropecuario,
lo cual implica la acentuacidn - todavia moderada - de la recuperacidn
de 1967.

En las buenas perspectivas del ciclo agricola 1968/69 influyeron
las lluvias y los efectos de la politica de fomento a la produccidn
iniciada desde hace dos afios, orientada a promover la expansidn del
cultivo del algoddn, el arroz y el café, mediante las facilidades de
crédito, la difusién de prdcticas de explotacidn mds eficientes y la

ayuda para mejorar el proceso de distribucidn,

/Cuadro IT=H/
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NTCAR 2GUA: BALANCE DE PAGCS, 1960 Y 1965-53

(211wnes 4. d6%an-s corrientes)

1960 1965 1966 1967 15¢8
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 7942 171.8 17240 18285 1£2.8
Bienes 6349 19,2 143,0 14840 15345
Servicios 15.3 2246 2940 35 3643
Importaciones de bilenas y servicias 87.7 18847 21245 233+7 21845
Bienes 5644 13349 151,8 17242 15740
Servicios 31.3 5448 6048 6145 61.5
Pagns de rentas de capital etrenjero notos ~2.8 ~12,8 -15.7 -18.7 -20.8
Donaciones privadas netas +0s2 i2e3 ekt +247 =245
Saldo de la cuenta corriente -11.1 ~27.4 -5369 ~6742 <4740
Cuenta capital

Financiamiento neto externo 4+11.1 7274 539 +67 42 14740

Fondos exntranjeros autonomos netos + 747 15166 4572 £30.7 f

Inversién directa +1.7 + 82 +1242 #1445 %

Préstames no compensatorios ~0.6 +10.6 +21e5 $16.9 |

Pasivos de corto plazo + 39 +2846 « 18,8 a2 !
Donaciones oficiales 2247 +U4.2 +h .y 3.1 <3743

Fondos o activos nccionales autdnomos netos ~0.9 +2e2 ~6.3 1543

t

Errores y omisicnes 4042 -649 +h.6 < 6°6HJ

liovimiento compensatorio +4.1 ~19.5 -1.9 +16.6

Fondos extranjeros compensatorios netos +4.0 -1.3 -l.2 ~1l.1 !

Préstames de balance de pagos v diferidos !

de importacién +4,0 -1.% -1.6 ~0.8

Otros pasives de las autoridades ;
monetarias - +0e3 +1.3 =10 - +9+7

Posicién con el FMI - - -0.9 ~12.3 i

&/ 8 o |

Movimiento de oro y divisas «0.1 -18.2 -047 +3047 )

Fuente: CEPAL 1960 a 1967: Balance-of-Payments Yearhook, Volse 17 y 20. 1968: estimaciones de la C..iLe

a/ El signo negativo (-) significa aumentos

/00

-
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En la ganaderia influyd negativamente la situacién poco propicia
del mercado norteamericano de carnes, en el cual se establecieron
cuotas de importacidn basadas en las.ventas de cada pais en afios
anteriores y en la oferta total disponible., Ello afectdé notablemente
"a 12 industria nicaragliense de 1la carne, que habia iniciado un =nbi-
cioso programa de expansidn,

Hubo igualmente problemas para la colocacidn del banarc, y lo
mismo ocurrid con el tabaco habano, cuya produccidn exhibid bueinos
resultados, Gracias al mejoramiento del cultivo, que incluyé la
~'rﬁ'e_novacj.cSn de plantios, la‘produccién de café continud en pléna
feibansién, a pesar de que el 4rea sembrada se mantuvo sin cambio
alguno, En el ciclo 1968/69 se estima que la produccidn aumentars
9 por ciento, sin provocar problemas de acumlacidén de existencias
dado que la cuota asignada a Nicaragua permite su venta.ll/

Las actividades industriales tuvieron un crecimiento de 6 por
ciento, inferior a las tasas que se habian logrado en el pasado., Sin-
embargo, la incorporacidn de algunas importantes unidades industriales,
aun cuando no alcanzd a manifestar sus efectos en el transcurso del
afio, significa un considerable refuerzo de la capacidad de la industria
manufacturera del pais. Asi, tuvo su primer afio de funclonamiento en
1968 una planta productora de insecticidas cleorados, cue entrd en
operacidn a fines de 1967, si bien todavia no entra a trazbajer a
capacidad completa, También se inaugurd un establecimiento textil con
capacidad de 7 millones de yardas anuales y se encuentra en construccidn
una planta elaboradora de polivinilo, una de prcductos licteos y otra de
textiles, con una capacidad instalada de 3 millones de yardas anuales,
Ademds, se encuentran en estudio proyectos en el campo industrial,

- para la fabricacidén de pulpa de madera y harina de pescado.

11/ La cuota efectiva, que era de 396 296 sacos para‘ei periodo
1967/68, se elevd a 469 951 sacos para 1968/69.

/La cetividad



E/CN,12/8%5
Phg. I1-229

Lz actividad de la construccidn reflejd en 1968 el reducido ritmo
de inversidn que caracterizd tanto a este afio como al precedente, No
obstante, en términos comparativos, el afio dltimo fue de recuperaéién,
ya que si bien la construccidn apenas llegd a crecer en un 2 por cientc,
ello ocurrid después de haber sufrido una cafda de mids del 13 por ciento
en 1967.

Los sectores de servicios mostraron, en general, tasas de creci-
miento declinantes, en consonancia con la evolucidn del ritmo general
de la economia, El comercio y los transportes crecieron alrededor del
5 por ciento, en tanto que en el sector gobierno se produjo una
contraccidn cercana al 2 por ciento, en que se tradujo la polftica de
austeridad ejecutada en el afio por el sector piblico, Solamente en
la actividad bancaria se registrd un ritmo de crecimiento bastante
mayor, que alcanzé el 8.6 por ciento.

Politica fisecal y crediticia

IEn 1968 los ingresos por impuestos directos del gobierno central
disminuyeron en 6 por ciento, y los que corresponden a impuestos sobrz
la importacién - que siguen representando la principal fuente de
tributos - lo hicieron en 12 por ciento, por efecto del control
existente sobre las compras en el exterior y de la sustitucicdn de
éstas por bienes regionales exentos de gravamen, tendencia ecta Ultina
que viene registrindose desde 1953. Sin embargo, los ingresos corrientes
se redujeron solamente en L por ciento, gracias a la implantacidn de
nuevos impuestos al consumo previstos en el Protocolo de San José y a
la mayor recaudacidn producida por la impcaicidn al capital sobre
los servicios,

La reduccidn del gasto total del gobierno central (14 por ciento)
se logrd en parte al contraer de manera radical el gasto de capital
(43 por ciento), limitdndolo casi exclusivamente a la terminacidn de
obras en ejecucidn, También influyd en la recduccidn del gasto piblico
la contraccidén de las erogaciones por cencepto de sueldos y salarios,
al acentuarse la politica, iniciada en 1967, de introducir cambios en
la organizacidn de la administracidn pidblica que implican ajustes

de personal,

/Conjuntamente con
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Conjuntamente con la reduccidn del gasto piblico, la politica de
crédito tuvo efectos restrictivoé sobre la actividad econdmica, particular-
mente. en algunos sectores. Las cifras disponibles‘seﬁalan, a fines de
septiembre, un aumento de 13 por ciento en el volumen del crédito bancario
respecto al afio anterior, Ello representa un incremento de 126 millones
de cérdoﬁas, del cual se destinaron 28 millones a entidades oficiales y
90 al sector privado, La expansidn del crédito por parte del Banco
Central se apoyé fundamentalmente en el incremento de los pasivos inter-
nacionales (76,5 millones de cdrdobas). E1 crédito del Banco Central
fue destinado selectivamente a las entidades oficiales en forma de
préstamos ordinarios por un valor de 26 millones, y a la barca comercial
en igual forma por un total de 44 millones., Por su parte, la banca
comercial siguid una préctica paralela a la aplicada por el Banco Central
en cuanto a la captacidn de fordos, ya cue se recurrid ampliamente al
financiamiento de origen externo (92 millones de cdrdobas) sobre todo
de largo plazo (60 millones), con destino a la expansidn de las coloca=
ciones en el sector privado, en las cuales se dio preferencia acentuada
al financiamiento de las activicdades agropecuarias, En el manejo del
crédito agricola, el Banco Nacional siguid desempefiando el papel predo-
minante, no solemente en virtud del volumen de crédito otorgado por la
Institucicn, sino debido a la modalidad que ésta aplica en el Tinencia=-
miento de algunos cultivos, en que condiciona el apoyo crediticio al
aumento de la productividad.

JGréfico II-13
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PANAMA

Rasgos generales

La economfa panamefia, que durante 1960-67 tuvo un ritmo de incre-
mento anual superior al 8 por ciento, en 1968 sélo crecid 4.5 por ciento.
Este relativo debilitamiento se manifestd en la mayorfa de los secctores
productivos y afect6 sobre todo &l comercio y a otros servicios, cuya
tasa de crecimiento fue menor del 4 por ciento, (Véase el cuadro II-65.)

Lo anterior se>debe en parte a la repercusién de acontecimientos
politicos que afectaron a algunos facteres dindmicos que habian impul-
sado el crecimiento de los dltimos afics, En efecto, decard la inversién
~ tanto privada como pdiblica ~, los créditos bancarios crescieron a una
tasa menor, se retrajo el turismo y disminuyeron los gastos que efectdan
en Panami los residentes en la zona del Canal.

Frente a esta declinacién de elementos dindmicos tan importantes en
la economia panamefia, mejoré la actividad agropecuaria, cuyo producto
aumentd en 6.4 per ciento., El sector externo registréd una expansién menor
en la exportacién de servicios, que fue compensada por las mayores vontas
de mercancias, y las importaciones crecieron menos que en afios anterliores.
(Véase el cuadro II-66.)

Evolucién de los sectores productivos

La produccién agropecuaria crecié a un ritmo de 6,4 por ciento,
que sSe compara ventajosamente con el de 5.8 por ciente registrado el afio
anterior, (Véase el cuadro II-67.) Dentro del sector, ¢l miyor dinamismo
se registrd en la produccién agricola para exportacién y en la ganaderia,
cuyas respectivas tasas de incremento fueron de 10.1 y 8.9 por ciento.
Durante el afio continué en expansién la actividad bananera. La produccién
lexportable llegé a 16.5 millones de racimos, volumen que supera en 9.8 por
ciento a los 15 millones que constituyeron la exportacidn del afio 1967.
En cambio, se estima que puede haber disminuido la produccién de banano
para consumo interno, que representa casi el 45 por ciento de la procduccidén
total, debido al mayor volumen exportado y a la participacién creciente
de productores independientes en la oferta para exportacidén. Otro de los
productos de exportacién que parece haber tenido un comportamiento favo-

rable es el cacao, cuya oferta interna se 1limitd en los dltimos ciico
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Cuadro IIi-65

PANAMA: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO SECTCRIAL, 1960-68

{Tasas anuales)

1960-66 1967 1968 a/

Agriculture 6.1 £.0 6ol
Minerfe 9.5 5.3 -
Industria manufacturers 12.4 11,2 6.5
Constmcoign 8.6 549 -
Subtotal bisnes 8.6 7.8 5.5
Suktotal servieios bdsicos 13.1 A1l 6.3
Comersio y finanzas 11,0 10,4 3.4
Gobierno 7.3 11.5 11,9
Servicios diversos 6.2 6.2 2.3
Subtotal otros servic;los 706 27 322
Produsto total 8ol 8.1 4.5

Fuentes CEPAL, a base de informaciones oficiales,

_q/ Estimaciones,
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Cusdro II=66

PANAMAs OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 1966-68

{(Millenes de balboas de 1960)

1960 1966 1967 1968 &/
Qferts globel 56741 951.3 1 023.6 1 059.5
Produsto inferno bruto 418,0 679.0 75442 76762
Importacsiones de bienes y
cerviclos 1’49.1 272'3 289.14 292-3
Demanda global 562.1 951.3 1 023.6 1 089,
Exportaciones de bienes y
servicios : 127.3 . 266.3 2844 : 2943
Invaersién total €7.8 146.1 15¢.0 152,0
Inversién bruta fija 61.4 13340 142.0 139.0
Pdbliea 12,0 18.8 27.0 25,0
Privada , R 11k4,2 115.0 1140
Consumo total 97240 538.9 583.2 613.2
Goblerno general 46,9 .5 8.5 99.7
Privedo 3251 LY 458.7 513.5

Fuente: CEPAL, a base de informacionss oficiales.

a/ Estimciones,

/Cuadro II=67
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PANAMA: PRODUCCION AGROPECUARIA, 1962/63 A 1968/69

Produccién 1962/63  1963/64  1964/65  1965/66  1966/67  1967/68  1968/69%
Tasas de ereoimiento
Agropecuaris -0.5 6.2 5.4 10.8 10,0 5.8 6.t
Agrfcola total -3.6 6.7 10,1 8.1 4,3 6.5 6.2
Para exportaciéa -12.5 14,8 21.9 26,8 12,8 7.8 10.1
Para comsumo in*erno =045 4,1 6.2 1,0 0.2 5e7 4ol
Pecuaria 3.0 8.0 ~8.3 7.0 9.2 542 8.9
Miles de tonelsadas
Para exportacidn
Banano &/ 6 680 7 791 9581 12280 1395 1504 16 577
Caceo 1.1 0.9 0.8 0.6 0.4 Oult 0.5
Para oonsume interno
Arroz oon oéscara 111 113 130 154 142 153 161
Mafz 73 78 83 86 86 90 91
Frijol 7 5 4 7 7 6 7
Café oro L 5 4 Y 5 5 6
Tabaso 1 1 1 1 1 1 1
Cafia de azlocar 64l 854 1211 1 007 970 975 1 007
Tomate 8 8 9 10 7 10 13
Banano &/ 9 970 9 256 6 594 8 o013 9 104 12 8ult 11 873
Mles de rahezas
Poouanria
Vacuno 118 122 124 134 1kl 148 152
Poroino 66 65 51 57 64 65 66
Fuente: CEPAL, a Lase de infcymaclones ofieiales,
a/ Estimaciones.
b/ Miles de racimos.
/afios al
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afios al declinar los precios internacicnales v hacerse incosteable

su reccleccién., Asi, mientras en 1962 se habfan producido 1 103 tone-
ladas de cacao en grano, 1967 sélo se habia llegado a 396 toneladas. En
' 1968 1a produccién de cacao sobrepasé las 500 toneladas, estimulada per
" tina méjoria en los precios internacionales,

En la produccién agricola}para consumo interno destaca la hala-

gliefia situacién de las cosechas de arroz y tbmate, en contraste con el
" lento crecimiento que se aprecia en las de cafia de azficar vy maiz. El
arroz, cuya demanda interna es muy importante, ha respondido favorable-
mente a los programas de fomento, de manera que la produccién casi. ha
permitido el autoabastecimiento., El aumento debe atribuirse sobre todo
a la mayor productividad por hectérea, pues mientras la produccidén crecid
.en 5.6 por ciento en los dltimos afios, la superificie apenas aumenté

en 1.2 por ciento.

El aumento en la produccidn pecuaria se debe a la mayor produccién
de leche y derivados l4cteos. También tuvieron participacidn destacada
en &1 la produccién de huevos y carne de res, FEn cambio, la extraccién
de ganado vacuno sélo aumenté 2.7 por ciento y la de cerdos 1.8 por ciento.

En el sector minero cabe destacar el decscubrimiento de posibles
yacimientos de cobre en la provincia de Colén y en la peninsula de Azuero,

La industria crecidé a una tasa de 6.5 por ciento, despuds de haber
tenido una expansidén promedio cercana al 12 por ciente anual entre 1960
y 1967. Este menor ritmo de crecimiento parece obedecer a una causa
coyuntural y a otra de mayor alcarce., En primer término, la actitud més
cautelosa que se advirtié en el sector privado repercutié en una menor
inversidén y sus efectos se acentuaron con la adopcién de una politica
relativamente mds restrictiva por parte del sistema bancario., La
segunda de las causas aludidas tiene que ver con el nivel absoluto de
la produccidn y con la significacién relativa de los nuevos proyectos: en
la medida en que se ha venido conformande una estructura industrial
més amplia, la instalacién de una nueva industria no repercute en el
producto tan notoriamente como ocurrié, por ejemplo, con la instalacidn
de la refineria de petréleo. En 1968 se registraron altas tasa de
expansién en alimentos, textiles, metales y maquinaria, a la vez que
amplié su capacidad la refineria de petréleo.

/B lo
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On lo que respecta a energia eléctrica, la Compafiia de la zona del
Canal agregd recientemente al sistema, con cardcter temporal, dos centrales
flotantes, Se trata de una planta nuclear de 10 Md, instalada en octubre,
y otra de gas diesel, de 20 MW, que entrd en servicio en noviembre. En
1968, la generacibn de energia eléctrica 1legé a 643 gih (con un aumen®:>
de 16,1 por ciento) y en la Zona del Canal, a 636 gih (6.4 por ciento
mayor que el afio anterior), Aln asi, carece de servicio eléctrico el
57 por ciento de la poblacién panamefia (excluida la Zona del Canal). A
fines del afio se estaba construyendo una central de vapor de 4O MW en
Las Minas, la cual comenzard a operar a principios de 1969, servira al
sistema central y es de propiedad estatal. Estd en proceso de licitacidn
otra central de vapor de 4LO Md y se prevé su puesta en marcha en octubre
de 1970. Con respecto al proyecto de El Bayano (150 MW), se estd nego-
ciando su financiacién con el Banco Internacional de Reconstruccién
y Fomento.

En el sector transportes, en 1968 se invirtieron 3 miilones de
délares en un programa de construccidn de carreteras cuya longitud es
de 200 km y su costo total de 7 millones de délares. El 53 por ciento
de este plan e financia con fondos externcs,

Al punas medidas de politica econdmica

La politica econdémica panamefia se habia caracterizudo en log Ultimos
aflos por la continua expansién del crédito bvancerio, el equilibrio presu-
puestario y la estabilidad de precios. Sin embargo, en 1968 y por segundo
afio consecutivo, tendidé a reducirse el extraordinario ritmo de expansidén
del crédito bancario, que habia sido en 1966 del 4/ por ciento y en 1967
del 22 por ciento. Asi, a fines de septicmbre de 1968 el saldo de
préstamos era de 256.6 millones de balboas, lo cual supone un aumento de
9.2 por ciento respecto a igual fecha del afio anterior., Disminuyeron el
5 por ciento los créditos otorgados al comercio, a pesar de lo cual
siguieron constituyendo algo mds de la mitad del total. En el mes de
mayo, ante la falta de liquidez del Banco Nacional y la Caja de Ahorros,
se firmé con el Fondo Monetario Internacional un acuerdo de stand-by

por 3 millones de délares y en noviembre otro por 3,2 millones,

/Bn 1o




E/CN.12/825
Pég. I11-238

En lo que respecta a la situuciéa fiscal, el pfesupuésto de gastos
¢orriéntes aicanzéwa 127 millones de balboas, con un déficit préximo a los
5 millones, Esta situacidén se debid, sobre todo, a que mientras los gastos
crecieron en 12 por ciento, los ingresos sélo lo hicieron en 10 por ciénto.

~ El fndice del costo de vida subié 1.8 por ciento en la ciudad de
Panami & 059 por ciento en la ciudad de Colén,
El secﬁorvexterno

Uno de los principales factores dindmicos de la econcmia panamefia
ha sido tradicionalmente el sector externo. Asi, en 1960-67 las expor-
taciones de bienes y servicios = medidas en valores corrientes - crecieron
a una tésé promedio anual de 12,2 por ciento, en tanto que las importa-
ciones subieron a un ritmo de 10.4 por ciento, En 1968 se debilité esa
intensa y sostenida expansién, pues el incremento de las exportacibnes
fue de 3.8 por ciento y el de las importaciores 2,7 por ciento. (Véase
el cuadrb II-68,) Esta situacién se debe sobre todo a la disminucidén de
los ingresos.provenientes del turismo, que imcluyen los gastcs realizados
en Panami por los residentes en la Zona del Canal. Contrarrestaron esa
declinacién las mayores ventas de mercancias y los mayores ingresos de
los panamefios que trabajaban en la Zona del Canal. De ﬁél modo,’mientras.
las exportaciones de bienes crecieron en 6.4 por‘ciento - impulsadas
fundamentalmente por las mayores ventas de banano -, las de servicies
subieron en 2 por ciento, Esta situacién influyé también en las impor-
taciones, cuyos valores se incrementaron en 2.7 por ciento. De ahl que
la cuenta corriente del balance de pagos aumentase levemente su desequi-
librio.(de 35 millones de d6lares en 1967 a 37.9 millones en 1968), que
fue financiado con una mayor afluencia de capitales.

/Cuadro II-68
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PANAMA: BALANCE DE PAGOS, 1960 Y 1965-68

(M1llones de délares oorrientes)
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1960 1965 1966 1967 1968
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y
servicios 122,2 228,6 25643 273.8 284, 3
Bienes 39,0 92.5 103.3 112,8 120,0
Servicios 83,2 136.1 153.0 161,0 164.3
Imzortaciones de bienes y R
servicios 144, 2 241,9 271,5 285.1 29640
Blenes 108.7 192.4 217.7 23244 238.0
Servieios 35.5 L‘-9.5 53-8 55.7 58-0
Pagos de rentas de scapital
extranjero neto ~10.4 204 =24,2 ~12,9 -18.2
Domantones privadas netas ~543 -5.8 -6,1 7.8 -8.0
Saldo de la suenta oorriente ~37+7 ~39.5 45,5 -35.0 =375
Cuenta capital
Finenoiamiento neto externo +37.7 +39.5 +Hi545 +35.0 +3749
Fondos extranjeros auténomos netos +30,0 +54,2 +82,8 +22,7 )
Inversidén directa +17.3 +20,9 +8.7 +10..0
Préstamos no compensatorios +543 +1347 +18.7 +19.1
Pasives de sorto plazo +143 +13:9 7.4 -7 s 43749
Dezeoclones oficiales +6.1 +9,7 +8.0 +8.3 E
Fozgggso activos nacionales auténomos 5.4 18.6 1.y 6.4
Errores y cmisiones 42,3 +3.9 +i.h 41
Movimiento sompensatorio - - - - -

Fondos extranjeros sompensatorios
netos

Préstamos de balanece de pagos y
diferidos de importasién

Otros pasivos de las autoridades
monetarias

Posicién ocon el FMI —/
Movimiento de oro y divisas &

Fuents: 1960-67: Balance of Fayments Yeardook, vols. 17 y 20; 1968: estimaciones de la.CEPAL,

a/ EL signo regativo (-) significa aumento.
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Tendencias generales

Durante 1968 la economia paraguaya continué exhibiendo una tendencia
de c recimiento moderado., Estimaciones provisionales sefialan un crecimiento
del producto bruto interno de 4.2 por ciento, tasa similar a la de 1960-66
7 algo menor que-la de 1967, (Véase el cuadro 11-69.) A diferencia del
afio anterior, esta vez el impulso principal provino del sector agropecuario,
cuya produccién aumentd 6 por ciento mientras la produccién manufacturera
permenecia relativamente estacionaria.

La ejecucidén del presupuesto fiscal, a juzgar por los diez primercs
meses del afic, mostrd un incremento de 5.6 por ciento en los ingresos y
del 8.4 por ciento en los egresos, de lo gue resulta un considerable
aumento del déficit del periodo anterior., Entre otros aspectos de la
politica econdmica, cabe notar una expansidén apreciable del crédito
bancario, ya gue de enerc a noviembre, el Banco del Paraguay abrid nuevos
créditos al sector publico por un total de 4 000 millores de guaranies y
al privado por 18 000 millones, lo que representa 18 y 14 por ciento mis
que en igual periodo del afio anterior. El indice general de precios,
referido a la estructura del consumo de las familias obreras de Asuncidn,

aumentd 2.7 por ciento entre diciembre de 1967 v ¢l mismo mes de 1968,
proporcidn que desciende al 0.6 por ciento si se comparan los promedios
anuzles,

La oferta global crecid menos que el producto a consecuentia de la
relativa estabilizacidén de las importaciones, Del lado de la demanda, el
increrento del consumo fue mayor. EL aumento de las inversiones fue mencr

despiés del alto nivel alcanzado en 1967. (Véase el cuadro 1I-70.)

/Cuadro II-69
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‘Oundro 11-69

PARAGUAY: RITMO DT CRECIMIENTO DEL PRODUCTO SECTORIAL, 1960-68

(Tasas enuales ds orecimiente)}

Sectores 196066 i967 1668 &/
Agricultura 3ed 3okt 6,0
Miner{a 20.8 ~1608 ~€540
Industria manufagturera 4.3 3a7 0«3
Construecibn 6.1 17,1 Ly
Subtotal bienes 3s6 . 4.0 329
Eleotricidad, gas y agua 3.2, . -18.0- 1.6
Transportes y comunicaciones 3.8 745 6.8
Subtotal servieios bdsicos 3.7 ‘902 5s9
Comercio 5.0 5elt 345
Gobierno 5.3 945 8.0
Servicios diversos 5.4 8.1: k.2
Subtotal otrog servicios 5e2 6:9 Ye3
Producto total b2 5.k bo2

Fuente: CTPAL, a base de informaciones del Banco Central de Paraguaye

s/ Estimacionese

Cuadro I1I~70



PARAGUAY: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 196668

Cuadro I1I1-70

(Millones de guaranies de 1960)
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Oferte global

Producto interno bruto

Importacicnes de bienes y servieios

Domends rlobol

Exportaclones de bienes y servieios

Inversidén total

Piblica
Privado

Consumo total

Gobierno general
Privado

~

1960 1966 1967 1968 ¥
11 493 52 103 54 686 56 529
34 523 Lo 581 44 880 UG 765
6 968 9 522 9 806 g 764
b1 Loy 52 103 54 686 56 529
5 hok - 6975 6 774 6 515
5 840 8 ol 9 177 9 500
1 400 2 164 3 1‘51 oce

4 4ho 5 860 5 726 evo
30 157 37 084 38 735 Lo 514
2 629 3 552 3737 k oco
27 528 33 532 34 998 36 514

Fuente: CEPAL, a base de informaciones del Banco Central dsl Paraguay.

s/ Estimacilones.
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En el sector externo sehregistré por tercer afio consecutivo un
leve descenso en la exportac1on de blenes; deternunado por menores
volumenes de ventas, ya que meJOrafon los pfé01os internacionales de la
carne, el algodén y el exxractordeaouebracho. Ese descenso fue contra-
restado por el aumento de la exporta01on de servicios, en particular los
mayores 1ngresos que dejo el turismo. Por su parte, la importacidén de
bienes se mantuvo en un nivel similar al del afio precedente, lo que supuso
una magnitud también comparable del.déficit del balance de pagoS en
cuenta corriente, que,egta vez no pudo financiarse totalmente con el
ingreso neto de capital autdnomo y determind un .desmejoramiento de la
posicidn monetaria neta del Banco Central. (Véase el cuadro II~71.)

Los principales sectores de le producc1on

Después de la disminucién en términos absoltitos ocurrida en 1966 y

la recuperacién del aflo siguiente, el sector agropecuario se elevé 6 por
.ciento en 1968, FEl producto generado por la agricultura propiamente dicha
" crecidé 8,4 por ciento, con aumentos sustanciales en la produccién de tung,
tabaco, trigo y tdrtago; a su vez, la mandioca y el maiz, que constituyen
alrededor dg la tercera parte de la produccién agricola bruta, creciercn

a tasas menores (1.6 y 3.7 por-ciento). La-produccién de algodén, muy
irregular por su sensibilidad'a las variaciones del clima, disminuyé

7 por ciento en 1967 y se espera un aumento superior al 12 por ciento en 1968,
Una situacidén andloga se da respecto al tabaco, cuya produccidén fluctda segin
las condiciones meteoroldgicas y las posibilidades de exportacién. Asi, tras
la mala cosecha de 1966 y el mejcramiento ocurrido en 1967, los crecientes
precios mundiales sirvieron de estimulo para aumentar el &rea cultivada en
1968, lo que se traduce en un incremento de la produccién de casi el 50 por
ciento respecto al afio anterior. La procduccién de café, estancada en los afios
anteriores, experimentd un crecimiento del 3 por ciento. Cabe destacar que

a principios de 1968, el Consejo Internacional del Café resolvid asignar a
Paraguay una cuota de 70 000 sacos e incrementarla anualmente en 4 000 sacos
hasta un total de 98 000 sacos. En lo que respecta al trigo, se procura
llegar a la autosuficiencia, para lo cual se aumentd sustancialmente el drea
cultivada (de 8 000 hectdreas en 1967 a 21 CO0 en 1968) y para estimular la
produccién se establecid un mercado garantizado y un precio minimo. En
cuanto a otros cultivos como arroz, legumbres y frutas, su crecimiento fue

leve a causa de la sequia sufrida en el primer trimestre.
/Cuadro II-71
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PARAGUAY: BALANCE DE PAGCS, 1960 Y 1965-68

(Millones de d6lares corrientas)
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Cuenta corriente

Exsortacionss de bienes y servicios

Bienes

Serviclos
Importaciones de bienes y servicios

Bienes

Servicios
Pages de rentas de capltal extranjero netos
Donaciones privadas netas

Saldo de la cuenta corriente

Cuenta capital

e

Final.ciznlento neto externo
Fendos extranjeros autonomos netos

Inversidn directa

Préstamos no compensatorios
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales

Pondos o activos nhacionaleg autonomos netos
Errores y omisiones
Movimiento conpensatorio

Fondos extranjeros compensatorics netos

Préstamos de balance de pagos y diferidos

de importacién

Otros pasivos de las autoridades
monetaries

Posicién con el FMI

&/

Fovimiento de oro y divisas

1960 1965 1966 1967 1968
43.6 6641 6440 6149 62.9
3743 60,8 5346 50.3 49,5
6.3 5.6 104 11.6 13.4
5543 724 77 -9 80.9 81.2
Ll o 53.0 59,6 61.5 61.5
10,6 19.4 18,3 194 20,4
-1.5 ~3.0 wlal -545 -6.9
+0,8 +1.1 FA 42,2 +245
~12.4 ~739 -16.6 2263 -23.4
+12.4 +79 4166 42263 +23:4
+1044 +17.3 2l 4284 ]
$2.l +3e3 +2.1 +1.9
+3+9 +746 +16.3 4+21.9 L
+1.4 $+3:3 4246 +18 & 421.5
4247 +3.1 + 301 4248
-0.6 -0.9 ~045 -0.6
=042 —0-»7 "'5 07 : "5 °7 P
42,8 7.8 1.3 4042 )
~0el —2.8 —107 "I‘Ocs
- ~1.7 -0.8 ~0e2 >  +1ad
0.l -046 - +0.7
-0.2 -0.5 -049 -
4249 =540 +0.k -0.3 |

Fuente: 1960-€7: Balance-of-Payments Yearbook, vols. 17 y 20.

2/4 £l signo negativo (-) significa aumento.

1968: Estimaciones.
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La masa ganadera aumento en lcs Wltimos diez afios 2 una tasa de
1 por ciento anual y en 1903 llc o a 5 6 mll ones de cabezas. La matanza
" total de este afio estimada en unas 700 OOO cabezas, experlmento un pronun~
tiado descenso {26 por.ciento) en la destinada a la exportacidén, debido
a que los ganaderos consideraron bajos los precios ofrecidos internamente
por los frigorificos, y retuvieron animales. Actualmente se estd cumpliendo,
con la ayuda financiera de la Agencia para el Desarrollo Internacional,
un programa de inversioneés para proveer de alambrado, agua, drenaje,
caminocs 'y otras mejoras a alrededor de 700 grandes estancias, lo que afecta
al 40 por ciento del gdnado.

Con respecto a la explotacién forestal, la aplicacién de una poli-
tica de exportac1onbs de largo plazo estd provocando un cambio en la
estructqra de la producc1on. En tal sentido, en 1967 se dispuso disminuir
anualmente en 20 por ciento la exportacidn de troncos, hasta suprimirla
en 1973, con el propdsito de exportar sélo madera elaborada. De ahi que
en 1968 la produccidén forestal haya aumentado 3.4 por ciento, reflejando
un crecimiento en trozos y lefias, especialmente para la 1ndustr1a, ¥ en
rollos para tanino, y que disminuyeran los rollos para la industria.

El sector industrial permanecié estancado en 1968 debldo a una
vontracc1on en la industria mids importante, la de envases de carne, lo
que a-su vez obedecid a una merma en la faena de ganado para la exportacién.
La produccidn de extracto de quebracho (tanlno), estlmulada _por la mayor
demanda externa, se recuperd del descenso que experlmentara el afio anterlor.
Por otra parte,. en los Vltimos afios se han instalado varias plantas
industriales y se ampliaron otras, |
El sector externo

La leve disminucién de las exportaciones de bienes obedecié princi~
palmente a una merma en la exportacidén ganadera — que pricticamente se
redujo a la de carne en conserva -, acentuada por disminuciones en las
ventas de fibras de algodén.y tung. En cambio, aumentaron en porcentajes
supericres al 30 por ciento las exportaciones de tabaco = gracias a la
creciente demanda rundial -, café y coco. La exportacién de madera sélo

crecié 4 por ciento, pues alin se estd en el proceso de reemplazar troncos
por maderas elaboradas,
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- Junto a esos cambios en la composicidn segin tipo de bienes,
continuaron registrindose modificaciones en la orientacidn geogrifica
del comercio, Parece mantenerse la tendencia iniciada en 1967, carac-~
terizada por el desplazamiento de la Argentina como principal comprador
de productos paraguayos, puesto que vienen a ocupar los Estados Unidos,

Las importaciones, dentro de un valor global relativamente estabi-
lizado también mostraron algunos cambios de composicién. Asi, en parti-
cular, crecieron las compras de alimentos, bienes intermedios y maguinaria
agricola, y disminuyeron las de hierro, otros metales y maquinaria.

La utilizacidén de préstamos externos por el gobierno central
alcanzé a 6,8 millones de délares, los que fueron dedicados principal-
mente a financiar la construccidén de carreteras. EL Banco Nacional de
Fomento recibid, ademds, 8.5 millones de dblares para proyectos agricolas

vy ganaderos, asi como para la industria de elaboracidn de madera.

/Gréfico II-15
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Algunos zntecedentes de la evolucidn econdmica reciente

En 1968 se acentuaron los signos de debilitamiento en el desarrollo
de la economia del Perd que se hablan manifestado el afio anterior. Segin
cifras todavia preliminares, el incremento del producto global fue de
3.5 por ciento, en comparacidn con 4.6 por ciento en 1967 y una tasa
media anual de 6.4 por ciento en el periodo 1960-66.

Las causas de ese debilitamiento parecen encontrarse en la propia
raturaleza de la expansidn anterior., A ella habian contribuido principal-
riente una ampliacién muy rdpida de las actividades del sector publico,

particularmente de los gastos de inversidn; un crecimiento sostenido

g
v muy pronunciado de las importaciones, apoyado en un aumento considerable
de las exportaciones pero también en niveles crecientes de endeudamiento
externo; y un comportamiento muy dindmico de la industria manufacturera,
estimulada por las oportunidades de sustitucidén de importaciones y la
ampliacidn persistente de la demanda interna. En cambio, la produccidn
agropecuaria evoluciond con lentitud, quedando muy rezagada frente a

las necesidades de abastecimiento interns.

En la medida en que la expansidn del gasto piblico no se acompafié
de reformas sustantivas en el cistema de ingresos fiscales, vinieron
acentudndose los desequilibrios presupuestarios y la necesidad de
recurrir a fuentes no tributarias para saldar los déficit consiguientes.
De iguval manera, la continuacidn del aumento persistente de las impor-
taciones encontrd limitaciones cada vez mayores en la incidencia
creciente de los servicios del capital extranjero sobre la capacidad
efectiva para importuir, lo que motivd desequilibrios del balance de
pa.os a pesar del creciniento sostenido de las exportaciones., La
devaluscidn camdiaria de 1967 y la relativa rigidez de la oferta
agricola - que inclusc se tradujo en aumentos apreciables en la
importacidn de alimentcs - fueron factores que presionaron scbre el

ivel de los precios internos y aconsejaron la adopcidn de algunas
medidas de contencidn de la demanda. Esto Ultimo contribuyd a debilitar

la expansidn de la industria manufacturera, gque ademds hacia frente a un

/relativo agobtamient



relativo agotamiento de las posibilidades de sustitucidn de nuchas manufacturas
de consumo en cue no son muy fuertes las exigencias técnicas y de capital,
y a la necesidad comsiguiente de avanzar hacia otras lineas de produccidn en
que esos requerimientos son mayofeé.”" o -

Estos antecedentes ayudan a comprender algunos de los hechos
sobresalientes de la evolucidn econdmica de 1968 y los nuevos lineamientos
de politica econdmica que vienen adoptdndose. En particular, hubo una '
contraccidn radical de los gastos pdblicos y una ayuda disminucidn dél‘vilor
de las importaciones de bienes y servicios. Fl nuevo gobierno que asumid el
roder en el mes de octubre adoptd medidas inmediatas y anuncid otras de mds
largo alcance, con el propésito de superar esos problemas. Entre esas medidas
deben mencionarse la refinanciacién de la deuda externa y la reactivacidn de
los programas de reforma agraria y reforma tributaria. Ademds, la expropiacidn
de los yacimientos petroliferos de Brea y Parifias y del complejo industrial
de Talara, y el programa de "peruanizacién" de la banca comercial indican
tambhidn nuevas orientaciones de la politica nacional.

12/

La evolucidn del producto por sectores ==

Al crecimiento del producto global en 1968, cue se estima provisionalmente
en 3,5 por ciento, contribuyeron en prbporciones muy variadas los distintos
sectores de actividad econdémica. (Véase el cuadro II-72.)

La produccidn agropecuaria aumentd en sélo 1 por ciento, perjudicada
en la zona norte por la mis grave secuia de los Gltimos 50 afios, que afectd
a alrededor de 120 OO0 hectéreas de cultivos y ocasiond pérdidas estimadas
en 250 000 quintales de algodén, 122 000 toneladas de arroz, 70 000 toneladas
de maiz, 162 000 toneladas de azlcar y 8 000 toneladas de frejoles. Con el
propésitq de paliar en parte las consecuencias de este fendmeno, se dicté
una ley de eﬁergencia quelasigné recursos especiales para obras de riego
y caninos en la regidn afectada.,

12/ En esta seccidn se utilizan las cifras oficiales disponibles hasta
1967; para 1968 se trata de estimaciones provisionales de la CEPAL.
En esta ocasidn se ha usado la serie del producto nacional bruto
aplicada por el Banco Central de Reserva, gue ha sido encargado
oficialmente del cdlculo de las cuentas nacionales. El Instituto
Nacional de Planificacidn descontinué el cdlculo del producto
interno bruto, que se usé en estudios anteriores de la CEPAL,

/Cuadro II-72
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Cuadro Ile72
PERU: RITMO DE CRCIMIENTO SECTCRIAL DEL FRODUCTO ERUTO, 1960-66 A 1963
(Tasas medsas amwles)

Secteres 1960-1966 1967 15680/
Agricultura. 206 261 ?.ué
Fireria 2.4 6.8 6.0
Tndustria memfeaciurera 9.1 5.7 61
Construseiln 749 5.1 =79
Subtotal de tienes 5.3 Iy 3.6
Electricidad, gas y agua 10.9 10.3 6.0
Transposrte y comumnicaclones Cel ko5 b.g
Sibtotal de serviclos hésicos 8.5 82 4.8
Comercic y finanzas 8.1 4.5 b,3
Cobierns 745 6.1 ' 0.1
Servicizs diversos 7.1 L2 3
Subtotal otres servicics 7-5 4.7 3.3
Producto_total 6.4 4.6 3.5

Fuente: UEPAL, a base de infrrmaciones del Bames Central de Reserva dal Perf, Cuentas Macicnales.

g/ Estiusclones preliminares,
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Fstos resultados desfavorables del afie Gltimo vinieron a acentuar
las tendencias de relativo estancamiento de la preduccidn agricola
gque ha caracterizado al:periodo 1960-68 en su conjunto, ya que la tasa
media de incremento en todos esos afios queda por debajo del 2 por ciento
anual y en el lapso relativamente breve:comprendido entre 1960 y 1967
la participacidn de la agricultura en el producto global disminuyd
desde casi 21 a menos dé‘lé por ciento. Esta tendencia se ha proyectado
tanto sobre los productos de exportacidn como sobre los de consumo
interno: el quantum de expcriaciones agropecearias disminuyd en
6 por ciento entre 1960 y 1967, a causa principalmente de reducciones
en la produccidn de algoddén ya que otros productos, como el café,
rezistraron aumentos apreciables; respecto de los segundos, los déficit
de abastecimiento interno en productos como trizo, arroz, grasas y
carnes motivaron importaciones cuyo valor aumentd desde 58 millones de
délares en 1960 a 145 millones en 1968,

Los programas de reforma agraria, encaminados a remover alguncs
de los factores determinantes de esa evolucidn, han venido aplicdndose
cn forma relativamente lenta y con altos costos de ejecucidn. Hasta
octubre de 1968 se habian expropiade 600 000 hectdreas y se efectuaban
los trédmites para otras 300 COO con posterioridad, fueron expropiadas
247 000 hectdreas de propiedad de la Cerro Pasco Corporation, de las
que tomé posesidn el Ministerio de Agricultura. En materia de infra-
estructura agricola, ademds del programa de emergencia motivado por
la sequia, han continuado los proyectos de riego y recientemente se
recibié un préstamo de la Repiblica Federal de Alemania para terminar
la represa de Tinajones, que regularizard el riego de 96 000 hectdreas
"~ en leos departamentos de Lambayeque y La Libertad.

la produccidn pesqﬁera registrd un nuevo incremento” considerable,
esta vez de 16 por ciento. Ya en 1967 se habfa alcanzado una captura
mdxima de 9.8 millones de toneladas en sélo 170 dias de trabajo efectivo,
con una exportacidn de harina de pescado de 1 592 000 toneladas. En 1968,
hasta el mes de noviembre, la produccidn alcanzaba a 1 756 000 toneladas

y las exportaciones a 1 862 000 toneladas,

/La produccidn



La produccidn minera mantuvo en 1963 una tasa de crecimiento
relativamente alta (6 por ciento, en comparacidn con 6.8 por ciento
en 1967 y sélo 3.4 por ciento como promedio del periodo 1960-68).

A comienzos del afio se modificd el C8digo de Mineria, facultédndose

al gobierno para celebrar contratos de inversidén con las empresas
mineras; ademds, se redujeron los impuestos a las utilidades y se
garantizd a es.s compafifas la disponibilidad de divisas para remesar

cus utilidades y servicios. FEn lo inmediato, se concretd la amplia-
cidén de la produccidn de hierro de la Marcona, gue se elevd a

1005 miilones de tuneladas; de otra parte, aln no han cemenzado a efechuarse
las inversiones por mds de 400 millones de ddlares que se proyectaban
para el periodo 1968-1972, con vistas a aumentar la produccién cuprifera
del pais en cerca de 200 00O toneladas y se estudia la construccidn de
una planta refinadora de zinc que también elaboraria &dcido sulfurico

y superfosfatos, cuyo costo alcanza a 43 millones de ddlares.

En materia de petrdleo y derivados se han registrado recientemente
varios hechos muy significativos. A fines de 1967 se inaugurd la
refineria de La Pampilla con una capacidad inicial de 20 00O barriles
diarios, que puede ser ampliada a 30 000 y cuya construccidn costd
20.6 millones de délares, Su operacidén se entregd a'la Empresa
Petrolera Fiscal, que en 1968 refind 5.5 millones de barriles de crudo,
(alrededor de una cuarta parte de la refinacién total), un tercio de
procecencia nacicnal y dos tercios importados.

En la segunda mitad de 1968 se 1llegd a un acuerdo entre el gobiernn
y la International Petroleum Company que explotaba los yacimientos
de la Brea y Parifias, por la cual esta empresa entregaba los yacimientos
e inotalaciones cue explotaria la Empresa Petrolera Fiscal, a cambio de
lo cunal se le concedia a la Intecnational Petroleum la concesidn de
refinacidn y venta de la produccidn por 80 afios. Posteriormente, y luego
de una serie de conflictos que derivaron de este acuerdo, el nuevo
sobierno gue asumid el poder en octubre expropid los yacimientos nombrados
¥y la refinerfa de Talara, cuyas operaciones quedaron a cargo de la

empresa estatal,

/la Empresa
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La Empresa Petrolera Figscal inicié perforacicnes en la zona
limftrofe de Puno (Firin), cuya produccidén puede eventualmente abastecer
a la refinerfa gue se espera construir en Matarani (Aregquipa), Existe
otro proyectov(aparentemente.alternativo,cbn el de Matarani) para ‘
instalar en Mollendo la Refineria del Sur con capacidad de 15 QOO barriles
diarios y que funcionaria a base de petrdleo crudo. importado de Bolivia
y Colombia. Por otra parte, en la zona del Marafidn se construyd un
eeropuesto para llevar el equipo de perforacidn que ya estdn utilizando
tres compafilas extranjeras que operan conjuntamente, ILa Belco Petroleum
Ccmpany aruncid en octubre su propésito.de aumentar sus actuales inver-
siones de 4O millones de délares en 15 millones mds; la Gulf Oil
Corporation tiene un contratc con la Empresa Petrolera Fiscal para
construir estaciones de servicios y encargarse de la venta de algunos
productos de la empresa estatal,

Por dltimo, entre los sectoires de la produccidn de bienes se estima
que la industria manufacturera aumentd en 1968 en alrededor de 6 por

iento, tasa comparable a la de 1967 aunque inferior a la nuy elevada
que tuvo este sector en el periodo 1960-66. . Diversos factores han
influido en estas tendencias. Desde fines del decenio de 1950, la
industria recibid un fuerte apoyo en forma de franquicias arancelarias.
¥y tributarias y de crédito de los bancos comerciales y-del Banco- .-
Industrial, La importacidn de bienes de capital, de materias primas
y bienes intermedios para este sector, favorceida por un tipo de cambio
que se mantuvo largo tiempo estabilizado, aumentd de 204 a 481 millones
de ddlares entre 1960 y 1967 - llegando a absorber un 58 por ciento
de la impgrtacién total de bienes en ese Ultimo afioc., ILa devaluacidn
acordada en el dltimo trimestre de 1967 significé un aumento del costo
de los inswnos importados y de los bienes de capital, a lo gue se
sund, en los meses siguientes una contraccidén en los créditos y una -
retraccidn de la demanda. ILa industria automotriz resultd particular-
mente afectada por esos acontecimientos. Hasta el mes de septiembre
su produccidn habia disminuido 48 por ciento con respecto a igual

periodo del afio anterior.
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Entre otros hechos schresalientes registrados durante el afio
figuran la construccidn de barcos pesqueros y de bugues tangues y la
firma del Acuerdo de la Industria Petroquimica con los palses que
integran el mercado subregional‘andiﬁo;'éh'f61ac1on con el cual la
compafiia Bayer Industrial S.A. anuncid un plan de inversiones por
19 millones de délafes*para la fabricacién de fibras acrilicas en la
regidn de Lima. . 4

En lo que toca a la energia eléctrica, la central del Canén del
Pato aumentd su capa01dad en 50 OOC kW, que servirdn para abastece" el
parque industrial que se estd instalando en Trujillo y que se agregan
a los ya instalados en Arequipa y Tacna. De otra parte, el Banco Mundial
concedid un préstamo por 17 millones de délares para contribuir al
financiamiento de los 40 millones que cuesta la central hidroeléctrica

de Matucana, que se espera terminar en 1971,

- ElL sector publico

Desde comienzos de la década, el sector piublico venia desempefiando
un papel muy dindmico en el desarrollo de la economia peruana, (Véase
‘el cuadro ‘II-73.) Entre 1960 y 1967, el consumo cel gobicrn genercl mis
que se duplicd en términos reales y la inversidn pidblica aumentd en
cuatro y media veces, llegando a representar Unz tercera parte del total
‘de la inversidn flja despuds de 31gn1f1car sdlo i3>por ciento en 1960
(la inversidn privaca aumentd 58 por ciento en igual periodo). La
contribucidn de los gastos pdblicos de capital fue particularmente impor-
tante en la ampliacidn de 13 infraestructura econdmica nacional y en
la construccidn de viviendas.,

En la medida en que no se logré un incremento igualmente intenso
en los ingresos fiscales, se vino acentuando un marcado desequ111brlo de
lzs finanzas publicas que obligd a recurrir cada vez con mayor frecuencia
a los préstamos del Banco Central y del Banco de la Nacidn, y al crédito
externo, Esta situacidn se hizo particularmente critica a comienzos
de 1968, pues el ejercicic anterior que finalizd en el mes de marzo
mostrd un déficit de 6 690 millones de soles, recurriéndose a las fuentes

tradicionales de financiamiento para su cobertura.
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- Guadro II-73

- PERU: -OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 A 1968

‘ (ﬁillones de sples de 1960)

Cferta global

Producto nacional bruto

Inpsrtaciones de bienes y sewloios

Demands. glebal

Frpertaciones de bienes y servicies
Inversidn total
Inversién fija

Construccién
Maquinaria y equipe

Cousumy total

Goblerno general
friveds

1960

1947

1966 1948
68,939 108 486 11h4 o 110 899
55 518 80:§15 &4 319 87 270
13 k21 27 871 29 722 . 23 622
68 939 108. 486 © 12k o 110 892
13 166 17 144 17 537 20 240
12 292 ol g4z 22 643 20 057
9 541 177605 18 664 16 41
Y 250 6 59 "7 102 65
5 291 10 846 U 11662 9930
43 101 70 000 " 93 461 0 585
L 776 7 480 9 937 9 799
38 4os 62 520 63 524 €0 766

T

Puente: CEPAL, & base de informaciones del Banco Central de Reserva del Perd - Cuentas Nanlonales,

8/ Estimacionocs preliminares,
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Frente a este panorama, el gobisrno prepard en el mes de mayo un
plan, que llamd de recuperacién econdmica, y que proponia una marcada
reduccidn de los gastos piblicos y una mejor administracidn de la
recaudacidn tributaria. Por otra parte se procuraba fortalecer el
balance de pagos y las reservas internacionales, mediante la restriccidén
de importaciones (politica iniciada ya el afio anterior) y la reduccidn
de compromisos con el exterior, El tercer punto se referia a medidas
de fomento para los principales sectores productivos,

Posteriormente se otorgaron facultades extraordinarias al Poder
Ejecutivo para ejecutar los tres puntos del Plan de Recuperacidn.
las principales medidas se referfan a aumento de las tasas impositivas e
implantacidn de nuevos impuestos (entre ellos un impuesto a la renta,
iaico y progresivo); reduccidn de los gastos publicos en 1 000 millones
de soles; prohibicidn de importacidn para mds de 250 articulos; sobre-
tasa del 10 por ciento para importaciones mo indispensables; y refinan-—
ciacidén de la deuda piblica.

Por su parte, el nuevo gobierno - que asumid el poder en octubre,
did especial énfasis a medidas tendientes a disminuir el déficit
piblico. Hasta el mes de diciembre el déficit de caja alcanzaba a
1 620 millones de soles (sin ccntar algunos pagos pendientes) y se
esperaba que en los tres meses que restaban del ejercicio no aumentaria
mayormente debido al mayor rendimiento impositivo y a las economias
presupuestarias,

La reduccidn de los zgastos publicos se manifestd durante 1968 con
una disminucidén de 1.4 por ciento de los gastos de consumo del gobierno
general; muy probablemente se contrajo también la inversidn piblica
(sobre la que no se dispone a la fecha de informacidn suficiente), ya
que la inversidn fija total caydé 11,8 por ciento. En particular, el
producto del sector de la construccidn, muy vinculado a las obras

ptblicas, disminuyd casi en un 8 por ciento,
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Algunos objetivos de la politica econdmica

Ta reducc1on del déflClt flscal, la atenuacidn de las presiones
1nflac1onar1as, 1la coaien01on de las 1mportaulones y el ref1nanc1am1ento
de la deuda externa constltuyen otros tantos obJetlvos que destacaron
- en la conducc16n de la politlca economlca rec1ente.

1a devaluac1on cambla ria de 1967 significé fuertes pres1ones al
aumento de los costos y precios internos; asi, el indice de pre01qs
al cbnsumidor que habia éubido aproximadamente en 80 por. ciento‘entre
1960 y agosto de 1967 aumeg;? un 12, 8 por ciento adicional entre ese mes

y diciembre del mismo aflo.=~ Los esfuerzos posterlores atenuaron esas
presiones, de modo que el alza de los preciocs internos se redujo en
1968 a 9;8 por cienta. ' | , |

La deyda piblica externa ha venid0~elévéndos§ répidaménte, pasando
de 187 mil;éhes de délares én_l96é;a 742 millones en 1968, En este
ﬁltimo aﬁd, hubo un ingreso de capital oficial y avalado por el Estado
igual a 156 millones de délares, y un egreso por servicio de la deuda
igual a 141 millones; es decir, el ingreso néto fue de sélo 15 millones
de délares y los servicios represéhtaron aproximadamente el 16 por -ciento
del valor de ldS exportac1ones, Se expllca pues el empefio por encontrar
formulas para 1a reflnanc1a01on de la deuda externa, lo que al finalizar

el ano se habla logrado por un monto de 48 5 millones de délares para

'la deuda publwca con EMropa,\

In varias oportunidades se dleron a conocer los lineamientos

‘prlnclpales de la polltlca de desarrollo econdmico y social del nuevo

~ gobierno. Entre las prlnwras dec151ones adontad¢s, hubo dos que

suscitaron especial atenc:.on° Se trata, en prlmer luguar, de la

exproplaulon de los ydc1m4entos de Brea y Parifias y dal complego

industrial de Talara, cuya edmlnlstrac16n fue pueata a cargo de la
Empresa Petro¢era Flscal.

13/ la cifra fue estimada mediante el encadenamiento del indice antiguo
¥y nuevo de la Direccidn General de Estadistica y Censos,.
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ILa otra medida, adoptada el 31 de diciembre de 1968, consistid
en la "peruanizacidén' de la banca comercial., Se resolvié que el capital
accionario de las empresas bancarias comerciales que se constituyan en
el futuro deberdn pertenecer integramente a personas naturales o
juridicas peruanas; y que las que se encuentran ya establecidas, serédn
consideradas como nacionales cuando el 75 por ciento o mds de su capital
sea propiedad de peruanos, Asimismo, se dispuso que los créditos'que
se otorguen a filiales de empresas extranjeras no podrdn exceder de un
porcentaje en relacidn con el capital que efectivamente hayan radicado
en el pais; y que todo banco comercial cuyas colocaciones en moneda
nacional sean superiores al 10 por ciento de la totalidad de las coloca-
ciones de la banca comercial, deberd destinar el 50 por ciento de ese
excedente a colocaciones para las ramas especificas que establezca el
Banco Central de Reserva, Por otro decreto de la misma fecha, se
decidid que las empresas bancarias cuya oficina principal se encuentre
fuera de Lima y El Callao deberdn efectuar sus operaciocnes en las regiones
en que hayan sido autorizadas a actuar; ademds, dichos bancos deberdn
elevar su capital a un minimo de 20 millones de soles.

El sector externo

Ia evolucidn dei sector externo en el Ultimo afio se caracterizd,
en primer lugar, por un nuevo y considerable aumento en el valor de las
exportaciones de bienes y servicios, las que se aproximaron a los
1 000 millones de ddlares, y una asuda contraccidén de las importaciones,
cuyo valor disminuyd dé 1 020 millones de délares en 1967 a poco menos
de 830 millones en 1968 (véase el cuadro II-74.)

J/Cusdro II=T4
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Cuadreo IL-7Y%
PERU: BALANCE DE PACOS

(Millones de dflares corrientes).

1960 - 1965 1966 1967 . 1968

Cuenta oofrienté
Expertaciones de bienes y servicios kgl 72,0  895.0 883.0 98240
Bienes ; Ll U 685.0 89,0 765.8 870.0
Servicios o ‘ 49,7 87.0 - 106,06 ©  118.0 112.0
Impsrtaciones de bienes y servicins 426.5 &45.0 49,0 1 021.0 . 827.0
Blienes - 326.6 65340 74740 802.0 634,0
Servicios : 99.9 192.0 2020 219.8 193,
Pagos de rentas de wapital extranjero neto 54,9 -91.0 ~118,9 ~140,0 -157.0
Tonaciones privadas netas +245 +5.0 +7.0 +840 +8.0
Saldo de la cuenta sorriente +15,2 =159.0 =165  =270.0 +26.0
Cuenta de capltal
Financiamiente neto externo ~15,2  +159.0  +165.0  +270,0 -2640
_ _ s
Fordos extranjeros auténomos nstos +12,2  +220.0  +220,0  +181.0
Inversifn directe +11.1 +36.5 +30.0 3040
Préstamos no compensatories -£,5  +lh.0  +153.¢ +108.0
Pasives cde eorto plazo . . +349 4-29.0 +15.0  +23.0 . 3> ~20.0
Donaciones ofisiales +3,7 +11.0 +22.0 +20.0
Fondos o astives nacicneles autdnomss netes +0,9 ~3900 A0 4278
Errores y omisiones Lk 10,0 ~33.0 t15.0
Mavimiente compensetorio -32.7 +18.0  +22.0 .o )
Fondns extranjeros ecmpensatorios netes ~16.1 +33.0 o +5,0 +29.0 ;
)
Préstamos de balanse de pagos y diferides ‘
de importacién -15.5 +33.0 - +17.0 > w6-p
Otros pasivos de las autoridades mcnetarias - - +7.0 -
Posicifa con el Fondo Menetario Internacicnal 0.6 - ~2.0 +12:0
Movimiento de oro y divisas &/ -16.6 -15.0 +17,0 +18,0 |
-,

Puentes 1960 a 1967: Balanes nf Peymeris Yearbeck, Volse 17 y 19; 1968: Estimaciones de la CEPAL.

&/ El signo negative (~) significa aumento.

/E1 significado
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El significado de estos cambios se apreciard mejor si se tienen

en cuanta las tendencias cue venian registrdndose desde arlos anteriores.

Entre 1960 y 1967, las exportaciones de bienes - excluidos los servicios
habfan aumentado desde 433 a 757 millones de délares, y las importaciones
" de bilenes lo habian hecho desde 375 a 819 millones de délares, FEl

mayor incremento de las importaciones, sumado a las salidas también
crecientes de capital para atender al servicio de la deuda externa y

a las remesas de utilidades de inversiones extranjeras directas,
significaron fuertes tensiones sobre el balance de pagos y llevaron a una
dismirucidn de las reservas de oro y divisas del Banco Central en 1966
que se acelerd al afio siguiente. Ello motivé la devaluacidn cambiaria,

de 45 por ciento, en 1967 y la adopcidn de otras medidas para reducir

las compras externas, cuyos efectos se aprecian en las cifras de 1948,

En este dltimo ario, las exportaciones de harina de pescado llegaron
a 2 083 000 toneladas, superando en 28 por ciento la alta cifra del afio
1967; ello significa que, al precio medio obtenido hasta septiembre,
su valor liegarfa a unos 204 millones de délares, es decir unos 28
millones mds que en 1967. Por su parte, las exportaciones de aceite de
pescado se estiman en unos 24 millones de ddélares, debido al extraordi-
nario aumento de su volumen (73 por ciento) ya que su precio fue mucho
més bajo que el del afo anterior.

El guédntum de exportacidn de productos mineros se elevé en poco
mds del 2 por ciento y sus precios lo hicieron en 11 por ciento. ILas
ventas de cobre se estiman en 200 000 toneladas, lo que significaria
un valor de unos 230 millones de délares, pues existidé un aumento de
les precios, en que influydé la huelga cuprera en los Estados Unidos que
se prolongd hasta marzo, Se estimé que el volumen de venta del hierro
sobrepasaria levemente los 5.4 millones de toneladas exportadas en 1967
(un velor de unos 64 millones de délares). Por otra parte, el precio
de la plata subid en alrededor de 48 por ciento, a lo que se suma un
incremento del 6 por ciento en el volumen exportado, dando por
resultado un valor de unos 68 millones de délares (57 por ciento mds

que el afio anterior). En el caso del plomo, el walor exportado habria

/disminuido en
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disminuddo en 1,5 millones de délares debido a la caida del precio;
el valor del zinc habria bajado ligeramente con respecto al afio
anterior, pues aunque fue mayor su volumen decayeron sis precios.

El valor exportado de los tres principales productos agricolas
registré un aumento estimado en 15 por ciento en 1968, al que contribuyd
tanto un incremento del quéntum (6.7 por ciento) como una mejora en
los precios de 7.8 por ciento., EL nivel de exportacidn de algoddn
disminuyd ligeramente durante el afic, de modo que no pudo aprovecharse
suficientemente su alto precio, el mds elevado registrado en esta
década, EL valor de las ventas de azdcar alcanzé probablemente a unos
64 millones de délares (53 millones en 1967), gracias a que el precio
hasta septiembre habia subido en 20 por ciento frente al de 1967,
porque se envid casi la totalidad de la exportacidn al mercado norte-
americano, donde la cotizacidn es superior a la del mercado mundial,
Por su parte, las cifras correspondientes a los primeros nueve meses
del ano llevarian a estimar un aumento de 30 por ciento en el quéntum
de las exportaciones de café, lo que representaria 26 por ciento en
términos de valor, por la baja de los precios que viene registrédndose
desde 1964. Todo esto determind un aumento de 1l4., por ciento de la
exportacién total de bienes que alcanzd a 870 millones de ddlares.

Desde el comienzo de la década, las importaciones aumentaron
incluso con intensidad mayor que las exportaciones. El valor c.i.f,
de la importacidn de bienes - excluidos los servicios - pasé de 375 millones
de dbleres en 1960 a 819 millones en 1967, En 1968, las medidas
tendientes a restablecer el equilibrio del balance de pagos se
tradujeron en una disminucién brusca de ese valor, a 63C millones
de ddlares,

En el perfodo 1960-66 tomado en su conjunto, las exportaciones
acumuladas de bienes y servicios sumaron 4 742 millones de ddlares
¥y las importaciones 4 677 millones., A estas cifras se agregd una
salida neta por concepto de utilidades e intereses por 539 millones de
délares e ingresaron 39 millones por concepto de donaciones privadas
netas, Todo ello significé un saldo negativo en cuenta corriente de

435 millones de délares en los 7 afios. (Véase el cuadro II-7h.)

/For otra
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Por otra parte, durante este periodo se registrd una entrada
neta de capitales autdnomos por 628 millcnes de ddélares - 48l millones
en forma de préstamos, 105 como inversiones directas y 50 en donacicnes
oficiales =, Hubo asl wn superavit de 193 millones que se redujo a
109 al restarle 84 millones por concepto de errores y omisiones. Este
superdvit de 109 millones supuso una disminucidn de los pasivos de
las autoridades monetarias internacionales de 13.5 millones y el resto
(95.5 millones) acrecentd las reservas brutas internacionales,

Analizados los movimientos de capitales desde otro dngulo, se
observa que en el mismo periodo hubo una afluencia bruta de fondos
extranjeros de 1 267 millones de délares y un egreso, principalmente
por concepto de amortizaciones y otras salidas de capital, por
451 millones, Si a esta suma se agregan los pagos netos de utilidades e
intereses - ya considerados en la cuenta corriente - el aporte neto de
capitales extranjeros resulta de 270 millones de ddélares en los siete
afios, Por otra parte, el servicio total del capital extranjero en el
periodo considerado representd el 20,7 por ciento del valor de las
exportaciones de bienes y servicios.

Esta situacién tendid a modificarse en los dltimos afios, Ya en
1965 y 1966 se produjo un déficit de balance de pagos antes de la compen-
sacidén de alrededor de 20 millones de ddlares, que se duplicd en 1967,
cuando una baja de las exportaciones, un aumento de las importaciones
¥y una fuerte remesa de utilidades e intereses se conjugaron para
determinar un déficit de 270 millones en cuenta corriente.

La inversién directa se mantuvo en 1967 en el mismo nivel del aflo
anterior, en tanto que los préstamos netos a largo plazo disminuyeron
en 30 por ciento; de ese modo, hubo una disminucidén de 18 millones de
ddlares en los activos internacionales del Banco Central y una utilizacidn
de 12 millones de préstamos contingentes del Fondo lMonetario Internacional

¥y 17 millones de ddélares mds de otros pasivos.

/Esas tendencias
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Esas tendencias anteriores explican el empefio por modificar la
situacién en 1968, apoydndose en un importantelaumento de las expor-
taciones y en una fuerte contraccién de las importacionés. Estimaciones
muy preliminares consignan para el éﬁo un excedente de,mercancias
cercano a los 240 millones de délares que origind, al deducirse
otros pagos netos de servicios financieros y no financieros, un
pequefio superdvit en cuenta corriente,

A mediados del mes de noviembre, las reservas brutas internacio-
nales del Banco Central ascendfan a 113 millones de délares, lo cual
significarfa una mejora de 10 millones de délares con relacidn al
mismo mes del afio anterior., En el curso del afio se utilizarcn préstamos
contingentes del FMI por 46 millones de délares; sin embargo, a su vez,
se disminuyeron las obligaciones con esa entidad en 42 millones,
quedando todavia por utilizar 50 millones de délares del préstamo
de gtand-by‘de 75 millones concedidos a comienzos de noviembre., For
otra parte, bancos comerciales estadounidenses otorgaron créditos
adicionales por 65 millones de délares, como fondo de reserva para
tres aflos, y con el mismo fin se obtuvieron otros 25 millones de

délares de bancos europeos,

/Grafico II~16
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REPUBLICA DOMINICANA

Tendencias generales

Los resultados de la evolucidn econdémica de la Repdblica Dominicana
durante 1968 se resumen en un crecimiento del producto interno cercano
al 2.3 por ciento, en comparacién con otro del 3.5 por ciento en el afio
anterior. Esta ver fueron diferentes tanto los factores dindmicos como
los de retardo, pues mientras en 1967 el impulso provino de la industria
manufacturera, en 1968 los sectores expansivos fueron la construccidén y,
en menor grado, la agriculturé. la industria, en cambio, ha descendido
en términos absolutos. (VéaSé el cuadro II-75.) ,

Una expansién de las importaciones superior en términos reales a la
de las exportaciones compensd en cierta medida el pequefio aumento del
producto desde el punto de vista de la disponibilidad de bienes y servicios
para utilizacidén interna. Tal aumento se canalizé en gran parte hacia la
formacidn de capital y sobre todo a la actividad-dé la construccidén. Fué
mucho mencr, en cambio, el aumento del consumo privado y précticamente
quedaron estabilizados los gastos de consumo del gobierno central. (Véase
el cuadro 11-76.)

Esto @ltimo se explica por haberse mantenido la politica de contencidn
de lcs gastos corrientes y aumento de los de inversidn del sector piblico,
con lo que se afirmé la tendencia iniciada en 1966, En comparacién con
la situacidn que prevelecia en 1964, los ingresos corrientes del gobierno
central recuperaron su nivel, pero los gastos corrientes descendieron alre-
dedor de un 10 por ciento como resultado de la continuacién del 'plan de
austeridad". A su vez, el ahorro corriente del gobierno central se elevd
de 13 millones de pesos dominicanos en 1964 a 30 millones en 1968. Ila
inversidén piblica, de acuerdo con la tendencia de afios anteriores, se
dirigié en casi el 4O por ciento a transportes y energia. Se produjo un

aumento importante en las inversiones dedicadas a salud, que superaron
el 20 por ciento.

/Cuadro II-75
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Cuadro I1I-75

REPUBLICA DOMINICAMA: RITMO DE CRECTJIENTC SECTORIAL DEL
PRODUCTO BRUTO, 1960-~66 A 1967-68

(Tasas anuales promedios)

Sectores 1960-66 1966-67 1967682/
Azricultura 040 "105 301
I»iiner:fa. ~-0e2 29.7 301
Industria manufacturera 146 Lolt ~251
‘Construccién 948 2044 2046

Subtotal bienes 1.2 3.l 3.7

Serviclos b4sicos Bt b1t .1_23_
Comersio y finenzas 3.8 L7 240
Gobiernc 243 047 ~1e3
Servicios diversos 4.0 36l ‘ 1.0

Subtotal otros servicios ‘ 3.5 3.l 08

N
L
(o]

Producte total

l

Fuente: CEPAL, a base de informaciones del Banco Central de la Repéblica Dominicana.
(Cuentas Nacionales).
g/ Datos provisionales basados en indicadores parciales.
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Cuadro II-76

REPUBLICA DOMINICANAs ESTIMACIONES DE 14 OFERTA Y DERANDA

GLOBALES, 1960 Y 1966~68
(8 1lones do pesos deminieanos de 1960)

Oferta global

Producto interno brute

Importaciones de bienes y serviecios

Demanda glo_b_a&
Exportaciones de tienas y serviclos
Inversibn bruta fija
Construocién
Maquinarisa y equipo
Consumo total
Gebierno general

Privado

1960 1966 1567 1968 o/
8398 10755 1 119.6 115%2
72249 851.0 88008 90140
11649 2215 23848 - 25842
8398 1 0755 1 119.6 1 315942
17241 130.3 1,7 "153.9

7542 14942 16943 1900

U0 776l 92,7 11,8

3le2 7241 76o 6 78. 2
59245 7940 80546 816+2

9222 1019 10545 10665
500a 3 6941 699.1 - © 709%7

Fuente: CEPAL, a base de informaociones del Bonoe Central de la Repfblica Dominioana (Cuentas

Neoionales)s

&/ Datos provisionales basados en indicadores parcialess

/E1 Indice
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El indice del costo de la vida se mantuvo a niveles parecidos a los
de 1967, prosiguiendo una situacién de estabilidad., Asi tomando como
base el aflo 1963, el indice fue de 108 y 109 en los trimestres primero y
segundo de 1968, frente al promedio anual de 108 durante 1966 y 1967.
Evolucidn de slgunos sectores procductivos

La actividad agricola habfa descendido levemente en 1967 (1.5 por

ciento) a causa de una sequfa que se mantuvo hasta los primeros meses

de 1968 y que también retardd la siembra de algunos cultivos en este
dltimo afioc. No obstante, en 1968 experimentdé un crecimiento aproximado
del 3 por ciento, lo que debe atribuirse sobre todo a gque aumentd la
produccidn de arroz, mafz, patatas, frijoles y mandioca, y a que dentro
de los productos de exportacidn, también aumentaron el café y el cacao.
Bl avance mds significativo fue el de la produccién de arroz, suficiente
pera satisfacer la demanda interna, gracias a la ampliacidn del afea
cultivada, al empleo de nuevas variedades y fertilizantes y a la
estabilizacién de los precios. Se redujeron, en cambio, las producciones
de cafia de azlcar (desde 7.7 a cerca de 6 millones de toneladas) y de
tabaco (desde 19 a unos 16 millones de toneladas). Asimismo disminuyeron
el beneficio de ganado vacuno y porcino y la produccién de leche,

La produccidn industrial disminuy$ alrededor del 2 por ciento, en
contraste con el comportamiento m4s dindmico que habia venido después de
la crisis de 1965, Esta vez la causa del retroceso radica en una
disminucién superior al 15 por ciento en la industria azucarera,
provocada a su vez por la menor produccidn de cafia de azicar. Al margen
de esta situacidn, que obedece a causas temporales, continud la politica
de estimulo industrial y finalizaron o estdn en ejecucidn algunos proyectos
de relativa importancia. Asf, en abril de 1968 se promulgd una nueva ley
de incentivos y proteccidn industrial con exenciones fiscales para
algunas ramas industriales que inciden directamente en el balance de pagos
(aquellas que sustituyan importaciones o cuyos productos se destinen a la
exportacién). Prosiguid ademds, la labor del Fondo de Inversiones para
Desarrollo bcondmico, que encauza hacia proyectos industriales recursos

provenientes del Banco Interamericano de Desarrollo, la Agencia para

/el Desarrollo



E/CN.12/825
P&g, 1I-270

el Desarrollo Internacional y el Banco Central de la Repiblica Deminicana.
En cuanto a nuevos proyectos, se inauguraron cuatro nuevas industrias
en la zéna de Herrera y continué la construccidén de otras treinta.

En_l967, las empresas instaladas que operan en el sector industrial
no agzucarero empleaban el 11.5 por ciento de la mano de obra, pagaron el
19 por ciento de los salarios y absorbieron el 22 por ciento de las
ventas. ’

El sector de construcciones constituyé el principal factor de
impulso en 1968, con un crecimiento superior al 20 por ciento con respecto
al afio anterior, eh el que ya habfa aumentado 20.4 por ciento, Dicho
crecimiento se debe sobre todo a la construccidén de viviendas en los
sectores piblico y privado y de obras viales en el sector piblico
(en especial, a la construccidn de 174 km de carreteras y 75 km de
caminos vecinales, con una inversién de 50 millones de pesos dominicanos.

En-cuahto a las obras de infraestructura, se obtuvo financiamiento
para la represa hidroeléctrica de Tavera y se iniciaron las tareas
preparatorias de acceso al lugar. Por otra parte, se amplié la capacidad
instalada de la central termoeléctrica de Hayna y se concluy$ el tendido
de la linea de transimisién entre Santo Domingo y Puerto Plata.

El sector externo

En 1968 hubo un nuevo incremento apreciable en el valor de las
exportaciones de bienes y servicios, Sumado al de los tres afios '
anteriores, significé que por primera vez se recuperaran los niveles de
1962. La disminucidén de la produccién interna de azfcar qﬁedé compensada
por el aumento de las ventas en los Estados Unidos, donde los precios
- muy superiores a los del mercado mundial ~ aumentaron levemente. Por
otra parte, aumentd la cuota asignada al pals en el Acuerdo Internacional
del Café. En cacao y tabaco, a la vez que aumentaron los precios,

disminuyé el volumen fisico de las transacciones.

1u/  Véase El esfuerzo interno y las necesidades de financiamiento
externo para el desarrollo de la Repdblica Dominicana, publicacién
del Comité Interamericano de la Alianza para el Progreso (noviembre
de 1968), p. 2.

/las importaciones
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Las importaciones aumentaron en proporcién similar a las exporta-
ciones en valores corrientes. (Véase el cuadro II~77.) Influyé en ello
la necesidad de acrecentar las compras externas de ciertos alimentos,
cuyo suministro se vio afectado por la sequia, no obstante las medidas
aplicadas para contener el crecimiento de las importaciones.

Come resultado de los cambios, se mantuvo un déficit en cuenta
corriente similar al de los dos afios anteriores (cercano a los 70 millones
de délares), Al mismo tiempo, una mayor afluencia de capitales
autdnomos permitid obtener un superdvit antes de la compensacidn,
después de cuatro afios de déficit sostenido, y reconstituir en parte las

reservas internacionales del pais.
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Cuandro 1I~77

REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE DE PAGOS, 1960 Y 1965-68

(Millones de dflares corrientes)

Cuanta corriente

Exportaciones de bienes y servicios
Bienes

Servicios

Importacionses de bienes y servicios
Bienes

Servicios

Pagos de rentas de capitales extranjeros netos
Donaciones privadas netas

Saldo de la cuenta corriente

Cuents capital

Financiamiento neto externo
Fondos extranjeros auténomos netos
Inversién directa
Préstamos no compensatorios
Pasivos de corto plazo

Donaciones oficiales
Fondos o activaes nacionales auténomos netos
Errores y omisicnes

Movimiento compehsatofio
Fondog extran jeros compensatorios netos

Préstamos de balance de pagos y diferidos de
importacién

Otros pasivos de las autoridades monetarias

Posicién con el F.M.I,

Movimiento de oro y divisas a/

1960 1965 1966 1967 1968
172,1 143,1 160,k 1816 196,45
15714 125,5 138,0 156.6 170,0
14,7 17.6 22,4 25,0 26,5
116,9 163.9 214,5 229.3 247,5
90,3 120,7 160,5 74,2 186,0
26,6 L3, 2 54,0 55,1 61.5
9,6 «12,0 20,0 ~22,2 ~2h,0
~3,0 +12,4 +6,5 +6,0 +6,0
+42.6 ~20,4 ~67,6 -63.9 «69,0
42,6 +20,4 +67.6 +63,9 +63,0
-18.2 +45.8 +34,3 +39.6
+ 1.0 "6.0 YR [ X]
'0-5 +13-5 l"3309 +3909
-18,6 -38,9 «10,0 0.3 +80,0
~0,1 +65,2 +10, 4 eve
+3,3 -3.5 +0,7 ~0.4
-28,1 -24,3 +1,9 +1945
+0 U 2,4 +30,7 +5,2
-11,7 +0,6 +13,0 +i,0
'.20‘7 .’.}.u *6.7 *7.4 -1100
’900 *5-0 *603 "3-4
+12,1 +1,8 «17.7 +1,2

Fuente: 1960-67; Balance of Payments Yearbook,
&/ E1 signo negativo (~) significa aumento,

vols, 17 y 20, 196B: Estimaciones de la CEPAL,
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URUGUAY

Algunocs rasgos’ generales

En 1968, después del retroceso expefimentado en 1967, se recuperaron
ligeramente los niveles de actividad de la economia uruguaya. Los sectores
de la produccidén de bienes aumentaron poco mis del 2 por ciento, lo cual,
unido a un incremento menor en los servicios, se tradujo en un aumento del
producto global cercano al 1 per ciento, (Véase el cuadro II-78.)

No obstante lo anterior, los factores de inestabilidad siguieron
caracterizando la evolucién econdmica reciente y dominando en las preocu-
paciones éé‘la politica econdmica de corto plazo., Esos factores son el
acelerado proceso inflacionario, el desequilibrio en las finanzas
piblicas y las presioneé sobre el balance de pagos, De ahi que desde
comienzos del afio se,pﬁsieran en»préctica un programa de inversiones y
promocién del desarrollo y otro de medidas econémico~financieras que
reforzaron la politica que venia aplicdndose en materia de balance de
pagos, ingresos y gastos piblicos, y precios y salarios,

En el mes de abril se reajusté la paridad cambiaria a 250 pesos
por délar para adecuarla al aumento de los precios internos ocurrido
desde la devaluacién anterior (en noviembre de 1967 se habia modificadeo
el tipo de cambio oficial di 99 a 200 pesos por délar), Por su parte,
el alza de los precios internos fue muy fuerte en el primér semestre:
superior al 60 por ciento, después de haber aumentado 135 por ciento en
el transcurso de 1967, A partir de entonces se logrd estabilizar aproxi-
madamente su'ﬁivel y el aumento'en el afio completo resultdé del orden
del 66 por ciento, .

Frente a tal incremento de los precios, la evolucién de las remu-
neraciones reales parece diferente en los sectores piblico y privado,

En el sector pldblico, fueron decisivas las consideraciones relativas a
la situacién fiscal, lo que condujo a un nuevo e importante deterioro
de las remuneraciones reales de los empleados, sobre todo durante el
primer semestre, En el sector privado se otorgaron en el curso del afio
reajustes periddicos que en difinitiva pérecen haber restituido en parte

~la-pérdida de ingreso real del afio anterior, Se se comparan al fndice

/Cuadro II1-78
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Cw dre II-78
URUGUAY: RITMO DE CRECIMIENTO SECTORIAL DEL FRODUCTO BRUTO, 1960-66 A 1968

(Porgentajes )

Promedis
Sector amal 1967 1968a/
1960-66
le 4dgricultura 348 -16.8 240
2¢ Industris manufocturera b/ 0.8 ~549 240
3e Comstruccién =545 -649 30
Subtotal bienes 1.6 cll.2 2.1
Serviclos bésicos ¢/ 143 3.6 02
01:1‘05 servicios 05 0.3 Oal
Producto total 1.1 =5e8 1.0

Fuentet CEPAL, a base de informadiones del Banco de la Repiblica Oriental del
Uruguay e

a/ Estimaciones

b/ Incluye minerfas

g/ Electricidad, gas, agua y transporte y comuricacioness

/de salarios
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de salarios pagados por la industria y el indice de precios, tomando
en ambos casos el afio 1961 como base de referencia, el indice de salarios
reales mostrar{a su valor mis bajo en diciembre de 1967 (poco mis de 80)
¥ una recuperacién hasta noviembre de 1968, pe}o en esta fecha quedaria
todavia mds de 10 por ciento por debajo del nivel promedio de 1961.;2/
Las exportaciones aumentaron significativamente y las importaciones
se mantuvieroh casi en élvmismo nivel de 1967, 1o qﬁe se tradujé en un
mayor superdvit en la cuenta corriente del balance de pagos. Medidas
a precios constantes, las expoftaciones ascendieron cerca del 5'p6;’
ciento y las importaciones disminuyeron poco mis del 4 por ciento. Elle
significé un incremento de la disponibilidad de bienes y servicios de
utilizacidn interna inferior al pequefic crecimiento del producto, Esto
afectd tanto al consumo privado como a la inversién fija, y los mayores
niveles de actividad en la construccién nc bastaron para contrarrestar
una caida pronunciada de las inversiones en maquinaria y equipo. (Véase
el cuadro II-79,)

Los principales sectores de actividad

En el sector agropecuario, los factores meteorclégicos adversos
de 1967 se mantuvieron en el primer cuatrimestre de 1968, con una persis-
tente sequia en las regiones centro y sur, Después se gozd de un clima
excepcional, con temperaturas templadas y lluvias oportunas. Esta doble
fase repercutidé directamente en la produccidén e hizo que, en difinitiva,

el producto del sector aumentase alrededor del 2 por ciento.

15/ Los indices correspondientes (con base 1961) de precios y salarios
serian, respectivamente, 697.0 y 680.7 en diciembre de 1966;
15771 y1271.8 en diciembre de 1967 y 2 481 y 2 195.5 en
noviembre de 1968,

/Cuadro II-79
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Cuadro II-79
URUGUAY: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 Y 1966-68
(Millones de pesos de 1960)
1960 1966 1967 19682/
Oferta globsl 16 299 16 190 15 62l 15 678
Produsto interno bruto 13 583 14 Lél 13 639 13 775
Importasiones de bienes y servisios 2 716 1 726 1 985 1903
Demands global 16 299 16 190 15 624 15 €78
Exporteoiones de bienes y servicios 1 952 2 658 2771 2 965
Inversién total 2 392 1 594 1 602 1 €40
Inversién fija 2 ols5 1 465 1 664 1 o
Construceiones 1371 989 921 950
Maquinaria y equipo &7y W76 743 690
Consumo total 11 955 11 938 11 251 11 133
Gobierno general 1 228 1 389 1 327 1 330
Privado 10 727 10 549 9 92k 9 803

Fuente: CEPAL, a base de informaciones del Banco de le Repfblica Oriental del Uruguay.

52/ Estimecioness

/Durante los
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Durante los cuatro primeros meses, €l ganado bovino y ovino sufrié
las consecuencias de la sequia. A la recuperacién posterior se debe que
el beneficio de ganado haya aumentado en 50 por ciento con respecto al
afio anterior, la zafra de lanas aument$ en cantidad y mejoré en calidad,
estimulada por la diferencia de precios internacionales entre las dife-
rentes "finuras", Otro sigho favorable fue la-recuperacién del ganado
lechero, que se manifesté en el aumento, entre junio y noviembre, de
350 000 a 900 OCO litros diarios producidos en la cuenca lechera de
Montevideo, Ese aumento ﬁérmitié obtener un saldo significativo para
industrializar, Ademis, por intermedio de la Comisién Honoraria del
Plan Agropecuario, durante el afio fueron dedicadas a pasturas
330 000 hectdreas de tierras.

Con respecto a la produccién agricola propiamente dicha, hubo dos
fases contrapuestas. Los cultivos de invierno levantados en los dltimos
meses de 1967 y los de verano cosechados a principios de 1968 mostraron
- a excepcién del arroz - acentuadas disminuciones en superficie sembrada
¥ en rendimiento, le que afectd especialmente a los cereales, oleaginosas
raices y tubérculos. En cambio, los cultivos de invierno de 1968 mostraron
excelentes resultados. El drea sembrada de trigo llegd a las
520 000 hectdreas, con una cosecha aproximada de 550 000 toneladas, qué
casi cuadruplicé la cosecha anterior y supera en 4O por ciento el promediop
del dltimo quinguenio. Registraron aumentos las dreas sembradas de lino
(36 por ciento), avena (56 por ciento) y cebada cervecera (33 por ciento).
La produccidn de raices y tubérculos se recuperd y la de hortalizas excedié
las necesidades del mercado interno. En cuanto a los cultivos de verano,
principalmente arroz y girasol, han aumentado las &reas cultivadas,

El sector manufacturero crecid alrededor del 2 por ciento con respecto
al afio anterior. Los mayores incrementos se dieron en productos vinculados
a la exportacidén y a la construccién, tales como carne, casimires de lana,
cemento y vidrio plano. Las empresas que sélo producen para el mercado
interno sufrieron una disminucién de la demanda debido a la retraccidn
del consumidor final y a la interrupcidén del proceso de acumulacién de
existencias, El decreto de congelacién de precios y salarios del 29 de

Junio acentdo el debilitamiento de la demanda interna en el tercer trimestre,

/pero en
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pero en el cuarto trimestre del afio se operd una recuperacién gradual
debido al cambio de temporada (que repercutidé sobre todo en textiles,
confecciones y bebidas), a los gastos extraordinarios de fin de afio y
al turismo,

La construccién, que en el mes de junio registré un retroceso,
pudo recuperarse firmemente, acusando en todo el afio alrededor de un
3 por ciento de crecimiento en comparacidn con 1967.

Las principales medidas de politica econdmica

El programa de inversiones y promocién del desarrollo procurd
operar mediante la asignacién de la inversidn piblica y fomentando la
inversién privada, con el propdsito de mantener los niveles de actividad
econdmica y combatir la desocupacién. El financiamiento de las inversiones
a cargo del gobierno nacional se efectud con recursos del Fondo Nacional
de Inversiones, que a su vez provienen de ingresos tributarios, de colo-
cacién de la deuda interna y de fuentes externas. Entre estos dltimos,
los fondos obtenidos con arreglo a la ley 480 de los Estados Unidos prove-
yeron en 1968 recursos por un valor aproximado de 3 600 millones de pesos.
Con respecto a la inversidén privada, se tratdé ante todo de lograr una
estabilidad que le permitiera trazar planes de mayor alcance y facili-
tara la repatriacién de capitales nacionales. En cuanto a la orientacidn
de las inversiones, los limitados recursos crediticios del programa mone-—
tario se canalizaron de preferencia hacia el sector agricola., El estimulo
al sector industrial se realizd, sobre todo, a través del otorgado a la
construccidn,

El programa monetario fijé limites a la expansién del crédito
interno y procurd canalizarlo hacia actividades prioritarias. Con vista
a ello, en agosto de 1967 se habian modificado las tasas de encaje y
posteriormente se aplicé un régimen de control directo (topes de cartera)
con excepciones a favor de algunos sectores importantes que se deseaba
reactivar de inmediato. En este aspecto destacaron las colocaciones
para financiar actividades de exportacién y para reconstruir existencias
ganaderas, Ya en 1967, ademis, habian sido elevadas las tasas de interés
sobre los depésitos bancarios, para evitar que el ahorro se canalizara

a 4reas especulativas del mercado parabancario.

/BEn definitiva,



E/CN,12/825
Pig. II-280

En definitiva, la expansidn del crédito interno neto fue menor
que la establecida, debido al comportamiento restrictivo del sector
pﬁblicél Sin embargo, la banca privada excedid los topes fijados, lo
que en buena parte se debe a que el Banco Central autorizd el otorga-
miento de créditos especiales para estimular la produccién y mantener
la ocupacién., De otra parte, el mejoramiento de las reservas interna-
cionales del Banco Central y del Banco de la Repiblica produjo una
expansién aproximada de 7 600 millones de pesos.

La politica de balance de pagos se propuso disminuir la fuerte
presidén de la deuda externa a corto blazo,‘mantener un tipo de cambio
unificado que reflejara el movimiento de precios internos, evitar
wovimientos especultativos e impedir la acumulacién excesiva de existencias
de articulos importados y la retencidén de saldos exportables. Esta
politicé se instrumentd mediante la devaluacidén de 1967 que elevd el
tipe de cambio oficial de 99 a 200 pesos por délar y el nuevo reajuste
cambiario del 29 de abril de 1968, que fijé’una paridad de 250 pesos
por délar, La devaluacién de noviembre de 1967 se tradujo en un ripido
me joramiento de las reservas internacionales, pero no impidié que desde
abril de 1968 comenzase una pérdida en la posicién de reservas., Esa
tendencia se invirtié con la nueva devaluacién. A fines de 1968 no
existia presién sobre la tasa de cambio, debido al sistema de regulacién
del mercado cambiario, a la politica de topes de colocacidén impuesta al
sistema bancario, al refinanciamiento de la deuda externa y a la esta~
bilidad de precios internos obtenida a partir de junio. Ademis, gracias
a la refinanciacién de la deuda, se logrd una mayor disponibilidad inme-
diata de medios de pago internacionales (excluido el oro), se desafectaron
parte de las reservas de oro retenidas en prenda y disminuyeron los
compromiso; en moneda extranjera., En el comercio exterior, se libera-
lizaron las importaciones - que sélo quedaron sujetas al régimen de
recargos y consignaciones - se eliminaron los depésitoé previos y se mantuvo
el sistema de autorizaciones péra la importacidn de bienes de capital.

En materia de polftica fiscal, una de 1aé principales metas consistid
en reducir el déficit fiscal a un miximo dél 7 por ciento de 105 gastos
del gobierno central, frente =1 23 por ciento a due se habfa llegado en
1967. Para ello se previd un aumento de los ingresos fiscales reales
as! como una contencidn de los gastos corrientes y se mantuvo la

/eliminacidn de
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eliminaciédn de los subgsidios directos al consumo y a las empresas plblicas
deficitarias, Los resultades obtenidos indican que el défucit de caja no
sobrepas$ los limites previstos y que los ingresos tributarics fueron
mayores gque los esperados. Las principales medidas adoptcdas fueron la
creacién de comités de gastos y de ingresos en el Ministerio de Hacierda,
la reduccidn en €l monto de las detracciones sobre el valor de las expor—
taciones tradicionales y la resolucidn de no utilizar el cridito bancari
oficial de 3 000 millénes de pesos previsto en el presupuesto monetario.

Los fuertes aumentos de precios ocurridos en el primer semestre
motivarcn, como parte de las "medidas prontas de seguridad", gue se
decretara la congelacién de precios y salarios a los niveles vigentes
en esa fecha, '

En el sector piblico se manifestdé la tendencia a suprimir los
subsidios a las empresas plblicas y a restringir los azumenios de salarios
a las posibilidades de la hacienda ptblica. En la activided privada,
desde el 1° de diciembre de 1968 se han mejorado los salariocs de acuerdo
con una escala establecida en funcidn de la fecha del Gltimo anmento
recibide, Asi, quienes obtuvieron aumentos en los meses de enero,
febrero y marzo de 1968, recibieron incrementos de 25, 12 y 6 por ciento,
respectivomente. Paralelamente, se envid al Congreso un provecto creando
el Consejo Superior de la Froductividad, Precios = Ingrecsos.

El sector exierno

Una estimacién preliminer del balance de pagos ruestra un asumento
de 9 por ciento en el valor corriente de las exportaciones de bisrnes y
servicios y una disminucidn cercana al 2 por ciento en el de las impor-
taciones, (Véase el cuadro II-80.)

El aumento de las exportaciones provino casi exclusivamente de mayore:
ventas de carne, determinadas por €l considerable aumento de los volimenes
exportados y por una recuperacidn significativa de sus precios. Ia lana y
el cuero, los otros dos productos més importantes en las exportacionss
uruguayas, registraron vollmenes de exportacidén semejantes a los del afio
anterior, pero descendieron los valores correspondientes debido a la baja
considerable de sus precios en el mercado internacional.

Estos cambios en las exportaciones y en las importaciones determinaron
en la cuenta corriente un superivit aproximado de 26 millones de ddlares, que
apoyd en definitiva un mejoramiento de magnitud similar con la posicion

moretaria neta del banen central del Uruguey. ;
. /Cuedro II--E0
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URUGUAY: BALANCE DE PAGOS, 1960 Y 1965-58

-

Cundro 1I-50

(Millones de dSleres corrientes)

Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicics

Bienes
Servicios

Importaciones de blenes y servicios

Bienes
Serviclos

Pagos de rentas de capital extranjero netos
Donaciones privadas netas

Salde de la cuenta corriente

Cuenta de 7_o§,pita1
Finenciemiento neto externo

Fondcs extrah,jeréé' autdnomos netos
Inversién directa
Préstamos no conpensatorios
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales

Fondos o actives maciorales autdnomos netos
Errores y omisiones

Movimiento compensatorio

Pondos extranjeros compensstorios netos
Préstamos de bienes de pages y diferidos de
importacidn

Otros pasivos de las ~utoridsdes monetariss
Posieidn con el FMI

Movimisnto de oro y divisas a/

1960 1965 1966 1967 2568
171.2 252.5 2h8.0 222.7 241.0
129.4 "196.3 190.3 158,7 17540
41,8 5642 57.5 6440 66,0
239.8 168.3 179.2 20049 195.5
187.9 123.1 132.2 1534 - 145.6
51.9 45,2 47,0 47.5 bse9
64,6 ~15,4 ~19,2 21,7 ~1947
~043 ~0.6 040 +0.1 +0,1
7545 +68.2 +i9,6 4042 +2545
+75.5 <6842 ~4g,6 =042 =259
+2547 ~le5 +9.1 +la5
"’508 ces ees P
+61 ~1243 *#142 +0,8 .
+12.)“+ +700 "1.8 "1.1 - "O“q‘
+1.1 +3,8 +9,7 +4.,8
+10.]+ —0.5 —-103 +O'9
+11,5 ~80.4 -37.8 +547
+27.9 +1h,2 -19,6 -11,3
+27.9 +10.5 ~12,5 ~3243
- +58.0 -12.0 ~254.6 =254
+31.6 -b7.5 +0.5 +23
.-3 -7 - —100 "9-0
- +3,7 7.1 +21.0

Fuente: 1960-67, Balance of Poyments Yenrbook, vols. 17 y 19, 1968, Estimeciones de la CEPAL.

a/ El signo negativo (=) significa aumento.

/Gréfico II-18
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VENEZULLA

Rasgos generales

La economfa venezolana mantuvo en 1968 una tasa relativamente alta
de crecimiento (2lrededor de 5.5 por clento, en commaracidén con uns de
6 por ciento en 1967), no obstante el menor dinamismo de sus exportaciones,
A ello contribuyd una expansidn sostenida de la produccidn agropecuaria
e industrial y el aumento de la actividad de la construceidn, del suministro
de energia y de otros servicios, que compensaron el menor crecimiento del
sector petrolero en comparacién con el afio anterior, (Véase el cuadro II-8l.)
La evolucidn econdmica de 1968 se caracteriza ademds por los avances
de los programas relacionados con la infraestructura agricola; 1a conti-
nuacidn e iniciacidn de nuevas inversiones en el sector vetrolero, incluida
una planta desﬁlfuradora; ¥ una expansidén cousiderable cde los gastos
piblicos, que demandS ingresos extraordinarios para su fin-nciamiento,
Al mismo tiempo, se mantuvo la estabilidad del nivel de precios internos;
el aumento del costo de la vida en la zona metropolitana de Caracas lue
de 1 por ciento en relacidn con el promedio de 1967, lo cue representa
una tasa algo inferior a la media anual que se registrd en el periode 1962-67
(1.2 por ciento),

Ios principales sectores de actividad econdmica

La produccidn agropecuaria aumentd en 6 por ciento, tasa anfloga a la
del afio anterior., IEste crecimiento persistente es fruto de los esfuerzos
gue han venido desplegdndose en el plano institucional y del fortalecimiento
de la infraestructura de este sector, ELl Instituto Agrario Nacional,
principal entidad responsable del proceso de reforma agraria, continud
programas que entre 1959 y 1967 se tradujeron en la entrega de 3.8 millones
de hectédreas a 145 000 familias y en inversiones por valor de 924 millones
de bolivares, La Corporacidén Venezolana de Guayana ha protegido de
inundaciones a alrededor de 900 000 hectdreas del delta del rio Orinoco,

de las cuales 300 OO0 son susceptibles de explotacién agricola y ganadera,

/Cuadro II-&1
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VENEZUELA: RITMO DE CRECIMIENTO SECTRIAL DEL PRGDUCTO ERUTO; 1960~66 A 1967-68

(Tasas anuales de crecimiento en porcentajes)

O~ o 1966~ 1967~
Seotores 326 1927 &/ 192872/
1, Agricultura 5.7 6.8 6,0
é. Minerfa | 2.5 L6 1,6
k3" Industria manufacturera 8.2 6,7 65
L, Construceidn 5,0 3,2 10,0
Subtotal de bienes 4,6 5ol 4.3
5. Electricidad, gas y agua 12,1 10,3 12,0
6. Transportes y comunicaciones 6.6 660 5.4
Subtotal servicios bésicos 8.2 7.4 7.6
7. Comercio y finanzas 5.5 7.2 5.6
8, Goblerno ’ 4,1 6,0 6,0
9, Servicios diversos 5.5 6,2 7.1
Subtotal otros servicios 5.2 | 6,4 6.4
Producto total 5.1 . 6.0 5.5

Fuerte: CEPAL, a base de cifras de la Oficina Central de Coordinacidn y
Planificacién.

8/ Cifras provisionales,
E/ Estilnaciones prelimineres,

' /Contimian asimismo
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Contindan asimismo en ejecucidn otros proyectos agricolas, como el del
alto 1lano occidental - a cargo de Corpoandes -~ que abarca 3,5 millones

de hectdreas y cubre la ladera oriental de los Andes y parte de los llanos;
v el de planificacidn del riego del Medio Yaracuy, a cargo de la Fundacidn
pera el Desarrollo de la Regidn Centre occidental (Fudeco), proyecto que
comprende desde la etapa previa de estudios hasta la migracidn de mano

de obra y la comercializacidn de los productos,

El sector petrolero ha registrado fluctuaciones apreciables en los
dltimos afios, mds como consecuencia de cambios en la demanda internacional
que de las posibilidades internas de produccidn. En efecto, a una caida
en términos absolutos del 3 por ciento en 1966, siguid un aumento del
5 por ciento al afio siguiente, motivado por las dificultades en el abaste-
cimiento mundial derivadas del conflicto del Medio Oriente; desaparecido
ese estimule adicional, la tasa de crecimiento fue de 2 por ciento en 1968,
Otros hechos sobresalientes en la evolucidn reciente incluyen el descubri~
miento de un nuevo yacimiento en la zona de Mata Acema, en la costa
oriental; la inauguracidén de la ampliacién de la refineria de la Corporacidn
Venezolana de Petrdleo, que aumentd la capacidad de 2 300 a 16 000 barriles
diarios; la iniciacidn de la construccidn de un gasoducto de 240 km de
longitud, con una capacidad pars 150 000 pies cibicos diarios; y el
comienzo de las obras de una planta desulfuradora, por terminarse en dos
afios, con una inversidén de 528 millones de bolivares.

Fl sector industrial continud su crecimiento a una tasa de 6.5 por
ciento, manteniendo asi la tendencia ascendente del dltimo bienio, si
bien mencs pronunciada que la cue exhibid en el periodo 196065 cuando
esa tasa fue del orden de 9,5 por ciento anual, Algunas ramas tuvieron
un comportamiento particularmente dindmico; por ejemplo, en los primeros
tres trimestres se registrd una produccidn de 656 000 toneladas de acero,
lo cual implica un aumento del 36 por ciento respecto al mismo periodo del
afio anterior, Por su parte, en la industria automotriz aumentd el porcentaje
de incorporacidn nacional, con porcentajes que fueron fijados en 36 por
ciento para el primer semestre y en 38.5 por ciento para el segundo semestre,
Entre los proyectos importantes iniciados durante el afio, destaca el comienzo

de la construccién del complejo petroquimico El Tablazo, en el ELstado de

/Zulia, con
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Zulia, con una inversidn inicial de 600 a 700 millones de bolivares;
este complejm constaris de dos partes: una de proviedad exclusiva del
BEstadn, que elaborard productos bdsicos (etileno, propileno, claro y
soda) y proveerd de agua, vapor y servicios portuarios; y otra, a cargo
e empresas mixtas, que producirid drea, amonfaco, polietileno, caucho
sintético, cloruro de vinilo y polivinilo, benceno, tolueno, xileno
v derivados, ‘

El suministro de energia eléctrica aument$ considerablemente en
el curso del afio, Ademds, se incorpord la primera etapa de la represa

del Guri, con capacidad para generar 1 750 000 kW,

Ta situacidn fiscal

La actividad fiscal de 1968 apreciada sobre la base de informaciones que
corresponden a les primeros 10 meses, se caracterizd por un aumento de los
egresos ordinarios mucho mayor que el de los ingresos, Los primeros superaron
en 9.2 por ciento a los de igual periodo del afio anterior, en tanto que
los Wltimos crecieron en 4.8 vor ciento. De ahi que se haya pasado de
una situacidn de superdvit en cuenta corriente a una de déficit, a la que
se atendid mediante ingresos extraordinarios mucho mayores que los del
afio anterior, entre los que sobresale la colmcacidén de letras del tesoro
por alrededor de 500 millones de bolivares,

Se estima que en 1968 alge mds de les dos tercios de les ingresos
ordinarios del gobierno central provendrdn del sector petrolero y minero.

A los fines de la politica futura, se prevé que estas caracteristicas

del financiamiento piblico tendrdn que modificarse apreciablemente, en

la medida en que las bases de esa tributacidén sigan expandiéndose a un
ritme inferior al de la econémia en su conjunto, lo que demandard una mayor

participacidn relativa del impuesto a la renta.1

Qé/ Véase "Informe del Subcomité del CIAP para Venezuela", agosto de
1968, En dicho informe se estima que el sector petrolero y minere
proaveerd en 1973 poco mds de 57 por ciento de los ingresos ordinarios
del gobierno central y que la participacién del impuesto a la renta
aumentard desde 14.5 a 23 por ciento aproximadamernte,

/Composicidn de
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Gomposicidn de 1a demanda global o

E]l aumento de las importaciones y el estancamiento de las exportaciones
determinaron un crecimicnto en la disponibilidad de bicnes y servicios
para utilizacién interna superior al del producto bruto total. (Véase
€l cuadro II-82.) Este aumento faﬁorécié en proporciones similares
al consumo y la inversién, El primero se expandid en 6.8 por ciento,
y dentro de €1 crecié mds el consumo privado que el del gobierno general
(7.0 y 5,9 por ciento, respectivamente), Por su parte, la inversién fija
aumentd significativamente (7.6 por ciento), en contraste con el crecimiento
mucho mds lento que venia registrando en periodos anteriores., Esta vez
fue particularmente dindmico el componente de construcciones, gue aumentd

en proporcidn mucho mayor que la inversidén en maquinarias y equipos,

Fd sector externo

En las transacciones exteriores de la economia venezolana en 1968,
destaca, en primer lugér, el estancamiento de las exportaciones, (Véase el
cuadro II~-83,) En cierta medida, ée reflejan en ello las rigideces de
la demanda mundial de petrdleo venezolano, Como el precio de este producto
prdcticamente no varié respecto de los“niveles del afio anterior, el estan-
camiento se refiere tanto al qudntum como al valor corriente de las
exportaciones, ’

Si bien los dltimos valores de la éxportaciéh de bienes y servicios
representan un mejoramiento respecto de las cifras de 1966, su orden de
magnitud.;s muy similar a la que registraba en 1960. Ello supone por lo
tanto que ailo'largo de esta década la importancia relativa del sector
externo ha sufrido una contraccidn en Venezuela ¥ su relacién con el
producto interno figura hoy entre las mds bajas de América Latina,

Por su parte, las'impdrtaciones de bienes y serﬁicios experimentaron
un nuevo crecimiento moderado, a lo que se afiadié un aumento de los pagos
al exterior por concepto de remuneracién de factores externos y otras
transferencias., Por su parte, la afluencia de capital fue menor a la del
afio anterior; pero atin asi se logrdé un superdvit en el balance de pagos de
alrededor de 4O millones de ddlares, lo que contribuyé a mejorar - como

en 1967 ~ la posicidn neta de las autoridades monetarias.

/Cuadro II-82
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Cw dro II~82

'VENEZUELA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1960 A 196768

Tasas anuales
* Millones de¢ bolivares de 1960 de orecimiento
(porcenta jes)

1960~ 1966~ 1967-
1966 1967 1968

1960 1966 1967 1968e/

Oferta global . 30 502 39 579 ln 925 4 073 Wb 59 5.1
Producto interno brute 25 620 34 Lse 36 521 38 525 5e1 6,0 5.5
Inportaciones de bMienes y servioios L 882 5129 5 ho4 5 548 048 5ok 2,7
Demanda global 30 542 39 579 g 925 L4 073 Lot 59 Sel
sxéox‘taciones de blenes y servicios 8 0%6 9 374 9 936 9 9ky ;._; -6_.: Oel
Inversion total . 4 510 6 o6l 6 385 6 782 5.1 5¢3 642
Inversicn fija 4 607 5 780 5 932 ¢ 382 349 246 746
Maquinerie y equiros 152 2 s 2 348 2 Wi 840 2,8 3¢9
Construcoiones 3087 - 3165 3 584 3 gk2 1.5 6.5 104
Consumo total 17 896 24 1l 25 60k 27 344 5ol 6ol 6.8
Coblerno gensral ' o35 4ok 5 222 55% 547 56 59

Privado : 1L 352 19 195 20 382 21 8ih 5.0 >6.2 740

Fuente: CEPAL, a base de informacienes de: Banco Centrel de Venezusla, Cuentes Nan'o 2l .5 y CORDIPLAN,.

a/ Estimaciones prelimtrares,

/Cuadro II-83
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Cuadro II-B3

VENEZUELA: BALANCE DE PAGOS EN CUENTA CORRIENTE, 1960 A 1968

(Millones de d8lares corrientes)

Gaonta corrisnte

Exooptaciones de bienes y servicios

Bienes
Servicics

Zmportaciones de bienes y servicios

Bienss
leprvicios

Pagos de rentas de capital extranjeros netos
Donaciones privadas netas

Saldo de la cuenta corrients
Cuenﬁé_gq capital
Financiamiento neto extermo

Fondos extranjeros auténomos netos

Inversién directa
Préstamos no compensatorios
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales

Fondos o activos naclonales autdénomos netos
Errores y omisiones
Movimiento compensatorio

Fondos extranjeros compensatorio netos

Préstamos de B. de pagos y diferidos de importacidén  +20046

Otros pasives de las autoridades monetarias
Posicidn con el FoMels

Movimiento de oro y divisas (-aumento)

1960 1965 1966 1967 1968 5/
2 509.2 2 53240 2 411,0 2 58240 2 58649
2 38349 2 436.0 2 342,0 2 46240 2 46240
12543 96,40 9940 12040 124,0
1 50540 1 76440 1 71540 1 814.0 1 86740
1 1h5.4 1 341.0 12970 1 33740 1 37240
35946 423,0 41840 L7740 495,0
~522,0 70640 ~68240 ~695,0 ~709.0
=876 ~91,0 -89,0 ~105,0 -111,0
+394 46 ~29.40 45,0 ~3240 ~101,0
-39 .6 +2940 +14540 +3240 +101,0
~333.2 +134,0 +201,0 +178.0
~126,0 +340 +7540 +7840
~195.3 +8640 +85.0 +8340
1240 +14640 +14040 +21.0 > +144.o0
+0.1 ~1.0 +1,0 Lo
-18,1 5240 =110.0 6340 !
~35349 ~5940 ~6840 +31.0 |
+310.6 +640 +2240 =114,0
+161.7 +17 .0 —70;0 -‘28-0
~1540 =15.0 -15.0 |, 4340
"5-1 +32.0 —30‘0 "3:0
-3348 - ~2540 -1060 ¢
+14849 110 +9240 ~8640

Fuente: Balance of Payments Yearbosk vole 17 y 20,

a/ Estimaciones provisionales,

/Gr&fice II-19
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VENEZUSLA: RITMO DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO

INTERNO TOTAL Y POR HABITANTE, 1960-68

(Tasas anuales de crecimiento)
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