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NICARAGUA: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2002

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

Por tercer afio consecutivo, la economia nicaragiiense se desaceleré. En 2002, el
producto interno bruto (PIB) real crecié 1%, lo que significé una pérdida de dinamismo de
mas de dos puntos porcentuales con relacion al afo anterior. Ello determiné una
reduccion del producto por habitante (-1,5%). Al mismo tiempo, la tasa de desempleo

urbano abierto estimada pasé de 11,3% a 11,6%.
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Ante la caida de la demanda externa
(-6,4%), el exiguo repunte de la demanda interna
(1,4%) ocasionado por el incremento de la
inversion y del consumo en el sector privado
constituyd la fuente de expansion del nivel de
actividad, ya que el gasto publico tanto de
inversion como de consumo se contrajo. Por el
lado de la oferta, el crecimiento del PIB se debid
al dinamismo de los servicios. En cambio, a
pesar del mayor valor agregado de la industria
manufacturera, sobre todo de la ubicada en zonas
francas, y de la actividad minera, el sector
productor de bienes mostré una ligera disminu-
cién determinada por el retroceso del producto
en la agricultura y la pesca, y el virtual estanca-
miento en la construccion.

El menor incremento del PIB estd asociado
al deterioro de los términos de intercambio, a la
lenta recuperacion de la economia y el comercio
mundiales, y al intenso proceso de ajuste ma-

croeconomico iniciado para aminorar la vulnera-
bilidad financiera y externa del pais causada por
la tendencia alcista del déficit fiscal, el aumento
de los pasivos y del déficit cuasifiscal del Banco
Central, el fuerte incremento de la deuda publica
interna y la caida de las reservas internacionales
netas.

En el desfavorable desempefio econémico
incidié también la incertidumbre politica ocasio-
nada por la falta de apoyo parlamentario para las
iniciativas del poder ejecutivo, que demord la
firma de un nuevo acuerdo con el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) y el acceso al finan-
ciamiento concesional y a los préstamos para el
apoyo de la balanza de pagos. Valga recalcar que
apenas en diciembre el gobierno llegd a un
acuerdo de tres afios con el FMI por una cantidad
total de 129 millones de ddlares. Su cumplimien-
to facilitard el acceso a recursos financieros
externos adicionales, cuyo monto se estima
superior a los 1.000 millones de dolares. Ade-
mas, ello permitird alcanzar, en ciertas condicio-
nes, el llamado “punto de culminacion” en el
marco de la Iniciativa para los Paises Pobres
Altamente Endeudados, lo que se traduciria en
una reduccion significativa del nivel de la deuda
externa del pais. El objetivo del programa
acordado es promover el crecimiento econémico
y mitigar la pobreza, en un ambiente de baja
inflacion y sostenibilidad fiscal. La estrategia
propuesta implica combinar un menor déficit
fiscal con un mayor y mas eficiente gasto social
relacionado con la lucha contra la pobreza. La
politica monetaria debera asegurar la estabilidad



de los precios, el mejoramiento de la posicion
financiera del ente emisor y el fortalecimiento de
las reservas internacionales.

Pese a que los desequilibrios internos y
externos continuaron siendo muy elevados, la
inflacion permanecid baja (4%) y se preservo el
ritmo de deslizamiento cambiario (6%). A
diferencia del afio anterior, la politica fiscal
mostrd una tonica austera, que facilitdé el cum-
plimiento de las metas de politica monetaria en
materia de estabilidad de precios y cambiaria. Al
mismo tiempo, ello posibilitdé mejorar en cierta
medida la situacion financiera del Banco Central
a través de la disminucion de su endeudamiento
interno provocado por el costo de las operacio-
nes de mercado abierto y de su intervencidon
durante la crisis bancaria en el bienio 2000-2001.
El déficit total del sector publico combinado,
después de donaciones (equivalentes a 7,3% del
PIB), descendio de 16,4% del PIB en 2001 a
9,2% en 2002.

El exceso de gasto sobre la produccion se
financi®é nuevamente con ahorro externo. El
déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos retrocedid, al pasar de 37,2% del PIB en
2001 a 35,2% en 2002. Ante el ensanchamiento
del déficit comercial (41,2% del PIB), la dismi-
nucion obedecid a los menores pagos por
concepto de intereses, utilidades y dividendos y
al aumento de las transferencias corrientes, sobre
todo de las remesas familiares, que mantuvieron

el elevado nivel de crecimiento observado en los
ultimos afios. Cabe subrayar que las transferen-
cias corrientes representan 15% del PIB y 30%
del déficit del balance comercial y de renta. El
déficit en el comercio de bienes (37% del PIB)
continud siendo muy elevado, especialmente
tomando en cuenta la situacion recesiva por la
que atraviesa el pais. Las exportaciones, inclui-
das las exportaciones netas de las empresas que
operan bajo el régimen de zona franca, se
estancaron, mientras que las importaciones
avanzaron 1%. El flujo de capitales oficiales y
privados y los desembolsos para el apoyo de la
balanza de pagos efectuados tras la firma del
acuerdo con el FMI fueron suficientes para
financiar el déficit en cuenta corriente y propi-
ciar una acumulacion de reservas internacionales
netas que mejoro el respaldo en divisas de la
base monetaria. Sin embargo, es importante
remarcar que a fines del afio las reservas interna-
cionales netas totalizaban 275 millones de
ddlares, equivalentes a solo 1,7 meses de impor-
taciones de bienes.

Gracias a las condonaciones de deuda
realizadas por diferentes acreedores bilaterales,
el saldo de la deuda externa publica se contrajo
ligeramente, a 6.363 millones de ddlares,
equivalentes a 252% del PIB. Su servicio
ascendio a 158 millones de doélares, monto que
representa 6% del PIB y 17,4% de las exporta-
ciones de bienes y servicios.

2. Perspectivas para el ano 2003

El programa econémico del gobierno busca estimular el crecimiento en un contexto de
estabilidad macroeconémica propiciado por una politica fiscal prudente y transparente,
la merma gradual del acervo de deuda doméstica y el fortalecimiento de las reservas
internacionales. Ello posibilitara incrementar el gasto destinado a la disminucién de la
pobreza. Segun las estimaciones iniciales del gobierno, el crecimiento real del PIB se

elevaria de 1% en 2002 a 3% en 2003.

Una de las metas principales del progra-
ma apunta a reducir el déficit total del sector
publico combinado, después de donaciones
(7% del PIB), de 9,2% del PIB a 6,3%. Al
mismo tiempo, se contempla ampliar el gasto
asociado al combate de la pobreza a 15,8%
del PIB.

Para alcanzar los objetivos fiscales y
fortalecer la estrategia de reduccion de la
pobreza, la Asamblea Nacional aprobd en
febrero el proyecto de reformas a la Ley de
Ampliacion de la Base Tributaria, que incluye
nuevos impuestos sobre las ventas de cigarrillos,
una tasa impositiva de 10% en el Derecho



Arancelario a la Importacion (DAI) y de 10%
hasta 30% en el Impuesto Especifico de Consu-
mo (IEC) para los vehiculos importados. Tam-
bién se elevo el derecho que los bancos pagan
para los depdsitos captados, que se suma al
impuesto sobre sus ganancias anuales (30%).
Ademas, a fines de abril se aprobaron dos
proyectos de reforma, uno de orden fiscal y el
otro del presupuesto general para 2003, que
cumplen con los compromisos contraidos con el
FMI. La propuesta de reforma tributaria —la
sexta en siete afios— busca acrecentar la recau-
dacion en un 1,7% del PIB, promover las
exportaciones y conseguir la condonacion del
80% de la deuda externa del pais. Al mismo
tiempo, se prevén aumentos presupuestarios para
distintos sectores sociales y un incremento de las
inversiones en infraestructura.

El objetivo de la politica monetaria sera el
mejoramiento de la posicion financiera del
Banco Central en un contexto de baja inflacién
(6%). La reduccion esperada del déficit en la
cuenta corriente, los nuevos préstamos de apoyo
a la balanza de pagos y la decision del Club de
Paris de condonar el 60% de la deuda de Nicara-
gua, se estima que permitiran el aumento de las
reservas internacionales netas. Ademas, se
considera que la deuda doméstica indexada y
denominada en dolares del ente emisor disminui-
rd a consecuencia del incremento de los deposi-
tos del gobierno central y de la recuperacion de
los activos recibidos de los bancos intervenidos
en 2000 y 2001. Ello contribuira a que descienda
la vulnerabilidad financiera y facilitara Ia
reactivacion de la economia, al favorecer la
expansion del crédito al sector privado.

Considerando el aporte del régimen cambia-
rio al descenso de la inflacion y a la preservacion
de la competitividad externa, las autoridades
tienen la intencién de mantener el sistema actual
de deslizamiento del tipo de cambio a una tasa
anual de 6%.

En el ambito de las reformas estructurales,
el fortalecimiento de las normas prudenciales y
de las actividades de supervision y fiscalizacion
en el sector bancario representa una de las
principales prioridades, junto con la conclusiéon
del proceso de privatizaciéon de la compaiiia
telefonica ENITEL y el inicio de la operacion
del sistema de pensiones basado en administra-
dores de fondos de pension privados.

Sin embargo, se debe recalcar que el virtual
estancamiento de la actividad econdémica en el
primer trimestre de 2003 apunta hacia una tasa
de crecimiento anual (1,5%) muy por debajo del
3% estimado, lo que disminuye considerable-
mente la probabilidad de lograr las metas
previstas en el &mbito fiscal.

El entorno econdmico interno e internacio-
nal estuvo dominado por la incertidumbre que
provoco el atraso tanto de la aprobacion del
presupuesto de ingresos y gastos del gobierno,
asi como del envio del proyecto de reforma
tributaria al poder legislativo, el aumento de los
precios internacionales del petréleo por la
situacion en el Medio Oriente, la contraccion de
la demanda externa y el deterioro de los términos
del intercambio.

En este contexto, la actividad econdmica
practicamente se estancd, a pesar del repunte
de la inversion publica y del gasto de consumo
final. Los productores e inversionistas priva-
dos esperaron conocer con claridad cuales
serian las nuevas reglas de juego en el area
fiscal. A ello se sumd la desaceleracion de la
expansion del crédito y su concentracion en el
financiamiento del consumo, en especial a
través del crédito comercial y el uso de las
tarjetas de crédito. Al mismo tiempo, se
registro un repunte de la inflacién que alcanzo,
en términos comparativos, un nivel similar al
observado en los primeros seis meses de 2002,
provocando un incremento de casi 3% en el
costo de la canasta basica. Ello obedecid
principalmente al alza de los precios de los
derivados del petrdleo, al aumento de las
tarifas del transporte y los ajustes de las tarifas
de algunos servicios, sobre todo de la energia
eléctrica. En el sector externo, el déficit de la
balanza comercial aument6 7,2% con respecto
al mismo periodo de 2002. Ello ocurrio a causa
del descenso de las exportaciones (-4,5%),
ocasionado tanto por el retroceso (-1,6%) de
las ventas de productos tradicionales como por
la caida (-8,1%) de las exportaciones no
tradicionales. Sin embargo, el déficit en cuenta
corriente se elevo solo 1,7% gracias al incre-
mento (11%) de las remesas familiares, que
compensé gran parte del ensanchamiento de la
brecha comercial. Aun asi, las reducciones en
las cuentas de capital y financiera ocasionaron
una merma de las reservas internacionales.



3. La evolucion del sector externo

En 2002, el bajo ritmo de actividad econémica propicié una disminucion del desequilibrio
externo. El déficit en cuenta corriente alcanzé 888 millones de délares, lo que equivale a
una reduccion de 6,1%. En consecuencia, la relacion con respecto al PIB paso de 39,5% a
35,2%. Ante el ensanchamiento del déficit comercial (42% del PIB), la disminucion
obedecié a los menores pagos por concepto de intereses, utilidades y dividendos y al
aumento de las transferencias corrientes, sobre todo de las remesas familiares, que
mantuvieron la tendencia alcista observada en los ultimos afios. La merma de los pagos
de intereses se debe a las condonaciones de deuda realizadas por diferentes acreedores
bilaterales y al alivio transitorio obtenido en el marco de la Iniciativa para los Paises

Pobres Altamente Endeudados.
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A pesar de las reducciones registradas en las
cuentas de capital y financiera, el déficit de la
balanza de pagos (equivalente a mas de 8% del
PIB) se contrajo. En este contexto, los desembol-
sos para el apoyo de la balanza de pagos y los
préstamos atados a proyectos otorgados tras la
firma en diciembre del acuerdo con el FMI
contribuyeron al financiamiento del déficit en
cuenta corriente y a la acumulacion de reservas
internacionales netas, que ascendieron a 275
millones de dolares, equivalentes a 1,7 meses de
importaciones de bienes. Es importante mencio-
nar que en 2002 la inversion extranjera directa
mostré un repunte (15,6%) a raiz de las ventas
de activos estatales y del aumento del nimero de
las empresas que operan bajo el régimen de zona
franca.

El déficit en el comercio de bienes (37% del
PIB) continta siendo muy elevado, especialmen-
te si se considera el contexto de menor dinamis-
mo de la economia. Las importaciones aumenta-
ron levemente (1%), mientras que las exporta-

ciones, incluidas las de las zonas francas,
presentaron practicamente el mismo valor que en
2001.

Las exportaciones de bienes (fob) alcanza-
ron un total de 596,3 millones de ddlares (23,6%
del PIB). Su retroceso (1,4%) se debio a la
acentuada declinacion (12%) de las ventas de
productos tradicionales (54% de las exportacio-
nes totales), determinada por la caida de las
exportaciones de café (29%), la marcada dismi-
nucion de las ventas de aztcar (41,8%), las
menores exportaciones de banano (5,2%) y el
virtual estancamiento de las ventas externas de
langosta y camarén. A consecuencia del descen-
so de los volimenes colocados, los ingresos por
la venta de estos productos se contrajeron 21,5%,
pérdida equivalente al 2% del PIB. Durante el
afio lograron avances solo las exportaciones de
carne y oro, gracias a las ventas realizadas en el
mercado centroamericano y mexicano, y a la
mayor extraccion de oro determinada por el alza
de los precios internacionales.
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En 2002 las exportaciones de productos no
tradicionales crecieron nuevamente (14,8%),
desempefio en el que destaco la expansion de las
exportaciones de frutas tropicales, mani, pescado
y de bienes manufacturados, sobre todo de
productos alimenticios con destino a Centroamé-
rica. A su vez, las ventas netas de las zonas
francas, especialmente de la maquila textil,
aumentaron 11,6%, totalizando 105,2 millones
de dolares, equivalentes a 4,2% del PIB.

El lento crecimiento del producto y de la
demanda interna se reflejé en el modesto incre-
mento de las importaciones (cif), que ascendie-
ron a 1.795,5 millones de ddlares (71% del PIB).

Las compras externas de bienes intermedios y de
consumo se redujeron por efecto del menor gasto
publico de inversion y consumo, que no logré ser
compensado por el moderado crecimiento del
consumo privado. En cambio, las importaciones
de bienes de capital aumentaron considerable-
mente (8,6%), sustentadas principalmente en la
expansion de la industria manufacturera, sobre
todo en las zonas francas. De esta forma, se
revirtié la caida registrada por las compras de
bienes de capital importados en los ultimos dos
afios, lo que provoco la elevacion en un punto
porcentual del coeficiente en términos reales de
la formacién bruta de capital fijo con respecto al
PIB (25.9%).

4. La politica econémica y las reformas estructurales

Ante la aguda vulnerabilidad externa y financiera del pais, la politica macroeconémica
mostré una ténica austera. Los principales objetivos de las medidas adoptadas fueron la
reduccion del déficit fiscal y la acumulacién de reservas internacionales que permitiera la
disminucion gradual de la deuda publica interna.

En el transcurso del afio se aprobd una ley
de reforma tributaria con el proposito de ampliar
la base impositiva disminuyendo las exoneracio-
nes y los regimenes especiales, aminorar la
regresividad de la estructura tributaria y comba-
tir la evasion fiscal. Al mismo tiempo, se lleva-
ron a cabo ajustes para hacer compatible el gasto
presupuestario con las disponibilidades de
recursos y con la estrategia de combate a la
pobreza. La politica monetaria siguio siendo
restrictiva, reforzando ligeramente la posicién
contractiva en el ambito fiscal. Cabe destacar
que el ahorro del gobierno y la menor presion
fiscal facilitaron el manejo de la politica moneta-
ria y en cierta medida el mejoramiento de la
posicion financiera del Banco Central. Sin
embargo, es importante acotar que la contraccion
del gasto publico determind un menor incremen-
to de la demanda interna que, sumado a la caida
de la demanda externa y al deterioro de los
términos del intercambio, acentud el descenso de
la tasa de actividad.

El avance de las reformas estructurales ha
sido lento. Los progresos mas importantes
continuaron registrandose en el fortalecimiento

de las normas de regulacion y supervision
prudencial del sistema bancario. En el proceso
de privatizacion de las empresas generadoras de
electricidad de la Empresa Nicaragiiense de
Electricidad (ENEL) se concreté la venta de la
empresa GEOSA a la compaifiia estadounidense
Coastal Power. Sin embargo, este proceso no
dejé de enfrentar una serie de dificultades
determinadas por trabas legales y administrati-
vas. Por otra parte, los atrasos en la reestructura-
cion del Instituto Nicaragiiense de Seguridad
Social y en la constitucion de la Superintenden-
cia de Pensiones impidieron el inicio de las
actividades de las administradoras privadas de
pensiones.

a) La politica fiscal

El nuevo gobierno que asumio6 a principios
del afio actud decididamente para enfrentar el
desequilibrio fiscal. En particular, las autorida-
des restringieron el gasto publico y, en julio de
2002, la Asamblea Nacional recortd el presu-
puesto de 2002 en 1,5% del PIB (aproximada-
mente 3% del PIB sobre base anual). En adicion,
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por iniciativa del poder ejecutivo, la Asamblea
Nacional aprobd en agosto un paquete tributario
con el fin de lograr una reduccién significativa
de las exoneraciones de aranceles a las importa-
ciones, una disminucion de las exoneraciones al
impuesto sobre la renta, un incremento en el
impuesto sobre la renta para las personas juridi-
cas asi como en las tasas de retencion. Aunque la
Asamblea Nacional afiadié nuevos productos con
tasa cero del Impuesto General de Ventas (IGV)
a la canasta basica, la ley de reforma tributaria
incidié de manera positiva en la evolucion de los
ingresos.

Los ingresos corrientes del gobierno central
subieron en una proporcion de 12% y la carga
tributaria se elevd a 22,7% del PIB, valor
superior al registrado el afio anterior (21,5%). A
ello se sumoé el incremento de las donaciones,
equivalentes a 7,2% del PIB. En consecuencia,
los ingresos totales pasaron de 27,4% del PIB en
2001 a 31,1% en 2002. Los ingresos que mostra-
ron las tasas de crecimiento mas altas fueron los
generados por el impuesto sobre la renta (25,1%)
y por los derechos arancelarios (18,8%). En
cambio, la recaudacién por concepto del IGV
descendio 1,8%.

Por otra parte, los gastos totales declinaron,
como proporcion del PIB, de 38,8% a 33,1%. La
contraccion obedecid principalmente al recorte
sustancial del gasto de capital (22,8%), ya que
los gastos corrientes disminuyeron solo 2,6%,
principalmente por el significativo incremento de
las erogaciones por concepto de intereses
(32,1%) ocasionado por el pago del servicio de
la deuda externa y el costo del rescate bancario,
tras la crisis del periodo 2000-2001. Como
resultado, el déficit fiscal retrocedid de 11,4%

del PIB en 2001 a 2,1% en 2002. No obstante,
este descenso resulta menor (de 16.4% a 9.2%
del PIB) si se excluyen las donaciones. A
diferencia de 2001, el superavit corriente y los
ingresos provenientes de las operaciones de
privatizacion permitieron una menor utilizacién
del financiamiento externo. Ademas, el gobierno
transfirio recursos al Banco Central por un
monto equivalente a 3,9% del PIB, la mitad del
financiamiento que el ente emisor le otorgd en el
afio anterior.

b) La politica monetaria

La politica monetaria fue moderadamente
restrictiva. EI Banco Central mantuvo la tasa
de encaje legal en 19,25%, y prorrogo el
aumento remunerado de tres puntos porcentua-
les establecido en septiembre de 2001. El
ahorro corriente del sector publico no financie-
ro (SPNF) y la reduccion del déficit fiscal
facilitaron el cumplimiento de las metas en
materia de estabilidad de precios y cambiaria.
El saldo del crédito otorgado al SPNF por
parte del sistema financiero, que habia aumen-
tado 30% en 2001, se contrajo 2,5%, mientras
que el crédito al sector privado repunto 14,3%,
tras la caida de 43,5% sufrida en el afio
anterior. El crédito comenzo6 a incrementarse
apenas en el segundo semestre del afio. El
analisis de la estructura de la cartera de crédito
revela una recomposicion en favor del crédito
para el consumo, comercio y para vivienda. En
cambio, la participacion de los sectores
productivos se redujo ligeramente por efecto
de la desaceleracion general de la economia y
el consiguiente aumento del nivel de riesgo
crediticio.

El exceso de oferta sobre demanda de
base monetaria, que no fue absorbido en su
totalidad via balanza de pagos, originé una
tendencia a la baja de las tasas de interés
nominales, mientras que el margen financiero
mostré un comportamiento estable, fluctuando
alrededor de 7 puntos porcentuales. Al mismo
tiempo, en un contexto dominado por incerti-
dumbre, los bancos continuaron adquiriendo
titulos de deuda publica indexados a pesar de
la baja de sus rendimientos. Valga destacar
que la tasa de rendimiento promedio de las
colocaciones de Certificados Negociables de



Inversion (CENI) a 360 dias, el principal
instrumento de control monetario del Banco
Central, disminuy6 de 18,8% en 2001 a 12,9%
en 2002.

La base monetaria crecié 7,6% debido a la
monetizacion de las pérdidas del Banco
Central, las compras netas de divisas realiza-
das por el ente emisor en el mercado cambiario
y la redenciéon de CENI. La expansion fue
parcialmente contrarrestada por el aumento de
los depositos del SPNF en el Banco Central y
la colocacion de titulos valores. Como resulta-
do, la liquidez ampliada (M3) se expandid
11,2%. Al mismo tiempo, los activos financie-
ros de los agentes economicos se desplazaron
desde depositos a la vista hacia los depositos a
plazo y denominados en ddlares, que superan
ya el 75% del total de los depdsitos.

¢) La politica cambiaria

En el transcurso del afio siguié vigente el
sistema de minidevaluaciones con un desliza-
miento diario preanunciado equivalente a una
tasa anual de 6%, implantado desde noviembre
de 1999. En este contexto, el tipo de cambio
efectivo real con los Estados Unidos acusé una
nueva depreciacion (3,8%).

Grafico 5
EL MANTENIMIENTO DEL RITMO DE DESLIZAMIENTO
CAMBIARIO Y LA BAJA INFLACION DETERMINAN UNA
DEPRECIACION REAL DEL CORDOBA
(Variacion anual)
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d) La politica comercial

Los elementos clave de la agenda de la
politica comercial fueron remover las restriccio-
nes externas al crecimiento y alcanzar asi una
posicién externa sostenible. Las prioridades
fundamentales del gobierno se centraron en la
continuacion del proceso de liberalizacion comer-
cial asi como en los esfuerzos por disminuir las
barreras al comercio con los principales socios
comerciales, incluyendo el inicio de las negocia-
ciones para la firma de un tratado de libre comer-
cio con los Estados Unidos y el avance en la
conformacion de una unidn aduanera con el resto
de los paises de Centroamérica.

5. La produccion, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

El dinamismo de la actividad economica se vio afectado por la atonia del mercado
externo y el nuevo deterioro de los términos de intercambio, asi como por el proceso de
ajuste fiscal y el atraso registrado en la firma de un nuevo acuerdo trienal con el FMI. La
desaceleracion de la economia se debié también a la lenta recuperaciéon de la confianza
de los productores e inversionistas tras la incertidumbre politica causada por los
desacuerdos entre el gobierno y la Asamblea Nacional.

Ante la reduccion de las exportaciones y del
gasto publico, el incremento del PIB (1%) se
sustentd en el aumento del gasto de consumo e
inversion del sector privado, asociado en gran
medida con el alza de los salarios reales, el alto
nivel de las remesas familiares y la mayor
inversién extranjera directa tanto en las zonas

francas como en la industria alimentaria, la
generacion y distribucion de energia eléctrica y
las telecomunicaciones, sobre todo en Ia
telefonia moévil. Cabe advertir que el fuerte
aumento de la inversion bruta fija revirtio la
caida registrada en los ultimos dos afios a causa
de la incertidumbre politica y financiera que



Griéfico 6
SE RECUPERA LA INVERSION
(Variacion anual real)
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origind el proceso electoral y la crisis en el
sector bancario.

Por el lado de la oferta, el PIB acusd una
menor expansion que obedece al retroceso
observado en el sector productor de bienes
debido al descenso del producto en la agricultura
y la pesca y el virtual estancamiento en la
construccion. En cambio, los servicios mostraron
tasas de crecimiento similares a las del afio
anterior.

El desempefio del sector agropecuario
enfrentd un entorno adverso por efecto de las
condiciones climaticas, los bajos precios interna-
cionales de algunos de sus principales productos
de exportacion y los problemas de financiamiento.

Aunque la produccion de granos basicos,
salvo la de arroz y soya, mostrd un incremento,
la produccion agricola en su conjunto disminuyo
7,2% a consecuencia de la reduccion experimen-
tada por los cultivos de exportacién, especial-
mente el café. A pesar de la reestructuracion de
la deuda de la mayoria de los productores, el
abandono de las areas de baja productividad y la
reducciéon de la inversidn, especialmente en
mantenimiento, junto con la modesta recupera-
cion de los precios internacionales del grano
después del desplome registrado en el ciclo
2000-2001, determinaron un claro declive de la
produccion de café (31,7%). El sector pecuario
continu6 revelando un comportamiento dinamico
(6,7%), provocado principalmente por la matan-
za de ganado vacuno, ya que las exportaciones
de ganado en pie se vieron afectadas por las
dificultades enfrentadas en la comercializacion, a
lo cual se sumo6 el menor incremento de la
produccion de la actividad avicola. Por su parte,
la pesca presentd un nuevo descenso (3%)
determinado por las reducciones en las capturas

de langostas, debido a la explotacidon excesiva de
este recurso en los ultimos afios, y de camardén
de cultivo, a causa de los bajos precios de
exportacion ocasionados por la sobreoferta en el
mercado internacional. En contraste, la captura
de pescado aument6 nuevamente.

La tasa de crecimiento del sector manufac-
turero (2,3%) sufrid un leve descenso con
respecto al afio anterior. El incremento se
sustentd principalmente en el dinamismo de las
actividades en las zonas francas y en menor
medida en la mayor produccién de alimentos,
bebidas, muebles, vestuario, calzado y material
de transporte. La produccién de derivados de
petrdleo se contrajo a medida que la economia
perdia dinamismo y los precios internacionales
del petrdleo se elevaban.

El ritmo de la actividad de construccion ha
venido descendiendo en los ultimos tres afios
principalmente a raiz de la merma de los recursos
financieros publicos destinados al programa
especial de reconstruccion ejecutado después del
paso del huracan Mitch en 1998. Pese a que se
recuperd la inversion privada en construcciones
residenciales e industriales, principalmente en las
zonas francas, la pérdida de dinamismo se acentuo
en 2002 a causa del severo ajuste fiscal, que
contrajo en forma importante la inversion publica.

En el transcurso del afio destacod el impor-
tante repunte del sector minero (16,8%), que se
vio beneficiado por el alza de los precios inter-
nacionales de los metales preciosos.

Por su parte, el conjunto de las actividades
de servicios, que generd 43% del PIB, se expan-
di6 a una tasa (2,9%) similar a la observada en el
aflo anterior. Los sectores mas dinamicos fueron
los servicios financieros, el comercio y las
telecomunicaciones.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La tasa de inflacién arrojo una variacion de
4%, cifra inferior al 4,7% experimentado en
2001. En ello incidieron el magro aumento de la
demanda interna y el caracter restrictivo de la
politica fiscal y monetaria, asi como la abundan-
cia relativa de productos agropecuarios para
consumo interno, la mayor estabilidad de las
tarifas de los servicios basicos y la decision de la
Asamblea Nacional de gravar con tasa cero los



53 productos de la canasta basica, lo que propi-
ci6 el leve crecimiento de los precios de los
alimentos y las bebidas (1,2%), el rubro de
mayor peso en la canasta del indice de precios.
El incremento del 8,8% en los salarios
minimos, los ajustes salariales en el sector
publico y el alza de las remuneraciones en
ciertos sectores permitieron que la remunera-
cion media real experimentara una considerable
mejora (4%). Sin embargo, el crecimiento de la
economia continu6 siendo inferior a la tasa que

en el largo plazo permitiria abatir el alto nivel
de desempleo y mejorar la precaria situacion en
la cual vive gran parte de la poblacion del pais.
El empleo urbano en el sector formal cayo
7,3%. Los sectores mas afectados fueron la
construccion, el transporte y los servicios
publicos. En cambio, el nimero de las personas
que trabajan en la economia informal ascendio
a casi 60% del empleo total, al crecer 8,3%. En
este contexto, la tasa de desempleo abierto se
elevo de 11,3% a 11,6%.
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Cuadro 1

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversion en cordobas
constantes (1980 = 100)

Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante

PIB a precios corrientes (millones de
de cordobas)

Indice implicito del PIB (1980 = 100)

Ingreso nacional b/

Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de
crecimiento del PIB
Consumo
Gobierno
Privado
Inversiéon
Exportaciones
Importaciones (-)

Inversidn bruta interna
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo y salarios
Tasa de ocupacion (porcentajes de la PEA)
Tasa de desempleo abierto
(porcentajes de la PEA)
Salario medio real (indices 1994 = 100)

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor

Sector externo

Relacion de precios del intercambio de
bienes y servicios (indices 1995 = 100)

Tipo de cambio nominal ¢/

Tipo de cambio real (indice 1991 = 100) d/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Tasas de variacion
4,8 5,1 4,1 7.4 5,9 3,2 1,0
2,0 2,3 1,3 4,6 3,1 0,5 -1,5
16203,7 18601,0 21881,4 261439 30883,6 34199,5 359370
79,2 86,5 97,8 108,8 121,4 130,3 135,5
8,4 12,5 12,0 6,0 3,5 2,9 3,9
6,4 7,0 4.4 10,2 8,0 33 -0,3
5,2 5,6 4,1 3,8 32 3,0 3,0
2,5 2,3 3,6 4,1 3,1 3,0 2,9
Puntos porcentuales
4.8 5.1 4.1 7.4 5.9 3.2 1.0
7,3 7,0 5,2 4,8 -1,0 1,5 -1,0
1,2 -0,1 0,0 1,9 0,4 1,6 -3,0
6,1 7,0 5,2 2,9 -1,4 -0,1 2,0
2,0 3,6 2,4 9,1 -2,9 -0,5 2,6
2,0 6,0 2,4 2,9 4,5 3,2 -2,5
6,5 11,4 5,9 9,4 -5,3 1,1 -1,9
Porcentajes del PIB b/
24,8 28,6 30,6 38,5 32,0 34,0 35,4
-18,2 -13,8 -7,6 -6,0 -1.4 -0,1 4,6
43,0 42,4 38,2 44,5 33,4 34,1 30,7
72,4 73,6 75,2 77,4 78,1 77,0
16,0 14,3 13,2 10,7 9,8 10,7 .
99,7 99,6 107,0 111,8 113,5 118,5 123,3
Tasas de variacion
12,1 7,3 18,5 7,2 9,9 4,7 4,0
95,0 96,1 99,4 87,1 82,3 76,3 77,0
8,4 9,4 10,6 11,8 12,7 134 14,3
114,4 119,9 120,7 123,7 123,1 125,0 129.,4

/Continua



Cuadro 1 (Conclusion)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Importaciones de bienes y servicios
Cuenta financiera
Reservas y partidas conexas

Cuenta corriente/PIB
Balance comercial de bienes y servicios/PIB

Endeudamiento externo

Deuda externa ptblica/PIB

Intereses devengados/exportaciones
de bienes y servicios

Sector publico no financiero

Ingresos corrientes

Egresos corrientes

Ahorro corriente

Gastos de capital

Resultado financiero (incluyendo donaciones)
Financiamiento interno

Financiamiento externo

Ingresos de privatizacion

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto e/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro y a plazo en
moneda nacional
M2
Depositos en dolares

Tasas de interés real (promedio anual) f/
Pasivas (cuentas de ahorro) g/
Activas (corto plazo) g/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Millones de ddlares
-881.,4 -9273 -819,6  -1090,4 -924.5 -945.7 -887.,8
-652,1 -812,6 -834,3  -1193,6 -1042,7 -1041,2 -1061,0
6443 797,3 830,4 839.4 953,6 932,2 909,3
-1296,4  -16099 -1664,7 -2033,0 -1996,3 -19734  -1970,3
-86,9 188,5 466,5 693,8 270,8 271,1 96,9
460,1 -73,1 229,5 90,4 199,4 266,4 209,7
Porcentajes
-46,0 -47,1 -39,7 -49,3 -38,0 -37,2 -35,2
-34,0 -41,3 -40,4 -53,9 -42.8 -40,9 -42,1
317,8 304,8 304,3 295,8 273,5 250,6 2523
45,0 283 18,4 19,7 17,1 19,1 15,6
Porcentajes sobre el PIB
31,9 32,5 36,3 348 31,4 30,1 31,5
26,5 258 27,6 26,2 27,0 29,5 28,0
5,4 6,7 8,7 8,6 4,5 0,5 3,5
20,3 14,3 13,1 21,4 19,1 16,6 12,7
-5,0 -2,0 -0,6 -3.8 -7,3 -10,0 -1,2
-3,6 -1,5 -7,2 -6,1 -3,0 3,4 -3,8
8,6 3,5 7,8 9,9 5,5 5,1 4.4
B - ) - 4,7 1,5 0,6
Tasas de variacion
46,2 54,3 28,6 22,4 7,3 10,3 11,2
185,6 137,0 -4.5 47 -4.8 -21,9 46,8
249 25,4 50,5 29,8 114 19,5 4,5
-17,9 18,2 7,3 7,2 10,9 29,8 2.5
-8,2 39,8 453 39,9 28,2 -43.5 14,3
26,8 30,7 18,1 249 6,4 17,6 23
29,9 75,7 17,8 30,0 58 -54 6,1
28,1 50,1 18,0 27,5 0,1 6,5 1,3
61,3 57,2 353 19,6 11,5 12,2 16,2
Tasas anuales
2.4 -0,3 -3,8 2.5 2.8 0,8 2,7
8,1 10,8 7,7 9,7 8,6 14,0 18,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Con base en dolares a precios constantes de 1995.
¢/ Coérdobas por délar, tipo de cambio oficial promedio.

d/ Del tipo de cambio oficial.

e/ Incluye titulos de regulacion monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.
f/  Los depositos y préstamos bancarios tienen una cldusula de mantenimiento de valor en ddlares, por lo cual puede afectar

la tasa de interés efectiva.

g/ Se calculd el promedio simple entre los minimos y maximos de la banca estatal y la banca privada.



Cuadro 2

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto
Importaciones de bienes y servicios
Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna
Inversion bruta fija

Construccion
Magquinaria y equipo

Publica
Privada

Variacidn de existencias
Consumo total

Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes y servicios

Composicion

Millones de cérdobas de 1980 porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
40 268,0 40412,8 41 484,0 41 255,6 134,5 1555 10,3 0,4 2,7 -0,6
24 031,2 25448,5 26 251,4 26 526,7 100,0  100,0 7,4 59 3,2 1,0
16 236,8 14 964,3 15232,6 14 728,9 345 555 149 -7.8 1,8 -3,3
40 268,0 40412,8 41 484,0 41 255,6 134,5 1555 10,3 0,4 2,7 -0,6
31871,2 30943,1 31194,9 31628,0 109,7 119,2 10,8 -2.9 0,8 14
72750 65885 6462,6 7152,1 13,7 27,0 387 94 -1,9 10,7
72245 66229 64629 68694 14,7 259 40,1 -83 24 6,3
31042 34269 36056 3621,1 58 13,7 473 104 52 0,4
4120,2 3196,0 2857,3 32483 89 122 351 -224 -10,6 13,7
2678,7 2869,8 2704,1 23179 7,5 8,7 63,3 7,1 58 -143
45458 3753,1 37588 45515 7,1 17,2 29,3 -174 02 21,1

50,5 -34,4 -0,3 2827 -1,0 1,1

24 596,3 24 354,6 24 732,3 244759 959 923 46 -1,0 1,6 -1,0
4273,1 43592 47750 39843 36,2 15,0 11,3 2,0 9,5 -16,6
20323,2 199954 19957,3 20491,7 59,7 77,2 33 -1,6 -02 2,7
8396,7 9469,7 10289,1 9627,6 249 363 85 12,8 8,7 -6,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO

Composicion
Millones de cordobas de 1980 porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Producto interno bruto 24 031,2 25448,5 26 251,4 26 526,7 100,0 100,0 7.4 5,9 32 1,0
Bienes 13 635,5 14 725,2 15206,1 15159,1 50,6 57,1 10,2 8,0 33 -0,3
Agricultura b/ 68489 77053 79453 7714,5 24,8 29,1 8,1 12,5 3,1 -2.9
Mineria 394,6 331,5 3474 4057 0,6 1,5 129 -16,0 48 16,8
Industria manufacturera 4751,7 4877,6 50083 51255 222 193 3,9 2,6 2.7 23
Construccion 1640,3 1810,8 19051 19134 3,1 7,2 473 104 5,2 0,4
Servicios basicos 1865,6 1925,0 1983,6 20429 7,8 7,7 3,8 3,2 3,0 3,0
Electricidad, gas y agua 721,2 7359 7543 775,4 3,0 2,9 1,0 2,0 2,5 2,8
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 11444 1189,1 12293 1267,5 49 4.8 5,7 39 34 3,1
Otros servicios 8530,1 8798,4 9061,7 93247 41,6 352 4,1 3,1 3,0 2,9
Comercio, restaurantes y hoteles 4234,1 4399,6 45470 46887 17,2 17,7 5,7 39 3,4 3,1
Establecimientos financieros, seguros
e inmuebles 16378 1699,6 17639 1831,3 7,5 6,9 4.8 3,8 3,8 3,8
Bienes inmuebles 917,4 956,8 995,1 10349 4.1 3,9 4,7 473 4,0 4.0
Servicios comunales, sociales
y personales 26582 2699,2 27509 2804,6 16,9 10,6 1,3 1,5 1,9 2,0
Servicios gubernamentales 1651,1 16459 16538 1660,7 12,8 6,3 -1,0  -0,3 0,5 0,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye ganaderia, silvicultura y pesca.



Cuadro 4

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice del valor agregado agropecuario

(1980 = 100)

Produccion principales cultivos b/

Agricola
Pecuaria
Pesca

Silvicola

De exportacion ¢/

Café oro

Cafia de azucar
Banano d/
Tabaco
Ajonjoli

De consumo interno ¢/

Indicadores de la produccion pecuaria

Maiz
Arroz oro
Frijol
Sorgo
Soya

Beneficio

Vacunos e/
Porcinos e/
Avicolas f/

Otras producciones

Leche g/
Huevos h/

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
141,9  159,6  164,6  159,8 81 125 31 29
1558 1751 1803 1674 89 124 30 72
110,1 1242 131,7 1405 71 128 61 67
330,7 3766  340,1  330,0 1,6 139 97 30
1332 1380 1429 1479 33 36 36 35
14393 20833 20508 1400,0 04 447 -1,6 -31,7
76 102,2 81 116,6 77 535,8 69 181,0 78 66 44 -10,8
4602,6 39324 25331 33491 19,7 -146 -356 322
473 257 325 319 532 457 265  -1,8
692 899 934 920 531299 39 15
66103 65614 90683 9237,0 138 07 382 19
3802,8 29946 38774 35207 36 213 295 92
3279,7 29743 3809,9 3890,3 1084 93 281 21
1130,8 2026, 17972 19554 409 792 -113 88
5952 4334 1414 915 6,7 272 -674 -353
318,5 353,1 3623 3850 01 109 26 63
142,0 1450  148,5 1540 14 21 24 37
91,0 1143 133,77 1364 13,9 256 170 20
573 593 632 674 27 35 66 66
425 480 51,1 546 29 129 65 68

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/

c/
d/
e/
f/
g/
h/

Cifras preliminares.

Los datos se refieren al ciclo agricola anterior del afio que se indica, excepto el banano que se refiere

al afio calendario.

Miles de quintales.

Miles de cajas de 42 libras.
Miles de cabezas.
Millones de libras.
Millones de galones.
Millones de docenas.



Cuadro 5

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices del valor agregado manufacturero

(1980 = 100)

Alimentos

Bebidas

Tabaco

Textiles

Vestuario

Cuero y productos de cuero

Calzado

Madera y corcho

Muebles y accesorios

Papel y productos de papel

Imprentas y editoriales

Productos de caucho

Productos quimicos

Productos derivados del petréleo

Minerales no metalicos

Productos metalicos

Maquinaria y articulos eléctricos
y no eléctricos

Material de transporte

Diversos

Otros indicadores de la
produccion manufacturera

Consumo industrial de electricidad b/

Empleo ¢/

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
89,1 91,5 939 96,1 39 26 27 23
1047 1109 1085 110,9 30 59 22 22
1449  139,7 150,1  153,0 26 36 75 19
235 235 235 235 472 00 00 00
26,7 242 247 252 138 92 19 20
1,9 1,9 2,0 2,0 50 20 30 35
18,5 193 198 203 08 43 22 29
21,5 223 233 244 42 35 47 47
91,0 92,1 932 986 62 12 12 58
51,9 529 557 586 13 20 52 5.1
2351 5555 571,6 5945 19,5 1363 29 40
72,7 734 77,1 809 0 1,0 50 50
290 30,0 312 324 40 35 40 39
474 491 513 529 238 35 45 30
773 81,0 853 844 27 48 53 -10
236,6 2384 2539 2589 381 07 65 20
212 225 239 252 01 61 65 51
32,7 337 352 370 20 30 45 50
642 668 70,6 758 30 40 58 73
208,1 221,0 2364 2517 50 62 70 65
338,1  339,6 3440 356,0 94 04 13 35
1253 127,8 1322 1364 27 20 34 32

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.
b/ MWh.
¢/ Miles de ocupados.



Cuadro 6

NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Tasas de crecimiento

Valor agregado del subsector pesquero

Indices (1980 = 100)

Captura de mariscos b/

Camar6n
Langosta

Captura de pescado b/

Exportaciones b/

Camarén
Langosta
Pescado

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
330,7 376,66  340,1  330,0 1,6 13,9 9,7 3,0
15660,1 14129,6 128865 12638,7 0,8 98 8,8 1,9
3531,7 50648 32745 33446 16,1 434  -353 2,1
13350,0 14017,5 14858,6 15601,5 11,9 5,0 6,0 5,0
12593,6 13123,1 12000,6 11999,3 143 42 8,6 -
3230,7 44543 28786 27925 230 379 354 3,0
56454 5684, 6253,6 70434 74 07 10,0 12,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/

Cifras preliminares.
Miles de libras.



NICARAGUA

Cuadro 7

: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Valor agregado de la mineria
(indices 1980 = 100) 2544  213,7 2240  261,6 12,9 -16,0 4,8 16,8
Produccion de minerales importantes
Metalica
Oro b/ 143,0 118,0 123,5 145,7 16,0 -17,5 4,7 18,0
Plata b/ 57,2 51,1 81,4 83,0 -85 -10,7 5973 2,0
No metalica
Arena ¢/ 737,3 5356 4014  300,0 6,0 -274 251 -253
Hormigon ¢/ 27,0 8,2 6,3 9,0 42 -69,6 -232 429
Material selecto ¢/ 6,5 6,4 6,8 7,3 18,2 -1,5 7,0 6,6
Tierra ¢/ 3,9 3,7 3,8 4,0 21,9 -5,1 4,0 4,0
Piedra caliza ¢/ 250,8  261,3 231,2 2659 -15,1 42 -11,5 15,0
Cal quimica d/ 14,5 30,0 30,6 31,5 -57,5 106,9 2,0 2,9
Cal viva d/ 30,4 10,6 11,1 11,7 8,6 -65,1 5,0 5,1
Carbonato de calcio d/ 58,9 45,7 13,8 14,5 6,7 -224 -69,8 5,1
Bentonita d/ 38,8 - - - 25,2 - - -
Yeso e/ 26,9 28,2 344 36,4 18,5 48 22,0 5,8
Piedra cantera f/ 4055,0 4688,9 5638,7 5920,7 -9.9 156 203 5,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de onzas troy.

¢/ Miles de metros cubicos.

d/ Miles de quintales.

e/ Miles de toneladas métricas.
f/  Miles de unidades.



Cuadro 8

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA

Oferta total
Generacion bruta
Hidroeléctrica
Vapor
Geotérmica
Diesel y otros
Importacion bruta
Demanda total
Consumo interno
Residencial
Comercial
Industrial
Gobierno
Alumbrado publico
Irrigacion
Bombeo
Exportacion
Pérdidas b/
Otros indicadores

Coeficiente pérdidas/oferta total ¢/

Consumo de combustoleo como
insumo de la actividad d/

Miles de MWh Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
2149,3 22192 23682 2626,6 1,5 3,3 6,7 10,9
2069,2 21034 2352,7 26143 -0,7 1,7 11,9 11,1
3933 209,6 207,8 301,6 33,1 -46,7 -0,9 45,1
1471,2 18129 2079,3 22694 8,9 232 14,7 9,1
44,7 -63,0
160,0 80,9 65,6 433 -49.4 -49.4 -18,9 -34,0
80,1 115,8 15,5 12,3 139,8 44,6 -86,6 -20,6
1781,9 1819,5 1864,8 19957 2,5 2,1 2,5 7,0
14744 15022 15272 16194 5,9 1,9 1,7 6,0
458.1 4472 449.9 465,1 1,7 2.4 0,6 34
329,7 350,0 365,2 414,0 8,2 6,2 4,3 13,4
338,1 339,6 344,0 356,0 9,4 0,4 1,3 3,5
74,1 77,6 78,0 86,8 20,3 4,7 0,6 11,3
34,1 37,5 40,0 38,9 445 9,9 6,8 -2.8
85,2 91,2 86,0 87,3 -14,0 7,1 -5.7 1,5
155,1 159,1 164,1 171,3 8,2 2,6 32 4.4
2,2 1,8 - 1,9 -95,2 -18,2 - -
305,3 315,5 337,6 374,4 1,6 33 7,0 10,9
14,2 14,2 14,3 14,3
21350 2492,9 31754 33400 94 16,8 274 5,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nicaragiiense de Energia y del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere a pérdidas de transmision y distribucion.

¢/ Porcentajes.
d/ Miles de barriles.



Cuadro 9

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION
Y DESOCUPACION URBANA

2001 a/ 2002 b/

Miles de personas

Poblacion urbana 3001,0 3090,8
Poblacién en edad de trabajar (PET) ¢/ 2177,8 2250,8
Poblacidon economicamente activa (PEA) 1 084,5 1103,4
Ocupados 962,0 975,4
Formal 426,2 395,1
Informal 535,8 580,3
Desempleados 122,6 128,1

Relaciones porcentuales

PEA/PET 49,8 49,0
Tasa de ocupacién 88,7 88,4
Formal 4473 40,5
Informal 55,7 59.5
Tasa de desempleo 11,3 11,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del INEC, y Encuestas de hogares
para medicion del empleo urbano (MITRAB).

a/  Encuesta del mes de julio.

b/ Encuesta del mes de agosto.

¢/ Poblacion de 10 afios y mas.



Cuadro 10

NICARAGUA: EVOLUCION DE LA OCUPACION

1997 1998 1999 2000 2001 a/ 2002

Miles de personas

Total ocupados b/ 1369,9 1441,8 15442 16373 1 697,6
Sector primario 574.,5 609,2 6553 711,8 728,0
Sector secundario 182,6 194,9 225,1 2345 248,2
Industria 117,2 122,0 125,3 127.,8 132,2
Construccion 58,7 63,2 88,1 97,3 105,2
Minas 6,7 9,7 11,7 9,4 10,8
612.8 637,7 663,8 691,0 721,4

Sector terciario 612,8 637,7 663,8 691,0 721,4
Comercio 233,8 245.5 259,2 268,3 278.,0
Gobierno central ¢/ 71,5 71,2 67,5 65,0 65,0
Transportes y comunicaciones 45,0 46,8 49,7 51,2 52,6
Establecimientos financieros 15,6 17,4 20,1 21,8 22,5
Energia y agua 5,9 5,8 5,8 5,9 6,1
Servicios d/ 241,0 251,0 261,5 278.,8 297,2

Tasas de crecimiento

Total ocupados b/ 6,0 5,2 7,1 6,0 3,7
Sector primario 8,4 6,0 7,6 8,6 2,3
Sector secundario 5,6 6,7 15,5 4,2 5,8
Industria 32 4,1 2,7 2,0 3,4
Construccion 9,1 7,7 39,4 10,4 8,1
Minas 21,8 44.8 20,6 -19,7 14,9
Sector terciario 4,0 4,1 4,1 4,1 44
Comercio 6,1 5,0 5,6 3,5 3,6
Gobierno central ¢/ -3,2 -0,4 -5,2 -3,7 0,0
Transportes y comunicaciones 5,4 4,0 6,2 3,0 2,7
Establecimientos financieros 17,3 11,5 15,5 8,5 3,2
Energia y agua -1,7 -1,7 0,0 1,7 34
Servicios d/ 3,5 4,1 42 6,6 6,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Total de personas ocupadas, puestos plenos y otros.

¢/ Incluye Defensa y Gobernacion.

d/ Servicios sociales, comunales y personales.



Cuadro 11

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob b/
Valor
Volumen
Valor unitario
Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quantum de las exportaciones
Quantum de las importaciones

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Tasas de crecimiento
3,9 24.4 0,8 33 16,8 3,6 0,3

13,4 21,2 1,8 6,1 15,1 6,2 3,5

-8.4 2,6 -1,1 8,9 1,5 9,2 3,1

18.4 31,4 1,9 21,6 2,7 2,0 1,0

13,8 21,9 7,4 24,0 9.4 2,0 2,0

4,0 7,8 -5,1 -2,0 7,4 -3,9 -1,0
-11,9 4,8 4,2 7,0 5,5 5,6 2,1
Indices (1995 = 100)

99,9 115,3 122,4 120,7 131,3 131,7 133,5
1134  137,5 1400 1486  171,0 1815  188,0
113,8 1387 1490 1848 1675 1708 1742

88,1 83,9 87,4 81,3 76,8 72,6 71,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
b/ Excluye Zonas Francas.



Cuadro 12

NICARAGUA: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total b/

Exportaciones a Centroamérica

Exportaciones tradicionales

Café

Azucar

Carne

Ganado en pie

Mariscos (camarones y langosta)
Ajonjoli

Banano

Oro

Otros

Resto

Millones de ddlares

Composicion
porcentual

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
546,  642,8 6050 5963 100,0 100,0 47 17,7 59 -14
1496 162,55 181,8 2252 132 378 21,6 86 119 239
3558 4323 3668 3228 792 54,1 96 21,5 -152 -12,0
1356 1609 1032 733 21,5 123 21,8 187 -359 29,0
30,6 413 491 286 11,7 48  -140 350 189 -418
422 523 656 733 172 123 122 239 254 117
157 243 276 233 00 39 915 548 13,6 -156
840 1118 765 758 26 12,7 66 33,1 31,6 -09
3.8 3,7 2,5 2,1 20 04 377 26 324 -160
13,1 84 11,6 11,0 8,2 1,8 332 359 381 -52
30,1 293 298 352 43 59 65 27 1,7 18,1
0,7 0,3 0,9 02 11,71 00 -632 -57,1 2000 -77.8
1903 210,5 2382 2735 208 459 58 10,6 132 148

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/

Cifras preliminares.
No incluye Zonas Francas.



Cuadro 13

NICARAGUA: VOLUMEN DE EXPORTACIONES
DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Café b/ 1253,5 17245 18324 12314 6,0 376 63  -32.8
Azicar b/ 2762,6 44657 52258 3390,5 78 616 170  -351
Carne ¢/ 43 472,0 50 140,2 58 993,9 66 317,9 62 153 17,7 124
Mariscos ¢/ 15824,3 175774 14879,1 147918 86 11,1 -154 06
Ajonjoli b/ 86,9 91,5 928 99,7 -33,9 53 1,4 7.4
Banano d/ 28459 16964 2317,9 21974 21,8 -404 366  -52
Oro e/ 1422 1049 106,01 1138 28,7 26,2 1,1 7.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de quintales.

¢/ Miles de libras.

d/ Miles de cajas de 42 libras cada una.

e/ Miles de onzas troy.



Cuadro 14

NICARAGUA: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicion
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Total 1861,1 1805,5 1779,3 1795,5 100,0  100,0 248 -30 -1,5 0,9
Importaciones de Centroamérica 529,1 423,1 414,9 4084 10,8 22,7 24,1 -200 -1,9 -1,6
Bienes de consumo 541,5 536,2 554,9 5599 25,0 31,2 246 -1,0 3,5 0,9
Duraderos 102,5 1152 1073 121,5 4,6 6,8 31,7 124 -6,9 13,2
No duraderos 439,0 421,0 447,6 4384 20,4 24.4 23,0 -4,1 6,3 -2,1
Materias primas y bienes intermedios 723,1 824,8 813,1 786,9 44,2 43,8 19,5 14,1 -14 -3,2
Petroleo, combustibles y lubricantes 180,5 291,6 269,8 252,4 19,1 14,1 26,0 61,6 -7,5 -6,4
Para la agricultura 78,7 72,8 499 56,0 5,8 3,1 222 7,5 -31,5 12,2
Para la manufactura 352,6 344,6 383,6 391,0 16,2 21,8 11,2 23 11,3 1,9
Para la construccion 111,3 115,8 109,8 87,5 3,1 49 38,8 40 -52 -20,3
Bienes de capital 594,3 442,6 406,6 4414 30,7 24,6 324 -255 -8,1 8,6
Para la agricultura 39,6 31,6 374 28,6 1,9 1,6 52,8 -20,2 184 -235
Para la manufactura 352,5 227,5 228,4 253,0 12,5 14,1 36,6 -35,5 0,4 10,8
Para el transporte 202,2 183,5 140,8 159,8 16,4 8,9 22,7 -9,2 -233 13,5
Diversos 2,2 1,9 4,7 7,3 - 0,4 -28,3 -13,6 1474 55,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 15

NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALfTICA)
(Millones de dolares)

1998 1999 2000 2001 2002 a/

1. Balance en cuenta corriente -819,6 -1 0904 -924.5 -945,7 -887,8
Exportaciones de bienes fob b/ ¢/ 642,2 620,7 7252 699,2 701,5
Importaciones de bienes fob ¢/ -1397,0  -1698,1 -1653,1 -1620,4 -1636,4
Balance de bienes -754,8  -10774 -927,9 -921,2 -934,9
Servicios (crédito) 188,2 218,7 228.4 233,0 207,8

Transportes 27,9 30,3 33,5 32,3 30,9

Viajes 100,1 125,2 128.6 135.3 113,1

Otros servicios 60,2 63,2 66,3 65,4 63,8
Servicios (débito) -267,7 -3349 -343,2 -353,0 -333,9

Transportes -88,2 -146,9 -151,5 -167,1 -170,8

Viajes -70,0 -77,8 -78,4 -76,0 -69,4

Otros servicios -109,5 -110,2 -113,3 -109,9 -93,7
Balance de bienes y servicios -834,3 -1193,6  -1042,7 -1041,2  -1061,0
Renta (crédito) 26,0 30,7 30,7 14,7 7,9

Remuneracion de empleados - - - -
Renta de la inversion 26,0 30,7 30,7 14,7 7,9

Directa (utilidades y dividendos) - - - -

De cartera - - - -

Otra inversion (intereses recibidos) 26,0 30,7 30,7 14,7 7,9
Renta (débito) -211,3 -227.5 -232.5 -254.9 -211,2

Remuneracion de empleados - - - -
Renta de la inversion -211,3 -227,5 -232,5 -254.9 -211,2

Directa (utilidades y dividendos) -58,2 -62,3 -69,4 -77,1 -69,1

De cartera - - - -

Otra inversion (intereses pagados) -153,1 -165,2 -163,1 -177,8 -142,1
Balance de renta -185,3 -196,8 -201,8 -240,2 -203,3
Transferencias corrientes (crédito) 200,0 300,0 320,0 335,7 376,5
Transferencias corrientes (débito) - - - -

Balance de transferencias corrientes 200,0 300,0 320,0 335,7 376,5
II. Balance en cuenta capital d/ 325,7 467,3 441,8 404,7 367,8
II1.Balance en cuenta financiera d/ 466,5 693,8 270,8 271,1 96,9

Inversion directa en el extranjero - - - -

Inversion directa en la economia declarante 183,7 300,0 266,9 150,2 173,7

Activos de inversion de cartera - - - - -
Titulos de participacion en el capital - - - - -
Titulos de deuda - - - - -

Pasivos de inversion de cartera - - - - -
Titulos de participacion en el capital - - - - -
Titulos de deuda - - - - -

Activos de otra inversion 55,2 17,1 79,9 -60,4 483
Autoridades monetarias - - - -

Gobierno general - - - -
Bancos 55,2 17,1 79,9 -60,4 483
Otros sectores - - - -

Pasivos de otra inversion 227,6 376,7 -76,0 181,3 -125,1
Autoridades monetarias -11,6 -30,3 -58,3 -13,9 -28,3
Gobierno general 74,6 199,4 114,6 113,9 5,8
Bancos 0,3 63,7 -19,1 38,4 -32,4
Otros sectores 164,3 143,9 -113,2 429 -70,2

IV. Errores y omisiones -202,1 -161,1 12,5 3,5 213,4
V. Balance global -229.5 -90,4 -199.4 -266.4 -209,7
VI. Reservas y partidas conexas 229.5 90,4 199,4 266,4 209,7
Activos de reserva 30,5 -156,3 16,2 113,9 -71,4
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI 22,7 103,1 21,8 -5,4 4,0
Financiamiento excepcional 176,3 143,6 161,4 157,9 2717,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/ Cifras preliminares.

b/ A partir de 1997 incluye Zonas Francas (neto).

¢/ Ajustados para fines de balance de pagos.

d/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VL.



Cuadro 16
NICARAGUA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Cordobas oro por ddlar)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
1.- Tipo de cambio promedio nominal b/
' Oficial 9,45 10,59 11,81 12,68 13,44 14,25
I. Trimestre 9,05 10,15 11,35 12,41 13,15 13,94
II. Trimestre 9,31 10,44 11,68 12,59 13,34 14,14
III. Trimestre 9,58 10,74 11,98 12,78 13,54 14,35
IV. Trimestre 9,85 11,04 12,22 12,96 13,74 14,57
No oficial (promedio compraventa) 9,46 10,62 11,86 12,75 13,49 14,27
I. Trimestre 9,07 10,17 11,42 12,49 13,18 13,95
II. Trimestre 9,32 10,47 11,70 12,66 13,36 14,18
III. Trimestre 9,61 10,77 12,06 12,82 13,61 14,37
IV. Trimestre 9,86 11,07 12,26 13,01 13,79 14,59
2. Brecha cambiaria (porcentajes) 0,2 0,3 0,5 0,5 0,3 0,2
I. Trimestre 0,2 0,3 0,6 0,7 0,2 0,1
II. Trimestre 0,1 0,3 0,2 0,5 0,1 0,3
III. Trimestre 0,3 0,3 0,7 0,4 0,5 0,1
IV. Trimestre 0,1 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2
3. Indice del tipo de cambio promedio
real (1991 =100) ¢/
Oficial 119,9 120,7 123,7 123,1 125,0 129.,4
I. Trimestre 117,4 121,8 120,7 122,3 123,3 127,3
II. Trimestre 119,4 119,7 125,2 122,0 124,1 128,5
III. Trimestre 120,4 122,8 125,3 124,3 125,8 129,9
IV. Trimestre 122,2 118,8 123,6 123,8 126,6 132,0
No oficial 96,7 97,5 100,0 99.6 100,9 104,4
I. Trimestre 94,7 98,3 97,7 99,1 99,5 102,6
II. Trimestre 96,2 96,7 101,0 98.8 100,0 103,7
III. Trimestre 97,3 99,2 101,6 100,5 101,8 104,7
IV. Trimestre 98.4 95,9 99,8 100,0 102,4 106,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere al promedio de compra y venta del mercado cambiario.

¢/ Comparacion del poder de compra del dolar de los Estados Unidos frente al de la moneda nicaragiiense. Se tomod
como base el tipo de cambio promedio en 1991.



Cuadro 17

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS a/

Variaciones respecto del mes Variaciones respecto del
Indices 1990 = 100 anterior mismo mes del afio anterior

1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/

Promedio anual  8308,0 9267,3 9949,0 103464 112 11,5 74 40
Enero 8157,9 8850,8 9708,7 10097,6 01 1,1 1,0 04 174 85 97 40
Febrero 8131,6 9041,9 98282 10200, 03 22 12 10 153 112 87 38
Marzo 7971,8 91254 98252 10238,1 20 09 00 04 1,9 145 7,7 42
Abril 80050 9187,0 98989 103103 04 07 08 07 10,1 148 7,7 42
Mayo 81154 9260,3 99741 103423 14 08 08 03 94 141 77 37
Junio 8174,6 93150 10031,1 103764 07 06 06 03 81 140 77 34
Julio 82244 9269,6 9973,9 103999 06 -05 -06 02 100 12,7 7,6 43
Agosto 83583 9281,3 99958 104123 1,6 01 02 01l 124 11,0 7,7 42
Septiembre 8477,0 9327,7 10010,7 10456,1 14 05 02 04 135 100 73 44
Octubre 8629,5 9430,3 100273 10452,0 18 1,1 02 00 129 93 63 42
Noviembre 8699,3 9503,6 10051,9 104088 08 08 02 -04 77 92 58 36
Diciembre 8750,6 9614,5 10061,7 104634 06 12 01 05 72 99 47 40

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

a/ Las series que se presentan en este cuadro han sido estimadas mediante el empalme de series originales. Para el periodo
1994-2000, base 1994 y a partir del afio 2001, 1999 = 100.

b/ Cifras preliminares.



Cuadro 18

NICARAGUA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

Indice de precios al consumidor

Alimentos, bebidas y tabaco

Indice de precios al consumidor

Alimentos, bebidas y tabaco

Indice de precios al consumidor

Alimentos, bebidas y tabaco

1997

1998 1999 2000

2001

2002 a/

Indice de precios al consumidor (1990 = 100)

66084 74704 8308,0 92673

5791,5 6618,1 69785 73285

9949,0 10 346,4

7962,2

Variacién de diciembre a diciembre

7,3

6,1

9,2

9,1

18,5 7,2 9,9

23,1 3,6 6,7

Variacidén media anual

13,0 11,2 11,5

14,3 5.4 5,0

4,7

6,4

7,4

8,6

8191,7

4,0

1,2

4,0

2,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 19

NICARAGUA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES

Salario promedio nacional (cordobas)

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Salario nominal
Promedio anual 22823 25850 28972 31345 16,2 13,3 12,1 8,2
Trimestre
1 2134,7 2521,7 27653 30413 16,8 18,1 9,7 10,0
1I 2215,0 2563,7 2880,0 31350 14,1 15,7 12,3 8,9
I 23483 2610,0 2950,7 3149,7 15,3 11,1 13,1 6,7
1A% 24313 2644,7 29927 3212,0 18,6 8,8 13,2 7,3
Salario real a precios de 1994 b/
Promedio anual 13394 1360,0 1419,7 1477,0 4,5 1,5 4,4 4,0
Trimestre
1 1286,9 13651 1377,5 1456,8 1,7 6,1 0,9 5,8
I 1333,5 1350,7 1408,6 14778 4,5 1,3 43 4,9
11 1370,6 1369,3 1439,5 14733 3,0 -0,1 5,1 2,3
1A% 1363,6 13550 14522 1499,8 8,6 -0,6 7,2 3,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.

b/ Salarios medios deflactados con el indice general de precios al consumidor.



Cuadro 20

NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

10.

Ingresos totales (2+3+4)

Ingresos corrientes

Ingresos tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Rentas con destino especifico
Ingresos no tributarios

Ingresos de capital b/
Donaciones
Gastos corrientes
Remuneraciones
Otros gastos corrientes
Ahorro corriente (1-5)
Gastos de capital
Inversion real
Otros gastos de capital
Gastos totales (5+7)
Déficit o superavit (4-8)
Financiamiento del déficit
Financiamiento interno neto ¢/
Banco Central
Otros
Financiamiento externo neto ¢/

Crédito recibido
Ingresos de privatizacion

Otras relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos totales
Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit
Ingresos de privatizacion/déficit
PIB a precios corrientes
(millones de cordobas)

Millones de cordobas oro

Porcentajes del PIB

Tasas de crecimiento

2000 2001  2002a/ 2000 2001 2002a/ 2000 2001 2002 a/
9414,8 9366,0 11167,1 30,5 274 31,1 8,5 -0,5 19,2
75374 76456 8566,5 244 224 238 12,0 1,4 12,0
72643 73545 81409 23,5 21,5 227 12,0 1,2 10,7
1169,7 12884 1611,8 3,8 3,8 4,5 19,9 10,1 25,1
36458 36184 36222 11,8 10,6 10,1 12,0 -0,8 0,1
20850 21084 25048 6,8 6,2 7,0 8,8 1,1 18,8

363,8 3393 402,1 1,2 1,0 1,1 8,0 -6,7 18,5

273,1 291,1 425,6 0,9 0,9 1,2 10,7 6,6 46,2

3,5 8,4 25,8 0,0 0,0 0,1 -59,3  140,0 207,1
1873,9 1712,0 25748 6,1 5,0 72 -3,2 -8,6 50,4
6 666,7 82154 80044 21,6 24,0 223 26,2 23,2 -2,6
18858 2251,1 2501,5 6,1 6,6 7,0 12,1 19,4 11,1
47809 59643 55029 15,5 174 153 32,8 24,8 -7,7

870,7  -569,8 562,1 2,8 -1,7 1,6 -39.9 -1654 198,6
51049 50504 3900,6 16,5 148 10,9 9,2 -1,1 22,8
3002,2 2581,0 24421 9,7 7,5 6,8 27,1 -14,0 -5.4
2102,6 24694 14585 6,8 72 4,1 -9,0 17,4 -40,9

11771,6 13265,8 11905,0 38,1 388 33,1 18,2 12,7 -10,3
-2356,8 -3899,8 -737,9 -7,6 -11,4 2.1 -83,9 -655 81,1
2356,8 38998 737,9 76 11,4 2,1 83,9 65,5 -81,1

-841,6 18752  -771,2 -2,7 55 21 35,5 3228 -141.1

-65,0 2723,1 -1398,9 -0,2 80 -39 94,4 4290,9 -1514

-776,6  -848,0 627,7 2,5 25 1,7 -440,8 -9,2  174,0
1737,9 15250 12825 5,6 4,5 3,6 -32,8  -122 -159
1737,9 15250 12825 5,6 4,5 3,6 -32,8  -12,2 -159
1 460,5 499,6 226,6 4,7 1,5 0,6 - =658 -54,6

17,1 -11,3 14,4
-20,0 -29.4 -6,2
-35,7 48,1  -104,5

73,7 39,1 173,8

62,0 12,8 30,7

30 883,6 34199,5 35937,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/
b/
c/

Cifras preliminares.

Incluye recuperacion de cartera.
Incluye recompra de deuda externa.



NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO a/

Cuadro 21

1. Ingresos totales (2+3+4)
2. Ingresos corrientes
Ingresos tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
Ingresos no tributarios y otros
3. Ingresos de capital ¢/
4. Donaciones
5. Gastos corrientes
Remuneraciones
Otros gastos corrientes
6. Ahorro corriente (1-5)
7. Gastos de capital
Inversion real
Otros gastos de capital
8. Gastos totales (5+7)
9. Déficit o superavit (4-8)

10. Financiamiento del déficit

Financiamiento interno neto
Banco Central
Otros

Financiamiento externo neto
Crédito recibido
Ingresos de privatizacion

Otras relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital

Déficit fiscal/gastos totales
Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

Ingresos de privatizacion/déficit

Millones de cordobas Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
2000 2001 2002 b/ 2000 2001 2002 b/ 2000 2001 2002 b/
11976,7 12357,4 14 196,6 38,8 36,1 39,5 4,7 32 149
9707,8 10281,5 113325 314 30,1 31,5 6,8 59 10,2
9059,6 9516,3 104529 29,3 27,8 29,1 14,7 5,0 9,8
6482 7652 8796 21 22 24 455 181 149
26,7 11,3 26,0 0,1 0,0 0,1 -66,4  -57.8 131,0
22422 2064,6 28381 7,3 6,0 7.9 -1,5 -7,9 375
8327,9 10094,1 100674 27,0 29,5 28,0 21,8 21,2 -03
1379,9 187,4 1265,1 4,5 0,5 3,5 -38,7 -86,4 575,1
5899,9 5680,7 4574,1 19,1 16,6 12,7 5,4 -3,7  -19,5
3849,3 33144 3211,7 12,5 9,7 8,9 150 -13,9  -3,1
2050,6 23663 13624 6,6 6,9 3.8 -8,9 154 -424
14 227,8 157749 14 641,5 46,1 46,1 40,7 14,4 10,9  -7.2
-2251,1 -3417,5 -4449 -7,3  -10,0 -1,2 -127,1  -51,8 87,0
22512 34175 4449 7,3 10,0 1,2 127,1 51,8 -87,0
9184 11684 -1362,7 -3,0 3,4 -3,8 42,1 2272 -216,6
-247,8 29158 -1497,0 -0,8 8,5 -4,2 78,7 1276,7 -151,3
-670,6 -17474 134,3 2,2 -5,1 0,4 -57,3 -160,6 107,7
1709,1 17494 1581,0 5,5 5,1 4,4 -33,7 24 9,6
1709,1 1749,4 1581,0 55 5,1 44 -33,7 24 96
1 460,5 499,6 226,6 4,7 1,5 0,6 - -658 -54,6
23,4 3.3 27,7
-15,8 21,7 -3,0
-40,8 342 -306,3
75,9 51,2 3554
64,9 14,6 50,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/ Sector publico no financiero, sin otros municipios.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye recuperacion de cartera.



Cuadro 22

NICARAGUA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Millones de dolares

Deuda externa publica b/ 6001,0 6287,1 65489 66599 63742 63626
Largo y mediano plazo 4959,6 52343 5445,1 5410,1 5320,9 53852
Corto plazo ¢/ 266,7 215,7 216,7 226,8 252,1 221,7
Intereses moratorios acumulados 774,8 837,0 887,2 10229 801,2 755,7

Desembolsos netos d/ 118,4 408,7 355,9 216,6 -174,5 108,9

Servicio 355,1 212,2 168,6 184,7 162,8 158,0
Amortizaciones e/ 211,7 122,7 94,1 105,7 111,2 120,5
Intereses pagados f/ 143,4 89,5 74,5 79,0 51,6 37,5

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa publica/exportaciones
de bienes y servicios 752,7 757,1 780,2 698.,4 683,8 699,7

Servicio/exportaciones de bienes y servicios 445 25,6 20,1 19,4 17,5 17,4

Intereses netos/exportaciones de
bienes y servicios 26,5 15,3 16,0 13,9 17,5 14,8

Servicio/desembolsos netos 299.8 51,9 47,4 85,3 -933 145,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio.

¢/ Incluye la deuda comercial.

d/  Calculados por la CEPAL mediante la diferencia del saldo entre el afio de estudio y el afio anterior,
mas la amortizacion del afio de estudio.

e/ Amortizaciones efectuadas a la deuda a largo plazo.

f/  Intereses efectivamente pagados, seglin cifras de gastos presupuestados del gobierno central.



Cuadro 23
NICARAGUA: INDICADORES MONETARIOS

(Saldos a fin de afio)

Millones de cérdobas oro Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

1. Reservas internacionales netas 4407,0 4193,6 3276,5 48099 4,7 -4,8 21,9 46,8
2. Crédito interno neto 13029,9 14519,6 17356,1 18 141,3 29.8 11,4 19,5 4,5
Al sector publico 23 413,9 25956,6 33679,9 328326 7,2 10,9 29,8 -2,5
Gobierno central (neto) 24 5223 27340,8 35044,6 344735 7,9 11,5 28,2 -1,6
Instituciones publicas -1108,4 -1384,2 -1364,7 -1640,9 26,6 249 -1,4 20,2

Al sector privado 13460,9 17259,0 9747,0 111450 399 282 -435 14,3
Titulos de regulacion monetaria -796,7 -604,9 -24539 -2612,6 9,8 24,1 -305,7 -6,5
Préstamos externos de largo plazo -26772,2 -30285,8 -27431,8 -29961,0 9,9  -13,1 9,4 -9,2
Otras cuentas netas 37240 21947 38149 67373 -2,6 41,1 73,8 76,6

3. Pasivos monetarios (1+2) 17436,9 18 713,2 20632,6 22951,2 22,4 7,3 10,3 11,2
Efectivo en poder del publico 1734,8 17542 19494 2 085,8 29,5 1,1 11,1 7,0
Depositos en cuenta corriente 1392,6 15724 1964,0 17359 19,5 12,9 249 -11,6
Dinero (M1) 31274 33266 39134 38217 24.9 6,4 17,6 2,3
Depositos a plazo (moneda nacional) 3300,6 31089 2941,1 31219 30,0 -5,8 -5,4 6,1
Liquidez en moneda nacional (M2) 6428,0 64355 6854,5 69436 27,5 0,1 6,5 1,3
Depositos en moneda extranjera (dolares) 110089 12277,7 13778,1 16 007,6 19,6 11,5 12,2 16,2
Liquidez ampliada (M3) 17436,9 18713,2 20632,6 22951,2 22,4 7,3 10,3 11,2

Cocientes monetarios

Velocidad de circulacion: PIB/M1 8,36 9,28 8,74 9,40

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 24

NICARAGUA: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL.
SALDOS A FIN DE ANO

3.

. Reservas internacionales netas

. Crédito interno

Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas

Al sector privado

Titulos de regulacion monetaria

Préstamos externos de mediano
y largo plazo

Otras cuentas netas

Pasivos monetarios (1+2)

Emisién
Depositos de bancos comerciales

Sistema de inversiones de corto plazo

Millones de cordobas

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
43659 4230,2 3086,7 40314 28,9 -3,1 27,0 30,6
-1626,9 -1503,8 279,6 -408,2 -50,5 7,6 118,6 -246,0
27181,5 29323,0 349053 379632 73 7,9 19,0 8,8
25192,6 27964,6 362989 35821,8 94 11,0 298 -1,3
19889 13584 -1393,6 21414 -13,3 -31,7 -202,6 253,7
3664 2011,6 1731,8 1171,0 130,3 449,0 -13,9 -324
-2302,9 -3658,6 -9051,8 -9927,6 -23 589 -1474 -9,7
-26 538,8 -29862,9 -26 745,8 -28 780,8 9,5 -12,5 10,4 -7,6
-333,1 683,1 -559.9 -834,0 -341,2  305,1 -182,0 -49,0
2739,0 27264 33663 36232 18,8 -0,5 235 7,6
19063 1896,9 21097 22927 27,6 -0,5 11,2 8,7
832,7 829,5 1256,6 13305 2,5 -04 515 5,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 25

NICARAGUA: TASAS DE INTERES PROMEDIO a/

Tasas de interés nominales Tasas de interés reales b/
2000 2001 2002 2000 2001 2002
Pasivas (3 meses)

Moneda nacional 11,7 12,2 8,6 0,2 4.5 4.5
Enero 12,1 12,1 11,1 3,3 2,2 6,8
Febrero 12,0 12,4 10,3 0,7 3,4 6,2
Marzo 12,2 11,8 9,8 -2,0 3,9 53
Abril 12,2 12,1 9,1 2,2 4,1 4.8
Mayo 11,5 11,7 8,3 -2,3 3,7 4.4
Junio 12,0 12,8 7,9 -1,7 4,7 43
Julio 11,9 12,5 8,2 -0,7 4,5 3,7
Agosto 12,0 12,3 7,5 0,9 4.2 32
Septiembre 10,1 12,1 7,5 0,0 4,5 3,0
Octubre 10,4 12,0 8,2 1,1 53 3,8
Noviembre 12,6 12,3 8,2 3,1 6,2 4,5
Diciembre 11,8 11,8 7,6 1,8 6,8 3,5

Moneda extranjera 9,2 93 6,5 2,1 1,8 2,4
Enero 8,9 9,1 9,0 0,4 -0,5 4.8
Febrero 9,2 8,7 7,1 -1,8 0,0 3,2
Marzo 8,9 93 8,1 -4,9 1,5 3,7
Abril 8,7 9,6 6,4 -5.3 1,8 2,2
Mayo 9,2 9,4 6,0 -4.3 1,6 2,2
Junio 9,4 9,2 6,0 -4.0 1,4 2,4
Julio 9,4 9,1 49 -2.9 1,4 0,6
Agosto 9,0 9,6 6,0 -1,9 1,8 1,7
Septiembre 9,3 9,8 5,4 -0,7 2.3 0,9
Octubre 9,2 9,4 6,6 -0,1 2,9 2,3
Noviembre 9.4 9.4 6,6 0,2 3,5 2.9
Diciembre 9,7 8,6 6,2 -0,2 3,8 2,1

Activas (corto plazo)

Moneda nacional 17,6 18,6 18,4 5,5 10,5 13,8
Enero 17,8 19,6 19.9 8,5 9,0 15,3
Febrero 16,0 17,6 19,6 4.3 8,2 15,3
Marzo 18,9 17,3 19,1 3,9 9,0 14,3
Abril 17,8 16,3 18,6 2,6 7,9 13,8
Mayo 18,5 15,3 18,2 3,9 7,0 13,9
Junio 12,3 18,7 18,4 -1,5 10,2 14,5
Julio 17,2 18,5 19,0 4.0 10,1 14,1
Agosto 17,6 19,2 18,7 5,9 10,7 14,0
Septiembre 19,1 20,7 16,9 8,2 12,4 12,0
Octubre 18,8 19,2 18,7 8,7 12,1 13,9
Noviembre 18,2 20,9 17,6 8,2 14,3 13,6
Diciembre 19,7 20,4 15,7 8,9 15,1 11,2

/Continua



Cuadro 25 (Conclusion)

Tasas de interés nominales Tasas de interés reales b/

2000 2001 2002 2000 2001 2002

Moneda extranjera 15,5 15,9 14,3 3,5 7,9 9,9
Enero 14,8 15,8 16,3 5,8 5,6 11,8
Febrero 14,8 16,2 15,5 32 6,9 11,3
Marzo 15,4 153 14,7 0,8 7,1 10,1
Abril 15,3 15,9 15,4 0,5 7,6 10,8
Mayo 15,6 15,4 14,3 1,3 7,2 10,3
Junio 15,4 15,5 14,1 1,2 7,2 10,3
Julio 16,0 15,8 14,2 2,9 7,6 9,5
Agosto 15,3 16,0 13,5 3,9 7,7 8,9
Septiembre 16,0 15,7 14,3 5,4 7,8 9.4
Octubre 15,8 15,7 14,2 5,9 8,8 9,5
Noviembre 15,9 16,7 13,1 6,1 10,3 9,2
Diciembre 15,6 16,5 11,9 5,2 11,3 7,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales del Banco Central de Nicaragua.
a/  Promedio ponderado de las tasas prevalecientes en los bancos comerciales.
b/ Deflactadas con el Indice de Precios al Consumidor, mensual.





