Distr.

NACIONES UNIDAS LIMITADA

COMISION ECONOMICA
PARA AMERICA LATINA
Y EL CARIBE — CEPAL

LC/MEX/L.568
6 de agosto de 2003

ORIGINAL: ESPANOL

MEXICO: EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2002
Y PERSPECTIVAS PARA 2003

03-8-20



il

INDICE
Péagina
1. Rasgos generales de la evolucion reciente ...........ccoeceeveerienieniencenieeenne. 1
2. Perspectivas para el afio 2003 ........cceevverierienieiiee e
3. Laevolucion del Sector €Xterno.......cceevueerieeniieniieniieieeie e 4
a) La cuenta COITIENIE .......c.eiieuiiieeiieciieeeiee ettt et e 4
b) Lacuenta de capital........cccocciriiriierienieieece e 6
4. La politica econdomica y las reformas estructurales..............cceecvrervrennnennne. 7
a) La politica fiSCal.......cceiiiiiiiiiieiie e 7
b) La politica MONELATiA.........ccoueieriiieiieeiie et eiie et 8
c) Lapolitica cambiaria..........cccooereeierieniiniiieieeeeeeee e 9
5. Laproduccion, el empleo y [0S Precios .......ccveeeeiierireriieeriieeiie e eiie e 10
a) Laactividad €CONOMICA.........ccuieeuiiieiieeiiceiee ettt 10
b) Los precios, las remuneraciones y €l empleo..........coeveveeiieneeienennne. 11
ANCXO EStAAISTICO ..euvviiieiiieiiieceie ettt ettt ettt e e tae e eaae e eane e 15
INDICE DE CUADROS
Cuadro
1 Principales indicadores econdmicos, 1995-2002.........cccccceverircieneneneenns 17
2 Principales indicadores trimestrales, 1995-2002........c..cccoevvevvenieriienieenens 19
3 Evolucién del ingreso nacional bruto real, 1995-2002...........cccceevvveeenennnen. 20
4  Oferta y demanda globales, 1999-2002 ............cccoerienirnienierieeeieeie e 21
5 Composicion y financiamiento de la inversion bruta interna, 1995-2002,
como porcentaje del PIB..........cccoooviiiiiiiiiiiicciceee e 22
6 Composicion y financiamiento de la inversion bruta interna, 1995-2002,
millones de pesos de 1993 ..o 23
7  Producto interno bruto por actividad econémica a precios de mercado
de 1993, 1999-2002 .......ooiiieieieeeeee ettt 24
8  Producto interno bruto trimestral, 2001-2002 ..........ccccoovveviiiieiiiiiiieeeeeeas 25
9 Indicadores de la produccidn agropecuaria, 1999-2002...........cccccvervvennnee. 26
10 Indicadores de la produccion manufacturera, 1999-2002 ...........ccccoeeeneee. 27
11  Indicadores de la produccidon minera, 1999-2002..........cccccccvvevveerreennreennnn. 28
12 Indicadores de la construccion, 1999-2002 ..........ccooveeeiiiiiiiieeeeeieiiiiieeeennn. 29



Cuadro

13
14
15

16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26

27
28
29

v

Péagina

Indicadores de empleo y desempleo, 2001-2002.........ccoeevvveeerenvenveninennen. 30
Principales indicadores del comercio exterior de bienes, 1995-2002 ......... 31
Comercio exterior de bienes, fob, segiin zonas econdmicas,

1999-2002 ...ttt ettt ettt et re e nae s 32
Exportaciones de bienes fob, 1999-2002 .........ccoccvvvvirienienieieieee e 33
Importaciones de bienes fob, 1999-2002..........ccceevvieiiiieeciieeiieeie e 34
Balance de pagos, 1998-2002 .........c.coovuieiiiiiiieciieeieeeie e 35
Evolucion del tipo de cambio, 1978-2002........c.cccveeveeienieniieieieeie e 36
Indicadores del endeudamiento externo, 1995-2002........cc.oovvveevvvcvveeeeennnns 37
Evolucion de los precios internos, 1996-2002............ccovveevieeeieenieenieeinenns 38
Evolucion del indice nacional de precios al consumidor, 1997-2002 ......... 39
Evolucion de las remuneraciones laborales, 1980-2002...........cccovveeuvveeene.. 40
Ingresos y gastos del gobierno federal, 1998-2002 ..........cceeevveecvieecriennnens 41
Ingresos y gastos del sector publico consolidado, 1999-2002..................... 42
Crédito bancario recibido por las empresas y los particulares,

1999-2002 ...ttt ettt 43
Base monetaria, 1996-2002 ........cccuvveiiiiiiiieiiieeeeeeeee e 44
Balance monetario, 1999-2002............coooiuiiiiiiiie e 45
Tasas pasivas de interés, 1997-2002.........cccccvrierieiienieiieieee e 46



MEXICO: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2002

1. Rasgos generales de la evolucion reciente

La economia mexicana completé en 2002 un bienio de virtual estancamiento y se
encamina a un tercer aino de escaso dinamismo, después de que entre 1996 y 2000
registrara un crecimiento promedio anual de 5%. El producto interno bruto (PIB) se elevo
0,9% en 2002 (apenas la mitad de la meta del gobierno), lo que se tradujo en una nueva
caida del empleo y del ingreso por habitante. En este resultado se conjugaron la pausada
evoluciéon del consumo, el retroceso de la inversién por segundo afio consecutivo y la
debilidad de la demanda estadounidense, que en los ultimos afnos cumplié un papel
fundamental en el impulso del desempeio econdmico de México. En cambio, las
elevadas cotizaciones de los hidrocarburos y la disminucion de las tasas de interés
internacionales contrastaron con un entorno externo en general desfavorable.

El comercio exterior practicamente se
estancod, aunque el mayor aumento de las expor-
taciones (1,4%) respecto del ritmo de las impor-
taciones (0,2%) favorecio la tendencia a la baja
del déficit de la cuenta corriente de la balanza de
pagos (14.000 millones de ddlares), equivalente
a 2,2% del PIB y 1,2 puntos porcentuales
inferior a lo previsto por el gobierno. Entre las
exportaciones fue notorio el dinamismo de las
petroleras, a raiz de las elevadas cotizaciones del
crudo, mientras que en la cuenta de transferen-
cias se destacé el ascenso de las remesas prove-
nientes de residentes en el exterior. La inversion
extranjera directa conservd un elevado flujo
(més de 13.600 millones de doélares), lo que
permitio financiar casi la totalidad del déficit en
la cuenta corriente.

El objetivo de la politica econdmica se
orient6 a preservar los equilibrios macroecond-
micos mediante la disciplina fiscal y la orienta-
cion del gasto publico hacia el desarrollo social y
la generacion de empleos, pero la lenta evolu-
cion de la produccion obstaculizd dicho propdsi-
to. El déficit del sector publico ascendid a 1,23%
del PIB —mayor a la meta oficial de 0,7%—, y
ello obedecid al costo de las reformas al sistema
de créditos rurales, que por si solo representd
0,62% del producto.

La politica monetaria mantuvo el objetivo
central de controlar la inflacién, aunque ésta se
elevo de 4,4% en 2001 a 5,7% en 2002, superan-
do la meta propuesta de 4,5%. La aplicacién de
la politica monetaria se modifico en diversas
oportunidades durante el aflo, en respuesta al
cambiante escenario economico interno y
externo. La caida de la economia en los primeros
meses de 2002 motivd un relajamiento de la
posicién monetaria en abril, pero en la medida en
que la volatilidad cambiaria y las tasas de interés
parecian poner en riesgo el control de la infla-
cion, el Banco de México ajustd dicha posicion
mediante ampliaciones de la restriccion de
liquidez implementadas en el curso del restante
ejercicio.

En el marco del régimen de flotacion
cambiaria, la adversa coyuntura econdémica y
financiera internacional incidié en los vaivenes
del peso, aunque en el conjunto del afio la
paridad real permaneci6 sin cambio respecto de
2001. Asi, se interrumpi6é la trayectoria de
apreciacion real del peso que se advertia desde
1996 y, por lo tanto, se contuvo la pérdida de
competitividad-precio de las exportaciones. Por
otra parte, la depreciacion nominal de la moneda
nacional (3,4%) incidi6 levemente sobre el nivel
general de precios, que ademas sufrid presiones



por los efectos climaticos en las cotizaciones de
ciertos productos alimenticios.

La demanda agregada se elevo apenas 1,1%,
apoyada principalmente en el consumo privado,
que recibid cierto impulso por el incremento de
las remuneraciones reales (1,5% en la industria
manufacturera, 4,2% en la maquiladora y 3,5%
en el sector comercio), asi como por la imple-
mentacion de esquemas de financiamiento
bancario y extrabancario, aunque éstos disminu-
yeron en la segunda mitad del afio. En contraste,
la formacion bruta de capital fijo declind por
segundo afio consecutivo y las exportaciones, si
bien se recuperaron de la caida del ejercicio
previo, apenas incidieron en la demanda global,
a diferencia de lo sucedido en 1995-2000.

En el plano sectorial, la produccion de
bienes comerciables sufrid el efecto de Ia
contraccion de la demanda externa: descendieron
la agricultura (0,4%), la mineria (0,3%) y la
manufactura (0,6%), mientras que la mayoria de
los servicios evoluciond favorablemente, en
especial los financieros (4,4%) y electricidad,
gas 'y agua (3,8%).

El estancamiento productivo se reflejo en el
empleo. El nimero promedio de asegurados en
el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)
descendid por segundo afio consecutivo y la tasa
de desempleo abierto pasd de 2,5% a 2,7%. El
sector informal absorbié parte de la mano de
obra que no hall¢ sitio en las actividades forma-
les, lo que determiné un alto nivel de subempleo.
La atonia de la demanda estadounidense provocd
que la ocupacion y las horas trabajadas en la
industria maquiladora se desplomaran (10%) en
el afio, lo que significé la pérdida de mas de
120.000 puestos de trabajo.

El Poder Ejecutivo encontro resistencia en
el Congreso de la Union para la aprobacion de
diversas reformas estructurales, entre éstas la
fiscal. El Programa Nacional de Financiamiento
del Desarrollo 2002-2006, publicado en 2002,
destaca la importancia de dichas reformas para el
logro de metas de mediano y largo plazo del
producto, el ahorro, la inversidn, la generacidon
de empleos y el bienestar social. Entre otras
reformas pendientes se cuentan las del sector
eléctrico, la laboral y la del sector financiero.

2. Perspectivas para el ano 2003

La economia presenté en los primeros meses de 2003 un ritmo de crecimiento pausado,
por lo que se pronostica un tercer afno consecutivo de escaso dinamismo. La conclusion
del conflicto bélico en Iraq contribuyé a la disminucién de la volatilidad de los mercados
financieros y a despejar un factor de incertidumbre para la economia internacional; aun
asi, la todavia vacilante tendencia de la evolucién de la economia estadounidense agrega
dudas sobre las probabilidades del escenario econémico nacional e influye en la dilacion
de la toma de decisiones de produccion e inversion.

La inflacion, las tasas de interés y el tipo de
cambio permanecieron sin sobresaltos en los
primeros meses de 2003, por lo que se sostuvo el
relativo dinamismo del consumo privado, sobre
todo con base en esquemas de financiamiento
bancario y extrabancario para la compra de
bienes de consumo duradero, principalmente. En
vista de que las exportaciones enfrentan una
demanda muy débil, se espera que el gasto
interno aliente el crecimiento, aun cuando se
estima que apenas alcanzaria para impulsar una
expansion muy modesta del producto.

Segun el gobierno, la politica econdmica en
2003 se orientara a la recuperacion de la produc-
cién y el empleo, pero resguardando la prudencia
y la disciplina necesarias para preservar un
ambiente de estabilidad y certidumbre. En el
ambito fiscal se prevé una politica que fortalezca
las finanzas publicas y vigorice la dinamica
productiva, con un ingrediente novedoso —el
dinamismo del mercado interno— y la aplica-
ciéon de un gasto publico concentrado en la
atencion de los rezagos en materia social, la
reestructuracion de los sistemas de seguridad y la



modernizacién y mantenimiento de la infraes-
tructura fisica del pais. En el terreno monetario,
el objetivo central continua siendo el abatimiento
del crecimiento de los precios; se propone una
inflacioén del 3% y controlar la inflacién subya-
cente provocada por los aumentos de las tarifas
de los servicios.

En vista de la incertidumbre sobre Ia
evolucion de la economia internacional, y con el
fin de proponer alternativas de recuperacion
productiva, el gobierno federal presentd en
febrero un programa econdémico de mediano
plazo titulado Agenda Economica 2003. Utili-
zando como palanca el mercado interno median-
te la puesta en marcha del programa, se busca
reactivar el empleo y detonar la competitividad a
través del otorgamiento de créditos por parte de
la banca de desarrollo, la promocion de obras de
infraestructura, el fortalecimiento del programa
de empleo temporal y la profundizacion del
saneamiento de las finanzas publicas.

El esquema de politica aplicado enfrenta la
complejidad de una economia altamente vulne-
rable a las condiciones externas, econdmicas y
extraecondmicas, de por si inestables. Mientras
prevalezca la incertidumbre sobre la recupera-
cion economica duradera de los Estados Unidos,
continuara predominando un escenario de lento
crecimiento para México, por lo menos en el
corto plazo. Asi, en 2003 se prevé un aumento
del producto inferior a 2%, un déficit en cuenta
corriente de 2,5% con respecto al PIB y de
alrededor de 0,6% del sector publico.

El Banco de México contintia aplicando una
politica monetaria restrictiva para alcanzar su
objetivo fundamental de abatir el incremento de
los precios. La inflacion en los primeros cinco
meses de 2003 (1,16%) parece encaminarse al
cumplimiento de la meta anual de 3%, en lo que
ayud6 la caida de 0,32% de los precios al
consumidor en mayo.

En el primer trimestre el PIB aumentd
2,3%. Los servicios y la industria avanzaron
2,8% y 1,8%, respectivamente, en tanto que el
sector agropecuario decreci6 0,2%. La atonia de
la inversion se conjugod con el magro dinamismo
sectorial para mantener elevada la desocupacion;
de hecho, la tasa de desempleo abierto se ubicd
en el primer trimestre de 2003 en 2,89%, varia-
cion igual a la del mismo periodo de 2002. El

nimero de asegurados en el IMSS a marzo de
2003 fue 1,6% menor al de diciembre de 2002.

En el frente externo, el déficit comercial se
redujo considerablemente en el primer trimestre
(76,8%), principalmente gracias a las alzas en el
precio del petréleo, la depreciacion del peso y la
baja monta de las importaciones de bienes de
capital. Las exportaciones petroleras registraron
un incremento de 80%, mientras que las exporta-
ciones no petroleras se ampliaron 1,6%, apoya-
das por las exportaciones agropecuarias y
extractivas, que se expandieron 17,6% y 15,1%,
respectivamente. El total de exportaciones
superd los 39.000 millones de ddlares, cifra
7,5% mayor a la registrada en el mismo periodo
de 2002.

Las importaciones de bienes de consumo
ascendieron 14,7%, en tanto que las de bienes
intermedios se acrecentaron 3,9% debido a la
incipiente recuperacion de la actividad industrial.
En contraste, las importaciones de bienes de
capital siguieron a la baja por efecto de la
alicaida inversion. En total, las importaciones del
primer trimestre sumaron poco mas de 39.500
millones de dolares, 3,9% mas que el mismo
lapso de 2002.

Las remesas familiares continuaron presen-
tando un alto dinamismo, al captarse 2.741
millones de ddlares en el primer trimestre de
2003, 26% mas que en el mismo periodo de
2002. En el mercado de divisas, el conflicto
bélico en Iraq propicidé episodios especulativos
que llevaron al dolar a valores superiores a 11
pesos, lo que incentivé las exportaciones y
generd presiones inflacionarias que se desvane-
cieron rapidamente, pues la paridad volvio
posteriormente a establecerse en torno a 10,5
pesos por dolar.

Por su parte, los ingresos por inversion
extranjera directa sumaron 2.570 millones de
ddlares en el primer trimestre, cifra 2,7% inferior
a la del mismo periodo de 2002. La mayor parte
se canalizd a la industria manufacturera (56% del
total); le siguieron el comercio (23%), transporte
y comunicaciones (12%) y servicios financieros
(5%). Los Estados Unidos continuaron siendo la
principal fuente de origen de estos recursos y se
espera que en el conjunto del afo la inversion
extranjera directa ascienda a poco mas de 13.000
millones de ddlares, monto similar al de 2002.



El alza de los precios internacionales del
petrdleo a inicios de 2003 favoreci6 el incremen-
to de las reservas internacionales, que alcanzaron
un monto récord cercano a 55.000 millones de
dolares a mediados de mayo de 2003. El crecien-
te costo financiero de la reserva internacional
determino que el Banco de México pusiera en
practica un mecanismo para aminorar la veloci-
dad de acumulacion, el cual consiste en la venta
de una cantidad diaria de dolares fijada trimes-
tralmente a instituciones de crédito del pais,
equivalente al 50% del flujo de acumulacion de
reservas netas del trimestre inmediato anterior.
En caso de que este monto fuera inferior a 125
millones de dolares, el mecanismo de venta se
suspenderia temporalmente hasta que la acumu-
lacion de las reservas superara los 250 millones de
ddlares respecto del ultimo trimestre. El meca-
nismo comenzd a operar el 2 de mayo de 2003
con una oferta diaria de 32 millones de dolares,
que se acumulard hasta llegar a mas de 2.000
millones en el primer trimestre de operacion.

La desgravacion arancelaria de diversos
productos agropecuarios en el marco del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte (TLC)
a partir de 2003 ocasiond movilizaciones de
distintas organizaciones agrarias en demanda de
la revision del TLC, modificaciones a la ley
agraria y mayores recursos para el campo, etc.
Después de intensas negociaciones, a fines de
abril de 2003 el Consejo Nacional Agropecuario

y el gobierno federal firmaron el Acuerdo
Nacional para el Campo, que propone acciones
inmediatas y de largo plazo para el desarrollo
social y economico del sector, modificaciones al
marco legal y definiciones en materia de comer-
cio internacional y del TLC, asi como la aproba-
cién de un fondo de alrededor de 280 millones
de dolares para apoyar al campo en 2003. En el
caso de la proteccion al maiz y frijol frente a las
importaciones de los otros socios del TLC, se
convino en utilizar los mecanismos de solucion
de controversias contemplados en el Tratado y el
articulo 27 constitucional.

En sintesis, en el corto plazo la recupera-
cion econdmica de México seguird muy vincu-
lada a la evolucion de la economia estadouni-
dense (recuérdese que sus exportaciones
representan mas de un tercio del PIB y el 90%
de éstas se dirige a los Estados Unidos). Los
resultados de las elecciones parlamentarias
mexicanas de principios de julio confirmaron la
pluralidad de la Camara de Diputados, por lo
que se esperarian renovados esquemas de
negociacion entre el gobierno y el Congreso de
la Unién para lograr consensos bdsicos que
eleven las posibilidades de aprobacion de las
reformas estructurales pendientes, a fin de
liberar cuellos de botella institucionales vy
despejar incertidumbres que difieren decisiones
de inversion y dificultan el crecimiento de la
produccién y el empleo.

3. La evolucion del sector externo

El comercio exterior se comporté de manera acorde con la débil expansiéon de la
demanda, tanto externa como interna. La entrada de recursos de largo plazo
provenientes del sector privado, entre los que destacé la inversidon extranjera directa,
permitié financiar holgadamente el déficit de la cuenta corriente, que resulto inferior al de
2001. Las ventas externas tuvieron como destino principal a los Estados Unidos, las
manufacturas representaron 89% de las exportaciones totales y cerca de la mitad

correspondié a las empresas maquiladoras.

a) La cuenta corriente

El déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos (14.058 millones de doélares)
fue inferior casi en 4.000 millones de dolares al

registrado en 2001 y equivalente a 2,2% del
producto. Tres factores principales se conjugaron
para explicar este comportamiento. En primer
lugar, el incremento de las exportaciones de
bienes y servicios (1,3%), asociado al virtual



estancamiento de las importaciones (0,4%),
disminuy¢ el déficit de bienes y servicios casi en
1.500 millones de dolares. En segundo término,
cabe citar la merma de 1.600 millones de dolares
en el balance de la renta por los menores pagos
de intereses y remision de utilidades. Por tltimo,
también influy6 la ampliacion del saldo positivo
de la cuenta de transferencias por mas de 900
millones de doélares, gracias al creciente flujo de
remesas de residentes nacionales en el exterior,
principalmente en los Estados Unidos.

Grifico 1
LAS REMES AS DE MIGRANTES CONTRIBUYERON A LA REDUCCION
DEL DEFICIT DE LA CUENTA CORRIENTE
Cuenta corriente y remesas, 1994-2003
(Porcentajes del PIB)
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Fuente: Banco de M éxico.
a/  Datos al primer trimestre de 2003.

La balanza comercial de bienes arrojé un
déficit de casi 8.000 millones de doélares (20%
menor a 2001), reflejo del incremento de las
exportaciones petroleras, que a su vez se benefi-
ciaron del aumento de los precios internaciona-
les. ' El monto total de ventas externas de bienes
fue de poco menos de 161.000 millones de
dolares. Las importaciones de bienes apenas
aumentaron como resultado de los moderados
crecimientos de la produccion, la demanda
interna y las exportaciones manufactureras, que
utilizan un alto contenido de insumos externos.
Las importaciones ascendieron a cerca de
169.000 millones de doélares, tres cuartes partes
de las cuales correspondieron a insumos inter-
medios, y el resto —en proporciones iguales— a
bienes de capital y de consumo, respectivamente.

Al incremento de las exportaciones totales
de bienes (1,4%) contribuyd decisivamente el
ascenso de las petroleras (13%), puesto que las
manufactureras sélo avanzaron 0,7%. Las
exportaciones agropecuarias decrecieron 1,9% a
causa de las menores ventas externas de legum-
bres y hortalizas frescas, café, garbanzo, melén y
sandia; en cambio, el tomate, el maiz y algunas
frutas frescas incrementaron sus ventas. En total,

el crecimiento de las exportaciones no petroleras
fue de 0,4%.

El bajo dinamismo de las exportaciones
manufactureras se explica por la deprimida
demanda de los Estados Unidos. En cuanto a la
estructura, los principales productos manufactu-
rados vendidos al exterior fueron: automoviles
para transporte de personas (8,7% del total),
articulos de confeccion, textiles y cuero (6,9%),
maquinas para procesamiento de informacion
(5,8%), motores y partes para automoéviles
(5,2%), productos quimicos y plasticos (5,1%) y
vehiculos para transporte de carga (4,3%).

Grifico2

EL COMERCIO EXTERIOR PRACTICAMENTE SEESTANCO EN 2002 Y

SERECUPERA LENTAMENTE EN LOS PRIMEROS MESES DE2003
Comercio exterior de bienes, 1994-2003
(Miles de millones de dolares)
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Fuente: INEGI.
a/ Datos al primer semestre de 2003.

Las importaciones apenas crecieron 0,2%.
En el primer semestre su comportamiento fue a
la baja (—3,9%), pero en el segundo se recupera-
ron (4,3%), lo que parecia dar indicios de
reactivacion productiva para 2003. El estanca-
miento de las compras externas fue consecuencia
de aumentos en las de bienes intermedios y de
consumo (0,3% y 7,2%, respectivamente) y de
una disminucién de 6,7% en las importaciones
de bienes de capital, por efecto del declive de la
inversion. Las importaciones de bienes interme-
dios del sector maquilador se elevaron 2,9%,
pero las del sector manufacturero declinaron 2%.

Las importaciones de productos manufactu-
rados representaron 95% del total de las compras
externas y los principales articulos fueron
productos quimicos (7,5%), refacciones para
autos y camiones (6,2%), textiles y confecciones
(6,1%), plasticos (5,6%), maquinas para proce-
samiento de informacion (5,1%), siderurgia
(4,2%) y automoviles (3,6%). En el aumento de
las importaciones de bienes de consumo destacd
el dinamismo de equipos y aparatos eléctricos,
productos textiles y automoviles.



Las cifras precedentes subrayan los rasgos de
la estructura del comercio de manufacturas de
Meéxico, que se caracteriza por el alto contenido
importado de las exportaciones y por la elevada
presencia de empresas multinacionales que
ejecutan la mayor parte de las transacciones
comerciales, tanto intrafirma como intraindustrial.

El balance de la cuenta de servicios no
factoriales acus6 un déficit de 4.048 millones de
dolares en 2002, superior en 14% al del afio
anterior, lo que ocurri6 a raiz del incremento en
los egresos por concepto de servicios de teleco-
municaciones y seguros. El saldo de los servicios
factoriales (renta) se contrajo 1.553 millones de
ddlares, con lo que se ubico en 12.282 millones
de dolares. Esta evolucion obedecid a la dismi-
nucion de 35% en la remision de utilidades de
las empresas con inversion extranjera directa,
que sumaron al término del afio cerca de 3.500
millones de dolares.

Las remesas de residentes en el extranjero
enviadas al pais constituyeron el 95% del total de
las transferencias, que fueron del orden de 10.300
millones de dolares. El monto de remesas fue
equivalente a 1,54% del PIB, 2,2% del consumo
privado y a mas de tres cuartes partes del valor de
las exportaciones de petroleo crudo. De 1995 a
2002 el valor de las remesas crecio mas de 10%
anual en promedio y se ha constituido en un
elemento clave en las cuentas del exterior.

b) La cuenta de capital

El superavit de la cuenta de capital ascendid
a poco mas de 20.000 millones de dolares, nivel
similar al promedio del ultimo quinquenio,
aunque inferior en 4.000 millones de ddlares al
de 2001. No obstante, los recursos captados por
el mercado mexicano fueron suficientes para
financiar casi en su totalidad el saldo de la
cuenta corriente.

En el resultado de la cuenta de capital
influy¢6 la disminucion de mas de 5.000 millones
de ddlares del endeudamiento neto con el
exterior, gracias a las amortizaciones que
realizaron tanto el sector publico como el
privado. El sector publico efectud operaciones de
desendeudamiento por un monto de 4.464
millones de ddlares a través de disposiciones y
amortizaciones, mientras que el privado redujo
su deuda con el exterior casi en 600 millones de

dolares, merced a la combinacion de amortiza-
ciones netas de la banca comercial por 3.144
millones y un endeudamiento del sector privado
no bancario por 2.548 millones.

La reduccion de los activos externos de
residentes en México propici6 un flujo de mas de
11.700 millones de doélares durante el afio. El
flujo se origino en la disminucién de los activos
del sector publico y la banca comercial, utiliza-
dos tanto para el pago de obligaciones internas y
externas como para la liquidacion de pasivos
externos.

La inversién extranjera directa fue de
13.627 millones de ddlares, monto que corres-
ponde a un poco mas de la mitad de lo registrado
en 2001, a causa de los ingresos extraordinarios
por la venta del Grupo Financiero Banamex a
CitiCorp efectuada en ese afio. Asi, el promedio
de los flujos de inversion directa del exterior en
el altimo quinquenio (sin los ingresos por la
venta de Banamex) ascendié a casi 13.500
millones de délares por afio.

Grifico 3
LOS EXCEDENTES PETROLEROS CONTIBUYERON A LA
ACUMULACION DELAS RESERVAS
Acumulacion de las reservas internacionales y exportaciones petroleras, 1998-2!
(Millones de ddlares)
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Las nuevas inversiones conformaron el 49%
del total de la inversion recibida, la reinversion
de utilidades el 16%, las importaciones de
activos fijos de empresas maquiladoras el 15% y
los pasivos de las empresas con sus matrices en
el exterior el 20% restante. Por sectores, la
manufactura recibio el 42%, servicios financie-
ros el 30%, comercio 12% y comunicaciones y
transportes el 8% total. El 73% del total de la
inversion extranjera directa tuvo como origen a
los Estados Unidos, seguido por paises europeos.
En contraste, la inversion de cartera se desplomod
de mas de 1.000 millones de délares en 2001 a
46 millones de dolares en 2002.
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Los ingresos extraordinarios por la
exportacién de petrdleo fueron determinantes
en el incremento de las reservas internaciona

les (7.000 millones de dolares), que cerraron el
afio en un nivel histérico de 48.000 millones
de dolares.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

Ante los efectos de la caida de la demanda externa y la volatilidad financiera
internacional, las politicas monetaria y cambiaria adquirieron un papel predominante en
la conduccion de la politica macroeconémica, que privilegié la estabilidad financiera
mientras se mantenia la incertidumbre con respecto a la recuperacién de la economia de
los Estados Unidos. Asi, prevalecieron la disciplina fiscal y la astringencia monetaria,
pero las reformas estructurales propuestas por el Poder Ejecutivo —sobre todo la
fiscal— no prosperaron. Otros ambitos que requieren transformaciones estructurales son
los sectores energético, laboral y financiero. El Programa Nacional de Financiamiento del
Desarrollo 2002-2006, publicado en 2002, destaca la importancia de dichas reformas para
el logro de metas de mediano y largo plazo respecto del producto, el ahorro, la inversion,
la generaciéon de empleos y el bienestar social.

a) La politica fiscal

La politica fiscal mantuvo su tonica de
austeridad, en un contexto de actividad econdémi-
ca adversa para la recaudacion, si bien los
ingresos extraordinarios de Petrdleos Mexicanos
(PEMEX) le dieron cierta holgura al financia-
miento del déficit y posibilitaron el repunte de la
inversion publica, después del fuerte retroceso de
2001.

El déficit econémico del sector publico se
ubico en el equivalente a 1,23% del PIB, medio
punto porcentual arriba de la meta. Esta desvia-
cion fue basicamente producto del costo por la
liquidacion de Banrural y la creacién de la
Financiera Rural, pues de otra forma se habria
alcanzado la meta oficial. El gasto en términos
reales se elevo 6% y los ingresos 4%. Los
mayores gastos se solventaron principalmente
por el aumento de 37,8% en términos reales de
los ingresos de PEMEX.

Los ingresos presupuestarios del sector
publico representaron alrededor de 22,6% del
PIB, cifra ligeramente menor a la prevista a
inicios del afio y en este desempefio se combind
un crecimiento econémico inferior al esperado y
menores recaudaciones por efecto de la insufi-
ciencia de las medidas fiscales aplicadas a
principios de 2002.

Los ingresos tributarios que aumentaron
fueron los provenientes del impuesto sobre la
renta (ISR) y del impuesto sobre la produccién y
servicios: los primeros, por efecto de la
simplificacion administrativa adoptada en el afio;
los segundos, por una mayor tasa del gravamen a
la gasolina y el diesel. Adicionalmente, se
introdujo la aplicacion de nuevos impuestos
como el sustitutivo del crédito al salario y el de
ventas de bienes suntuarios, lo que contribuy6 a
ampliar los ingresos tributarios y a compensar el
magro crecimiento de la recaudacion de
impuestos como el IVA (a causa del menor
crecimiento de las ventas internas) y el de
importaciones (derivado del lento dinamismo de
las importaciones y de la aplicacion de la
desgravacion arancelaria por la operacion de
tratados de libre comercio).

La recaudacion por concepto de ingresos
tributarios se ubico en 11,8% del PIB, 6,1% mas
que el afio anterior en términos reales. Los
ingresos por PEMEX se acrecentaron 45% en
2002 y los petroleros contribuyeron con 32% de
los ingresos totales del sector publico y 2.4
puntos del PIB de la exigua carga tributaria,
distribuidos en IEPS (1,8%), IVA (0,5%) e
importacion (0,01%). Cabe recordar que el total
de ingresos publicos (tributarios y no tributarios)
también descansa fuertemente en la actividad de



la empresa paraestatal. En 2002 los ingresos
totales del sector publico representaron 22,6% el
PIB, de los que PEMEX aporté 7,2 puntos
porcentuales.

El aumento en los ingresos tributarios
permitié resarcir el decrecimiento (13% en
términos reales) de los ingresos no tributarios,
ocurrido a causa de la baja de los derechos
petroleros por un menor volumen exportado y
la caida en las ventas internas de la paraestatal.
Asimismo, este deterioro fue compensado por
ingresos no recurrentes, como la venta de las
acciones del banco BBVA-Bancomer, el uso
de los recursos provenientes del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos Petroleros y los
recursos provenientes de la recompra de la
deuda externa, etc.

El gasto neto presupuestario se elevd 6%
real y se ubicd en 23,7% del PIB, superando en
1% el presupuesto de egresos establecido a
principios de 2002. Este resultado se debid a la
liquidaciéon de Banrural y a la creacion de la
Financiera Rural (sin esta operacidon el gasto
aumento 2,4% real), a un mayor gasto en secto-
res sociales y al crecimiento del numero de
pensionados. El gasto de capital del sector
publico se redujo 5,8% real.

Los requerimientos financieros del sector
publico (RFSP), que abarcan los rubros relevan-
tes de las finanzas publicas para medir el impac-
to de la actividad del gobierno sobre los merca-
dos financieros, ascendieron a 2,6% del PIB al
cierre de 2002 (1,3 puntos porcentuales menos
que en 2001 y 0,4% abajo del previsto por el
gobierno). Este indicador proporciona una
estimacion mas precisa de la cantidad de recur-
sos necesarios para financiar el déficit, pues
incluye, ademas de balance econdmico del sector
publico (-1,23% del PIB), el uso de recursos
para financiar a los sectores privado y social a
través de la banca de desarrollo (0,20% del
producto) y los recursos de programas contin-
gentes (1,2%). Estos ultimos se componen a su
vez de los recursos para el Instituto para la
Proteccion del Ahorro (IPAB), proyectos de
inversion publica financiados por el sector
privado, fideicomisos para el rescate de autopis-
tas concesionadas, reestructuracion de créditos
bancarios en unidades de inversion, asi como los
programas de apoyo a los deudores de la banca.

Grifico 4
LA CARGA TRIBUTARIA ES BAJA'Y LOS INGRESOS PETROLEROS
SON DETERMINANTES
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Durante 2002, el sector publico se financid
principalmente en el mercado interno. La deuda
publica total representd el 25% del PIB, 1,6
puntos mas que en 2001, en tanto que la externa
aument6 0,7 puntos del PIB y llegd a 12,5%, a
causa enteramente de la depreciacion nominal
del peso. La deuda interna subié 0,9 puntos y
representd también 12,5%. La principal fuente
de financiamiento externo (9.400 millones de
délares) fue la emision de bonos en el mercado
internacional (4.066 millones). Se realizaron
amortizaciones por alrededor de 16.000 millones
de ddlares, incluyendo pagos anticipados de
deuda.

b) La politica monetaria

El esquema de la politica monetaria del
Banco de México se concentrd en cuatro compo-
nentes basicos: se fijo el objetivo de la inflacion
de largo plazo en términos del indice nacional de
precios al consumidor (INPC); se adoptd la meta
de inflacion para 2003 y afios subsecuentes en
3% se establecio un intervalo de variabilidad de
mas menos un punto porcentual alrededor del
objetivo y, a fin de incrementar la transparencia
y la efectividad de la politica monetaria, se
continud el esquema de anunciarla en fechas
predeterminadas a través de boletines de prensa.

En el curso del afio la autoridad monetaria
impuso sucesivas restricciones a la liquidez. En
febrero aplicd un primer aumento de 60 millones
de pesos diarios al mecanismo denominado el
“corto”, para ubicarlo en 360 millones, a fin de
evitar que la eliminacion parcial de los subsidios
a las tarifas eléctricas residenciales decretada en
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enero incidiera en las expectativas de inflacion y
contagiara a los precios en general. En abril, ante
un escenario econdmico favorable y en la medida
en que no se advertian presiones inflacionarias de
consideracion, la autoridad relajo su posicion
monetaria y disminuy la restriccion de liquidez a
su monto inicial (300 millones de pesos).

Sin embargo, a partir del segundo semestre
de 2002 las perspectivas econdmicas internacio-
nales empeoraron, sobre todo las de los Esta-
dos Unidos, incidiendo negativamente sobre las
expectativas de crecimiento de la economia
mexicana, lo que se reflejé en el tipo de cambio
y en las tasas de interés de los bonos mexicanos
colocados en el exterior. Por consiguiente, en la
medida en que la volatilidad cambiaria y las
tasas de interés parecian poner en riesgo el
control de la inflacion, el Banco de México
ajustod su postura monetaria mediante una nueva
ampliacion de la restriccion de la liquidez de 300
millones de pesos a 400 millones a partir de
septiembre y de 475 millones en diciembre. La
tasa de interés lider (Certificados de la Tesoreria)
descendié de un promedio de 11,3% en 2001 a
7,1% en 2002. La Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) también observo vaivenes, con una
trayectoria a la baja, siguiendo el ritmo de la
bolsa de Nueva York.

El financiamiento total —bancario y no
bancario— al sector privado se elevo 3,4% en
términos reales, lo que revirtié la tendencia a la
baja experimentada desde 1995. Este repunte se
debio al dinamismo del crédito no bancario
(7,7%), ya que el otorgado por la banca comercial
se contrajo nuevamente (—2%), como lo viene
haciendo después de la crisis de mediados de los
noventa. Asi, el saldo real del financiamiento
bancario al sector privado representd 42% del
financiamiento total en 2002 (73% en 1994) y
apenas equivalio al 36% del valor de 1994.

Grifico 5
EL CREDITO AL CONSUMO PRIVADO SE RECUPERA GRACIAS AL AUMENTO
DEL FINANCIAMIENTO NO BANCARIO
Crédito bancario y no bancario al consumo privado, 1994, 1999-2002
(Saldos a diciembre en millones de pesos de 2002)
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¢) La politica cambiaria

En el marco del esquema cambiario de
flotaciéon —vigente desde 1995—, el peso suftid
vaivenes vinculados con varios episodios especula-
tivos en el transcurso del afio, si bien de corta
duracion. En términos reales, el tipo de cambio
permanecio en el mismo nivel de 2001, lo que
detuvo el proceso de apreciacion real que venia
experimentando el peso desde 1996, salvo en 1998.

En los primeros meses de 2002, el peso
mostrd una tendencia a apreciarse, cotizandose en
abril en alrededor de los 9 pesos por ddlar. Con
todo, la depreciacion que mostro a partir del mes
sefialado termind ubicandolo frente al dolar en
10,40 pesos al finalizar el afio.

En materia de politica comercial, el gobierno
continud su activa estrategia de diversificacion y
apertura; se mantuvieron las negociaciones rumbo
a la firma de tratados de libre comercio con Japon,
Singapur, Panamd y los miembros del
MERCOSUR, asi como con Uruguay. En el nivel
hemisférico, el pais siguid participando en las
negociaciones del Area de Libre Comercio de las
Américas (ALCA), que a partir de marzo de 2003
trasladd su Secretaria a la ciudad de Puebla,
México.

En cuanto a reformas estructurales, practica-
mente no hubo avances en las de mayor trascen-
dencia, debido al disenso entre los poderes ejecuti-
vo y legislativo. La propuesta de reforma fiscal
integral del ejecutivo se tradujo (después de su
discusion en el Congreso a fines de 2001) en
medidas que a la postre resultaron limitadas para
fortalecer la recaudacién y que, ademds, no
encontraron un entorno econdmico favorable,
mientras que otras —como la aplicacion del
impuesto suntuario— fueron derogadas. Asi,
prevalecié un entorno de fragilidad en las finanzas
publicas, que siguen dependiendo criticamente de
los ingresos petroleros.

Entre las reformas aprobadas en 2002 se
cuentan la Reforma Integral al Sistema Financiero
de Fomento, la Ley Federal de Transparencia y
Acceso a la Informacion Publica Gubernamental,
la Reforma a la Ley de los Sistemas de Adminis-
tracion para el Retiro y la Ley de Sistemas de
Pagos. Han quedado pendientes de aprobacion o de
envio al Congreso otras reformas importantes
como las del sector energético, telecomunicacio-
nes, laboral, fiscal, etc.
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5. La produccioén, el empleo y los precios

a) La actividad econdmica

En el crecimiento de 0,9% del producto se conjugaron comportamientos muy
similares en la oferta y la demanda agregadas (ambas crecieron 1,1%) y en sus
respectivos componentes, configurando un cuadro macroeconémico de debilidad
generalizada en el que, al igual que en 2001 y a diferencia del periodo 1995-2000, destacé
la ausencia de un componente dinamico que impulsara el crecimiento. En efecto,
mientras que en 1995-2000 fueron la demanda externa y ocasionalmente el consumo y la
inversion los elementos dinamicos que se alternaron como motores del crecimiento, en
el ultimo bienio la caida en los ritmos de crecimiento ha sido generalizada.

Después del descenso que sufrid la
demanda agregada durante el primer trimestre
de 2002 (-2,8%), tendi6é a recuperarse en los
siguientes tres meses, pero al final del afio
decayd nuevamente para terminar con un
pequefio crecimiento. Las exportaciones y el
consumo aumentaron apenas 1,4% y 0,9%,
respectivamente; el consumo registré su menor
incremento desde 1997, mientras que la
formacion de capital fijo declind por segundo
aflo consecutivo (—1,3%).

El leve crecimiento en el consumo total se
asocia al comportamiento del consumo privado
(1,2%,), lo que contrarrestd la caida del consu-
mo publico (—1,3%, igual que la variacion de
2001). El consumo privado padecid los efectos
de la pérdida de empleos formales y el bajo
poder adquisitivo de la ocupacion informal.
Con todo, el consumo se beneficié del aumento
real de las remuneraciones medias en otros
sectores y de esquemas de financiamiento
bancario y extrabancario de mediano y largo
plazo, asi como de bajas tasas de interés,
principalmente para la adquisicion de bienes
duraderos. Luego, el crédito bancario y no
bancario para gasto de consumo otorgado al
sector privado se elevo en términos reales por
tercer aflo consecutivo a tasas de dos digitos
(14%, 23% y 23% en 2000, 2001 y 2002,
respectivamente). En esta evolucion sobresale
el crédito no bancario, que al cierre de 2002
represent6 cerca de la mitad del financiamien-
to total al consumo privado, frente a sélo 4%
en 1994.

La inversion bruta fija descendid por segun-
do afio consecutivo (—1,3% en 2002 y —5,8% en

2001); el gasto en maquinaria y equipo se
deteriord (-3,7%), pero la actividad de cons-
truccion repuntd 1,7%. El ascenso del 5,5% en
la adquisiciéon de maquinaria y equipo de
importacion contrastd con el decrecimiento de
0,6% del gasto en maquinaria y equipo nacio-
nal. La continuacion de la tendencia a la baja de
la formacion de capital durante los primeros
meses de 2003 debe alertar sobre los escollos
que enfrentara la recuperacion de la economia
en el mediano plazo.

El comportamiento de los agentes fue
similar al de 2001, aunque a niveles inferiores.
La inversion privada se contrajo 2,8%, mientras
que la publica crecio 7,3%. Las expectativas
econdmicas inciertas y aumentos poco signifi-
cativos en las utilidades de las empresas
contribuyeron al descenso de la inversion
privada por segundo afio consecutivo. La
inversion publica se canalizd a los sectores
energético, carretero, educativo y abastecimien-
to de agua potable.

Grifico 6

LA INVERSION SEREDUJO POR SEGUNDO ANO CONSECUTIVO Y CONTRIBUYO

A LA LENTA EVOLUCION DEL PRODUCTO
Crecimiento del PIB, exportaciones, consumo privado ¢ inversion
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En el nivel sectorial, las actividades orien-
tadas al mercado externo observaron un menor
dinamismo e incluso retrocesos, sobre todo
durante la segunda mitad de 2002, respecto de
aquellos vinculados con la demanda interna. El
conjunto de la agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca, después de crecer durante los tres
primeros trimestres, registro una contraccion de
4,5% en el Gltimo, y termind promediando un
descenso de 0,4% en el afio. Este resultado,
ademas, se debid a la revision al alza que hiciera
el Instituto Nacional de Estadisticas, Geografia e
Informatica (INEGI) de las cifras de 2001, asi
como de la conjuncién de factores climatologi-
cos ocurridos a fines del afio. Los productos
mayormente afectados fueron maiz, trigo,
naranja, SOrgo, arroz, soya, aguacate, etc.

El sector industrial en su conjunto se
estancd con respecto a 2001. Arrastrando los
efectos de la desaceleracion de la demanda de
los Estados Unidos, la mineria y las manufactu-
ras fueron a la baja (0,3 y —0,6%, respectiva-
mente), en tanto que los sectores de produccion
no transable, como la construccion y electrici-
dad, gas y agua, crecieron 1,7% y 3,8%, respec-
tivamente. El avance de la construccion se debe
principalmente al dinamismo de obras publicas,
relacionadas con el petréleo, petroquimica,
electricidad y comunicaciones.

La produccion manufacturera disminuyd
en 26 de las 49 ramas que integran el sector,
siendo mayores las correspondientes a la rama
textil (—6,2%), productos metalicos y maquina-
ria (—1,7%) y otras manufacturas (-2%). Al
finalizar 2002 los establecimientos de la
industria maquiladora sumaban 3.248 unida-
des, 515 menos que el maximo alcanzado en
junio de 2001. En general, los cierres se asocian
a la baja demanda del mercado de los Esta-
dos Unidos, aunque en diversas oportunidades se
tratd de traslados de operaciones a centros de
produccidén mas atractivos por ventajas compara-
tivas como costos de la mano de obra, producti-
vidad y encadenamientos locales.

En la rama automovilistica, la produccion
total disminuyd 2,4% —por segundo afio
consecutivo—, principalmente por efecto de la
contraccion en las ventas externas (—4,6), sobre
todo a los Estados Unidos, su mas importante
mercado de exportacion. Por el contrario, las
ventas internas aumentaron 4,5%, apoyadas por
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los planes de financiamiento bancario y de
agencias distribuidoras, asi como por las bajas
tasas de interés. El numero total de unidades
producidas en 2002 super6é la cifra de 1,8
millones.

El aumento del PIB en 2002 fue impulsado
por el crecimiento del sector servicios (1,6%), en
tres de sus cuatros rubros. El comercio, restau-
rantes y hoteles decrecié 0,4% debido a su
mayor vinculacion con el sector externo. La
actividad de transportes y comunicaciones se
elevo 2,2% gracias a la demanda en servicios de
telefonia, transporte ferroviario, maritimo y
automotor. El incremento de 4,4% en el rubro de
servicios financieros, seguros e inmuebles,
correspondid a un ascenso en la intermediacion
financiera y alquiler de vivienda; a su vez, el
crecimiento de los servicios comunales, sociales
y personales fue de 1,3%.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

El Banco de México ratificd el objetivo de
largo plazo de lograr la convergencia de la
inflacion doméstica con la de los Estados Unidos
y Canada. La inflacion en 2002 (5,7%) resultd
1,2 puntos porcentuales mayor a la estimada por
el gobierno a fines del afio anterior, luego de que
se cumplieran las metas de inflacion en los tres
aflos previos. Los factores que mermaron la
posibilidad del cumplimiento de la meta fueron
los altos incrementos de los precios de la electri-
cidad residencial y del gas doméstico, asi como
de las frutas y verduras. La inflacion subyacente
cerr6 en 3,77% (5,1% en 2001).

El indice de precios al productor, sin
petrdleo y sin servicios, se elevd a 6,3%, es
decir, 3,7 puntos porcentuales por encima del
registrado en 2001 y 0,6 puntos porcentuales
mas que la inflacion. El movimiento de este
indice se relacion6 con la influencia del tipo de
cambio sobre los bienes que integran su canasta
(al contrario del afio 2001), al incremento en los
precios de los energéticos y a la elevacion de los
precios de productos agropecuarios.

Debido a la disminucion de las tarifas
eléctricas por el inicio de la temporada célida de
2003 en ciudades del norte del pais, y a la baja
en los precios de productos como el limon,
gasolina de bajo octanaje, tomate verde, mango,
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Fuente: INEGI.
a/ Datos a mayo de 2003.

cebolla, carne de res y calabacita, el indice
nacional de precios al consumidor registré en
mayo una caida de 0,32%, con lo que se incre-
mentaron las posibilidades de cumplimiento de
la meta de 3% anual. La inflacion anual a mayo
de 2003 se ubico en 4,7%.

Grifico 7
EL EMPLEO FORMAL SEREDUJO EN 2001 Y2002 YEN 2003
NO SEHA RECUPERADO
Trabajadores asegurados en el IMSS
(Promedio anual)

15000

10000+

5000+

04— —— T —

1998 1999 2000 2001 2002 2003 o/

O Total O Permanentes W Eventuales

La adecuacién del nivel de produccion de
las empresas ante la menor demanda (sobre
todo externa) implico el despido de un numero
importante de trabajadores, sobre todo del
sector exportador. La industria de transforma-
cion arrojo el mayor numero de pérdida de
empleos (—5,9%) durante 2002 y en la industria
magquiladora se eliminaron 120.000 plazas. Los
sectores generadores de puestos de trabajo
fueron los vinculados con el consumo interno.

Como ya se dijo en la introduccidn, el
nimero promedio de trabajadores asegurados en
el Instituto Mexicano del Seguro Social se redujo
por segundo afio consecutivo, al pasar de un
promedio de 12,540 millones en 2001 a 12,435
millones en 2002, es decir, un descenso de 0,8%
o de mas de 100.000 puestos de trabajo (la caida
en 2001 fue de —0,5%). Esta evolucion fue
consecuencia enteramente de la contraccion del
numero de asegurados permanentes, ya que el
nimero de eventuales de hecho se expandid
ligeramente.

La tasa de desempleo abierto promedio fue de
2,7% (2,4% en 2001). Este relativamente pequefio
incremento pudo haberse debido a la proliferacion
de actividades informales que habrian absorbido
mano de obra que de otra forma se habria ocupa-
do en el sector formal. Asi, la relacion del niumero
de desocupados abiertos y ocupados que trabajan
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menos de 35 horas a la semana con respecto a la
poblacion econdmicamente activa se ubico en
18,6%, nivel igual al de 2001.

El empleo de la industria maquiladora —el
segmento de la economia que liderd el proceso
de generacion de empleo en las ultimas dos
décadas— experimentd un retroceso por segundo
aflo consecutivo. Las horas trabajadas y el
empleo declinaron 10%, respectivamente; el
nimero promedio de trabajadores en la industria
maquiladora descendié de poco mas de 1,2
millones a menos de 1,1 millones. Cerraron
decenas de establecimientos y se cancelaron
ampliaciones y nuevos proyectos.

La incapacidad de la economia para generar
empleo suficiente y de calidad se prolonga y por
ende se acumula el rezago frente a la necesidad
de creacion de mas de un millon de puestos al
aflo para absorber la fuerza de trabajo que se
incorpora al mercado laboral, al tiempo que las
actividades informales, si bien sirven de amorti-
guador de la presion social, suponen la creacion
de empleos de poca productividad, bajos salarios
y sin acceso a la seguridad social.

Las remuneraciones reales mantuvieron una
tendencia al alza, lo que al conjugarse con la
escasa actividad econdmica, significé un ascenso
de los costos laborales unitarios. El aumento de
las remuneraciones reales en la industria manu-
facturera fue del 1,5%, mientras que en el sector
maquilador se ubicéd en 4,2%. En este ultimo
indicador se deben considerar las liquidaciones
por el despido de trabajadores, contabilizadas en
el célculo de las remuneraciones. En el comer-
cio, el incremento fue de 3,5%. Por su parte, la
productividad del trabajo se expandid 5,4% y
1,4% en la manufactura y la maquila, respecti-
vamente, pero en el comercio disminuy6 2,3%,
lo que, junto con la evolucién de las remunera-
ciones, determind una declinacion del costo
unitario de la mano de obra en la manufactura
(-3,6%) y aumentos en maquila y comercio
(2,8% y 6%, respectivamente).

Los salarios contractuales, excluyendo
bonos de productividad, registraron un incre-
mento nominal promedio de alrededor de 6,5%,
lo que significo un crecimiento real en las
remuneraciones en la mayoria de los sectores
productivos, que se sumo al obtenido en 2001.



13

NOTAS

' El precio promedio de la mezcla de crudo de exportacion se ubicé en 21,58 délares por barril,

3,01 ddlares mas que en 2001 y 4,28 ddlares por encima del precio estimado por el gobierno para 2002.
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Anexo estadistico




Cuadro 1

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversion
(pesos constantes de 1993)

Producto interno bruto
Producto interno bruto por habitante

PIB a precios corrientes (millones de pesos)

Indice implicito del PIB (1993 = 100)
Ingreso nacional bruto
Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB

Consumo

Gobierno
Privado

Inversion bruta interna
Exportaciones
Importaciones (-)

Inversion y financiamiento
Inversion bruta interna
Ahorro interno
Ahorro externo

Empleo y salarios
Tasa de actividad b/
Tasa de desempleo abierto ¢/

Salario minimo nominal (indices 1993 =

Precios (diciembre a diciembre)
Precio nacional al consumidor
Precios al por mayor ciudad de Méxica

Sector externo
Relacion de precios del intercambio
de bienes y servicios

(indices 1993 = 100)

Tipo de cambio nominal para solventat

obligaciones en moneda extranjera
(pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio real para solventar

obligaciones en moneda extranjera
(indices 1993 = 100)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Tasas de variacion
-6,2 5,1 6,8 4,9 3,7 6,6 -0,3 0,9
<79 34 52 33 2,2 5,2 -1,7 -0,4
1837019 2525575 3174275 3846350 4593685 5491373 5828591 6152829
149,7 195,3 2299 2654 305,7 343,0 365,0 381,6
-8,1 5,5 8,3 4,1 4.8 7,6 0,4 1.8
-6,7 9,1 7,7 55 39 53 -2,6 -0,3
-39 7,5 9,2 6,0 7.8 8,0 3,5 2,4
-6,7 2,1 6,0 43 2,9 7,0 0,4 1,5
Puntos porcentuales
-6,2 5,1 6,8 4,9 3,7 6,6 -0,3 0,9
-7,0 1,5 4,7 39 3.4 5.8 1,8 0,7
-0,1 -0,1 0,3 0,2 0,5 0,2 -0,1 -0,1
-6,8 1.5 4.4 3,6 2,9 5,6 1,9 0,9
-7.8 39 4,6 2,1 0,9 2,6 -1,4 0,3
5,2 44 2,9 3.4 3,7 53 -1,3 0,5
-33 4,6 5,4 4,5 42 7,1 -0,6 0,6
Porcentajes sobre el PIB nominal
19,8 17,9 25,9 243 23,5 23,7 20,9 20,2
19,3 17,2 24,0 20,5 20,5 20,6 18,0 18,0
0,5 0,7 1,9 3.8 3,0 3,1 2,9 2,2
Porcentajes
55,0 55,4 56,2 56,5 55,8 56,3 55,5 55,0
6,2 55 3.8 32 2,5 22 2,4 2,7
100) 125,8 156,2 186,1 216,7 2444 269,0 287,8 304,4
Tasas de variacion
52,0 27,7 15,7 18,6 12,3 9,0 44 5,7
58,1 27,0 13,6 17,3 9,9 8,7
92,6 93,8 97,2 94,7 97,5 100,9 101,1 102,2
6,4190 7,5994 79185 9,1357 9,5605 9,4556 9,3425 9,6560
150,6 136,6 120,7 122,0 111,9 104,5 99,8 99,8

/Contintia



Cuadro 1 (Conclusion)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Millones de ddlares
Balance de pagos

Cuenta corriente -1577 -2 508 -7 665 -16 072 -14 000 -18 160 -18 008 -14 058

Balance comercial de bienes y servicios 7753 6902 -123 -8 818 -7 382 -10 326 -13 511 -12 045
Exportaciones 89207 106 601 121 485 128 982 148 083 180 167 171 103 173 374
Importaciones 81454 99 700 121 608 137 801 155 465 190 494 184 614 185419

Cuenta financiera 2073 7593 19 249 19 632 17 254 21647 24 407 20377

Reservas internacionales (variacion) -3742 5297 13998 3210 4277 7110 7325 7090

Porcentajes sobre el PIB nominal
Balance de pagos

Cuenta corriente -0,5 -0,8 -1,9 -3.8 -2,9 -3,1 -2,9 2,2

Balance comercial de bienes y servicios 2,7 2,1 0,0 -2,1 -1,5 -1,8 2,2 -1,9
Exportaciones 31,1 32,0 30,3 30,6 30,8 31,0 27,4 27,2
Importaciones 28,4 29,9 30,3 32,7 323 32,8 29,6 29,1

Cuenta financiera 0,7 2.3 4.8 4,7 3,6 3,7 3,9 3,2

Reservas internacionales (variacion) -1,3 1,6 3,5 0,8 0,9 1,2 1,2 1,1

Porcentajes
Endeudamiento externo

Deuda bruta total/PIB 59,4 42,6 34,1 37,7 31,6 24,5 22,0 21,7

Intereses devengados/exportaciones
de bienes y servicios 15,2 12,5 10,2 9,7 8,7 7,6 7.4 6,9

Porcentajes sobre el PIB nominal
Sector gobierno central

Ingresos corrientes 15,2 15,5 15,8 14,2 14,7 15,8 16,1 16,1

Gastos corrientes 14,1 14,0 15,2 14,2 15,0 15,8 15,6 16,1

Ahorro 1,1 1,5 0,7 0,0 -0,3 0,0 0,5 0,0

Gastos de capital 1,8 1,9 2,0 1,7 1,6 1,5 1,6 2,3

Resultado financiero -0,8 -0,5 -1,4 -1,7 -1,7 -1,5 -1,0 -2,2

Financiamiento 0,8 0,5 1,4 1,7 1,7 1,5 1,0 2,2

Tasas de variacion
Moneda y crédito d/

Balance monetario del sistema bancario 14,4 5,5 6,0 11,0 17,9
Activos externos netos 55,8 13,0 24,3 33,9 18,1
Crédito interno 6,7 34 0,6 2,6 17,9

Al gobierno central (neto) -6,5 2,7 7,3 17,1 33,1
Al sector privado 19,6 -0,7 -6,2 -10,1 13,4
Dinero (M1) 15,4 28,3 14,0 17,1 17,2
Depositos de ahorro y a plazo 18,0 8,3 -15,4 12,2 -6,0
M2 17,2 14,2 -5,7 14,1 3,5
Tasas anuales
Tasas de interés reales (fin de periodo)

pasivas (CETES-28 dias) 10,0 -10,6 2,1 4,5 4,5 4,1 4,7 1,7

Tasa de interés equivalente (fin de periodo)
en moneda extranjera (CETES-28 dias) e/ -453 24,4 15,6 12,0 21,4 16,7 9,2 -4,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Porcentajes sobre poblacion en edad de trabajar.

¢/ Porcentajes sobre la PEA.

d/ Segun los conceptos y definiciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)

e/ Tasa de interés deflactada por la variacion anual del tipo de cambio promedio para solventar obligaciones en moneda extranjera



Cuadro 2

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES

Producto interno bruto
(variacion en 12 meses)
I
1I
111
v

IPC (nacional)
(variacion en 12 meses)
I
"I
111
v

Tipo de cambio real promedio para
solventar obligaciones en moneda
extranjera (indices 1993 = 100)
I
1I
111
v

Tasa de interés real CETES 28-dias,
anualizada
Pasiva
1
1I
11
v

Dinero (M1) (variacion en 12 meses) b/

1
1I
1
v

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
0.4 0,1 4,6 7.5 2,0 74 1.8 272
9.2 6,5 8.4 43 34 73 0,0 2,0
8,0 7.1 75 53 43 7,0 1,5 1,8
7,0 7.1 6,7 2,7 5.2 4,7 -1,5 1,9
15,0 48,0 25,5 15,3 18,6 10,5 75 4,7
33,8 34,1 21,3 15,1 17,9 9.5 6,9 4.8
41,7 30,5 19,2 15,6 16,5 9,0 6,0 52
48,7 28,1 17,2 17,6 13,7 8,9 5.2 53
166,1 1457 1248  117,5 1194 1052 1044 94,8
1469 1368  122,1  117,7 1113 1063 98,9 98,2
1383 1328 1177 1251 1089 1033 986  102,1
153,5 1320 1183 1267 1080  103,0 97,1  103,6
8,4 0,2 1,4 94 42 13,4 2,0

55 8,8 74 12,4 8.4 8,6 1,6

10,4 6.8 14,7 11,9 8,3 3,9 2,1

42 59 11,7 7.3 6,5 3,6 0,6

21,2 14,0 24,8 13,0 21,7

19,3 15,1 26,8 10,2 20,2

15,3 21,2 21,2 16,1 17,2

15,4 28,3 14,0 17,1 17,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Cifras preliminares.

b/ De acuerdo con la definicion del Fondo Monetario Internacional (FMI).



Cuadro 3

MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Ingreso nacional bruto (atb+c+d)
a) Producto interno bruto b/

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/

c) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) c/

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior c/

Ingreso nacional bruto (atb+c+d)
a) Producto interno bruto b/

b) Efecto de la relacion de precios
del intercambio ¢/

c) Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) ¢/

d) Transferencias privadas netas
recibidas del exterior ¢/

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Millones de pesos de 1993

1179641 1244182 1347452 1403 151 1470583 1582291 1589009 1617258

1230608 1293859 1381525 1449310 1503500 1602251 1597233 1611667

-21823  -20970  -10926 23265 -11768 4769 6229 12139

-41514 42532 -39252  -41869 41325 -46807 -44469  -39948

12370 13 824 16 105 18975 20177 22078 30016 33 400
Composicion porcentual

95,9 96,2 97,5 96,8 97,8 98,8 99.5 100,3

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

-1,8 -1,6 -0,8 -1,6 -0,8 0,3 0,4 0,8

-3.4 -33 -2,8 2,9 2,7 2,9 2,8 -2,5

1,0 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4 1,9 2,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.
¢/ Seutiliz6 el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales las cifras
presentadas en el balance de pagos en ddlares corrientes.



Cuadro 4

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto b/

Importaciones de bienes y
servicios

Demanda global
Demanda Interna
Inversion bruta interna
Inversion bruta fija

Construccion
Magquinaria y equipo

Publica
Privada

Variacidn de existencias
Consumo total

Gobierno general
Consumo privado

Exportaciones de bienes y
servicios

Millones de pesos a precios de 1993

Composicion

porcentual

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002a/ 1993 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
2001 113 2206735 2192591 2216459 1192 1375 61 103 -0 1,1
1503500 1602251 1597233 1611667  100,0 100,0 3,7 66 03 0,9

497613 604483 595358 604 792 192 375 14,1 215  -15 1,6
2001 113 2206735 2192591 2216459 1192 1375 61 103 -0 1,1
1516543 1642587 1648838 1664873 1039 1033 43 8,3 0,4 1,0

339935 378583 356484 360783 21,0 224 40 114 58 1,2

300279 334383 314925 310944 18,6 193 77 114 58 -13

140 155 148743 141836 144223 100 89 49 6,1 46 1,7

160124 185641 173089 166721 8,6 103 103 159 68 37

42862 54525 47463 50924 38 32 107 272 -13,0 7.3
257416 279858 267462 260019 148 16,1 72 87 44 28
39656 44200 41559 49839 24 3,1 178 115 60 199
1176 608 1264004 1292354 1304090 82,9 809 4.4 74 22 0,9

153840 156961 155047 153 061 1,0 95 4,7 20 -12  -13
1022769 1107043 1137307 1151029 71,9 714 43 8,2 2,7 1,2

484570 564148 543753 551586 152 342 124 164 36 1.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Promedio de los resultados trimestrales.



Cuadro 5
MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del PIB en pesos nominales)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Inversion bruta interna total 19,8 17,9 259 243 23,5 23,7 20,9 20,2
Ahorro interno 19,3 17,2 24,0 20,5 20,5 20,6 18,0 18,0
Ahorro externo 0,5 0,7 1,9 3,8 3,0 3,1 2.9 2,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 6

MEXICO: COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

Inversion bruta interna total

Inversion bruta fija
Construccion
Magquinaria y equipo
Variacion de existencias
Ahorro interno bruto (PIB - consumo total)

+ Efecto de la relacion de precios
del intercambio b/

+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) b/

+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/
= Ahorro nacional bruto
+ Ahorro externo

= Ahorro total = inversion total

Inversion bruta interna total

Inversion bruta fija
Construccion
Magquinaria y equipo

Variacion de existencias

Ahorro interno bruto (PIB - consumo total)

+ Efecto de la relacion de precios
del intercambio b/

+ Ingresos netos del exterior por el
servicio de factores (RENTA) b/

+ Transferencias privadas netas recibidas
del exterior b/

= Ahorro nacional bruto
+ Ahorro externo

= Ahorro total = inversion total

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Millones de pesos de 1993
189640 238182 297447 327016 339935 378583 356484 360783
179442 208860 252797 278788 300279 334383 314925 310944
104095 116146 128514 133632 140155 148743 141836 144223
75347 92714 124284 145156 160124 185641 173089 166721
10198 29322 44650 48228 39656 44200 41559 49839
235278 280594 307724 321829 326891 338247 304879 307577
-21823 -20970 -10926 -23265 -11768 4769 6229 12139
-41514  -42532  -39252 -41869 -41325 -46807 -44469 -39948
12370 13824 16105 18975 20177 22078 30016 33400
184311 230916 273652 275671 293975 318287 296655 313168
5329 7266 23796 51345 45960 60296 59830 47615
189640 238182 297447 327016 339935 378583 356484 360783
Como porcentaje del PIB
15,4 18,4 21,5 22,6 22,6 23,6 223 22,4
14,6 16,1 18,3 19,2 20,0 20,9 19,7 19,3
8,5 9,0 9,3 9,2 9,3 9,3 8,9 8,9
6,1 7,2 9,0 10,0 10,7 11,6 10,8 10,3
0,8 23 32 33 2,6 2,8 2,6 3,1
19,1 21,7 22,3 22,2 21,7 21,1 19,1 19,1
-1,8 -1,6 -0,8 -1,6 -0,8 0,3 0,4 0,8
-3.4 -3,3 -2,8 -2,9 -2,7 -2,9 -2,8 -2,5
1,0 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4 1.9 2,1
15,0 17,8 19,8 19,0 19,6 19,9 18,6 19,4
0,4 0,6 1,7 3,5 3,1 3.8 3,7 3,0
15,4 18,4 21,5 22,6 22,6 23,6 22,3 22,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Cifras preliminares.

b/ Se utilizo el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera, a fin de convertir a pesos nominales las cifras
presentadas en el balance de pagos en ddlares corrientes.



Cuadro 7

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIOS DE MERCADO DE 1993  a/

Composicion
Millones de pesos de 1993 porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 b/ 1993 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
1. PIB total a precios de mercado
(2+3) 1503500 1602251 1597233 1611667 100,0  100,0 3,7 6,6 -0,3 0,9
2. Impuestos a los productos,
netos de subsidios 120995 128980 128722 129885 8,0 8,1 3,6 6,6 -0,2 0,9
3. Total valor agregado bruto
en valores basicos 1382505 1473271 1468511 1481 781 92,0 91,9 3,7 6,6 -0,3 0,9
Bienes 455588 479687 467377 466 029 29,0 289 3,9 53 -2,6 -0,3
Agricultura ¢/ 80 197 80 648 83312 82938 5.8 5,1 3,6 0,6 33 -0,4
Mineria 18 431 19 134 19290 19 227 1,3 1,2 -2,1 3.8 0,8 -0,3
Industria manufacturera 296 631 317 092 305318 303 407 17,5 18,8 4,2 6,9 -3,7 -0,6
Construccion 60329 62 814 59 457 60 458 44 3.8 5,0 4,1 -5,3 1,7
Servicios basicos 175394 189419 196090 200779 10,0 12,5 7.8 8,0 35 24
Electricidad, gas y agua 23718 23950 24257 25189 1,5 1,6 7.9 1,0 1,3 3.8
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 151676 165469 171834 175590 8,6 10,9 7.8 9,1 3.8 22
Otros servicios 790736 846047 849638 862722 55,6 535 2,9 7,0 0,4 1,5

Comercio, restaurantes

y hoteles 286 818 321823 315731 314346 20,0 19,5 3,1 12,2 -1,9 -0,4
Establecimientos financieros,

seguros, bienes inmuebles y

servicios prestados a las

empresas 217704 229 781 240336 250 886 14,6 15,6 3,6 5,5 4,6 4.4
Servicios comunales, sociales

y personales 286214 294443 293571 297 490 21,0 18,5 2,1 2,9 -0,3 1,3

Ajustes por servicios bancarios -39 213 -41 882 -44 594 -47 750 -2,7 -3,0 5,9 6,8 6,5 7,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/ De acuerdo con el promedio de los resultados trimestrales.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.



Cuadro 8

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

(Variaciones porcentuales) a/

1. Total PIB a precios de mercado (2 + 3)

2. Impuestos a los productos, netos de subsidios

3. Total valor agregado bruto en valores basicos ¢/
Bienes ¢/

Agropecuario, silvicultura, y pesca ¢/ d/
Mineria
Construccion
Industria manufacturera e/
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles, bebidas y cuero
Madera y sus productos
Imprenta y editoriales
Quimicos, derivados del petroleo, caucho y plastico
Minerales no metalicos, excepto derivados del petroleo
Industrias metélicas basicas
Productos metalicos, maquinaria y equipo
Otras industrias manufactureras

Servicios basicos

Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Otros servicios

Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimientos financieros, seguros y bienes inmuebles
Servicios comunales, sociales y personales

Servicios bancarios imputados (-)

2001 2002 b/

Anual I il Il v Anual I 10 i v
0,3 1.8 0,0 1,5 1,5 0,9 22 2,0 1.8 1.9
02 1,9 0,1 14 14 0,9 22 2,0 1,8 1.9
0,3 1.8 0,0 1,5 1,5 0,9 22 2,0 1.8 1,9
26 272 2.4 33 23 0,3 34 2,1 0,5 0,3

3.3 52 5.1 75 6,1 04 2,9 0,0 1,0 45
0.8 33 0,7 04 1,2 0,3 2,7 0,3 0,4 2,2
53 43 7,6 5,0 44 1,7 1,5 5.1 1,6 1,6
3,7 14 34 5,5 46 0,6 5.4 23 0,1 0,5
2,6 14 3.2 2.4 33 1,2 0.8 24 1,2 03
8.1 3,1 79 -10,6  -10,6 62 -133 2,6 6.3 23
6,8 02 33 9,1  -13,1 13 -5 0,7 24 3,0
43 4,0 54 48 32 0,1 92 3.6 0,5 5.2
3.8 34 52 4.5 2,0 0,6 5.4 2,2 0,5 1,3
1,7 1,1 2,6 2.8 -0,1 35 2,0 5.3 48 6,0
7.1 7,9 7,6 5,5 7,5 0,7 82 0,6 3.6 7.2
6,9 0,5 56 -11,0 9.9 1,7 7.9 3,1 02 1,7
2,1 49 1,0 14 4,1 2,0 4,1 2,0 1,6 47
3,5 7.1 4.8 1,7 0,7 2,4 14 32 35 43
13 1,6 0,9 0,8 1,9 3.8 2,2 4.8 4.6 3,7
3.8 7.9 53 1.9 0,5 2,2 -1,8 2,9 33 44
04 3,0 0,6 0,7 -1,1 1,5 1,1 2,0 2,4 2,8
1,9 5.7 12 5,0 6,3 04 72 03 1.8 3.3
4.6 42 42 47 53 4.4 4,7 49 42 3,7
0,3 0,5 0,2 0,2 0,3 13 0,6 1,6 1,5 1,6
6,5 46 5.2 6,8 9,2 7.1 8,6 8,5 6,5 48

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/ Con respecto al mismo periodo del aflo anterior, sobre la base de pesos constantes de 1993

b/ Cifras preliminares.

¢/ Las cifras trimestrales pueden no coincidir con las obtenidas anualmente a causa de que el sector agropecuario se calcula en tiempo diferente
d/ Los datos corresponden al afio agricola, cuya extension en el tiempo difiere de la del afio calendario utilizado en el calculo anual del productc

e/ Incluye la industria maquiladora de exportacion



Cuadro 9

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Indice de la produccion
agropecuaria anual (1993 = 100) b/ 110,4 111,2 117,1 116,6 1,8 0,8 5,2 -0,4
Agricultura 114,5 113,5 121,2 0,7 -0,9 6,8
Ganaderia 103,3 106,7 110,6 3,7 3.3 3,7
Silvicultura 117,6 125,3 117,6 3,1 6,6 -6,1
Caza y pesca 1049 105,5 1114 3.8 0,6 5,6
Produccion de los principales cultivos ¢/ d/
De exportacion
Algodoén semilla 236,9 123,1 154,4 -38,9 -48,0 25,4
Café oro 334,8 374,7 335,7 8,9 11,9 -10,4
Jitomate 23882 1333,0 1943,1 11,7 -442 45,8
De consumo interno
Arroz palay 362,5 3514 226,6 2259 -20,9 -3,1 -35,5 -0,3
Maiz 17706,4 17556,9 201343 185084 -4,2 -0,8 14,7 -8,1
Frijol 1059,2 876,2 1062,6 16477 -14,9 -17,3 21,3 55,1
Trigo 3020,9 34762 32755 32728 -6,5 15,1 -5,8 -0,1
Sorgo 5720,3 58423 6566,5 5304,1 -11,4 2,1 12,4 -19,2
Cafia de aztcar 45105,7 42373,0 45501,0 -4,3 -6,1 7,4
Soya 132,8 102,4 121,7 95,1 -11,6 -22,9 18,8 -21,9
Indicadores de la produccion pecuaria
Beneficio ¢/
Vacunos 1399,6 1408,6 1444,6 14509 1,4 0,6 2,6 0,4
Porcinos 9942 1030,0 1157,8 10859 3,5 3,6 12,4 -6,2
Ovinos 30,8 334 36,2 374 1,3 8,5 8,5 3.3
Aves 1731,5 18252 19280 2011,5 8,3 5.4 5,6 43
Otras producciones
Leche e/ 9008,3 94426 9612,2 97448 6,7 4,8 1,8 1,4
Huevo ¢/ 16348 17879 1892,6 1896,0 11,9 9,4 59 0,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural; del Instituto Nacional
de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), y del Banco de México.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere a las cifras anuales valoradas a precios basicos, las cuales pueden no coincidir con las trimestrales a causa

de la diferencia metodoldgica de calculo empleada.

¢/ Miles de toneladas.
d/ Datos correspondientes al afio agricola.
e/ Millones de litros.



Cuadro 10

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1993 = 100) Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Volumen de produccion 134,9 1442 138,8 138,0 472 6,9 -3,7 -0,6
Bienes de consumo 122,3 129,8 129,7 131,6 3,7 6,1 -0,1 1,5
Duraderos 140,2 160,5 152,9 158,3 6,6 145 -4,8 3,6
No duraderos 119,2 124,6 125,8 127,1 3,1 4,5 0,9 1,0
Bienes intermedios 130,1 135,1 128,8 127,2 3,0 39 -4,6 -1,3
Bienes de capital 150,0 175,7 168,7 172,9 5,8 17,2 -4,0 2,5
Industria maquiladora 211,7 240,8 218,1 199,1 12,3 13,8 -9.,5 -8,7
PIB manufacturero 134,9 1442 138,8 138,0 472 6,9 -3,7 -0,6
Alimentos, bebidas y tabaco 122,2 127,0 130,3 131,8 4,0 3,9 2,6 1,2
Textiles y prendas de vestir 129,6 136,6 125,5 117,7 3,1 5,4 -8,1 -6,2
Madera y sus productos 112,4 116,8 108,9 107,4 0,5 3,9 -6,8 -1,3
Papel e imprentas 120,7 124,0 118,6 118,5 5,0 2,7 -4,3 -0,1
Quimicos, derivados del petroleo,
caucho y plastico 126,6 130,8 125,8 125,0 2.4 33 -3,8 -0,6
Minerales no metalicos 113,2 117,8 115,8 119,9 1,8 4.1 -1,7 3,5
Metalicos basicos 152,3 156,8 145,6 146,6 0,4 3,0 -7,1 0,7
Productos metalicos y maquinaria 166,1 188,7 175,7 172,8 6,9 13,6 -6,9 -1,7
Otras manufacturas 132,4 1433 140,2 1374 5,8 8,2 -2,1 -2,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/ Cifras preliminares.



MEXICO:

Cuadro 11

INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Total

Carbon y derivados

Petroleo y gas

Mineral de hierro

Metalicos no ferrosos

Canteras, arena y grava

Otros minerales no metalicos

Indices (1993 = 100) Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
1134 117,7 118,7 118,3 2,1 3,8 0,8 -0,3
121,8 124,0 117,5 98,5 2,2 1,8 =52 -16,2
111,7 115,1 117,8 118,8 -4.4 3,0 2,3 0,8
125,3 123,7 95,9 103,0 8,1 -1,3 225 7,4
117,6 123,8 127,3 1134 -8,0 5,2 2,8 -109
109,8 117,1 121,9 128.5 5,5 6,7 4,1 54
120,3 130,6 1252 112,1 -39 8,6 -4,1  -10,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica,
Geografia e Informatica (INEGI).

a/

Cifras preliminares.



Cuadro 12

MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Indices (1993 = 100) Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Volumen de la construccion 108,9 1134 107,4 109,2 5,0 4.1 -5,3 1,7
Produccion de los principales insumos
Cemento 111,9 117,0 112,0 115,5 2,9 4,5 -4,2 3,1
Productos metalicos estructurales 121,2 129,5 118,7 110,6 11,5 6,9 -8,3 -6,9
Vidrio 128,7 133,7 133,9 142,4 -3,6 3.9 0,1 6,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica (INEGI).
a/ Cifras preliminares.



Cuadro 13

MEXICO: INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO

2001 2002 a/
Afo 1 II I v Afo I 1I 1 v

Tasas porcentuales con respecto a la PEA de 48 4reas urbanas b,

Desempleo abierto total (TDAT) ¢ 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,7 2,8 2,6 3,0 2,5
Mujeres 2,5 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8 3,0 2,5 33 2,5
Hombres 2,4 2,4 2,3 2,2 2,5 2,6 2,7 2,6 2,8 2,5

Ocupacion parcial y desocupacion (TOPDI1) d/ 5,7 5,7 5,9 5,3 5,7 5,9 6,1 5,8 6,1 5,6

Ingresos insuficientes y desocupacion (TIID) e 9,7 10,6 9,8 9,1 9,2 8,5 9,1 8,3 8,6 7,9

Ocupacion parcial menos de 35 horas semanales y desocupacion (TOPD2) 18,6 19,1 21,2 15,5 18,6 18,6 22,4 17,6 16,7 17,7

Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterio
Personal ocupado

Industria manufacturera (205 clases de actividad -4,4 -2,0 -4,0 -5,5 -6,1 -5,1 -6,6 -5,4 -4,3 -3,8
Obreros -5,0 -2,4 -4,5 -6,4 -6,9 -5,5 -7,3 -5,7 -4,6 -4,2
Empleados -2,8 -1,2 -2,6 -3,4 -4,1 -4,1 -4.9 -4,7 -3,8 -3,1

Industria maquiladora de exportacior -6,9 5,2 -2,9 -12,0 -17,1 -10,0 -17,7 -12,9 -6,9 -0,9
Obreros -7,6 5,8 -3,8 -13,2 -18,1 9,3 -18,0 -12,0 -5,9 0,3
Obreras -8,7 3,6 -4,6 -13,7 -19,1 -11,2 -19,4 -14,2 -7,8 -1,5
Resto de personal técnico y administrativc -1,5 8,1 2,6 -5,5 -10,4 -8,5 -13,3 -11,8 -6,7 -1,6

Industria de la construccion, sector formal g -24,1 -21,0 =242 -28,3 =225 -26,3 -28,6 -26,5 =247 -25,4
Obreros -26,2 -22.7 -26,9 -31,0 -24,0 -26,1 -29,6 -25,6 -24,0 -24.8
Empleados -16,4 -15,3 -14,7 -18,0 -17,6 -27,1 -25,5 -29,1 -26,8 27,2

Establecimientos comerciales (33 areas urbanas
Mayoreo 0,6 2,8 1,0 0,3 -1,7 -1,4 -2,6 -0,9 -1,2 -0,7
Menudeo 7,6 8,2 7,6 8,9 5,7 -0,9 -1,1 -0,1 -1,2 -1,1

Total asegurados en el IMSS h/ -0,5 2,6 0,3 -1,9 -3,0 -0,8 -2,5 -1,0 -0,3 0,5

Asegurados permanentes h/ -0,6 2,7 0,2 -2,0 23,2 -1,0 -2,8 -1,2 -0,3 0,4
Sector agropecuario 4,1 -6,7 -5,4 -3,8 0,1 0,2 32 -0,3 -0,3 -1,8
Industrias extractivas -3,1 0,5 0,0 -6,3 -6,2 -3,1 -2,0 -4,1 -3,6 -2,5
Industrias de transformacion -5,7 0,8 -4,1 -8,4 -10,8 -5,9 -10,2 -6,7 -4,1 2,4
Industria de la construccion -3,5 -0,6 -2,8 -4,8 -5,6 -1,7 -4.3 -0,9 -0,7 -1,0
Industria eléctrica y captacion de agua 1,3 1,7 0,7 1,2 1,9 2.4 2,1 2,6 2,8 2.3
Comercio 4,1 5,7 4,8 3,5 2,6 2,3 2,2 2,3 2,4 2,3
Transporte y comunicaciones 2,5 4.8 3,5 1,7 0,2 -0,4 -0,5 -0,8 -0,6 0,4
Servicios para empresas y hogat 2,3 42 3,0 1,6 0,4 1,1 0,2 0,8 1,1 2,1
Servicios sociales y comunales 5,4 6,2 4.8 5,3 5,4 4.4 52 49 3,9 3,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI) y del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS).

a/ Cifras preliminares.

b/ La poblacion econdmicamente activa (PEA), segun la define el INEGI, comprende a todas las personas de 12 afios y mas que realizaron algin tipo de actividad economic
(poblacién ocupada), o que buscaron activamente hacerlo (poblacion desocupada abierta) en los dos meses previos a la semana de referencia de la encuesta de emple
urbano en 48 areas urbanas. Entre el primer trimestre de 1999 y hasta el tercer trimestre de 2000, el INEGI consider6 en la encuesta de empleo urbano 45 areas urbana

¢/ TDAT = Comprende a la parte de la PEA desempleada con o sin experiencia laboral, con respecto al total de la PEA, y que en la semana de referencia no contaba con empleo asalar
o por su cuenta, es decir, trabajando de cero a menos de una hora a la semana; se encontraba disponible para aceptar un empleo y habia realizado acciones concretas en busca d
trabajo en alguna de las ocho semanas anteriores al periodo de referencia

d/ TOPDI = Comprende a TDAT mas la parte de la poblacion que trabajo menos de 15 horas en la semana de referencia

e/ TIID = Comprende a TDAT mias la parte de la poblacion ocupada que tuvo ingresos inferiores al salario minimc

f/  TOPD2 = Comprende a TDAT maés la parte de la poblacion ocupada que laboré menos de 35 horas a la semana

g/ El sector formal se refiere a las empresas inscritas en la Camara Nacional de la Industria de la Construccion

b/ Excluye al sector denominado "otros no especificado", el cual incluye poblacion econémicamente inactiva (PEI), principalmente estudiante



Cuadro 14

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES a/

Exportaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob

Valor
Volumen
Valor unitario

Relacion de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quéntum de las exportaciones

Quéntum de las importaciones

Relacién de precios del intercambio (fob/fob)
Valor unitario exportaciones de bienes

Valor unitario importaciones de bienes

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 b/
Tasas de crecimiento
142,5 473 19,8 229 21,1 20,9 -6,0 4.8
31,8 20,6 12,3 12,6 13,6 17,1 2,8 1,7
84,1 22,1 6,7 9,2 6,6 3,2 -3,3 3,1
69,1 51,0 28,1 32,0 18,1 21,7 -4,6 3,6
-13,1 24,6 23,7 17,9 14,5 21,8 -1,6 1,7
94,6 21,1 3,5 12,0 3,1 -0,1 -3,1 1,9
-54 0,8 3,0 -2,5 34 3,3 -0,2 1,2
Indices (1993 = 100.0)
149,9 182,2 211,0 231,6 272,0 329,0 319,3 328,5
157,9 190,5 214,0 240,9 273,8 320,6 311,7 316,8
107,8 134,3 166,2 195,9 2243 273,2 269,0 273,6
94,9 95,7 98,6 96,1 99,4 102,6 102,4 103,7
193,9 236,8 252.6 275.8 294.0 303,5 293.5 302,5
204,4 247.6 256,2 286,9 2959 295,7 286,5 291,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).
a/ De acuerdo con las cifras de oferta y demanda globales valoradas en pesos nominales y en pesos constantes de 1993.

b/ Cifras preliminares.



Cuadro 15

MEXICO: COMERCIO EXTERIOR DE BIENES, FOB, SEGUN ZONAS ECONOMICAS a/

Total

Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLC)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comun Centroamericano (MCCA) y Panamé
Mercado Comun del Caribe (CARICOM)
Hati, Republica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI)
Resto de América Latina y el Caribe ¢/
Unién Europea (UE)
Japon
Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLC)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comun Centroamericano (MCCA) y Panamd
Mercado Comtn del Caribe (CARICOM)
Hati, Republica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI)
Resto de América Latina y el Caribe ¢/
Unioén Europea (UE)
Japon
Resto del mundo

Total

Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLC)
Estados Unidos
Canada
América Latina y el Caribe
Mercado Comiin Centroamericano (MCCA) y Panamé
Mercado Comun del Caribe (CARICOM)
Hati, Republica Dominicana y Puerto Rico
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI)
Resto de América Latina y el Caribe ¢/
Union Europea (UE)
Japon
Resto del mundo

Composicion
Millones de ddlares porcentual Variaciones porcentuales
1999 2000 2001 2002 b/ 1991 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
Exportaciones
136 391,1 166 454,8 158 442,9 160 682,0 100,0  100,0 16,1 22,0 -4.8 1,4
122 784,2 151 038,6 143 366,0 145762,8 82,1 90,7 17,4 23,0 -5,1 1,7
120 392,9 147 685,5 140 296,5 142 953,9 79,4 89,0 16,8 22,7 -5,0 1,9
23913 3353,1 3069,5 2 808.,9 2,6 1,7 57,4 40,2 -8,5 -8,5
54049 66243 6731 6523 5,0 4,1 -10,6 22,6 1,6 -3,1
1562,3 1 646,9 1691,3 17383 1,2 1,1 4.4 5,4 2,7 2,8
168,8 235,1 239,1 386,8 0,3 0,2 -25,1 39,3 1,7 61,7
513,6 752,9 638,6 616,2 0,5 0,4 10,2 46,6  -15.2 -3,5
21727 2740,5 30269 2609,7 2,3 1,6 -27.4 26,1 10,5 -13,8
9874 12489 11345 1172,1 0,8 0,7 35,3 26,5 -9,2 33
5209,6 5610,2 5334,1 5218,7 7.8 32 33,7 7,7 -4.9 2,2
776,1 930,5 620,6 468,6 2,9 0,3 -8,8 199 333 -24,5
2216,3 2251,1 2391,7 27089 2,2 1,7 8,2 1,6 6,2 13,3
Importaciones
141 974,8 174 457,8 168 396,5 168 678,9 100,0  100,0 13,2 22,9 -3,5 0,2
108 216,2 131 551,0 118 001,7 111 037,0 75,0 65,8 13,3 21,6 -10,3 -5,9
105 267,3 127 534,4 113 766,8 106 556,7 73,7 63,2 12,9 21,2 -10,8 -6,3
29489 4016,6 42349 4480,3 1,3 2,7 28,8 36,2 5.4 5.8
34727 4908,7 5491,5 6653,9 3,9 39 12,9 41,4 11,9 21,2
340,5 450,5 403,4 657,1 0,5 0,4 44,4 323 -10,5 62,9
73,1 123,8 55,5 139,7 0,0 0,1 20,4 69,2  -552 151,7
197,0 290,0 236,9 3193 0,1 0,2 15,3 472 -183 34,8
28349 4000,7 47434 54739 3,2 3,2 10,7 41,1 18,6 15,4
27,1 43,7 52,3 63,8 0,1 0,0 -44.7 61,3 19,7 21,8
127329 150327 16 313,9 16 627,8 12,4 9,9 9,0 18,1 8,5 1,9
5083,1 64657 8085,7 9348,6 3,6 5,5 12,0 27,2 25,1 15,6
12 469,9 16 499,7 20503,8 25011,6 5,1 14,8 18,4 323 243 22,0
Saldo
-5583,7 -8 003,0 -9953,6 -7996,8 100,0  100,0 294 433 -244 19,7
14 568,0 19 487,6 25364,4 347257 33,6 -4342 60,7 33,8 30,2 36,9
151255 20 151,1 26 529,7 363972 39,9 -455,1 53,8 33,2 31,7 37,2
-557,5 -663,5 -11653 -1671.4 -6,3 20,9 27,7 -19,0  -75,6 -43.4
19322 1715,6 1239,1 -130,8 22 1,6 350 -112 =278 -110,6
1221,8 1196,4 1288,0 1081,1 =37 135 -12,7 -2,1 7,7 -16,1
95,7 111,3 183,6 247,1 -1,2 -3,1 -41,8 16,3 65,0 34,5
316,6 462,9 401,7 296,9 -1,9 -3,7 72 46,2 -13.2 -26,1
-662,2 -1260,2 -1716,4 -2 864,2 8,1 35,8 -2534 2903 -36,2 -66,9
960,3 1205,2 1082,2 11083 -35 13,9 41,1 25,5 -10,2 2,4
-75232 -9422,5 -10979,8 -11409,1 39,3 1427 34 252 -16)5 -39
-4307,0 -5535,1 -7465,1 -8 880,0 75 1110 -169 28,5  -349 -19,0
-10253,6 -14248,6 -18112,1 -22302,7 21,9 2789 <209 -390 -27,1 -23,1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Incluye maquila
b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye Cuba hasta 1999; a partir del afio 2000, Cuba forma parte de ALADI



Cuadro 16

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB a/

Exportacion total

Sector ptblico
Sector privado

Agropecuarias y pesca

Café crudo

Jitomate

Legumbres y hortalizas frescas
Meldn, sandia y otras frutas frescas
Ganado vacuno

Otros

Industrias extractivas
Petrdleo crudo
Cobre en bruto

Zinc en concentrados
Azufre

Otros

Industrias manufactureras
Alimentos, bebidas y tabacc
Textiles, vestido y articulos de cuero
Industria de la madera
Papel, imprenta y editoriales
Derivados del petroleo
Petroquimica
Quimica
Productos plasticos y de caucho
Productos minerales no metélicos
Siderurgia
Minerometalurgia
Productos metalicos, maquinaria y equipc
Industria automotriz ¢/
Automovil para transporte de personas
Automdvil para transporte de carga
Motores para automoviles
Partes sueltas para automoviles
Maquinas para proceso de informacion
Partes o piezas sueltas para maquinaria
Cables aislados para electricidad
Cintas magnéticas y discos fonograficos
Otros instrumentos eléctricos
Resto productos
Otras industrias

Otros productos no clasificados

Industrias manufactureras excluyendo maquila

Composicion
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 b/ 1991 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
136391,1 1664549 158442,9 160 682,0 100,0  100,0 16,1 22,0 -4,8 1.4
20,9
79,1
39259 4217,0 3902,8 3827,0 5,6 2,4 -5,8 5,5 -65,6 -1,9
581,5 613,7 211,2 166.4 0,9 0,1 -9,2 -13,6 15,2 21,2
5349 462,3 5325 597.6 0,6 0.4 7,7 14,6 5,1 12,2
1179,8 13522 1421,6 13054 1,1 0,8 6,9 -2,5 0,3 -8,2
659.4 643,0 6448 634,0 1,0 0.4 435 39,5 1,8 -1,7
289.,8 4044 411,5 3074 0,8 0,2 435 39,5 1,8 =253
680,5 7414 681,2 816,2 1,1 0,5 0,7 8,9 -8,1 19,8
9401,6 15 427,6 12 055,1 13 510,8 18,3 8,4 36,9 64,1 -21,9 12,1
8 858,8 14 887,1 11 590,8 13 110,2 17,0 8,2 39,1 68,0 -22,1 13,1
27,1 117.8 40,3 48,4 0,3 0,0 -38,3 3347 -65,8 20,1
159,2 1543 117,0 1154 0,2 0,1 5.4 -3,1 -24,2 -1,4
26,7 19,6 7,5 12,1 0,4 0,0 -2,2 -26,6 -61,7 61,3
329,8 248.8 299,5 224,7 0,4 0,1 19,8 -24,6 20,4 -25,0
122819,2 1464974 1421153 143 160,7 75,7 89,1 15,3 19,3 -3,0 0,7
3790,6 4143,8 42287 44634 33 2,8 8,1 9,3 2,0 5,6
112182 12519,8 11171,2 110229 4,7 6,9 14,0 11,6 -10,8 -1,3
11133 1139,2 898,7 848,2 1,0 0,5 53 2,3 21,1 -5,6
13354 1349,6 1281,8 1272,8 1,5 0,8 14,7 1,1 -5,0 -0,7
800,0 11658 960,7 11774 1,5 0,7 42,6 45,7 -17,6 22,6
179,2 3104 171,8 177.9 0,6 0,1 2,8 73,2 -44,7 3,6
49189 56613 5761,1 5674,7 5,0 35 6,7 15,1 1.8 -1,5
2137,1 2 626,7 2336,0 25122 1,6 1,6 18,7 22,9 -11,1 7,5
2585,8 2 886,1 2990,0 2879,2 2,0 1,8 12,9 11,6 3,6 -3,7
2786,0 2983,8 2554,7 2936,1 3,0 1,8 -15,1 7,1 -14,4 14,9
1557,0 1703,0 1585,5 13574 1.9 0,8 -6,0 9,4 -6,9 -14,4
88737,1 108516,6 106634,7 106 557,7 479 66,3 18,7 223 -1,7 -0,1
23 684,4 29 440,9 29 368,7 29 389.,5 13,9 18,3 14,2 243 -0,2 0,1
12 581,3 16 664,5 15383,1 14 042,1 79 8,7 13,0 32,5 -1,7 -8,7
41383 4826,0 64524 6950,3 0,4 43 14,5 16,6 33,7 7,7
21894 2 140,8 19423 1784,5 2,8 1,1 53 22,2 -9,3 -8,1
47754 5809,6 5590,9 6612,6 2.8 4,1 21,8 21,7 -3,8 18,3
6399,2 8 145,6 9 694,1 9261,5 1,1 5.8 44,1 27,3 19,0 -4,5
4255,6 49378 50273 5530,2 1,9 34 13,3 16,0 1.8 10,0
5979.4 6683,1 5900,8 58469 7,6 3,6 14,5 11,8 -11,7 -0,9
556,6 598,5 559.9 520,5 0,8 0,3 7,5 7,5 -6,4 -7,0
5190,0 6842,8 5551,1 6019,9 2,7 3,7 16,0 31,8 -18,9 8,4
42 671,9 518679 50 532,8 49 989,2 20,0 31,1 19,8 21,6 -2,6 -1,1
1 660,6 14913 15404 2280,8 1,6 1,4 -8.8 -10,2 33 48,1
2444 312,9 369,7 183.,5 0,5 0,1 -1,1 28,0 18,2 -50,4
58 965,8 67 029,9 652344 65119,7 38,6 40,5 10,3 13,7 -2,7 -0,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Soélo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes



Cuadro 17

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES FOB a/

Composicion

Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 b/ 1991 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
Importaciones totales 141974,7 174457,8 168 396,4 168 678,9 100,0  100,0 13,2 229 -3,5 0,2
Bienes de consumo 12175,1 16690,6 19752,0 211785 11,7 12,6 9,6 37,1 18,3 7,2
Bienes intermedios 1092694 133 637,2 126 148,7 126 507,9 71,1 75,0 12,7 223 -5.6 0,3
Bienes de capital 20530,2 24130,0 224957 209925 17,2 12,4 18,5 17,5 -6,8 -6,7
Agropecuarias y pesca 4 479,6 4798,8 5132,0 53754 43 32 -6,1 7,1 6,9 4,7
Maiz 600.,4 549.6 620,0 840,3 0,4 0,5 -3.8 -8,5 12,8 35,5
Semilla de soya 783.,7 783.,0 851,1 891.,8 0,7 0,5 -9,0 -0,1 8,7 4.8
Sorgo 426,9 469.,4 514,5 506,8 0,7 0,3 22,3 10,0 9,6 -1,5
Ganado vacuno 130,2 165.9 149,1 1333 0,4 0,1 -12,1 274 -10,1 -10,6
Otros 25384 2 830,9 29973 3003,2 2,1 1,8 -9,0 11,5 5,9 0,2
Industrias extractivas 893.8 1325,6 1580,7 1 966,9 0,8 1,2 24 483 192 244
Gas natural 138,9 400,9 692.4 862.,9 0,1 0,5 154 188,6 72,7 24,6
Otros 754.9 9247 888.3 1104,0 0,7 0,7 -5.1 22,5 -39 2473
Industrias manufactureras 133 182,2 165135,6 1594084 160 623,1 94,0 95,2 14,4 24,0 -3,5 0,8
Alimentos, bebidas y tabaco 4166,7 5035,9 5945,6 63252 5,3 3,7 6,0 20,9 18,1 6,4
Textiles, vestido y articulos de cuero 8729,1 10030,6 9739,7 102956 4,5 6,1 17,3 14,9 -2.9 5,7
Industria de la madera 670,3 883.8 921,7 11274 0,9 0,7 232 31,9 4,3 22,3
Papel, imprenta y editoriales 3918,0 45788 43857 45632 3,6 2,7 10,8 16,9 -4.2 4,0
Derivados del petrdleo 2 628,7 4 644,6 43429 3273.8 2,7 1,9 134 76,7 -6,5 -24,6
Petroquimica 14370 2168,1 18704 2186,2 1,0 1,3 21,0 50,9 -13,7 16,9
Quimica 9973,1 11421,6 12009,1 125934 7.4 7,5 8,9 14,5 5,1 4,9
Productos plasticos y de caucho 8129,2 92772 8 854,6 9367,2 5,1 5,6 15,0 14,1 -4,6 5,8
Productos minerales no metélicos 1 699,0 2161,8 1904,7 2 154,5 1,1 1,3 104 272 -11,9 13,1
Siderurgia 63258 7 652.4 6787,0 7163,0 6,0 42 1,5 21,0 -11,3 5,5
Minerometalurgia 2 468,6 29330 2 679,9 2611,8 1,6 1,5 8,2 18,8 -8,6 -2,5
Productos metalicos, maquinaria y equipo 81429,0 102484,7 98 146,8 97 050,1 53,8 57,5 16,8 25,9 -4,2 -1,1
Industria automotriz ¢/ 15126,1 20743,9 20738,0 20377,0 13,3 12,1 20,0 37,1 0,0 -1,7
Automoviles p/transporte de personas 2 565,1 4.465,6 5118,6 6109,5 0,5 3,6 20,8 74,1 14,6 19,4
Material de ensamble p/automoviles 68,6 61,0 14,4 18,6 10,1 0,0 11,7 -11,1  -76,4 292
Motores y sus partes p/automoviles 2904,3 3604,5 3522,6 3 808,0 0,6 2,3 18,6 24,1 -2,3 8,1
Refacciones para automoviles y camiones 9588,1 12612,8 120824 104409 2.2 6,2 20,3 31,5 -42  -13,6
Maquinas para procesos de informacion 6 668,5 8258.,5 77143 8617,0 2,4 5,1 13,9 238 -6,6 11,7
Resto de productos 596344 734823 696945 68056,1 38,1 40,3 16,4 232 52 2.4
Otras industrias 1 607,7 1 863,1 1 820,3 1911,7 1,1 1,1 7,1 15,9 -2,3 5,0
Otros productos no clasificados 3419,1 3197,8 22753 713.,5 1,0 0,4 5,1 -6,5 -28,8 -68,6
Industrias manufactureras excluyendo maquila 82 773,0 103426,6 101 809,8 101 327,0 70,4 60,1 12,0 25,0 -1,6 -0,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geogratia e Informatica (INEGI).

a/ Incluye maquila.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Sélo comprende los principales rubros de la industria automotriz, vehiculos terminados y partes



Cuadro 18

MEXICO: BALANCE DE PAGOS a/

(Millones de ddlares)
1998 1999 2000 2001 2002 b/
1. Balance en cuenta corriente -16 072,4 -13 999.5 -18 160,1 -18 007,7 -14 058,0
Exportaciones de bienes fob 117 459,6 136 391,1 166 4548 158 4429 160 682,0
Maquila 53 083,1 63 853,6 79 467,4 76 880,9 78 040,8
Importaciones de bienes fob -125373,1 -141974,8  -174457,8 -168396,5 -168 678,9
Maquila -42 556,7 -50 409,3 -61 708,8 -57598.,5 -59296,0
Balance de bienes -7913,5 -5583,7 -8003,0 -9953,6 -7 996,8
Magquila 10 526,4 134443 17 758,6 19 282,4 18 744,8
Servicios no factoriales (crédito) 11 522,6 11 692,0 137123 12 660,3 12 691,6
Transportes 1433,1 1342,6 1369,3 1282,1 1142,5
Viajes 74931 72229 82942 8 400,6 8 858,0
Otros servicios 2596,4 3126,5 4048,8 2977,6 2 691,0
Servicios no factoriales (débito) -12.427,5 -13490,6 -16 035,7 -16217,9 -16 739.,7
Transportes -5302,0 -5774,1 -6 989,5 -6 748,5 -6 397,6
Viajes -4209,1 -4541,3 -5499,1 -5701,9 -6 059,7
Otros servicios -2916,4 -3175,3 -3547,0 -3767,4 -4282,5
Balance de bienes y servicios -8 818,4 -7 382,3 -10326.,4 -13511,2 -12 045,0
Renta (crédito) 5047,1 4516,8 6 090,7 5138,6 4098,5
Remuneracion de empleados 1012,8 781,1 1 066,2 1063,9 1263,2
Renta de la inversion 4034,3 3735,7 5024,5 4074,7 28353
Directa (utilidades y dividendos)
De cartera
Otra inversion (intereses recibidos) 40343 37357 5024,5 4074,7 28353
Renta (débito) -18313.4 -17 447,1 -20918,1 -18 973,1 -16 380,0
Remuneracion de empleados
Renta de la inversion -18313,4 -17 447,1 -20918,1 -18 973,1 -16 380,0
Directa (utilidades remitidas y reinvertidas) -5250,7 -3 520,5 -5 894,8 -5319,8 -3 465,0
De cartera
Otra inversion (intereses pagados y otros) -13062,8 -13926.,6 -15023,3 -13 6533 -12915,0
Balance de renta -13 266.,4 -12 930,3 -14 827.4 -13 834,5 -12 281,5
Transferencias corrientes (crédito) 6039,5 6340,0 7023,1 9360,0 10 303,7
Transferencias corrientes (débito) -27,1 -26,9 -29.,4 -21,9 -35,2
Balance de transferencias corrientes 60124 6313,1 6993,7 9338.0 10 268,5
II. Balance en cuenta capital ¢/
III.Balance en cuenta financiera c/ 19 632,0 17 253,8 21 646,8 24 406,6 20 377,5
Inversion directa en el extranjero
Inversion directa en la economia declarante 12 169,5 12 856,1 154844 25334,5 13 626,5
Activos de inversion de cartera -768,7 -835,8 1289,8 3 856,6 1133,8
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda -768,7 -835,8 1289,8 3 856,6 11338
Pasivos de inversion de cartera 1027,0 12 004,9 -1134,3 3882,1 -1130,8
Titulos de participacion en el capital -665,6 3769,2 446,8 151,0 -103,6
Titulos de deuda 1692,6 8235,7 -1581,1 3731,1 -1027,2
Activos de otra inversion 1200,2 -3 168,8 5809,2 -7 691,2 10 631,5
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
Pasivos de otra inversion 6 004,0 -3 602,5 197.6 -975,3 -3 883,6
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
IV. Errores y omisiones -349.,6 1022,6 3623,1 926,1 770,3
V. Balance global d/ 3210,1 4276,9 7109,8 7325,0 7 089,7
VI. Reservas y partidas conexas -3210,1 -4276,9 -7 109,8 -7 325,0 -7 089,7
Activos de reserva -2 1384 -592,2 -2 8242 -7 325,0 -7 089,7
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI -1071,6 -3 684,7 -4 285,6 - -

Financiamiento excepcional

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Presentacion analitica de acuerdo con la quinta edicion del Manual del Balance de Pagos del FMI.
b/ Cifras preliminares.

¢/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI

d/  Esigual a la variacion total de las reservas (con signo contrario), mas asientos de contrapartida



Cuadro 19

MEXICO: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Tipo de cambio Relacion
nominal para porcentual Variaciones porcentuales
solventar entre el tipo Tasa de Tasa de
obligaciones en Tipo de de cambio Tasa de Tasa de sobrevaluacion  depreciacion (-)
moneda cambio real nominal y el cambio cambio (-) del tipo de del tipo de
extranjera a/ ajustado b/ real nominal real cambio real cambio nominal ¢/
() (@) (3=172) 4 () (6) )

1978 0,0227 0,0227 100,0
1979 0,0227 0,0242 94,1 0,1 6,3 -5,9
1980 0,0229 0,0269 85,2 0,7 11,3 -9,5 -0,7
1981 0,0245 0,0312 78,6 7,0 15,9 -1,7 -6,5
1982 0,0543 0,0467 116,3 121,6 49,8 479 -54,9
1983 0,1200 0,0913 131,5 121,0 95,5 13,0 -54,8
1984 0,1678 0,1449 1158 39,8 58,7 -11,9 -28,5
1985 0,2564 0,2208 116,2 52,8 52,4 0,3 -34,6
1986 0,6079 0,4033 150,7 137,1 82,7 29,8 -57,8
1987 1,3694 0,9016 151,9 125,3 123,6 0,8 -55,6
1988 2,2725 1,8563 122,4 65,9 105,9 -19,4 -39,7
1989 2,4617 2,1256 1158 8,3 14,5 -5,4 7,7
1990 2,8126 2,5510 110,3 14,3 20,0 -4,8 -12,5
1991 3,0179 3,0017 100,5 7,3 17,7 -8,8 -6,8
1992 3,0945 3,3656 91,9 2,5 12,1 -8,6 -2,5
1993 3,1152 3,5887 86,8 0,7 6,6 -5,6 -0,7
1994 3,3751 3,7407 90,2 8,3 4,2 4,0 7,7
1995 6,4190 49110 130,7 90,2 31,3 449 -47.4
1996 7,5994 6,4113 118,5 18,4 30,5 -9,3 -15,5
1997 7,9185 7,5589 104,8 4,2 17,9 -11,6 -4,0
1998 9,1357 8,6262 105,9 15,4 14,1 1,1 -13.3
1999 9,5605 9,8406 97,2 4,6 14,1 -8,3 -4.4
2000 9,4556 10,4252 90,7 -1,1 5,9 -6,6 1,1
2001 9,3425 10,7850 86,6 -1,2 35 -4,5 1,2
2002 d/ 9,6560 11,1492 86,6 3,4 34 0,0 -3,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Promedio del periodo. Pesos por ddlar.

b/ Tipo de cambio nominal deflactado por la relacion entre los indices de precios al consumidor de México y de los Estados Unidos,
los indices de precios al consumidor de México y de los Estados Unidos, con afio base 1978 = 100. Pesos de 1978 por ddlar.

¢/ Célculo derivado del valor reciproco del tipo de cambio nominal.

d/ Cifras preliminares.



Cuadro 20

MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO a/

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 b/

Saldos a fin de afio en miles de millones de ddlares

1. Deuda externa bruta total ¢/ 165,6 157,2 149,0 160,3 166,4 148,7 144,5 138,3
Intereses (excluye comisiones) 13,6 13,4 12,4 12,5 12,9 13,7 12,7 12,0

2. Deuda externa privada 48,9 45,6 51,7 59,6 69,6 64,1 64,2 59,5

3. Banco de México 15,8 13,3 9,1 8,4 45 0,0 0,0 0,0

4. Deuda externa bruta publica d/

Saldos a fines del afio 100,9 98,3 88,3 92,3 92,3 84,6 80,3 78,8
Mediano y largo plazo 93,7 93,3 84,2 87,9 88,0 80,3 76,6 76,0
Corto plazo 7,2 5,0 4,1 4,4 43 43 3,7 2,8
Desembolsos e/ 40,8 32,9 23,3 16,4 14,3 13,3 17,6 15,3
Servicio 31,9 42,6 39,8 18,6 20,7 28,7 29,3 23,4
Amortizaciones 25,3 35,5 33,3 12,4 14,3 21,0 21,9 16,8
Intereses f/ 6,6 7,1 6,5 6,2 6,4 7,7 7,4 6,6
Porcentajes
Deuda externa total/PIB g/ 59,4 42,6 34,1 37,7 31,6 24,5 22,0 21,7
Deuda externa publica/PIB g/ 36,2 26,7 20,2 21,7 17,5 14,0 12,2 12,4
Deuda externa total/exportaciones de
bienes y servicios no factoriales 185,6 147,5 122,7 124,3 112,4 82,5 84,5 79,8
Servicio deuda publica/exportaciones
de bienes y servicios no factoriales 35,8 40,0 32,8 14,4 14,0 15,9 17,1 13,5
Intereses netos/exportaciones de bienes
y servicios no factoriales h/ 11,8 9,4 7,2 6,6 6,2 4,8 5,0 5,3
Intereses devengados/exportaciones de
bienes y servicios no factoriales 15,2 12,5 10,2 9,7 8,7 7,6 7,4 6,9
Servicio/desembolsos deuda publica 78,2 129,5 171,0 113,2 145,0 215,5 166,5 152,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), del Banco de México y del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

a/ Incluye la deuda con el FML

b/ Cifras preliminares.

¢/ Comprende los saldos del sector publico, del Banco de México, de la banca multiple y del sector privado.

d/  El sector publico se refiere al gobierno federal, a los organismos y empresas controladas y no controladas y a la banca de desarrollo
no incluye al Banco de México. La deuda externa publica se presenta en términos brutos considerando solamente el total de los
pasivos financieros externos del sector ptiblico sin restar el saldo de los activos financieros en el exterior; asimismo, se excluye la
inversion en valores gubernamentales de los no residentes.

e/ Comprende las variaciones por ajustes cambiarios y otros ajustes.

f/ A partir de 2000 se refiere a costo financiero.

g/ Las cifras del PIB nominal corresponden a las del IV trimestre de cada afio; éstas fueron convertidas a dolares corrientes mediante
el tipo de cambio para solventar obligaciones en moneda extranjera a fin del periodo.

h/  Los intereses netos corresponden a los del balance de pagos.



MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Cuadro 21

Indice de precios al consumidor b/

Alimentos, bebidas y tabaco
Canasta familiar un salario minimo
Canasta basica

Bienes comerciables

Bienes no comerciables

Indice de precios mayoristas ¢/
Indice de precios al productor b/
Agricultura
Bienes de empresas privadas
Bienes de empresas publicas d/

Materias primas consumidas, sin servicios

Indice del costo de edificacion e/

Indice de precios al consumidor b/

Alimentos, bebidas y tabaco
Canasta familiar un salario minimo
Canasta basica

Bienes comerciables

Bienes no comerciables

Indice de precios mayoristas ¢/
Indice de precios al productor b/
Agricultura
Bienes de empresas privadas
Bienes de empresas putblicas d/

Materias primas consumidas, sin servicios

Indice del costo de edificacion e/

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Variacion de diciembre a diciembre

27,7 15,7 18,6 12,3 9,0 4.4 5,7
29,1 13,3 22,0 7,8 8,1 3,8 5,5
28,3 14,5 19.9 11,2 9.4 4,1
33,3 14,9 19,0 13,1 8,7 3,8 6,1
28,8 14,2 19,3 10,3 7,4

26,6 17,4 17,8 14,8 10,7

27,0 13,6 17,3 9,9 8,7

25,3 10,5 17,5 12,5 6,4 1,3 9,2
27,4 12,7 28,8 -3,8 7,2 3,5 10,3
23,6 13,7 20,0 7,6 6,3 32 5,1
34,7 9,4 13,7 16,8 17,6 -6,1 16,2
24,8 7,4 12,3 11,2 10,1 -4.9 10,2
25,4 15,9 19,1 14,4 7,6 3,5 3,5

Variacion media anual

34,4 20,6 15,9 16,6 9,5 6,4 5,0
41,6 19,0 16,3 15,8 6,3 5.4 4,0
36,6 20,0 15,7 16,8 9,1 6.4

39,0 22.4 15,5 18,0 9,6 6,4 4,7
38,5 19,6 15,2 15,9 7,7

30,1 21,8 16,7 17,3 11,7

36,3 18,5 13,9 14,7 8,3

343 16,0 13,8 15,7 10,0 33 4.4
40,0 15,9 16,4 10,5 0,3 7,2 4,9
33,8 17,1 16,0 14,2 6,4 4.8 32
36,1 18,3 11,9 17,5 19,1 4.4 4,5
36,9 13,3 9,1 13,1 11,8 1,3 2,2
29,1 17,9 18,1 17,6 11,2 53 2,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.
b/ Nacional.
¢/ En la ciudad de México.

d/ Excluye la influencia del precio del petrdleo crudo.

e/ Nacional, para la vivienda de interés social.



Cuadro 22

MEXICO: EVOLUCION DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Variaciones con respecto al mes anterior

Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
2,6 2,2 2,5 13 0,6 0,9 26,4 15,3 19,0 11,0 8,1 48
1,7 1.8 13 09  -01 -0,1 25,6 15,4 18,5 10,5 7.1 48
1.2 1.2 0,9 0,6 0,6 0,5 24,5 153 18,3 10,1 7.2 4,7
1,1 0,9 0,9 0,6 0,5 0,5 223 15,1 18,2 9,7 7.1 4,7
0,9 0,8 0.6 04 0.2 0,2 21,2 15,0 18,0 9,5 7,0 4,7
0,9 1,2 0,7 0,6 0,2 0,5 20,3 15,3 17,4 9.4 6,6 49
0,9 1,0 0,7 04 03 0,3 19,7 15,4 17,0 9,1 5.9 5,5
0,9 1,0 0,6 0,5 0,6 0,4 19,2 15,5 16,6 9,1 5.9 5.3
1,2 1,6 1,0 0,7 0,9 0,6 18,8 15,9 15.8 8,8 6,1 49
0.8 1.4 0,6 0,7 0,5 0,4 18,2 16,7 14,9 8,9 5.9 49
1,1 1.8 0,9 0,9 0.4 0.8 17,8 17,4 13,9 8,9 5.4 5.4
1.4 2.4 1,0 1,1 0,1 0,4 15,7 18.6 12,3 9,0 4.4 5.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.



Cuadro 23

MEXICO: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES LABORALES

Indices (1980 = 100) Tasas de crecimiento
Salarios nominales Salarios reales Salarios nominales Salarios reales
Minimo a/  Manufacturero b/ Minimo a/ Manufacturero b/ Minimo a/  Manufacturero b/ Minimo a/ Manufacturero b/

1980 100,0 100,0 100,0 100,0

1981 130,1 132,8 101,5 103,6 30,1 32,8 1,5 3,6
1982 208,4 212,5 105,6 107,6 60,1 60,0 4,0 3,9
1983 306,9 331,3 78,2 84,4 473 55,9 -25.9 -21,5
1984 4733 5094 71,8 77,3 54,2 53,8 -8,2 -8,5
1985 736,8 781,3 71,0 75,2 55,7 534 -1,2 -2,7
1986 1257,7 1 368,8 63,3 68,9 70,7 75,2 -10,8 -8,4
1987 2736,9 31125 60,4 68,7 117,6 127,4 -4,6 -0,3
1988 51344 65789 53,7 68,8 87,6 1114 -11,1 0,2
1989 5786,5 8 605,5 49,4 73,5 12,7 30,8 -8,0 6,8
1990 6 648,7 11214,1 43,1 72,7 14,9 30,3 -12.8 -1,1
1991 78122 14 643,0 40,7 76,3 17,5 30,6 -5,5 5,0
1992 8 608,3 18 410,2 39,4 84,2 10,2 25,7 -3,3 10,3
1993 9303,8 21 646,9 38,9 90,6 8,1 17,6 -1,1 7,5
1994 9955,1 24 007,8 38.8 93,6 7,0 10,9 -0,3 34
1995 11701,2 279422 33,3 79,3 17,5 16,4 -14,2 -15.3
1996 14 528,2 335242 30,3 70,2 24,2 20,0 -9,1 -11,4
1997 17 317,6 40 185,8 30,1 69,6 19,2 19,9 -0,7 -0,8
1998 20 164,6 47 614,9 30,2 71,3 16,4 18,5 0,7 2,4
1999 22 739,6 56 236,7 29,2 72,1 12,8 18,1 -3.5 1,1
2000 25027,2 64 998.,4 29.4 76,4 10,1 15,6 0,8 6,0
2001 26 773,1 732273 29,6 81,0 7,0 12,7 0,5 6,1
2002 ¢/ 28 319,5 78 343,8 30,0 83,0 5,8 7,0 1,2 2,4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México y del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI).

a/ Promedio anual de los salarios minimos generales, sin prestaciones. Incluye las distintas zonas salariales, que se ponderaron por la poblacion
asalariada de cada una de ellas, sobre la base de cifras censales. Los salarios minimos reales se obtuvieron deflactando los nominales por el
indice nacional de precios al consumidor correspondiente a un salario minimo.

b/ Comprende salarios, sueldos y prestaciones medias. Los salarios manufactureros reales se obtuvieron deflactando los nominales por el indice
nacional de precios al consumidor correspondiente a uno y tres salarios minimos. Este procedimiento difiere del utilizado por el Banco de
México y por el INEGI.

¢/ Cifras preliminares.



Cuadro 24

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

1. Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX
Tributarios
Directos
Indirectos
Sobre el comercio exterior
No tributarios
2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Intereses y gastos de la deuda
Transferencias

Otros gastos corrientes

3. Resultado en cuenta
corriente (1-2)

4. Gastos de capital
Inversion fisica
Transferencias de capital
Otros gastos de capital

5. Gastos totales (2+4)

6. Resultado
presupuestario (1-5)

7. Saldo cuentas ajenas netas
8. Resultado fiscal (6+7)

9. Financiamiento
Relaciones (porcentajes)

Resultado en cuenta corriente/
gasto de capital (3/4)

Resultado fiscal/gasto total (8/5)

Millones de pesos Participacion del PIB Tasas de crecimiento

1998 1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2001 2002 a/ 1998 1999 2000 2001 2002 a/
545176 674348 868268 939115 989 282 14,7 16,1 16,1 83 23,7 288 8,2 53
89740 98114 218344 195867 147131 2,1 34 2,4 -30,9 9,3 1225 -10,3 -249
455436 576234 649 924 743248 842151 12,5 12,8 13,7 21,9 26,5 12,8 14,4 13,3
403 862 521 157 559502 646 610 722 141 1,3 11,1 11,7 29,5 29,0 74 156 11,7
169476 216 123 258 754 285523 319317 4,7 4,9 52 254 27,5 197 103 11,8
234385 305034 300748 361087 402824 6,6 6,2 6,6 32,7 30,1 -4 20,1 1L6
21490 27304 32865 28903 27432 0,6 0,5 0,5 187 27,1 204 -12,1 -51
51575 55077 90421 96638 120011 1,2 1,7 2,0 -16,7 6,8 64,2 69 242
545282 689 649 870535 908016 989 283 150 15,6 16,1 132 265 262 43 8,9
56084 67536 86480 93132 101735 1,5 1,6 1,7 243 204 28,0 7,7 9,2
95711 144834 176461 166826 158550 32 2,9 2,6 -162 51,3 218 55 =50
261025 316 683 385127 421166 479 567 6,9 7,2 7,8 28,0 21,3 216 94 139
132463 160 595 222467 226891 249432 35 39 4,1 11,9 212 385 2,0 9,9

-106 -15301 -2267 31099 -1 -0,3 0,5 0,0  -100,5 85,2
65050 71586 83072 94415 144107 1,6 1,6 2,3 49 10,0 16,0 13,7 52,6
16649 19445 17793 14682 14489 0,4 0,3 0,2 42,1 168 -85 -17,5 -13
48269 51142 63626 78111 128908 1,1 1,3 2,1 57,0 6,0 244 228 650
132 998 1653 1622 710 0,0 0,0 0,0 -948 6556 656 -19 -562
610332 761234 953 607 1002431 1133390 16,6 17,2 184 122 247 253 51 13,1
-65 156 -86 886 -85339 -63316 -144108 -1,9 -1 23 -62,1  -334 1,8 258 -127,6
2144 6846 1524 5480 9010 0,2 0,1 0,2 27,8 4193 -77,7 259,7 644
-67300 -80 041 -83815 -57836 -135098 -7 -1,00 22 -559  -189 47 31,0 -133,6
67300 80041 83815 57836 135098 1,7 1,0 2,2 55,9 189 47 -31,0 1336

-02 214 -2,7 32,9 0,0
-11,0 -10,5 -8,8 -5,8 -11,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI); de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) y del Banco de México.

a/ Cifras preliminares.



Cuadro 25

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

1. Ingresos totales
Gobierno federal
Organismos y empresas

controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado c/
2. Gastos totales

Gobierno federal

Organismos y empresas

controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado c/
3. Balance directo (1 - 2)

Gobierno federal

Organismos y empresas

controladas

PEMEX b/
Otros

Sector no presupuestado c/

4. Diferencias con fuentes de
financiamiento

5. Balance publico (3 +4)
6. Financiamiento
Interno

Banco de México
Otros

Externo
Relaciones (porcentajes)

Financiamiento interno/
balance publico

Financiamiento externo/
balance publico

Millones de pesos Participacion del PIB Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
956495 1187704 1271377 1388167 21,6 21,8 22,6 22,2 24,2 7,0 9,2
674348 868268 939115 989282 158 16,1 16,1 23,7 28,8 8,2 53
282147 319436 332262 398 885 5.8 5,7 6,5 18,6 13,2 4,0 20,1
101 166 108 583 103524 149 847 2,0 1,8 2,4 233 7,3 -4,7 44,7
180981 210854 228738 249038 3.8 3,9 4,1 16,2 16,5 8,5 8,9
1009346 1248157 1311670 1460253 227 22,5 237 21,5 23,7 5,1 11,3
754389 952083 996951 1124380 17,3 17,1 18,3 23,2 26,2 47 12,8
254957 296074 314719 335873 5.4 5.4 5,5 16,9 16,1 6,3 6,7
95405 105103 106503 118 164 1,9 1,8 1,9 13,7 10,2 1,3 10,9
159552 190971 208216 217708 3,5 3,6 35 19,8 19,7 9,0 4,6
-51988  -60597  -42195 =75 607 -1,1 -0,7  -1,2 -85 -16,6 304 -79.2
-80 041 -83815  -57836 -135098 -5 -1,00 22 -18,9 -4,7 31,0 -133,6
27 190 23362 17 543 63012 0,4 0,3 1,0 378 -14,1 249 2592
5761 3480 -2979 31682 0,1 -0,1 0,5 407,5 -39,6  -185,6 1163,6
21429 19 883 20522 31330 0,4 0,4 0,5 -5,1 -7,2 32 52,7
863 -143 -1902 -3521 343,0 -116,6 -1226,5 -85,1
-51988  -60597  -42195 =75 607 -1,1 -0,7  -1,2 -85  -16,6 304 79,2
51988 60 597 42 195 75 607 1,1 0,7 1,2 8,5 16,6  -304 79,2
43 891 121 031 56128 100 280 2,2 1,0 1,6 528 1758  -53,6 78,7
-98 060  -63 476 86 957 72072 -1,2 1,5 1,2 -4 7883 353 237,0 -17,1
141 951 184508  -30829 28 208 34 -05 0,5 362,0 30,0 -116,7 1915
8097  -60435  -13933 -24 673 -1,1 -02 -04 -57.8  -846,4 76,9 77,1
84,4 199,7 133,0 132,6
15,6 -99,7 -33,0 -32,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) y del Banco de México.

a/  Cifras preliminares.

b/ Ingresos y gastos netos del pago de impuestos y derechos

¢/ Sélo se incluyen los saldos.



Cuadro 26

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS Y LOS PARTICULARES a/

Saldos a fin de afio en millones de pesos Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
Total 977252 917225 851478 914477 -15,8 -6,1 -7,2 7.4
Actividades primarias 64239 59 849 54 454 44291 -3,0 -6,8 -9,0 -18,7
Agropecuarias 59 090 53 404 47917 39731 3,5 -9,6 -10,3 -17,1
Mineria y otras 5149 6 445 6537 4 560 3,9 25,2 1,4 -30,2
Industria 282904 266882 255267 283655 -5,7 -5,7 -4.4 11,1
Energética c/ 10 245 16 921 23258 36 415 24,7 65,2 37,5 56,6
Manufacturera 188473 179164 163565 166739 -2,6 -4,9 -8,7 1,9
De la construccion 84 186 70 797 68 444 80 501 -9.4 -15,9 33 17,6
Vivienda 255978 212458 183083 171121 -1,2 -17,0 -13,8 -6,5
De interés social 57338 68 582 58 656 51755 -9,6 19,6 -14,5 -11,8
Vivienda media y otras 198640 143876 124427 119366 1,6 -27,6 -13,5 -4,1
Servicios y otras actividades 244 315 261 969 254237 300 886 -10,4 7,2 -3,0 18,3
Créditos al consumo 38 581 48 808 65019 87 940 14,4 26,5 33,2 353
Tarjetas de crédito 22 494 27873 36 045 46 326 28,3 23,9 29,3 28,5
Bienes de consumo duradero 16 087 20935 28974 41 614 -0,6 30,1 38,4 43,6
Comercio 106 263 97722 86 951 91 442 5,1 -8,0 -11,0 5,2
Otros 23 553 18 345 17 486 23082 -84,3 -22,1 -4,7 32,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Se refiere al crédito total otorgado a los particulares y a las empresas publicas y privadas por la banca comercial y por la de
desarrollo, excluyendo el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento. Este crédito incluye la cartera vigente, la
vencida y la redescontada; también comprende los intereses devengados sobre préstamos y créditos vigentes y los intereses vencidos.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Comprende las industrias del petroleo y la eléctrica.



Cuadro 27

MEXICO: BASE MONETARIA a/

(Saldo a fin de afio en millones de pesos)

Fuentes (1+2)
1. Reservas internacionales
(Equivalente en millones de délares)

2. Crédito interno neto
Tenencia neta de valores gubernamentales
Crédito neto al gobierno federal ¢/
Depositos de empresas y organismos
del sector publico
Depositos de regulacion monetaria netos
Bonos de regulacion monetaria (BREMS)
Financiamiento a bancos d/
Banca de desarrollo
Banca comercial
Financiamiento neto a otros intermediarios
financieros e/
FOBAPROA f/ g/
Fideicomisos oficiales
Neto de reporto de valores
Pasivos con el Fondo Monetario Internacional

(Equivalente en millones de dolares)
Otros conceptos, neto
Usos (3+4)
3. Billetes y monedas en circulacion
En poder del publico
En caja de bancos h/

4. Depositos bancarios en cuenta corriente

Tipo de cambio para solventar obligaciones
en moneda extranjera (pesos por dolar)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 b/
83 991 108 891 131528 188719 208943 225580 263 937
137804 225930 298273 291925 322456 374848 500920
17 509 28 003 30 140 30733 33 555 40 880 47 984
-53 813  -117039 -166745 -103206 -113513 -149268 -236 983
10 488 0 0 0 0 0 0
-16 124 -46 318 -63 042 -90 190  -127439  -103 124 -53 675
-12 0 0 0 0 0 0

0 -34 420 -19 672 -93 771  -140 930 -46 444 -35295

0 0 0 0 -21834  -156725 -225051
-4195 -29 427 -58 211 8 850 46 921 -15 644 -42 808
-2 860 -3077 -1 427 -1733 3492 10 419 1137
-1335 -26 350 -56 784 10 583 43 429 -26 063 -43 945
51596 59907 66 534 84 586 92 467 99429 104 932
11 045 18 822 39208 54 076 69 717 73 284 77 374
40 551 41 085 27326 30510 22750 26 145 27 558
0 -9 863 -1 956 0 0 0 0

-104 508 -73 319 -82930 -42 442 0 0 0
-13279 -9 088 -8 380 -4 468 0 0 0
8942 16 401 -7 468 29761 37302 73 240 14914
83 991 108 892 131528 188718 208943 225580 263 937
-1 0 1 0 0 0

83991 108 736 131109 188718 208880 225222 263937
74 091 94197 115936 164198 182058 199 151 232421
9900 14 539 15173 24520 26 822 26 071 31516

0 156 419 0 63 358 0
7,8704 8,0681 9,8963 9,4986 9,6098 9,1695 10,4393

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
a/ Seguln los conceptos y definiciones del Banco de México.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye el crédito directo mas el crédito mediante la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion, menos los depdsitos del
gobierno federal. De acuerdo con el articulo 11 de la mencionada ley, a partir de abril de 1994, el Banco de México so6lo puede

otorgar crédito al gobierno federal mediante el generado por el uso de la cuenta corriente de la Tesoreria de la Federacion.
d/ Comprende crédito y sobregiros de la cuenta tinica menos depositos, excepto los depdsitos en cuenta corriente.

e/ Crédito menos depdsitos.

f/  Fondo Bancario para la Proteccion al Ahorro (FOBAPROA).
g/ A partir de 2000, las cifras corresponden al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

b/ Incluye la caja de la banca de desarrollo y de la banca comercial.



MEXICO: BALANCE MONETARIO a/

Cuadro 28

1. Total de activos (2+3)

2. Activos externos netos

W

. Crédito interno
Al gobierno central (neto)
A gobiernos locales
A empresas publicas no financieras
Al sector privado
Otras instituciones bancarias
Otras instituciones no bancarias

»

Total de pasivos y capital (suma de 5 a 13)
5. Dinero

6. Cuasidinero

7. Instrumentos del mercado monetaric

8. Pasivos por valores del Banco Central

9. Pasivos externos a largo plazc

10. Pasivos ante otras instituciones bancarias

11. Pasivos ante instituciones financieras
no bancarias

12. Cuentas de capital
13. Otras cuentas

Otros indicadores
Saldos promedio anuales
Dinero (M1)
Base monetaria
Efectivo en poder del publico

PIB a precios corrientes
IV trimestre
Promedio anual

Cocientes

M1/Base monetaria
M1/PIB

Saldos a fin de afio en millones de pesos Porcentajes del PIB Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 b/ 1998 2002 b/ 1999 2000 2001 2002 b/
1371439 1453 443 1612816 1902 047 31,0 29,0 5,5 6,0 11,0 17,9
312981 389 152 521029 615177 6,6 9,4 13,0 243 33,9 18,1
1058 458 1064 291 1091 787 1286 870 24,4 19,6 34 0,6 2,6 17,9
278 699 299179 350 249 466 183 6,5 7,1 2,7 7,3 17,1 33,1
13731 17795 17 178 19 785 0,3 0,3 0,3 29,6 -3,5 15,2
2375 4382 5069 5426 0,1 0,1 -56,1 84,5 15,7 7,0
665 989 625 007 561 969 637514 16,0 9,7 -0,7 -6,2 -10,1 13,4
38 651 23 504 63 638 127 579 0,6 1,9 57,6 -39,2 170,7 100,5
59013 94 424 93 684 30 383 0,9 0,5 55,7 60,0 -0,8 -67.,6
1371439 1453 443 1612816 1902 047 31,0 29,0 55 6,0 11,0 17,9
395476 450 738 527 672 618 419 7,3 9,4 283 14,0 17,1 17,2
804 977 681 206 764 224 718 561 17,7 10,9 8,3 -15,4 12,2 -6,0
272 003 276 012 439 629 423 470 5,0 6,5 29,2 1,5 59,3 -3,7
- 20989 58 539 157 698 0,0 2,4 - 178,9 169.4
33 656 22713 17171 14 041 1,2 0,2 -31,9 -32,5 -24.4 -18,2
59299 112 420 82 498 56 594 1,6 0,9 -13,0 89,6 -26.,6 31,4
21 10 694 11207 12795 0,0 0,2 -15,9 50133,5 4,8 14,2
38 595 28 001 -27 021 1.4 -33.9 274 -196,5
-9y 351 -1,
-232 588 -149 330 -261 103 -3.3 -68.8 35,8 -74,8
313 067 382 249 435 869 513702 6.9 8.4 18,2 22,1 14,0 17,9
215257 220 148 258 395 331504 3,9 5.4 42,8 2,3 17,4 28,3
118 007 148 245 166 245 193 902 2,4 3,2 27,0 25,6 12,1 16,6
5017 854 5799 035 6 000 573 6569 638
4599 449 5497 436 5830116 6152 829
1,5 1,7 1,7 1,6
0,07 0,07 0,07 0,08

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional.
a/ Segun los conceptos y definiciones del Fondo Monetario Internacional

b/ Cifras preliminares.



Cuadro 29
MEXICO: TASAS PASIVAS DE INTERES

(Porcentajes anualizados)

Tasas nominales Tasas reales a/
Costo Pagarés con rendi-
Pagarés con rendimiento Certificados de la porcentual miento liquidable al Certificados de la
liquidable al vencimiento, Tesoreria (CETES), tasas promedio de vencimiento, tasas Tesoreria (CETES),
tasas netas netas captacion netas tasas netas
Un mes Tres meses 28 dias Tres meses M.N. (CPP) b/ Unmes Tres meses 28 dias Tres meses
1997 14,6 15,3 19,8 21,3 19,1 0,0 0,9 5,3 7,0
I 17,5 18,1 21,7 23,0 22,1 -42 4,5 -0,2 9,6
11 15,2 15,8 20,0 21,5 19,5 3,7 4,7 8,8 10,7
11T 13,2 13,9 18,6 20,0 17,5 1,2 1,2 6,8 7,5
v 12,7 13,3 19,0 20,6 17,4 -0,6 -7,0 5,9 0,1
1998 14,9 15,1 24,8 26,2 21,1 -2,2 -2,3 8,1 9,1
1 12,4 12,7 18,8 19,9 17,1 -7,6 -0,3 -1,4 7,1
11 12,2 12,4 18,8 19,8 17,3 0,6 -0,5 7,4 7,0
11 15,8 16,1 27,8 29,6 21,4 1,7 3,5 14,7 10,6
v 19,1 19,1 33,5 354 28,5 -3,3 -5,0 11,7 11,6
1999 10,7 11,0 21,4 22,4 19,7 -0,9 0,8 10,2 12,9
1 15,6 15,5 28,1 28,3 26,0 -3,4 5,1 9,4 19,0
I 9,5 9,8 20,4 21,1 18,5 0,8 1,7 12,4 13,8
1T 9,4 9,6 20,0 21,2 18,1 0,7 0,0 11,9 12,1
v 8,4 9,0 17,1 18,9 16,3 -1,7 3,4 7,3 6,6
2000 6,6 6,9 15,2 16,2 13,7 -2,0 -0,4 6,9 9,2
1 7,0 72 15,2 16,1 14,7 -4,0 0,5 42 9,7
I 6,1 6,5 14,3 15,5 12,8 0,0 0,4 8,4 9,8
11 6,2 6,5 14,7 15,5 13,1 -0,5 -2,7 8,3 6,4
v 7,0 7,3 16,8 17,5 14,1 -3,5 0,4 6,5 11,0
2001 4,6 4,9 11,3 12,2 10,1 0,3 0,3 7,4 7,9
I 7,1 7.4 17,0 17,7 14,5 2,7 2,8 13,4 13,8
11 5,1 53 12,1 12,8 11,5 1,2 2,6 8,6 10,5
1 34 3,7 8,7 9,9 7,7 -1,5 -2,6 3,9 3,7
v 2,7 34 7.4 8,6 6,8 -1,1 -1,7 3,6 3,6
2002 ¢/ 2,4 2,8 7,1 7,5 5,4 -3,0 -2,5 1,6 2,1
I 2,6 3,1 7.4 7,6 5.8 -2,8 -1,6 2,0 3,0
11 2,3 2,7 6,6 6,9 5,1 -2,6 -1,8 1,6 2,3
1 2,4 2,7 7,1 7,6 53 -2,7 -3,9 2,1 1,0
v 2,5 2,8 7,3 7,8 53 -4,1 -2,7 0,6 2,3

s

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

a/ Tasas nominales, deflactadas por la variacion del indice nacional de precios al consumidor.

b/ Incluye depositos bancarios a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, aceptaciones bancarias, papel comercial con aval bancario y otros depositos (exce
de ahorro y a la vista).

¢/ Cifras preliminares.



