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HONDURAS: EVOLUCION ECONOMICA

DURANTE 2000

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

La economia de Honduras se desenvolvié durante el afio 2000 bajo el signo de la
reactivacion. Esta caracteristica general marcé un evidente contraste con el cuadro
recesivo de 1999, que derivé de los efectos destructivos del huracan Mitch. Aunque
siguieron sin ser restablecidos plenamente los niveles de actividad y produccién que
habian alcanzado algunos sectores clave antes del desastre natural, la evolucién
econdémica de 2000 parece haber sentado bases sélidas para completar y probablemente
consolidar la recuperacién en el transcurso de 2001.

De esta manera, y con evoluciones toda-
via muy diferenciadas entre las diversas acti-
vidades productivas, este proceso tuvo como
trasfondo institucional ¢l conjunto de accio-
nes desplegadas por la politica econdmica y
social para seguir enfrentando de manera
ordenada las urgencias y necesidades deriva-
das de la devastacion de fines de 1998 y sus
secuelas. El programa econémico oficial ha-
bia previsto un crecimiento del producto in-
terno bruto (PIB) de 5% en términos reales.
Al cierre del aiio ¢l crecimiento agregado se
ubico en 4.8%, lo que resulta en un aumento
del PIB por habitante de 2.3% en términos
reales, que es ¢l mas alto que se haya regis-
trado desde 1995.

Grafico 1

PIB POR HABITANTE
(Tasas de crecimiento 1994-2000)

2.10 230

1.60
/\_0.30 .

95 96 97

Tasa

e

1 NV S - T S

Afios

El crecimiento econdmico se origind en
gran parte en ¢l impulso de las principales
actividades agroexportadoras y de las manu-

facturas, cuyos respectivos indices de produccion
durante el afio reaccionaron positivamente después
de los fuertes descensos registrados en 1999. Mien-
tras que en el resto de los sectores el crecimiento fue
en términos generales igualmente dinamico, en la
mineria se registro una desaceleracion considerable
durante todo el afio, al tiempo que en la construc-
cion se observo un bajo nivel de actividad. El sector
financiero, por su parte, presentd la menor tasa de
crecimiento de toda la economia. Con todo, y debi-
do al peso econémico conjunto del sector agrope-
cuario y de las manufacturas, el empleo conocio en
el transcurso de los ultimos 12 meses cierta recupe-
racion con respecto a los niveles promedio de 1999.

El repunte de la actividad productiva se dio en
un ambiente macoroeconomico de relativa estabili-
dad de precios, con una inflacion ligeramente infe-
rior a la de 1999 y un tipo de cambio sujeto a un
ritmo de variacion que, como en ¢l afio precedente,
se mantuvo rezagado con respecto al crecimiento
del indice general de precios. La exportacion de
bienes tuvo durante ¢l afio un dindmico repunte,
aportando un ingreso de divisas 13% mayor que el
de 1999. Las reservas internacionales también cre-
cieron, las remesas de los residentes en el extranjero
siguieron aumentando y se inicid la reestructuracion
de la deuda externa.

No se registraron cambios mayores en la direc-
cion de la politica econdmica, cuyos objetivos ¢
instrumentos s¢ orientaron, por una parte, a mante-
ner ¢l control de los grandes equilibrios y a fomen-
tar la recuperacion y, por otra, a poner en marcha un
conjunto de acciones tendientes a instrumentar la
Estrategia para la Reduccion de la Pobreza (ERP)



requerida para la admision plena de Honduras
en la Iniciativa de los Paises Pobres Alta-
mente Endeudados (HIPC, por sus siglas en
inglés) del Fondo Monetario Internacional
(FMI) y el Banco Mundial (BM). El déficit
del gobierno central se incrementé con res-
pecto al producto, como se esperaba, mante-
ni¢ndose dentro de los rangos previstos, y la
magnitud relativa del déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos se mantuvo
practicamente constante.

Es de esperar que este desempeiio de
conjunto s¢ mantenga durante 2001. Se prevé
un crecimiento del producto similar al de
2000 y una tasa de inflaciéon que mantendra
su tendencia decreciente con un ritmo equi-
valente al mostrado en ¢l bienio precedente.
Un factor de impulso decisivo para consumar
v consolidar la recuperacion sera el manteni-
miento del gasto de inversion relacionado con
la reconstruccion en niveles similares a los
del segundo semestre del afio pasado. En
2001 el déficit fiscal continuara siendo finan-
ciado con recursos externos, cuya disponibi-

lidad fue va asegurada en los convenios suscritos
con las agencias multilaterales y otras fuentes de la
cooperacion externa.

Los efectos del programa de alivio de la deuda
externa deberan sentirse con mayor fuerza que en
2000, lo que junto con la afluencia de remesas
familiares sera un factor de sostenibilidad de la
balanza de pagos. Existe sin embargo ¢l riesgo de
presiones provenientes del sector externo, que po-
drian imponer restricciones indeseables, si los tér-
minos del intercambio continuan siendo desfavo-
rables. La agenda de la politica publica de 2001
contempla una serie de reformas y cambios legis-
lativos tendientes a simplificar las regulaciones de
la actividad econdmica y a acelerar el cambio es-
tructural en el sector eléctrico, el sistema financie-
ro, la administracion puablica y el servicio civil. De
mstrumentarse, estas reformas seran un factor de
certidumbre en ¢l contexto de un afio electoral
como lo sera 2001, pues serian una sefial adicional
de garantia sobre el cumplimiento de las estrate-
gias de mediano y largo plazo establecidas en el
marco de los programas de reconstruccion y trans-
formacion.

1) Crecimiento sostenido del PIB de 5%.
2) Inflacién inferior a 9%.

6) Niveles de ahorro piblico superiores a 6% del PIB.

Recuadro 1

ESTRATEGIA PARA LA REDUCCION DE LA POBREZA: OBJETIVOS ECONOMICOS
DE MEDIANO PLAZO

3) Déficit en cuenta corriente por debajo de 6% del PIB.
4) Reservas internacionales netas equivalentes a cuatro meses de importacion.
5) Déficit global del sector piiblico limitado a 4% del PIB y financiado con recursos externos.

2. La politica econémica y las reformas estructurales

La gestiéon de las politicas fiscal y monetaria tuvo como grandes objetivos facilitar la
reactivacion productiva, controlar la inflacién y continuar con las medidas de cambio

estructural.
términos generales.

Las principales metas macroeconémicas del afio fueron alcanzadas en




a) La politica fiscal

En el proyecto presupuestario de 2000 se
aprobo un déficit neto del gobiemno central de
5.6% del PIB, casi dos puntos porcentuales
mayor que el de 1999. El déficit fiscal efecti-
vamente registrado al cierre del afio fue
levemente superior al programado (5.9%).
Este resultado fue producto de un doble
movimiento: la disminucidén en 1.3 puntos
porcentuales del producto del monto relati-
vo de los ingresos corrientes, v ¢l incre-
mento de un poco mas de siete décimas de
punto porcentual del PIB del monto relativo
de los egresos.

La fijacion de ese objetivo para el déficit
publico —lo mismo que ¢l resultado final-
mente obtenido— respondié a las dos grandes
orientaciones establecidas a la politica eco-
némica en el segundo afio de reconstruccion.
Por una parte, se buscé mantener el equilibrio
de las finanzas publicas a través de un finan-
ciamiento no inflacionario del gasto. Por otra,
s¢ intentd iniciar una reasignacion de las ero-
gaciones del sector publico de acuerdo con
las directrices del Programa para el Creci-
miento v la Reduccion de la Pobreza (que
incluye todo un conjunto de acciones especi-
ficas de rechabilitacion de infraestructuras, de
implantacion de nuevas practicas de gestion
de riesgos v de fomento del desarrollo huma-
no y social).

El déficit publico fue financiado basica-
mente con recursos externos, algunos de ellos
provenientes de la ayuda internacional canali-
zada a Honduras después del huracan Mitch y
que por diversas razones no fueron utilizados
durante 1999. El conjunto de los recursos del
exterior mas los provenientes de la recauda-
cion hicieron posible que el gobierno central
practicamente no recurriera durante el afio al
crédito interno para cubrir sus requerimientos
de financiacion, lo que sin duda contribuyé a
disminuir el impacto inflacionario ocasionado
por un crecimiento del déficit fiscal como el
observado en 2000. Desde 1997 no se emite
deuda interna y la dimension de ésta ha dis-
minuido relativamente en un contexto en el
que el gasto corriente tiende a ser restringido
v el de capital a financiarse con fondos inter-
nacionales.

La politica tributaria mantuvo la orientacion
dictada por la reforma de 1998, de manera que las
tasas del impuesto sobre la renta (ISR) permanccie-
ron en ¢l mismo rango (25%). La recaudacion por
este concepto apenas crecido 1.9% en relacion con
1999; dada la tasa de inflacion, esto supone un de-
crecimiento del volumen real de los ingresos fisca-
les producidos por este concepto. Los tributos deri-
vados del impuesto sobre el valor agregado (IVA)
mostraron por su parte un mayor crecimiento du-
rante el afio (casi 13%), gracias a la reanimacidn
relativa de la actividad comercial v del gasto de
consumo. Los impuestos a la exportacion de banano
y minerales, cuya derogacion fue recomendada por
¢l FMI, finalmente fueron ¢liminados por ¢l Con-
greso en el mes de septiembre. El impacto fiscal de
esta medida fue insignificante dado que la tasa de
ambos gravamenes (los ultimos de este tipo que
quedaban vigentes en ¢l pais) ya habia venido dis-
minuyendo progresivamente en los afios proceden-
tes.
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Las metas acordadas con el FMI establecieron
clevar el coeficiente de tributacion a 18.5% del
PIB, pero en 2000 hubo dificultades para elevar la
presion fiscal debido a las consecuencias tributa-
rias del alza del precio de los combustibles y a las
secuelas fiscales del huracan Mitch y la recesion
de 1999. En efecto, el impuesto a la importacion de
combustibles s¢ fija de conformidad a un sistema
de bandas (a mayor precio, menor arancel, y vice-
versa), que en el afio llegd a su punto mas bajo,
ocasionando importantes pérdidas de ingresos tri-
butarios al gobierno central. Dichas pérdidas signi-
ficaron un sacrificio fiscal por 530 millones de
lempiras, equivalentes a 5% del volumen de la



tributacion indirecta de 2000. Adicional-
mente, un contingente importante de empre-
sas (alrededor de 4 000) dejo de pagar im-
puestos debido a pérdidas imputables a la
destruccion de activos y otros contratiempos
economicos. Asi, los ingresos por recauda-
cion tuvieron un crecimiento nominal de
7.3%, esto es, 2.8 puntos porcentuales por
debajo de la tasa anual de inflacion. Consi-
derando los ingresos no tributarios (que re-
presentan menos de 10% de todos los ingre-
sos publicos), el gobierno central registrdé un
ingreso total por un monto equivalente a
16.6% del PIB (1.1 puntos porcentuales me-
nos que en 1999).

Los egresos totales del gobierno, exclu-
yendo la amortizacion de deuda, crecieron
15.2%, es decir, 5.1 puntos porcentuales por
arriba de la inflacion anual. No obstante, co-
mo proporcion del PIB se mantuvieron en el
mismo nivel que en 1999 (23.8%). El gasto
corriente representd un porcentaje superior
del presupuesto publico neto de amortizacio-
nes en 2000 en relacion con el afio precedente
(77% frente a 70%). La adquisicion de bienes
y servicios v el pago de sucldos y salarios
fueron los componentes mas dinamicos del
gasto corriente durante ¢l afio, con variacio-
nes nominales de 49% y 30%, respectiva-
mente.

El gasto de capital del sector publico,
por su parte, registrdé un incremento menor.
En moneda corriente, la inversion del gobier-
no central fue 18% mayor que en 1999. En
todo caso, este aumento refleja la asignacion
de recursos a la reconstruccion y hacia pro-
gramas de caracter social, y se¢ vincula en
forma directa con la estrategia de reduccion
de la pobreza incluida en el Plan Maestro de
Reconstruccion y Transformacion Nacional,
estrategia contenida en ¢l marco de politicas
publicas del acuerdo suscrito con ¢l FMI en
1999 (v revisado a principios de 2000). Con
todo, la marcha de los trabajos de reconstruc-
cion ha sido mas lenta de lo previsto debido a
diversos problemas de ¢jecucion de la obra
publica, especialmente en lo tocante a los
provectos financiados con recursos externos.
Un conjunto de problemas vinculados con los
mecanismos de disposicidn presupuestaria
impidieron realizar transferencias durante el

primer semestre, a lo que después se afiadieron re-
tardos originados en los procesos de precalificacion,
licitacion y adjudicacion, lo mismo que de registro
legal v administrativo. Todo ello limit6 la ejecucion
de las inversiones publicas. Para evitar que este
problema se repita en 2001 y asegurar un mayor
nivel de inversion publica, la autoridades prevén la
aprobacion de una nueva Ley de Compras y Con-
trataciones del Estado.

En diciembre de 1999 Honduras logré acceder
a la Iniciativa Reforzada para Paises Pobres Alta-
mente Endeudados (HIPC). En junio de 2000, los
directorios del FMI y del Banco Mundial acordaron
que, habiendo signado el gobierno de Honduras un
segundo acuerdo anual con el propio FMI, avanzado
en los procesos de privatizacion de activos publicos
y presentado una primera version de la ERP, el pais
ya cumplia las condiciones requeridas para alcanzar
el llamado “punto de decision ” y ser asi beneficiario
de la iniciativa HIPC.
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A raiz de esta decision la economia hondurefia
experimenté en 2000 un primer beneficio por un
monto global de 9.5 millones de doélares. Durante
¢l afio se formalizaron los aportes del Banco Mun-
dial (consistente en un alivio de 50% sobre ¢l ser-
vicio anual de su deuda a partir del segundo se-
mestre de 2000) vy del Banco Centroamericano de
Integracion Economica (BCIE), que acordd un
préstamo concesional por 252 millones de dolares
con ¢l fin de sustituir deuda comercial vigente.
Qued6 por materializarse en 2001 el aporte del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), que
otorgara a lo largo de los proximos ocho afios una



rebaja de 50% en los servicios aplicables a
su deuda concesional. La prosecucion de la
iniciativa HIPC debera culminar en el primer
semestre de 2002, previo cumplimiento por
parte de Honduras de una amplia seric de
condiciones de desempefio macroecondmico,
social ¢ institucional.

Los primeros resultados del programa
de alivio de la deuda externa se tradujeron
en un efecto de reasignacion del gasto publi-
co hacia programas sociales, pero no en una
reduccion efectiva de su valor nominal. El
saldo de la deuda s¢ mantuvo practicamente
en el mismo nivel de 1999 y las nuevas con-
trataciones realizadas durante el afio fueron
lineas concesionales convenidas con ¢l BID y
el BM en ¢l marco del programa de recons-
truccion.

b) La politica monetaria

Las operaciones de mercado abierto
continuaron siendo el principal instrumento
de politica utilizado por las autoridades mo-
netarias para el control de la liquidez de la
economia. Por medio de este mecanismo el
saldo de la colocacién de titulos valores ofi-
ciales al cierre de 2000 casi se duplicdé con
respecto a diciembre de 1999, lo que facilitd
(junto con la apreciacion del tipo de cambio)
¢l control de las fuerzas inflacionarias.

La variacion anual de la oferta monetaria
ampliada (dinero con poder expansivo y de-
positos totales en el sistema financiero) fue de
18.5%, es decir, cuatro puntos porcentuales
menor que en 1999.
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Esta tendencia respondié en lo funda-
mental a un impulso del crédito interno neto

que se origino casi totalmente en ¢l uso de recursos
del sector publico para sufragar gastos de recons-
truccion (hecho que, por cierto, se tradujo en una
reduccion de los depositos gubernamentales en el
sector financiero). En cuanto al crédito neto al sec-
tor privado de la economia, se estima un creci-
miento interanual de casi 14% en términos nomina-
les, lo que supone un pequeiio pero significativo
incremento de su monto real. Con excepcion del
sector servicios y de las operaciones inmobiliarias,
donde los préstamos nuevos del sector bancario
mostraron aumentos nominales de 30% y 18%, res-
pectivamente, en ¢l resto de las actividades el monto
real del crédito se contrajo o permanecio estancado.
Otro rasgo del panorama crediticio de Honduras en
2000 fue la practica inexistencia de financiamientos
bancarios a mediano y largo plazos.

Aunque durante el afio las tasas de interés
mostraron una clara inclinacion hacia la baja, el
costo del dinero siguid siendo alto en el mercado
hondurefio. Los margenes de intermediacion del
sistema bancario continuaran siendo tan amplios
como en los cuatro afios anteriores. Durante el afio
2000 no ocurrid en este terreno ninguna mejoria
sustancial, y el nivel maximo mensual promedio de
este indicador permanecio cercano a 18%.

Los problemas crediticios del sector agricola
con la banca comercial, incubados desde la época
del fendémeno natural conocido como El Nifio y
agravados por las destrucciones vinculadas al hura-
can Mitch, alcanzaron una situacion critica durante
el afio 2000 al crecer aceleradamente la cartera ven-
cida. Se estima que, en promedio, los productores
agropecuarios con problemas de pago tienen indices
de endeudamiento por montos que quintuplican su
capital. A fin de encontrar una solucion, el gobierno
promovio a lo largo del afio negociaciones entre las
partes para instaurar un esquema de reestructuracion
de la deuda agropecuaria, adoptado finalmente al
inicio de 2001. Se estima que la reestructuracion de
las obligaciones vencidas tendra un costo fiscal
equivalente a medio punto porcentual del PIB du-
rante 10 afios y que beneficiara a unos 2 400 pro-
ductores. Si bien es cierto que por medio de este
mecanismo los productores podran experimentar un
alivio relativo de sus obligaciones financieras inme-
diatas, el problema de fondo de esta crisis, que es la
descapitalizacion de las unidades productivas, re-
querira acciones de orden sectorial y de fomento
que ayuden a mejorar de manera sostenida la renta-
bilidad promedio de los cultivos.



Otro problema enfrentado en 2000 fue la
liquidacion del Banco Corporativo. Aunque
esta institucion soélo representaba un punto
porcentual de los depositos del mercado, su
crisis originada en la adopcién sistematica de
“malas practicas” (autofinanciamientos vy
préstamos cruzados) puso en alerta a las auto-
ridades sobre la necesidad de reforzar la su-
pervision bancaria. Su quebranto obligé a
hacer uso de cerca de 93 millones de lempiras
del Fondo de Garantias de Deposito. Este
episodio puso de relieve la debilidad del sis-
tema institucional para hacer valer la norma-
tividad y dio lugar, posteriormente, a que la
Comision Nacional de Banca y Seguros
adoptara una serie de resoluciones tendientes
a mejorar su capacidad de intervencion y a
reforzar las facultades de la autoridad para
exigir el cumplimiento de las normas y la
regulacion prudenciales. Por lo demas, con
respecto a 1999 mejoraron la capitalizacion y
los coeficientes de reservas de los bancos
(incluyendo su clasificacion de riesgo de los
créditos).

¢) La politica cambiaria

Dada la entrada relativamente alta de
divisas, el tipo de cambio del lempira frente al
dolar tendié a fortalecerse. Con una inflacion
de 10.1%, la moneda nacional experimentd un
deslizamiento de 4.4% durante el afio, acumu-
landose un retraso en esta relacion como en
1999 y 1998 (cuando la inflacion fue, respecti-
vamente, de 11% y 15.7% y los correspon-
dientes ajustes cambiarios de 5% y 5.4%). La
apreciacion del lempira ha dado lugar al sur-
gimiento de preocupaciones, compartidas en
diversos grados por las autoridades moneta-
rias, los organismos financieros multilaterales
y el sector exportador, sobre las consecuencias
que pueda tener la apreciacion del lempira en
la competitividad comercial. El Sistema de
Adjudicacion Publica de Divisas continud
siendo la principal herramienta de la politica
cambiaria, con lo que siguié sin aplicarse el
funcionamiento del mercado interbancario
como medio de determinacion del tipo de
cambio.
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d) Las reformas estructurales

Al inicio del cuarto trimestre se realizd la
apertura de ofertas que debia poner fin al prolonga-
do proceso de licitacion de la empresa de telefonia
Hondutel. No obstante, las autoridades declararon
desierto el concurso de venta debido a que las tres
ofertas presentadas por otros tantos compradores
potenciales del extranjero quedaron muy por debajo
del precio base establecido. En consecuencia, la
estrategia de privatizacion de esta empresa comenzo
a ser redisefiada hacia fines del afio, en la perspecti-
va de volver a ofrecerla en el transcurso de 2001. En
el sector eléctrico la facturacion ya esta privatizada,
pero los compromisos pactados con ¢l FMI estable-
cieron que hacia octubre de 2000 habria de ocurrir
lo propio con la distribucion de energia. Para ello
era necesaria una nueva Ley Marco del Sector
Eléctrico, cuya aprobacion sigue pendiente. Los
cuatro acropuertos internacionales del pais (Teguci-
galpa, San Pedro Sula, La Ceiba y Roatan) fueron
privatizados en octubre.

La ley del Mercado de Valores y la de Seguros
y Reasuguros fueron finalmente aprobadas al inicio
de 2001. Siguen pendientes las reformas del Seguro
Social, la Ley de Fondos de Pensiones y la del Se-
guro de Depositos. De este grupo de reformas pen-
dientes, las del sector financiero tienen especial
relevancia para reforzar las tareas de supervision.
De igual manera, s¢ prepara una nueva Ley del Im-
puesto sobre la Renta, cuya finalidad, si bien es en
primer lugar de orden recaudatorio, también incluye
metas en pro de la transparencia, contra la corrup-
cion v de fomento de las inversiones.



El programa de desgravacion arancelaria
continuod aplicandose y, como estaba previsto,
el arancel promedio para los bienes de consu-
mo final quedo fijado en 15% desde enero. En
el terreno de las negociaciones comerciales
internacionales, ¢l llamado Triangulo Norte
(El Salvador, Guatemala y Honduras) suscri-
bi6 el Tratado de Libre Comercio con México,
culminando asi un proceso de casi seis afios de
duracion. El texto queda pendiente de ratifica-
cion por parte de los respectivos congresos. El
tratado de libre comercio negociado en su
parte normativa por los gobiernos de los cinco

paises centroamericanos con Chile en 1999 sigue
pendiente de definiciones bilaterales que, en el caso
de Honduras, se concentran en torno a la desgrava-
cion de ciertos productos sensibles, como aceite y
azuicar, asi como a la solucidon de algunos aspectos
relacionados con la determinacion de las reglas de
origen. Asimismo, prosiguieron 0 comenzaron ron-
das de negociacion comercial (cada una de ellas de
distinto alcance) con Panama, Colombia y la Comu-
nidad Andina. El Gobiemo de Honduras también
decidio incorporarse a los trabajos hacia la integra-
cion de la Unidon Aduanera que originalmente venian
promoviendo El Salvador y Guatemala.

3. Laevolucién de las principales variables

a) La actividad econémica

El valor real del PIB creci6 4.8% durante el afio. Todos los sectores participaron en el

crecimiento, pero resalta el caso del sector agropecuario, que empezé a recuperarse de
los fuertes dafios causados por el huracan Mitch. El producto agregado de esta importan-
te actividad (en ella se genera tradicionalmente cerca de una cuarta parte del PIB) expe-
rimenté un incremento de 7.6%. Aunque este dinamismo debe contemplarse en el contex-
to de la fuerte contraccioén de un afo antes, conviene sefalar que, gracias a él, el volu-
men del producto agropecuario ya se situé muy cerca de los niveles del bienio 1997-
1998. El incremento de la actividad en este sector durante 2000 se explica en gran parte

por el repunte del cultivo de bienes exportables.
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Uno de los rasgos mas sobresalientes
del desempefio sectorial fue la recuperacion
de la produccién bananera; siendo uno de los
mas duramente golpeados por el desastre
natural de fines de 1998, este cultivo de ex-
portacién duplicé en 2000 el producto fisico

cosechado como resultado del programa de rehabi-
litacion de los plantios puesto en marcha por los
productores en 1999. Otros productos agricolas
cuyo crecimiento en 2000 fue superior al del con-
junto de la economia fueron el maiz v el frijol (en-
tre los cultivos de consumo interno) y la cafia de
azucar, ¢l tabaco y la palma africana (entre los
cultivos de exportacion). Se espera que en 2001 se
consolide y generalice la recuperacién del pro-
ducto agropecuario, escenario que tendra mayores
posibilidades de verificarse en la medida en que el
programa de rehabilitacion de las plantaciones de
banano siga cumpliendo sus metas y los precios
internacionales del café detengan su deterioro.

La produccion manufacturera también tuvo un
desempefio globalmente positivo. En 2000 su tasa
de crecimiento estuvo cerca de duplicar la del afio
anterior (que fue una de las mas reducidas en el
periodo reciente), con lo que tendid a restablecer el
ritmo de crecimiento promedio de la ultima déca-
da. No obstante, ¢l comportamiento de las distintas



divisiones fue dispar. En un extremo, la pro-
duccion de alimentos, bebidas y tabaco, que
es la fuente de dos quintas partes del valor
del producto sectorial y estd fuertemente
ligada al mercado interno, observo una va-
riacién muy reducida. En el otro extremo,
los productos textiles v las prendas de vestir,
que representan 15% del producto manu-
facturero y son un componente muy dinami-
co de las exportaciones, aumentaron su pauta
de crecimiento, que ya de suyo era elevada:
13% en 2000 frente a una tasa promedio de
8.5% en ¢l trienio 1997-1999. No obstante,
en este sector —al igual que en el agrope-
cuario— los problemas de financiamiento
siguen limitando tanto el ritmo como la am-
plitud de la recuperacion.

Otros sectores donde el nivel de activi-
dad también empez6d a reaccionar con res-
pecto a 1999 fueron el transporte, los servi-
cios y el comercio. En la industria de la
construccion el nivel de actividad se situd
por debajo de lo que era de esperar en el
contexto de la reconstruccién. Las razones
principales son, por una parte, €l receso por
el que atraviesa la inversion residencial pri-
vada y, por la otra, la dificultad que sigue
enfrentando ¢l sistema econdmico para tran-
sitar entre la fase de rehabilitacion, propia del
momento inmediatamente posterior al desas-
tre natural, y la fase de construccion de nue-
vas infraestructuras, que ha tenido una defini-
cién mas prolongada debido tanto a razones
técnicas de los proyectos como a la lentitud
de los procedimientos de licitacion de las
obras y de transferencia de los recursos exter-
nos para financiarlas. Como quiera que haya
sido, ¢l marasmo de la industria de la cons-
truccion afectd a la produccion minera, cuyo
lento crecimiento en ¢l afio se explica total-
mente por la caida de la explotacion de las
canteras.

El sector maquilador siguié en expan-
sion. El valor agregado en esta actividad vol-
cada a la exportacion continué siendo muy
superior al del conjunto de la economia. Cal-
culado en dolares corrientes, ¢l valor de esta
variable mantuvo un ritmo anual de creci-
miento de casi 30% entre 1998 y 2000.

En este cuadro general, la demanda in-
terna reacciond positivamente. Frente al esti-

mulo que significé un mayor gasto de consumo, que
a principios de afio fue alimentado por el aumento
salarial y en los meses subsiguientes por los gastos
efectuados por los sectores institucionales para re-
poner, reparar vy crear infraestructuras fisicas en el
marco de la reconstruccion, este indicador tuvo una
variacion anual de 4.6%. Casi cuatro quintas partes
del crecimiento agregado de la economia provinie-
ron en 2000 del gasto de consumo total y un poco
menos de dos tercios solo del consumo privado. Por
su parte, el gasto de inversion fue origen de alrede-
dor de una quinta parte del crecimiento general ob-
servado.

b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La tasa de inflacion, medida por ¢l indice de
precios al consumidor, registré un crecimiento anual
de 10.1%, que es el mas bajo de los ultimos sicte
afios. El comportamiento general de los precios
estuvo determinado en una medida muy importante
por las alzas del precio internacional de los com-
bustibles, que repercuticron en toda la economia, asi
como por los incrementos del salario minimo y de
las tarifas de energia eléctrica. Por su parte, la ma-
yor oferta interna de productos agricolas ¢ indus-
triales que forman parte de la canasta basica de con-
sumo (maiz, frijoles, café, platanos, azucar, leche,
aceite vegetal) contribuy6 a mitigar relativamente el
ritmo general de la inflacion.
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En ¢l mes de enero el salario minimo tuvo una
subida general de 8%, que habia sido acordada por
los agentes economicos desde 1999. En el mes de
octubre entré en vigor un segundo aumento, ahora



de 9.8%, aplicable a las empresas con mas de
16 trabajadores.

El repunte de la actividad productiva y
las actividades de reconstruccion tuvieron un
efecto positivo sobre la demanda de mano de
obra. Este efecto fue particularmente impor-
tante en el sector agropecuario, pero también
se manifestd en las actividades manufacture-
ras. Como ha venido ocurriendo en los afios
recientes, el conjunto de las empresas ma-
quiladoras siguid siendo una fuente dinamica
de empleos, al generar durante el afio mas de
6 000 nuevos puestos de trabajo.

¢) El sector externo

El déficit de la cuenta corriente de la
balanza de pagos ascendié a 204 millones de
dolares, un valor apenas superior al de 1999 y
que en relacion con el PIB marco una ligera
baja (3.5% contra 3.7% un afio antes). El
origen fundamental del desequilibrio externo
estd en la balanza comercial, cuyo déficit
anual alcanzé los 812 millones de ddlares
(5% mas que en 1999).

El valor de la exportacion de bienes supe-
16 al registrado en 1999, afio con respecto al
que mostré un incremento de 13%. No obs-
tante, el monto de los ingresos por exportacion
de mercancias (sin incluir las originadas en la
magquila) sigui6 siendo inferior al observado en
1997 y 1998. En 2000, el crecimiento de la
exportacion se sustenté en el avance —va
sefialado— del programa de recuperacion de
las zonas productoras de banano, lo que per-
mitié6 multiplicar por 3 el valor de las ventas
externas de este producto con respecto al criti-
co afio de 1999 (aunque en relacion con 1998
dicho valor todavia fue 48% menor). Otro
producto que hizo aportes al crecimiento de la
exportacion fue el café, que gracias a la buena
cosecha compenso con volumen la caida de su
precio internacional. Una situacion similar se
presento con el azucar.

De acuerdo con una tendencia que ha estado
presente en los dltimos afios en la economia hondu-
refia, la exportacion de las empresas maquiladoras
volvié a incrementarse fuertemente. Luego de un
incremento anual promedio de casi 35% en ¢l bienio
precedente, el valor de este tipo de exportaciones
experimenté en 2000 un nuevo aumento de 20%.
Ello bast6 para que en solo cuatro aifios se duplicara
el monto en doélares de este renglon de ingresos de
la cuenta corriente. Mientras que en 1997 las ma-
quilas generaban 14% de los ingresos totales por
exportacidon de bienes y servicios, al cierre de 2000
ya fueron la fuente de casi 26%. En relacion con la
sola exportacion de bienes, la maquila contribuye
va con una tercera parte del valor total.
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En el mercado centroamericano, las exporta-
ciones hondurefias se vieron afectadas por el aran-
cel de 35% impuesto por Nicaragua, y que esta
afectando en particular a productos industriales.
Como resultado de esta medida unilateral, en 2000
Honduras registré pérdidas de comercio por cerca
de 30 millones de dolares, alrededor de 50% y 12%
del valor de sus exportaciones a Nicaragua y al
Mercado Comun Centroamericano (MCCA), res-
pectivamente. El MCCA fue el destino de una
quinta parte de la exportacion total de bienes reali-
zada por Honduras. Su saldo comercial en la re-
gién siguid siendo deficitario.

La mejoria del nivel interno de actividad eco-
némica determind que el valor de las importacio-



nes de bienes y servicios registrara un au-
mento de casi 9% frente a 1999. Con todo, la
mayor parte de este incremento se origind en
la factura de la importacion petrolera que, en
virtud de las alzas del precio internacional
de este producto, significo en 2000 un au-
mento absoluto de 98 millones de dolares.
Esta cifra representd 52% del crecimiento
absoluto de la importacion de mercancias.

El desequilibrio de la cuenta corriente
de la balanza de pagos fue compensado por
ingresos provenientes de fuentes diversas.
Entre ellas, las remesas familiares confirma-
ron la gran importancia entre todos los flujos
financieros de la economia hondurefia; en

10

2000 alcanzaron un monto neto de 409 millones de
délares (contra 319 millones un afio antes), lo que
significd un incremento anual de 28%. Otra fuente
de ingresos que mostré dinamismo fue la de las
inversiones directas, cuyo monto anual acumulado
(282 millones de délares) fue ¢l mas grande del
ultimo sexenio.

Las transacciones con ¢l exterior dieron como
resultado un saldo neto de reservas internacionales de
1 490 millones de dolares. Dos terceras partes de esta
suma estan en poder del Banco Central y un tercio en
el resto del sector financiero. El saldo de las reservas
internacionales netas supera en casi 118 millones el
saldo del afio anterior y equivale al valor de mas de
un semestre de importaciones de bienes.
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Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Crecimiento e inversion
(precios constantes del pais)

Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante

PIB a precios corrientes (millones de lempiras)
Indice implicito del PIB (1978 = 100)

Ingreso nacional bruto

Producto interno bruto sectorial
Bienes
Servicios basicos
Otros servicios

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB
Consumo
Gobiemo
Privado
Inversion
Exportaciones
Importaciones ( - )

Inversion bruta interna
Ahorro nacional
Ahorro externo

Empleo y salarios
lasa de actividad
lasa de desempleo abierto ¢/
Salario mimmo real (indices 1990 = 100)

Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor
Precios al por mayor

Sector externo
Relac1on de precios del intercambio de bienes
y servicios (fob/tob) (indices 1995 = 100)
l1po de cambio nommal (lempiras por dolar)
l1po de cambio real (indices 1990 = 100)

Balance de pagos
Cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios tob
Importaciones de bienes y servicios tob
Balance en cuenta fmanciera
Reservas y partidas conexas

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/
Tasas de variacion
-1.3 4.1 3.6 5.0 2.9 -1.9 4.8
-5.0 2.1 -0.3 1.6 -0.7 -4.2 2.3
28862 37507 47763 61322 70438 77095 88025
488.6 610.1 750.0 9172 10238 11421 12445
3.6 6.6 0.1 4.8 8.7 1.2 7.1
2.6 6.3 2.0 43 0.6 2.8 6.1
-39 9.2 7.0 5.2 33 1.8 5.0
-0.5 34 32 5.8 4.8 0.3 5.4
Puntos porcentuales
-1.3 4.1 3.6 5.0 2.9 -1.9 48
-0.2 0.9 3.9 1.8 4.5 0.5 3.8
-0.5 -0.2 0.4 -0.1 1.2 0.¥ 0.9
0.3 1.1 3.5 1.9 3.4 -0.4 2.9
2.1 0.9 -1.9 2.3 0.1 2.1 1.2
-2.9 3.5 2.3 0.4 0.4 -3.2 1.3
0.3 1.3 0.¥ -04 2.2 1.3 1.4
Porcentajes sobre el PIB b/
31.8 31.6 28.6 28.9 28.8 30.7 30.3
21.0 272 232 24.6 27.1 251 273
10.8 43 5.3 43 1.6 5.6 3.0
50 6.0 6.9 8.1 7.0 59
Y92 Yl.¥ ¥¥.5 Y0.5 Y92 Y¥.1 104.4
Tasas de variacion
29.1 269 252 12,7/ 157/ 10.1
35.1 28.4 23.0 147/ 9.6
9l1./ 100.0 Y3.6 113.1 112.2 109.9 110.5
¥.5 9.5 11.8 13.1 13.5 14.3 15.0
102.4 9l.5 942 ¥0.Y 16.9 /3.5 /3.3
Millones de dolares
-351.5 -1'76.9 -193.9 -1¥2.5 -147.8 -199.5 -204.0
-344.9 -178.4 -212.2 2013 -420.2 S/71.6 -811.8
13696 17348 19154 21/51 24300 22814 25074
-1/14.5 -1913.2 21276 -24524 -2850.2 -3053.0 -3319.2
24¥8.9Y 214.3 227.2 225.0 191.1 407.3 1709
20.5 -39.0 -102./ -1¥7.2 -141.3 -216.0 0.9

/Continua
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Cuadro 1 (Conclusion)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/
Porcentajes
Cuenta corriente/P1B -10.4 -4.5 -4.8 -39 -2.8 -3.7 -3.5
Balance comercial/PIB -10.2 -4.5 -5.3 -5.9 -8.2 -14.4 -13.8
Endeudamiento externo
Deuda externa total, saldos (sobre el PIB) 119.1 107.5 102.1 872 84.7 87.9 79.6
Intereses devengados (sobre exportaciones) 15.6 13.2 11.4 8.9 8.0 8.4 6.3
Porcentajes sobre el PIB
Gobierno central
Ingresos corrientes 16.0 18.2 16.6 16.9 18.8 19.3 18.0
Egresos corrientes 16.5 15.6 16.0 16.4 15.9 15.8 16.6
Ahorro -0.6 2.6 0.6 0.5 2.9 3.5 1.3
Gastos de capital 72 7.8 5.1 4.1 4.7 7.8 72
Resultado financiero -7.0 -42 -3.8 -3.0 -1.1 -4.0 -5.9
Financiamiento interno 22 -0.3 0.6 0.2 -1.1 0.1 34
Financiamiento externo 4.8 4.5 32 2.7 22 3.9 2.5
Tasas de variacion
Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario 30.8 23.8 51.1 39.6 18.4 222 18.5
Reservas internacionales netas 79.1 252.5 133.0 82.9 41.8 60.5 13.4
Crédito interno neto 28.6 9.4 34.5 24.3 6.4 -4.1 24.5
Al sector ptblico 14.5 -932 -1302.6 3362 149.0 77.7 22
Al sector privado 24.7 21.1 492 42.5 343 21.2 13.8
Dinero (M1) 37.0 18.3 27.1 33.8 12.7 21.8 4.7
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional 10.1 22.1 333 68.7 26.8 25.6 22.6
M2 25.1 19.8 38.5 433 16.8 21.2 17.0
Depositos en dolares 86.6 50.2 117.2 27.0 24.5 26.1 23.8
Tasas anuales
Tasas de interés real (promedio del afio)
Pasivas d/ -12.4 -54 =72 5.1 4.2 6.4 6.1
Activas -3.8 2.6 7.8 16.2 16.9 17.2 15.7
Tasas de interés equivalente en
moneda extranjera e/ -18.7 -0.4 -12.7 43 12.2 9.7 8.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

al
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Délares a precios constantes de 1995.

Tasa de desocupacion abierta urbana en Tegucigalpa.

Promedio ponderado de cuentas de ahorro, a plazo y certificados.

Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacién del tipo de cambio.
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Cuadro 2

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/

Precios al consumidor (variaciéon en 12 meses)

1. Trimestre 6.9 15.6 327 22.3 26.7 11.7 14.9 10.3
II. Trimestre 9.1 20.1 31.1 21.9 22.9 13.8 11.2 12.1
I, Trimestre 13.5 22.8 27.5 254 18.7 14.0 10.0 11.4
IV. Trimestre 13.2 27.7 27.2 254 13.8 15.1 10.8 10.4

Tipo de cambio real (indices 1990 = 100)

1. Trimestre 90.5 100.0 924 93.7 90.2 80.8 72.8 73.3
II. Trimestre 91.1 101.7 91.1 93.8 87.4 77.3 73.6 72.9
I, Trimestre 98.1 1044 91.3 954 85.4 752 74.2 73.3
IV. Trimestre 99.8 103.5 91.3 94.0 84.8 74.5 73.6 73.6

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

1. Trimestre -4.24 -14.6 72 -10.2 2.6 -1.1 8.7 5.1
II. Trimestre -0.03 -9.6 -4.0 -93 6.8 52 72 6.9
III. Trimestre 2.50 -10.3 -4.9 -5.9 9.8 6.1 57 6.4
IV. Trimestre -7.89 -152 -5.7 -3.6 1.0 6.5 42 6.0
Activa

1. Trimestre 4.39 -7.1 32 1.6 16.8 14.3 18.5 17.2
II. Trimestre 0.70 -5.6 37 5.8 16.6 17.0 16.3 16.6
III. Trimestre 0.31 -1.5 1.3 9.9 16.6 18.3 16.4 14.9
IV. Trimestre -3.34 -0.9 22 14.1 15.0 17.8 17.5 14.3

Dinero (M1) (variacién en 12 meses)

1. Trimestre 26.2 36.1 2.6 327 39.5 6.6 19.9
II. Trimestre 21.1 36.7 12.1 27.9 30.5 13.4 212
I, Trimestre 21.8 19.7 26.7 27.9 23.4 20.3 16.4
IV. Trimestre 27.6 17.2 25.5 33.0 16.6 17.6 10.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
b/ Depésitos a 180 dias.
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Cuadro 3

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1997 1998 1999  2000a/ 1990 2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/

Oferta global 8631.0 8971.0 8930.0 9348.0 129.1 1322 35 39 -05 47
Producto interno bruto a precios de mercado 6 686.0 6 880.0 6750.0 7073.0 100.0 100.0 50 29 -19 4.8
Importaciones de bienes y servicios 19450 2091.0 2180.0 22750 291 322 -14 75 43 4.4

Demanda global 8631.0 8971.0 8930.0 9348.0 129.1 1322 35 39 -05 47
Demanda interna 6716.0 7026.0 7202.0 75350 97.4 106.5 41 46 25 46

Inversion bruta interna 1903.0 1909.0 2053.0 2131.0 19.1  30.1 84 03 75 3.8
Inversion bruta fija 1596.0 1761.0 1872.0 1784.0 170 252 158 103 63 47
Construccién 672.0 661.0 7750  813.0 1.1 11.5 42 -16 172 49
Maquinaria y equipo 924.0 11000 1097.0 971.0 59 137 261 190 -03 -115
Publica 411.0  338.0 403.0  406.0 5.9 57 -156 -178 192 07
Privada 11850 1423.0 1469.0 1378.0 11.0 195 330 201 32 -62
Variacion de existencias 307.0 148.0 181.0  347.0 2.1 49 -186 -51.8 223 917
Consumo total 4813.0 5117.0 5149.0 5404.0 783 764 25 63 06 50
Gobiemno general 5120 591.0 649.0  708.0 112 100 -1.0 154 98 9l
Privado 4301.0 45260 4500.0 4696.0 67.1 664 29 52 06 44
Exportaciones de bienes y servicios 19150 19450 17280 1813.0 31.7 256 1.3 1.6 -112 4.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Fondo Monetario Internacional.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 4

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000a/ 1990 2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/

Producto interno bruto 6038.0 6195.0 6134.0 6483.0 100.0  100.0 50 26 -1.0 5.7
Bienes 2915.0 2932.0 2851.0 3026.0 48.9 467 43 06 -28 6.1
Agropecuario b/ 1645.0 1614.0 1477.0 1589.0 275 245 42 -19 -85 7.6
Mineria 108.0 112.0 118.0 121.0 1.5 1.9 49 37 5.4 2.5
Industria manufacturera 9350 967.0 992.0 1041.0 152 161 6.1 34 2.6 4.9
Construcciéon 227.0 239.0 2640 2750 4.7 42 30 53 105 42
Servicios bésicos 705.0 728.0 741.0 778.0 1.5 120 52 33 1.8 5.0
Flectricidad, gas y agua 185.0 1940 198.0 213.0 2.7 33 76 49 2.1 7.6
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 520.0 534.0 543.0 565.0 8.8 8.7 44 27 1.7 4.1
Otros servicios 2418.0 2535.0 2542.0 2679.0 39.6 413 58 48 0.3 5.4
Comercio, restaurantes y hoteles 653.0 673.0 6780 705.0 108 10.9 35 31 0.7 4.0
Establecimientos financieros, seguros, 1004.0 1076.0 1085.0 1108.0 13.9 17.1 78 72 0.8 2.1
inmuebles y servicios a empresas
Propiedad de vivienda 399.0 414.0 426.0 440.0 6.7 6.8 39 38 2.9 33
Servicios comunales, sociales y personales 761.0 786.0 779.0 866.0 149 134 53 33 09 112
Administracion publica y defensa 300.0 301.0 288.0 308.0 6.2 4.8 83 03 -4.3 6.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye silvicultura, caza y pesca.
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Cuadro 5

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indices de la produccién
agropecuaria (1990 = 100) b/

Produccion de los principales cultivos ¢/

Agricola
Pecuaria
Silvicola
Avicola

De exportacion tradicional

Banano

Café

Cafia de azucar
Algodén
Tabaco

De consumo interno

Maiz

Frijol

Arroz granza
Platano

Palma africana

Indicadores de la produccioén pecuaria

Existencias d/

Vacunos
Porcinos
Ovinos y caprinos

Produccion d/

Vacunos
Porcinos
Aves ¢/

Otras producciones

Leche ¢/
Huevos {7

Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 &/
128.0 125.6 114.9 123.7 4.2 -1.9 -8.5 7.6
129.5 124.4 110.4 118.8 7.3 -4.0 -11.3 7.7
115.0 107.8 982 107.2 -2.5 -6.3 -8.9 9.1
109.3 111.0 101.7 111.0 0.0 1.6 -8.4 9.2
169.6 185.7 214.3 230.4 2.2 9.5 15.4 7.5
901.7 804.1 2132 4292 -86 -108 -73.5 101.3
144.9 173.8 157.1 193.5 -0.5 20.0 -9.6 232
36372 4054 30550 3688.0 1.6 115 -24.7 20.7
2.2 1.4 0.5 0.8 88.5 -36.7 -67.7 70.0
4.5 5.0 4.0 5.0 0.0 121 -19.8 24.7
609.6 469.7 436.6 511.9 150 -229 -7.1 17.2
74.5 94.2 44.6 69.6 375 264 -52.7 56.2
50.3 27.8 13.6 10.4 -15.9  -448 -51.0 -23.7
190.3 166.5 472 59.0 =77 -12.5 -71.7 25.0
555.5 659.2 665.9 804.6 12.0 187 1.0 20.8
853.7 768.3 745.3 -6.5 -10.0 -3.0
644.6 647.2 666.3 669.6 23 0.4 3.0 0.5
50.3 56.9 68.6 75.5 20 132 20.6 10.0
579.0 571.2 562.7 571.1 12.0 -1.3 -1.5 1.5
862.4 872.5 907.4 916.5 2.2 1.2 4.0 1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

al
b/
c/
d/
e/
f/

Cifras preliminares.

Se refiere al valor agregado bruto del sector agropecuario a precios de 1978.

Miles de toneladas.
Miles de cabezas.
Millones de litros.
Millones de unidades.
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Cuadro 6

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1990 = 100)

Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/
Indice de la produccién industrial b/ 131.9 136.2 140.0 146.9 6.0 33 2.8 4.9
Alimentos, bebidas y tabaco 132.5 136.3 138.3 142.3 54 29 1.4 2.9
Textiles y prendas de vestir 274.6 301.7 324.4 368.0 82 99 75 134
Madera y productos de madera 79.4 79.3 80.4 82.4 1.9 -0.1 1.3 2.6
Productos de papel y carton 165.5 176.4 181.6 195.1 6.0 66 3.0 7.4
Productos quimicos y derivados del petroleo 107.0 111.8 115.2 121.5 11.9 45 3.0 5.5
Minerales no metalicos 133.0 126.9 130.8 133.9 72 -46 3.0 2.4
Industrias metalicas basicas 115.9 125.1 127.6 127.3 77 79 2.0 -0.2
Productos metalicos, maquinaria y equipo 130.5 131.4 136.6 140.5 6.6 07 4.0 2.8
Otras industrias 62.2 63.9 64.5 69.5 12 28 1.0 7.6
Indice de la produccién, manufacturas mas importantes ¢/
Cemento (bolsa de 42.5 kg) 153.1 147.1 173.6 179.7 126 -39 18.0 3.6
Laminas de fibrocemento (M2) 134.3 116.2 128.9 84.7 176 -134 109 -343
Varillas de hierro (kg) 53.1 36.9 21.0 23.3 -236 -305 -43.0 107
Telas (yardas) 228.5 373.8 475.5 592.1 587 63.6 272 245
Manteca vegetal (libras) 106.1 107.4 104.3 114.7 188 12 -29 100
Harina de trigo (quintales) 125.8 127.9 133.1 139.2 41 1.7 4.1 4.5
Leche pasteurizada (litros) 132.7 133.7 134.9 138.5 89 08 0.8 2.7
Cerveza (botella 12 onzas) 144.3 137.2 133.2 125.6 237 49 2.9 -5.7
Refrescos (botella 12 onzas) 195.4 180.4 179.4 197.7 151 -77 -0.6 102
Consumo industrial de electricidad d/ 726.3 778.2 809.1 886.9 137 71 4.0 9.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Corresponde al indice del valor agregado a costo de factores.

¢/ Con base en miles de unidades.
d/  Millones de kWh.
¢/ Estimado.
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Cuadro 7

HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento
1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/

Superficie (miles de m”) b/ 842.1 10153 10384 838.7 58 206 23 -19.2
Residencial 334.9 531.5 560.7 468.8 -0.6 587 5.5 -16.4
Comercial 309.6 262.2 256.8 193.1 41.0 -153 2.1 -24.8
Industrial 320 142.3 127.6 83.6 163 344.6 -10.3 -34.5
Oftras 165.6 79.3 932 932 -21.8 521 17.5 0.0

Produccion de materiales de construccion

Cemento ¢/ 25126 24141 28493 29507 126 -39 18.0 3.6
Léminas de fibrocemento (miles de m?) 6 160 5332 5915 3884 17.6  -134 10.9 -34.3
Varilla de hierro (toneladas) 12 512 8692 4953 5481 -222  -30.5 -43.0 10.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Se refiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas en el Distrito Central, San Pedro Sula, La Ceiba, Te
Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Copan, La Lima, El Progreso, Danli y Choluteca. Puede diferir de la edificacion efec

¢/ Miles de bolsas de 42.5 kilogramos.
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Cuadro 8

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Volumen (toneladas)

Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 &/

Indices de la producciéon (1990 = 100 164.8 179.2 177.3 171.6 -3.5 8.7 -1.1 -3.2
Camaro6n 178827 19786.0 18497.8 17766.6 -3.1 10.6 -6.5 -4.0
Langosta 14656 16379 2030.8 15232 -19.8 11.8 24.0 -25.0
Pescado 74204 7682.6 82709 8588.0 -0.6 3.5 7.7 3.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de Planificacion, Coordinacién y

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 9

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y EL CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Millones de kWh Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/
Oferta total 3291.0 34578 35744 39297 7.7 5.1 34 9.9

Produccion publica neta b/ 2130.0 22013 2179.1 42 33 -1.0

Importacién ¢/ 1161.0 12565 13953 14.9 82 11.0
Demanda total 32909 34578 35744 39297 7.7 5.1 34 9.9
Consumo interno 24852 27427 28034 31982 12.6 10.4 22 14.1
Residencial 983.8 11082 11743 13305 13.4 12.6 6.0 13.3
Comercial 575.0 623.4 588.8 683.5 9.8 8.4 -5.6 16.1
Industrial d/ 726.3 778.2 809.1 886.9 13.7 7.1 4.0 9.6
Oficinas publicas 147.9 167.5 164.0 216.7 20.8 13.3 2.1 321
Alumbrado publico 522 65.4 67.2 80.6 -54 253 28 19.9

Otros e/ .
Exportacion 52 0.8 5.8 4.3 963 -84.6 625.0 -259
Pérdidas por distribucion 800.5 7143 765.2 7272 12.9 -10.8 7.1 -5.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).
Nota: La oferta y demanda de energia eléctrica se refieren al sistema de la ENEE.

a/  Cifras preliminares.

b/ Produccion neta = produccién bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas.

¢/ Incluye compras al sector privado.

d/  Incluye altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades econdémicas.

e/ Serefiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.
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Cuadro 10

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
Y DE LA DESOCUPACION

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 &/

Miles de habitantes

Poblacion total 54223 56025 5788.6 5980.9 6179.7 63850 6597.1

Poblaciéon econdmicamente activa 17227 17962 18735 19550 20409 2131.3 22266

Sector primario 7539 7702 7869 8039 8213 839.1 857.3
Agricultura 749.7  766.0 7827  799.7  817.1 8349 8531
Minas y canteras 42 4.2 42 42 42 42 42

Sector secundario 326.5 3443 363.3 3834 4047 4274 4514
Manufacturas 203.0 2115 2203 2295 2390 2490 2594
Construccion 110.2 118.5 127.4 137.0 147.2 158.3 170.2
Electricidad y agua 13.2 14.4 15.6 17.0 18.5 20.1 21.9

Sector terciario 6423  681.6 7234 7677 8148 8648 9180
Comercio 183.8 1940 2047 2160 2279 2404 2537
Transporte 48.2 50.1 52.1 542 56.3 58.6 60.9
Banca, seguros e inmuebles 343 36.8 394 422 452 48.4 51.8
Servicios diversos 376.0  400.8 4272 4554 4854 5174 5515

Porcentajes

Poblaciéon econdomicamente
activa/poblacion total 31.8 321 324 327 33.0 334 338

Tasas de desocupacion abierta b/

Nacional 2.8 32 4.6 4.0 39 3.7
Tegucigalpa 5.0 6.0 6.9 8.1 7.0 5.9
San Pedro Sula 2.9 32 52 5.6 3.9 5.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras con base en Censos de poblacion d
1974 y 1988, y Direccion General de Estadistica y Censos, Centro Latinoamericano de Demogratia.

a/  Cifras preliminares.

b/ Las tasas de desocupacion de 1993 corresponde a marzo; la de 1994 a octubre; 1993 a marzo; 1995 a
1996 a abril.



24

Cuadro 11

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/

Tasas de crecimiento
Exportaciones fob

Valor 13.9 27.9 11.0 13.4 11.4 -13.6 152
Volumen 5.4 -0.6 233 -5.0 17.1 -4.0 4.9
Valor unitario 8.1 28.7 -10.0 19.3 -4.9 -10.0 9.8

Importaciones fob

Valor 13.5 12.3 12.0 15.9 16.3 5.9 7.5
Volumen 7.0 -52 154 20.8 20.6 11.1 44
Valor unitario 6.0 18.5 -3.0 -4.0 -3.6 -4.7 3.0
Relacion de precios del intercambio (fob/tob) 1.9 8.6 =72 24.3 -1.3 -5.6 6.6

Indices (1995 = 100)

Poder de compra de las exportaciones 92.6 100.0 114.5 135.3 156.3 141.7 158.5
Quantum de las exportaciones 100.6 100.0 123.3 117.2 137.3 131.8 138.3
Quantum de las importaciones 105.5 100.0 115.4 139.4 168.1 186.8 194.9

Relacion de precios del intercambio (fob/tob) 92.1 100.0 92.8 115.4 113.8 107.5 114.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 12

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicion
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000a/ 1990 2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/

Total b/ 1750.3 1968.8 1716.2 19842 100.0  100.0 152 125 -128 156
14457 1532.8 11644 13222
Centroamérica 213.0 2623 2572 258.1 2.8 130 32 231 -1.9 0.3
Estados Unidos 6662 6263 4574 5269 494  26.6 12.8 -6.0 -27.0 152
Republica Federal de Alemania 1206 1244 429 1047 7.7 53 40.6 32 -655 1441
Italia 417 309 248 260 3.7 1.3 448 259 -197 4.8
Japén 432 667 556  56.1 4.6 2.8 149 544 -166 0.9
Resto del mundo 361.0 4222 3265 3504 31.8 177 -1.7 170 227 7.3
Exportaciones tradicionales 6657 736.6 399.1 550.5 783 277 -0.7 106 -458 379
Banano 2246 2196  38.1 1136 43.1 5.7 -27.7 -22 827 1985
Café 3263 4298 256.1 340.6 21.8 172 170  31.7 -404 330
Madera 195 171 275 174 1.9 0.9 -10.1 -123  60.8 -36.7
Carmne refrigerada 11.0 4.0 23 2.1 3.0 0.1 -0.1 -637 -414 -104
Azlcar 12.1 10.2 53 7.6 1.5 0.4 274 -155 -485 447
Zinc 538 363 502 475 5.6 24 1099 -326 384 55
Plata 6.5 7.8 5.4 4.8 0.6 0.2 36,6 203 -313 -104
Plomo 4.6 32 3.8 3.4 0.5 0.2 746 -309 174 95
Tabaco 7.3 86 105 135 0.3 0.7 36.6 184 223 284
Exportaciones no tradicionales 780.0 7962 7653 771.7 21.7 389 20.8 2.1 -3.9 0.8
Camarones 150.9 1569 1498 1476 4.3 7.4 5.4 40 45 -1.5
Langostas 282 31.8 395 297 3.6 1.5 -19.6 128 243 248
Melones 393 438 470 3706 0.8 1.9 27.1 11.5 73 -200
Pifias 184 185 192 200 1.5 1.0 1.7 0.5 3.8 42
Jabones y detergentes 369 372 387 408 0.3 2.1 8.2 0.8 4.0 54
Puré y pastas de frutas 3.5 5.1 3.8 0.8 -46.1 452 253
Manufacturas de madera 212 323 283 1.2 289 522 -123
Puros y/o cigarros 790 642 554 1.0 94.0 -187 -13.7
Aceite de palma 1.6 221 134 0.2 -50.1 1282.6 -39.3
Textiles 19.6  12.0 39 1.0 19.0 -388 -67.6
Resto 381.3 3723 366.3 496.0 7.1 250 26.6 24 -1.6 354
Magquila 304.6 436.0 551.8 662.0 0.0 334 49.5 431 266 200

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1993 incluye valor agregado de la maquila; difieren de las cifras del balance de pagos debido a que no incluy
ajustes por subvaluacion.
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Cuadro 13

HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Tradicionales

Banano b/

Café

Madera ¢/
Carmne refrigerada
Azlcar

Tabaco

Plomo d/

Zinc d/

Plata e/

No tradicionales

Camaro6n cultivado y de extraccion
Langostas

Melones

Pifias

Jabones y detergentes

Puré y pastas de frutas
Manufacturas de madera

Puros y/o cigarros

Aceite de palma

Textiles

Toneladas Tasas de crecimiento
1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/
33126 28234 6750 18925 -145 -148 -76.1 1804
172 196 232994 198 626 291 000 -164 353 -148 465
25658 25540 38168 22895 -148 -05 494 -400
5473 1792 1223 1162 -72 -673 -31.8 -5.0
24862 21033 10509 25499 285 -154 -50.0 1426
2438 2729 3750 4753 50 119 374 267
13624 10365 12435 11813 835 -239 200 -5.0
96 572 85659 94786 83400 56.9 -11.3 10.7  -120
1434 1525 1085 976 51.7 63 -289 -100
10476 11586 10820 10392 -19 106 -6.6 -4.0
866 968 1200 900 200 11.8 240 -250
98193 109603 111795 89436 238 11.6 20 -200
42695 43096 43527 44400 -08 09 1.0 2.0
42900 43256 44527 46308 69 08 29 4.0
8471 8479 6647 426 01 -21.6
51773 73405 65857 30 418 -103
8347 12074 6415 87 447 -46.9
3000 30031 21830 -299 901.0 -273
7639 418 1211 199 452 -71.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de cajas de 40 libras.
¢/ Miles de pies tablares.

d/ Miles de libras.

e/ Miles de onzas troy.



Cuadro 14

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicion
Millones de dolares porcentual Tasas de crecimiento
1996 1997 1998 1999 2000a/ 1990 2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/

Total b/ 1840.0 21486 25348 2676.1 28848 100.0 100.0 16.8 18.0 5.6 7.8

1. Animales vivos y productos del 435 60.8 71.3 71.5 96.4 1.5 3.3 398 173 0.3 34.8
reino animal

2. Productos del reino vegetal 99.1 99.8 103.6 1344 1484 3.7 5.1 0.7 3.8 297 10.4

3. Grasas y aceites animales y vegetales 16.8 15.6 21.5 223 19.7 0.3 0.7 -7.1 378 3.7 -117

4. Productos industriales alimenticios 1495 2292 2603 260.1 2694 52 93 533 136  -0.1 3.6

5. Productos minerales 2498 2387 2196 2616 3655 183 127 44 80 191 39.7
5.1 Otros productos minerales 3.6 5.0 5.2 52 10.8 0.3 04 389 4.0 0.0 1077
5.2 Combustibles y lubricantes 246.2 23377 2144 2564 3547 180 123 51 -83 196 383

6. Productos de industrias quimicas 266.1 2765 3365 3517 3995 157 138 39 217 4.5 13.6
y conexas

7. Materiales plésticos artificiales y 123.0 1351 1447 1474 1696 8.2 5.9 9.8 7.1 1.9 15.1
manufacturas

8. Pieles, cueros, peleteria y 2.9 4.3 4.8 5.8 5.8 0.1 02 483 116 208 0.0
manufacturas

9. Madera, carbon, corcho y sus 9.0 10.5 13.2 8.7 13.1 0.1 0.5 16.7 257 -34.1 50.6
manufacturas

10. Materiales para fabricacion de 1169 1014 1253 1209 1459 6.9 51 -133 236 35 207
papel y articulos de papel

11. Materiales textiles y sus 54.7 58.0 79.1 85.9 82.8 3.0 2.9 6.0 364 8.6 -3.6
manufacturas

12. Calzado, sombrereria, plumas y 6.6 12.1 15.0 16.4 19.1 0.4 07 833 240 9.3 16.5
tlores

13. Manufacturas de piedra, yeso, 35.0 42.0 46.4 44.0 455 1.8 1.6 200 105 52 3.4

cemento y vidrio

14. Perlas, piedras preciosas, metales 3.7 2.0 1.7 3.5 1.3 0.0 00 -459 -150 1059 -629
y manufacturas

15. Metales comunes y sus 1513 1850 2049 2452 2064 8.6 72 223 108 197 -158
manufacturas

16. Maquinas, aparatos y materiales 306.2 3702 5149 5193 4767 143 16.5 209 39.1 0.9 -8.2
eléctricos

17. Material de transporte 156.7 2458 2950 279.1 3063 95 106 569 200 -54 9.7

18. Instrumentos de 6ptica, fotografia, 24.1 259 29.5 40.5 495 1.4 1.7 75 139 373 222
cine, médicos, quirirgicos y otros

19. Armas y municiones 0.8 0.6 1.1 3.0 5.6 0.3 02 -250 833 1727 86.7

20. Mercancias y productos diversos 24.1 34.2 44.9 53.1 57.9 0.8 20 419 313 183 9.0

21. Objetos de arte y colecciones 0.2 0.9 1.5 1.7 0.4 0.1 0.0 350.0 667 133 -765

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/

Cifras preliminares.
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Cuadro 15

HONDURAS: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de délares)
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/
1. Balance en cuenta corriente =351 -176.9 -1939 -1825 -1478 -1995  -204.0
Exportaciones de bienes tob b/ 11414 14604 106213 1¥38.9 20479 1769.6 20392
Importaciones de bienes tob 13988 -157/1.1 -17/589 -2038.°/ -23/0.5 -2509.6 -209/.6
Balance de bienes -257.4  -1107 -137.0  -199.8  -322.6  -/40.0  -058.4
Servicios (credito) 228.2 2/4.4 294.1 336.2 3¥2.1 511 468.2
lransportes 50./ 5¥.3 62.5 160.1 52.0 46.3 475
Viajes 2.0 107.1 115.0 145.0 167.6 2374 2450
Otros servicios 99.5 109.0 116.6 114.5 162.5 228.1 1757
Servicios (debito) =315 -342.1 -308.7/ -413./  -4857/  -543.4 -0121.6
lransportes -189.5 -214.0 0 =236/ -272.06  -305.6 -330.2  -3064.06
Viajes -57.0 -57.0 -60.0 -62.0 -81.0 -94.0 -99.2
Oftros servicios -69.2 -/1.1 -/2.0 =191 9910 -119.2 0 -157.8
Balance de bienes y servicios -344.9  -1784 -2122 2773 -4202 -//1.60 -¥811.¥
Renta (credito) 20.0 28.3 29.0 30.0 54.5 1709 131
Remuneracion de empleados - - - - - - -
Renta de la mversion 20.0 28.3 29.0 36.0 54.5 0.9 3./
Directa (utilidades y dividendos) - - - - - - -
De cartera - - - - - - -
Otra mversion (1intereses recibidos) 20.0 28.3 29.0 36.0 54.5 0.9 3./
Renta (debito) -237.5  -290.8  -2¥7.4 <2532 -2063.6 -2350/ 2179
Remuneracion de empleados - - - - - - -
Kenta de la mversion -237.5  -290.8  -2¥7.4 <2532 -2063.6 -2350/ 2179
Directa (utilidades y dividendos) -23.6 -02.6 -/0.0 -60.0 -/0.0 -43.6 -60.0
De cartera - - - - - - -
Otra mversion (1intereses pagados) -2139  -2282 2174 -1932  -193.6  -192.1 -1579
Balance de renta 2175 <2025 -2584 0 21720 -209.0 0 -164.8 0 -144.2
lransterencias corrientes (credito) 212.1 205.2 2779 3132 4888 '/38.3 /53.1
lransterencias corrientes (debito) -1.2 -1.2 -1.2 -1.2 -1.3 -1.4 -1.1
Balance de transterencias corrientes 2109 204.0 276.7 312.0 4¥87.5 736.9 /52.0
11. Balance en cuenta capital ¢/ - - - - - - -
111.Balance en cuenta Imanciera ¢/ 24%.9 214.3 2272 2250 191.1 407.3 170.9
Inversion directa en el extranjero - - - - - - -
Inversion directa en la economia declarante 41.5 09.4 90.0 1277 99.0 237.3 282.0
Activos de 1mnversion de cartera
litulos de participacion en €l capital
litulos de deuda
Pasivos de mversion de cartera
litulos de participacion en €l capital
litulos de deuda
Actvos de otra mversion
Autoridades monetarias
Gobiermno general
Bancos
Oftros sectores
Pasivos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobiermno general
Bancos
Oftros sectores
1V. Errores y omisiones 82.1 1.6 09.4 144.7 98.0 8.2 20.2
V. Balance global -20.5 39.0 1027 1872 141.3 2100 -6.Y
V1. Reservas y partidas conexas 20.5 -390  -10277 -18/2 -141.3 -216.0 0.9
Activos de reserva -2 -1304  -17/43  -295.1  -230.0  -4739  -1179
Uso del crédito del FMI y prestamos del FMI
Financiamiento excepcional 3707 v/.4 /1.6 107.9 8./ 2579 124.%

Fuente: CEPAL, sobre la base de citras oficiales.
a/ Cilras preliminares.

b/ Incluye valor agregado de la industria maquiladora.
¢/ Ebxcluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo V1.
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Cuadro 16

HONDURAS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Indices 1980 = 100)

Tipo de cambio oficial (lempiras por dblar) a/

L
1L
11T
Iv.

Indice del tipo de cambio oficial (2)
L
1L
1L
Iv.

Indices de precios al consumidor (3)
L
1L
1L
Iv.

Estados Unidos, indices de precios al
productor (4)
L
1L
1I.
v.

Tipo de cambio real ajustado (2*4/3) (5)

L
1L
11T
Iv.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/
8.5 9.5 11.8 13.1 13.5 14.3 15.0
7.5 8.9 10.8 13.0 13.3 14.1 14.8
8.2 9.3 11.4 13.1 13.4 14.3 14.9
9.0 9.7 12.4 13.2 13.6 14.4 15.1
9.3 10.2 12.8 13.3 13.8 14.6 15.3

425.6 475.1 591.8 656.8 677.0 717.3 750.7

376.0 445.7 540.2 647.7 666.0 703.2 739.0

411.0 464.2 568.8 654.7 671.2 713.0 746.3

448.3 483.0 618.2 662.0 679.7 722.3 754.3

467.0 507.7 640.0 662.7 691.3 730.5 763.2

415.7 538.1 666.3 800.9 9103 10165 11288

372.9 494.7 604.7 766.3 855.8 983.6 1084.9

403.0 528.4 643.9 791.4 900.5 10014 11226

431.5 550.1 689.9 818.7 9333 10263 11434

4553 579.2 726.6 827.1 95177 10547 11644

134.1 138.9 142.2 142.1 138.6 139.7 147.7

132.9 137.4 140.6 143.1 139.2 136.5 144.3

133.7 139.1 142.3 141.6 139.1 138.6 147.0

134.7 139.4 142.7 141.6 138.4 141.3 148.9

135.2 139.7 143.0 142.0 137.5 142.5 150.5

137.3 122.7 126.3 116.5 103.0 98.6 982

134.0 123.8 125.6 120.9 108.3 97.6 98.3

136.3 122.2 125.7 117.2 103.7 98.7 97.7

139.9 122.4 127.9 114.5 100.8 99.4 982

138.7 122.5 126.0 113.8 99.9 98.7 98.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Tipo de cambio bancario a la venta.
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Cuadro 17

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 &/

Millones de dolares

Deuda externa total

Saldos b/ 4040.0 42426 41206 40733 44038 47231 4664.6
Publica 32464 34463 33531 33607 3480.8 3721.7 37062
Privada 793.6 796.3 767.5 712.6 923.0 10014 958.4
Mediano y largo plazos 3853.6 4070.0 3970.0 39026 4219.8 45835 45319
Corto plazo 186.4 172.6 150.6 170.7 184.0 139.6 132.8

Desembolsos 558.1 639.9 675.7 731.3 927.8 916.7 920.3

Servicio ¢/ 653.6 734.8 860.8 785.2 909.5 793.0 10539
Amortizaciones 404.8 508.0 645.6 598.2 689.6 618.5 839.7
Intereses 248.8 226.8 2152 187.0 219.9 174.5 2142

Deuda externa publica

Desembolsos 307.3 3142 3195 3157 2156 4393 5850

Servicio ¢/ 380.2  366.1 4254 4042 3449 2876 6340

Amortizaciones 187.1 188.1  271.8  262.9 190.6 169.1 4774

Intereses 193.1 178.0 153.6 141.3 154.3 118.5 156.6
Porcentajes

Relaciones d/

Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios 2950 2446 2151 187.3 181.2  207.0 186.0
Servicio/exportaciones de

bienes y servicios 47.7 42.4 44.9 36.1 374 34.8 42.0
Intereses netos e/ /exportaciones

de bienes y servicios 14.2 11.5 9.8 72 5.7 53 34
Servicio/desembolsos 123.7 116.5 133.1 128.0 160.0 65.5 108.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.

¢/ Comprende el servicio pagado efectivo, excluyendo el devengado y no pagado; de ahi la diferencia con las
correspondientes en el balance de pagos.

d/ Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total.

e/ Serefieren al rubro correspondiente (neto) del balance de pagos.
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Cuadro 18

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor (1978 = 100)
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construccion

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas b/
Productos importados b/
Productos nacionales b/
Agropecuarios b/
Industriales b/

Materiales de construccion b/

Indice de precios al consumidor
Alimentos

Indice de precios mayoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales
Materiales de construccion

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/
Indices (promedio del afio)
5502 7122 881.9 1060.1 1205.0 13455 14942
5597 7181 8953 10724 1198.1 12026 12876
586.4 7528 9262 10624 11646 1296.1
575.8 6877 8386 9646 10559 1151.8
591.5 7845 9689 11100 1217.6 13664
6102 7583 9331 1046.6 11250 1307.1
578.0 8033 9947 11558 12844 14092
5375 7406 866.2 9994 10742 12213
Variacion de diciembre a diciembre
29.1 26.9 252 12.7 15.7 11.0 10.1
357 221 285 94 15.4 -0.6 9.5
351 284 23.0 14.7 9.6 11.3
273 19.4 21.9 15.0 9.5 9.1
38.9 32.6 235 14.6 9.7 12.2
31.8 243 23.0 12.2 7.5 16.2
44.5 39.0 238 16.2 11.1 9.7
378 17.0 15.4 7.5 13.7
Variacion media anual
21.7 29.5 238 202 13.7 11.7 11.0
274 283 24.7 19.8 11.7 0.4 7.1
26.5 28.4 23.0 14.7 9.6 11.3
254 19.4 21.9 15.0 9.5 9.1
26.9 32.6 235 14.6 9.7 12.2
24.9 243 23.0 12.2 7.5 16.2
285 39.0 238 16.2 11.1 9.7
49.0 37.8 17.0 15.4 7.5 13.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ A partir de 1995 se refiere a la variacion del I'V trimestre con respecto al IV trimestre del afio anterior.
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Cuadro 19

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL, CONSUMIDOR

Indices (1978 = 100)

Variacion con respecto a 12
meses

Variacion con respecto al

mes anterior

1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/
Indice general
Promedio 1060.1 1205.0 1345.5 14942 202 137 11.7 11.0
Enero 996.6 1109.6 12945 1418.7 274 113 167 9.6 2.2 0.9 1.8 0.5
Febrero 1018.3 1133.8 1302.8 1436.6 268 113 149 10.3 2.2 2.2 0.6 1.3
Marzo 1028.1 1155.1 13088 1452.6 259 123 133 11.0 1.0 1.9 0.5 1.1
Abril 10347 11758 1314.1 14722 240 136 11.8 12.0 0.6 1.8 0.4 1.3
Mayo 10475 1190.1 1324.3 1486.6 23.1 136 11.3 12.3 12 12 0.8 1.0
Junio 10604 1209.8 13382 14989 217 14.1 10.6 12.0 12 1.7 1.0 0.8
Julio 10755 1235.0 1350.7 15102 204 148 94 11.8 1.4 2.1 0.9 0.8
Agosto 10858 1233.7 1357.6 1514.0 186 13.6 10.0 11.5 1.0 -0.1 0.5 0.2
Septiembre 10898 1237.6 13672 15164 17.1 13.6 10.5 10.9 0.4 0.3 0.7 0.2
Octubre 1089.7 12478 1383.3 1528.7 151 145 109 10.5 0.0 0.8 12 0.8
Noviembre 10953 1260.0 1393.8 1541.6 13.7 15.0 10.6 10.6 0.5 1.0 0.8 0.8
Diciembre 10992 12714 1411.1 1553.6 127 157 11.0 10.1 0.4 0.9 12 0.8
Indice de alimentos
Promedio 10724 1198.1 1202.6 1287.6 19.8 11.7 0.4 7.1

Enero 1023.3 1100.0 1131.9 1151.5 32.8 7.5 2.9 1.7 33 1.5 -95 =74
Febrero 10457 11314 1130.3 1156.8 322 82 -0.1 23 2.2 29 -0.1 0.5
Marzo 10499 1151.1 11419 11924 29.9 96 -0.8 4.4 0.4 1.7 1.0 3.1
Abril 10472 1189.8 11874 1273.0 263 136 -02 72 -0.3 34 4.0 6.8
Mayo 1056.0 1210.0 12064 1304.7 245 146 -03 8.2 0.8 1.7 1.6 2.5
Junio 1073.1 1217.6 12249 1335.5 20.7 13.5 0.6 9.0 1.6 0.6 1.5 2.4
Julio 1099.1 12329 12452 13539 186 122 1.0 8.7 2.4 1.3 1.7 1.4
Agosto 11134 1226.1 1231.0 1345.5 155 10.1 0.4 93 1.3 -06 -1.1 -0.6
Septiembre 1103.0 12173 12234 13272 13.9 104 0.5 8.5 -0.9 -07 -006 -14
Octubre 1088.6 1212.8 1223.7 1312.8 122 114 0.9 7.3 -1.3 -04 0.0 -1.1
Noviembre 10859 12373 1241.0 1336.0 10,0 13.9 0.3 7.7 -0.2 2.0 1.4 1.8
Diciembre 1083.8 1251.1 1243.6 1361.7 94 154 -0.6 9.5 -0.2 1.1 0.2 1.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 20

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

Salarios minimos oficiales
Salario minimo promedio

Agricultura y ganaderia

Cultivo de bananos para exportacion
Extraccion de minerales metalicos
Extraccion de minerales no metalicos
Industria manufacturera
Construccion
Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y almacenamiento
Banca, seguros, servicios a empresas
Servicios diversos

Salarios minimos nominales promedio

Salarios minimos reales promedio

Salarios minimos nominales promedio

Salarios minimos reales promedio

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 a/
Lempiras por jornada ordinaria
1768  21.19 2527  33.13 3874 42777 50.51
13.70 1670 2028 27.50  32.03 3476 40.38
20.65 2450  29.08  39.65 4680  50.90  59.55
22.60  26.00 30.58 39.65 46.80  50.90  59.55
16.85 19.52  21.94 2850  33.05 36.28 42.38
14.38 17.89  22.03  28.50  33.05 36.28 42.38
13.24 16.68  21.71 28.50  33.05 36.28 42.38
15.07 18.61 22.04  28.50  33.05 36.28 42.38
16.30 19.83 2399  30.00 3438 3856  46.13
17.86  21.04 2419 31.00 36.18 41.50  50.39
14.33 17.87 21.66  28.50  33.05 36.28 42.38
Indices (1990 = 100)
1949 2336 2786 3653  427.1 471.6 5569
99.2 91.8 88.5 96.5 99.2 98.1 104.4
Tasas de crecimiento
4.7 19.9 19.3 31.1 16.9 104 18.1
-14.0 -7.4 -3.7 9.1 2.9 -1.1 6.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, Direccion de Salarios, y

Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.



34

Cuadro 21

HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DELL GOBIERNO CENTRAL

Millones de lempiras

Tasas de crecimiento

1997 1998 1999  2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/

Ingresos corrientes 103744 13214.2 14842.0 15801.5 30,9 274 123 6.5
Ingresos tributarios 8652.1 11973.0 136204 14620.3 241 384 138 7.3
Directos 25123 33774 30988 31735 230 344 82 2.4
Impuestos sobre la renta 22933 31102 28532 2907.1 20.1 35.6 -8.3 1.9
Impuestos sobre la propiedad 219.0 2672 2456 2664 633 22.0 -8.1 8.5
Indirectos 6139.8 8595.6 10521.6 11446.8 246 400 224 8.8
Impuestos sobre produccion, consumo y ventas 3633.5 49799 62978 67842 269 371 265 7.7
Impuesto general de ventas 2319.0 3471.8 46897 5146.1 38.1 49.7 351 9.7
Cerveza 2725 3329 3387 3763 18.0 222 1.7 111
Fabricacion de aguardiente 323 324 40.9 48.1 272 03 262 176
Fabricacion de azicar - - - - - - - -
Productos derivados del petroleo 406.5  410.1 4677 3472 -114 09 140 -258

Venta de cigarrillos 2343 2717 3297 3688 288 160 213 119
Fabricacion da aguas gaseosas 160.2 194.8  210.1 2402 31.3 216 79 143

Otros 2087 2662  221.0 2575 383 276 -17.0 165
Impuestos sobre servicios y actividades especificas 3484 1498.0 22479 25724 32.7 330.0 50.1 14.4
Impuestos al comercio exterior 2156.1 21155 19734 20882 19.6 -1.9 -6.7 5.8
Impuestos sobre importaciones 2067.8 20432 1965.8 2082.8 212 -12 -3.8 6.0
Impuestos sobre exportaciones 88.3 723 7.6 5.4 -94 -181 -89.5 -289
Banano 75.5 66.9 72 5.0 -7.8 -114 -892 -30.6

Café 0.3 - - - 2000 - - -

Otros 12.5 54 0.4 0.4 -194 -56.8 -92.6 0.0
Impuestos varios 1.8 22 2.5 2.0 12,5 222  13.6 -20.0
Ingresos no tributarios 285.5 197.2 161.9 179.7 1354 -309 -179 11.0
Transferencias corrientes 3002 2978 3922  564.0 16.0 -08 317 438
Otros ingresos corrientes 1136.6 7462 6675 4375 978 -343 -105 -345

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
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Cuadro 22

HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Ingresos totales (2+3+4)
Ingresos corrientes
Ingresos tributarios

Directos

Indirectos
Sobre el comercio exterior

Ingresos no tributarios
Transferencias corrientes
Otros ingresos corrientes
Ingresos de capital
Recuperacion de intereses en concesion
Gastos corrientes
Remuneraciones
Bienes y servicios
Intereses
Arrendamientos
Transferencias
6. Ahorro corriente (2-5)
7. Gastos de capital
Inversion directa
Inversion indirecta
Preinversion y desarrollo
Concesion neta de préstamos
Gastos totales (5+7)
Déficit fiscal (1-8)
Déficit o superavit primario
10. Financiamiento del déficit

Financiamiento interno neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Otros b/

Financiamiento externo neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Transterencias
Atrasos pago deuda

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos corrientes
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/PIB

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

N —

Wk W

8.
9.

Millones de lempiras Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/

10797.0 13 678.0 15133.3 15812.0 303 267 10.6 4.5
10374.4 13214.2 14 842.0 15 801.5 309 274 12.3 6.5
8652.1 11973.0 13620.4 14 620.3 241 384 13.8 7.3
25123 33774 30988 31735 23.0 344 -8.2 2.4
6139.8 85956 10521.6 11446.8 24.6  40.0 22.4 8.8
21561 21155 19734 20882 19.6 -1.9 -6.7 5.8
285.5 197.2 161.9 179.7 1354 -30.9 -17.9 11.0
3002 297.8 3922 564.0 16.0 -0.8 31.7 43.8
1136.6 746.2 667.5 437.5 97.8 -343 -10.5 -34.5
34 32 18.9 10.5 78.9 -5.9  490.6 -44.4
4192 4606 2724 16.5 9.9 -40.9
10072.2 11 182.3 12 162.8 14 635.7 315 110 8.8 20.3
3895.6 47863 6141.1 7943.1 266 229 28.3 29.3
15252 19049 16003 23836 30.8 249 -16.0 48.9
26978 23143 17168 14379 303 -142 -25.8 -16.2
1.0 1.3 25.0  30.0
19526 21755 27046 2871.1 452 114 243 6.2
3022 20319 26792 11658 12.8 5724 31.9 -56.5
2536.6 32895 6047.9 6340.1 38 297 83.9 4.8
16696 18392 20924 24582 268 102 13.8 17.5
12432 17300 39555 38819 4177 392 128.6 -1.9
-376.2  -279.7 - - -250.7 =257 - -
12 608.8 14 471.8 18210.7 20 975.8 248 148 25.8 152

-1811.8 -793.8 -30774 -5163.8
886.0 1520.5 -1360.6 -3725.9
1811.8 793.8 30774 5163.8
152.8 -764.1 48.6 29972
278.8 4520 802.4 1517.0
-7552 9117 -6932 -563.7
6292  -304.4 -60.6  2043.9
16590 15579 3028.8 2166.6
27084 23535 30268 21253
-1759.3 -1591.8 -1031.0 -1016.6
383.0 400.8 1623.6 1116.5
326.9 3954 -590.6 -58.6

11.9 61.8 443 18.4
18.0 7.1 253 353
14.4 5.5 16.9 24.6
14.1 17.0 17.7 16.6
20.6 20.5 23.6 23.8

3.0 1.1 4.0 5.9

8.4 -96.3 1.6 58.0
91.6 196.3 98.4 42.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye colocacion neta de valores, variacion de efectivo y otras transacciones financieras netas.
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Cuadro 23

HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS

1.

2.

SALDOS A FIN DE ANO
Composicion
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento
1997 1998 1999  2000a/ 1990 2000a/ 1997 1998 1999 2000 a/
Reservas internacionales netas b/ 87427 123953 19893.3 225515 -14 512 829 418 605 134
Crédito interno 169234 17999.8 17261.2 214856 1014 488 243 6.4 4.1 245
Al sector ptblico -2633.2 -6557.6 -11655.8 -11 399.2 184 -259 -336.2 -149.0 -77.7 2.2
Gobiemo central (neto) -9437 -34292 -70740 -5821.5 315 -132 -3673 2634 1063 -17.7
Instituciones publicas -1689.5 -31284 -4581.8 -5577.7 -131 -12.7 -76.6 -852 -465 -21.7
Al sector privado 19788.3 26 584.3 32210.5 36656.6 837 832 425 343 212 138
Titulos de regulacién monetaria c/ -6 786.7 -7472.9 -94555 -112352 296 -255 41.5 10.1 26.5 188
Préstamos externos de mediano y
largo plazo -5949.6 -7389.7 -72246 -7161.8 -758 -16.3 -12.5 242 22 -09
Otras cuentas netas 12504.6 128357 13386.6 146252 1047 332 4.8 2.6 43 9.3
. Pasivos monetarios (1+2) 25666.1 30395.1 371545 44037.1 100.0 100.0 396 184 222 185
Efectivo en poder del publico 32739 3699.1 46634 46828 187  10.6 264 130 261 0.4
Depositos en cuenta corriente 43350 48778 5786.6 6260.1 207 142 40.1 12.5 18.6 8.2
Dinero (M1) 7608.9 8576.9 10450.0 10942.9 393 248 338 127 218 4.7
Depositos a plazo en moneda nacional 100522 12750.1 16013.0 19631.7 409 446 687 268 256 226
Certificados de absorcion monetaria 306.8 9.0 209.4 676.4 - 1.5 557 -97.1 22267 223.0
Otros depositos en moneda nacional 23256 23704 20508 23478 18.3 53 0.4 1.9 -135 145
Liquidez en moneda nacional (M2) 20293.5 23706.4 287232 335988 98.5 763 433 168 212 170
Depositos en moneda extranjera 53726 66887 8431.3 104383 1.5 237 270 245 26.1 238
Liquidez ampliada (M3) 25666.1 30395.1 371545 44037.1 100.0 100.0 396 184 222 185
Coeficientes monetarios (promedios anuales)
M1/Base monetaria 1.3 1.3 1.2 1.3
M2/Base monetaria 39 39 38 4.0
Coeficientes de liquidez
M1/PIB 0.095  0.105 0.110 0.113
M2/PIB 0278  0.323 0.334 0.355

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

c/

Cifras preliminares.

En 1992 los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera estan valorados al tipo de cambio de 9.40 lempiras por dolar. Para 1993,
1994 y 1995 se valoraron al tipo de cambio de 10.3432 con el fin de hacerlos comparables.

A partir de 1990 se refiere a capital y reservas.
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Cuadro 24

HONDURAS: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

Composicion
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento

1997 1998 1999 2000 a/ 1990 2000 a/ 1997 1998 1999 2000 a/

1. Reservas internacionales netas 64352 9110.3 145252 15481.1 -10.3 1241 1370 416 594 6.6

2. Crédito interno 25827 6726 -34264 -3010.3 1103 -24.1 7.8 -740 -6094 121

Al sector ptblico -1620.7 -3600.3 -7794.9 -7687.4 402 -61.6 -77.1 -122.1 -116.5 1.4

Gobierno central (bruto) -1011.4 -26332 -59274 -4388.0 498 -352 -54.6 -1604 -125.1  26.0

Instituciones publicas -609.3  -967.1 -1867.5 -3299.4 96 -265 -1335 -587 -93.1 -76.7

Al sector privado 2935 2077 1686 1299 75.9 1.0 -780 -292 -188 -230

Capital y reservas -1286.4 -537.1 -566.0  596.8 -34.0 4.8 184 582  -54 2054
Préstamos externos mediano y

largo plazo -3699.3 -3988.4 -3876.1 -3681.6  -202.1 -29.5 326 -78 2.8 5.0

Otras cuentas netas 88956 8590.7 8642.0 7632.0 2303 612 -6 -34 06 -11.7

3. Pasivos monetarios (1+2) 9017.9 97829 11098.8 12 470.8 100.0  100.0 76.5 85 135 124

Emision 4079.0 46595 5688.7 5902.5 67.1 473 284 142 221 38

Depositos de bancos comerciales 4 367.9 5014.8 50347 5685.7 285 456 180.7 14.8 04 129

Otros 571.0 1086 3754 8826 44 7.1 51.5 -81.0 2457 1351

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.



