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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1989 se esta distribuyendo
dividido en una parte introductoria de caracter general, que lleva la signatura LC/L.560 y en varios addenda,
cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econémica de un pais de la regién. Estos estudios
aparecerdn, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados. El Estudio completo se
publicara posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

Elpunto () se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

Elguién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos anos inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a délares de los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros
no siempre suman el total correspondiente.



MEXICO

1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 1989 se alivid considerablemente la
situacion de pagos externos de la economia
mexicana, merced a los efectos que la
renegociacion de parte sustancial de la deuda
externa del pais suscitd sobre las corrientes de
capitales y las expectativas de los agentes. Ello
se erigi6 en un factor detcrminante tanto de la
consolidacion del programa de estabilizacion
iniciado en 1988, como de la reactivacion
productiva.

La inflacién anual se redujo a una tasa
inferior a 20%. Por su lado, el PIB creci6 casi
3%, lo que permiti6 un leve repunte del
producto por habitante, después de una caida
de 8% acumulada en el trienio precedente. La
mayor actividad, en especial de la industria
manufacturera, se tradujo en mejoras en el
empleo y las remuneraciones reales, si bien los
ingresos laborales asociados a la evolucién del
salario minimo cayeron nuevamente. Las
importaciones volvieron a incrementarse
mucho mds que las exportaciones, con lo que
el saldo comercial de bienes y servicios alcanzd
valores minimos para la década. Un fuerte
ingreso de capitales permiti6é financiar el
mayor déficit en cuenta corriente y generar un
leve aumento en las reservas internacionales.
Ello tuvo lugar en el marco de una importante
reduccion del déficit fiscal y de la ampliacion
del margen de maniobra de la gestién
financiera del gobierno. (Véanse el cuadro 1y
el grifico 1.)

El proceso de apertura comercial —que ya
en 1988 habia implicado una sustancial baja de
aranceles—, la mayor actividad interna y la
cstabilizacion del tipo de cambio real a un nivel
bastante inferior al del bienio 1986-1987,
redundaron en un nuevo incremento (24%) de
las compras de biencs al exterior, con lo que
éstas casi se duplicaron en el 4ltimo bienio. Las

exportaciones de mercancias aumentaron
10%; las petroleras crecieron, favorecidas por
precios més altos, su volumen decayd, al igual
que el de las agricolas y el resto de las mineras;
por su parte, el ritmo de ampliacién de las
exportaciones manufactureras se desaceler6.
El creciente saldo en el comercio de servicios
reales, producto del dinamismo de la actividad
magquiladora, se vio contrarrestado por el
mayor pago de intereses. En consecuencia, el
déficit de cuenta corriente fue del orden de 3%
del PIB, el mas alto desde 1982. Frente a la
necesidad de financiar este desequilibrio y
dado el crucial papel de la politica cambiaria
en el plan de estabilizacion, la bisqueda de una
solucién al problema de la deuda se tornd
prioritaria para la nueva administracion.

Esta estrategia se inicid con la firma de un
nuevo convenio (Servicio Financiero
Ampliado) con el Fondo Monetario
Internacional por un periodo de tres afios.
Inmediatamente después se concretaron
acuerdos importantes con el Club de Paris, el
gobierno de Jap6n y el Banco Mundial, que
sirvieron de preambulo a la fase mas compleja
de negociaciones, la cual involucr6 a unos 500
bancos comerciales. En julio se llegd
finalmente a un arreglo, dentro del esquema de
la Iniciativa Brady, que abri6 a cada institucién
opciones de renegociacién voluntaria con
México: reduccién del principal en 35%;
disminucidn de los intereses a una tasa fija del
6.25%; u otorgamiento de financiamiento
adicional por 25% del valor nominal de la
deuda no comprometida en las opciones
anteriores. La firma del acuerdo tuvo lugar
finalmente en febrero de 1990 e involucrd unos
48 500 millones de ddlares. El 41% de este
monto fue renegociado en los términos de la
primera opcidn; ¢l 47%, de la segunda, y so6lo
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el 12% conforme a la Gltima. Se estima que
entre 1990 y 1994 el flujo de las transferencias
al exterior por concepto de intereses ahorrados
y amortizaciones diferidas disminuira en algo
mas de 3 700 millones de délares anuales.

El anuncio del acuerdo, a mediados de 1989,
restituyd la confianza en los mercados
cambiario y financiero y, en general, en la
evolucién de la economia. Ello permitio cierta
reduccion en las tasas nominales de interés,
proceso que, en todo caso, fue mas pausado
que el de la baja de la inflaci6n, con lo que las
variaciones reales siguicron siendo bastante
elevadas (20 a 30% anual). Estas circunstancias
incentivaron un fuerte ingreso de capitales, que
hizo posible, a su turno, el equilibrio en los
pagos externos y una leve recuperacion de las
reservas internacionales, tras la violenta caida
del aifio anterior. Asi, la inversién directa
superd los 2 000 millones de délares y el flujo
de capital privado no registrado experimentd
un vuelco de -600 a 2 800 millones de délares.

El apoyo externo constituyd pues un
elemento determinante para consolidar la
estrategia antiinflacionaria, basada en una
concertacidon de precios y salarios y en un
severo ajuste fiscal. A partir de marzo la tasa
de inflacién en doce meses se mantuvo por
debajo de 20%, ritmo bastante inferior al
registrado en el bienio precedente (159 y 52%,
a fines de 1987 y de 1988). La vigencia del
denominado Pacto para la Estabilidad y el
Crecimiento Econémico (PECE), que vencia en
julio, fue prorrogada mas alla de 1989. Los
tnicos cambios significativos que se
introdujeron a cste esquema apuntaron a
permitir el deslizamiento diario del tipo de
cambio, a fin de evitar su atraso en términos
reales; la revision de algunos precios privados
y de algunas tarifas publicas; y la aplicacién de
una politica salarial més flexible. En el marco
de la apertura comercial, las correcciones
cambiarias, subordinadas a la meta
inflacionaria anual, se transformaron en el
instrumento clave para el control indirecto de
los precios de aquellos bienes sujetos al
comercio exterior. Sin embargo, como es usual
en estos contextos, los precios de los servicios
y de algunos alimentos frescos subicron muy
por encima del promedio, como consecuencia
de las modalidades de indizacion adoptadas y
de cambios en las condiciones de oferta y
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demanda. A fines de afio se autorizaron
algunos reajustes importantes de precios,
como en los de la tortilla y la gasolina, para
evitar mayores atrasos reales.

El ajuste de las finanzas piblicas revistié
importancia tanto para la negociacién externa
como para la mantenciéon del programa
antiinflacionario. Merced a un importante
aumento en la recaudacion fiscal y a la
contencién del gasto pablico, se generé un
cuantioso superavit primario, del orden de 8%
del PI1B. La ampliacion de la base de algunos
impuestos sobre las empresas y una mejor
administracién y disciplina tributarias
redundaron en un incremento de los ingresos,
mientras que la reduccidn de gastos se
concentrd en los de capital. Por su parte, el
descenso de las tasas mominales de interés
permitié reducir el déficit financiero a menos
del 6% del PIB, aproximadamente la mitad del
nivel registrado un afio antes. Asimismo,
continuaron liquiddndose o privatizdndose
empresas estatales y prosiguié la eliminacién
de regulaciones, lo que se tradujo en un
ambiente mas propicio para ciertas actividades
del sector privado nacional y extranjero.

La gestién monetaria y financiera del
gobierno se vio facilitada por la menor
demanda de fondos del sector pablico y la
confianza de los ahorristas en ¢l programa
econdmico. A fines de 1988 habian comenzado
arelajarse los controles financicros en la forma
de encajes bancarios obligatorios, al tiempo
que se modificaban la composicién y el perfil
de vencimientos de la deuda piblica interna.
Ademas, el esquema cambiario gan6 en
consistencia con la desregulacion de las tasas
de interés, al transformarse éstas en cl
mecanismo de control del crecimiento del
crédito al sector privado, en acelerada
expansidn a causa de los cuantiosos recursos
liberados y el masivo ingreso de capitales. Las
clevadas tasas reales de interés provocaron un
fuerte crecimiento de los agregados
monetarios mas amplios. La expansién de los
medios de pago fue, en cambio, mas modesta;
en particular, el coeficiente de liquidez de la
economfa (definido como Mj/PIB) siguid
siendo exiguo, evidenciando cierto proceso de
remonetizacién parcial y concentrado en
aquellos agregados que devengan interés.



El dinamismo de la actividad econdmica
provino en lo fundamental del incremento de
la inversion privada (10%), aunque también los
gastos de consumo privado crecieron en forma
sustancial (7%), luego de prolongado estanca-
miento. La mayor canalizacidon de crédito al
sector privado y el predominio de expectativas
favorables estimularon la inversién, especial-
mente en maquinaria y equipo. La ampliacién
de los gastos de consumo durables de los
particulares fue consecuencia de los mayores
ingresos de los grupos ahorradores grandes y
medios —debido a las elevadas tasas de interés
real y las ganancias bursitiles—, asi como de la
baja de los precios relativos de ciertos bienes
(automéviles, por ejemplo) y de condiciones
crediticias mds favorables. También fue impor-
tante la expansion del consumo de bienes no
durables, al mejorar la situacién de muchos
grupos de ingresos medios y bajos, consecuen-
cia de la mayor generacién de empleo, el
repunte de los salarios en la actividad manufac-
turera, las cuantiosas remesas de divisas de los
emigrantes y los crecientes ingresos de la
fuerza de trabajo que se desempefia en
actividades informales. En cambio, los ingresos
de los trabajadores sujetos al salario minimo
volvieron a declinar; también los de los
productores del campo se redujeron, por las
malas cosechas y el atraso real de los precios
de garantia. En consecuencia, se observo una
mayor dispersion de ingresos entre los distintos
estratos de la sociedad, aunque dentro de un
apreciable progreso en términos globales.
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La expansion de la demanda interna fue
satisfecha tanto con un mayor volumen de
importaciones, como via un aumento de la
produccién local. También en este campo se
observaron comportamientos disimiles entre
las distintas ramas de la produccién. Lejos de
verse afectada por la apertura comercial al
exterior, la actividad manufacturera recobré su
dinamismo (7%), ahora sobre nuevas bases. El
comercio interno se vio alentado por mayores
financiamientos internos y el mayor flujo de
bienes de consumo importados. Una parte de
las compras al exterior es atribuible a las
mencionadas tendencias comerciales, pero
otras obedecen a insuficiencias en la
produccién interna. Tal es el caso del sector
agropecuario, en el cual a las rigideces de
cardcter estructural se sumaron efectos
climaticos adversos, redundando en deficientes
cosechas.

En sintesis, en 1989 la economia mexicana
parece haber cerrado un ciclo de bajo desem-
peno, en medio de dolorosos ajustes en los
ambitos externo y fiscal, para ingresar a una
etapa de mayor estabilidad, con expansi6n
moderada de la produccion, sobre bases de una
nueva insercién en la economia internacional.
El periodo que se abre no estaria exento, sin
embargo, de los efectos de la crisis de los afios
previos, como el pausado repunte de la
inversién agregada y la acumulacién de
necesidades bésicas insatisfechas por parte de
vastos sectores urbanos y rurales.

2. La evolucién de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda
globales

La evolucién de los grandes agregados
macroecondémicos sigui6é la tendencia a la
reactivacion iniciada el afio anterior. Al igual
que entonces, la expansion de la oferta global
(cast 5%) provino més del dinamismo de las
compras externas que de la oferta interna. Del
lado de la demanda, el sector externo continud
cediendo espacio al crecimiento de la demanda
interna, principalmente a los gastos privados de
inversion. Sin embargo, la singularidad de 1989

radic6 también en la marcada expansion del
consumo privado. (Véase el cuadro 3.)

Las importaciones continuaron
acrecentdndose a una tasa elevada (20%), con
lo que superaron por primera vez el nivel de
1980. Ello fue resultado de la apertura
comercial, que se tradujo sobre todo en
crecientes compras de bienes de consumo; de
la mayor actividad econdmica y, en menor
medida, de un leve descenso del tipo de cambio
real. La expansion de la actividad econémica
interna fue superior al previsto; el producto
interno bruto aument6 casi 3%, lo que en
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términos por habitante permitié un alza que,
aunque leve, fue la primera al cabo de un
trienio en el que el deterioro acumulado fue de
8%. Aun asi, el PIB por habitante en 1989 fue
casi 9% inferior al de 1980.

El crecimiento de las exportaciones de
bienes y servicios fue moderado por las caidas
en las ventas agricolas y en las de algunas
petroleras y mineras y la desaceleracion de las
manufactureras, con lo que perdi6 fuerza como
fuente dinamizadora de la actividad
productiva. En cambio, la trayectoria de la
demanda interna, principalmente la del sector
privado, fue mdas vigorosa que la del afio
anterior y de nuevo la inversién privada,
nacional y extranjera, se expandio (10%) mds
que el consumo global y el privado, aparte de
que su gasto se orientd de preferencia a la
adquisicion de maquinaria y equipo antes que
a la construccién de infraestructura. En
cambio, la inversion publica siguié decayendo
(-4%), no sélo por la reduccion en el nimero
de empresas estatales, sino por los menores
gastos de capital y por la disminucién del
nimero de obras piblicas acometidas por el
gobierno federal. Pese a la reaccion favorable
de la inversion privada, ésta siguié siendo
incapaz de compensar la baja de la inversién
publica. Asi, el cocficiente de inversion a fines
del decenio de los ochenta resultd
marcadamente inferior al anotado a comienzos
del mismo (17 y 27%), si bien la calidad de los
proyectos de inversién escogidos puede haber
mejorado. Los gastos de consumo crecieron
significativamente (6%), aun cuando los
efectuados por el gobierno siguieron decayen-
do, esta vez levemente, como consecuencia de
recortes en la administracion publicay el sector
defensa. En cambio, resultd notable la
expansion del consumo privado (7%) y se
advirtié una mayor demanda tanto de bienes
durables como de bienes no duraderos.

b) La evolucién de los principales sectores

La actividad productiva cobré un impulso
superior al previsto inicialmente, que
consideraba una ampliacion del PIB de no mas
de 1.5%. Los tres primeros trimestres fueron
de rapida expansién, la que hubo de ser
moderada en el ultimo, a fin de evitar el
recalentamiento de la economia. Al igual que

en 1988, la evolucion de los distintos sectores
resulto bastante heterogénea. La agricultura y
la mineria, rubro que incluye la extracciéon de
petrdleo, disminuyeron sus niveles de
actividad. En cambio, las comunicaciones, la
generacion eléctrica y las manufacturas, sector
este altimo con alta ponderacién en el
conjunto, mostraron satisfactorios crecimien-
tos. (Véanse los cuadros 5y 6.)

El retroceso (-3%) del sector agropecuario
fue el tercero en los ltimos cuatro afios, lo que
agravo la dependencia alimentaria del pafs,
obligando a cuantiosas importaciones de este
tipo de bienes. (Véase el cuadro 7.) El nuevo
deterioro fue en gran parte consecuencia de
adversos factores climatoldgicos, a lo que se
agregaron los efectos de una politica que ha
significado desde los comienzos de los ochenta
una sistemética erosién de los precios al
productor. La caida en el rubro agricola fue el
resultado compuesto de algunas mejoras,
como en los granos y las oleaginosas, y de
descensos importantes en los productos de
exportacion. La actividad pecuaria decling por
tercer afo consecutivo (-9% acumulado en el
trienio). La pesca permanecid estancada, en
tanto que la nueva caida de la produccion
silvicola (-10%) hizo que el nivel de ésta se
ubicara por debajo del anotado a comienzos de
la década.

La mineria sigui6 virtualmente estancada.
Todas sus ramas sufrieron retrocesos, salvo la
explotacidén de canteras yla extraccion de arena
y grava, materias primas de la construccion.
(Véase el cuadro 8.) El exiguo crecimiento de
la actividad petrolera reflejo la insuficiencia de
lainversion efectuada en los afios anteriores en
la exploracion de yacimientos.

La tasa de expansién del sector
manufacturero se aceleré sustancialmente
(véase el cuadro 9), a consecuencia, entre otros
factores, de la ampliacién del mercado interno
para bienes de consumo. A diferencia del
pasado, la demanda externa no fue el elemento
dinamizador, puesto que las exportaciones
manufactureras, si bien cuantiosas, se
desaceleraron. Por su parte, la actividad
maquiladora (incluida en los servicios) sigui6
prosperando con el mismo vigor que en los
afios anteriores, merced a las ventajas
salariales, fiscales y geogréficas que ofrece
México. El principal cambio en la pauta de



comportamiento del sector manufacturero fue
el repunte de la produccién de bienes de
consumo no duraderos, principalmente de la
rama de alimentos, bebidas y tabaco, y la
persistencia del dinamismo de los productos
metalicos y de fabricaciéon de maquinaria. En
este Gltimo rubro, la industria automotriz
sigui6 expandiéndose sobre la base de
ampliaciones del mercado externo y,
principalmente, del interno.

Luego de un marcado retroceso en los afios
anteriores, la construcciéon mostré algin
repunte, con lo que su nivel de actividad resulté
19% inferior al de 1980. (Véase el cuadro 10.)
Elimpulso provino del sector privado (7%), en
tanto que el volumen de obras piblicas
disminuy6 cerca de 4%.

Entre los servicios basicos, la generacion de
energia eléctrica continué amplidndose en
forma vigorosa, tanto por la apertura de nuevas
plantas como por un aumento de la capacidad
instalada y una creciente demanda, atribuible
a la recuperacion industrial. Los transportes,
almacenamiento y comunicaciones también
mostraron resultados satisfactorios, en buena
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medidaa causa de la espectacular expansion de
las dltimas.

¢) El empleo

La reactivacién econdmica trajo consigo
una mayor generacién de ocupaciones, con la
consiguiente baja del desempleo urbano, cuyo
nivel se ubicé por debajo de 3%. (Véase el
cuadro 11.) El nimero de puestos en la indus-
tria manufacturera aumento6 casi 2%, tasa que
fue casi un tercio de aquella a la que creci el
total de afiliados al sistema de seguridad social.
En cambio, el empleo generado por laindustria
maquiladora volvié a expandirse en forma
sustancial (17%, con lo que el total acumulado
en el trienio fue ampliamente superior a 60%),
actividad que se constituyd asi en una gran
fuente de absorcién de mano de obra, sobre
todo en la zona fronteriza norte. El niimero de
afiliados a la seguridad social también se
expandio, en parte por sumayor cobertura; ello
resultd del crecimiento de beneficiarios perma-
nentes, que compensd con creces la nueva
reduccion de los trabajadores eventuales.

3. El sector externo

a) La cuenta corriente

El saldo del balance comercial se redujo a
la mitad (1 900 millones de délares), debido
principalmente al cambio de signo en el saldo
de bienes. El valor de las importaciones volvio
a crecer a ritmo sustancialmente superior al de
las exportaciones. En el primer caso, el
elemento determinante fue la ampliacion del
volumen. El de las exportaciones, en cambio,
éste se mantuvo estancado, pero se registro una
recuperacion del valor unitario. Asi, el balance
comercial se deterior, no obstante la mejoria
en la relacion de precios del intercambio.
(Véase el cuadro 12.)

Las exportaciones petroleras aumentaron
gracias, precisamente, a mejores cotizaciones
internacionales, toda vez que su volumen no
experimentd mayores modificaciones. (Véase
el cuadro 13.) Ademas, el ritmo de incremento
de las exportaciones no petroleras (40, 24 y
17% en los Gltimos tres afios) bajo a 5%. Esta
desaceleracion se originé, principalmente, en

la contraccién de las tradicionales (-19%),
aunque también cayeron las ventas de
autopartes, automdéviles y quimicos, lo que fue
compensado con el incremento de otras
manufacturas que han adquirido importancia
en los Gltimos anos. A su turno, la tasa de
expansion de las importaciones se redujo a
menos de la mitad (24%), pero fue superior a
la prevista. (Véase el cuadro 14.) A la demanda
derivada de la politica de apertura externa y del
incipiente repunte de la economia se agregaron
necesidades impostergables de importacién de
bienes de consumo, especialmente de
alimentos. Las adquisiciones de maquinaria y
equipo crecieron (19%), completando asi un
aumento de 70% en el bienio, ampliacién
asociada a la apertura comercial y al esfuerzo
de capitalizacion del sector privado.

El comercio de servicios mantuvo su saldo
positivo (2 500 millones de dolares), aun
cuando la actividad maquiladora continud
expandiéndose a un ritmo cercano a 30%.
El crecimiento de los ingresos de turismo
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tendi6 a frenarse, en contraste con los gastos
que por el mismo concepto efectuaron los
mexicanos en el exterior, incentivados por un
tipo de cambio real algo mas bajo. (Véase el
cuadro 15.)

De este modo, el disminuido superévit
comercial de bienes y servicios fue insuficiente
para solventar el pago de més de 8 000 millones
de dolares a los factores del exterior. Entre
ellos, los intereses de la deuda externa
siguieron en aumento, dado que no alcanzaron
a ser afectados por la renegociacién de la
deuda vy si, en cambio, sufricron ¢l efecto del
alza de las tasas internacionales de interés. En
suma, el déficit en cuenta corriente se elevo a
5600 millones de ddlares, monto 80% superior
al registrado en 1988, (Véase el cuadro 16.)

b) La cuenta de capital y el balance global

Las voluminosas entradas de capital privado
hicieron posible el financiamiento del déficit
externo. Por un lado, la inversion extranjera
directa represent6 2 200 millones de doélares,
monto algo inferior al del afio anterior, pese a
la flexibilizacién de las normas legales sobre la
materia. Por otro lado, se registr6 una entrada
de alrededor de 220 millones de délares por
concepto de capital de corto plazo, que se sumo
aun superavit estimado en 2 800 millones en la
partida de errores y omisiones, el grueso de los
cuales se explica por la repatriacién de fondos,
alentada por las ventajosas tasas de interés
internas y el clima de mayor confianza. En
suma, pese a las dificultades que se advirtieron
en el comercio de bienes y servicios y a los
gravosos pagos que impuso el servicio de la
deuda, los ingresos de capital permitieron al
pais sostener un tipo de cambio estable. De
hecho, el balance global acusé un superavit
cercano a 400 millones de ddlares. (Véase,
nuevamente, €l cuadro 16.)

¢) La deuda externa

A diferencia de anteriores tratativas, que
s6lo habian significado alivios temporales, los
acuerdos alcanzados en 1989 en materia de

rencgociacion de la deuda externa abrieron un
horizonte de menores transferencias al
exterior y la posibilidad de emprender una
gradual recuperacion de la economia. Los
arreglos encontraron sustento en los esfuerzos
en materia de ajuste y reestructuracién
productiva e involucraron a organismos finan-
cieros internacionales, gobiernos acreedores y
la banca comercial. El acuerdo abarcd unos
48 500 millones de doblares y suscité favorables
efectos a partir de mediados de aiio, pese a que
su formalizacién tuvo lugar recién en febrero
de 1990.

La renegociacidén se inspiré en el Plan
Brady. La firma de un convenio con el FMI de
servicio financiero ampliado por un periodo de
tres afios, la obtencidn de recursos financieros
del Banco Mundial, la reestructuracién de
pagos con el Club de Paris y la obtencion de
créditos del Banco de Exportacién e Impor-
tacion de Japon precedieron a los arreglos con
la banca comercial.! Estos tltimos se
concertaron bajo tres opciones diferentes: i) la
reduccion del 35% del principal; ii) la rebaja
de las tasas de interés a una fija de 6.25%; y ii1)
el aporte de financiamiento adicional por el
cquivalente de 25% del valor nominal de la
deuda no comprometida en las opciones
anteriores. Las dos primeras opciones tienen
un plazo de 30 ados, con amortizacién
mediante un solo pago al vencimiento,
garantizado con la adquisicion de bonos cup6n
cero del gobierno de los Estados Unidos.
Asimismo, se otorgan garantias sobre 18 meses
de intereses, utilizables en el evento de que se
incurra en atrasos. El acuerdo incluye una
clausula que permite a los bancos incrementar
el rendimiento de sus bonos, a partir de 1996,
si el precio del petréleo sobrepasa los 14
dolares el barril, y les exige otorgar créditos
contingentes si desciende por debajo de los 10
ddlares. Asimismo, admite la capitalizacion de
pasivos (debt-equity swaps), que se hallaba
suspendida, aunque limita las operaciones por
este concepto amil millones de dolares anuales
durante los siguientes 42 meses. El1 41% de la
deuda con los casi 500 bancos acreedores se

! El convenio con el FMI entrafia un financiamiento por 4 135 millones de ddlares durante un periodo de tres afios. El
acuerdo con el Banco Mundial incluye créditos por 1 960 millones de délares en 1989 y un monto equivalente para el trienio
siguiente. A su turno, el acuerdo con el Club de Paris contempla la reestructuracién de 2 600 millones de délares a 10 afios,
con seis de gracia, en tanto que el suscrito con Japdn cubre un financiamiento de 2 050 millones de délares.

8



negocié con arrcglo a la primera opcidn; el
47% de acuerdo a la segunda, y s6lo el 12%
conforme a la Gltima.

Se estima que cntre 1990 y 1994 ¢l flujo de
'as tranferencias al exterior por concepto de
intereses y amortizaciones disminuira en algo
mas de 3 700 milloncs de ddlares anuales con
respecto al servicio programado. La rebaja
sobre los intereses abonados hasta ¢l primer
trimestre de 1990, pagados bajo el esquema
anterior, cuyo monto excede de 1 000 millones
de délares, sc hara efcctiva en 1990.

Durante 1989 ¢l saldo de la deuda externa
total disminuyd poco mas de 5 000 millones de
délares. (Véase el cuadro 17.) Ello fue conse-
cuencia de la reduccién de la deuda piblica

MEXICO

(76 000 millones dc ddlares), ya que la privada
se mantuvo (19 000 millones de dolares). La
disminucién del endcudamicnto oficial se
realiz6 mediante la venta de empresas (1 800
millones), operacioncs de capitalizacién de
pasivos (750 millones), amortizacioncs netas
(300 millones) y variaciones cambiarias, en
particular la devaluacion del yen, que significd
por si sola una merma de 2 000 millones de
délares. Por su parte, el saldo de la deuda del
scctor privado no financiero (4 800 millones)
se contrajo mds de 25%. Contrariamente, la
deuda de las sociedades nacionales de crédito
(casi 9 000 millones) y la del Banco de México
(5 300 millones) se incrementaron, en este
altimo caso por los préstamos del FML

4. Los precios y las remuneraciones

a) Los precios

Los sustanciales avances en materia de
control inflacionario tuvieron lugar en condi-
ciones de una reactivacidon gradual de la
economia. El Pacto para la Estabilidad y el
Crccimiento Econémico (PECE) fue la
prolongacién, con algunos cambios, de la
gstrategia —el Pacto de Solidaridad Econdmica
(PSE)— seguida a fines del gobicrno anterior,
basada en la concertacion de politicas entre los
distintos scctores ccondémicos. Las modifi-
caciongs principales de 1989 consisticron en la
infroduccidén del deslizamiento diario del tipo
de cambio, para cvitar su rezago, y la revision
de algunos precios y tarifas del sector piablico.

La marcada disminucion del ritmo infla-
cionario —iniciada en ¢l segundo trimestre de
1988— cstuvo directamentc influida por la
politica cambiaria, en un marco de¢ apertura
extcrna y severo ajuste [iscal. Especial inciden-
cia sobre la evolucién de las expectativas
tuvicron la renegociacion de la deuda externa
y el clima de confianza en los mercados
financicros que acompand al acuerdo.
Asinasmo, una politica salarial acorde con un
mancjo cautcloso de precios administrados
cortribuyd a consolidar la estabilidad.

El indice nacional d¢ precios al consumidor
registr6 un aumento cercano a 20%, muy
inferior al observado en los dos afios anteriores
(159 y 529% en 1987 y 1988, respectivamente).

Lainflacién mensual en 1989 fue por lo general
inferior a 1.5%; sin embargo, a fines de afio se
reavivaron las presiones por la revision de
precios de algunos productos bdasicos —la
tortilla, especialmente— y los combustibles,
entre otros precios y tarifas del sector piblico
que habian quedado rezagados. (Véanse el
cuadro 18 y el gréfico 2.)

Los precios al productor continuaron
evolucionando a ritmo inferior a los pagados
por los consumidores. Ello obedeci6 en buena
medida al alza mas que proporcional de los
alquileres (superior a 50%), con lo que los
precios de la canasta dc las familias que
perciben un salario minimo acusaron un
aumento mayor que la media nacional (22%).

b) La remuneraciones

Las remuneraciones medias se incremen-
taron, pero su evolucién fue bastante
heterogénea. Mejoras sustanciales percibieron
los ahorristas grandes y medianos, debido a las
elevadas tasas dc interés reales. También
aumentaron (69%) los ingresos de los
trabajadores de la industria manufacturera.
Los salarios pagados en la administracién
piblica y las empresas estatalcs mostraron por
primera vez en varios afios una ganancia real,
después de haber sido uno de los mds afectados
por la austeridad fiscal. Los ingresos de las
familias se vieron incrementados igualmente



por las remesas de los emigrantes en el
exterior.

Por otra parte, el poder adquisitivo del
salario minimo sufrié una nueva pérdida, esta
vez de 8%, con lo que su nivel fue la mitad del
anotado en 1980. (Véase el cuadro 19.)

Una evoluciéon equivalente a la que ha
sufrido el salario minimo en los Gltimos afnos
acusa la pobreza, absoluta y relativa. Hasta
1981, la significacién de los pobres fue en

descenso, llegando a 46% de la poblacién total.
Con posterioridad volvi6 a aumentar, al punto
que en 1988 reeditd el nivel (60%) de 1977, esto
es, antes del auge petrolero. La incidencia de
la pobreza extrema, en cambio, ha permane-
cido estable en alrededor de 22% de la
poblaci(')n,2 aunque la nueva caida del salario
minimo y el leve rezago de los precios de
garantia a los pequefios productores agricolas,
aunado a las pésimas cosechas, sugieren que en
1989 ella debe haber aumentado.

Gréafica 2
MEXICO: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Porcentajes)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

2 Medida por el método de lineas de pobreza con base en el consumo privado de los hogares. Véase Enrique Herndndez
Laos, "Medicion de la intensidad de la pobreza y de Ja pobreza extrema en México (1963-1988)" en Investigacion Econdmica,
191, México, D.F., encro-marzo de 1990, pdginas 265-297.
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MEXICO

5. Las politicas monetaria y fiscal

a) La politica fiscal

El sector piblico siguié sometido a
importantes transformaciones, tendientes a
sanear sus finanzas y reducir su tamaifio. Los
avances logrados en 1989 se reflejaron en un
excepcional superdvit primario (que
represento casi 8% del PIB), y en una reduccién
del déficit financiero a una cifra del orden de
6% del PIB, consecuencia del descenso de las
tasas de interés. (Véase el cuadro 20.) En
materia de finanzas piblicas destacaron la
mayor recaudacién de recursos fiscales, la
contencidén del gasto piblico —con una nueva
merma del orientado a la inversién—, y el
proceso de liquidacion o privatizacion de
empresas.

Los ingresos del gobierno federal repunta-
ron sustancialmente (17% en términos reales),
a causa de la introduccion de una serie de
modificaciones fiscales. La politica de ingresos
tributarios continud sustentidndose en la
ampliacién de la base gravable y en el combate
a la evasién y elusion fiscales. Particular
importancia cobré el establecimiento de un
impuesto del 2% al activo de las empresas que
con anterioridad declaraban no generar utili-
dades. El mayor rendimiento del tributo sobre
la renta derivé sobre todo de una mejor
respuesta del que grava a las empresas, en el
marco de una disminucién de la tasa maxima y
una mejor gestion de control. En cambio,
permanecié estacionaria la recaudacién de
impuestos indirectos, con la sola excepcion del
que grava al servicio telefénico. También los
mayores flujos de comercio exterior incremen-
taron (80% en términos reales) los recursos
fiscales, pese a que el arancel maximo fue
rebajado a 20%. Incrementos aun mayores
anotaron los ingresos no tributarios del gobier-
no federal. (Véase el cuadro 21.)

El gasto del sector piblico se contrajo
alrededor de 3% en términos reales, gracias,
en buena medida, al descenso de las tasas de
interés, que significaron una disminucién de
20%, de los pagos por este concepto. También
declinaron las erogaciones de capital, al
recortarse los fondos para obras piblicas. En
cambio, el pago de servicios personales
experimentd un crecimiento real de 6%, en

circunstancias de que las contrataciones
siguieron virtualmente suspendidas, lo que
indica que hubo cierto repunte del salario
medio de funcionarios piblicos, deprimido
durante varios afios. Los subsidios aumentaron
s6lo 3%, al tiempo que se procuraba mejorar
suselectividad, de modo de favorecer en mayor
medida a los mas pobres.

Las empresas piiblicas fueron parte impor-
tante del ajuste fiscal operado durante 1989; 73
de estas empresas fueron vendidas al sector
privado, destacando la privatizacién de la
compafiia estatal de aeronavegacion. En las
restantes, poco menos de 400, mejoraron los
ingresos y —con la excepcion de Teléfonos de
México y del sistema de transporte colectivo—
se redujeron los gastos. Sélo Petréleos
Mexicanos (PEMEX) registré déficit, si bien éste
obedeci6 en importante medida a una mayor
transferencia de ingresos al gobierno federal,
via gravimenes.

b) La politica monetaria

La politica monetaria y financiera dispuso
de mayor margen de maniobra, al verse
favorecida por las menores necesidades de
financiamiento del sector pablico y por el clima
de confianza imperante en los mercados. El
cuasidinero creci6 bastante mas que los medios
de pago (Mi), dejando de manifiesto un
proceso de remonetizacion parcial, con mayor
demanda por activos que pagan interés. (Véase
el cuadro 22.)

El esquema de regulacién del crédito fue
objeto de importantes transformaciones, pues
la liberacién de los dispositivos de inversion
instaurada a fines de 1988 se hizo extensiva a
todos los instrumentos de captacion. De esta
forma, los encajes bancarios se redujeron al
30%, estableciéndose la obligacion de
constituirlos con ciertos bonos gubernamen-
tales o depositos con interés en el Banco
Central. Asi, se liberaron recursos en favor del
sistema bancario, al tiempo que se modificaba
el perfil de vencimientos de la deuda piblica
interna. Estos cambios y la mayor captacion de
depositos por parte de las entidades sirvieron
de sustento a un vigoroso crecimiento de la
demanda crediticia. (Véase el cuadro 23.)
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La consiguicnte liberacién de las tasas de
interés, con el objeto de limitar la expansion
del gasto, se dio en un contexto de tasas
nominales estables ¢ inflacién declinante, lo
que implicd, ex-post, elevados valores reales. A
partir de julio, la disminucién de las tasas
nominales se torné mias intensa y los
rendimientos reales tendicron a normalizarse.
El salto inflacionario observado en diciembre
significé incluso incurrir, ex-post, en tasas
negativas ese mes. Durante todo el aio, los
elevados intereses reales desempefaron un
papel central en la captacién de recursos
financieros, tanto internos como repatriados.
(Véase el cuadro 24.)

Estas modificaciones ayudaron a dar mayor
consistencia a la politica cambiaria, concentra-
da en el control inflacionario. Tras la fijacion
del tipo de cambio, y a la luz del evidente
peligro de que la moneda nacional se
sobrevaluara, la estrategia cambiaria del PECE
introdujo en enero el deslizamiento diario de
un peso por doblar, lo que redund6 en una
devaluacion anual de casi 17% y no entraid

12

mayor rezago frente a una inflacién declinante.
(Véase, nuevamente, el cuadro 15.) La entrada
de capitales generé una disponibilidad de
divisas suficiente para que no se percibieran
presiones sobre el mercado cambiario.

El mayor volumen de recursos en manos del
sistema financiero —incluida la "banca
paralela"— permitié continuar con una politica
crediticia igualmente holgada, pese a los
enormes costos financieros implicitos en las
elevadas tasas de interés. Debido al control del
gasto publico y a los menores recursos
concedidos a los sectores petrolero y eléctrico,
elcrédito otorgado al sector publico se contrajo
en términos reales. En cambio, el orientado al
sector privado se expandié 50% en términos
reales, lo que constituyd el rasgo més
significativo de la politica crediticia. Los
mayores incrementos los absorbieron el
comercio, la construccion, las actividades
agropecuarias y las manufacturas. En cambio
los sectores menos favorecidos fueron el
energético y la mineria. (Véase, nuevamente,
el cuadro 23.)



Cuadro 1

MEXICO

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios

de mercado

Ingreso nacional bruto

Poblacién (millones de habitantes)
Producto interno bruto por habitante

Déficit del sector pablico/pB ©
Dinero (M1)/PIB

Tipo de cambio real efectivo
Tasa de desocupacién ° ©

Indicadores economicos de corto plazo
Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante
Ingreso nacional bruto

Precios al consumidor
Diciembre a diciembre

Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios
Relacién de precios del intercambio
de bienes y servicios

Sector externo

Saldo del comercio de bienes y
servicios

Pago neto de utilidades e intereses
Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta de capital
Variacién de las reservas inter-
nacionales netas

Deuda externa total

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989%
Indices (1980 =100)
108.1 1036 1073 1101 1059 1074 1086 111.7
102.0 983 101.1 1053 972 98.7 989 103.0
74.0 758 776 79.4 81.2 83.0 84.9 86.7
102.9 96.3 974 976 91.8 91.1 90.1 90.7
17.6 89 8.7 99 16.0 158 119 58
75 6.0 6.5 6.5 5.1 43 4.5 4.6
1342 1682 1391 1383 1864 1900 1580 1527
42 6.6 5.7 44 43 39 3.5 29
Tasas de crecimiento
-0.6 42 36 26 38 1.5 1.1 2.9
-3.0 -6.4 13 03 -6.0 -08 -1.1 0.7
-5.5 3.7 29 4.1 217 1.6 02 4.1
98.8 80.8 592 63.7 1057 159.2 51.7 19.7
9.4 39 10.9 90 -202 26.2 53 13.2
-408 -36.1 26.7 144 -113 54 45.8 23.7
-19.8 0.7 3.3 1.8 -24.1 3.7 3.6 7.1
Millones de délares
6278 14475 14056 9030 5550 10399 398 1892
12792 9355 10226 8937 7712 7060 7569 8012
6289 5374 4153 422 -1816 3721 -3130 -5647
2720 3340 -1996 -3185 1649 1951 -3666 6043
-3541 2183 2363 -2984 231 5684 -7127 272
87600 93800 96 700 97800 100 500 102 400 100 400 95 100

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
¢ Promedio ponderado de las 16 ciudades mds importantes. Hasta 1983 sélo se

consideraron las dreas metropolitanas de la Ciudad de México y de Guadalajara y Monterrey.

? Cifras preliminares. ® Porcentaje.
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Cuadro 2

MEXICO: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO REAL

Indices (1980 = 100)

Composicién porcentual

1987 1988 1989* 1980 1987 1988 1989°

Ingreso nacional bruto
(a+b+c+d 98.7 98.9 103.0 96.5 88.7 879 89.0
a) Producto interno bruto 1074 108.6 111.7 100.0 100.0 100.0 100.0
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio - -18 -8.6 -15
¢) Ingresos neto de factores

del exterior 112.0 114.4 1174 35 =37 -3.7 -3.7
d) Transferencias privadas

netas recibidas del exterior 287.6 3233 3271 0.1 0.2 02 02
Fuente: CEPAL, sobre la base dc cstadisticas oficiales.
# Cifras preliminares.

Cuadro 3

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta gobal
Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de¢ bicnes
y servicios
Demanda global
Demanda Interna
Inversién bruta interna
Inversién bruta fija
Construccion
Maquinaria y equipo
Puablica
Privada
Variacién de existencias
Consumo total
Gobierno general
Privado

Exportaciones dec bienes
y servicios

Indices (1980 = 100)

Composicién

Tasas de crecimiento

porcentual
1987 1988 1989" 1980 1989* 1986 1987 1988  1989°
1022 1065 111.5 1146 1144 -4.4 1.4 4.2 4.7
1074 1086 111.7 100.0 100.0 -3.8 15 11 29
660 917 1098 146 144 -10.0 05 389 198
1022 1065 111.5 114.6 1144 -4.4 14 4.2 4.7
921 9.0 101.0 1013 916 -6.4 -1.8 42 53
588 666 689 272 167 237 23 133 35
698 740 784 248 174 -1138 -0.6 6.0 5.9
812 786 808 139 100 -9.9 1.5 -32 2.8
552 681 753 109 73  -149 -44 234 10.6
517 503 485 107 46 -142 9.8 27 -3.6
8.5 919 1010 141 127 -104 43 10.1 9.9
51.7 503 485 107 4.6
1042 1067 1128 741 748 21 2.6 2.4 5.7
1260 1251 1244 100 112 21 -0.8 -0.7 -0.6
1008 103.8 111.0 641  63.7 -28 2.9 30 69
1788 1862 1907 133 2238 65 161 4.1 24

Fuente: CEPAL, sobre la bage dc cifras oficiales y del Fondo Monetario Internacional.
Las cifras de exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

# Cifras preliminares.

pagos en délares corrientes del Fondo Monetario Internacional, convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices
de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4

MEXICO: ORIGEN Y FINANCIAMIENTO DE LA
INVERSION BRUTA INTERNA

(Como porcentaje del producto intemo bruto)?

MEXICO

Inversién interna bruta

Abhorro interno bruto
Ingresos netos por el
servicio de factores
Efecto de l1a relacién de
precios del intercambio
Transferencias unilaterales
privadas

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
21.8 16.6 17.0 18.6 14.8 149 167 16.7
276 281 282 264 251 281 272 252
-6.3 -54 -54 -4.7 -43 -3.7 -3.7 -3.7
-2.6 -3.1 3.8 -3.1 -73 -7.8 -8.6 -7.5
0.1 0.1 0.2 02 02 0.2 0.2 0.2
187 198 192 188 13.7 168 151 14.1
31 -3.1 22 -0.2 1.0 -1.9 1.5 26

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos oficiales.

* A precios de mercado, en ddlares constantes de 1980, al tipo de cambio ajustado.

Cuadro 5
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA,

A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

® Cifras preliminares.

Indices (1980 = 100) Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1987 1988 1989 1980 1989* 1986 1987 1988  1989°

Producto interno bruto 1074 1086 111.7 100.0 100.0 -3.8 1.5 1.1 29
Bienes 1037 1042 1073 400 384 -5.5 24 0.5 3.0
Agricultura 111.5 1102 1068 82 79 =217 1.4 -11 -3.1
Mineria 1273 1277  126.6 32 37 -4.1 52 0.4 -09
Industria manufacturera 1028 1050 1113 221 220 -5.7 26 22 6.0
Construccién 846 818 843 6.4 48 -103 15 -33 3.0
Servicios basicos 1120 1157 1231 7.4 8.1 2.0 24 33 6.4
Electricidad, gas y agua 148.7 1567 1693 1.0 1.5 3.6 19 54 8.0
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 1063 1093 116.0 6.4 6.6 32 25 28 6.1
Otros servicios 110.2 1116 1141  53.7 548 2.7 0.7 1.2 23
Comercio, restaurantes
y hoteles 987 999 1031 280 2538 -6.5 0.5 12 32
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las empresas 1350 138.7 1415 86 109 39 24 2.7 20

Propiedad de vivienda 1296 1331 1364 6.6 8.1 4.0 23 27 25
Servicios comunales, sociales y
personales 116.6 1171 1183 172 182 -0.7 0.1 0.4 11

Servicios gubernamentales 1200 1191 1184 3.0 32 -0.7 -0.8 -0.7 -0.6

Ajustes por servicios

bancarios 1365 1409 1433 11 14 25 2.1 32 1.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales. reponderadas con la estructura a precios corrientes del afio 1980. Por tanto,
las tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus cdlculos a precios

constantes.
a s
Cifras preliminares.
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Cuadro 6
MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL ?

1988 1989
1 I III v 1 I I v

Total 31 13 08 1.0 2.6 4.9 4.1 24
Agropecuario, silvi-
cultura y pesca 15 37 02 92 43 22 23 -1.0
Mineria 31 29 -14 2.1 -1.6 -38 27 0.5
Industria manufacturera 5.6 1.1 13 4.0 53 10.2 7.6 34
Construccién 5.6 -2.6 -8.7 -6.8 -14 6.7 23 -0.6
Electricidad, gas y agua 4.6 6.5 5.8 42 6.5 8.7 99 6.9
Total servicios ° 24 20 1.7 26 31 42 36 29

Comercio 27 39 32 59 58 6.9 52 2.7

Transporte 32 -14 02 -1.0 13 4.8 2.8 1.6

Comunicaciones 9.7 12.6 12.1 14.8 17.7 17.5 19.6 26.1
Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn oficial.
? Variacién porcentual respecto al mismo periodo del afio anterior. b Incluye otros rubros del sector de los servicios

(gobierno, servicios financieros, vivienda, etc.).
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Cuadro 7

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

MEXICO

Indice del producto interno
agropecuario (1980=100)

Agricultura
Ganaderia
Silvicultura
Cazay pesca

Produccion deblos princi-
pales cultivos

De exportacion
Algodén pluma
Cafeé
Jitomate

De consumo interno
Arroz (limpio)
Maiz
Frijol
Trigo
Sorgo
Cana dc azucar
Soya

Indicadores de la
produccion pecuaria

Beneficio ®
Vacunos
Porcinos
Ovinos
Avces

Otras produccioncs
Leche ©
Hucvos ®

Tasas dc crecimiento

1986 1987 1988 1989*

1986 1987 1988  1989°

111.8 112.7 108.7 1053 -14 0.8 -3.5 -3.1
1103 1120 107.0 1048 -42 1.5 -4.5 2.1
1137 111.6 1085 104.0 32 -1.8 -2.8 -4.1
1045 1102 1088  98.1 32 55 -13 9.8
130.7 1408 1399 1403 02 77 -0.6 0.3
144 219 309 161 -333 52.1 411 -479
375 578 875 341 420 541 514  -61.0
1454 1672 1980 1859 -1.0 15.0 18.4 -6.1
360 390 301 399 325 83 228 326
{17210 11607 10600 10816 -16.0 -1.0 -8.7 2.0
1085 1024 857 599 198 56 -163 301
4770 4415 3625 4374 -8.4 74 179 207
4833 6298 5895 4804 -262 303 -64 -18.5
34900 39523 29694 20639 2.2 132 249 -305
709 828 226 1011 -236 168 -72.7 3473
1248 1273 1217 1162 273 20 -4.4 -4.5
959 915 861 720 -25.8 -4.6 -59  -164
24 22 24 25 0.5 -83 9.1 42
673 672 654 607 14.3 -0.1 2.7 -7.2
6539 6350 6281 5614 -125 29 -1.1 - -10.6
998 975 1090 1047 208 23 11.8 -3.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Direccion General de Estudios, Informacién y Estadistica Sectorial de la

Secretaria de Agricultura y Recursos Hidréulicos.
" Miles de toneladas.

? Cifras preliminares.

€ Miles de litros.
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Cuadro 8

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Indices (1980 = 100)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988  1989° 1986 1987 1988 1989?

Total 1259 130.7 1313 130.4 24 38 0.5 -0.7
Carbén y derivados 108.6 108.6 106.6 101.9 -12 0.0 -1.8 -44
Petréleo y gas 1274 1332 1332 1342 -6.7 4.6 0.0 0.8
Petréleo 128.8 134.8 135.1 135.5 -1.5 4.7 02 03
Gas 96.4 98.3 97.7 1003 -4.8 20 -0.6 2.7
Mineral de hierro 95.0 97.6 109.9 105.2 -6.4 2.7 12.6 -43
Metilicos no ferrosos 146.6 145.5 148.5 143.1 11.5 -0.8 21 -36
Canteras, arena y grava 110.5 1222 121.3 126.8 -6.4 10.6 -0.7 45
Otros minerales no metéalicos 94.6 1033 97.0 91.7 0.6 92 -6.1 -5.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

? Cifras preliminares.
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MEXICO

Cuadro 9
MEXICG: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1980 =100) Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988 19897

Total 1043 1084 1117 1198 -3.5 3.9 3.0 73
Bienes de consumo 103.3 1039 1052 1133 -2.8 0.6 13 7.7
Duraderos 86.5 87.7 912 98.6 9.8 1.4 4.0 8.1
No duraderos 107.5 1080 1088 1171 -1.3 0.5 0.7 7.6
Bienes intermedios 1042 109.5 1121 118.5 -4.8 5.1 24 5.7
Bienes de capital 84.2 923 1026 1118 -11.6 9.6 112 9.0
Magquiladoras 266.5 3232 3710 433.0 321 213 14.8 16.7
Total 1043 1084 111.7 119.8 -3.5 39 3.0 73
Alimentos, bebidas y tabaco 1170 1178 1174 1254 1.8 0.7 -03 6.8
Carnes y lictcos 1206 1174 1109 1184 4.1 2.7 -5.5 6.8
Molienda de nixtamal 1353 1386 1384 1406 6.7 24 -0.1 1.6
Cerveza 973 1029 1093 1289 2.0 5.8 62 179
Textiles y prendas de vestir 921 916 956 982 -6.0 -0.5 4.4 27
Madera 1084 1055 1044 107.6 29 2.7 -1.0 3.1
Papel e imprentas 1147 1139 1141 1216 20 -0.7 02 6.6
Quimica, caucho y plasticos 116.4  121.0 1232 1322 2.0 4.0 1.8 73
Derivados del petréleo 1148 1221 1185 1248 7.0 64 29 53
Petroquimica basica 1892 2259 2379 2744 142 19.4 53 153
Quimica bésica 1121 1141 1155 1173 -82 1.8 1.2 1.6
Abonos y fertilizantes 180.6 183.1 179.6 195.0 -6.1 14 -19 8.6
Productos farmacéuticos 107.7 1002 1022 1072 -6.4 -7.0 2.0 49
Minerales no metéilicos 924 1029 972 1028 -126 114 -5.5 5.8

Productos metdlicos y

maquinaria 944 1029 1135 1259 -6.7 9.0 10.3 10.9
Magquinaria no eléctrica 106.1 1313 1480 1419 -6.1 238 12.7 -4.1
Electrodomésticos 59.6 60.0 62.5 613 -10.2 0.7 42 -19
Automéviles 66.6 73.6 918 1273 -27.1 10.5 24.7 38.7

Otras manufaciuras 1025 1063 117.7 1370 1.1 37 10.7 16.4

Fuente: CFPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
? Cifras preliminares.
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Cuadro 10
MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Indices (1980 = 100) Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988  1989°

Yolumen de
la construccién 78.0 81.7 78.9 80.6 -143 4.7 -3.4 22

Produccién de los
principales insumos

Cemento 1228 1384 136.7 1411 -3.5 12.7 -1.2 32
Productos metalicos

estructurales 67.6 59.2 65.1 76.9 32 -124 10.0 18.1
Vidrio 971 1231 1160 139.7 -6.0 26.8 -5.8 20.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
2 Cifras preliminares.

Cuadro 11
MEXICO: INDICADORES DEL EMPLEO

Tasas de crecimiento
1986 1987 1988 1989*

1986 1987 1988  1989%

Porcentajes
Desempleo urbano ® 43 39 35 29
Primer trimestre 41 44 35 31
Segundo trimestre 38 4.0 3.6 2.9
Tercer trimestre 49 39 38 32
Cuarto trimestre 44 32 32 2.5

Indices (1980 =100)

Afiliados al Instituto

Mexicano de Seguro Social 133.6 139.7 1463 153.7 0.5 4.6 4.7 51
Permanentes 1364 1430 1519 1624 2.7 48 62 6.9
Eventuales 1200 1236 1184 1115 -100 30 -4.2 -5.8
Personal ocupado en la

industria manufacturera 90.5 874 875 89.1 -4.0 34 0.1 1.8
Personal ocupado en la

industria maquiladora 207.6 2540 3101 362.5 172 224 221 16.9
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

2 Cifras preliminares. b Porcentajes. Promedio ponderado de las 16 ciudades mds importantes.
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Cuadro 12

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

MEXICO

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Relacién de precios del intercambio

Poder de compra de las exportaciones 1279 1612 1623

Quantum de la exportaciones

Quantum de las importaciones 743 533 653
Relacién de precios del intercambio

(fob/cif)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989°
Tasas de crecimiento
6.5 5.1 84 -105 -260 28.8 - 103
27.1 194 8.8 92 1.9 16.2 6.7 0.9
-162  -120 -0.4 -14 274 10.9 6.3 92
-40.0 -40.7 316 174 -134 6.5 553 23.6
-383 283 226 211 -112 1.5 44.6 20.1
26 -174 74 30 24 49 74 2.9
-142 55 -1.5 1.7 257 57 -128 6.1
Indices (1980 =100)

149.8 1134 1392 1296 138.8

1476 1763 1918 1742 1775 2063 220.1 2221
79.1 70.2 713 1030 1238

86.6 914 84.6 86.0 63.9 67.5 58.9 62.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de ¢
# Cifras preliminares.

ifras oficiales.
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Cuadro 13

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB *

Total exportaciones
(mercancias fob)

Hidrocarburos
Petréleo crudo
Derivados del petréleo

Productos no petroleros

Principales exportaciones
tradicionales
Café crudo en grano
Camarén
Plata
Legumbres y hortalizas
frescas
Tomate
Ganado vacuno
Cobre
Azufre
Frutas frescas
Algodén

Principales exportaciones
no tradicionales
Productos metalicos,
maquinaria y equipo
Autopartes
Automéviles y camiones
Productos quimicos
Productos alimenticios
y bebidas €
Productos siderirgicos
Productos de minerales
no metalicos
Productos petroquimicos

Manufacturas
no especificadas

Millones de ddlares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1987 1988 1989 1980 1989° 1986 1987 1988  1989°
20656 20658 22765 1000 1000 -26.0 28.9 - 102
8509 6501 7876 64.1 346 -57.6 368 -236 212
7877 5833 7292 58.7 320 -58.1 412 -259 25.0
632 618 584 2.7 26 -52.7 -1.3 22 -5.5
12 147 14157 14 889 359 65.4 40.1 23.8 16.5 5.2
2453 2477 2008 10.5 8.8 333 -136 10 -189
492 434 440 26 1.9 677 -404 -11.8 14
435 370 237 24 1.0 9.6 229 -149 -359
361 318 354 1.6 17.6 172 -119 113
238 268 156 1.0 0.7 -7.5 20.2 126 -41.8
200 243 185 12 0.8 90.7 -51.0 215 239
192 203 123 0.5 0.5 417 -275 57 -394
161 200 123 1.0 0.5 9.5 -0.6 242 -385
159 184 121 0.7 0.5 19.5 17.8 157 -342
143 143 176 0.6 0.8 279 30.0 - 231
72 114 93 20 04 -178 -2.7 583 -184
7787 9190 8329 12.7 36.6 44.0 39.0 18.0 94
4618 5300 4893 59 215 542 40.7 14.8 -7.7
1872 1965 1810 1.6 8.0 13.1 15.6 50 -79
1325 1494 1398 0.8 6.1 2900 1427 12.8 -6.4
1093 1397 1278 2.5 56 23.1 317 278 -85
878 999 811 24 356 36.2 50.6 138 -18.8
630 759 729 04 32 854 422 20.5 -4.0
447 527 477 0.8 21 19.8 19.2 179 95
121 208 141 0.7 06 -18.7 391 719 322
1907 2490 4552 12.7 20.0 39.2 39.1 30.6 828

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

* No incluye maquila.

22

Cifras preliminares.
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Cuadro 14
MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

MEXICO

Total importaciones
(mercancias fob)

Sector publico
Sector privado

Bienes de consumo
Alimentos manufacturados
Radios y televisores

Gas butano y propano

Bienes intermedios

Productos metalicos,
maquinaria y equipo

Material automotriz

Productos quimicos
Productos agricolas

Maiz
Semilla de soya
Sorgo

Productos sideriirgicos
Papel, imprenta y editorial
Productos petroquimicos
Derivados del petréleo

Bienes de capital

Productos metélicos,
maquinaria y equipo

Otros no clasificados

Millones de ddlares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1987 1988 19892 1980 1989% 1986 1987 1988 19897
12223 18903 23410 1000 1000 -13.4 69 547 238
2780 3551 3771 433 161 238 -169 277 6.2
9443 15352 19638 567 839 -84 168 626 279
768 1921 3499 128 149 218 92 1501 82.1
287 731 1097% 50 57% 123 87 1547 998
19 199  154° . 08% . . 9474 -06°
84 98 86° 08 04° 462 -509 167 6.2°
8§84 12951 15143 584 647 -148 156 468 169
3172 459 4256° 187 221° 15 111 449  11.1°
1082 1631 1554° 76 8.1° .150 513 507 5.8
1353 189 198° 75 103° -11.8 143 359 338
929 1345 1404° 80 73% 420 368 448  304°
283 393 356° 31 1.8° 349 705 389 13.3°
219 336 332® 16 1.7 393 311 534 359°
62 138 294° 09 15 705 205 1226 1722°
593 1045 1036° 94 54 168 -10 762 203°
42 699 637° 27 33 09 585 290 13.1°
535 664 474 28  25° 290 92 241 372
369 388 399 08 2.1° 194 382 S1  -14.0°
2631 4031 4769 266 204 64 -109 532 183
2471 3735 3573° 261 186> 48 -107 512 19.1°
. - . 22 - - - - -

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
Periodo enero-octubre.

? Cifras preliminares.
afo anterior.

€ Variacion de enero-octubre con respecto al mismo periodo del
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Cuadro 15

MEXICO: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO
(Promedios anuales y trimestrales)

Tipos de cambio Indices del tipo de cambio real efectivo®™
nominales (1985=100)
(pesos
por doélar) Exportaciones Importaciones

Libre Controlado  Libre Controlado Libre Controlado

Libre Controlado?

A B A B A A
1970-1979 96.3 95.1
1980-1988 98.0 96.8
1980 23 748 73.4
1981 25 672 66.4
1982 57 100.3 99.5
1983 150 120 125.8 119.0 121.6 115.0 126.2 121.8
1984 185 168 91.9 95.9 100.6 104.9 922 100.8
1985 310 257 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1986 638 619 1149 1232 134.8 144.5 1133 1327
1987 1406 1367 116.2 128.0 1374 151.8 113.8 1344
1988 2293 2253 96.2 103.6 1142 123.0 935 1108
1989 2483 2453 925 94.6 110.4 1129 89.7 106.9
1987
I 1019 1016 121.6 137.6 146.6 165.9 119.6 1439
II 1232 1229 116.7 132.1 140.7 159.3 114.5 1379
I11 1454 1451 108.2 127.6 130.5 1539 106.0 127.7
v 1918 1771 118.1 114.6 1319 128.0 114.9 128.1
1988
1 2278 2241 102.2 121.9 121.5 145.0 99.3 117.9
1I 2298 2257 97.1 105.5 1153 125.2 943 111.7
111 2298 2257 925 102.0 109.8 121.0 90.1 106.8
v 2298 2257 929 849 1103 100.8 90.1 106.8
1989
I 2343 2309 91.2 98.9 108.6 117.8 883 105.0
11 2434 2408 91.7 91.6 109.6 1094 &1 106.4
11 2526 2502 922 923 1104 110.5 89.5 107.0
v 2631 2594 94.7 957 112.8 114.0 91.7 109.1

Fuente: CEPAL, sobre la base dc cifras del Banco de México y det Fondo Monetario Internacional, Estadisticas Financieras
Internacionales.
Nota: A: Dcflactado por ¢l indice de precios al por mayor. I3: Deflactado por el indice de remuneraciones industriales

medias.
® A partir de agosto de 1982 sc adopté un tipo de cambio dual, primeramente denominado "preferencial”, y después
"controlado”. b Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del peso con respecto a las monedas

de los principales paises con que M¢xico ticne intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las
exportaciones o de las importaciones, segin el caso, hacia o desde esos paises. Desde 970 a 1980 estas ponderaciones
corresponden al promedio del periodo 1975-1979, y a partir de 1981 al promedio del periodo 1983-1987. En los cdlculos
se han utilizado preferentemente indices de precios al por mayor. Para la metodologia y fuentes utilizadas, véase ¢l
apéndice té€cnico en el Estudio Econémico de América Latina y el Caribe, 1981. ¢No incluye ajustes por modificaciones
arancelarias.
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MEXICO

Cuadro 16

MEXICO: BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988  1989?

Balance en cuenta corriente 6289 5374 4153 422 -1816 3721 -3130 -5647
Balance comercial 6278 14475 14056 9030 5550 10399 3986 1892
Exportaciones de bienes y servicios 26145 27170 30135 27426 21873 27601 29065 32906
Bienes fob 21230 22320 24196 21667 16028 20649 20648 22765
Servicios reales ° 4915 4849 5939 5759 5845 6952 8416 10141
Transporte y seguros 425 471 570 579 547 663 661 691
Viajes 2639 2727 3284 2926 2993 3502 3990 479%
Importaciones de bienes y servicios 19866 12695 16079 18396 16322 17202 25079 31014
Bienes fob 14434 8553 11256 13218 11451 12199 18945 23410
Servicios reales ° 5431 4141 4825 5178 4871 5003 6132 7604
Transporte y seguros 1730 1279 1387 1394 129 1338 1533 1999
Viajes 2208 1582 2168 2265 2172 2360 3205 4274
Servicios de factores -:2792 9355 -10226 -8937 -7712 -7060 -7569 -8012
Utilidades 1390 -383 458 627 923 -896 -1083 -1253
Intereses recibidos 1326 1281 2073 1826 1469 1884 2314 2507
Intcreses pagados v devengados -12373 -10190 -11775 -10227 -8388 -8183 -8944 -9377
Trabajo y propiedad -355 -63 -66 91 129 134 142 111
Transferencias unilaterales privadas 225 254 325 328 345 384 453 473
Balance en cuenta de capital 2720 3340 -1996 -3185 1649 1951 -3666 6043
Transferencias unilaterales oficiales 72 47 85 664 120 264 163 198
Capital de largo plazo 15195 7301 2499 316 404 3994 -466 2828
Inversidn directa 1 656 462 389 502 1513 3212 2598 2242
Inversién de cartera 946 -625 =757 -1010 -813 -405 1888
Otro capital de largo plazo 12593 7463 2868 193 297 1187 -4952
Sector oficial ¢ 9620 14606 8742 11313 8242 4049 -2560 231
Préstamos recibidos 10003 15545 8743 11573 8888 5651 1349 1314
Amortizaciones -384 -938 -1 -260 -646 -1602 -3909 -1345
Bancos comerciales © 435 1312 483 118 486 -85 1761 834
Préstamos recibidos 3819 2382 1461 1785 2526 1637 2529
Amortizaciones -3215 951 -1003 -1714 -2020 -1536 -755
Otros sectores © 2538 -8455 -6358 -11238 -9024 -2776 -4153
Préstamos recibidos 7979 1417 913 1012 962 1011 808
Amortizaciones -5441 9872 -7272 -12250 -9986 -3787 -4960
Capital de corto plazo -7233 9608 -3578 -1793 730 -4964 -2771 225
Sector oficial 1217 -1216 - 5 218  -233 7 51
Bancos comerciales -1417 -576 269 -91 -290 -592 -622 106
Otros sectores -7033 -7817 -3847 -1707 801 -4139 -2156 68
Errores y omisiones netos -5317 -1073 -1006 -1740 397 2657 -594 2792
Balance global d 3570 2034 2157 -2763 -167 5673 -6796 396
Variaci6n total reservas (- aumento) 3541 -2183 -2363 2984 231 5684 7127 272
Oro monetario 79 -143 -94 - -96 8 -38 33
Derechos especiales de giro 172 -17 20 3 -9 -698 312
Posicidén de reserva en el FMI 187 95 95 - - - -
Activos en divisas 2881 -2967 -3488 2377 <755 -6097 7211
Otros activos - - - - - - -
Uso de crédito del FMI 222 1039 1104 604 1091 1103 -358

Fuente: 1982-1988: CEPAL, sobrc la base de datos proporcionados por el Fondo Monetario Internacional. 1989: CEPAL, sobre
la base de cifras oficiales.
2 Cifras preliminares. b Incluye Otros servicios no factoriales. ©Incluye Préstamos netos concedidosy Otros activos
y pasivos. 9 Es igual a Variacion total de las reservas (con signo contrario), mas Asientos de contrapartida.
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Cuadro 17

MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa total
Saldos
Desembolsos
Servicio
Amortizaciones

Intereses

Deuda externa piblica
Saldos
Mediano y largo plazo
Corto plazo
Servicio ©
Amortizaciones

Intereses

Relaciones

Deuda externa total/exporta-
ciones de bienes y servicios
Servicio/exportaciones de
bienes y servicios

Intereses netos/exportaciones
de bienes y servicios

Servicio/desembolsos

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 19892
Miles de millones de délares
876 938 967 978 1005 1024 1004 951
17.5 12.5 53 4.7 6.1 7.5 59 -0.5
194 143 143 13.5 11.7 13.7 16.8 14.2
7.0 4.0 24 36 34 5.6 79 4.8
124 10.3 119 99 83 8.1 8.9 9.4
589 626 694 721 754 814 810 76.1
496 528 690 716 740 808 802 755
93 98 04 0.5 1.4 0.6 0.8 0.6
12.0 84 8.6 95 89 9.0 8.1 82
36 19 10 19 28 33 1.7 13
84 6.5 7.6 7.6 6.1 5.7 6.4 6.9
Porcentajes
3348 3451 3221 3536 4569 383.7 3453 291.7
753 375 59.1 490 532 498 578 436
474 380 396 358 377 294 306 28.8
1126 816 2698 3214 1918 1827 284.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, del Banco de México y del Fondo

Monetario Internacional.
? Cifras preliminares.
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MEXICO

Cuadro 18
MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Variacion de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor * 988 808 592 637 1057 1592 517 197
Alimentos 88 779 706 575 1087 1502 578 16.0
Articulos con precios controlados 618 1218 1568  40.0 14.6
Articulos con precios no controlados . 647 973 1608 584 222
Canasta familiar salario minimo 928 784 633 609 1125 1489 646 226

Indice de precios mayoristas b 926 880 632 634 1016 1646 426 18.1

Indice de precios al productor ? 935 802 601 611 1023 1665 374 156
Productos agricolas ¢ . 614 706 1518 434 219
Productos de empresas privadas .. 600 1098 1715 398 130
Productos de empresas publicas 4 . 717 1049 1516 252 286
Materias primas .. 559 1113 169.7 433 144

Indice del costo de edificacion © 737 756 560 606 966 2019 302 125

Variacion media anual

Indice de precios al consumidor ? 589 1019 654 57.7 8.2 1318 1142  20.0
Alimentos 535 911 749 598 857 1311 1095 203
Articulos con precios controlados w594 940 1363 1038 113
Articulos con precios no controlados . 569 820 1293 1202 245
Canasta familiar salario minimo 549 970 698 577 916 1281 1110 224

Indice de precios mayoristas b 56.1 1074 703 536 873 1356 1078 16.0

Indice de precios al productor * 575 993 636 552 795 1453 993 128
Productos agricolas © 351 787 974 600 735 1203 985 181
Productos de cmpresas privadas 533 972 664 546 778 1282 1006 158
Productos de empresas piblicas 4 766 1469 766 516 788 1283 963 159
Materias primas 564 1162 718 533 812 1347 1044 138

Indice del costo de edificacién © 548 839 564 552 785 1426 1143 6.8

Fuente: CEPAL, sobre la basc de cifras del Banco de México.

? Nacional. ® Fn la Ciudad de México. ¢ Precios de garantia a los agricultores. a Excluye ¢l petrdleo de

exportacion. ¢ Nacional, para la vivienda de interés social.
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Cuadro 19
MEXICO: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS ?

Indices (1976 =100) Tasas de crecimiento
Nominales Reales Nominales Reales
1977 128.2 99.5 282 -0.5
1978 1455 96.0 13.5 -3.6
1979 1683 94.7 15.7 -14
1980 197.7 877 17.5 -74
1981 2573 88.8 30.1 13
1982° 412.0 91.7 60.1 33
1983 606.7 68.6 413 -25.2
1984 935.7 62.9 542 -8.3
1985 1456.7 62.1 55.7 -1.2
1986 2486.5 554 70.7 -10.8
1987 54109 5238 117.6 -4.7
1988 10 150.8 46.9 87.6 -111
1989 11 439.9 432 12.7 -7.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Comisién Nacional de Salarios Mfnimos y del Banco de México.

2 Se refiere a los salarios minimos generales. Se considera aqui el promedio anual de las distintas zonas salariales, ponderado
por la poblacién asalariada de cada una de ellas, con base en datos censales. Se deflactaron con el indice nacional de precios
al consumidor para los estratos de bajos ingresos. ® Se supuso que la recomendacién presidencial (no obligatoria)
acerca de un aumento de 30% a los salarios minimos a partir del 18 de febrero fue aplicada sélo por 40% de las empresas,
y que gradualmente fue generalizdndose, hasta transformarse en ley el 1 de noviembre.



MEXICO

Cuadro 20
MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

Miles de millones de pesos Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989* 1985 1986 1987 1988  1989"

Ingresos totales 24082 59103 118514150832  50.6 628 1454 1005 273

Gobierno federal 12670 32973 65506 92026 606 586 1602 987 405

Organismos y empresas

controlados 15881 38543 67598 76397 488 453 1427 754 13.0
PEMEX 7134 18997 29942 34195 421 306 1663 576 142
Otros 8747 19546 37656 42202 552  60.0 1235 927 121

Sector no presupuestado ® 1366 3329 8338 11561 431 804 1437 1505 387

Menos: operaciones

compensadas 5835 15742 22929 29153 612 193 1698 457 271

Gastos totales 35548 86891154897 177591 559 912 1444 783 14.7

Gobierno federal 23011 60440 103349 117616 627 989 1627 710 13.8

Organismos y empresas

controlados 16213 38416 65733 76870 502 513 1369 711 16.9
PEMEX 7146 19092 29097 36176 51.0 416 1672 524 243
Otros 9067 19324 36637 40694 494 600 1131 896 111

Sector no presupuestado b 2158 3778 8744 12258 686 792 751 1314 402

Menos: operaciones

compensadas 5835 15742 22929 29153 612 193 1698 457 271

Déficit (-) o

superavit (+) econémico -11 466" -27 788 -36 383 -26 759

Gobierno federal 10341 27467 37843 25589 676 1888 1656 378 -324

Organismos y empresas

controlados 332 127 -1 865 472 -12.6 .. -1253
PEMEX 12 95 845 1981 -168 . 6917 .o -334.4
Otros 319 222 -1020 -1508 -318 595 .. 3595 478

Sector no presupuestado b 793 449 406 697 141.1 778 434 9.6 71.7

Intermediacion financiera ¢ -881 -1939 -6255 -3187

Déficit (-) o superavit

(+) financiero -12 347 -29 727 -42 638 -29 946

Financiamiento

Interno 11383 26950 47219 32712

Banco de México 3431 1583 23503 6933

Otros 7952 25367 23716 25779

Externo 9%4 2777 -4581 -2766

Relaciones (porcentajes)

Ingresos totales/pPIB 303 300 298 305

Gastos totales/PIB 448 442 390 359

Gastos totales sin intereses/PIB 283 247 223 229

Déficit financiero/pIB 15.6 152 104 6.1

Financiamiento interno/déficit 922 907 1107 1092

Financiamiento externo/déficit 7.8 93 -107 92

Fuente CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de México.
? Cifras preliminares. Incluye Teléfonos de México, Sistema de Transporte Colectivo, Departamento del Distrito
Federal y, hasta fines de 1983, Altos Hornos de México, S.A. € Incluye 479 000 millones de pesos de diferencia con
fuentes de financiamiento. “ondo de los fideicomisos de fomento y de la banca de desarrollo para el beneficio del

sector social y privado.
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Cuadro 21

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

—

Ingresos corrientes
Ingresos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios

Directos

Indirectos

Sobre el comercio exterior
No tributarios

2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Intereses
Transferencias
Otros gastos corrientes

3. Déficit (-) o

superavit (+) corriente (1-2)

4. Gastos de capital
Inversién real
Transferencias de capital
Otros gastos de capital

5. Gastos totales (2+4)

6. Déficit (-) o

superdyvit (+) presupuestal (1-5)

7. Otros egresos

8. Déficit (-) o
superavit (+) total (6+7)

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital

Déficit fiscal /gastos totales

Ingresos tributarios (con PEMEX)/PIB
Ingresos tributarios (sin PEMEX)/PIB

Gastos totales/PIB
Déficit fiscal /pIB

Miles de millones de pesos

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989 1986 1987 1988 1989°
12670 32973 65507 92026 58.6 1602 98.7 405
2980 10163 13451 17985 87 2410 324 337
9690 22810 52056 74041 846 1354 1282 422
8922 20728 47307 62700 845 1323 1282 325
3365 7655 19468 27241 750 1275 1543 399
4876 11585 26076 31613 87.0 1376 1251 21.2
681 1488 1763 3846 1225 1185 185 1182
768 2082 4749 11342 860 1711 1281 1388
20076 54177 98777 106 964 104.0 1699 823 83
2495 6310 11113 14912 611 1529 761 342
10753 33957 59323 5688 1550 2158 747 -4.1
3290 6370 11065 12699 53.6 936 737 14.8
3543 7540 17276 22467 834 1128 1291 30.0
-7 406 -21 204 -33270 -14 938
2814 6199 7532 9723 569 1203 215 291
793 1741 2066 2387 758 1195 18.7 15.5
1838 4201 4934 6522 70.7 1286 174 322
183 257 532 814 309 404 1070 530
22 890 60376 106 309 116 687 968 163.8  76.1 9.8

-10 220 -27 403 -40 802 -24 661

-121 -63 -2961  -928

-10 341 -27 466 -43 763 -25 589

<2632 -3421 -441.7 -1536
452 455 412 219
150 157 153 16.3
112 105 11.9 127
288 306 267 236
130 140 9.5 52

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y del Banco de México.

? Cifras preliminares.
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MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

Cuadro 22

MEXICO

—

. Base monetaria

2. Dinero (M1)
Efectivo en poder del
publico
Depésitos en cuenta
corriente

3. Cuasidinero

Instrumentos bancarios €

Instrumentos no
bancarios

4. Dinero mds cuasidinero

(M2)
S. Depésitos a plazo

6. Total de instrumentos
de ahorro (4 +5)

7. Crédito interno
Al sector plblico
Gobierno ¢
Instituciones publicas
Al sector privado
A sectores financieros
A otros sectores

Multiplicadores monetarios

(coeficientes)

Mj/base monetaria
M;/base monetaria
Velocidad de circulaciéon:

PIB/M;

Saldos a fines de cada afio
(miles de millones de pesos)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989* 1986 1987 1988  1989°
8390 14 754 20751 22960 477 759 406 10.6
6 145 14 116 22317 31273 721 1297 581 4.1
3059 7318 13 164 18029 766 1392 799 370
3086 6 798 9153 13244 679 1203 346 447

22327 59753 99 956 151242 109.6 1676 673 513
19 380 47 389 65113 93770 1028 1445 374 440
2947 12 364 34 843 57472 1694 3195 1818 649
28472 73 869 122 273 182515 100.2 1594 655 493
4176 10 660 12 076 19683 166.5 1553 133 63.0
32 648 84 529 134349 202198 1983.5 1589 58.9 505
58 287 132 538 191 833 250894 1148 1274 447 308
44 769 97531 128 899 142336 1294 1179 322 104
34723 78 460 1324 1260
10 046 19071 .. 1193 898
11 481 29 189 53395 95901 721 1542 829 796
1513 4 325 5807 7754 1067 1859 343 335
524 1493 3732 4903 1495 1849 1500 314

0.73 0.96 1.08 1.36

339 5.01 5.89 795
19.60 23.01 22.36 21.53

Fuente: CEPAL, sobre la basg de cifras del Banco de México.
En moneda nacional y extranjera.

? Cifras preliminares.
bancarias.

Bonos de Desarrollo (BONDES) y papel comercial.

y el Departamento del Distrito Federal.

€ Con vencimiento hasta de un afio, y aceptaciones
9 Certificados de Tesoreria de la Federacion (CETES), Pagaré de la Tesoreria de la Federacién (PAGAFES),
¢ Incluye el gobierno federal, los gobiernos estatales y municipales
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Cuadro 23

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS
EMPRESAS Y LOS PARTICULARES *

Saldos a fin de afio
(miles de millones de pesos)

Tasas de crecimiento

1986 1987 1988 1989° 1986 1987 1988  1989°

Total 24 819 58 655 79 225 122050 976 1363 351 541
Actividades primarias 3726 8 831 14 594 20805 84.8 137.0 653 426
Agropecuarias 1818 3692 8186 14555 435 103.1 1217 778
Mineria y otras 1908 5139 6 408 6250 1547 1693 247 25
Industria 10 552 24 234 29 052 40742 965 1297 199 402
Energética 4210 8653 6 766 5918 117.0 1055 -21.8 -125
De transformacién 5 808 14 565 20 804 31539 90.8 1508 428 516
De la construccién 534 1016 1482 3285 383 903 459 1217
Vivienda de interés social 1241 2834 6128 8523 889 1284 1162 39.1
Servicios y otras actividades 6 857 17 429 20 817 31701 1181 1542 194 523
Comercio 2443 5327 8634 20279 777 1181 621 1349

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
# Incluye empresas piblicas y privadas. Excluye el financiamiento del Banco de México y de los fondos de fomento.

® Cifras preliminares.
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MEXICO

Cuadro 24
MEXICO: TASAS REALES DE INTERES ?

Pagarés con rendimiento Certificados de
liquidable al vencimiento la Tesoreria
Un mes Tres meses Un mes Tres meses
1986 6.4 31 13.8 6.2
1 1.7 82 4.5 9.1
11 4.5 2.4 12.8 2.8
111 72 4.5 20.0 6.1
v 12.3 28 17.8 6.6
1987 -32 -12.0 -1.9 -8.0
1 5.8 -4.0 82 49
11 -14 -59 -1.8 0.4
111 -13 -15.0 -0.9 -11.1
v -15.7 -232 -13.0 -26.2
1988 24.6 30.8 29.1 42.1
1 203 63.0 23.0 95.8
II 25.0 29.1 26.5 29.6
i 29.0 20.6 293 211
v 24.1 104 377 22,0
1989 19.9 10.9 308
1 20.7 16.1 - 368 36.0
II 258 19.7 415 453
111 22.5 12.6 30.6 17.0
v 10.6 -4.7 14.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.
? Tasas anualizadas de algunos de los principales instrumentos de ahorro, deflactadas con el indice nacional de precios al

consumidor.
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