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CAPITULO IV

EL PAPEL DE LA PERIFERIA EN LA COYUNTURA MUNDIAL

Istroduccidn

La forma ciclica de la acumulacldn fue objeto de los estudios econdinicos
desde muy temprano, Pero como la teorfa econdmica corriente habia trans-
formado en un credo desde hacfa largo'tiempo la ey de las salidas, se
buscaba la "causa" del ciclo en la moneda, en la psicologia del empresario

© en las condicioncs técnicas de la produccidn, es decir, en lo que se han
denominado las variables "exteriores" o "independientes". Yial visién de las
cosas era necesariamente superficial, No se penetraba en el mecanismo mismo
de la dindmica econdmica, De ahi derivaba ademds un florecimiento desacos—
tumbrado de "teorfas" del ciclo. Es veidad que Malthus, mds tarde Sismondi
¥y ecpecialmente Marx constituyeron tres excepciones impresionantes. Pero se
habfa puesto tan poco en duda la ley de las salidas que los andlisis mzrxistas
no fueron comprend:idos, fueron mal interpretados o rechazados por la critica
marginalista sin que se hubiese hecho un verdadero examen,

Wicksell puso en duda, a fines del siglo pasado, ¢l dogma de las
salidas. . Al estudiar las causas de los movimjentos generales de les precios
y al intentar establecer tanto las razones que permiten a la ofeita y a la
demanda globales ser desiguales como los mecanismos cuyo funcicnamiento ase-
gura el ajuste de estas dos cantidades globales desequilibradas, Wicksell
puso en duca la ley de las salidas. La volvieron a poner en duda Myrdal
a partir de 1930 y Keynes ya en 1928, pero especialmente en 1936, De ahi
‘en adelante el estudio del eiclo podfa remontarse por encima de las frus—
lerias "psicolégicas" y "monetarias" para dedicarse al estudio mds profundo
de los mecanismos que ajustan el ahorro desprendido del ingreso global a la
inversidén requerida por el crecimiento econdémicoe

Hoy en dfa se entiende que el ciclo se manifiesta per un desequilibrio
entre el ahorro y la inversi@n, 1o que no es sino una forma del desequilibrio
més general entre la capacidad de producclén y la capacidad de consumo de la
sociedad, El destino ha querido que la teoria renovada del ciclo, que ademds
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iba a redescubrir algunos andlisis de Marx, se haya elaborado durante y
después de la segunda guerra mundial, es decir, precisamente a partir del
momento que el mecanismc de la acumulacién perdfa su forma cfclica. La
monopolizacién de las economfas capitalistas y la intervencién del Estado,
posibilitada y hasta requerida por esta monopolizacién, que caracteriza al
capitalismo contempordneo, suprimieron la forma cfclica regular propia del
siglo que va de 1825 a 1940. Las fluctuaciones de la coyuntura tcmaron el
lugar del ciclo espontdneo. Al mismo tiempo, como la politica de los Estados
Se sitla en las esferas monetarias y financieras, la teoria de la coyuntura
ceastituyz un empobrecimiento con reSpect§ a la del cicle: 38 vuelve a caer
en las ilusiones monetaristas y el pragmatismo empirico de la "polftica del
ingreso’,

Las tesis del decenio de 1940 - inspiradas en Keynes — sobre el'"estan-
camiento", "el sobredesarrollo", l-'l.ex madurez", tienen el misuo sentido qus la
teorfa del ciclo o que la de la coyuntura: se adscriben al andlisis del des-
equilibrio posible entre shorro e inversidn,

La crisis de 1929 fue t;n violenta que todas las tecrias puramente
monciarias, psicoldgicas o tecnolégicas - tanto del ciclo como de la tea-
dencia secular - fracasaron, Las teoriés posteriores del crecimiento se
fijaban como objetivo prcfundizar en el an{lisis de los mecanismos dind-
micos que hacen que la produccién, el ahorro y la inversién se equilibren
a 1o largo de una linea secular mds o menos ascendente. Rl avance del
capitalismo occidental después de la segunda guerra mundiel hizo olvidar
estas teorfas de la madurez, nuevameniec con retraso, Recién comienza el
estudio tedrico de los problemas del cquilibrio dindmico de crecimiento en
nuestra época, que no es sélo la dc los monopolios y la intervencidn del
Estado, sino también la de una revolucién técnica y cientifica profunda y
de grandes modificaciones de las relaciones politicas que han caracterizado
los dltimos cuarenta afios.

En todos estos casos el marco de razonamiento de los estudios tedricos

es el modo de produccién capitalistae.
J/E1 estudio
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El estudio de las formas expecificas del ciclo y de la coyuntura en
las economfas periféricas integradas al mercado mundial ha venido mds tarde,
Este estudio, en consecuencia, ha adquirido un retraso indvwdable que hace que
su formulacifén a menudo sea nuevamente muy superficial, Nuevamente el andlisis
del "ciclo" y de la "coyuntura en los paises "subdesarrollados" estd a menudo
m4s cerca de las antiguas teorfas monetarias y psicolégicas qpe de las teorfas
modernas de la dindmica del crecimiento,

A su vez, el estudio de los mecanismos monetarios intermacionales mar-
chaba a la zaga tanto de los esfuerzos teéricos nuevos surgidos de la critica
del cuantitativismo como de la observacién de las situaciones particulares
goneradas, después del abandono del patrén universal, por los desérdenes mone-
tarics del decenio de 1530, Como la cuestidn de las relaciones econdmicas con
el exterior es especialmente importante para los paises de la periferia, ha
habido la tendencia a considerar el ciclo y la coyuntura de estos paises en
funciSa dnicamente de las fluctuaciones del balancze de cuentas., EI pspel de-
terminante de los paises desarrollados del centro en estas fluctuaciones, y
correlativamente, el papel pasivo de las economfas "subdecarrolladac", satis—
facian suficientemente a los espiritus, al menos en apariencic; como para
renunciar a un andlisis especffico de los mecanismos interncs de la dindmica
de la acumulacién en los pafses de la periferia, También se habla del ciclo
en los paises "subdesarrollados" como de un fendmeno "transmitido" desde el
exterior por el movimiento del balance de pagos. ;Debe hablarse en este caso
de ciclo - o de coyuntura - por transmitidos que fuesen, o de fluctuacicres
simultineas de la oferta y de la. demanda?

Finalmente, toda esta problemitica decja de lado el aspecto esencial de
las cosas en lo que respecta a la periferia. Porque existe un ciclo interna-
cional, es decir, un ciclo de la economfa capitalista en su conjunto. Los
paises de la periferia tienen su lugar en este movimiento de conjunto, como
lo tienen en el mecanismo de la acumulacidn a escala mundial.

Estudiaremos en primer lugar la teorfia del ciclo y de la coyuntura en el
modo de produccién capitalista, a continuacién la del ciclo y de la coyuntura
"transmitidos" del centro a la periferia, y finalmente, la de la coyuntura a
escala mundial y de los papeles respectivos del centro y de la periferia en

esta coyuntura,
/I, LA TEORIA




I, LA TEORIA DEL CICLO Y DE LA COYUNTURA EN EL
MODO DE PRODUCCION CAPITALISTA

El desarrollo del capitalismo no se produjo en un& lines continua y regular
sin fluctuacioncse Por el contrario, el crecimiento ha tenido la apariencia
de una seguidilla de fluctuaciones ciclicas a lo largo de una tendencia general
ascendente. IExplica esta tendencia ascendente la posibilidad de qu: una in-
versién cree su salida, La regularidad'relativa del desequilibrio entre las
cantidades globales, Produccidér y Consumo, o Ahorro e Inversidn, explica la
forma sinuosa del movimiento. _

La pusibilidad de un crecimiento contimuo en una ezonomia capitalista
sin salida "externa" - es decir, externa al modo de produccion capitalista -
fue demostrada por Marx y luego por Lenin en controversia con Rosa cde Luxem-
burgo. El ahorro derivado del ingreso'de un primer periodo puede muy bien
invertirse y crear ds esta manera su salida en un segundo periodo, profundi-
zando el mercado capitalista sin "ampliarlc", En este sentido la "ley de las
salidas" conserva su vali¢ez, Validez muy relativa, adsmds, ya que le forma
capitalista del desarrollo impliza la discciacién en el tiempo del azto de
ahorro y el acto de inversién. E1 crédito y la ventaja momentdnea qus cons—
tituye la conquista de nuevas salidas externas faeilitan la operacién funda-
mental: la inversién real del ahorro monetario. EL ashorro rezl derivado del
ingreso durante el perfodo anterior debe efectivamente, antes de invertirse,
revestir la forma monetaria. La produccién de oro en el siglo XIXy el cis-
tema bancario en la actualidad permiten que se produzca esta errégidn previa,

La afimacién esencial de la "ley de las salidas", es decir, que la
inversién del ahorro que ha logrado revestir la forma monetaria por la que
necesariamente debe pasar se realiza automiticamente gracias al mercado fi-
nanciero, sigue siendo profundamente errénea, La inversién puede crear su
salida, pero asimismo puede no llegar a crearla. La caracterfstica. de la
teorfa del ciclo es justamenﬁe establecer'las condiciones en que la inversién

¥ya no logra crear su propia salidas '
/La moneda
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La moneda da al sistema econfmico una flexibilidad indiscutible. Le
da asimismo la posibilidad de desbaratarse por un desequilibrio entre la
oferta y la demanda globales,  La moneda, al permitir la separacién en el
tiempo del acto de ahorro y el acto de inversién, crea la posibilidad de
las crisis.  Es por este motivo responsable en definitiva? Si asf fuese
serfa necesario explicar por qué este desequilibrio es perisdico y no cré-
nico, por qué periddicamente se lo supera, y por qué, especialmente, el
fenémeno ciclico es caracterfstico sSlo del modo de produccién capitalista
¥ no de la economfa mercantil simple,

En la medida en que la acumulacién es inherente al modo de produceidn
capitalista, por Opoéicién a los modos de produccién precapitalistas, el pro-
blema del ciclo aparece como un problema particular del capitalismo, Por este
motivo en las economias precapitalistas, en las que el uso de la moneda estd
no obstante extendido, en los que la "preferencia por la lignidez", o mds
exactamente, la prefarencia por el dtesoramiento, constituye un fuerte motivo
de ahorro, no hay sin embargo mds “ciclo econdmico" que crecimierto "enddégeno'.
En-reslidad, se asiste en estos modos de produccién a un crecimiento lento
vinculado al desarrollo damogrifico y al progreso técnico, pero este creci-
miento tiene lugar en un marco en que el funcionamiento de los mecanismos
econémicos es profundamente diferente del que caracteriza al capitalismoe
En ectas economfas no existe la dicotomfa ahorro--inversién; la inversién
se efectda al mismo tiempo que el ahorro, EL mctivo del ahorro y el motivo
de la inversidn se confunden. Las categorfas "ahorro" e "invercién" son
ademds caracterfsticas del modo de produccién capitalista. Por este motivo
el ciclo sigue siendo un fendmeno desconocido de todos los modos de produccién
precapitalistas., o :

Por tanto,si el ciclo es "monetario" en el modo de produccién capita-
lista, lo es tanto como todos los demds fenémenos econémicos y no mds., Por
este motivo todas las teorfas del ciclo basadas fundamentalmente en el estudio
de los mecanismos de crédito sélo abordan el problema muy superficialmente,
porque la moneda no tiene un papel "activo" en el intercambio: la salida debe
existir; la moneda por si séla no podria crearla, Lo iinico que puede hacer

/es facilitar
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es facilitar-una transicién en tiempo, Por ello todas las teorfas modernas
han t erminado por concordar en que el ciclo es la forma especifica del desa-
rrollo en que se supera cominmente el deséequilibrio regular entre cl ahorro
¥ la inversién, concepcién que era la del andlisis de Marx.

Pero como el ciclo $e inserta en una tendencia mAs general de largo
plazo, debe completarse el andlisis de los desequilibrios regulares de la
oferta y de la demanda globales con el andlisis de las tendencias seculares
al equilibrio o al desequilibrio del ahorro y de la inversién. En este
anflisis la teoria postkeynesiana ha asignado-a la moneda un lugar mds
activo.

1, La "teorfa pura" del cie a_ilusién monetaris /

Lufftala ha calificado el anfiisis keynesiano de metas:i4sico. En la
"Teorfa general" el volumen de la inversién determina - pocr intermedio del
multiplicador - el nivel del ingreso nacional. El propio volumen ds esta

1/ E1 siguiente es el orden-en que abordamcs las principales obras anali~-
zadas: Lufftala, "Communication au meeting de Washington, 1947", en
Econométrica, enero de 1948; Lescuere, Des crises gérdrales e périodiques
dz_surproduction, Paris, 1938; Aftalion,Le crises périodigues de surpro-
guction, Paris, 1913; Kaldor, "A model of the trade cycle", en Ege Jour,
1940; Kalecki, Studies in_economic dynamics, Londres, 1943; Angell,
Investment and the businexs cycle, 19i!; Harrod, Towards a dynamic eco-
nomies, 1948; Marx, EL Capital, libro IT, capfitulo 21, '"La acumulacién
¥ la reproduccién ampliada"; libro II, capitulo 20, "Fl reempiazo del
capital fijo"; Dobb, Political economy and capitalism, Londres, 19373
L. Sartre, Esquisse d'une théorie marxiste des crises périoedigues, Paris,
1937; Duret, Lo marxisme et les crises, Paris, 1933; Sweezy, The theory
of capitalist development, New York, 1949; Hicks, The trade cycle, Oxford,
1950; véanse asimismo los artfculos dedicados a estos autores en Les
fluctuations économiques, en . 1_théorie économicue du temps présent,
Paris, 1950, y por H. Guitton en Les fluctuations économiqgues, Paris,
1951, ‘ ‘

/inversién dependr
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inversién depende de dos variables independientes: 1la tasa de interés

¥y la eficacia marginal del capital. No hay reaccién del ingreso sobre la
inversién, o dicho mds exactamente, la inversién es sdlo proporcional al

intreso, no a su crecimiento., El resultado es que el equilibrio, que se

establece en el nivel del ingreso nacionel en que son iguales el ahorro

¥ la inversién, es estable,

Klein esquematizé el andlisis keynesiano de la "Teorfa general' en
una serie de grédficos equivalentes, de los cuales el mds caracterfstico
es 8in duda el siguiente:
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A decir verdad, la "Teorfa general" contiens un esbozo de teoria
del ciclo, La calda brusca de la eficacia marginal del capital va acom=
pafiada de un alza de la tasa de interés, porque conduce a un aumento de
la preferencia por la liquidez. La inversién se desploma bruscamente
y con ella la demanda global: el ingreso nacional se contrae hasta el
punto en que el shorro derivado de ese ingreso deja de exceder de la
inversién disminuida. Pero en el fondo este an4lisis keynesiano no ha
hecho progresar la teoria del ciclo, porque atin no se explica la cafda

brusca de la eficacia del capital, [Keynes se




Keynes se vuelve hacia la psicologfs humana que implica la imposi-
bilidad de previsiones indefinic.mente optimistas del rendimiento futuro
de los capitales, Pero es evidente que si ninguna razén objetiva debili-
taba el nivel de este rendimiento en algin momento del desarrollo, las
previsiones seguirian conformdndose a esta situacién real de las cosas.

A lo sumo causas "histéricas" accidentales podrian ocasionalmente cesembocar
en una crisis psicoldgica y en consecuencia en una contradiccidén del ingreso
global. Pero la regularidad del ciclo exige una explicacién cuyas ralces

se insertan profundamente en el mecanismo de la dindmica econémica misma,

no una explicacién "externa" del fenémeno.

Podria establecerse un puente entre esta concepciéa keyn:siana y las
teorfas de Lescure y Aftalion: el crecimiento de la produccién en el curso

‘de la prosperidad provoca la baja general de los precios (porque se satis-
facen cada vez mds las necesidades), mientras que los costos de produccién
aumentan en virtud ds la ley de los rendimientos decrecientes., Es claro
que atn faltaria explicar cémo los precios pueden bajar cuando la preduccién
aumenta, si los ingresos crecen al mismo tiempo, y'conciliar la %tezis de los
rendimientos decrecientes con el progreso técnico vinculado al auge indus-
trial, Por el contrario, pareceria que.el pleno aprovechamiento de la
capacidad de produccidn en perfodo de prosperidad permitirfa bajar los
costos, El recurso a las variatles "de fuera’ psicolégicas o teennldgicas
no permite pues dar al ardlisis que se encuentra en la "Teoria general' un
aspecto verdaderamente dindmico "del interior'e.

Al abandonar la hipdtesis keynesiana de los valores estables de las
propensiones al ahorro y a la inrersién, Kaldor dio al andlisis keynesiano
un alcance ciclico verdadero. 5l esquema de Kalder supone que la propensién
a invertir es débil tanto cuando el nivel del ingreso nacional es bajo (a
causa de la capacidad de produccién no aproveghada) como cuando es alto
(a causa de los costos crecientes de coggtrﬁcbidn en periodo de pleno
empleo). Por el contrario, la propensién a ahorrar serd fuerte para
niveles de ingreso tanto muy elevados como muy bajos. El sigulente

esquema explica claramente la descripeién de ciclo: .
JGréfico II




Gréfico 11
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Pero ademds de que Kaldor no da las razones de que la propensién
a cshorrar sea fuerte cuando el ingreso glotal tiene un volumen débil
(deberia suponerse 1égicamente que esta propensién aumenta regularmente
con el ingreso), faita por explicar cémo la evolucién de los costos de
construcc:.én puede constituir la causa del viraje., Mientras haya mano
de obra d_esocupada odiste la posibilidad de construir nds equipos. ‘Que
no se pretenda que esta construccién exige, ademds dz la mano de obra,
materias primas, mdquinas, energfa, etc., porque preciszmente el apro-
vechamiento de esa mano de obra deberfa permitir la produccién de todos
estos bienes requeridos por el desarrollo. El recurso a este factor
externp, el pleno empleo", pueds explicar por qué no puede acelerarse
indefinidamente la velocidad del desarrollo, pero nb explica el viraje
en los casos histéricos en que el pleno empleo distaba de haberse alcan~
zado en el momento en que estalld la crisis.

/Kalecki da
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Kalecki da una cesecripeidn keynesiana bastante perfecta del ciclo:
el ingreso determina r: imero l¢ inversién, y ésta a su vez determina el in-
greso. Pero a medida gue el nivel de la inversién global se eleva, dismi-
nuye el valor de la propensién a invertir, Il ciclo es ahora inevitable.
Tamtién aqui harfa falta explicar mediante razones econdémicas endGgenas la
relacifn decreciente que vuelve a vincular la propensién a invertir con la
inversién globale. Desgraciadamente Angell recurrié a una razén psicolégica
exfgena: la separacién entre las expectativas (forma de la propernsién a
invertir) y la inversién se debe a que las expectativas son funcién no de
la inversidn misma sino de su velocidade Pero, jpor qué es asi?

Harrod es tal vez el autor que mejor ha analinado hasta ahors el
eslabonamiento de todos los factores que vinculan el ingreso macicnal con
la inversién y viceversa. Su descripcién parece ser muy completa, EL
desequilibrio en el crecimiento econdmico proviene de la antinomia funda-
mental entre el ahorro efectivo, que depende esencialmente del nivel del
ingreso real, y el ahorro deseable, que dependen esencialmente de la tasa
de crecimiento del ingreso real.

El crecimiento equilibrado que traduce un valor cetable de MGV exige
en efecto la estabilidad de la relacidn entre la inversidn posterior y el
crecimiento del ingreso racional que provoca. La ecuacién siguiente revela
que si la propensién media a ahurrar s es constante, el crecimiento "G" sélo
serd regular si el valor dsl coeficiente "C" permanece estatle, En esta
ecuacién: '

GC = AY I «_1 = _S_ «s
Y DY Y Y

"G" representa la tasa de crecimiciito, "C" el "ecapital coeficiente" (la

relacidn entre la inversién y el ingreco cuya distribucidn permite), "Y
el ingreso, AY el crecimicn.o del ingreso, "I" la inversién, "S" el
ahorro y "s" la propensién media a ahorrar, |

J/Justamente, el
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Justamente, el valor del coeficiente C - que mide el resultado
combinado de los fenfmenos de multiplicacién y de aceleracién -~ no puede
ser constante porque la aceleracién (que Harrod llama la "relacién®)
exige inversiones nuevas mds que proporcionales al aumento de la demanda
final, y porque a su vez el multiplicador hace quas el aumento del volumen
de la inversién provoque un aumento mds que pr&porcional del iugreso na-
cional. En el "Irade Cycle" Harrod comstruyd concretamente un modelo de
ciclo haciendo jugar asf el multiplicador y el acelerador de 1la siguiente
marera: una inversién inicial genera un aumento del ingreso nacional
que determina &l mismo una inversién sccundaria (aceleracida). EL "boom"
continda hasta que ) multiplicador haya reducido su tamafio lo suficiente
ccmo para anular la accidn aceleradora de la '"relacién". Es lo que sucede
durante la prosperidad, ya que la propensién a consumir disminuye a medida
qus el ingreso aumenta, pussto que la parte que corresponde a las utilidades
an este ingreso aumenta m4s rdpidemente que la de los salariocs.

De esta manera, Harrod es el sutor que mds sz ha aproxiiads a Marx,
No hay en el "Capital" un capitulo especial que reiina todes los elementos
de una teoria del ciclo, sin embargo Marx desprendié de ahi el movimiento-es:

ial del ciclo mediante un estudio de los fendémenoz que hcy dfa se deno-
minan "multiplicador" y "aculerados#". En el famoso capitulo 21 del libro
seguado, que ha hecho correr tanta tinta, Marx mostraba la pesibilidad

de que la inversidn - mediante la ampliacién y profundizacién del cepita
lismo - créase su propia salida. Pero en el mismo capftulo analizé los
mecanisiros que hacen que lo que hoy se denomina "propensién a ahorrar"

esté vinculada al ingreso global, A medida que &l ingreso aumenta, la
parte que corresponde a-las utilidades, ingreso destinado por esencia

al ahorro y a la inversién, aumenta relativamente, Este fenémeno corres-
ponde perfectamente al decrecimiento del multiplicador de Harrod. El
multiplicador, en efecto, no es otra cosa que la relacién entre la inversidén
vy la parte del ingreso cuya distribucién est,e{i:vinculada con é1 que se gasta

{por tanto,




(por tanto, todo el ingreso mencs el ingreso shorrado). Cuando el volumen
del ingreso nacional aumnenta, como la parte-de las utilidades aumenta més
rdpidamente que la de los calarios, el gasto generado por una inversién de-

terminada disminuyee Por tanto, la relacién VAY disminuye,
I

Marx estimaba cue este decrecimiento -del multiplicadur (en Marx esto
se expresa en forma de un desequilibrio entre los ingresos gastadss, fuente
de la demanda final, y la produccién ofrecida, fuente de esta distribucién
de ingreso) no obstruye el deserrollo desde la partida, porque previamente
habia analizado lo que mis tarde se ha deniminndo el aceleracdoz,

Al estudiar el reemplazo del capital fijo habia sugeri’o que un aumento
de la demanda final podfa, en algunas condiciores (las que se rednen precisa-
mente al fin de la depresidn), generar una gran inversién que a su vez desata,
por intermedio de la distribucidn de ingreso cue provoca, nuevas posibilidades
de inversidén de capital fijo. Pero Marx ponia en duda irmecdiatamente que este
ferfaeno de reemplazo dal capital fijo, el andlogoe del acelerador, debiese su
existencia a las exigencias técnicas de la produccién: la necesidsd de cons~
truir una mdquina cue dure largo tiempo para responder a un 2umento incluso
temporal de la producecién final. Atribuys este fenémeno a las leyes mds
esenciales del modo de produccién capitalista. Un aumento incluso pequefio
de la demanda, originadn por la apertura de un nuevo mercads (mercado interno
en el caso de una demanda relacionada con el progreso téecnico, ¢ mercado ex—
terno) al terminar la depresién, restituye su rentabilidad a la perSpeétiva
de una inversidn en capital fijo. Todo el ahorro atesorado se descarga aqui
bruscamente en este momento. Le produccidén nueva genera una distribucidn del
ingreso que hace que esta inversién sea efectivamente rentable.

Marx pensakta que en una economfa planificada estas servidumbres de la
técnica se traducirfan en fluctuaciones del nivel de las existencias, pero
que de ninguna manera determinarfan el nivel de la inversién, liberada de
la dependencia en que estéd respecto de la réntabilidad immediata,

/Bn realidad
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En realidad, el anflisis de Marx es mAs complejo, ya que, paralelamente
al andlisis de la antinomia "multiplicador-acelerador", se aboca al segundo
problema, el de las fluctuaciones cfclicas del salario, y desde el momento que
se inserta en la teorfa de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia.
Durante la prosperidad disminuye el desempleo y el salario real aumsnta, por
lo que se recurre a un uso mds intensivo de las miquinas. Durante la depre-
sién tiene lugar un movimiento inverso. Estos dos mecanismos acentdan a la
vez la duracién de la depresidn y la de la prosperidad. Dobb acigna a este
fendmeno estudiado en el libro I del "Capital” una importancia cue en nuestra
opinién traiciona el pensamientio de Marx., Por otra parte, la tendencia decre--
ciente de 1a tasa de ganancia se revela por intermedio del ciclo. Al comienzo
de la prosperidad las "contratendencias" la hacen predominar por scbre la ten-
dencia general. Al final de este periodo las contratendencias se agotan: el
aumerito de la tasa de plusvalia, que disfraza el efecto del aumento de la com-
posicién orgdnica, se detiene. La tasa de plusvalfa se desploma. Pero si este
ley se revela por intermedio del ciclo, no es su causa. Esta radica on el juego
combinado del acelerador y el multiplicador, es decir, en la aceién combinada
de la evolucién de la capacidad de consumo, que no crece como la capacidad de
produccidn (2 causa de la parte cada vez mayor de utilidad que se destina al
ahorro), y de la perspectiva immediata de rentabilidad que orienta la inversién
¥ que, gracias al acelerador, retarda el efecto nefasto del decrecimiento del
multiplicador,

Las formulaciones marxistas mis cercanas a ésta son las de Ledn Sartre,
Duret y Paul Sweezy.

Harrod llegé en su estudio del ciclo a esta descripecidén que parece per-
fectamente correcta porque se separd del andlisis keynesiano en un punto esen-
cial. Harrod relaciond directamente la propensién a invertir con el ingreso si
pasar por el doble intermediario de la eficacia marginal del capital y de la
tasa de interés., Asi tomé como punto de partida de su construccién sélo la
antinomia entre la capacidad de produceién (relacionada con el ahorro derivado
de la produccién anterior) y la capscidad de consumo (relacionada con la dis-
tribucién que la produccién genera)., Deja totalmente de lado el interés, que

/con muy
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con muy buen sentido estima incapaz de influir seriamente en la inversién.
También deja de lado los fendmenos psicolégicos, que, con igual buen sen- .
tido, coneidera variables dependientes, y no variables independientes. é; 3
Hicks, postkeynegianoraliigual que Harrod, pero mucho”méé?épegado
 ala tasa de interés trédicibﬂélﬁiintenté establecer un puente entre el
andlisis de Harrod, basado en el mecanismo que liga la propensidn a invertir

‘con el ingreso global, y el andlisis keynssiano basado en la antinomia
interés-eficacia marginal del capital,

Abordando el aspecto monetario del ciclo, Hicks plantea su razona-
miento en témmincs keynesianos: una baja del nivel del interds (permane-
cienco estable la eficacia marginal del capital) provoca w1 aumento de la
inversién y, con ello, del ingreso. Pero un aumento del ingreso sube el
volumen de dinero requerido para las transacciones. Si la oferta de dinero
permanece fija y si la preferencia por la liquidez sigue igual, el creci-
miento de la dewmanda de dinero para las transacciones provoca 2 su Vez una
elevacién del nivel del interés, EL desarrollo en el tiempo de estos meca-
nismos esquematizados por las dos curvas de liquidez (L) y de la iguaidad
Ahorro-Inversién (S I) no es otra cosa gue el ciclos

Grafico III
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¢No hemos vuelto a caer aquf en la ubtopla de Hawtrey? Una inyeccién
de suficiente dinero, paralelamente al aumento del ingreso, permitirfa
- habida cuenta del nivel estable de la preferencia por la liquidez - satis
facer la necesidad cada vez mayor de dinero para las transacciones sin elevar
la tasa de inter8s. La prosperidad seria continua, a menos, claro, que la
eficacia del capital se (lecplomase, lo que harfa falta explicar en ese caso,
como 12 hicieron Harvod y Marx, dnicamente por un desequilibrio entre la
caracidad de produccién y la capacidad de consunioe

Es claro que Hicks se pone en la "hip6tesis keynesiana", es decir, que
se ha llegado al punto en que, sin consideracidn del monto de la inyeccidn
monetaria, la tasa de interés ya estd en un nivel tan hajo gue no puede
descender mds. Ninguna medida monetaria puede ya evitar la crisis. Podria
reprocharse a este anélisis su incapacidad para explicar el ciclo en su
caso mds general: el del siglo XIX, cuando la tasa media de interés tenia
un nivel mucho mds elevado que en la actualidad. Podria reprochdrsels asi-
mismo su cardcter "estdtico", En rigor, este andlisis podria explicar un
estancamiento permanente, no el cicle. Sieumpre pocdria volverse hacia la efi-
cacia marginal del capital: el ciclo seria generado entonzes por el mcvimiento
independiente de esta variable, permaneciendo el nivel del interés relativa-
mente estable en su grado mfs bajo durante todo ¢l proceso. Se volveria a caer
en este punto sobre la dificultad misma desde la que se partidé: ;el origen del
movimiento "psicolégico" con forma sinuosa.

2/

2. La tendencia secular: la teorfa de la '"madursz" = y la del

-

excedente del capitalismo mornpolista contempordneo;

del ciclo a la coyuntura

lo

Durante un siglo el ciclo constituys la forma necesaria que revestia el desa-
rrollo del capitalismo. El desequilibrio cfclico entre la inversién y el ahorrc
es exigido por el propio mecanismo del crecimiento, por el propio funcionamientc
de 1a acurmlacién del atorro que, periddicamente, resulte demasiado abundante
con respecto a las posililidades de inversién. El resultado del desarrollo

2/ Véase el capftulo I para la teoris de la madurez. Véase asimismo Sweezy
y Baran, Le capitalisme monopoliste.
/efclico constituye
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ciclico constituye el crecimiento.. No hay superposicién de dos fendémenos
de distinta naturaleza, el ciclo por una.parte y la tendencia secular por
otra, La construccién de un modelo cfclico "puro" en el que la situacién
final sea exactamente igual a la de partida es absolutamente teérica. Es
imposible comprender el punto de partida del movimiento - la gran inversién
en capital fijo — fuera del marco del progreso técnico,

A falta de la apertura de una salida externa, sélo la puesta en marcha
de nuevas técnicas permite la ampliacién del mercado. La conquista de ura
salida externa no resuelve el desequilibrio entre la oferta y la demanda a
escala mundial. Lo resuelve parcialmente para la econamfa que sc "abre"
esta salida, Pero parcialmente, porque tarde o temprano serd necesario
importar. Por ese motivo esta solucidn es andloga a la del crédito. Sigue
siendo un medio provisional, y no constituye el modo esencial de ampliacién
del mercado, _

Para explicar la recuperacidn mundial sélo cueda recurrir al andlisis
de los efectos de la aplicacidén de nuevas técnicas. Esta forma de ampliacién
del mercado es, por tanto, absolutamente necesaria. Es posikle porque en
periodo de depresién el marasmo general conctituye un gran motivo para los
mejoramientos técnicos. La empresa que logra mejorar su técnica vuelve a
hallar la rentabilidad perdida. EL método nuevo se gensraliza, y como el
progreso se manifiesta muy generalmente por el uso mds intenso de mdquinas,
aparece una nueva demanda dentro dei sistema. La produccidén vuelve a ponerse
en marcha gracias a la gran inversién cue requiere la elaboracién ds las mdqui-
nas nuevas., El desarrollo consiguiente adopta ahora la forma cfclica, pero al
final del movimiento el ingreso nacional se sitda en un nivel superior al del
punto de partida. Ha sucedido algo nuevo: una técnica nueva se ha generalizado. E:
consecuencia, el volumen de la produccidén ha aumentado. El mercado capitalista
se amplfa en forma constante precisamente por este medio, EL_ciclo se inscribe
por tanto oblipatoriamente en una tendencia ascendente. Un capitalismo "estacio-

nario" es algo puramente teérico. Por su parte, la tendencia de larga duracién
no tiene ninguna realidad independiente‘del ciclo. S6lo es una abstraccién dtil
hecha por la estadfstica y el andlisis tedrico.
' 4 /Sin embargo,
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Sin embargo, independientemente del mecanismo del desequilibrio efclico
entre el ahorro y la inversién, hay causas reales que tienden a hacer que
estas dos cantidades globales sean mds o menos fdcilmente "ajustables" en el
largo plazo. En este sentido la tendencia secular conserva una realidad auté-
nama. Pero esta realidad no se revela fueré del ciclo. Que el desequilibrio
entre el ahorro y la inversién se torne crénico se traduce, durante el ciclo,
en un periodo de depresién mds largo y en un perfodo de prospericad mds corto.
Por el contrario, que el equilibrio sea mfs f4cil de obtener - por las razones
reales cuya existencia ya se menciond en el preserte trabajo -~ se traduce duran’.:
el ciclo en una depresién mds corta y en una prosperidad mds larca,

(Cudles son entonces estas razones reales que hacen qus el equilibrio
entre el ahorro y la inversidn sea mds o menos fdcil?

En los affos siguientes a la gran crisis se ha hablado mucho de "estanca-
miento crénico", de "madurez" del capitalismo, de "sobredesarrollo". Keynes
descubri6é en ese momento la posibilidad de un subempleo crénicc, En realidad,
el andlisis de la madurez er. una visién keynesiana se sitda en definitiva en
el terreno monetario., Ya se ha criticado el cuantitativismo que sigue siendo
el funlamento del pensamiento keynesiano, No puede aceptarse, por consiguiente,
la tesis del bloqueo del crecimiento por razones puramente mcnetarias. Pero
aunque se aceptara la tesis que afimma que de este lado de cierto nivel de la
tasa de interés ninguna nueva inyeccién de dinero pvede hacer bajar la tasa
de interés, adn falta saber por qué puede rebajarse el nivel de la cficacia
marginal del capital de manera gque resulte comparable con las tasas mis bajas
de interés. ;No es eludir la dificultad afirmar con Keynes que la debilidad
de esta eficacia marginal proviene de que las inversiones anteriores gravitan pe
sadamente sobre las previsiones de rentabilidad cue se tornan crdnicamente pesi-
mistas?

En estas condiciones, ;debe reconocerse que después de Ricardo y Marx se
ha abandonado sin remedio el estudio del futuro del capitalismo? Ricardo creyd
poder profetizar "una era estacicnaria" sobre la base de los rendimientos decre-
cientes actuando en la escala de la historia.

| /Toda concepcién
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Toda concepcifn de una situacién estacionaria es totalmente ajena al
marxismo. La ley de la tendencia decreciente de latasa de ganancia signi-
fica s6lo que la contradiccién entre la capacidad de produccién y la de con-
sumo debe en forma necesaria agravarse incesantemente, profundizarse.

La razén Gltima de tode desequilibrio global sigue sjendo la contradic-
cién entre la distribucién del ingreso al salario y a la ganancia por una
parte (y por esta vfa la distribucién del ingreso entre el consumo y el ahorro)
y la distribucifén de la produccién entre la de bienes de equipo y la de bienes
de cousumo por la otra. Cierto volumen de la produccién final requiere un
volumen determinado de produccién intermedia. Esta @ltima cantidad no es
otra, desde un punto de vista particular, que el volumen de ia inversidn re~
querido para producir el volumen de bienes terminados que se desza, Harrod,
al abandonar los anélisis monetarios de la tasa de interés y los andlisis psi-
col6gicos de la eficacia marginal del capital para abordar directamente el
"eapital coeficiente" per una parte, relacidén que mide la intensidad dée capital
de la produccién, es decir, precisamente la relacién entre la produccién de
bienes de capital y la de bienss finales, y abordar por otra parte ia dictri-
bucifn del ingreso global entre el consumo y el ahorro, se acerca singularmente
a los andlisis de Marx,

La fuerza relativa cde ls tendencia secular al desequilibrio entre la
oferta y la demanda globales actda profundament= sobre el ciclo. La superpo-
sicién de la teorfa "pura" del ciclo (el andlisis del multiplicador y del
acelerador) a la teoria de la tendencia secular al desequilibrio entre el
ahorro y la inversidén muestra claramente estos efectos, lLa ecuacién de
Harrod que traduce la igualdad del shorro efectivo, proporcional al ingreso,
¥ la del ahorro deseado, proporcional al crecimiento del ingreso, es decir:
o(Ry -~ Ty ;)
Rt-l el ingreso en el momento t-l, siendo el primer miembro el ahorro deseado
¥y el segundo el ahorro deseado y el segundo el ahorro efectivo, s la propensién
a ahorrar y ¢ un coeficiente que mide los efectos del tandem multiplicador-

3

= 8 Rt’ en la que Rt representa el ingreso en el momento t, y

acelerador puede expresarse en la forma diferencial ¢ %% = 8R. Su integracidn

S
da R = ROe t.

c
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Lo que demuestra que el ingreso crece en este caso en una progresién
geométrica.

En la medida que la tendencia ciclica al deseauilibrio entre las dos
cantidades ahorro efectivo y ahorro deseado (inversi¢n) se agrave por una
tendencia secular al desequilibrio, la razén de esta progresién exponencial
es més débil.

Parece claro que fue esto lo que sucedié efectivamente. In el siglo
XIX la juventud del capitalismo y las inmensas posibilidades que brindaba la
desintegracién de las economlas precapitalistas se traducian en una tendencia
favorable al ajuste del ahorro y la inversién. Las depresicnes eran entonces
menos largas y menos profundas que la del decenio de 1930.

Pero he aqui que en el mismo mnomento que la teoria de la "madurez" pre-
vefa el "fin del capitalismo", el'estancamiento permanente", en el mismo mo-
mento que una versidn simplificada del marxismo retomaba, bajo ¢l tema de la
"erisis gemeral del capitalismo”, ung visidn apccaliptica ajeno al warxismo,
el ritmo del crecimiento del capitalismo occidental se aceleraba y desapare-
cfa ceda vez mds el aspecto cflico del crecimiento,

El andlisis marxista en vias de rencovaecién constituye la Gnica respuesta
a esta evolucién, Ya hemos visto cémo analizaron Baran y Sweezy en términos
nuevos la "ley del alza dsl ercedente" y las formas de abscrcidn de este
excedente, Ademds, la teorfa del capitalismo nmonopdlico explica la dzsapari-
cién del ciclo, En efecto, el ciclo no se explica sino por la incapacidad del
capitalismo para "planificar" la inversién. El capitalismo monopdlico puede
hacerlo en cierto sentidc y dentro de ciertos limites con el concurso activo
del BEstado, Desds el momento que el capitalismo escapa a los efectos descon-
trolados de la aceleracidn, ya no hay mds ciclo, sino solamente una coyuntura
segnida y vigilada, atenudndose las fluctuacicnes con la accibén del Estado
y de los monopolios (aquél al servicio de &stos).

Cabria preguntarse por qué razones el ciclo en su forma clésica desapa~-
rece para dejar lugar a oscilaciones coyunturales cercanas en el tiempo,
irregulares y de menor amplitud sélo a partir de la segunda guerra mundial,
en circunstancias que los monopolios surgieron a2 fines del siglo pasado;

: /por qué




- 20 -

por qué la crisis del decenio de 1930 ha sido la m4s violenta de toda la
historia del cépitalismo, en circunstancias que los moﬂOpblios ya existian,

si el capitalismo de los monopolios puede "planificar" la inversién mejor que
el capitalismo concurrencial. Creemos que la respueété debe buscarse en el
funcionamiento del sistema internacional; En efecto, los monopolios pueden
"planificar" la inversién hasta cierto punto a condicién, como hemos visto,
que el sistema monetario se preste para ello, 1o que supone el abanrdcio de

la convertibilidad-oro ;/ v que las autoridades monetarias, al igual que toda
la polftica econdmica del Estado, actden en ese sentido. La "econocmfa concer-
tada" - la planificacidn occidental - no traduce otra cosa que la toma de
concisncia de esta posibilidad nueva, ,Eéta toma de conciencia no sélo ha sido
tardfa con respecto a la realidad, como toda toma de conciencia, sino que
nuevamenteles'hacional, como lo es especialmente el marco en que puede ejer—
cerss., Durante mucho tiempo después de la constitucién de los monopolios, el
sistema internacional se ha seguido rigiendo por "mecanismos avtomdticos',

En el plano internacional, por tanto, no es posible ninguna "concertacién'.

El esfuerzo desplegado por Gran Bretafia (y Francia) después de la guerra de
1914 para restablecer el patrén oro en las relaciones externas, en circunstan-
cias que se lo habfa abandonado definitivamente en el plano interno, es una
expresisn de este hiato entre el orden interno y el orden internacional.

Al hacer précticamente imposiblie toda politica interna concertada, los auto-
matismos internacionales,-en nuestra opinién, estdn en gran'medida en el
origen de la gravedad excepcional de la crisis de los afios 30, Los mono-
polios, que hacen posible una polftica econémica nacional coyuntural,
hacen también que el ciclo deba agravarse 8i no se sigue esta polIticaQ
Keynes lo comprendié'pérfectamente. La mantencién de los controles externos
en el perfodo postericr a la segunda guerra mundial permitird por primera vez
una pnlftica nacional eficaz; y a esta época se romenta por ejemplo la "pla-
nificacidn concertada francesa";k/ La pfosperidad posterior, el mercado comfn
y la liberalizacién de las relaciones eiteriores que acompafié a la prosperidad_

3/ Véase el capftulo III.
Véase C. Gruson, Origines et espoir la planification frangaise, Paris,

1968
) /amenazan seriamente




amenazan seriamente la eficacia de esa politica. Por esta razén nueva-
mente estd de actualidad la cuestién de un orden internacionfl. Ahora
bien, el "orden" que se establecié después de la guerra, simbclizado por
el FMI, no lo es, porque su fundamentc sigue siendo la confianza en los
mecanismos automdticos, Esta "confianza" hace el juege del mds poderoso,
los Estados Unidos, For esta razén, en nuestra opiriéa, una pclitica
ecordmica mundial es casi imposible., Esta falla del sistema expresa una
contradiccién nueva que ha llegado a madurar recién entre las exitencias
del orden econdmico, que ya no puede obtencrse s6lo en virtud de la polftica
econémica nacional (porque el capitalismo tiene ahora una dimensidn mundial
esencial) y el cardcter todavia nacional de las instituciones y estructu~
rase Si no se supera esta contradiceidn no debe excluirse la posibilidad
de accidentes coyunturales de extrema gravedad.

/II. LA COYUNTURA




II, LA COYUNTURA EN LOS PAISES DE LA PERIFERIA DEL SISTEMA
MUNDIAL: COYUNTURA "AUTONOMA™ O "TRANSMITIDA"

La teorfa econdmica actual no conoce el concepto de formacién social:
asimila de los pafses subdesarrollados a lcs paises desarrollados con-
siderados en una etapa anterior de su desarrollo. Desde la partida, por
tanto; la teoria actual va simplemente a aplicar a estos "pafses capita-
listas jévenes" ("en vias de desarrollo") los esquemas elaborados para el
modo de produccidn capitdlista, que pretenden ser una explicacién generale

¢A qué resultados llevan las consideraciones generales sobre la co-
ywtura y la tendencia secular aplicadas a las economfas "subdesarrolladas"?
Si se consideran los pafses subdesarrollados como pafszs en los-que la eco-
nomfa capitalista es "joven", en los que el ahorro parece siempre insufi-
ciente en relacién con las posibilidades, debe llegarse a la conclusifn de
que las crisis deben ser siempre menos graves en estos paises que en las
econamfas desarrolladas. La idea de que los paises desarrollados se carac—
terizan por un exceso crinico del ahorro, compensado por la exportacién de
capital, en tantc que los pailses subdesaricllados se caracteiizan por una in-
suficiencia crénica del ahorro que permite la importacién continua de capital,
es banal y frecuente, aunque no tenga ningin sentido.

Asimilando los pafses subdesarrollados a economfas capitalistas jévenes
semejantes a las economfas europeas del siglo XIX deberfa concluirse 1l6gica-
mente que el inpgreso nacional debe crecer en esos paises cen una tasa cada
vez mayor, y que por consiguiente el consumo, como lo demostraron claramente
Harrod y Sweezy, debe desarrollarse en este caso a un ritmo que garantiza
una tasa creciente de inversién.

Efectiv&mente, las fluctuaciones parecen menos marcadas en el conjunto
de los pafses subdesarrollados que en los paises desarrollados, al menos en
el siglo XX (se trata de fluctuaciones del ingreso total real, no del ingreso
monetgrio). Lo que no excluye que puedan haber sido mds marcadas en algunos
pafses subdesarrollados, como se verd, Pero por el contrario, el crecimiento
de este ingreso real es lento, no rdpido, mds lento en general que en los
paises desarrollados. Por otra parte, si la amplitud de las fluctuaciones

/coyunturales es




-25 -

coyunturales es comparable en los pafses desarrollados, la dispersifn en
los paises subdesarrollados es muy grande desde este punto de vista. Se
comprueba que las fluctuaciones son tanto m4s violentas mientras mds inte-
grado .1 mercado internacional estd el paiss [n este caso pueden ser tan
violentas como en los pafses "mds desarrollados". Lste hecho contradice
totalmente la teoria cue pretende aplicar mecdnicamente a los paises sub-
desarrollados el esquema elaborado sobre la base del estudio de las eco-
nomfas capitalistase

l. La teorfa geperal del gig&g_ﬁ de la coyuntura
aplicada a los "paises subdesarwrolladcs!

La teoria general del ciclo y de la coyuntufa esbozada llegaba a la conclu~
sién de que las fluctuaciones son tanto mds violentas mientras mds pronunciada
es la tendencia secular del ahorro s ser superior a la inversién. Por tanto,
en las econanias capitalistas j6évenes "en desarrollo", las oscilaciones del
ciclo eran menos profundas. En los paises econdmicamente maduros lo son cada
vez m&s, Los hechos parecen confirmar la validez de esta hipdtesis,

Pero cuando se considera la situacién en los palses sinddesarrollados
parece a primera vista que las observaciones que podrian hacerse encierran
la tesis tedrica elaborada sobre la base del modelo europeo. BEn cfecto,
se asiste aqul a oscilaciones efclicas que tiendsn a hacerse mis profundas
que en los paises desarrollados. Ya en el siglo XIX las colonias mds avan-
zadas, es decir, las mejor integradas al mercado internacional, parecen sufrir
més en los periodos de depresién que los paises europeos. Ln el decenio de
1930 algunos Estados asifticos, alricanos y latinoamericanos una vez mds expe-
rimentaron dificultades por lo menos tan graves como las de los paises capita-
listas. No cabria atribuir en este caso la profundidad del mal al "sobredeea=-
rrollo", como en las economias avanzadas.

Sin embargo, se ha intentado explicar la gravedad de las fluctuaciones
en las econamias subdesarrolladas a partir de las generalidades tedricas que
se ha pretendido sean vdlidas respecto de todoa2/ Keynes observaba que cuando

la propensién a consumir es fuerte, el mecanismo del multiplicador es tal que

5/ A. Barrere, Theorie §conomjque et impulsion keynésienne, Paris, 1952, p.86.
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pequefias variaciones de la inversién generan muy fuertes fluctuaciones del
ingreso y del empleo. En las economfas subdesarrolladas, cuyo ahorro es
relativamente pequefio, la curva de forma sinuosa debe presentaf normalmente,
por tanto, una amplitud m4s pronunciada que en las econcmias desarrolladas,
que tienen mayor estabilidad (aunque el nivel medio de emp1e6 pueda ser
menos elevado).

Esta tesis, muy popular en la literatura postkeynesiana, porque parece
explicar un hechd, queda abierta a una critica decisiva, sin embargo, El
mecanismo keynesiano del multiplicador no tiene significacién general. Sélo
es vdlido en las economfas maduras, en las que el ahorro es crénicamente
superior a la inversién, y en las que, por consiguiente, el atescramiento
forzoso (que ademds no puede neutralizarse con wma politica monetaria ade-
cuada) provoca, en relacibn con las posibilidades de desarrollo, cierto
gradn de estancamiento. En este caso, y sélo én este caso, el cdlculo del
valor del multiplicador tiene un sentido, Permite comparar en esas circuns-
tancias los paises "sobredesarrollados" entro S£o Ds entre estos paises,
los Gue han alcanzado un grade de madurez relativamente mds avanzado (por
tanto, aquellos en los'que la propensién a consumir es menor) gozan de mayor
estabilidad (porque el valor del multiplicador es meno») a un nivel medio de
la actividad situada mds abajo: el estancamiento es casi crénico. Pero cuandc
el volumen del ahorro no tiende a ser crénicamente superior al de la inversién,
el andlisis keyresiano pierde su validez. El problema es cualitativamente
diferente. Calcular el valor del multiplicador no tiene, en estas condiciones,
ningin sentido, puesto que - cualqpieravque sea el nivel del ahorro a lo largo
de la duracién media de un ciclo -~ la inversién es igual., La ley de las
salidas - en esta duracién media — recupera su validez: en este caso la
oferta limita a la demanda y no a la inversa. Por tanto, el nivel de la
propensién media a consumir es incapaz de explicar el grado de estabilidad
relativa de estas economfas.

' /Una observacién




Una observacidn m4s detenida de los hechos lleva ademds al rechazo
de esta aplicacidén mecanicista del esquema keynmesianoc a los pafses subdesa~
rrollados. En efecto, durante el siglo XIX en Europa la propensién a consu-
mir era mayor que lo que es hoy en los mismos pafses, Sin embargo, la depre-
g8ién era en ellos menos marcada que la de 1930. Y es que la gravedad de las
fluctuaciones depende no del valor del ahorro (es decir, del volumen de la
propensién a consumir) sino del volumen con respecto a la inversidn rentable,
qQue depende del nivel de las ganancias,

El rechazo posterior de la aplicacién del mismo esquema tefrico a los

'paises desarrollados y a los pafses subdesarroilados ha llevado a la teorfa

econfmica a cambiar de actitud. Se afirma que en las economias subdesarrollada
no existe un ciclo independiente. Se dice que estas economfas "dualistas" se
caracterizarfan por la yuxtaposicién de dos sectores de naturaleza sconémica
diferente. El sector macional conoce poco el uso cds la moreda, Estd formado
por una economfa de necesidad que desccroce todn lo relativo 2l decarrollo
cépitalista que se traduce en la inversidn acumulada anteriormente, y que des-
connce todo respecto de la forma ciclica de ese desarrollo. Por su parte, el
sector capitalista estd formedo por una serie de empresas que son més fre-
cuentemente extranjeras, no integradas entre si,cada una de las cudles estd
directamente ligada a la economfa capitalista dominante. En esta economia

de ganancia de tipo muy especial las fluctuacionszs no se generan por el fun-
cionamiento de los mecanismos de la dinéﬁica interna del desarroilo, sino

que en realidad se transmiten por inmtermedio de las fluctuaciones de la demande
externa. El propic ritmo de desarrollo de las empresas capitalistas de esos
paises es dictado por el ritmo del ciclo en los palses dominantes mucho mds

que por las exigencias internas de la acumulacién en la economfa en que estd
ubicada geogrdficamente la empresa extranjera. En realidad, el llamado dua-
lismo de los pafses subdesarrollados no estd constituido por la yuxtéposiciéﬁ
pura y simple de dos sectores que'sefdes¢0n65en: una extensién geogréfica

del pais capitaliété aue posee aigﬁﬁgé empresas en territorio extranjero.

Con m4s frecuencia existe una economfa local original: una agricultura ex-
portadora obtiene su ingreso de la demanda extranjera, A su vez, este ingreso, -
nacido de la demanda extranjera va hacia el mercado de importacidén y hacia el

mercado interno. Por esta via puede tenerllugar un movimiento interno. De
/esta manera,
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esta manera, el ciclo de la demanda extranjera deberfa generar en la
economfa subdesarrollada un ciclo propio, aunque transmitido, no auténomo.

2e t s la covuntura transmitid

Haberler y la transmisién monetaria del ciclo por la vfa del balance de
pagos ’ -

Haberler sustenta tres proposiciones, basando sus distinciones en los
sistemas monetarios de los socios que estén presentesaé/

En primer lugar, en el caso en que los paises que entran en contacto,
A y B, se rigen por el patrén oro, la transmisién de las fluctuaciones de
un pafs a otro es perfectamente simétrica, Esta transmisién atenda la in-
tensidad de las fluctuaciones en el pais originario ampliando la superficie
sobire la cual surte sus efectos el ciclo, En perfodos de prosperidid del
pais A, sus importaciones se desarrollan m£s rdpidamente que sus exporta-
ciones. Este pafs debe hacer frente a una henorragia de oro que atenda las
tendencias inflacionistas en su interior, mientras que las refuerza en el pais
Be

En segundo lugar, si, por el contrario, el pais B ha adoptado el sis-
tema del patrdn divisa, la propagacién del ciclo ya no se efectia de pafs
deminado a pals domirante, sino que aumenta en sentido inverso. En periodo
de prosperidad en el pais dominado monetariamente, este pais paga el déficit
de su balance de pagos en la divisa del pafs A. El volumen de crédilos no
tiene influencia estimulante sobre el pafs dominante porque no ha tenido
lugar ninguna transferencia de oro, la moneda final. A la inversa, cl. desa-
rrollo natural de la prosperidad en la economfa dominante no se ve frenado
por una hemorragia de oro, mientras que por el contrario, la afluencia de
divisas hacia el pais dominado se traduce en un aumento real de los créditos

en esta economia,.

6/ Habverler, Prosperité et dépression, Liga de las Naciones, 1939.
' /En tercer
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En tercer lugar, en el caso en que los paises conozcan el uso de monedas
dirigidas independientes, las fluctuaciones cfclicas ya no se transmiten. Un
auge en una de las dos economfas que estdn en contacto provoca un desequilibrio
en el balance de cuentas que, al no poder reajustarse por un egreso de oro o de
divisas, debe serlo por intermedio de una modificacibn del cambio. Bste reajuste
reduce las importaciones excesivas al nivel de las exportaciones posibles.

Este es un andlisis esirictamente monetarista,

En el siglo XIX las colonias y las metrdépolis usaban la misma moneda
metdlica. Sin embargo, el sentido de la transmisién del movimiento cfclico
parece ser siempre el mismo: de la metrdpolis hacia las colcnias, Por el
contrario, la intensidad de las fluctuaciones no es siempre mayor en el pais
originario que en el pafs dominado desde este punto de vista, Sin embargo,
la adopcibn en el siglo XIX del patrén divisa por la mayoria de los paises
subdesarrollados explicaria claramente, en la visidn de liaberler, la agravacién
reciente de las oscilaciones econdmicas en el pals monztarizmente dominado.

En realidad, el método del informante de la Liga de las Naciones utiliza
un cuanlitativismo mecanicista sin validez cientifica, BEn este andlisis las
fluctuaciones del volunsn de créditos estdn ligadas mecdnicamente al vclumen
de las reservas finales del sistema: oro o divisas. Tody sucede ccmo si la
relacién volumen del circulante~volumen de las reservas en monada firal fuese
rigida, en circunstancias oue no lo es, ya que esta relacidn sufre una oscila-
cién efclica.

Los postlievnesianos v el multiplicador del comercio exteri

Aunque esta visién mecanicista ha sido abandonada en general, subsiste

aiin la tendencia a ver en el ciclo econémico de los paises poco desarrcllados un

fendémeno original, propiamente ciclico aunque con origen en el extranjero, un

/fendmeno exterior
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fenfmeno exterior transmitido por intermedio del balance de cuentas.zj La
tesis de Haberler se eipresa entonces no indirectamente, por el sesgo del
cuantitativismo monetario, sino directamente., Se pretende; por tanto, que
las fluctuaciones se transmiten no ya'por 1la vfa de la ccrriente de oro y de
divisas que generan, sino difectamente, por la via de los movimientos de mer-
cancias, En efecto, las oscilaciones cfeclicas en los paises dominantes se
traducen en un movimiento real de las exportaciones e importacicnes. La pros-
peridad de unos, al provocar un crecimiento del volumen de importaciones en
relacién con el de exportaciones, favorece directamente el desarrollo en los
otros de tendencias "inflacionistas" caracterfsticas de la cuforia econdmicas
El déficit del balance sélo se corrige mediante eréditos extranjeros. No se
requiere ningin movimiento de oro o de divisas. No interviene ninguna modifi-
cacién del cambio., En estas ébndiciones el mecaniciemo cuantitativista no
entra a funcionar, »

Gracias a la forma elgborada que le ha dado la teoria del multiplica-
dor del comercio exterior, esta nueva visién ha tenido gran boga. Fl estudio
de Claric sobre el ciclo'australﬁanb es caracterfstizo de este punto de vista.
La teorfa del multiplicador del comercio exterior afima que un salde positivo
del balance comercial (un superdvit de exportacién) desempefia el mismo papel
que una inversidn: desata un proceso de crecimiento inducido. AsI, el déficit
del balance de los paises desarrollados en perfodo de prosperidad, es decir,
el excedente del de los paises subdeéarrollados4 inducirfa en estes paises
fenémenos de crecimiento "secundario", A la inversa, el déficit del balance
de los paises subdesarrollados en perfodo de depresién provoca una depresidén
inducida. Hay un verdadero ciclo de los poaises subdesarrollados: un ciclo

7/ Belshaw, "The stzbilization in a dependent economy, en Ec.Reg., abril de
1939; Byé, La transmission irnterpaticnale des fluctuations économiques,
(Curso de Doctorado l952—53§; C. Clark y J. Crawford, The national income
of Australia, Londres, 1938, pdg. 933 Organizacién de las Naciones Unidas,

Medidas para asegurar la estabilidad econdmica internacional; Liga de las

Naciones, Egtabilizacidn econdmica en el mundo de postguerra; Prou, Origines
¢ formes récentes de 12 _théorje duv multiplicateur d'investissement, tesis,
Paris, 1948; Thomas,"India in the world depression",en Ec. J., septiembre
de 1935 °
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transmitido en el sentido de'que su origen es el ciclo extranjero, pero un
ciclo verdadero, en el que el balance camercial desempefa exactamente el mismo
papel que la inversién en otras partes.

Sin embargo, la teorfa del multiplicador del comercio exterior no es
vdlida para los paises subdesarrollados, por las mismas razones cue hacen que
la teoria del multiplicador keynesiano - de la cual deriva -~ sea falsa en la
hipdtesis del subdesarrollo. En la hipétesis del sob-edesarrollo un saldo-
positive.del balance comercial sélo tiene efectos "benefactcres" si el ahorro
tiene tendencia a ser superabundante. En ese caso el excedente de las expor-
taciones genera una demanda secundaria que crea su oferta. En otros casos la
teorfa no es vdlida y un saldo - positivo o negativo - del balance comercial
no provoca "efectos secundarios”.

Por otra parte, la situacién de la coyuntura no tiene un efecto perfec-
tamente definido sobre el balance comercial. La prosperidad provoca el creci-
miento paralelo de las exportaciones y de las importaciones. Su efecto sobre
el balance es variable, pudiendo constituir un mecjoramiento o un deterioro.

El balance de pagos (y no ¢l de mercancfas) de los paises dcsarrollados tiene
tendencia a ser positivo en periodo de depresifén a causa de la Jstencidn de la
exportacién de capitales mucho mds que debido al mejoramiesto del balance
comercial. Asimismo para los pafses subdesarrcllados es esta detencién de la
corriente de capitales, y no el deterioro del balance comercial, lo que hace
aparecer un saido negativo en las cuentas externas. Por este motivo la alter-
nacién claramente evidente en el siglo XX de un balance que va del défizit al
excedente segin sea la situacidn de la coyuntura no se encuentra en el siglo XIX,
antes de que el movimiento de capitales tuviese la importancia que ha adquirido
después. Incluso en esta época no se ha visto jamds que la prosperidad de Europa
provoque, como consecusncia de la aparicién de un saldo positivo del balance eu-
ropeo (efecto "perverso" pero frecuente), una depresién en el extranjero. Ni

a la inversa,

G | /La2_inexistencia
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La inexistencia de un ciclo propjo de los pafses "subdesarrollados' incluso
transmitido del exterior

El reproche mds general que debe hacerse a todas las teorias del ciclo
trasmitido es haber descuidado el caracter fundamentalmenie diferente de las
estructuras que caracterizan a los pafses desarrollados por una parte,y a los
paises subdesarrollados por otra. Cuando se toma en consideracisn esta reali-
dad esencial se llega a un esquema profundamente diferente de los de Haberler
y Clark,

Las oscilaciones econdmicas que conoéen los pafses subdesarrollados se
parecen muy poco entonces a un verdadero ciclo., Cuando la coyuntura de los
paises desarrollados es favorable aumenta el nivel de las exportacicnes de los
paises subdesarrollados. Los ingresos que en estos paises se benefician en
primer lugar con esta prosperidad son esencialmente los constituidos por la
renta dal suelo. En efecto, lo esencial de las utilidades de las empresas de
tipo capitalista, que se supone son todas extranjeras, se remporta; se puede
suponer que los salarios son bastante estables. Por el contrarin, el comporta-
mientc ¢listico de las rentas de los propietarios dsl suelo pemuite a este
ingreso absorter el mayor volumen generado por el precio y el velumen elevado de
1la exportacién de productos de origen agricola. Los pecuefios propietarios tam-
bién se benefician, en cierta medida, con esta prosperidad (aunque menos que los
terratenientes, porque ellos deben colocar sus productos por intermedio de
camerciantes capaces de absorber parte del mayor ingreso). Lsta prosperidad de
las rentas del suelo se traduce en una fuerte elevacién del nivel de Jas impor-
taciones de productos manufacturados baratos adquiridos por los pequeiios pro-
pietarios, |

Si pdr'el contrafio, la coyuntura de los paises desarrollados es desfavo-
rable, los productos bdsicos se venden a la vez poco y mal. Toda la economia
se fesiente, pero los salarios, relativamente rfgidos, sufren menos que las
rentas. En cuanto a las utilidades, cuyo volumen ha disminuido igualmente,
siempre, por definicidn, se exportan, por lo que no intersan al pais subdesa-
rrollado., Pero si las exportaciones se re@ugen en gran medida, y con ellas '
la renta del suelo, las importaciones qé‘lﬁéb y las de bienes destinados al
campesinado no tardan en seguir f@ual‘éuerte. /Por tanto
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Por tanto, el ciclo no parece transmitirse por la via del balance
de cuentas., Este permanéée equilibrado tanto en perfodo de prosperidad
como en perfodo de depresidén, ya que las exportaciones, las reﬁtas vy las
importaciones varian en el mismo sentido. El andlisis de Haberler, que en
rigor conservaria su significacién‘en el caso de las relaciones entre paises
de estructura capitalista cenmtral {lo que no prejuzga en nada respecto de
la critica fundamental a esta teorfa, que se sitda en otro terreno, el del
formalismo de las relaciones monetarias cuantitativas), no tiene ninguna
en el caso de relaciones entre pafses de estructura tan profuncamente di-
ferente,

¢Puede al menos decirse que el ciclo se transmite directamente por
la vfa de las fluctuaciones del volumen del intercambio? En realidad no.

La caracteristica del andlisis del multiplicador del comercio extericr es
mostrar que las fluctuaciones "primarias" del volumen del comercio exterior
(fluctuaciones debidas a la situacidn de la coyuntura en el extranjero, lo
gue constituye un dato auténomo reépecto del cual nada se nuede hacer) gene-
ran fluctuaciones internacionales "secundarias" determinadas. Lo caracte-
ristico de esta tesorfa es analizar los efectus del ciclo del comersio exte-
rior sobre el mecarismo interno de la acumulacidn. Aqguf no nay nada seme-
Jante. En este sentido puede decirse que no hay un verdadero ciclo en las
economias subdesarrolladas.

Que la renta constituya el ingreso'eldstico en las econmfas subde-
sarrolladas significa aimplemeﬁte que el multiplicador no funciona en este
caso. El mayor poder adquisitivo de los pafses subdesarrollados como conse-
cuencia del aumento del valor de las exportaciones no se destira principal-
mente al consumo y parcialmente al ahorro. Se gasta por completo. La mayor
demanda no genera en este caso inversiones inducidas. Hemos dicho que el
acelerador se transfiere al extranjero. Las inversiones inducidas por esta
demanda mayor tienen lugar en el extranjero, no en la misma economia subde-
sarrollada, Por tanto, no hay un verdadero ciclo, ni siquiera transmitido.
- Sélo hay una oscilacién con forma sinuosa del ingreso global.,
| /Los autores
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'Los autores han hecho mucho hincapié, en forma errdnea, en nuestra
opinién, en los efectos negativos de esta "inestabilidad coyuntural" de las
economfas subdesarrolladas. Esta tesis de los efectos negativos de la ines-
tabilidad se basa en los siguientes tres pasos:

l. En si, la dependencia cfclica del ingreso local global respecto de
la coyuntura ektranjera significa que con cada depresién de la economiz domi-
nante la capacidad de ahorro de los pafses subdesarrollados se desploma, sin
que lo exija ningln mecanismo interno de la economia.g/ _

La inestabilidad de los mercados de exportacién de los paises subdesa-
rrollados tendria efectos muy perjudiciales sobre la formacién del ahorro
local, Las variaciones ¢zl volumen de las exportaciones de esos paises no se
compensan con variaciones inversas de sus precios. Si bien los alimentos como
el t&, el café, el cacao, el azdcar, etc., cuyo consumc es relativamente estable
en los pafses desarrollados, tienen precios relativamente rigidos, no ocurre lo
mismo con las materias primas industriales ~ minerales, textiles, caucho, etc., =
cuyyas variaciones de precios, por el contrario, tienden a agraver las fluctua-
ciones cel volumen de exportacicnes. La depresién se traduce entorces en una
pérdida grave para la economia del pais subdesarrollado, Una comisifn de las
Naciones Unidas ha estudiado detalladamente este problema..

§/ Bauer y Paish, "The reduction of fluectuations in the incomes of primary
producers”, en Po, J., diciembre de 1952; Belshaw, "Stabilizaticn in a
dependeri. economy’, en Ec, Record, abril de 1939; Black y Tsou, "Interna-
tional economic arrangaments", en Q.J.Ec., agosto de 1944: Brown, "Should
commodity prices be stabilized", en District B.R., diciembre ds 19533
Davis,"Experiences under intergovernmental commodity agreements 1902-1945",
en JsPeB., Junio de 19463 FAO, A r:comsideration of the economics of the
international wheat agreement., Tloma 1952; Johnson, "The destabilizing
effect of international commodity agreements", en Bcg J., septiembre de 1950
Morgan, "The approach to international commodity problems", en Three B.R.,
marzo de 1959; Organizacién de las Naciones Unidas, Instabilité des marchés
d'exportation des vpays insuffisamment développés, 1952-11-A-l; Porter,"Buffe:
stocks and economic stability", en Oxford E. P., enero de 1950, Rieffer,
"A proposal for an international buffer stock agency", en J. Pole Ece, di-
ciembre de 1946; Rowe, Markets and men, Cambridge, 1936; Schumann, '"Aspects
of the problem of fuil employment in South Africa", en Sy A. J. Bc., junio
de 1948; Liga de las Naciones, La_estabilidad econdmica en el mundo de post-
guerra, Ginebra, 19,5; Whittlesey, "The Stevenson Plan', en J. Pol. &c.,
1931; Yales y Lamartine, Commodity control, Londres, 1943.
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El resumen de las conclﬁsiones revela que las fluctuaciones de los
valores unitarios anuales de los precics de exportacisn de los productos
bAsicos han variado de 5 a 21 por ciento, segin los productos. La amplitud
de las fluctuaciones ha aumentado por etapas sucesivas cdurante los tres pe-
rfodos de paz: 11 por ciento anusl para el perfodo 190)-13; 13 a 15 por
ciento de 1920 a 1939, y 18 por ciento de 1946 a 1950. Las fluctuaciones
cIclicas'de los precios han tenido un promedio de 27 por ciento. Las fluc-
tuaciones anuales del volumén de las exportaciones han tenido un promedio
de 19 por ciento, Desde 1945 este promedio es de 24 por ciento. Las fluc-
tuaciones cfclicas del volumen'ds las exportaciones han sido como promedio
de la misma amplitud cue las de los precios. Finalmente, las fluctuaciones
de los ingresos derivados de las exportaciones (efectos acumulados de las fluc—
tuaciones de los precios y de los volfmenes) han sido de 22 por ciento tanto
amal como cfclicamente. Esta amplitud va agravdndose: 19 por ciento de 1901
a 1913, 2l'p0r ciento de 1920 a 1939, 30 por ciento de 1946 a 1950, Las va-
riaciones de los valores reales (que se obtienen dividiendo estas variaciones
expresadas en valores nominales por el Indice de precios de las exporiaciones
britdnicas de productos manufacturados) demuestran que estas variacicnes expre-
sadas en valores reales, cue fueron de 13,5 por ciento para el perfodo 1901-195(

son las mismas que las variaciones de los valores ncminales (13,7 por ciento).

2, Estas fluctuvaciones del valor de las exportaciones no scn compen-—
sadas por fluctuaciones iguales y en sentido inverso del movimiento de capi-
tales. Por el contrario, éstas vienen a agravar aquéllas. Durante la depre~
si6n los capitales extranjeros afluyen menos que nunca. Por tanto, si bien
las fluctuaciones del valor total de las exportaciones .son compensadas por
fluctuaciones iguales de las importaciones (relacionadas con el movimiento
de la renta del'suelo), las oscilaciones del movimiento de capitales, que
vienen a sumarse a las relaciones del balance comercial, desequilibran perid-
dicamente el balance de las cuentas externas primero en un sentido y luego
en el otro. Es cierto que el movimiento de egreso de los beneficios de 1os
capitales extranjeros atenda este desequilibrio. En efecto, en perfodo de
prosperidad, cuando afluyen los capitales extranjeros, los beneficios reexpor-
tados son también mds voluminosos, Sin embargo, la amplitud de la fluctuacién

/del movimiento
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del movimiento de los capitales lo hace superar con frecuencia la del movi-
miento de los beneficios. Por otra parte, normaimente las fluctuaciones de
las importaciones son menos profundas que las de las exportaciones porque la
reserva del atesoramiento atenda la intensidad de las oscilaciones del consumo
de las clases ricas, camo la del ahorro reserva la de los pequecfios propietarios
agricolas,

¢Bste desequilibrio ciclico del balance externo de los paises subdesa-
rrollados en un sentido'y en otro no nos vuelve nuevamerte a la tasis de Haber-
ler? En realidad no, ya que este movimiento de las cuentas externas no es en
este caso la causa de la transmisién del ciclo. Por el contrario, es su con-
secuencia,

Sin embargo, este desequilibrio - inducido, no inductor - favoreceria,
en las condiciones de los pafses subdesarrollados, una tendencia rerpetua al
alza de precios. En estas condicibnés, esta alza de precios serfa perjudicial
para la formacién de ahorro interno. En los peifodos dec prosperidad el exce-
dente del balance externo, pagado por el pais extranjerc en cu divisa, facilita
la emieidn abusiva de crédito, Este crédito, a faita de influsncia scbre la
produccién, cuyo volumen estd mds determinado p~r la afluencia de capitales
extranjeros destinados a la inversién real a largo piazo que por la afluencia
de capitales a corto plazo, irf a alimentar los circuitos especulativos que
desatan alzas artificiales de precios. Es cierto gque los bances no pueden
nubrir una especulacidn sino mientras siga siendo rentatle para quienes se
entregan a ella, Por este motivo no vuelven al circuito econémico todos los
capitales extranjeros a corto plazo ingresados al pafs por la via del excedente
del balance de cuentas. Buena parte de ellos se "esteriliza". Esta esterili-

reservas monetarias finales
zacién se traduce en el aumento de la relacién - .

créditos concedidos
Al revés, en los periodos de recesién, el déficit externo pesa sobre el nivel

del cambio. BEs claro que cuando el pafs subdesarrollado estd perfectamente
integrado desde el punto de vista'monetario, no hay modificacién de un cambio
que en realidad no existe. Puede haber indefinidamente un déficit en el

balance de cuentas sin que ningin mecanismo modifique el nivel de los preciose.

/Pero cuando
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Pero cuando el pafs subdesarrollado cuenta con una moneda independiente ter-
minard por imponerse 1= devaluacién. BEsta devaluacién provocard nuevamente

‘un alza general de precios, no sélo porque los bienes importados resultan mds
caros para la economfa del pais, sino ademds porque la moneda extranjera cons—
tituye la garantfa de la emisién local. Por otra parte, esta devaluacién no
restablece en generml el equilibrio exﬁerno'porque_la elasticidad de los precios
de las exportaciones y de las importaciones de los paises subdesarrollados es
tal que son mfs de temer los efectos "perversos'de la devaluacién que los efectos

"normales" correctores.

3. Las consecuencias de la transmisién de las fluctuaciones sobre la
acumulacién son tanto mds graves que toda polftica anticfclica resulta imposible
en estas condiciones.g/ﬁn efecto, la accidén sobre la inversidén, factor "dind-
mico" por qxce].encia, estd en el centro de la politica anticiclica (1o que no
es un perjuicio respecto de la validez de esta polftica). En los pefses sub-
desarrollados el factor "dindmico" serfa el comercio extecrior, No pueden regu-
larizarse las exportaciones porque no dependen de la situacién en los paises
subdesarrcllados sino de la situacién en los paises desarrollados. Ademds, no
podrian compensarse las oscilacicnes de las exportacicnes con ura polfitica de
"grandes obras pihlicas", En primer lugar, porque la depresién no libera muchas
fuerzas productivas en los paises subdesarrollados; no pueden "transferirse'
fécilmente a la actividad industrial la mano de obra agriccla dedicada a la
produccidn de articulos bdsicos para la exportacién. En segundo lugar, porque
ese tipo de obras requiere importaciones masivas de materiales y equipos. El
balance de cuentas pasarfa a tener un déficit muy grave. Estas dos razones
harfan diffeil e incluso ineficaz toda accidén anticiclica en las condiciones
del subdesarrollo. Prebisch atribuye el fracaso de esta politica a que las
grandes obras piiblicas, al distribuir los ingresos, generarfan - a causa de la
gran propensién a importar - un déficit demasiado grave del balance externo,
permaneciendo las exportaciones fijas en un nivel muy bajo.

En realidad, si la transferencia de mano de obra de la agricultura al
cector de las grandes obras pidblicas fuese posible no cabria temer nada pér
este lado. En efecto, la renta del suelo, cuya vinculacién con las importa-
ciones suntuarias es manifiesta (lo que se traduce en una gran propensién a
importar), no acapararia el crecimiento del ingreso. Disfrutarian de éste

9/ Corea, "Overall budgetary policy in an export economy", en Cey. Ec., no-

viembre de 19505 Radl Prebisch, El desarrollo econdmico de América Latina
Y.eus problemas, capitulo 7. | Jen primer
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en primer lugar los salarios y las utilidades. Es cier’o que en ese caso se
harfa sentir una mayor necesidad de importar maquinarias y herramientas. Pero
una parte de la mano de obra liberada de la agricultura podria dedicarse pre-
cisamente a la produccién local de maquinarias y herramientas. En realidad en
ese caso, bajo el pretexto de luchar contra el ciclo, se habria emprendido una
verdadera politica de desarrollo auténomo consciente y planificado.

En el caso en que pudiera recurrirse parcialmente al mercado externo, el
ciclo podria transmitirse en sentido inverso, del pais subdesarrcllado en desa—
rrollo al pais dominante. La actividad nueva del pais subdesarrcllados se tra-
ducirfa en una mayor demanda de equipos producidos por los paises desarrollados:
la prosperidad se generalizarfa de esta manera hacia estos palses. Por el con-
trario, el desarrollo previsto en el marco de la integracién internacional no
es capaz de llegar a este resultado, de invertir el sentido de la transmisidn
de las fluctuaciones. En este marsco, por consiguiente, la industrializacién
de los paises subdesarrollados sigue ligada a la exportacidn de los capitales
de los paises desarrollados. Sé6lo tiene lugar, por tanto, durante los periodos
de prosperidad extranjera. Los pafses subdesarrcllados importan equipos sélo
durante estos periodos, en el momento en que justamente estos paises pueden
colocar sus exportaciones, La demanda de materiales y equipos y herramientas
no puede constituir la causa de la transmisién de la presperidad de los paises

subdesarroliados a los paises desarrollados.

/ill. LA COYUNTURA
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III. LA COYUNTURA, FENOMENO MUNDIAL: LOS PAPELES RESPECTIVOS
DEL CENTRO Y DE LA PERIFERIA DEL SISTEMA

Si la aplicacibn mecanicista de la teoria del ciclo y de la coyuntura a
los palses subdesarrollados resulta infructuosa porque la coyuniura no
es en estos paises un fenfmeno autbdnamo, la visiédn particular que hace
aparecer la coyuntura como un fenémeno transmitido en el que los paises
subdesarrollados s8lo tienen un papél pasivo, sigue siendo supeirficial,
En realidad, la coyuntura no constituye un fenbmeno propio de los paises
desarrollados considerados aisladamente y transmitido a continuacibn a
los palses subdesarrollados, sino un fendmeno vinculado al funciona-
miento mismo del capitalismo el escala mundial. Porque los paises sub-
desarrollados son parte integrante de este mercado capitalista mundial.
Por tanto, no hay en realidad sino un solo ciclo verdadero, el ciclo
mundial, en el que los pafses subdesarrollados desempeilan un papel activo
pero diferente del que desempefian las economias capitalistas del centro
desarrollado,

1. Breve historia de la coyuntura mundial

21 anflisis de los papeles respectivos del centro y la perifevia en el
desenvolvimiento del ciclo, o, dicho més generalmente, en las oscilaciones
coyunturales, debe partir de la observacién de las reacciones del comercio
exterior y de los demés elementos del balance de pagos ante las fluctua-
ciones del nivel de actividad, Aunque los datos relativos a los paises en
dasarrollo son a este respecto diffciles de reunir e interpretar, hemos
intentado haze una historia de la coyuntura internacional haciendo hin-
capié en las relaciones centro-periferia a lo largo de esta historia. ig/

En 19 que respecta al comportamiento cfclico del comercio exterior,
parece haber sido diferente durante el siglo XIX de lo que fue durante la
crisis de 1930 y m&s tarde durante las fluctuaciones ™menores" de la
segunda postguerra,

10/ Véase Samir Amin, tesis, p&ginas 514 a 537.

/Durante la
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Durante la crisis de 1930 las fluctuaciones del comercio de la periferia
fueron m&s amplias que las del centro. Lo mismo sucedid en el periodo
posterior a la segqunda guerra, Las "recesiones meunores™ (1949-50, 1954, 1958,
1961) fueron m&s marcadas en el comercic de los pafses subdesarrollados que
en el de los centros desarrollados, 11/

i;/ Las estadisticas utilizadas han sido tomadas de las siguientes obras:
Liga de las Naciones, Industrialisation et commerce extéricur, pdginas
187-188; Naciones Unidas, @ommerce des produits de base et
développement &conomique, p&g. 1l; Liga de las Naciones, L'expérience
monftaire intermationale, p8g. 103. V8ase asimismo: Visine,

La transmissibn des fluctuations &ccnomiques par le commerce extéreiur,
tesis, Nancy; el autor reproduce los Tableaux du commerce jinternational
de 1890 a 1938, de Bunle y Rist (Sirey, 1950); Liga de las Naciones,
Apergu du caommerce mondial, 1931, Bl balznce comercid de Gran Bretatia
mejord entre 1929 y 1932, pasando de un saldo negativo de 391 millones
de libras a un saldo negativo de 215 millcnes de libras; el de Francia
entre esas fechas sec deterior$, pasando de un saldo negativo de mil
‘millones de francos a otro de diez mil millones ce francos, as{ como
el de los BEstados Unidos, que de un saldo pcsitivo de 819 millones de
dblares en 1929 bajh a 214 millones en 1933, Mejord el de Fgipto,
de un saldo negativo de 3 millomes de libras egipcias en 1829 a 0 en
1932; se deteriord el de la India, de 1 010 millones de rupias en
1 1928-1929 a 370 millones en 1933-1934 (Anstey, op. cit., pég. 330).
No hay pues reglas muy precisas respecto del comrortamiento del balance
comercial, de las importaciones y de las exportaciocnes, que senalen que
deben sufrir fluctuaciones de igual entidad. Lo seguro es que el precio
de las exportaciones de los paises subdesarroliados baja mas que el
de las exportaciones de los pafses desarrollados. Por ejemplo, véase
Iversen, op. cit., p&gs. 413 y 379. Igualmente en 1lo que respecta a
las relaciones de intercambio durante el ciclo, véase: Liga de las
Naciones, L'expérience monét:ire internationale, p&g. 234 (el precio de
las exportaciones de la Argentina bajd en un 40% entre 1928 v 1932, en
tanto que el de las importaciones bajd sblo en un 3%); Naciones Unidas,
The economic development of the Middle Fast 1945 to 1954, p&gs. 13 a 15
(mejoramiento de las relaciones de intercambio durante el auge causado
por la guerra de Corea); Royal Institute for International Affairs,
(cont.)

/E1 valor
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El valor de las exportaciones de productos manufacturados de todo el
mundo bajé de 12.400 millones de db6lares en el perfiodo 1921-29 a 5.130 en
el periodo 1931-35, es decir, una contraccién de 58 por ciento. A precios
constantes de 1913 la contraccién es menor; de 7 688 millones a 5 591, lo
que significa que el monto de las exportaciones bajb en 27 por ciento, En
cuan o a las importaciones de estos productos, su valor también se redujo
en 58 por ciento y su cantidad en 26 por ciento. Por el contrario, el
valor de las exportaciones totales de productos bésices se redujo en 58
por ciento (de 19 120 millones de dblares a 7 930 millones de dblares)

y su volumen s8lo en 5 por ciento (de 13 447 millones a 12 767, a precios
de 1913).

Al asimilar los pafses desarrollados a los exportadores de productos
manufacturados y los paifses subdesarrollados a los exportadores de productos
bésicos se compruebas un gran deterioro de las relaciones de intercambio
de estos paises en perfodos de depresidn, el deterioro de su capacidad de
importacibn, la relativa estabilidad del balance comercial de los pafses
desarrolladcs a causa de que la parte esencial del comexcio de estos palses
tiene lugar con otros pafses industriales y que, en consecuencia, el volumen
y el valor global de las importaciones y de las expcrtaciones varfan en el
mismo sentido y en proporciones semejantes, Por tanto, si las relaciones
de intercambio de los paises desarrollados mejoran, shlc puede provenir de
la existencia de camercio entre estos pafses y los pafses subdesarrcllados,

continuacién llamada 11/

The problem of international investment, pig. 288 {disminucién de los
precios o de las exportaciones de diferentes productos en el perfodo
1929-1934), M&s que la cantidad, el precio de las exportaciones de
los palses subdesarrollados es el responsable del debilitamiento de la
capacidad de importociln de estos pafses. Véase: Naciones Unidas,
Méthodes et problemes de l®industrialisation des pays sous-développés ,
Pégs. 130 a 132 (monto de las exportaciones e importaciones de la
Argentina, el Brasil y México en los perfodos 1925-1929 y 1930-1934);
H. Durand, Essai sur la conjoncture de L®*Afrique noire", Parfs, 1957;
Triantis, Cvclical changes in the balance of merchandise trade of
countries exportird chiefly primary products en A,E.R., mayo de 1952;
Chang, op. cit., {capitulos dedicados al balance de Chile y de Australia),

/no de
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no de las relaciones de los pafses desarrollados entre sf, Si asimismo el
balance comercial de estos pafses tiende a mejorar, es como consecuencia de
un deterioro de los pafses subdesarrollados procedente de una contraccién
de las exportaciones de estos paises mayor que la de las importaciones, no
como consecuencia del comercio de los pafses desarrollados entre si,

El hecho de que la contraccibén de las exportaciones de los pafses sub-
desarrollados sea mayor que la de sus importaciones se explicaria fécil-
mente, en especial gracias al desatesoramiento de los perfodos de coyuntura
diffcil, Pese a todo sigue siendo secundaria con respecto al movimiento
total, que se caracteriza por la contraccién paralela de las exportaciones
y de las importaciones en proporciones parecidas.

De esta manera, cuando se pasa de la prosperidad a la depresién (y a
la inversa, cuando se pasa de la depresidn a la prosperidad), el balance
caomercial de los pafses desarrollados en general mejora, y el de los conti-
nentes subdesarrollados se deteriora. Ademés, la variacibn del balence
comercial de los pafses subdesarrollados es generalmente mis fuerte que la
del de los pafses desarrollados.

Ta experiencia del siglo XIX lleva a resultadns muy diferentes, al
menos ¢n lo que respecta a la experiencia comparada de Fstados Unidos,
Gran Beetalla, Franzia y Egipto en los cuatro ciclos del perfodo 188C-1914
(recesiones de 1836, 1894, 1901 y 1908 ), 12/

lg/ Las estadisticas relativas a Gran Bretafia, Francia y los Estados Unidos
se han elaborado a partir de cifras suministradas por el Anrmaire
Statistique de France (en cuanto al valor de las exportaciones e impor-
taciones) y por Iversen (op. cit., p&gs. 365, 355 y 42i). La esta~
distica sobre Egipto esté tamada de Barrawi en lo que respecta a las
exportaciones, y elaborada con la ayuda de cifras del Annuari Statistique

de France y de Iversen respecto de las importaciones. También puede
verificarse nuestra tesis en los Tableaux de Rist y Bunle (para el
perfodo 1897-1914) en los que figuran los fndices del valor y del
volumen de las exportaciones por continente. Se comprueba ademés
que el comportamiento deil balance comercial no es muy claro: en 1900
los balances de Inglaterra y China tendfan al déficit cuando se desen-
cadend la crisis, en tanto que tendfa al excedente los de Alemania, los
Estados Unidos, Francia, Argentina y la India., Asimismo en 1907
cont. ).

/Durante cada
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Durante cada uno de estos ciclos sucesivos, el valor de las exporta-
ciones de Gran Bretafia bajd en 15, 17, 2 y 12 por ciento (promedios 11 por
ciento). Bl de las importaciones bajd en 18, S5, O v 8 por ciento: esta
baja fue, por consiguiente, inferior (8 por ciento de promedio).  S8lo dos
veces bajé el volumen de las exportaciones (6 por ciento una vez y 8 por
ciento la otra), mientras otras dos veces aument8. JIgualmente sdlo dos
veces baj8 el volumen de las importaciones, una vez 4 por cients y la otra
3 por ciento. En cuanto a las relaciones de intercambio, ademis de que
mejoraron en forma constante durante el perfodo, parecen serlo también
en cada depresifn. Pero no podria decirse si este mejoramiento es efecto
de la tendencia general o de la coyuntura.

La experiencia francesa lleva a resultados sumamente parecidos, El
valor global de las exportaciones bajd sucesivamente en 11, 19, 2 v 9 por
ciento (10 por ciento de promedio). E1 de las importaciornes en 17, 14, 6
y 9 por ciento, es decir, de manera muy parecida, aunque ligeramente ine
ferior (9 por ciento de promedio). Tres veces.bajé el vclumen de las

continuacién llamada 12/

los de Inglaterra y la India tendieron al déficit, y los de China, la
Argentina, los Estadcs Unidos y Francia al excedente (V131ne, op. c1t.,
Pég. 127). Se verifica asimismo la tesis con el ejemplo de Arg:zlia,
El volumen de las importaciones (obtenido dividiendo el valor de las
importaciones que da el Amnnuaiyre Statistigue de France por el incice
de precios al por mayor francés que da el misio anuavic) aumentd en

un 7 por ciento en la crisis de 1900 y en 21 por ciento en la crisis
de 1907. Asimismo, las. importaciones de Indonesia aumentan con
regularidad entre 1876'y 1914, como las de la India, lo que contrasta
con el perfodo 19181938 (Boeke, op. cit., pig. 199, respecto de
Indonesia; Anstey, op. cit., p&g. 330, y Jathar y Beri, op, cit.,

pég, 129, respecto de la India). Véase asimismo: Tinbergen, Business
cycles in the United Kingdom 1870-1914, Amsterdam, 1951s Tsuru,
Economic Fluctustions in Japan 1868-1893 (en R.Ec.Sta., noviembre de
1941); Barret op. cit., tomo 3; Simkin, The instability of a )
dependent economy; Economic fluctuations in New Zealand 1840-1914,
Londres, 1951.

/exportacioness 3 por
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exportacioness 3 por ciento una vez, 13 por ciento otra, 3 por ciento la
tercera (5 por ciento de promedio). $8lo una vez bajbé el volumen de las
importaciones, en 8 por ciento. También en este caso las relaciones de
intercambio mejoran en cada .crisis. El resultado es m&s convincente por
cuanto para todo el perfodo las relaciones de intercambio se han deterio-
rado muy ligeramente,

La experiencia de los Estados Unidos en la crisis 19C7-1908 no es
diferente,. El valor de las exportaciones disminuy® muy poco (J. por ciento),
el de las importaciones més (16 por ciento). El volumen de las exporta~
ciones aumentd, el de las importaciones disminuybé en 5 por ciento, con lo
que, las relaciones de intercambio mejoraron.

Asi habria la tentacifm de llegar a las conclusiones siguientess
1°) las fluctuaciones del valor del comercio exterior son bastante reducidas,
incamparables con las del perfodo 1929-1932, y 2°) lo reducido de las fluc-
tuaciones es el resultado a la vez de la estabilidad relativa de los precios
y del reducido tamafio de las fluctuaciones de la cantidad intercambiada,
Con frecuencia incluso el volumen de las exportaciomes zume«ta durante la
depresifn, lo que da la idea de que la crisis se supera parcialmente me-
diante la conquista de nuevas salidas externas.

8i. observamos ahora el desarrollo del ciclo en los pafses subdesarro-
llados, por ejemplo, en Egipto entre 1880 ¥ 1914, se coumprueba que los
fenlmencs que ce ven en este caso son tfpicoss las fluctlaciones cel
precio de las exportaciones, menos violentas que en el siglo ¥X, scn mucho
mds violentas que las de las exportaciones de los pafses industriales:
13, 33, 10 y 20 por ciento, es decir, un promedio de 20 por ciento, en
comparacifn con 13, 12, 5 y 4 por ciento, es decir; un prcomedio de 9 por
ciento, para el precio de las exportaciones inglesas. En cuanto al valor
global de las exportaciones, sblo disminuye una vez (en 30 por c:’.ento) y
aumenta tres veces (6, 1 y 1 por ciento), gracias a la manifiesta tendencia
ascendente del volumen de las exportaciones, Pese a la crisis y al dete~
rioro de las relaciones de intercambic, la tendencia ascendente del volumen
de las exportaciones es tan fuerte que también aumenta el volumen de las
importaciones, .

/Después de
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Después de camparar estas experiencias se estarfa tentado de llegar a
la conclusién de que el modelo .es profundamente diferente del registrado en
el siglo XX. En efecto, en este caso existe la impresién de que cada crisis
en el centro se supera parcialmente mediante la conquista de nuevas salidas
externas situadas en las colonias, La baja paralela de las importaciones
de los pafses desarrollados nos hace pensar que no puede tratarce de salidas
ubicadas en estos paises, Por el contrario, el aumento de las impeortaciones
de los paises subdesarrollados en tiempos de crisis sefiala que la desinte-
gracifn m&s acelerada de los mercados precapitalistas se acelera en perfodos
de depresifn, Como el aumento de las exportaciones sigue &l de las impor-
taciones, se vuelve a encontrar que la tendencia ascendente del comercio
exterior de los paises subdesarrollados es m&s répida que la de los pafises
desarrollados.

Los datos sobre la primera parte del siglo --entre 1830 y 1820-- son
mucho més escasos, y préicticamente inexistentes en lo que respecta a los
paises subdesarrollados. 13/

En las crisis de 1857, 1866 y 1875 el valor global de las exportaciones
de Gran Bretsfia bajd sucesivamente en 5, 5 y 9 por ciento (6 por ciento de
promedio), el de las importaciones en 12, 6 y O por ciento (6 por ciento
de pra1edio) Estas ciftras, inferiores a las del perfedc 1880-19.4, se
explicarfan por la competencia surgida nuevamerte después de 1880 (Francia,
Alemania, los Estados Unidos), que privé a’ Inglaterra de su posicifn privi-
legiada en el mercado mundial, Por el contrario, en esta &poca el comercio,
y especialmente las exportaciones hacia las colomizs, sufrieron menos crisis

_.J/ Se han calculado las estadfsticas segfin las cifras del Annuaire
Statistique de France y de Statistical Abstracts of the United Kingdom,
Véase ademfss Legoyt, La France et 1'étranger - Etudes de statistique
comparée, Parfs, 1870, tomo I, p&g. 156 (respecto del comercio entre
Gran Bretafla y las colonias en el perfodo 1857-1858); Matthews,
A study in trade cycle history - Economic fluctuations in freat
Britain 1823-1842, Cembridge, 1554, Gayer, Rostow y Schwartz, ;hg

growth and fluctuations of the Brltlsh econamy: 1790-1850, Oxford,

1953.
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que el comercio con el extranjero, lo que revela el papel desempefiado por
estos paises en el mecanismo de la recuperacibn. Las importaciones desde
el extranjero bajaron en 1l por ciento, y las de las colonias en 16 por
ciento, en tanto las exportaciones hacia el extranjero bsjaron en 8 por
ciento y las destinadas a las colonias aumentaron en 6 por ciento.

El estudio de las crisis de 1825, 1836, ‘1847, 1857, 1366 y 1875 en
Francia es revelador. El valor de las exportaciones disminuyd sucesivamente,
en 11, 16 19, 16, 12 y 18 por ciento (un promedio de 15 por ciento) entre
1828 y 1830, 1836 y 1837, 1846 y 1848, 1860 y 1861, 1866 y 1868, 1875 y 1878,

El ciclo del balance parece haber sido m&s grave, en consecuencia, en
esta época que a fines de sigio. Se observari que Francia no posela
entonces colonias, Tal vez habria que hallar otra prueba del papel de los
paises subdesarrollades en el mecanismo de recuperacién de las econamfas
que los dominan, '

Si el mcvimiento del balance comercial parece haberse modificado en el
curso de la evoluciln y ser diferente en el siglo XX de lo que era en €l
siglo XX, el de los capitales y del reflujo de las utilidades que a &1 se
agregan viene a camplicar més afin las cosas. En lo que respecta a la expe-
rienciz de los afios 30, la imagen de un ciclo en el que €l balance de los
palses subdesarrclladas serfa sucesivamente positivo y negativo, ea tanto
que el de los paises desarrollados serfa al revés, sac=31vamente negativo
y positivo, no corresponde a la realicdad, 14/

<lﬁ/ Fuentess Chang, op, cit (respecto de Graa Bretafia, el Canad&, Chile
y Australia); Naciones Unidas, Les mouvements intermationaux de capitaux
entre les deux cuerres, pigs. 26 y siguientes, y pégs. 46 y siguientes
(respecto de'Holanda, Suiza, Suecia, China, la India, las Indias Neerlan-
desas, la Argentina, Dinamarca, Alemania y el Japén); Wallich, op. Cit.,
pégs. 330 y siguientes (respecto de Cuba); Royal Institute for
International Affairs, op. cit., pig. 174 (respecto de los Estados
Unidos, )p4g. 2C0 (Francia), y pag. 282 (nuevas inversiones externas);
Liga de las Naciones, Lf*expérience monétaire internationale, pag. 45
(reservas monetarias de acreedores y deudores), pag. 62 a 67 (balances
en libras esterlinas, etc.).

/Por ejemplo,
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Por ejemplo, respecto de Gran Bretana, si se comparan los periodos
1925~29 y 1930~34, el balance de las principales corrientes reales (balance
comercial, exportaciones de capitales a largo plazo, repatriacidn de:
utilidades) mejord en periodos de depresién gracias a la disminucidn del
excedente de las importaciones por sobre las expertaciones y a la detencién
de las exportaciones de capitales, siendo estos dos factores mis importantes
que la disminucidn del ingreso de las inversiones en el extranjero. En
estas condiciones no cabe sorprenderse de que a un periodo de importacidn
de oro en cantidades inferiores a las exportaciones (periodo de prosperidad
1926~29: exportaciones netas de 21 millones) haya seguido un periodo de
inportaciones netas de oro (313 millones entre 1930 y 1934). lLa diferencia
se pagd igualmente gracias al movimiento de capitales a corto plazo (que
pasaron de 4 millones a 21 millones), que no fue perturbador, como lo era
a menudo, sino estabilizador, . , .

Respecto de los Estados:Unidos en los mismos periodos, este mismo
balance real mgjord durante la depresidn gracias.a la detencién de la
salida de capitales a largo plazo y pese.al ligero deterioro del balance
comercial, .que sigue siendo positivo, En-estas condiciones los Estados
Unidos recibieron oro durante la depresidn, y lo exportaron durante la
prosperidad, Agreguemos que en este caso los movimientos de capitales a
corto plazo parecen haber sido perturbadores, :

En Frangia,‘por el contrario, y siempre en los mismos periodos
comparados, el balance se deteriord durante la depresidn (en forma mas
o menos equilibrada durante el primer periodo: balance de los cuatro
primeros rubros con un saldo negativo de 600 millones, y fuertemente
deficitario en el seguido, con un saldo de 19 mil millones), También la
exportacidn de oro deberia haber compensado :el déficit, La fuerza con-
siderable de la corriente de capitales flotantes tanto en el primer
perfodo. (movinientos de repatriacién de capitales franceses que habian
huido anteriormente) como en el segundo (gorriente de capitales a corto
plazo desde el extranjero) permitieron una importacidn continua y creciente

de oro muy conocida,

/En general
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En general, respecto de los paises desarrollados, si el balance
comercial mejora en perfodo de depresidn y ademis, siguiendo los esquemas
tradicionaleé, la exportacidn de capital a’'largo plazo cesa, entonces el
balance.tétal debe mejorar, y el oro y las divisas deben afluir (caso de
Gran Bretana), Si por el contrario, el balance comercial se deteriora y
la exportacién de capitales cesa, entonces el balance total debe mejorar
o deteriorarse segin sea.la fuerza relativa de ambos movimientos, %n
reaiidad, ha:medoradb casi siempre’ (como lo sefialan los ejemplos ya vistos
de los Estados Unidos y Francia y los de Holanda, Suiza y el Canadd).
Excepcionalmente, la persistencia de la exportacidn de capital en periodo
de depresidn deteriora el balance, como se ve en el caso de Suescia, En
todo caso, el movimiento.de capital lo hace superar el de las mercancias,
Por tanté, el balance de los paises desarrollados mejora en periodo de
depresidn a causa de la detencidn de las exportaciones de capital (fendmeno
general), no a causa del mejoramients (excepcional) del balance comercial,

Para los pafses subdesarrollados el deterioro génefal del balance
de pagos -en periodo de depresidn es también-atribuible mis a la detencidn
de la importacidn de capitales que al deterioro del balance de mercancias,
Con frecuencia-éste mejora, pero-la detencidn de la corriente de ingreso
de capitales 16 supera, como lo muestran los ejemplos dé Chiﬁé y Chile,
también en el périodo entre las dos guérras, La situacidn se agrava
evidentemente cuando a la detencidn de la corriente de ingreso de capitales
se agrega un deterioro del balance corriente (los casos de Cuba y la
India, por ejemplo)., Pero a veces la brusca baja de los intereses que se
pagardn ha compensado con creces el deterioro del balance (el casc de Cuba),

Cuando el capital extranjero ha seguido afluyehdo, généralmcnte no-
lo ha hecho en proporcién suficiente para compensar el deterioro del
balance corriente (véanse, por ejemplo, las experiencias de las Indias
Neerlandesas y.de la Argentina durante los aﬁbs:BO). La corriente de
capital provoca a menudo un reflujo extremadamente rdpido de las utilidades,

casi simlténeo cuando esta corriente alimehtakgraﬁdes obras de infraestructura.

JAsi pues
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Asi pues el movimiento de capitales es el gran responsable del
deterioro del balance de los paises subdesarrollados. En efecto, este
movimiento sufre fluctuaciones cfclicas muy profundas, Ademis, el deterioro
 del balance no es especifico de los pafses subdesarrollados, Se vuelve a
encontrar un fendmeno semejante en los pafses desarrollados "deudores",
qﬁe reciben Eapitales extfanjeros, ‘Confirmap este andlisis los ejemplos
no sélo de Dinamatca ¥ Australia en el per{odo entre las dos guerras, sino
también los de Alemania y el Japdn, verdaderos grandes pafses capitalistas
(y no especializados en la agricultura de exportacién, como Dinamarca y
Australia), Provisionalmente transformados en deudores, estos dos paises,
pese allgran me joramiento de su balance comercial, se vieron puestos en la
sitdacidn deApaises con un balance que evolucionaba en sentido regativo,

De esta manera, los paises deudores son los que.estan en mala posicidn
durante las depresiones ciclicas, no los paises subdesarrollados, Es.
cierto que todos los paises subdesarrollados son deudores, Pero la evo-
lucidn de sus siﬁuaciones se debe al movimiento del capital extranjero, y
no una disociacién entre el movimiento de las exportaciones y el de las
exportaciones, En todas partes las exportaciénes ¥ las importaciones
evolucionan en forma paralela, Sdolo la teorfia de la transferencia del
. poder adquisitivo puede explicar este hecho, Agreguemos finalmente que
el movimiento de capital a corto plazo a menudo perverso agravé la
situacién como en los Estados Unidos, Francia o el Canadd (en sentido
positivo) o como en Sueeia, la India, las Indias Neerlandesas, Alemania
y el Japon ( en sentido negativo), E1 movimiento fue "normal” sdlo en
tres casos: Gran Bretafia (en sentido positivo), Dinamarca y Australia
(en sentido negativo).

El resultado es que el balance mejora para los paises desafrrllados,
considerados globalmente, y se deteriora para el conjunto de los paises
subdesarrollados en periodos de depresidn, De esta manera, entre 1929
¥ 1932 las reservas de oro y divisas de seis grandes pafses acreedores
aumentaron, y las de 12 paises deudores disminuyeron, Asi también, dentro

de la zona de la libra esterlina, los activos en libras esterlinas de los

/bancos centrales




- 18 -

bencos centrales de 15 paisés sufren un movimiento cfclico evidente. Lcs
activos de los bancos comercirles asumen el mismo movimiento, como lo sefiala
1n evolucién de los fondos detenidos en Londres por estos bancos. No podria
_atribuirse este movimiento ciclico'del balance al movimiento de las mercancias,
_ qué entre 1929-y 1931 mejord para estos 15 paises. La responsabilidad recae
sélo sobre la detencidn de las exportaciones de capitales de los paises desa-
rrollados, como lo sefizla ademds la estadIstica sobre el balance de pagos de
diez paises de esta ZOrd.,

’ Respecto de la experien01a del siglo XIX no se dispone de balances de
pagos detallados, sino sélo de los s11dos.-2/ Se estudid el movimiento de los
saldos durante cada uno de los ocho periodos alternativos de prosperidad y
depresién (cuatro ciclos) que abarcan el periodo 1880-1914.

_2/ Fuentes: respecto de Francia y Gran Bretafia, Iversen, op.cit., pp. 71, 350
y 361; Cairncross, Home and Foreign Investment 1870-1913, Cambridge, 1953,
pe 180 respecto de la Argentina, Australia, Canadd y los Estados Unidos:
Iversen, op.cit., pp. 427, Le2, 382 y 441 (siguiendo las obras de Williams,
Wood, Viner, y Graham). Respecto de Australia en el perfodo 1883-1913 se
comprueba que el comportamiento del balance comercial (promedlo anual pa-
ra cada periodo de prosperidad y de depre516n) no sigue reglas muy preci-
sas, Pero la estrecha relacién entre la afluencia de capital extranjero
y la coyuntura (con la excepcién del perfodo de prosperidad 1305-1907, la
corriente de capital es mfs poderosa durante los periodos de coyuntura
elevada) determina una alternacién perfecta en el balance exterior: exce-
dente en periodo (= auge, déficit en pericdo de depresién. Respecto del
Canad4, entre 190C: y 1913 la tendencin ascendente de la aflvencia de capi-
tal extranjero di:‘raza el fendmeno ciclico. Sin embargo, el balance
(reducido al balance comercial y al de las transacciones én capitales e
intereses) se deterioré en 1904, 1908 y 1909, mejorando durante los demés
periodos (de mejor coyuntura). Los mismo sucede en los Lstados Unidos entre
1866 y 1878: la corriente de Clpital extranjero, muy poderosa entre 1869 :
1872, se desplama con la crisis de 1873 y la depresién que sigue de 1874 ¢
187

/Respecto de
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Respecto de Francia en general durante la depresién se comprueba una
Afluencia de oro a un ritmo superior al del perfodo anterior o posterior de
prosperidad: parece claro entonces que el balance sea entonces mejor en
cada perfodo de depresién, como lo ha sido después de 1930. En cuanto al
balance comercial para estos diferentes periodos, acusa los siguientes saldos
negativos (en miles de millones): 1,5 - 0,8 = 0,6 = 0,5 — 0,3 ~ C,3 - 0,6 ~ 1,5,
No podria llegarse a una conclusién cierta sobre la base de estas cifras: al
pasar de la depresién a la prosperidad el balance mejora dos veces y se dete-
riora una vez. Asi pues se vuelve a hallar aqui el modelo del siglo XX: cual-
guiera que sea la evoluci6n del balance comercial durante el ciclo, el movi-
miento de capitales es suficientemente fuerte como para hacer que el balance
sea siempre mejor en periodo de depresién como consecuencia de la disminucién
de las exportaciones de capital. Con excepcién de la crisis del perfodo 1901~ ..
¥y de la prosperidad del perfodo 1910-13, la exportacién es mds fuerte durante
la prosperidad que en la depresién, Observemos sin embargo que la exportacidn
de capital, que prosigue durante el periodo de depresién, aunque a menor ritmo,
es cierto, pero que prosigue sin embargo, deja entender que la crisis se supera
parcialmente mediante la exportacién del ahorro, a veces a un ritmo acelerado
(1901-1903). De todas maneras esta mantencién de la afluencia de capitales
durante la depresién hace que las fluctuaciones totales del balance sean muy
débiles,

Para Gran Bretafia, por el contrario, el balance externo parece haberse
deteriorado en cada periodo de depresién durante el siglo XIX. En cuanto al
balance comercial, gque presenta un saldo negativo creciente -fenémeno que
traduce la evolucidén del pafs, que se convierte en un pais prest.mista cada
vez m4is "maduro"- disfraza el fendémeno ciclico., Pero también en este caso
el movimiento de capitales depende en gran medida del nivel de actividad.
flay dos excepciones, sir embargo: al pasar de la depresién a la prosperidad
en 1897 la corriente de capital disminuye, y al pasar a la depresién de 1908
se intensifica, También en este caso la conquista de salidas externas para
el ahorro interno pudo ayudar a superar la crisis. En Inglaterra, por tanto,
en general, el deterioro del balance en cada depresidén tiene lugar pese a la
disminucién de la exportacién de capital. En ese momento el balance comercial.
se deteriora mis profundamente, lo cue ya habfamos tenido ocasién de afirmar

(como promedio,
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(como promedio, las exportaciones bajaron en 1l por ciento y las importaciones
en 7 por ciento, en tanto que en Francia bajaron en 10 por ciento las expor-
taciones y en 9 por ciento las importaciones). La explicacién serian las difi-
cultades particulares que experimenté Gran Bretafia. a fines de siglo; cuyo
origen era el surgimiento de nuevos competidores. o

Por consiguiente, el esquema del siglo XIX es muy diferente del regis-
trado en el siglo XX. No podria hablarse con certeza de un mejoramiento del
balance de los paises desarrollados durante la depresién. Agreguemos que los
movimientcs de oro en si mismos no constituyen barémetros muy seguros de la evo. .
lucién del balance, cuyo saldo se regla en gran medida por movimiento de capi=-
tales a corto plazo sobre los cuales desgraciadamente no tenemos ninguna infor-
macién estadistica,

Tampoco hay estadistica alguna sobre el movimiento de los balances de
los pafses subdesarrollados. Sin embargo se ha estudiado el caso de la Argen-
tina en ese perfodo,  En cada depresién el balance se deterioré. Pero el movi-
miento parece imputable a la detencién de la corriente de inversiones extranje-
ras en 1891 mis que al movimiento del balance comercial, el que, adapténdose
al de los capitales, parece bastante poco regular: la afluencia de capitales,
débil durante los afios 1883-1886 (depresién), se intesificé entre 1887 y 1891,
se detuvo totalmente en 1891 a 1896, y mds tarde se recuperd déhilmente (este

balance de capitales no refleja completamente el fendmero a causa de la corrien.e

de utilidades que contiene).

" No hay mds estudios sobre el balance de los paises subdesarrollados en el
siglo XIX. Podria remitirse por el contraric a los que se hicieron respecto
de los pafses deudores (CanadZ, Australia, Estados Unidos), con un comporta-
miento semejante desde este puntc de vista, tanto mds porgue eran exportadores

de productos bisicos., Se llegarfa a las.mismas conclusiones.

/:Puede intentarse
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¢Puede intentarse ir mds lejos con el andlisis histdrico y medir direc-
tamente la amplitud de las fluctuaciones del ingres? Se cuenta con un Indice
de 1la actividad manufacturera, afio por afio, de 1875 a 1939, respecto de los
principales paiées.lé/

En el mundo entero las oscilaciones fueron en el siglo XIX sucesivamente
3, 4, 3, 0y 8 por ciento (crisis de 1874, 1883, 1892, 1900, 1907), es decir,
un promedio de 4 por ciento, FEl promedio para Gran Bretafia fue de 5 por ciento
(3, 9, 5, 2y 6 por ciento). No hay punto de comparacién entre estas cifras
y las del siglo XX, que fueron de 13, 30 y 7 por ciento para todo el mundo
(crisis de 1920, 29 y 37) es decir, un promedio de 17 por ciento y de 40, 12 y &
por ciento para Gran Bretafia ( un promedio de 20 por ciento). En general, en el
siglo XIX el promedio de los indices de los afios dé'depresién'fue superior al de
los afios de prosperidad inmediatamente anteriores. El desarrollo del capitalismo
era rédpido. | |

Respécto de la India las oscilaciones ciclicas fueron menos profundas.
De 1896 a 1914 la produccidn no dejé de aumentar, salvo durante la recesidén menor
de 1910 (3 por ciento). En 1920 la recesién no pasé de 5 por ciento, y en 1930
de 8 por ciento. Sin duda que la importancia de la produccién artesanal, menos
sumisa que la produccidén industrial al ritmo cfclico, hace notar aquf sus efec~
tos. Respecto de Chile, la crisis de 1929 parece profunda (el fndice pasa de
156,7 a 116,3 por ciento, es decir, una disminucién de 26 por ciento)., Se
trata en este caso de un pafs minero muy vinculado a la demanda mundials

La comparacién de estas series sugiere el siguiente esquema: durante el
siglo XIX'el ciclo de la produccién industrial oscilaba en los paises desarro-
llados en un promedio de 5 pdr ciento; en el peribdo entre las dos guerras la
amplitud es claramente m4s profunda (30 por ciento para todo el mundo en 1930).
EZn los paises subdesarrollados, en la medida que la produccidén industrial esté
destinada a la exportacién (extraccién minera), el ciclo es por lo menos tan pr

fundo como en los pafses desarrollados. Cuando esa produccién estd destinada

16/ Fuentes: Liga de las Naciones, Industrialisation et commerce extérieur,
pp. 158 y siguientss; C. Clark, op.cit., p. 70 (desempleo industrial).
Para el cdlculo de las fluctuaciones de las utilidades: Francia y Alemanias
cifras tomadas de "L'application du concept de revenu national” en L'actua-
lité économique et financiere a 1'étranger, junio de 1946; respecto de Gran
Bretafia, C. Clark, ope.cit., pp. 497, 412 y 397; respecto de los Estados
Unidos, id., ‘p. 48 (cifras.de Kuznets); Egipto, Issawi, op.cit., p. 80;
respecto de 1s India, Anstey, op.cit., pp.520 y 637; C. Clark, op.cit., pe
397 y Kuznets, National income and its composition, tomo 1, pe 269,

/al mercado




-52 -

al mercado interno, la amplitud de sus oscilaciones depende de la importancia
relativa del comercio. exterior en el ingreso del pafs. Si es importante (el
caso de Egipto, pdr ejemplo), las fluctuaciones del poder adquisitcvo derivedo
de la exportacién actdan sobre la demanda interna. Por el contrario, si este
.comercio es poco importante (por ejemplo, el caso de la India), las fluctuacio-
nes de las exportaciones sélo actdan en ﬁuy pequefio grado sobre la demanda de
los millones de campesiros, que ademds se dirigeﬁ a una'produccién mds artesanal
que manufacturera, o ' | |
La falta de informacidén estadistica impide hacer una investigacién siste-
mdtica en este terrenc, Sin embargo, algunos hechos confirman este andlisis,
En primer lugar, la evolucién del desempleo de la poblacién no agricola, cuyas
fluctuaciones parecen ser del mismo orden para los paises desarrcllados y para
los paises exportadores de productos bdsicos (a falta de ejemplos de paises
subdesarrollados puede recurrirse a estos paises, cuyo comportamiento en esta
materia es muy parecido). También la evoluéién de la utilidad giobal es bas-
tante caracteristica. '
En Francia, entre 1929 y 1935, la utilidad global (ingreso de los valores
. mobiliarios e ingreso de las empresas industriales y comerciales) bnjé de 57
mil millones (o sea, 23 por ciento del ingreso nacional) a 36 mil millones
(es decir, 21 por ciento del ingreso), una contraceién de 36 por cientos En
Alemania, entre 1929 y 1932, él total de los ingresos de las empresas indus-—
triales y comerciales, de los dividendos e intereses (util;dad global) bajé
de 14,900 millones (20 por cientu del ingreso nacional) a 8.200 millones
(18 por ciento del ingreso), una contraccién de LA por ciento. En Gran Bre-
tafia el ingreso nacional se contrajo de L.38L.OO0.000.000 de libras a
3.48L4.000,000,000 entre 1929 y 1932, es decir, 'n 12 por ciento; la parti-
cipacién de los salarios aumentd 1igeramente (dé 76,9 por ciento a 80,4 por
ciento), por lo que la de la utilidad bajé un poco m4s de 12 por c1ento. En
los Estados Unidos la contraccidn del ingreso global 1llega a 51 por ciento (el
ingreso baja de 81,920 millones a 39.490 millones entre 1929 y 1930), la par-
ticipacién de los salarics en el ingreso aumentd de 68,3 por ciento a 85,/ por
‘ciento. La contraccién de la utilidad debe haber sido de un 75 por ciento, mds
o menos. El indice de las utilidades de 65 sociedades andénimas egipcias (capi-
tal total: 31 mlllones de libras. egipcias) acusa unn, fluctuacién violenta,
/bajando de
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bajando de 130 en 1929 (base 100 para el perfodo 1929-1938) a 89 en 1933, con
una contraccién, por tanto, de 31 por ciento. También el indice de utilidades
industriales de la India acusa una fluctuacién importante, bajando de la base
100 ‘en 1928 al indice 27,8 en 1931, con una contraccién de 72 por ciento. La
amplitud de la fluctuacién de este indice, opuesta a la poca oscilacién del

de la actividad manufacturera, tiende a demostrar que en el sector industrial
extranjero (el Indice de utilidades estd calculado sobre la base de las gran—
dés empresas, que muy frecuentemente son exportadofas) las oscilaciones son
amplias, mientras que en el de la pequefia produccién destinada al mercado in-
tLerno (artesania ¥ pequefia industria) no lo son.

Por otra parte, las fluctuaciones del ingreso agricola en los paises sub-
desarrollados dependen de la naturaleza de esta produccién. Cuando se trata
de una produccién destinada a la exportacién sus oscilaciones son sumamente
amplias, como lo sefiala el ejemplo egipcio, en el que el valor bruto de las
cosechas bajé de 145, que fue el promedio de los afios 1924-1928 (base 100 en
1939) a 75 en 1931, acusando una contraccién de 48 por ciento. Suponiendo-que
la agricultura constituye 50 por ciento del ingreso del pais y que las demds
actividades no sufrieron con la crisis, sélo con ello el ingreso nacional
habria sufrido una contraccién de 24 por ciento, es decir, superior a la de
Gran Bretafia, y perecida a la de otros grandes paises industriales (Alemania,
etce). ' '

En estas condiciones se estarfa tentado de afirmar que las fluctuaciones
del ingreso son mds violentas en los paises subdesarrollados que en los desa-
rrollados, al menos respecto de los paises integrados internacionalmente, es
decir, cuyo volumen de exportaciones constituye un porcentaje elevado del pro-
ducto nacional bruto. Se estaria tentado de medir esas fluctuaciones por las
de las exportaciones.,

Se diSponé de evaluaciones directas de las.fluctuaciones del ingreso nacic-
nal respecto de algunos pafses subdesarrollados (la India, Chile) o precductores
de productos bdsicos sin ser paises subdesarrollados (Australia, etc.)s Lstas
evaluaciones directas tienden a sefialar que la amplitud de la oscilacién cicli-
ca del ingreso nacional. de los pafses subdesarrollados depende del grado de su
integracién internacional medida por la importancia de las exportaciones en la

/produccién bruta
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bajando de 130 en 1929 (base 100 para el perfodo 1929-1938) a 89 en 1933, con
una contraccién, por tanto, de 31 por ciento. También el fndice de utilidades
industriales de la India acusa una fluctuacién importante, bajando de la base
100 ‘en 1928 al indice 27,8 en 1931, con una contraccién de 72 por ciento. La
amplitud de la fluctuacién de este indice, opuesta a la poca oscilacién del

de la actividad manufacturera, tiende a demostrar que en el sector industrial
extranjero (el Indice de utilidades estd calculado sobre la base de las gran-
dés empresas, que muy frecuentemente son exportadoras) las oscilaciones son
amplias, mientras que en el de la pequefia produccidn destinada al mercado in-
terno (artesanfa y pequéfia industria) no lo sone.

Por otra parte, las fluctuaciones del ingreso agricola en los paises sub-
desarrollados dependen de la naturaleza de esta produccién. Cuando se trata
de una produccidén destinada a la exportacidén sus oscilaciones son sumamente
amplias, como lo sefiala el ejemplo egipcio, ‘en el que el valor bruto de las
cosechas bajé de 145, que fue el promedio de los afios 1924-1928 (base 100 en
1939) a 75 en 1931, acusando una contraccién de 48 por ciento, Suponiendo-que
la agricultura constituye 50 por ciento del ingreso del pais y que las demds
actividades no sufrieron con la crisis, sélo con ello el ingreso nacional
habria sufrido una contraccién de 2 por ciento, es decir, superior a la de
Gran Bretafia, y parecida a la de otros grandes paises industriales (Alemania,
etc.). ' '

En estas condiciones se estarfa tentado de afirmar que las fluctuaciones
del ingreso son mds violentas en los paises subdesarrollados que en los desa~
rrollados, al menos respecto de los paises integrados internacionalmente, es
decir, cuyo volumen de exportaciones constituye un porcentaje elevado del pro-
ducto nacional bruto. Se estaria tentado de medir esas fluctuaciones por las
de las exportaciones,

Se diSponé de evaludciones directas de las.fluctuaciones del ingreso nacio-
nal respecto de alpgunos pafses subdesarrollados (la India, Chile) o prcductores
de productos bdsicos sin ser paises subdesarrollados (Australia, etc.)s Lstos
evaluaciones directas t.ienden a sefialar que la amplitud de la oscilacién cicli-
ca del ingreso nacional. de los paises subdesarrollados depende del grado de su
integracién internacional medida por la importancia de las exportaciones en la

' /produccién bruta
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produccién bruta del pafs, Para Chile, pafs muy integrado al mercado inter-
nacional (como para Australia, que no es un pafs subdesarrollado, pero si
especializado‘en la exportacién de productos bdsicos, por lo cue se comporta
desde este punto de vista como un pafs subdesarrollado), la contraccién fue
por lo menos tan fuerte como la de los paises desarrollados, o lo fue mds,
Para la India, menos integrada internacionalmente, la contraccién siguié
siendo pequefia, ‘

Este resultado, que cabfa prever, permite concluir que existe una
profunda falta de semejanza entre el ciclo de los paises desarrollados y el
de los paises subdesarrollados. En 1930 la amplitud de la oscilacién del
ingreso real de los paises industriales fue de 25 por ciento m4s o menos. En
el siglo XIX parece que esta oscilacién fue del orden de 5 por ciento, como
lo atestigua la evolucién cfclica del Indice de la produécidn industrial en
Gran Bretafin, Francia, Alemania y los Estados Unidos. No podria atribuirse
esta oscilacidn en ningtin caso a la contraccién de las‘exportacioneé. En
un pafs en el que cerca de la cuarta parte del ingreso nacional procede de
la exportacién, una contraccién del volumen de ésta en 10 por ciento sélo
provoca una contraccién de 2 por ciento del ingreso real global. En 1929 el
volumen de las exportaciones de productos manufacturados del mundo (semejante
en general al volumen de las exportaciones totales de los paises desarrollados)
bajé sélo en 27 por ciento, lo que no podfa generar siﬂo una contraccidn de
sélo 7 por ciento del ingreso real, no de 25 por ciento. En cuento al siglo
XIX, el volumen de las exportaciones parece permanecer estable durante los
ciclos, variando el valor global solamente - muy poco, ademds como consecuencia
de las fluctuaciones de los precios. La crisis, en consecuencia, es provocada
esencialmente por la contraccidén de la demanda interna, no por la de la demanc-
externa, aunque €sta, en su caso, pueda agravar la baja de la demanda global,

La responsabilidad del ciclo recae sobre la invefsién inﬁerna. La con-
traccidn primaria de la demenda constituida por el debilitamiento del. volumen
de inversiones y del de exportaciones provoca una contraccién secundaria, etc.,
ete, o |

Intentemos dar cifras respecto del movimiento en los Estados Unidos: la
inversién neta representa cerca de 10 por ciento del ingreso durante los pe~
riodos de prosperidad. Su desaparicién significa por tanto una contraccién
primaria de la demanda que asciende a un 10 por ciento de ésta, El debilita-
miento del volumen de las exportaciones en una proporcién de 50 por ciento

/significa otra
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significa otra contraccién primaria de la demanda igual a cerca de 2,5 por
ciento del ingreso nacional (ya que la participacién de las exportaciones

en el ingreso nacional de los Estados Unidos equivale a cerca de 5 por ciento),
'La contraccién primaria es del orden de 12,5 por'ciento del ingreso. Siendo la
contraccién final ‘de 25 por ciento, puede evaluarse en 2 el valor del multipli-
cador real de la demanda, -

2., Hacia una teorfa del ciclo y de coyuntura mundial
La experiencia histdrica lleva a las siguientes siete conclusiones:

1. No hay reglas precisas sobre el comportamiento del balar.ce comercial
ni de los pafses desarrollados ni de los paises subdesarrollados, porque las
exportaciones y las importaciones varfan en el mismo sentido y er proporciones
parecidas. Con todo, hay cierta tendencia de las importaciones de los paises
subdesarrollados a contraerse menos violentamente que las exportaciones,

2. La contraccién del comercio de los pafses desarrollados deriva sobre
todo de la del volumen de sus exportaciones y de sus importaciones. La del
comercio de los paises subdesarrollados deriva esencialmente de la baja del
precio de las exportaciones, del deterioro de las relaciones de intercambio
que traduce esa baja y del debilitamiento de la capacidad real de importar
consiguiente.

3. . E1 movimiento cfclico indiscutible del balance de pagos se debe al
de los capitales mucho mds que al del balance comercial.

L. Las fluctuaciones del ingreso nacional aumentaron bruscamente después
de 1914, tanto en los pafses desarrollados como en los subdesarrollados, asf
como las de las exportaciones e importaciones y como las de los precios.
Después de la segunda guerra mundial las fluctuaciones perdieron su caracter
cfclico regular para dejar lug:r a una coyuntura mévil cuya amplitud de movi-
mientos es limitada.

5., Las fluctuaciones de 1a produccién industrial de los paises subde-
sarrollados dependen del destino de esta produccién y del grado de dépendencia

del pais con respecto al comercio exterior,
/6. Las fluctuaciones
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6. Las fluctuaciones del ingreso agricola en los palses subdesarrollados
dependen de los mismos factores,

7o Las fluctuaciones del ingreso real global de los pafses subdesarro-
llados son frecuentemente menores que las que caracterizan a los pafses desa-
rrollados. Las fluctuaciones del ingreso a precios corrientes, por el con—
trario, -son claramente mds amplias a causa de la gran volatilidad de los
precios en estos paises.

De estas conclusiones obtenemos las siguientes cuatro tesis:

1. El ciclo no parece "transmitirse" por intermedio de las fluctuaciones
de la cantidad de moneda. Aunque sea exacto que los paises subdesarrollados
tienen excedente de balance de pagos ‘en periodo de prosperidad y viceversa
en perfodo de depresidn, los recursos liquidos internacionales de estos paises
crecen y disminuyen alternadamente, y 1la circulacién interna permanece '"neutra',
es decir, proporcional al ingreso monetario (ingreso real x nivel de precios)%z,

2. El ciclo tampoco parece transmitirse por intermedio del balance co-
mercial gracias al funcionamiento del multiplicador. En efecto, el comporta-
miento del balance comercial es sumamente variable, tanto en el tiempo como de
un pafs a otro., Agreguemos que incluso cuando el balance representa un saldo
positivo en un pais subdesarrollado no se asiste a uné ola de inversiones
"inducidas", "secundarias", geheradas por este saldo.

3¢ El ciclo parece ser entonces muy simplemente el aspecto ciclico cel
movimiento del ingreso de los agricultores.que viven de la exportacién, que
toma la forma de un deterioro ciclico de las relaciones de intercambio para
sus productos de exportacién. Esta osecilacifn tiene efectos secundarioes sobre
la produccién ihdustrial destinada al mercado interno, sobre el conjunto de
los "servicios", etc., pero estos efectos son muy reducidos. El ciclo de los
paises subdesarrollados no es mds que el ciclo de la capacidad Je importar de

estos paises,

17/ Véase el capitulo III.
/be En el
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Le En el ciclo internacional corresponde a los paises subdesarrollados
un papel importante en el momento de la recuperacién ya que brindan salidas
externas para las exportaciones de los pafses desarrollados en la desagre~
gacidén posible de los medios precapitalistas. En periodo de recesién es
frecuente que el comercio entre los péises desarrollados y los paises sub-

" desarrollados disminuya menos que el de los palses desarrollados entre si,
y con mucha frecuencia incluso las importaciones de los primeros aumentan
durante la depresién (caso muy general en el siglo XIX).

Sobre la base de estas tesis puede elaborarse una teoria de la coyuntura
internacional que atribuya a la periferia un papel especifico particular en
el mecaniamo de la acumulacién. Este papel especffico es especialmente visi-
ble al producirse la recuperacién, pero también se manifiesta durante las
otras fases del movimiento de la coyuntura en el centro,

3« El papel de la periferia en el mecanismo de la recuperacién
La periferia‘desempeﬁa un papel nada insiginificante en el mecanismo de la
recuperacién internacibnal.;é/ En efecto,.la depresién, por profunda que
sea, porque es m4s superficial, puede terminar mds répidamente en las eco-
nomfas subdesarrolladas que en las economfas capitalistes centrales,

Durante la depfesidn, una masa considerable de mano de obra es volcada al de-
sempleo en los pafses desarrollados, La con:raccién afecta a todos los in-
presos: a las utilidades en primer lugar, pero también a la masa de salarios.
Por otra pérte; durarte el perfodo de prosperidad se han equipado em~
presas nuevas, Ahora funcionan m4s lentamente. La carga de la capacidad de
produéciéh gravita pesadamente. La recuperacién es tanto mds dificil,

" Por el cbntfério, en los paises subdesarrollados, si bien las oscila-
ciones del ingreso dﬁminaﬁte - la renta - resultan sumamente amplias, no
sucede lo ﬁisﬁo con los ingresos mixtos de la mayor parte de la poblacidn,
3is cierto que los aretesanos y los campesinos de estos paises sufren a causa

de la coyuntura mundial desfavorable. Cierta cantidad de ellos se arruina,

18/ Blanchard, "La crise en Egypte", en Lgypte Cont., 1931, y "La deuxieme
phase de la crise en Igypte", en Egypte Cont;s, 1932; Ellsworth, Chile,
an_economy in transition, New York, 19453 Gayer, Homan y James, The
sugar economy of Puerto Rico, New York, 1938; Gamil Osman Ghaleb,

Les capitaux étrangers en igypte, tesis, Paris (véase especialmente el
estudio de la crisis de 1907 cue se hace en esta tesis).

/pierde su
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pierde su situacién econdmica y se ve reducida al desempleo. Pero la gran
mayoria de estns clases sociales no sufre este mal en el mismo grado que la
masa obrera de los paises desarrollados, Todo el sector de la produccién de
alimentos para el consumo propio queda mds alld del alcance de los efectos de
la depresién, asi como quedS fuera del campo de accién de la procperidade

 Por otra parte en estos paises, si bien es posible que durante 1la proc--
peridad hayan aflufdo capitales extranjeros, que hayan permitido equipar em-
presas con maguinaria que ya hé sido adquirida definitivamente, sélo es efec-
tivo en un grado menor que en los paises desarrollados. En los paises de la
periferia los capitales tienen una marcada preferencia por la inversién "ter-
ciaria" y por la inversidn ligera.lg/ Muy frecuentemente la inversidn ter—
ciaria es una inversidn puramente "financiera": compra de construcciones irmo-
biliarias con miras a la reventa, o de mercancfas destinadas a la exportacién,
de t{tulos, etcs, Esta masa enorme de capitales que no son productivos mate-
rialmente es destruida por la depresidn sin dejar tras de si una capacidad de
produccién que gravite y frene la recuperacién. Esta destruccién de capitales
ficticios empobrece al pafs en beneficio del extranjero. Le deja una carga
sin equivalente. Por otra parte, quedando el resto igual, la inversidn
ligera deja tras de sf una capacidad de produccién inutilizada relativamente
menos voluminosa y que gravita menos sobre el mercado que la inversién
pesada.

Por tanto, si la crisis ée traduce en el derrumbe del nivel del comercio
exterior de los pafses subdesarrollados, sélo sucede en la medida que cesen
las exportaciones que crrastraron l1a renta cel suelo en su calda y las impor-
taciones de lujo. Pero una vez que estas actividades exportadoras se reducen,
el nivel -del intercambio con el exterior se estébiiiza porcue el ingreso del
sector autdctono sélo se ve afectado débilmenté por las fluctuaciones dictadas
por el modo capitalista de produccidén. Por el contfario, en los paises desa-
rrollados la depresién puede agravarse mds. Después de liquidar las utilida-
des ataca los salarios. Por este motivo durante la depresién el volumen del

19/ Véase el-capitu16 I,

/comercio de
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comercio de los palsec desarrollados entre sf se reduce en general en mayor
proporcién que el volumen del comercio entre los pafses desarrollados y los
paises subdesarrolladcs, ,

Por consiguientc, a partir de un momento determinado la relative rigidez
de los mercados subdesarrollados puede constituir un motivo de recuperacién.
La existencia de felaciones comerciales entre la periferia jy el centro brinda
a éste la posihilidad de hallar f4cilmente nuevas salidas externas en 1~ des-
integracidn del sector artesanal autéctono. Los capitales extranjeros que
durante la etapa de prosperidad encontraban un uso més lucrativo en otras
actividades se contentan ahora con esta salida. Habfa suficiente en el centro
durante la prosperidad como para .que no interesase la creacidn de empresas ri-
vales de la artesanfa de la periferia. En efecto, durante el desarrollo del
ciclo la tasa de remuneracién de los capitales acusa fluctuacicones més vio-
lentas en los pafses desarrollados que en los paises subdesarrollados. La
actividad del mercado de valores y las fluctuaciones muy amplias de los va-
lores mobiliarios; que alternativamente se devaldan y sabrevaloran - lo que
esta actividad especuladora genera fatalmente - amplifican, en los paises
capitalistas evolucionados, tanto la baja como el alza de la eficacia margi-
nal del capital., La violencia de estas fluctuaciones de la rentabilidad del
capital en los paises desarrollados permite, por consiguiente, que ciertas
actividades lleguen a ser suficientemente lucrativas en perfodds de depresidn.

La desintegracidn mis aceierada de la pfbducéién'primitiva autéctona =l
terminar la depr9516n se traduce en una ola nueva de exportaciones de los pai-~
ses desarrollados. Por este lado van a ponerse en accién los mecanismos
de la monetarlzaclén. £l cre01m1ento de los, ingresos monetarios en los palses
subdesarrollados, consecuencia de esta desintegracidén mds acelerada de la
gconomia de nece51dad, se traduce en la constitueién de un ahorro local que
se vuelca inmediatamente hacia los cifcuités eépecﬁlativoé cuyo nacimiento
‘es mé4s ficil, por cuanto ﬁo han dejado tras debsi hinguna capacidad de pro-
ducci§n inutilizada que gravite peéadamente sobre la recuperécién de ia
acumuiaéidn. ' _ _ | _ S

Estos fendmenos multiplicadores en el sector subdesarrollédo son pro-
fundamente diferentes de los que caracterizan el desarrollo de los mecanismos
de 14 prosperidad en los pafses desarrollados. Se trata sélo de un desarrollo
de los ingresos monetarios en los pafses subdesarrollados. De hecho, general-
mente este desarrollo se produce simplemente en perjuicio del ingreso en dinero
~Esta desintegracién acelerada de las economias primitivas a partir
/del comercio

efectivo
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del camercio exterior agrava la situacidén en estos paises en los que una
nueva masa de artesanos arruinados se vuelven candidatos al desempleo
permanente,gg/ Sin embargo, esta desintegracién, que se traduce en un

nuevo desarrollo del capitalismo en estos paises, permite la aceleracién

de la formacién de ingresos de tipo capitalista, y por consiguiznte la cons-
titucién de un nuevo ahorro monetario. Este ahorro va a nutrir los circuitos
especulativos de los que ya hemos hablado. Por otra parte, esta desintegra-
cién mis acelerada de 1~ economfa nativa se traduce en el reforzamiento de

la posicién de la renta del suelo., Lleva en germen, por tanto, el desarrollo
futuro de las importaciones. Por este motivo la apertura de nuevas salidas
externas no constituye una solucidén definitiva del problema. En teoria, esta
apertura no es en modo Aalguno necesaria para la recuperacién en los paises
desarrollados.gl/ Esta recuperacién procede en gran medida, ademds, de una
profundizacién del mercado internho como consecuencia ‘de la generalizacién

de una nueva téenica con mayor densidad de capital. Sin eﬁbargo, después

de cada depresién en el centro se comprueba la apertura de nuevas salidas
hacia la periferia. Por consipguiente, los paises de ultramar juegan un

papel activo en el mecanismo de la recuperacién internacional,

Ls La funcidn de la periferia en el desenvolvimiento del
ciclo — El1 "ajuste estructural" de la periferia

a_las exigencias del centro

Pero no sélo en el mecanismo de la recuperacién internacional tienen los
paises subdesarrollados un papel activo en el ciclo internacional. Durante
todo el proceso de acumulacidn que caracteriza a la prosperidad juegan asi-
mismo un papel activo que no es inrignificante. El desarrollo de la pirospe-
ridad, caracterizado por el crecimiento del ingreso global, se traduce en el
aumento de la parte que corresponde a las utilidades, y, por consiguiente, en
el crecimiento del voluggn relativo del ahorro acumulado. A su vez, los sala-

Wiy,
rios sufren una reduccién relativa, La capacidad de consumo, por tanto, se

20/ Véase el capitulo IT,

21/ Véase lo anterior. /
: aleja cada




- 61 -

aleja cada vez m4s de la capacidad de produccién. Los nuevos equipos
creados por la inversién del mayor ahorro no tardardn en lanzar al mercado
una masa de bienes de consumo que no podré absorberse. El juege del acelerador
mantiene durante cierto tiempo la ilusién de la rentabilidad de los nuevos
equipos que hizo necesarios el crecimiento del volumen absoluto del consumo.
Hay, pues, sobreproduccidn de bienes de consumo,hya que el poder adquisitivo
distribuido y destinado a la compra de estos bienes (esencialmente los sala-
rios) es inferior al valor global de é&sta produccién. Esta sobreproduccién,
traducida por Harrod en el decrecimiento del multiplicador (el crecimiento
‘de la propensién al ahorro), se disfraza durante largo tiempo a causa del
juego del acelerador, cuyos efectos son inversos,

Cabe hacer notar que esta sobreproduccién no se debe a una propensién
al ahorro muy fuerte como promedio. Cualquiera que sea el nivel de esta pro-
pensién, cabe imaginar una divisién de la produccidn global entre la produc-
cidn de bienes de capital y la de bienes de consumo que lé corresponde, y
en el qde puede invertirse, por tanto, todo el ahorro. Esta posibilidad cons-
tituye la significacién misma del crecimiento econdmico (cuando se hace abs-
traccién del ciclo): en un ingreso global en aumento aumenta el nivel de
ahorro, lo que permite un desarrollo de los bienes de capital mds rdpido
que el de los bienes de consumo. Este desarrollo mds rdpido de la produc-
cién de bienes de capital, que traduce la elevacién del nivel de producti-
vidad, permite a su vez el crecimiento posterior del ingreso globale

Este desarrollo debe adoptar la forma de una curva sinuosa alrededor
de una tendencia ascendente porque la propersién al ahorro aumenta muy répida~
mente, cualquiera que sea su valor medio durante todo un ciclo. El mecanismo
se desboca, y ésto, que se debe esencialmente-a la gran clasticidad de las
utilidades, es lo que hace el ciclo. Esto no significa en modo alguno que
serfa necesario que la propensién al ahorro permaneciese estable. Por el
contrario, el desarrollo exige el aumento de esta propensién al ahorio y al
mismo tiempo la hace posible. S6lo serfa nécesario que se elevase mds lenta

o mis rédpidamente.
/En efecto, ..
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En efecto, porque 1la sobreproduccién de bienes de consumo se opone
una verdadera subproduccién de bienes de capital, un poder adquisitivo rela-—
tivamente creciente (las utilidades ahorradas) se convierte en candidato a la
compra de bienes de capital cuya produccién parece ser siempre insuficiente.
Dicho de otra manera, la prosperidad se caracteriza por un desequilibrio cre-
ciente entre la produccién de bienes de capital y la de bienes de consumo,

Ya se ha dicho que el juego del acelerador y el multiplicador disfrnza durante
cierto tiempo este desequilibrio creciente.

El comercic entre los pafses desarrollados y los paises subdesarrollados
también sigue disfrazando este desequilibrio, es decir, alargando los periodos
de prosperidad. El comercio entre los paises desarrollados y los paises sub-
desarrollados no constituye en modo alguno 1la solucidn a una pretendida sobre-—
produccién general de los paises capitalistas. El desarrollo de los p=aises
capitalistas es posible aunque no existan medios "precapitalistas" que desin-
tegrar. Ei comercio exterior se desarrolla paralelamente al desarrollo del
capitalismo no por esta razén, sino simplemente porque el capitalismo lleva
en si la tendencia a la ampliacidén de los mercados.

Sin embargo, el comercio entre los paises desarrollados y los subdesa-
rrollados juega un papel activo en el desarrollo capitalista,

Los paises desarrollados, que siempre llevan ventaja a sus contrapartes
atrasadas, toman, si asi puede decirse, la "ofensiva" de la exportacién.gg/
S6lo posteriormente la estructura de los paises subdesarrollados se modifica,
se adapta a la evolucién de la produccidn de los paises ~vanzados para permitir
la exportacién de los productos bdsicos. El desequilibrio en las relaciones
comerciales entre el centro y la periferia del sistema es, por tanto, permanente.
S5in embargo, este desequilibrio permanente se corrige siempre. Por tanto, en el
desarrollo de los paises mds avanzados sélo juega el papel modesto de un catali-
zador semejante al crédito.

aqui se trata de ir mds lejos: se trata de captar el mecanismo que hac:
que la estructura de los prises subdesarrollados se ajuste a las exigencias de

la evolucidn de la produccidén de los paises desarrollados. Los paises desarrolla

22/ Véase el capitulo I,
/1llevan ventaja
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llevan ventaja a los paises subdesarrollados en todos los sectores de la
produccién. Por tanto, los productos que tienen tendencia a la sobrepro-
duccidn durante la etapa de prosperidad son los primeros en buscar, y en
hallar, por consiguiente, una salida en las economfas de la periferia, Por
tanto{'los productos manufacturados de consumo, de los cue se sabe que abun-
dan cada vez mds en esta fase, son los, que se exportan mis masivamente. Por
el contrario, la demanda cada vez mayor en la, etapa de prosperidad de los
paises desarrollados de aquellos preductos cue faltan relativamente mds
permite el ajuste de la estructura de los paises subdesarrollados a las
necesidades de las economfas mds avanzadas. Las economiss subdesarrolladas
se especlalizan en la produccién de bienes cuya oferta tiene tendencia a

ser inferior a la demanda de los paises desarrollados durante la etapa de
prosperidad: se especializan en la produccidén de productos bdsicos que
contribuyen al equipamiento de los paises desarrollados, esencialmente mate-
rias primas agricolas y productos mineros.

El intercambio de bienes de consumo, cuya oferta es superior a la
demanda, por bienes intermedios, cuya demanda, por el contrario, es superior
a la oferta, facilita el movimiento ascendente en los paises desarrollados.
En igual medida, para €l sector productivo capitalista de los paises subde-
sarrollados este intercambio agrava el desequilibrio entre la produccién de
bienes de consumo y la de bienes intermedios. Por este motivo estos paises,
en los que la produccién de materias primas se desarrolla mds rdpidamente
que la produccién de las industriss manufactureras que utilizan esas materias
primas, se encuentran a todo lo largo del desarrollo ciclico, cada vez mds
lizados por el comercio exterior. Una vez mds la especializacién interna-
cional no reviste ningin cardcter que pueda aspirar a una racionalidad cual-
quiera desde el punto de vista de la sociedad.

Se comprende mejor, pucs, €l lugar real de la periferia en la coyuntura
mundial. Aungue la extensidén del modo de produccidén capitalista a la peri-
feria no sea esencial para comprender el mecanismo de la acumulacidn, esta
extensidén juega el pipel de catalizador y de acelerador del crecimiento en
el centros Puede, por tanto, ser importante. Pero no es la dnica fuerza

/que actida
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que actda en-este sentido de la aceleracidn del ¢recimiento en el centré.
Incluso puede no ser sino un elemento secundario desde este punto de vista.

Asi ocurrié, por ejemplo, en el perfodo contempordneo después de l9h5.22/
Se sabe .que desde el fin de la segunda guerra mundial el capitalismo vive un
periodo de crecimiento sumamente brillante. En este fendmenc la extensidn
del modo de produccidn capitalista al "tercer mundo" sélo ha jugado un-papel
muy secundario, caei insignificante. El elemento esencial .de este "milagro"
ha sido la modernizacién de Europa Occidental, su “americanizacién". Moder-
nizacién, es decir profundizacién (no extensién) del mercado capitalista,
solucién siempre "posible" (como lo declararon siempre Marx y Lenin), perc
hecha realidad como consecuencia de la conjuncién de elementos situados en
diversos planos (especialmente en el polftico: temor del "comunismo®, etc.),
lo que prohibe toda interpretacién "economicista® mecanicista. El 'mercado
comin europeo y la afluencia hacia BEuropa de capitales estadounidenses cons-
tituyen las manifestaciones m4s evidentes de este fendmenoc.

Sin embargoy si bien durante este perfodo la extensién del capitalismo
a la periferia no ha jugado un papel importante, ello no significa que siempre
haya sido asi, ni que deba ser siempre asi en el futuro. En el pasado, la
extraordinaria ola de extensién del mercado capitalista a las "colonias"
durante el siglo XIX jugé un papel importante en el desarrollo.relativamente
pacifico de la acumulacién en el centro. Esta primera ola determiné una
primera serie de formas de la especializacidén internacional entre el centro
y la periferia, adaptdndose ésta evidentemente a las exigencias del centro.
Estas formas de adaptacién implicaban a partir de cierto nivel un bloqueo
relativo del mecanismo de extensidn del capitalismo; la extensidn del capi-
talismo a la periferia en estas formas comenzaba, pues, a agotar sus posibi-
lidades, de donde proviene la particular violencia de la crisis de 1930,

Parece claro cue el tipo de crecimiento que el munde capitalista ha
conocido desde 1945 - basado en la "americanizacidén" de Zuropa .Occidental -

tiende, a su vez, a agotar sus posibilidades. Las manifestaciones de ésto

pm——

23/ Vénse E. Luas,"Problemes actuels du marché capltaliste", en Front, sep~
tiembre - octubre - rioviembre de 1969,

/serian la
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serian la crisis monetaria internacional y la recuperacién de "tendencias
deflacionarias" crénicas. Vemos tres posibles relevos. En primer lugar,

la integracién gradual de los paises de Europa Oriental (Rusia y sus satélites)
en el mercado mundial y su modernizacién respectiva. BEn segundo lugar, la
revolucién cientifica y técnica contempordnea, que con la automacién, la con-
quista del 4tomo y la del eépacio,‘pueden abrir posibilidades importantes de
profundizacién del mercado. Finalméﬁte, en tercer lugar, una nueva ola de
extensién del capitalismo al "tercer mundo", basada en un nuevo tipo de espe-
ciaslizacidén internacional que precisamente hace posible la revolucién técnica
contempordnea. Dentro de este marco los paisés del centro se "especializarian'
en las actividades ultramodernas, en tanto que se atribuirian a la periferia
las formas de la indusiria cldsica que hasta ahora estaban reservadas al centro,
Adaptédndose una vez mds a las exiqencias del centro, la periferia habrd jugado

entonces un papel importante en el mecanismo de la acumulacidén a escala mundial,

/RISUMEN DE




RESUMEN DE LAS CONCLUSIONES

1°, Las fluctuaciones de la coyuntura - ya'sea'que asuman un aépecto cfclico
regular, como ocurridlhasta la gegunda guerra mundial, o dque no se; asf, como

ha ocurrido después -~ son las manifestaciones de la contradiccién interna entre
1a capacidad de producecidn y la de consumo propia del modo delproducciéh capi-
talista, contradiccién superada incesantemente mediante la profundizécién y la
ampliacién del mercado capitalista. La teorfia econdmica corriente logra excep-
cionalmente explicér esta dindmica de 1la contraditcidh, cuando sabe ¢levarse por
encima de las apariéncias monetarias de los fendmenos, aunque en ﬁérminos " gEOm
nomicistas" del juego combinado del "multiplicador"'y el "acelerador" que disfra-
zan el origen de la contradiccién del sistema., Vuelve a encontrar entonces, pero
en una versién mecanicista y simplificada, el andlisis de’Marx.

2°, La ley histérica de esta contradiccién inherente al modo de produccidn
capitalista es que la contradiccién tiende a agravarse (como lo demuestra la
amplitud excepcional de la crisis de 1930). Pero esta ley tendencial no conduce
a un "desplome catastréfico espontdneo” del sistema, porque éste siempre puede
reaccionar mediante la organizacién de los monopolios y de la intervenciédn es—
tatal con miras a la absorcién del excedente cada vez mayor. Las condiciones
histéricas de cuyo marco se desarrolla la acumulacién a escala mundial son desde
este punto de vista esenciales. La revolucién cientffica y técnica contempord-
nea, asi como la integracidén gradual de Europa Oriental al sistema capitalista
mundial, probablemente van a modificar en forma considerable en el futuro pre-
visible las condiciones de la acumulacién a escala mundial., También deben ocupar
un lugar importante en el andlisis de la coyuntura la extensién del capitalismo

a la periferia y el ajuste de la estructura de la periferia a las exigencias

de la acumulacién en el centro (es decir, las formas de la "especializacién

internacional" entre el centro y la periferia).

/3° La teorfa
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3¢, La teorfa econémica corriente - que asimila los "paises subdesarrollados"
a los paises "desarrollados" en una etapa anterior de su desarrollo - no logra
explicar los fenémenos coyunturales propios de la periferia. Se refugia en
una teorfa mecanicista de la coyuntura "trasmitida" de los paises "desarro-
1lados" a los paises "subdesarrollados", ya sea por la via de los mecanismos
monetarios o por la del multiplicador del comercio exterior. In realidad,

las economias de la periferia del sistema no conocen verdaderos fenémenos
coyunturales propios, por "transmitidos" desde el exterior que sean, porque

no tienen dinamismo interno propio.

L° , Sin embargo, la periferia ocupa un lugar ocue puede ser importante en

el desarrollo del ciclo - o de las fluctuaciones de la coyuntura — a escala
mundial. En efecto, brinda un terreno para la posible extensién del modo

de produccidén capitalista en perjuicio de los "medios precapitalistas',

Aunque esta extensidn del modo de produccién capitalista no sea esencial para
comprender el mecanismo de la acumulacidén, juega el papel de catalizador y ace-
lerador del crecimiento en el centro., Desde este punto de vista ocupé con

toda seguridad un lugar importante en las primeras épocas de la colonizacign.
Parece haber perdido esta impdrtancia durante el perfodo contempordneo. Pero
puede volver a hallarla en el futuro dentro del marco de una nueva estructura

de la "especializacién internacional',
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