Distr.

NACIONES UNIDAS LIMITADA

COMISION ECONOMICA
PARA AMERICA LATINA
Y EL CARIBE - CEPAL

LC/MEX/L.559
9 de julio de 2003

ORIGINAL: ESPANOL

HONDURAS: EVOLUCION ECONOMICA DURANTE 2002
Y PERSPECTIVAS PARA 2003

03-7-12



il

INDICE
Péagina
1. Rasgos generales de la evolucion reciente ...........cocceeveeeeieeeiienienieenieeen. 1
2. Perspectivas para el afio 2003 .........c.cooiiiiiiiiiieiieeie e 3
3. Laevolucion del Sector €XteINO.........evveruieriieieriienieeie et 4
4. La politica economica y las reformas estructurales............cccceeevveerveeennnnnnne 6
a) Lapolitica fiSCal........ccccuiiiiiiiiieiiiciiee e 7
b) La politica MONELATIA.......ccvieeieeiieiieeieeeie ettt ereeeiee e 9
c) Lapolitica cambiaria..........cccueeeeuiieiiiireniireeieeeiie e 10
d) La politica comercial..........cccoeviiiiiiiiiiiiieiiiee e 10
5. La produccidn, el empleo y 10S Precios .......eevverieeiienieeniieeiieiieeieesiee e 11
a) Laactividad €CONOMICA..........cecviieiiireciie et 11
b) Los precios, las remuneraciones y el empleo..........ccceeevvevieniieninnnen. 13
ANECXO ESTAAISTICO ...eeutieitieiie ittt ettt et 15
INDICE DE CUADROS
Cuadro

1  Principales indicadores econémicos, 1997-2002..........c.ccccvvevieeieereennnenne. 17
2 Principales indicadores trimestrales, 1997-2002.........ccccceeeveeeeieeecveeenen. 19
3 Oferta y demanda globales, 1999-2002 ............ccceeveriiniininienienienicneeee 20
4 Producto interno bruto a costo de factores, 1999-2002 ..........cccovvvevvveeennnnn. 21
5 Indicadores de la produccion agropecuaria, 1999-2002...........cccoeevveenneennee. 22
6 Indicadores de la produccion manufacturera, 1999-2002..............cceeennee.. 23
7 Indicadores de la construccion, 1999-2002 .........cccoeeeevivieeieiiieeeeeciiee e 24
8 Indicadores de la produccion pesquera, 1999-2002 .........ccoovvevvieeieeneenen. 25
9 Indicadores de la produccién y el consumo de electricidad, 1999-2002..... 26

10 Evolucion de la poblacion econdmicamente activa y de la desocupacion,
LOOT-2002 ...ttt ettt ettt ettt neesneenneas 27
11 Principales indicadores del comercio exterior de bienes, 1997-2002 ......... 28
12 Exportaciones de bienes fob, 1999-2002...........cccovieiriieeniiieeniieeiieeeeiee e 29
13 Volumen de exportaciones de principales productos, 1999-2002............... 30
14 Importaciones de bienes cif, 1999-2002..........cccooiiviimiiniiiiniiiniccccnens 31
15 Balance de pagos (presentacion analitica), 1997-2002 .........cccoceeeeriennene 32

16  Evolucién del tipo de cambio, 1997-2002.........cccoovvieiieiiieiieeieeieecieeeens 33



Cuadro

17
18
19
20
21
22
23

24
25
26

27

v

Evolucién de los precios internos, 1997-2002.........c.cccoveviienieeveenieenieennnn.
Evolucién de los precios al consumidor, 1999-2002...........cccoecveevieniveennnnn.
Evolucion de los salarios minimos, 1997-2002........cccovvvvveieeeieieiiiiinnennne..
Ingresos corrientes del gobierno central, 1999-2002............cccocevveiennenen.
Ingresos y gastos del gobierno central, 1999-2002 ...........cccceeeviveviieninennnnn.
Indicadores del endeudamiento externo, 1997-2002 ........c.c.cccoevevevvveecvnnnnn..
Indicadores del endeudamiento interno del sector publico. Saldos a

fin de afio, 1997-2002 .......ooiiieiieeeeeeeee e
Balance e indicadores monetarios. Saldos a fin de afio, 1999-2002............
Balance monetario del Banco Central, 1999-2002 ........cccoovvveveeiieveeeinnee..
Préstamos y descuentos del sistema bancario al sector privado por

sector economico, 1997-2002.........cccveiiieiiiieieeiiiee e
Promedio ponderado de las tasas anuales de interés del sistema
financiero nacional, 1997-2002 .......ccoueeiiiiiiiiieeeeeeeeee e,



HONDURAS: EVOLUCION ECONOMICA
DURANTE 2002

1. Rasgos generales de la evolucidn reciente

El débil crecimiento de la economia mundial afectdé, por segundo ano consecutivo, el
desempeiio de la economia hondurefia, a lo que se sumaron en 2002 varios factores
internos que obstaculizaron la reactivacion econémica. ElI magro crecimiento del
producto interno bruto (PIB) fue de 2,5%, similar al resultado del afo anterior, lo que
representa una nueva reducciéon en términos por habitante, en virtud de la alta tasa de
expansion demografica. La inflacion siguié su trayectoria declinante y se ubicé en 8,1%,
al tiempo que la tasa de desempleo y el tipo de cambio no sufrieron alteraciones de
consideracion. A este panorama de relativa estabilidad macroeconémica debe afiadirse el
quiebre de la tendencia al alza del déficit fiscal de los tres afios anteriores. El ajuste fiscal
ayudoé a bajar un medio punto porcentual el déficit del gobierno central, que pasé6 a
representar el equivalente de 5,5% del PIB. Un leve incremento de las exportaciones y
una ligera baja de las importaciones redundaron en una disminucién del saldo negativo
de la cuenta corriente del balance de pagos (equivalente a 4,6% del PIB en 2001 y a 3,7%
en 2002).

Los factores externos que afectaron el
desempefio de la economia hondurefia en 2001
continuaron pesando en 2002. Los deprimidos
precios de los principales productos tradicionales
de exportacion, aunados al lento ritmo de
crecimiento de los paises desarrollados, no
proveyeron un estimulo suficiente. A esta
situacion adversa se sumo la fuerte declinacion
de los recursos externos de cooperacion, que en
los afios anteriores aportaban financiamiento
para la reconstruccion de lo devastado por el
huracan Mitch de fines de 1998. En el ambito T 1997 1998 1999 2000 2001 2002

ademads optd por privilegiar la consolidacion
fiscal por encima de la reactivacion econdmica.
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interno se conjugaron varios elementos en
perjuicio de la actividad productiva. En primer
término, las secuelas de los dafios provocados
por el huracan Mitch todavia se resintieron en
2002, especialmente en el sector agropecuario y
entre las pequefias y medianas empresas. Segun-
do, la economia sufrio los efectos de la incerti-
dumbre asociada con los problemas en la
implementacion del acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), lo que repercutio
negativamente en las expectativas de los inver-
sionistas nacionales y extranjeros. Por tltimo, el
nuevo gobierno que asumid en enero tardd en
ejecutar los proyectos de la inversion publica, y
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Esta decision proviene del hecho de que es
un objetivo primordial para Honduras la obten-
cion del punto de culminacion dentro de la
iniciativa para la reduccion de la deuda de los
Paises Pobres Altamente Endeudados (HIPC,
Heavily Indebted Poor Countries en inglés). Ello
significaria un alivio de la deuda externa supe-
rior a 900 millones de ddlares en los préximos
15 afios, lo que representa alrededor de 550
millones de ddlares a valor presente neto. Esos
recursos se utilizarian para el combate de la



pobreza, dentro de la Estrategia de la Reducciéon
de Pobreza (ERP) que empez6 a implementarse
en 2002 (véase el recuadro 1).

Uno de los requisitos para llegar al punto de
culminacion es la celebraciéon de un nuevo
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional.
En vista de que el programa anterior con el FMI

no fue completado de manera satisfactoria, ya
que las metas pactadas, especialmente las
fiscales, no fueron alcanzadas en el bienio 2001-
2002, la nueva administracion privilegié la
estabilidad macroecondémica sobre la reactiva-
cién para poder continuar negociando el nuevo
acuerdo.

Recuadro 1
ESTRATEGIA PARA LA REDUCCION DE LA POBREZA

Durante 2002 se empezd a implementar la Estrategia para la Reduccion de la Pobreza (ERP), en cuyo disefio y en
la definicion de las metas se consideraron los parametros internacionales establecidos por la Organizacion de las
Naciones Unidas en la Declaracion del Milenio, la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Economico
(OCDE), y el Banco Mundial. El objetivo fundamental de esta Estrategia, ampliamente consultada y consensuada
con la sociedad civil hondurefia, es reducir la pobreza en 24 puntos porcentuales hacia el afio 2015, lo cual requie-
re un crecimiento alto, sostenido y equitativo. Especificamente, se pronostica un crecimiento anual de 5,1%
promedio, lo que se traduciria en un incremento de 2,7% del producto por habitante; se plantea ademas que el
gasto social llegue a representar 50% del gasto publico total. Estos propositos se complementan con una serie de
metas en materia de educacion, salud, equidad de género y desarrollo sostenible. El primer afio de la implementa-
cion de la ERP abarcé actividades en varios planos. Fue necesario instrumentar un marco institucional y operativo,
lo que se logré con la definicion de funciones del Gabinete Social, la instalacion del Consejo Consultivo, la
creacion de un Grupo Técnico Interinstitucional de Apoyo, y la constitucion del Fondo para la Reduccion de la
Pobreza, este tltimo como el instrumento financiero de la ERP. Algunos de los programas de la ERP empezaron a
funcionar aun antes de que se aprobara la Estrategia, mientras que otros se iniciaron mas recientemente. Los
programas contemplados en este ambicioso proyecto nacional hondurefio de la reduccién de la pobreza se finan-
cian con los fondos del alivio interino de la Iniciativa para los Paises Pobres Altamente Endeudados (HIPC), con
los fondos adicionales de la cooperacidn internacional, y con los recursos propios del gobierno. Recientemente se
ha tratado de ampliar el apoyo financiero a la ERP a través de la incorporacién de Honduras en la iniciativa
Educacion para Todos (Education for All), la iniciativa del Millenium Challenge Account de los Estados Unidos, y
otras, puesto que seglin estimaciones se necesitan 4.550 millones de ddlares para alcanzar las metas en 2015, muy
por encima de los 2.665 millones calculados originalmente.

El débil crecimiento econdémico es un
reflejo de varias tendencias preocupantes, entre
las cuales sobresale el retroceso de la inversion
bruta fija por tercer aflo consecutivo. Asimismo,
se reportd un desempeflo menos dinamico de la
industria maquiladora y un desaliento de las
exportaciones, ambos fenémenos ligados a la
flojedad de la demanda externa y a que el valor
de la moneda nacional se aprecio por sexto aflo
consecutivo. Por otra parte, la caida de la ayuda
externa para las obras de reconstruccion, aunada
a la declinacion de la inversion extranjera
directa, augura un periodo de transferencia neta
positiva de recursos externos, pero cada vez
menor. Finalmente, los ingresos provenientes de
los impuestos indirectos (la fuente de tres cuartas

partes de los ingresos tributarios) se debilitaron
por tercer afio consecutivo, acotando el margen
de maniobra de las autoridades econdémicas.

El nuevo gobierno ha seguido implemen-
tando el Plan Maestro para la Reconstruccion y
Transformacién Nacional, desarrollado después
del huracan Mitch, que cuenta con el apoyo de
distintos sectores de la sociedad y de la comuni-
dad cooperante internacional. El Plan de Gobier-
no 2002-2006 orienta la accion basandose en
cinco principios: la lucha contra la pobreza, un
desarrollo centrado en la persona humana, la
inclusion y participacion de todos los sectores, la
transparencia en el nivel publico y privado, y la
formulacién del presupuesto con base en las
prioridades definidas por el gobierno.



Durante su primer afio, el gobierno puso
énfasis en la seguridad publica bajo el lema
“Cero tolerancia”, tratando de combatir los
flagelos de la violencia y la criminalidad, que
han crecido a pasos agigantados en los ultimos
afios. Las tareas de esta iniciativa deberian
complementarse con los resultados de la ERP, y

ello haria que el pais fuera mdas atractivo para
las inversiones extranjeras. Otra importante
iniciativa gubernamental fue la ayuda prestada
al sector agropecuario para aliviar los dafios del
huracan Mitch, puesto que su repercusion en la
cartera financiera se habia subestimado previa-
mente.

2. Perspectivas para el ano 2003

El Programa Monetario del Banco Central estima que en 2003 habra un crecimiento de la
actividad econémica en el rango de 3% a 3,5%, si se experimenta una reactivacion de la
economia estadounidense, el principal socio comercial de Honduras. Se considera que
este desempeno se daria en un ambiente macroeconémico de mayor estabilidad que en
2002, ya que los objetivos de la politica pretenden alcanzar una inflacién anual de 7,5% a
8%, y un déficit fiscal del gobierno central equivalente a 3,5% del PIB. Por otra parte, el
mayor dinamismo de la economia, especialmente de las inversiones, se reflejaria en un
aumento de las importaciones mayor que el de las exportaciones, por lo que se prevé un
ensanchamiento del déficit de la cuenta corriente del balance de pagos (equivalente a

6,6% del PIB).

El gobierno espera que la tasa de crecimien-
to de la economia hondurefia sea favorecida por
el mayor dinamismo de la economia
estadounidense, lo que se traduciria en una
elevacion de las exportaciones tradicionales y de
la actividad maquiladora. Sin embargo, en el
primer semestre de 2003 esto no ha sucedido. El
mismo conjunto de factores que determinaron el
desempefio en 2002 permanecié vigente en el
primer semestre de 2003, a lo que se afiadi6 el
hecho de que en ese lapso no se pudo concretar
el nuevo acuerdo con el FMI, como estaba
previsto. En consecuencia, la incertidumbre, uno
de los elementos que mas pesa en la decisidon de
los inversionistas, continuara agobiando la
economia hondurefia, por lo menos hasta fines
de 2003. Ello va a ser el reto mas importante del
gobierno en lo que resta del afio, ya que de esto
también depende la llegada de Honduras al
punto de culminacion dentro de la iniciativa para
la reduccion de la deuda de los paises altamente
endeRdadad. lado interno, tanto la inversion
publica como la privada deberian de arrojar tasas
mayores que en el afio anterior. Se prevé que
algunos sectores seran mas dinamicos: el de
telecomunicaciones, que se abre a la competen-
cia durante 2003, y el de vivienda, gracias al

programa de gobierno de apoyo de familias con
bajos ingresos. Todo esto permitiria volver a un
sendero de crecimiento que posibilitara incre-
mentar el producto por habitante, lo que es una
condicion basica para el combate de la pobreza.

Algunos indicadores disponibles sobre el
primer trimestre de 2003 apuntan a un creci-
miento levemente superior al logrado en el afio
anterior. La reactivacion econdmica avanza con
lentitud, lo que se asocia a que la demanda
externa no muestra un dinamismo mucho mayor
que en el bienio precedente. De este modo, cierta
reanimacion proviene de la demanda interna,
donde se perfila una recuperacion de inversiones
y un consumo mas bien modesto. Después de las
contracciones en el bienio anterior, la construc-
cién muestra un cambio de tendencia en 2003,
ya que se elevo 27% en el primer trimestre. Por
su parte, el indice de la produccion agropecuaria
arrojo un crecimiento de 5%.

En cuanto a la politica econdémica, se ha
continuado transitando la senda abierta por el
giro emprendido en 2002 hacia una mezcla
donde el ajuste fiscal da lugar a una politica
monetaria mas laxa. La reforma tributaria
implantada en abril de 2003, con el objetivo de
establecer una mayor equidad tributaria, incre-



mentar la base de contribuyentes y estabilizar los
ingresos del Estado, podria aportar ingresos
adicionales por encima de 1% del PIB este afio y
cerca de 2% en 2004. Ello, junto con la reinge-
nieria del Estado prevista para el segundo
semestre, deberian de sentar las bases para una
reduccion mas rapida del déficit fiscal que en el

crecimiento en el primer trimestre de 2003
similares a las del afo anterior, lo que se reflejo
en el ritmo inflacionario de 8% anual en los
primeros cinco meses.

También se contempla una actividad
vigorosa en el ambito de la politica comercial, ya
que se prevé concluir las negociaciones del

ejercicio anterior. Sin embargo, el margen de la
politica fiscal se vera todavia mas acotado, dada
la ambiciosa meta fiscal. A su vez, los agregados
monetarios continuaron mostrando tasas de

tratado de libre comercio de los paises centroa-
mericanos con los Estados Unidos, ademas de
avanzar en la conformacion de la Unidén Aduane-
ra de Centroameérica.

3. La evolucion del sector externo

A causa del lento crecimiento de la economia mundial, especialmente la de los Estados
Unidos, destino de la mitad de las exportaciones hondureias, la demanda externa no
representé el elemento dinamizador de la economia del pais en 2002, como ocurrié en
buena parte de los afnos noventa. Ademas, persistio el empeoramiento de los términos
del intercambio, que Honduras sufrié por cuarto aino consecutivo. Aun asi, la ligera
disminucion de las importaciones determino que el déficit comercial fuera equivalente a
15,8% del PIB, que se compara favorablemente con el 17% de 2001. Las transferencias
corrientes siguieron avanzando, lo que repercutié en la contraccion del déficit de la
cuenta corriente del balance de pagos, de 290 millones de délares en 2001 a 240 millones
un afio después. El balance de la cuenta financiera presenté un saldo positivo de 190

millones de délares.

La reduccion por segundo afio consecutivo de
las exportaciones de bienes (—0,6%) fue produc-
to de la caida de las exportaciones tradicionales
(=7,7%) y de los incrementos de las exportacio-
nes no tradicionales (3,2%) y la maquila
(1,5%). Dentro del primer grupo, practicamente
todos los productos, salvo el café, se deteriora-
ron tanto en el valor unitario como en el
volumen exportado. Asi, se presento el retroce-
so de 43% del azacar, seguido por la plata
(-35%), el zinc (-25%), el banano (-16%), el
plomo (-13%) y el tabaco (-10%).

En el caso del café, el mayor monto de las
exportaciones obedece casi exclusivamente al
incremento del volumen, ya que el precio
internacional de este producto estuvo deprimido
hasta el ultimo trimestre del afio, cuando se
constatd un leve repunte. Sin embargo, los 180
millones de dolares recibidos por las exportacio-
nes de este producto en 2002 estin muy por
debajo de los 430 millones de ddlares obtenidos
en 1998, antes de la devastacion provocada por

el huracan Mitch. Esta dificil situacion tiene
consecuencias tanto econdmicas como sociales
para la numerosa poblacion rural que anterior-
mente podia encontrar sustento en la produccion
del grano.

Entre las exportaciones no tradicionales, el
comportamiento fue mixto. Se registré una
declinacién de los camarones (—17%) y de los
jabones y detergentes (—48%), mientras que
todos los demas bienes expandieron el valor
exportado. Por tultimo, a raiz de la desacelera-
cidon de la demanda estadounidense, la actividad
de la maquila crecié muy por debajo de las tasas
registradas durante la década de los noventa.

Las tendencias descritas sobre los tres
principales rubros de exportacion en 2002 son
una continuacion de lo que sucedia a lo largo de
la década de los noventa y que ha incidido
paulatinamente en la estructura de las exporta-
ciones hondurefias de bienes. Las exportaciones
tradicionales bajaron su participacion en el total
exportado de mas de tres cuartas partes en 1990



a menos de una cuarta parte en 2002. Las
exportaciones no tradicionales, en cambio, mas
que duplicaron su participacion, pasando de
22% en 1990 a 47% en 2002. Por ultimo, las
exportaciones de la maquila elevaron su parti-
cipacion de nula en 1990 a un tercio del total en
2002. Este cambio resulta atin mas significativo
si se toma en cuenta que el total exportado de
los bienes hondurefios pasé de 850 millones de
dodlares a 1.890 millones en el mismo periodo.
Pese a estos importantes avances, las exporta-
ciones siguen mostrando un alto grado de
vulnerabilidad a las fluctuaciones de la deman-
da externa, especialmente la proveniente del
mercado estadounidense.

Grafico 2
EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y EL
TIPO DE CAMBIO REAL
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Consistente con el cuadro de debilidad
generalizada de la economia hondurefa, las
importaciones de bienes (—0,1%) se estancaron
en 2002. La ultima reduccion de las importacio-
nes de bienes en Honduras se remonta al lejano
afno 1990, lo que atestigua que 2002, en materia
de importaciones de bienes, fue bastante pecu-
liar. Las importaciones de materias primas y
bienes intermedios descendieron 3%, pese al
incremento de las importaciones de petrdleo y
combustibles. Asimismo, el valor de las impor-
taciones de materiales para construccion se
contrajo en una tercera parte, a causa de la
conclusion del ciclo de la reconstruccion de
dafios provocados por el huracan Mitch. En
cambio, el valor de las importaciones de los
bienes de consumo y de los bienes de capital se
expandio ligeramente. En el ltimo grupo cabe
destacar el aumento de la industria (13%),
después de tres afios consecutivos de descensos.

El balance de los servicios mejoré en 50
millones de dolares, principalmente por el buen
desempefio turistico, mientras que otras partidas
no experimentaron cambios significativos. Por
efecto de estas tendencias, el déficit comercial de
bienes y servicios no factoriales pasé de 1.075
millones de délares en 2001 a 1.035 millones en
2002. Mientras que el balance de la renta tuvo un
empeoramiento por 20 millones de dolares, el
balance de las transferencias corrientes mejord
30 millones de dolares, desempefio asociado al
incremento sostenido de las remesas familiares
de los hondurefios en el extranjero, en su mayo-
ria en los Estados Unidos. Se estima que el
monto de las remesas en 2002 se expandid en
una tercera parte y totalizd alrededor de 700
millones de dolares, equivalente a 11% del PIB.
A su vez, las transferencias oficiales decrecieron
de 366 millones de dolares en 2001 a 230
millones en 2002. De este modo, el déficit de la
cuenta corriente del balance de pagos bajo de
293 millones de ddlares en 2001 a 243 millones
en 2002.

La cuenta de capital y financiera acus6 un
saldo positivo de 190 millones de dolares, por
debajo de la cifra del afio anterior (230 millo-
nes). Esto obedecié al comportamiento de los
capitales de largo plazo, cuya entrada fue menos
abundante que en 2001, lo que se contrarrestd
parcialmente con la entrada de capital de corto
plazo. La inversion extranjera directa paso de
195 millones de ddlares en 2001 a 143 millones
en 2002, monto que, a pesar de representar solo
la mitad del flujo recibido en 2000, todavia
triplica el promedio de los afios noventa anterio-
res al huracan Mitch. Los montos superiores a
200 millones de dolares, ingresados en el bienio
1999-2000, fueron excepciones motivadas por
los efectos devastadores del desastre natural.
Otra partida que explica la disminucién de la
entrada de los capitales de largo plazo son los
préstamos al sector publico, rubro en el que la
entrada de 124 millones de ddlares en 2001 se
convirtio en una salida de 10 millones de ddlares
un afio después. Estas tendencias fueron paliadas
con entradas de capital de corto plazo destinadas
al sector publico.

Las reservas internacionales netas aumenta-
ron 215 millones de dolares, con lo que se
totalizaron 1.850 millones de ddlares, dos
terceras partes de los cuales estan en poder del



Banco Central de Honduras. El monto de
reservas con que contaba el emisor a fines de
diciembre es equivalente a 4,3 meses de impor-
taciones de bienes y servicios, ligeramente por
encima de los cuatro meses previstos en el
Programa Monetario de 2002, pero en linea con
los niveles relativos de los tltimos afios.

Una de las caracteristicas peculiares de la
economia hondurefia, mas alld del analisis
coyuntural, se refiere a la transferencia neta de
los recursos externos y su influencia en el
crecimiento econdmico. A primera vista, las dos
variables no aparecen fuertemente vinculadas, lo
que supondria una débil o en algunos afios
incluso negativa relacion entre ambas. Sin
embargo, una presuncion podria indicar que la
transferencia neta de recursos externos positiva
tiene efectos en el crecimiento con un cierto
rezago. El grafico 3 parece confirmar esta
hipotesis. Precisamente, el grafico muestra
crecimiento del PIB en el afio t y la transferencia
neta de recursos externos del afio anterior (t-1).

Grafico 3
CRECIMIENTO DEL PIB Y LA TRANSFERENCIA
NETA DE RECURSOS EXTERNOS
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Tres observaciones interesantes se pueden
desprender de este ejercicio. Primero, las
transferencias netas de recursos externos
afectan el crecimiento econdémico de Honduras
con un rezago de aproximadamente un afio. En
otras palabras, los recursos externos tardan
bastante en ser usados en las actividades
productivas, lo que podria apuntar a algunas
deficiencias institucionales, especialmente en
el sector financiero. Segundo, hubo periodos
—entre los cuales destaca el de comienzos de
los afios noventa y en menor medida el com-
prendido entre 1995 y 1998—, en que el
crecimiento econdémico fue relativamente alto
pese a que la transferencia neta de recursos
externos a favor de Honduras fue minima. Esto
significa que, bajo ciertas circunstancias, la
poca disponibilidad de capital externo no
conduce automdaticamente a un crecimiento
bajo. Por ultimo, se puede apreciar que la
transferencia neta de recursos externos mues-
tra una tendencia alcista en los pasados 10
aflos. En este aspecto, la experiencia de
Honduras difiere de la mayoria de los paises
latinoamericanos, ya que para la regiéon en
conjunto la transferencia neta de recursos
externos se torno negativa a partir de 1999. La
explicacion de esta divergencia, por cierto,
tiene que ver con la llegada de recursos ligada
al financiamiento de la reconstruccion después
de las devastaciones causadas por el huracan
Mitch. Es importante analizar estas tendencias,
ya que podrian tener incidencia decisiva en un
futuro dinamismo, o en su ausencia, de la
economia hondurefia.

4. La politica econémica y las reformas estructurales

La politica econémica se propuso como objetivo principal velar por la estabilidad ma-
croecondémica, en especial en la modalidad del saneamiento de las finanzas publicas, y
proceder con las reformas estructurales. Esto conforma parte de un esfuerzo de varios
anos por obtener el punto de culminaciéon dentro de la iniciativa para la reduccién de la
deuda de los HIPC. En este contexto, la reactivacion de la alicaida actividad econémica
fue relegada a un segundo plano. El programa econédmico de 2002 tenia como metas un
déficit del gobierno central equivalente a 5% del PIB, una inflacién de 8% y la estabilidad

cambiaria.




a) La politica fiscal

El objetivo central de la politica fiscal fue la
consolidacion de las cuentas fiscales, puesto que
el déficit, que en 2001 llegd a representar el
equivalente a 6% del PIB, impidid avanzar en las
negociaciones con el FMI. Con el mencionado
proposito se emprendieron varias acciones, como
la adopcion de las medidas de austeridad y el
control de los gastos corrientes, las negociacio-
nes acerca de los aumentos de salarios definidos
por los Estatutos y una reforma tributaria
mediante la Ley de Equilibrio Financiero y
Proteccion Social.

La reforma incluye un conjunto de disposi-
ciones destinadas a aumentar los ingresos
fiscales, como la ampliaciéon de la base de
productos y contribuyentes sujetos al pago de
impuestos, las medidas para controlar exonera-
ciones, y las acciones para sancionar la evasion
tributaria. Asimismo, se contemplan aspectos
que contraen los ingresos fiscales, como la
disminucién de los impuestos de importaciones,
con el afan de armonizar los aranceles con el
resto de los paises centroamericanos.

Los ingresos corrientes se expandieron 10%
gracias a los no tributarios, que obtuvieron un
alza de 32%. En contraste, los ingresos tributa-
rios del gobierno central se elevaron apenas
7,4%, variacion inferior a la tasa de inflacion, a
causa de la debilidad de la actividad econdmica.
De este modo, representan solamente 15,9% del
PIB, muy por debajo del 17,2% contemplado en
las metas estipuladas en el acuerdo anterior con
el FMI.

La recaudacion por concepto de impuestos
directos descendid 1,3% en términos reales, en
contraste con su expansion cercana a 9% en
2001, comportamiento determinado por el
reinicio del pago del tributo de las empresas que
anteriormente estuvieron exentas por haber
sufrido pérdidas causadas por el huracan Mitch.
Los ingresos por los impuestos sobre la propie-
dad llegaron a generar un aumento de 13%, pero
eso no influy6 de manera decisiva en el total, ya
que su participacion es minima.

Al decrecer so6lo medio punto porcentual,
los ingresos reales provenientes de los impuestos
indirectos tuvieron un desempefio marginalmen-
te mejor que los directos. Sin embargo, este
resultado es preocupante, ya que por tercer afo

consecutivo presentaron una contraccion real, y
ademas se trata de los gravamenes que aportan
tres cuartas partes del total de los ingresos
tributarios. Tres tendencias diferentes marcaron
el comportamiento de los ingresos indirectos.
Los impuestos sobre produccidon, consumo y
ventas crecieron 1,6% en términos reales, en
linea con el desempefio de la economia en
general, y parcialmente ayudados por los efectos
de la reforma en el sentido de la ampliacion de la
base de contribuyentes y la eliminacion de
algunas exenciones. En cambio, los impuestos
sobre servicios se expandieron 10,5%, gracias al
mayor consumo de los derivados de petrdleo.
Por ultimo, el monto de la recaudacidén obtenida
por los impuestos al comercio exterior se
desplomd 18%, en parte a consecuencia de las
rebajas en los aranceles, en el marco de la Ley
de Equilibrio Financiero, y en parte por la
disminucién de las importaciones.

La ampliacién de los ingresos no tributarios,
que llegaron a representar una octava parte de
los ingresos corrientes en 2002, se debio a un
incremento extraordinario de 32% de las transfe-
rencias corrientes al gobierno central. Un poco
mas de la mitad de estas transferencias provino
de Hondutel, la empresa telefonica estatal. Las
donaciones cayeron casi 40% en términos reales,
como seflal de que la ayuda extranjera para
mitigar los efectos del huracan Mitch esta
llegando a su fin.
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Los gastos totales alcanzaron 26.850
millones de lempiras, equivalentes a 24,7% del
PIB, 1,3 puntos porcentuales menos que en el
afio anterior. En términos reales, este monto
supuso una reduccion de 3,5%, la primera desde



1997. El ajuste fiscal se llevo a cabo por el lado
de los gastos de capital, dado que se contrajeron
23% en términos reales, mientras que los gastos
corrientes se expandieron 4,4%. De conformidad
con estas tendencias, el ahorro corriente fue
negativo por segundo afio consecutivo y en 2002
ya llegd a representar 0,9% del PIB.

Entre los gastos corrientes, las remunera-
ciones tuvieron un incremento real de 8%, a
pesar de medidas como la eliminacion de plazas
duplicadas, cancelacion de dos terceras partes de
plazas vacantes, etc. Este capitulo, impulsado
por los llamados salarios de Estatuto, ya repre-
senta 10,7% del PIB, 0,6 puntos porcentuales
mas que en 2001. Al mismo tiempo, constituye
uno de los principales obstaculos en las negocia-
ciones con el FMI, ya que la tendencia prevista
en el anterior acuerdo apuntaba a bajar la
participacion de este rubro a 7% del PIB en el
mediano plazo. Otro renglén que se acrecentd
fueron las transferencias, 16,5% en términos
reales, debido a mayores aportaciones a las
instituciones descentralizadas. En cambio, los
pagos por concepto de intereses se redujeron
11%, en una parte por la reprogramacioén y
condonacion de la deuda, y en otra por la
disminucion de las tasas de interés.

Los gastos de capital bajaron su participacion
en los gastos totales de 29% en 2001 a 22% en
2002. En virtud de que el ahorro corriente ya es
negativo, la totalidad de la inversion publica se
financia con endeudamiento. Esto acota aun mas
el margen de maniobra del gobierno, ya de por si
estrecho, en el uso de esta importante herramienta
de politica macroeconomica.

Por efecto de las tendencias descritas de los
ingresos y gastos, se registro un déficit del
gobierno central equivalente a 5,5% del PIB, 0,5
puntos porcentuales menor que en 2001. El
ajuste fiscal que se llevd a cabo no ayudo a
reactivar la actividad economica, ni por el lado
de los ingresos, mediante los mayores impuestos,
ni por el lado del gasto, en razon de las menores
inversiones publicas. El financiamiento del
déficit provino en dos quintas partes de fuentes
externas y el resto de las fuentes internas. El
resultado del sector publico no financiero
también mejoré6 en comparacion con el afio
anterior: el déficit bajo del equivalente a 2,7%
del PIB a 2,5%.

Aparte de la reforma tributaria, las activida-
des en materia de reformas estructurales com-
prendieron las acciones para fortalecer el sistema
juridico, la lucha contra la corrupcién y la
aprobacion de la Ley de Simplificacion Admi-
nistrativa. Asimismo, se constituyd el Consejo
Nacional de Competitividad y se continuaron las
negociaciones con el fin de establecer la Zona de
Libre Comercio de América Central.

Durante el afio, el gobierno mantuvo la
politica de contraer nuevos préstamos solo bajo
términos concesionales. El saldo de la deuda
publica externa totalizd 4.400 millones de
ddlares, lo que representa un incremento de 4%
con respecto al monto de fines de 2001. El
servicio de la deuda de 264 millones de dolares
es equivalente a 10% de las exportaciones. El
pais contintia recibiendo reembolsos dentro de la
Iniciativa para los Paises Pobres Altamente
Endeudados (HIPC). El monto reembolsado por
las organizaciones multilaterales fue de 38,7
millones de dolares en 2002. También se avanzd
en las negociaciones con el Club de Paris en el
sentido de que se prolongaran las reprograma-
ciones concedidas para el periodo 1999-2002.
No obstante, ello esta supeditado a la firma de un
nuevo acuerdo con el Fondo Monetario Interna-
cional.

La politica social del gobierno, en com-
plemento con la Estrategia para la Reduccion de
la Pobreza, se enfoco en la educacion, la salud,
y la vivienda. Se tratdé de continuar con la
transformacion de la educacion ampliando la
cobertura y la calidad del sistema educativo. El
sector salud también se encuentra en un proceso
de reforma, con énfasis en la atencidon primaria
y la reforma hospitalaria. En cuanto a la vivien-
da, se apoyaron proyectos que reubican a las
familias afectadas por el huracan Mitch, y se
concibid el programa “Vivienda para la Gente”
que ayudaria conseguir una casa a las familias
cuyos ingresos mensuales estén por debajo de
cuatro salarios minimos. El Fondo Nacional
para la Producciéon y Vivienda destind 363
millones para construcciones en 2002. El monto
desembolsado por el Fondo Hondurefio de
Inversion Social fue de 583 millones de lempi-
ras, al tiempo que la cantidad dentro del Pro-
grama de Asignacion Familiar fue de 157
millones.



b) La politica monetaria

Al adoptar una meta poco ambiciosa de 8%
para la tasa de inflacion en 2002 (el afio anterior
cerrd en 8,8%), el Banco Central de Honduras se
reservo espacio para una politica monetaria mas
laxa que en el aflo anterior. Esto se tratdé de
llevar a cabo con una ampliaciéon prudente de la
liquidez, de modo que no se pusiera en peligro
su politica cambiaria basada en una depreciacion
nominal paulatina del tipo de cambio. El instru-
mento principal usado fueron las operaciones del
mercado abierto (OMA), en su version habitual
en moneda nacional, y en la nueva modalidad,
introducida en 2001, consistente en los Certifi-
cados de Absorciéon Denominados en Dolares
(CADD). La absorcién monetaria mediante
ambos instrumentos llegd a 3.000 millones de
lempiras, por debajo de los 3.600 millones de
2001.

Conforme la inflacion se ubicaba por debajo
de la meta establecida durante la mayor parte del
afno, el Banco Central introducia unos cambios
leves en su politica monetaria. Asi, se decidio
que el requisito de inversiones obligatorias en
valores oficiales de parte de las instituciones del
sistema financiero bajara de 3% a 0%. También
se flexibilizaron las reglas de emision de bonos
de caja en moneda extranjera, de modo que se
redujo de 30.000 a 10.000 dolares el monto
minimo para su emision, y se elimino el limite
de captacion maxima en dichos instrumentos.

Si bien la meta de inflacién se logrd sin
contratiempos, otras metas se desviaron de lo
programado de una manera importante. El
aumento previsto para la base monetaria habia
sido de 2%, pero en realidad alcanzé 12,3%, lo
que ocurrio a raiz de una expansion de las
reservas internacionales netas en poder del
Banco Central, de 11,8% contra 0,9% previsto
en el Programa Monetario 2002. Este incremento
fue ain mas fuerte en el caso del conjunto del
sistema financiero, ya que las reservas interna-
cionales netas se ampliaron 20%, igual que los
depdsitos en cuenta corriente. Como resultado de
esto, los agregados monetarios en general
tuvieron tasas de crecimiento mas altas que en
2001. El dinero (M1) se acrecento 14,6%, casi
tres veces la tasa del afio precedente; la oferta
monetaria (M2) se elevo 11,3%, tres puntos
porcentuales mas que en 2001, mientras que la

oferta monetaria ampliada (M3) fue el tunico
indicador cuyo avance fue levemente inferior en
2002, con una tasa de 13,2%.

La provision de liquidez mas abundante de
lo programado no se tradujo en una disponibili-
dad de créditos mas holgada. Por el contrario,
los créditos al sector privado fueron mas
escasos, lo que se repite ahora por quinto afio
consecutivo, ya que crecieron solamente 7,6%,
o sea, 4,6 puntos porcentuales menos que en
2001. Una de las explicaciones de este fendme-
no se relaciona con el rezago de la politica
monetaria, que fue mas restrictiva en 2001.
Adicionalmente, los bancos y los inversionistas
fueron mas conservadores, dada la poca dina-
mica de las economias nacional y mundial, y las
expectativas adversas que dominaban el pano-
rama. Las normas mas estrictas, que tienen el
propdsito de fortalecer el sector financiero,
fueron otro factor limitante de la expansion del
crédito. Finalmente, los problemas de insolven-
cia de dos bancos, que obligaron la intervencion
de la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
se afiadieron a la posicidn cautelosa del sistema
financiero.

Sin embargo, pese al modesto incremento
del crédito total al sector privado, hay una
variedad enorme entre sus sectores beneficiarios.
La tasa mas alta de aumento se registrd en los
créditos de consumo, que llegd casi a 50%,
seguida por los créditos a servicios, con 17%. En
el otro lado del espectro se cuentan los créditos
al sector agropecuario, que disminuyeron 5%. En
la estructura de los créditos por sector dominan
la agricultura, la industria y el comercio, con
18% del total cada uno, seguidos por los perso-
nales, los de vivienda y bienes raices, y servi-
cios, con alrededor de 13% cada uno.

La liquidez abundante, aun asi, tuvo efectos
en las tasas de interés, que han prolongado la
pauta descendente de varios afios. Esta trayecto-
ria fue mas pronunciada en las tasas pasivas,
pues en este caso el promedio ponderado de las
tasas anuales nominales en moneda nacional del
sistema financiero paso de 12,03% en diciembre
de 2001 a 10,61% un afio después. En el caso de
las tasas activas, el promedio bajo de 23,76% a
22,69% en el mismo periodo. Como resultado de
esto, el margen de intermediacion financiera se
situé en 1.208 puntos basicos, uno de los mas
altos en la region.
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La Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS) intervino dos bancos; el Banco Capital
no pudo ser rescatado, mientras que el Banco
Sogerin se capitalizo para que sea vendido en
2003. Del éxito de esa venta dependera el costo
fiscal total de estas intervenciones. También se
declararon en liquidacion forzosa el Banco
Municipal Auténomo y la financiera Credico-
mer. Para evitar problemas como éste, el Banco
Central decidié actualizar el monto minimo del
capital de las instituciones del sistema financie-
ro, de modo que para los bancos comerciales
pas6 de 100 millones de lempiras a 150 millo-
nes; para las asociaciones de ahorro y préstamo
de 30 millones a 45 millones; y para sociedades
financieras de 20 a 30 millones. Asimismo, se
prohibid la participacion directa e indirecta de
las instituciones del sistema financiero en
operaciones en centros offshore mediante la
captacion o canalizacion de recursos del publico.
Ademas, el total de crédito que se puede otorgar
a grupos relacionados se limita a un maximo de
30% (antes el limite era de 120%) del capital y
reservas de cada banco. Por ultimo, se aprob¢ la
Ley Contra el Delito de Lavado de Activos, para
tener un mejor control sobre la procedencia de
los capitales en el sistema financiero.

¢) La politica cambiaria

La politica cambiaria traté de encontrar un
equilibrio entre la exigencia de preservar un tipo
de cambio competitivo y la necesidad de mante-
ner constante el tipo de cambio real en relacién
con las monedas de los principales socios comer-
ciales. Esto tltimo es importante en una economia
altamente endeudada, ya que los saltos bruscos
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del tipo de cambio tienen efectos considerables en
el servicio de la deuda externa y afectan a los
deudores en moneda extranjera. En este contexto,
se sigui6 con el uso del sistema de deslizamiento
controlado, conocido como el Sistema de Adjudi-
cacion Publica de Divisas (SAPDI).

El tipo de cambio del lempira respecto del
doélar pasd de 15,92 a fines de 2001 a 16,92 un
afio después, lo que representa una depreciacion
nominal de 6,3%, levemente mayor que el 5,1%
en el afio anterior. Aun asi, en términos reales
hubo una ligera apreciacion de la moneda, con lo
que continta el patrén que habia empezado hace
seis afios, en detrimento de los sectores esen-
cialmente exportadores.

d) La politica comercial

Durante 2002 el gobierno recientemente
asumido continud implementando una politica
comercial orientada a abrir nuevos mercados y
consolidar los avances de los afios anteriores.
En materia de aranceles, hubo progresos en la
homogenizacién arancelaria con los paises
centroamericanos frente a terceros paises.
También se uniformaron las tasas de aranceles
aplicables a la importacion de los bienes finales
e intermedios a 15%, dentro del marco de la
Ley de Equilibrio Financiero y Proteccion
Social.

En cuanto a la integracion centroamericana,
se aprobo el Plan de Accion para la eliminacion
de los obstaculos al comercio intrarregional y la
conformacion de la Unién Aduanera, prevista
para fines de 2003. Asimismo, se aprobd el
Tratado sobre Inversion y Comercio de Servi-
cios, se avanzd en la negociacion del Tratado
Centroamericano de Compras de Gobierno y en
otras gestiones. Las negociaciones destinadas a
lograr un tratado de libre comercio entre los
Estados Unidos y los paises centroamericanos
progresaron con rapidez, gracias a la voluntad
politica del pais nortefio de concluirlas a fines de
2003. En cambio, las negociaciones con Canada
solamente tuvieron logros en materia de la
unificacion de criterios que adoptaran los paises
centroamericanos en el proceso. En otro asunto,
queda pendiente la negociacion con Panama, el
cual habia invitado a cada pais centroamericano
por separado a negociar y firmar un tratado de
libre comercio.
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Recuadro 2
LA SUSPENSION TEMPORAL DEL ARANCEL DE 35% DE NICARAGUA

Uno de los acontecimientos positivos a comienzos de 2003 fue que Nicaragua decidiera la derogacion temporal del
arancel de 35% a las importaciones hondureiias. El gravamen nicaragiiense se habia implantado desde diciembre
de 1999 y en el periodo de su vigencia generd pérdidas que se estiman en alrededor de 200 millones de ddlares,
10.000 puestos de trabajo, y una merma de mercado a los competidores en El Salvador y Guatemala. Ese arancel
se establecido cuando Honduras ratifico el tratado de limites con Colombia, que a juicio de Nicaragua atentaba
contra 130.000 kilémetros cuadrados de plataforma continental de su pais en el mar caribefio. El gobierno hondu-
refio habia recurrido a las instancias legales existentes, pero el gobierno de Nicaragua no habia aceptado una
sentencia de la Corte Centroamericana de Justicia en el sentido de revocar el gravamen. A comienzos de 2003
aumento la presion del sector privado sobre el Gobierno de Honduras, lo que dio lugar a una preparacion de
medidas de represalia, pero ello habria redundado en una escalada de enfrentamientos en perjuicio del proceso de
integracion centroamericano y, ademas, habria afectado la capacidad de Centroamérica para negociar y convenir
otros procesos de integracion que ya estan en camino. Ante eso, la Asamblea Nacional de Nicaragua suspendid
temporalmente (sin especificar por cuanto tiempo) la aplicacion del 35% adicional de arancel a las exportaciones
de Honduras, pero lo dejo en vigencia para los productos procedentes de Colombia.

5. La produccidn, el empleo y los precios

a) La actividad econémica

A inicios de 2002 se contemplaba un crecimiento del producto de 3,5%, casi un punto
porcentual por encima de la variacion anual de 2,6%, obtenida en 2001. Sin embargo,
causas externas e internas incidieron en la rebaja de la meta al rango de 2% a 2,5%,
contemplado en el Programa Monetario 2002, adoptado en julio. Finalmente, el PIB se
expandié 2,5% en términos reales, lo que es un desempefo pobre que se refleja en la
disminucion del producto por habitante.

La demanda global mostré un aumento de afios anteriores, debido al proceso de reconstruc-
2,4% en 2002, ligeramente por debajo del cion. El consumo privado, a pesar de las abun-
resultado del afio anterior. La demanda interna, dantes remesas familiares, descendid en su tasa
que se incrementd a una tasa similar, sufrio por de incremento de 4,4% en 2001 a 2,5% en 2002;
tercer aflo consecutivo la caida de la inversion algo andlogo pasd con las exportaciones e
bruta fija (-5,7%). Dentro de la formacién bruta importaciones, cuyos volumenes obtuvieron
del capital fijo hubo cierto dinamismo de Ia aumentos de 2,1% en 2002, en contraste con
inversion privada, que crecid 3,8%, pero este 5,1% y 4%, respectivamente, en el afio anterior.
factor fue mas que anulado por la contraccion de El desempefio por grandes sectores de
27% de la inversion publica. actividad fue relativamente parejo, salvo en la

El consumo total se expandio 2,2%, menos construccion, que se contrajo por segundo aflo
de la mitad de la variacién del afio anterior, consecutivo (—14,6%), con lo que el producto
como producto de la escasa dindmica en el sectorial esta unos 20 puntos porcentuales por
consumo del gobierno (0,5%), después de que se debajo del nivel alcanzado en 2000. El ciclo

registraran alzas de dos digitos en los cuatro expansivo de fines de los afios noventa, debido



en buena parte a los trabajos de reconstruccion,
dio paso a la parte contractiva del ciclo en los
dos afios siguientes. Sin embargo, algunas
seflales positivas a fines de 2002 podrian
indicar que el proceso de ajuste de la oferta a
las condiciones de la demanda ha llegado a su
fin. Especificamente, la superficie en las
solicitudes de permisos para construir se
extendid 14% en 2002, comparado con la
reduccién de igual proporcioén un afio antes, y
dentro de ello, el mayor incremento correspon-
di6 a las construcciones industriales.
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En cambio, el sector agropecuario, después
de sufrir una pequefia contraccion (—0,5%) en
2001, volvio a repuntar con una tasa de 4,8%,
en lo que incidieron decisivamente los buenos
resultados de los productos para el consumo
interno, de los cuales el maiz, el arroz granza y
el platano se expandieron en mas de una quinta
parte, y el frijol en mas de dos quintas partes.
Entre los productos de exportacion tradicional,
el algodon presentd un aumento extraordinario
de 85%, con lo que se sumaron tres afios de
tasas por encima de 50%. No fue asi con la
produccion del banano, que, después de dos
afios de crecimiento muy rapido, volvio a
contraerse, esta vez 8%. Hay que sefalar que
el nivel de la produccion ha sobrepasado
levemente la mitad de lo que se producia antes
del huracan Mitch. La produccion del café
logré un pequefio incremento en 2002, recupe-
rando algo de lo perdido el afio anterior.

La produccion pecuaria se estancd en
2002, mientras que la avicola, que crece desde
hace varios afios a tasas aceleradas, gozd de
nuevo de un buen afio. El aceptable desempe-
flo del sector agropecuario se explica en parte

2002

12

por el apoyo financiero a los sectores produc-
tivos por parte del gobierno. Los montos
aprobados en 2002 fueron mucho mas altos
que en 2001, 83% en el caso del Fondo Nacio-
nal de la Produccion y la Vivienda
(FONAPROVI), y 71% el otorgado por el
Banco Nacional de Desarrollo Agricola
(BANADESA). Asimismo, se llevaron a cabo
readecuaciones, alivios tanto de tasa como de
capital, y rehabilitaciones en el sector agrope-
cuario, en gran medida dentro de la Ley de
Solidaridad con el Sector Agricola, aprobada
en mayo.

La industria manufacturera registré un
aumento de 2,8%, la mitad de la tasa del afio
anterior. La producciéon de textiles y prendas
de vestir se incrementd 7,7%, continuando con
el buen desempefio que ya perdura varios afios.
En contaste, la produccion de los minerales no
metalicos, industrias metéalicas basicas y
productos metéalicos, maquinaria y equipo
convirtieron las tasas positivas y relativamente
altas de 2001 en tasas negativas en 2002.
Ligado al ajuste del sector de la construccion,
la produccién de cemento, laminas de fibro-
cemento y varillas de hierro también experi-
mentd una fuerte contraccion; en cambio, la
mineria se expandié 5%.

Como ya es costumbre, los servicios
crecieron ligeramente por encima del resto
de la economia. La produccion de electrici-
dad, gas y agua se recupero de la contraccion
del afio anterior y se elevd 5,6% en 2002. El
turismo conservéd el dinamismo de los afios
anteriores, al obtener una tasa de crecimien-
to de 12%. Por ultimo, los servicios comuna-
les, sociales y personales se expandieron
7,2%.

Después de la contraccion ligera en 2001,
la actividad maquiladora logré una tibia
recuperacion en 2002 (1,5%). No obstante, su
crecimiento fue muy bajo si se compara con
las tasas anuales de dos digitos registradas
durante la década de los noventa. El lento
crecimiento de la economia estadounidense,
principal destino de las exportaciones de esta
actividad, es la causa de este magro desempe-
flo. El numero de empleados en la industria
maquiladora llegd a 107.000, lo que representa
una disminucion de 2,4% en relacion con el
afio anterior.



b) Los precios, las remuneraciones y el
empleo

La evolucién de los precios internos
estuvo dentro de lo previsto por el Programa
Monetario 2002 del Banco Central de Hondu-
ras. La inflacion, medida por la variacion del
indice de precios al consumidor, bajo en su
valor diciembre-diciembre de 8,8% en de 2001
a 8,1%. En el promedio anual, la desacelera-
cion del ritmo de aumento de los precios
alcanzo dos puntos porcentuales, y llegd a
7,7%. Estos resultados positivos se basan
esencialmente en el excelente comportamiento
de los precios de alimentos que, a diciembre
de 2002, registraron una variacién de soélo
1,6%. En el otro extremo, empujaron al alza el
indice de los servicios de educaciéon con 16,4%
y del alojamiento, agua, electricidad, gas y
otros combustibles, con 14,8%. El resto de los
productos de la canasta experimentaron alzas
mas moderadas.
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La variacion del indice de los precios
mayoristas fue mucho menor. El promedio
anual pas6 de 5,4% en 2001 a 2% en 2002, el
registro mas bajo en los ultimos 15 aflos. Este
resultado excelente, por cierto, fue efecto de la
debilidad de la demanda interna, ya que los
precios mayoristas de los productos nacionales
aumentaron 1,4% y los agropecuarios casi no
variaron (0,1%). Los precios de los productos
importados mostraron un alza de 3,2%, la
mitad del incremento en 2001, coadyuvando
asi a bajar la variacion del indice total.

Los salarios minimos nominales en prome-
dio se incrementaron 9%, muy por debajo del
15,9% del afio previo. Dado que el alza fue a
partir de mayo, los salarios reales medios
experimentaron una leve disminucion en 2002.
La nomina salarial del sector publico tuvo una
expansion de 16,3%, lo que se traduce en un
aumento real de 7,6%. En este resultado incidid
la elevacidon causada por los salarios estatutarios
del personal médico, paramédico y los maestros.

Segtin la Encuesta de Hogares, la poblacion
econdmicamente activa se amplio 4,5% entre
septiembre de 2001 y el mismo mes de 2002, al
tiempo que la ocupacion crecié 2,3%. La diferencia
entre las dos tasas se manifestd en el aumento de la
tasa del subempleo invisible, que pasd de 24% en
2001 a 26,6% en 2002, indicando que la mayoria
de los nuevos integrantes del mercado laboral
ingresaron al sector informal. La tasa de desocupa-
cion abierta bajoé de 3,9% a 3,8% en el nivel
nacional, lo que contrasta con los datos para las dos
principales ciudades, Tegucigalpa y San Pedro
Sula, donde esa tasa se elevo.
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Anexo estadistico




Cuadro 1

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/

Tasas de variacion
Crecimiento e inversion
(precios constantes del pais)

Producto interno bruto 5,0 2,9 -1,9 5,7 2,6 2,5
Producto interno bruto por habitante 1,6 -0,4 -5,0 2,3 -0,7 -0,8
PIB a precios corrientes (millones de lempiras) 61932 71664 77 095 88025 99044 108615
Indice implicito del PIB (indices 1978 = 100) 717,6 798.,8 863,3 936,3 1023,3 1095,6
Ingreso nacional bruto b/ 3,4 2,9 -1,1 14,2 0,7 2.8
Producto interno bruto sectorial

Bienes 43 0,5 -2,8 8,2 1,0 2.5

Servicios basicos 5,2 3,3 1,8 6,5 3,3 3,8

Otros servicios 5,6 5,1 -1,9 3,4 4,0 2.2

Puntos porcentuales

Descomposicion de la tasa de crecimiento del PIB 5,0 29 -1,9 5,7 2,6 2,5
Consumo 2,0 4,1 0,3 6,0 4.2 1,8
Gobierno -0,1 1,2 0,8 1,5 1,3 0,1
Privado 2,1 2,9 -0,6 4.5 29 1,7
Inversion 2,2 0,6 2.3 -0,9 -1,6 0,9
Exportaciones 0,4 0,4 -3,2 1,9 1,3 0,6
Importaciones ( - ) -0,4 2,2 1,3 1,2 1,3 0,7

Porcentajes sobre el PIB b/

Inversion bruta interna 29,4 29,1 32,1 29,4 27,0 273
Ahorro nacional 26,1 27,1 28,2 25,8 22,9 23,8
Ahorro externo 33 2,0 39 3,6 4,1 3,5

Empleo y salarios

Tasa de desempleo abierto ¢/ 6,3 4.9 6,4 d/ 5,6 8,5
Salario minimo real (indices 1990 = 100) 89,8 92,6 93,3 100,5 106,3 107,6

Tasas de variacion
Precios (diciembre a diciembre)
Precios al consumidor 12,7 15,7 10,9 10,1 8,8 8,1
Precios al por mayor 6,6 11,9 10,3 7,3 3,3 2,7

Sector externo
Relacién de precios del intercambio de bienes

y servicios (fob/fob) (indices 1995 = 100) 85,2 79,9 72,3 86,6 77,6 77,9
Tipo de cambio nominal (lempiras por dolar) 13,1 13,5 14,3 15,0 15,7 16,6
Tipo de cambio real (indices 1990 = 100) 86,9 76,9 73,5 73,3 70,4 67,8

Millones de dolares
Balance de pagos

Cuenta corriente -169,9  -128,2 -240,9 2456 -2934  -2430
Balance comercial -269,3 -407,3 -814,3 -839,8 -1074,9 -1034,1
Exportaciones de bienes y servicios fob 2183,1 2448,9 22387 2496,6 2436,0 24575
Importaciones de bienes y servicios fob 24524 -2856,2 -3053,0 -3336,3 -3510,9 -3491,6
Balance en cuenta financiera 2274 171,8 335,6 68,4 230,7 187,8
Reservas y partidas conexas -188.5 -141,3 -216,0 53,7 0,3 -63,5

/Continua



Cuadro 1

Cuenta corriente/PIB
Balance comercial/PIB

Endeudamiento externo
Deuda externa total, saldos/PIB
Intereses devengados/exportacion de bienes
y servicios

Gobierno central
Ingresos corrientes
Egresos corrientes
Ahorro
Gastos de capital
Resultado financiero
Financiamiento interno
Financiamiento externo

Moneda y crédito
Balance monetario del sistema bancario
Reservas internacionales netas
Crédito interno neto e/
Al sector publico
Al sector privado
Dinero (M1)
Depositos de ahorro y a plazo en moneda nacional
M2
Depositos en dolares

Tasas de interés real (promedio del afio)
Pasivas f/
Activas

Tasas de interés equivalente en moneda extranjera g/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Porcentajes
-3,6 2.4 -4.5 -4.2 -4,6 -3,7
-5,7 -7,7 -15.2 -14,3 -17,0 -15.8
86,4 83,2 88,0 80,3 76,0 75,9
8,8 7,9 8,6 7,5 6,3 5,7
Porcentajes sobre el PIB
16,7 18,4 19,4 18,0 18,2 18,2
16,3 15,6 15,8 17,7 18,6 19,1
0,4 2,8 3,6 0,3 -0,4 -0,9
4,1 4,6 7.8 7,1 7,4 5,6
-2.9 -1,1 -39 -5,7 -6,0 -5,5
0,2 -1,1 0,1 2.9 2,4 3,2
2,7 2.2 3,9 2.8 3,6 2,2
Tasas de variacion
39,6 18,4 22,2 18,2 14,1 13,2
82,9 41,8 60,5 13,4 15,5 20,2
24,3 6,4 -4,1 23,7 12,6 5,6
-336,2  -149,0 -71,7 2,6 -0,3 -9,7
42,5 34,3 20,5 13,6 12,2 7,6
33,8 12,7 21,8 4,7 5,2 14,6
68,7 26,8 25,6 22,6 9,2 10,2
433 16,8 21,2 16,6 8,3 11,3
50,6 5,0 26,1 23,9 32.8 18,3
Tasas anuales

5,1 42 6,4 5,1 5,6 3,5
16,2 16,9 17,2 15,6 14,9 18,7
43 12,2 9,7 8,7 7,8 4.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/  Cifras preliminares.

b/ Sobre la base de ddlares a precios constantes de 1995.
¢/ Tasa de desocupacion abierta urbana en Tegucigalpa.
d/ Enel afio 2000 no se realizo la Encuesta Permanente de Hogares para Propositos Multiples.

e/ Incluye titulos de regulacion monetaria, préstamos externos de mediano y largo plazo y otras cuentas netas.
f/  Promedio ponderado de cuentas de ahorro, a plazo y certificados.
g/ Tasa de interés pasiva nominal corregida por la variacion del tipo de cambio.



Cuadro 2

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

Precios al consumidor (variacion en 12 meses)

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Tipo de cambio real (indices 1990 = 100)

1. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Tasa de interés real (anualizada)

Pasiva b/

I. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Activa

I. Trimestre
II. Trimestre
III. Trimestre
IV. Trimestre

Dinero (M1) (variacion en 12 meses)
I. Trimestre

II. Trimestre
III. Trimestre

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
267 11,7 149 10,3 10,4 7,9
229 138 112 12,1 9,6 75
18,7 140 10,0 11,4 9,6 7,6
138 151 10,8 10,4 9,2 7.8
902 80,8 72,8 73,3 73,5 67,3
874 713 73,6 72,9 71,5 67,8
854 752 742 73,3 69,4 67,8
848 745 73,6 73,8 67,5 68,5

2,6 1,1 8,7 4,6 3,9 35
6,8 53 7,1 7,7 6,0 5,0
9.8 6,1 5,7 5,2 7,0 35
1,0 6,6 43 2,7 5.4 2,2
16,7 143 18,5 16,9 15,3 13,2
166 17,1 16,3 16,4 15,3 16,7
166 183 16,4 14,6 14,8 22,6
150 17,9 175 14,5 14,4 22,1
32,7 395 6,6 19,9 3,1 5,6
279 30,5 134 21,2 1,3 6,4
279 234 203 16,4 2,1 132
330 166 17,6 10,4 5,1 13,0

IV. Trimestre

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.

b/ Promedio ponderado de los depdsitos de ahorro, a plazo y certificados de deposito.



Cuadro 3

HONDURAS: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Oferta global 8930,0 9401,0 9678,5 9914,1 129,1 132,0 -0,5 5.3 3,0 2,4

Producto interno bruto a

precios de mercado 6750,0 7138,0 73250 7511,1 100,0 100,0 -1,9 5,7 2,6 2,5
Importaciones de bienes y
servicios 2180,0 2263,0 2353,5 24030 29,1 32,0 4,3 3,8 4,0 2,1
Demanda global 8930,0 9401,0 9678,5 9914,1 129,1 132,0 -0,5 5,3 3,0 2,4
Demanda interna 7202,0 7546,0 7728,5 7923,1 97,4 105,5 2,5 4.8 2.4 2,5
Inversion bruta interna 2097,0 2034,0 1918,0 19820 19,1 264 8,1 -3,0 -5,7 3,3
Inversion bruta fija 1876,0 1733,0 1592,0 15020 17,0 20,0 6,5 -7,6 -8,1 -5,7
Construccién 775,0 813,0 11,1 17,2 49
Magquinaria y equipo 1097,0 971,0 5,9 -0,3  -11,5
Publica 409,0 414,0 489,0 357,0 5,9 4,8 21,0 1,2 18,1 -27,0
Privada 1467,0 1319,0 1103,0 11450 11,0 15,2 3,1 -10,1 ~-164 3,8
Variacion de existencias 221,0 301,0 326,0 480,0 2,1 6,4
Consumo total 51050 5512,0 5810,5 5941,1 783 79,1 0,4 8,0 5,4 2,2
Gobierno general 649,0 751,0 842,0 846,0 11,2 11,3 9,8 15,7 12,1 0,5
Privado 4456,0 4761,0 49685 5095,1 67,1 67,8 -0,9 6,8 4,4 2,5
Exportaciones de bienes y 1728,0 18550 1950,0 1991,0 31,7 26,5 -11,2 7,3 5,1 2,1

servicios

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y del Fondo Monetario Internacional.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 4

HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES

Composicion
Millones de lempiras de 1978 porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Producto interno bruto a precios de mercado 6750 7138 7325 7511 100,0  100,0 -1,9 5,7 2,6 2.5
Producto interno bruto a costo de factores 6134,0 6551,0 6762,0 6994,1 90,4 93,1 -1,0 6,8 3,2 34
Bienes 2851,0 30850 3116,0 3195,0 442 42,5 2.8 8,2 1,0 2,5
Agropecuario b/ 1477,0 1650,0 1642,0 1721,0 24,9 22,9 -8,5 11,7 -0,5 4,8
Mineria 118,0 120,0 119,0 125,0 1,4 1,7 5,4 1,7 -0,8 5,0
Industria manufacturera 992,0 1047,0 1101,0 1132,0 13,7 15,1 2,6 5,5 5,2 2,8
Construccion 264,0 268,0 254,0 2170 4,2 2,9 10,5 1,5 -52  -14,6
Servicios basicos 741,0 789,0 815,0 846,0 10,4 11,3 1,8 6,5 33 3,8
Electricidad, gas y agua 198,0 219,0 215,0 227,0 2,5 3,0 2,1 10,6 -1,8 5,6
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 543,0 570,0 600,0 619,0 8,0 8,2 1,7 5,0 5,3 3,2
Otros servicios 2542,0 2677,0 2831,0 2953.1 35,8 39,3 0,3 5,3 5,8 43
Comercio, restaurantes y hoteles 678,0 703,0 724,0 7443 9,7 9,9 0,7 3,7 3,0 2,8
Establecimientos financieros, seguros
inmuebles y servicios a empresas 1085,0 1113,0 1151,0 1184,0 12,5 15,8 0,8 2,6 34 2,9
Propiedad de vivienda 426,0 439,0 456,0 4740 6,1 6,3 2,9 3,1 3,9 3,9
Servicios comunales, sociales y personales 779,0 861,0 956,0 1024,8 13,5 13,6 -0,9 10,5 11,0 7,2
Administracion publica y defensa 288,0 3450 3750 4020 5,6 5,4 -4,3 19,8 8,7 7,2
Mas: impuestos indirectos netos de subsidios 616 587 563 517 9,6 6,9 -10,1 -4,7 -4,1 -8,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Incluye silvicultura, caza y pesca.



HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Cuadro 5

Indices del valor agregado
agropecuario (1990 = 100)

Produccién de los principales cultivos b/

Indicadores de la produccion pecuaria

Agricola
Pecuaria
Silvicola
Avicola

De exportacion tradicional
Banano
Café
Cania de azlicar
Algodén
Tabaco

De consumo interno
Maiz
Frijol
Arroz granza
Platano
Palma africana

Produccién ¢/
Vacunos
Porcinos
Aves b/

Otras producciones
Leche d/
Huevos e/

Existencias ¢/
Vacunos
Porcinos
Ovinos y caprinos

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
115,0 1284 1278 1339 84 11,6 05 48
110,7 129,0 123,77 1282 11,0 166 42 37

97,6 100,0 1036 1042 94 25 36 06
101,7 1059 1093 113,6 84 42 32 39
2143 232,1 2536 2732 154 83 92 717
213,2 4173 5087  468,0 735 957 219 -8,0
174,4 189,5  176,7  180,1 84 87 67 19

33123 48126 5130,8 48657 183 453 66  -52

0,5 0,8 1,2 2,2 67,7 70,0 529 846
4,0 5,0 5,0 5,0 198 247 09 00
436,6 511,9 4168 5086 71 172 18,6 22,0

44,6 69,6 423 60,8 52,7 562 392 436

13,6 10,4 9,8 11,9 51,0 23,7 52 212

472 47,6 63,3 79,2 71,7 1,0 33,0 250
600,9 610,0 6595  699,9 88 15 81 61
349,6 357,7 3674 3800 30 23 27 34
666,3 669,6 6743 6783 30 05 07 06

68,6 76,3 86,2 95,5 206 112 13,0 108
562,7 571,1 5855 6060 150 1,5 25 35
907,4 916,5  928,6  953.6 40 1,0 13 27

17154  1780,0 1800,0 18597 1,8 38 11 33
472,6 470,0 5000  538,0 39 06 64 76

43,6 44,7 45,7 45,7 23 25 22 00

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras. Para las existencias de ganado la fuente es FAO.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.
Miles de toneladas.
Miles de cabezas.
Millones de litros.
Millones de unidades.



HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Cuadro 6

Indice de la produccién industrial b/

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles y prendas de vestir

Madera y productos de madera

Productos de papel y cartén

Productos quimicos y derivados del petroleo
Minerales no metalicos

Industrias metalicas basicas

Productos metalicos, maquinaria y equipo
Otras industrias

Indices (1990 = 100)

Tasas de crecimiento

Indice de la produccion, manufacturas mas importantes ¢/

Cemento (bolsa de 42.5 kg)
Laminas de fibrocemento (M2)
Varillas de hierro (kg)

Telas (yardas)

Manteca vegetal (libras)
Harina de trigo (quintales)
Leche pasteurizada (litros)
Cerveza (botella 12 onzas)
Refrescos (botella 12 onzas)

Consumo industrial de electricidad d/

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
140,0 1476 1554  159.6 27 55 52 28
138,3  147,5 1557 1597 14 67 55 25
3244 3645 3828 4123 75 123 50 77

83,7 84,2 87,3 87,8 42 06 37 06
181,6 1835 1880 1902 30 1,0 25 12
1145 1176  127,7 1312 24 27 85 28
130,7 1354 1478 1472 30 35 92 -04
1276 1256 1313 1299 20  -15 45 -1
1286 1304 1370 1366 06 15 51  -03

68,6 72,5 73,3 76,4 74 56 1,1 43
1734 1796 1886 1756 180 36 51 69
128,9 814 1359 92,8 10,9 -369 66,9 -31,7

20,9 23,1 37,1 31,2 430 10,6 60,8 -15.8
4755 592,01 7123 809,8 272 245 203 137
1043 1172 127,7 1372 29 124 89 74
133,1 139,1 138,1 142,8 42 45 07 34
1349 1385 137, 136,8 08 27 -1,0 -03
1332 1256 1203 1277 29 57 42 61
1750 1956  200,9 2152 30 11,8 27 71
809,1 9003 9279 9835 40 113 31 60

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Corresponde al indice del valor agregado a costo de factores.

Sobre la base de miles de unidades.
Millones de kWh.



Cuadro 7

HONDURAS: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Superficie (miles de mz) b/

Residencial
Comercial
Industrial
Otras

Produccién de materiales de construccion

Cemento ¢/

Laminas de fibrocemento (miles de mz)
Varilla de hierro (toneladas)

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
1038,4 839,0 7173 818,5 23 -192  -145 14,1
560,7 470,4 393,8 416,2 55 -16,1 -16,3 5,7
256,8 190,5 176,7 174,5 -2,1 258 -7,2 -1,2
127,6 84,3 23,0 53,9 -10,3  -33,9  -72,7 1345
93,2 93,8 123,8 173,7 17,5 0,7 31,9 403
28493 29507 30999 28865 18,0 3,6 5,1 -6,9
5915 3734 6 233 4257 10,9 -369 66,9 -31,7
4956 5480 8 812 7418 -43,0 10,6 60,8 -15,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Serefiere a las solicitudes de permisos de las construcciones privadas en el Distrito Central, San Pedro Sula,
La Ceiba, Tela, Villanueva, Choloma, Santa Rosa de Copan, La Lima, El Progreso, Danli y Choluteca. Puede

diferir de la edificacion efectiva.
¢/ Miles de bolsas de 42.5 kilogramos.



Cuadro 8

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA

Volumen (toneladas) Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Indices de la produccion (1990 = 100) 177,3 173,0 193,3 2237 -1,1 -2,4 11,7 15,7
Camardn 18497,8 17979,9 21000,5 25369,2 -6,5 -2,8 16,8 20,8
Langosta 2030,8 1580,0 17933 20982 24,0 -22,2 13,5 17,0
Pescado 82709 8543,8 8603,6 8861,7 7,7 3.3 0,7 3,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras y de la Secretaria de Planificacion,
Coordinacion y Presupuesto.
a/  Cifras preliminares.



Cuadro 9

HONDURAS: INDICADORES DE LA PRODUCCION
Y EL CONSUMO DE ELECTRICIDAD

Oferta total

Produccién publica neta b/
Importacion ¢/

Demanda total

Consumo interno

Residencial
Comercial
Industrial d/
Oficinas publicas
Alumbrado publico
Otros e/

Exportacion

Pérdidas por distribucion

Millones de kWh Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
3574,5 39358 41835 4489,2 3,4 10,1 6,3 7,3
2179,7 2266,5 1916,7 16182 -1,0 40 -154 -156
1394,8 1669,3 2266,8 2871,0 11,0 19,7 35,8 26,7
3574,5 39358 41836 4489,5 3,4 10,1 6,3 7,3
2803,5 3184,7 3343,1 35483 2,2 13,6 5,0 6,1
11743 13323 14187 14978 6,0 13,5 6,5 5,6
588,8 683,3 7342 795.,5 -5,6 16,0 7,4 8,3
809,1 900,3 9279 983,5 4,0 11,3 3,1 6,0
164,0 188.2 180,2 183,1 2,1 14,8 -4,3 1,6
67,3 80,6 82,1 88,4 2,9 19,8 1,9 7,7
5,8 43 0,2 6299 264 -9573

765,2 746,8 840,3 941,2 7,1 2,4 12,5 12,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE).

Nota: La oferta y demanda de energia eléctrica se refieren al sistema de la ENEE.

a/
b/
c/
d/
e/

Cifras preliminares.

Produccién neta = produccion bruta menos consumo propio en las centrales eléctricas.
Incluye compras al sector privado.
Incluye altos consumos de grandes empresas en diferentes actividades econdémicas.

Se refiere a ventas a otros sistemas y consumo gratuito.



Cuadro 10

HONDURAS: EVOLUCION DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA

Y DE LA DESOCUPACION
1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Miles de habitantes
Poblacion total 5980,9 6179,7 6 385,0 6597,1 6 816,2 7042,8
Poblacidon economicamente activa 1955,0 2 040,9 2131,3 2226,6 2326,2 24304
Sector primario 803,9 821,3 839,1 857,3 875,8 894.,8
Agricultura 799,7 817,1 834,9 853,1 871,6 890,6
Minas y canteras 4,2 4.2 4,2 4.2 42 42
Sector secundario 383,4 404,7 4274 451,4 476,9 504,0
Manufacturas 229,5 239,0 249,0 259.,4 270,2 281,4
Construccion 137,0 147,2 158,3 170,2 182,9 196,7
Electricidad y agua 17,0 18,5 20,1 21,9 23,8 25,9
Sector terciario 767,7 814,8 864,8 918,0 973,5 1031,6
Comercio 216,0 227.9 240,4 2537 267,7 282,5
Transporte 54,2 56,3 58,6 60,9 63,4 65,9
Banca, seguros e inmuebles 42,2 45,2 48,4 51,8 55,5 59,5
Servicios diversos 4554 485,4 517,4 551,5 587,0 623,7
Porcentajes
Poblacion economicamente

activa/poblacion total 32,7 33,0 33,4 33,8 34,1 34,5

Tasas de desocupacion abierta b/
Nacional 3,2 3,0 33 c/ 39 3,8
Tegucigalpa 6,3 4,9 6,4 c/ 5,6 8,5
San Pedro Sula 5,7 4,2 6,9 c/ 5,7 5,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras con base en Censos de poblacién de
1974, 1988, y de 2001; Direccidén General de Estadistica y Censos, Centro Latinoamericano de Demografia.

a/  Cifras preliminares.
b/ Las tasas de desocupacion son a septiembre, excepto para el afio 2001 que es al mes de mayo.
¢/ Enelafio 2000 no se realizé la Encuesta Permanente de Hogares para Propositos Multiples.



Cuadro 11

HONDURAS: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones fob
Valor
Volumen
Valor unitario

Importaciones fob
Valor
Volumen

Valor unitario

Relacidn de precios del intercambio (fob/fob)

Poder de compra de las exportaciones
Quantum de las exportaciones
Quéntum de las importaciones

Relacidn de precios del intercambio (fob/fob)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Tasas de crecimiento
13,9 11,9 -15,0 14,5 3.4 -0,6
-4,5 15,1 -7,7 15,7 2,5 4.6
19,3 -2,8 -7,9 -1,0 -5,8 -5,0
15,9 16,3 5,9 6,4 5,2 -0,1
20,8 22,3 7,5 1,3 9,2 2,2
-4,0 -4,9 -1,5 5,0 -3,7 2,3
24,3 2.3 -6,5 -5,8 2,2 -2.8
Indices (1995 = 100)
135.,8 159.9 138,0 1504 150,9 153,5
117,8 135.6 125,1 144.8 148.5 1553
139.4 170,5 183,2 185.,6 202,7 207,2
115,4 118,0 110,2 103.,9 101,6 98,8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 12

HONDURAS: EXPORTACIONES DE BIENES FOB

Total b/

Centroamérica

Estados Unidos

Republica Federal de Alemania
Italia

Japon

Resto del mundo

Exportaciones tradicionales

Banano
Café
Madera
Azlcar
Zinc
Plata
Plomo
Tabaco

Exportaciones no tradicionales

Camarones
Langostas

Melones

Pinas

Jabones y detergentes
Resto

Magquila (valor agregado)

Millones de dolares

Composicion
porcentual

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
1702,9 19554 18922 1890,6 100,0  100,0 -14,3 14,8 -3,2 -0,1
2572  264,5 326,6 2809 2,8 14,9 -1,9 2,8 235 -140
5724 6042 607,6 665,2 49.4 35,2 -16,6 5,6 0,6 9,5
50,4 74,9 574 83,9 1,7 4,4 -46,5 48,6 -23.4 46,2
25,1 20,5 14,6 19,6 3,7 1,0 -18,8  -18,3 -28,8 34,2
55,5 42,4 30,0 20,2 4,6 1,1 -16,8  -23,7 -29,1 -32,7
203,8 373,6 3045 261,1 31,8 13,8 -48,1 833 -185 -143
396,8 583,6 486,1 4495 75,2 23,8 -458 47,1  -16,7 -7,5
38,1 1242 2042 1724 43,1 9.1 -82,7 2260 644 -15,6
256,1 3394 160,7 1825 21,8 9,7 -40,4 32,5 -52,7 13,6
27,5 33,5 33,9 33,7 1,9 1,8 60,8 21,8 1,2 -0,6
5,3 7,8 30,4 17,5 1,5 0,9 -48,0 47,2 289,99 -42,6
50,2 54,5 38,5 29,0 5,6 1,5 38,3 86 -294 247
54 8,3 7,9 5,1 0,6 0,3 -30,8 53,1 -4,9  -35,0
3,7 3.3 33 2,9 0,5 0,2 15,6 -12,1 2,1 -134
10,5 12,6 72 6.5 0,3 0,3 22,1 20,0 -42,6 -10,2
767,6  796,5 854,7 881,44 24,8 46,6 -4,1 3,8 7.3 3,1
149,8 155,77 177,1 147,77 4,3 7,8 -4,5 4,0 13,7 -l6,6
39,5 29,6 29,9 37,0 3,6 2,0 24,2 -252 1,0 241
35,7 314 25,5 27,8 0,8 1,5 -18,5  -12,0  -18,7 8,8
19,2 11,3 10,0 11,6 1,5 0,6 3.8 41,1  -115 16,0
38,7 45,7 50,6 26,1 0,3 1,4 4,0 18,1 10,7 -484
484,77 522,8 561,6 6312 14,3 33,4 -5,3 7,9 74 124
538,5 5754 551,5 5597 29,6 18,4 6,9 -4,2 1,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

Cifras preliminares.

Incluye valor agregado de la maquila; difieren de las cifras del balance de pagos debido a que no incluyen ajustes por

subvaluacion.



Cuadro 13

HONDURAS: VOLUMEN DE EXPORTACIONES DE PRINCIPALES PRODUCTOS

Toneladas Tasas de crecimiento
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Tradicionales
Banano b/ 6750,0 20686,3 25487,0 234530 -76,1  206,5 232 -8,0
Café 119 160,0 174 198,0 143474,0 162 656,0 -14,8 46,2 -17,6 13,4
Madera ¢/ 38168,0 44178,6 440260 432050 49,4 15,7 -0,3 -1,9
Azlcar 10509,0 25498,7 160083,0 97 066,0 -50,0 142,6 527.8 -39,4
Tabaco 3750,0 4 606,3 25470 2321,0 374 22,8  -44.7 -8,9
Plomo d/ 124350 10835,0 15092,0 15975,0 20,0 -12,9 39,3 5,9
Zinc d/ 94 786,0 97396,0 1013340 93556,0 10,7 2.8 4.0 -7,7
Plata e/ 1 084,9 1733,0 1 846,0 1165,0 -289 59,7 6,5 -36,9
No tradicionales
Camaro6n cultivado y de extraccion 10820,0 10472,0 12368,0 14936,0 7,8 -3,2 18,1 20,8
Langostas 1200,0 897,0 1 029,0 1193,0 24,0 -253 14,7 15,9
Melones 102 000,0 120 864,0 127 589,0 132235,0 -6,9 18,5 5,6 3,6
Pifias 43527,0 41710,0 35714,0 39999,7 1,0 -42  -144 12,0
Jabones y detergentes 44 527,0 46308,0 57500,0 37286,0 29 4.0 242 -352

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Miles de cajas de 40 libras.
¢/ Miles de pies tablares.

d/ Miles de libras.

e/ Miles de onzas troy.



Cuadro 14

HONDURAS: IMPORTACIONES DE BIENES CIF

Composicion
Millones de ddlares porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

Total b/ 2676,1 2854,8 29839 2976,3 100,0 100,0 5,6 6,7 4,5 -0,3
Centroamérica 5409 5964 630,3 573,77 8,2 19,3 7,8 10,3 5,7 -9,0
Resto del mundo 21352 22584 2353,6 2402,6 91,8 80,7 5,0 5,8 42 2,1

Bienes de consumo 732,8 771,7 819,6  839,7 21,4 28,2 5,9 53 6,2 2.4
Duraderos 267,1 3162 307,6 3162 5,9 10,6 -7,3 18,4 -2,7 2,8
No duraderos 465,7 4555 512,0 5235 15,5 17,6 15,3 2,2 12,4 2,2

Materias primas y bienes intermedios 1 144,6 1336,8 1495,0 1449,0 56,1 48,7 8,0 16,8 11,8 -3,1
Petroleo y combustibles 256,4 383,6 3944 4127 18,0 13,9 19,6 49,6 2,8 4,6
Materiales para la construccién 113,5 91,2 1824 1247 43 42 8,8 -19,7 100,0 -31,6
Otros 774,77 862,0 9182 911,6 33,8 30,6 4,5 11,3 6,5 -0,7

Bienes de capital 687,2 628,5 5573 5742 21,5 19,3 1,0 -85 -113 3,0
Para la agricultura 83,5 56,9 54,2 59,3 0,7 2,0 19,4 -31,8 -4,7 9,4
Para la industria 392,1  336,1 276,1 3120 12,1 10,5 -1,3  -14,3  -17.9 13,0
Para el transporte 211,6  235,5 227,0 2029 8,7 6,8 -0,7 11,3 -3,6  -10,6

Otros productos 11,5 117,88 112,0 113.,5 1,0 3,8 8,4 5,7 -4.9 1,3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.
b/ Difieren de las cifras del balance de pagos por tratarse de valores cif y no incluir ajustes por subvaluaciones.



Cuadro 15

HONDURAS: BALANCE DE PAGOS (PRESENTACION ANALITICA)

(Millones de dolares)

1998 1999 2000

2001 2002 a/

1997
1. Balance en cuenta corriente - 1699
Exportaciones de bienes fob b/ 1 847,0
Importaciones de bienes fob -2038,7
Balance de bienes - 191,7
Servicios (crédito) 336,1
Transportes 76,1
Viajes 145,6
Otros servicios 114,4
Servicios (débito) - 4137
Transportes - 2726
Viajes - 62,0
Otros servicios - 79,1
Balance de bienes y servicios - 2693
Renta (crédito) 40,6
Remuneracién de empleados -
Renta de la inversién 40,6
Directa (utilidades y dividendos) -
De cartera -
Otra inversion (intereses recibidos) 40,6
Renta (débito) - 2532
Remuneracién de empleados -
Renta de la inversién - 2532
Directa (utilidades y dividendos) - 60,0
De cartera -
Otra inversion (intereses pagados) - 1932
Balance de renta - 2126
Transferencias corrientes (crédito) 313,2
Transferencias corrientes (débito) - 1,2
Balance de transferencias corrientes 312,0
II. Balance en cuenta capital c/ -
III. Balance en cuenta financiera ¢/ 227,4
Inversion directa en el extranjero -
Inversion directa en la economia declarante 127,7
Activos de inversion de cartera e
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Pasivos de inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Activos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
Pasivos de otra inversion
Autoridades monetarias
Gobierno general
Bancos
Otros sectores
IV. Errores y omisiones 130,9
V. Balance global 188.4
VI. Reservas y partidas conexas - 188.5
Activos de reserva - 2964
Uso del crédito del FMI y préstamos del FMI
Financiamiento excepcional 107,9

S 1282 - 2409 - 2456 - 2934 - 243.0
20668 17563 20116 19428 19304
223705 -2509.6 -2669.6 -2807.4 -28043
23037 - 7533 - 6580 - 8646 - 873.9
3821 4824 4849 4932 527.1
1080 1373 789 87.6 89.7
167.6 2080 2598 2563 291.1
1065 1371 1462 1493 1463

- 4857 - 5434 - 6667 - 7035 - 6873
S 3038 - 3282 - 3685 - 3852 - 3810
S810 - 940 - 1196 - 127.6 - 130.6
- 1009 - 1212 - 1786 - 1907 - 175.7
- 4073 - 8143 - 8398 -10749 -1034.1
552 722 1041 81.5 60.0
552 722 1041 81.5 60.0
552 722 1041 81.5 60.0

- 263.6 - 2357 - 2568 - 2292 - 2259
- 263.6 - 2357 - 2568 - 2292 - 2259
2700 - 436 - 700 - 752 - 84.9
S 1936 - 1921 - 1868 - 1540 - 1410
- 2084 - 1635 - 1527 - 1477 - 1659
4888 7383 7480 9307 958.5
“13 - 14 -11  -15 15
4875 7369 7469 9292 957.0
1718 3356 684 2307 187.8
99.0 2373 2820 1950 142.9
977 1213 1235 62.4 118.7
1413 2160 -537  -03 635

- 1413 - 2160 537 0.3 - 635
- 2300 - 4739 - 1188 - 1473 - 2140
887 2579 1725  147.6 150.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
b/ Incluye valor agregado de la industria maquiladora.

¢/ Excluidos los componentes que se han clasificado en las categorias del Grupo VI.



Cuadro 16
HONDURAS: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

(Indices 1980 = 100)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Tipo de cambio oficial (lempiras por dolar) a/ 13,1 13,5 14,3 15,0 15,7 16,6
1 13,0 13,3 14,1 14,8 15,4 16,2

11 13,1 13,4 14,3 14,9 15,6 16,5
111 13,2 13,6 14,4 15,1 15,7 16,7
v 13,3 13,8 14,6 153 16,0 17,0
Indice del tipo de cambio oficial (2) 656,8 677,0 717,3 750,7 782,6 830,6
1 647,7 666,0 703,2 739,0 769,0 811,8

11 654,7 671,2 713,0 746,3 777,5 824,2
111 662,0 679,7 722,3 754,4 785,8 836,6
v 662,7 691,3 730,5 763,1 798,0 850,0
Indices de precios al consumidor (3) 800,9 910,4 10164 11289 1238,0 13332
I 766,3 855,9 983,3 1084,8 1197,2 12921

11 791,4 900,6 10014 1122,5 12298 1321,6
111 818,7 933,3 10264 1143,7 12539 13489
v 827,1 951,7 1054,7 11646 12714 13704

Estados Unidos indices de precios al

productor (4) 142,1 138.6 139.7 147,8 149.4 146,0
I 143,1 139,2 136,5 144,3 153,4 143,5

11 141,6 139,1 138,6 147,0 151,7 145,7
11 141,6 138,4 141,3 148.,9 148,5 146,6
v 142,0 137,5 142,5 150,9 144,1 148,2
Tipo de cambio real ajustado (2*4/3) (5) 116,5 103,0 98,6 98,3 94.4 91,0
I 120,9 108,3 97,6 98,3 98,5 90,2

I 117,2 103,7 98,7 97,8 95,9 90,9

11 114,5 100,8 99,4 98,2 93,1 90,9
v 113,8 99,9 98,7 98,9 90,4 91,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Tipo de cambio bancario a la venta.



Cuadro 17

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al consumidor (1978 = 100)

Alimentos

Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales

Materiales de construccion

Indice de precios al consumidor

Alimentos

Indice de precios mayoristas b/

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales

Materiales de construccion

Indice de precios al consumidor

Alimentos

Indice de precios mayoristas

Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Industriales

Materiales de construccion

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Indices (promedio del afio)
1 060,1 1205,1 13454 1494,3 1 638,8 1764,8
10724 1198,1 1292,5 1382,7 1501,8 1553,7
1062,4 1164,6 1296,1 1392,7 1 468,3 1496,9
964,6 1 055,9 1151,8 1256,1 1336,4 1379,3
1110,0 1217,6 1366,4 1459,2 15324 1554,3
1 046,6 1125,0 1307,1 1343,1 1 406,6 1408,2
1155,8 1284,4 1 409,2 1543,0 16233 1 659,7
999.,4 1074,2 1221,3 1275,3 1388,4 1491,8
Variacion de diciembre a diciembre
12,7 15,7 10,9 10,1 8,8 8,1
9,4 15,4 4.8 9,5 7,6 1,6
6,6 11,9 10,3 7,3 3,3 2,7
8,0 9.4 9,3 8,8 4.6 2,9
6,0 13,1 10,8 6,6 2.8 2,6
4,0 13,8 9,0 5,9 5,8 -1,9
7,3 12,6 11,9 7,1 1,0 5,4
3,6 13,7 9,2 2,6 9,7 8,2
Variacion media anual

20,2 13,7 11,6 11,1 9,7 7,7
19,8 11,7 7,9 7,0 8,6 3,5
14,7 9,6 11,3 7,5 5,4 2,0
15,0 9,5 9,1 9,1 6,4 32
14,6 9,7 12,2 6,8 5,0 1,4
12,2 7,5 16,2 2.8 4,7 0,1
16,2 11,1 9,7 9,5 5,2 2.2
15,4 7,5 13,7 4.4 8,9 7,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/
b/

Cifras preliminares.

Variacion del IV trimestre con respecto al IV trimestre del afio anterior. Para el indice total y sus componentes.



HONDURAS: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cuadro 18

Variacion con respecto a 12

Variacidn con respecto al mes

Indices (1978 = 100) meses anterior
1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
Indice general
Promedio 13454 14943 1638,8 1764,8 1,6 11,1 9,7 7,7
Enero 12943 1418,7 1568,3 1696,8 16,7 9,6 10,5 8,2 1,8 0,5 0,9 0,4
Febrero 13024 1436,8 1585,0 1710,7 14,8 10,3 10,3 7,9 0,6 1,3 1,1 0,8
Marzo 1308,1 1452,3 1600,7 1723,4 13,2 11,0 10,2 7,7 0,4 1,1 1,0 0,7
Abril 1313,7 1471,6 1612,0 1737,6 11,7 12,0 9,5 7,8 0,4 1,3 0,7 0,8
Mayo 13243 1486,4 1631,4 17464 11,2 12,2 9,8 7,0 0,8 1,0 1,2 0,5
Junio 1338,5 14994 1640,0 17639 10,6 12,0 9,4 7,6 1,1 0,9 0,5 1,0
Julio 1350,0 1510,6 1650,3 1779,8 93 11,9 9,3 7,8 0,9 0,7 0,6 0,9
Agosto 1358,2 1514,1 16583 17872 10,1 11,5 9,5 7,8 0,6 0,2 0,5 0,4
Septiembre 1367,7 1517,0 1670,5 1789,6 10,5 10,9 10,1 7,1 0,7 0,2 0,7 0,1
Octubre 1383,7 1529,3 1677,2 1804,0 10,9 10,5 9,7 7,6 1,2 0,8 0,4 0,8
Noviembre 1393,3 1541,6 1681,0 1810,5 10,6 10,6 9,0 7,7 0,7 0,8 0,2 0,4
Diciembre 1411,1 1553,6 1690,5 18273 10,9 10,1 8,8 8,1 1,3 0,8 0,6 0,9
Indice de alimentos
Promedio 1292,5 1382,7 1501,8 1553,7 79 7,0 8,6 3,5

Enero 1287,8 1310,2 1451,8 15344 17,1 1,7 10,8 5,7 2,9 -0,1 1,1 -0,7
Febrero 1286,4 1316,7 1459,7 1535,7 13,7 2,4 10,9 52 -0,1 0,5 0,5 0,1
Marzo 1276,0 1332,5 1470,2 15384 10,8 4,4 10,3 4,6 -0,8 1,2 0,7 0,2
Abril 1273,9 1365,3 1478,0 15423 7,1 7.2 8,3 4,3 -0,2 2,5 0,5 0,3
Mayo 1270,4 1374,5 1487,3 15437 50 8.2 8,2 3,8 -0,3 0,7 0,6 0,1
Junio 12782 1394,1 14978 1556,8 50 9,1 7,4 3,9 0,6 1,4 0,7 0,8
Julio 1291,3 1404,6 1513,5 1572,5 47 88 7,7 3,9 1,0 0,8 1,1 1,0
Agosto 1297,1 1417,8 1522,7 15764 58 93 7,4 3,5 0,4 0,9 0,6 0,3
Septiembre 1303,6 1408,6 1526,7 1556,8 7,1 8,1 8,4 2,0 0,5 -0,6 0,3 -1,2
Octubre 13150 1411,2 15253 15554 84 73 8,1 2,0 0,9 0,2 -0,1 -0,1
Noviembre 1319,5 14204 1543,7 15620 6,6 7,6 8,7 1,2 0,3 0,7 1,2 0,4
Diciembre 1311,5 1436,1 15449 15699 48 95 7,6 1,6 -0,6 1,1 0,1 0,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 19

HONDURAS: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS

Salarios minimos oficiales
Salario minimo promedio diario

Agricultura y ganaderia

Cultivo de bananos para exportacion
Extraccion de minerales metalicos
Extraccion de minerales no metélicos
Industria manufacturera
Construccion
Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y almacenamiento
Banca, seguros, servicios a empresas
Servicios diversos

Salarios minimos nominales promedio

Salarios minimos reales promedio

Salarios minimos nominales promedio

Salarios minimos reales promedio

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Lempiras por jornada ordinaria
30,85 36,14 40,67 48,67 56,42 61,48
27,50 32,03 34,76 40,38 47,60 50,97
39,65 46,80 50,90 59,55 69,41 73,66
39,65 46,80 50,90 59,55 59,41 73,66
28,50 33,05 36,28 42,38 49,60 54,38
28,50 33,05 36,28 42,38 49,60 54,38
28,50 33,05 36,28 42,38 49,60 54,38
28,50 33,05 36,28 42,38 49,60 54,38
30,00 34,38 38,56 46,13 53,35 57,17
33,00 39,78 47,39 58,93 66,15 72,55
28,50 33,05 36,28 42,38 49,60 54,4
Indices (1990 = 100)
340,1 398.,5 4484 536,6 622,1 678,1
89,8 92,6 93,3 100,5 106,3 107,6
Tasas de crecimiento
29,4 17,1 12,5 19,7 15,9 9,0
7,6 3,1 0,8 7,8 5,7 1,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social,

Direccion de Salarios, y del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 20

HONDURAS: INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

Ingresos corrientes

Ingresos tributarios
Directos

Impuestos sobre la renta

Impuestos sobre la propiedad

Impuesto al activo neto

Indirectos
Impuestos sobre produccion,
consumo y ventas

Impuesto general de ventas
Cerveza
Fabricacion de aguardiente
Productos derivados del petréleo
Venta de cigarrillos
Fabricacion da aguas gaseosas
Otros

Impuestos sobre servicios y

actividades especificas

Impuestos al comercio exterior
Impuestos sobre importaciones
Impuestos sobre exportaciones

Banano
Otros
Impuestos varios

Ingresos no tributarios
Transferencias corrientes
Otros ingresos corrientes

Millones de lempiras

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
14939,0 15861,5 17 981,6 19 785,8 134 62 134 10,0
13 620,4 14 620,5 16 083,1 17278,1 138 73 100 74
3098,8 3173,5 37593 4011,8 82 24 185 67
28532 29071 35366 37958 83 19 21,7 73

1499  188,5 1764  216,0 3,1 258 64 224

95,7 779 463 . 213 -18,6 -40,6
10521,6 11447,0 12 323,8 13 266,3 24 88 717 76
6297,8 67843 72714 79866 265 7,7 72 98
4689,7 5146, 5341,0 5932,6 350 97 38 11,1

338,7 3764 3714 3678 1,8 1,1 -13  -1,0

40,9 48,1 49,1 402 25,1 17,6 2,1 -18,1

467,7 3472 7532 7142 13,9 -258 1169 -52

329,7  368,9 2470  406,5 213 119 -33,0 64,6

210,1 2402  262,1 2772 79 143 91 58

21,0 2574 2476 2481 169 165 38 02
22479 25724 2601,7 31079 500 144 1,1 19,5
19734 20883 24481 21664 6,7 58 172 -115
19658 20828 24481 21664 38 60 175 -115

7,6 55 - - 894 27,6

7,2 5,0 - - 89,2 -30,6
0,4 0,5 - - 92,0 -
2,5 2,0 2,6 5.4 13,6 20,0 30,0 1077
1318,6 12410 18985 25077 95 59 530 321
392,1  564,5 1071,7 15279 36,4 440 898 42,6
926,5 676,5 8268 9798 LI 270 222 185

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 21

HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Ingresos totales (2+3+4+5)
Ingresos corrientes
Ingresos tributarios

Directos

Indirectos
Sobre el comercio exterior

Ingresos no tributarios
Transferencias corrientes
Otros ingresos corrientes

Transferencias externas (donaciones)
Ingresos de capital
Recuperacidn de intereses en concesion
Gastos corrientes
Remuneraciones
Bienes y servicios
Intereses

Internos

Externos
Arrendamientos
Transferencias
Ahorro corriente (2-6)
Gastos de capital
Inversion directa
Inversion indirecta
Preinversion y desarrollo
Concesion neta de préstamos
9.  Gastos totales (6+8)
10. Déficit fiscal (1-9)

Déficit o superavit primario

11. Financiamiento del déficit

Financiamiento interno neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Otros b/

Financiamiento externo neto
Crédito recibido
Amortizaciones
Transferencias
Atrasos en el pago de la deuda

Relaciones (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital
Déficit fiscal/gastos corrientes
Déficit fiscal/gastos totales
Ingresos tributarios/PIB

Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/PIB

Financiamiento interno/déficit
Financiamiento externo/déficit

N —

SNk w

Sl

Millones de lempiras

Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/
15230,3 16753,0 19752,0 20924,1 11,5 10,0 179 59
14939,0 15861,5 17981,6 19 785,8 13,4 6,2 134 10,0
13 620,4 14 620,5 16083,1 17278,1 13,8 7,3 10,0 7,4
3098,8 3173,5 37593 4011,8 -8,2 24 185 6,7
10521,6 11447,0 12323,8 13266,3 22,4 8,8 7,7 7,6
1973,4 2088,3 2448,1 21664 -6,7 58 17,2 -11,5
1318,6 1241,0 18985 25077 9,5 -59 53,0 32,1
392,1 564,5 1071,7 15279 36,4 44,0 89,8 42,6
926,5 676,5 826,8 979.8 1,1 -27,0 222 185
881,0 1739,0 11383 . 974 345

18,9 10,5 31,4 -6,9  -444 1990

272,4 -40,9
12 162,8 15559,0 18390,4 20771,1 8,8 27,9 18,2 129
6141,1 7943,0 9966,0 11629,8 28,3 29,3 255 16,7
1600,3 24379 27354 26074 -16,0 52,3 12,2 -4,7
1716,8 23064 2128,9 20469 -25,8 343 -7,7 -3,9
393,9 363,0 314.5
1912,5 17659 17324
2704,6 2871,7 3560,1 44870 24,3 6,2 24,0 26,0
2776,2 302,5  -408,8  -985,3 39,2 -89,1 -235,1 141,0
60479 6210,2 73445 6079,6 83,9 2,7 183 -17,2
20924 2420,1 2326,1 23759 13,8 15,7 -3,9 2,1
39555 3288,0 4210,2 28553 128,6  -16,9 28,0 -32,2
- 502,1 808,2 848.,4 - - 61,0 5,0
18 210,7 21769,2 25734,9 26 850,7 25,8 19,5 18,2 4,3
-2980,4 -5016,2 -5982,9 -5926,6
-1263,6 -2709,8 -3854,0 -3879,7
3077,4 5016,2 5982,8 5926,6
48,6 25664 24159 3519,1
802,4
-693,2
-60,6
3028,8 2449,8 3566,9 24075
3026,8 8000,1 54951 4443,1
-1031,0 -5550,3 -1928,2 -2035,6
1623,6
-590,6

45,9 4,9 -5,6 -16,2

24,5 32,2 32,5 28,5

16,4 23,0 23,2 22,1

17,7 16,6 16,2 15,9

23,6 24,7 26,0 24,7

3,9 5,7 6,0 5,5
1,6 51,2 40,4 59,4
101,6 48,8 59,6 40,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Incluye colocacion neta de valores, variacion de efectivo y otras transacciones financieras netas.



Cuadro 22

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa total

Saldos b/
Publica
Privada

Mediano y largo plazos
Corto plazo
Desembolsos
Servicio ¢/
Amortizaciones
Intereses

Deuda externa publica

Desembolsos
Servicio ¢/

Amortizaciones
Intereses

Relaciones d/

Deuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios

Servicio/exportaciones de
bienes y servicios

Intereses netos e/ /exportaciones

de bienes y servicios

Servicio/desembolsos de la deuda publica

1997 1998 1999 2000 2001 2002 a/
Millones de dolares
4073,3 4403,8 47292 4706,0 4808,0 49637
3630,9 37927 4119,0 4101,0 42296 4396,7
442 .4 611,1 610,2 605,0 578,4 567,0
3910,7 4219,8 45873 45587 4660,1 479373
162,6 184,0 141,9 147,3 1479 170,4
7313 927.8 916,7 952,8 664,6 476,2
785,2 909,5 7929 11333 717,7 583,5
598,2 689,6 618,4 883,7 540,3 466,0
187,0 219,9 174,5 249.6 177,4 117,5
353,7 320,7 548,5 662,1 329,3 182,1
497.4 448.9 330,1 770,7 333,0 2639
326,7 257,7 193,2 556,6 184,0 169,2
170,7 191,2 136,9 214,1 149,0 94,7
Porcentajes
186,6 179,8 211,2 188,5 197,4 202,0
36,0 37,1 35,4 454 29,5 23,7
7,0 5,7 5,4 3,3 3,0 3,3
140,6 140,0 60,2 116,4 101,1 144,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio de la deuda desembolsada.
¢/ Comprende el servicio pagado efectivo, excluyendo el devengado y no pagado; de ahi la

diferencia con las partidas correspondientes en el balance de pagos.
d/ Todas las relaciones se refieren a la deuda externa total.
e/ Se refieren al rubro correspondiente (neto) del balance de pagos.



Cuadro 23

HONDURAS: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO INTERNO DEL SECTOR PUBLICO.

SALDOS A FIN DE ANO
1997 1998 1999 2000 2001 a/ 2002

Millones de lempiras
Deuda interna total 3510,3 2 860,4 2 046,1 2776,9 27622
Servicio 2 590,8 1771,8 11222 1035,9 1165,0
Amortizaciones 1450,9 1 065,0 711,5 650,0 798,9
Intereses 11399 706,8 410,7 385,9 366,1
Gobierno central 43304 3876,8 3280,2 3 825,0 4181,3
Servicio 2 480,5 1559,5 10179 877,2 1 009,5
Amortizaciones 1389.,6 911,7 658,6 546.,4 646,5
Intereses 1 0909 647,8 359,3 330,8 363,0

Tasas de crecimiento
Deuda interna total 10,3 -18,5 -28.5 35,7 -0,5
Servicio -1.4 -31,6 -36,7 -7,7 12,5
Amortizaciones -26,3 -26,6 -33,2 -8,6 22,9
Intereses 72,6 -38,0 -41,9 -6,0 -5,1
Gobierno central 12,0 -10,5 -15.4 16,6 9,3
Servicio 2,1 -37,1 -34,7 -13,8 15,1
Amortizaciones -27,7 -34,4 -27,8 -17,0 18,3
Intereses 78,3 -40,6 -44.5 -7,9 9,7

Porcentajes del PIB

Deuda interna total 5,7 4.0 2.7 3,2 2.8
Servicio 42 2,5 1,5 1,2 1,2
Amortizaciones 23 1,5 0,9 0,7 0,8
Intereses 1,8 1,0 0,5 0,4 0,4

Fuente: Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 24

HONDURAS: BALANCE E INDICADORES MONETARIOS.

SALDOS A FIN DE ANO

1. Reservas internacionales netas

2. Crédito interno

Al sector publico
Gobierno central (neto)
Instituciones publicas

Al sector privado

Titulos de regulacion monetaria

Préstamos externos de mediano
y largo plazo

Otras cuentas netas

3. Pasivos monetarios (1+2)

Efectivo en poder del publico

Depdsitos en cuenta corriente

Dinero (M1)

Depositos a plazo en moneda
nacional

Certificados de absorciéon monetaria

Otros depositos en moneda nacional

Liquidez en moneda nacional (M2)

Depositos en moneda extranjera

Liquidez ampliada (M3)

Millones de lempiras

Composicion
porcentual

Tasas de crecimiento

Coeficientes monetarios (promedios anuales)

M1/base monetaria
M2/base monetaria

Coeficientes de liquidez

M1/PIB
M2/PIB

1999 2000 2001 2002a/ 1990 2002a/ 1999 2000 2001 2002 a/
198933 225663 260712 313365  -14 552 60,5 134 155 202
172612 21358,1 240442 253965 1014 448 41 237 126 56
116558 -11358.4 -113952 -12499.8 184 -220  -77,7 2.6 03  -97
70740 -5780,7 -37684 -36155 315 -64 -1063 183 348 41
-4581,8 -5577,7 -76268 -88843 -13,1 -157  -465 21,7 -36,7 -16,5
320384 363843 40807,5 439224 83,7 774 205 13,6 122 76
94556 -11232,5 -13360,5 -14290,0 29,6 -252  -265 -188 -189  -7,0
72246 -71438 -69663 -66573 -758 -11,7 22 11 25 44
13558,8 14708,5 149587 149212 1047 263 56 85 17 03
37154,5 439244 501154 56733,0 100,0 100,0 222 182 141 132

46634 46828 51187 54878 187 97 261 04 93 72
57866 6260,1 63962 77038 20,7 13,6 18,6 82 22 204
10450,0 10942,9 115149 13191,6 393 233 218 47 52 146
16013,0 196324 214450 236315 409 41,7 256 226 92 102
2094 6764 8943  840,5 - 15 22267 2230 322  -60
2050,8 22303 23988 26721 183 47  -13,5 88 76 114
287232 334820 362530 403357 985 71,1 212 166 83 113
84313 104424 138624 163973 1,5 289 26,1 239 328 183
37154,5 439244 501154 56733,0 100,0 100,0 222 182 141 132

1,0 1,0 1,1 12

2.9 3.2 3.8 3,9

0,11 0,11 0,10 0,10

0,33 0,35 0,35 0,35

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Cifras preliminares.



Cuadro 25

HONDURAS: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL

Composicion
Millones de lempiras porcentual Tasas de crecimiento

1999 2000 2001 2002 a/ 1990 2002 a/ 1999 2000 2001 2002 a/

1. Reservas internacionales netas 14 5252 15481,1 17 584,1 20 900,9 -10,3 1227 59,4 6,6 13,6 18,9
2. Crédito interno -3426,5 -3010,3 -3857,7 -3871,8 110,3  -22,7 -609.4 12,1  -28.2 -0,4
Al sector publico -7794,9 -76874 -8665,5 -9584,1 40,2 -56,3 -116,5 1,4  -12,7 -10,6
Gobierno central (bruto) -5927,4 -4388,0 -3087,8 -2933,9 49,8 -17,2 -125,1 26,0 29,6 5,0
Instituciones publicas -1867,5 -3299.4 -5577,7 -6650,2 -9,6 -39,1 93,1 -76,7 -69,1 -19,2
Al sector privado 169,1 130,4 289,7 66,6 75,9 0,4 -18,6  -22,9 1222 -77,0
Capital y reservas -566,0  -596,8  -698,9  -697,2 -34,0 -4,1 -5,4 540 -17,1 0,2
Préstamos externos de mediano
y largo plazo -3876,1 -3681,6 -3509,3 -3387,5 -202,1  -19,9 2,8 5,0 4,7 3,5
Otras cuentas netas 8641,4 88251 87263 97304 230,3 57,1 0,6 2.1 -1,1 11,5
3. Pasivos monetarios (1+2) 11 098,7 12470,8 13 726,4 17 029,1 100,0  100,0 13,4 12,4 10,1 24,1
Emision 5688,7 5902,5 63743 69852 67,1 41,0 22,1 3,8 8,0 9,6
Depositos de bancos comerciales 5034,6 56857 61643 88264 28,5 51,8 0,4 12,9 84 432
Otros 375,4 882,6 11878 1217,5 44 7,1 2457 135,1 34,6 2,5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
a/  Cifras preliminares.



HONDURAS: PRESTAMOS Y DESCUENTOS DEL SISTEMA BANCARIO AL
SECTOR PRIVADO POR SECTOR ECONOMICO a/

Cuadro 26

Total

Agropecuario
Industria
Servicios
Propiedad raiz
Comercio
Consumo
Otros ¢/

Total

Agropecuario
Industria
Servicios
Propiedad raiz
Comercio
Consumo
Otros ¢/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 b/
Saldos en millones de lempiras
17703,2 252659 30615,8 35200,9 394264 42233,0
2904,7 4261,1 5694,8 6 985,8 6 840,2 6 504,6
3077,2 4 487,1 5466,1 5822,0 6 066,3 63245
13114 1998.,4 2 600,0 35151 41129 4818,8
3 146,7 5000,0 64422 7 759,8 8930,8 9 555,0
59457 7735,3 7 880,0 8206,7 8 899,2 8973,9
1132,1 1676,9 21733 2 538,7 3 820,2 5611,4
185,4 107,1 3593 372,9 756,8 4447
Tasas de crecimiento
46,2 42,7 21,2 15,0 12,0 7,1
44,7 46,7 33,6 22,7 2,1 -4.9
28,7 458 21,8 6,5 42 4,3
37,6 52,4 30,1 35,2 17,0 17,2
48,8 58,9 28,8 20,5 15,1 7,0
51,6 30,1 1,9 4,1 8,4 0,8
61,3 48,1 29,6 16,8 50,5 46,9
1169,9 -42.3 235,6 3,8 103,0 -41,2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.

a/  Comprende moneda nacional y extranjera.

b/ Cifras preliminares.

¢/ Incluye préstamos del Fondo Nacional para la Produccion y la Vivienda (FONAPROVI).



Cuadro 27

HONDURAS: PROMEDIO PONDERADO DE LAS TASAS ANUALES DE INTERES
DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL a/

(Porcentajes)
1997 1998 1999 2000 2001 2002 b/
Tasa de interés nominal
Activas 32,07 30,55 30,15 26,82 23,76 22,69
Pasiva ¢/ 15,31 15,27 15,63 13,41 12,03 10,61
Tasa de interés real d/
Activas 16,23 16,88 17,19 15,63 14,93 18,65
Pasiva ¢/ 5,05 422 6,43 5,05 5,56 3,53

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Honduras.
A partir de diciembre de 1998, incluye Sociedades Financieras.

a/
b/
c/
d/

Cifras preliminares.

Promedio ponderado de los depdsitos de ahorro, a plazo y certificados de depdsito.
Deflactadas con el indice de precios al consumidor.





