S E R

manuales

I\/I anual de cuentas

trimestrales

Oficina de Estadistica de la Unién Europea
(EUROESTAT)

NACIONES UNIDAS

Division de Estadisticas y Proyecciones Econdmicas

ECLAC

Santiago de Chile, junio de 2000



Este trabajo es la traduccion al espafiol del "Handbook on Quarterly National
Accounts" elaborado por la Oficina de Estadistica de la Unién Europea
(EUROESTAT). Es producto de un trabajo de la Division de Estadistica y
Proyecciones Econdémicas de la Comision Econémica para América Latina y el
Caribe (CEPAL), y cont6 con apoyo financiero de la Divisiéon de Estadistica de las
Naciones Unidas. La traduccion se hizo sobre la base de la terminologia de Cuentas
Nacionales de uso generalizado entre los paises de habla hispana de la region. En
este proceso participaron A. Ratl Garcia Belgrano, Director Adjunto, y la Sra.
Patricia Marchant, especialista en cuentas nacionales anuales y trimestrales de la
Seccion Cuentas Nacionales.

Este documento no ha sido sometido a revision editorial.

Publicacién de las Naciones Unidas
LC/L.1379-P

ISBN: 92-1-321607-6
Copyright © Naciones Unidas, junio de 2000. Todos los derechos reservados

N° de venta: S.00.1.G.52
Impreso en Naciones Unidas, Santiago de Chile

La autorizacién para reproducir total o parcialmente esta obra debe solicitarse al Secretario de
la Junta de Publicaciones, Sede de las Naciones Unidas, Nueva York, N. Y. 10017, Estados
Unidos. Los Estados miembros y sus instituciones gubernamentales pueden reproducir esta
obra sin autorizacion previa. Sélo se les solicita que mencionen la fuente e informen a las
Naciones Unidas de tal reproduccion.



CEPAL — SERIE Manuales N°9
Indice
|Prc') FOTIO e eeeeeeeeneeeeeaneeeeeaaneeeeenneeeeenaneeee 9 |
[AGradeCIMIENTOS. ......c.ooieviiiiiiiiiiiciii s 11|
PRIMERA PARTE
CAPITULO1 ]
INTRODUCCION Y VISION GENERAL  ........ccoooiiiiiiiieecee, 15
VISION ZENETAL....ccuiiieiiiiiiieciie ettt ettt ae e be e etae e baeeanees o s 18
(Por qué los paises compilan cuentas nacionales trimestrales?............... ....20
El uso de las cuentas nacionales trimestrales ...........cccocceeveverciveviienies ceneennn 21
Las necesidades de armonizacion y las medidas para concretarla ........... ... 23
Principios para la compilacion de cuentas trimestrales...........ccceeveeevvennee. 23
Hacia un programa para compilar cuentas trimestrales:
Pas0S T€COMENAAADS .....eeeuveeiieieeriieeieeie et esee et eeere b eteeseeeseressneenseessaens 24
Objetivos del manual...........cccveevviieiiiiicie e 25
La estructura del manual ...........c.cceeevveeiiiiienienieeeeeee e s 26
SEGUNDA PARTE
CAPITULO 2
LA COBERTURA DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES............... 31
Sistema de cuentas trimestrales...........eccveeeeereercieecieerierreeieeieeseee e e 35
Sectores INSHUCIONALES ......covieiiiiriieiiieie et 37
Agrupaciones INAUSEIIAIES .........cccveieiiiiiiiie e 39
La secuencia de 1as cuentas ..........ceceveeieriiriiniinieeseeeee e 42
CONCEPLOS AC PIECIOS ...eeuvierereeirieieeieesierteereereereesseesseesssessseesseesseesseesseeans 45
Las categorias de tranSacCioNEes...........cecveeeeuieerieeeriieenieeerreesreeeseveesveeenens 46



Manual de cuentas trimestrales

CAPITULO 3

LAS REGLAS CONTABLES TRIMESTRALES ........ccooiiiiiieeee et 51
SecciOn 1= INITOAUCCION. ......iiitiiiiiiiii ettt ettt sttt e b e bt e st e et et enbeenbeenbeens .52
Seccion 2-  Algunas CUESHONES ZENETALES ......ccuvervieiieiieiierieereereereesaeeteeteeseesseesesessseesseessnessseannens .54
Seccion 3-  La cabalidad y la economia no re@istrada .........c.occveeieerienieiieeiieeneesee e 56
Seccion 4-  Problemas de variables €SPeCifiCas.......uiiiuiiieiieeciiiiiiieeiee et cee e eree e eree v e e svne e 58
Seccion 5-  PobIacion ¥ €MPLEO ......cccviiiiiiiiiiiieiee ettt et e b e sra e e tae e enbeeeraeenes 85
Seccion 6-  EStimaciones @ PreCios CONSLANTES ......vevrerverrreerieerrerreesieesseessessseesseesseessseasseesseesseessseessens .88
Seccion 7-  Sintesis de 10s elementos PrinCipales.........ccoecverierieiirerieriienie et ereesee e e e seesreeeens 94
CAPITULO 4

DATOS BASICOS PARA LA COMPILACION DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES.............. .97
Aspectos tedricos de 1as eStadiStiCas DASICAS ......cccuviervieeeiieiiiieerieeecieeereeesreeereeesreeesteeesreeessbeeesseesssaeans .98
Estadisticas cuantitativas ¥ CUAIITATIVAS ........ccueeeruiieiiiieeiieeeeieeeteeesreeeireestaeesereeeereeenseeesssesessessseesssenans 101
Como medir 1as estadiStiCas DASICAS ......ccueruieriiriieiiitieie sttt ettt s s 101
Métodos de extrapolacion Y PrOYECCION ......ccevuuieeiirieiiieeiieeeitteesiveeeteeesreeeseaeesreeessseessseessseeessesssseessees 103
REQUISTEOS TEOTICOS . ... vieeiiieiiiieeiiieetee et e ette ettt e etee e tbeesteeessseeassesessseesssseessaeasssaessseeansseensseessseeensseenssens .103
Precios COITIENTES ¥ COMSLANLES .....c.veetiereierereeiierieesieesereeteesseesseesssessseesseesseesssesssessseessessssessseessessassssenssenns 104
El uso de estadisticas basicas en la compilacion de cuentas trimestrales ............ceeevvevveriencreereenvesnenn, 105
PIB: el enfoque de 1a ProdUCCION........cccviiiiiiieiiieciee ettt e ettt e v e e e ae e e sebeeetaeessseeesseeensaeesnseas 105
PIB: el enfoque del GASTO.....ccvieiieiieiieierie ettt ettt et steebe et e e teestaesebeenbeebeenseenseensaensaens .109
PIB: el enfoque del INGIES0.......ccvveiiierieiiieiieiierteeste et eteereeseestaesbeebeessaessaessseasseesseesssesssesseessassssensseans 115
Requisitos de un conjunto ideal de datos para las cuentas trimestrales...........ccceeveveeecieeecieencieeerree e, 117
Conjunto de datos "ideales" sugeridos para compilar cuentas trimestrales..........ccceevveeveeeercieeenieeenineens 117
Legislacion comunitaria en materia de estadisticas de corto plazo ..........cccoeeeveerieniniieninienineeeeeene 119
El sistema de indicadores industriales y de servicios de corto plazo.........cccceevveeeieeeriieenieeeiieeeieeenen, 121
EstadistiCas de COMSUIMO ......cc.eiiuiiiiiiiiieie ettt ettt e st e st e e bt e be e bt e satesabeebeebeenbeen 123
25531 T J OSSPSR 123
Datos sobre importaciones ¥ EXPOTTACIONES. .......verveerreerreerrerreerseerseessessseasseesseesseesssessseesseessessssesssessaens 123
Balanza d@ PAZOS ....eeeuiiiciiieeiiee ettt e et e et e e bt e e tbe e rbae e tae e e baeetaeetbeeabaeetraeeraen 124

TERCERA PARTE

CAPITULO 5

EL USO DE INFORMACION EN LA COMPILACION DE CUENTAS TRIMESTRALES............ 129
DesCripCiOn Al SISTEIMA. .....ccuviiiciiieiiieeiieeeiee ettt et ete e e st e e et e e ebeeebeeesabeeessaeesssaeassseessseaasseeensseesnseens 130
Las propiedades de las estimaciones trimeStrales..........c.ecovvereerieriieerieenienreeieesieesneereesseeseeeseneesseessenens 133
Mejoramiento de las fuentes de datos existentes y busqueda de otras NUEVas ..........cccceeeverveecveereeenenennn 135
Reduccion de la carga de la recopilacion de datos trimestrales..........ocveeeeveeeciieercieeeriee e 135
Ejemplos de EStados MICIMDTIOS .......ccviiiiiiiiiieieeriesieeie ettt e ee e eseesbeesaessaessnesnseessaesaesssesseesssennns 138
CAPITULO 6

CONTRIBUCION DE METODOS MATEMATICOS Y ESTADISTICOS..........ccooovvvriirinne. 143
INETOAUCCION ..ottt ettt sttt b e et e bt e st e b e e bt et e ebe et e sbeemtentesbeeneenbens 144
RECOMENAACION ...ttt ettt ettt bt e s bt e s hte s et e et e e bt e bt e sbeasbeesbeesaeeeateans 148
El método de extrapolacion SIMPIE..........cc.eieciiiiiiiiiiiie ettt e see e e e sebe e e vaeesereeeeseeeseneenns 148
Métodos de desagregacion tEMPOTAL ............cccuvivieeriierieiieeie et estesteereebe e eesresebeeseesseesssesnseenseesseanseens 151
MELOAOS A SUAVIZAAO.......eeueitieiieitieteete ettt ettt et et b et e st e s e sbesa e e bt e bt et e s be bt eneetesbeeneens 152
AJUSEE €11 AOS CLAPAS ...vvieceiiieiiieeiie ettt eetee ettt e ettt e etee e tbeesbeeestbeessseeesseessseeassseesssaeassseessseesnsseensseeesseeassens 152
MEtodos de SErieS CTOMOIOZICAS. . ..uvievieiiereieiieeiieieestee sttt eteeseesteestaessseesseessaesssesssessseesseesseesssenseenseessaens 153
IMELOAOS OPLIITIOS ...eeveveerieerieniiettestteseteeteeteesteesteesteessseasseasseesseesseesssessseasseesseessaessssssssnssesssensseesseenseesssennns 154




CEPAL — SERIE Manuales N°9

MOAECLOS AINAIMIICOS ...ttt ettt ettt ettt e bt e s bt e shtesateeate e bt e bt esbeesaeeeateenbeenbeenbeeseeesaneenseans 154
MELOAOS MUIIVATIAAOS ...ttt ettt ettt ettt et e bt st e bt e bt e et enbeemeeeenees .156
Anexo. Una presentacion formal de modelos matematicos y estadisticos .................cccoeeevveeviiinieeennnn. 158
CAPITULO 7

ALGUNOS EJEMPLOS NUMERICOS ..........ooovioieiieeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeees e ssees s snnen. 171
Estimacion de un agregado: diferentes enfoques segun la informacion

disponible y los principios de COMPIlACION ........cceeriiiiirriiiriieiie ettt eree e ere et saesresreebeestaesesesnnennns 172
Existencia de fuentes de datos para el agregado especifico de las cuentas trimestrales.............ccccceeenee. 173
Etapa 5: extrapolacion de tendencias o uso de modelos univariados sin variables indicadoras............... 173
Etapa 4: datos trimestrales inadecuados para producir una estimacion del agregado ..........cccceeeveeeeeneennes 178
Etapa 3: los datos trimestrales no se asemejan a los conceptos del SEC 1995 pero son

adecuados para emplearlos COmMO INAICAAOTES. .......cccuvieriiiieciiieeiieeie ettt e esre e ereesreeeereesaeeeseveenes 178
Etapa 2: los datos trimestrales se asemejan a los conceptos del SEC 1995.........ccovvviviiviiiiciieccieeennenn, 179
Etapa 1: datos plenamente coherentes con los conceptos del SEC 1995........ccooovevivevienienciieiiesieeiee 182
Anexo. ECOTRIM: Programa para métodos matematicos y estadisticos .................cccceoeerennnne. 184

CUARTA PARTE

CAPITULO 8

EL COMPONENTE ESTACIONAL EN LOS AGREGADOS ......cccooiiiiiiieeeeeeee e 189
Causas de eStacioNaAlidad ............oouiiiiiiiii et s b et 190
La definicion de la estacionalidad: el punto de vista de las series cronolOgicas ..........ccccvveeeveeerveeenenenns 192
Estacionalidad y cuentas trimeStrales ..........cccveeeieeriierierienieeieeieeee st ere e eseeseeesereenseesaessaesssesseesnnennns 193
Efectos del dia habil trabajado/dia mercantil y del calendario ............cecceveeririieniniinieniniecececeee 195
Eleccion entre un sistema de cuentas trimestrales plena o parcialmente ajustado estacionalmente........ .196
Relaciones entre los datos trimestrales ajustados estacionalmente y los datos anuales..............cccceueeeee. 197
AJUStE €StACIONAL ¥ TEVISIONES......eevieirereieeiieitesieeseesteeteeteesseesseessseasseeseesseesssessseesseeseessessseessassssensseens 198
MéEtodos de aJuSte ESTACIONAL ........eecuviieiiieiiie ettt ettt e et e e e bee e eaeesbee e sbeesstseessseeensaeesseesnseeas 198
CAPITULO 9

HACIA UNA CONVERGENCIA DE LOS METODOS DE AJUSTE ESTACIONAL .................. 201
Eleccion del método de ajuste €StaCioNal ..........ccuieeviieiiiiiiiieiiie e eeee ettt e e este e e sereeeareeereesabeaens 202
Cambio del método de ajuste €StaCIONAL..........cccvieiierieriieiieieeee e ere e steesraeenreeseesnneenns 203
Transparencia de ProCEAIMICTILOS ........ccvverierieririeriiesiesteeteereeieeseesbeeseeseesseessseesseesseessaesssesssesseesssennns 204
Consistencia €N 12 AZIEZACION........cuuiiiiieeiieeeiie et e cteeerteeetteestteesteeesebeeeaeeessseeessseessseeensseessseesssesessseenns 205
CONSIStENCIA tEIMPOTAL......uviiiieiieiieiieiie et et et e seesteeteebe e teesaesseessseenseesseessaessaessseanseessassseesseensessssennes 206
Publicacion de datos ajustados estacionalmente o tendenciales-CiClicos ........coccovirveririeneericnenniennennes 207
REVISIONES oottt e bt e s bt e s bt e sateeabe e bt e bt e bt e sbeesateemteenbeanbeesbeesanesateans 208
Aplicacion metoddica de programas de ajuste eStacional ...........ccveecieeerieeiiiieriee e 209
Correcciones de dias trabajadoS/MErCaNtIles ...........cccvevirriiieriierieiieereeseesee et eseesaesreesreessaesseessessaens 212
Incertidumbres e intervalos de CONTIANZA .........c.coiiiiiiiiiiiiie e 213
Resumen de las principales sugerencias de EUROSTAT .....c.oooiiiiiiiiiiiiecee et 214

QUINTA PARTE

CAPITULO 10

CONSISTENCIA TEMPORAL ENTRE LAS CUENTAS TRIMESTRALES Y ANUALES. ............ 217
INETOAUCCION ..ottt ettt ettt s b et bt e st e b e bt et e e bt et e sbeemtentesbeeneenbeas 218
Principios elementales de la consistencia temporal............ccccvveiiieiiiieeiiiecie e 218
Armonizacion y trayectoria de las estimaciones temporales..........cccveveveririieeiiieiiie e 218



Manual de cuentas trimestrales

CAPITULO 11

EL BALANCEO DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES .........coociiiiiiiieeeeeeeee e 223
INEEOAUCCION ...ttt b e s ettt et e e bt e s bt e sabeeabeenbe e bt e sateeateenbeenbeenbeen 224
Principios claves del DAlanCeO ..........cc.veeiieriieiiiiiieiieieeste sttt et e sete e ebeeteesteesaaesnseenbeesseenseesaensaens 225
Otros aspectos importantes del DalanCeo ...........cverviiriiiiieriierierie ettt ere et seesreebeeseesseessaessaens 228
Aspectos y procedimientos relativos al balanceo trimestral...........cceeeviieeciiierciieiciieeiee e 230
El proceso de balanceo trimeESIal ...........ecviiiiiiiiiiicciie ettt ettt e s e et e e s rae e ebessbaeeeaeenes 232
BalancCeo TEITOSPECIIVO......cuvieiietieetiertiesie et ettt e ste st e saeeste e teesseessseasseesseesseesssessseanseenseeseesseessaesssenssenns 235
Alternativas a los cuadros de oferta y UtiliZaCiOn ...........ccueeverieeciienierieeit e ere e seeseeenneens 236
TECNICAS A€ DAIANCEO ...ttt sttt e b e st e st e et et e e b e nbee 237
El balanceo con métodos matematicos ¥ €StadiStICOS. ... .evvviiriirrierieeiieieereeere e e e e sre e ereeseeesnee e 238
Algunos aspectos de organizacion del proceso de balanceo..........occvveeveereeriiiciienienie e 239
RESUMEN ettt b e bt e et et e bt e bt e bt e s bt e sateeabeeabe e bt e nbeesbeesaeeeateans 243
Anexo A. Balanceo con modelos matematicos y estadisticos ................cccoeeeviiviiiniiiinii e, 244
Anexo B. Un marco para el balanceo trimestral......................ccooiiiiiiiiniiiiiee e 249

CAPITULO 12

EL TRATAMIENTO DE LAS OBSERVACIONES CORRIENTES ........cccooooiviiiiiiieeeeeeeeene 253
INETOAUCCION .ottt e e e e e et e e e et e e e e e aaeeeeeaseeeeeraaeeeeenaaeeeeeeaneeseensreeeeenrens 254
La estimacion de 10S trimMeESIIES COITIENTES .........oiviureeriieeeeeeeeieteteeeeeeeeeeeeeiteereeeeeeeeeessrtareeeeeesesssanrereeeeeas 254
La estimacion de las cifras anuales preliminares.........coeveveveerieeriesieerieesieeseeereesreeseesneereesseesnesssesseens 255

CAPITULO 13

LA VALIDACION DE LAS CUENTAS TRIMESTRALES...........c..cooviviiiiieeeeeeeeeeeeeeeean, 259
INETOAUCCION  ...vieeiieiieiie ettt et ettt et e st e st e st e es b e ess e e seessaeasseesseassaessaessaesssesssessseesseenseenssennns 260
Por qué interesa 1a ValidaCIOn .........c..ieeiiiiiiiiciieciec et ettt e et e e ae e e tae e s sbee e tbaebeeeasaeenrees 260
Validacion €StAISTICA ......uviiiiiieeiieeiie ettt ee e et e et e e sttt e et e e sbeeessbeeessaeesssaeessseesssaeessaaasseeesseesnseens 261
Validacion COMLADIE .........cccuieiieiieierieeieeitete st e et e e esteestaessbeeste e teessaessseasseasseesseesssesseesssessaesssennseens 262
ValidacCiOn ECONOIMUICA .........eevierreertierreeteeteeteeseeessteesseeseessaesseesssessseesseessessssesssessseessessseessssssessssesssenssenns 263
Principios de COMPILACION. .......cccuiiiiiiieiiiectie ettt ettt e e et e e e tbe e s beeesbaeesssaeessseesssaessseeesseesnseens 266
Anexo. Validacion estadistica: Pruebas ...............c.cocioiiiiiiiiiiiice e 268

SEXTA PARTE

CAPITULO 14

EL PROCESO DE REVISION ..ottt e et e e s s eee e s e 273
INETOAUCCION .ottt e e et e e e e e e et e e e e aaeeeeeaseeeeeeaseeeeensteeeeeenareeseensreeeeearens 274
Las revisiones corrientes, 0CaSioNales ¥ MIXEAS.......cccvereereveereerieeriesireeseesresreesseesseesssesseesseesseessessaens 276

CAPITULO 15

UN ESQUEMA COMUN DE REVISIONES...........co.ooiiiiiieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee s 279
El andlisis de 128 TEVISIONES ........eeruiiriiiiiiiiie ittt ettt ettt ettt e bt st s teebe et e e beenbeesaeeeaee 280
La politica de revision: las politicas de los Estados miembros de la Unidén Europea............cccceeveeennnenne. 282
Un esquema comun para una politica de revision: Una SUZETENCIA .........ecveerveererereveerieereenireerseessnesseensens 284
Anexo A. Un esquema comun de analisis de las revisiones...................cccccoeevvviviiiniiiienii e, 287
Anexo B. Apéndice MetodoIOZICO ................occuviiiiiiiiiiiiiiece et e e aee s 295




CEPAL — SERIE Manuales N°9

SEPTIMA PARTE

CAPITULO 16

ESTIMACIONES PROVISIONALES: ASPECTOS METODOLOGICOS ............cccocooovvvvreann, 301
Introduccion, definicion ¥ VISION GENETAL ..........cccuiiiiiiiiiiieeiiieciie ettt eeteeetee e sveeesveesreeeseraeeeeeeeneenns 302
Metodologia de 1as estimaciones ProViSIONALES............eccveeeuierierierieeiiesieseeeteesseesresreeseesseesssesssesseens .303
Labor realizada en EUTOSTAt .........ooiiiiiiiieiie ettt sttt 306
Las reviSioNes ¥ Otr0S PIODICINAS. .....cccuuiiiiieeiiieiiieeiieeereeesteeeree e veeeteeessseeeteeessseeessseessseeassseessseesssenans .306

CAPITULO 17
HACIA UNA ESTIMACION MENSUAL DE LOS AGREGADOS PRINCIPALES

DE LAS CUENTAS NACIONALES ...ttt ettt sttt et e s eeeees .309
INETOAUCCION . .ttt ettt et e e bt et e bt s et et e s bt e st e s bt e tenbeemeentesbeeneens 310
COIMO PIOCEACT ...vvieiiieiiiieeiie et e et e ettt e ebee e treesebeeetteessseeetaeessaeassseesssaeassaeassasassseesseessseessseeensseesnsenans 310
El limite entre la prediccion y la estimacion provisional..........c.ccccveeecvieieciieenieescie e esieeeevee e 311
PUDLICACION .ottt b et s b et e bt s a et e b et e s bt et et e ebeenteebeent e eeeneenees 311

OCTAVA PARTE

CAPITULO 18

CUENTAS FINANCIERAS TRIMESTRALES .......ccoooiiiiiiieteeeeee e 315
Necesidad de producir cuentas financieras trimestrales ...........cceveveereereeiiieereenie e esee e sre e e e ees 316
Base VOIUNTATIA ...cc..iiiiiiiiiiti ettt h ettt et e bt e s bt e shtesabeeabe e besateenbeenbeebeenbeens 317
Aspectos principales de las cuentas financieras trimestrales...........ccceevveeerieeeiiiieniieeeriee e 317
FUCNLES ¥ MELOAOS ...euvviiiieiieeiieeite ettt ettt e et e et e ete e teessbessseensaesseessaesssessseessaessaesseanseenseenseensnens 319
OT0S ASPECLOS ..eeuuveeeurireritieeiteeette ettt estteetteeenteeauteesssaesnsaeesnseesaseeeassaesasaeessseesnseeeanseesnsaessnseesnssessnseesnsseens 320
CoNClUSIONES OPETACIONALES.......veietiiiieiieeiieeetie ettt estee et e e eteeeiteesbeeessbeeesbaeeeseeesseeessseesssseessseensseesssenans 321
ANEXO. CUESTIONARIO DE CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES...........ccccoceeeen.e. 323
BIDIIOGIATTA o..ocvioeieiicecee ettt et b ettt et et b et e s nbereeneereereas 367
INAICE LEMALICO ..ot 371
NUMErOS PUDIICAUOS ...coiiiiiiieeie ittt e e e e r e e e e e e 379




Manual de cuentas trimestrales

Lista de abreviaturas y acronimos

AE
BCE
CCIF
CE
CFG
c.i.f
CS
DEG
ECM
SEC
FBKF
FMI
f.0.b.
IFM
INDS
INE
INSEE
ISFLSH
ISTAT
MAA
MBPV
MCE
MIP
MLO
NACE Rev.1

n.c.p.
OCDE

oIT

PD

PIB

PIBm)

PIB

PIB 1,

RM

SCN

SD

SIFMI

SEC

SEC-TRI
TRAMO/SEATS

UCA
UE

Ajustado estacionalmente

Banco Central Europeo

Clasificacion del consumo individual por finalidades
Comunidades europeas

Clasificacion de las funciones del gobierno

Costo, seguro y flete

Correlacion serial

Derechos Especiales de Giro

Error cuadratico medio

Sistema Europeo de Cuentas

Formacion bruta de capital fijo

Fondo Monetario Internacional

Franco a bordo

Instituciones financieras monetarias

Industrias

Institutos nacionales de estadistica

Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques
Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares
Istituto Nazionale di Statistica

Muestreo por asignacion aleatoria

Manual de Balanza de Pagos, quinta edicion

Modelo de correccion de errores

Método del inventario permanente

Muestreo laboral de organizaciones

Clasificacion industrial general de las actividades econdmicas en las

Comunidades Europeas (Revision 1)

No clasificado particularmente en otra parte
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos
Organizacion Internacional del Trabajo

Primera diferencia

Producto interno bruto

Producto interno bruto a precios de mercado

Producto interno bruto a costo de factores

Producto interno bruto a valores basicos

Resto del mundo

Sistema de Cuentas Nacionales

Segunda diferencia

Servicios de intermediacion financiera medidas indirectamente
Sistema europeo de cuentas

Sistema europeo de cuentas trimestrales

Analisis y modelizacién de la funcion de transferencia
Extraccion de sefial de las series cronologicas Arima
Unidad segun la clase de actividad

Unién Europea



CEPAL — SERIE Manuales

N°9

Prélogo

Para lograr los objetivos de la Union Monetaria Europea, necesitamos
instrumentos estadisticos de corto plazo de alta calidad que suministren a las
instituciones de la Comunidad, los gobiernos, el Banco Central Europeo, los
bancos centrales nacionales y los operadores econdmicos y sociales un
conjunto de estadisticas de corto plazo comparables y confiables sobre las
cuales basar sus decisiones.

El manual de cuentas nacionales trimestrales, solicitado en forma
explicita en el Sistema Europeo de Cuentas (SEC 1995) y altamente
demandado por los Estados miembros, representa el primer manual de
armonizacion de las cuentas nacionales trimestrales como parte integrante del
sistema de cuentas nacionales.

De conformidad con los principios del Sistema Europeo de Cuentas
(SEC 1995) y del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN 1993), el presente
manual suministrara, en primer lugar a los Estados miembros, pero también a
los paises candidatos y a los paises no europeos interesados en la elaboracion
de cuentas nacionales trimestrales, un enfoque armonizado y un conjunto de
recomendaciones que deben observarse.

Se han logrado grandes avances en el andlisis y el tratamiento de
algunos aspectos concretos de las cuentas trimestrales, tales como las reglas
contables, los métodos de estimacion, el tratamiento de la estacionalidad y
consistencia entre las cuentas trimestrales y anuales. Ademas, se analizan
algunos conceptos innovadores como las estimaciones preliminares y la
estimacion mensual del PIB, a fin de estimular la oferta a los usuarios de una
informaciéon macroecondmica mas oportuna. Este manual pretende
proporcionar a los usuarios una descripcidon mas integral y precisa del
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comportamiento en el corto plazo del sistema econdmico tanto desde el punto de vista financiero como no
financiero.

El manual de cuentas nacionales trimestrales es el fruto de una intensa labor basada en las mejores
experiencias de los Estados miembros y de las organizaciones internacionales asi como de otros expertos
sobre el tema, que colaboraron en el grupo de trabajo coordinado por Eurostat.

Yves Franchet

Director General
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Capitulo 1
Introduccidn y vision general

Sintesis

El presente capitulo ofrece una introduccion general a las cuentas
nacionales trimestrales, parte del historial de la labor en este &mbito, las
razones para compilar cuentas trimestrales, una descripcion de los usos de las
cuentas trimestrales y los principios que deben seguirse en su compilacion.
Destaca la necesidad de armonizar los métodos, pero reconoce los aspectos
especificos de la situacidon particular econdmica e institucional en cada pais.
Los objetivos del manual estan definidos, por lo tanto, en términos de la
aplicacion pragmatica de principios generales. Este capitulo introductorio se
completa con la descripcion de la estructura del manual.
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El Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales, 1995 (SEC 1995) estipula que las
cuentas economicas trimestrales son parte integral del sistema de cuentas nacionales. Las cuentas
econdmicas trimestrales constituyen un conjunto coherente de transacciones, cuentas y saldos
contables, definidos tanto en los d&mbitos financiero como no financiero, registrados sobre una
base trimestral. Adoptan los mismos principios, definiciones y estructuras de las cuentas
nacionales (véase SEC 1995, # 12.01).

La publicacion precisa ademds que la importancia de las cuentas trimestrales deriva esencialmente
de la consideracion de que es el Unico conjunto coherente de indicadores, disponibles con un
breve desfase cronologico, capaces de ofrecer un panorama global de corto plazo de la actividad
econdmica tanto no financiera como financiera (véase SEC 1995, # 12.02).

Dado que son parte integral del sistema de cuentas nacionales, y utilizan los mismos principios y
definiciones, las cuentas nacionales trimestrales tienen como propdsito suministrar una medida de
la variacion trimestral de los agregados macroeconémicos. Permiten que los agentes econémicos
estudien los ciclos econémicos, midan estadisticamente los desfases de los efectos inducidos por
los shocks econdémicos y analicen su dindmica.

El rol creciente que han asumido las cuentas trimestrales en los Ultimos afios demuestra su
importancia para el analisis econdomico de corto plazo y justifica el esfuerzo creciente dedicado a
compilarlas. Dado que en la mayoria de los paises las cuentas nacionales se han compilado y se
compilan sobre todo sobre una base anual, la compilacion y difusiéon de las cuentas nacionales
trimestrales ha tenido un inicio relativamente reciente. En algunos paises, las cuentas nacionales
trimestrales gozan ya de una larga tradicion mientras que en otros su compilacion recién
comienza. La distinta importancia atribuida a las cuentas trimestrales revela el papel diferente que
juegan en los sistemas de cuentas nacionales. En algunos paises las cuentas trimestrales
representan la actividad principal en materia de cuentas nacionales. Se les atribuye gran
importancia y se utilizan para derivar las cuentas anuales. En este caso, las cuentas anuales
desempefian un papel secundario, al menos en el proceso de compilacion. En otros paises las
cuentas trimestrales se consideran en distinta medida como un complemento del sistema de
cuentas nacionales anuales.

Dado que la importancia de las cuentas trimestrales es muy reciente, las referencias principales en
la literatura relativa a las cuentas nacionales no prestaban mucha atencién a la dimension
trimestral. Por esta razdén, las primeras versiones del Sistema de Cuentas Nacionales de las
Naciones Unidas (SCN 1968), y del Sistema Europeo de Cuentas (SEC, versiones de 1970 y
1978) no abordaron ninguno de los problemas vinculados especificamente con las cuentas
trimestrales. Cabe sefialar que Eurostat tratdé en 1972 de armonizar las cuentas trimestrales en un
documento titulado SEC-TRI. Este documento, que contenia un sistema simplificado de cuentas
trimestrales, era muy interesante e innovador para su época.

Pese a esta simplificacion, el SEC-TRI seguia siendo demasiado detallado respecto a la situacion
existente de las cuentas trimestrales, y la propuesta de Eurostat no encontré ninguna aplicacion
directa. Sin embargo, cabe sefialar que a comienzos de los afios ochenta algunos Estados
miembros de la Unidon Europea que comenzaron a producir cuentas trimestrales se cifieron en
parte al primer borrador del SEC-TRI.

Luego de la publicacion del SEC-TRI, ha aumentado el interés en las cuentas trimestrales y en el
SEC 1995 se introdujo un capitulo relativo a las cuentas nacionales trimestrales (véase el capitulo
12, SEC 1995). Dicho capitulo introduce el presente manual. Establece los principios
fundamentales que deben utilizarse en la compilacion de cuentas nacionales, las razones para
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1.07.

1.08.

1.09.

1.10.

compilarlas y destaca los problemas tipicos vinculados con las cuentas trimestrales. Su objetivo
es identificar las consecuencias contables de trabajar con una frecuencia trimestral.

Los dos principios esenciales desarrollados en el capitulo 12, SEC 1995 son:

* un sistema de cuentas nacionales debe incluir cuentas trimestrales plenamente integradas;
* las definiciones, los métodos y principios empleados en las cuentas trimestrales deben ser los
mismos que se emplean en las cuentas anuales.

El segundo principio implica que las cuentas trimestrales deben tener plena correspondencia con
el sistema general de cuentas nacionales.

El capitulo 12, SEC 1995 sent6 las bases para un examen mds detallado de los aspectos
involucrados en la compilacion de cuentas trimestrales y fue el preludio de este manual. Por ende,
el presente manual tiene que considerarse como la prolongacion natural del SEC 1995 en materia
de cuentas trimestrales. Presenta las caracteristicas y los principios de compilacién, sugiere como
tratar los problemas particulares relacionados con el caricter trimestral de las cuentas y como
lograr estandares de calidad satisfactorios, y en lo posible armonizados, en la produccion de las
mismas.

Hasta ahora, la falta de una reglamentacién precisa sobre la produccion de cuentas trimestrales ha
permitido que los paises elijan politicas diferentes para su compilacion y difusion. En particular,
los paises podian optar por:

. producir o no producir cuentas trimestrales;

. métodos, normas y sistema contable a utilizar;

. el nivel de desglose y la nomenclatura a utilizar en la compilacion;

. el tratamiento de las fluctuaciones estacionales y los métodos de ajuste estacional;
. cuando publicar los datos trimestrales.

Estas diferencias han reducido la integridad de la informacién trimestral, y sobre todo la
comparabilidad de los agregados entre diferentes paises, lo que provoca demoras en la produccion
y disponibilidad de la informacion.

La importancia de las cuentas trimestrales, como un instrumento para el andlisis econémico de
corto plazo y efectuar comparaciones entre los paises, exige una metodologia armonizada comun
para lograr buenos resultados. La armonizacion puede buscarse si se llega a un acuerdo sobre las
directrices que deben seguirse en la compilacion de las cuentas trimestrales. Este manual procura
recomendar o al menos sugerir tales directrices.

Cabe recordar que las cuentas trimestrales forman parte del sistema de cuentas nacionales. De
modo que tienen que ser coherentes y consistentes con las demas partes del sistema, sobre todo
con las cuentas anuales.

Por cierto que en la compilacion de las cuentas trimestrales hay que respetar los principios
contables que sustentan al sistema de cuentas del cual son un componente. Los principios que
caracterizan al SEC 1995 y SCN 1993 representan las ideas y directrices principales a que deben
remitirse las practicas en materia de cuentas trimestrales.

Por consiguiente, este manual utiliza estos principios como la base de las directrices que
recomienda a los compiladores nacionales. Concretamente, los principios de SEC 1995 deben
considerarse la base a la que este manual afiade la interpretacion trimestral. Si hay algo que no
esté cubierto explicitamente por el manual, el compilador debe remitirse a SEC 1995 y SCN 1993
a fin de hallar las directrices para abordar el problema concreto.

El SEC 1995 es un marco contable compatible a nivel internacional y consistente con las
directrices universales sobre contabilidad nacional. Estas directrices, contenidas en el SCN 1993,
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1.12.

1.13.

1.14.

son el resultado de la colaboracion entre la Eurostat, la OCDE, el FMI, el Banco Mundial y las
Naciones Unidas.

El parrafo 1.03 del SEC 1995 establece los principios para elaborar cuentas nacionales a fin de
medir en forma consistente, dentro de un marco de reglas contables:

a) la estructura de la economia total,;

b) algunas partes o aspectos especificos de la economia total;

c) la evolucion de la economia total en el tiempo;

d) la economia total en relacion con las demas economias totales.

El parrafo 1.05 del SEC 1995 estipula que para establecer un buen equilibrio entre las necesidades
de datos y las posibilidades de obtener los datos, los conceptos del SEC 1995 poseen ocho
caracteristicas importantes, a saber:

a) compatibles en el plano internacional (véase SEC 1995, # 1.06);
b) armonizados con los de otras estadisticas sociales y econdmicas (véase SEC 1995, #
1.07);

c) consistentes (véase SEC 1995, # 1.08);
d) operacionales (véase SEC 1995, # 1.09);

e) diferentes de la mayoria de los conceptos administrativos (véase SEC 1995, # 1.10);
f) bien establecidos y fijos por un largo periodo (véase SEC 1995, # 1.11);
g) centrados en describir el proceso econémico en términos monetarios y facilmente

observables (véase SEC 1995, # 1.12);
h) flexibles y polivalentes (véase SEC 1995, # 1.13, 1.14, 1.15)..

El SCN 1993 es un conjunto coherente, consistente ¢ integrado de cuentas macroeconémicas. El
marco del SCN se ha creado para abarcar toda clase de economias, desde las economias de
mercado emergentes, siguiendo con las economias en etapas iniciales de desarrollo hasta las
economias desarrolladas de los paises industrializados.

Es dentro de este marco que el manual de cuentas trimestrales deriva sus principios y formula sus
recomendaciones.

Para comprender la evolucion de las cuentas trimestrales y su compilacion, sus usos posibles y los
principios generales que deben respetar, se destina el resto de este capitulo a sintetizar sus
caracteristicas principales. En primer lugar, se presenta una breve historia de las cuentas
trimestrales con referencia en particular a la evolucidén de su concepcion. Luego se analizan las
distintas razones de por qué los paises compilan cuentas trimestrales antes de presentar sus
posibles usos. Por ultimo, se presentan y analizan con detalle dentro del marco trimestral los
principios generales derivados de SEC 1995.

Vision general

1.15

18

Las cuentas trimestrales se originaron principalmente debido a la necesidad de seguir y analizar
los movimientos de corto plazo de la economia. Todo pais necesita informacion sobre el estado de
su economia para tomar decisiones de politica econdmica. Las cuentas trimestrales pueden
suministrar este tipo de informacion dentro de un marco contable coherente.

Muchos paises comenzaron a producir cuentas nacionales después de la Segunda Guerra Mundial,
motivados por el deseo de seguir muy de cerca el comportamiento de sus economias. Varios
paises optaron por una base anual para elaborar sus cuentas mientras que otros, como el Reino
Unido y los Estados Unidos de América, hicieron hincapié desde un comienzo también en las
cuentas trimestrales. El sistema de cuentas fue desarrollado en cada pais segin los intereses
nacionales y las tradiciones contables. La comparabilidad y armonizacion no son las
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caracteristicas principales de las cuentas compiladas. Por estas razones, la necesidad de contar con
un conjunto armonizado de reglas para la compilacion de cuentas nacionales condujo a la
compilacion del SCN 1968 y, con posterioridad, a la del SEC 1970. Estas dos guias de
contabilidad nacional estaban destinadas sobre todo a las cuentas anuales.

La situacion actual de las cuentas trimestrales ha surgido como consecuencia de una cadena de
acontecimientos que se inicié en 1971 con la publicacion del SEC 1970 por Eurostat. Como
complemento del SEC 1970, Eurostat public6 un documento que suele denominarse SEC-
TRI(1973), que contenia un sistema simplificado de cuentas como una sugerencia para que los
Estados miembros compilaran cuentas trimestrales. Dado que no  suministraba reglas
metodologicas ni hacia un desglose extremadamente detallado, no se aplicé nunca, aunque sigue
siendo hasta ahora una referencia importante para Eurostat.

Tras esta primera tentativa, un acuerdo suscrito entre la Eurostat y la OCDE dejo en lineas
generales, la compilacion de cuentas trimestrales en manos de la OCDE y la compilacion de
cuentas regionales en manos de la Eurostat.

Durante este periodo, la OCDE public6 la primera edicion de Quarterly National Accounts: A
Report on Sources and Methods in OECD countries (1979). Este libro constituy6 una sintesis
muy completa de las fuentes estadisticas y las metodologias contables utilizadas por los Estados
miembros de la OCDE en la compilacion de cuentas trimestrales. Sin embargo, dado que el libro
estaba destinado principalmente a las fuentes utilizadas en la compilacion de cuentas trimestrales,
no se analizaron algunos aspectos especificos de éstas, como los métodos estadisticos de
compilacidn, el tratamiento de la estacionalidad, el proceso de revision, etcétera.

A partir del segundo lustro de los afios ochenta, Eurostat volvioé a ocuparse del tema, debido al
creciente interés de los Estados miembros de la Union Europea en este campo. El primer resultado
de este nuevo compromiso fue el envio de un cuestionario a los Estados miembros en el que se
investigaron todos los principales aspectos metodologicos. En los ultimos afios, Eurostat ha
incrementado su participacion en particular en dos d&mbitos:

* apoyo metodologico a los Estados miembros que desean establecer o mejorar su sistema de
cuentas nacionales trimestrales;

* fomentar y encabezar el debate de los aspectos tedricos a fin de lograr un sistema satisfactorio
y armonizado de cuentas trimestrales europeas.

El capitulo 12, SEC 1995 representa el primer paso en esa direccion y este manual de cuentas
nacionales trimestrales es el siguiente. Eurostat desea que las cuentas nacionales trimestrales sean
el marco principal para las estadisticas econdmicas de corto plazo, que complementen los demas
indicadores de corto plazo resultantes de las iniciativas de Eurostat en materia de estadisticas
empresariales y otras areas.

La mayoria de los temas principales incluidos en el manual se debatieron durante el seminario
sobre cuentas nacionales trimestrales (Paris, 5 y 6 de diciembre de 1994), organizado por la
Eurostat y el INSEE.

Durante 1995, un cuestionario de Eurostat sobre métodos empleados en cuentas trimestrales fue
enviado a los Estados miembros y los principales socios econémicos de la Union Europea. La
informacion recopilada del cuestionario debe considerarse como un punto de partida esencial en la
compilacion de este manual.

Cabe mencionar por ultimo la publicacidon de la segunda edicion del libro de la OCDE titulado
Quarterly National Accounts: Sources and Methods used by OECD Member Countries (1996).
Esta nueva edicion actualiza la de 1979 y representa un complemento muy valioso y una fuente
para el presente manual.
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Un niimero creciente de paises en todo el mundo esta interesado establecer un sistema de cuentas
nacionales trimestrales o en mejorar las existentes. Las razones de este interés son:

e disponer de un panorama mas vigente de la economia;

*  reconocer que las cuentas trimestrales, como parte de las cuentas nacionales, constituyen el
Unico conjunto coherente y consistente de agregados, cuentas y partidas contables capaces
de brindar un cuadro integral y detallado tanto de los aspectos financieros como no
financieros de la actividad economica;

e tener un instrumento capaz de detectar la fase del ciclo econdomico, destacando los puntos de
inflexidn positivos y negativos;

e aportar un sistema de informacion util para supervisar la economia y sugerir las politicas que
deben adoptarse con respecto a las principales variables de referencia de corto plazo.

Antes, las cuentas nacionales se elaboraban en gran medida sobre una base anual.
Lamentablemente, los datos anuales tienen varias deficiencias que los hacen inadecuados para los
fines del analisis de corto plazo:

e Las decisiones actuales en materia de politica economica, que exigen una informacion
puntual sobre circunstancias econdomicas coyunturales carecen de un respaldo adecuado,
sobre todo para el afio en curso;

e Las fluctuaciones del ciclo econémico no se captan adecuadamente porque el periodo
promedio del ciclo generalmente no coincide con un multiplo de los afios;

e Hay una demora excesiva entre el término del periodo de referencia y la publicacion de las
cifras.

Hay muchas estadisticas coyunturales facilmente disponibles (indices de produccion, precios,
empleo, comercio exterior, encuestas empresariales) que se utilizan intensamente para el analisis
econdmico de corto plazo. No obstante, hay que decir que:

e estas estadisticas no representan un sistema coherente;

e las estadisticas son a menudo incompletas, y abarcan sélo un aspecto o sector especifico de la
actividad econdmica;

* laclasificacidon que se utiliza para las estadisticas en las diferentes areas que abarcan suele no
ser la misma;

* laforma en que se difunden las estadisticas varia considerablemente.

Las cuentas nacionales trimestrales representan una buena solucién de compromiso para la
construccion de un sistema coherente y consistente de informacion. La informacion puede
registrarse con alta frecuencia y basarse en otras estadisticas subanuales mientras conserve plena
consistencia con las cuentas anuales.

La seleccion de la frecuencia trimestral para las cuentas infraanuales se debe sobre todo a la
necesidad de contar con informacion de corto plazo confiable. El uso de datos mas frecuentes (por
ejemplo, mensuales) incrementaria el impacto de las revisiones y mermaria también en parte la
calidad de los datos. En el capitulo 17 se tratan los estudios sobre las estimaciones mensuales de
algunos agregados de cuentas nacionales. Estos indicadores del PIB son en esencia indicadores
coincidentes porque no se producen estrictamente dentro de un marco contable.
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Grifico 1.1: Comparacién de los puntos de inflexion del ciclo economico mediante datos de las
cuentas anuales y trimestrales
(indice de volumen del PIB para Alemania Occidental, 1991=100
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El uso de las cuentas nacionales trimestrales

1.25.

El uso de las cuentas nacionales trimestrales cobra cada vez mas importancia en muchas areas.
Estas cuentas ofrecen un instrumento importante para tomar decisiones en materia de politica
econdmica, sobre todo en la gestion de la politica monetaria y fiscal a nivel nacional y la
coordinacion en el plano internacional y especialmente en el seno de la Union Econdmica y
Monetaria. Un conjunto de cifras trimestrales confiables mejora la toma de decisiones
macroecondmicas y agiliza la supervision de las medidas adoptadas por los agentes economicos.

Las cuentas trimestrales brindan también una base firme para el analisis y el pronostico del ciclo
econdmico y en particular para un sistema moderno de indicadores anticipados.

En todos los casos, los datos trimestrales deben satisfacer algunos criterios importantes:

. disponibilidad temprana una vez terminado el periodo de referencia;
. alta confiabilidad de las cifras (revisiones menores y estimaciones bien precisas);
. disponibilidad de datos brutos y ajustados estacionalmente (véase el capitulo 8).

Los dos primeros criterios son claramente contrapuestos. Mientras mas pronto compilemos las
estimaciones trimestrales mayores seran las revisiones, en promedio. Hay que llegar a un
equilibrio entre lo oportuno y lo preciso, segin los aspectos que més nos interesen.

Algunas estadisticas mensuales como el indice de produccion industrial, las estadisticas del
comercio exterior, y las encuestas de opinion, pueden complementar la informacion proveniente
de las cuentas trimestrales. Pueden representar un buen método para mejorar la calidad de las
estimaciones trimestrales y servir para la construccion de un sistema de estimaciones preliminares
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(véase el capitulo 4 para la descripcion de la informacion disponible mensualmente, y el capitulo
17 para las estimaciones preliminares).

La disponibilidad de datos brutos y ajustados estacionalmente (véase el capitulo 8) también es
importante. El andlisis descriptivo de corto plazo deberia realizarse de preferencia utilizando
cifras ajustadas estacionalmente; de hecho, en el caso de los datos trimestrales, el componente
estacional suele ocultar el componente ciclico, oscureciendo y dificultando la identificacion de los
puntos de inflexion.

Grafico 1.2: Comparacion entre los indices de volumen trimestrales del PIB, brutos y
ajustados estacionalmente
(Alemania Occidental-1991=100, datos ajustados estacionalmente mediante el método BV4)
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También se necesitan datos no ajustados para otros fines, como la elaboraciéon de modelos
econométricos. Este es otro campo importante en que las cuentas trimestrales tienden a ser mas
solicitadas y utilizadas. Estos modelos requieren a menudo datos no ajustados porque pueden usar
con eficiencia la informacion contenida en el componente estacional de las series, a fin de mejorar
tanto el calculo de los parametros estructurales de los modelos como su rendimiento
pronosticador. La elaboracion de modelos econométricos es un campo mas bien amplio, que
comprende mejores modelos econométricos estructurales y cronologicos de variables multiples.

Estos modelos representan un instrumento para la formulacion de la politica econdémica y para la
evaluacion del ciclo econémico, asi como para el analisis y la simulacion econémica estructural.
Sin explorar las diferencias entre los dos tipos principales de modelos, cabe destacar que el uso de
los datos de cuentas trimestrales es importante para ambos.

Los modelos trimestrales pueden ser preferibles a los anuales porque permiten utilizar mas datos
de modo que la inferencia estadistica sobre los parametros del modelo es mas confiable, y porque
algunos aspectos de la actividad econdmica no pueden captarse adecuadamente usando datos

anuales. Es mas, el uso de datos anuales puede impedir el analisis de las relaciones dinamicas
entre variables economicas.
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1.28.

1.29.1.

1.30.

El uso de modelos basados en cifras de cuentas trimestrales, y no en otros datos de alta frecuencia,
aprovecha plenamente la mejor coherencia del conjunto de datos (por ejemplo, la construccion de
modelos sectoriales supera los problemas de la clasificacion mencionada entre diferentes fuentes
estadisticas, etc.).

Otro punto relevante es que los datos trimestrales pueden ser utilizados por los institutos
nacionales de estadistica (INEs) para fines internos. De hecho, dichos datos ofrecen un método
conveniente de producir y/o verificar las estimaciones provisionales de las cuentas anuales, lo que
evita el gran retraso que significa esperar la elaboracion de las cifras anuales definitivas.

Por ultimo, la disponibilidad de informacion de alta frecuencia sobre los aspectos no financieros
de la economia posibilita una mayor integracidon entre las estadisticas financieras y no financieras
(véase el capitulo 18).

Las necesidades de armonizacion y las medidas para concretarla

1.31.

Actualmente, la armonizacion de las cuentas nacionales trimestrales es inadecuada, en particular a
nivel de la Unién Europea. Tomando en cuenta esto, el capitulo 12 del SEC 1995 y el presente
manual sobre cuentas nacionales trimestrales sugiere practicas de armonizacion para reducir o
suprimir las diferencias entre las cuentas trimestrales compiladas por diferentes paises, en
especial los Estados miembros. Ademas, el manual procura definir un sistema teodrico y empirico
comun a fin de que sea seguido por los paises, sobre todo por los Estados miembros de la Unién
Europea, que deseen compilar cuentas trimestrales. En particular, el objetivo de Eurostat es
ofrecer directrices en materia de:

. aspectos contables;

. métodos de compilacion;

. estacionalidad y ajuste estacional;

. coherencia de las cuentas trimestrales;
. procesos de revision;

. estimaciones preliminares;

. cuentas financieras trimestrales.

Ademas el Anexo B del Reglamento del Consejo SEC 1995 (N 2223/96 de 25 de junio de 1996)
exige que los Estados miembros suministren un conjunto minimo de datos de cuentas y agregados
sobre una base trimestral, los que deben entregarse dentro de un plazo fijo.

Principios para la compilacion de cuentas trimestrales

1.32.

Los principios utilizados para formular recomendaciones en este manual emanan directamente de
los principios fundamentales del SEC 1995 y SCN 1993. Resulta claro que estos son los
principios generales a que deben remitirse los compiladores de cuentas trimestrales. Algunos son
principios generales que se han adaptado para determinados contextos de las cuentas trimestrales
y otros se han reformulado explicitamente para contemplar requisitos trimestrales especificos.

Los principios utilizados en este manual pueden considerarse como ideales para la compilacion de
cuentas trimestrales. Por lo tanto, sustentan las recomendaciones del manual con su estructura
teorica, pero las consideraciones practicas haran que a menudo las soluciones recomendadas para
determinados problemas difieran de las que implicaria adoptar los principios generales.

En estos casos, las recomendaciones corresponden a la segunda mejor solucion, motivadas por
posibles dificultades practicas en la compilacion de cuentas trimestrales. Sin embargo, estas
recomendaciones contribuyen de todas formas a la realizacion de una metodologia ideal de
compilacion.
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1.33.

Los principios para la compilacion de cuentas trimestrales son los siguientes:

basar los conceptos y definiciones en el SEC 1995, en particular, incorporar ajustes por
calidad, y derivar estimaciones que sean sobre una base devengada y significativa;
emplear los datos trimestrales como la base contable principal;

asegurar que las cifras trimestrales sean significativas, compilandolas por lo menos a
partir de algunos datos reales;

derivar los datos a precios corrientes y constantes sobre una base consistente;

compilar los datos no ajustados y ajustados estacionalmente;

tratar de estimar una cifra Unica, definitiva del PIB a partir de mediciones independientes
basadas en la produccion y el gasto, y en lo posible, el ingreso;

validar en forma independiente las estimaciones del PIB y de sus componentes obtenidas
de dos o tres mediciones. Utilizar para este fin datos de fuentes gubernamentales y no
gubernamentales;

cuadrar las estimaciones separadas dentro de un marco oferta-utilizacion o insumo-
producto, en lo posible simultaneamente para precios corrientes y constantes, y para datos
no ajustados y ajustados estacionalmente;

utilizar el mayor detalle posible para saldar, aunque puede utilizarse una desagregacion
mas amplia para los precios corrientes que para los precios constantes. En el proceso de
balanceo, todas las variables, incluidos los factores de precios y ajuste estacional, deben
ser susceptibles de ajuste;

las estimaciones anuales y la suma de las cuatro estimaciones trimestrales deben ser
idénticas. Esto rige para los datos no ajustados y ajustados estacionalmente;

preservar el caracter de series cronoldgicas de las estimaciones para satisfacer el interés
en los cambios y niveles;

supervisar las revisiones y tratar de preverlas;

establecer cronogramas racionales de compilacion y publicacion;

consultar y educar a los usuarios;

considerar la importancia de los aspectos operacionales y organizacionales para el proceso
de mejoramiento.

Hacia un programa para compilar cuentas trimestrales: pasos recomendados

1.34.

24

Segun lo recomendado en las secciones precedentes, las cuentas trimestrales deben ser la base
principal de las cuentas nacionales. Esto significa que las cuentas nacionales trimestrales deben
incluir en teoria un conjunto completo de cuentas con un desglose sectorial. La formacion de un
sistema tan amplio de cuentas trimestrales no es un objetivo de facil consecucion para muchos
paises, sobre todo para los que carecen de tradicion en este campo. Por tanto, convendria establecer
un programa para alcanzar ese objetivo gradualmente, a saber:

a)

b)

d)

comience por tener como minimo datos trimestrales sobre el PIB basados de preferencia
en los componentes principales de las mediciones de la produccién y el gasto;

en el corto plazo, desglose en industrias y categorias de gasto (lo que sumado a los datos
de la balanza de pagos también generaria datos sobre variables importantes como el
ingreso nacional disponible y el ahorro nacional;

defina la secuencia completa de cuentas para la economia nacional y el resto del mundo;

proporcione la secuencia completa de cuentas por sector institucional.
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Estos pasos conducen a la compilacion de un sistema completo de cuentas trimestrales y pueden
representar la via natural para establecer o mejorar las cuentas nacionales trimestrales conforme a
las recomendaciones contenidas en este manual.

Grifico 1.3:

Un Programa tipo para la compilacion de cuentas nacionales trimestrales

Datos trimestrales sobre el PIB
Componentes principales de la produccion y el gasto

Desglose en industrias y categorias de gasto
Con la balanza de pagos esto genera el ingreso y el ahorro nacional
disponible

Secuencia completa de las cuentas
Economia nacional y resto del mundo

v

Secuencia completa de las cuentas por sectores institucionales

Objetivos del manual

1.35.

Los objetivos de este manual son los siguientes:

Proponer la aplicacion de un sistema contable simplificado para compilar cuentas trimestrales;
Aportar un conjunto de reglas metodoldgicas para ocuparse de aquellos aspectos contables
que son peculiares de las cuentas trimestrales y son causados por su mayor frecuencia de
compilacion que la de las cuentas anuales;

Recomendar a los Estados miembros, asi como a todos los paises que necesitan mejorar su
sistema de cuentas nacionales, un conjunto de cuadros trimestrales voluntarios para agregarlos
al conjunto de cuadros obligatorios exigidos en el Anexo B del Reglamento del Consejo SEC
1995;

sugerir un conjunto adecuado de estadisticas basicas para aplicarlas en areas determinadas de
las cuentas trimestrales;

formular sugerencias respecto a las metodologias estadisticas usadas en la compilacion de
cuentas trimestrales y en el ajuste estacional de series trimestrales;

suministrar un conjunto de reglas para la consistencia cronoldgica y el balanceo de las cuentas
trimestrales dentro de un marco contable coherente, a fin de asegurar la consistencia plena
entre la cuenta anual y trimestral;
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e analizar los aspectos relacionados con la produccion de estimaciones preliminares y
mensuales.

El objetivo primordial de este manual es brindar a los Estados miembros un conjunto de reglas comunes
para construir un sistema armonizado de cuentas trimestrales. Aunque el manual ha sido concebido
principalmente para los Estados miembros de la Unioén Europea, segun lo recomendado en el SEC 1995,
tiene una aplicacion bastante general y pueden utilizarlo otros paises que desean mejorar sus cuentas
trimestrales existentes o establecer un sistema de cuentas trimestrales. El presente manual es la primera
publicacién que propone una armonizacion a fondo de las cuentas trimestrales y por este motivo puede
considerarse como una fuente de referencia esencial para todos los paises que estan involucrados en la
compilacidn de cuentas trimestrales o lo seran mas adelante.

La estructura del manual

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

26

La estructura del manual se ha disefiado para ofrecer al lector una via logica a recorrer en la
compilacion de cuentas trimestrales. El marco estd representado por el SEC 1995 y SCN1993 y
sus principios. A partir de este punto se tratan los principales aspectos trimestrales en las ocho
partes del manual:

L Introducciéon

IL Aspectos contables

III. M¢étodos de compilacion

V. Estacionalidad y ajuste estacional

V. Coherencia de las cuentas trimestrales
VL El proceso de revision

VIL Estimaciones preliminares
VIII.  Cuentas financieras

La Primera Parte corresponde a la presente introduccion al manual. Permite que el lector
conozca el contexto que ha generado el manual, las relaciones con el SEC 1995 y SCN1993, la
historia, las razones y los principios para la compilacion de cuentas trimestrales.

La Segunda Parte brinda un conjunto de reglas contables derivadas del SEC 1995 y SCN1993 y
adaptadas al contexto trimestral. El capitulo 2 ilustra un sistema simplificado para la compilacion
de cuentas trimestrales. Con este sistema como punto de partida, se definen en el capitulo 3,
algunas reglas contables que contemplan el caracter especifico de las cuentas trimestrales. A
continuacion, se presentan en el capitulo 4, las estadisticas basicas que utilizan habitualmente los
paises para la compilacién de cuentas trimestrales. En este capitulo Eurostat se funda en el
conocimiento teodrico y la experiencia empirica asi como en la legislacién estadistica europea
para proponer un conjunto optimo de estadisticas armonizadas de corto plazo para utilizarlas en
la compilacion de cuentas trimestrales.

La Tercera Parte se ocupa de los métodos de compilacion y presenta algoritmos que relacionan la
informacién disponible con la eleccion del método optimo de compilacion (véase el capitulo 5).
El uso de estadisticas basicas en el marco contable se ilustra en el capitulo 5. El capitulo 6
presenta los métodos matematicos y estadisticos que se emplean actualmente para compilar
cuentas trimestrales y/o mejorar la calidad de la informacion basica. En el capitulo 7 se ilustran
algunos ejemplos y sugerencias respecto al uso de estadisticas bésicas segun los distintos
métodos.
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1.40.

1.41.

1.42.

1.43.

1.44.

1.45.

La Cuarta Parte examina los problemas del tratamiento de las fluctuaciones estacionales en las
cuentas trimestrales, y ofrece una evaluacion teodrica (véase el capitulo 8) y una sintesis de los
métodos mas comunes de ajuste estacional. El capitulo 9 presenta un conjunto de préacticas
optimas propuestas por Eurostat en materia de ajuste estacional, cuyo objetivo es labrar un
consenso sobre practicas de ajuste estacional.

La Quinta Parte analiza la consistencia de las cuentas trimestrales. En el capitulo 10 se examina

la consistencia cronologica entre las cuentas trimestrales y anuales. A continuacion, se examina
la consistencia contable junto con los distintos enfoques que puedan asegurarla (véase el capitulo
11). En el capitulo 12 se analiza la estimacion trimestral en el afio en curso y la estimacion
optima de las cifras anuales preliminares. Esta parte termina con un analisis detallado de los
procedimientos de validacién de las estimaciones trimestrales (véase el capitulo 13).

La Sexta Parte se destina al analisis del proceso de revision y sus repercusiones sobre las cuentas
trimestrales. El capitulo 14 se ocupa de analizar las causas y los efectos de las revisiones sobre
una base trimestral y propone un sistema de revision estdndar. El capitulo 15 examina como las
revisiones previas pueden servir para mejorar la confiabilidad futura.

La Séptima Parte propone algunas técnicas avanzadas para elaborar estimaciones preliminares
de cuentas trimestrales de alta calidad (véase el capitulo 16) y algunas sugerencias para construir
estimaciones mensuales de los agregados principales de las cuentas nacionales (véase el capitulo
17).

La Séptima Parte ilustra un sistema simplificado de cuentas financieras trimestrales (véase el

capitulo 18).

El manual concluye con el anexo A que reproduce los cuadros obligatorios tomados del anexo B
del Reglamento del SEC 1995 y presenta también un conjunto de cuadros voluntarios que
Eurostat propone concretamente para las cuentas trimestrales. También se incluye un conjunto de
notas de orientacion explicativas.
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Capitulo 2
La coberturade las cuentas trimestrales

Sintesis

Las cuentas nacionales trimestrales son la aplicacion trimestral del sistema
uniforme de cuentas nacionales SEC 1995/SCN 1993, que utilizan el mismo
marco contable, y las mismas definiciones de unidades institucionales,
transacciones y normas contables. Pero los datos trimestrales de corto plazo siguen
un esquema simplificado porque la finalidad de ellas es seguir el comportamiento
de los agregados macroeconomicos claves, y no proporcionar el mismo detalle
estructural de la economia que las cuentas anuales, y ayudar a la compilacion
rapida, reconociendo que hay menos datos disponibles en el plano trimestral. Estos
resultados sirven para una serie de fines de corte analitico y de politica econdmica.

Las cuentas trimestrales son un subconjunto de las cuentas anuales. Siguen los
mismos principios y sistemas de las cuentas anuales, son plenamente coherentes con
estas ultimas pero menos detalladas respecto a sectores institucionales, agrupaciones
industriales y a la secuencia de cuentas. Brindan informacion actualizada y confiable
sobre la estructura y desarrollo de la situacion econémica de un pais. Los métodos
estadisticos utilizados para compilar cuentas trimestrales pueden diferir
considerablemente de los utilizados para las cuentas anuales. Hay tres formas,
denominadas habitualmente enfoques, de calcular el PIB. El enfoque de la
produccion se basa en el calculo de la produccion y el consumo intermedio de las
diversas industrias de la economia. El enfoque del gasto se basa en las
estimaciones de los componentes de la demanda final. El enfoque del ingreso se
basa en las estimaciones de los componentes del ingreso generado en la
produccion. Hay varios métodos de integracion de los tres enfoques: integracion a
nivel micro, a nivel macro y, un tercer método basado en la relacion entre las
cuentas corrientes y de capital y las cuentas financieras, mediante su analisis por
sector institucional.

La importancia de las cuentas economicas trimestrales deriva sobre todo del
hecho de que son el tinico conjunto coherente de indicadores disponibles en breve
plazo que pueden brindar un cuadro global de la actividad econémica tanto no
financiera como financiera.

31



Manual de cuentas trimestrales

La cobertura de las cuentas trimestrales

2.01.

2.02.

2.03.

32

Las cuentas trimestrales pueden considerarse como un sistema simplificado de las cuentas
anuales. Este capitulo aclara el conjunto y la estructura de los datos que deben recopilarse para
establecer cuentas nacionales trimestrales y examina el sistema para estas cuentas. A partir de los
datos de las cuentas nacionales trimestrales es posible seguir los movimientos de los principales
flujos econdmicos tales como la produccion, el PIB, el consumo privado, el consumo del
gobierno, la formacién bruta de capital fijo, las variaciones de existencias, las exportaciones, las
importaciones, los salarios, las utilidades, los impuestos, y la concesion y obtencion de préstamos.
Estos resultados sirven para una serie de fines de corte analitico y de politica econdémica. Los
flujos de bienes y servicios se registran tanto a precios corrientes como a precios constantes. Los
agregados claves como el producto interno bruto se utilizan ampliamente como indicadores de la
actividad economica a nivel de la economia total. Cabe mencionar que hay problemas en la
obtencion de datos trimestrales, en particular porque las sociedades cuentan con menos
informacion detallada, a la vez que hay que mantener la carga del llenado de formularios en
niveles manejables.

De conformidad con el SEC 1995, # 12.01 las cuentas econdmicas trimestrales son parte integral
del sistema de cuentas nacionales. Las cuentas econdmicas trimestrales constituyen un conjunto
coherente de transacciones, cuentas y saldos contables, definidos tanto en los ambitos financiero
como no financiero, registrados sobre una base trimestral. Adoptan los mismos principios,
definiciones y estructuras de las cuentas anuales, sujetas a ciertas modificaciones, debido al
periodo de tiempo que abarcan.

Las cuentas nacionales trimestrales son la aplicacion trimestral del sistema uniforme de cuentas
nacionales SEC 1995/SCN 1993, que utilizan el mismo marco contable, y las mismas definiciones
de unidades institucionales, transacciones y reglas contables. Para las cuentas trimestrales rigen la
mayoria de las clasificaciones estdndar con un mayor nivel de agregacion. Esto se debe a que la
finalidad de las cuentas trimestrales es brindar un panorama global de la situacion y evolucion
macroecondmica de corto plazo, y no suministrar el mismo detalle estructural de la economia que
las cuentas anuales. Ademds, las cuentas trimestrales siguen los movimientos de los agregados
macroeconémicos claves y por ende deben ser compilados con rapidez. Asimismo, ocurre que los
datos suelen estar disponibles con menor detalle en una frecuencia trimestral.

Por lo tanto, las variables principales que se compilan son:

* PIB;

e principales componentes del gasto;

e valor agregado y remuneracion de los empleados por grandes agrupaciones industriales;
e empleo;

e empleo por grandes agrupaciones industriales;
e poblacion;

*  principales agregados del ingreso

—  para la economia total;

—  para el resto del mundo;

*  cuentas simplificadas del sector no financiero;
e variables de las cuentas financieras.
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Sistema de cuentas trimestrales

2.04. Las cuentas trimestrales constituyen un subconjunto totalmente coherente de las cuentas anuales
(véase el capitulo 12 del SEC 1995). Los métodos estadisticos utilizados para compilar cuentas
trimestrales pueden diferir considerablemente de los utilizados para las cuentas anuales. Los
métodos se describen y analizan en la Tercera Parte del manual. Dado que las cuentas trimestrales
adoptan el mismo marco que las cuentas anuales, tienen que ser consistentes con estas ultimas en
el tiempo. Esto implica, en el caso de las variables de flujo, que la suma de los datos trimestrales
es igual a las cifras anuales para cada afno (véase el capitulo 10). Ademas, deben respetarse las
identidades contables para cada trimestre (véase el capitulo 11).

2.05. Hay tres formas, denominadas habitualmente enfoques, de calcular el PIB;

" Enfoque de la produccién;

" Enfoque del gasto;

= Enfoque del ingreso.

Cada enfoque esta basado en una vision diferente del sistema econdémico que utiliza y mide
diferentes agregados. Juntos dan una sintesis de las relaciones ldgicas dentro del sistema de
cuentas nacionales, y todos deben dar el mismo resultado del PIB si cada rubro se estima
correctamente.

2.06. El enfoque de la produccion se basa en el calculo de la produccion y el consumo intermedio de las
diversas industrias de la economia. El valor agregado bruto de una industria se define como la
diferencia entre la produccion (precios basicos) y el consumo intermedio (precios basicos).

valor agregado bruto (precios basicos)
= produccion (precios basicos)
- consumo intermedio
Valor agregado Produccion Consumo
bruto (precios basicos) Intermedio
(precios basicos) = -
El PIB a precios de mercado se calcula como la suma del valor agregado bruto (precios basicos)
de todas las industrias/ramas mas los impuestos a los productos menos las subvenciones a los
productos.
valor agregado bruto (precios de mercado)
= valor agregado bruto (precios basicos)
+ impuestos a los productos
- subvenciones a los productos
Valor agregado bruto Valor agregado bruto Impuestos a los Subsidios a
(precios de mercado) = | (precios basicos) + | productos los productos
2.07. El enfoque del gasto se basa en estimaciones de los componentes de la demanda final:

PIB

= gasto de consumo final [por hogares, instituciones sin fines de lucro que sirven a los
hogares (ISFLSH) y al gobierno, a precios de comprador]

+ gasto de consumo final por el gobierno

+ formacion bruta de capital fijo (precios de comprador)
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+ variaciones de existelﬁias (precios de comprador)
+ exportaciones (f.o.b.)EI
- importaciones (c.i.f.)

Gasto de Gasto de consumo Formacion
consumo final final por el bruta de
PIB =~ | (por hogares, + gobierno + capital fijo
ISFLSH) (precios de
comprador)
Variaciones
+ de existencias + exportaciones - importaciones
2.08. El enfoque del ingreso calcula el PIB a partir de estimaciones separadas de los componentes del
valor agregado de industrias, ramas o sectores:
PIB
= remuneracion de los empleados
+ excedente de explotacion bruto/ingreso mixto
+ impuestos a la produccidn e importaciones
- subvenciones
., Excedente de Impuestos
Remuneracion - .
PIB = | delos explot.acwn sobre la. - Subvenciones
asalariados + bmto/ ingreso + produccion y
mixto las
importaciones
2.09. La igualdad logica de los resultados de los tres enfoques posibilita validar la confiabilidad de las

estimaciones resultantes (véase el capitulo 13). En la practica, los resultados de los tres calculos no
suelen ser los mismos. Esto puede atribuirse al hecho de que los diferentes conceptos aplicados en
materia de encuestas, tamafio de las muestras, periodicidad, momento del interrogatorio, registros,
variables, unidades estadisticas, etc. conducen a diferencias de estimacion. Sin embargo, esto
implica suponer que las estimaciones de las diversas variables en los tres enfoques se realizan en
forma independiente de las demas.

Los tres enfoques para la compilacion del PIB tienen que considerarse independientes desde un
punto de vista tedrico. Si se utilizan las mismas fuentes en los tres enfoques les sera claramente
mas dificil mantener su independencia. Por ende, la independencia de los tres enfoques tiene que
ver sobre todo con la independencia de las fuentes. Sin embargo, no siempre ocurre que la
independencia en este sentido garantice mejores estimaciones.

Los mejores resultados del PIB se obtienen si hay estimaciones de fuentes independientes para
cada uno de los componentes de los tres enfoques. En ese caso, una comparacion real de la
informacién emanada de fuentes diferentes, se vuelve posible. En la practica, se estiman varios
item de las mismas fuentes, haciendo las estimaciones menos independientes. Por ejemplo, las
estimaciones del consumo de los hogares suelen basarse en gran medida en datos de produccion.

' F.o.b.= franco a bordo.
2 C.i.f= costo, seguro y flete.
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Esto reduce la independencia de los enfoques de la produccion y el gasto. Asimismo, las
estimaciones del excedente de explotacion de las industrias suelen basarse en datos sobre la
produccion, el consumo intermedio y la remuneracion de los empleados. En ese caso, los enfoques
de la produccion y el ingreso tampoco son independientes. Ademds, algunas variables se
computan, en muchos casos, como residuales: este suele ser el caso de las variaciones de
inventarios en el enfoque del gasto o del excedente de explotacion bruto en el enfoque del ingreso
(véase Quarterly National Accounts: Sources and Methods in OECD Countries). En general, no
es posible compilar estimaciones completamente independientes para los tres enfoques del PIB.

En general, no puede decirse cudl de los tres enfoques es el mas confiable. Esto depende de la
calidad de las fuentes subyacentes a las variables en cada uno ellos y de los marcos institucionales
en los diversos paises. En muchos paises se considera que las estimaciones de la produccion
tienen la méaxima confiabilidad en el corto plazo. En la actualidad, s6lo hay estimaciones
confiables desde el punto de vista del ingreso en unos pocos paises. El objetivo del proceso de
integracidon es determinar las fuentes mas confiables, el enfoque mas confiable, y en definitiva,
cual es la mejor estimacion del PIB y de otras variables de las cuentas nacionales.

Hay basicamente tres métodos de integracion de los tres enfoques:

* Integracion a nivel macro;
* Integracion a nivel del producto o de la industria;
* Integracion en las cuentas de los sectores institucionales.

Integracion a nivel macro

El mas sencillo de los tres métodos para conciliar o identificar la mejor estimacion implica hacer
diferentes estimaciones usando los enfoques de la produccion, gasto e ingreso, los que se
compilan independientemente y cuyos resultados se comparan sélo en la tltima etapa. So6lo hay
una comparacion limitada de las fuentes subyacentes a los tres enfoques, lo que hace los
resultados de los mismos mas independientes, pero no garantiza un sistema plenamente
consistente, y no se determinan las causas de los errores. Los cuadros de oferta y utilizacion (o los
cuadros de insumo-producto) se compilan después, a veces mucho tiempo después, es decir,
después que se ha determinado el PIB.

Integracion a nivel del producto o la industria

Todas las fuentes de informacion se comparan a nivel detallado de productos, habitualmente en un
marco oferta/utilizacion. La caracteristica clave de este sistema es una clasificacion comun de
productos para todos los efectos (es decir para, produccion, consumo intermedio, consumo de los
hogares, formacién de capital, comercio exterior, etcétera). Todos los datos sobre variables macro
se desglosan en esta clasificacion de productos, que permite el andlisis a este nivel de detalle,
utilizando el hecho de que la oferta y utilizaciéon de cada grupo de productos deberia ser igual. Por
lo tanto, se insta a los paises a realizar la conciliaciéon al maximo nivel de desagregacion
compatible con la informacion disponible. Este nivel puede diferir de un pais a otro debido al
desarrollo de los sistemas de estadistica nacionales y a demoras en la disponibilidad de la
informacién. En todo caso, el nivel de desagregacion para fines de conciliacion tiene que ser
mayor que el que se ha publicado.
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Grafico 2.1 Los tres enfoques para el calculo del Producto Interno Bruto
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2.14. Integracion en las cuentas de los sectores institucionales

El punto de partida de este método es la diferencia entre la cuenta de capital y la cuenta financiera
por sector institucional. Estas se calculan en forma muy independiente, de fuentes totalmente
diferentes, y lo caracteristico es que den estimaciones muy diferentes de lo que deberia ser, en
principio, el mismo saldo contable el préstamo/endeudamiento neto para cada sector.

2.15. Los tres enfoques no se mantienen separados, sino que se trata de hallar una estimacion
independiente para cada rubro de los saldos de oferta y utilizacion. Es imposible determinar
niveles independientes del PIB a partir de los tres enfoques: s6lo hay un PIB, resultante de un
sistema que es consistente en su nivel mas detallado. Naturalmente que en la practica, la mayoria
de los métodos se encuentran entre ambos extremos. Desde el punto de vista de la confiabilidad y
rigurosidad de las estimaciones de cuentas nacionales, el método de integracion a nivel de
producto es el preferido y se recomienda encarecidamente a los paises que lo adopten.

Por supuesto, la mayoria de los métodos se encuentran entre ambos extremos. Por ejemplo, en el
método agregado se pueden armonizar las fuentes de antemano; sin embargo, esto no reduce la
independencia de las estimaciones resultantes. Asimismo, se pueden comparar dos o mas fuentes
para la misma variable sin analizar el detalle del producto. Ademas, el nivel de detalle de la
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2.16.

clasificaciéon de productos en el marco de la oferta/utilizacion es importante para las posibilidades
del analisis: la falta de detalle puede impedir la comparacion valida de datos. Para el enfoque del
ingreso se usa a menudo la integracion a nivel de la industria.

Eurostat recomienda la compilacion del PIB conforme a los tres enfoques porque esto permite
obtener un cuadro mas completo de la economia. La mera conciliacion a nivel micro s6lo permite
cuadrar el enfoque de la produccion y el del gasto pero no incluye el ingreso. Este procedimiento
se consideraria insuficiente. Para incluir el lado del ingreso, es necesaria ademas la integracion en
las cuentas de los sectores institucionales y también las de nivel macro.

En el sistema, el saldo contable de la cuenta financiera es idéntico al saldo contable de la cuenta
de capital. En la practica, habitualmente se observa una discrepancia entre ellos por que se
calculan sobre la base de datos estadisticos diferentes. La cuenta financiera (véase el capitulo 18)
es la cuenta final en la secuencia total de cuentas que registran las transacciones.

Tal como las cuentas anuales, las trimestrales se desglosan en:

. sectores institucionales;
. industrias.

Dada la poca informacion que se utiliza en la compilacion de cuentas trimestrales, se recomienda
simplificar la desagregacion utilizada para las cuentas anuales.

Sectores institucionales

2.17.

2.18.

2.19.

Definicién

Las unidades institucionales son entidades econdmicas que tienen capacidad, por derecho propio,
de poseer activos, contraer pasivos y realizar actividades econdmicas y transacciones con otras
unidades (véanse SEC 1995. # 1.28; SCN 1993, # 4.2).

Para los efectos del sistema, las unidades institucionales se agrupan en los seis sectores
institucionales mutuamente excluyentes, estos son:

¢ Sociedades no financieras;

¢ Sociedades financieras;

* Gobierno general;

* Hogares;

» Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares;
* Resto del mundo.

Los cinco primeros sectores configuran en conjunto la economia total.

Para nuestros propositos en cuentas trimestrales, simplificamos estas aperturas en cuatro
macrosectores definidos como sigue:

e Sociedades;

*  Gobierno general;

e Sector de los hogares (incluidas las ISFLSH);
* Resto del mundo.

Definicion: Sociedades

El sector de las sociedades incluye sociedades dedicadas principalmente a la produccion de bienes
y servicios no financieros de mercado y también a la produccion de servicios financieros (véanse
SEC 1995. # 2.21 y 2.32; SCN 1993, # 4.7y 4.8), es decir, incluye tanto a las sociedades no
financieras como a las financieras.
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2.20.

2.21.

2.22.

Definicion: Gobierno general

El sector del gobierno general esta constituido por todas las unidades institucionales que son otros
productores no de mercado cuya produccion estd destinada al consumo individual y colectivo, y
financiadas principalmente con pagos obligatorios hechos por unidades pertenecientes a otros
sectores, y/o todas las unidades institucionales principalmente comprometidas con la
redistribucidn del ingreso y la riqueza nacional (véanse SEC 1995. # 2.68; SCN 1993, # 4.113).

Definicion: Sector de los hogares

Este macrosector esta constituido por los hogares y las instituciones sin fines de lucro que sirven a
los hogares. El sector hogares estd compuesto por los individuos o grupos de individuos en su
calidad de consumidores o también posiblemente por productores de bienes de mercado y de
servicios financieros y no financieros siempre que, en este Ultimo caso, las actividades no
correspondan a las de entidades separadas para ser tratadas como cuasisociedades. EI sector de
las instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares esta constituido por instituciones sin
fines de lucro que son entidades legales separadas, sirven a los hogares y son otros productores
privados no de mercado (véanse SEC 1995, #2.75y 2.87, 4.10, 4.151; SCN 1993, #4.161 - 162).

Esta clasificacion simplificada de los sectores institucionales es totalmente coherente con SEC
1995 y SCN 1993. El sector resto del mundo esta descrito en SEC 1995, #2.08 y SCN 1993, #
4.163. Interesa destacar la importancia de las cuentas trimestrales simplificadas por los sectores
institucionales, por ejemplo, dentro de la perspectiva de la Unién Econdémica y Monetaria
Europea, en particular porque ofrecen un calculo trimestral de los préstamos netos del gobierno
general.

Grifico 2.2: Sectores institucionales, simplificacién trimestral

Sectores

institucionales Sectores

simplificados

l Sociedades

Total de la
economia

Sociedades no
financieras

Sociedades
financieras

Total de la economia

Gobierno general

Gobierno general

Hogares |y Hogares y

: ISFLSH Resto del mundo
l ISFLSH
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Agrupaciones industriales

2.23. Definicién

Una industria consiste en un grupo de UCAs (unidad segun clase de actividad) locales, dedicadas
a la misma, o similar, clase de actividad. En el nivel mas detallado de la clasificacion, una
industria esta constituida por todas las UCAs locales que pertenecen a una sola clase (4 digitos) de
la NACE Rev.1 y que, por lo tanto, estan dedicadas a la misma actividad como se define en la
NACE Rev.1 (véanse SEC 1995. # 2.108; SCN 1993, # 5.40).

Cuadro 2.1 NACE Rev. 1 A60

Céd Descripcion Céd Descripcion
1 Agricultura, ganaderia, caza y actividades de AA Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
servicios conexos
2 Silvicultura, extraccién de madera y actividades
de servicios conexos
5 Pesca, explotacion de criaderos de peces y BB Pesca
granjas piscicolas; actividades de servicios
relacionados con la pesca
10 Extraccion de carbon y lignito; extraccion de
xplotacién de minas y canteras de
turba CA | Explotacién de mi teras d
11 Extraccion de petréleo crudo y gas natural; materiales productores de energia
actividades de servicios relacionados con la
extraccién de petréleo y gas, excepto las
actividades de prospeccion
12 Extraccion de minerales de uranio y torio
13 Extraccion de minerales metaliferos CB Explotacion de minas y canteras, excepto
de materiales productores de energia
14 Explotacion de otras minas y canteras
15 Elaboracion de productos alimenticios y bebidas DA Elaboracion de productos alimenticios,
16 Elaboracién de productos de tabaco bebidas y tabaco
17 Fabricacion de productos textiles DB Fabricacién de textiles y productos textiles
18 Fabricacion de prendas de vestir; adobo y tefiido
de pieles
19 Curtido y adobo de cueros; fabricacion de DC Elaboracion de cuero y fabricaciéon de
maletas, bolsos de mano, articulos de talabarteria productos de cuero
y guarnicionaria, y calzado
20 Produccién de maderay fabricacion de DD Produccién de madera y fabricacion de
productos de madera y corcho, excepto muebles; productos de madera
fabricacion de articulos de paja y de materiales
trenzables
21 Fabricacion de pulpa, papel y de productos de DE Fabricacion de pulpa, papel y de productos
papel de papel; edicion e impresion
22 Actividades de edicion e impresion y de
reproduccion de grabaciones
23 Fabricacion de coque, productos de larefinacion DF Fabricacion de coque, productos de la
del petréleo y combustible nuclear refinacion del petréleo y combustible nuclear
24 Fabricacion de sustancias y productos quimicos DG Fabricacion de sustancias, productos
quimicos y fibras artificiales
25 Fabricacion de productos de caucho y plastico DH Fabricacion de productos de caucho y
plastico
26 Fabricacion de otros productos minerales no DI Fabricacion de otros productos minerales no
metalicos metalicos
27 Fabricacion de metales comunes DJ Fabricacién de metales comunes y de
28 Fabricacion de productos elaborados de metal, productos elaborados de metal
excepto maquinaria 'y equipo
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Céd Descripcion Céd Descripcion
29 Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p DK Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.p.
30 Fabricacion de maquinaria de oficina e
informatica DL Fabricacién de equipo eléctrico y 6ptico
31 Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos
n.c.p
32 Fabricacion de equipo y aparatos de radio,
television y comunicaciones
33 Fabricacion de instrumentos médicos, épticos y
de precision y fabricacién de relojes
34 Fabricacion de vehiculos automotores, DM Fabricacién de equipo de transporte
remolques y semirremolques
35 Fabricacion de otros tipos de equipo de
transporte
36 Fabricacion de muebles; industrias DN Fabricacion de n.c.p.
manufactureras n.c.p
37 Reciclamiento
40 Suministro de electricidad, gas, vapor y agua EE Suministro de electricidad, gas y agua
caliente
41 Captacion, depuracion y distribucién de agua
45 Construccién FF Construccion
50 Venta, mantenimiento y reparaciéon de vehiculos
automotores y motocicletas; venta al por menor GG Comercio al por mayor y al por menor;
de combustible para automotores reparacion de vehiculos automotores,
51 Comercio al por mayor y en comision, excepto el motocicletas, efectos personales y enseres
comercio de vehiculos automotores y domésticos
motocicletas
52 Servicios de comercio al por menor, excepto el
comercio de vehiculos automotores y
motocicletas; reparacion de efectos personales y
enseres domeésticos
55 Servicios de hoteles y restaurantes HH Hoteles y restaurante
60 Servicios de transporte por via terrestre y
transporte por tuberias I Transporte, almacenamiento y
61 Servicios de transporte por via acuética comunicaciones
62 Servicios transporte por via aérea
63 Servicios de transporte complementarios y
auxiliares; servicio de agencias de viajes
64 64 Servicios de correo y telecomunicaciones
65 Servicios de intermediacion financiera, excepto
servicios de planes de seguros y de pensiones 33 Intermediacién financiera
66 Servicios de financiamiento de planes de seguros
y de pensiones, excepto los planes de seguridad
social de afiliacién obligatoria
67 Servicios auxiliares de la intermediacion
financiera
70 Servicios inmobiliarios
71 Servicios de alquiler de maquinaria y equipo sin KK Actividades inmobiliarias, empresariales y
operarios y de efectos personales y enseres de alquiler
domésticos
72 Informatica y servicios conexos
73 Servicios de investigacion y desarrollo
74 Otros servicios empresariales
75 Servicios de administracion publica y defensa; LL Administracion publica y defensa; planes de
planes de seguridad social de afiliacion seguridad social de afiliacion obligatoria
obligatoria
80 Servicios de ensefianza MM Ensefianza
85 Servicios sociales y de salud NN Servicios sociales y de salud
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Céd Descripcion Céd Descripcion
90 Servicios de eliminacion de desperdicios y aguas
residuales, saneamiento, servicios similares -] 0O Otras actividades de servicios comunitarios,
91 Servicios de asociaciones n.c.p sociales y personales
92 Servicios de esparcimiento y servicios culturales
y deportivos
93 Otros servicios
95 Hogares privados con servicio doméstico S| PP Hogares privados con servicio doméstico
99 Servicios prestados por organizaciones y -] QQ Organizaciones y 6rganos extraterritoriales
oérganos extraterritoriales

Céd Descripcion

A Agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura

B Pesca

C Explotacion de minas y
canteras

D Industrias manufactureras

E Suministro de electricidad,
gas y agua

F Construccion
Comercio al por mayor y al

G por menor; reparacion de
vehiculos automotores,
motocicletas, efectos
personales y enseres
domésticos

H Hoteles y restaurantes

I Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

J Intermediacion financiera

K Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler
Administracion publica y

L defensa; planes de seguridad
social de afiliacion
obligatoria

M Educacion

N Servicios sociales y de salud

(0] Otras actividades de
servicios comunitarios,
sociales y personales

P Hogares privados con
servicio doméstico

Q Organizaciones y 0rganos

extraterritoriales

Céd Descripcion

1 Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura; pesca y
explotacion de criaderos de peces y granjas piscicolas

2 Industria, incluida la mineria y la energia

3 Construccion

4 Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores y enseres domésticos; hoteles y
restaurantes; transporte y comunicaciones

5 Actividades financieras, inmobiliarias, de alquiler y
empresariales

6 Otras actividades de servicios
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Para los fines que no ocupan, las industrias se desglosan en seis agrupaciones industriales segun la
clasificacion A6 (secciones de la NACE Rev.1). Si se desea, el desglose puede ampliarse a dos
agrupaciones de industrias mas detalladas: al nivel de uno y dos digitos de la NACE Rev.1. El
cuadro 2.1 describe el proceso de agregacion a partir de dos digitos de la NACE Rev.1. Las
industrias se clasifican dentro de las seis subdivisiones siguientes:

* agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, pesca;

e Industria, incluida la explotacion de minas y canteras y la energia;

e Construccion;

e Comercio al por mayor y al por menor; reparacion; hoteles y restaurantes; transporte y
comunicaciones;

* Actividades financieras, inmobiliarias, empresariales y de alquiler;

e Otras actividades de servicios

Comercio, transporte y comunicaciones pueden identificarse por separado.

La secuencia de las cuentas

2.25.

2.26.

42

La secuencia de las cuentas se compone de:

. cuenta de produccion;

. cuentas de distribucion y utilizacion del ingreso;
. cuenta de capital;

. cuenta financiera.

Estas pueden emplearse para obtener los saldos contables mas importantes:

. Valor agregado;

. excedente de explotacidn;

. ingreso mixto;

. ingreso disponible;

. ahorro;

. variaciones del valor neto, debidas al ahorro y las transferencias de capital,
. préstamo neto/endeudamiento neto

Los agregados vitales que se incluyen son:

. producto interno;

. ingreso nacional;

. ingreso nacional disponible;
. ahorro nacional.

Los cuadros 2.2 y 2.3 son versiones abreviadas, respectivamente, de la cuenta de bienes y
servicios y de las cuentas agregadas para los sectores institucionales. En comparacion con la
secuencia de cuentas para obtener resultados anuales aqui las cuentas se agrupan a veces, y solo
aparecen los saldos disponibles trimestralmente. La cuenta de bienes y servicios muestra, por
grupos de productos y para la economia total, como se utilizan los productos disponibles. Por lo
tanto, muestra los recursos (producciéon e importaciones) en el lado izquierdo y los usos de los
bienes y servicios (consumo intermedio, consumo final, formacion de capital y exportaciones) en
el derecho. La cuenta de bienes y servicios esta por definicion equilibrada y por ende carece de
saldo contable. Las cuentas II.1.2.1 ingreso empresarial y II.1.2.2 asignacion del otro ingreso
primario se fusionan en II.1.2 cuenta de asignacion del ingreso primario. No hay una cuenta de
redistribucion del ingreso en especie (I1.3) a nivel trimestral. Las cuentas 11.4.1 de utilizacion del
ingreso disponible y 11.4.2 de utilizacion del ingreso disponible ajustado son reemplazadas por la
cuenta II.4 de utilizacion del ingreso. Las cuentas III.1.1 variaciones del valor neto debidas al
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2.27.

2.28.

2.29.

2.30.

ahorro y a las transferencias de capital y la II1.1.2 adquisicion de activos no financieros se
fusionan en la cuenta de capital III.1. La cuenta financiera II1.2 se presenta en forma condensada.

En la cuenta de bienes y servicios se controlan los flujos de bienes y servicios (véase SEC 1995,
#8.78-82;SCN 1993, # 2.154-159). La cuenta de produccion (véase SEC 1995, #8.10-14;SCN
1993, # 6.1-4) es la primera en la secuencia de cuentas compiladas para las industrias, los sectores
institucionales y la economia total, con los tres elementos esenciales: produccion, consumo
intermedio y consumo de capital fijo. El saldo contable en la cuenta de produccion es el valor
agregado. De la cuenta de produccion se puede estimar el PIB total.

El saldo contable se traslada a la cuenta de generacion del ingreso (véase SEC 1995, #8.15-
20;SCN 1993, # 7.1-5), que es la primera cuenta de las cuentas de distribucién primaria del
ingreso . Analiza en que medida el valor agregado puede cubrir la remuneracion de los
asalariados y otros impuestos menos las subvenciones a la produccion. Mide el excedente de
explotacidn/ingreso mixto, que corresponde al ingreso que las unidades obtienen del uso propio de
sus instalaciones de produccion. Es el ultimo saldo contable que puede calcularse para las
industrias, los sectores institucionales y la economia total.

A continuacion, el excedente de explotacion/ingreso mixto se traslada a las cuentas de
asignacion y distribucion del ingreso (véase SEC 1995, #8.16-35;SCN 1993 capitulos 7 y 8).
Estas cuentas muestran como los ingresos primarios se distribuyen entre los sectores
institucionales, y la redistribucion de los mismos. El saldo contable al final de las cuentas es el
ingreso disponible.

La finalidad de la cuenta de utilizacion del ingreso es mostrar la forma en que el sector de los
hogares y el gobierno general reparten su ingreso disponible entre el consumo final y el ahorro
(véase SEC 1995, #8.36-43;SCN 1993, # 9.1-5). La cuenta de utilizacion del ingreso conduce al
saldo contable ahorro neto.

Cuadro 2.2 Cuenta de bienes y servicios

Gasto de
Produccion Importaciones Total Consumo Consumo final consumo Formacion | Exportaciones
intermedio de los hogares final del de capital
gobierno
Prod 1

Prod 2
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Cuadro 2.3

Cuentas agregadas para los sectores institucionales
n

Sociedades | Hogares

Gobierno

RM™

Sociedades

Hogares

Gobierno

RM®

| Cuenta de produccion

Produccion

1855

1306

434

910 700

246

Consumo intermedio

945 606

188

Valor bruto agregado

147 45

30

Consumo de Capital fijo

798 561

158

Valor agregado neto

II.1.1 Cuenta de
generacién del ingreso

560 62

140

Remuneracion de los
asalariados

89 3

Impuestos sobre la
produccién

-35 -1

Menos subvenciones a la
produccion

184 497

16

Excedente de
explotacién/ingreso mixto

II.L1.2 cuenta de
asignacion del ingreso
primario

Remuneracion de los
asalariados

766

Impuestos sobre la
produccion

235

Menos subvenciones a la
produccién

-36

Excedente de
explotacién/ingreso mixto
(neto)

184

497

16

283 51

46

66

Renta de la propiedad

238

139

30

39

91 1351

191

Saldo de ingresos
primarios/ingreso nacional
neto

1.2 Cuenta de
distribucién secundaria
del ingreso

34 178

Impuestos corrientes
sobre el ingreso y rigueza

213

322

Contribuciones sociales

53

268

42 1

289

Prestaciones sociales
distintas de las
transferencias sociales en
especie

332

57 73

139

Otras transferencias
corrientes

70 1182

352

Ingreso disponible (neto)

11.4.1 Cuenta de
utilizacién del ingreso

1009

362

Gasto de consumo final

11 0

Ajuste por la variacion de
la participacion neta de los
hogares en los fondos de
pensiones

11

59 184

-10

Ahorro (neto)

IIl.1 Cuenta de capital

Transferencias de capital

10

15

Consumo de capital fijo

147 -45

Formacion bruta de capital
fijo

259 80

Variaciones de existencia

26 2

Objetos valiosos

Adquisiciones de activos
no financieros no

> RM = Resto del mundo.
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Sociedades | Hogares | Gobierno RM® Sociedades Hogares Gobierno RM®
producidos

-7 5 2 Préstamo neto
(+)/endeudamiento neto (-)

-64 152 -50 -38 Ill.2 Cuenta financiera

-1 1 Oro monetario y DEG

32 80 7 11 Dinero y depésitos 130 2 -2

71 41 26 5 Valores distintos de 59 64 20
acciones

194 5 45 10 Préstamos 71 52 94 37

5 3 36 2 Acciones y otras 39 4 3
participaciones de capital

36 Reservas técnicas de 36

seguros

7 48 6 21 Otras cuentas por cobrary | 37 5 10 30
por pagar

’RM = resto del mundo

2.31. La finalidad de la cuenta de capital (véase SEC 1995, #8.46-47; SCN 1993, # 10.20-31) es
registrar los valores de los activos no financieros que las unidades institucionales residentes
adquieren, o disponen, mediante transacciones y mostrar la variacion del valor neto debida al
ahorro y a las transferencias de capital. En el lado derecho de la cuenta se registran los recursos
disponibles para la acumulacion de activos. Estos son el ahorro neto, que es el saldo contable que
proviene de la cuenta de utilizacion del ingreso y las transferencias netas de capital. En el lado
izquierdo se registran los valores de los activos no financieros adquiridos, o dispuestos, en
transacciones de diversa especie. En la cuenta de capital se distinguen algunas categorias de
variaciones de activos: la formacion bruta de capital fijo y las variaciones de existencias (incluidas
las adquisiciones menos disposiciones de objetos valiosos y las adquisiciones menos disposiciones
de activos no financieros no producidos). El saldo contable de la cuenta de capital es el préstamo
o endeudamiento neto.

La cuenta financiera (véase SEC 1995, #8.50-51; SCN 1993, # 11.1-4) contabiliza las
transacciones relativas a los activos financieros y a los pasivos que tienen lugar entre las unidades
institucionales y entre éstas y el resto del mundo. En el lado izquierdo de la cuenta se recogen las
adquisiciones menos las disposiciones de activos financieros, mientras que en el lado derecho se
recogen la emision de pasivos menos su reembolso. La emision neta de pasivos menos la
adquisicion neta de activos financieros es de igual valor, y distinto signo, que el préstamo
neto/endeudamiento neto, que es el saldo contable de la cuenta de capital. La identidad conceptual
entre los saldos contables permite verificar la consistencia numérica de los conjuntos de cuentas
en general, aunque es probable que los dos saldos contables muestren notorias divergencias en la
practica debido a errores de medicion.

2.32.

Conceptos de precios

2.33.  Esta seccidn trata los diferentes conceptos de precios utilizados: precios de mercado, precios de

comprador y precios basicos.

Los precios de mercado son la referencia basica del SEC para la valoracion (véase SEC 1995,
#1.51-;SCN 1993, # 2.68). Normalmente, el productor y el usuario de un producto cualquiera
perciben de manera diferente su valor debido a la existencia de impuestos y subvenciones sobre
los productos, de costos de transporte a pagar y a la presencia de margenes comerciales. Para
aproximarse lo mas posible a la vision de los propios agentes economicos de las transacciones, el
sistema registra todos los usos a precios de comprador, incluyendo los elementos citados, pero
excluyendo los del valor de la produccion de dichos productos (véase SEC 1995, #1.54-;SCN
1993, # 3.81).
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En el momento de la compra, el precio del comprador es la cantidad que paga realmente el
comprador por los productos;

. incluido cualquier impuesto menos las subvenciones a los productos (pero excluidos los
impuestos deducibles como el IVA);

. incluidos los gastos de transporte pagados por separado por el comprador para hacerse
cargo del mismo en el momento y lugar requeridos;

. tras deducir todo descuento por compras a granel o en periodos de menor demanda de los
precios o cobros estandar;

. excluidos los cobros agregados por intereses o servicios en virtud de arreglos crediticios;

. excluido todo cobro extra debido a incumplimiento de pago dentro del periodo estipulado

en el momento de efectuada la compra (véase SEC 1995, #3.06-;SCN 1993, # 6.215).

El precio basico es el monto a cobrar por el productor del comprador por una unidad de un bien o
servicio producido como producto, menos cualquier impuesto por pagar y mas cualquier
subvencion por cobrar por esa unidad de producto como consecuencia de su produccion o venta.
Este precio no incluye los gastos de transporte facturados por separado por el productor. (véase
SEC 1995, #3.48-;SCN 1993 # 6.205).

Las categorias de transacciones

2.34.

2.35.

2.36.

46

En las secciones siguientes se ofrecen las definiciones de las partidas contables esenciales que
figuran en las cuentas y cuadros. (Nota: algunas partidas se identifican con los codigos de letras y
numeros con que se designan en el SEC 1995).

El gasto de consumo final puede ocurrir en el territorio nacional o en el exterior (véase SEC
1995, #3 .75-;SCN 1993,# 9.93).Todo el gasto de consumo final de los hogares es individual. Por
convencion, todos los bienes y servicios prestados por las IFSLSH se tratan como individuales
(véase SEC 1995, #3 .84-;SCN 1993, # 9.90). En el caso de los bienes y servicios prestados por
unidades gubernamentales, la linea divisoria entre bienes y servicios individuales y colectivos esta
dada por la clasificacion de las funciones del gobierno (CFG) (véase SEC 1995, #3 .85). El
consumo final total efectivo es igual a la suma del consumo final efectivo de los hogares y el
consumo final efectivo del gobierno general (véase SEC 1995, #3 .87). Las sociedades carecen de
gasto de consumo final: sus compras de la misma especie de bienes o servicios que utilizan los
hogares para el consumo final son utilizadas para el consumo intermedio o entregados a los
empleados como remuneracion en especie, es decir, un ingreso que luego es consumido por los
hogares (véase SEC 1995, #3 .80). El consumo final efectivo consiste en los bienes y servicios
adquiridos por las unidades institucionales residentes para la satisfaccion directa de las
necesidades humanas individuales o colectivas (véase SEC 1995, #3 .81).

La formacion bruta de capital esta constituida por:

. Formacién bruta de capital fijo (P.51);
. Variaciones de existencias (P.52);
. Adquisiciones menos las disposiciones de objetos valiosos(P.53)

La formacion bruta de capital fijo (P.5) se mide por el valor total de las adquisiciones, menos las
disposiciones, de activos fijos efectuadas por el productor residente durante un determinado
periodo, mas ciertas adiciones al valor de los activos no producidos realizadas por la actividad
productiva de las unidades institucionales. Los activos fijos son activos tangibles o intangibles que
se obtienen como resultado de procesos de produccion y que a su vez se utilizan repetida o
continuamente en otros procesos de produccion durante mas de un afio (véase SEC 1995,
#3 .103-;SCN 1993, # 10.33).
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2.37.

2.38.

2.39.

2.40.

2.41.

2.42.

Las variaciones de existencias incluidos los trabajos en curso, se miden por el valor de las
entradas en existencias menos el valor de las salidas (valorizadas a precios corrientes) y el valor
de cualquier pérdida ordinaria de los bienes mantenidos en las existencias (véase SEC 1995,
#3 .117-;SCN 1993, # 10.28). Las existencias abarcan las categorias siguientes:

. materiales y suministros;

. trabajos en curso;

. bienes terminados;

. bienes para la reventa (véase SEC 1995, #3 .119-;SCN 1993, # 10.7).

Las adquisiciones menos las disposiciones de objetos valiosos(P.53) son bienes no financieros
que no se usan primordialmente para la produccion o el consumo, que no se deterioran
(fisicamente) con el paso del tiempo en condiciones normales, y que se adquieren y mantienen
principalmente como deposito de valor (véase SEC 1995, #3 .125-;SCN 1993, # 10.116). La
produccion de objetos valiosos se valora a precios basicos. Todas las demas adquisiciones de
objetos valiosos se valoran a los precios de comprador pagados por ellos, incluido todo honorario
o comisién pagado a los agentes. También se incluyen los margenes comerciales cuando se
adquieren de comerciantes. Las disposiciones de objetos valiosos se valoran a los precios
recibidos por los vendedores, después de deducir todo honorario o comisién pagado a los agentes
o demads intermediarios. Si se omite la produccion de objetos valiosos, el agregado de las
adquisiciones menos las disposiciones entre sectores residentes se anula, dejando solo los
margenes de los agentes o comerciantes (véase SEC 1995, #3 .127; SCN 1993, # 10.117).

Las exportaciones e importaciones de bienes y servicios consisten en transacciones (ventas,
trueques, regalos o donaciones) entre residentes y no residentes (véase SEC 1995, #3 .128-129;
SCN 1993, # 14.88). Las importaciones y exportaciones de bienes se valoran franco a bordo
(f.0.b.) en la frontera del pais exportador. Este valor consiste en:

a) el valor de los bienes a precios basicos;
+ b) los servicios conexos de transporte y distribucion hasta ese lugar de la frontera,
incluido el costo de cargarlos para su transporte ulterior;
+ ¢) todos los impuestos menos las subvenciones a los bienes exportados; para las entregas
en el seno de la Union Europea esto incluye el IVA y demas impuestos a los bienes
pagados en el pais exportador (véase SEC 1995, #3 .138-139; SCN 1993, # 14.37).

El ingreso nacional disponible es la suma de los ingresos disponibles de los sectores
institucionales. El ingreso nacional disponible es igual al ingreso nacional (a precios de mercado)
menos las transferencias corrientes (impuestos corrientes a la renta, riqueza, etcétera,
contribuciones y prestaciones sociales y otras transferencias corrientes) pagaderas a unidades no
residentes, mas las transferencias corrientes recibidas por unidades residentes del resto del mundo
(véase SEC 1995, #8 .95; SCN 1993, # 8.16).

El ahorro agregado mide la parte del ingreso nacional disponible que no se utiliza para el gasto
de consumo final. El ahorro nacional bruto (o neto) es la suma del ahorro bruto (o neto) de los
distintos sectores institucionales (véase SEC 1995, #8 .96; SCN 1993, # 9.17).

El préstamo neto (+)o endeudamiento neto (-)de la economia total es la suma del préstamo
neto o endeudamiento neto de los sectores institucionales. Representa los recursos netos que la
economia total pone a disposicion del resto del mundo (si es de signo positivo) o recibe del resto
del mundo (si es de signo negativo). El préstamo neto (+)o endeudamiento neto (-)de la economia
total es igual pero de signo contrario al préstamo neto (+)o endeudamiento neto (-) del resto del
mundo (véase SEC 1995, #8 .98; SCN 1993, # 10.30).

En el caso de disponer de cuentas financieras trimestrales la identidad entre el saldo contable de la
cuenta de capital y la cuenta financiera es una caracteristica importante del conjunto de las cuentas
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2.43.

2.44.

en general. Pero es probable que, en la practica, los dos saldos contables difieran bastante a causa
de los errores de medicion y el uso de la base devengada para la distribucion temporal de las
transacciones en las cuentas nacionales.

El consumo de capital fijo (K.1) representa la declinacion del monto de activos fijos durante el
periodo contable como consecuencia del desgaste normal y de la obsolescencia previsible,
incluida la provisién para pérdidas de activos fijos como consecuencia de dafios accidentales
susceptibles de asegurarse (véase SEC 1995, #6 .52; SCN 1993, # 6.179).

Varios agregados del ingreso real se identifican y definen de la manera que se indica en el
siguiente calculo paso a paso (véase Anexo A, cuadro 0109);

Producto interno bruto a precios constantes

+ Las ganancias o pérdidas de intercambio resultante de las variaciones de la relacion de
intercambio

= ingreso nacional bruto real

+ ingresos primarios reales a recibir del resto del mundo

- ingresos primarios reales a pagar al resto del mundo

= ingreso nacional bruto real

+ transferencias corrientes reales a recibir del resto del mundo

- transferencias corrientes reales a pagar al resto del mundo

= ingreso nacional disponible bruto real

- consumo de capital fijo a precios constantes

= ingreso nacional disponible neto real (véase SEC 1995, #10 .60; SCN 1993, #16.157).

Ingreso nacional bruto real

- consumo de capital fijo a precios constantes
= ingreso nacional neto real

2.45.

2.46.
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El gasto de consumo final de los hogares (véase SEC 1995, #3 .75; SCN 1993, #9.94 a) es el
gasto de los hogares residentes en bienes y servicios, utilizados para satisfacer las necesidades y
carencias de sus miembros. Comprende los bienes y servicios que los hogares compran en el
mercado, que obtienen en especie de su propia produccién, o que reciben en especie como
remuneracion por la labor realizada. La adquisicion de estos bienes y servicios es financiada con
el ingreso disponible de los hogares. La clasificacion del gasto de consumo final de los hogares se
realiza por tipo de bien (bien durable, bien o servicio no durable) y por finalidad (alimentos,
bebidas y tabaco; vestuario y calzado; alquiler bruto, combustible y agua; muebles y equipo para
el hogar; transporte y comunicaciones; atencion médica y gastos de salud; educacion y cultura;
esparcimiento y entretencion; bienes y servicios varios). Con este objeto, se utiliza la
clasificacion del consumo individual por finalidades (CCIF) a nivel de un digito o de preferencia
de dos digitos.

La renta de la propiedad (véase SEC 1995, #4 .41; SCN 1993, # 7.88) es el ingreso que percibe
un propietario de un activo financiero o de un activo tangible no producido a cambio de proveer
fondos a otra unidad institucional, o de poner el activo tangible no producido a disposiciéon de
ella. Por ende, una caracteristica importante de la renta de la propiedad es que esta vinculada con
la propiedad de activos tangibles no producidos. La renta de la propiedad comprende: alquiler del
terreno y regalias por los yacimientos del subsuelo; intereses recibidos por los acreedores;
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2.47.

2.48.

2.49.

2.50.

2.51.

2.52.

2.53.

dividendos recibidos por accionistas; retiro de la renta de las cuasisociedades por sus propietarios;
utilidades reinvertidas de la inversion extranjera directa; renta atribuida a los titulares de polizas
de seguros.

La poblacion total en una fecha dada se compone de todas las personas, nacionales o extranjeras,
que estan radicadas en forma permanente en el territorio econdmico del pais, aunque estén
temporalmente ausentes de ¢l (véase SEC 1995, #11 .05; SCN 1993, # 17.4). Para los fines de las
cuentas nacionales la poblacion total esta definida por el concepto de residencia (véase SEC 1995,
#11 .06; SCN 1993, # 17.24).

El empleo abarca a todas las personas, tanto asalariados como trabajadores auténomos, dedicadas
a alguna actividad productiva que cae dentro de la frontera de la produccion del sistema (véase
SEC 1995, #11 .11; SCN 1993, # 17.05 da la definiciéon de la Organizacién Internacional del
Trabajo, OIT).

Los asalariados son todas las personas quienes, en virtud de un acuerdo, trabajan para otras
unidades institucionales residentes y reciben una remuneracion (véase SEC 1995, #11 .12; SCN
1993, # 4.153).

Los trabajadores auténomeos son las personas propietarias, individual o en conforma conjunta, de
las empresas no constituidas en sociedad en las que trabajan, excluidas las empresas no
constituidas en sociedad clasificadas como cuasisociedades. Aqui se clasifican los trabajadores
auténomos que no estan también en un empleo remunerado que constituya su actividad principal;
en ese caso se clasifican como asalariados (véase SEC 1995, #11 .15; SCN 1993, # 7.24).

Las personas desempleadas, segin la definicion de la OIT (véase SCN 1993, # 17.5), son todas
las personas mayores de una edad determinada que durante el periodo de referencia estaban:

a) sin trabajo, es decir, no en un empleo remunerado o por cuenta propia;

b) disponibles para el trabajo, o sea, estaban disponibles para desempefiar un empleo
remunerado o por cuenta propia durante el periodo de referencia;

c) en busca de trabajo, o sea, habian tomado medidas concretas en un determinado periodo

reciente para buscar empleo remunerado o por cuenta propia (véase SEC 1995, #11 .20).

El empleo equivalente a jornada completa, que es igual al nimero de ocupaciones equivalentes
a jornada completa, es el numero total de horas trabajadas dividido por el nimero promedio anual
de horas trabajadas en ocupaciones a jornada completa dentro del territorio econémico (véase
SEC 1995, #11 .32).

La remuneracion de los asalariados (D.1) se define como la remuneracion total, en dinero o en
especie, a pagar por una empresa a un asalariado en contraprestacion del trabajo realizado por este
durante el periodo contable (véase SEC 1995, #4 .02; SCN 1993, # 7.21).

La remuneracion de los asalariados se desglosa en:

a) sueldos y salarios (D.11): sueldos y salarios en dinero, sueldos y salarios en especie.
b) contribuciones sociales de los empleadores (D.12): contribuciones sociales efectivas de los
empleadores (D,121); contribuciones sociales imputadas de los empleadores (D.122).
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Capitulo 3
Las reglas contables trimestrales

Sintesis

El presente capitulo trata de la aplicacion de reglas contables a las
cuentas nacionales trimestrales, salvo las cuentas financieras. Su enfoque
consiste en identificar los problemas, analizar las posibles soluciones y luego
recomendar las reglas que deben seguirse. El grueso del capitulo se ocupa de
aspectos especificos y de variables contables. Los problemas se dividen entre
aquellos que involucran a todas o muchas de las variables y los relativos a
variables concretas. Hay secciones separadas de este capitulo destinadas a
temas especiales. Por ultimo, hay una seccion que resume los principales
puntos de la discusion y destaca en particular la necesidad de compilar
cuentas sobre una base devengada y la importancia de la consistencia en la
compilacion con respecto al tiempo, la variable y el sector.

El capitulo estd compuesto por las secciones siguientes:

1. Introduccion
2. Algunas cuestiones generales
3. La cabalidad y la economia no registrada
4. Problemas de variables especificas
A. Transacciones de productos
B. Transacciones distributivas
C. Sus flujos
. Poblacion y empleo
. Estimaciones a precios constantes
. Resumen de los puntos principales

~N O\ D
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Introduccion

3.01.

3.02.

3.03.

3.04.

52

Este capitulo establece algunas reglas contables para las cuentas nacionales trimestrales. El
capitulo trata ciertos aspectos conceptuales y de definicion, mediante la aclaracion y el analisis en
detalle de lo que aparece en el SEC 1995 y SNC 1993, y también considera los problemas de
estimacidn trimestral para ciertas variables de las cuentas. Este aspecto se trata someramente en el
SEC 1995: si bien, en principio, la mayoria de estas operaciones y saldos contables se distribuyen
con una cierta regularidad en todos los trimestres, hay de todos modos algunas operaciones que
aparecen concentradas en uno o dos trimestres del afio. Este es el caso de los impuestos a la renta,
los intereses de los dividendos, etcétera. El tratamiento de estos casos depende sobre todo del
proceso de generacion subyacente (véase SEC 1995, #12.08). Este capitulo se ocupa no solo de
las variables mencionadas en SEC 1995, #12.08 sino, en forma mas general, de todas las variables
de interés para compilar cuentas trimestrales.

En general, estos problemas afectan también a las estimaciones anuales. Sin embargo, dado que
reflejan un periodo de registro mas breve y también dada la menor confiabilidad de los datos, el
impacto de estos diversos problemas sobre las cuentas trimestrales sera relativamente mayor que
en el caso de las cifras anuales. Cuando se identifican problemas, incluida la necesidad de hacer
estimaciones porque los datos trimestrales no estan disponibles o no son significativos, se
formulan recomendaciones sobre como podrian compilarse las cifras. Al término del capitulo
figura un resumen de los principales puntos de debate.

Las variables que se consideran se refieren a las transacciones de productos y a las transacciones
distributivas. Las cuentas financieras no estin contempladas. Esto plantea una cuestién importante
y, por tal motivo, se tratan en un capitulo especifico del manual (véase el capitulo 18). Cuando se
hacen modificaciones de las cifras registradas de las variables de las transacciones y distributivas,
por ejemplo, para transformar cifras de caja de una base devengada, habria que hacer los ajustes
correspondientes de las demds cuentas de las cuentas financieras por cobrar y por pagar para
mantener la consistencia del registro.

En algunos casos, se verd que el mismo problema surge para diferentes variables, por ejemplo, la
medicién de los trabajos en curso afecta a la produccion y las variaciones de existencias. Cuando
esto ocurre, el problema se analiza para la primera variable afectada, incluyendo una explicacion
somera y una referencia cruzada para las variables posteriores. , Ademas de la posicion de cada
variable, hay tres aspectos que podrian repercutir sobre la mayoria de las variables en las cuentas.
Estos se trataran primero como temas separados. El tema especial de la cabalidad y la economia
no registrada también se tratan por separado.

El grueso de este capitulo considera las cuestiones y variables especificas en el orden en que
aparecen en el SEC 1995. La presentacion se organiza como sigue:

Seccion 2: Algunas cuestiones generales
Momento del registro (# 3.07-3.09)
Consistencia del registro (# 3.10-3.12)
Significacion de los datos trimestrales (# 3.13-3.15)
Seccion 3: La cabalidad y la economia no registrada
Discusion (# 3.16-3.19)
Seccion 4: Problemas de variables especificas
A. Transacciones de productos

* Produccion (321-322)
* Trabajos en curso (# 3.23-3.34)
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* Produccion agricola (# 3.35-3.51)

* Indicadores de empleo (# 3.52-3.54)

* Alquiler imputado (# 3.55-3.58)

* Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) (# 3.59-
3.63)

* Consumo intermedio (# 3.64-3.74)

* Valor agregado (# 3.75-3.84)

* Gasto de consumo final de los hogares (#3. 85)

* Gasto de consumo final del gobierno (# 3.86-3.88)

* Gasto de consumo final de las instituciones sin fines de lucro que sirven a los
hogares (IFSLSH) (# 3.89-3.90)

* Formacion bruta de capital fijo (# 3.91-3.93)

* Objetos valiosos (# 3.137-3.141)

* Variaciones de existencias (# 3.94-3.96)

* Ganancias/pérdidas por tenencia (# 3.97-3.103)

* Exportaciones e importaciones de bienes y servicios (3.104-3.105)

B. Transacciones distributivas

* Remuneracion de los asalariados (#3.107-3.114)

* Impuestos a la produccion y las importaciones (#3.115-3.126)

* Subvenciones (#3.127-3.129)

* Renta de la propiedad (# 3.130)

* Intereses (#3.131-3.133)

» Dividendos (#3.134-3.136)

* Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (#3.142-3.152)
» Transferencia de capital (#3.153-3.155)

C. Otros flujos
* Consumo de capital fijo (#3.157-3.159)

Seccion 5: Poblacion y empleo

* Poblacion (#3.163-3.165)
* Empleo (#3.166-3.173)

Seccion 6: Estimaciones a precios constantes

* Discusion (#3.174-3.198)

Hay algunos otros aspectos de la presentacion que cabe mencionar en esta etapa. En primer lugar,
para cada uno de los temas tratados se dan definiciones someras tal como figuran en el SEC 1995
o SCN 1993, junto con referencias a los parrafos en los manuales correspondientes. En segundo
lugar, el texto da una indicacion de si la cuestion que se plantea es un problema conceptual o de
medicion. En muchos casos, ambos aspectos son relevantes. Respecto a lo primero, si bien los
conceptos y definiciones de las cuentas nacionales son los mismos para los datos anuales y
trimestrales, hay ciertos aspectos de las cuentas trimestrales que requieren aclaracion y mayor
detalle de lo que aparece en los manuales de caracter anual como el SEC y el SCN. Respecto a lo
segundo, dada la disponibilidad de datos y de practicas de registro, la medicion de ciertas
variables sobre una base trimestral plantea problemas diferentes de los que pudieran surgir de los
datos anuales correspondientes. Por ultimo, para cada variable considerada, si procede, las
recomendaciones sobre practicas de medicidon son de dos tipos-primero, se propone la practica
tedrica u optima, y luego una alternativa, como solucidon suboptima. Cabe sefialar que esta ultima
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se formula en gran medida como una sugerencia provisional antes de poder adoptar el enfoque
ideal.

Algunas cuestiones generales

3.06.

Cabe recordar que se consideraran primero las tres cuestiones generales. Estas son 1) el momento
del registro, ii) la consistencia del registro y iii) la significacién de los datos trimestrales. Las tres
cuestiones, que poseen ciertas interrelaciones, tienden a repercutir en mayor o menor medida
sobre la mayoria, sino todas, las variables que aparecen en las cuentas. En este caso, estas
cuestiones afectan también las estimaciones anuales, pero en general tendran mayor significacion
para las cifras trimestrales.

Momento del registro

3.07.

3.08.

3.09.
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El momento del registro de las cuentas nacionales se define y analiza en el SEC 1995,
#1 .57; SCN 1993, # 2.63-2.66.

Definicion

El sistema registra los flujos sobre una base devengada: o sea, cuando el valor econémico se crea,
se transforma o se extingue, o cuando los derechos y obligaciones nacen, se modifican o se
cancelan (véase SEC 1995, #1 .57)

Problema y discusion

En algunos casos, surgen dificultades para seguir la base devengada del registro. Cuando esto
ocurre, se adoptan précticas diferentes, utilizdndose casi siempre la base de derechos exigibles (o
base caja). El problema es la medicién. Tal vez el &mbito principal en que ocurre este problema es
con respecto a las transacciones de las cuentas del gobierno, que abarcan tanto gastos como
ingresos. Estos problemas particulares se tratan por separado en este capitulo. Fuera del sector
gubernamental, hay algunos ejemplos bien conocidos donde el registro puede no ser sobre una
base devengada. Un ejemplo son los pagos de intereses, que se considera también por separado.
Sin embargo, es dificil evaluar la totalidad del registro, que no estan sobre una base devengada, y
como las cuentas podrian verse afectadas. Sin embargo, cabe sefialar que el enfoque devengado
es el que se utiliza en la mayoria de las practicas contables comerciales. Por tanto, la base de la
informacioén estadistica recopilada de las empresas, que constituye una gran parte de las cuentas
nacionales, es consistente en general con las necesidades de estas ultimas.

Solucion

Ademas de las variables particulares ya mencionadas, cuando hay indicios de cifras que no se
registran sobre una base devengada, deberan ajustarse todos los datos (con la excepcion de los
dividendos, véase #3.134-3.136, y la remuneracion de los asalariados, véase # 3.107-3.114) a la
base devengada requerida. Cabe sefialar que, en el caso de los impuestos, sobre todo a las
utilidades de las sociedades (y posiblemente el ingreso mixto), es probable que las cifras anuales
estén sobre una base caja (véase # 3.151). El ajuste puede intentarse utilizando una de las
soluciones sugeridas para las variables especificas que aparecen méas adelante en este capitulo.
Estas consisten en relacionar la variable con una variable explicativa, por ejemplo, impuestos con
actividad econdmica, o en usar la interpolacion. Cuando no pueden aplicarse soluciones
especificas, es preferible efectuar ajustes estimativos que no efectuar ajuste alguno. Tal como se
menciona en # 3,02, puede que también sea necesario hacer los ajustes correspondientes a las
variables financieras.
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Consistencia del registro

3.10.

3.11.

3.12.

Problema y discusion

Hay dos problemas incluidos en este acapite. El primero surge cuando la informacion registrada
en las cuentas de las dos partes en una transaccidon aparece en periodos diferentes; el segundo es la
necesidad de asegurar que se incluyan datos consistentes, para la misma variable, en las cuentas
de los diferentes sectores. Ambos problemas, si bien afectan también a los datos anuales, tendran
un impacto relativamente mayor sobre las estimaciones trimestrales. En general, mientras mas
breve sea el periodo de registro, mayor sera la probabilidad de inconsistencia. En cuanto al
primero, denominado efecto “desfase contable” (pipeline effect) las areas principales de interés,
son tal vez respecto al momento de registro de las transacciones relacionadas con i) las
exportaciones o importaciones de bienes y su exclusion o inclusion en las existencias, y ii) la
importacion de activos fijos y su registro en la formacion bruta de capital fijo. No queda claro en
qué medida este problema podria ser mas generalizado. Otros ejemplos posibles serian las
transacciones tributarias y de intereses. Cabe sefialar, de paso, que estos problemas no son
peculiares del método de contabilidad devengado, sino que también pueden producirse en un
sistema de registro de base caja. Respecto al segundo problema, los ejemplos particulares serian
las estimaciones de los pagos tributarios en las cuentas de las sociedades, y de los ingresos
tributarios en las cuentas del gobierno.

Solucidén

Respecto al primer problema, la mejor solucidn seria tratar de seguir la pista del registro de los
activos principales en las cuentas tales como barcos, aviones y grandes obras de construccion,
para cerciorarse de que se incluyan en el mismo trimestre en las diferentes partes de las cuentas.
En cuanto a las demas transacciones de esta especie, y al problema mas genérico, mediante
conversaciones con las empresas podria obtenerse alguna idea de cuales transacciones se verian
afectadas y la probable importancia del problema. Sin embargo, cabe sefialar también que si los
problemas del momento de registro se dan en forma generalmente uniforme durante el afio, su
efecto puede anularse en gran parte y la repercusion sobre las cifras trimestrales puede no ser
excesiva. Ademas, el ajuste estacional tendera a atenuar las diferencias habituales del momento de
registro, mientras que el uso de los cuadros de oferta y utilizacion para el proceso de balanceo
servird también para superar algunos de los problemas de este tipo. Sin embargo, estos
procedimientos no deben disminuir la magnitud con que se realizan los ajustes de las cifras
ajustadas no estacionalmente o de los datos basicos antes del balanceo. Por ultimo, notese la
necesidad de ajustar las cuentas financieras (véase #3.02).

Respecto al segundo problema, el de la consistencia, tanto en el momento de registro como entre
sectores, este se resuelve si se establece que la cifra de ingresos y desembolsos de una parte es la
misma que la cifra de ingresos y desembolsos registrada por la otra. Asi, en el ejemplo ya
mencionado, los ingresos tributarios devengados pueden medirse en las cuentas del gobierno y los
impuestos pagados en las cuentas de las sociedades equiparados con esta medida, o viceversa
segun los datos disponibles. En ambos casos habra que hacer un ajuste devengado de las cuentas
financieras.

Significacion de los datos trimestrales

3.13.

Problema y discusion

La necesidad de establecer datos trimestrales significativos es una parte vital de todo el ejercicio
de determinar las cuentas nacionales trimestrales. Un problema particular es como determinar el
perfil trimestral del PIB utilizado datos de la produccion, el gasto y, en lo posible, el ingreso de
una manera significativa.
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3.14.

3.15.

El problema que aqui se plantea es la significacion de los datos trimestrales, sobre todo de
aquellas variables en que las transacciones ocurren de modo infrecuente e irregular durante el afio.
Los problemas reflejaran principalmente la falta de registro devengado, y constituyen un caso
especial de la cuestion del momento del registro (véase # 3.07-3.09). Este es un problema tanto de
definicion como de medicion, que refleja mas que nada las disposiciones administrativas y de otra
indole existentes para efectuar los pagos. Por ejemplo, los pagos de intereses pueden ser
semestrales o anuales; los pagos de impuestos sobre el excedente de explotacion pueden hacerse,
predominantemente, en uno o dos trimestres del afio; los impuestos corrientes a los bienes raices,
que pueden considerarse como un impuesto anual, pueden pagarse también en forma irregular
durante el afio. Cabe recordar que pueden surgir problemas similares, pero menores, cuando la
informacion se registra conforme al principio de base caja y no de base devengada. Cuando esto
ocurre, el patron que presentan las cifras, sobre todo sobre una base no ajustada estacionalmente,
no seria tan significativo o de gran significacion econdmica.

Solucion

Cuando se considera como tratar de establecer cifras trimestrales mas significativas, es importante
hacer la distincidn entre las series no ajustadas estacionalmente y las ajustadas estacionalmente.
Para estas ultimas, para las series con un patron trimestral erratico pero con un patréon anual
regular, el proceso de ajuste estacional deberia suministrar cifras trimestrales consideradas
razonables. Por lo tanto, el problema puede considerarse como relacionado con otras series
erraticas, y con los datos no ajustados estacionalmente. Conforme al parrafo 3.09, con la
excepcion de los pagos de dividendos y la remuneracion de los asalariados todas las series, tanto
ajustadas estacionalmente como no ajustadas estacionalmente, deberan figurar en lo posible sobre
una base devengada.

Cabe considerar dos soluciones posibles. En primer lugar, en algunos casos se podra relacionar en
teoria la variable de interés con una variable explicativa. Por ejemplo, se podria determinar el
perfil trimestral no ajustado estacionalmente de los impuestos sobre el excedente de explotacion
utilizando una tasa impositiva apropiada aplicada a la serie correspondiente del excedente de
explotacion. En caso de que este método no pudiera aplicarse, la serie trimestral no ajustada
estacionalmente puede determinarse mediante la interpolacion, utilizando una de las técnicas
conocidas, o mediante la reparticion por igual de la cifra anual en los cuatro trimestres. La
eleccion del enfoque, este ultimo puede suponer la variacion de tramo entre el cuarto trimestre y el
primer trimestre del afio siguiente, dependera de la naturaleza de las variables consideradas. En
particular, si bien en general la variacion del tramo debe evitarse, seria conveniente cuando han
ocurrido cambios estructurales o fiscales. Se reitera que no debe omitirse la necesidad de ajustar
las cuentas financieras (véase # 3.02).

La cabalidad y la economia no registrada

3.16.
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Uno de los requisitos esenciales para que las cuentas trimestrales sean una parte integral del
sistema de cuentas nacionales es la cabalidad de las estimaciones. La necesidad de producir
estimaciones cabales de cuentas nacionales se ha destacado en muchos documentos del comité
encargado del producto nacional bruto. En esos documentos la atencion se centra en las cuentas
anuales, pero resulta claro que la consistencia integral entre las cuentas trimestrales y anuales
exige que la estimacion trimestral sea construida respetando los principios de cabalidad. Esto es
especialmente complicado para las cuentas trimestrales puesto que el conjunto de informacion
que se utiliza para producir los datos es muy reducido y, en algunos casos, diferente del que se
emplea para compilar las cuentas anuales.

Hasta ahora muchos paises han decidido ignorar este problema, resolviéndolo implicitamente en
el contexto del procedimiento estadistico de ajuste que asegure la consistencia cronoldgica entre
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3.17.

3.18.

3.19

las cuentas trimestrales y anuales. Para el afio corriente la solucidon ha consistido en muchos
casos en recurrir a técnicas de extrapolacion del ultimo trimestre del afio anterior, que se
considera correcto tras el ajuste.

La solucidn no puede considerarse totalmente satisfactoria tanto desde el punto de vista tedrico
como empirico. Esta solucion entrafia dos supuestos:

a. Las cuentas trimestrales se compilan de un sistema de informacion que puede estimarse
suficientemente exhaustivo de modo que las discrepancias entre las cuentas trimestrales y las
anuales son infimas

b. El ciclo econdmico de la economia no registrada es similar al que caracteriza a la economia
normal (registrada).

Las experiencias de algunos paises parecen contradecir esta hipotesis. En particular, muchos
estudios han establecido que las actividades ilegales son un fenomeno ciclico.

En algunos paises, las discrepancias entre las cuentas trimestrales y anuales pueden ser bastante
considerables (un 20% del PIB total debido a las diferencias entre las fuentes trimestrales y
anuales). En este caso no es posible hacer una redistribucion proporcional de las discrepancias
conforme a un enfoque puramente matematico (véase el capitulo 10).

Un enfoque mas razonable estd representado por el estudio de la economia no registrada a fin de
poder idear algunas mediciones de este fenomeno

Los procedimientos para la medicion de las transacciones no registradas todavia estan en
desarrollo, sobre todo respecto de la actividad ilegal. Tal como en otros casos, las practicas
trimestrales deben desarrollarse en armonia con lo que se esta haciendo en el plano anual. La
magnitud de las transacciones no registradas tiende a variar bastante entre los distintos paises,
segun cuales sean las estructuras econoémicas y sociales y la etapa de desarrollo del sistema
estadistico. En este capitulo s6lo se presentan algunas reflexiones preliminares sobre el problema
de la medicion trimestral. Este se centra en la probable incidencia trimestral y posible
movimiento de la economia no registrada, y no en tratar de derivar directamente un nivel. En esta
breve exposicion se considera que la economia no registrada consta en tres partes.

1) evasion;

i) subregistro estadistico;

iii)  actividades ilegales.

La primera representa la evasion tributaria o fraude similar que se produce en la economia legal.
La importancia de este componente tiende a depender, entre otras cosas, de la politica de
supervision y el entorno fiscal. Los cambios tendran una influencia similar. No queda claro si el
ciclo economico tiene algiin impacto sobre su magnitud, aunque en una fase recesiva puede
haber mas pluriempleo, actividad cuya importancia puede variar durante el afio.

El subregistro estadistico se reducird, principalmente a medida que mejoren los registros
estadisticos y con ello su capacidad de hacer cierta cuantificacion.

Las actividades ilegales son un area especialmente poco definida tanto en relacién con su nivel
como con su movimiento trimestral. Ambos dependeran en gran medida de las politicas de
supervision.

En ausencia de datos medidos directamente, el movimiento trimestral en la economia no
registrada podria basarse en proyecciones de los tres componentes. Los indicadores mas
apropiados para el primer y el tercer componente exigiran cierta evaluacion de las cifras anuales
recientes frente a posibles variables explicativas como el empleo, el ingreso y el PIB. A falta de
toda informacion, hay que formarse una opinion sobre el nivel probable para el afio corriente y
las cifras trimestrales deben derivarse mediante interpolacion. El movimiento del subregistro
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estadistico debe basarse en la evaluacion de la calidad general de la informacion a la luz de las
modificaciones de los registros y demas practicas de recopilacion y registro.

Problemas de variables especificas

A . Transacciones de productos

3.20.

Las transacciones de productos se definen y analizan en el capitulo 3 del SEC 1995 y en varios
lugares de SCN 1993.

Definicion

Los productos son todos los bienes y servicios que son creados dentro de la frontera de
produccion (véase SEC 1995, # 3.01).

Produccion (P.1)

3.21.

3.22.

La produccion se define y analiza en el SEC 1995, # 3.14-3.68, y en SCN 1993, # 6.38-6.146.
Definicion

La produccioén consiste en los productos creados durante el periodo contable (véase SEC 1995, #
3.14).

Las areas problema de las estimaciones trimestrales consideradas aqui son:

1) trabajo en curso;

i) produccidn agricola;

iii) el uso del empleo como indicador de la producciodn;
iv) alquiler imputado;

V) SIFMI

Trabajos en curso

3.23.

3.24.

3.25.
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El trabajo en curso se define y analiza en SEC 1995, # 3.50-3.51, yen SCN 1993, # 6.72-6.79.
Definicion

La produccion debe registrarse y valorarse cuando el proceso de produccion la genera (véase SEC
1995, # 3.46). Sin embargo, cuando el proceso de produccidén requiere mucho tiempo para su
terminacion, la produccion correspondiente ha de considerarse que se obtiene de forma continua,
es decir, como trabajo en curso.

Problema y discusion.

Hay varias clases de actividad en que el registro de los trabajos en curso podria ser un problema.
Estas son el cultivo de productos en la agricultura (que se considera como un asunto aparte en #
3.35-3.51) y, para ciertas industrias, la construccion de grandes bienes de capital como la
maquinaria pesada, los barcos y edificios, y también ciertas actividades de servicios como el
desarrollo de programas de computadora o la produccion de peliculas. En tales casos, seria
distorsionar la realidad econdmica registrar la produccion como si toda fuera producida en el
momento en que el proceso de produccion se termina.

El problema tiene dos partes. La primera es la aplicacion general de los principios de medicion de
las cuentas trimestrales, que abarcan en particular las limitaciones de la disponibilidad de datos y
la menor exactitud de la informacion trimestral. La segunda se refiere a las posibles
inconsistencias entre las cifras que van a las partes de las cuentas relativas a la produccion y el
gasto.



CEPAL — SERIE Manuales N°9

3.26.

3.27.

3.28.

3.29.

3.30

Al considerar la consistencia entre las estimaciones de la produccién y el gasto, conviene
distinguir tres casos. El primero se refiere a los bienes que son producidos conforme a un contrato
especifico para un comprador conocido, el segundo a la actividad que es por cuenta propia, y el
tercero a la produccién especulativa. El problema de la consistencia tiende a surgir sobre todo en
el primer caso, porque la informacion ingresada en las partidas de produccion y gasto de la cuenta
provendran de dos fuentes diferentes. En otras palabras, la estimacion del comprador de lo que
deberia registrarse como formacion bruta de capital fijo (FBKF) sera diferente de lo que el
productor considera que constituye produccion. Respecto a la producciéon por cuenta propia y
especulativa, el problema solo se plantea si el gasto y la producciéon se estiman de fuentes
diferentes, y no del mismo productor por cuenta propia.

El productor puede determinar una estimacion razonable del trabajo en curso realizado en el
periodo dado, utilizando la metodologia de asignacion de costos (véase # 3.30-3.31). Lo mas
probable es que la propia cifra del comprador se base en los pagos parciales, puesto que no
conocera la asignacion de costos adoptada por el productor. Por lo tanto, las dos estimaciones que
van a al FBKF y a trabajos en curso seran diferentes. Cabe sefialar que los montos que van a la
medicion del gasto del PIB deben basarse en la informacion proporcionada por el comprador; el
productor no debe registrar los pagos parciales en las existencias, de otro modo habra un recuento
doble.

Solucidén

Respecto al problema de la medicion, dado que éste también afecta a las cifras anuales, el SEC
1995 describe como debe registrarse el trabajo en curso. Se estipula que las adiciones al trabajo en
curso se valoran en proporcion al precio basico corriente estimado de los productos terminados
(véase SEC 1995, # 3.50). Ademas, si hay que estimar por anticipado el valor de la produccion
tratada como trabajo en curso, esta debe basarse en los costos efectivos incurridos, mas un margen
de beneficio por el excedente de explotacion o el ingreso mixto esperados. Las estimaciones
provisionales deberan reemplazarse posteriormente por las obtenidas mediante la distribucion del
valor efectivo (cuando sea conocido) de los productos terminados (véase SEC 1995, # 3.51). Por
ende, aunque se recomienda utilizar la asignacidon de costos, y no los pagos parciales, por las
razones mencionadas, en la practica el gasto y el producto seran diferentes. En cuanto a los
proyectos de gran envergadura, se sugiere tratar de cerciorarse de que las cifras de la FBKF y de
los trabajos en curso se hagan consistentes, sobre la base de la asignacion costos.

Cabria sefalar dos caracteristicas de este proceso. Primero, que el componente del ingreso mixto
deberia incluir también el ingreso imputado, por ejemplo, cuando estd involucrada la produccion
por cuenta propia. La imputacion puede basarse en las estimaciones de las ganancias y horas
trabajadas. En segundo lugar, las estimaciones hechas para cada periodo de tiempo tienen que
valorarse al precio de venta previsto en ese momento, igualando asi los valores de los insumos y
de la produccion.

La metodologia propuesta puede describirse asi. Suponiendo que el precio basico del producto
terminado permanece invariable durante los periodos en que este se esta produciendo y que el
precio basico es conocido, el valor de la adicidn al trabajo en curso en un periodo dado tiene que
ser proporcional al costo de los insumos utilizados en el proceso de produccion. Entonces, en cada
periodo el valor de la produccion es proporcional al costo incurrido. Cuando el precio bésico es
desconocido, la estimacion tiene que tomar en cuenta el excedente de explotacion/ingreso mixto
asi como los costos. Por tanto, para el ejemplo en que los costos basicos son conocidos:

I
Donde Ot = ]_l O;
T

e Or representa el valor de la produccion total;
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3.31.

3.32.

3.33.

3.34.

e O representa el valor de la produccion en el periodo (trimestre);
e Ir representa el costo total de los insumos;
e I, representa el costo de los insumos en el periodo (trimestre).

Ademas, en el periodo en que concluye la actividad de la produccion, se generan los siguientes
movimientos en las cuentas:

t—1
. la produccion del periodo (trimestre) es ¢, =Or ~ z 0;

i=1

t-1
. se produce el retiro de Z 0, del trabajo en curso.
i=1

. las existencias de bienes terminados se aumentan en el valor Or

Sin realizar cierto andlisis detallado de como se hacen las estimaciones para los proyectos
individuales, es dificil determinar cuan importantes podrian ser las inconsistencias derivadas de
estas practicas de registro. Algunas discusiones con colaboradores sobre las practicas existentes
podrian arrojar una luz sobre la magnitud del problema, y podria asegurarse que, al menos para
ciertos bienes, el comprador y el productor usaran el mismo método de registro. Ademas, tal como
se menciona en la seccion sobre diferencias en el momento del registro, se podria asegurar la
consistencia del registro de los bienes que requieren gran densidad de capital.

Tal como con otras posibles distorsiones de las cifras, si las diferencias son generalmente
uniformes durante el afio, las discrepancias de registro de un determinado trimestre tenderan a
cancelarse. Ademas, todas las distorsiones perioddicas se regularizaran como parte del proceso de
ajuste estacional. Por 1ultimo, la relacion de las estimaciones de oferta y utilizacion de diferentes
productos en el proceso de balance servird para resolver las inconsistencias de esta especie,
aunque deben hacerse todos los ajustes necesarios antes del proceso de balance.

Los problemas ya descritos para estimar los trabajos en curso afectardn también la medicion de la
variacion de existencias. Este tema se trata en # 3.94-3.96.

Otro problema importante relacionado con los trabajos en curso es su estimacion a precios
constantes. En particular, la estimacion de las ganancias por tenencia dentro de las estimaciones
de la variacion de existencias.

Produccion agricola

3.35.
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La medicion de la produccion agricola se define y analiza en el SEC 1995, # 3.58, y en SCN 1993,
#6.94-6.100.

Definicion.

El crecimiento de los cultivos, los arboles, el ganado y la pesca que es organizado, administrado y
controlado por unidades institucionales constituye un proceso de produccidon en el sentido
econdmico. (véase SCN 1993, # 6.94).
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3.36.

3.37.

3.38.

3.39.

3.40.

Problema y discusion

Los diversos problemas de medir la produccion (y otras variables) de la agricultura sobre una base
anual se han exacerbado en el caso de las estadisticas trimestrales. Para considerar los problemas
y cdmo podrian resolverse, conviene subdividir el proceso de estimacidon en dos partes. La
primera se refiere a la medicion de la actividad, como la produccion de leche o huevos, donde la
produccion es producida y vendida esencialmente en el mismo trimestre. La otra, un area mas
problematica, se refiere a las partes del proceso de produccion que abarcan varios trimestres-por
ejemplo, la produccion de cultivos. Esta seccion se centrara en los problemas que surgen con la
medicion de esta ultima actividad, aunque mas adelante se mencionan algunos aspectos relevantes
para la estimacion de la produccion periodica.

Cuando los procesos de produccion sobrepasan el final del afio, las estimaciones anuales también
son afectadas. Por lo tanto, el SEC 1995 ya incluye algunos principios generales de registro. Ahi
se estipula que los cultivos en crecimiento, los arboles en pie y las existencias de peces o de
ganado criado con fines alimenticios tienen que tratarse como trabajos en curso durante el
proceso, y transformarse en existencias de productos terminados una vez que el proceso se haya
completado (véase SEC 1995, # 3.58). Esta seccion se esfuerza por ampliar esos principios para
ofrecer un posible enfoque practico de la medicion trimestral.

Antes de examinar el problema de medir la produccion de largo plazo, conviene establecer
brevemente los principios involucrados. Para ello, conviene distinguir entre dos tipos de
produccion que podrian abarcar varios trimestres. Uno se refiere a la produccion de una sola vez,
como los cultivos anuales, los arboles maderables y el ganado para el consumo; el otro se refiere a
la produccion continua, que abarca, por ejemplo, los arboles frutales, los vifiedos, la crianza de
ganado y ganado lechero, que constituye la base de la produccion anual. Respecto a la primera,
toda la produccion no terminada, como un cultivo en crecimiento, se clasifica como trabajo en
curso. En cuanto a la produccion continua, la produccion no terminada, por ejemplo, los arboles
frutales que todavia no han madurado, se clasifica como trabajo en curso (que pasara a ser FBKF
cuando se complete), excepto cuando sea por cuenta propia. En este ultimo caso se clasifica como
FBKF desde el comienzo.

Solucidén

Por motivos de conveniencia, la explicacion de cdmo podria realizarse la medicion trimestral se
analiza en términos de cultivos, aunque los principios se aplican igualmente a la demaés
produccion agricola de largo plazo. E1 SEC 1995/SCN 1993 recomienda que la produccion de
cultivos y similares se considere de la misma manera que para otras industrias en que la
produccion abarca varios trimestres. En suma, respecto a la produccion de cultivos, esto supone
distribuir el valor total de la produccion del cultivo durante todo el periodo de produccién, en
proporcion a los costos incurridos en cada trimestre. El proceso de produccion comprendera desde
la labor inicial de preparar la tierra hasta la venta final. Habra que estimar los costos para cada
trimestre durante este periodo. Ademas, habra que estimar a principios de afio el valor probable
del producto cuando se venda. De acuerdo con los principios de medicion ya esbozados, los
montos trimestrales estimados (el valor total multiplicado por la proporcion de los costos) figura
como FBKF o trabajo en curso en la variacion de las existencias de la cuenta de gastos, y como
contribuciones a la produccion para la medicion de la produccion. Cabe sefialar que la asignacion
basada en los costos, que abarca los costos laborales, tiende a tener cierta consistencia con los
componentes de sueldos y salarios que constituyen la medida del ingreso.

Cabe recordar que los costos se estiman para todos los trimestres en que tiene lugar el proceso de
produccion. En los trimestres iniciales, esto reflejara la preparacion de la tierra y la siembra; en
los trimestres siguientes las estimaciones se refieren a la cosecha, el almacenamiento, la
distribucién y la venta final. Los costos deben incluir la remuneracion estimada de los asalariados
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3.41.

3.42.

3.43.

y de los trabajadores autonomos, y de los insumos. Las estimaciones tendran que contener ciertas
hipotesis sobre el movimiento de precios durante todo el periodo. Estos precios seran relevantes
para la deflacion a precios constantes. El valor del cultivo que se distribuira entre los trimestres
sera al principio solo una estimacion. Cuando sea conocido el valor efectivo de las ventas, podran
revisarse las estimaciones trimestrales, segiin corresponda. En esa etapa, también sera aconsejable
revisar las estimaciones de costos utilizadas para la asignacidn trimestral. Cabe sefialar que, dado
que las estimaciones del trabajo en curso se efectuan en forma directa, y no a partir de los datos
del valor de libros, las ganancias por tenencia no se ajustan.

La metodologia propuesta en el SCN de repartir la produccion de cultivos entre todos los
trimestres que esta abarca plantea dos problemas principales. El primero, como se ha sefialado,
emana de la necesidad de estimar el valor del cultivo antes de que se venda la cosecha. En la
practica, esto seria al menos dos trimestres antes de la venta. Como la produccion agricola varia
notoriamente con el clima, tal estimacion dista de ser facil. En segundo lugar, la imputaciéon de un
valor por actividad (o ingreso) al menos dos trimestres antes de que efectivamente se concrete (o
se reciba), no concuerda con la realidad economica y suele ser dificil de explicar al publico en
general y a los usuarios.

Hay varias maneras posibles de sortear estos dos problemas. En el manual se considera un
enfoque posible (que se denominara, por conveniencia, el enfoque alternativo). El principio que
sustenta este enfoque es que en aquellos trimestres en que se realiza la labor preparatoria de la
cosecha y se cosecha el cultivo, se supone que la produccion es igual al costo de los insumos, el
que abarca los materiales, y los ingresos del empleo y del empleo por cuenta propia. En el
trimestre, o trimestres, en que se vende el cultivo, se supone que la produccion es la diferencia
entre los ingresos en el trimestre, o trimestres, y el costo incurrido en los trimestres previos.

A continuacion se hace la evaluacion teodrica de los dos enfoques. Primero, conviene explicarlos y
compararlos en un ejemplo concreto. En ambos enfoques, se supone que la actividad de una
cosecha anual determinada abarca los cuatro trimestres del afio calendario. En Q1 y Q2 se prepara
la tierra y el cultivo se siembra y se cuida; en Q3 se cosecha y en Q4 el cultivo se almacena y se
vende. Se consideran dos afios de cosechas para comparar mejor ambos enfoques. Por motivos de
conveniencia, solo se supondran valores finales (200 y 300) para los dos cultivos. Las cifras del
ejemplo son estimaciones directas de las variaciones de existencias, y no el valor de libros. El
calculo para ambos métodos puede adaptarse para tomar en cuenta ciertas desviaciones de los
supuestos sencillos del ejemplo, en particular que el proceso de produccion se extiende por mas de
cuatro trimestres.

Enfoque recomendado

3.44.
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La columna 1) indica las cifras de los costos vinculados con la actividad. Se supone que son los
mismos para ambos aflos. En la columna 2) el valor de las ventas (200 y 300) se distribuye entre
los cuatro trimestres de los afios correspondientes, en proporcion a los costos. Para el primer afio,
cuando el cultivo se cosecha en Q3, su valor (140) en ese momento puede considerarse como el de
un bien terminado, mientras que la acumulacion del trabajo en curso se despeja (mediante una
entrada de menos 140). Las ventas efectuadas en Q4 incluiran el valor de la produccién vinculado
con el almacenamiento y la distribucion. Los valores de las ventas en estos dos trimestres-
columna 6-deberian compensarse con las entradas negativas de la columna 5 - bienes terminados.
Ademas, respecto a este trimestre, las entradas positivas deberian incluirse en la columna 4-bienes
terminados que se compensaran con las cifras negativas de la columna 3. Para el segundo afio se
efectian estimaciones similares.
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Cuadro 3.1: Enfoque recomendando

Trimestres/afios Costos | Trabajos en curso Bienes terminados Ventas Produccién
1) 2 3) 4) 5) (6) (7
Afiol Q1 10 20 20
Q2 20 40 40
Q3 40 80 -140 140 80
Q4 30 60 -60 60 -200 200 60
Afio 2: Q1 10 30 30
Q2 20 60 60
Q3 40 120 -210 210 120
Q4 30 90 -90 90 -300 300 90

Enfoque alternativo

3.45. En el enfoque alternativo, las cifras de costos son las mismas. Entonces, el primer afo, y como
reflejo de los principios de estimacion ya indicados, para los tres primeros trimestres el trabajo en
curso (y la produccion) es simplemente igual a los costos. En Q4 se despeja el trabajo en curso de
los tres trimestres previos, y los ingresos de la venta de la cosecha se registran como ventas. No
hay registro en los bienes terminados. Para el segundo afio se efectiian estimaciones similares.

Cuadro 3.1: Enfoque alternativo

Trimestres/afios Costos | Trabajos en curso Bienes terminados Ventas Produccion
1) 2 3 4 ) (6) 7
Afiol Q1 10 10 10
Q2 20 20 20
Q3 40 40 40
Q4 30 0 -70 200 130
Afio 2: Q1 10 10 10
Q2 20 20 20
Q3 40 40 40
Q4 30 0 -70 300 230

3.46. A continuacion se indica para ambos enfoque la informacion trimestral que debe registrarse en las
cuentas, en cuanto a las cifras de produccion, gasto e ingreso, respectivamente. Esto se refiere
sobre todo a datos no ajustados estacionalmente, por lo que habra que ajustarlos estacionalmente.

. Medida de la produccion
Produccion:  columnas (2)+(3)+(4)+(5)+(6).

Consumo intermedio:  costo del componente materiales de la columna (1).
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3.47.

3.48.

. Medida del gasto
Existencias (trabajos en curso): la suma de las columnas (2) y (3);
(bienes terminados): la suma de las columnas (4) y (5);
Existencias (materias primas): columna (6), si las ventas son para el consumo intermedio.

Consumo o exportaciones de los hogares o el gobierno: columna (6), si las ventas se
hacen a un comprador final.

. Medida del ingreso
Sueldos y salarios e ingreso mixto: componente ingreso del costo de la columna (1),
Excedente de explotacion: columna (7) - columna (1).

Hay varias observaciones evidentes que surgen de la consideracion de los dos enfoques. Primero,
es claro que el método alternativo evita los dos problemas, la necesidad de la imputaciéon y la
realidad economica de las estimaciones, que son las dificultades que planteaba el enfoque
recomendado. Ademas, en el enfoque alternativo, no habria problemas con la repercusion de las
variaciones de precios sobre los trimestres, y las revisiones de las estimaciones serian menores.
Por otra parte, el enfoque pareceria discrepar de las practicas contables comerciales, que se
atendrian mas a los principios del enfoque recomendado.

Respecto a los cuadros, hay que interpretar las cifras con prudencia, pues son meramente para
fines ilustrativos. En particular, el perfil de la produccién es arbitrario, asi como la relacion entre
el nivel de costos e ingresos. Por tanto, s6lo se pueden sacar conclusiones generales de los datos.
Sin embargo, parece que el enfoque alternativo puede resultar en una cresta (o sima) demasiado
acentuada de la produccion en Q4 debido a una cosecha anormalmente buena (o mala). Esto se
manifestaria incluso en los datos ajustados estacionalmente, a menos que se realizaran nuevos
ajustes para uniformarlos.

Produccion regular

3.49.

3.50.

3.51.
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Ya se ha mencionado la medicion de la produccién de las actividades periddicas como la
produccion de leche o huevos. Normalmente se dispone de bastante informacion trimestral sobre
valores, volumenes y precios para la industria agricola. En general, muchas estimaciones de
precios corrientes pueden derivarse directamente o estimarse facilmente, por lo que serd adecuado
utilizar las estimaciones de produccidon de estas variables como indicadores para extrapolar el
valor agregado del afio base.

Cabe recordar que en relacion con las cifras a precios constantes, la estimacion del valor agregado
de la agricultura suele calcularse utilizando la doble deflacion (es decir, los componentes del
calculo se deflactan por separado). Las estimaciones trimestrales que emanan de las practicas
citadas tendran que hacerse consistentes con las cifras anuales que tienen mayor contundencia.

Hay otro problema de la agricultura que es preciso considerar. Es el que se refiere a como tratar,
en el proceso de deflacidn, los precios de productos aparentemente idénticos, que se venden en
momentos diferentes del afio y que presentan variaciones estacionales. Témense por ejemplo las
papas, en que las variedades viejas y nuevas se producen y venden en diferentes meses del afio.
Como regla general, y atendida la precision de los datos disponibles, la deflacién deberia
realizarse con el mayor detalle posible. Por tanto, el objetivo seria tratar estos tubérculos
aparentemente idénticos como productos diferentes, y derivar por separado estimaciones a precios
constantes. Cuando las estimaciones a precios constantes se obtienen mediante la revalorizacién
de las cantidades del afio corriente por los precios del afio base, la revalorizacién debe hacerse
para periodos breves, por ejemplo sobre una base mensual. Por tanto, para cada mes del afo
corriente, la cantidad es revelada por el precio en ese mismo mes del afio base. La estimacion del
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trimestre corriente se obtiene entonces sumando los datos correspondientes revelados
mensualmente y relacionandola con el promedio (trimestral) de una cifra del afio base estimada en
forma similar. Un enfoque muy similar se sigue cuando se utilizan valores deflactados. Asi, para
cada mes del afo corriente, el valor se deflacta por el indice de precios de ese mes en particular.
Luego se suman las cifras a precios constantes.

El tratamiento de la produccion agricola tendra también implicancias para el registro de la
informacion sobre las variaciones de existencias en la cuenta de gastos, y también para los
componentes de la cuenta de ingresos.

Indicadores del empleo

3.52.

3.53.

3.54.

Problema y discusion

Podrian surgir dos problemas cuando se utiliza el empleo como un indicador para medir la
produccion, por ejemplo, del sector gubernamental. El primero se refiere al impacto de las
vacaciones; el segundo al tratamiento de la productividad.

Respecto a lo primero, cuando se utiliza el nivel de empleo para medir la produccion, éste se
refiere al personal de la némina, y no a los que realmente desempefian una actividad productiva
durante el periodo. Por tanto, las estimaciones no contemplaran el impacto de las vacaciones. El
impacto principal es sobre Q3 y los datos no ajustados estacionalmente (el ajuste estacional se
ocupara en gran medida del problema de las cifras ajustadas estacionalmente).

La cuestion de la productividad en las cuentas se ha debatido largamente. Un aspecto es que el uso
de los indicadores de empleo no contemplan ninguna variacion de la productividad en la
produccion. También estd la interrogante de si deben efectuarse ajustes de la productividad del
sector no de mercado.

Solucidén

Respecto al primer problema, cuando los datos del empleo se utilizan para estimar la produccion,
en teoria las cifras deberian basarse en las horas efectivamente trabajadas y no en el nivel del
empleo. Si esto no es posible, deberia efectuarse cierta reduccion estimada de las cifras no
ajustadas estacionalmente para reflejar la incidencia de las vacaciones. El ajuste afectara sobre
todo a la cifra Q3, pero podria también ser relevante para otros trimestres. Otros ajustes son
posibles, por ejemplo en la distribucion del sobretiempo, pero estos tienden a ser de importancia
secundaria y dificiles de medir.

En cuanto a lo segundo, hay que establecer una distincion entre la produccion de mercado y no de
mercado. En la produccion de mercado, cuando se utilizan los indicadores basados en el empleo o
las horas trabajadas, la serie debe incorporar ciertos ajuste de la productividad. El ajuste puede
basarse en estimaciones de la productividad derivadas de una actividad similar en que no se
utilizan los indicadores de empleo. De otro modo, puede utilizarse una estimacion de base mas
amplia. Esto serd mejor que no efectuar ajuste alguno.

Por todas estas razones, debe preferirse la compilacion directa de estimaciones de produccion
razonables.

Por ultimo, cabe sefialar que los ajustes de las variaciones estimadas de la productividad y la
rentabilidad pueden también ser relevantes cuando se utiliza el indice de sueldos y salarios como
base para la deflacion.

También habra implicaciones para la medicion del gasto y el ingreso.
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Alquiler imputado

3.55.

3.56.

3.57.

3.58.
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La metodologia para estimar el alquiler imputado (por la prestacion de servicios de viviendas
ocupadas por sus propietarios) fue determinada por los paises de la Unién Europea mediante una
decision de la Comision tomada a fines de 1994. El enfoque que debe adoptarse entrafia establecer
las estimaciones del afio base del alquiler imputado que luego se extrapolan utilizando la
informacion sobre las variaciones del stock de viviendas ocupadas por sus propietarios y de los
alquileres estimados de dichas propiedades. La cifra del afio base se determina mediante el
método llamado de la estratificacion, en que las estimaciones de los niveles de alquiler se aplican
a varias viviendas ocupadas por sus propietarios, utilizando una estratificacion detallada de las
viviendas, por ejemplo, por region y tipo de propiedad. Dado que es improbable que haya
informacion que permita la compilacion de estimaciones con este nivel de detalle todos los afios,
la Decision sugiere que el célculo detallado se realice cada cinco afios, utilizando la extrapolacion
anual en ese intervalo.

El enfoque para derivar las estimaciones trimestrales del alquiler imputado dependera sobre todo
de la metodologia que se utilice para la extrapolacion anual, asi como de la informacion
disponible sobre periodos breves. La medida de volumen que se utilice debe basarse en las series
del stock de viviendas, ajustadas quiza por un pequeno incremento ascendente que contemple las
mejoras introducidas en las propiedades existentes. La informacion sobre el stock de viviendas
debe utilizarse con el mayor detalle posible, aunque es dificil que pueda emplearse algo que
siquiera se aproxime al nivel tan detallado del método de estratificacion. En el otro extremo
podria tener que utilizarse el nimero global total de viviendas ocupadas por sus propietarios. Una
medida de volumen alternativa podria basarse en el movimiento del capital social de viviendas, a
precios constantes.

Las series de precios estarian representadas por la informaciéon sobre los movimientos de los
alquileres, en teoria lo mas cercana posible del concepto y la clasificacion que se utilicen en las
estimaciones del afio base o anuales. Si solo se dispone de informacion limitada sobre los
alquileres, hay que prestar especial atencidn a la necesidad de cerciorarse de que es apropiado se
use en el sector ocupado por sus propietarios. Por tanto, si solo se dispone trimestralmente de los
alquileres publicos, habria que examinar la relacion de largo plazo entre los movimientos de los
alquileres y las estimaciones formuladas para los alquileres del sector ocupado por sus
propietarios. Esta relacion, junto con cualquier otro factor relevante, puede utilizarse luego para
establecer las estimaciones trimestrales apropiadas para las series de alquileres del sector ocupado
por sus propietarios.

En ausencia de datos directos sobre el stock de viviendas, se podrian hacer algunas estimaciones
aproximadas con la informacion sobre las actividades de la construccion. Si la falta de datos es
absoluta, entonces deben extrapolarse las series anuales a fin de obtener una cifra para el Gltimo
ano, la que luego puede interpolarse sobre una base trimestral. EI volumen de datos tendera a
moverse en una forma comparativamente gradual, de modo que la estimacion del nivel anual
tendera a ser mas importante que el perfil trimestral. Sin embargo, cualquier error en el pronostico
tendra un efecto comparativamente menor sobre las estimaciones derivadas del alquiler imputado.
En cambio, la falta de informacion sobre los alquileres, que bien podria presentar movimientos
considerables y erraticos, es un problema mucho mas serio. Afortunadamente, cierta informacion
sobre los alquileres suele recopilarse para incluirla en el indice de precios al consumidor. Sin
embargo, cabe recordar que lo apropiado de los datos para hacer estimaciones del movimiento de
los alquileres del sector ocupado por sus propietarios necesita evaluarse detenidamente. Si no se
dispone de informacion trimestral sobre los alquileres, debe derivarse una serie estimada, tal vez
en conjunto con expertos del mercado de viviendas del sector privado.
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Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI)

3.59.

3.60.

3.61.

3.62.

3.63.

Los servicios de intermediacion financiera se definen y analizan en el SEC 1995, # 3.63, y en
SCN 1993, # 4.78. Ademas, los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente
(SIFMI) se tratan en SEC 1995, Anexo 1 y en SCN 1993, Anexo III.

Definicion

La intermediacion financiera puede definirse como aquella actividad productiva en la que una
unidad institucional contrae pasivos por cuenta propia, con el fin de adquirir activos financieros
realizando transacciones financieras en el mercado (véase.SCN1993, # 4.78).

Definicion

Los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) se refieren a la
estimacidn del valor de los servicios prestados por los intermediarios financieros que no se cobran
explicitamente (véase SCN 1993, Anexo III).

El tratamiento de los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) en
las cuentas es uno de los cambios mas importantes introducidos por el SEC 1995. Tal como en el
caso del alquiler imputado, es probable que la metodologia para derivar tales estimaciones se
establezca en su debida oportunidad mediante una decision del Consejo. Se ha llegado a un
acuerdo general sobre las estimaciones a precios corrientes. Sin embargo, los arreglos para las
series a precios constantes no han concluido. Respecto a la medicion de la produccion a precios
corrientes, las estimaciones anuales y trimestrales requerirdn de informacion apropiada sobre los
niveles de los diversos tipos de depoésitos y anticipos bancarios y de las sociedades constructoras.
Ademas, habrd que establecer una tasa de referencia para distribuir el total entre el consumo
intermedio y el final. Cualquier problema que surja tendera a reflejar la menor densidad habitual
de los datos trimestrales.

Sin embargo, hay dificultades potenciales con la derivacién de datos a precios constantes, tanto
para las cuentas trimestrales como anuales. Todavia en espera de concretarse, el principio general
subyacente en la medicion de, por ejemplo, el valor agregado a precios constantes entrafaria la
extrapolacion de las estimaciones del afio base mediante indicadores de volumen apropiados. Los
componentes principales del proceso de estimacién son, tal como con las cifras a precios
corrientes, los niveles de los depositos y anticipos bancarios y de las sociedades constructoras, y
ademas ciertos indices de precios para convertir estas cifras a precios constantes. Si tales datos
existen anual y trimestralmente entonces no deberia haber problemas. Sin embargo, si no se
dispone de informacion en absoluto, y hay que introducir una nueva recopilacion, entonces no
cabe duda que es conveniente tratar de obtener la clase de datos necesarios para la estimacion
trimestral, asi como naturalmente para la serie anual.

Es probable que aunque existan datos anuales, no se disponga de una informacién trimestral
adecuada. En este caso habrd que recurrir a la practica de estimar la cifra anual para el afio
corriente y determinar el perfil trimestral mas apropiado. El perfil puede determinarse
mecanicamente, o puede seguir a las series de empleo de las industrias correspondientes.

También habra que establecer las estimaciones trimestrales a precios corrientes y constantes para
los componentes pertinentes del uso final y de las importaciones. Es probable que el consumo de
los hogares sea con creces el componente de mayor envergadura, cuya estimacion puede basarse
en los niveles correspondientes de depositos y anticipos del sector, y en los datos de precios
pertinentes, segun corresponda. Otros analisis que podrian requerirse trimestralmente, por
ejemplo, por sector o el desglose por industrias del consumo intermedio, tendrdn que utilizar
también a larga mano la masa de depositos y anticipos, junto con los deflactores apropiados para
los precios constantes.
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Consumo intermedio (P.2)

3.64.

3.65.

3.66.

3.67.

3.68.

3.69.

68

El consumo intermedio se define y analiza en el SEC 1995, # 3.69-3.73, y en el SCN 1993, #
6.147-6.178.

Definicion

El consumo intermedio consiste en el valor de los bienes y servicios consumidos como insumo
por un proceso de produccidn, excluidos los activos fijos cuyo consumo se registra como consumo
de capital fijo. Los bienes y servicios pueden transformarse o consumirse en el proceso
productivo.

Problema y discusion

La mediciéon del consumo intermedio requiere que los productos se registren y valoren en el
momento en que entran en el proceso de produccion. En la practica, los productores no suelen
registrar directamente el uso efectivo de los bienes en la produccion. Registran el valor de las
compras de materiales y suministros destinados a ser empleados como insumos y los cambios de
las cantidades de esos bienes que se mantienen en existencias. Por lo tanto, el consumo intermedio
tiene que estimarse como una partida residual, restando el valor de las variaciones de existencias
de materiales y suministros del valor de las compras realizadas de dichos productos (véase SEC
1995, # 3.72-3.73, y SCN 1993, # 6.151).

El problema considerado en este acapite consiste en esencia en como estimar el consumo
intermedio sobre una base trimestral. El problema se plantea porque, la informacion sobre las
compras se recopila anualmente, es dificil que tales datos estén disponibles trimestralmente. Hay
que distinguir entre estimaciones a precios corrientes y a precios constantes. Aunque existe la
necesidad de contar con estimaciones trimestrales del consumo intermedio a precios corrientes, no
existe una necesidad similar a precios constantes. Sin embargo, estas tltimas estimaciones podrian
emplearse en el contexto de derivar estimaciones del PIB a precios constantes a partir de la
produccion. Esta seccion se centrara en la estimacion del consumo intermedio a precios corrientes.
El problema del precio constante se examinara en la seccion sobre el valor agregado.

Solucion

Cuando el consumo intermedio no se mide directamente de los datos sobre compras y existencias,
habria en general dos maneras de hacer estimaciones. En ambos casos, las estimaciones se harian
a un nivel de la industria convenientemente desagregado. En el primero, la estimacion se podria
basar en el movimiento de una serie de indicadores que representaria el movimiento del consumo
intermedio. En el segundo, considerado el principal, se estima el coeficiente entre el consumo
intermedio y la produccidn para los trimestres mas recientes, y se aplica a las cifras de produccion
mas recientes.

Para el primero de estos enfoques, la cuestion principal es obviamente que el movimiento en el
indicador determinado sea un sustituto satisfactorio del movimiento en el consumo intermedio.
Los indicadores posibles que podrian emplearse comprenden la produccién o entrega de
determinados productos, aunque habria que tener en cuenta las variaciones de existencias. El uso
de tales series dependera de la disponibilidad y lo apropiado de los datos en los diversos paises.

Para el segundo enfoque, el uso de un coeficiente estimado entre el consumo intermedio y la
produccién plantea varios interrogantes. El principal es claramente cdmo podrian efectuarse tales
estimaciones. Es muy improbable que haya alguna informacion directa para estos efectos. No
obstante, una fuente posible podria ser el sistema del IVA, aunque esto requeriria, ademas de los
datos habituales sobre la produccidn, que se recopilara también cierta informacion sobre los
insumos. Si no se dispone de informacion directa, el enfoque para estimar los coeficientes
trimestrales de cada industria deberia consistir en derivar una estimacion anual del coeficiente



CEPAL — SERIE Manuales N°9

3.70.

3.71.

3.72.

3.73

para el afio corriente en su conjunto, y luego establecer un perfil trimestral apropiado para la serie.
La estimacion anual deberia basarse en la serie cronoldgica de los coeficientes para afios
anteriores, que debe estar bien consolidada. También habra que tener en cuenta, en lo posible, los
acontecimientos econdmicos en el afo corriente y el impacto probable de otros eventos
importantes como el cambio tecnoldgico.

Tras determinar una estimacion del coeficiente de cada industria para el presente afio, hay que
establecer el perfil trimestral. A falta de toda otra informacion, esto se lograria aplicando una de
las técnicas de interpolacion convencionales para derivar una serie trimestral cuando so6lo se
dispone de datos anuales. El perfil trimestral que surge de este enfoque serd generalmente una
serie uniforme. Sin embargo, interesa conocer si el coeficiente tendera a variar notoriamente en el
curso de los trimestres hasta tal punto que se justifique tratar de reflejar esta variacion en las cifras
empleadas.

Las variaciones del coeficiente surgiran por varias razones, en particular, variaciones de la mezcla
de productos, del tipo, calidad y fuente de los insumos, y del proceso productivo, incluida la
contratacion externa de procesos intermedios y cambio tecnolégico. Puede existir también una
relacion modelizable de los efectos de las economias de escala sobre los coeficientes técnicos.
Concretamente, respecto a los datos trimestrales, el impacto seria mayor para aquellas industrias
en que la produccion es estacional y contiene una mezcla variable de productos con margenes de
beneficio elevados y bajos. Por lo tanto, el coeficiente sera mas variable para los datos no
ajustados estacionalmente que para los ajustados estacionalmente. También puede haber
diferencias que reflejen la mezcla de insumos nacionales/importados. Cuando estos factores
existen, la variacion del coeficiente trimestral puede ser significativa. En el otro extremo, en una
industria que fabrica un solo producto o un grupo de productos practicamente homogéneos, es
improbable que el coeficiente varie significativamente en los trimestres del afio (a menos que las
economias de escala sean importantes). Respecto al factor tecnologia, la variacién ocurre
generalmente en forma comparativamente lenta y no deberia influir demasiado sobre el
coeficiente en el corto plazo. Sin embargo, puede haber variaciones especificas que tengan un
efecto més inmediato.

La importancia de este problema varia de un pais a otro, lo que refleja sobre todo la naturaleza y
la dindmica de la estructura industrial. En todos los paises puede haber algunas industrias en que
hay que considerar la posibilidad de variacion del coeficiente trimestral. Un ejemplo obvio es la
agricultura, cuyos problemas de estimacion se analizan por separado en # 3. 35-3.51. Otra area
problematica potencial es la industria de la energia eléctrica, donde las variaciones de la mezcla
de combustibles utilizados para generar electricidad, y también posiblemente de la mezcla de
clientes, puede conducir a movimientos trimestrales del coeficiente que no son en modo alguno
insignificantes. En otras industrias, la estacionalidad del consumo de los hogares, sumada a los
cambios en los productos vendidos, puede sugerir cierta variabilidad del coeficiente de
distribucion.

Hay algunos otros aspectos de la estimacion del consumo intermedio en conjunto que hay que
tener presentes. Primero, si el andlisis se realiza conforme a un desglose razonable del sector
industrial, el efecto sobre el coeficiente trimestral de una variacion de la mezcla de productos o
industrias tendera a ser muy pequefio. Sin embargo, es evidente que habrd que establecer un
equilibrio entre los beneficios del mayor detalle y la menor exactitud de los datos. Ademas,
pueden surgir problemas si una industria contrata de otra los procesos intermedios. Sin embargo,
conviene sefialar que incluso si no se puede tener en cuenta el efecto de la variacion, el error de
los coeficientes supuestos de las dos industrias tendera practicamente a cancelarse. Por ultimo, si
las estimaciones trimestrales se derivan mediante un marco insumo-producto se deja margen,
implicitamente, para una posible variabilidad de corto plazo del coeficiente. Aunque puede
considerarse que el balanceo proporciona cierta solucion del problema del coeficiente, esto no
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debe excluir el examen de la posicion de cada industria, y cuando corresponda, la incorporacion
de coeficientes estimados en forma independiente. Todo coeficiente estimado de esta manera debe
compararse luego con los coeficientes implicitos que surjan del ejercicio de balance y adoptar un
criterio sobre cudles deberian ser las cifras mas apropiadas.

En suma, se recomienda que, cuando se estime necesario y a la luz de la estructura de la industria
en cada pais, se considere dejar cierto margen para la variacidon trimestral del coeficiente necesario
para establecer las estimaciones del consumo intermedio. Ademds de la agricultura, que se
considera por separado, la variabilidad trimestral del coeficiente podria ser importante para la
industria de energia eléctrica y su distribucion. Habra que prestar atencion a los diferentes
problemas con los datos ajustados estacionalmente y no ajustados estacionalmente. Cuando se
estime necesario hacer ajustes, la plausibilidad de cualquier ajuste puede evaluarse como parte del
proceso de balanceo.

Valor agregado (B.1)

3.75.

3.76.

3.77.

3.78.

70

El valor agregado se define y analiza en el SEC 1995, # 8.10-8.14 como el saldo de la cuenta de
produccion, y en SCN 1993, #6.4-6.5.

Definicion

El valor agregado es el saldo contable de la cuenta de produccion. El valor agregado bruto se
define como el valor de la produccion menos el valor del consumo intermedio. El valor agregado
neto se define como el valor de la produccion menos los valores del consumo intermedio y del
consumo de capital fijo (véase SCN 1993, # 6.4).

Problema y discusion

El problema que aqui se considera es la estimacion del valor agregado a precios constantes, por
industria, como base para estimar el PIB. Uno de los problemas principales que surgen al derivar
las estimaciones trimestrales del PIB (o del valor agregado) sobre la base de los datos de
produccion es que se dispone de mucho menos informacion que sobre las cifras anuales
correspondientes. Esto refleja principalmente consideraciones practicas, pero también el hecho de
que se requiere menos informacion trimestral. Para medir la produccion, se dispone generalmente
de informacion anual sobre ventas, compras, existencias y precios, de la que se pueden derivar
estimaciones directas de la produccion y el consumo intermedio, y por ende del valor agregado a
precios constantes. Sin embargo, para las estimaciones trimestrales, tal como se mencion6 en la
seccion precedente sobre consumo intermedio, no suele recopilarse informacion sobre las
compras, mientras que sobre las demas variables los datos disponibles serian menos contundentes.

Solucion

Como consecuencia de la posicion sobre la disponibilidad de datos, la metodologia para compilar
estimaciones trimestrales del valor agregado basadas en la produccion utiliza generalmente uno u
otro (0o una combinacioén) de tres enfoques genéricos, a saber i) la medicion directa, ii) la
estimacidn indirecta, y iii) la extrapolacion, utilizando indicadores que sirven de sustitutos del
movimiento de estas variables para proyectar las estimaciones respectivas del afilo mas reciente o
del afio base. Los tres métodos se aplican conforme a un nivel apropiado de detalle de las
industrias.

Cuando se dispone de informacion sobre la produccion, el consumo intermedio y los precios que
permita la medicion directa, lo que interesa es la calidad de los datos disponibles, aspecto que aqui
no se considera. La atencidn se centra en el segundo y tercer método. El segundo, tal como aqui se
define, utiliza los datos de la producciéon como base de estimacidn, y requiere la derivacion de
estimaciones del coeficiente entre el valor agregado y la produccion del periodo mas reciente. En
el tercero, el enfoque mas utilizado, el requisito esencial es establecer indicadores adecuados,
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3.80.

3.81.

3.82.

3.83.

3.84.

habitualmente series de ventas o de produccidén, aunque también puede utilizarse informacion
sobre los insumos o el empleo en el caso de algunas industrias para representar el movimiento del
valor agregado.

En relacion con el segundo método, los problemas de derivar los coeficientes entre el valor
agregado y la produccion son practicamente los mismos que los existentes para la estimacion del
consumo intermedio (véase # 3.64-3.74), por lo que sélo se reiteran someramente. No obstante,
hay una diferencia importante, a saber que en ese caso el problema se referia a los datos a precios
corrientes, mientras que aqui se refiere a las estimaciones a precios constantes. En estas dos
situaciones rigen evaluaciones diferentes del coeficiente. En el corto plazo, los movimientos del
coeficiente seran casi siempre menores para la informaciéon a precios constantes que a precios
corrientes.

La estimacion del coeficiente trimestral entre el valor agregado y la produccion debe basarse en la
proyeccion del coeficiente de afios anteriores. Esto supone establecer primero un coeficiente anual
para el afio corriente y luego una trayectoria trimestral durante el afio. En lo posible esto debe
tener en cuenta los acontecimientos econémicos en el afio corriente y el impacto probable de otros
eventos pertinentes. El perfil trimestral puede derivarse de una de las técnicas convencionales de
interpolacion para derivar una serie trimestral cuando so6lo se dispone datos anuales. En cuanto al
consumo intermedio, este perfil sera generalmente una serie uniforme, e interesa considerar si en
la practica el coeficiente tendera a variar en los trimestres.

Tal como se menciona en # 3.71, las variaciones del coeficiente surgirdn por varias razones, y la
relevancia de este factor variara de un pais a otro. Sin embargo, ademds de la agricultura, que se
considera por separado, la variabilidad trimestral del coeficiente podria ser importante para la
industria y distribucion de energia eléctrica.

Respecto al tercer enfoque, la extrapolacion del valor agregado mediante indicadores, lo principal
es que el movimiento del indicador particular sea un sustituto satisfactorio del movimiento del
valor agregado. La cuestion de lo apropiado de diferentes indicadores para estimar el valor
agregado se ha debatido ampliamente en la literatura sobre las mediciones de la produccion (por
ejemplo en el manual M 64 de las Naciones Unidas, manual de cuentas nacionales a precios
constantes), lo que evita tener que tratarla aqui. Los supuestos, que a menudo son mas implicitos
que explicitos, son similares a los existentes supra. Su forma precisa dependera de la naturaleza
de los indicadores utilizados, por ejemplo, si se refieren a la produccion o los insumos.

Hay varios otros aspectos pertinentes para la estimacion del valor agregado que podrian
considerarse. Estos son practicamente similares a los planteados en # 3.65 respecto a las
estimaciones del consumo intermedio, por lo que no se repetiran.

La conclusion general sobre la derivacion de coeficientes para estimar el valor agregado a precios
constantes es también similar a la posicion sobre el consumo intermedio. La conclusion es que
debe considerarse dejar cierto margen para la variacion trimestral del coeficiente requerido para
estimar el valor agregado a precios constantes. Ademas de la agricultura, las principales industrias
en que podria haber problemas son la industria de generacion y distribucion de energia eléctrica.
Habra que prestar atencién a los diferentes problemas con los datos ajustados estacionalmente y
no ajustados estacionalmente. Cuando se estime necesario hacer ajustes, la plausibilidad de
cualquier ajuste puede evaluarse como parte del proceso de balanceo.

Gasto de consumo final (P3)

3.85.

El gasto de consumo final se define y analiza en el SEC 1995, # 3.75-3.80, y en el SCN 1993, #
9.93-9.99.

Definicion
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El gasto de consumo final es el gasto realizado por las unidades institucionales residentes en
bienes y servicios que son utilizados para la satisfaccion directa de las necesidades o carencias
individuales o las necesidades colectivas de los miembros de la comunidad. El gasto de consumo
final puede ocurrir tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

Respecto a este tema concreto no hay problemas especiales respecto al consumo final de los
hogares. En cambio, se plantean ciertos problemas respecto al gobierno general y las instituciones
sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH).

Gasto de consumo final del gobierno (P.3)

3.86.

3.87.

3.88.

El gasto de consumo final del gobierno se define y analiza en el SEC 1995, #3.79,yenel
SCN 1993, #9.75-9.89

Definicion

El gasto de consumo final del gobierno son los gastos, incluidos los imputados, realizados por el
gobierno general en bienes y servicios de consumo individuales y en servicios de consumo
colectivos, deducidas las ventas de bienes y servicios. El gasto puede dividirse en gasto del
gobierno en bienes y servicios de consumo individuales y gasto del gobierno en servicios de
consumo colectivos (véase SCN # 9.94).

Problema y discusion

Tal como se menciona en # 3.08 sobre el tema del momento de registro, es probable que el
consumo del gobierno (tanto individual como colectivo) se registre sobre una base caja y no sobre
una base devengada. Una consecuencia de utilizar la base caja es que ciertas estimaciones del
gasto de la cuenta del gobierno no serian consistentes con la produccion y el ingreso registrados
por los productores. El grado de inconsistencia potencial tendera a variar en los distintos paises,
como reflejo de las practicas de registro del gobierno y la naturaleza del gasto. En el consumo
final, los problemas principales surgirian en las areas del gasto en defensa y salud.

Solucidén

Se sugiere que los compiladores examinen las series de consumo del gobierno para observar si
aparecen erraticas o no plausibles (por ejemplo, cuando el gasto es mucho mas elevado en el
ultimo trimestre del afio presupuestario), y por lo tanto es improbable que sean consistentes con
las cifras asociadas de las cuentas de la produccion y el ingreso. Si se piensa que hay
inconsistencias, hay que tratar de que las cifras figuren mas sobre una base devengada. En teoria,
esto se lograria asegurandose que las cifras del gobierno se compilan sobre una base adecuada.
Hasta que esto pueda hacerse, los compiladores deben considerar junto con los proveedores de la
informacién, la mejor manera de modificarlas. En caso de carecer de toda informacién conexa
para ello, una posibilidad seria simplemente intercalar una trayectoria trimestral interpolada en la
cifra anual estimada. Esto deberia hacerse tanto para los datos no ajustados estacionalmente como
para los ajustados estacionalmente. Podrian marcarse las areas de particular interés a fin de
prestarles una atencion especial en el proceso de balanceo, lo que también podria destacar la
magnitud de cualquier inconsistencia y serviria para mejorar las series. Interesa sefialar que
cuando las cifras de caja se modifican de esta forma, también es preciso efectuar ajustes de las
cuentas financieras para asegurar la consistencia con las cifras de base caja.

También habra implicaciones para la medicion del ingreso y la produccion de las cuentas del
gobierno.

Gasto de consumo final de las instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH)

3.89.
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1993, #9.75-9.89



CEPAL — SERIE Manuales N°9

3.90.

Definicion
El gasto de consumo final de las ISFLSH comprende dos categorias separadas:

a. El valor de los bienes y servicios producidos por las ISFLSH distinto de la formacion de
capital por cuenta propia y distinto del gasto realizado por los hogares y otras unidades;

b. El gasto de las ISFLSH en bienes o servicios producidos por los productores de mercado que
son suministrados-sin ninguna transformacion-a los hogares para su consumo como
transferencia social en especie.

La inclusion de informacion sobre las ISFLSH en un sector aparte es una innovacion de el SEC
1995. Antes, las estimaciones de consumo final, por ejemplo, se habian incorporado en su
mayoria en el consumo de los hogares. El concepto de consumo final que se incluye en las cuentas
se define esencialmente como la remuneracion de los asalariados mas el gasto en bienes servicios
y menos los ingresos provenientes de bienes y servicios (no se hard distincion de este ltimo
componente en el consumo de los hogares). Como antes, las series trimestrales deben tratar de
utilizar la metodologia particular empleada para los datos anuales. Cuando esto no es posible, las
series trimestrales de consumo pueden basarse en la extrapolacion utilizando los movimientos de
las series de indicadores como la remuneracion de los asalariados para los precios corrientes, y el
empleo para los precios constantes. En ambos casos, la relacion reciente entre las cifras efectivas
y las series de indicadores deberia evaluarse con respecto a las cifras anuales. Si procede, esta
relacion puede aplicarse a los trimestres corrientes en la forma de factores de ajuste aplicados a
las series de indicadores. Puede seguirse un enfoque similar para obtener las estimaciones de
produccioén trimestrales, en lo posible con un conjunto diferente de factores de ajuste.

Formacion bruta de capital fijo (P.51)

3.91.

3.92.

La formacion bruta de capital fijo (FBCF) se define y analiza en el SEC 1995, # 3.102-3.116, y en
el SCN 1993, # 10.33-10.95.

Definicion

La formacion bruta de capital fijo representa el valor total de las adquisiciones, menos las
disposiciones, de activos fijos efectuadas por el productor residente durante un periodo
determinado, mas ciertas adiciones al valor de los activos no producidos realizadas por la
actividad productiva del productor o de las unidades institucionales. Los activos fijos son activos
tangibles o intangibles que se obtienen como resultado de procesos de produccidon y que a su vez
se utilizan repetida o continuamente en otros procesos de produccion durante mas de un afo
(véase SEC 1995, # 3.102).

Problema y discusion

Hay dos aspectos interrelacionados que considerar. Estos son i) la medicion de la FBKF sobre una
base trimestral, y ii) la consistencia de la medicion con otras partes de la cuenta.

El primer problema surge cuando la FBKF se registra sobre una base caja y no sobre una base
devengada. Esto puede complicarse si el gasto registrado es demasiado elevado (o reducido) en el
ultimo trimestre del afio debido a las tentativas de utilizar las asignaciones financieras o cumplir
las metas de gastos. El problema del registro devengado se analiz6 en # 3.07-3.09.

El segundo punto se refiere a la consistencia de las estimaciones de la FBKF con otras partes de
las cuentas. Hay tres areas posibles de conflicto-la consistencia con 1) las importaciones de
bienes, dentro de la medida del gasto del PIB, ii) la produccion en la medida de la produccion, y
iii) el excedente de explotacion (si se estima independientemente) en la medida del ingreso. El
problema de la consistencia serd mayor mientras mayor sea el registro sobre una base caja. Los
dos primeros problemas se han analizado en términos generales en las secciones sobre el
momento del registro (# 3.07-3.09) y los problemas de la consistencia del registro (# 3.10-3.12).
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El tercer problema refleja mucho la manera en que las sociedades registran la FBKF y el
excedente de explotacion en sus cuentas comerciales, los ajustes necesarios para incorporarlas a
las cuentas nacionales cuando se derivan de la misma fuente, y la conciliacion necesaria cuando
provienen de fuentes diferentes.

Solucidén

Las soluciones de la mayoria de estos problemas se han sugerido en las secciones pertinentes ya
mencionadas. Respecto al problema de la consistencia con las cifras del ingreso, habra que
examinar con las sociedades la base de sus practicas de registro, y hacer los ajustes que sean
necesarios para representar las cifras conforme a las cuentas nacionales, asegurando la
consistencia de la medicion.

Los objetos valiosos

3.94.

3.95.

3.96.

3.97.

3.98.

Los objetos valiosos se definen y analizan en el SEC 1995, # 3.125-3.127, y en el SCN 1993, #
10.116-10.117.

Definicion

Los objetos valiosos son activos que no se usan primordialmente para la produccion o el consumo,
cuyo valor real se espera que se aprecie o al menos no descienda, que no se deterioran con el paso
del tiempo en condiciones normales, y que se adquieren y mantienen principalmente como
deposito de valor. Los objetos valiosos son piedras y metales preciosos, obras de arte y
antigiiedades y otros objetos valiosos, como las joyas disefiadas con piedras y metales preciosos y
las colecciones (véase anexo SEC 1995, # 7.01). Las transacciones de objetos valiosos se registran
en la cuenta de capital.

Estos tipos de bienes se registran como adquisiciones o disposiciones de objetos valiosos en el
caso de: i) adquisiciones o disposiciones de oro no monetario, plata, etc. por bancos y otros
intermediarios financieros; ii) adquisiciones o disposiciones por empresas cuya actividad no
supone la produccion o el comercio de tales tipos de bienes (de modo que no estan incluidos en el
consumo intermedio o la formacion bruta de capital fijo); iii) adquisiciones o disposiciones por
los hogares (no estdn incluidas en el gasto de consumo final).

Las adquisiciones y disposiciones de objetos valiosos se registran en la cuenta de capital y se
valoran a los precios reales o estimados que las unidades adquirentes han de pagar a las unidades
que los disponen, mas cualquier costo asociado a la transferencia de la propiedad en que incurren
las unidades que adquieren los activos, como los honorarios por pagar a los tasadores, agentes,
subastadores, etc. (los precios incluyen, por cierto, los margenes de los intermediarios).

Puede que no resulte facil estimar el volumen de las transacciones de objetos valiosos sobre una
base trimestral, debido a la falta de datos basicos trimestrales a precios corrientes y constantes.

Por cierto que la estimacion directa conforme a las reglas sefaladas es la solucion optima desde
un punto de vista tedrico. Sin embargo, como no es facil de implementar se sugieren soluciones
alternativas. La estrategia mas facil es comenzar con el valor anual de los objetos valiosos, que se
evalla sobre una base mas precisa, y luego estimar las cifras trimestrales mediante la
interpolacion y extrapolacion de los datos anuales. Se puede utilizar cierta informacion de
mercado adicional para mejorar la estimacion y rastrear la trayectoria de partidas especificas (por
ejemplo, podemos utilizar las listas de precios de piedras y metales preciosos, datos sobre los
valores en que se aseguran las obras de arte, las antigiiedades, las joyas, etcétera).

Las variaciones de existencias (P.52)

3.99.
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Las variaciones de existencias se definen y analizan en el SEC 1995, # 3.117-3.124, y en el SCN
1993, # 10.96-10.115.
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3.101.

Definicion

Las variaciones de existencias se miden por el valor de las entradas a las existencias menos el
valor de las salidas y el valor de toda pérdida ordinaria de bienes mantenidos en las existencias
(véase SEC 1995, # 3.117).

Problema y discusion

Aqui hay tres problemas relativos a las estimaciones trimestrales de las variaciones de existencias.
Estos son i) la medicion del trabajo en curso, ii) la consistencia de las estimaciones con otras
partes de las cuentas, y iii) la estimacion de las ganancias por tenencia, en que las estimaciones se
basan en datos del valor de libros.

El problema de la medicion se refiere en esencia a la aplicacidon de los principios generales para
medir los trabajos en curso, y el problema especifico relacionado con la estimacion de la
agricultura, los que ya se analizaron en # 3.23-3.34 y 3.35-3.51.

El segundo problema es el llamado efecto “Desfase Contable”. En cualquier periodo, algunos
bienes estan en transito. Es decir, pueden haberse registrado como salidos de las existencias, pero
todavia no estan incluidos en algin otro componente de la demanda; o bien, pueden haberse
registrado en las importaciones, pero no todavia en las existencias. Este tema se examin6 en #
3.10-3.12.

El tercer problema es como se estiman las ganancias por tenencia de las cuentas para derivar las
cifras de la variacion de existencias (véase # 3.97-3.103). Cabe sefialar que, dada la manera en que
hay que revalorizar las existencias conforme al enfoque de estimacion, la informacidn trimestral
deberia en lo posible constituir la base para la derivacion de las estimaciones anuales.

Solucidén

Las soluciones de estos problemas se han sugerido en las secciones pertinentes ya mencionadas.
Estas también abarcan las implicaciones para las partes de la produccién y el ingreso de las
cuentas.

Las ganancias/pérdidas por tenencia

3.102.

3.103.

Las ganancias (pérdidas) por tenencia mas pertinentes para las cuentas trimestrales son las de las
existencias.

Ellas aseguran que las ganancias (pérdidas) por tenencia no distorsionen la estimacion del valor
agregado durante el periodo. Las salidas de las existencias se valoran al precio vigente en el dia
en que salen los bienes, no al precio inicial al que se adquirieron. Por tanto, si hay datos
disponibles, por ejemplo, de las cuentas de las empresas, los stock de valores al precio de
adquisicion, toda ganancia (o pérdida) nominal entre el valor de libros inicial y el precio en el
momento de la salida hay que estimarla y eliminarla.

Las ganancias por tenencia se definen y analizan en el SEC 1995, # 6.35-6.58, y en el SCN 1993,
#12.63-12.115.

Definicién

La ganancia por tenencia nominal (K.11) de una cantidad dada de un activo se define como el
valor del beneficio devengado al propietario de ese activo como consecuencia de una variacion de
su precio. La ganancia por tenencia nominal de un pasivo se define como la variacion del valor de
ese pasivo como resultado de la variaciéon de su precio, pero con signo cambiado (véase SEC
1995, # 6.35).

Por tanto, una ganancia por tenencia positiva se debe a un aumento del valor de un activo dado o
a una reduccién del valor de un pasivo dado, mientras que una ganancia por tenencia negativa-es
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decir, una pérdida por tenencia-se debe a una reduccion del valor de un activo dado o a un
aumento del valor de un pasivo dado (véase SEC 1995, #6.37).

Las ganancias por tenencia comprenden las ganancias de toda clase de activos: activos no
financieros producidos y no producidos, y activos financieros. Por tanto, también estan cubiertas
las ganancias por tenencia de las existencias de toda clase de bienes retenidas por los productores,
incluido el trabajo en curso (véase el SEC 1995, # 6.39).

Las ganancias por tenencia se registran en la cuenta de revalorizacion.

Las ganancias (pérdidas) por tenencia mas pertinentes para las cuentas trimestrales son las de las
existencias.

El tratamiento trimestral de las ganancias por tenencia deriva estrictamente del tratamiento de las
ganancias por tenencia anuales. Los principios de registro se expresan con claridad en el SEC
1995, # 6.41, y en el SCN 1993, # 12.73, y pueden aplicarse facilmente al caso trimestral:

a) la ganancia por tenencia de un activo retenido durante todo el periodo contable es igual al
valor del balance de cierre menos el valor del balance de apertura. Estos valores son los
valores estimados de los activos si hubieran de adquirirse en el momento de elaborar los
balances.

b) la ganancia por tenencia de un activo que se posee al principio del periodo y que se vende
durante el periodo, es igual al valor de disposicion, real o estimado, menos el valor del
balance de apertura.

¢) la ganancia por tenencia de un activo adquirido durante el periodo y que se conserva aun al
final del periodo, es igual al valor del balance de cierre menos el valor de adquisicion, real o
estimado, del activo.

d) la ganancia por tenencia de un activo adquirido y dispuesto durante el periodo contable, es
igual al valor de disposicion, real o estimado, menos el valor de adquisicidn, real o estimado.

Dado que las ganancias por tenencia se registran como devengadas, la distincion entre realizadas
(ayc) yno realizadas (b y d) no tiene trascendencia en el marco contable.

Las ganancias por tenencia pueden devengarse en el caso de activos que se han mantenido
cualquier lapso de tiempo durante el periodo contable y no simplemente de los activos que figuran
en los balances de apertura y cierre. En este caso, el valor de la ganancia por tenencia es igual al
valor corriente del activo en el momento final menos el valor del activo en el momento inicial
bajo el supuesto de que mientras tanto el activo no cambia ni cuantitativa ni cualitativamente.

Las ganancias por tenencia reales pueden obtenerse residualmente, restando las ganancias por
tenencia neutrales de las nominales. La ganancia por tenencia neutral de un activo durante un
periodo dado de tiempo es igual al valor del activo al comienzo del periodo multiplicado por la
variacion proporcional que experimenta un determinado indice comprensivo de precios
seleccionado de tal modo que mida el cambio del nivel general de precios.

La estimacion de las ganancias por tenencia nominales de las existencias puede ser dificil por la
carencia de datos sobre las transacciones y las otras variaciones del volumen de las existencias.
Los principios de registro se establecen en SCN 1993, # 12.104-12.106, incluido el caso particular
de los trabajos en curso. Cuando las transacciones relativas a las ganancias por tenencia se valoran
adecuadamente, las ganancias por tenencia nominales de las existencias estan dadas por el valor
de las existencias de cierre a los precios del final del periodo, menos el valor de las existencias de
apertura a los precios del comienzo del periodo, menos el valor de las entradas/ salidas y las
pérdidas, valoradas a los precios vigentes en el momento en que tienen lugar dichas entradas y
salidas, menos el valor de las otras variaciones de volumen (por ejemplo, bienes destruidos por
sucesos excepcionales, etcétera). La medicion directa de las variaciones de existencias no es lo
habitual, de modo que hay que estimarlas a partir de los datos del balance y de las hipotesis de que
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tanto los precios como las cantidades del activo cambian a tasas lineales constantes en el periodo
(progresion aritmética). Por cierto que si hay indicios de una trayectoria diferente, esta debe
tenerse en cuenta al estimar las ganancias por tenencia.

Para asegurarse que las ganancias (pérdidas) por tenencia no distorsionen la estimacion del valor
agregado durante el periodo, las salidas de las existencias se valoran al precio vigente en el dia en
que salen los bienes, no al precio inicial al que se adquirieron. Por tanto, si hay datos disponibles,
por ejemplo, de las cuentas de las empresas, el stock de valores al precio de adquisicidon, toda
ganancia (o pérdida) nominal entre el valor de libros inicial y el precio en el momento de la salida
hay que estimarla y eliminarla.

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios (P.6 y P.7)

3.109.

3.110.

Las exportaciones ¢ importaciones de bienes servicios se definen y analizan en el SEC 1995, #
3.128-3.146, y en diversos lugares del SCN 1993.

Definicion

Las exportaciones de bienes y servicios consisten en ventas, trueques, regalos o donaciones, de
bienes y servicios de los residentes a los no residentes (véase SEC 1995, #3.128).

Las importaciones de bienes y servicios consisten en compras, trueques o la percepcion de regalos
y donaciones, de bienes y servicios por residentes de los no residentes (véase SEC 1995, #3.129).

Problema y discusion
El problema detectado es el del efecto “Desfase contable”, analizado en 3.10-3.12.
Solucion

La soluciéon de este problema se ha sugerido en la seccidon pertinente ya mencionada. Para un
analisis ulterior véase el Manual de Balanza de Pagos del FMI (quinta edicion).

B) Transacciones distributivas

3.111.

Las transacciones distributivas se definen y analizan en el capitulo 4 del SEC 1995 y en los
capitulos 7 y 8 del SCN 1993.
Definicion

Las transacciones distributivas consisten en transacciones mediante las cuales el valor agregado
generado en el proceso productivo se distribuye entre la mano de obra, el capital y el gobierno, y
en transacciones que implican la redistribucion del ingreso y la riqueza. (véase SEC 1995, #4.01).

Remuneracion de los asalariados (D.1)

3.112.

3.113.

La remuneracion de los asalariados se define y analiza en el SEC 1995, # 4.02-12, y en el SCN
1993, # 7.21-7.47.
Definicion

La remuneracion de los asalariados se define como la remuneracion total, en dinero o en especie,
a pagar por una empresa a un asalariado en contraprestacion del trabajo realizado por este durante
el periodo contable (véase SEC 1995, # 4.02; SCN 1993, # 7.21).

Problema y discusion

La remuneracion de los asalariados tiene dos componentes principales-los sueldos y salarios y las
contribuciones sociales de los empleadores. Esta seccion se ocupa de los primeros. El modo en
que los empleadores realizan ciertos pagos de sueldos y salarios a los empleados plantea una serie
de problemas potenciales de registro sobre una base devengada, que son susceptibles de cobrar
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mayor importancia en las estimaciones trimestrales que en las anuales. En general, los sueldos y
salarios pagados por los empleadores por un periodo determinado se relacionan con la actividad
econdmica que ha tenido lugar en ese periodo. Sin embargo, hay excepciones a esta practica,
como los anticipos o los pagos aplazados, gratificaciones o los pagos de un 13° mes. En esta
seccion se considera como deben tratarse tales pagos en las cuentas.

La informacion trimestral sobre sueldos y salarios para las cuentas nacionales tendera a derivarse
de una o dos fuentes, o incluso de cierta combinacion de ellas. El enfoque mas habitual es derivar
cifras basadas en las estimaciones del empleo y las ganancias promedio, por industria, las que
luego se agregan para la economia en su conjunto. La segunda fuente posible es la informacion
del gobierno, emanada de la administracién del sistema tributario. Cualesquiera que sea el
enfoque de estimacion que se utilice, es probable que aparezcan pagos excepcionales de la indole
mencionada en las cifras que se declaran para las cuentas nacionales, aunque es mas probable que
figuren en la informacion tributaria del gobierno.

Hay que considerar varios factores al decidir como deben tratarse estos pagos en las cuentas. En
general, el aumento de los pagos en un determinado trimestre tiende a representar la retribucion
por una actividad econémica que se ha realizado durante varios trimestres previos. Por tanto,
cabria sostener que, como reflejo del principio de registro devengado, las cantidades que
sobrepasen el pago normal del trimestre deberian distribuirse entre los trimestres previos. Es
importante sefialar que de adoptarse este enfoque habria que ajustar también otras variables de la
cuenta, a fin de lograr consistencia en la estimacion. Antes de decidir sobre lo que podria hacerse,
resulta esencial tener un pleno conocimiento de las practicas de registro relativas a los efectos
directos e indirectos de todo pago excepcional de sueldos y salarios.

Una parte importante de las cuentas que podria verse afectada por tales pagos seria la medida del
ingreso del PIB. En este caso, si se registra un mayor nivel de sueldos y salarios en las cuentas de
un trimestre determinado, es esencial asegurarse de que haya una reducciéon compensatoria en la
cifra del excedente de explotacion. Esto sdlo es pertinente si las estimaciones del excedente de
explotacion y los sueldos y salarios se realizan en forma independiente, y no son derivadas como
un residual. Por cierto, de no existir compensacion, la estimacion del ingreso del PIB se
sobrestimaria en un trimestre y subestimaria en otros. Cuando el excedente explotacion se deriva
como un residual, el impacto del mayor ingreso se toma en cuenta implicitamente. También habra
que asegurar la consistencia entre las cifras y deflactores del valor que puedan utilizarse en la
derivacion de toda estimacion a precios constantes.

Otra area importante en que habria que tener presentes los problemas de consistencia es respecto a
las series del consumo de los hogares. Por una parte, cuando los trabajadores esperan recibir un
aumento de remuneraciones en el futuro, el consumo puede anticiparse a la percepcion efectiva de
los ingresos. En consecuencia, el patron trimestral del gasto podria no ser muy diferente de lo que
habria sido con un flujo regular de ingresos. En cambio, si el mayor nivel de ingresos en un
trimestre determinado no se conoce o no se prevé, el aumento probable del consumo ocurrira en el
periodo de pago o en trimestres ulteriores. La repercusion de toda inconsistencia entre las cifras de
remuneracion de los asalariados y el consumo de los hogares se reflejard en el ahorro y en el
coeficiente de ahorro.

Por cierto que si se realiza cualquier ajuste de las estimaciones de los sueldos y salarios
trimestrales, habria que hacer los ajustes conexos de otras partes claves de las cuentas. Cabe
recordar también que habria que modificar algunas series incluso aunque no se ajustaran los
sueldos y salarios. Aunque las practicas de registro pueden determinarse con relativa facilidad, no
sera facil evaluar otras implicaciones como el efecto sobre el gasto de los hogares y el tipo de
bienes y servicios consumidos. Por ende, algunos de los ajustes estimados necesarios serian en
gran medida subjetivos.
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Solucion

En vista de lo expuesto, se recomienda que cuando se hagan pagos de sueldos y salarios
indivisibles, estos datos trimestrales no se ajusten. Esto debe regir para todos los pagos de esa
indole, incluso aquellos en que se sabe que se relacionan con una actividad especifica en un
periodo especifico. Aunque esto pareceria desviarse de la base devengada de las cuentas, la
recomendacion reconoce las graves dificultades de ajustar no so6lo los sueldos y salarios, sino
también otras partes claves de las cuentas. Sin embargo, debe considerarse el ajuste de ciertas
variables para asegurar la consistencia con las cifras de sueldos y salarios. En particular, los
compiladores deben asegurarse de que la estimacion del excedente de explotacion sea consistente
con los datos de sueldos y salarios, de modo que el ingreso no se distorsione. Ademas, la cifra del
impuesto a la renta debe hacerse consistente (por ejemplo, utilizando algin coeficiente tributario
derivado), y también debe serlo el deflactor, si corresponde. Sin embargo, no deben ajustarse las
cifras del consumo de los hogares (o de los impuestos a los productos), que deben figurar como se
han declarado. En consecuencia, las cifras del ahorro y del coeficiente de ahorro (la relacion entre
el ahorro y el ingreso disponible) reflejara cualquier inconsistencia, y este aspecto debe destacarse
en cualquier comentario sobre las estimaciones. Por ultimo, cabe sefialar que cuando tales pagos
ocurren en los mismos trimestres todos los afios, el proceso de ajuste estacional tenderd a
uniformar algunos de los movimientos erraticos.

Impuestos sobre la produccion y las importaciones (D.2)

3.120.

3.121.

3.122.

3.123.

3.124.

3.125.

Los impuestos sobre la produccion y las importaciones se definen y analizan en SEC 1995, #4.14-
4.29, yenel SCN 1993, # 7.48-7.70.

Definicion

Los impuestos sobre la produccion y las importaciones son pagos obligatorios sin contrapartida,
en dinero o en especie, que son recaudados por el gobierno general, o por las instituciones de la
Union Europea, respecto de la produccion e importacion de bienes y servicios, el empleo de mano
de obra, la propiedad o el uso de la tierra, edificios u otros activos utilizados en la produccion.
Estos impuestos son pagaderos haya o no haya utilidades (véase SEC 1995, # 4.14).

Problema y discusion

Los impuestos incluidos en este acapite son a) los impuestos sobre los productos, como el IVA y
el impuesto al consumo, y los impuestos sobre las importaciones, y b) otros impuestos sobre la
produccion, como los impuestos periddicos sobre las tierras y terrenos, los edificios y otras
estructuras y los impuestos sobre la némina salarial.

Se han identificado tres problemas: i) la necesidad de que la informacion se registre sobre base
devengado, ii) la consistencia del registro en diferentes partes de las cuentas, y iii) la significacion
de las cifras.

El primer problema es que la informacion sobre los ingresos que aparece en la cuenta del
gobierno, que es la fuente primordial de las estimaciones que aparecen en las demas cuentas, sera
generalmente sobre base caja. Una de las razones de esta situacion es el desfase que se produce
entre el momento en que el productor deduce el impuesto y lo reembolsa al gobierno, el que
entonces procede a registrarlo. Este problema puede surgir también cuando los pagos se anticipan
ante un posible incremento de la tasa tributaria. Aqui, el problema del registro devengado es un
ejemplo particular de la cuestion general tratada en #3.07-3.09.

El segundo problema, que tiene cierta relacion con el primero, es asegurar que los pagos e
ingresos se registren de manera consistente en diferentes partes de la cuenta. Este problema se
examiné en términos generales en # 3.10-3.12.

El tercer problema es asegurar que las series trimestrales sean significativas en un sentido
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3.127.

3.128.

3.129.

3.130.

3.131.

economico. Una serie en que pueden surgir problemas es la de los pagos de impuestos periddicos
sobre los terrenos, edificios u otras estructuras. Este impuesto, que puede considerarse como un
impuesto anual, puede pagarse en so6lo uno o dos trimestres del afio, y las cifras trimestrales
resultantes, para las series ajustadas estacionalmente y sobre todo para las no ajustadas
estacionalmente, tendran poca significacion econdémica. Este problema se analizd en términos
generales en # 3.13-3.15.

Solucion

Respecto a los tres problemas la magnitud de toda distorsion de las cifras tributarias dependera en
gran medida de las disposiciones existentes en cada pais sobre el pago de estos impuestos. El
enfoque de estimacion puede aplicarse a la informacidén a precios corrientes y constantes, y
también a los datos ajustados estacionalmente y no ajustados estacionalmente.

Respecto al primer problema, cuando los impuestos se devengan y se pagan en forma
relativamente regular durante el afio, el efecto distorsionador de utilizar los ingresos de caja puede
ser menor. Sin embargo, en el consumo de los hogares, el determinante principal de los impuestos
sobre los productos, el perfil del gasto trimestral dista mucho de ser uniforme durante el afio,
aunque el patron estacional sera relativamente constante de un afio a otro.

Se recomienda que, cuando los impuestos sobre los productos se registren en las cuentas del
gobierno sobre base caja, estas cifras se ajusten de modo que se relacionen mejor con la actividad
de consumo del periodo. La naturaleza exacta de como podria lograrse esto dependera del modo
en que se ha recaudado y registrado el impuesto. Una posibilidad seria aplazar los ingresos por
varias semanas a fin de dejar margen para el retraso existente entre lo devengado y lo ingresado.
Otra alternativa es derivar la estimacion sobre base devengada del impuesto mediante la
aplicacion de las tasas tributarias pertinentes a los componentes detallados correspondientes del
gasto en el trimestre (dejando margen para los productos con tasa nula). Un tercer enfoque, en que
no existe ninguna variable explicativa, entrafiaria el uso de la interpolacion o la distribucion igual
de la cifra anual entre los cuatro trimestres. Debe verificarse la plausibilidad de los coeficientes
globales impuestos/gastos.

Respecto al segundo problema, la consistencia se lograra utilizando para las cifras de pagos en las
cuentas de los productores, las cifras (devengadas estimadas) que figuran como ingresos en la
cuenta del gobierno.

En cuanto al ultimo problema, se propone que cuando las cifras no sean significativas se hagan
ajustes conforme a lo sugerido en # 3.12. En particular, las estimaciones de los impuestos
periodicos sobre las tierras, los edificios y otras estructuras pueden relacionarse con el patron
apropiado de produccion.

Por tultimo, cabe recordar que cuando las cifras de caja se ajustan a una base devengada, o de
algun otro modo, para las cuentas principales, habra que incluir ajustes compensatorios (la
diferencia entre las cifras de caja y las ajustadas) en las cuentas financieras para asegurar la
consistencia del registro.

Subvenciones (D.3)

3.132.

80

Las subvenciones se definen y analizan en el SEC 1995, #4.30-4.40, y en el SCN 1993, # 7.71-
7.79.

Definicion

Las subvenciones son pagos corrientes sin contrapartida que el gobierno general o las
instituciones de la Unidén Europea hacen a los productores residentes, con el objetivo de influir en
sus niveles de produccion, sus precios o la remuneracion de los factores de produccion (véase

SEC 1995, # 4.30).
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3.133.

3.134.

Problema y discusion

Las subvenciones son equivalentes a impuestos sobre la produccion negativos, en la medida que
su repercusion en el excedente de explotacion es de sentido contrario que la de los impuestos
sobre la produccion. El pago de subvenciones por el gobierno puede dar origen a problemas
similares a los que se dan en los impuestos. El problema concreto es que los pagos no siempre
reflejan la manera en que las subvenciones deben devengarse. Esto se presenta sobre todo en las
subvenciones que pueden considerarse en esencia como de caracter anual, y para las cuales los
pagos trimestrales registrados no son significativos.

Solucidén

Tal como con los impuestos, el objetivo debe ser asegurar que la subvencidn se incluya en una
base devengada. Esto puede intentarse de varias maneras. Cuando tales pagos se hacen a las
empresas publicas o las grandes empresas privadas, se puede obtener cierta informacion de sus
cuentas trimestrales sobre cémo se han devengado las subvenciones. Si esto no es posible, las
estimaciones deben obtenerse relacionando la subvencion con la actividad econémica que la ha
ocasionado. En caso contrario, debe recurrirse a la interpolacion o la distribucién uniforme en
cada trimestre. En todos los casos hay que ajustar las cifras trimestrales a los datos anuales
revisados. Por ultimo, tal como con los impuestos, toda desviacion de las cifras de base caja
requerira el ajuste consiguiente de las cuentas financieras para mantener la consistencia.

Renta de la propiedad (D.4)

3.135.

La renta de la propiedad se define y analiza en el SEC 1995, #4.41-4.76, y en el SCN 1993, #
7.87-7.133.

Definicion

La renta de la propiedad es la renta a cobrar por el propietario de un activo financiero o de un
activo tangible no producido a cambio de proporcionar fondos a, o de poner los activos tangibles
no producidos a disposicion de, otra unidad institucional (véase SEC 1995, # 4.41).

Se consideran dos componentes de la renta de la propiedad, a saber, los intereses y los dividendos.

Intereses

3.136.

3.137.

3.138.

Los intereses se definen y analizan en SEC 1995, #4.42-4.52, y en SCN 1993, # 7.93-7.111.
Definicion

En los términos del instrumento financiero convenido entre ellos, los intereses son el monto que el
deudor se compromete a pagar al acreedor durante un periodo dado de tiempo sin reducir el monto
del principal pendiente de pago (véase SEC 1995, # 4.42; SCN 1993, # 7.93).

Problema y discusion

Los intereses se registran segun el principio de base devengado, es decir, como si se devengaran al
acreedor de una manera continua a lo largo del tiempo sobre el monto del principal pendiente de
pago. Los intereses devengados en cada periodo contable son el monto a cobrar por el acreedor y
a pagar por el deudor. Ese monto debe registrarse se haya o no pagado o agregado efectivamente
al principal pendiente de pago. El problema radica aqui sobre todo en la necesidad de contar con
un registro sobre base devengado. Algunos pagos de intereses se hacen en forma semestral o
anual, y éstos hay que transformarlos sobre base devengado. La magnitud del problema dependera
por cierto de las practicas para efectuar los pagos de intereses.

Solucidén

Se recomienda que, cuando es necesario registrar los pagos de intereses sobre base devengado, se
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relacionen las tasas de rendimiento promedio correspondientes con los niveles de la deuda
pendiente de pago. Deben ajustarse los datos no ajustados estacionalmente y ajustados
estacionalmente. A continuacion, pueden compatibilizarse las estimaciones trimestrales con los
totales anuales de base mas firme. Cabe destacar que, al margen de lo que se haga, el enfoque del
instrumento elegido debe ser consistente como entre los pagos e ingresos, y también entre los
sectores institucionales. Para ello debe usarse una sola fuente para las estimaciones de los pagos e
ingresos, o compensando las estimaciones en una matriz de pagos e ingresos. Los ajustes
efectuados a las cifras de caja exigiran los ajustes consiguientes de las cuentas financieras.

Dividendos

3.140.

3.141.

Los dividendos se definen y analizan en el SEC 1995, #4.53-4.55, y en el SCN 1993, # 7.112-
7.114.

Definicion

Los dividendos son una forma de renta de la propiedad a la que tienen derecho los accionistas
como resultado de poner sus fondos a disposicion de las sociedades (véase SEC 1995, # 4.53). Los
dividendos se registran en el momento en que son pagaderos, segin lo determine la sociedad
(véase SEC 1995, # 4.55).

Problema y discusion

El método de registrar los dividendos en las cuentas es diferente del de los intereses. Esto obedece
a que el periodo en que devengan los dividendos dependera de la decision de cuando deben
pagarse. Por tanto, el problema concreto es asegurar la consistencia de los pagos e ingresos en la
asignacion del sector. Estos problemas surgiran para las cuentas anuales, y la forma en que se
resuelvan debe aplicarse en lo posible a los datos trimestrales.

Solucion

Tal como con la variable de los intereses, puede lograrse la consistencia usando una sola fuente
para las estimaciones de los pagos e ingresos, o compensando las estimaciones en una matriz de
pagos e ingresos.

Impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. (D.5)

3.142.

3.143.

3.144.
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Los impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. se definen y analizan en el SEC 1995,
#4.77-4.82, y en el SCN 1993, # 8.43-8.54.

Definicion

Los impuestos corrientes sobre el ingreso, la riqueza, etc. son todos los pagos obligatorios y sin
contrapartida, en dinero o en especie, recaudados periddicamente por el gobierno general y por el
resto del mundo por el ingreso y la riqueza de las unidades institucionales, y algunos impuestos
perioddicos que no gravan ni el ingreso ni la riqueza (véase SEC 1995, # 4.77).

Problema y discusion

Los impuestos incluidos en este apartado son a) los impuestos sobre el ingreso, en particular sobre
los sueldos y salarios, sobre el ingreso mixto y sobre el excedente de explotacidon, y b) otros
impuestos corrientes, como los impuestos sobre el capital y la riqueza.

Tal como con los impuestos sobre la produccion, se han identificado tres problemas: i) la
necesidad de que la informacion se registre sobre base devengado, ii) la consistencia del registro
en diferentes partes de las cuentas, y iii) la significacion de las cifras. Hay un cuarto problema que
podria mencionarse, a saber como encarar el hecho de que en el caso de algunos impuestos, la
magnitud final de la deuda tributaria no se conoce hasta transcurrido cierto tiempo después del
periodo de compilacion.
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3.145.

3.146.

3.147.

3.148.

3.149.

3.150.

3.151.

Los dos primeros problemas son practicamente los mismos planteados respecto a los impuestos
sobre los productos (véase # 3.115-3.126).

El tercer problema consiste en asegurar que las series trimestrales sean significativas en un sentido
econdmico. Las dos series en que pueden surgir problemas de esta especie son los impuestos
sobre el ingreso mixto y sobre el excedente de explotacion. En este caso los pagos se hacen solo
en uno o dos trimestres del afo, y las cifras trimestrales resultantes, para las series ajustadas
estacionalmente y sobre todo para las no ajustadas estacionalmente, tendran poca significacion
economica. Este problema es practicamente el mismo planteado respecto a los impuestos sobre los
productos (véase # 3.115-3.126).

El cuarto problema repercute tanto sobre las series anuales como trimestrales. Se refiere, en
particular, a los impuestos sobre el excedente de explotacion y, en menor medida, a los impuestos
sobre el ingreso mixto. En casos extremos, puede que la deuda final no se conozca hasta 10 afios
después de realizada la actividad. El problema es como tratar estas revisiones de los datos en las
cuentas.

Solucidén

Respecto a todos los problemas la magnitud de toda distorsion de las cifras tributarias dependera
en gran medida de las disposiciones existentes en cada pais sobre el pago de estos impuestos. El
enfoque de la estimacion puede aplicarse a la informacion a precios corrientes y constantes, y
también a los datos ajustados estacionalmente y no ajustados estacionalmente.

Respecto al primer problema, cuando los impuestos se devengan y se pagan en forma
relativamente regular durante el afio, el efecto distorsionador de utilizar los ingresos de caja puede
ser menor. Los impuestos sobre los sueldos y salarios se recaudan normalmente mediante el
sistema de retencion en la fuente. Si los niveles de los sueldos y salarios son relativamente
uniformes durante los trimestres del afio, entonces puede que este retardo no constituya un gran
problema. Sin embargo, como se indica en # 3.100, los sueldos y salarios pueden presentar a
veces movimientos trimestrales erraticos.

Respecto a los sueldos y salarios, podrian aproximarse las cifras trimestrales a la base devengada
retrasando los datos de los ingresos en algunas semanas, para reflejar la magnitud del desfase
entre el pago y el registro. En caso contrario, deben derivarse las cifras aplicando un coeficiente
estimado entre el impuesto y los sueldos y salarios a los datos mds recientes del trimestre. La
segunda solucién seria mas apropiada para ocuparse de la existencia de los pagos indivisibles de
sueldos y salarios. Al adoptar este enfoque, habria que considerar el impacto de las rebajas
tributarias sobre el célculo.

En cuanto a los impuestos sobre el ingreso mixto y el excedente de explotacion, o incluso otros
impuestos que presentaran un perfil no significativo, deben ajustarse las cifras trimestrales
basicas. Para ello hay que aplicar una tasa impositiva apropiada al nivel correspondiente de la
actividad economica, ajustando las nuevas series al nivel anual.

Respecto al segundo problema, la consistencia se lograra utilizando para las cifras de pagos en las
cuentas de los productores, las cifras (devengadas estimadas) que figuran como ingresos en la
cuenta del gobierno.

En cuanto al tercer problema se propone que cuando las cifras no sean significativas se hagan
ajustes conforme a lo sugerido en # 3.115-3.126.

El cuarto problema de los gravamenes tardios-puede considerarse en principio como semejante al
de cualquier otra parte de las cuentas en que no se tiene a la mano la informacion definitiva hasta
transcurrido cierto tiempo de requerida. Sin embargo, dada la posible prolongacion de la demora
en completar los gravamenes, incluso si se pueden asignar al afio pertinente, para incluirlos en las
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3.152.

estimaciones de la manera convencional esto conduciria por cierto a revisiones persistentes y de
largo plazo. Por tanto, la practica habitual supone que la estimacion del impuesto que constituye la
cifra anual son los ingresos de caja del afio en cuestion. Esta cifra pasa a ser entonces la base para
determinar el perfil trimestral, seglin lo descrito.

Tal como antes, cuando las cifras de caja se ajustan a una base devengada, o de algiin otro modo,
para las cuentas principales, habra que incluir ajustes compensatorios en las cuentas financieras
para asegurar la consistencia del registro.

Transferencias de capital

3.153.

3.154.

3.155.

Las transferencias de capital se definen y analizan en el SEC 1995, #4.145-4.167, y en el SCN
1993, #10.131-10.141.

Definicion

Una transferencia de capital en dinero consiste en la transferencia de dinero que la primera parte
ha obtenido disponiendo de un activo o activos (distintos de las existencias) o que se espera o
requiere que la segunda parte lo utilice, para la adquisicién de un activo o activos (distintos de las
existencias). La segunda parte, el beneficiario, esta con frecuencia obligado a utilizar el dinero
para adquirir un activo o activos como condicioén para poder recibir la transferencia (véase SEC
1995, # 4.146).

Una transferencia de capital en especie consiste en la transferencia de la propiedad de un activo
(distinto de las existencias y del dinero) o la cancelacion de un pasivo por un acreedor, sin recibir
ninguna contrapartida a cambio.

Las transferencias de capital comprenden los impuestos sobre el capital (D.91, por ejemplo, los
impuestos sobre las transferencias de capital como la herencia, los derechos de sucesion, las
donaciones inter vivos), las donaciones para inversion (D.92, por ejemplo, las transferencias de
capital realizadas por el gobierno o por el resto del mundo a unidades institucionales residentes o
no residentes con el fin de financiar los costos de adquisicion de sus activos fijos) y otras
transferencias de capital (D.99, por ejemplo, las transferencias de capital que redistribuyen el
ahorro o la riqueza entre los diferentes sectores o subsectores de la economia o el resto del
mundo). Estas se registran en la cuenta de capital.

Las reglas para registrar las transferencias trimestrales de capital siguen los principios
establecidos en el SEC 1995 y en el SCN 1993:

. una transferencia de capital en dinero se registra cuando debe realizarse el pago;
. una transferencia de capital en especie se registra cuando la propiedad del activo se
transfiere o cuando el acreedor cancela el pasivo.

La transferencia de un activo no financiero se valora por el precio estimado al que el activo, sea
nuevo o usado, podria venderse en el mercado, mas los costos de transporte, instalacion y otros
asociados a la transferencia de la propiedad en que incurre el donante.

Las transferencias de activos financieros, incluida la cancelacion de deudas, se valoran de la
misma manera que otras adquisiciones o disposiciones de activos financieros o pasivos.

C) Otros flujos

3.156.

84

Conforme a lo especificado en el SEC 1995, # 6.01: Los otros flujos comprenden el consumo de
capital fijo (K.1), las adquisiciones y disposiciones de activos no financieros no producidos (K.2)
y otras variaciones de las existencias (K.3-K.12). Las demds variaciones de los activos consisten
en diferentes clases de variaciones de los activos, los pasivos y el valor neto que no son el
resultado de transacciones registradas en las cuentas de capital y financiera. Comprenden las
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variaciones de volumen (K.3-K.10 y K.12) y también las pérdidas y ganancias por tenencia
(K.11).

Para los efectos de las cuentas trimestrales sélo el consumo de capital fijo puede considerarse una
variable clave.

Consumo de capital fijo (K1)

3.157.

3.158.

3.159.

El consumo de capital fijo se define y analiza en el SEC 1995, #6.02-6.05, y en el SCN 1993, #
6.179-6.203.

Definicion

El consumo de capital fijo (K.1) representa la declinacion del monto de activos fijos durante el
periodo contable como consecuencia del desgaste normal y de la obsolescencia previsible,
incluida la provisién para pérdidas de activos fijos como consecuencia de dafios accidentales
susceptibles de asegurarse (véase SEC 1995, # 6.02).

Las estimaciones del consumo de capital fijo se derivan casi siempre de la metodologia utilizada
para determinar las cifras del stock de capital. El enfoque adoptado de manera casi universal, es el
modelo basado en el método del inventario permanente (MIP) y no la medicion directa, y suele
estar estructurado para derivar las cifras anuales. El proceso de estimacion, que abarca una gama
de activos diferentes, incorpora supuestos sobre la vida 1til de estos activos y su distribucion al
retiro, y como deben depreciarse, junto con informacion sobre el valor y los precios de la FBKF.

Las estimaciones trimestrales del consumo de capital fijo son mucho menos desagregadas que las
que se necesitan anualmente, aunque se precisan cifras en la medicidon de las estimaciones del
gobierno. En principio, seria posible adaptar la estructura y los supuestos del modelo anual como
base para derivar la informacion trimestral. Sin embargo, los datos sobre la FBKF y los precios
requeridos para las estimaciones no siempre estan disponibles con el detalle requerido. Toda
estimacidn hecha de esta manera tendria que ulteriormente compatibilizarse con las cifras anuales,
que utilizan una gama mas completa y confiable de datos sobre insumos. Sin embargo, si se
piensa que no es imperativo contar con estimaciones de calidad, y dado también la cantidad de
trabajo que involucraria, cabe considerar si es esencial adaptar el modelo de esta forma. Es
probable que la necesidad de contar con estimaciones generales del consumo trimestral de capital
pueda satisfacerse extrapolando las estimaciones anuales previas del consumo de capital sobre la
base de las estimaciones de los movimientos trimestrales de la FBKF y los precios. La estimacion
podria hacerse a precios constantes, los que pueden entonces inflarse a precios corrientes. Habra
que compatibilizar por supuesto las estimaciones con la informacion anual si es que esta
disponible. Si se desea pueden considerarse procedimientos especiales para el sector del gobierno,
incluida la posibilidad de la medicidn directa.

Poblacion y empleo

3.160.

3.161.

Ciertas comparaciones entre paises, regiones, o entre industrias o sectores dentro de la misma
economia, solo cobran significacion cuando los agregados de las cuentas nacionales trimestrales
(por ejemplo, el PIB, el consumo final de los hogares, el valor agregado de una industria, la
remuneracion de los asalariados) se consideran en relaciéon con el numero de habitantes (para
calcular el PIB per capita, el consumo en términos per capita) y las variables del insumo laboral
(para examinar la productividad y los costos laborales unitarios).

Por lo tanto, es necesario tener cifras actualizadas y confiables en materia de poblacion y empleo
conforme a definiciones aceptadas de la poblacion total, el empleo, las ocupaciones, las horas
totales trabajadas, el empleo equivalente a tiempo completo. Los agregados con que se relacionan
las cifras de insumos en materia de poblacion y trabajo son resultados trimestrales. Por lo tanto,
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deben emplearse los insumos promedio de la poblacién y la mano de obra durante un trimestre
determinado.

3.162. La poblacién y el empleo se definen y analizan en el capitulo 11 del SEC 1995 y en el capitulo 17
de SCN 1993. Las definiciones presentadas tienen una estrecha vinculacion con los conceptos
utilizados en las cuentas nacionales y estan basadas en los conceptos de territorio econémico y
de centro de interés econdmico (véase SEC 1995, # 11.02; SCN 1993, # 17.22

Poblacion

3.163. Definicién

La poblacion es el promedio trimestral del nimero de personas presentes en el territorio
econdmico de un pais (véase SCN 1993, # 17.24).
Por convencion, el territorio econdomico incluye las embajadas, las bases militares y los buques y
aeronaves situadas en el exterior. La poblacion total de un pais en una fecha determinada consiste
en todas las personas, nacionales o extranjeras, asentadas permanentemente en el territorio
econdmico del pais, incluso aunque se hallen ausentes temporalmente de ¢l (véase SEC 1995, #
11.05). Para las cuentas nacionales la poblacion total se define en funcién de los conceptos de
residencia (véase SEC 1995, # 11.06).

3.164. Problema y discusion
Respecto a una fecha calificada (dia o semana) las estadisticas sobre la poblacion y el empleo
estiman mediante un censo, encuestas aleatorias por muestreo y paneles de hogares, la cantidad y
estructura de la poblacidon catalogada por edad, sexo, estado civil, nacionalidad, distribucién
regional, su composicion segun la educacion, religion, profesion, empleo, y su subdivision en la
forma de hogares y familias. En el plano trimestral, se requiere el valor promedio de la poblacion
total en cada trimestre.

3.165. Solucion
Hay que extrapolar y actualizar los cambios de la poblacion. Para ello hay que consultar fuentes
como las oficinas de empleo, las oficinas de registro civil, otras autoridades encargadas del
registro y los tribunales familiares.

Empleo

3.166. Poblacion econdmicamente activa
Definicion
La poblacion econdmicamente activa comprende todas las personas de ambos sexos, y mayores de
cierta edad, que suministran la oferta de trabajo para las actividades productivas, durante un
periodo de tiempo determinado. La poblacién econdémicamente activa, que es un subconjunto de
toda la poblacién, se divide en personas empleadas (asalariados y trabajadores auténomos) y
desempleadas (véase SEC 1995, # 11.10).

3.167. Empleo
Definicion
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El empleo ha sido definido por la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT). El empleo abarca
a todas las personas, tanto asalariados como trabajadores autéonomos, que desempefian alguna
actividad productiva dentro de la frontera de produccion (véase SEC 1995, #3.07-3.09). Los
asalariados comprenden las personas residentes empleadas por las unidades productoras
residentes mas los trabajadores fronterizos residentes. De preferencia, el nlimero de asalariados
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3.168.

3.169.

3.170.

3.171.

3.172.

por industria y de trabajadores autdbnomos por industria debe figurar en las cuentas nacionales
trimestrales.

Desempleo
Definicion

De conformidad con las normas establecidas por la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT)
con posterioridad a la Decimotercera Conferencia Internacional de Estadisticos del Trabajo, los
desempleados son todas las personas mayores de una edad determinada que durante el periodo de
referencia estaban sin trabajo, disponibles para el trabajo o en busca de trabajo (véase SEC 1995,
#11.20).

Puestos de trabajo
Definicion

Los puestos de trabajo pueden considerarse en términos de la residencia de la persona asalariada o
autonoma, porque sélo los productores residentes contribuyen al PIB. Un puesto de trabajo es un
contrato explicito o implicito entre una persona y una unidad institucional residente para realizar
un trabajo a cambio de remuneracion durante un periodo definido o hasta nuevo aviso.(véase SCN
1993, # 17.25; SEC 1995, # 11.22).

Total de horas trabajadas
Definicion

El total de horas trabajadas es la medida preferida de los insumos de mano de obra, porque la
produccion por puesto de trabajo se considera demasiado inexacta para medir la productividad. El
total de horas trabajadas es la cifra agregada de las horas efectivamente trabajadas durante el afio
en puestos de trabajo asalariados o auténomos (véase SCN 1993, # 17.11-12; SEC 1995, # 11.26).

Empleo equivalente a tiempo completo
Definicion

El empleo equivalente a tiempo completo es el numero de puestos de trabajo equivalentes a
tiempo completo, definido como el total de horas trabajadas dividido por el promedio anual de
horas trabajadas en puestos de trabajo a tiempo completo dentro del territorio econdmico (véase
SEC 1995, # 11.32). La medicion del insumo de mano de obra en términos de afios de trabajo
equivalentes a tiempo completo es una alternativa inferior a expresar el insumo de mano de obra
en términos del total de horas trabajadas (véase SCN 1993, # 17.24).

Problema y discusion

En la practica, el compilador de cuentas trimestrales tiene que determinar las cifras de empleo
adecuadas. El fenomeno del desempleo oculto no se refleja plenamente en las estadisticas
administrativas y a menudo hay una falta de informacion adecuada, sobre todo en la agricultura, la
construccion, y los servicios de alimentacion y domésticos. La magnitud del problema puede
ilustrarse con los ejemplos siguientes: el trabajo estacional y el trabajo clandestino en la
agricultura; trabajadores estacionales, trabajo accidental y clandestino en hoteles y restaurantes;
trabajadores a tiempo parcial y temporeros tales como alumnos, estudiantes, pensionados como
cajeros de supermercados en el comercio al detalle, empaquetadores, estudiantes-taxistas;
personas con dos ingresos-indemnizacion por desempleo mas ocupacion clandestina;
autoconstruccion y aportes de los vecinos del sector de la construccion; trabajadores clandestinos
en los mataderos y en la construccion. Para las empresas en sectores declinantes que necesitan
reducir costos o para los inmigrantes ilegales incapaces de integrarse al sector formal, esta puede
ser una estrategia de supervivencia. La identificaciéon de tales grupos de trabajadores en la
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3.173.

economia paralela no entrafia una revision ascendente automatica del PIB.
Solucion

No existe una solucién a la medida de este problema; y por lo tanto, los compiladores nacionales
tienen que hacer sus propias estimaciones optimas.

Estimaciones a precios constantes

Precios constantes

3.174.

3.175.

3.176.

3.177.

88

Muchos de los aspectos claves relativos a los datos a precios constantes en las cuentas trimestrales
se analizan, implicita o explicitamente, en otros capitulos del manual. Aqui, se reunen estos
aspectos claves, junto con algunas otras caracteristicas importantes. Los problemas, que afectan
por igual a los datos anuales y trimestrales, se consideran en cuatro apartados a) la forma de las
series a precios constantes; b) los problemas conceptuales y de definicidn; c) los aspectos relativos
a los datos; y d) otras cuestiones. En caso necesario, se remite al lector al analisis mas detallado
efectuado en otras partes del manual.

Cabe formular algunas observaciones introductorias sobre la necesidad de contar con
estimaciones de datos a precios constantes. Ante todo, la finalidad principal de los datos a precios
constantes es ofrecer medidas de la actividad econdmica en que se suprime el efecto de los
movimientos de precios. Para mayor informacion general sobre la necesidad de contar con datos
trimestrales véase el capitulo 1. En esencia, todos los componentes de las medidas de la
produccion vy el gasto del PIB pueden estimarse en términos de precios constantes. Sin embargo,
respecto a la medida del ingreso no hay un método significativo para estimar el excedente de
explotacion (y posiblemente el ingreso mixto) a precios constantes.

En general, las estimaciones a precios constantes pueden compilarse de tres maneras. Estas son 1)
la deflacion de las estimaciones a precios corrientes mediante la informacion de precios adecuada,
i) la medicién directa de cantidades, o iii) la extrapolacion de cifras del afo base mediante series
de indicadores de volumen consideradas representativas del movimiento de la variable en
cuestion. En todos los casos, las estimaciones deben compilarse con el mayor detalle posible. En
la practica, los paises tienden a utilizar una combinacion de estos tres métodos lo que depende, en
gran medida, de la disponibilidad y confiabilidad de los datos. Cabe sefialar que, en igualdad de
circunstancias, debe preferirse el método del valor deflactado al de la extrapolacion. Esto obedece
a que los precios relativos se mueven generalmente dentro de un rango estrecho, mientras que las
cantidades pueden moverse con mucha mayor amplitud. El uso de valores deflactados a través de
los datos de precios, ofrece ademds una base mejor para dejar margen para las variaciones de
calidad (véase # 3.199-3.200). Sin embargo, cabe advertir que en un periodo de inflacion elevada,
la variacion del precio constante serd generalmente muy pequefia en comparacién con las
variaciones del valor y el precio. Por ende, cabe prever que la precision con que pueden medirse
los datos de volumen sea reducida, a medida que, por ejemplo, el efecto de los errores de
medicion y de las diferencias del momento de registro cobra mucho mas importancia. En estas
circunstancias, aparte de tener mas prudencia, tendra cierta ventaja basar las estadisticas a precios
constantes mas en los datos de cantidad que en los valores deflactados. Una vez derivados los
datos brutos a precios constantes, estos pueden incorporarse en el marco de las cuentas nacionales
de la misma manera que las cifras a precios corrientes y guardando consistencia con estas ultimas.
En particular, la informacién puede cuadrarse en un cuadro de oferta y utilizacion (véase el
capitulo 11).

El Manual de Cuentas Nacionales a Precios Constantes M64 de las Naciones Unidas es una guia
extremadamente 1til para abordar los diversos problemas de compilar cifras a precios constantes.
Esta guia abarca sobre todo los temas principales analizados en este manual, y considera también
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la derivacion de cifras a precios constantes para ciertas variables y para determinadas industrias.
Los principios generales de estimacion también figuran en el SEC 1995 y en el SCN 1993. A fin
de determinar como los principios de estimacion a precios constantes podrian implementarse en la
practica, Eurostat ha establecido un grupo de estudio integrado por algunos Estados miembros de
la Unién Europea para examinar todos los aspectos del problema. En el # 3.180 se exponen
algunas recomendaciones formuladas por el grupo de estudio.

La forma de las series a precios constantes

3.178.

3.179.

3.180.

3.181.

Aqui se consideraran tres cuestiones genéricas. La primera se refiere al afio base en que van a
expresarse los datos a precios constantes. La segunda es la eleccion del afio de referencia. La
ultima es la forma del nimero indice que va a utilizarse para las cifras a precios constantes.

El afio base es el afio que se emplea para determinar la estructura de precios sobre la que se
calculan las cifras a precios constantes. Afios base diferentes conducen a estimaciones diferentes
de niveles a precios constantes. La especificacion del afio base puede adoptar dos formas. En la
primera, que suele denominarse encadenamiento, las cifras de un afio dado se expresan en las
cifras del afio (base) previo, y el afio base se cambia todos los afios. En la segunda, que suele
denominarse de base fija, los datos se entregan en términos de un afio (base) determinado que
luego se actualiza de modo periddico y uniforme durante un periodo de més de un afio
(habitualmente cinco). Hasta ahora, la mayoria de los paises han adoptado el segundo método,
actualizando el afio base cada cinco afios (a menudo utilizando los afios que terminan en 0 o 5).
Sin embargo, el SEC 1995 y el SCN 1993 recomiendan el primer método, es decir, actualizar el
ano base todos los afios. Ello debido sobre todo a que con las variaciones de precios relativos las
cifras derivadas de una base fija pierden gran parte de su significacion a medida que el periodo de
medicion se aleja del afio base. Ademas, con una base fija para un afio dado sé6lo se pueden hacer
comparaciones adecuadas con el afio base; en las demas comparaciones los movimientos de
precios constantes reflejaran también el efecto de los movimientos de precios relativos. El
encadenamiento brinda la base adecuada para comparar un afio con el afio anterior. Sin embargo,
hay que decir que el método del encadenamiento exige mas recursos que el de la base fija.

El grupo de estudio ya mencionado ha recomendado que los Estados miembros comiencen a
utilizar afios base que cambien anualmente a partir de la introduccion del SEC 1995 en adelante
(a saber, en 1999). Se permiten desviaciones, periodo durante el cual debe utilizarse 1995 para el
método de base fija. El grupo de estudio ha formulado también ciertas recomendaciones sobre el
nivel de detalle que debe emplearse para la derivacion de datos a precios constantes. El principio
general que debe adoptarse es que los calculos deben ser lo mas detallados posibles. Sin embargo,
se reconoce que el nivel de detalle disponible cuando se soliciten las primeras estimaciones
trimestrales serd menor que el que surgirda cuando haya datos anuales mas solidos y detallados.
Cabe recordar que las estimaciones a precios constantes para un determinado trimestre en un afio
dado se basan en los precios relativos de todo el afio anterior, y no en los precios del trimestre
correspondiente de un afio anterior.

La cuestion del afio de referencia se vincula con la compilacion de las series de largo plazo.
Como corolario de lo afirmado al término del # 3.179, de que los datos a precios constantes se
compilan utilizando un afio base que cambia anualmente, no es posible comparar directamente las
cifras para mas de dos afios adyacentes. Cabe sefialar, de paso, que cuando se emplea una base
fija, aunque este problema no surge para los afios en que se utiliza esta base, si surge en cambio
para los afos en diferentes periodos base. Para lograr la comparabilidad de largo plazo de los
datos a precios constantes, hay que establecer un afio de referencia en que las series de largo plazo
puedan expresarse en términos de un valor comun. Para los datos monetarios, éste es simplemente
el valor de la serie particular en el afio de referencia. Para los datos en forma de ntimero indice, es
el afio en que el indice se expresa como 100. Por tanto, las series de largo plazo se determinan
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tomando su forma de valor del afio de referencia (o 100, si es en indice) y acumulando las tasas de
crecimiento anuales en cadena compiladas por separado. En el contexto de la estadistica de
Eurostat, el afio de referencia sera el afio que se utilice para la entrega y presentacion de datos a
precios constantes.

Queda un ultimo punto que mencionar respecto al afio de referencia. Es la cuestion bien conocida
de la congruencia aditiva. Un aspecto clave de la compilacidon a precios constantes es que los
cambios en el afio de referencia no deben influir en los movimientos interanuales de las
estimaciones. En otras palabras, para una variable dada, las variaciones interanuales son
independientes del afio de referencia elegido. Para un agregado detallado tnico esto no constituye
un problema. Sin embargo, el problema surge en la situacion méas probable en que las variables
son derivadas mediante la agregacion de varias series componentes. En este caso, para una
variable determinada, referenciada y vuelta a referenciar (re-referenciada) habrd una diferencia en
las tasas o niveles de crecimiento obtenidos para a) la propia variable, y b) la variable derivada
como la suma de las series componentes re-referenciadas. El fenomeno suele denominarse el
problema de la congruencia aditiva. Hay que tener presente que hay ventajas e inconvenientes en
tratar de lograr la congruencia aditiva. En esencia, esta puede lograrse mediante 1) la definicion de
todos los agregados como la suma de los componentes detallados, o ii) la distribuciéon de las
diferencias entre los componentes. Ambos procedimientos distorsionarian las tasas de crecimiento
en cadena, o bien para los agregados o bien para los componentes. Eurostat exige que estas
diferencias no se supriman. En otras palabras, la falta de congruencia aditiva serd manifiesta en las
cifras. Es importante que este problema se explique claramente a los usuarios. Ademas, los
compiladores deben ofrecer orientacion a aquellos usuarios que deseen tener un conjunto de datos
en que las cifras a precios constantes si cuadran.

El tercer aspecto se refiere al tipo de series de indices que deben utilizarse para compilar
estimaciones a precios constantes. El SEC 1995 y el SCN 1993 recomiendan emplear los indices
de Fisher. La razoén de ser de estos indices, que se derivan como las raices cuadradas de los
productos (es decir, las medias geométricas) de los indices de Laspeyres y Paasche, es que se
mueven entre estos dos ultimos indices, y como tales tienden a ofrecer una mejor estimacion de la
realidad que una u otra de las medidas alternativas. Sin embargo, la derivacion de los indices de
Laspeyres y Paasche necesarios para compilar los indices de Fisher es una labor muy lenta que
requiere muchos datos reales y estimados. Parte de un estudio experimental realizado por el
grupo de trabajo de Eurostat sugiere que cuando los precios relativos no varian demasiado y la
inflacion es reducida, el indice en cadena de Laspeyres puede considerarse como una
aproximaciéon adecuada del indice de Fisher correspondiente. Por lo tanto, Eurostat propone que
se utilicen los indices encadenados de Laspeyres para compilar las cifras a precios constantes.

Cabe formular otras dos observaciones. La primera es que la variacion entre Q4 de por ejemplo el
ano t y QI del ano t+1 de be computarse en las ponderaciones del mismo afio base. En caso
contrario, habria una distorsion resultante del uso de afos base diferente para los dos periodos. En
teoria, el afio  base comin deberia ser el correspondiente al afio t. En la préctica, cuando las
cifras Q1 para el afio t+1 se compilan primero, en algunos casos en abril, no se dispondra de la
informacion detallada necesaria para proporcionar todo el conjunto de ponderaciones o precios
relativos para el afio t. Por ende, la primera estimacion de Q1 en el afio t+1 habra que derivarla de
las estimaciones optimas de las ponderaciones para el afio t. Estas pueden basarse en las
ponderaciones para el afio t-1, tomando en cuenta todo dato disponible o cualquier acontecimiento
econdmico conocido.

La segunda observacion es que, en el caso de algunas series por ejemplo, el indice de produccion
o los datos de comercio exterior a precios constantes, las estimaciones trimestrales que ingresan a
las cuentas son derivadas como la suma ponderada de cifras mensuales. En este caso, es
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importante asegurar que los requerimientos para el encadenamiento de los datos trimestrales, se
apliquen también a las cifras mensuales.

Aspectos conceptuales y de definicion

Aunque los temas incluidos en esta subseccion se refieren, en esencia, a las cifras a precios
corrientes, su importancia es tal que deben mencionarse aqui. Afectan también a las estimaciones
anuales, pero tienen un impacto mucho mayor sobre los datos trimestrales.

Lo primero es que las estimaciones deben derivarse en valores devengando. Cuando las cifras a
precios constantes se derivan por deflacion, siempre que los datos a precios corrientes sean
devengados, no hay problema. Sin embargo, cuando las cifras a precios constantes se basan en
mediciones directas de cantidades o se obtienen por extrapolacion, es esencial asegurar que se
observe la base devengada adecuada (véase # 3.07-3.09).

Lo segundo se refiere a la significacién de las cifras, en otras palabras, que los datos trimestrales
sean légicos en un sentido econdomico. En este caso rigen las mismas observaciones relativas al
principio de base devengado ya formuladas (véase # 3.12-3.15).

También esta el problema de si las estimaciones de la produccion no de mercado (y del
consumo) a precios constantes deben reflejar el impacto de los cambios de productividad. Ni el
SEC 1995 ni el SCN 1993 son claras en esta materia. Entre los Estados miembros, en algunos
paises se utilizan las medidas de produccion en vez de las de insumos, o las cifras basadas en el
empleo incorporan ajustes a la productividad; en la mayoria de los paises las estimaciones se
basan en los insumos, sin ajustes. En principio, parece correcto que las cifras deban basarse en la
producciéon o incluir ajustes a la productividad. En la practica, serviria para minimizar una
discontinuidad obvia de las estimaciones que de otro modo surgiria cuando se privatiza una
actividad no de mercado. Se sugiere que, en el plano conceptual, las estimaciones a precios
constantes de la produccion no de mercado incluyan el efecto de las variaciones de productividad.
Por ende, cuando las cifras no de mercado se basan en datos de empleo, debe imponerse sobre las
estimaciones basicas cierto ajuste de la productividad. Todos los paises deben observar este
requisito conceptual, con ello se mejorara la comparabilidad de las estadisticas.

Datos

Aqui se retinen los aspectos principales relacionados con la metodologia para la compilacion de
ciertos componentes de las estimaciones trimestrales a precios constantes. Cabe recordar que
cuando las estimaciones estin basadas en una informacidon anual, en teoria, debe adoptarse
también un método similar para las cifras trimestrales. Sin embargo, para muchos componentes
de las cuentas, la gama de informacion que puede recopilarse trimestralmente es mucho menor
que la disponible anualmente. Esto se da sobre todo en el caso de los datos sobre precios
corrientes o cantidades reales. Para la informacion de precios utilizada en la deflacion, suele
haber series disponibles sobre una base mensual.

La menor disponibilidad de informacién trimestral significa que habrd que derivar las
estimaciones mediante i) la metodologia general empleada para las cifras anuales, pero con datos
mas agregados y menos precisos, o ii) una metodologia diferente, que depende mas de los datos
disponibles. Este aspecto se ha analizado en el presente capitulo para una gama de variables que
configuran las cuentas. Las areas principales, relacionadas con las cifras a precios constantes, se
indican a continuacion.

3.192. Valor agregado

Para los datos anuales, el método que debe adoptarse para derivar estimaciones a precios
constantes es la doble deflacion. Son embargo, para las cifras trimestrales le falta general de
informacién sobre el consumo intermedio (y a menudo sobre la produccion) requiere el uso de
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algun método alternativo. Una posibilidad es extrapolar el valor agregado del afio base, para las
industrias desglosadas, mediante series de indicadores que se supone representan el movimiento
del valor agregado. Este método puede ser adecuado en el corto plazo, pero requiere que las cifras
se compatibilicen posteriormente con lo que deben ser datos anuales mas estables, basados en la
doble deflacion (véase #3.75-3.84).

Existencias

Lo peculiar de las existencias es que, en teoria, el calculo deberia realizarse trimestralmente,
derivandose las cifras anuales como la suma de las estimaciones trimestrales. Esto obedece a que
dado que los bienes se mantienen en existencia unos dos a tres meses en promedio, el célculo
anual no incluiria el efecto de las variaciones de cantidades y precios que ocurren durante el afio.
Sin embargo, al decidir la manera en que se emplean los datos anuales o trimestrales, es
importante considerar la calidad de la informacion disponible. La estimacion de las existencias
incide no sélo en las estimaciones del gasto, sino también en las de la produccién y el consumo
intermedio. Ademads, habria cierta pertinencia para las estimaciones del ingreso. Este tema,
incluida la estimacion y el tratamiento de las ganancias por tenencia, ya se ha analizado en este
capitulo (véase #3.94-3.106).

Agricultura

Aunque los problemas con la agricultura, que afectan a las estimaciones de la produccion, el gasto
y el ingreso, reflejan en gran medida problemas relacionados con la medicion a precios corrientes,
vale la pena incluir un recordatorio en esta seccidon sobre los precios constantes. En suma, la
estimacion de datos a precios constantes hay que considerarla en dos partes separadas. La primera
se ocupa de la actividad, como la produccion de leche y huevos, donde la produccion se produce y
vende sobre todo en el mismo trimestre. La segunda, un drea mas problemadtica, se refiere a
aquellas partes de la produccion que abarcan varios trimestres, como la produccion de cultivos.
Este tema se trata en #3.35-3.51de este capitulo.

Precios

El método principal para la estimacién a precios constantes seria la deflacién d datos a precios
corrientes. Por tanto, la indole y calidad de las estadisticas de precios tendran una gran influencia
sobre la confiabilidad de las estimaciones derivadas a precios constantes. En los parrafos
siguientes se presentan los aspectos principales del rol de los precios en el proceso de deflacion.
Algunos de estos aspectos ya se han considerado en otras partes del manual.

Lo primero que debe mencionarse es que las series de precios empleadas para la deflacion deben
compilarse como indices en cadena de Paasche. Estos indices son consistentes con el uso de datos
en cadena de Laspeyres para las estimaciones a precios constantes, segun lo analizado en #3.179.
Segundo, la deflacion debe realizarse con el mayor detalle posible. Cuando sélo se han recopilado
cifras de valores para un agregado, pero hay precios mas detallados para los componentes,
entonces es preferible tratar de desagregar en parte el valor total y deflactar con las series de
precios separadas, en vez de deflactar a nivel del total. Mientras mayor es el nivel de agregacion
usado en el proceso de deflacion, mas importancia cobra el uso de indices de precios de Paasche.
Tercero, la deflacion debe realizarse en forma consistente tanto dentro como entre las medidas de
gasto y produccion del PIB. Por ejemplo, en las estimaciones del gasto debe haber consistencia
como entre las importaciones y la FBCF. Asimismo, los bienes producidos para la exportacion
deben deflactarse en forma consistente como entre la produccidn en la medida de produccion y las
exportaciones en la estadistica del gasto.

El cuarto aspecto que hay que considerar es que la informacion a precios constantes debe
incorporar los efectos de las variaciones de calidad de los bienes y servicios. Este margen se logra
con mayor facilidad mediante los datos de precios. La cuestion de dejar un margen para las
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variaciones de calidad se trata en #3.199-3.200. Quinto, los productos aparentemente idénticos,
producidos y consumidos en diferentes épocas del afio, deben considerarse como productos
diferentes, con series de precios diferentes y deflacion separada. Un ejemplo para la agricultura
(las papas) figura #3.51. Sexto, los datos de precios recopilados se refieren casi siempre a un
momento determinado. Si la informacion so6lo se recopila trimestralmente, entonces dependiendo
de donde ocurra este momento en el trimestre, habra que aplicar cierta ponderacion a los datos para
deflactar un valor que abarca todo el trimestre. Por ejemplo, si los precios so6lo se recopilan para el
final del trimestre, entonces el promedio de ese precio y del precio para el final del trimestre
anterior pareceria ser la cifra mas apropiada para la deflacion trimestral. En séptimo lugar hay que
mencionar el uso de datos de precios con inflacién elevada. Entre otras cosas, esto tendera a
exacerbar algunos de los problemas ya mencionados. En el parrafo 3.03 se ha mencionado el efecto
de la inflacion elevada en el contexto de derivar estimaciones a precios constantes. Por ultimo, y
como es natural, en lo posible la informacion de precios recopilada y empleada en la deflacion debe
referirse a la misma clasificacidon de bienes y servicios empleada en las cuentas, y ser también sobre
la misma base, o sea los precios basicos o de comprador.

3.198. Otros aspectos

En los parrafos siguientes figuran algunos otros aspectos relacionados con la compilacion de datos
a precios constantes. Aunque estos también inciden en los precios corrientes, dada su importancia
para los primeros conviene mencionarlos aqui.

Margen para las variaciones de calidad

3.199. El hecho de dejar un margen para las variaciones de calidad de los bienes y servicios representa una
caracteristica importante de la confiabilidad y plausibilidad de las estimaciones a precios
constantes. Un mejoramiento de la calidad de un bien o servicio que permanezca invariable por
otros conceptos debe registrarse como una variacion de volumen en las cuentas. En otras palabras,
cuando dicha mejora conduce a una variacion del precio, esta variacion debe omitirse al deflactar
para obtener la estimacion a precios constantes. Cabe sefialar que el problema de la calidad
también puede ser relevante para aquellas estimaciones a precios corrientes que son derivadas
reflacionando la informacién de cantidades por los precios apropiados. En la practica, los margenes
para las variaciones de calidad se configuran mejor atendiendo a los movimientos de precios del
bien o servicio en cuestion, y no sobre la base de la medida de cantidad. Los estadisticos
especializados en precios son los que mejor configuran dichos mdrgenes. Sin embargo, los
compiladores de cuentas nacionales tienen una funcion importante que desempefiar en colaborar y
evaluar la labor de los estadisticos especializados en precios, y de toda serie para la que no se hayan
recopilado datos de precios especificos, o cuando se empleen datos de cantidades como base para
las estimaciones.

3.200. La manera en que podrian dejarse margenes para las variaciones de calidad en las estadisticas de
precios es relativamente compleja, y escapa al ambito de este manual. En suma, se pueden
adoptar dos enfoques. El primero supone evaluar las peculiaridades del proceso productivo y
observar como estas y sus costos asociados varian con la introduccion del producto mejorado. En
el segundo, las peculiaridades del producto se relacionan con el precio mediante una relacion de
regresion. A continuacion, las variaciones de las peculiaridades se emplean para estimar las
variaciones de precio, libre de la variacion de calidad estimada. Este ultimo método se conoce
como el enfoque hedonico. Un andlisis ulterior del papel y la importancia de considerar las
variaciones de calidad en la compilacion de cifras a precios constantes para las cuentas nacionales
figura en el SEC 1995, #10.15-10.18 y en el capitulo 16 del SCN 1993.
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Ajuste estacional

3.201.

Una de las diferencias claves entre los datos anuales y trimestrales es que estos Ultimos aparecen
en forma bruta y ajustados estacionalmente. En la Cuarta Parte del manual se analiza la necesidad
de contar con datos ajustados estacionalmente, y se indican las formas en que pueden compilarse.
Cabe destacar que la suma de los datos trimestrales ajustados (y no ajustados) estacionalmente
debe ser la misma que la de los totales anuales.

Suministro de datos

3.202.

Cabe senalar que en la derivacion y el suministro de datos a precios constantes, los cuadros de
oferta-utilizacion o de insumo-producto se compilan a los precios del afio anterior, mientras que
los datos de largo plazo se relacionan con los precios del afo de referencia. Es importante
explicar cabalmente a los usuarios las diferentes bases de las cifras a precios constantes para evitar
confusiones sobre la existencia de estimaciones diferentes.

Ingreso del PIB a precios constantes

3.203.

Cabe recordar que no es posible derivar estimaciones del PIB a precios constantes basadas en los
datos del ingreso, de la misma manera que se emplean para las estimaciones de la produccion y el
gasto. Ello obedece a que el excedente de explotacidn y el ingreso mixto no poseen componentes
de precio y cantidad significativos. Respecto a la otra variable importante — la remuneracion de
los asalariados — las estimaciones a precios constantes, consistentes en gran medida con los
enfoques de la produccion y el gasto pueden derivarse por ejemplo mediante las estimaciones del
empleo y la productividad, o deflactando los valores por las tasas salariales ajustadas para las
variaciones estimadas de la productividad y la rentabilidad. No obstante, en la practica el modo
mas logico de utilizar los datos del ingreso en el contexto de la s cifras a precios constantes seria
derivar una estimacion del PIB total deflactando los valores basados en el ingreso por un indice de
precios del PIB. En la practica, dado el cardcter de las estimaciones del ingreso y la forma en que
tienden a reunirse, el deflactor mas apropiado seria el indice de precios implicito derivado de la
medida basada en la produccion. Empero, a la luz de la confiabilidad de la informacién, hay que
considerar el uso del promedio ponderado de las series de precios implicitas para las estimaciones
de la produccion y el gasto.

Sintesis de los elementos principales

3.204.

3.205.

3.206.
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Este capitulo ha examinado ciertos problemas que surgen con la estimacion trimestral de algunas
de las variables de las cuentas. Se han formulado sugerencias sobre como podian encararse estos
problemas. Resulta provechoso resefiar aqui algunas de las caracteristicas que han surgido. Quiza
lo fundamental sea reiterar que las estimaciones trimestrales deben seguir en lo posible el enfoque
adoptado para las cifras anuales. Sin embargo, en la practica, se reconoce que la informacion
trimestral generalmente es mas restringida y menos precisa que los datos anuales.

Los dos principios fundamentales de los enfoques de medicion que se han sugerido son 1)
asegurar que las estimaciones se compilen sobre el principio de base devengado, y que ii) deben
hacerse consistentes, en términos del tiempo, la variable y el sector, respecto a las tres mediciones
del PIB y también para el analisis por sector institucional. Cuando las cifras de caja se modifican
hay que hacer el ajuste correspondiente de las cuentas financieras para preservar la consistencia.
También se ha planteado la necesidad de diferenciar entre los arreglos relativos a los datos no
ajustados estacionalmente y ajustados estacionalmente.

Parte del analisis se ha centrado en como podrian hacerse estimaciones trimestrales cuando las
disposiciones administrativas o las practicas de registro no suministran cifras trimestrales logicas,
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3.208.

o cuando no se dispone en absoluto de datos trimestrales. Para ello se propone efectuar la
estimacion anual Optima para el afio corriente y establecer el perfil trimestral mas apropiado. Las
estimaciones anuales puede basarse en las series histéricas de datos, junto con cualquier otra
informacion de relevancia. El perfil trimestral debe servirse también de toda informacion
apropiada que pueda asociarse con la variable. Habria que incluir los factores de ajuste que
persiguen dejar un margen para todo sesgo historico en las series trimestrales. Si la falta de datos
es absoluta, el perfil tendrd que basarse en la extrapolacidn e interpolacion estadistica, cuando hay
alguna asociacion directa con la actividad econdmica, o mediante la simple distribucion equitativa
entre los trimestres, para otras variables que son esencialmente anuales. Las revisiones ulteriores
de las estimaciones anuales deben efectuarse también respecto a las estimaciones trimestrales.

Se ha mencionado que algunas de las distorsiones periddicas de las cifras trimestrales se reduciran
como resultado del proceso de ajuste estacional. Se observd también que las inconsistencias
tenderan a resolverse durante el proceso de balance. Sin embargo, esto no debe considerarse como
la manera fundamental de tratar las distorsiones. Es importante que las estimaciones optimas que
puedan derivarse entren al ejercicio de balance. El producto final de determinadas series y
también global tendera a ser de mejor calidad si tales ajustes se efectuan directamente, en vez de
dejar que se deriven como resultado del proceso de balance general.

Por ultimo, cuando es necesario ajustar las series trimestrales, debe considerarse la posible
modificacion de las practicas de recopilacion, registro o estimacion de modo que tales ajustes
puedan evitarse en el futuro.
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Capitulo 4
Datos basicos parala compilacion de
las cuentas trimestrales

Sintesis

La calidad de las cuentas trimestrales depende de los datos usados para
compilarlas. Esta estadistica basica viene de muchas fuentes, que incluyen
datos administrativos del gobierno, censos, encuestas de empresas y
encuestas de hogares. Las fuentes varian de un pais a otro y pueden abarcar
un gran conjunto de partidas econdmicas, sociales, financieras y ambientales,
que pueden no estar estrictamente relacionadas con las cuentas trimestrales.
Este capitulo recomienda que la estadistica basica cumpla con algunos
estandares minimos de homogeneidad de definiciones, coherencia del
proceso de generacion, nomenclatura utilizadas y periodos cubiertos. Esto
significa que es necesario un cierto grado de armonizacion, por lo que el
capitulo considera importante la legislacion comunitaria existente y formula
algunas sugerencias al respecto.

La primera parte de este capitulo trata del andlisis tedrico de la
estadistica basica. La segunda parte analiza las fuentes principales utilizadas
en la compilacion de cuentas nacionales a partir de la experiencia acumulada
por algunos paises, especialmente en materia de cuentas trimestrales. La
tercera parte se ocupa de algunas sugerencias relativas a la estadistica basica
mas apropiada para utilizarla en la compilacion de cuentas trimestrales,
conforme a los criterios de armonizacion y confiabilidad. En este contexto, se
considera la informacion proveniente de la legislacion comunitaria sobre las
estadisticas de corto plazo a fin de sugerir un conjunto mas armonizado y util
de estadisticas basicas para la compilacion de cuentas trimestrales.
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Datos basicos para la compilacion de cuentas trimestrales

4.01.

4.02.

4.03.

4.04.

La compilacion de las cuentas nacionales trimestrales y la estimacion de los agregados se efectia
utilizando una abundante informacion estadistica. Esta informacion suele denominarse estadistica
basica.

Por cierto que la estadistica basica varia entre los diferentes paises y sus diferentes sistemas de
compilacion de cuentas trimestrales puesto que los enfoques metodologicos de la compilacion, los
métodos estadisticos y, sobre todo, los sistemas econdmicos que deben medirse son diferentes.

La necesidad de elaborar un sistema adecuado de estadistica basica ha sido siempre por tanto una
preocupacion de los contadores nacionales que tratan de elaborar cuentas trimestrales.

Los problemas contables, las opciones metodologicas, el proceso de revision y la vigencia de la
publicacién son todos elementos que estdn estrictamente relacionados con el uso y eleccion del
conjunto de estadisticas basicas para compilar cuentas trimestrales.

Desde un punto de vista estadistico, la confiabilidad de los agregados de cuentas nacionales
depende del conjunto de estadisticas en que estan basadas y de la manera en que los estadisticos
encargados de compilar cuentas trimestrales utilizan los datos en el proceso de compilacion. En
consecuencia, mientras mas completo sea el conjunto de estadisticas basicas y mayor sea su
calidad, mas confiables seran los agregados resultantes de las cuentas nacionales trimestrales.

Para el uso internacional y a fin de evaluar las propiedades de un sistema de cuentas nacionales,
no es suficiente considerar solo la calidad de los agregados nacionales y su confiabilidad, sino que
hay que hacer una comparacion entre agregados similares en diferentes paises. Entonces, los
mismos agregados en distintos paises deben ser comparables. La comparabilidad deriva tanto de
consideraciones tedricas como practicas. Es posible que incluso si la definicidon tedrica de
agregados idénticos en dos paises diferentes es la misma, pueden surgir algunas diferencias entre
la evaluacion de los agregados: por ejemplo, los agregados no son comparables debido a los
conjuntos diferentes de estadistica basica en que estan basados.

En general, mientras mas armonizados sean los sistemas de estadisticas basicas en los diferentes
paises, mas comparables seran los agregados correspondientes de las cuentas nacionales.

Los argumentos expuestos no son so6lo aplicables a las cuentas trimestrales sino a todas las cuentas
nacionales. En el plano trimestral, sin embargo, su relevancia es mas importante. Las razones
siguientes explican esta importancia:

* hay menos informacién trimestral que anual disponible;

* la mayor variabilidad de las estadisticas basicas trimestrales comparada con las estadisticas
basicas anuales;

¢ ¢l tamarfio reducido de la muestra utilizada en las encuestas trimestrales;

e ¢l uso trimestral de estadisticas basicas que representan indicadores y pueden describir solo
indirectamente el fendmeno que deseamos medir ;

* el hecho de que las estadisticas basicas utilizadas en la compilacion de cuentas anuales pueden
no ser adecuadas para compilar cuentas trimestrales, puesto que el objetivo esencial de las
cuentas trimestrales es captar y describir los movimientos econémicos de corto plazo.

Aspectos teoricos de las estadisticas basicas

4.05.
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Las estadisticas bdasicas utilizadas en la compilacion de cuentas trimestrales presentan varias
caracteristicas diferentes. Puesto que son la sintesis de la informacion basica asociada con un
fendomeno econdmico, sus diferencias estan relacionadas estrictamente con el objeto econdémico
que pretenden medir.
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4.06.

4.07.

4.08.

4.09.

4.10.

Las estadisticas basicas son de muchas clases y reflejan la naturaleza del fendmeno econémico
que miden. Por ejemplo, en la compilacion del PIB segun el enfoque de la produccion, el monto o
la cantidad de produccion, expresada a menudo en términos fisicos, representa la informacion
basica. En el comercio al por menor y al por mayor, las ventas, la cifra de negocios y los ingresos
son las fuentes de datos mas comunes. Los datos sobre el empleo y las ganancias suelen utilizarse
como indicadores de la produccién de algunas industrias. El consumo final de los hogares puede
derivarse de las encuestas de hogares, y el consumo final del gobierno general puede derivarse,
por ejemplo, de las estadisticas de sueldos y salarios del sector publico. Para partidas especificas,
pueden considerarse fuentes particulares. Por ejemplo, los registros de inscripcion de automoviles
pueden servir para describir la compra de vehiculos.

En teoria, las estadisticas basicas suministrarian informacion estadistica sobre un fendémeno
economico relacionado con toda la poblacion afectada. A menudo, las estadisticas basicas no se
refieren directamente a toda la poblacion estadistica puesto que, para algunos agregados, la
recopilacién de la informacidn para toda la poblacion no es posible o es demasiado onerosa.

Desde un punto de vista teoérico, puede recopilarse informacion sobre toda la poblacion
estadistica basada en encuestas exhaustivas (censos) o recopilarse en una muestra y luego
expandirla al total de la poblacion (encuestas por muestreo). En la préctica, los censos trimestrales
son raros y la informacion basica se recopila mediante encuestas por muestreo. Pasada la etapa de
recopilacion, estas encuestas tienen que expandirse, eso significa adaptar los resultados de las
encuestas, que estan basados en las unidades muestrales, a la poblacién global.

Definicion

Una encuesta es una vision o consideracion general de un fenémeno econdémico realizada
habitualmente mediante un cuestionario enviado a las unidades seleccionadas. La frecuencia de la
encuesta puede variar puesto que puede que la propia encuesta no este concebida solo para los
efectos de las cuentas trimestrales. Asi, las encuestas mensuales, trimestrales y anuales pueden ser
la fuente de informacion de las cuentas trimestrales. Si la frecuencia no es la deseada, entonces
hay que hacer los ajustes necesarios para preparar la informacion basica.

Cabe sefialar que la organizacion de las encuestas depende del papel de las cuentas trimestrales en
el sistema nacional de cuentas. En los paises en que las cuentas trimestrales son las cuentas claves,
las estadisticas de las encuestas suelen orientarse a satisfacer las necesidades de las cuentas
trimestrales. En este caso estas estadisticas pueden especificarse para obtener informacion sobre
un agregado especifico y pueden considerarse encuestas especificas. Esto es valido sobre todo en
aquellos paises en que las estadisticas basicas se emplean mas directamente en la compilacion de
cuentas trimestrales (véase el capitulo 5). Esta situacidon, que puede considerarse 6ptima, implica
que las cuentas trimestrales son las cuentas claves del sistema de cuentas nacionales y que
desempefian un papel central y vital en el sistema de estadisticas de corto plazo.

Las estadisticas basicas pueden disefarse para ser utilizadas directamente en las cuentas
trimestrales o para recopilar informacion sobre un sector o una unidad econdémica. En este tiltimo
caso, la informacion trimestral tiene que extraerse o derivarse de los resultados de encuestas que
no estan confeccionadas expresamente para fines trimestrales.

Otra fuente importantisima de las estadisticas basicas son los registros administrativos.

Segun estas caracteristicas, las fuentes de las estadisticas basicas provienen de:

a) datos de encuestas correspondientes a un agregado o sector/unidad econdmica
especificos;
b) estadisticas administrativas.
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4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

100

Los datos provenientes de encuestas pueden concebirse especificamente para registrar
informacion sobre un agregado particular de la cuenta nacional, con una frecuencia trimestral o
superior (por ejemplo, la encuesta trimestral sobre el valor agregado). De lo contrario pueden
compilarse para recopilar informacion sobre un sector especifico de la economia o sobre unidades
estadisticas especificas. En este caso, los objetivos principales de estas encuestas no estan
dirigidos necesariamente a satisfacer las necesidades de las cuentas trimestrales (los ejemplos de
este tipo de encuestas son: estadisticas de produccion, estadisticas de precios, balanza de pagos,
etc.). La informacion trimestral se extrae después a partir de estas fuentes.

Las fuentes administrativas suministran datos provenientes de los registros administrativos. Esta
informacion se utiliza luego en la compilacién de las cuentas trimestrales.

Las encuestas sobre un agregado especifico suelen ser la base para la compilacion de cuentas
nacionales anuales.

A nivel trimestral la situacion es muy diferente. La necesidad de publicar oportunamente las
cifras, por una parte, y la alta frecuencia con que esta clase de encuestas debe realizarse, por la
otra, son un obstaculo para aplicarla a fines trimestrales. No obstante, en algunos paises existe
una larga tradicion de utilizar esas encuestas para las cuentas trimestrales.

Sin embargo, la informacidén proveniente de encuestas sobre un agregado especifico que no se
emplea directamente en la compilacion de cuentas trimestrales puede incidir en todo caso
indirectamente en las cifras trimestrales. Esta situacion corresponde a encuestas realizadas con
mayor o menor frecuencia que las trimestrales. Por ejemplo, cada vez que hay una version anual
de las encuestas, se inicia la revision de las cifras anuales correspondientes a fin de asegurar la
adhesion a las restricciones temporales (véase el capitulo 10). Asi, las estimaciones anuales son
influidas progresivamente por las ulteriores encuestas anuales o de menor frecuencia. Por otra
parte, las encuestas mensuales deben agregarse para utilizarse en el contexto trimestral.

Las encuestas sobre un agregado especifico suelen ser relativamente detalladas, y tardan en
completarse, por ende su confiabilidad aumenta con el paso del tiempo: Las estimaciones
trimestrales provisionales estdn basadas en un conjunto restringido de informacion que crece con
las revisiones intermedias hasta la estimacion final.

Las encuestas realizadas sobre un sector especifico se han establecido para suministrar
informacién de corto plazo sobre los diferentes sectores de la economia. A menudo, han sido las
unicas estadisticas disponibles para el analisis y proyecciones de corto plazo. Cuando los paises
decidieron compilar mas informacién a nivel macroecondémico, menos detallada pero mas
coherente en el sentido de la contabilidad nacional, las estadisticas sobre un sector especifico
cobraron cada vez mas importancia. Rapidamente se han convertido en la fuente principal para
compilar cuentas trimestrales.

Estas estadisticas son limitadas desde el punto de vista trimestral, puesto que fueron concebidas
para objetivos distintos del papel que desempenian las estadisticas bésicas en la compilaciéon de
cuentas trimestrales, aunque ahora desempeiien ese papel. En consecuencia, deben analizarse con
cuidado y los contadores nacionales deben examinar su idoneidad antes de usarlas como
estadisticas basicas para las cuentas trimestrales.

Los usos diferentes de las fuentes de datos trimestrales o de mayor frecuencia entre los Estados
miembros destaca la diferencia entre el uso directo e indirecto de la informacion basica en
compilar cuentas nacionales trimestrales (véase el capitulo 5). En el enfoque directo las encuestas
se utilizan directamente para obtener estimaciones de los agregados de cuentas nacionales,
mientras que en el enfoque matematico-estadistico (indirecto) los datos de las encuestas se
emplean como indicadores que alimentan un modelo para generar estimaciones de cuentas
nacionales.
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4.16.

4.17.

4.18.

Debido a su construccion y su base teorica, los datos generados por las encuestas sobre un
agregado especifico son generalmente coherentes con los conceptos de cuentas nacionales
mientras que los datos provenientes de encuestas sobre un sector especifico son menos afines a las
cuentas trimestrales.

Se puede derivar abundante informacion estadistica de los registros administrativos. Esta
informacion suele recopilarse para fines diferentes, por ejemplo por obligacion legal, y se utiliza
para estimar las cifras trimestrales.

Las leyes y los reglamentos nacionales definen muchas declaraciones y registros obligatorios que
deben hacer los ciudadanos y las empresas. La informacion contenida en los archivos que guardan
estos registros obligatorios suele ser apropiada para aplicarla a las cuentas trimestrales. Esta clase
de datos es muy ttil en aquellos campos para los que no es tan facil obtener estimaciones exactas:
por ejemplo, el consumo final de vehiculos se deriva facilmente del registro de inscripcion de los
mismos, otros articulos de consumo pueden medirse utilizando el IVA o los registros tributarios.
Naturalmente, un gran nimero de estadisticas del sector publico provienen de estadisticas
administrativas.

Estadisticas cuantitativas y cualitativas

4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

En general, las estadisticas basicas no pueden emplearse directamente en la compilacion de
cuentas trimestrales. En algunos casos no se refieren directamente a un agregado determinado sino
que se construyen para obtener informacion sobre algin sector o unidad econdomica y la
informacion trimestral se deriva de estas fuentes. En otros casos solo se refieren a una muestra de
la poblaciéon escogida y requieren un procedimiento de expansion para estimar los agregados
trimestrales. Por ultimo, en ciertos casos se refieren directamente al agregado trimestral en
cantidades fisicas y hay que asignarles un valor monetario, mientras que en otros se expresan en
términos cualitativos.

El caracter de la informacion trimestral puede separarse en dos tipos:
¢ Informacion cuantitativa

Las cifras del agregado se expresan en términos de valor o en cantidades fisicas
* Informacion cualitativa

Las cifras trimestrales se derivan de una evaluacion o descripcion del fendomeno a que se
refieren (por ejemplo, encuestas de opinion de hogares, encuestas de opinién de empresas,
etc.).

Definicidn: encuesta cualitativa

Una encuesta cualitativa es aquella en que se pide a las unidades seleccionadas su opiniéon sobre
una cuestion econdmica concreta. La respuesta suele escogerse de un conjunto de opciones
preespecificadas y pretende dar una idea sobre la vision cualitativa del entrevistado acerca del
tema.

Las encuestas cualitativas suelen emplearse para suplementar otras fuentes de datos que no se
consideran por si mismas suficientemente confiables para compilar cifras de cuentas nacionales.
Por ejemplo, pueden servir para ajustar la informacion proveniente de técnicas matematicas de
estimacidn (extrapolacion de tendencias).

Como medir las estadisticas basicas

4.23.

Hay que prestar especial atencién en este capitulo a la unidad de medida utilizada en la
compilacion de estadisticas basicas. Las cuentas nacionales suelen medir niveles tanto a precios
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4.24.

4.25.

4.26.

4.27.

4.28.

corrientes (cantidades corrientes multiplicadas por precios corrientes) como en volumen
(cantidades corrientes multiplicadas por precios constantes del afio base). Para usarlas
directamente en el sistema de cuentas nacionales, las estadisticas basicas deben ser coherentes con
los agregados correspondientes en términos de unidad de medida. Por razones obvias esto no
siempre es posible. Suelen preferirse los numeros indice porque favorecen la comparacion entre
diferentes agregados o diferentes sectores.

En la compilacidon de cuentas trimestrales se agrega la informacidon elemental para obtener las
cifras correspondientes a los agregados unicos. El proceso de agregacion suele exigir que se
exprese la informacion elemental en términos de valor. Por ende, toda la informacion original
tiene que traducirse en términos de valor (en particular la informaciéon volumétrica y cualitativa).
Para determinar valores hay que combinar precios con volumenes mediante alguna elaboracion
y/o criterio estadistico para obtener los valores asociados.

La informacion cuantitativa puede referirse al nivel del agregado o a las tasas de crecimiento. Los
datos sobre niveles pueden usarse directamente en la compilacion de cuentas trimestrales,
mientras que los datos sobre tasas de crecimiento pueden usarse como un indicador para obtener
el nivel correspondiente o en la estimacion de otros agregados. Si los datos se expresan en
cantidades fisicas se impone un proceso de evaluacion.

La informacion cualitativa suele relacionarse con la opinion expresada sobre la trayectoria de la
economia y puede usarse como un indicador en el proceso de compilacion.

Las estadisticas basicas suelen estar disponibles como:

e niveles en unidades monetarias que reflejan precios corrientes y volumen (encuestas de
hogares, datos de la balanza de pagos, encuestas del valor agregado, etc.);

* numeros indice de precios, volumenes o valores (indices comerciales y cuentas, indice de
produccion industrial, indice de precios al consumidor, etc.).

El primer grupo de estadisticas puede usarse directamente como insumo en la compilacion de
cuentas trimestrales, pero las cifras ulteriores de las cuentas nacionales trimestrales y los valores
de las estadisticas basicas diferiran porque las estadisticas basicas no estan sujetas a restricciones
contables, mientras que las cuentas trimestrales si lo estan. Por ende, los niveles calculados a
partir de las estadisticas basicas no pueden introducirse directamente en las cuentas nacionales.

Los indices no puede usarse directamente como insumo en la compilacion de cuentas trimestrales
porque no definen el nivel de la variable pero si su crecimiento. En consecuencia, deben usarse en
una etapa preliminar para estimar el nivel de la variable mediante la extrapolacion del nivel del
periodo anterior o segun un enfoque indirecto (véase el capitulo 6). Estos métodos permiten
estimar los niveles para los trimestres del afio corriente. Estas cifras deben someterse a un proceso
de balanceo y validacion para producir las estimaciones temporales y contables de los agregados.

Los indices de precios se emplean para establecer la relacion entre las cifras de valor y volumen.

Cuantificacion de encuestas cualitativas

4.29.

102

Las encuestas cualitativas usan cuestionarios en que las respuestas estdn dadas en forma
cualitativa. Por ejemplo, la encuesta acerca de las expectativas de corto plazo de los empresarios
sobre la economia, los precios, o la produccion suelen basarse en opiniones personales relativas a
la trayectoria de corto plazo de la economia. La pregunta que se plantea a los empresarios se
asemeja a la siguiente: ;Cree usted que en este trimestre la economia (o una actividad u objeto
econdmico especifico) va a ser mejor, peor o igual que en el ultimo trimestre?. Lo caracteristico
es que el resultado sea un conjunto de respuestas como mejor, igual, o peor. Hay varias técnicas
para convertir estas clases de respuestas a fin de interpretarlas en formas cuantitativas:
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* Técnicas de balanceo: Los resultados de la encuesta se sintetizan segun el balance de las
respuestas dadas por los empresarios. Por ejemplo, si los resultados son: 75 mejor, 50 igual y
60 peor, entonces el valor cuantitativo es el balance entre las tres alternativas (75 +50)-(50+60)
=15 mejor.

* Técnicas probabilisticas: una distribucion probabilistica esta asociada con los porcentajes de
las posibles respuestas a la pregunta; entonces los valores cuantitativos se determinan segin
alguna caracteristica de esta distribucion (mediana, media) y segun un indicador cuantitativo
(por ejemplo, el indice de produccion industrial), si es que hay uno adecuado disponible.

Métodos de extrapolacion y proyeccion

4.30.

En algunos casos las cifras trimestrales no se recopilan mediante encuestas sino que se derivan
con métodos de extrapolacion y proyeccion: estas técnicas se emplean cuando hay falta de
informacién con la frecuencia deseada o cuando no es posible hacer una encuesta sobre una
partida especifica. En este caso la extrapolacion y la proyeccion pueden ofrece estimaciones de las
cifras desconocidas a partir de la historia previa o la informacion conexa.

Requisitos tedricos

4.31.

4.32.

4.33.

Las estadisticas basicas deben presentar las caracteristicas siguientes:

a) consistencia de las definiciones,
b) momento del registro;
c) compatibilidad de las nomenclaturas.

Hasta ahora, los contadores nacionales tenian que elegir sus estadisticas basicas con esmero,
verificando primero la posibilidad de su uso desde un punto de vista teorico y practico, y hallando
luego variables sustituto para estimar la informacion faltante. Eurostat recomienda que las cuentas
trimestrales evolucionen hacia un papel mas central en el sistema de cuentas nacionales (deben
convertirse en las cuentas claves) en que las encuestas y la recopilacion de estadisticas basicas se
adapte a las necesidades trimestrales.

Consistencia de las definiciones

Los conceptos econdmicos que comparten el mismo nombre (por ejemplo, produccion, consumo
final, etcétera) suelen tener significados diferentes en diferentes contextos estadisticos. Puesto que
en las cuentas nacionales todas las actividades estan claramente definidas, tanto en su trato como
en su registro, las definiciones utilizadas por las estadisticas basicas deben ser coherentes con los
conceptos de las cuentas nacionales a fin de evitar distorsiones.

Momento del registro

En el SEC 1995 y el SCN 1993, se presta especial atencion al proceso de generacion que subyace
a cada transaccion. El principio de base devengado es el enfoque recomendado por el SEC 1995 y
el SCN 1993 y no el de base caja. Gran parte de las estadisticas disponibles, en particular las
derivadas de las cuentas de la administracion publica y de las cuentas de las grandes empresas, se
registran sobre base caja y esto puede causar algunos problemas. La base caja puede perturbar la
asignacion de transacciones a los trimestres incluso aunque la cifra anual sea correcta. Pueden
surgir anomalias cuando el valor total anual, registrado como devengado, se distribuye entre los
trimestres segiin un criterio de caja. Es mas, el periodo de referencia de las cuentas nacionales y el
periodo que en que surge el flujo de caja puede ser diferente debido al proceso de generacion.
Esto lleva a una distribucion incorrecta entre los trimestres aunque el total anual sea correcto. Las
cuentas trimestrales y anuales no serian coherentes y podrian surgir mas problemas, como
discrepancias entre las cifras trimestrales para el afio corriente y el valor anual correspondiente.
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4.34.

4.35.

Actualmente, muchas estadisticas de un sector especifico estan basadas en los flujos de caja (por
ejemplo, las estadisticas fiscales, las cuentas publicas y las estadisticas del comercio exterior).

Estos aspectos deben evaluarse detenidamente antes de elegir las estadisticas basicas que se van a
utilizar (véase el capitulo 3).

La solucion Optima es que las estadisticas basicas se armonicen con los conceptos de las cuentas
nacionales. Si esto es demasiado dificil, una solucidn alternativa puede consistir en recurrir a
indicadores apropiados capaces de reemplazar las estadisticas que no pueden convertirse.

Conforme a lo establecido en el SEC 1995, # 1.57, y en el SCN 1993, # 2.63-2.66, las
transacciones deben registrarse en el mismo momento en que se realicen y no en el momento en
que se produce el flujo de caja correspondiente. Por lo tanto, los salarios deben registrarse en el
periodo en que se ha realizado el trabajo correspondiente y no cuando se produce el flujo de
dinero. De la misma forma, las importaciones y exportaciones deben registrarse cuando se
intercambian los productos y no cuando se produce el flujo de caja correspondiente.

El problema de las discrepancias relacionadas con el periodo de registro se incrementa al
aumentar la frecuencia del registro. Este problema tiene relativamente poca importancia en las
cuentas anuales, y una relevancia creciente en las cuentas mas frecuentes, es decir, las cuentas
trimestrales y mensuales (véase el capitulo 17).

Compatibilidad de las nomenclaturas

Es posible que algunos datos basicos en diferentes paises no estén completamente armonizados en
términos de nomenclaturas. A partir de 1996, los datos estadisticos estan armonizados en el
contexto de NACE rev.1l. Todavia pueden persistir diferencias para los datos provenientes de
fuentes diferentes (estadisticas administrativas). Hay varias razones que explican estas
diferencias, siendo las mas comunes la posibilidad de que las partidas cubiertas por las estadisticas
basicas se registren segun diferentes nomenclaturas nacionales y el hecho de que en cada pais las
estadisticas basicas se compilan generalmente con un nivel mas detallado que el desglose de las
nomenclaturas estandar. Puede que las diferencias a este nivel no repercutan sobre el nivel mas
agregado de las cifras publicadas de cuentas nacionales. Si las diferencias entre las nomenclaturas
estandar y nacional son considerables, esto puede repercutir sobremanera en la estimacion de los
agregados. Un mayor nivel de armonizacion, hacia nomenclaturas estandar, conforme al ejemplo
de la NACE rev.1., deberia evitar estos problemas.

Precios corrientes y constantes

4.36.
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Las cuentas trimestrales se compilan tanto en precios corrientes como constantes. Como hemos
visto (capitulo 3) mediante la inflacion y la deflacion el paso entre los precios constantes y
corrientes y viceversa puede reconstruirse facilmente.

Actualmente, en la compilacion de cuentas trimestrales, no hay un procedimiento establecido para
computar las cifras a precios corrientes y constantes. A veces, las estadisticas basicas se refieren a
precios constantes y las cifras a precios corrientes se construyen segin un proceso de inflacion. A
veces se aplica el proceso contrario.

A continuacion, consideramos las estadisticas basicas que se utilizan principalmente en la
compilacion de cuentas trimestrales, sin distinguir entre las fuentes de las estadisticas a precios
corrientes y constantes.
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El uso de estadisticas basicas en la compilacion de cuentas trimestrales

4.37.

4.38.

4.39.

4.40.

4.41.

En principio, deben emplearse las mismas estadisticas basicas para la compilacion de cuentas
trimestrales y anuales. El problema principal estriba en el hecho de que estas estadisticas no
siempre estan disponibles a nivel trimestral o que son menos precisas cuando se miden
trimestralmente. Esto implica una opcion diferente de estadisticas bdasicas para las cuentas
trimestrales que deben ser capaces de satisfacer las exigencias de disponibilidad rapida y
confiabilidad.

Entre las fuentes y los métodos utilizados en la compilacion de cuentas trimestrales, es evidente
que algunas estadisticas basicas se relacionan con indicadores de volumen, y por ende forman en
general la base de las series a precios constantes, mientras que otras son indicadores de valor y por
tanto forman en general la base de las series a precios corrientes.

Algunas reglas generales para la eleccion de estadisticas basicas pueden derivarse de las practicas
corrientes adoptadas en los paises que compilan cuentas trimestrales.

Los parrafos siguientes consideran las fuentes que utilizan principalmente los Estados miembros
de la OCDE para compilar sus cuentas trimestrales. Consideran los tres enfoques para la
compilacion del PIB (véase el capitulo 2) y las fuentes empleadas para derivar las estimaciones de
los agregados incluidos en estos tres enfoques.

Los tres enfoques no son totalmente independientes entre si: primero, las mismas fuentes de datos
basicos se utilizan a veces para estimar componentes estrictamente relacionados de los flujos del
valor agregado, el ingreso y el gasto; segundo, no siempre es posible estimar directamente todos
los componentes de un enfoque determinado del PIB debido a vacios en las fuentes estadisticas.
En este caso estos componentes suelen derivarse como residuales (habitualmente las variaciones
de existencias en el enfoque del gasto).

La compilaciéon de cuentas trimestrales segin los tres enfoques diferentes estd basada en
numerosas estadisticas basicas diferentes provenientes de diversas fuentes.

Las principales fuentes de informacion que se utilizan son las tradicionales: encuestas de corto
plazo, indicadores, cuentas del gobierno, extrapolaciones, flujos de productos, indicadores,
etcétera.

Cabe sefialar que también las encuestas cualitativas representan una buena fuente de informacion,
pero que su uso no esta siempre bien desarrollado (debido a dificultades de interpretacion,
representatividad de las muestras, problema de transformaciones cuantitativas de los resultados),
sin embargo sirven para mejorar la oportunidad de la publicacidon y para suministrar informacion
complementaria o salvar los vacios de informacion.

PIB: el enfoque de la produccion

4.42.

El PIB por clase de actividad suele estimarse trimestralmente extrapolando el valor agregado con
indicadores relacionados con la produccion (en la forma de indices de produccién industrial o de
medidas fisicas de cantidad). Otra fuente habitual es la medida del valor de la informacion sobre
ventas/cifra de negocios/ingresos que puede obtenerse de fuentes como el IVA. Hay también otras
fuentes como los datos sobre empleo/ganancias y la extrapolacion de tendencias.

Las estimaciones derivadas de los indicadores ya descritos, pueden someterse a un proceso de
balanceo dentro de un marco de insumo /producto (como en Dinamarca, Francia, Paises Bajos,
Noruega y Suecia), en el contexto de los tres enfoques para la estimacién del PIB.
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Esto puede requerir una relacion entre produccion, consumo intermedio y valor agregado. Estas
relaciones suelen actualizarse una vez al afio, y ocasionalmente en forma trimestral cuando el

proceso de balance explicitamente asi lo exige.

Cuadro 4.1: Enfoque de la produccion - Fuentes

NACE A17-
agregados

Agregados

Fuentes

Agricultura,
ganaderia,
silvicultura

*  Valor agregado
e  Produccion

- Trigo y avena
— Cereales y cultivos
- Ganado faenado

- Leche entera y huevos
- Produccion de lana

— Produccién animal

- Produccion de cultivos
- Frutas y verduras

- Productos horticolas
— Silvicultura

*  Consumo intermedio

Diferencia entre produccion e insumo intermedio

Juntas de comercializacion

Datos de cosechas

Cantidad de carne producida y precios obtenidos de los
mataderos

Numero de animales faenados

Datos sobre entregas

Datos sobre cantidades

Indicadores fisicos de cantidad

Otros indicadores

Datos cuantitativos multiplicados por el promedio de los
precios de productos

Ventas

Asignacion de estimaciones anuales

Cantidades y valores entregados en subastas
Informacion de la asociacion del ramo sobre la cifra
anual de negocios (asignacion a los trimestres)

Ventas silvicolas del estado

Indicadores

Mano de obra en la silvicultura

Cantidad de arboles talados

El mismo movimiento que los agregados de la
agricultura

Estimacién de tendencias

Estimaciones oficiales del ministerio de economia
Datos administrativos

Estadisticas sobre cantidades

Indicadores apropiados:

Costo de comercializacion, forraje, combustible,...
Forraje y consumo de fertilizantes

Estimacioén subjetiva

Pesca

Indicadores

Valor y magnitud de las capturas

Ingresos y volimenes de ventas

El mismo movimiento que los agregados de
la agricultura

Cantidad de peces faenados en las granjas
piscicolas

Capturas de los pescadores

Extrapolacion de tendencias

Explotacién de
minas y
canteras

- Petréleo

Interpolacién/extrapolacién segln los movimientos
trimestrales

Subindices de produccién industrial

Indicadores de cantidad:

- Metros perforados
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NACE A17- Agregados Fuentes
agregados
Industrias indices de produccién industrial
manufactureras Interpolacién/extrapolacion de valores anuales segln

los movimientos trimestrales
Encuestas por muestreo
Encuestas censales
Informacion sobre produccion
Extrapolacién de tendencias

Suministro  de
electricidad,
gas y agua

Cantidades fisicas

Interpolacion/extrapolacion de valores anuales segin
los movimientos trimestrales

Ventas

Subindices de produccion industrial

Consumo de insumos

Construccion

— Construcciones
residenciales

— Construcciones no
residenciales

— Construcciones del sector
publico

Cifra de negocios de los contratistas generales en la
edificacién construccién e ingenieria en general

Cifras de empleo

indice de volumen

Interpolacion y extrapolacion de datos anuales
Inversiones

Indicadores:

Estimacién del trabajo in situ por tipo de vivienda
Estimacién del trabajo in situ por tipo de estructura
Encuestas sobre la construccién de edificios y obras de
ingenieria

Estimaciones del trabajo realizado

Indicadores de empleo

Datos presupuestarios

Comercio al por
mayor y al
por menor,
reparacion
de vehiculos
automotores,
motocicletas
y efectos
personales y
enseres
domeésticos

Ventas

Ventas brutas

Encuestas de empresas privadas

Ventas por las autoridades del mercado publico
Interpolacion/extrapolacion de valores anuales segln
los indicadores trimestrales de la cifra de negocios
Indicadores de volumen de produccion

Indicadores de actividad

Estadisticas de cifra de negocios(p.ej. de estadisticas
del IVA)

indice de volumen de transacciones

Suma de margenes comerciales
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NACE A17- Agregados Fuentes
agregados
Hoteles y Indicadores de volumen de produccion
restaurantes Datos de la balanza de pagos
Estadistica de alojamiento por no residentes
Estimacién segun el total del consumo interno
Estadisticas del IVA sobre cifra de negocios
Ventas en restaurantes
Alojamiento en hoteles
Transporte, » Transporte Indicadores:
almacenamiento - Aéreo, ferroviario, por Pasajeros
y o tuberias, acuético, por peso/TM-kilémetros
comunicacio transbordador,... ingresos
nes

— Operacién de transito
— Transporte vial
- Taxis

Comunicaciones

Produccion real de las industrias dependientes del
transporte vial

Dependientes del transporte vial

NUmero de trabajadores

Cifra de negocios segun estadisticas del IVA
Indicadores

Horas de teleaudiencia

Encuestas muestrales de ventas por publicidad radial
Numero de suscriptores a servicios de cable

Datos sobre ingresos por cartas, paquetes y llamadas
telefénicas

Ingreso bruto del servicio postal

Intermediacién
financiera

Indicadores

Ingresos

Volumen de transacciones burséatiles

Emisiones de acciones y bonos

Ventas de fondos mutuos

Extrapolacién usando horas trabajadas

indices de volumen (p.ej. nimero de transacciones con
cheques)

Empleo

Actividades
inmobiliarias
empresariale
S y de
alquiler

- Propiedad de viviendas
- Servicios de hospedaje

Estimacion del stock de viviendas al final del periodo
NUmero de habitaciones y tasas de ocupacion

Gasto de consumo final de los hogares en alquiler de
viviendas

Cifras de negocios basada en estadisticas del IVA

Administracion
publica y
defensa;
planes  de
seguridad
social de
afiliacién
obligatoria

NUmero de empleados
Extrapolacion usando horas trabajadas
Sueldos y salarios
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NACE A17- Agregados Fuentes
agregados
Ensefianza — NUmero de empleados

- Extrapolacion usando horas trabajadas
— Sueldos y salarios
- Semanas de docencia

Servicios - Ndmero de empleados
sociales y — Sueldos y salarios
de salud - Extrapolacion usando horas trabajadas

— Produccién del gobierno

Otras

actividades - Extrapolacion usando horas trabajadas
de servicios

comunitarios
, Sociales y
personales

— Insumos de mano de obra

Hogares *  Encuesta de mano de obra
privados con
servicio
doméstico

Organizaciones
y érganos
extraterritoriales

PIB: el enfoque del gasto

4.43.

Los componentes del enfoque del gasto para la compilacion del PIB se estiman mediante el uso de
diferentes fuentes segun los datos disponibles y las preferencias de los paises. A continuacidn, se
describen las diferentes fuentes utilizadas en la compilacion del PIB seglin el enfoque del gasto,
para cada componente.

Gasto de consumo final de los hogares

4.44.

Las fuentes principales utilizadas en la compilacién del PIB a partir del enfoque del gasto y, en
particular, del gasto final de los hogares son las estadisticas de ventas o de cifra de negocios. Las
estadisticas de ventas son las relacionadas fundamentalmente con las ventas de bienes de
establecimientos minoristas. Esta informacion suele estar estructurada por tipo de establecimiento
y debe convertirse en gasto en los productos mediante el uso de una matriz de transformacion.
Para hacerlo con el detalle necesario, deben realizarse censos periddicos de los negocios
minoristas.

Otra fuente importante del gasto de consumo final de los hogares son las encuestas de hogares: los
entrevistados declaran sus gastos durante un determinado periodo de tiempo.

Una buena practica para estimar el gasto de consumo final de los hogares es combinar y verificar
las distintas fuentes. En particular, si se usan las encuestas de hogares hay que verificar la
significacién de la muestra (sobre todo en los paises pequefios), momento del registro y precision.

Las estadisticas de ingresos suelen referirse a las entradas de los proveedores de servicios y de las
empresas de transporte y servicio publico. Esta clase de estadisticas no suelen medir por separado
los ingresos de los hogares y los de las empresas. Por lo tanto, hay que emplear la informacion
sustitutiva, los coeficientes anuales, etc. para estimar la porcion correspondiente a los hogares.
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En algunos paises para ciertos productos especificos (por ejemplo, alimentos y bebidas, alcohol,
tabaco y, a veces, combustible y energia) se emplea el método del flujo de productos para derivar
el uso de determinados bienes y servicios a partir de su suministro conocido.

Si el gasto puede considerarse estable en el corto plazo, entonces puede emplearse la
extrapolacion de tendencias (por ejemplo, alquileres). Este método sirve también para gastos
menores para los que no hay otro método facilmente disponible (por ejemplo, gasto en cuidado
personal). En todo caso, el uso mdas importante de esta técnica es preparar las estimaciones
preliminares cuando todavia no se dispone de otros indicadores.

Otros métodos especificos se utilizan para cubrir ciertas partidas.

Cuadro 4.2: Gasto de consumo de los hogares-Fuentes
CCIF dos digitos Fuentes

n
CCIFun digito

Alimentos, »  Alimentos Estadisticas de ventas o ingresos
bebidas Yy | + Bebidas Método de la corriente de bienes
tabaco e« Tabaco Encuestas de hogares

Registros de impuestos al tabaco

Vestido y calzado |« Vestido Estadisticas de ventas o ingresos

e Calzado

Vivienda, agua
electricidad,
gas y otros
combustibles

Alquileres brutos
Mantenimiento ordinario y
reparaciones de vivienda
Otros servicios relacionados
con la vivienda

Electricidad, gas y otros
combustibles

Estadisticas de ventas o ingresos

Método de la corriente de bienes

Encuestas a hogares

Extrapolacién de tendencias

Stock de viviendas (alquileres)

Cantidad adquirida (combustible de motores)
Datos climaticos, volimenes de gas, electricidad,
etc. generados

Declaraciones del IVA (reparacion de viviendas)

Mobiliario, equipo
del hogar vy
mantenimiento
rutinario de la
casa

Muebles, accesorios y
decoraciones, alfombras y otras
cubiertas para pisos y
reparaciones

Productos textiles del hogar
Aparatos de cocinar y calentar;
refrigeradores, lavadoras, otros
aparatos domésticos grandes,
incluyendo accesorios y
reparaciones

Cristaleria, vajilla y utensilios
domésticos

Herramientas y equipo para la
casa y jardin

Bienes y servicios para el
mantenimiento rutinario del
hogar

Estadisticas de ventas o ingresos
Empleo/ganancias en la actividad respectiva

Salud

Productos médicos y
farmacéuticos y aparatos y
equipos terapéuticos
Servicios médicos y
paramédicos no hospitalarios
Servicios hospitalarios
servicios de seguro de
enfermedad y accidentes

Empleo/ganancias en la actividad respectiva
Extrapolacion de tendencias

Prestaciones de seguridad social, honorarios
cobrados

Camas ocupadas (hospitales)

Transporte

Compra de vehiculos

Estadisticas de ventas o ingresos

Clasificacion del consumo individual por finalidades.
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CCIF® un digito CCIF dos digitos Fuentes
e Operacion de equipo de *  Encuestas a hogares
transporte personal » Pasajeros, pasajeros/km.
*  Servicios de transporte »  Carga/km.
* Indicadores de transito
»  Stock de vehiculos (transporte personal)
Ocio, e Equipoy accesorios, »  Extrapolacion de tendencias
esparcimiento y incluyendo reparaciones »  Stock de receptores (reparaciones de radio y TV)
cultura e Servicios recreativos y
culturales
» Periddicos, libros y articulos de
papeleria
Ensefianza *  Servicios educativos * (ensefianza privada) Empleo/ganancias en la
e Material educativo actividad respectiva
e Servicios educativos auxiliares
Hoteles, * Comiday bebida + Estadisticas de ventas o ingresos
cafeterias y «  Servicios de alojamiento «  Numero de dias
restaurantes
Bienes y servicios | «  Cuidado personal » Estadisticas de ventas o ingresos
diversos *  Efectos personales n.c.p.EI * Empleo/ganancias en la actividad respectiva
e Comunicaciones e Extrapolacién de tendencias
e Servicios sociales »  Crecimiento de poblacién (servicios personales)
e Servicios financieros n.c.p. »  Servicios funerarios (tasa de mortalidad)
e Otros servicios n.c.p » Transacciones bursatiles (cobros de corretaje)
» Licencias de radio y TV (telecomunicaciones)
e Produccién de los proveedores de servicios
(financieros, bancarios y de seguros)

Gasto de consumo final del gobierno general

4.45.

4.46.

El gasto de consumo final del gobierno general consiste, naturalmente, sobre todo en el valor de
los bienes y servicios no de mercado producidos por el propio gobierno (véase SEC 1995, # 3.79).
Por convencion, dicho valor equivale a la suma del consumo intermedio, la remuneracion de los
asalariados, el consumo de capital fijo y demas impuestos sobre la produccion, menos otras
subvenciones a la produccion (véase SEC 1995, # 3.53).

Las estadisticas de gasto son la fuente principal en la mayoria de los paises para estimar el gasto
del gobierno, distinto del de sueldos y salarios.

Los datos integrales, en el sentido de que abarcan todas las organizaciones interesadas, so6lo estan
disponibles a veces para el gobierno central. A veces se utilizan las encuestas por muestreo.

Los sueldos y salarios suelen registrarse en forma periodica y oportuna. Suelen utilizarse como un
indicador de la remuneracion total de los asalariados y a veces del consumo final del gobierno
porque constituyen una elevada proporcion del total.

La extrapolacion de tendencias asi como algunos otros métodos especificos se emplean en algunos
paises.

5

No clasificados en otra parte.
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Cuadro 4.3: Gasto de consumo del gobierno general-Fuentes

n
CFG”

Fuentes

Servicios generales de la administracion publica

Estadisticas de gastos (integrales)
Estadisticas de gastos (encuestas muestrales)
Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacién de tendencias

Asuntos y servicios de la defensa

Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacion de tendencias

Asuntos de orden publico y de la seguridad

Extrapolacién de tendencias (sueldos y salarios)

Asuntos y servicios de la educacién

Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacion de tendencias (sueldos y salarios)

Asuntos y servicios de sanidad

Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacién de tendencias (sueldos y salarios)

Asuntos y servicios de seguridad social y asistencia
social

Estadistica de gastos
Extrapolacion de tendencias (sueldos y salarios)

Asuntos y servicios de vivienda y ordenacion
urbana/rural

Encuesta mensual de obras (valor de la construccién
in situ)

Asuntos y servicios recreativos, culturales y religiosos

Estadisticas de gastos
Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacién de tendencias

Asuntos y servicios de los combustibles y la energia

Estadisticas de gastos
Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacion de tendencias

Asuntos y servicios de agricultura, silvicultura, pesca
y caza

Estadisticas de gastos
Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacion de tendencias

Asuntos y servicios de mineria y recursos minerales
excepto combustibles, asuntos y servicios de
manufactureras y asuntos y servicios de construccion

Estadisticas de gastos
Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacion de tendencias

Asuntos y servicios de transporte y comunicaciones

Estadisticas de gastos
Estadisticas de sueldos y salarios
Extrapolacion de tendencias

Otros asuntos y servicios econémicos

Estadisticas de gastos
Extrapolacién de tendencias

Gastos no clasificados por grupos principales

Estadisticas de gastos
Extrapolacién de tendencias

Gasto de consumo final de las instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH)

4.47. Esta partida no se identifica por separado en muchos paises, pero se incluye en el gasto de
consumo final de los hogares. Cuando se efectian estimaciones estas suelen basarse en
estadisticas de empleo o sobre las ganancias. La extrapolacion de tendencias se usa
ocasionalmente debido al tamafio reducido de este sector.

Formacion bruta de capital fijo

4.48. Las estimaciones de la formacién bruta de capital fijo se derivan preguntando a los productores de
bienes de capital qué es lo que han producido y preguntando a los compradores de bienes de
capital qué es lo que han adquirido. Las estimaciones se derivan también calculando la oferta de
bienes de capital en el mercado interno y mediante una serie de otros métodos (encuestas,
notificacion de grandes proyectos, método del flujo de productos, registros, etcétera).

6 Clasificacion de las funciones del Gobierno.
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Respecto a partidas especificas de la formacion bruta de capital fijo la mayoria de los paises
emplean métodos de la corriente de bienes u otros métodos como los registros, los indicadores
relacionados con el volumen de trabajo realizado, como los insumos de mano de obra, materiales
suministrados, etcétera.

Cuadro 4.4: Formacion de capital fijo-Fuentes

Formacién de capital fijo-Pi 6 Fuentes
Producto de la agricultura, pesca | «  Gasto de capital por adquirentes de bienes de capital
y agricultura »  Extrapolacién de tendencias (mejoramiento de tierras y silvicultura)
Equipo: productos de metal y e Valor/volumen del trabajo realizado por productores de bienes de capital
magquinaria *  Gasto de capital por adquirentes de bienes de capital (sector
empresarial)

*  Flujo de productos/estadisticas de oferta

*  Adquisicion promedio de granjas/empresas no constituidas en
sociedades con un nimero estimado de granjas/empresas no
constituidas en sociedades (maquinaria y equipo)

Equipo: equipo de transporte »  Valor/volumen del trabajo realizado por productores de bienes de capital

» Gasto de capital por adquirentes de bienes de capital (barcos)

*  Flujo de productos/estadisticas de oferta (barcos, etc.)

»  Proporcién comercial estimada de las ventas de distribuidores, registros
(equipo de transporte vial)

Construccién: vivienda «  Valor/volumen del trabajo realizado por productores de bienes de capital
(vivienda)

» Gasto de capital por adquirentes de bienes de capital (mejoramiento de
viviendas, construccion publica)

*  Numero de unidades vendidas (comisiones de corredores por viviendas
nuevas y usadas)

+ Indice de produccién de la construccion

«  Extrapolacion de tendencias (reparaciones y alteraciones mayores de
las viviendas, vivienda secundaria)

»  Horas productivas trabajadas y nimero de empleados en la
construccion

»  Extrapolacion de tendencias, inversion subvencionada del gobierno
(construccién para la agricultura)

Construccion: otras obras »  Valor/volumen del trabajo realizado por productores de bienes de capital

«  Valor/volumen del trabajo realizado pro productores de bienes de capital
(sector empresarial)

» Gasto de capital por adquirentes de bienes de capital

* Insumos de mano de obra en términos fisicos y costo de la mano de
obra

* Intenciones de inversién

e Extraccion de petréleo y gas

»  Extrapolacion de tendencias (construccién por empresas del servicio
publico no vinculadas con las comunicaciones)

»  Segun el valor agregado

Otros Productos «  Valor/volumen del trabajo realizado pro productores de bienes de capital
*  Flujo de productos/estadisticas de oferta (artefactos y decoracion del
hogar)

*  Metros perforados (extraccion de gas y petrdleo)
»  Extrapolacion de tendencias (industrias de articulos de cuero y calzado)

7 Véase SEC 1995, Anexo IV.
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Variaciones de existencias

4.49.

Aunque muy a menudo las variaciones de existencias se determinan lamentablemente como saldo
contable en la cuenta, con las discrepancias estadisticas consiguientes, una buena practica es
estimarlas directamente. En este caso, las variaciones de existencias se recopilan mediante
encuestas empresariales realizadas mensual o trimestralmente. La informacién restante
proveniente de tenedores de existencias, se utiliza sobre todo para las existencias de alimentos y
materiales estratégicos mantenidos por los organos de gobierno. En algunos casos se emplean
métodos como la extrapolacion y estimacion con indicadores de actividad.

Cuadro 4.5: Variaciones de existencias - Fuentes

-
Agregados-A6" Fuentes

Agricultura, caza, silviculturay | «  Encuestas a empresas (existencias de lana y frutas)

pesca * Informacion de tenedores de existencias (existencias en granjas)

« flujo de productos (existencias agricolas, existencias silvicolas)

» extrapolacién de tendencias de datos anuales derivados de flujos de
productos

Industria, incluida energia « Encuestas a empresas (existencias mineras, manufactureras y energéticas)

« Informacién de tenedores de existencias (existencias en estaciones de
petréleo

e agranel, empresas publicas de electricidad y distribuidoras de automéviles
y

e camiones, y existencias de combustible mantenidas por productores)

e movimiento presunto de cifras segun las existencias comerciales y
manufactureras de empresas no constituidas en sociedad (existencias de
las nos constituidas en sociedad)

Construccion * Encuestas a empresas (nuevas existencias de viviendas)

e  Extrapolacion de tendencias
. Materiales de construcciéon

Comercio al por mayor y al por | «  Encuestas a empresas (existencias del comercio al por mayor y al por
menor, transporte, hoteles menor, existencias del comercio en general, existencias en transporte y

comunicaciones)
«  Extrapolacion de tendencias (transporte)

raices

Actividad financiera, bienes «  Extrapolacién de tendencias (finanzas)

* Registros financieros

Otros servicios «  Extrapolacién de tendencias

» Datos de empleo o ingresos

Sector publico * Informacién de tenedores de existencias

« Informacién de tenedores de existencias (existencias de empresas
publicas)

Importaciones y exportaciones de bienes y servicios

4.50.

Resulta facil disponer de datos sobre importaciones y exportaciones de bienes en todos los paises.
En general, hay datos trimestrales sobre las exportaciones e importaciones de servicios
provenientes de las estimaciones de la balanza pagos que se usan directamente en las cuentas
nacionales, aunque la clasificacion de los servicios de la balanza de pagos no suele ser muy
detallada.

8 Véase SEC 1995, Anexo IV.
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PIB: el enfoque del ingreso

4.51. Entre los tres enfoques para la compilacion del PIB, la estimacion de cifras sobre el ingreso tiene
una experiencia breve y menos consolidada. De hecho, en muchos paises las cifras del enfoque del
ingreso no se estiman en forma trimestral, o su compilacion es muy reciente.

Se emplean varias fuentes para estimar los diferentes componentes del enfoque de ingreso para la

estimacion del PIB.

Remuneracion de los asalariados

4.52. En casi todos los paises, las encuestas de empleo y ganancias trimestrales y mensuales se utilizan
para estimar los sueldos y salarios de los empleados no gubernamentales. Las encuestas suelen
suministrar detalles sobre el numero de personas empleadas y las ganancias promedio por

actividad industrial.

Los impuestos representan otra fuente indirecta relevante, aunque pueden surgir algunos
problemas cuando se utiliza esta clase de estadisticas basicas (demora en el registro, problemas de

actualizacion).

Las fuentes principales sobre sueldos y salarios del sector gubernamental son las cuentas del

gobierno.

En algunas actividades como la agricultura, (los servicios del personal doméstico), la silvicultura
y la pesca, la remuneracion de los asalariados se estima mediante la extrapolacion de tendencias
debido a la dificultad de obtener datos regulares de empleo.

Otros métodos, como los indicadores indirectos, se utilizan para algunas categorias especificas.

Cuadro 4.6: Remuneracion de los asalariados-Fuentes

Componentes

Fuentes

Sueldos y salarios del gobierno

Cuentas del gobierno
Indices de empleo y salarios

Sueldos y salarios de los empleados del
gobierno local

Encuestas de empleo / ganancias

Pagos y asignaciones al personal de las
fuerzas armadas

Cuentas del gobierno

Sueldos y salarios en grandes empresas
publicas

NUumero de empleados junto con el indice de sueldos y
salarios

Sueldos y salarios en instituciones benéficas

Produccién bruta

Sueldos y salarios de los empleados no
gubernamentales

Encuestas de empleo/ganancias
Ingreso laboral complementario
Producto del empleo y las ganancias promedio

Sueldos y salarios en la agricultura, caza,
pesca y caza mediante trampas

Extrapolacién de tendencias
Valor de los desembarques de pescado (pesca)
Encuestas sobre financiamiento agricola, empleo estimado

Sueldos y salarios en instituciones

financieras

Empleo y escala de sueldos en la banca

Sueldos y salarios del servicio doméstico

Extrapolacién de tendencias

Contribuciones de los empleadores a la
seguridad social

Cuentas del gobierno
Extrapolacion de tendencias
Sueldos y salarios

Contribuciones de los empleadores a la
seguridad social no gubernamental

Cuentas de los administradores de planes

Pagos en especie

Coeficiente de sueldos y salarios

Alojamiento gratuito o subvencionado como
salarios en especie

Diferencia entre alquileres ordinarios y alquileres
efectivamente pagados
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Consumo de capital fijo

4.53. El consumo de capital fijo suele estimarse mediante extrapolaciones de las estimaciones anuales.

Excedente de explotacion

4.54. El excedente de explotacion se estima a partir de la informacion disponible de encuestas sobre las
utilidades empresariales, registros del gobierno sobre el excedente de explotacion de las empresas
gubernamentales, estadisticas sobre produccion, ventas o ingresos que se utilizan como
indicadores del ingreso mixto de las empresas no constituidas en sociedad, impuestos,
extrapolacion de tendencias y otros métodos como el uso de indicadores o informes de las
empresas a las cabezas de familia.

Cuadro 4.7: Excedente de explotacion

Componentes Fuentes
Utilidades de empresas gubernamentales * Registros del gobierno u otros organismos oficiales
» Desagregacion temporal mediante datos anuales
Utilidades de empresas en industrias reguladas (gas, * Registros del gobierno u otros organismos oficiales
electricidad, transporte)
Utilidades de empresas del gobierno local »  Extrapolacion de tendencias
Utilidades de empresas: e Valor agregado estimado menos la remuneracion

de los asalariados e impuestos menos
subvenciones a la produccién

¢ PIB estimado menos remuneracion de los
asalariados, consumo de capital fijo e impuestos
menos subvenciones a la produccién

«  Valor agregado neto menos la remuneracion bruta
de los asalariados e impuestos menos
subvenciones a la produccion

» Utilidades de empresas constituidas en sociedad «  Encuestas sobre utilidades de las empresas

+  Utilidades de empresas no constituidas en +  Estadistica de produccion bruta, ventas o ingresos
sociedad o ) e  Estadistica de produccién bruta, ventas o ingresos

« Ingreso de empresas no constituidas en sociedad «  Numero de propiedades que laboran
en la agricultura, pesca o _ +  Extrapolacion de tendencias

* Ingreso de empresas no constituidas en sociedad | . produccion bruta de las granjas menos el consumo
en la silvicultura intermedio

* Ingreso de las granjas

* Ingreso de empresas no constituidas en sociedad «  Encuestas muestrales

* Ingreso de empresas no constituidas en sociedad |« Gasto en inversién residencial, trabajo in situ
en la construccion «  Extrapolacion de tendencias

+ Utilidades de empresas constituidas en sociedad +  Informes de las empresas a los accionistas
en _activida(_jes d._e servicios, bienes raices, . Extrapolacién de tendencias
en.tlldades financieras _ , + Estadisticas de produccion bruta, ventas o

« Utilidades de empresas constituidas en sociedad ingresos
en comunicaciones y seguros, y en instituciones
no depositarias

« Utilidades de empresas constituidas en sociedad
en determinada transportacion

* Ingreso de empresas no constituidas en sociedad
en el comercio al por mayor y al por menor

Ingresos por intereses y varios, ingresos del gobierno * Registros del gobierno u otros organismos oficiales

por inversiones

Intereses recibidos por los hogares e Pagos totales de intereses

Alquileres: «  Extrapolacién de tendencias

* Alquileres de viviendas recibidos por los hogares »  Existencias de viviendas, alquiler promedio
pagado, espacio, alquiler bruto menos costos de
explotacion
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Impuestos menos subvenciones a la produccion

4.55.

Todos los paises llevan registros mensuales o trimestrales de los impuestos menos subvenciones a
la produccion. Varios paises estiman este componente a partir de los ingresos de caja y los pagos
de subvenciones, o aplicando tasas a las bases impositivas pertinentes.

Requisitos de un conjunto ideal de datos para las cuentas trimestrales

4.56.

4.57.

4. 58.

Esta seccion examina como los conjuntos de datos cuyo objetivo es constituir un conjunto minimo
ideal de datos pueden utilizarse para derivar datos trimestrales. Se centra en dos conjuntos de
datos que pueden utilizarse para el suministro de series significativas y ldgicas para el PIB.

La especificacion precisa de un conjunto conveniente de datos dependera de la estructura
economica en los distintos paises y la importancia de los diversos componentes de las cuentas (por
ejemplo, cuando la agricultura representa 1- 2% del PIB en un pais, las estadisticas puede basarse
en menos informacion sobre esta industria que para otro donde la proporcion es 10%).

Los conjuntos de datos que aqui se sugieren no se ocupan explicitamente de las consideraciones
mencionadas, ni de la precision de la informacidon recopilada. Respecto a la precision, baste
sefialar que un grado aceptable de confiabilidad de la informacién recopilada es un prerrequisito
esencial para elaborar estadisticas satisfactorias.

Con este trasfondo, a continuacion se entrega un conjunto ideal de datos trimestrales que podrian
estimarse aceptables para compilar cifras trimestrales del PIB, basadas en los enfoques del gasto,
la produccion y el ingreso, a precios corrientes y constantes, segiin corresponda. Cabe sefialar que
la derivacion de las estimaciones de cuentas nacionales tendrda que recurrir también a otra
informacién de fuentes gubernamentales y no gubernamentales. Cabe recordar que se presume un
grado aceptable de precision. Ademas, habra que tener en cuenta todo desglose de una industria o
sector institucional que pudiera requerirse.

Conjunto de datos "ideales'" sugeridos para compilar cuentas trimestrales

*  Encuestas del presupuesto familiar
Gasto en bienes y servicios. Un aspecto clave es la necesidad de que la muestra se cuadre
trimestralmente.

*  Encuestas a las empresas
Estas deben recopilar informacion, segiin corresponda, sobre:

- Ventas/ciEa de negocios

— Compras

— Formacion bruta de capital fijo
— Existencias

— Comercio exterior de servicios *
— Sueldos y salarios

— Excedente de explotaciéon *

—  Empleo

Las encuestas especificas a las empresas deben incluir casi siempre la recopilacion de la
informacion requerida para el indice de produccion mensual y el indice mensual (o trimestral)

Clasificacion de las funciones del gobierno.
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de ventas al por menor. Para la deflacion convendria introducir cierto desglose de
productos/productos basicos, sobre todo de los indices de produccion y ventas al por menor.

Gasto e ingresos del gobierno

Esta informacion debe presentarse conforme al principio de base devengado.

Comercio exterior de bienes

Esta informacion debe proporcionarla normalmente las estadisticas de comercio exterior
mensuales/trimestrales. Respecto a los servicios la informacion proviene de la balanza de

pagos.

Precios

Estos deben incluir:

— precios al consumidor;

— precios del productor (inﬁlluida la agricultura);
— precios de los servicios;

— precios de las exportaciones e importaciones.

Autoridades tributarias y fuentes administrativas del gobierno

La informacion sobre las variables siguientes provendria de las fuentes administrativas del
gobierno, para aplicarla en la compilacion de la medida del ingreso del PIB :

— sueldos y salarios;
— excedente de explotacion;

— ingreso mixto.

Requisitos de un conjunto ideal de datos para las cuentas trimestrales

Encuestas del presupuesto familiar

Encuestas a las empresas

— ventas/cifra de negocios

- compras

- formacion bruta de capital fijo
- existencias

— comercio exterior de servicios
— sueldos y salarios

— excedente de explotacion

- empleo

Gasto e ingresos del gobierno
Comercio exterior de bienes

Precios

— precios al consumidor;

—  precios del productor (incluida la agricultura);
— precios de los servicios;

— precios de las exportaciones e importaciones.

Autoridades tributarias y fuentes administrativas del gobierno
— sueldosy salarios;
— excedentes de explotacion.

u]
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4.59.

Cabe recordar que esto debe considerarse como un conjunto de datos principales ideales, en los
que también se requiere informacion complementaria en el proceso de estimacion. Comprende
ciertas partidas (marcadasrtj susceptibles de incluirse en el establecimiento y desarrollo de un
sistema estadistico, pero que entrafan problemas de medicion (precios de los servicios),
problemas de registro (comercio exterior de servicios), y problemas de costos y la carga general
sobre las empresas. El valor de cualquier dato del ingreso proveniente de fuentes del departamento
de recaudacion tributaria deberia considerarse con sumo cuidado, dadas las diferencias de
definicion y otros problemas de medicion.

Excepto los elementos marcados con un asterisco, se sugiere en principio considerar el conjunto
de datos mencionados como requisito minimo para entregar estadisticas trimestrales significativas
del PIB.

Legislacion comunitaria en materia de estadisticas de corto plazo

4.60.

4.61.

4.62.

Los requisitos de un conjunto ideal de datos para las cuentas trimestrales representan el primer
paso hacia la armonizacion de estadisticas basicas que deben emplearse en la compilacidon de
cuentas trimestrales. Tal como se destacd en los parrafos precedentes, las fuentes que pueden
utilizarse para recopilar informacion trimestral son muy dispares y por tanto también lo son los
enfoques y métodos.

El objetivo de la legislacidon comunitaria en materia de estadisticas es sugerir y recomendar
principios y reglas para obtener estadisticas basicas armonizadas que faciliten la compilacion y la
comparacion de cuentas nacionales.

En los parrafos siguientes se introduce la legislacion comunitaria relativa a las estadisticas y
cuentas nacionales de corto plazo para ilustrar algunos principios generales que deben aplicarse y
la orientacion que estan adquiriendo las estadisticas armonizadas. Es claro que los principios
subyacentes a la legislacion comunitaria son principios generales adecuados para emplearlos en
cualquier pais para compilar estadisticas basicas de cuentas nacionales.

El objetivo de la legislacién comunitaria es establecer un marco comun para la produccion
de estadisticas comunitarias.

La armonizacion de conceptos, normas y estandares es un prerrequisito para la comparabilidad de
las estadisticas. La evolucion del sistema estadistico europeo supone mas armonizacion
estadistica para entregar estadisticas confiables plenamente comparables a todos los niveles.

Se necesita tener un enfoque de orientacion mas sectorial para tener en cuenta las caracteristicas
del ciclo econdmico global. La informacion basica tiene que integrarse en forma adecuada en un
marco contable para obtener un sistema armonizado de cuentas.

Las estadisticas armonizadas deben satisfacer en primer lugar la necesidad de informacion
detallada sobre el ciclo econdomico. Deben representar la informacion basica mediante la cual los
operadores econdmicos pueden analizar el ciclo econdémico; deben ser comparables y luego
recopilarse y calcularse con los mismos métodos en todos los Estados miembros. Por ltimo, las
estadisticas basicas deben integrarse en el marco general de sus estadisticas sectoriales y en el
marco de las cuentas nacionales.

En los parrafos siguientes se examina la legislacion comunitaria con mayor detalle. Se consideran
las areas siguientes:

Clasificacion de las funciones del gobierno.
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* sistema de indicadores de corto plazo industriales y de servicios;

* estadisticas de consumo y precios al consumidor;

e estadisticas de empleo;

e estadisticas comerciales: comercio de bienes entre los Estados miembros (Intrastat) y con
terceros paises;

» estadisticas de balanza de pagos.

Regla del Consejo sobre estadisticas comunitarias

La referencia principal a las estadisticas comunitarias es la regla del Consejo (EC) n 322/97 de 17 de febrero
de 1997 sobre estadisticas comunitarias (la ley estadistica) cuya finalidad es establecer un marco legislativo
para la produccion sistematica y programada de estadisticas comunitarias con miras a la formulacion,
aplicacion, seguimiento y evaluacion de las politicas de la Comunidad.

Las estadisticas comunitarias traducen la informacion cuantitativa, agregada y representativa extraida
de la recopilacion y el procesamiento sistematico de datos, producidas por las autoridades nacionales y la
autoridad comunitaria en el marco de la implementacion del programa estadistico de la Comunidad.

Estadisticas basicas: principios de calidad
(art. 2, Regla n 52/2)
e Imparcialidad

Manera objetiva e independiente de producir estadisticas libres de toda presién de grupos politicos u otro
grupo de intereses, sobre todo respecto a la seleccion de técnicas, definiciones y metodologias mas
adecuadas para el logro de los objetivos establecidos. Implica la disponibilidad de estadisticas para todos
los usuarios con un retraso minimo.

* Confiabilidad

Las estadisticas tienen que reflejar con la mayor fidelidad posible la realidad que estan destinadas a
representar. Ello implica el empleo de criterios cientificos para la seleccion de fuentes, métodos y
procedimientos.

. Pertinencia

La produccion de estadisticas es una funcion de requisitos claramente definidos determinados por los
objetivos de la Comunidad. Estos requisitos determinan los campos, oportunidad y escala de las
estadisticas.

. Eficacia en funcién de los costos

El uso 6ptimo de todos los recursos disponibles y la minimizacion de la carga de los entrevistados. La
cantidad de trabajo y los costos que exige la produccién de estadisticas deberia ser proporcional a la
importancia de los resultados/beneficios perseguidos.

* Confidencialidad estadistica

La proteccion de datos relacionados con unidades estadisticas identificables, que se obtienen
directamente para fines estadisticos o indirectamente de fuentes administrativas o de otra indole contra
toda violacion del derecho a la confidencialidad.

e Transparencia

El derecho de los entrevistados a tener informacion sobre la base legal, los fines para los que se solicitan
los datos y las medidas de proteccion adoptadas. Las autoridades encargadas de recopilar estadisticas
tomaran todas las medidas que sean necesarias para entregar esa informacion.
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El sistema de indicadores industriales y de servicios de corto plazo
Legislacién comunitaria de referencia

4.63. En materia de indicadores industriales de corto plazo, la referencia principal de la legislacion
comunitaria es la regla sobre estadisticas industriales de corto plazo y el manual correspondiente
sobre metodologia de indicadores industriales de corto plazo: normas y recomendaciones.

Objetivos y caracteristicas del sistema de indicadores industriales de corto plazo

4.64. El objetivo de un sistema de indicadores industriales de corto plazo es medir, analizar y proyectar,
con el mayor detalle posible, todos los patrones de la actividad industrial.

Para perseguir este objetivo hay que contar con un conjunto de indicadores de corto plazo:

* una medida de actividad (cuantitativa): produccién industrial;

e una prevision de la actividad: pedidos;

* el factor principal de las fluctuaciones de corto plazo: Inversiones;

* la extrapolacion de las tendencias de inversion: mediante un indicador de cifra de negocios y
remuneracion de los asalariados;

* indicadores de ajustes en diferentes mercados: indice de precios de la produccion, existencias,
utilizacién de la capacidad industrial, empleo y desempleo;

* los vinculos con el resto del mundo: demanda externa (exportaciones) y competencia del
exterior (importaciones).

El indice de produccion

4.65. El indice de produccion representa la piedra angular de los indicadores del ciclo economico. Un
indice de produccion sigue la pista de las variaciones de volumen del valor agregado en un
segmento determinado de la industria y puede derivarse de las siguientes maneras:

e registro de la variacion en el tiempo de cantidades de productos representativos;

* registro de la variacion en el tiempo del valor de productos representativos deflactados con los
indices apropiados;

* medicion de la cifra de negocios de un segmento determinado de la industria, corregida para
las variaciones de existencias y ventas de productos de otras industrias, deflactadas con los
indices adecuados;

* medicion de la variacion de insumos apropiados como consumo de electricidad, insumos de
mano de obra, etcétera.

El indice de volumen de produccion muestra la evolucion del valor agregado al costo de los
factores. La formula que se utiliza actualmente es el indice de volumen estandar de Laspeyres.

El indice de cifra de negocios

4.66. El indice de cifra de negocios, en valor, muestra las ventas efectivas en el ciclo econémico, es
decir, la demanda del proceso de produccion. Representa un elemento importante de la
rentabilidad y debe descomponerse en los mercados internos, intra-UE y extra-UE.

fndices de pedidos

4.67. Las encuestas cualitativas a las empresas son los instrumentos principales para examinar el futuro
cercano. El indicador cuantitativo de nuevos pedidos recibidos es, al mismo tiempo, un
instrumento excelente para los fines del analisis de corto plazo. Puede medirse de dos maneras:
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nuevos pedidos recibidos, que muestran la tendencia mas reciente de la demanda futura ;
existencias de pedidos, que muestran la demanda acumulada en una determinada rama para el
futuro cercano.

Indices de precios de la produccion

4.68. Estos indices dan la informacion sobre los precios de la produccion cuando deja la fabrica.

Indices de los insumos de mano de obra

4.69. Los indices de los insumos de mano de obra, como el empleo y las horas trabajadas, son valiosos
instrumentos para evaluar el aspecto de los insumos de mano de obra en el ciclo econémico y para
calcular la trayectoria de la productividad de corto plazo.

4.70. Otros indices

Utilizacion de la capacidad: ofrece una vision de la utilizacion del capital existente de una
empresa en la produccién de bienes y servicios. Forma parte de las encuestas cualitativas a las
empresas.

Existencias: sintetiza la informacion sobre las existencias distribuidas en materias primas,
bienes semielaborados y bienes terminados.

Inversion: concentra la informacion relacionada con las inversiones y es un indicador de corto
plazo muy importante.

Precios de los insumos: estos indices son necesarios para deflactar los costos de los
materiales insumidos a fin de obtener el valor agregado a precios constantes si se emplea el
método de la doble deflacion.

Costos de mano de obra: un indice de sueldos y salarios que abarca aspectos relacionados con
el empleo (edad, género, aptitudes, estado civil, etcétera).

Comercio exterior: informacion sobre las exportaciones e importaciones (en volumen y valor)
de un desglose por industrias. Debe dividirse en mercados intra-UE y extra-UE.

Exito y fracaso de las empresas: mide las extinciones y los nacimientos de las empresas y es
muy util para evaluar los auges y contracciones de la economia.

4.71. Para describir la trayectoria de corto plazo de la economia, los indices mencionados deben
cumplir ciertos requisitos.:

precision y representatividad ;

oportunidad;

un alto nivel de detalle;

una amplia gama de indicadores diferentes;
comparabilidad de las estadisticas entre paises;
claridad.

Para las cuentas nacionales trimestrales los requisitos mas importantes son la oportunidad,
armonizacion e integracion.

La oportunidad satisface la demanda de disponer con mayor rapidez de los indicadores de corto
plazo a fin de que sean ttiles para las autoridades politicas y econdmicas.

La armonizacion de las practicas persigue lograr una base comin que permita analizar el
comportamiento econémico en diferentes paises.

La integracion es inherente al papel que cada sistema sectorial de estadisticas tiene en el sistema
de cuentas nacionales y las interrelaciones entre los elementos que componen dicho sistema.
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Estadisticas de consumo

4.72.

Las fuentes principales de los datos de consumo son diferentes para el consumo de los hogares y
para el consumo del gobierno.

El consumo de los hogares suele determinarse conforme a una encuesta de presupuestos
familiares. Se presenta un cuestionario a una muestra de familias acerca de su consumo durante
un periodo determinado.

El consumo del gobierno suele derivarse de datos administrativos.

Empleo

Legislacion comunitaria de referencia

4.73.

4.74.

La principal legislacion estadistica de la Comunidad en materia de empleo es la regla del Consejo
sobre las encuestas de mano de obra.

Este es un ejemplo de encuestas muestrales dirigidas expresamente a un agregado especifico: es
decir, el empleo. Estd concebida y realizada expresamente para recoger informacidon sobre un
tema concreto: la mano de obra.

La encuesta trimestral de mano de obra es parte de la encuesta general de mano de obra que hoy
realizan la mayoria de los Estados miembros de la Uniéon Europea. Esta encuesta entrega datos
anuales y trimestrales.

La encuesta esta basada en el analisis de muestras representativas de la mano de obra, se lleva a
cabo mediante un cuestionario, se refiere a algunas semanas de referencia fijas durante el afio y se
efectia normalmente la semana siguiente a la semana de referencia.

La encuesta estd basada en una muestra de familias que residen en el territorio econdémico
nacional cuando se realiza la encuesta. La informacion proviene de las respuestas que dan los
sujetos encuestados o, si es equivalente, de fuentes administrativas.

La informacion principal recopilada por la encuesta comprende: el contexto demografico (edad,
sexo, fecha de nacimiento, estado civil, nacionalidad, etc.), la actividad (empleo o desempleo
durante la semana de referencia, razones del desempleo, actividades en busca de trabajo, etc.),
caracteristicas de la ocupacion actual, horario de trabajo, actividad secundaria, bisqueda de
ocupacion, escolaridad y titulos profesionales, experiencia profesional previa, situacion existente
hace un afio, categoria del empleo principal, sueldos y salarios.

Desde el punto de vista de las cuentas nacionales trimestrales la informacion mas pertinente son
los datos sobre sueldos y salarios, horario de trabajo y actividad.

Datos sobre importaciones y exportaciones

Legislacién comunitaria de referencia

4.75.

La legislacion comunitaria en materia de estadisticas comerciales comprende:

a) estadisticas comerciales relacionadas con la transaccion de bienes entre los Estados
miembros, cuyo documento principal de referencia es la regla del Consejo (CE) n 3330/91
de 7 de noviembre de 1991 sobre las estadisticas relacionadas con el comercio de bienes y
sus enmiendas e implementaciones sucesivas;

b) estadisticas comerciales relacionadas con la transaccion de bienes con terceros paises, cuyo
documento principal de referencia es la regla del Consejo (CE) n 1172/95 de 22 de mayo de
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1995 sobre las estadisticas relacionadas con el comercio de bienes entre la Union Europea y
sus Estados miembros y paises no miembros y su implementacion y enmiendas sucesivas.

Estadisticas relacionadas con el comercio de bienes con terceros paises

4.76.

4.77.

Las estadisticas del comercio de bienes de la Union y sus Estados miembros con paises no
miembros se compilan sobre la base de procedimientos aduaneros. Se refieren a todos los bienes
que, después de entrar o antes de salir del territorio estadistico de la Union, son sometidos a tratos
o usos aduaneros aprobados.

Para cada tipo de bienes la informacion estadistica debe indicar el trato o uso aduanero aprobado,
o el procedimiento estadistico; el pais de origen o en algunos casos el pais de expedicion; la
cantidad de bienes; el valor estadistico de los bienes; el modo de transporte en la frontera; el modo
de transporte interno; la nacionalidad de los medios transporte de transporte que cruzan la
frontera; y el contenedor.

Los Estados miembros tienen que enviar estadisticas mensuales sobre su comercio con paises no
miembros.

Estadisticas relacionadas con el comercio de bienes entre los Estados miembros

4.78.

4.79.

Las estadisticas comunitarias sobre el comercio de bienes entre los Estados miembros se han
elaborado para cubrir las necesidades contables y estadisticas derivadas de la aboliciéon de las
barreras fisicas entre los paises de la Union Europea. Asi se asegura un nivel satisfactorio de
informacion sobre el comercio de bienes entre los Estados miembros.

El acopio de datos necesarios para compilar estadisticas relacionadas con el comercio de bienes se
hace directamente de los expedidores y destinatarios utilizando métodos y técnicas que garanticen
que las estadisticas sean cabales, confiables y actualizadas.

Las estadisticas sobre el comercio de bienes incluyen a todos los bienes que circulan de un Estado
miembro a otro. Por lo tanto, comprenden también las estadisticas de transito que se compilan
sobre los bienes transportados por los Estados miembros sin almacenarse o utilizarse, y las
estadisticas de bienes almacenados asi como los bienes que no estan incluidos en las dos
categorias anteriores.

El sistema de acopio estadistico de estas transacciones comerciales se denomina Intrastat. El
sistema abarca tanto los movimientos de bienes que salen del Estado miembro (despachos) como
los movimientos de bienes que entran al Estado miembro (llegadas).

Respecto a cada tipo de bienes la informacion estadistica debe suministrar, en el estado miembro
de llegada/despacho, el Estado miembro de consignacion/destino, la cantidad y el valor de los
bienes, el carcter de la transaccion, las condiciones de entrega y el modo presunto de transporte.

Balanza de pagos

Legislacion de referencia

4.80.

La referencia principal en materia de balanza de pagos es el Manual de Balanza de Pagos, quinta
edicion, compilado por el Fondo Monetario Internacional, 1993 (MBPV). Los datos de balanza de
pagos se recopilan en la Union Europea y los publica Eurostat de conformidad con los
procedimientos establecidos en el MBPV. El MBPV es totalmente consistente con los conceptos y
requisitos del SEC 1995 y el SCN 1993.

Las estadisticas de la balanza de pagos

4.81.

124

La balanza de pagos es un sistema contable y en consecuencia no es en realidad un conjunto de
estadisticas basicas en el sentido de los parrafos precedentes. En todo caso, la confiabilidad y



CEPAL - SERIE Manuales N°9

4. 82.

disponibilidad de datos sobre algunos agregados permite utilizar las cifras de la balanza de pagos
en la compilacion de cuentas nacionales. Asi, los datos sobre importaciones y exportaciones de la
balanza de pagos pueden utilizarse directamente en el contexto de las cuentas nacionales. Por lo
tanto, las fuentes principales son aquellas a que se refiere la balanza de pagos y las normas para la
recopilacion de datos son las establecidas para la balanza de pagos.

La balanza de pagos registra todas las transacciones econdmicas efectuadas entre los residentes y
los no residentes de un pais durante un periodo determinado.

Definicion: transaccion (balanza de pagos)

Una transaccion en si se define tanto en el MBPV como en el SEC 1995, # 1.33 y en el SCN 1993,
# 3.12 como un flujo econdémico que refleja la creacion, transformacion, intercambio,
transferencia o extincion de un valor econdomico y entrafia traspasos de propiedad de bienes y/o
activos financieros, la prestacion de servicios o el suministro de mano de obra y capital.

Definicion: residente (balanza de pagos)

Los conceptos de residente en el MBPV, SEC 1995 y en el SCN 1993 son los mismos: se dice que
una unidad institucional es residente de un pais cuando tiene un centro de interés econdmico en el
territorio econdémico de ese pais, es decir, cuando realiza en ¢l actividades econdmicas durante un
periodo prolongado de tiempo (un afio o mas), (véase SEC 1995, # 1.30 y el SCN 1993, # 2.22-
2.23).

Las cuentas de la balanza de pagos estan basadas en el sistema contable por partida doble.

En el MBPV, la balanza de pagos esta dividida en dos subalanzas: la cuenta corriente y la cuenta
de capital y financiera.

La cuenta corriente esta subdividida en cuatro componentes basicos: bienes, servicios, ingreso y
transferencias corrientes.

La cuenta de capital y financiera muestra el financiamiento (generalmente mediante transferencias
de capital o transacciones de instrumentos financieros) de flujos reales de recursos. Tiene dos
componentes principales: la cuenta de capital y la financiera. La cuenta corriente es la fuente
principal para los efectos trimestrales.

Cuenta corriente

4.83. Bienes
Los bienes suelen representar la categoria mas voluminosa de la cuenta corriente. Comprenden la
mercancia general, el oro no monetario, bienes para su elaboracion, reparaciones de bienes y
bienes adquiridos en los puertos por los transportistas.
La evaluacion de estas partidas tiene que hacerse f.o.b.(franco a bordo) tanto para las
importaciones como para las exportaciones.
Cabe senalar que la balanza de pagos no cuenta con un desglose de productos. Por tal motivo, en
el caso de las cuentas trimestrales, el uso de estadisticas de comercio exterior representa un
instrumento valido para contar con un desglose de productos.

Servicios

4.84. El desglose de servicios previstos por el MBPV contiene un mayor nivel de detalle que antes. Los

servicios principales son transporte, viajes, otros servicios (como servicios de comunicaciones,
servicios de construccion, seguro de fletes), servicios de intermediacion financiera y auxiliares,
servicios de regalias y derechos de licencia y servicios del gobierno.
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Renta
4.85.

4.86.
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Este subbalance contiene dos partidas principales: la remuneracion de los empleados y la renta de
la inversidon. La primera registra sueldos, salarios y otras prestaciones, en efectivo o en especie,
que perciben los individuos por un trabajo realizado para unidades econdmicas extranjeras
(trabajadores fronterizos, trabajadores estacionales, empleados de organizaciones internacionales,
etc.).

La renta de la inversion es la renta que percibe una entidad residente por la propiedad de activos
financieros externos (crédito) y la renta que perciben los no residentes por sus activos financieros
invertidos en la economia compiladora (débito). Los componentes se clasifican como inversion
directa, inversidon de cartera y otras rentas de inversion.

Transferencias corrientes

Las transferencias son transacciones internacionales en que los bienes, servicios o partidas
financieras se transfieren entre los residentes de una economia y los residentes de economias en el
exterior sin que se reciba a cambio algo de valor econémico. Se clasifican en transferencias del
gobierno general y de otros sectores.

Las transferencias del gobierno general se originan cuando el gobierno residente es el receptor o
emisor. Cubren las transacciones entre gobiernos residentes y organizaciones internacionales (por
ejemplo, contribuciones al presupuesto de organizaciones internacionales), gobiernos de paises
extranjeros y entidades privadas no residentes (transferencias en efectivo y regalos a/de otros
gobiernos).

Las transferencias corrientes de otros sectores son las transferencias que existen entre los
individuos residentes y las instituciones no gubernamentales.



CEPAL - SERIE Manuales N°9

Tercera parte

127






CEPAL - SERIE Manuales

N°9

Capitulo 5
El uso de informacion en la
compilacion de cuentas trimestrales

Sintesis

Este capitulo pasa del analisis de las fuentes de datos en el capitulo 4 al
uso de estas fuentes en la compilacion de cuentas nacionales trimestrales. El
enfoque recomendado es pragmatico, basado en un sistema de diagrama de
flujos con una serie de pasos y un proceso de decisién basado en la
informacion disponible, la calidad de esa informacion, y la tesis general
adoptada por el instituto compilador. Se recomienda mejorar continuamente
las fuentes de datos, ya sea introduciendo cambios a las fuentes existentes o
encontrando nuevas fuentes. Se presentan las practicas de cuatro grandes
Estados miembros, indicando la amplia variacion de las fuentes y técnicas
utilizadas en la compilacion de cuentas trimestrales.
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El uso de informacion en la compilacion de cuentas trimestrales

5.01.

5.02.

5.03.

En el capitulo 4 se han examinado las fuentes de datos disponibles para estimar series de cuentas
trimestrales, y las técnicas que pueden utilizarse para recoger los datos con una minima carga de
recursos para el gobierno y los entrevistados. Este capitulo considera el préximo paso en la
compilacidon de cuentas, consistente en utilizar las fuentes de datos disponibles para elaborar las
mejores estimaciones posibles dada la calidad de los datos y tratar de mejorar las fuentes de datos
existentes o encontrar otras nuevas.

Los métodos de compilacién de cuentas trimestrales pueden diferir de los utilizados en el ejercicio
anual. Esto obedece a que la informacion trimestral disponible es muy inferior a la anual. Ademas, la
informacion trimestral, al menos en algunos casos, es menos confiable. Las diferencias de métodos de
compilacidn entre las cuentas anuales y trimestrales se han examinado con claridad en el SEC 1995, #
12.04: los métodos estadisticos utilizados para compilar cuentas trimestrales pueden diferir
considerablemente de los utilizados para las cuentas anuales. Pueden clasificarse en dos categorias
principales: procedimientos directos y procedimientos indirectos. Los procedimientos directos estan
basados en la disponibilidad a intervalos trimestrales, con las simplificaciones adecuadas, de fuentes
similares a las utilizadas para compilar las cuentas anuales. Por otra parte, los procedimientos
indirectos, estan basados en la desagregacion temporal de los datos de las cuentas anuales segin
métodos matematicos o estadisticos que utilizan indicadores de referencia que permiten la
extrapolacion para el afio corriente. La eleccion entre los diferentes procedimientos indirectos tiene que
tomar sobre todo en cuenta la minimizacion del error de proyeccion para el afio corriente, a fin de que
las estimaciones anuales provisionales correspondan lo mas posible a las cifras finales. La eleccion
entre estos enfoques depende, entre otras cosas, de la informacién disponible a nivel trimestral.

Esta clasificacion se hace en un sentido meramente descriptivo puesto que en realidad el
procedimiento utilizado en la compilacién de cuentas trimestrales es una mezcla en la que el
énfasis se pone en un lado o en otro segun la informacién disponible y las preferencias
conceptuales de los compiladores.

Se recomienda decidir para cada agregado de las cuentas la mejor manera de utilizar los datos
basicos existentes; esto puede describirse como un enfoque pragmadtico. El enfoque puede
articularse como un diagrama de flujo (véase el grafico 5.1).

Este sistema esta destinado a ilustrar el proceso de reflexion que el estadistico puede seguir para
encontrar el método mas apropiado para estimar los agregados de las cuentas nacionales. El orden
de las etapas esta disefiado deliberadamente para poner énfasis en las dos primeras. Todos los
estadisticos estan de acuerdo en que deben utilizarse en lo posible fuentes de datos de buena
calidad que estén relacionadas directamente con el agregado que va a medirse, aunque como se
describe mas adelante en este capitulo, estas fuentes de datos pueden ser insuficientes dadas las
dificultades practicas en la recopilacion de datos y la carga de recursos que entrafia.

Descripcion del sistema

5.05.

5.06.
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El proceso se inicia a partir de un conjunto de fuentes de datos trimestrales y anuales que estan
disponibles en los Estados miembros. Estos se habran establecido durante un periodo de tiempo y
serdn de calidad variable. Algunos seran especificamente para fines de las cuentas nacionales,
pero la mayoria seran utilizados por otras areas del instituto de estadistica. El examen de las
fuentes de datos en el capitulo anterior ofrece algunos otros detalles de lo que esta disponible.

La dimension temporal es un factor importante en el sistema descrito. En cada publicacion
sucesiva de las cuentas nacionales habrd una gama creciente de datos disponibles que pueden
utilizarse para estimar las series requeridas. Dado que las fuentes de datos disponibles varian
segun la escala temporal de la publicacion, es necesario repasar el sistema descrito en cada
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ocasion, para asegurarse que se utiliza la maxima cantidad de fuentes de datos de la manera mas
eficiente. Por cierto que habra que revisar también las fuentes de datos existentes, pero este tema
se describe con mayor detalle en la Sexta Parte sobre el proceso de revision.

Grafico 5.1: El uso de informacion en la estimacion de un agregado
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5.07.

5.08.

5.09.

5.10.
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Para cada serie o agregado de las cuentas nacionales, la primera pregunta que hay que plantearse
en el sistema es si existen datos trimestrales para el agregado. Esta pregunta se refiere a las
fuentes de datos trimestrales que puedan estar disponibles. La gama de datos que permitiria
cumplir con este criterio es muy amplia, desde los datos perfectos que coinciden exactamente con
los requisitos, hasta los menos confiables (incluso datos cualitativos) que pueden correlacionarse
vagamente con las series requeridas de las cuentas. Si la respuesta a una de las preguntas
precedentes es negativa entonces se pasa a la etapa 5 con las técnicas asociadas de los métodos de
extrapolacion de tendencias y de una variable que se describen en el capitulo 6. Este debe
considerarse el menos satisfactorio de los métodos, dado que no hay fuentes de datos completas
para formar la estimacion y el estadistico debe tratar de encontrar una fuente nueva o mejorar la
vigencia de una fuente existente (véase # 5.15-5.18).

Cuando hay algunos datos disponibles, la pregunta siguiente es si hay datos disponibles para todo
el periodo. Es probable que para las primeras publicaciones de datos de las cuentas nacionales no
haya todavia fuentes de datos disponibles para todo el periodo trimestral (por ejemplo, hay datos
para dos meses, pero no para el tercero). Los métodos para ocuparse de esta situacion se tratan en
el capitulo 16 sobre estimaciones trimestrales provisionales. Naturalmente que existe la
posibilidad de mejorar la vigencia de las fuentes de datos existentes o encontrar una fuente mas
vigente, para evitar el uso de informaciéon demasiado incompleta, incluso para las primeras
publicaciones.

Las etapas 1 a 4 suponen que se tienen algunos datos disponibles que estan conceptualmente
relacionados con las series requeridas de cuentas, pueden sintetizarse como sigue:

Etapa 1: uso de los datos derivados directamente en las cuentas sin que varien las definiciones de
mediciébn o cobertura pero tal vez con algunas variaciones de la clasificacion para las
desagregaciones. No cabe duda que los datos derivados de una fuente censal pueden usarse
directamente en las cuentas, pero respecto a los datos provenientes de una encuesta hay que
escoger ademas entre utilizar las técnicas estadisticas estdndares de expansion al universo
(basadas en la teoria del muestreo, dado que se cumplen los estdndares metodoloégicos habituales)
o los modelos estadisticos mas complejos descritos en el capitulo 6.

Etapa 2: uso de técnicas para corregir defectos de los datos de las fuentes, tales como la
conversion de valores de caja en devengados o ajustes por motivos de cobertura. Estas técnicas no
tienen que ser matematicas o utilizar un modelo, pero deben suponer que los datos basicos se
aproximan a la definicion exigida por el SEC 1995 y el SCN 1993 de modo que los ajustes sean
de una magnitud relativamente menor y tengan una solida base teorica.

Etapa 3: uso de técnicas matematicas, estadisticas o econométricas para mejorar los datos de las
fuentes (por ejemplo, corregir los sesgos de medicion) o usar una variable indicadora en un
modela para estimar las series requeridas de las cuentas. Las técnicas se describen con mayor
detalle en el capitulo 6.

Etapa 4: aplicacion de un enfoque no matematico, a menudo cualitativo, para estimar la
trayectoria de la serie de las cuentas mediante el conocimiento de la serie y de las influencias
principales sobre su nivel y crecimiento.

Si hay algunos datos completos disponibles del agregado, el estadistico tiene la opcion de usar las
etapas 1 a 4. Los movimientos entre las etapas estaran determinados por varios factores que se
describen a continuacion:

1) Correspondencia de los datos con las definiciones del SEC- Este es el factor mas
importante para decidirse entre las etapas 1 y 2/3 del sistema. Si la cobertura y definicion
de la fuente de datos coincide con lo que prescribe el SEC para la serie de las cuentas,
entonces la etapa 1 es el método mas apropiado (es decir, usar los datos directamente en
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5.11.

iii)

las cuentas). Sin embargo, la mayoria de las fuentes de datos difieren de las definiciones
del SEC, ya sea en materia de cobertura (por ejemplo, una seccion de la poblacion no es
medida por la encuesta, o estd presente en los datos cuando no deberia estarlo) o de
medicion (la dificultad mas comun es convertir los datos de base caja en base devengado).
En la etapa 2 se efectuan los ajustes apropiados a los datos mediante técnicas no
matematicas (véase el capitulo 3 para un analisis de los problemas mas comunes que
encaran las cuentas trimestrales y como resolverlos).

Calidad de los datos- Corresponde ahora tomar una decision sobre la calidad de los
datos, lo que luego determina si los datos de la fuente van a utilizarse directamente en las
cuentas (con cierta correccion o no de la cobertura/medicién) como en las etapas 1/2 o
hay que emplear técnicas matematicas para mejorarlos como en la etapa 3. Esto es en
parte una cuestion conceptual (tratada mas adelante) pero también una relativa a los
estandares de calidad de los datos sobre qué es lo que es un nivel aceptable de error para
utilizar las fuentes de datos directamente en las cuentas. El instituto de estadistica tiene
que tener una politica muy clara al respecto y establecer una estrategia para tratar los
datos de calidad insuficiente. Se puede mejorar la fuente o encontrar una nueva y cuando
esto no es posible hay que emplear correcciones matematicas.

Tesis sobre la compilacion de cuentas- Cada Estado miembro tiene su propia tesis
general sobre la compilacion de cuentas nacionales trimestrales, y tiende a adoptar
diferentes criterios para desplazarse entre las etapas del sistema. Algunos son mas
propensos que otros a utilizar las técnicas de la etapa 3 (tratada en le capitulo 6), dado que
tradicionalmente utilizan técnicas matematicas y estadisticas para mejorar la calidad de
los datos de las fuentes existentes, lo que significaria que estdn menos dispuestos a buscar
nuevas fuentes de datos (v€ase mas adelante).

Correspondencia de una variable indicadora con la serie requerida de las cuentas -
Una vez que se ha tomado la decisién de emplear las técnicas que forman la etapa 3 del
sistema, es necesario construir un modelo apropiado para estimar la serie requerida. En
algunos casos el modelo establecido es inadecuado para estimar series porque es inestable
en el tiempo o porque los datos de las fuentes no son suficientes en lo cuantitativo para un
enfoque matematico adecuado (por ejemplo, las encuestas cualitativas de empresas
pueden producir datos demasiado categorizados que dan un indicio de la direccion del
movimiento sin una cuantificacion suficiente que sea util). Otra dificultad que suelen
afrontar los paises con poca tradicion en la compilacidon de cuentas nacionales es que las
series cronologicas disponibles pueden no ser lo suficientemente prolongadas para estimar
el modelo correctamente. La etapa 4 es la Uinica alternativa que le queda al estadistico
hasta disponer de nuevas fuentes de datos alternativas.

Independientemente de la metodologia que se adopte para estimar el agregado en cuestion, las
estimaciones generadas alimentaran los procesos de balanceo asegurando la consistencia temporal
y la revision descritas en capitulos ulteriores. Es posible que el método de estimacion determine el
método de balanceo, por ejemplo algunos modelos estadisticos y técnicas matematicas usadas en
la estimacidn pueden incluir restricciones suficientes para cumplir con los criterios de consistencia
temporal y balanceo.

Las propiedades de las estimaciones trimestrales

5.12.

El objetivo de un contador nacional es producir estimaciones de buena calidad de los agregados
nacionales. Por cierto que la calidad de las cuentas trimestrales depende tanto de la calidad de las
fuentes de datos como de los propios datos. Las series cronologicas que describen la trayectoria de
los agregados durante un periodo determinado deben presentar algunas caracteristicas que
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5.14.
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aseguren una buena calidad tanto desde el punto de vista estadistico como contable. La calidad de
los datos esta estrictamente relacionada con el proceso de compilacion de las cuentas trimestrales
y en consecuencia con la informacién disponible.

Convendria aclarar cual es la produccién prevista del proceso de estimacion. En otras palabras,
tenemos que definir cudles son las caracteristicas deseables de las series trimestrales que estamos
estimando. Este no es un conjunto de propiedades Optimas, puesto que no hay justificaciones
metodologicas que avalen las caracteristicas deseadas, sino que es un conjunto de propiedades
adecuadas que las estimaciones de las cuentas trimestrales deben respetar logicamente. Este
conjunto de propiedades completa las caracteristicas vinculadas con las estadisticas basicas en el
capitulo anterior.

Las series de cuentas trimestrales deben tener las siguientes propiedades:
* Neutralidad de las estimaciones

Aunque reconocemos que el criterio subjetivo desempeiia un papel importante en el proceso
de estimacion de cuentas trimestrales, ninguna teoria econdmica concreta deberia influir en la
compilacidon de cuentas. El proceso de compilacion debe tener esencialmente un caracter
estadistico (véase el capitulo 6) y contable.

* Los datos deben representar la realidad

La realidad economica es compleja y tipicamente estocastica. Si los datos estdn demasiado
ajustados pueden disimular el comportamiento de corto plazo de las series. Esta propiedad
explica porque es necesario hallar continuamente nueva informacion para las series de corto
plazo (o sea, trimestrales). Las series ajustadas suelen ser el resultado de una estimacion con
informacion inadecuada: la extrapolacion de tendencias y la desagregacion temporal (etapa 5
del sistema) sin indicadores suelen producir series ajustadas y no tan realistas, en el sentido ya
estipulado.

e Uso 6ptimo de la informacion disponible

Las estimaciones trimestrales deben incorporar de manera Optima toda la informacion
contenida en las estadisticas basicas pertinentes. En consecuencia, el perfil de corto plazo de
las estimaciones trimestrales debe estar estrechamente relacionado con el perfil de las
estadisticas basicas.

* Invariancia de los puntos de inflexion

Las estimaciones trimestrales deben tener aproximadamente los mismos puntos de inflexion
que las series correspondientes de estadisticas basicas. Esto es una consecuencia de
propiedades previas.

e Preservacion de la tasa de crecimiento

Las tasas crecimiento de las estimaciones trimestrales y las estadisticas basicas deben tener la
mayor semejanza posible.

* Consistencia entre los movimientos de corto y largo plazo

Las estadisticas basicas trimestrales empleadas en la compilacion de cuentas trimestrales son
esencialmente estadisticas de corto plazo. Las cuentas trimestrales son una parte del sistema
de cuentas nacionales en que las cuentas anuales describen el comportamiento de largo plazo
de la economia. Las cuentas trimestrales deben estar estrechamente relacionadas con las
anuales de modo que el comportamiento de corto y largo plazo sea consistente.
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e Comparabilidad de la estructura

La estructura anticipada y desfasada debe ser comparable entre las cuentas trimestrales y
anuales.

* Significacion de la autocorrelacion

Las estimaciones trimestrales deben presentar una funcién de autocorrelacion pertinente que
debe caracterizarse por algunos puntos maximos correspondientes a la frecuencia mas
relevante. Esta funcion debe ser lo suficientemente uniforme como para obtener una
estructura autoregresiva robusta.

Mejoramiento de las fuentes de datos existentes y busqueda de otras nuevas

5.15.

5.16.

5.17.

5.18.

El proceso ya descrito supone que hay un conjunto dado de fuentes de datos disponibles en el pais.
Pero naturalmente hay una retroalimentacion en el tiempo que permite que los paises mejoren sus
fuentes de datos existentes y busquen otras nuevas, lo que permite utilizar mas las etapas 1y 2 en el
proceso. La decision entre mejorar o no mejorar las fuentes de datos gira en torno a un criterio de
equilibrio entre los costos del mejoramiento (tanto para el instituto de estadistica como para los
entrevistados) y los beneficios para la calidad de las estimaciones de las series.

Con un presupuesto fijo, la oficina de estadistica tiene que optar entre diferentes recopilaciones de
datos al momento de asignar los recursos. También habra que considerar la carga que representa
la encuesta para los entrevistados; cuando muchos gobiernos tratan de reducir la carga de la
burocracia sobre el quehacer cotidiano, esto pasa a ser una consideracion clave. Sin embargo, las
opciones se complican dada la dificultad de medir la pérdida de precisién derivada del uso de
métodos indirectos, y la tarea de medir realmente la carga sobre los encuestados. Se podria
realizar un estudio piloto para comparar los resultados de diferentes métodos en materia de datos,
y esto brindaria también la oportunidad de examinar la carga que representa para los
entrevistados. En caso contrario podria aprovecharse la experiencia de otros paises en esta
materia, en que Eurostat puede actuar como punto de intercambio de informacion.

La consideracion de la sinergia con otras areas estadisticas es otro aspecto que hay que considerar.
Algunas estadisticas basicas revisten interés por si mismas (por ejemplo, empleo, produccion
industrial, balanza comercial) y por tanto el costo de utilizarlas para las cuentas nacionales so6lo
representa el costo marginal de adaptar las clasificaciones y hacer los ajustes metodologicos
necesarios, si los hubiere. Por lo tanto, se recomienda que en las decisiones de asignacién de
recursos se tome en cuenta la superposicion de las cuentas nacionales con otras areas de la
estadistica.

El proceso establecido en este capitulo puede significar el abandono de las recopilaciones de datos
existentes en favor de nuevas recopilaciones, por ejemplo trasladando recursos de las estadisticas
de produccion manufacturera a las estadisticas de servicios, aunque los costos iniciales (para la
oficina de estadistica y las empresas) de las recopilaciones de datos existentes ya se han sufragado
de modo que podria ser que los costos de funcionamiento sean lo bastante bajos como para volcar
el argumento costo/beneficio en su favor comparado con las nuevas recopilaciones. Naturalmente
que esta es la oportunidad de reducir los costos de las recopilaciones existentes haciendo un
mayor uso de los métodos de encuestas y otras estrategias que se examinaran en la parte siguiente.

Reduccion de la carga de la recopilacion de datos trimestrales

5.19.

La recopilacion directa de datos trimestrales es una tarea onerosa en términos de tiempo y dinero
tanto para el gobierno como para los encuestados. En algunas areas de las cuentas, como la balanza
de pagos y la produccion manufacturera, los procesos de recopilar y procesar datos periddicos estan
establecidos y los costos se aceptan porque se justifican por los beneficios que aportan. Pero el
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proceso ya descrito de biisqueda de datos de mejor calidad conducira inevitablemente a la necesidad
de introducir nuevas recopilaciones trimestrales. Sin embargo, con el uso de métodos estadisticos, el
mejor uso de los datos existentes y un enfoque pragmatico que aproveche el particular contexto
economico y administrativo del pais, la carga extra puede minimizarse.

a)

b)

Técnicas de muestreo

Con el establecimiento de un estdndar comun para el registro estadistico de las empresas
(Regla del Consejo 2186/93 de fecha 22 de julio de 1993), se dispone actualmente de un
marco muestral adecuado para el muestreo estratificado de las empresas en todos los
Estados miembros de la Union Europea. Ademads, algunos Estados miembros poseen
registros de hogares e individuos (sobre todo los estados escandinavos y Alemania
mediante el microcenso) que también ofrecen un marco muestral para el sector de las
personas. Los manuales de Eurostat que se ocupan de los indicadores de corto plazo y de
las encuestas de presupuesto familiar recomiendan el muestreo estratificado para
aumentar la precision con un determinado tamafio muestral, aunque establece directrices
para las fracciones y tamafios muestrales a fin de asegurar su representatividad. El manual
de metodologia de Eurostat titulado Handbook on design and implementation of Business
Surveys (Eurostat, 1997) contiene muchos principios de muestreo que pueden extenderse
mas alla de las estadisticas de las empresas. Asimismo, hay muchos textos y articulos de
periodicos que cubren la teoria y los métodos de muestreo.

Incremento de la tasa de respuesta

Una tasa de respuesta elevada es importante para asegurar la representatividad de la
muestra y para utilizar muestras pequefias con mayor eficiencia. Hay varias maneras en
que puede incrementarse la tasa de respuesta.

1) Sanciones legales

La mayoria de los paises cuenta con leyes estadisticas que permiten la ejecucion de
encuestas reglamentarias a las empresas, aunque puede haber estipulaciones respecto a la
periodicidad con que deben recopilarse los datos. Aunque las sanciones legales, a menudo
en la forma de multas en efectivo por negarse a responder, son eficaces para ocuparse de
las empresas obstruccionistas, no ofrecen un incentivo para entregar datos satisfactorios y
pueden estropear las relaciones para la recopilacion futura de datos al reducir la
cooperacion voluntaria. Por lo tanto, la oficina de estadistica podria introducir un codigo
de conducta no reglamentario por el cual regirse, que ofrezca algunos incentivos a las
empresas que declaren. El cddigo podria incluir una dispensa para la pequefia empresa, tal
vez garantizdndole que no se incluiria en varias muestras futuras en caso de responder.
También podria establecer plazos para el tiempo que tarda la oficina de estadistica en
responder las averiguaciones de las empresas y plazos para el retardo con que la oficina
estadistica hace el seguimiento de inconsistencias en las cifras estadisticas.

i) Disefio del cuestionario

Un cuestionario bien disefiado, conforme a métodos contables empresariales o personales,
cuando éstos pueden convertirse en los conceptos y clasificaciones de las cuentas nacionales,
con un mimero reducido de preguntas claves, puede incrementar sustancialmente la tasa de
respuesta. El ensayo de nuevos cuestionarios con un numero limitado de empresas brinda una
prueba robusta de su disefio. El hecho de adjuntar una atenta carta al cuestionario, que
explique la razén de por qué se necesitan los datos y ofrezca un contacto para formular
cualquier consulta, es una manera efectiva de obtener la cooperacion de una empresa que no
ha sido encuestada antes o que lo fue hace mucho tiempo.
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d)

i) Técnicas de seguimiento

Una estrategia selectiva para perseguir la falta de respuesta puede orientarse a unidades
mayores e incrementar con ello la cobertura sin aumentar los costos del seguimiento. Para
mas informacion véase el manual de Eurostat sobre metodologia de los indicadores de
corto plazo.

v) Técnicas de imputacién por la falta de respuesta

Hay muchas técnicas, desde las estadisticamente simples hasta las complejas, para
imputar valores cuando hay falta de respuesta. Respecto a la falta de respuesta (cuando
una unidad no contesta una pregunta entre muchas), las técnicas multivariadas pueden
imputar la respuesta mas probable examinando las respuestas a otras preguntas.

V) Retroalimentacion de datos gratuitos

Es posible que la promesa de entregar datos gratuitos sobre su actividad a aquellas
empresas que completen las encuestas conduce a una mayor cooperacion con la oficina de
estadistica. Tal retroalimentacion muestra como y cuando se usan los datos y ofrece una
recompensa por colaborar. Habria que ponderar los beneficios frente a la pérdida de
ventas de las publicaciones oficiales de los resultados y las posibles quejas de las
empresas que no fueron seleccionadas para la encuesta y por tanto tienen que pagar por
los datos.

El método de la " muestra patron "

Adoptado en forma creciente por los Estados miembros, el método de la muestra patrén
coordina las encuestas que utilizan un marco muestral comun para asegurar que se
dispone de la maxima eficiencia e informacion multivariada a partir de un tamafio dado
de la muestra. Una buena descripcidén del método figura en la publicacion de la Union
Europea titulada Household Budget Surveys.

Uso de datos administrativos

La cantidad de datos administrativos disponibles y las leyes que rigen su uso varian de un
pais a otro. Pese a sus inconvenientes en términos de metodologia (a menudo las
clasificaciones y definiciones son diferentes de las recomendaciones del SEC 1995), la
actualizacion periddica de muchos sistemas administrativos los convierten en una buena
fuente de datos trimestrales si pueden aplicarse técnicas para estimar las series del SEC
1995. Por ejemplo, el gasto de caja del gobierno puede convertirse en devengado
utilizando otra medida de la actividad (como el empleo) o técnicas de ajuste. Los
estadisticos deben ir a la vanguardia en la busqueda de fuentes administrativas, ya que es
raro encontrar un area normativa en que el gobierno no tenga registros administrativos de
alguna especie, lo que les permite asesorar a los administradores sobre los métodos de
recopilacion. El estimulo, la asistencia técnica, y tal vez en algunos casos la asistencia
monetaria, puede transformar una fuente de datos administrativos en una forma aceptable
que permita alimentar las cuentas nacionales.

Manejo electrénico de datos

Con el advenimiento de mejores comunicaciones electronicas y computadoras portatiles,
ahora es posible usar métodos electronicos para recopilar datos trimestrales que antes no
estaban disponibles o que era demasiado costoso recopilar. Los datos administrativos se
almacenan cada vez mas en forma electronica lo que permite un anélisis integral de los
datos disponibles, en vez de los métodos de muestreo por escrito que se han utilizado
previamente. Las empresas pueden declarar datos electronicamente, tal vez mediante una
interfase con sus sistemas contables de gestion, con menos dificultad que en las
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declaraciones escritas y el gobierno se evita la entrada costosa de datos. Eurostat y otros
han realizado una investigacion sustancial de los protocolos para la transferencia
electronica de datos: el programa para enviar por correo electronico por la Internet es
barato y sencillo, aunque hay problemas con la seguridad, mientras que los protocolos
para enviar metadatos (como EDIFACT) muestran que se pueden intercambiar con €xito
conjuntos de datos mas complejos. Sin embargo, habria que conservar la opcidon del
cuestionario escrito para la pequefia empresa donde la computacion no existe o es
rudimentaria.

f) Colaboracion con otras instituciones

En algunas circunstancias, la oficina nacional de estadistica se beneficia de la cooperacion
con otras instituciones en la recopilacion y el analisis de datos. En el sector del gobierno,
las oficinas regionales y las administraciones locales cuentan con los expertos y los
contactos para recopilar una amplia gama de datos locales, ya sea mediante encuestas o
mediante el acceso a sistemas administrativos. Las asociaciones de comercio y otras
organizaciones que representan a las empresas cuentan a menudo con una cantidad muy
considerable de miembros activos, de los cuales pueden recopilarse datos con una alta
tasa de respuesta y buen conocimiento cualitativo del sector. Lo mismo es valido respecto
a los datos laborales de las organizaciones sindicales en los Estados miembros donde la
fuerza de trabajo esta sindicalizada en gran medida. Las empresas privadas también
recopilan y publican datos comerciales, aunque algunos de ellos pueden basarse en datos
reciclados del gobierno. Eurostat recomienda que en estas relaciones simbioticas el
estandar de recopilacion de datos sea el mismo que para las areas en que el propio
gobierno los recopila, es decir, en teoria con cobertura completa y sin sesgos.

Ejemplos de Estados miembros

5.20.

Los ejemplos siguientes ilustran los diferentes enfoques para compilar cuentas nacionales
trimestrales en los Estados miembros de mayor envergadura en la Union Europea. Es evidente que
estos y otros Estados miembros ya utilizan un enfoque pragmatico para la estimacion de sus
cuentas trimestrales, pues emplean el método mas apropiado para sus fuentes de datos existentes,
pero también tienen opiniones diferentes sobre los criterios para elegir el método apropiado. El
Reino Unido y Alemania tienden a basarse mas en las técnicas descritas en las etapas 1 y 2; el
Reino Unido emplea las cuentas trimestrales como los cimientos para elaborar sus cuentas
anuales, mientras que Alemania produce cuentas anuales por separado e integra los datos
trimestrales con las estimaciones anuales. Francia e Italia se basan mas en las técnicas descritas
en la etapa 3, y usan métodos matematicos y estadisticos para estimar las series de las cuentas.

Reino Unido

5.21

138

En el Reino Unido las cuentas nacionales trimestrales son la forma primordial de las cuentas
nacionales y las cuentas anuales representan la suma de las cuentas trimestrales, por lo tanto las
cuentas trimestrales son completas, incluyendo las cuentas financieras. Esta concepcidén conduce
naturalmente a un sistema en que las técnicas descritas en las etapas 1 y 2 se consideran la mejor
manera de medir los datos trimestrales. El mismo personal coordina la produccion de las cuentas
trimestrales y anuales, pero cada area de las cuentas es manejada por estadisticos cuya labor es
entregar datos trimestrales de buena calidad. Una estimacidon incompleta y preliminar de las
cuentas trimestrales, basada en medidas de la produccion, se publica tres semanas después del
término del trimestre. Un conjunto mas completo de cuentas se publica siete semanas después del
término del trimestre, seguido de un conjunto completo de cuentas 12 semanas después del
término del trimestre.
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5.22.

5.23.

Sin embargo, el Reino Unido también usa los métodos de las etapas 3 y 4 cuando los datos no
pueden medirse directamente o se demuestra su mala calidad. También se basa en supuestos
estructurales sobre la economia (sobre todo sobre la proporcion del valor agregado en la
produccion) aunque su robustez se examina a fondo. En cada trimestre hay varias reuniones entre
los estadisticos que entregan los datos y los coordinadores de las cuentas; las inconsistencias se
eliminan por medio del debate sobre la calidad de los datos y el aporte de pruebas, pese a que hay
un insumo subjetivo considerable en este proceso. Por ultimo, las medidas del gasto y el ingreso
del PIB se armonizan con la medida de produccion, elaborando asi una estimacion tnica del PIB,
aunque esto es solo sobre la base de un ajuste estacional.

Al final del afio se suman los datos trimestrales para entregar la primera estimacion de las cuentas
para el afio en su conjunto. Las revisiones de los trimestres pueden ocurrir durante los trimestres
siguientes cuando se actualizan las estadisticas basicas, y hay una revision anual de los datos que
van a publicarse. Los estadisticos deben entregar series individuales de las cuentas en que los
datos trimestrales sean consistentes con los datos anuales. Por tltimo, las cifras anuales pasan a
ser definitivas cuando se dispone de un cuadro completo de insumo/producto, y se armonizan los
datos trimestrales. Para mayor informacién sobre este sistema véase The UK approach to
quarterly national accounts, documento presentado por David Caplan y Sharon Lambert en el
seminario sobre cuentas trimestrales celebrado en Paris en diciembre de 1994; el documento de
trabajo Quarterly national accounts in the UK: sources por Ian Cope y la publicacion Sources and
Methods de la oficina nacional de estadistica del Reino Unido.

Alemania

5.24.

5.25.

5.26.

5.27.

En el sistema aleman, las cuentas nacionales trimestrales y  las cuentas nacionales anuales
también son producidas por el mismo personal, aunque las fuentes pueden ser distintas
dependiendo de la informacion trimestral disponible. Esto significa que el personal usa su propio
criterio para determinar qué método es mejor para estimar los datos trimestrales. Las cuentas
nacionales trimestrales agregadas se publican siete semanas después del término del trimestre, y
luego con un desglose mas detallado nueve semanas después del término del trimestre. Las
cuentas trimestrales no son tan integrales como las anuales, aunque hay datos sobre la
produccion, el gasto y el ingreso, pero suministran una segunda estimacion del afio corriente
cuando se publica el cuarto trimestre (aunque, solo los datos no ajustados estacionalmente estan
restringidos para que sumen el total anual).

Hay datos adecuados para emplear los métodos de las etapas 1 y 2 sobre los sectores primarios de la
agricultura, silvicultura y pesca. Las estimaciones del valor agregado en la industria manufacturera
se obtienen sobre todo de la recopilacion de datos de produccion, y luego de la extrapolacion de las
relaciones estructurales del afio anterior. Hay buenos datos sobre el sector publico en las estadisticas
financieras del gobierno general, y los datos de la balanza de pagos se emplean para el comercio de
bienes y servicios. Sin embargo, solo hay datos indicadores sobre algunas series, los que se estiman
mediante un método de interpolacion. Incluso aqui existe la oportunidad de recurrir al ajuste manual
sirviéndose de la experiencia del estadistico que compila las series.

Cuando se dispone de datos anuales, los datos trimestrales se ajustan para que correspondan con
los totales anuales, aunque los ajustes seran menores para aquellos datos que se han recopilado
directamente sobre una base trimestral. Para mayor informacion sobre el sistema aleman véase
Quarterly national accounts of the Federal Statistics office of Germany, Documento presentado
por H. Lutzel en el seminario sobre cuentas trimestrales celebrado en Paris en diciembre de 1994.

Francia
En Francia las cuentas nacionales anuales son las principales. Se publican tres clases de cuentas
anuales: una estimacion preliminar, una semirevisada y una valoracion definitiva, cuya calidad
aumenta conforme se alejan del término del periodo contable. La finalidad principal de las cuentas
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5.28.

5.29.

5.30.
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anuales es dar una descripcion exhaustiva y detallada del campo cubierto. Las cuentas nacionales
trimestrales son coherentes con los datos de las cuentas anuales. En cambio, su compilacion esta
guiada sobre todo por un imperativo temporal puesto que tratan de seguir las fluctuaciones de corto
plazo con indicadores que por motivos de disponibilidad pueden dar una cobertura inferior del campo.

Las cuentas nacionales trimestrales francesas estan construidas sobre la base de indicadores
subanuales o de corto plazo. El método basico consiste en establecer un vinculo estadistico entre
una serie subanual y una variable contable (véase el capitulo 6). Cada serie de la cuenta esta
ligada a una serie (indicador) trimestral disponible en el mismo marco temporal que la
preparacion de la propia serie de la cuenta. El movimiento del indicador es similar al de la serie
de la cuenta. En general, debido a diferencias en materia de definicion y cobertura, el indicador
trimestral empleado no da el mismo valor que la serie de la cuenta. Esta es la situacion tipica de
la etapa 1b,si hay informacion suficiente disponible, o de las etapas 2,3 y 4.

Tomando el indicador de la cuenta como punto de partida, las cuentas trimestrales se calculan en
varias etapas. Las mas importantes son la interpolacién y el ajuste (segun la terminologia francesa,
étalonnage et calage)(Gréafico 5.2):

. Interpolacién

La interpolacion es una regresion econométrica usada para convertir cifras indicadoras en series
de cuentas trimestrales. Una vez estimados los datos anuales, se supone que la relacion sigue
siendo valida para los datos trimestrales (véase el capitulo 6).

. Ajuste (consistencia temporal)

El ajuste es la etapa en que se obtiene una correspondencia entre las cuentas anuales y las
cuentas trimestrales basada en valores previos, distribuyendo la discrepancia anual entre todos los
trimestres de la manera mas equitativa posible (véase el capitulo 10).

El método resefiado se emplea para compilar cuentas trimestrales para afios anteriores. Para el afio
corriente, se emplea la ecuacion (modelo estadistico) formulada para preparar las cuentas trimestrales
a fin de obtener la cuenta del trimestre corriente y se aplica un procedimiento para evitar un perfil
escalonado a fin de asegurar la secuencia continua de la serie (véase el capitulo 13).

Grafico 5.2 Procedimiento para transformar un indicador en un agregado trimestral (Francia)
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5.31.

Italia

5.32.

5.33.

5.34.

Este procedimiento estandarizado, con algunas variantes menores, se utiliza para preparar todas
las cuentas nacionales trimestrales francesas.

La serie de indicadores se actualiza a medida que se cuenta con los datos pertinentes. Cuando la
cobertura alcanza un nivel adecuado, las cuentas se estiman, compilan y publican. Después, las
cuentas se modifican a la luz de nueva informacion y de toda variacion de las estadisticas de
corto plazo y las cuentas anuales.

El primer nimero, sobre las transacciones de bienes y servicios a precios constantes, se publica
unos 70 dias después del término del trimestre (resultados iniciales). 115 dias después del término
del trimestre vienen los resultados detallados, que muestran los cuadros completos, a precios
corrientes y constantes, de las transacciones de bienes y servicios, junto con algunas cuentas de las
empresas constituidas en sociedad, cuasisociedades y los hogares.

Para mayor informacion sobre el sistema francés véase Methodology of French quarterly
accounts, Guillaume Dureau, INSEE.

El enfoque italiano para la compilacion de cuentas nacionales trimestrales posee las mismas ideas
basicas que el francés. Dado que la informacion trimestral disponible no es totalmente completa
con respecto a las estadisticas bésicas anuales, o dado que el uso directo de la informacién
disponible podria dar una imagen engafiosa de la economia, la compilacion de las cuentas
trimestrales italianas se basa principalmente en el uso de indicadores subanuales. Tal como en el
caso anterior, los agregados de la cuenta trimestral italiana se estiman segin una relacion
estadistica basada en los movimientos de un indicador adecuado (etapas 1b, 2, 3 y 4, segln la
cantidad y calidad de la informacion disponible).

Las series trimestrales producidas son el PIB por clase de actividad y el gasto final respecto al
PIB. El primer paso del proceso de compilacion consiste en registrar la informacion asociada con
los indicadores. Los indicadores principales que se utilizan son los mencionados en el capitulo 4.
Si los indicadores se registran mensualmente, se agregan trimestralmente. Para obtener las series
ajustadas estacionalmente de los agregados trimestrales, se aplica el procedimiento de ajuste
estacional al indicador trimestral y luego con la serie resultante se estima la serie deseada en un
contexto estadistico segin una técnica optima (véase el capitulo 6).

La primera tanda de cifras trimestrales se publica unos 80 dias después del termino del trimestre y
se somete a revisiones (véase el capitulo 14) durante el afio y en los dos siguientes.

Las diferencias principales con el enfoque francés consisten en la técnica estadistica distinta usada
para estimar los valores de los agregados trimestrales y en las diferentes estadisticas basicas
empleadas (las estadisticas bésicas varian seguin el sistema estadistico nacional). Entre los
indicadores empleados en la compilacion de cuentas trimestrales, el instituto nacional de
estadistica usa también variables ficticias que describen bien los fenomenos de corto plazo y
particulares.

Para mayor informacion sobre el sistema italiano véase I conti trimestrali, ISTAT.
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Capitulo 6
Contribucion de métodos matematicos
y estadisticos

Sintesis

Los métodos matematicos y estadisticos emplean técnicas
matematicas y estadisticas para estimar la trayectoria trimestral de un
agregado para el que sélo se dispone de datos anuales. Ademas, hay algunas
técnicas que permiten la estimacion de datos trimestrales durante el afio,
antes de que los datos anuales estén disponibles.

En este capitulo se describe el enfoque matematico y estadistico para
la compilacién de cuentas trimestrales segiin el sistema ilustrado en el
capitulo 5. La disponibilidad y confiabilidad de la informacion bésica y la
filosofia de la compilacion representan los elementos principales que
caracterizan el uso mas o menos intensivo de métodos matematicos y
estadisticos. Los indicadores de corto plazo suelen utilizarse en este enfoque
para construir la trayectoria de los datos trimestrales, tanto en un enfoque
univariado como multivariado (contable).

Se describen las técnicas de extrapolacion y los métodos de agregacion
temporal poniendo de manifiesto sus caracteristicas y como emplearlas. Se
introducen los modelos dinamicos y se recomienda su uso en una economia
en rapido movimiento donde las relaciones estructurales cambian en el corto
plazo dentro de un determinado equilibrio de largo plazo.

El anexo ofrece una descripcion matematica de los métodos mas
comunes, con una consideracion de las fortalezas y debilidades de cada uno.
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En este capitulo examinamos los métodos matematicos y estadisticos para la compilacion de
cuentas nacionales trimestrales. La primera parte estd destinada a la introduccion del enfoque
matematico y estadistico para la compilacion de cuentas trimestrales, mientras que la segunda se
ocupa de las técnicas de extrapolacion y los métodos de agregacion temporal. Se presentan varios
métodos para la estimacion de un agregado unico y de varios agregados relacionados con las
restricciones contables.

El capitulo debe leerse teniendo presente el sistema pragmatico del capitulo 5 que representa la
guia ideal de la logica que subyace al enfoque matematico y estadistico para la compilacion de
cuentas trimestrales. Este capitulo estd complementado con un anexo técnico donde se presentan
de manera més formal los métodos matematicos y estadisticos mas conocidos, empleados y utiles.

El sistema pragmatico de etapas multiples del capitulo 5 ilustra los pasos que deben seguirse en la
compilacion de cuentas trimestrales. Dos ideas basicas subyacen al sistema y en consecuencia al
proceso de compilacion: i) la disponibilidad de informacion baésica, y ii) el uso mas o menos
intensivo de modelos matematicos y estadisticos. Ambas ideas estdn en cierto sentido
estrictamente relacionadas: el uso de modelos matematicos y estadisticos aumenta a menudo
cuando la falta de informacion es evidente.

Los métodos matematicos y estadisticos para la compilacidon de cuentas trimestrales son una parte
integral del enfoque de estimacion. Su uso es mas o menos intensivo segun la filosofia principal
que caracterice al sistema de cuentas trimestrales. Por esta razon no tiene sentido hablar de un
sistema trimestral basado exclusivamente en métodos matematicos y estadisticos y no de uno
basado exclusivamente en los mismos métodos utilizados para las cuentas anuales. La mayoria de
los paises tienen un sistema de cuentas nacionales trimestrales que incluye elementos de ambos
enfoques. La propension hacia uno u otro extremo suele depender de la filosofia de la compilacién
y la informacion disponible.

Hay que recalcar que es necesaria una cantidad minima de datos reales para entregar cifras
trimestrales significativas. Sin esta cantidad minima, no puede establecerse una trayectoria
trimestral confiable. Es posible, en todo caso, entregar estimaciones de los agregados deseados.
Estas corresponden a las estimaciones obtenidas con la extrapolacion de tendencias, o a la
extrapolacion basada en modelos sin un indicador conexo (véase la etapa 5 del sistema presentado
en el capitulo 5) y otras técnicas mas subjetivas.

A la inversa, el uso de métodos matematicos y estadisticos no implica necesariamente una falta de
informacion basica puesto que estos modelos pueden emplearse también para mejorar la calidad
de las estimaciones. Asi, aunque las estadisticas basicas entreguen toda la informacion necesaria,
convendria poner esta informacion en un modelo estadistico para obtener estimaciones que
podrian mejorar, en condiciones especificas y en un sentido estadistico, la calidad de las cifras
trimestrales.

El lenguaje de las cuentas nacionales suele distinguir entre el enfoque directo y el indirecto cuanto
se refiere a los dos enfoques ya descritos. Segun lo establecido en SEC 1995, # 12.04: los
métodos  estadisticos utilizados para compilar cuentas trimestrales pueden diferir
considerablemente de los utilizados para las cuentas anuales. Pueden clasificarse en dos categorias
principales: procedimientos directos y procedimientos indirectos. Los procedimientos directos
estan basados en la disponibilidad de intervalos trimestrales, con simplificaciones adecuadas, de
fuentes similares a las utilizadas para compilar las cuentas anuales. Por otra parte, los
procedimientos indirectos, estan basados en la desagregacion temporal de los datos de las cuentas
anuales segiin métodos matematicos o estadisticos que utilizan indicadores de referencia que
permiten la extrapolacion para el afio corriente.
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Los métodos relacionados con el denominado enfoque directo se basan en un conjunto global de
encuestas y usan el mismo método en la compilacion de cuentas trimestrales y anuales) (véase la
etapa la del sistema en el capitulo 5).

Los métodos relacionados con el denominado enfoque indirecto utilizan indicadores de corto
plazo como los indices de produccién industrial, las estadisticas de cifras de negocios, los insumos
de mano de obra, etcétera, dentro del marco de un modelo estadistico para estimar cuentas
trimestrales.

La distincion entre enfoques directo e indirecto puede ser engafiosa, por lo que en lo sucesivo,
solo se empleara cuando sirva para hacer mas clara la exposicion cuando esté de acuerdo con el
lenguaje tradicional de las cuentas. Una distincion mas precisa debe hacerse entre el enfoque que
es similar al utilizado para las cuentas anuales y el enfoque matematico y estadistico que utiliza
modelos estadisticos y matematicos en la compilacion de los agregados de cuentas trimestrales.

Conforme a lo descrito en el capitulo 1, las cuentas trimestrales permiten que los economistas
estudien los ciclos econémicos, midan desde el punto de vista estadistico los efectos de los shocks
economicos y efectien analisis dinamicos con la ayuda de instrumentos estadisticos y
econométricos. Permiten la verificacién estadistica de las hipotesis tedricas y estimaciones
econométricas de las ecuaciones econdmicamente significativas y suministran un insumo para los
gjercicios de pronostico.

Respecto al afio corriente, los compiladores de cuentas nacionales trimestrales se ocupan de
entregar la estimacion mas robusta de las variaciones de corto plazo de las principales variables
econdmicas segin la informacion disponible. Estos datos permiten que los analistas del corto
plazo detecten los puntos de inflexion y ayuden a los agentes econdmicos a reconsiderar sus
estrategias seglin sus preferencias y expectativas.

Las cifras trimestrales son importantes para los analistas estadisticos y econdmicos porque las
series trimestrales estimadas contienen la historia integra del agregado que interesa.

En los institutos de estadistica encargados de la compilacidon de cuentas nacionales trimestrales, el
uso de modelos matematicos y estadisticos asume una importancia que varia segtn la filosofia de
compilacion y la informacion disponible. Asi, en distintos paises la estimacion de los agregados
de cuentas trimestrales se realiza segin métodos diferentes en que el uso de modelos estadisticos
es diferente.

El enfoque matematico y estadistico puede interpretarse como un método de compilacion basado
en encuestas que utiliza modelos de regresion para corregir las estimaciones de las muestras. La
estimacion de las cifras agregadas se deriva de los datos de encuestas con el sistema de
ponderaciéon apropiado, computado de un registro de poblacion. En este caso el enfoque
matematico y estadistico es muy similar en sus principios al llamado método directo de
compilacion. En condiciones estandar, el enfoque matematico y estadistico ya descrito mejora la
calidad de la estimacion dado que la informacion trimestral es generalmente incompleta y adolece
de errores de medicion mayores que los de las encuestas anuales.

La finalidad ultima de los métodos matematicos y estadisticos es entregar un desglose trimestral
de las cifras en las cuentas anuales. Ademads, algunos métodos permiten obtener estimaciones
trimestrales durante el afio cuando los agregados anuales atin no se conocen. Una caracteristica
importante es la adhesion a las restricciones anuales para cada serie y, cuando hay que estimar
mas de una serie, a determinadas restricciones trimestrales contemporaneas.

Estos métodos suelen denominarse modelos de desagregacion temporal en la literatura estadistica.
La desagregacion temporal expresa la idea de que el procedimiento realizado corresponde a una
desagregacion de los datos anuales de baja frecuencia en datos trimestrales de alta frecuencia.
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Una taxonomia preliminar simplificada de los métodos de estimacion matematicos y estadisticos
distingue entre:

a. métodos que no entrafian el uso de indicadores relacionados;
b. métodos que utilizan series relacionadas;
¢ métodos de extrapolacion.

Los métodos que no entrafian el uso de indicadores relacionados obtienen las estimaciones
trimestrales mediante una division ponderada conforme a un criterio puramente matematico, y
entregan una trayectoria trimestral suficientemente ajustada y coherente con las restricciones
desagregacion temporal o utilizando modelos de series cronoldgicas. Son los unicos métodos que
pueden emplearse cuando hay serios vacios en la informacidn basica, en que los Unicos datos
disponibles son los relativos a las series anuales.

Los métodos que utilizan series relacionadas estiman la trayectoria trimestral en funcion de la
informacion trimestral externa sobre variables relacionadas logica y/o economicamente. Las
hipoétesis en que se basan estos métodos pueden ser a veces demasiado restrictivas. De hecho, la
informacion parcial e indirecta disponible no siempre es adecuada para la tarea. No obstante, no
cabe duda que cuando hay informacion trimestral externa vinculada con la variable pertinente,
aquella debe usarse.

Conforme a este marco, las cuentas nacionales trimestrales se construyen generalmente sobre la
base de indicadores subanuales o de corto plazo. Cada serie de las cuentas est4 ligada a una o mas
series trimestrales conexas, disponibles al momento de compilarse la serie de las cuentas
respectiva. Debido a diferencias en materia de definicion y cobertura, los indicadores de las
cuentas no dan el mismo valor que las series que van a estimarse (como lo harian en el enfoque
directo), pero su movimiento puede emplearse para recuperar la dindmica trimestral del agregado
desconocido.

Aparte de la estimacion de una serie unica, los contadores nacionales tienen que estimar a menudo
un conjunto de series trimestrales vinculados por alguna relacion contable. También pueden
emplearse los métodos estadisticos en tales casos, para ofrecer una solucion consistente con las
restricciones de la desagregacion temporal y contemporanea.

Los métodos de extrapolacion utilizan la informacion proveniente de las series de indicadores para
obtener una estimacion de los agregados deseados. La idea basica es que las series de indicadores
y el agregado tienen que el mismo perfil temporal y en consecuencia tienen la misma tasa de
crecimiento. De manera que el perfil del agregado para las cifras desconocidas se construye
segun el perfil conocido de las series de indicadores.

En el proceso de compilacion, cuando no hay informacidn trimestral disponible, las estimaciones
solo pueden derivarse de la extrapolacion de datos trimestrales o la interpolacion de los datos
anuales extrapolados. Los métodos que no entrafian el uso de indicadores relacionados son, en
este caso, la solucion del problema de estimacion.

Si la informacion disponible no es lo bastante confiable y/o es incompleta, entonces es necesario
usar los métodos de extrapolacion clasicos (basados en la serie trimestral disponible previa) o
métodos que usen series relacionadas.

Aunque la cantidad de informacién disponible sea plenamente coherente con los agregados que
van a estimarse, el uso de métodos de extrapolacion puede ofrecer algunas ventajas. De hecho, los
datos del afio t son ajustados, después de final de afio para respetar las normas contables en
materia de balance. De esta forma diferiran de los insumos del procedimiento de compilacion. Al
estimar los trimestres del afio t +1, conviene extrapolar el nivel de los trimestres previos para
evitar el riesgo de saltos en las series entre el cuarto trimestre del afio t y el primer trimestre del
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afio t +1. La consistencia temporal quedara garantizada con un procedimiento de ajuste al final de
afio.

En su defecto, la misma informacion puede insertarse en un modelo estadistico de desagregacion
temporal en que la extrapolacion y la interpolacion se calculen simultdneamente y cumplan con
las restricciones temporales anuales.

No hay razones tedricas en favor de uno u otro método. Las preferencias suelen relacionarse con
consideraciones subjetivas y criterios operacionales. Este manual no pretende sugerir una posicion
determinada respecto a los distintos enfoques. Su objetivo es dejar en claro que la medida en que
se usen los modelos matematicos y estadisticos en los procedimientos de compilacion depende de
varios factores. Los mas importantes son la calidad, confiabilidad y disponibilidad de Ila
informacion.

Es mas, la decision debe fundarse en una base estadistica valida y debidamente documentada.

El uso de métodos matemadticos y estadisticos en la estimacion de los agregados de cuentas
trimestrales tiene que respetar en todo caso algunos principios para evitar la posibilidad de que la
compilacion de un sistema nacional de cuentas se transforme en un mero ejercicio de
modelizacidon-econométrica. Esta filosofia es de hecho totalmente ajena a la filosofia contable.

Las caracteristicas que hacen aconsejable el uso de métodos matematicos y estadisticos serian en
sintesis las siguientes:

a.  El conjunto de informacion basica deberia incluir variables estadisticas consideradas como
buenos sustitutos de los agregados que deben estimarse;

b.  todas las variables que tengan un alto poder explicativo respecto a un agregado especifico
de las cuentas nacionales, pero que no satisfagan el apartado a). Deberan eliminarse del
conjunto de informacion basica (por ejemplo, las tasas de interés para la estimacion del
PIB);

c. los modelos estadisticos no tienen que incorporar ninguna relacion entre los agregados de
cuentas trimestrales que impliquen hipdtesis econdmicas como por ejemplo, la relacion
entre consumo e ingreso disponible;

d.  El conjunto de informacion basica deberia incluir solo las variables asociadas con la
economia del pais para el que se compilan las cuentas trimestrales. Esto significa que el
conjunto de la informacién es cerrado;

e. cualquier relacion entre los agregados trimestrales de diferentes paises, excepto los relativos
al comercio internacional, no deben incluirse en la formulacion de modelos matematicos y
estadisticos.

La lista de caracteristicas para la compilacion de cuentas trimestrales mediante modelos
matematicos y estadisticos es el resultado de consideraciones relacionadas con la construccion y el
uso de estos modelos y de las series de cuentas trimestrales. Las hipotesis econdomicas suelen
verificarse sobre la base de las series de cuentas trimestrales. Las simulaciones de las politicas
econdmicas también se ensayan sobre la base de los datos de las cuentas nacionales para estudiar
los diferentes escenarios y las diferentes trayectorias de la economia. El uso de una hipotesis
econdmica en el proceso de estimacion puede influir considerablemente en los datos y por
consiguiente en la evaluacion de la teoria econdémica o la politica econémica. Por lo tanto, la
compilacion de cifras de cuentas trimestrales tiene que respetar la neutralidad con respecto a las
hipoétesis econdmicas.

Los datos de las cuentas nacionales, tanto anuales como trimestrales, suelen emplearse para
verificar hipotesis economicas alternativas y para simular la evolucion de la economia en
diferentes escenarios. Para asegurar su validez para estos fines, los datos de las cuentas nacionales
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tiene que compilarse por lo tanto de manera neutral sin tener presente ninguna teoria econdmica
determinada.

Recomendacion

6.17.

Respecto al uso mas o menos intensivo de métodos matemadticos y estadisticos, no se pretende
sugerir aqui el uso de un método o técnica determinados. Las caracteristicas descritas en 6.16
deben considerarse mas bien como un conjunto de directrices de buena practica para los
compiladores de cuentas trimestrales. Este capitulo persigue familiarizar a los compiladores con
las técnicas que pueden utilizarse, dejando que ellos elijan la que estimen conveniente. Las
ventajas y desventajas de estas técnicas se ilustran en el resto del capitulo el que, reiteramos, debe
leerse teniendo presente el sistema del capitulo 5 y también los principios ya enunciados.

El método de extrapolacion simple
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Conforme al sistema presentado en el capitulo 5, en el proceso de estimacion de las cuentas
trimestrales, se puede utilizar un indicador x; o bien directamente en el sistema de compilacioén o
como insumo en un procedimiento matematico o estadistico. La manera como se use depende de
elementos tales como la capacidad del indicador para representar exactamente el agregado que
esta estimando y la confiabilidad del indicador. Ademads, las preferencias subjetivas pueden
desempeifiar un papel importante en la eleccion del método que va a utilizarse.

En esta seccion se supone implicitamente que el indicador debe utilizarse en un marco estadistico.
En tal caso se pueden utilizar varios métodos. Estos métodos varian considerablemente y su uso
depende a menudo de las caracteristicas del indicador.

El método que presentamos en esta seccion puede considerarse como el mas facil desde el punto
de vista matematico. La hipdtesis principal es que el indicador (x;) y el agregado trimestral (y,)
tienen el mismo perfil temporal de modo que aumentan a la misma tasa:

Ay, =Ax

t t

Ay - yt _yt—l
Yi-1

t

Esta hipotesis es bastante fuerte porque implica que en todas las etapas econdomicas el
comportamiento de las dos variables es el mismo y no hay retrocesos o adelantos. Para respetar
esta hipotesis el indicador y el agregado trimestral deben medir exactamente el mismo fenomeno
economico.

Si se respetan las condiciones mencionadas en el parrafo precedente, se puede usar la formula de
la extrapolacion simple:

Ve =y, (1+4x,,) (F.1)

Cuando el nuevo valor x.; est¢ disponible, algunos de valores previos pueden cambiar (por
ejemplo, debido a un proceso periddico revision o como consecuencia de procesos de ajuste
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6.23.

estacional). En este caso, los valores previos del agregado tienen que recalcularse segin el nuevo
patron descrito para los nuevos valores previos del indicador.

Si se han revisado m valores previos del indicador de modo que X, es el ultimo valor invariable,
entonces habra que recalcular todos los valores previos del agregado a partir de y...,, en adelante.

La estimacion de yy; se obtiene entonces mediante un procedimiento secuencial:

Bz t=m+l = Y t-m (1 +Axt—m+l )

Vs :yz(1+sz+1)

Se observa que yi+; €s una combinacion exponencial de los valores presentes y previos de las tasas
de crecimiento del indicador. Al mismo tiempo, y:1; s una combinacion lineal de los valores
presentes y pasados del indicador x.

Esta formula de extrapolacion es muy util cuando los datos no se caracterizan por variaciones
estacionales (es decir, se han ajustado estacionalmente).

La férmula de extrapolacion en el caso estacional es:

Vst = Vi3 (1 + A4xz+1)

donde:

X, — X,_
A A xt - t t—4
X4
En este caso la hipdtesis implicita es que el indicador y el agregado tienen la misma tasa de

crecimiento en el desfase estacional (4):

Ay, =4,x,
Esta relacion implica que para cada trimestre del afio la formula proyectada es independiente de
las formulas de los otros tres trimestres.

El efecto de usar esta formula de extrapolacion es transferir exactamente el mismo patrén
estacional de un afio a otro, suponiendo implicitamente que el componente estacional es constante.

El problema mas importante en la aplicacion de la extrapolacion simple esta representado por la
eleccion de las condiciones iniciales. El retrocalculo recursivo de la expresion (F.1) conduce a
obtener y+; como

1+1
Yier = Yo |_| (1 + Axi)
i=1
El nivel de y.; depende de la condicion inicial y,. En cambio la tasa de crecimiento de y; es
totalmente independiente de la condicién inicial. Esto implica que la extrapolacion sencilla es un
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buen método para la estimacion de la tasa de crecimiento, pero no lo es necesariamente para la
estimacion de los niveles. Si se ha elegido un valor plausible de yy, los valores de yi, y2, y3, Vs
pueden considerarse como razonables hasta que estén disponibles los las estimaciones anuales (u
estimaciones trimestrales mejoradas obtenidas utilizando otros métodos). Entonces, hay que
efectuar un procedimiento de ajuste, segun lo descrito en el capitulo 10, para lograr que los
niveles de los trimestres sean consistentes con las cifras anuales.

A continuacion del ajuste mencionado, el primer trimestre del segundo afio puede estimarse a
partir de un nivel consistente. En principio, la estimacion de ys debe considerarse también como
del nivel correcto. Dado que el conjunto de informacion utilizado para las cuentas trimestrales es
generalmente diferente del conjunto utilizado para las cuentas anuales, incluso si las estimaciones
del afio t se inician a partir de un conjunto plenamente consistente de estimaciones del ultimo
trimestre del afio t-1, estas no son necesariamente del nivel correcto y, cuando se dispone de un
nuevo valor anual, se requiere un procedimiento de ajuste.

Cabe observar que la coherencia temporal y contable de los valores iniciales asegura una mayor
confiabilidad de las estimaciones durante el afio.

Se reitera que el modelo de extrapolacién (F.1) es muy sencillo y no siempre describe el
comportamiento econémico satisfactoriamente. Es muy concebible que la hipotesis Ay, = Ax, no
sea valida, aunque en ciertas situaciones se pueda aceptarla como una aproximacién. Entonces,
puede decirse que esta hipdtesis es valida en el equilibrio de largo plazo, pero no necesariamente
lo es en el corto plazo.

Varios factores pueden perturbar la posicion de equilibrio Ay=Ax;, a saber:

a) el tiempo de reaccion diferente durante el ciclo econémico;
b) la apreciacion diferente de algunos eventos futuros;
c) problemas de muestreo.

A partir de esta consideracion, es posible formular una nueva version de la formula de
extrapolacion simple, que tome en cuenta algunas correcciones de la relacion basica (F.1). Pueden
considerarse muchos mecanismos de correccion diferentes.

En este parrafo presentamos el mecanismo mas facil y mas usado:

Ve = (1 + Ax,,, )+ w, (F.2)

donde w; es una variable aleatoria que representa el término de correccion.
Los elementos que pueden incluirse en w, son:
1) evidencias de variables externas utilizadas generalmente para validar las estimaciones;

2) experiencia de errores previos cometidos en situaciones similares o aprendizaje de las
revisiones (véase el capitulo 15);

3) evaluaciones de la situacidon econdmica por los propios compiladores.

Todos los factores ya enumerados desempefian un papel en los procedimientos utilizados
habitualmente para la compilacion de cuentas trimestrales. Los dos primeros factores deben
interpretarse como de caracter subjetivo, aunque poseen algunos fundamentos estadisticos. El
tercero es completamente subjetivo y conlleva el riesgo de que las cuentas trimestrales reflejen
alguna opinién/criterio personal y no la situacion econémica real. No obstante, es importante
reconocer que la intervencion personal, si es limitada y se utiliza correctamente con el beneficio
de la experiencia, puede mejorar la calidad de las estimaciones trimestrales.
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6.27.

6.28.

El uso de métodos de extrapolacion esta sujeto a ciertos limites. Cobra particular relevancia la
hipétesis de una relacion determinista pura entre el indicador y el agregado que descarta el manejo
de la evolucidon andémala o erratica del indicador. Este es un problema que todavia persiste con el
modelo de correccion subjetiva en (F.2) porque la correccion no deriva de un proceso estocastico.

Generalizaciones

El problema planteado en el parrafo precedente puede superarse considerando una formulacioén
estocastica de (F.1):

Vi :yz(1+sz+1)+€z+1

Donde & representa el término del error estocéstico en la definicion estadistica clésica.

ol

De lo contrario, podemos considerar un modelo en que el crecimiento del agregado se explica en
parte por el crecimiento del indicador, por ejemplo a, segiin la misma idea que en (F.1), y en parte
por la dindmica endogena del propio agregado, por ejemplo (1-a)%. Este modelo es muy qtil
cuando el indicador no refleja bien la trayectoria del agregado.

Métodos de desagregacion temporal

6.29.

6.30.

6.31.

6.32.

6.33.

Los métodos de desagregacion temporal se idearon originalmente para ofrecer un desglose de las
cifras de baja frecuencia en cifras de alta frecuencia (por ejemplo, cifras anuales en cifras
trimestrales). Reconstruyen la trayectoria de alta frecuencia de las series dando la posibilidad de la
extrapolacion. Hay diferentes métodos de desagregacion temporal que exigen diferentes
cantidades de informacion basica. Podemos distinguir los siguientes métodos de desagregacion
temporal:

¢ métodos de suavizado;

¢ métodos de ajuste en dos etapas;
¢ métodos de series cronologicas;
¢ métodos optimos;

¢ métodos de modelos dinamicos;
¢  métodos multivariados.

Cuando hay falta de informacion, los métodos de suavizado aseguran la posibilidad de obtener
tanto estimaciones de interpolacion para el desglose trimestral como extrapolaciones para la
proyeccion inmediata durante el afio. Suelen basarse en técnicas matematicas y no permiten, en
general, la extrapolacién directa.

Los métodos de ajuste en dos etapas dividen el proceso de estimacion en dos partes. La primera
consiste en una estimacion preliminar del agregado que no cumple con las restricciones anuales.
La segunda consiste en distribuir la discrepancia segun los criterios adecuados entre los datos
anuales y las estimaciones preliminares.

Los métodos de series cronolégicas pueden emplearse en situaciones con falta de informacion en
que, dejando margen para la extrapolacion, representan un método de suavizado estadistico mas
complejo, y como métodos 6ptimos de ajuste.

Los métodos 6ptimos fusionan los pasos de la estimacion preliminar y el ajuste en un
procedimiento estadistico 6ptimo que utiliza toda la informacién disponible en el contexto de un

0 & ~N(0;0%.
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6.34.

6.35.

modelo de regresion estadistico que involucra la informacion anual y la informacion trimestral
conexa.

El modelo dindmico amplia el enfoque dptimo incorporando elementos dindmicos que permiten la
consideracion simultanea de las influencias de corto plazo derivadas de series relacionadas y los
efectos de la historia previa reciente del agregado que va a estimarse.

Por ultimo los modelos multivariados toman en cuenta la dimensiéon multivariada de las cuentas
nacionales introduciendo una restriccion contable contemporanea en la etapa de estimacion para
obtener estimaciones de los agregados de cuentas nacionales que sean coherentes tanto en el
sentido temporal como contable.

Métodos de suavizado

6.36.

6.37.

Los métodos de desagregacion en que no hay indicadores trimestrales conexos involucrados se
denominan métodos de suavizado. Lo caracteristico es que suponen que la tendencia trimestral
desconocida puede describirse convenientemente mediante una funcion de tiempo, ya sea dada a
priori o bien elegida de una clase mas grande, de modo que cumpla con la condicién necesaria de
satisfacer las restricciones en materia de agregacion y la condicidon deseada de suavidad.

La caracteristica de casi todos los métodos de suavizado es la derivacion del desglose trimestral
solo a partir de los datos anuales y el uso de una funcién de tiempo adecuada que genera la
interpolacion. No se emplea ninguna informacion trimestral sobre la trayectoria del fenomeno. En
general, estas técnicas estiman las cifras trimestrales considerando una ventana de valores anuales
y un subconjunto de las series cronologicas. A partir de estos datos, las técnicas minimizan la
discrepancia entre los valores anuales conocidos y los datos trimestrales estimados.

Para dar una idea formal de esta clase de técnicas, el método de Boot, Feibes y Lisman (BFL) se
ilustra con mas detalle en el anexo.

También pueden emplearse métodos puramente matematicos para producir una distribucién
trimestral de las discrepancias anuales entre una serie preliminar anualizada y los datos anuales
que van a desagregarse.

Ajuste en dos etapas

6.38.

6.39.

6.40.

6.41.
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Los métodos de ajuste en dos etapas parten de la disponibilidad de informacion trimestral conexa.
Esta informacidn corresponde a las series trimestrales disponibles relacionadas estrictamente con
el agregado que va a medirse. La serie conexa entrega informacion al compilador sobre la
dinamica trimestral del agregado, aunque esta informacion sea parcial o indirecta.

La primera etapa de la estimacion indirecta de las series de cuentas trimestrales suele ser la
conversion de los indicadores trimestrales en series trimestrales que no son consistentes con la
contrapartida anual. Denominaremos esta etapa como estimacion preliminar. A continuacion, las
estimaciones preliminares se procesan para que correspondan con las series anuales conocidas,
utilizando procedimientos que denominaremos de ajuste.

Si la estimacion preliminar y el ajuste son etapas separadas operacionalmente, en el sentido de que
el ajuste obra independientemente del procedimiento empleado para obtener las estimaciones
preliminares, éste es un método genuino de ajuste en dos etapas.

La estimacion preliminar puede efectuarse ya sea en forma directa, por ejemplo derivando las
estimaciones trimestrales mediante una encuesta por muestreo, o en forma matematico-estadistica,
por ejemplo utilizando una relacidon de regresion lineal entre las series de cuentas anuales y los
indicadores conexos anualizados.
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6.42.

6.43.

6.44.

En ambos casos, las estimaciones trimestrales preliminares no satisfacen generalmente las
restricciones de agregacion temporal. Por tanto, la discrepancia anual entre el agregado anual y las
estimaciones trimestrales preliminares agregadas tiene que distribuirse conforme a un
procedimiento de ajuste. El procedimiento opera adecuando las restricciones anuales y alterando
lo menos posible la trayectoria trimestral dada por las estimaciones preliminares.

Se consideran dos procedimientos de ajuste:

a. el procedimiento de ajuste de Bassie (1958);
b. el procedimiento de ajuste de Denton (1971).

El ajuste segin Bassie

Las estimaciones preliminares (excepto las del primer afio) se ajustan en dos etapas: la cifra
trimestral se corrige en proporcion de la discrepancia registrada en i) el mismo afo y ii) el afio
siguiente. Los factores de ajuste se han obtenido utilizando una especie de funcion generadora de
correcciones (para mayores detalles véase el anexo de este capitulo).

El ajuste segtin Denton

Las estimaciones finales se obtienen minimizando la funcion de pérdida cuadratica que involucra
a las estimaciones preliminares y que estd sujeta a la restriccién de agregacion. Las diferentes
versiones de la funcion de pérdida (expresadas como una matriz ponderal) generan soluciones
diferentes de entre las cuales el compilador tiene que elegir la mas plausible. El conjunto de
soluciones varia desde la simple regla de ajuste de dividir por cuatro la discrepancia entre el valor
anual y la suma de las estimaciones preliminares, hasta las funciones de pérdida de primera
diferencia y segunda diferencia mas utilizadas y justificables (véase el anexo de este capitulo).

Por cierto que la practica de dividir esa discrepancia por cuatro no es aconsejable, puesto que
puede crear una discontinuidad injustificada entre la estimacion del cuarto trimestre de una afio y
el primer trimestre del afio siguiente.

Meétodos de series cronologicas

6.45.

6.46.

Los métodos de series cronologicas son técnicas desarrolladas recientemente en el contexto de la
desagregacion temporal. Su objetivo es tomar en cuenta el enfoque de las series cronologicas (en
particular el enfoque del modelo ARIMA) en la interpolaciéon y extrapolacion de cifras de alta
frecuencia. Esta clase de enfoque permite incluir en el enfoque de desagregacion temporal los
elementos dinamicos derivados de la trayectoria temporal del agregado. Al mismo tiempo, la
informacion trimestral derivada de las series trimestrales conexas puede incluirse en el proceso de
estimacidn a fin de orientar la trayectoria intraanual.

Los métodos de series cronologicas son ttiles sobre todo en situaciones en que se carece de
informacién trimestral, porque pueden emplearse para producir proyecciones contemporaneas
durante el afio aunque no se disponga de indicadores relacionados. Esta propiedad deriva
directamente de la indole de series cronologicas del proceso de estimacion. Al comienzo del
capitulo, se afirmo que era necesaria una cantidad minima de datos trimestrales reales para
entregar cifras trimestrales significativas. Al mismo tiempo, los métodos de series cronoldgicas
ofrecen un buen enfoque del problema de estimacion cuando la informacion es escasa o nula.

Las técnicas de Wei y Stram y Al-Osh se describen formalmente en el anexo de este capitulo,
poniendo de manifiesto sus caracteristicas, las ideas subyacentes y las ventajas de su empleo.
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Métodos optimos

6.47.

6.48.

6.49.

6.50.

El problema clasico de la desagregacion temporal univariada es como estimar, cuando se tienen
las observaciones anuales de un agregado de la cuenta y los valores trimestrales de una serie
relacionada, los valores trimestrales desconocidos del agregado. Chow y Lin idearon una solucion
optima de minimos cuadrados basada en la validez de un modelo de regresion lineal que involucre
la serie del agregado trimestral y la serie trimestral relacionada.

Una cualidad muy importante de este enfoque de estimacion es la capacidad de evaluar la
precision de las estimaciones mediante la matriz de covarianza de estimacion de errores. La matriz
de covarianza de estimacion de errores puede usarse para:

a. calcular los intervalos de confianza de las estimaciones segun hipotesis de distribucion
adecuadas;
evaluar los indicadores de confiabilidad de las estimaciones;

c. realizar estimaciones econométricas considerando el caracter ruidoso de los datos.

El enfoque de estimacion Optima ofrece una solucion natural y coherente del problema de
extrapolacion. Dados los nuevos valores de las series conexas las proyecciones oOptimas
(proyecciones contemporaneas) de los valores del agregado se obtienen directamente del modelo
de regresion trimestral.

La técnica general propuesta por Chow y Lin se ha usado a larga mano en los institutos
nacionales de estadistica, sobre todo en Francia ¢ Italia. Se han desarrollado diversas versiones de
esta técnica segun las diferentes hipodtesis vinculadas con la estructura del error en el modelo de
regresion. Los modelos de error estocastico que suelen considerarse cuando se estiman las series
de cuentas trimestrales son los siguientes:

a. modelo AR(1) (Bournay y Laroque, 1979);
b. modelo de recorrido aleatorio (Fernandez, 1981);
¢. modelo de recorrido aleatorio-Markov (Litterman, 1983, Di Fonzo, 1987).

Modelos dinamicos

6.51.

Tal como se observo en la descripcion de los métodos optimos, en el modelo de regresion no se
considera ningiin componente dinamico. Los procesos de desagregacion e interpolacion temporal
se basan entonces s6lo en la dinamica proveniente de las series trimestrales conexas. Se pueden
obtener algunas mejoras, en sentido estadistico, introduciendo elementos dinamicos en el
modelo, elementos que provienen de la historia previa de series cronoldgicas del agregado.

Las razones para una especificacion dindmica de un modelo

6.52.

6.53.
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Una de las causas de revision de las cuentas nacionales trimestrales (analizadas con mayor detalle
en la sexta parte de este manual) es cuando una estimacion anual de una partida de la cuenta en un
afio previo reciente se modifica en el proceso habitual de compilacion de cuentas anuales
mediante la introduccion de nueva informacion. En este caso, las revisiones de las cifras
trimestrales ocurren debido a la reestimacion de las relaciones econométricas subyacentes al
calculo trimestral.

Cuando la economia muestra movimientos ciclicos claros, se observa con frecuencia que las
revisiones de las estimaciones preliminares efectuadas por los compiladores de cuentas nacionales
trimestrales se correlacionan con la etapa del ciclo econémico. Las revisiones al alza tienden a
ocurrir durante una etapa de crecimiento acelerado, las revisiones a la baja durante una etapa floja.
Este fendmeno puede tener varias causas. Por ejemplo, cuando los indicadores mensuales o
trimestrales usados para extrapolar cantidades anuales se calculan de una muestra constante
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6.54.

6.55.

extraida de un registro, éstos no captan las consecuencias de los cambios en el numero de
empresas provocados por la situacion economica. Esto puede conducir a una subestimacion de la
tasa de crecimiento durante la etapa de aceleracion del ciclo econdmico y a la inversa a una
sobreestimacion en la etapa floja. Inevitablemente hay retrasos en el registro de nuevas empresas
y en la salida del registro de las empresas quebradas. En el caso de un shock positivo, la variable
sigue influida positivamente hasta una fecha ulterior. En el caso de un shock negativo, que puede
consistir en la interrupcion de la tendencia de la tasa de crecimiento, el shock persiste e influye
negativamente la variable en estudio. Esta clase de revision puede relacionarse entonces con el
hecho de que los modelos estadisticos usados para extrapolar estimaciones corrientes carecen de
especificacion dinamica y por ende no contemplan las relaciones intraperiodos entre indicadores y
cuentas.

En la practica, se puede obtener una descripcion mas satisfactoria de las series cronologicas
macroecondmicas mediante un modelo basado en variaciones con un pequefio numero de
parametros y no mediante un modelo de niveles.

Los buenos indicadores suelen tener las mismas propiedades que los elementos de la cuenta que se
usan para extrapolar. Los primeros pueden captar las propiedades estadisticas de estos tltimos de
dos formas. En primer lugar, los indicadores pueden sustituir las variaciones de corto plazo del
elemento de la cuenta pero sus trayectorias de largo plazo no son comparables. En este caso, los
compiladores preferirian un modelo que vinculara variaciones de ambas variables. En segundo
lugar, los indicadores pueden describir correctamente las variaciones de corto y largo plazo de la
partida conexa de la cuenta. Los compiladores elegirian entonces un modelo que vincule los
niveles de ambas variables.

Cada caso descrito en el parrafo precedente corresponde a una aproximacién lineal particular del
par de series cronologicas en estudio, aproximacion en el sentido de que minimiza la varianza del
error de proyeccion de un periodo. No obstante, es posible especificar un modelo con un pequeiio
numero de parametros que englobe ambos casos sin el objetivo de verificar su relevancia. En un
enfoque muy automatizado y sistematico, el uso frecuente del mismo procedimiento de prueba
puede llevar a analisis carentes de significado de las estructuras del modelo de series cronoldgicas,
mientras que aqui el interés se centra en su capacidad de producir proyecciones correctas de corto
plazo.

Problemas relacionados con una especificacion estatica de la relacion entre un indicador y
la partida de la cuenta

6.56.

La estimacion para el afo corriente de partidas de la cuenta entrafa, por una parte, la
extrapolacion mecanica del ultimo residual anual modificado para evitar un cambio de escalon al
comienzo de cada afio. Por otra parte, entrafia también la combinacion lineal de las estimaciones
de coeficientes aplicadas a los valores de los indicadores observados corrientemente.

En una economia de crecimiento estable, las especificaciones estaticas pueden emplearse sin
mayores problemas.

Sin embargo, en una economia ciclica la falta de especificacion dindmica de la relacion entre
indicadores y partidas de la cuenta puede ser problematica: una parte no despreciable del ciclo
econdmico esta presente en los residuales del modelo. La extrapolacion mecanica del ultimo
residual anual modificado es responsable en parte de la incapacidad de las cuentas trimestrales
para detectar los puntos de inflexion en las series para la variable en cuestion.

Objetivos del empleo de una especificacion dinamica

6 .58.

Los casos descritos en los parrafos precedentes ilustran los modelos basicos de series cronologicas
que podemos emplear para captar la relacion entre dos o mas variables. Por una parte, cuando
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6.59.

6.60.

6.61.

6.62.

6.63.

6.64.

existe una relacion de largo plazo entre el nivel de las variables, el modelo comprende niveles
pero también desfases de diversa magnitud, para tomar en cuenta la posible correlacion de los
términos de error. Si los indicadores usados para extrapolar y desagregar temporalmente la partida
de la cuenta son conceptualmente y cuantitativamente similares, podemos esperar la existencia de
una relacion de largo plazo. Por otra parte, si no existe una relacion de largo plazo las variaciones
de los indicadores y la partida de la cuenta, y en tltimo término de sus valores desfasados, sélo se
incluyen en el modelo dindmico para corregir la posible autocorrelacion del término error. Esta
situacion puede ocurrir cuando los indicadores son de corto plazo y se compilan para detectar con
rapidez los cambios de la situacion economica.

Cuando la verdadera relacion entre la partida de la cuenta y el indicador es tal que s6lo involucra
variaciones (y tal vez sus valores desfasados), la especificacion estatica de la relacion en términos
de nivel y el uso de métodos de estimacion estandares conducen a estimaciones no consistentes y
a una varianza del error de proyeccion anticipado que incrementa con el tamafo de la muestra.

Con una especificacion correcta, la extrapolacion mecénica del ultimo residual anual modificado
sigue influyendo en la capacidad de la ecuacion para captar los puntos de inflexion en el afio
corriente. La adicién de las variables desfasadas a la especificacion reduce el tamafio de los
residuales y su contribucion a las variaciones de la partida de la cuenta.

Por otra parte, dentro de tal marco, los residuales obtenidos no estan autocorrelacionados en el
sentido de que sus sefiales estdin menos relacionadas con los efectos de las variaciones de la
situacion economica sobre la variable dependiente, y mas relacionadas con las variaciones
corrientes de la variable en estudio en comparacion con su movimiento promedio. La agregacion
de ultimos residuales anuales modificados mas homogéneos podria aumentar la capacidad de las
series cronoldgicas agregadas para describir con propiedad los puntos de inflexion, al menos para
las principales variables socioecondmicas, al reducir sus contribuciones a los cambios de estas
variables.

Se pueden utilizar varios modelos. Por ejemplo, los modelos de espacio de la variable de estado
serian buenos candidatos. En este contexto, conviene emplear el filtro de Kalman que permite que
el estadistico calcule las estimaciones en forma recursiva. No obstante, si hay que otorgar mayor
importancia a los modelos simples de facil interpretacion, entonces hay que dar clara preferencia a
los métodos simples de estimacion, que puedan utilizarse facilmente por una variedad de personas
con formacion diferente. Este es un motivo para evitar este marco poderoso de modelos, dado que
sus métodos de estimacion de parametros entrafian algoritmos que requieren mucho tiempo.

Se reitera que la estimacion de modelos lineales autoregresivos, sujetos a que la suma de los
cuatro trimestres de un afio dado sea igual a la estimacion disponible de la cuenta anual, puede ser
relativamente complicada. El paso de una relacion dindmica trimestral a una relacion dinamica
anual conduce a pardmetros no lineales y a problemas de identificacion

Respecto al afio corriente, los errores de medicion del primer trimestre del afio se propagan
mediante la especificacion dinamica a los trimestres siguientes, lo que perjudica las estimaciones
preliminares de la tasa de crecimiento anual.

Métodos multivariados

6.65.
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Un problema que suelen afrontar los organismos gubernamentales que recopilan y publican series
cronologicas trimestrales es la de obtener datos trimestrales que cumplan simultdneamente con las
cifras anuales pertinentes y satisfagan las restricciones contables. Desde un punto de vista formal,
lo que interesa es estimar un numero de variables individuales a partir de variables que estan
agregadas con respecto a unidades y tiempo. Este problema puede tratarse también en un marco
de estimacion indirecta que entrafia un sistema de variables en vez de una sola.
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6.66. Un problema similar surge cuando estdn disponibles las estimaciones trimestrales de los
componentes de una cuenta, pero no son coherentes en el marco contable, es decir, que la suma de
estas no satisface las restricciones contemporaneas.

6.67. En estos casos, es necesario aplicar un procedimiento de balanceo para manejar las discrepancias
que puedan surgir entre los componentes de las cuentas. Las técnicas para realizar un
procedimiento de balanceo pueden extraerse tanto del enfoque indirecto como del proceso de
balanceo y ajuste. Este tema se trata con mayor detalle en el capitulo 11.
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ANEXO

UNA PRESENTACION FORMAL DE MODELOS MATEMATICOS Y ESTADISTICOS

6.A.01.

Introduccién
En este anexo del capitulo 6, se presentan formalmente los métodos matematicos y
estadisticos. Se formulan las hipdtesis asociadas con cada método y con cada técnica y se
analizan las ventajas del uso de una u otra técnica.

El anexo sigue la misma estructura del capitulo 6, parte con los métodos de suavizado y
continua con los métodos de ajuste en dos etapas, los métodos de series cronoldgicas, los
métodos optimos, los modelos dindmicos y los modelos multivariados.

Se hace hincapié en el aspecto de la extrapolacion del proceso de estimacion debido a su
importancia en la compilacion de cuentas trimestrales.

Este anexo dista de ser una sintesis completa de las técnicas de desagregacion temporal
puesto que su objetivo es presentar los métodos matematicos y estadisticos utilizados con
mayor frecuencia, en el contexto de las cuentas trimestrales, desde un riguroso punto de vista
estadistico.

En este anexo describimos las técnicas de desagregacidon mdas conocidas y relevantes,
disponibles también en ECOTRIM, el programa de desagregacion temporal desarrollado por
Eurostat.

Principios basicos

6.A.02.

6.A.03.
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Conforme a la naturaleza de las series, los procesos de desagregacion temporal de los datos
anuales se describiran como sigue:

Distribucion: cuando los datos anuales son las sumas o promedios de los datos trimestrales
(por ejemplo, PIB, consumo, y en general todas las variables de flujo, indices de precios,
empleo, desempleo, y en general todas las variables de existencias).

Interpolacion: cuando el valor anual es igual por definicion al del cuarto trimestre (por ej.
poblacién a fines de afio, existencia de dinero, y en general todas las variables de
existencias). Esta categoria incluye también el caso de las variables de existencias
observadas anualmente a comienzos de afio, aunque esto se encuentra con menos frecuencia
en la practica.

Extrapolacion: cuando las estimaciones de los datos trimestrales se efectiian cuando los datos
anuales pertinentes atin no estan disponibles.

El tercer tipo de proceso es conceptualmente diferente de los dos primeros, porque las
estimaciones extrapoladas no tienen que corresponder con ningtn dato anual. Sin embargo,
los tres tipos de procesos pueden incluirse en un marco comun.

Designemos y; 4¢1y+ al valor desconocido del agregado y;j, j=1,..., M, en el trimestre i del
afio t, siendo yj., t=1,...,n, el valor anual conocido correspondiente. Si se omite el indice j en
aras de la sencillez, el vinculo entre y e y, en el caso de distribucidn es:

Var = zy4(t—l)+i ’ t=1,..,n.
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o bien

En el caso de interpolacion tenemos:

ya.t:y4t ’ t:L ,n
o bien
Vai = Va3 ’ t=1,..n
6.A.04. El vinculo entre series trimestrales y anuales puede reformularse en forma matricial como
Y.=B,
donde y es el (Nx1) vector de los datos trimestrales desconocidos e y, es el vector que
contiene la serie anual (nx1) que va a desagregarse. N es generalmente igual a 4n; empero,
cuando se trate de problemas de extrapolacion serd conveniente suponer que N=4n+q, con
g>0.
B es una matriz de agregacion (nxN) cuya forma depende del tipo de agregacion temporal
que consideremos. Dicho en forma mas precisa, es
e 0 - 0O
' U
p=0 © 7 Op
[
Ep o -.. c'%
donde:
€= (1 Lo 1)> para los problemas de distribucion de variables de flujo;
c= 1 (1 1 ... 1) para los problemas de distribucion de variables
4 ’ indicativas;
c= (1 0 ... O) para los problemas de interpolacion de variables de
’ existencias;
c= (() 0 --- 1), para los problemas de interpolacién de variables

de existencias.
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6.A.05.

Respecto a las extrapolaciones q(> 1), ya sea para un problema de distribucion o
interpolacion, los vectores nulos q(nxl) deben adjuntarse a la matriz de agregacion
correspondiente.

En un marco contable se supone a menudo que existe una serie trimestral agregada
contemporaneamente, Z4.1)+i, de modo que si designamos z el vector (Nx1) correspondiente,
es.

Métodos de suavizado

6.A.06.

6.A.07.

6.A.08.
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Los métodos de desagregacion en que no hay indicadores trimestrales conexos involucrados
se denominan métodos de suavizado. Lo caracteristico es que suponen que la tendencia
trimestral desconocida puede describirse convenientemente mediante una funcion de tiempo,
ya sea dada a priori o bien elegida de una clase mas grande, de modo que cumpla con la
condicidn necesaria de satisfacer las restricciones en materia de agregacion y la condicion
deseada de suavidad.

Un método puramente matematico muy utilizado ha sido elaborado por Boot, Feibes y Lisman
(1967), en lo sucesivo BFL. Segun este enfoque, la serie trimestral estimada consistente con
una serie anual dada es la solucidon de un problema restringido de minimizacidn cuadratica.

Actualmente, se emplean dos versiones del método BFL:
a. Primera diferencia (PD)
b. Segunda diferencia (SD).

Las estimaciones BFL-PD son la solucion en y del siguiente sistema lineal:

5 -BO yOo_000O

 of BH BB

Donde A es un vector (nx1) de multiplicadores de Lagrange, B es la matriz de agregacién ya
definida y S es la matriz dado (nxN) donde, d=1, S=2(A',), A', es una matriz de diferenciacion
A’ cuya forma general es:

0, o, o, 00
:SO 5 0, - 5d OB
n D: . . . . D
0 [l

DO R 61 62 5d|:]

donde & son los coeficientes de L en el polinomio (L-1)", donde L es el operador de desfase.
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Las estimaciones BFL-SD estan dadas a su vez por la solucion en y del siguiente sistema
lineal:

-B o
0

o4

yo_
HH

r=2)a

n

Oodod

H

Q

donde:

Para mayores detalles técnicos y una manera simplificada de realizar los calculos véase el
documento BFL original.

Obsérvese que hay que calcular todas las estimaciones trimestrales cuando hay nuevos datos
anuales disponibles. Se verd que esta caracteristica es comun a todos los métodos
considerados en este anexo.

Métodos de ajuste en dos etapas

6.A.009.

6.A.10.

6.A.11.

6.A.12.

Segun lo establecido en el capitulo 6, los métodos de ajuste en dos etapas_dividen el proceso
de estimacion en dos fases separadas operacionalmente: la estimacion preliminar y el ajuste
para cumplir con las restricciones anuales.

Independientemente de como se obtenga, en general el (Nx1) vector p de las estimaciones
trimestrales preliminares no satisface las restricciones de agregacion temporal, de modo que:

zpm_mi Z Y. t=1..n,

1=1

o0 bien, en forma matricial,

Dado que

es el vector (nx1) de las discrepancias anuales entre el agregado anual y las estimaciones
preliminares agregadas, los procedimientos de ajuste operan para distribuir Up a fin de ajustar
las restricciones actuales y alterar lo menos posible la trayectoria trimestral dada por p.

Se consideran dos procedimientos de ajuste:

a. el procedimiento de ajuste de Bassie (1958);
b. el procedimiento de ajuste de Denton (1971).

El ajuste segin Bassie

Las estimaciones preliminares (excepto las del primer afo) se ajustan en dos etapas: la cifra
trimestral se corrige en proporcion de la discrepancia registrada en i) el mismo afio y ii) el afio
siguiente. Los factores de ajuste se han obtenido utilizando una especie de funcidon generadora
de correcciones (para mayores detalles véase Bassie, 1958), de manera que:
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6.A.13.

6.A.14.

6.A.15.
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en el afio t-1 la correccion debe ser cero;

en el afio t la correccion debe ser igual a uy;

para evitar discontinuidades, la correccion a comienzos del afio t-1 debe ser cero;
a finales del afio t la funcidn debe ser uniforme.

o o

Las estimaciones finales ajustadas, )A/B 41+, estan dadas entonces por:
~B .
Y a1+ Pa+HTWi Up el =1,23,4 t=1,...,n-1

donde las ponderaciones wi; , 1=1,2,3,4, j=1,2, estdn dadas en la siguiente tabla:

i =1 i=2

1 -0.024536 | 0.143433
2 -0.036060 | 0.225708
3 -0.002026 | 0.294799
4 0.062622 0.336060

El ajuste segiin Denton

Las estimaciones trimestrales finales se obtienen minimizando con respecto a y la funcién de
pérdida cuadratica

(y-p)’M(y-p)
restringida por
By=y.
donde M es una matriz (NxN) simétrica, no singular. La solucion de este problema esta dada
por:
~D__ -1 -l oy-L
¥ =ptM B(BM B’) u,

Es posible verificar de inmediato que, si M=Iy-, la matriz que distribuye las

1

discrepancias se reduce a M'B’(BM'B’)! = ZB'Por ende, en tal caso,

el ajuste consiste simplemente en dividir la discrepancia anual por 4. Esta préctica no es
aconsejable, puesto que puede crear una discontinuidad injustificada entre la estimacion del
cuarto trimestre de un afio y la del primer trimestre del afio siguiente.

Las funciones de pérdida cuadratica ofrecen alternativas mas atractivas ya sea de la primera o
la segunda diferencia entre las series que van a estimarse y la preliminar. Para el caso de las
diferencias de primer orden (PD), la matriz M esta dada por M=D’ D, donde D es la (NxN)
matriz

S

1
I A
I — o
- o O
o O O
o O O
(= = ]
oooog

(e
(e}
(e}
o “ee
|
p—
p—
RN
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de manera que

Ol Yy~ P 0
D(y—p)=§(y2_yl) _ (pz_p1) E
gyn _yN—l) - (pN _pN—l)E

En cuanto a las diferencias de segundo orden, la matriz M esta dada por

M=D’ D’ DD.

Meétodos de series cronoldgicas

6.A.16.

6.A.17.

Los métodos de series cronoldgicas tienen por objeto incorporar en el modelo de
desagregacion temporal toda la informacion sobre la dinamica contenida en la serie
cronologica historica. Estos métodos se basan esencialmente en los modelos del tipo ARIMA.
Estiman las series de alta frecuencia con la informacién suministrada tanto por el modelo
ARIMA agregado asociado con las series disponibles de baja frecuencia como por las
relaciones tedricas que vinculan los modelos ARIMA agregados y desagregados.

Como resultado del enfoque basado en el modelo ARIMA, se puede obtener algo mas de
informaciéon con los métodos de series cronologicas. En particular, todas las técnicas
consideradas brindan intervalos de confianza y algunas ofrecen una estimacion del modelo
ARIMA desagregado asi como la oportunidad de predecir valores futuros. Cabe sefialar que
con respecto a los dos primeros procedimientos que analizaremos, la unica informacion
disponible corresponde a la serie agregada y a su modelo ARIMA. Por lo tanto, el problema
radica en que hay muy poca informacion.

No obstante, en la practica estos métodos requieren mas recursos computacionales y un papel
mas activo de parte del investigador/ compilador.

Procedimiento de Wei y Stram

6.A.18.

Dado que el modelo ARIMA y su estructura de autocovarianza estan estrechamente
relacionados, Stram y Wei (1986b) y Wei y Stram (1990) consideraron la posibilidad de
estimar la estructura de autocovarianza de las series desconocidas a partir de las
autocovarianzas disponibles del modelo agregado.

La relacion entre la estructura de covarianza desagregada y agregada es la base del enfoque.

Nos referimos a las series estacionarias wjt=(1-B)d Yic Y uat=(1-B)d Yat obtenidas mediante la
diferenciacion de las series basicas y agregadas, respectivamente. Un resultado obtenido por
Barcellan y Di Fonzo (1993) establece la relacion entre las covarianzas de wjc y Yyae que
permite el empleo de un procedimiento de minimos cuadrados generalizado capaz de entregar
estimaciones que satisfacen la restriccion de agregacion:

A 0w, () v aO

n

U
o= — 1Y ,
YR, oef B o,
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6.A.19.

donde V, y V,, son la matriz de varianza-covarianza derivada de la relacion entre las
autocovarianzas del modelo estacionario agregado y desagregado, C4 es una matriz que
incluye la informacion derivada del tipo de agregacion y la diferenciacion, y U es el producto
Kronecker.

En la practica, las matrices V, y V,, suelen ser desconocidas y hay que estimarlas con los
datos disponibles. Aunque V, puede calcularse facilmente con las estimaciones parametros
del modelo agregado, la estimacién de Vy no lo es tanto. Wei y Stram (1990) basaron su
procedimiento de desagregacion en la relacion entre las autocovarianzas del modelo agregado
y desagregado. En general, esta no es una relacion biunivoca pero, bajo supuestos aceptables,
permite la estimacion del modelo ARIMA desagregado y luego la matriz de autocovarianza
asociada (véase Wei y Stram, 1990). Como se vera respecto al enfoque dptimo el problema de

la extrapolacion puede resolverse con la matriz de agregacion aumentada [0 : B] en vez de B.

Procedimiento de Al-Osh

6.A.20.

Al-Osh (1989) considerd un modelo lineal dindmico para desagregar las series cronoldgicas.
Empleo wuna representacion apropiada del espacio de la variable de estado del modelo
ARIMA que describe las series desconocidas y que contempla la restriccion de agregacion
temporal. Los vectores de estado estimados y las matrices de covarianza correspondientes se
obtienen mediante el filtro de Kalman con referencia a la representacion del espacio de la
variable de estado.

Métodos optimos

6.A.21.

6.A.22.

164

Chow y Lin (1971) idearon una solucién optima (en el sentido de los minimos cuadrados)
para el siguiente problema de desagregacion temporal univariada: dado el (nx1) vector y, de
observaciones anuales de un agregado de las cuentas y dada la (nxk) matriz X de
observaciones trimestrales sobre k series conexas, queremos estimar los valores trimestrales
desconocidos contenidos en el (Nx1) vector y. Suponemos que es valido el siguiente modelo
de regresion lineal:

y=XpB+u,

Donde B es un vector (kx1) de pardmetros desconocidos y u es un vector de (NxI)
perturbaciones erraticas, de modo que:

EuX)=0 E(uuOX)=V
El mejor estimador insesgado de y consistente con las restricciones de agregacion temporal
By Yy, esta dado por:

Y = X3 +VB'V,u,,
donde n ALY

ua =ya _xaﬂ

B: (X;Va_lxa)_lxava_lya’
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6.A.23.

6.A.24.

6.A.25.

6.A.26.

Se observa que:

a B es la estimacidn generalizada de minimos cuadrados de
B en el modelo anual observado:
By=BX S+Bu,

por ejemplo, y,=X. S+U,, en que el vector (nx1) de las perturbaciones erraticas
agregadas anualmente U,=BU es tal que:

E(UsX)=0 E(UsU,/X,)=V.=BVB’.

b. Las restricciones de agregacion se satisfacen:

L - D ] -1, —_
By =BXp+BVB'V, u, =y,.
c. Las estimaciones trimestrales pueden considerarse como la suma de

dos componentes: uno sistematico, dado por, X/ y un término de

ajuste, dado por Lii,, donde L es la matriz de suavizado (Nxn):

L=VB V'

a

Una cualidad muy importante de este enfoque de estimacion es la capacidad de evaluar la
precision de las estimaciones mediante la matriz de covarianza de errores de estimacion
(Bournay y Laroque, 1979):

E[l -v ) -v)]= G0 -LB)V + (X - XL )XV IX KX - LX)

La matriz depende de dos componentes: el primero esta solo relacionado con By V, el otro
es sistematico y aumenta con (X-LX,).

La matriz de covarianza de errores de estimacion puede emplearse para:
a. calcular los intervalos de confianza de § segtn las hipotesis u~N(0,V);
b. evaluar los indicadores de confiabilidad de las estimaciones como

g,

—Ay 100

y

(Van der Ploeg, 1985, p.9);
c. realizar estimaciones econométricas considerando el caracter ‘ruidoso’ de los datos.

El enfoque de estimacion Optima ofrece una solucion natural y coherente del problema de
extrapolacion. Dados los (kx1) vectores de las series conexas Xg4,+;, i=1,...,q, las proyecciones
optimas de V4,+;, i=1,...,q, son:

A _ A —1A .
y4n+i _X4n+iﬁ+w4n+il/a ua l 1"“’q’
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6.A.27.

6.A.28.

6.A.29.

6.A.30.

6.A.31.
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donde wy,+~=E(u4,+ 1) es un (Nx1) vector de covarianza.

Desde un punto de vista computacional, las estimaciones extrapoladas pueden obtenerse
segun la féormula de desagregacion general y= XB +VB'V 4

siempre que las tltimas columnas q de la matriz de agregacion B sean vectores nulos.
En la mayoria de los problemas précticos la matriz V es desconocida y debe estimarse
por lo tanto segin supuestos adecuados respecto a u. Los modelos estocasticos

que suelen considerarse cuando se estiman las series de cuentas trimestrales son los
siguientes:

a. modelo AR(1) (Bournay y Laroque, 1979)

p| a1
b. modelo de recorrido aleatorio (Fernandez, 1981)

u, =pu,, +¢&,

u, =u,, +&,u, =0.

¢. modelo de recorrido aleatorio-Markov (Litterman, 1983, Di Fonzo, 1987).

u;=u;_+te; e;=ue;_+&;, |u| a1, u =e =0.

Modelos dinamicos

Los métodos optimos descritos en la seccidon precedente no incluyen elementos dindmicos en
su formulacién. Por tanto, la trayectoria trimestral se deriva exclusivamente de la
informacién proveniente de las series conexas. En la practica, se puede obtener una
descripciéon mas satisfactoria de las series cronologicas macroeconémicas mediante un
modelo de primeras diferencias con un pequefio numero de parametros y no mediante un
modelo de niveles. Este resultado ha sido estudiado por muchos econometristas de series
cronologicas desde comienzos de los afios ochenta, y corresponde a una clase especial de
procesos no estacionarios denominados procesos integrados.

Los buenos indicadores suelen tener las mismas propiedades que los elementos de la cuenta
que se usan para extrapolar. Pueden captar sus propiedades estadisticas de dos formas. En
primer lugar, pueden describir correctamente las variaciones de corto plazo del elemento de
la cuenta pero sus trayectorias de largo plazo no son comparables. En este caso, los
compiladores preferirian un modelo que vinculara las primeras diferencias de ambas
variables. En segundo lugar, pueden describir correctamente las variaciones de corto y largo
plazo de la partida conexa de la cuenta. Los compiladores elegirian entonces un modelo que
vincule los niveles de ambas variables.

Cada uno de los dos casos descritos en el parrafo precedente corresponde a una
aproximacion lineal particular del par de series cronoldgicas en estudio, aproximacion en el
sentido de que minimiza la varianza del error de proyeccion de un periodo. No obstante, es
posible especificar un modelo con un pequefio nimero de parametros que englobe ambos
casos sin el objetivo de verificar su relevancia. En un enfoque muy automatizado y
sistematico, el uso frecuente del mismo procedimiento de prueba puede llevar a analisis
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6.A.32.

6.A.33.

6.A.34.

6.A.35.

6.A.36.

carentes de significado de las estructuras del modelo de series cronoldgicas, mientras que
aqui el interés se centra en su capacidad de producir proyecciones correctas de corto plazo.

Se puede usar la inferencia asintética clasica cuando las variables en estudio carecen de la
propiedad de persistencia. Los procesos integrados mencionados en 6.A.29 estan, sin embargo,
caracterizados por esta propiedad que invalida el uso de procedimientos de prueba clasicos para
los coeficientes de regresion. Por lo tanto, la seleccion del modelo debe basarse en otros criterios
como el trato de los residuales de ruido blanco y la estabilidad de las estimaciones.

Se pueden seleccionar varios modelos segun los criterios mencionados. Por ejemplo, los modelos
de espacio de la variable de estado parecen ser buenos candidatos puesto que pueden adoptar en un
caso sencillo la forma siguiente: una ecuacion de estado de la variable trimestral no observada.

yj,t :ayj,t—l +xtB + gt

donde yj es el valor de la partida de la cuenta que va a estimarse en el tiempo t. Se supone
que la estimacion en el tiempo t, puede calcularse satisfactoriamente mediante una relacion
dinamica que comprenda su valor desfasado y un conjunto de variables designadas por x; (que
puede contener primeras diferencias de variables de interés). Se supone que el término de
error & es independiente y distribuido normalmente. En la practica, la observacion real es la
cifra anual Y, .

El estadistico tiene que estimar los parametros de regresion y la mejor prediccion de Yt
condicionados a la observacion de las cantidades anuales Va1, Yaz, ...Yar y las series
cronoldgicas trimestrales. Se supone que el valor inicial de las series cronologicas de la
distribucién de probabilidad incondicional del proceso dependiente. los modelos de espacio
de la variable de estado serian buenos candidatos. En este contexto, conviene emplear el filtro
de Kalman que permite que el estadistico calcule en forma recursiva la probabilidad de la
muestra observada. Después hay que emplear procedimientos numéricos para calcular los
estimadores de probabilidad maxima. No obstante, si hay que otorgar mayor importancia a los
modelos simples de facil interpretacion, entonces hay que dar clara preferencia a los métodos
simples de estimacion, que puedan utilizarse facilmente por una variedad de personas con
formacion diferente. Este es un motivo para evitar el uso de este marco poderoso de modelos
de espacio de la variable de estado dado que sus métodos de estimacion de parametros
entrafian el uso de algoritmos calculados y que requieren mucho tiempo para calcular y
maximizar la funcion de probabilidad.

La estimacion de modelos lineales autoregresivos, sujetos a que la suma de los cuatro
trimestres de un afio dado sea igual a la estimacion disponible de la cuenta anual, puede ser
relativamente complicada. El paso de una relacion dindmica trimestral a una relacion
dinamica anual conduce a parametros no lineales y a problemas de identificacién. Por otra
parte, en esta relacion anual, existe una correlacion entre las variables enddgenas desfasadas y
los términos de error, la que necesita el uso de métodos variables instrumentales cuando
queremos usar la estimacion-M.

Respecto al afio corriente, los errores de medicion en las estimaciones del primer trimestre del
afio se propagan mediante la especificacion dindmica a los trimestres siguientes, lo que
perjudica las estimaciones preliminares de la tasa de crecimiento anual.
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El caso de un modelo dinamico lineal y estacional

6.A.37.

6.A.38.

6.A.39.

168

El uso de modelos lineales dinamicos que vinculen las variables trimestrales del mismo
trimestre en aflos consecutivos permite que los compiladores eviten la situacion descrita en
6.A.30. . La especificacion més simple es la siguiente:

Vit = OYj1-4 +X p+e

donde Yj es el valor trimestral de la partida de la cuenta que va a estimarse. En este caso, la
estimacion es facil, puesto que la regresion puede ajustarse sin perder informacion en la
ecuacion anual obtenida por agregacion temporal durante el afio

ya :aya—l +xaﬁ +ga

Con Yor = yj,4(a—1)+1 + yj,4(a—l)+2 + yj,4(a—1)+3 + yj,4a )

Xt =Xglan)t T Xy TXyp)s TXy,

ga,t :€4(a—1)+1 +€4(a—1)+2 +84(a—1)+3 tE,,

De manera similar, su uso durante el afio corriente no implica la propagacion del error de
medicion a las observaciones que siguen. No obstante, se debe procurar seleccionar una
ecuacion dindmica autoregresiva con raices tales que el proceso generador de proyecciones no
sea explosivo.

El uso de tales modelos implica la consideracion de series cronoldgicas con estacionalidad.
La calibracién de indicadores no ajustados estacionalmente permite la compilacion de cuentas
no ajustadas estacionalmente. En algunos casos, los indicadores no son capaces de describir
con propiedad la estacionalidad de la variable macroeconomica conexa. Esto puede
observarse cuando el disefio de la muestra no capta la migracion estacional de la poblacion.
Por ejemplo, los miembros de las familias que estan de vacaciones no van a las tiendas
habituales a comprar y puede que su consumo no se describa con propiedad mediante la
observacion de las ventas en una muestra constante de tiendas durante el afio. La
estacionalidad del indicador puede ser engafiosa. La introduccion de un coeficiente diferente
para un trimestre determinado (o incluso para cada trimestre) en la especificacion de la
ecuacion permite que los econometristas tomen en cuenta en parte este fenomeno, pero esto
puede conducir a la introduccidn de un gran niumero de parametros en una ecuacion.

Una simple especificacion autoregresiva para el nivel de la variable permite que los
compiladores abarquen las situaciones descritas en 6.A.30 con un numero reducido de
parametros.

No obstante, como se sostiene en 6.A.33, la inferencia en esta clase de modelo puede ser no
normalizada en cuanto se utilicen los niveles de las variables. Las tasas de convergencia difieren
segun la naturaleza de las variables. La seleccion de las variables exige el uso de numerosos
procedimientos de ensayo, en particular para probar las propiedades de persistencia de las series
cronoldgicas en estudio. El uso intensivo de estos procedimientos puede ser muy demoroso y
teoricamente irrelevante. La seleccion de modelos deberia basarse mas bien en criterios
relacionados con el uso de estas ecuaciones. Una propiedad importante es la estabilidad de la
estimacién del pardmetro en los ejercicios recursivos a medida que se dispone de nuevas
observaciones. Esto conforme a la hipotesis de que ninguna informacion exdgena, por ejemplo
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6.A.40.

6.A.41.

6.A.42.

una modificacion estructural de la economia nacional, puede estar en desacuerdo con el
supuesto de estabilidad de la relacion entre los indicadores y las partidas de la cuenta.

La estimacion de series cronoldgicas trimestrales mediante ese procedimiento de
desagregacion, basado en un modelo dindmico autoregresivo, tiene un inconveniente. Dado
que el parametro del modelo puede estimarse con eficiencia con los datos anuales, un gran
numero de series cronoldgicas trimestrales puede satisfacer esta especificacion autoregresiva
anual sujeta a la restriccion de que la suma de los cuatro trimestres de un afio dado es igual a
la estimacion anual. Por ejemplo, una ecuacion autoregresiva de orden uno deja tres grados de
libertad. La serie cronologica de cada trimestre se define por el valor del trimestre
correspondiente durante el primer afio y la relacion dinamica. Cualquiera de estos cuatro
valores iniciales que se seleccione es adecuado mientras satisfaga la suma anual del primer
afio. Los compiladores tienen que introducir un criterio suplementario para reducir la
dimensioén de estimacion y obtener una solucion tUnica. Estos criterios pueden tener varias
formas: minimizacion de la varianza, minimizacion de la contribucién de las condiciones
iniciales a la varianza, correspondencia con las tasas de crecimiento estacional de la
combinacion de indicadores contemporaneos, etcétera. Los criterios tienen que elegirse bien
para asegurar que la introduccién de una nueva observacion anual no conduzca a una revision
global de las series cronologicas trimestrales.

Las consideraciones precedentes se ilustraran ahora tomando como ejemplo la medida de la
produccion de minerales no ferrosos, metales y productos semielaborados con datos franceses.

El indicador natural xt es el indice de produccion industrial del producto en estudio (cuyo valor
anual se designa xa) del cual se va a estimar el valor trimestral de la produccion yj,t en el
sistema de cuentas nacionales. Una relacidn estética entre cantidades anuales con una tendencia
determinista  (a=1,2,...,Ar=1,2,...A, correspondientes al ntiimero de observaciones de la
muestra) se ha especificado primero para una muestra comprendida entre 1970 y 1992 y entrega
los resultados siguientes: ya=10.24xa+730.3a+€a con un error cuadratico medio (ECM) igual a
2901 una estadistica Durbin-Watson igual a 0.7. Este valor de la estadistica Durbin-Watson no
permite que el estadistico rechace la hip6tesis de autocorrelacion cero de los residuales.

Un modelo autoregresivo simple de la forma

yj,t =0.89y +13.68xt —12.29xt_4 +ét

Jot=4

se ha ajustado también a los mismos datos. El ECM cae a 2114 y la estadistica Durbin-
Watson corregida para variables endogenas desfasadas sube a 2.1. En esta segunda
especificacion, la varianza del término-error se reduce y la hipotesis nula de no
autocorrelacion del residual se acepta al nivel habitual de confianza. El uso de este modelo es
mas satisfactorio en un afio corriente puesto que la magnitud del término-error se ha reducido
y el prondstico anticipado se obtiene correctamente con la formula de proyeccion lineal
habitual. Las series cronologicas trimestrales pueden calcularse luego de seleccionar un
conjunto de cuatro valores iniciales que satisfagan la restriccion de que la suma sea igual al
valor anual del primer afio de la muestra. Estos valores pueden derivarse de un programa de
optimizacion estadistica, por ejemplo, la minimizacion de la contribucion de estos cuatro
valores a la varianza empirica respecto a la varianza de la muestra de las series cronoldgicas
trimestrales o de una submuestra de ella.

Métodos multivariados

6.A.43.

Los métodos multivariados se tratardn desde un punto de vista formal en el anexo del capitulo
11.
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Capitulo 7
Algunos ejemplos numeéricos

Sintesis

Este capitulo presenta algunos ejemplos de compilaciéon de cuentas
trimestrales y recomienda las mejores practicas que deben seguirse segun el
enfoque pragmadtico sugerido en el capitulo 5. Los agregados se estiman
segin la informacion disponible y el método mas adecuado entre los
ilustrados en el capitulo 6. Los diferentes enfoques se explican, examinan y
se proponen algunas sugerencias. La base de los ejemplos es generalmente la
estimacion de un agregado unico antes de su ajuste en el proceso de
balanceo. Sea cual sea el método que se emplee, habra que seguir los pasos
descritos en capitulos ulteriores para asegurar la consistencia temporal con el
conjunto de datos anuales, balancear y validar las cuentas, establecer un
esquema de revisiones.
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Algunos ejemplos numéricos

7.01.

7.02.

7.03.

El proceso de compilacion descrito en el capitulo 5, asi como los métodos matematicos y
estadisticos presentados en el capitulo 6 tienen que ser integrados por un conjunto de ejemplos
numéricos que puedan conducir al compilador a un mejor conocimiento de los distintos
procedimientos. El objetivo de este capitulo es:

* conducir al compilador a la eleccion del método mas apropiado sobre la base de la informacion
disponible;

* explicar la utilizacion de los diferentes métodos;

* ilustrar como puede evaluarse el resultado.

El analisis y la comparacion del resultado obtenido en diferentes condiciones y con diferentes
métodos desempefian un papel esencial en el proceso de mejoramiento de la calidad de las cuentas
nacionales trimestrales.

La mayoria de los ejemplos presentados en este capitulo se han obtenido con el programa
Ecotrim. Ecotrim es un programa para la desagregacion temporal univariada y multivariada
desarrollado por Eurostat. (para mayores detalles véase el anexo de este capitulo).

Los principios de la compilacion se han descrito en el capitulo 5, y en particular, en el grafico 5.1.
Se reitera que las opciones que se toman en el esquema de compilacién dependen de la
informacioén disponible y de los principios subyacentes al sistema de cuentas nacionales
trimestrales.

En este capitulo se presentan varias situaciones practicas siguiendo una trayectoria ideal que
considera los diferentes casos que puede afrontar un compilador nacional trimestral durante su
actividad. Cabe sefialar que el proceso de compilacion descrito en este manual, entrafia aspectos
que se inician con la eleccion de las estadisticas basicas hasta el proceso de revision de los datos
previos. Algunos de estos aspectos se han tratado en los capitulos 2,3,4 y 6 algunos otros se
analizaran en los capitulos siguientes. No obstante, los compiladores deben tener presente que el
proceso de construccion de cuentas trimestrales abarca todos estas partidas diferentes e involucra
a todos los distintos problemas interrelacionados.

Estimacion de un agregado: diferentes enfoques segiin la informacion
disponible y los principios de compilacion

7.04.

7.05.
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Para definir con exactitud los limites de los ejemplos presentados en este capitulo conviene tener
siempre presente que:

* sélo se trata en este capitulo el problema de la estimacion univariada;

* ¢l andlisis multivariado se presenta en el capitulo 11;

* cualquier otro aspecto como la definicion contable, el tratamiento de la estacionalidad, las
revisiones, etcétera, se omite expresamente en este capitulo.

En los parrafos siguientes se describe el proceso ideal para compilar un agregado trimestral, dada
la informacién disponible. Esta descripcion sigue los distintos pasos del esquema del grafico 5.1 y
analiza las distintas situaciones correspondientes.

Nuestro enfoque evoluciona desde una situacion de falta total de informacion hasta otra en que se
dispone de informacién directa. El objetivo de esta trayectoria es formular sugerencias sobre
como tratar las diferentes situaciones que puede encarar un contador nacional.

Al concluir este capitulo le quedara claro al lector que, aparte de cualquier apreciacion personal,
hay una estrecha relacion entre la eleccion de un grupo especifico de métodos estadisticos y la
cantidad y calidad de la informacion disponible. Esta correspondencia demuestra que los
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diferentes procedimientos estadisticos descritos en el capitulo anterior han sido disefiados para
responder a situaciones bien especificas.

Existencia de fuentes de datos para el agregado especifico de las cuentas trimestrales

7.06.

El primer paso en el proceso de compilacion es verificar si existen fuentes de datos para la
variable objetivo. Naturalmente que si no las hay, el contador nacional trimestral tiene que buscar
fuentes de datos nuevas y alternativas.

Si solo hay fuentes de datos anuales, entonces, conforme al esquema del capitulo 5, puede
emplearse la extrapolacion de tendencias o los modelos univariados de desagregacion temporal
sin indicadores (etapa 5 del grafico 5.1). Naturalmente que si hay fuentes trimestrales el contador
preferira estas ultimas.

Etapa 5: extrapolacion de tendencias o uso de modelos univariados sin variables indicadoras

7.07.

7.08.

Si falta informacién trimestral relacionada con el agregado, la tnica posibilidad de obtener una
estimacion de las cifras trimestrales es emplear la extrapolacion o los modelos univariados que no
emplean series conexas.

Hay varios casos en que los compiladores de cuentas nacionales afrontan esta situacion. Cabe
distinguir dos casos distintos:

a. solo estan disponibles los valores anuales de las series;
b. los valores trimestrales relativos al agregado estan disponibles, pero sélo hasta el ultimo
afo disponible.

Modelos univariados

7.09.

En el primer caso, las cifras trimestrales pueden derivarse de los valores anuales utilizando
métodos de suavizado o métodos de series cronologicas. Segun lo mencionado en # 6.36, los
métodos de suavizado suponen que la tendencia trimestral desconocida puede describirse
convenientemente con una funcion de tiempo matematica (por ejemplo, funciones sinusoidales,
funciones continuas que satisfacen requisitos especificos, etcétera). Como no hay informacion
trimestral la trayectoria trimestral estd dada a priori o se elige dentro de una clase mas amplia, de
modo que se cumpla la condicion necesaria de satisfacer las restricciones del agregado y la
condicidn deseable de suavidad.

Cabe observar que los métodos de suavizado no permiten la extrapolacion de las cifras
trimestrales puesto que estan disefiados solo para entregar un desglose trimestral de las cifras
anuales disponibles.

Si un compilador de cuentas nacionales cuenta con una serie anual y desea estimar las cifras
trimestrales correspondientes, sin poseer informacion trimestral en absoluto, puede emplear por
ejemplo la técnica de Boot, Feibes y Lisman. Es claro que la trayectoria trimestral esta bastante
suavizada por la falta de informacion trimestral y depende de las hipotesis subyacentes a este
enfoque.

El grafico 7.1 muestra las series anuales agregadas y las series trimestrales estimadas usando las
técnicas Boot, Feibes y Lisman. Claramente, la trayectoria trimestral esta muy suavizada debido a
la carencia de informacion trimestral y depende de la hipdtesis esencial de este enfoque.

Grafico 7.1: Datos anuales y datos trimestrales estimados (Boot, Feibes y Lisman)

Datos anuales Datos trimestrales estimados
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7.10.

7.11.
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Para un conocimiento correcto de estos métodos, debe tenerse presente que:

* para poder producir las estimaciones del afio corriente se necesita el valor proyectado del afio
corriente. Por lo tanto, los cuatro trimestres del afio corriente se estiman simultineamente.
Ademaés, para mejorar la confiabilidad de esas estimaciones convendria actualizar
periddicamente el valor anual proyectado y luego volver a estimar las cifras trimestrales.

* Debido a la falta de fuentes de datos trimestrales, estos procedimientos no pueden conservar
ningun movimiento infraanual (por ejemplo, movimientos estacionales). Por este motivo, las
cifras trimestrales resultantes no pueden considerarse como ajustadas estacionalmente sino,
con mayor propiedad, tienen que considerarse por definicion como suavizadas.

Los métodos de series cronologicas representan una solucidn alternativa para la misma situacion
en que no hay informacion trimestral. Los datos trimestrales se interpolan segin el enfoque de
series cronologicas (enfoque del modelo ARIMA). La trayectoria trimestral se deriva de la
relacion entre los modelos ARIMA asociados a las series anuales conocidas y las series
trimestrales desconocidas (para mayores detalles, véase 6.A.16-6. A.20). El modelo ARIMA
también puede emplearse para obtener extrapolaciones, durante el afio corriente, antes de que los
datos anuales estén disponibles. Estas técnicas superan el limite de las técnicas de suavizado
relativas a la extrapolacion y representan una solucién valida cuando sélo se dispone de datos
anuales.

El grafico 7.2 muestra las estimaciones obtenidas con la técnica de Wei y Stram (# 6.46). La
extrapolacion de los dos primeros trimestres del afio t+1 se estima también con el modelo ARIMA
estimado trimestralmente.
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Tal como en el caso del suavizado, la trayectoria trimestral es bastante suave y se deriva de la
estructura ARIMA de las series involucradas.

En consecuencia, la segunda observacion de # 7.10 también es valida en este caso.

Grifico 7.2: Comparacion entre datos anuales y datos trimestrales estimados
(Wei y Stram)
280,0
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En el grafico se ilustra también el intervalo de confianza asociado con las series trimestrales
estimadas. Es claro que los limites superior e inferior tienden a aumentar cuando se refieren a los
dos trimestres extrapolados.
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Cuadro 7.1: Modelos ARIMA agregados y desagregados (Wei y Stram)

Modelo ARIMA agregado (anual) Modelo ARIMA desagregado (trimestral)

Orden autorregresivo 1 Orden autorregresivo 1

Orden de diferenciacion 0 Orden de diferenciacion 0

Orden de promedio movil 0 Orden de promedio movil 2

Periodo estacional 0 Periodo estacional 0

Orden autorregresivo 0 Orden autorregresivo 0

estacional estacional

Orden de diferenciacion 0 Orden de diferenciacion 0

estacional estacional

Orden de promedio movil 0 Orden de promedio movil 0

estacional estacional

Varianza 1,3254E+09 Varianza 9,3728E+07

Polinomio AR: AR (1) +0,01230 Polinomio AR:AR (1) +0,01230
Polinomio MA:MA (1) -0,85796
Polinomio MA:MA (2) 0,17536

Extrapolacion de tendencias

7.12.

7.13.
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La extrapolacion de tendencias se basa en la idea de que una serie trimestral, relacionada
estrictamente con la variable objetivo, esta disponible hasta el ultimo afio disponible.

Este caso puede tener aplicacion practica en dos situaciones:

» La informacién basica existe, pero no puede utilizarse durante el afio corriente debido a que esté
disponible con mucho retraso;

» La informacion basica estaba disponible hasta hace poco tiempo, pero por diferentes razones ya
no lo esta.

Las técnicas habituales de extrapolacidon representan una solucién comun para las situaciones
descritas.

Las técnicas principales de extrapolacion que pueden aplicarse con provecho para resolver el
problema son:

e técnicas univariadas ARIMA;
* técnicas univariadas de suavizado exponencial.

En ambos casos, cuando los nuevos valores anuales se tornan disponibles, hay que ajustar los
resultados preliminares para respetar los requerimientos de consistencia temporal. Por ultimo,
conviene observar que si los valores previos del agregado trimestral existen en forma estacional
ajustada y no ajustada, es posible extrapolar ambas series mediante modelos ARIMA.

El grafico 7.3 ilustra los resultados obtenidos con la aplicacion de técnicas de extrapolacion de
tendencias. Las proyecciones para los dos primeros trimestres de 1998 se derivan del modelo
ARIMA identificado y estimado respecto a las series trimestrales disponibles hasta fines de 1997.
Es claro que este método no puede prever los movimientos que no estan vinculados con la
trayectoria descrita por los valores de la trayectoria de la serie. Para fines de comparacion en el
gréafico 7.3 se ilustran también los valores trimestrales reales (registrados a fines de 1998).
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Grafico 7.3: Comparacion entre datos reales y proyecciones
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Grafico 7.4: datos anuales, indicador trimestral y datos trimestrales estimados (Chow y Lin)
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Etapa 4: datos trimestrales inadecuados para producir una estimacion del
agregado

7.14.

Si hay datos trimestrales sobre el agregado, pero no se asemejan a los conceptos del SEC 1995 del
agregado, ni son adecuados para emplearlos en un modelo para producir una estimacion del
agregado, el contador tiene que emplear otros métodos de compilacion de las cifras trimestrales.
Normalmente, la estrategia que debe seguirse en este caso es buscar fuentes de datos nuevas y
alternativas para encontrar una informacion trimestral adecuada que pueda utilizarse en la
compilacion.

Etapa 3: los datos trimestrales no se asemejan a los conceptos del SEC 1995
pero son adecuados para emplearlos como indicadores

7.15.

7.16.

7.17.

7.18.
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Si el contador cuenta con datos trimestrales que no se asemejan a los conceptos del SEC 1995,
pero que puede emplearlos en un modelo para producir una estimacion del agregado, los métodos
matematicos y estadisticos son el instrumento que debe utilizar para compilar las cifras
trimestrales del agregado. La informacion disponible corresponde a series (indicadores) conexas
que constituyen la base de métodos dptimos, segin lo descrito en el capitulo 6 (# 6.47-6.50) y en
su anexo (# 6.A21-6.A28).

No so6lo los métodos 6ptimos pueden usarse en esta etapa, sino todos aquellos que involucran el
uso de un indicador trimestral.

El problema principal de emplear este enfoque es decidir si los datos trimestrales disponibles son
adecuados para emplearlos en un modelo. Esto significa que hay que relacionar las cifras
trimestrales disponibles con el agregado especifico. Para verificar la relacion entre el indicador
trimestral y el agregado se pueden aplicar varios criterios: las relaciones derivadas de la teoria
economica, las pruebas estadisticas sobre la correlacion entre las dos variables, la experiencia de
los compiladores de cuentas nacionales, etcétera.

Segin se menciond en el capitulo 6, los métodos Optimos dan la posibilidad de hacer
extrapolaciones, si las series trimestrales conexas estan disponibles para el periodo de
extrapolacion. En el grafico 7.4 se presenta un ejemplo con el agregado anual, las series
trimestrales conexas y los valores trimestrales estimados.

Resulta facil observar en el primer diagrama que el indicador trimestral subestima la serie
trimestral real (o sea, sobre una base anual la serie de los trimestres no coincide con los valores
anuales). En todo caso, brinda una trayectoria trimestral que la serie estimada en el segundo
diagrama sigue respetando también las restricciones temporales.

El cuadro 7.2 ilustra los resultados obtenidos con el modelo de ruido blanco de Chow y Lin. Este
método entrega también informacion conexa como la desviacion estandar, el intervalo de
confianza y el coeficiente de confiabilidad.
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Cuadro 7.2: Informacion asociada a los valores estimados con métodos éptimos (Chow y Lin)

Fecha Valor Desviacion (.‘,onfiabilidadE Limite inferior | Limite superior
estimado estandar
1994 1 239 168,58 366,66 0,15 238 255,90 240 111,27
1994 2 242 116,18 296,90 0,12 241 352,84 242 879,52
1994 3 245 592,48 296,52 0,12 244 830,12 246 354,83
1994 4 251 056,75 368,74 0,15 250 108,72 252 004,78
19951 253 072,65 366,62 0,14 252 130,08 254 015,23
19952 255 880,34 296,38 0,12 255 118,36 256 642,32
19953 257 662,07 296,34 0,12 256 900,18 258 423,96
19954 257 802,53 367,11 0,14 256 858,69 258 746,37
1996 1 254 363,17 385,44 0,15 253 372,19 255 354,15
1996 2 262 151,30 300,00 0,11 261 379,99 262 922,60
1996 3 263 427,56 300,50 0,11 262 654,99 264 200,14
1996 4 263 535,84 368,93 0,14 262 587,32 264 484,35
19971 259 503,25 393,22 0,15 258 492,28 260 514,23
1997 2 262 920,65 308,99 0,12 262 126,22 263 715,07
1997 3 264 754,42 296,56 0,11 263 991,97 265 516,87
1997 4 268 499,56 424,73 0,16 267 407,58 269 591,54
1998 1 271 913,43 625,14 0,23 270 306,19 273 520,68
1998 2 269 068,25 681,89 0,25 267 315,10 270 821,40

Etapa 2: los datos trimestrales se asemejan a los conceptos del SEC 1995

7.19.

7.20.

Si los datos trimestrales se asemejan a los conceptos del SEC 1995, solo basta cierto ajuste para
emplearlos en la compilacién de cuentas trimestrales. Lo tipico es que el ajuste se refiera a la
cobertura de la partida estimada o a la base devengada de compilacion.

Los indicadores trimestrales pueden ajustarse en un modelo estadistico o segun las técnicas
habituales (técnicas de extension al conjunto, técnicas de cobertura). La coherencia de los datos
ajustados con los valores anuales puede asegurarse con modelos estadisticos.

Un caso particular de datos trimestrales que se asemejan a los conceptos del SEC 1995 se plantea
cuando las series trimestrales disponibles son coherentes en términos de definicion, cobertura y
base devengada, pero no satisfacen las restricciones temporales anuales. En este caso, los datos
trimestrales pueden considerarse como estimaciones preliminares que tienen que ajustarse para
coincidir con los datos anuales. La discrepancia entre los datos trimestrales agregados y los datos
anuales reales puede distribuirse segun los métodos del ajuste en dos etapas, conforme a lo
ilustrado en # 6.38-6.44 y #6.A.09-6.A.15.

""" Indicador de confiabilidad: 100 o; /9;; j=1...n (Van der Ploeg, 1985).

179



Manual de cuentas trimestrales

180

El cuadro 7.3 y el grafico 7.5 muestran un ejemplo de estimaciones obtenidas con la aplicacion de
técnicas de ajuste en dos etapas.

Grifico 7.5: Comparacion entre datos directos y datos ajustados en dos etapas (Denton)
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En el ejemplo, los datos trimestrales directos se derivan de las estadisticas basicas que, si bien
cubren exactamente el agregado en 1991, constituyen una parte creciente del fendmeno a partir de
1992. Por lo tanto, las estadisticas basicas no son capaces de cubrir todo el fendmeno en los
ultimos afios. El método de ajuste en dos etapas ofrece una solucion de este problema, y a veces
mantiene la misma trayectoria que los datos directos (véase el grafico 7. 5).
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Cuadro 7.3: Método de ajuste en dos etapas-comparacion entre datos directos y datos ajustados

(Denton)
Datos trimestrales Datos ajustados
Afio Series Trimestre directos Diferencia en dos etapas Diferencia
anuales
1991.1 238.6 238.6
1991.2 244.3 244.3
1991.3 247.1 247.1
1991.4 249.2 249.2
1991 979.2 979.2 0.0 979.2 0.0
1992.1 254.1 254.2
1992.2 252.4 252.6
1992.3 249.0 249.3
1992.4 245.6 246.0
1992 1002.1 1001.2 1.0 1002.1 0.0
1993.1 238.7 239.3
1993.2 235.0 235.6
1993.3 235.1 235.8
1993.4 232.8 233.5
1993 944.1 941.5 2.7 944.1 0.0
1994.1 238.5 239.2
1994.2 241.5 242.1
1994.3 245.0 245.6
1994.4 250.4 251.0
1994 977.9 975.4 2.6 977.9 0.0
1995.1 252.4 253.1
1995.2 255.2 255.9
1995.3 256.9 257.7
1995.4 257.1 257.8
1995 1024.4 1021.6 2.8 1024.4 0.0
1996.1 253.7 254.5
1996.2 261.2 262.1
1996.3 262.3 263.4
1996.4 262.2 263.4
1996 1043.5 10395 4.0 10435 0.0
1997.1 258.0 259.4
1997.2 261.1 262.8
1997.3 262.8 264.8
1997.4 266.6 268.8
1997 1055.7 1048.5 1055.7
1998.1 2701 7.2 2726 0.0
1998.2 267.5 270.2
1998.3 272.3 275.1
1998.4 274.5 277.4
1998 1095.4 1084.3 11.1 1095.4 0.0
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Etapa 1: datos plenamente coherentes con los conceptos del SEC 1995

7.21.

7.22.

Si las fuentes basicas son plenamente coherentes con los conceptos del SEC 1995 del agregado, se
pueden seguir dos enfoques distintos: i) los datos pueden usarse directamente en las cuentas,
bastando un ajuste sencillo vinculado con la extension al conjunto, o ii) los datos pueden
traducirse en un modelo estadistico para derivar las cifras del agregado.

La opcidn entre los dos enfoques (etapa 1A y etapa 1B) esta vinculada sobre todo con el principio
de compilacidon de cuentas trimestrales. Para aquellos paises en que las cuentas trimestrales se
compilan principalmente mediante la informacion directa, el enfoque de la etapa 1A representa el
procedimiento adecuado cuando disponen de informaciéon plenamente coherente con los
conceptos del SEC 1995. Las tnicas operaciones adicionales que deben efectuarse, segiin # 5.09,
son ciertos cambios de clasificacion para la desagregacion.

Cuadro 7.4: Estimaciones de parametros y estadisticas en métodos 6ptimos

El valor del parametro es: xx,x

Variable dependiente: AGREGADO SSR min Par: -.99 to .99

Variable Estimacién Error estandar t-Estad

CONSTANTE XX, X XX, X XX, X

INDICADOR XX, X XX, X XX, X

Casos validos: XX, X Grados de libertad: XX, X

SS total: XX, X SS residual: XX, X

R-cuadrado: XX, X R barra-cuadrado: XX, X

Error estandar de est: XX, X Probabilidad-log: XX, X

XX, X XX, X Probabilidad de F: XX, X

Criterio Akaide Info: XX, X Numero condicional de Heterosk XX, X

Durbin-Watson: XX, X Estad. Normalidad Jarque-Bera: XX, X

Box-Pierce estadistica 1: XX, X Box-Pierce estadistica 2: XX, X

Ljung Box Q-estadisitica 1 XX, X Ljung Box Q-estadistica XX, X
7.23. La etapa 1B describe las situaciones de aquellos paises en que el denominado enfoque indirecto

7.24.

de la compilacion de cuentas trimestrales es el principal. Los datos trimestrales disponibles se
utilizan como insumo para derivar las cifras trimestrales del agregado, aunque sean plenamente
coherentes con los conceptos del SEC 1995. El modelo estadistico es un enfoque alternativo que,
como el enfoque directo, asegura la consistencia temporal y la eficiencia de los datos trimestrales
obtenidos. Ademas, los métodos estadisticos entregan mas informacidén asociada con las ciftras,
como los intervalos de confianza y las estadisticas de confiabilidad. Es mas, suministran un
conjunto completo de diagnosticos de regresion que brindan al usuario una idea de lo ajustado y
adecuado del modelo elegido. El cuadro 7.4 presenta un conjunto completo de diagnosticos
asociados con los métodos Optimos de desagregacion.

Si la informacion disponible es plenamente coherente con los conceptos del SEC 1995 y
representa exactamente las cifras trimestrales del agregado, es claro que el hecho de traducir esa
informacién en un modelo estadistico (enfoque de la etapa 1B) producira los resultados obvios
esperados sobre los parametros del modelo de regresion: el valor de la constante no es
significativo, el parametro de regresion es muy cercano a uno y el parametro autorregresivo
asociado a la parte de error del modelo es pequefio. En teoria, el pardmetro autorregresivo deberia
ser cero asi como la constante y el coeficiente de regresion igual a uno.

El cuadro 7.5 muestra el resultado de la estimacion del agregado trimestral usando como indicador la
propia serie trimestral.
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Cuadro 7.5: Estimaciones de parametros y estadisticas
El valor del parametro es:
Variable dependiente: AGREGADO SSR min Par: -.99 to .99
Variable Estimacion Error estandar t-Estad
CONSTANTE 0,00 3,79 0,00
INDICADOR 1,00 0,00 116528296624613,00
Casos validos: 7,00 Grados de libertad: 5,00
SS total: 2481066540,24 SS residual: 0,00
R-cuadrado: 1,00 R barra-cuadrado: 1,00
Error estandar de est: 0,00 Probabilidad-log: -139,90
Criterio Akaide Info: 1,00 Probabilidad de F: 1,00
Durbin-Watson: -42,91 Numero condicional de Heterosk -1,00
Box-Pierce estadistica 1: 2,08 Estad. Normalidad Jarque-Bera: 0,70
Ljung Box Q-estadisitica 1 0,27 Box-Pierce estadistica 2: 2,15
0,41 Ljung Box Q-estadistica 3,79
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ANEXO

ECOTRIM: PROGRAMA PARA METODOS MATEMATICOS Y ESTADISTICOS

7.A.01.

7.A.02.

7.A.03.

7.A.04.

Introduccion
Los problemas de la estimacién de datos econdmicos como los analizados en los capitulos 6 y 7
preocupan notoriamente a la mayoria de los organismos de estadistica, a los que les seria
provechoso contar con un apoyo computacional que les permita usar técnicas de desagregacion
temporal como las ilustradas en los capitulos precedentes.

ECOTRIM es un programa que ofrece un conjunto de técnicas matematicas y estadisticas para
efectuar la desagregacion temporal.

ECOTRIM esta escrito en Visual Basic y C++, lo que facilita la desagregacion temporal. El
usuario debe especificar las técnicas que desea ejecutar, aparte de la informacion obvia respecto
a las series cronologicas que van a tratarse.

ECOTRIM oftrece la posibilidad de trabajar de dos maneras distintas: puede usarse en un modo
interactivo o en un modo por lotes, segun las necesidades del contador.

Modo interactivo

El modo interactivo permite que el usuario ejecute una sesion interactiva. Este modo requiere un
papel activo del usuario, es decir, mediante un conjunto de ventanas tiene que especificarle al
programa toda la informacion necesaria y seleccionar las técnicas que desea emplear para
derivar las series trimestrales.

Modo por lotes

En su defecto, ECOTRIM puede usarse en un modo por lotes. En este caso el usuario digita un
archivo por lotes, mediante un editor o la herramienta especifica que ofrece el programa, segiin
un conjunto de normas, y luego lo ejecuta a partir del menu por lotes. El enfoque del modo por
lotes es muy adecuado para tratar un gran nimero de series. De hecho, el archivo de comando
por lotes puede contener mas tareas por lotes, y cada una corresponde a un conjunto de
instrucciones para realizar la estimacion de los valores trimestrales mediante técnicas de
desagregacion temporal. Por lo tanto, el programa puede utilizarse en forma automaética para
tratar varias series segun los procedimientos que elija y especifique el usuario en el archivo de
comando por lotes.

Para dar una idea de las oportunidades que ofrece ECOTRIM y que resumen los aspectos metodologicos
tratados en los capitulos anteriores, se resefian las principales caracteristicas del programa desde el punto
de vista del usuario (para mayores detalles véase el manual respectivo del programa).

Las ventanas principales que propone ECOTRIM al usuario son las siguientes:

modo interactivo;

modo por lotes;

graficos y visualizacion;

ventanas de herramientas (como opciones, estado, etc.).

a0 o

Modo interactivo

7.A.05.
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La ventana interactiva comienza como un programa interactivo normal que pide datos de
entrada. Mediante un conjunto de menus operados por ventanas, el usuario debe especificar los
datos de entrada (al menos las series agregadas, por ejemplo las series anuales, y el esquema de
agregacion por ejemplo, anual o trimestral) que deben ser adecuados a los objetivos del
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7.A.06.

programa. Por ejemplo, si el usuario desea aplicar una técnica que requiere series conexas, tiene
que cargarlas, e igual cosa si se necesitan la restriccion contemporanea y las estimaciones
preliminares.

Una vez cargados todos los datos de entrada, el usuario tiene que elegir las técnicas de
desagregacion temporal que desea aplicar a las series cronologicas agregadas. Hay que
distinguir en primer lugar entre métodos univariados y multivariados.

Métodos univariados

7.A.07.

7.A.08.

Los métodos univariados permiten abordar el problema de la desagregacion univariada, es decir,
desagregar una serie Unica para satisfacer restricciones de agregacion temporal. Segun la
informacion disponible, ECOTRIM ofrece dos opciones principales: i) desagregacion sin series
conexas, y ii) desagregacion con series conexas.

* En el primer caso la Unica informacion disponible corresponde a la serie agregada y, a veces,
al modelo ARIMA de su proceso generador. Por lo tanto, los procedimientos que ofrece
ECOTRIM son procedimientos matematicos o procedimientos basados en el modelo ARIMA:

- procedimiento de Boot, Feibes y Lisman;
- procedimiento de Denton;

- procedimiento de Wei y Stram;

- procedimiento de Al-Osh.

Mientras los dos primeros métodos son matematicos, los dos ultimos son técnicas basadas en el
modelo ARIMA y requieren el conocimiento del modelo ARIMA agregado (o bien el uso del
moddulo ARIMA automatico de identificacion y estimacion).

* La desagregacion mediante series conexas se basa en la idea de que hay una o mas series de
alta frecuencia relacionadas ldgicamente (notese que aqui no se considera el problema de
verificar esta hipotesis). En este caso ECOTRIM ofrece las técnicas siguientes:

- procedimiento AR(1);
- procedimiento de Fernandez;
- procedimiento de Litterman;

los tres son procedimientos Optimos.

Todas las técnicas producen la serie desagregada estimada y algunas ofrecen informacion
adicional como los intervalos de confianza (no disponibles en el enfoque matematico/de ajuste),
diagnosticos o el modelo ARIMA estimado desagregado (naturalmente que solo en el caso del
enfoque basado en el modelo ARIMA).

La informacion de entrada necesaria en un método unico se solicita directamente al usuario en
ventanas que facilitan y activan la seleccion.

Métodos multivariados
En cuanto a los métodos multivariados, ECOTRIM permite estimar series desagregadas y
satisfacer restricciones temporales y contemporaneas. Hay técnicas de puro ajuste y 6ptimas, en
el sentido de los minimos cuadrados:

- procedimiento de ruido blanco;

- procedimiento de recorrido aleatorio;
- procedimiento de Rossi;
procedimiento de Denton.

185



Manual de cuentas trimestrales

Las dos primeras opciones corresponden al enfoque multivariado 6ptimo, y las restantes al del
ajuste. Cabe senalar que en los dos ltimos casos se necesitan series preliminares.

Tal como en el caso univariado, hay que aportar al programa la informaciéon de entrada
necesaria. Hay ventanas especificas que guian a los usuarios en el llenado de la informacion de
entrada para lograr la desagregacion deseaba.

Graficos y visualizacion

7.A.09.

La opcion de graficos y visualizacion permite que el usuario vea y analice los resultados de la
sesion interactiva. Aqui el usuario puede graficar las series que participan en el proceso de
desagregacion temporal tanto en el modo de solapamiento como de no-solapamiento. De esta
manera, el usuario puede verificar la trayectoria de las series (agregadas, conexas, estimadas,
etcétera), hacer comparaciones entre los resultados asociados a diferentes técnicas de
desagregacion temporal o entre las series estimadas y el agregado correspondiente de las series
conexas.

Los diagndsticos y los intervalos de confianza estdn asociados a las series estimadas derivadas
de técnicas que permiten su calculo.

El programa ofrece medios como el acercamiento de datos y graficos asi como la posibilidad de
imprimir los resultados y/o los gréficos.

Modo por lotes

7.A.10.

Mientras que el modo interactivo de ECOTRIM es esencialmente un instrumento concebido
para manejar una serie a la vez y desarrollado principalmente con fines de andlisis e
investigacién, el modo por lotes de = ECOTRIM se ha desarrollado para manejar la
desagregacion temporal de una gran cantidad de series.

Por esta razon el elemento principal del mido por lotes es un archivo de comandos por lotes que
almacena un grupo d comandos que resume las instrucciones que el usuario debe especificar en
una sesion interactiva. Ademds, el archivo por lotes puede estructurarse en varias tareas
correspondientes a conjuntos de datos por analizar.

El modo por lotes de ECOTRIM es muy util en un contexto de contabilidad nacional que
requiere un enfoque altamente automatizado del problema de la desagregacion temporal.

El producto de una sesidon por lotes es un archivo que contiene las series estimadas y otro que
contiene los diagndsticos y la historia de la sesion ECOTRIM.

Mejoras futuras y lineas evolutivas

7.A.11.

7.A.12.
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ECOTRIM es un programa que incorpora las técnicas de desagregacion temporal mas
conocidas. La version Windows 95/98 incorpora las sugerencias de los usuarios y la experiencia
acumulada con el uso de versiones anteriores. El programa no cuenta todavia con algunos
aspectos avanzados, pues éstos se hallan todavia en una etapa de evaluacion y estudio teérico.

Algunos aspectos novedosos e interesantes en el tratamiento de la desagregacion temporal
parecen particularmente adecuados para ser incorporados a ECOTRIM. Teniendo en cuenta los
ultimos trabajos aparecidos en la literatura sobre el enfoque del modelo dindmico, el desarrollo
de técnicas de filtro de Kalman y las sugerencias provenientes de ciertos institutos nacionales de
estadistica, ECOTRIM se vera mejorado en el futuro con:

* enfoques del modelo dinamico;

* restricciones no lineales, asociadas en particular con transformaciones logaritmicas;

e desarrollo de técnicas de filtro de Kalman;

* tratamientos contables especificos;

* aspectos del analisis de cointegracion.
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Capitulo 8
El componente estacional en los
agregados

Sintesis

El tratamiento de la estacionalidad y los efectos del calendario son una
consideracion clave para las cuentas nacionales trimestrales. Este capitulo
introduce la teoria subyacente, los modelos y métodos existentes para
efectuar el ajuste estacional y los diversos problemas metodologicos
involucrados en especial la restriccion de las cifras trimestrales ajustadas a un
conjunto balanceado de datos anuales. También se examinan los ajustes por
los efectos del calendario y las fuentes de datos para efectuarlos.
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El componente estacional en los agregados

8.01.

Causas de estacionalidad

8.02.

8.03.

Debido a la periodicidad con que se registran, las series trimestrales muestran muy a menudo
movimientos de corto plazo causados por el clima, los habitos, la legislacion etcétera, que suelen
definirse como fluctuaciones estacionales. Estos movimientos tienden a repetirse en el mismo
periodo (mes o trimestre) todos los afios.

Aunque la estacionalidad es una parte integral de los datos trimestrales, puede representar un
impedimento para el andlisis efectivo del ciclo econémico.

k2]

Es un hecho bien conocido que muchas series econémicas presentan estacionalidad, es decir,
tienen un componente observable consistente en una forma relativamente constante repetida con
determinada frecuencia (por ejemplo, cada cuatro trimestres o cada doce meses). Este componente
suele considerarse de tan facil explicacion que no se pide una definicion exacta ni una explicacion
de sus origenes. El hecho de omitir la consideracion causal puede conducir a definiciones
imprecisas o impropias de estacionalidad y, en consecuencia, a una mala interpretacion de por qué
la serie requiere ajuste estacional asi como a criterios impropios para aplicar un buen método de
ajuste. También puede haber implicaciones para la evaluacidn de los efectos del ajuste tanto sobre
una serie unica como sobre dos o mas series. Estas consideraciones no conducen necesariamente a
mejores métodos practicos de ajuste pero deberian conducir a un mejor conocimiento de como
interpretar las series cronologicas y el analisis econométrico en que participan componentes
estacionales y series ajustadas estacionalmente.

Hay por lo menos cuatro clases de causas, no totalmente diferenciables, de fluctuaciones
estacionales en los datos econdmicos:

A. Calendario

La fecha de ciertos feriados publicos, como la Navidad o Pascua de Resurreccion, afectan
claramente algunas series, en particular las relacionadas con la produccion. Muchas series
se registran en meses calendario, y como el numero de dias trabajados wvaria
considerablemente de un mes a otro, de manera predeterminada, esto ocasiona un
movimiento estacional en el flujo de las variables, como las importaciones o la produccion.
El problema de los dias trabajados puede conducir también a una correlacidon espuria entre
series que no guardan otra relacion.

B. Decisiones en materia de fechas

La fecha de las vacaciones escolares, el término del periodo universitario, el pago de los
dividendos de las empresas, el término de un afio tributario o periodo contable, son todos
ejemplos de decisiones tomadas por individuos o instituciones que causan importantes
efectos estacionales, ya que estos acontecimientos tienden a ocurrir en €pocas similares
todos los afos. Son en general deterministas, o preanunciadas, y son decisiones que
producen componentes estacionales muy acentuados en series como las tasas de empleo.
Estas decisiones en materia de fechas generalmente no estan vinculadas necesariamente con
ninguna época determinada del afio pero la tradicion las ha consagrado.

C. Clima

Las variaciones reales de temperatura, las precipitaciones y otras variables climaticas tienen
efectos directos sobre varias series econdmicas, como las relativas a la produccion agricola,
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#8.02-8.07 derivan principalmente de “Seasonality: causation, interpretation and implications”, C.W.J. Granger.
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8.04.

8.05.

8.06.

la construccion y el transporte, y efectos indirectos consiguientes sobre otras series. Podria
sostenerse que estos factores climaticos son el verdadero efecto estacional, ya que son la
consecuencia del movimiento anual del eje terrestre que genera las estaciones. Asimismo, el
clima puede provocar efectos aleatorios considerables.

D.  Expectativas

La expectativa de un patron estacional puede causar un efecto estacional real en una
variable u otras, puesto que las expectativas pueden conducir a planes que luego aseguran la
estacionalidad. Un ejemplo es la produccion de juguetes ante la expectativa de un auge de
las ventas durante el periodo navidefio. Sin el aspecto expectativa-planificacion, el patron
estacional podria ocurrir de todos modos pero seria de una forma o naturaleza diferente. Las
expectativas pueden surgir porque se ha observado que la serie en cuestion ha contenido
antes un patroén estacional, o porque se observa que la serie causal reconocida tiene un
componente estacional.

Estos cuatro grupos pueden considerarse como las causas bésicas. No son siempre facilmente
distinguibles, a menudo pueden fusionarse y puede que la lista de las causas basicas no esté
completa. Algunas series tienen componentes estacionales que solo se deben indirectamente a
estas causas bésicas. Por ejemplo, el clima puede causar un patron estacional en la produccion de
uva que luego causa una distribucion estacional en los precios de la uva. En muchas series, la
causa real de un efecto estacional puede deberse a una mezcla complicada de multiples factores o
razones, debido al impacto directo de las causas bésicas y a muchos impactos indirectos mediante
otras variables economicas. Incluso aunque una sola causa basica esté operando, la funcion causal
no tiene porqué ser simple y puede entrafiar una variedad de desfases y términos no lineales.

De tales consideraciones pueden extraerse dos conclusiones importantes, 1) que cabe presumir que
las causas de los componentes estacionales tengan propiedades diferentes, y ii) que no se puede
suponer que los componentes estacionales sean deterministas. Aunque seria interesante y tal vez
provechoso realizar un analisis causal del componente estacional de cada serie econdmica
importante, esta tarea seria dificil y cara. No obstante, no seria razonable suponer que todos los
componentes estacionales son del tipo incluido en un modelo simple y esto hay que reconocerlo
cuando se trata de ajustar estacionalmente una serie. Aunque puede pensarse que algunas de las
causas basicas son series deterministas, por ejemplo el calendario y las decisiones en materia de
fechas, no hay razon para suponer que estas conducirdn a componentes estacionales deterministas,
ya que la reaccion a estas causas no tiene por qué ser determinista. Las otras causas basicas, el
clima y las expectativas, no son deterministas y no pueden conducir a componentes estacionales
deterministas. Aunque el supuesto de un componente estacional determinista puede tener cierto
valor, este suele ser muy limitado y conducir a técnicas muy alejadas de lo Optimo. La
consideracion de lo causal arroja también dudas sobre la idea de que lo estacional sea
simplemente un componente aditivo o multiplicador (#8.12-8.16).

Antes de pasar al problema de como definir la estacionalidad, conviene considerar brevemente los
tipos de series econdomicas que son claramente estacionales y los que no lo son. Los tipos de series
ajustadas son generalmente las relacionadas con la produccidn, ventas, existencias, ingreso y
consumo personal, ingresos y gastos del gobierno, utilidades, tasas de desempleo, importaciones y
exportaciones. La series no ajustadas estacionalmente comprenden los precios, excepto los precios
de productos agricolas y alimentarios, tasas de interés, tipos de cambio, indice de sentimiento del
consumidor, pasivos liquidos con extranjeros y activos del gobierno. De ser posible generalizar
acerca de una gama tan amplia de variables, parece que las que necesitan ajuste suelen ser las
variables que requieren planificacion o toma de decisiones de largo plazo, mientras que las series
no ajustadas suelen ser las que pueden variar rdpidamente de valor y por tanto s6lo requieren un
flujo de decisiones de corto plazo. Si uno trata de anotar las causas principales de los componentes
estacionales del primer grupo de variables, es facil observar que la especificacion adecuada de
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estas causas no es una tarea sencilla y que este problema hay que abordarlo mediante el analisis
empirico y la introspeccion.

La definicion de la estacionalidad: el punto de vista de las series cronoldgicas

8.07.

8.08.

192

Para nuestros fines, definimos aqui como estacional todo patrén que se repite periodicamente en el
mismo mes o trimestre todos los afios, sea cual sea su causa: clima, costumbres y tradiciones,
normas administrativas, etcétera. Convendria definir este concepto aparentemente simple de
manera mas matematica. Naturalmente, que esta definicion no debe basarse en un modelo
especifico, ya que puede que este modelo no refleje con propiedad la realidad, y tampoco en el
resultado de un método de ajuste determinado, ya que el método puede no ser ideal y también
dificil de evaluar. Estas limitaciones, sumadas al hecho de que la caracteristica mas obvia de un
componente estacional es su reiteracion durante el periodo estacional, apuntan decididamente a
que la definicion debe darse con toda naturalidad en el campo de las series cronologicas.
Concretamente, el campo de las frecuencias es el marco adecuado en que puede darse esta clase
de definicion, ya que los métodos espectrales investigan frecuencias particulares y por esencia no
utilizan modelos.

Ahora puede considerarse la estacionalidad de manera mas formal. Sea X; un proceso generador
estocastico y x; t=1,...,n es una serie cronologica generada por este proceso. Se supone que X;es
estacionario. Sea f(w) el espectro potencial de X; y h(w) el espectro estimado derivado del x;
observado. Las frecuencias estacionales se definen como o, k=1,2,...,[N/2], donde ws=2n/N, N es
el numero de observaciones de la serie tomadas en un periodo de cuatro trimestres y [N/2] es el
integral maximo menor que N/2. Para facilitar la exposicidn, en lo sucesivo se considera casi
exclusivamente el caso de los datos trimestrales registrados, de modo que las frecuencias
estacionales son solo 27k/4; k=1,2. Ademas, el conjunto de bandas de frecuencia estacionales se
define como

s (e)={o [ o; k—¢&;0kt+e),k=1,2}
y por ende consiste en todas las frecuencias dentro de las frecuencias estacionales.
Definicion 1
El proceso X; tiene la propiedad S si f(w) tiene puntas en ®(€) para algiin pequeiio £>0.
Definicion 2

La serie x; tiene aparentemente la propiedad S si h(w) tiene puntas en w,(€) para algiin pequeiio
€>0.

Un proceso con la propiedad S se denomina un proceso con componente estacional.
Definicion 3

Un proceso S, es intensamente estacional si la potencia contenida en wy(g) casi iguala la potencia
total, para algun apropiado, pequefio 3.

Por ende, la varianza debida a las bandas de frecuencia estacionales es casi igual a la varianza
total del proceso S;. Se desprende que f(w) es relativamente pequefio ® en la regidon fuera de w,(€)
comparado con o en la region wy(g). La seleccion de € es lamentablemente arbitraria y tiene que
dejarse en manos del analista respectivo. Puede sostenerse con firmeza que la necesidad de dejar
que el componente estacional sea no determinista implica que no es correcto tomar £=0.

El supuesto de estacionalidad en estas definiciones es demasiado restrictivo. Aunque el espectro
esta basado estrictamente en este supuesto, el problema puede eliminarse en el caso del andlisis de
datos reales si en las definiciones se reemplaza el espectro estimado por el seudo espectro. El
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seudo espectro es esencialmente el espectro estimado por el computador como si los datos fueran
estacionarios. También puede concebirse a grandes rasgos como el promedio de un espectro que
varia en el tiempo. Si se elige esta salida, las puntas del seudo espectro en las bandas de
frecuencia estacional indicaran que la serie si tenia la propiedad S durante al menos algtin € = 0.

Estacionalidad y cuentas trimestrales

8.09.

8.10.

8.11.

8.12.

El analisis del tratamiento de la estacionalidad en las cuentas nacionales trimestrales deberia
efectuarse para responder las preguntas siguientes:

* ;/Qué deseamos medir cuando aplicamos un filtro estacional a la serie?

* ;Es mejor producir un conjunto completo de cuentas ajustadas estacionalmente o usar un filtro
estacional s6lo en algunas variables claves?

* ;Cudles son las relaciones entre los datos trimestrales ajustados estacionalmente, los datos
trimestrales no ajustados y los datos anuales?

¢ ;Cuales son los efectos de la filtracion estacional sobre las revisiones?

El resto de este capitulo esta destinado a brindar algunas respuestas a estas preguntas.

Antes de iniciar un examen detallado de las preguntas presentadas en el parrafo anterior, debemos
sefialar que la estacionalidad es intrinsecamente un componente no observado en la serie
cronologica. En consecuencia, todos los métodos desarrollados para eliminar las fluctuaciones
estacionales so6lo eliminan en realidad lo que identifican tedricamente como el componente
estacional. Ademas, el problema de la interaccion entre las fluctuaciones no estacionales de corto
plazo y las fluctuaciones estacionales no se ha estudiado a fondo.

El mejor enfoque de la filtracion estacional deberia ser el enfoque causal, es decir, determinar el
ajuste estacional seglin las causas de la estacionalidad, pero hasta ahora no ha habido progresos
satisfactorios en este sentido.

El primer problema se refiere al uso de los datos filtrados y en consecuencia al tipo de medidas de
la actividad econémica en que estamos interesados.

Para lograr una mejor comprension del problema, consideremos el modelo clasico de
descomposicion aditiva de una serie cronologica:

Xt:Tt+Ct+St+Kt+Ut,
Donde :

* T,es el componente de la tendencia;
* C,es el componente ciclico;

* S es el componente estacional;

* K,es el componente calendario;

* U es el componente irregular.

Estos componentes suelen definirse de la siguiente manera:

e La tendencia es un cambio lento del nivel de la variable en el corto plazo, asociado
generalmente con las causas estructurales del fenomeno en estudio.

* El ciclo es una fluctuacion de corto plazo caracterizada por periodos alternantes de
crecimiento y contraccion, relacionados en la mayoria de los casos con las fluctuaciones de la
actividad econdmica.

e Las variaciones estacionales representan el efecto de eventos climaticos e institucionales, que
se repiten con mayor o menor periodicidad todos los afios.
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8.13.

8.14.

8.15.

8.16.

8.17.

8.18.

194

* El componente calendario capta las diferencias determinadas por la estructura del calendario,
por ejemplo, el numero diferente de dias trabajados por mes o los efectos especiales como el
efecto de Pascua de Resurreccion.

* Las fluctuaciones irregulares representan movimientos imprevistos relacionados con eventos
distintos de los ya considerados. Se supone que se distribuyen en forma idéntica e
independiente con una media de 0 y una varianza o°.

Los componentes de la tendencia y el ciclo suelen considerarse juntos como el componente
combinado ciclo-tendencia debido a que es problematico separarlos.

Aparte del modelo clasico de descomposicion aditiva presentado en el parrafo precedente,
podemos considerar el modelo clasico multiplicativo:

X=TC; S K, Ut,

Donde las relaciones entre los componentes son multiplicativas. Este modelo puede representarse
facilmente en forma aditiva mediante logaritmos:

X=log(Toy+log(C)+log(S)+Hog(K,)+Hog(U),
En lo sucesivo nos referiremos al modelo aditivo.

Puesto que los componentes no son observables y la teoria econdémica no da una definicion exacta
de ellos, los supuestos del modelo formulado en los métodos de ajuste estacional son algo
arbitrarios. Por lo tanto, los supuestos formulados para suavizar una tendencia o eliminar el
componente estacional dependen de los métodos empleados.

Si nuestro objetivo es la eliminacidon de las fluctuaciones estacionales (eliminando con ello la
correlacion pertinente o los desfases estacionales) para obtener una serie caracterizada por una
buena estructura de la funcion de autocorrelacion que va a utilizarse en los modelos univariados y
multivariados de series cronologicas, solo tenemos que eliminar todas las fluctuaciones
estacionales. Por tanto:

Ysae T CAK U,

De hecho, este modelo mide exactamente el mismo fendmeno que el de los datos brutos sujeto a
la hipotesis de que no hay efectos estacionales. En este sentido, representa la contrapartida exacta
de las cifras de los datos brutos.

En cambio, si deseamos medir el componente ciclo-tendencia subyacente en vez del nivel
ajustado estacionalmente de la actividad econdmica, para tener una idea de como evoluciona,
necesitamos una serie en que todas las fluctuaciones que puedan considerarse estacionales o
irregulares (U,) también se eliminen:

Yer=THCHK,

Otro problema estrechamente relacionado con las fluctuaciones estacionales es el efecto del
componente calendario K; (numero de dias habiles/dias mercantiles, efecto de Pascua de
Resurreccion, etcétera) en cada trimestre.
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Grafico 8.1: Comparacion entre los datos del ciclo-tendencia y los datos ajustados estacionalmente
(indice del volumen del PIB-Alemania occidental- 1991=100, datos ajustados con el método BV4)
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8.19.

El numero diferente de dias trabajados puede afectar el nivel de la actividad econémica en un
trimestre determinado. Si queremos medir la intensidad (tasas de crecimiento) de la actividad
econdmica mas que su nivel, tenemos que hacer una correccion, que generalmente se hace antes
del ajuste estacional. En este caso, las series estacionales filtradas y del ciclo tendencia adoptan,
respectivamente, la forma de:

Ysac=THCHU;

Ycre=T Gy

Estas observaciones muestran que no hay diferencia entre las series ajustadas en forma distinta
(ciclo-tendencia, ajustadas estacionalmente, etcétera); en realidad, cada serie esta estrictamente
relacionada con las necesidades de los usuarios. Por ejemplo, cuando publicamos una estimacion
preliminar de la tasa de crecimiento del PIB trimestral, seria mejor calcularla con los datos
ajustados estacionalmente que se han corregido para los dias trabajados.

Efectos del dia habil trabajado/dia mercantil y del calendario

8.20.

Segun lo mencionado en # 8.12, en el modelo clasico de descomposicion aditiva de una serie
cronologica, el componente calendario Kt capta las diferencias determinadas por la estructura del
calendario. Este componente comprende tres elementos diferentes:

efectos calendario;
dias trabajados;
dias mercantiles.
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8.21.

8.22.

8.23.

Si bien el componente calendario no puede distinguirse claramente del componente estacional, es
necesario estimarlo para fines de comparacion sobre una base interanual. El componente
calendario es muy a menudo ligeramente movil y puede perturbar la estabilidad de la cifra
estacional.

Efecto calendario

En estricto sentido, el efecto calendario esta estrechamente relacionado con las variaciones de la
actividad econdmica en torno a algunas fechas especiales del afio, como Navidad o Pascua de
Resurreccion (Fischer 1995, Planas 1997). Estas fechas especiales estan asociadas habitualmente
con un aumento de las ventas. Mientras que el efecto navidefio sobre la actividad economica lo
capta siempre el mes de diciembre (cuarto trimestre), el efecto de la Pascua, asi como de otros
feriados moviles, puede ocurrir en diferentes meses o trimestres segin el afio (la Pascua puede
caer en marzo o abril, es decir, en el primer o segundo trimestre). Las fechas diferentes de tales
feriados (sobre todo Pascua) de un afio a otro implican la inestabilidad del patron estacional
relacionado con el trimestre o mes correspondiente. Por este motivo, los efectos de la Pascua y los
feriados moviles requieren un tratamiento estadistico especial.

El efecto calendario se capta normalmente mediante la traduccion cuantitativa del efecto sobre los
diferentes trimestres o meses causado, por ejemplo, por la Pascua. Este efecto suele cuantificarse
mediante el empleo de variables ficticias que reflejan el impacto sobre los diferentes
trimestres/meses. Por ejemplo, si se supone que el efecto de la Pascua comienza diez dias antes y
cesa el sabado de la vispera, y este periodo de diez dias se divide entre marzo (4 dias), y abril (6
dias), las variables ficticias del primer y segundo trimestre tendran una ponderacion diferente (0.4
y 0.6, respectivamente).

Dias trabajados

Si se emplearan series diarias para medir las actividades comerciales, el resultado previsto seria
que la actividad varia en los diferentes dias de la semana. Sin embargo, dado que las series diarias
rara vez estan disponibles, los institutos nacionales de estadistica trabajan con series mensuales y
trimestrales. Cada mes y cada trimestre abarca un ntmero variable de lunes, martes, .... y
domingos y la actividad comercial varia en consecuencia.

El efecto del dia trabajado capta la diferencia entre los dias trabajados(es decir, lunes, martes, ...,
viernes) y los dias de fines de semana (sdbado y domingo) conforme a la idea de que los dos
patrones son diferentes. Este efecto se corrige normalmente con un ajuste basado en la proporcion
de dias trabajados y dias de fines de semana en el trimestre 0 mes en cuestion. Sin embargo, el
ajuste proporcional no ha demostrado ser particularmente eficiente en captar este fendmeno.

Dias mercantiles

Mientras que el efecto del dia trabajado destaca las diferencias de la actividad econdmica entre los
dias trabajados y los dias de fines de semana, el efecto del dia mercantil capta las diferencias de la
actividad economica entre los dias de la semana.

El enfoque de regresion, basado en variables ficticias, suele utilizarse para corregir el efecto del
dia mercantil. Si se aplica correctamente, el enfoque de regresion para detectar el efecto del dia
mercantil incluye la deteccion del efecto del dia habil y del efecto calendario.

Eleccion entre un sistema de cuentas trimestrales plena o parcialmente ajustado estacionalmente

8.24.
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Algunos paises compilan cuentas trimestrales en forma bruta y ajustada estacionalmente, otros
s6lo compilan un conjunto parcial ajustado estacionalmente, y el resto s6lo compila cifras
ajustadas estacionalmente o de ciclo-tendencia. La eleccion de qué series compilar es compleja y
las opiniones de los Estados miembros son muy diferentes sobre esta materia.
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8.25.

Dado que Eurostat prefiere la compilacion de datos en forma bruta y ajustada estacionalmente,
desde un punto de vista puramente tedrico parece mejor compilar un conjunto completo de datos
ajustados estacionalmente. La ventaja de este enfoque es que las cifras estacionales serian
consistentes desde un punto de vista contable. Si esto no es posible, conviene de todos modos
compilar algunas cuentas completas ajustadas estacionalmente, para mantener las relaciones
contables. En particular si todos los saldos de una cuenta estan filtrados estacionalmente, no seria
necesario filtrar el saldo contable que podria derivarse directamente de las relaciones contables
(pero si el saldo, por ejemplo, el valor agregado, puede estimarse de manera mas consistente en
forma independiente, seria mejor ajustarlo directamente).

Relaciones entre los datos trimestrales ajustados estacionalmente y los datos anuales

8.26.

Si se requiere que los datos trimestrales brutos y los datos anuales sean coherentes (o sea,
aditivos), no hay razon alguna, desde el punto de vista del usuario, para que este no sea también el
caso de los datos trimestrales ajustados estacionalmente. En efecto, los datos ajustados
estacionalmente son una transformacion de los datos brutos. Los datos brutos estan relacionados
con los datos anuales que no son afectados por la estacionalidad; si la suma de los valores
ajustados estacionalmente da otro valor anual, existiria el resultado paradoéjico de dos cifras
anuales que representan el mismo agregado. Esto es lo que muestra el grafico 8.2. Por cierto que
esta consideracion tiene en cuenta el punto de vista de un usuario tipico. Desde el punto de vista
de un enfoque puramente teérico la actividad no es una caracteristica intrinseca de los datos
ajustados estacionalmente, y de ningin modo de las cifras corregidas de los dias trabajados
ajustadas estacionalmente (para mayores detalles véase el capitulo 9).

Abhora existe la posibilidad de imponer la restriccion de la coherencia anual en todos los métodos
modernos de ajuste estacional.

Grafico 8.3: Revisiones de la primera y segunda estimacion del segundo trimestre de 1980
(Francia PIB)
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Ajuste estacional y revisiones

8.27.

8.28.

8.29.

Con la excepcion de algunos métodos particulares de ajuste estacional, cuando existe una nueva
observacion se revisan todas las series, aunque no haya revisiones de los valores previos de las
series brutas.

El impacto de las revisiones depende del método de ajuste estacional elegido y de la variabilidad
de las series. Cada revision implica un nuevo balanceo de los valores previos de las cuentas y
ajustes para asegurar la consistencia temporal. Esta es otra razén para restringir los datos ajustados
estacionalmente para que coincidan con los datos brutos anuales agregados.

En la practica, los métodos modernos de ajuste estacional ofrecen la eleccion entre dos enfoques:
el primero es volver a ejecutar el procedimiento cada trimestre, con el esquema de revision ya
ilustrado; el segundo consiste en ejecutar el procedimiento sélo una vez al ano, por ejemplo en el
ultimo trimestre, usando los factores estacionales extrapolados para ajustar los trimestres del afio
siguiente. Con este Ultimo método las revisiones aparecen solo una vez al afio, pero son
generalmente de mayor magnitud.

La eleccion entre los dos enfoques depende generalmente de decisiones estratégicas respecto a la
publicacion y difusion de los datos.

Métodos de ajuste estacional

8.30.

8.31.

Actualmente los Estados miembros de la Unidén Europea emplean varias técnicas para obtener
datos ajustados estacionalmente o de ciclo-tendencia. Cabe distinguir dos grupos principales de
métodos:

e  M¢étodos basados en el promedio moévil;
e M¢étodos basados en modelos

. , . . y . 13 . .
Los primeros estan basados en diferentes clases de promedios movﬂe sin un modelo explicito
subyacente. Estos métodos fueron desarrollados principalmente sobre una base empirica. La
aplicacion reiterada de promedios moviles adecuados elimina los componentes estacionales y/o

13
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El promedio movil es la suma ponderada de una serie proxima a los valores en estudio.
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8.32.

8.33.

irregulares dando una estimacion del componente ciclo-tendencia. El método de ajuste estacional
mas utilizado es el Census X-11 (o sus versiones mejoradas), que es un método basado en
promedios moviles.

Los métodos de ajuste estacional basados en modelos estiman los componentes tendenciales,
estacionales, irregulares y ciclicos con técnicas de extraccion de sefiales aplicadas al modelo
ARIMA subyacente. Cada componente estd representado por una expresion ARIMA equivalente
que es estimada maximizando la varianza del componente irregular y, en consecuencia,
minimizando la varianza de los demas componentes. TRAMO/SEATS es un método bien
conocido que pertenece a este grupo.

Los usuarios exigen una estimacion apropiada de las series ajustadas estacionalmente o del
componente ciclo-tendencia y un método que practicamente no obligue a revisiones.
Naturalmente, este problema esta estrictamente relacionado con las series cronologicas analizadas.

La comparacién empirica depende esencialmente de las prioridades de los diferentes usuarios
entre los criterios mencionados. En particular hay una solucion de compromiso entre la
identificacion correcta del ciclo y la minimizacion del nlimero de revisiones.
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Capitulo 9
Hacia una convergencia de los
métodos de ajuste estacional

Sintesis

Este capitulo examina las maneras de alcanzar una mejor
comparabilidad y armonizacion de las cifras ajustadas estacionalmente para
diferentes paises. Se identifican varios problemas claves que surgen para
todos los paises y se formulan sugerencias de buena practica para abordarlos.
Las sugerencias toman en cuenta los fines que persigue el ajuste estacional y
los fendmenos econdmicos a los que éste se aplica.
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Hacia una convergencia de los métodos de ajuste estacional

9.01.

9.02.

9.03.

9.04.

9.05.

Como se sefiala en el capitulo 8, hay varios elementos y opciones que influyen en los métodos de
ajuste estacional. Estos grados de libertad conducen a resultados diferentes cuando se aplica un
método de ajuste estacional a una serie de las cuentas nacionales trimestrales. Naturalmente, la
eleccion de diferentes opciones depende de los fines para los que se realiza dicho ajuste y de qué
es lo que pretende medir la serie ajustada estacionalmente.

Debido a las diferentes consideraciones que influyen en la eleccion de las opciones en el
procedimiento de ajuste estacional, no es facil definir un enfoque dptimo del ajuste estacional. Se
sugieren maneras de avanzar tanto desde un enfoque tedrico del problema como desde la
experiencia practica. Muchas veces la eleccion depende de consideraciones diferentes que no
tienen ninguna base tedrica o practica, pero que satisfacen las restricciones contables nacionales
asi como las expectativas y necesidades de los usuarios.

La base tedrica y la significacion del ajuste estacional se han ilustrado en el capitulo 8. La
importancia de las series ajustadas estacionalmente y de ciclo-tendencia y las diferencias entre
ellas, la influencia del tratamiento previo (por ejemplo, ajuste de valores atipicos y correcciones
de dias trabajados/mercantiles) y los métodos adecuados que deben utilizarse para efectuar el
ajuste estacional son todos elementos que deben decidirse cuando se ejecuta el procedimiento.

El objetivo del presente capitulo es ofrecer un conjunto de sugerencias logicas para mejorar la
comparabilidad y armonizacion de las cifras ajustadas estacionalmente entre los paises. Las
decisiones de politica economica suelen basarse en datos ajustados estacionalmente debido a que
los datos brutos no son lo suficientemente buenos para evaluar el comportamiento de corto plazo
de la economia. Por lo tanto, los datos ajustados estacionalmente armonizados y comparables son
esenciales para establecer una comparacion entre la trayectoria de corto plazo de las economias de
diferentes paises. Por este motivo, la convergencia de los tratamientos del ajuste estacional es un
paso importante hacia la armonizacién de los datos de las cuentas nacionales trimestrales.

En el presente capitulo, Eurostat sugiere el empleo de un conjunto de criterios en la realizacion
del ajuste estacional. Se reitera que algunas de estas sugerencias derivan de la experiencia
practica, otras de resultados tedricos y otras de la contabilidad nacional y de las consideraciones
de las necesidades de los usuarios. Los problemas que parecen revestir especial importancia son
los siguientes:

* eleccidon del método de ajuste estacional;

» cambio del método de ajuste estacional;

e transparencia de los procedimientos;

* consistencia en la agregacion;

* consistencia temporal;

* publicacidn de datos ajustados estacionalmente o de ciclo-tendencia;

e revisiones;

e aplicacidon metddica del programa de ajuste estacional;

* correcciones de dias trabajados/mercantiles;

e tratamiento de la incertidumbre y publicacion de intervalos de confianza.

Eleccion del método de ajuste estacional

Planteamiento del problema

9.06.

202

Los institutos nacionales de estadistica emplean actualmente varios paquetes diferentes, derivados
en su mayoria de métodos basados en modelos o de métodos basados en promedios moviles. Esta
diversidad de enfoques afecta claramente la calidad y por tanto la credibilidad de los resultados.
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9.07.

9.08.

9.09.

Por tanto, es necesario definir un conjunto de criterios para elegir el mejor método, dependiendo
de las finalidades que persiga el ajuste.

Los criterios para elegir un buen método de ajuste estacional pueden ser tedricos y empiricos,
segun los requisitos especificados respecto a la calidad de las estimaciones y los objetivos que se
tengan presentes para elegir el método.

Los criterios tedricos que se aplican pueden resefiarse como sigue:

* el método debe ser consistente con la informacion inherente a los datos;

* el método debe entregar supuestos exactos para la estimacion del modelo, definiciones precisas
de los componentes y un concepto claro de estimacién sujeto a los criterios de optimizacioén
elegidos;

* el método de estimacion debe ser adecuado para los supuestos dados;

* ¢l método debe entregar informacion adicional vinculada con la calidad del estimador;

* ¢l método debe entregar herramientas estadisticas para verificar las fallas del ajuste y abordar
los problemas que acarreen.

Los criterios empiricos son los siguientes:

* adecuacion del modelo cuando se utiliza un enfoque basado en modelos;

* idempotencia: las series ajustadas estacionalmente no deben presentar ningin elemento
estacional, de modo que después de utilizar una vez el filtro de ajuste estacional, la serie no
debe variar, o variar en forma insignificante, si el filtro estacional se aplica nuevamente;

e variabilidad de la cifra estacional;

* correlacion entre los métodos disponibles;

 diferencia entre los totales anuales para los datos originales y para los datos ajustados
estacionalmente;

* ortogonalidad del componente estacional y no estacional, medida por la correlacion entre el
componente estacional y el no estacional;

» porcentaje medio absoluto del error de prevision, para los métodos que emplean previsiones;

¢ estabilidad de los resultados al efectuar las revisiones;

¢ deteccion de puntos de inflexion;

* caracteristicas de los filtros

Sugerencia

9.10.

Los métodos preferidos de ajuste estacional deben ser los basados en modelos (por ejemplo,
TRAMO/SEATS). Las observaciones de varios estudios técnicos independientes parecen apuntar
a esta conclusion. Por lo tanto, otros métodos que se utilizan actualmente hay que retirarlos tan
pronto como sea prudente y practicable hacerlo. Sin embargo, los métodos basados en filtros
como REGARIMA X-11 y X-12 que tienen sus propios estdndares de calidad incorporados no
estan excluidos por completo.

Cambio del método de ajuste estacional

Planteamiento del problema

9.11.

9.12.

Los datos ajustados estacionalmente dependen sobremanera del método de ajuste estacional que
se utilice. Todo cambio en el método introduce cambios en los datos y, en consecuencia, en las
series cronologicas. Por ende, todo cambio de método debe evaluarse y justificarse bien para
reducir los problemas de esta especie.

Los usuarios de estadisticas desean tener resultados estables y tienen derecho a ello. Las
conclusiones analiticas se extraen comparando las estadisticas de hoy con las del pasado. Todo
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cambio de concepto, asi como respecto al método de ajuste estacional, hace que esta comparacion
temporal sea dificil si no imposible. Incluso si el nuevo concepto/método se aplica a los datos
previos, el mensaje inherente en los datos puede stibitamente tomarse diferente que antes.

Por otra parte, puede surgir una situacion en que el concepto/método antiguo ya no sea valido. Si
en el campo del ajuste estacional, la investigacion cientifica conduce a métodos
considerablemente mejorados o si se puede demostrar que los resultados obtenidos por el método
vigente son consistentemente de mala calidad, es imperativo cambiar de método.

Sugerencias

9.13.

Estas reflexiones llevan a la conclusion de que los cambios del método de ajuste estacional solo
deben ocurrir rara vez. Si un cambio parece necesario, hay que justificarlo a fondo.

Transparencia de procedimientos

Planteamiento del problema

9.14.

9.15.
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El ajuste estacional es un proceso de analisis de datos que depende sobremanera del método que
se use. Para cualquier institucién de estadistica oficial que desee demostrar su independencia e
integridad cientifica es importante que el andlisis y las decisiones basadas en este ajuste sean
flexibles y sigan reglas conocidas. Esto es esencial para construir una relacion de confianza entre
el productor de datos y el usuario de los mismos. La transparencia de los métodos que se utilizan
actualmente es el requisito previo de una politica de ajuste estacional racional.

Es muy importante publicar no solo los datos de ajuste estacional definitivos sino también tanta
metainformacion sobre el procedimiento de ajuste como sea posible. La siguiente lista representa
un conjunto completo de metainformacion vinculada con el ajuste estacional:

* Documento de referencia

Se debe elaborar un documento de referencia como publicacion aparte que describa con todo
detalle el entorno del ajuste estacional, incluyendo al menos la informacion siguiente:

- método de ajuste estacional que se utiliza;

- normas de decision para la eleccion de diferentes opciones en el programa;
- restricciones especiales de agregacion temporal y de actividades;

- oftras restricciones en curso;

- deteccion de valores atipicos y métodos de correccion;

- normas de decision entre diferentes clases de transformaciones de datos;

- politica de revision;

- descripcion del ajuste de dias habiles/mercantiles;

- direccion de contacto

¢  Publicacion de metainformacion

En cada publicacion pertinente, se debe mencionar el método que se utiliza y el documento de
referencia asi como el contacto de referencia para inquirir mayores detalles sobre el
procedimiento.

*  Anotaciones especiales

Todo cuadro que contenga datos ajustados estacionalmente o datos de tendencia debe ir
acompafiado de notas de pie de pagina. Estas notas de pie de pagina deben destacar y explicar los
valores atipicos significativos o los problemas de datos asi como el uso de toda opcion de ajuste
estacional que se desvie de la practica habitual.
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Sugerencia

9.16.

En cada publicacion la técnica de ajuste estacional empleada para los datos debe sefialarse
claramente a la atencion del usuario, junto con la metainformacion sobre el ajuste estacional de
conformidad con #9.15.

Consistencia en la agregacion

Planteamiento del problema

9.17.

9.18

9.19.

9.20.

Las series cronologicas suelen formarse mediante la agregacion de series elementales. Por
ejemplo, los totales nacionales agregados a partir de datos regionales y el PIB producto de la suma
de los totales de ramas o sectores. Si esta serie agregada compuesta se ajusta estacionalmente por
su cuenta, el resultado no seria idéntico a la suma de los elementos ajustados estacionalmente. Las
inconsistencias seran manifiestas para los usuarios de la estadistica y se resentira su confianza.

Los institutos nacionales de estadistica suelen afrontar el problema de la agregacion geografica:
por ejemplo, si el valor nacional se compone de la suma de las cifras regionales, la oficina de
estadistica tiene que decidir si sumar los datos brutos regionales y luego aplicar el ajuste
estacional, o sumar los datos ajustados estacionalmente para obtener los agregados nacionales. Por
lo tanto, los institutos tienen que elegir entre dos posibilidades:

* bien, utilizar los datos (regionales) elementales ajustados estacionalmente y sumarlos, es
decir, aplicar el ajuste estacional indirecto;

e bien, emplear los datos (regionales) elementales no ajustados y luego aplicar el procedimiento
de ajustes estacional al total calculado, es decir, aplicar el ajuste estacional directo.

La misma opcidn se aplica a los totales de los niveles de la industria calculados a partir de valores
de las ramas o a las cifras de cuentas nacionales totalizadas a partir de aquellas de las ramas
constituyentes.

Es evidente que la suma de varias series y el ajuste estacional del total no da necesariamente el
mismo resultado que efectuar primero el ajuste estacional y luego sumar las series individuales.

Para decidir si las series compuestas deben ajustarse estacionalmente con el procedimiento directo
o indirecto, suele utilizarse un criterio de suavidad.

Pueden considerarse también las siguientes soluciones:

* si la discrepancia entre el ajuste estacional directo e indirecto es aceptable, es preferible
emplear el ajuste estacional directo;
* i la discrepancia es significativa, cabe considerar dos soluciones:

- ajuste estacional indirecto;
- distribucion de la discrepancia.

El procedimiento para la segunda solucion puede desarrollarse conforme a la pauta siguiente:

a) calcular el total ajustado estacionalmente menos la suma de los componentes ajustados
estacionalmente, es decir, la serie residual;

b) sumar una porcion de esta serie residual a cada componente ajustado estacionalmente
segun un criterio adecuado;

c) si, debido al redondeo, la serie no cuadra exactamente, toda pequefia discrepancia puede
asignarse habitualmente a la serie mas grande o distribuirse entre las dos o tres series mas
grandes, sin causar graves problemas.

Sugerencia

9.21.

En principio es preferible el método directo, puesto que la serie ajustada estacionalmente de los
totales de los componentes, es decir, la serie compuesta, es claramente de mejor calidad. En las
agregaciones geograficas debe utilizarse siempre este enfoque.
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En las agregaciones de cuentas nacionales los requisitos de consistencia de los usuarios pueden
ser tan exigentes como para obligar al uso del método indirecto.

Consistencia temporal

Planteamiento del problema

9.22.

9.23.

9.24.

El analisis de un fendmeno econémico se basa en los datos de la serie cronoldgica correspondiente
y en consecuencia en las fuentes de esos datos.

El registro de las actividades econdmicas suele hacerse respecto de fechas fijas durante el periodo
contable. La misma actividad suele registrarse con frecuencias elevadas, medias y bajas, es decir,
a intervalos mensuales, trimestrales y anuales.

Si las mediciones de la actividad economica en diferentes frecuencias no estan sesgadas por
errores, los datos brutos subanuales y anuales son perfectamente consistentes. Esto significa que:

e para las variables de flujo la suma de las cifras trimestrales es igual a la cifra anual

donde Yt corresponde al valor anual, y;;, j=1,...,4 corresponde al valor trimestral, m=4 es el orden

m
Y =% i
J=1

de agregacion;

* para los indices, el promedio de las cifras trimestrales es igual a la cifra anual

1 m
Y r T Z Y-
m 4=
El problema surge cuando esta ecuacion puede no ser valida para las cifras ajustadas
estacionalmente.

Cuando el ajuste estacional se aplica a las cifras subanuales mensuales o trimestrales, suele ser
conveniente, desde el punto de vista del usuario, que la suma o el promedio de las cifras ajustadas
estacionalmente correspondan a la suma o el promedio de las cifras subanuales no ajustadas.

Esta expectativa se justifica porque se supone que los movimientos estacionales no afectan el
total anual. Como el objetivo del ajuste estacional es distribuir los efectos de la estacionalidad
dentro del aiio, la suma de los componentes estacionales durante el aiio tiene que ser igual a
cero. Sin embargo, con mucha frecuencia hay circunstancias en que esta expectativa no se
cumple.

Si en una serie hay una estacionalidad evolutiva o movil, como suele ser el caso, los efectos
estacionales no van a expresarse en cifras netas en ningiin periodo anual. Aunque una serie tenga
una estacionalidad constante, en vez de una estacionalidad moévil, todo tratamiento aplicado a los
valores atipicos afectard la consistencia anual. Toda consistencia temporal deseada debe
imponerse en la practica. La mayoria de los paquetes de ajuste estacional que se emplean
actualmente tienen una opcion que fuerza la actividad entre valores subanuales ajustados
estacionalmente y su suma o promedio no ajustados. La introduccion de esta opcion puede
rebajar la calidad de los resultados obtenidos con cualquier método de ajuste estacional.

Sugerencia

9.25.
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La imposicion de la consistencia temporal no tiene justificacion cientifica, pero rebaja la calidad
de los resultados y pueden aducirse buenas razones para no hacerla. Por otra parte, muchos
usuarios exigen la consistencia temporal.
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En consecuencia, es defendible imponer la consistencia temporal anual a las series subanuales
ajustadas estacionalmente en el corto plazo, siempre que se procure educar a los usuarios para que
acepten la consistencia no temporal en el largo plazo.

Publicacion de datos ajustados estacionalmente o tendenciales-ciclicos

Planteamiento del problema

9.26.

9.27.

9.28.

9.29.

9.30.

(Las series ajustadas estacionalmente o tendenciales-ciclicas deben publicarse?

Durante muchos afos, las series cronoldgicas economicas se han descompuesto en varios
componentes para facilitar el andalisis por los usuarios. No debe olvidarse jamas que éste es el
objetivo de todas las descomposiciones de series cronologicas. Los métodos de ajuste estacional
estan disefiados para descomponer series cronoldgicas pretratadas en componentes tendenciales-
ciclicos, estacionales e irregulares.

Se considera que la tendencia-ciclo representa los movimientos de mediano y largo plazo en una
serie cronologica. El componente estacional capta los patrones mas o menos estables de la serie
que se repiten todos los afos. El componente irregular contiene factores aleatorios que
distorsionan la serie cronoldgica en diversas medidas. Este componente puede captar también
eventos socio-economicos efimeros como las huelgas en la medida que éstos son conocidos para
el usuario y pueden detectarse y estimarse. La combinacion de los componentes tendenciales-
ciclicos e irregulares comprenden las series ajustadas estacionalmente.

Antes no era posible calcular en forma convincente la tendencia-ciclo pura. Los instrumentos
como los promedios moviles de las series ajustadas estacionalmente eran s6lo un sustituto
insatisfactorio. Gracias a nuevas técnicas de andlisis y a computadoras mas poderosas, hoy es
posible estimar la direccion real de los ciclos econémicos con bastante exactitud mediante la
estimacion directa de la tendencia-ciclo. Esto es lo que han permitido los tltimos adelantos, ya
que las cifras entregan un relato mas fiel si se puede eliminar el componente irregular.

El argumento de que la serie ajustada estacionalmente contiene cierta informacion adicional en el
componente irregular y que, por lo tanto, en ciertos contextos es preferible a la tendencia-ciclo es
un argumento Util especialmente si el analista posee la informacion siguiente:

* laserie original;

e conocimiento economico detallado;

* experiencia detallada en el uso de métodos de ajuste estacional,
e conocimiento de todos los parametros empleados en el método.

Diferentes filosofias y enfoques sustentan el uso de datos tendenciales-ciclicos y de datos
ajustados estacionalmente.

El hecho de si deben preferirse los datos tendenciales-ciclicos o los datos ajustados
estacionalmente en materia de publicacidn, especialmente de representaciones graficas, depende
de varias consideraciones.

Datos tendenciales-ciclicos.

Para los gréficos pueden emplearse los datos tendenciales-ciclicos en vez de los datos ajustados
estacionalmente, puesto que la diferencia en un sentido estadistico entre los datos ajustados
estacionalmente y los tendenciales-ciclicos es el efecto aleatorio, que no es posible explicar en un
sentido economico en el corto plazo.

Las diferencias entre los datos ajustados estacionalmente y los tendenciales-ciclicos resultan
principalmente de problemas de célculo y otros factores como los métodos de recopilacion
utilizados.
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9.31.

9.32.

9.33.

La medida en que los datos ajustados estacionalmente son afectados por factores econdomicos
externos o aleatorios variara segun el tipo de datos.

Por lo tanto, los institutos nacionales de estadistica deben publicar datos interpretables con el
valor agregado que corresponda a la extraccion de la informacion mas importante y explicativa de
los datos disponibles. Esto comprende la reduccion y condensacion de los datos para evitar la
sobrecarga informativa de los usuarios. Los datos tendenciales-ciclicos se adaptarian mas a estos
fines. Por lo tanto, los graficos deben contener esta clase de datos.

Datos ajustados estacionalmente.

Los datos ajustados estacionalmente pueden captar mejor algunos fenémenos de corto plazo.
Algunos movimientos de corto plazo no son aleatorios; contienen mdas informacion y pueden
interpretarse mediante eventos economicos como, por ejemplo, las huelgas.

Debido a su naturaleza, los datos ajustados estacionalmente exigen del usuario un mayor esfuerzo
para su interpretacion pero, en contraste con los datos tendenciales-ciclicos, que s6lo contienen
informacion de mediano plazo, evitan la pérdida de informacién de corto plazo.

Que el componente irregular de una serie contenga informacion de corto plazo interpretable
depende del tipo de datos y de la aplicacion de procedimientos de ajuste estacional. Los usuarios
adelantados con informaciéon basica detallada pueden en ese caso interpretar algunos de los
movimientos inestables en los datos ajustados estacionalmente.

Dado que los usuarios adelantados piden conjuntos de datos completos para sus propios calculos,
es razonable que los datos ajustados estacionalmente y los tendenciales-ciclicos estén a su
disposicion por conducto de medios de distribucion exclusivos.

Sugerencia

9.34.

Tanto los datos ajustados estacionalmente como los tendenciales-ciclicos deben producirse y
ponerse a disposicion de los usuarios.

Los graficos deben contener los datos tendenciales-ciclicos. En casos especiales, los datos
ajustados estacionalmente deben mostrarse si esto puede justificarse por las caracteristicas
especiales de los datos o por el caracter de la publicacion. Los cuadros deben representar los datos
ajustados estacionalmente y/o los datos tendenciales-ciclicos.

Revisiones

Planteamiento del problema

9.35.

9.36.
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En el uso de los métodos de ajuste estacional, surge el problema de si los pardmetros del
procedimiento de ajuste estacional deben estimarse cada trimestre o s6lo una vez al afio.

La estimacion de las tendencias y del ajuste estacional implica revisiones de las estimaciones
preliminares en los periodos al final de una muestra.

En el andlisis de las revisiones hay dos perspectivas: consideraciones metodologicas y practicas de
publicacion.

» Las consideraciones metodoldgicas indican que la revision de una estimacion (a medida que se
dispone de nuevas observaciones) es Optima en términos de precision de la estimacion. El
conocimiento del futuro sirve para entender el presente: por ejemplo, seria facil determinar la
direccion de una tendencia central usando la informacion sobre lo que va a ser en los periodos
siguientes. La revision mejora las estimaciones preliminares, las que por tanto se tornan mas
informativas. La magnitud de las revisiones suele estar relacionada con las propiedades
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9.37.

9.38.

9.39.

9.40.

estocasticas de las series, y en general se acepta que los patrones estacionales estables implican
revisiones menores que los patrones estacionales de gran evolutividad.

* En la practica de la publicacién de tendencias y series ajustadas estacionalmente, las revisiones
suelen considera