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Durante el afio 1987, y lo que va corrido de 1988, las econcmias desarrolladas
de mercade han experimentado una evolucién mejor de la que esperaban o temian
michos analistas, scbre todo después del crash bursstil de fines de
1987. El dinemismo medio —especialmente el de la economia estadoumidense——
se ha mantenido a ritmos moderados pero aceptables, y el volumen de comercio
mimndial ha mejorado ligeramente respecto de 1987.

Por otro lado, aungue los graves desequilibrios macroecondmicos de las
econamias industrializadas distan de haber sido superados, las tendencias mas
recientes en esta materia se han orientado en el sentido correcto.

En suma, el panorama de las economias industrializadaa, aungue no admite
camplacencias, y mantiene peligrosas contradiciones, ha dado lugar a uma
evolucidn mejor de la que podia preverse hace un afo atras,

A la luz de este cuadro, contrasta aim mis el pcbre desempefic reciente de
las econamias latincamericanas. El Unico impacto favorable derivado de la
evolucidn econdmica mundial, corresponde al mejoramiento de los precios de los
productos bisicos, contrarrestado en parte por el efecto negativo del alza en
las tasas internacionales de interés. Asimimme la asfixia extema de 1la
econcmia regional se ha visto acentuada por el paradéjico egreso neto de
recursce reales, superior en los aflos ochenta al 3% del PIB y ligeramente
inferior al 3% en 1987. En suma, el problema principal que subsiste desde
inicios de esta década, sigue siendo el gravoso servicio de la deuda que sigue
asfixiando las economias latincemericanas que ha interrumpido su desarrollo y
contimia erosionando la paz social y la estabilidad de los regimenes
democraticos.

El producto real de las eoconcmias industrializadas se expandié a una tasa
superior al 3% en 1987 y ese dinamismo se sostuvo durante la primera parte de
1988, En general las presicnes inflacionarias se han mantenido bajo control
—no superiores al 3% en 1987-- aungue con un moderado repunte en la econamia
estadounidense durante la primera mitad de 1988.

Por otro lado aunque los desequilibrios en las cuentas externas de las
principales econcmias desarrolladas contimian siendo un problema mayor, las



tendencias més recientes han sido de signo favorable, con reducciones tanto
del déficit estadounidense coamo de los superdvit de Japén y la Repiblica
Federal de Alemania. En términos reales éstog Ultimos dismimuyeron en 0.7% y
1.1% del Producto Nacional Bruto respectivamente.

Ios niveles de actividad moderadamente dindmicos de las econamias
industrializadas, se reflejaron en un desampefic igualmernte expansivo del
camercio mundial cuyo volumen crecié a mis de 5% en 1987.

El sostenimiento a mediano plazo del dinamismo de las econcmias
desarrclladas, requiere de wma creciente coordinacién de sus respectivas
politicas macroecondmicas de acuerdo con lineamientos sucesivamente acordados
en las Reuniones del Louvre (febrero de 1987), de Venecia (junio de 1987) y de
Toronto (junio de 1988). Un logro importante en este campo, ha sido el
fortalecimiento del ritmo de la demanda interna en los principales paises
superavitarios y una moderacién en el de la economia de los Estados Unidos.

Estas terndencias han operado en el mismo sentido que loe movimientos de
las tasas de cambio durante 1987, periodo en que contirmd la depreciacién del
délar fremte al yen y al marco alemdn. Estos movimientos cambiarios se
acentuaron despuds del crash bursatil de 1987, pero se fueron moderando en la
primera mitad de 1988, hasta revertirse a mediados de este alo, en que el
dSlar comenzé a apreciarse frente a las principales monedas.

En todo caso la coordinacién de politicas ha operado positivamente en la
esfera fiscal durante 1987. En dicho aflo el déficit federal del Gobierno de
los Estados Unidos se redujo en 2% del Producto Nacional Bruto medido dentro
del periodo que corresponde al aflo fiscal. Por otro lado, tanto Japdn como
Alemania Fedaral han adoptado medidas gque estimilan el crecimiento de sus
respectivas demandas internas,

A mediados de 1987 las tasas de interés se elevaron en los Estados Unidos
como respuesta a crecientes temores de inflacidn, acentuados aun m&s ante el
repunte de los precios de los productos bésicos. Durante el mizmo periodo
también se elevaron las tasas de interés en Japén y Alemania Federal. Tras el
crash bursatil de octubre, las tasas de interés cayeron sensiblemente, para
volver a elevarse de manera gradual en la primera parte de 1988. las
tendencias actuales parecen ser alcistas en el movimiento de las tasas
ncminales de interés de corto plazo. Esto es atribuible a las presiones
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iriflacionarias que han vuelto a resurgir especialmente en la economia de los
Estados Unidos.

Llos precios de las principales categorias de productes basicoe excluido
el petrdSleo, fueron revirtiendo sus tendencias negativas a lo largo de 1987, y
enmpezaron a subir en el dltimo cuatrimestre de dicho afic. Este repunte se
verificé tamto en valores unitarics medidos en ddlares o derechos especiales
de giro, camo en los precios reales --deflactadce por el valor unitario de las
marnufacturas exportadas por las economias desarrolladas de mercado. Durante el
primer semestre de 1988 los precios de los productos basicos han contimuado
subiendo. Comparados con su nivel de junio de 1987, en junio de 1988 eran
36.8% mAs altos en témmince de dSlares y 30.8% superiores en téminos de
derechos especiales de giro. En todo caso, los niveles actuales de los precics
reales de los productos bédsicos que exporta América Iatina estan an
claramente por debajo de los registrados a fines de los afios setenta, si se
los mide respecto de la evolucidén del valor unitario de las mamufacturas
exportadas por las economias desarrolladas de mercado.

1a_evolucion recjente de la economia latincemericana

Ia evolucién reciente de la econcmia latincamericana no puede evaluarse
solamente a la luz de los conmportamientos de la econamia mundial, brevemente
recapitulados aqui. El principal problema de la economia regional, sigue
siendo el ‘"arrastre” de su abultada denda exterma, y el gravoso costo
econémico y social que deriva de los intentos por servirla. El contimuado
esfuerzo de ajuste que se sigue exigiendo a estas econamias es un
cordicionante bésico de las presicnes recesivas e inflacionarias que hoy
afectan a michas de ellas. El afic 1988 serd de estancamiento con inflacién.
Pese a la wmejora en los precios de casi todos los productos de exportacidn
——excepto el petrdleo y algunos tropicales—- el desempefic glcbal de estas
economias empeorard en 1988, respecto de la menguada recuperacidn de aios
anteriores. Se estima un crecimiento de 0.6% en el producto, con un
correlativo descenso de 1.5% en el producto por habitante. Ia inflacidn esta
influyendo en esta desaceleracién de la actividad econdmica sea por el impacto
directo de su propia agudizacién, o indirectamente a través de las politicas



restrictivas aplicadas para controlarla. Esta aceleracién inflacionaria, a su
vez, estd ligada a 1a manera en que el servicio de la deuda externa gravita
sobre las finanzas piblicas.

El servicio de la deuwda sigue absorbiendo desmesuradas proporciones de
los esfuerzoe exportadores desplegados por las econamias latinoamericanas. Se
estima un incremento de 13% en el valor de las exportaciones, y de 20% en las
de los paises no exportadores de petréleo, tanto por crecimientos de volumen
(8%) como de valor unitario., Los exportadores de petréleo se afanan por
campensar la caida en los precios de los hidrocarburos con aumentos en los
volumenes de estas y otras exportaciones. Paralelamente se estima un
crecimiento de 7% en las importaciones con una ampliacién del superévit
camercial desde US$22 000 a US$29 000 millones. Desafortunadamente, el alza en
las tasas de interés contrarrestard parte de los beneficios en la elevacidn de
los témince de intercambio de los paises no petrolercs, que seguirédn
registrando déficit en su cuenta corriente. Se estima que en 1988 ese déficit
serd de US$2 000 millones, en lugar de los US$11 000 millones alcanzados en
1987. Los paises exportadores de petrdleo, que sufren simltaneamente el alza
en las tasas de interés y la caida en los témincs de intercambio, veran
aumentar su déficit en cuenta corriente a casi US$6 000 millones.

Uno de los costos sociales mas importantes de este prolongado proceso de
ajuste ha sido el de la agudizacidén de los problemas de la pobreza en América
latina., Esta tendencia es el resultado por una parte de la disminucién en el
producto por habjtante, y por otra de una reduccidén relativa de los ingresos
del trabajo respecto de los ingresos del capital a lo largo de los afos
ochenta. En otrag palabras el costo del ajuste ha recaido principalmente en
los grupos mas desposeidos de las sociedades latincawericanas, Este incremento
de las desigualdades econdmicas estiA contribuyendo a erosionar las bases
sociales de la democracia. Ios grupos de latincamericanos més pobres, son
desde una perspectiva ética, acreedores del resto de la sociedad por haber
contribuido més que proporcionalmente a sclventar el costo del ajuste. A esta
situacién socialmente inequitativa se ha dado en dencminar "la deuda social
latincamericana®, En suma, el proceso econdmico y social latincamericano
actual, trata de ecuacionar o compatibilizar dos tipos de presiones
contrapuestas. De un lado las presiones de origen externo para contimar el



drenaje de recursos destinados al servicio de la deuda. De otro lado, las
presiones intermas de grupoe sociales que buscan recuperar, al mencs, las
cordicicnes de vida que habian alcanzado a comienzos de los afos ochenta. Ia
solucidn de este dramAtico dilema, exige un alivio sustancial y permanente en
las condiciones del servicio de la deuda, y una reasignacién de recursos hacia
la inversién cuyo coeficiente actual respecto del producto (16.6%) es my
inferior al que imperaba en la década del setenta (22.3%). Sin reasumir de
manera categérica y sostenida su proceso de desarrollo, América Iatina no
podrd superar sus problemas econdmicos y sociales actuales.






