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INTRODUCCION

Este documentd tiene el propésito especifico de examinar las
perspectivas y proyecciones que podrian formularse acerca de la
evolucibn inmediata y de més largo plazo del ritmo del crecimiento
econémico de los paises de 1la reqidn.

Sus diversos capitulos pueden ubicarse en dos partes: una
primera parte, que abarca los tres capitulos iniciales, examina y
evalda el ritwo del crecimiento y 1la evolucidn de los factores,
internos y externos, que han incidido en el proceso econémico durante
los Gltimos tres lustros, y, una segunda parte que comprende los tres
capitules finales, presenta los dos escenarios que se han elaborado
sobre el futuro del crecimiento econémico, siquiendo en lo posible un
esquema conceptual similar a3l que se ha utilizado en el examen y
evaluscidn de que se preocupa la primera parte de este documento.

El Capitulo I examina 1a .evolucién del crecimiento econdmico
durante 1los tres ¢ltimos lustros, destacando las distintas fases que
se han sucedido durante 1la década pasada y en lo "que va corrido de
esta década. Un aspecto de especial significacidén que se pone de
manifiesto en este andlisis es el de la extrema desiqualdad que se
registra en el ritmo del crecimiento econémico entre los paises de la
reqgién.

Ademés, en este capitulo se trata sobre las semejanzas y las

diferencias que muestran las distintas fases del crecimiento entre los
paises de 13 reqio6n y los paises industriales.

El Capitulo II trata sobre la evolucién de 13 inversidn interna y
del ahorro. Un aspecto de particular interés se refiere 23 1la
estabilidad temporal que muestra el coeficiente del ahorro interno en
los diversos grupos de paises y a la profundidad que ha alcanzado la
erosidn de los recursos invertibles a consecuencia de las
transferencias hacia el exterior de intereses y utilidades del capital
extranjero y del efecto del deterioro de los términos del intercambio.
Se aborda, ademds, el ansdlisis de 13 evolucidn del ahorro nacional y
del ahorro externo, en relacidén con los coeficientes de 1la inversidn
interna. ‘

El Capitulo III considera el proceso que ha llevado a configurar
el agudo estrangulamiento externo de las ecornomias nacionales. Entre
otros aspectos, alude a la caida de las entradas netas de capital, el
curso del endeudamiento y de 1a pesada carga que significan el monto
de los servicios financieros, y a 1a reversidén de 1las transferencias
de recursos externos hacia el exterior.

El Capitulo IV presenta el escenario bisico (1.0): de
recuperacibn y crecimiento econdémico moderado. En 1la descripeidn y en
el anslisis de este escenario se ha tratado de sequir el esquema
analitico del diagndstico y de 1la evaluacidn que se hace en los
capitulos anteriores, de tal manera que el escenario se pueda
relacionar en sus diversos aspectos con 1a evolucién de 13 realidad.
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El Capitulo V trata sobre 1los efectos y repercusiones que
tendrian en el escenario bédsico los cambios que se simulan en 13
magnitud de diversas wvariables c¢laves del proceso econémico Y
financiero del escenario.

Estas variantes del escenario bisico son las siguientes: i)
incremento de las exportaciones que crecerian un punto porcentual mis
que en el escenario bssico} ii) disminucidn de las tasas de interés
en dos puntos; 1iii) alza de los precios del petréleo con respecto a
13 cotizacién promedia de 1986; iv) elevacién de los precios reales
de los productos bisicos, excluido el petréleo, y v) incorporacién de
una restriccién en el financiamiento externo.

El Capitulo VI presenta y examina otro escenario alternativo
(2.0) de 3acelerscién del crecimiento econdmico. Sus tasas de
rrecimiento son m3s elevadas que en el escenario anterior. El
escenario (1.0) se cifie mds a las condiciones econdmicas y financieras
prevalecientes, mientras que el escenario (2.0) es de carédcter
normativo y tiene el propdsito de mostrar el trecho que media entre
las legitimas aspiraciones de un desarrollo econémico y social més
eficiente y 1lo que podria esperarse de las precarias condiciones
prevalecientes.



Capitulo I

LA EVOLUCION DEL RITMO DEL CRECIMIENTO ECONOMICO
DURANTE LOS ULTIMOS TRES LUSTROS

1. Las tendencias de largo plazo

.................... =

Una breve resefia de la evolucién del crecimiento econdmico de los
paises deé 13 reqién durante los afos de 1a década pasada y de lo que
va corrido de esta década serd de gran utilidad para wubicar 1la
profundidad y extensién de la crisis que domina el escenario econdmico
y social de 13 reqién; ofrecer un marco de referencia a los andlisis
prospectives y 3 los o escenarios que puedan plantearse acerca del
desenvolvimiento ulterior de las economias nacionsles y proporcionar
elementos de juicio sobre las interrelaciones que existen o que puedan
darse entre 1las variables macroeconémicas cuyo conocimiento se
requiere para la elaboracién de las proyecciones de dichos escenarios.
Hay que tener presente que 13 crisis y los ajustes econdémicos vy
financieros han introducido cambios notables en las relaciones entre
las distintas variables, particularmente en todo aquello que dice
relacién con el sector externo; y, ello, a tal extremo que las
economias nacionales han exXperimentado verdaderos camhios
estructurales en aspectos sustanciales de su funcionamiento.

Por lo dem#s, se da el hecho bien conocido de que en aspectos
esenciales, los problemas que hoy deben examinarse se han originado o
fueron conformindose a raiz de cambios de cardcter estructural vy

coyuntural que se gestaron durante 1la década pasada.

No obstante el ambiente recesivo que prevalecié en 1la economia
mundisal durante buena parte de la década pasada, el producto interno
kruto de 1a reqgién en su conjunto (18 paises) crecid se9dn una tasa de

aproximadamente 6% por afio. Este crecimiento podria considerarse
relativamente alto, si se lo compara con la experiencia de los paises
industriales; sin embargo, hay que tomar en cuenta que estos paises

tienen un ingreso por habitante mucho mas alto que el de los paises de
13 regi6bn, economias nacionales mds avanzadas e integradas vy, entre
otros aspectos, tasas del crecimiento demogrifico y de 1la fuerza de
trabajo comparativamente mucho m4s bajas que en América Latina y el
Caribe.

Ademss, debe seffalarse que una tasa de crecimiento del 6% en el
contexto estructural prevaleciente en 1a regién puede considerarse
insuficiente para satisfacer aspremiantes finalidades sociales en
plazos razonables, como son, entre otras, la elevacion del empleo
productive, el mejoramiento de las condiciones de vida de la masa de
13 poblacién en situacidén de extrema pobreza y la necesidad de mejorar
13 distribucién personal del ingreso, aunque para esto y otros
aspectos sociales el crecimiento econ6mico es una condicidn necesaria
pero no suficiente por si sola. '
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Este dinamismo de la década pasada se extendid hasta 1980, afio en
el cual el producto interno bruto de 1a reqién en su conjunto volvid a
crecer al 6X; pero, abruptamente, y después de ese 3fio, la reqidn se
precipité en un proceso de estancamiento y contraccidn del cual
todavia no ha logrado salir, salvo en los casos de muy pocos paises
donde el repunte del crecimiento econbmico 1lleg9d a ser de cierta
significaciébn en los dos dltimos atos. Para la reqidn en su conjunto,
se estima un crecimiento anual qlobal de s6lo 1X por afio en el periodo
1981-85. 8i 3 este respecto se recuerda que 1a EID habia propuesto
para este decenio una meta de crecimiento del 7X anual, se comprenders
el persistente agravamiento de las condiciones de vida de una Jgran
masa de 1a poblacién y la exacerbacidén de las tensiones sociales que
ern algunos paises se tornan explosivas, después de cinco o seis afios
de estancamiento econémico casi ininterrumpido.

2. El cfgcimiento desiqual de los paises de la reqion

Es evidente que un andlisis acerca de las perspectivas inmediatas
y de las proyecciones futuras del crecimiento econ6mico de 1a reqidn,
ann en el caso extremo de que sdlo interesara examinar aspectos de
carscter global para 1a regidén en su conjunto, no puede efectuarse
sobre 13 base de 1a informacién macroecondmica adicionada, sino que es
imprescindible recurrir al examen de los paises; de tal manera que
las proyecciones de la regidn en su conjunto, o para determinados
grupos de paises, resulten de 1a adicidn de 1las proyecciones
individuales de paises.

En este estudio, los 18 paises considerados se han analizado
atendiendo 3 dos clases de atributos: wuno, de caracter muy gerneral,
concierne a ciertos aspectos distintivos (tamatio econdmico Y
demogrifico, estructura y 9g9rado de desarrollo econdmico), o 2
determinadas variables estratéqicas de algqunos paises; y, el otro, de
carbscter més especifico, es 1a magnitud del ritmo del crecimiento
econébmico de cada pals. :

Asi, con respecto a la presentacidn de 1los escenarios, se ha
establecido tres grupos de paises: i) exportadores de petrdleo; ii)
no exportadores de petré6leo y iii) paises de América Central y del
Caribe. Se ha estimado conveniente continuar con la especificacion
petrolera, por diversas razones y en particular por 1a importante
incidencia que tienen las variaciones de los precios del petréleo en
el crecimiento econdmico. El fuerte descenso que éstos han
experimentado recientemente mejora - las perspectivas de los pailses
importadores de ese producto, pero perjudica, al mismo tiempo, muy
severamente 1la situsacién y perspectivas de los paises exportadores.
La agrupaciébn de 1los paises centroamericanos y del Caribe se
distingue, entre otros aspectos, porque se trata de paises pequefios,
de menor ritmo de crecimiento econdmico y elevadas tasas demogrificas;
de economias relativamente mds abiertas hacia el exterior y con otras
caracteristicas particulares por lo que atafe a sus balances de pagos
y a las transferencias de recursos externos.



En relacién con el dinamismo econdmico se han establecido,
también, tres cateqorias (véase Cuadro 1), sobre 13 base de 1la
magnitud de las tagsas de crecimiento econb6mico de 1a década pasads:
i) paises de mayor crecimiento cuando 1a tasa anual de crecimiento es
igqual o mayor que 1a del promedio regional (6X durante 1la década
pasada); 1i) paises de crecimiento moderado los que tuvieron una tasa
de crecimientd de mas de 4X y menos del 6%; y iii) paises de wmenor
crecimiento econdmico los que registraron una tasa anual menor del 4J%.

Las conclusiones m3s significativas de este andlisis pueden
sintetizarse en edtos términos:

i) La tasa reélativamente alta del crecimiento econémico regional
durante 13 década pasada dependid en gqran medida del intenso dinamismo
de dos palses! Brasil, que es el pals de mayor tamafio econémico vy
demogréfico y México, que hacia los Gltimos afios de la década fue
transforméndose en pais exportador de petrdleo.

Ademsés se ubican entre los palses de mayor crecimiento, cuatro
paises pequefios! Ecuador, clasificado, a su vez, como pals exportador
de petréleo, Paraguay, Guatemala y 1a Repdblica Dominicana.

, ii) Cinco paises se clasifican en 1la base de crecimiento
moderado, y sus tasas varian de 4.5Z a 5.9X% por affo. Se ubican en

este grupo un pais mediarno, Colombia, y cuatro paises pequefios:
Bolivia, Costa Rica, Honduras y Haiti.

iii) Los paises de menor crecimiento son los mis numerosos

(siete palses). Su ritmo de crecimiento econdmico fue
sorprendentemente bajo. Todos los palses del grupo registran tasas
inferiores al 3.4X%. Ern este grupo se incluye wun pais grande,

Argentinaj un pals petrolero, Venezuela; dos paises medianos, Ferd y

Chile, y tres paises pequeffos que son Urugquay, El Salvador vy
Nicaraqua.

Durante estos afos de 1la erisis, todos los paises sin excepcidn
experimentaron un proceso recesivo que se tradujo en un estancamiento
econémico y en algunos casos de contraccidn en los niveles absolutos
del producto bruto interrno de las economias nacionales. Sdélo hacia
los dos ¢ltimos afios 13 actividad econémica tendid a repuntar aunque
en muy escasa medida, salvo el caso del Brasil que incrementé
significativamente su ritmo de crecimiento econdmico.

Otro aspecto de particular significacién para la evaluacién y los
estudios de perspectivas y proyecciones, concierne al hecho muy
rnotorio de que los paises que crecieron menos durante la década pasada
son también los de wmayor estancamiento o contraccidn durante esos
ultimos cinco o seis affos. Asi, puede verse en el Cuadro 1 que los
siete paises cuyo crecimiento durante la década pasada fue inferior al
3.4%, registran en el periodo 1981-85 una contraccidn en los niveles
aksolutos de su producto interno.



3. El agravamiento de las condiciones sociales

Generalmente suelen considerarse cuatro aspectos centrales de 1la
- dimensi6bn socioecondmica del desarrollo: 1a evolucidn del producto
interno por habitante, 1a desocupacién, 1a distribucidn personal del
ingreso y las situaciores de pobreza. :

El producto interno _por habitante, su magnitud y evolucién,
proporciona una indicacibn macroecondmica sobre el nivel y los cambios
en las condiciones medias de vida de la sociedad en su conjunto. En
los primeros aflos de la década pasada este indice reflejaba una tasa
de crecimiento de 4.5X por afio que fue 12 mds elevada a3 1lo largqo de
los tres Gltimos lustros (véase Cuadro 2). Hacia mediados de 1a
década, en 1975, cuando declind sensiblemente el ritmo del crecimiento
econdmico 9lobkal, el producto interrno bruto por habitante de la reqién
en su conjunto crecidé muy débilmente. Durante la segqunda mitad del
decenio se acentud el ritmo del crecimiento, pero no se lleqd a
recuperar el alto dinamismo de los primeros aflos de 1a década.

En los afios recientes de 1a crisis el Indice se contrajo durante
el primer trienio para repuntar en los dos dltimos afos; sin embargo,
hay que hacer notar que este mejoramiento se promovid en muy pocos
palses, entre los cuales sobresale Brasil por el aumento significativo
y por su especial incidencia en los totales reqgionales. En suma, 13
magnitud del producto intermo bruto por habkitante que registré 1la
reqidn en su conjunto en 1985 fue inferior al de 1980 en alrededor del
7%,

Es impresionante el retraso que han experimentado numerosos
paises por 1la caida de sus respectivos indices del producto interno
btruto por hatitante. (Véase Cuadro 3). Entre 1los 18 paises
considerados, muchos de ellos sufren un atraso crénico en la evolucidn
de su producto interno bruto por habitante, y fdnicamente 4 paises
muestran un atraso de cinco affos o menos.

La c¢risis ha agravado severamente los problemas de 1a
desocupacidn. Por un lado, ha aumentado apreciablemente en la mayoria
de los paises la fuerza de trabajo a consecuencia de las altas tasas
del crecimiento demografico y en particular de la poblacidn activa, 3l
mismo tiempo que se han elevado las tasas de participacién; Yy por
otro 1lado, 13 estructura y el ritmo del crecimiento econémico, entre
otros aspectos, han sido insuficientes para absorber productivamente
ese incesante crecimiento de 1la fuerzas de trabajo. Esta situacidén ha
adquirido caracteres draméticos en 1a mayoria de 1los paises, a
consecuencia del estancamiento y contraccidn de las economias durante
estos largos a3flos de 1a crisis.

Ern esas condiciones se ha estimulado un fuerte acrecentamiento de
l1a poblacién activa que se ocupa en actividades marginales y en los
sectores llamados informales de las economias nacionales. Al mismo
tiempo, el problema de 13 desocupacién se ha extendido también 23
segmentos sociales que podrian ubicarse en las escalas intermedias de
13 distribucidn personal del ingreso. '
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Las perspectivas que pueden vislumhrarse acerca de 1la absorcién
productiva de la fuerza de trabajo y la naturaleza de las estrateqgias
y medidas de politicas que debiersn instrumentarse, constituye uno de
los problemas claves que debe considerarse en la elabkoracidn de los
escenarios futuros del desarrollo econémico y social de los paises de.
l1a regién. A este respecto, es interesante recordar que al plantearse
durante la década pasada los objetivos y las metas de reduccidén de 1a
desocupacién en plazos prudenciales, se concluyd en que el ritmo del
crecimiento econdmico y el dinamismo 9lobal de las economias debieran
ser sighificativamente mis elevados que los que se estaban
registrando. En este sentido, 1las exigencias del crecimiento
econémico se coneretaban, para una ecoromis que respondiera a las
caracteristicas prevalecientes en 1a reqgidn, en una tasa anual de
crecimiento del producto interno bruto de 7% y aon mis sequn los
paises, a lo cual debiera agregarse la instrumentacién de politicas
especificas en esta materia. Ahora bien, si se toma en cuenta que
después de aquellos planteamientos han transcurrido de cinco a seis
afios de contraccidn y estancamiento econtmico, cabria prequntarse
acerca de los nuevos planteamientos que debieran formularse en los
escenariod socioecondmicos del desarrollo para abordar el problema de
la desocupacion.

La distribucidn personal del ingreso es extremadamente
concentrads en los paises de 13 reqidn, aunque se dan importantes
diferenciss en cuanto a 1a magnitud del ingreso por habitante y a 1los
modulos de 1a distribucién entre los distintos paises. La crisis ha
acentuado estas desigualdades per judicando, sobre todo, a la granm mass
de 1a poblacidén que se ubica en 13s escalss inferiores de 1a
distribucién. En esto han incidido el incremento de la desocupacién,
las bajas reqgistradas en los salarios y en las remuneraciones reales y
las limitaciones impuestas a las prestaciones sociales y subsidios de
los gobiernos, aunque se estima que estos venian beneficiando mas 2
los grupos sociales intermedios o a sectores que estaban en mejores
condiciones que la masa de la pohblacidén de bajos ingresos. Sea como
fuere, es evidente que 13 distribucién del costo social de la crisis
ha sido muy inequitativa.

Se estima que a3 fines de la década pasada un 40% de las familias
no percibtian un ingreso de magnitud suficiente para atender los gastos
que demanda la satisfacciébn de condiciornes minimas de vida, y que muy
probablemente 1a mitad de esas familias vivia en condiciones de
extrema pobreza. Es evidente que 1la crisis ha agravado estas
situaciones.

Estos dos problemas centrales del desarrolloe socioecondmico, 1a
alta concentracién en 1a distribucidn personal del ingreso y 1a
magnitud, absoluta o relativa de las situaciones de pobreza, estan
intimamente relacionados y son en definitiva dos importantes rasgos de
la conformacidn extremadamente inequitativa de las sociedades en los
paises de la reqién.
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4. Lag fases del crecimiento economico reqionsal

Pueden identificarse cuatro fases en 1la evolucidén del proceso
econdmico regional durante los dltimos tres lustros: 13 culminacidn
de un proceso de intenso dinamismo econdédmico durante los primeros affos
de 1a década pasada; l1a declinacidn del ritmo del crecimiento
econdmico hacia 1975%; 12 moderada recuperacidn durante 1a seqgunda
mitad de los affios setenta, y, finalmente, 1la crisis econdmica y
financiera que se prolonga desde 1981 y de 1» cual no han logrado
salir los paises de 13 reqidn, aunque se dan como se ha dicho
situaciones particulares comparativamente mas favorahkles en algunos
paises.

La confiquracidén de una quinta fase que vendria despuds de 1la
crisig es todavia un interrogante. Se tuvo la impresidn de que el
repunte de 1la actividad econdédmica registrado durante los dos dltimos
afios, y que también se presentd en el conjunto de los paises
industriales, podria insinuar la iniciacidn de wun movimiento de
recuperacibn del crecimiento econdmico. Sin embargo, esto no ocurrié.
Con muy pocas excepciones, la situaci6n econdmica y social continud
deterioréndose y el crecimiento econémico de 1la reqidn en su conjunto
fue escassamente superior al aumento de 1» poblacibn, vy, ademids, fue
determinado por 13 reactivacibn econbébmica en muy contados paises,
entre los cuales Brasil es el caso mas conspicuo por la elevada tasa
de crecimiento que estid reqistrando.

Persiste un clima de incertidumbre y no obstante los progresos
realizsdos en algqunos aspectos, los grandes problemas que forzaron las
politicas restrictivas y los ajustes que incidieron en la contracecidn

y estancamiento’ de 1las economias nacionales, se mantienen sin
resolver. Se trata, entre otros, del pesado gravamen que representan
los servicios financieros del endeudamiento externo y de las
limitaciones que confrontan los psises en 1la obtencidn de nuevos
financiamientos; de manera tal que la reduccién del déficit y hasta
el equilibrio de las cuentas corrientes de los balances de pagzo se
estan logrando 2 expensas del estancamiento de 1las economias

nacionzales. Al mismo tiempo se acentdan las medidas proteccionistas
en los paises industriales y persiste 1la inestabilidad y hasta 1a
contraccidn de los precios de los productos bidsicos con el
‘consiguiente deterioro de los efectos de los términos del intercambio.

Mas recientemente y particularmente durante 1986, se han
producido algunos cambios que pueden influir, en wuno y en otro
sentido, en el proceso de reactivacion econdmica de los palses de 1a
regioén. Ellos se relacionanm con la disminucidn de los precios del
petréleo gque beneficia 3 los palses importadores y que simultineamente
per judica 23 los paises exportadores de petrdédleo de la regidn. A esto
debe afiadirse la baja que se ha registrado en las tasass de interéds vy
gque puede traducirse en una reduccidn del monto de las transferencias
externas o al menos en su contencidn frente a un eventual
acrecentamiento de ls deuda. Es evidente, que los efectos favorshkles
de estos cambios se neutralizardn en cierta medids por 1la debilidad
que 3scusan las cotizaciones de numerosos productros primarios que
interesan a los paises de la reqidn.



La intensidad del dinamismo econémico de 1a regidn en su conjunto
varié notablemente de una a otra fase de su evolucidn durante los
nltimos tres lustros. En términos de la tasa media de 1a variacidn
del producto interno bruto, el ritmo del crecimiento fue de 7% durante
los primeros afios de la década pasada; declind a 4% en 1975; pero se
recuperd durante . la segunda mitad de 1a década alcanzando una tass
media de alrededor de 5.5% anual. En lo que va corrido de esta
década, 1la tasa promedio de crecimiento se estima en s6lo 1% por afio.
No habiia occuride hasta ahora, durante todo el periodo de 1a
postguerra, wuna situacién similar de contraccién y estancamiento
econtmicos que se firolongara durante tanto tiempo. (Véase Cuadro 4.)

Los {ndices de conjunto de cada uno de los tres grupos de pailses
concidersdos muestran una evolucidn semejante a 1a que se acaba de
describir para la reqgidén en su conjunto. Sin embargo, se destaca el
grupo de los paises de América Central y el Caribe por su escaso
dinamismo desde mediados de 13 décads pasada y su estancamiento en
estos sfiose de la crisis.

Es interesante examinar los graficos que se acompafian sobre las
tasas anuales de crecimiento del producto bruto interno durante el
periodo 1970-1985. En este cuadro evolutivo mis detallado se ponen de
manifiesto, para 1la regién en su conjunto (véase Grafico 1-A) las
fluctuaciones de corto plazo ern el transcurso de las distintas fases
que se han identificado. Asi, se destaca 13 significacidn que tuvo 1a
declinacién del ritmo de crecimiento econdmico hacia 1973 ern
comparacidn con el intenso dinamismo de los afos precedentes. Durante
la fase de la moderada recuperacidn hacia 13 segurnda mitad de 1a
década pasada, el ritmo del crecimiento econdmico anual fue siempre
inferior 8l que logrd la reqidn en su conjunto durante los primeros
atios de la década y, por lo demis, el griafico ilustra acerca de la
abrupta declinacién que se produjo en 1981, la contraccidn
subsiquiente y el débil repunte de los dos tltimos aMos.

El grupo de los paises exportadores de petréleo (véase Grafico
1-B) tuve una evolucién relativamente mds favorable en alguros
aspectos que los otros dos grupos de palses. La tasa. de crecimiento
anual del producto interno bruto se mantuvo relativamente alta durante
4 atos consecutivos (1978-1981). En esto influyd el sequndo aumento
masivo de los precios del petrédleo y el alto ritmo de crecimiento
econémico que se registraba especialmente en México. El otro aspecto
de cardcter particular de este grupe de paises concierme a3l hecho de
que 13 contraccién de la actividad econémica interns se desplazé hacia
1982, mientras que en los pafses no exportadores de petrbleoc la caida
de la magnitud absoluta del producto bruto interro se operé en 1981.
Ademas, hay que tener presente que este grupo de palses comprende »
Ecuador, México y Venezuela, los cuales, no obstante su cardcter de
palses petroleros, presentan marcadas diferencias: el tamafio
econtmico y demogréfico de Ecuador es relativamente pequefio en
relacién con los otros dos paises; México acrecentd sus exportaciones
petroleras sé6lo a partir de 1978 y se trata de uma economia mis
diversificads que 1la de Venezuela. Este dltimo pals tieme un mayor
grado de dependencia con respecto a los precios y al volumen de las
exportaciones de petréleo. Por 1lo demds, hay que recordar que el
indicador del producto inmterrno bruto no incluye los efectos de los



términos del intercambio ni los ajustes por las transferencias de
intereses y utilidades del capital extranjero, por lo cual el ingreso
nacional real ha registrado niveles y variaciones significativas
distintas a los de 13 evolucién del producto intermno bruto.

La evolucién del ritmo del crecimiento econémico en los paises de
1z ALADI no exportadores de petréleo (véase Griafico 1-C) tuvo durante
13 década pasada una tendencia declinante e irreqular, aunque siempre
se mantuvd en niveles relativamente altos, excepto durante los afos
11975 y 1978, en que el ritmo del crecimiento fue de sdlo 4X. El
grafico revela 13 profundidad que alcanzd la crisis en este grupo de
paises. Durante el dltimo bienio de la década pasada el ritmo del
crecimiento econdmico era de alrededor del 6% anual y abruptamente se
contrajo en sus niveles absolutos a partir de 1981.

En el grupo de los palses de Centroamérica y el Caribe, 12
declinaciéh del ritmo de crecimiento y su trayectoria hacia la crisis
(véace GBrafico 1-D), se inicidéd hacia 1978 y, en términos globales, su
evolucion fue wm3ds desfavorable que 13 que registraron los otros dos
grupos de paises.
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industriales y sus relaciones con las fases de 1a
economia regional

Se dan significativas relaciones entre estas fases de la
evolucibn de 13 economia regional y el curso que ha sequido la
economia mundial y particularmente el conjunto de los 9grandes paises

inducstriales.

En el Grafico 1-A se presentan las tasas anuales de crecimiento
del producto interrno bruto de cada uno de los dos grupos de paises.
Las conclusiones principales que pueden derivarse de esas
comparaciones, durante el periodo 1970-1985, son las siguientes:

i) La evolucién del crecimiento econdmico de los paises
industrisles también presenta cuatro fases similares a las que se han
identificado para 1a reqidén en su conjunto.

A

ii) Emn los primeros aMos de l1a década pasada, hacia 1972 y 1973,
culminaba en los paises industriales, con una tasa de crecimiento de
casi 6% anual, el proceso de intenso dinamismo que se habia venido
desenvolviendo durante el periodo de 1a postguerra.

iii) A mediados de 1la década ~ 1974-1975 - el ritmo del
crecimiento econdmico se estancd con tendencias 3 contraerse en sus

niveles de produccidn.

iv) Ern 1976, el crecimiento econédmico se elevéd abruptamente 2
cerca del. 3%, se mantuvo durante algunos affos en una tasa mas
moderada para descender hacia fines de la década.
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v) Durante 1la crisis, el producto interno de los palises
industriales 1lleg9d a contraerse en su magnitud absoluta en 1982 y se
insirud un proceso de recuperacién en los afos siguientes en el cual
incidid significativamente 13 alta tasa de recuperacidn de los Estados
Unidos. Pero, con todo, se considersa que todavia no se ha afirmado en
los paises industriales un proceso de sostenido crecimiento econdmico.

Si bien cabe admitir que la reqgidn en su conjunto ha registrado
diversas fases de evoluciébn que se asemejan, en términos globales, a
las que se registraron en los paises industriales; no es menos cierto
que también se comprueban marcadas diferencias. Entre ellas, cabe
3ludir a las siguientes:

i) Las tasas de crecimiento de 1a regidn en su conjunto fueron
durante todos los atios de la década pasada maAs elevadas que las tasas
de crecimiento de los paises industriales. Pero, no ocurrid lo mismo
durante los ¢ltimos aNos. En efecto, durante 13 década pasada se tuvo
un crecimiento 9lobal de alrededor del 80%Z para los paises de 1a
region y de 40X para los paises industriales; en tanto que entre 1981
y 1985 ese crecimiento fue de 5% y 12% respectivamente.

ii) A mediados de 1a década pasada, 13 crisis en los palses
industriales fue wm4s prolongada e intensa gue en el conjunto de 1a
regién. Y, si el proceso se juz9a en términos de las tasas de
variacion del producto interno, podria decirse que 13 crisis en los
paises industriales se anticipd a 1la declinacidn del ritmo del
crecimiento econémico del conjunto de los paises de 1la reqidn.

iii)> Un proceso similar se operd durante el transcurso de 13
segunda mitad de 1a década pasada. La recuperacién de los paises
industriales fue relativamente corta y 1a tasa del crecimiento
econ6tmico empezd a declinar a partir de 1979; mientras que en 1a
reqgioén, el ritmo del crecimiento se mantuvo relativamente 3lto hasta
19890.

iv) Algunos aspectos particulares caracterizan la evolucién de
los dos grupos de paises durante 1a crisis: en primer lugar, el
repunte de las tasas de crecimiento se inicié en los palses
industriales en 1983, cuando el conjunto de la reqgidn reflejaka una
fuerte contraccién en 1a magnitud absoluta de su produccidn interna.
Con posterioridad, en 1984, 1a tasa de crecimiento econémico fue mas
alta en los paises industriales y tendid a equipararse con la +tasa
regional hacia 198%5.

Es evidente que en términos globales 13 evolucién de los palses
industriales y sus respectivas fluctuaciones ejerce gran influencia
sobre la evolucién de los palses de la reqidn. 8in embargo, estas
influenciss se promuever en urn contexto mias complicado en que el ritmo
del crecimiento econémico de los paises industriales es una de 1las

variasbles determinantes; probablemente 1a més importante por lo que
ella significa y por 1lo que representa en relacién com diversos
diversos factores. No obstante, bhay diferentes aspectos de las

relaciones externas que tamhién desempefan un papel muy importante en
esas vinculasciones.



10

Es dtil agreqgar otros elementos de juicio que se ilustran con los
arificos que correlacionan los 1Indices de 1los valores a precios
constantes del producto bruto interno de los paises de la reqidn con
el indice correspondiente del conjunto de 1los grandes palses
industriales, ambog con base en 1975.

El Grafico  2~A correlaciona los iIndices del producto bruto
interno de 1la regién en su conjunto con los Indices correspondientes
31 9grupo de 1los 7 grandes palses industriales. El anilisis
comparativo de 1la evolucién de ambos grupos de paises se efectud en
paginas anteriores sobre la hase de las tasas anuales de crecimiento
del producto interno bruto. Aqui se trata, ahora, de lo que podriamos
considerar un anidlisis complementario.

El Grifico 2~A ilustra con notable claridad las cuatro fases que
se han identificado en la evolucién del producto bruto internoc de los
palses industriales y de 13 regidn en su conjunto:? el crecimiento
econdémico durante los primeros affios de la década fue mads intenso en la
region que en los palses industriales; el estancamiento de los palses
industriales durante los afios 1974-1975; 13 declinacidn del ritmo de
crecimiento regional que se operd en 1975; la fase del moderado
crecimiento de 13 regién en la sequnda mitad de la década pasada, y
las diferencias en el curso de 13 evolucién de amhos grupos de paises
dJurante l1a crisis.

El gréfico ilustra acerca de las diferencias en 1la .evoluciédn
cuantitativa de uno y otro grupo de paises: primero, el menor aumento
relativo en el volumen del producto interno bruto en 1los paises
industriales ern el largo plazo; después el estancamiento del volumen
del producto interno en los paises de la reqgién en los affos de 13
crisis y 1a evolucidén mAs pareja en 1984 y 1985. 8Se ve en el griafico
que la crisis del bienio 74-79% acentud el mayor crecimiento que ya se
venia operando en el grupo de los paises de 1la reqgidn con respecto a
los palses industriales; en cambio los ajustes operados en el entorno
de 1980 influyeron en retardar la evolucidn del producto interno del
conjunto reqgional. Es muy interesante 3 este respecto destacar que en
el periéddo decenal 1975-85, si se comparan los datos extremos, se
compruebha gque amhos grupos de paises tuvieron un crecimiento
aproximadamente de similar magnitud relativa que se cifra en torno a
3% por ato aunque un poco inferior en los paises industriales, pero
debe aclararse que el afo 1975 fue de estancamiento o contraccién en
el producto interno de 1los paises industriales. Con todo, esto
significaria que en 1985, y siempre con respecto a 1975, los paises
industriales tendrian un producto.bruto interno por habitante 26X wmis
elevado que el de 1975, mientras que el conjunto regqional mostraria un
-crecimiento menor, debido a3l mayor aumento de 1a poblacién que se
reqgistra en los paises de 1la reqidn. '

La correlacibn gréfica entre 1a evolucidén del producto bruto
interno de 1los paises exportadores de petrdleo de 13 regidn y la
evolucién correspondiente a los palses industriales, muestra un ¢urso
similar al que se acaba de describir con respecto al conjunto
reqgional. Tal vez 1a diferencia mis saliente (ver Grafico 2-R)
concierne al hecho de que 13 caida o el estancamiento del producto
intermo, 3 partir de 1982, fue maAs acentuado en este grupo de paises
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que en el total regional. Recién en 1985, el grupo de los paises
exportadores de petréleo consiguid recuperar el mnivel del producto
bruto idinterno que tuvo en los affos 1981-82. En cambio, segdn ya se
sefialé, los palses industriales continuaron aumentando su producto
interno, aunque lo hicieron en escasa medida, después de la caida de
1982. En estas condiciones 1los respectivos niveles del producto
interno correspondientes al afo 1985 reflejan aumentos de $.9% y 12.2%
respectivamente en ambos g9rupos de paises, con respecto a los niveles
de 1980.

El producto bruto intermno del conjunto de 1los paises no
exportadores de petréleo alcanzd su nivel miAximo de pre-crisis en 1980
(ver Gréfico 2-C), affo en el cual el producto bruto interno fue 30%
mis elevado que el de 1975. Durante ese mismo lapso los palses
industriales crecieron también con persistencia pereo, lo hicieron en
una menor proporcidn, pues el aumento fue de sdlo alrededor del 20%.
Después de 1980, el grupo reqgqional de los palses no exportadores de
petrdleo contrajo 1las magnitudes absolutas de su producto interno y
recién en 1984 consiguid recuperar el nivel de 1980 en tanto que en
los paises industriales el producto interno de 1984 es 9% superior 3l
de 1980.

En suma, el producto interrno del grupo reqional de los paises no
exportadores de petrdédleo crecid con mayor rapidez que el grupo de los
palsee industriales durante 13 sequnda wmitad de 13 década pasadaj
pero después de 1980 se operd un movimiento opuesto. En estas
circunstancias se da el hecho interesante de que en 1984 1los dos
grupos de palses registraban un aumento casi igqual de alrededor de 30X
con respecto 3 1975.

Es, como y2 se anticipé, el 4qgrupo de 1los paises de América
Central y del Caribe el que revela en sus comparaciones con los paises
industriales una evolucidn distinta a 1la que registran los otros dos
grupos de paises (véase Grifico 2-I). En efecto, 3 principios de 13
década pasada, este grupo de palses, a3l igual que los otros dos grupos
considerados, muestra un crecimiento mis rdpido que el que
experimentaron los palses industriales; pero, a partir del affo 1975
disminuye ostensiblemente su dinamismo. El nivel maximo de 1980
representa un aumento de 24X con respecto a 1975; en tanto que los
palses industriales crecieron en alrededor del 204 y, con
posterioridad, los palses de América Central y del Caribe se mantienen
practicamente estancados en tanto que el producto interno de los
pajises industriales aumentd en 12%.



Capitulo II
INVERSION INTERNA, AHORRO Y FINANCIAMIENTO EXTERNO

1. La contraccidn de 13 inversidn interna

La evoluci6bn de 1a inversién interna tiene especial significacién
ern el desenvolvimiento de las fases del crecimiento econdmico.

Ern los primeros afios de 1a década pasada, cuando se registraban
las tasas de crecimiento econ6tmico m&s altas del periodo de
postgquerra, se desarrollabs simultireamente un intenso dinamismo en la
inversidén que superaba con holgura al crecimiento del producto
interno. En no menos de 10 paises, entre 1los 18 considerados, 1=
inversiétn bruta interma aumentd seqvn un promedio anual de 10X y mis.
A mediados de dicha década (1975), cuando declinaba el ritmo del
crecimiento econémico, 13 inversidn todavia sequia creciendo mis que
el producto interno; pero con un dinamismo menor que el de 1los afios
anteriores. Con posterioridad, durante la sequnda mitad de la década
pasada, 1a moderada recuperacidn del crecimiento econdmico fue
acompatiada también por un moderado crecimiento de 1la inversioén
interna. Y en estos 4ltimos affos de l1a crisis 1a inversién se estancd
o se contrajo en numerosos palises con mayor intensidad que el producto
interno. Ern estas circunstancias, ta3l como era de esperar, el
coeficiente de inversién se elevéd en los periodos de auge y descendid
ern los periodos de depresidn. La magnitud de 1a contraccidén que
experimentd este coeficiente durante estos dltimos aflos es wun3 -
indicacién de 1a profundidad que alcanzd 1la crisis en los paises de 1a
reqgién (véase Cuadro 35).

En el contexto de los tres grupos de paises considerados, 13
evolucién del coeficiente ha sido similar en el curso de los dltimos
tres lustros, pero se da la significativa diferencia de que el
coeficiente del grupo de los paises centroamericanos y del Caribe, se
mueve en un nivel inferior al que registran los otros dos 9grupos de
palses.

En los dos grupos de paises de 1la ALADI el coeficiente desciende
en una magnitud sorprendente de alrededor de ocho puntos porcentuales,
de 26% en 1980 3 18X en 1985. También es grande 1la caida del
coeficiente de inversiétn en el grupo de los paises centroamericanos y
del Caribe, donde varia de 22% 23 17% en los mismos afos. e esta
manera, la crisis ha agravado el problema que afectaba a 1la mayoria de
los paises en relacidén con 1a insuficiente acumulacidén y con los
cambios - estructurales que debieran introducirse en la composicién y
asignaciébn de los recursos productivos, a fin de dimprimir wun mayor
dinamismo en el proceso econémico y un3s orientacidn eficiente para
impulsar el desarrollo social.
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2. Los recursos internos para 13 inversidn 2 el ahorro interno
Yy sy erosidn

3) Los recursos internos invertibles

Una medida del esfuer=o que realiza 13 sociedad para acrecentar
su capacidad productiva estsd dada, en el plano macroecondmico, por la
diferencia que se registra entre el producto intermo y el consumo
total, privado o pdblico; o sea, por el excedente de 1la produccién
con respecto 3l consumo total. Esa diferencia representa el ahorro
interno, o sea, la magnitud de los recursos susceptibles de invertirse
que genera el sistema econdémico.

Es muy importante destacar ciertos aspectos que caracterizan el
comportamiento del coeficiente de ahorro interno con respecto al

producto interno bruto. Seqdn se desprende de los Cuadros 6, 7, 8 vy
9:

i) El coeficiente del shorro interno es meros inestable que los
coeficientes de 1a idinversidn interna bruta. Esto se pone de
manifiesto, en términos generales, en el curso de ambas variables
durante l1a década pasada y, sobre todo, durante los dltimos aflos de 1a
crisis. Asi, dicho coeficiente se mantuvo relativamente alto en un
promedio de 24X, aproximadamente, durante los atios setenta y descendid
3 un nivel de 22% o 23X en los afios recientes, cuando el coeficiente
de 1la inversiédn interma bruta se reducia con la intensidad que se ha
sefialado. Sin embargo, l1la evolucidn muestra algunos aspectos
particulares en relacion con los grupos de palses.

ii) En los paises exportadores de petroleo el coeficiente del
ahorro interno se mantuvo desde 1a segqunda mitad de 1a década pasada
hasta estos dltimos afos en uma magnitud de 2272 o 23%. Pero, con
anterioridad a3 1975 el coeficiente fue significativamente mayor. No
hay que olvidar que esto resulta de la reevaluacidén que se hace 3l
aplicar 1los precios constantes de 1975 en 1a determinacién del
producto y del consumo, affo en el cusal 1los precios relativos del
petrdleo fueron comparativamente mAs altos que en los demds aflos del
perit6do de analisis.

iii) Los paises no _exportadores de petroleo de ALADI han tenido
una evolucidn distinta de 1a que siguieron los otros dos grupos de
palses. Su coeficiente de ahorro interno se elevd durante 1a década
pasada de 22X a 24%, seqgdn lo revelan los iIndices promedios
correspondientes a 13 primera y segunda mitad de dicha década. Y esto
ocurrié en un periodo en el cual también se acrecentd 1a participacidn

de los recursos externos en las economias nacionales. Con
posterioridad, el {Indice se mantuvo con ligeras oscilaciones en un
nivel relativamente alto de alrededor de 23%, no obstante el

estancamiento o 1la contraccidén que experimentaron el producto y 1a
invereién internos.

iv) El1 grupo de los paises de America Central y el Caribe se
distingue notoriamente de los otros dos 4grupos de paises en la
evolucién de su  shorro interno: primero, 13 magnitud de este
coeficiente, para el grupo en su conjunto, permanecid relativamente




14

estable, aunque con ciertas variaciones de corto plazo, durante los
tres lustros que se estdn considerando en este analisis; segundo, el
.nivel absolute del coeficiente fue persistentemente m3s bajo que en
los otros dos grupos de paises.

b)Y Las relaciones entre el ahorro intermo y la inversion

Es interesante examinar el cuadro evolutivo simultineo del ahorro
y de 1la idinversidn internos a que se acaba de aludir. En sintesis,
puede decirse que durante la década pasada y hasta 1981 el coeficiente
de 1la idinversi6tn interna bruta tendié a ser mas elevado que el
coeficiente del ahorro interno. En cambio, con el reajuste operado
durante la crisis, es el coeficiente del ahorro interno el que tiende
a mantenerse muy por arriba del coeficiente de 13 inversidn interna.
Estas diferencias se ‘"explican® o estsn asociadas 3l hecho de que
antes de la crisis las economlas naciornales operaban sobre 13 base de
urn excedente real en las corrientes de importaciores con respecto a
las exportaciones que hacia posible que 1a inversidn bruta interna
superase a los recursos invertibles interrnos; mientras que durante el
desenvolvimiento de la crisis fueron las exportaciones 1las que se
elevaron por sobre las importaciones, al mismo tiempo que disminuia el
coeficiente de 13 inversién interma. En otros +términos equivalentes
puede decirse que mientras antes de 1a crisis el excedente de
importaciones se agreqaba acrecentando 13 masa de recursos internos vy
externos que en parte se concretaban en las inversiones, ahora la
economia se estructurabs como si el ahorro interno se distribuyese
para financiar 1a inversidn interra, por un lado, y una transferencia
real hacia el exterior por 1la magnitud en que las exportaciones
superaban 5 las importaciones, por el otro lado. Esto puede verse en
los Cuadros 10, 11, 12 y 13.

i) En este aspecto, el grupo de los paises exportadores
de petroleo presenta una evolucidém corn caracteristicas particulares.
Durante 1a primera mitad de la década pasada y sobre 13 base de 1los
valores a precios constantes de 1975, el ahorro interno alcanzaba un
3lto indice de mis de 30%; mientras gque la inversidn interna era del
23%. Esta diferencia de 7 puntos porcentuales correspondid .31
excedente que se reqistré en las corrientes reales de exportaciones
por sobre 1las importaciones, cuyos coeficientes, con respecto al
producto, fueron de 20X y 12%, respectivamente.

En 13 sequnda mitad de l1l» década, el indice promedio del ahorro
interno (23%Z) resulta inferior a3l de la inversidn bruta interma (26%);
pero, entonces, las importaciones significaban una masas de bienes vy
servicios (17%) de mayor magnitud que las exportaciones (14%Z).

Con posterioridad desciende el coeficiente de 1la inversidn 3l
mismo tiempo que 1las exportaciones superan a3 las importaciones. En
efecto, mientras el coeficiente de exportaciones se mantiene en un
nivel aproximado al promedio de 1a sequnda mitad de 1a década pasada
(alrededor de 14X) e incluso tiende 3 crecer en los atos recientes, el
coeficiente de las importaciones que en 1981 era de 20% ha descendide
a 11% ern 198%5.



ii) Les pafggs no_exportadores de petroleo registraron durante
la década pasada y hasta 1981 un excedente significativo en las
corrientes reales de lac importaciones que himo posible un coeficiente
de invereidn mis alto que el coeficiente del ahorro interno. A partir
de 1982, el coeficiente de las exportaciones tiende a elevarse y el de
las importaciones continYa disminuyendo, a tal extremo que en 1985 las
evportaciones representan el 14%Z del producto bruto interno y 1las
importaciones no alcanzan a significar el 8%. En el contexto de este
reajuste, el ahorro interno persiste en un coeficiente de alrededor de
23% y la inversioén interna baja a sélo 18%, explicidndose la diferencia
por la transferencia hacia el exterior de recursos reales que se
manifiesta en el excedente de exportaciones.

El grupo de 1los paises centroamericanos y. del Caribke en esto,
como en otros aspectos, presenta won cuadro evolutivo con rasgos
propios. A lo largo de los tres lustros el coeficiente de 13
inversién interna ha sido mAs elevado que el coeficiente del ahorro
interno, y ¢éste fue comparativamente mids estable. Este 9grupo de
paises tuvo, por 1lo tanto, durante todo el periodo, un excedente de
importaciones que fue relativamente alto hasta 1981 y que tendidéd =
descender durante los Gltimos afios.

Algunas cifras (véase Cuadro 13) son notoriamente ilustrativas de
este proceso. Durante la segunda mitad de 1a década pasada, el
coeficiente de l1a inversién interna se estimabha en 22%, y el del
ahorro interrno en sdlo 15%X. Las transferencias netas de recursos en
términos del excedente de importaciones representaban un 772 del
producto bruto interno en el mismo periodo. Esta es la magnitud en
que se acrecentabs la masa de Lkienes y servicios disponibles para
consumo e inversion interma, por sobre el nivel del producto bruto
interno de este conjunto de paises. El coeficiente globkal de las
importaciones era de 347 y el de las exportaciones de un 26%. Con el
reajuste operado durante la crisis, en 1985 1la inversién bruta interna
fue de s6lo 17% y el ahorro interno alcanzdé al 16X. Las exportaciones
registraron, con algunas oscilaciones, un indice de aproximadamente
24%, muy cercano al promedio de la sequnda mitad de 1a década pasada.
En cambio, las importaciones representaren la variable clave del
reajuste pues descendieron de un 347 en la segunda mitad de la década
pasada a un 26% en el “ltimo afo. Es decir, que al igual que en los
demas grupos de paises, el reasjuste se operd sobre 1la base de la
contraccién de las importaciones, pero esto se hizo a niveles mucho
mis elevados que en aquéllos.

. . . N P 4
c) La erosion de los recursos invertibles y la determinacion
del ahorro nacional

Es sorprendente 1la magnitud que alcanza 1a erosion de los
recursos invertibles o del ahorro interno por la accién conjunta de
los pagos netos de utilidades e intereses del capital extranjero y el
efecto de los términos del intercambio.

Para 1a reqidn en su conjunto, esta erosiodn se estimaba sdélo en
alrededor del 1% del producto bruto interno durante la sequnda mitad
de la década pasada; crecid persistentemente a partir de 1981 y desde
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1982 13 erosién representa del 5% al 6% del producto bruto interno
total. En este proceso el factor mas importante que comprime los

recursos invertibles ests representado por 1los pagos netos de
utilidades e intereses, los cuales se elevan a 4% 0 5% del producto
bruto interno. El1 efecto de la variacién de los términos del

intercambio, a los precios constantes de 1975, empieza a evolucionar
desfavorablemente en 1982 y representa poco mas del 1% del producto de
13 reqgidn en su conjunto. A este respecto corresponde hacer notar que
los efectos de 1las wvariaciones de los términos del intercamhio del
conjunto de paises de la renidn se compensan, en cierta wmedida, por
l1as variaciones de distinto sentido que se reqgistran en los diversos
palises. Esto ocurre especialmente con los paises exportadores y no
exportadores de petrdleo. Con todo, el efecto conjunto de los
intereses y utilidades externos y de los términos del intercambio
representa una erosién de los recursos internos invertibles de mas del
25% a partir de 1982. Y el coeficiente del ahorro nacional de 1a
regien en su conjunto fue del 17% en los tltimos afos, cuando los
recursos invertibles o el ahorro interno eran de alrededor del 22% del
producto bruto interno.

Los paises exportadores de petrdleo han experimentado una erosion
relativamente memor que la que registraron los otros dos grupos de
paises. Ello se dete principalmente a3l hecho de que sus términos de
intercambio han sido favorables, en todo el periodo que corre desde el
afio 1979 que se ha escogido como base para hacer las estimaciones
correspondientes y hasta 1985. Sirm emhargo, hay que destacar que ese
efecto favorable ha venido disminuyendo en su magnitud relativa. Asi,
mientras en 1980 representaba mas del 5% del producto bruto interno de
estos paises, en 1985 el efecto positivo de 1la wvariacidn de los
términos del intercambio se redujo para estos paises al 2% del
producto intermno bruto; y para 1986 el efecto se hace muy
desfavorable, a consecuencia de la caida de los precios del petrdleo
durante este ultimo ako (véase Cuadro 7). '

Por otra parte, los pagos netos de intereses y utilidades de este
grupo de paises, que significaban en la segunda mitad de la década
pasada alrededor del 2% del promedio del producto interno bruto, se
plevaron a partir de 1981 hasta alcanzar una proporcidn de 4.3%4 en
estos Gltimos afios.

En definitiva, por la accién de esas dos variables, los paises
exportadores de petrdleo registraron una erosién de sus recursos
internos invertibles a partir de 1982 que significé una incidencia de
poco més del 2X del producto bruto interno y que se tradujo en una
erosion de alrededor del 10% de esos recursos. Esto, sin considerar
el gran deterioro que se ha producido en 1986.

Mientras en 1980-1981 el ahorro nacional era superior al ahorro
interrno, porque los efectos favorables de los términos del intercambio
eran eran superiores al pago neto de utilidades e intereses externos,
a partir de 1982 se verifica una evolucién inversa en cuyo contexto el
ahorro nacional tiende 3 ser inferior al ahorro interno porque los
pagos de intereses y utilidades son mas elevados que el efecto
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favorable de los términos del intercamhio (véase Cuadro 7). En 1986
esas diferencias se han agrandado por la fuerte caida de los precios
del petréleo.

El grupo de pafsgs no_exportadores de petrdleo es el que ha
experimentado la erosidn mids grande de sus recursos invertikles. EI
efecto adicionado de las dos variables era de menos del 2% del
producto bruto idinterno, en promedio, durante la segunda mitad de 1la
dérada pasada, pero se elevd a 4.7% en 1981 y siguid aumentando con
posterioridad hasta aproximarse al 8% del producto bruto interno en
1985, con lo cual el shorro nacional bruto descendid de um coeficiente
de alrededor del 23X a un coeficiente del 16% (1985). (Véase Cuadro
g8.)

En esa profunda erosién incidieron simultidneamente 1los pagos
netos de intereses y utilidades y el efecto del persistente deterioro
de los términos del intercambio. El primer factor se elevéd de un
promedio de poco mis del 2% del producto bruto interno durante 1a
sequnda mitad de la década pasada hasta maAs de 4.5% en estos dltimos
afos. Y el segundo factor que representa una ganancia por el efecto
positivo de los términos del intercamhio de aproximadamente 1% del
producto durante la sequnda mitad de la década pasada, experimentd un
creciente deterioro en lo que va corrido de esta década que se estima
en 3.4% en 1985. Este deterioro se ha reducido en 1986 a raiz de la
fuerte csida de los precios del petrdleo.

Los pafses de Amé&rica Central y del Caribe revelan algqunos
aspectos diferenciales en comparacién con el cuadro evolutivo de los
paises no exportadores de petrdleo. En primer lugar, las

transferencias netas de wutilidades e intereses que registraban un
coeficiente promedio de 2.5% del producto brute interno durarite 1a
década pasada se elevaron durante estos dgltimos afos hasta alcanzar un
coeficiente de algo mis del 4%, pero, con todo, este coeficiente ha
sido algo mas bajo que el que corresponde 3 los otros dos grupos de
paises. Aparentemente, esta diferencia se originaria en el hecho de
que las donaciones y las transferencias corrientes privadas han sido
proporcionalmente mayores que en los demfs paises (véase Cuadro 9) v,
ademas, este grupo de palses tendria una mernor part1cipac16n relativa
del monto de los préstamos de fuentes privadas.

El otro factor de erosidn, el deterioro -de los térmimos del
intercambio, fue desfavorable durante todo el periodo de 1a crisis y
con raras excepciones, el coeficiente del deterioro con respecto al
producto bruto interno fue mas elevado que en los demids paises. En
1981, el deterioro fue de 3.1% del producto bruto interno y se elevd
con posterioridad s cerca de 4% en promedio en los dltimos afos, sin
contar 1986 atio en el cual 1a relacidn externa de precios tendid 2
me jorar par3a este grupo de palses.

En estas condiciones el efecto adicionado de los dos factores que
durante la segunda mitad de 1a década pasada no 3alcanzasban 3
representar el 1% del producto bruto interno, se elevd a partir de
1981 hasta reqgistrar coeficientes que van de 6.6%Z a 8.7%, seqdn los
atios. La erosidén alcanzd en este grupo de palses proporciones mayores
que las que registraron los pases no exportadores de petrdleo.
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Ern consecuencia, el ahorro nacional, que durante la sequnda mitad
de 1a década pasada era de un promedio de algo mAs del 16X,
ligeramente mayor que el coeficiente de los recursos invertibles, se
redujo fuertemente a un 9% del producto ern 1985.

3. La participacidn del ahorro nacional vy del ahorre. externo
en el *financiamiento de la inversidn interna®

3) Una evaluacidn de caracter general

La participacion del ahorro nacional y del ahorro externo
(equivalente 3l saldo de la cuenta corriente del balance de pagos, con
signo contrario) en el *financiamiento® de la inversién kruta interna,
presenta marcadas diferencias en el Ambito de los paises de la reqibdn,
tanto, por lo que atafe 3 cada uno de los tres 9grupos de paises,
cuanto por lo que se refiere 3 sus magnitudes relativas y a su
evolucién temporal. En el Cuadro 14 se recoqe 1la informacidn
cuantitativa del anslisis, en términos de los indices porcentuales que
corresponden a cada uno de esos conceptos en relacién con 1a magnitud
de la inversiébn bruta interma. En términos gernerales se comprueba que
durante la década pasada, cuando el coeficiente de inversidn de 12
reqidén en su conjunto tendia a elevarse de 24 a3 26%, también se
impulsaba un movimiento similar en el porcentaje que representaba el
ahorro exterrno con respecto a 1la idinversién interna, pues éste se
acrecentaba de un 10% en la primera mitad de la década a un 13% en 1la
sequnda mitad de ese periodo. Podria «decirse que el proceso de
aumento del coeficiente de la inversidn interna estuvo asociado con
una tendencia similar en la participacidn relativa del ahorro externo.
Y esta participacién se acrecentd en los primeros afios de 1la crisis,
cuando el coeficiente de inversidn interrna empezaba a3 descender.

Sin embargo es, sobretodo a partir de 1983, cuando la crisis se
manifiesta en wuna abrupta calda del coeficiente de inversidn y el
proceso de ajuste resulta en una reduccién no menos abrupta del
déficit corriente de los balances de pagos, que representa, como se
dijo, 1a contribucidén del ahorro externo. Su relacidn con 1la
inversion total desciende de un 24% en 1982 hasta aproximadamente 2%
en los 0ltimos dos afos. De esta manera, la participacién del ahorro
nacional que representaba el 90X de 1a inversién interna en los
primeros aftios de 1a década pasada disminuyd persistentemente con
posterioridad para aumentar en los tres dltimos afos a un 987 de 1a
inversién bruta interna total.

Si soslayamos, por un instante l1as distintas situaciones que se
dan de unos 3 otros paises, asi como también en cada uno de los tres
grupos de paises considerados, podrian formularse, sobre 1la base de
los datos de la regidén en su conjunto, estas conclusiones generales:

i) Durante la década pasada, entre la primera y la sequnda mitad
de ese  periodo, la participacidn del ahorro externo en el
financiamiento de la inversion interna tendid a aumentar y 31 wmismo
tiempo también se acrecentd el coeficiente de inversion. Esto podria
tomarse como una indicacidn de que el proceso evolucionaba de tal
manera que el curso del ahorro extermo se asociaba com un incremento
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de los bienes y servicios disponibles, los cuales, al menos en parte,
incidian en un incremento del coeficiente de inversién.

ii) Em lo que va corrido de esta década cabe distinguir dos
periodos en la evolucidén de ls importancia relativa del ahorro externo
en relscitn con la inversién, que estidn Intimamente vinculados con el
desenvolvimiento de la crisis y los cambios operados en la estructura
y funcionamiento de las economias nacionales: durante los dos
primeros affos, el ahorro externo reqgistréd la mds alta participacidn

con respecto a 1a inversiébn y durante los dltimos afos el aborro
externo tendid casi a eliminarse.

iii) En efecto, durante el bienio 1981-82 el ahorro externo
representd mas del 20X de 1a inversidn bruta intermna, pero el
coeficiente de inversién tendia a descender, particularmente en 1982,
y el producto bruto interno tendia a estancarse o contraerse. EIl
aumento muy significativo que alcanzd el ahorro externo durante los
dos primeros afios de esta década ya no se tradujo em 1982 en un
incremento de los bienes y servicios disponibles sino que fue
absorbido por 1los factores de erosidn de los recursos interrnos
invertibles que seqdn se ha analizado en paginas anteriores
correspondid principalmente 3 los pagos de intereses y utilidades del
capital extranjero.

iv) Este proceso se acentud notablemente durante los dltimos afos
y adquirié mayor severidad por la politica recesiva de ajuste de los
halances de pagos. El ahorro extermno representd solamente de 5 a 2%
de la inversidn bruta interna, entre 1983 y 1985 cuando ésta descendia
3 menos del 18X del producto bruto interrno. En este contexto recesivo
el ahorro nacional  alcanzd 3 representar el 98X de la inversidén
interna en 1989%. 8Sin embargo no estd demids insistir en que esa
elevada participacidén del ahorro nacional no significa el resultado de
un proceso de menor dependencia de los recursos externos, sino que
corresponde a wuna situacién depresiva de aqudo estrangulamiento
externo y de muy bajo coeficiente de inversiém, en cuyo contexto los
recursos invertibles han sufrido urna profunda erosidn por 1a magnitud
creciente de las transferencias de intereses y utilidades del capital
extranjero a 1lo que se agrega ahora el efecto desfavorable de los
términos del intercambio y una contraccidn de la magnitud de bienes vy
servicios disponibles para consumo e inversidn interrna, 3 consecueéncis
de que los ajustes de los balances de pagos se han logrado 3 través de
urna reduccién de las importaciomes y de la inversidn interna.

Hasta aqui las conclusiones generales que pueden derivarse del
analisis de 13 reqidn en su conjunto; ahora tiene especial interés
identificar los rasqgos distintivos que presenta 1a evolucidn en cada
uro de los tres grupos de palses que se han establecido.

b)Y Pafses exportadores de petrdleo: el financiamiento de la

................................

inversidn interna

Iehe tererse cierta precaucidén en el andlisis de este grupo de
paises, el cual, como se dijo con anterioridad, esta integrado por
tres paises: Ecuador, un pals pequefio de escasa gravitacidon en las
cifras  del conjunto; México, que recién hacia fines de la década



pasada empezd a conformarse o 3 adquirir las caracteristicas de pais
petrolero, y Venezuela, con caracteristicas especificas de pais
exportador de petréleo y que muestra diferencias notakles con respecto
a3 la estructura y evolucién de la economia mexicana.

En este grupo de paises, el ahorro externo representaba, durante
13 segunda mitad de 1a década pasada, una proporcién relativamente
elevada de la inversién bruta interna (13%), similar 2 la proporcién
que se registraba en los palses no exportadores de petrdleo. En los
dos primeros aMos de esta década, la participacién se elevd hasta
lleqar a representar en 1982 alrededor del 20% de la inversidén bruta
interna. Estos paises favorecidos por el efecto de sus términos del
intercambio, tuvieron ademas un déficit relativamente importante en
l1as tramnsacciones corrientes de su bhalanza de pagos. Es claro que en
el financiamiento de este déficit participaron las reservas
mornetarias.

A partir de 1983, se promovid en este grupo de palses un cambio
de vastos alcances en la participacién del ahorro externo. México, en
particular, inicié estos cambios en 1982. Asi, fueron realmente
profundos los ajustes realizados para dismirnuir el déficit corriente
de 1a balanza de pagos. Este grupo de pases logré un superdvit en 13
balanzas de las transacciones corrientes, de tal manera que el ahorro
externo se hizo negativo y el shorro nacional superd 23 la inversion
interna en cada uno de los tres fdltimos afios.

¢) Paises no exportadores de petréleo: el *financiamiento’ de 1la
inversidn interna

La evoluci6bn de 13 participacidn del ahorro nacional y del ahorro
externo en el financiamiento de la inversién interna de este grupo de
paises es la que mis se aproxima 3 1la que registran 1las cifras
adicionadas de la reqidn en su conjunto. En efecto, la participacidn
del ahorro externo en el financiamiento de 13 inversién era de poco
mds del 122 en promedio durante la década pasada; en los primeros
atios de esta década esa participaciéon aumentd hasta registrar un
porcentaje de 25X en 19825 descendid con posterioridad y fue de sélo

el 6% en 1985. Esto significa que 1a participacién del ahorro
nacional disminuyéd durante los dos primeros atios de l1a década para
aumentar significativamente durante los tltimos tres afios. Cabe

insistir en que estos cambios se han operado en el contexto de un
proceso de drastica cailda del coeficiente de 1las importaciones,
mientras se mantenia relativamente elevado el coeficiente de las
exportaciones con respecto al producto bruto interno. Al mismo
tiempo, el volumen de los biernes y servicios disponibles para el
consumo y 13 inversién interna se reducia por debajo del volumen del
producto interno truto, asi como disminuia el coeficiente de
inversion.



4) Pafses de América Central vy el Caribe: el "financiamiento' de

SRasiasaesntetrnrerteserenisettratentavectssisereseasare

En este grupo de paises la participacién del ahorro naciomnal v
del ahorro externo presenta diferencias notables con respecto al nivel
y la evolucidn de esas participaciones en cada uno de los otros dos
grupos de palses:

La participacidn del ahorro externo es significativamente mayor
que 13 gque gse reqgistra en los otros dos grupos de paises, y la
participacién del ahorro nacional es comparativamente mucho mis baja.
(Véase Cuadro 14.)

Asi, durante 1a segunda mitad de 13 década pasada el ahorro
externo representaba el 27X de la inversién, en tanto que en los otros
dos grupos de paises esta participacién era de alrededor del 12%. Con
posterioridad durante los afos transcurridos de esta década los paises
de América Central y el Caribe incrementaron 1a participacidén del
ahorro externo hasta alcanzar un porcentaje de mas del 45%, mientras
que el ahorro nacional participaba con el 55% restante. Es decir, que
la participacién del ahorro externo no bajé como ocurre en los otros
dos g9rupos de pailses; por el contrario, se mantuvo comparativamente
elevada, aunque hay que volver a recordar que también en este grupo de
pases el coeficiente de 1a inversidn interna descendid
considerablemente.



b
%]

Capitulo III

EL ESTRANGULAMIENTO EXTERNO DEL CKRECIMIENTO ECONOMICO
Y LAS TRANSFERENCIAS DIIE RECURSOS

1. El aporte neto de los recursos externos vy 13 reversidn de las

S etesatressasetnsensetsansinassesse

a) Aporte neto y transferencias de recursos externos: sy
evolucidn durante la década pasada

Un aspecto de singular importancia que caracteriza 1la evolucién
de las corrientes de recursos exterros y la naturaleza de los ajustes
que se han producido en el contexto de 1a crisis de estos dltimos
afins, es el que se relaciona con los camhios que ha experimentado el
aporte neto de los recursos externos y sus equivalentes en términos de
las corrientes de exportaciones e importaciones y 1a variacion de las
reservas monetarias. En efecto, en el plano del movimiento 9lobal de
divisas el aporte neto resulta de la diferencia que se ha registrado
entre 1a magnitud de las entradas netas de capital y los pagos netos
de intereses y utilidades del capital extranjero, habida cuenta de 1la
variacién de las reservas monetarias. '

En los primeros atios de la década pasada (véase Cuadro 13) las
entradas netas de capital iniciaban wun proceso de crecimiento que
habria de persistir durante toda 1a década y hasta 198l. Estas
entradas netas se elevaban de unos 4 mil millones de délares en 1970 a
urios 14 mil millones de délares en 1975. A su vez, los pagos netos de
utilidades e intereses y otros factores también se elevaban pero lo
haclan en menor medida. De unos 2.650 millones a 5.665 millones. De
esta manera, el aporte neto se acrecentaba apreciablemente pasando de
1.300 millones de délares a 8.400 millones de ddédlares. Estas
magnitudes est4n expresadas en ddlares corrientes y es sabido que
durante ese periodo fue de cierta importancia 1la elevacidn de los
precios de los productos bssicos asi como también 1a elevacién de los
precios de los productos industriales importados por los paises de 1la
reqidén. De todos modos, ad4n en términos reales, ese aporte neto
reqgistraba un aumento de cierta significacion.

En qué se traducis este aporte neto de recursos externos?
Financisba un elevado excedente del valor de las importaciones con
respecto al valor de 1las exportaciones y todavia incidia en un
acrecentamiento del valor de las reservas monetarias seq9dn se infiere
de las cifras del balance de pagos global.

Durante la sequnda mitad de 1a década pasada este proceso
continué y en buena medida se acentué hacia 1981. En este gltimo affo
las entradas netas de capital alcanzaron un nivel de 37 mil millones
de délares, dos veces y medio la cifra registrada en 1975. Pero
durante este lapso los p=agos netos de intereses y utilidades
aumentaron en mayor proporcidn, absorbiendo en 4g9ran parte el
screcentamiento de las entradas netas de capital. En esta situacidn,
el aporte neto se incrementd en una magnitud relativamente pequefia, de



no mas de un millén de ddlares entre 1975 y 1981. En este vltimo afio
el aporte neto de recursos externos fue aproximadamente de unos 9 mil
millones de délares. Esto volvid a3 financiar un excedente de
importaciones que requirié - ademds - del wuso de 135 reservas
monetarias a juzgar por el saldo negativo del balance de pago global.

b) Aporte neto y transferencias inversas de recursos externos

A partir de 1982 y durante estos ¢ltimos 3fios de 13 crisis, este
esquema de relaciones financieras externas cambid abruptamente.

Las entradas netas de capital que registraron su cifra maxima en
1981, de unos 37 mil millones de ddédlares, descendieron en 1982 3 unos
20 mil millones de ddélares; wvolvieron a reducirse abruptamente en
1983 y con ligeras variaciones se mantuvieron en cifras relativamente
kajas hasta 1985. Por el contrario, los pagos netos de intereses vy
utilidades externos que habian alcanzado 1a cifra de 28 mil millones
de délares en 1981, registraron un promedio anual de unos 36 wmil
millones entre 1982 y 1985, l'e esta manera, los pagos netos de
intereses y utilidades se ubican, a3 partir de 1982, en un nivel
superior al de las entradas netas de capital y, por lo tanto, el
aporte neto de los recursosg externos se hace negativo en cada wuno de
los cuatro vltimos afos en una magnitud que en promedio se aproxima a
los 26 mil millones de dbélares corrientes por afio. Es asi como a
partir de 1981 1a reqidn en su conjunto se transforma en exportadora
neta de recursos externos y se modifican radicalmente la estructura vy
el funcionamiento de las economias nacionales por lo que respecta a
sus relaciones externas.

Estas transferencias (inversas) de recursos hacia el exterior se
manifiestan principalmente en un excedente del valor de 1las
exportaciones con respecto 3 las importaciones que a partir de 1983
significan wun promedio anual de 30 mil willones de doélares corrientes
zdemae de ciertas variaciones en ‘1as reservas monetarias.

: L
2. El aporte neto de los recursos externos en relacion con los
ingresos de las exportaciones de bienes vy servicios

a) La evolucidn durante la decada pasada

Las entradas netas de capital alcanzaron durante la década pasada
uria  importancia significativa en relacidén con los ingresos de las
exportaciones. Los iIndices porcentuales correspondientes pueden
interpretarse como la participacién que tienen esas entradas netas de
recursos externos en la capacidad o en 13 disponibilidad de recursos
externos para hacer fente 3 los pagos de importaciones y de los
intereses y utilidades netas del capital extranjero, habida cuenta de
13 variscidén de las reservas y de otros movimientos de divisas.

Ilurante los primeros atios de 1a década pasada las entradas netas
de capital representaban alrededor del 28% de los ingresos de
exportaciones y se elevaron 3 mis del 34%Z durante la segqunda mitad de
la década (véase Cuadro 16). Simultineamente, los pagos netos de



intereses y utilidades del capital extranjero crecian de 14% a 17X%.
Ern consecuencia, durante 13 décadas pasada los aportes netos del
capital extranjero representaron ern promedio del 15Z al 18%Z de las
exportaciohes deé bienes y servicios. Esto significa que estas
transferencias netas de recursos hacia 12 regién tendieron 3a crecer
mis que los ingresos de 1a3s exportaciones, y se asociaron con un
excedente de importaciones en la balanza comercial que en relacidn con
las exportaciones, se elevd a 4% en 1la primera mitad de 1la década y 2
un 10% durante la gé4unda mitad de ese periodo; en tanto que el saldo
de 1la balanza global de pagos acusaba variaciones irrequlares que
resultaban en un promedio del 10X de 1las eXxXportaciones. Esta
evolucidén indica que durante la década el aporte neto positivo, tal
como lo sefialan los indices que se acakan de citar, se manifestaba en
un excedente de importaciones al que se agregaba un aumento en las
reservas monetarias.

) La evolucidn durante 13 crisis

El indice de 1a relacidén porcentual de las entradas netas de
capital con respecto 3 los ingresos de las exportaciones, desciende
atruptamente durante 1a crisis. Todavia en 1981 las entradas netas de
capital representaron un indice del 33X, mis elevado que el que se
registré en 1980, pero descendid en el affo siquiente al 204 y 3 wmenos
del 4% en 1983; repunté en 1984 y volvid a caer en el afio 1985 a poco
mas del S%. Simultfneamente con este marcado descenso del iIndice de
las entradas netas de capital, se produce un importante aumento en los
indices que relacionan los intereses y utilidades netos del capital
extranjero, con 1las exportaciones. En efecto, en 1980 el indice fue
del 18% y se elevé al 25X en 1981 y a casi el 40X en el aflo siguiente,
manteniéndose en un promedio de mAs de 33%Z en los tres dltimos afios,
con lo cual mis que duplica los Indices de los atios setenta.

Frente 2 estas variaciones de los 1Indices porcentusles de las
entradas netas de capital, por un lado, vy de los pagos netos de
intereses y utilidades del capital extranjero, por el otreo, el indice
del aporte neto de recursos externos se hace negativo desde 1981
(-2.5%), sube en 1982 (-20%) y se sitda en -27% en 1985 (véase Cuadro
16). Estas transferencias inversas se manifiestan en wun saldo
positivo en la balanza comercial que reflejas desde 1983 wun excedente
significativo de 1las exportacioes con respecto 3 las importaciones y
que alcanza un promedio de urn 30X de los ingresos de exportaciones.
Por su parte, los indices porcentuales del saldo global de la balanza
de pagos se hacen negativos en el trienio 1981-1983 indicando wuna
disminucién de las reservas monetarias, sobre todo en el afio 1982 en
que 13 balanza global negativa representa méds de un 204 de la3s

exportaciones. Con posterioridad, en 1984 y 1985, el indice se hace
positivo pero en una magnitud relativamente baja. De esta manera, el
proceso’ econdmico y en particular las relaciones externas

experimentaron cambios sustanciales y sobre todo durante 1los tres
“ltimos aftios en que las economias nacionales generan, como y3 se dijo,
un excedente sigqnificativo de exportaciones por sobre las
importaciones (que se estima casi en un 30X de los ingresos de las
exportaciones). Esto se ha producido por el dradstico descenso de 1las
importaciones y, en menor medida, por 13 expansién de los ingresos
corrientes de las exportaciones.



Azil, durante la sequnda mitad de la décadas pasada, los ingresos
corvientes de las exportaciones se acrecentaban significativamente con
las entradas netas de capital para conformar 13 disponibilidad de
diviszas  y con esto incidisan en la obtencidn de un excedente de
importaciones que lleqgaba a3 representar el 10%Z de 1los ingresos de
gxportacién e dincidian ademds en un saldo favorable de 13 balanza de
panos alobal que se estimaba en un 9% de 1las exportaciones, 1lo cual
indica que el proceso  incorporaba un sumento de 1as reservas
monetarias., No ocurre lo mismo durante los aMos de 1s crisis vy
particularmente a partir de 1981 o 1982. Como ya se sefald, las
entradas netas de capitsl disminuyerorn akruptamente en su relacidn con
portaciones) e cambic, los pageos netos de intereses vy
utilidades externas acentuaron sy crecimiento. En consecuencia, el
indice del aporte neto de los recursos externos se hizo negativo en
ura magnitud relativamene alta en comparacidn con los ingresos de 1las
EHpartaciones.,

Ero zintezis, 13 reqgidn exporta por wun valor significativamente
mayer que el de las importaciornes y, ademids, en algunos afios tiene que
recurrir » la utilizacidn de sus Treservas. En estas condiciones,
mientrasz que antes de 13 crisis 13 reqgidn considerada en su conjunto
shsorbis upa importante tramsferencia de recursos del exterior que le
permitisron realizar importaciones por valores superiores a las
exportaciones @ incluso acrecentar sus reservas monetarias, en estos
dltimos  atos  1a  reqgidn se convirtid en urna fuente de transferencias
inversse que se puso de manifiesto, por unma parte, en el excedente del
valor de sus exportaciones vy, por otra parte, en la utilizacidn de
reseryvas monetarias; situscidn que todavia se agrava porque estas
transfarencias inversas se promueven en wun contexto de estancamiento vy
que prevalece en el escenario  econbmico de 1a regqidn, salve 12
recuperyoibn gque se estd dando en muy contadeos palses.

2. El zsporte npeto v lzs transferencias de recursos externos en
pafses ®Buportadores de petrdleo

El grupo de los paises exportadores de petrédleo reqistrd, a
partir de 192, una salida neta de capitales (véase Cuadro 17), que se
gxtima en un promedio arnual de 4.200 millones de ddélares. Al mismo
tiempo, los  pagos netos  de intereses y utilidades externos y otros
movimientos corrientes, alcanmzaron una cifra relativamente altal de
uras 6,500 wmillones de ddlares en 1980 se elevaron a mis de 15 mil
millones de délares en 1982 v esos pages se mantuvieron en un promedio
de 12 wmil millones en  lose  afios siguientes. Este grupo de pailses
registrdé, por lo tamto, un aporte neto negativo de recursos externos
de cierta importancia en los cuatro dltimos afios, que se estima en un
promedico de 17 mil millones de ddlares y gue corresponden en su  mayor
parte 3 los excedentes de los ingreszos de exportacion (15 mil millones
de ddlares anuales en promedio) y en menor medida a otros movimientos

de divisas.

Otro aspecto interesante de la evolucidn financiera del conjunto
de los trec paises exportadores de petrdleo, concierne a la
importancia relativa de estas corrientes financieras con respecto 2
1as ingresos de las  ewportaciones (véase Cuadro 18). Asi, las




entradas netas de ecapital representaron en 1981 mas de um 20% de los
ingresos corrientes de las exportaciones; fueron practicamente nulas
en 1982, y en los afos siguientes fueron negativas representando entre
102y 15% de e8os ingresos. For su parte, 1los pagos netos de
utilidades e intéreses del capital extranjero representaron un
promedio anual de mias del 25% entre 1981 y 1985, porcentaje
significativamente mayor que el que se oper6 durante la década pasada.

En esas circufistancias, 1as transferencias netas de recursos
externos hacia el exterior de 1los paises exportadores de petréleo
fueron de un promedio anual de mas del 35%Z de 1las exportaciones, que
en su mayor parte se canalizé, como se dijo antes, a travéds del saldo
favorable de la balanza comercial, cuyo monto fue de mas de un 40% de
las exportaciones a partir de 1983. Meror importarmcia relativa
tuvieron durante ese periodo otros movimientos de capital a]
variaciones de las reservas monetarias, salvo durante el aMo 1982.

4. El aporte neto y las transferencias de recursos externos en los

...... -

pajses no exportadores de petrdleo

.....................

Este érupo de paises mostrd, en términos gernerales, un cuadro
evolutivol similar. a3l que presenta 1a reqgién en su conjunto (véase
Cuadro 19).

Las éntradas netas de capital registraron la cifra maxima de 23
mil wmillones de ddlares en 1981. Estas entradas netas descendieron
persistentemente a partir de 1982 y en los tres afos siquientes
alcanzaron un promedio anual de poco mas de 9 mil millones de délares.
En cambio, los pagos netos de intereses y wutilidades externos
aumentaron con persistencia y a partir de 1982 oscilaron alrededor de
un promedio anual de casi 23 mil millornes de délares; con lo cual,
desde ese affo, tuvieron una magnitud superior a 1a de la entrada rneta
de capital.

En consecuencia, el aporte neto de recursos externos fue negativo
y alcanzé la cifra de 5 mil millones de ddélares en 1982 y un promedio
de 12 mil millones anuales durante los tres dltimos afos. Estas
transferencias inversas se originaron principalmente en el excedente
de las exportaciones que se registré desde 1983, asi como en 1los
saldos de los balances de pago glohales que fueron negativos durante
el trienio 1981-1983 y que dehieron implicar una disminucién de 1las
reservas Monetarias. Con posterioridad el saldo 9global tendié a2
equilibrarge o a registrar un saldo positivo de magnitud relativamente
pequefa. '

La comparacidn de estos movimientos de recursos externos corn los
ingresos de las exportaciones de bienes y servicios pone de manifiesto
13 gran significaciébn que tuvieron en 1a evolucidn de 1as relaciones
econdmicas y financieras externas. Asi, las entradas netas de, capital
llegaron a representar un 40% de 1las exportaciones de bienes Y
servicios, en promedio, durante 13 décads pasada y a principios de
esta década el indice porcentual fue avn mayor pues se elevé a2l 44Y%
(1981).- Con posterioridad desciende, aunque todavia representa un 15%
en 198%. (Véase Cuadro 20). '



El pago neto de intereses Y utilidades externos crece
dristicamene y significa casi el 50% de las exportaciones en 1982,
manteniéndose en un Indice de mas del 40% durante los tres afos
sigquientes. Es sorprendente, por 1o tanto, el compromiso que
significan las transferencias netas de intereses y wutilidades en
relacién con los ingresos corrientes de las exportaciones y, ademis,
. debe tomarse en cuenta que esa cifra no incluye las amortizaciones de
la deuda que se computan en el movimiento neto de capital.

Er este contexto, el aporte neto del capital extranjero es
neqativo aumentando ininterrumpidamente su importancis relativa desde
el afio 1982 y su coeficiente en relacidén con las exportaciones fue de
11%2 durante ese afo y alcanzando con posterioridad una relacién que
varia de 19% 3 28X durante entre 1983 y 1985. El indice porcentual
del excedente de las exportaciones se elevd fuertemente de 13% en 1983
a 31% en 1985. Al mismo tiempo, el saldo del balance de pagos 9lobal
fue en 1983 negativo y alcanzd a representar el 147 de 1las
exportaciones, lo que implica un elevado indice de utilizacién de 1as
reservas monetarias. Durante los dos afios siquientes el balarnce
3lokal tendid a equilibrarse registrando un saldo positivo, cuya

magnitud relativa fue de 9% y 6%, respectivamente, de los ‘ingresos de
las exportaciones.

G El aporte neto y las transferencias de recursos ewternos en losg
' paises de Amerlca Central v el Caribe

La evolucién y estructura del aporte neto de recursos exterrnos en
el grupo de palses centroamericanos y del Caribe, tuvo caracteristicas
marcadamente distintas 3 las de los demis grupos de paises que se han
considerado (véase Cuadros 21 y 22). En efecto:

i) Las entradas netas de capital aumentaronm con persistencia
durante 1a década pasada y hasta 1981 (2.300 millones de ddlares) y
posteriormente 1a cifra arnual se mantieme por sobre los 2 mil millones
de ddélares.

ii) Las transferencias unilaterales privadas que se mantuvieron
relativamente constantes en sus cifras absolutas después de 1980
representaron un aporte de cierta sigqnificacidn a las entradas netas
de capital; este aporte llegd a representar el 207 de esas entradas
rnetas.

iii) Los pagos netos de intereses y wutilidades siguieron wuna
tendencia similar a 13 que se registréd en los otros dos grupos de
palses. Subieron apreciablemente  en 1981 Y se mantuvieron
aproximadamente en el mismo nivel en los atos siguientes.

iv) El aporte neto de recursos emxternos fue siempre positivo a
diferencia de lo que ocurriéd en otros paises.

v) Este grupo de paises continud reqistrando durante 1a crisis
urn  excedente de importaciones con respecto a las exportaciones, seqnin
vernia ocurriendo desde principios de las década pasads.



Loz aspectos caracteristicos de esta evolucién en relacién  con
las exportaciones de este grupo de paises fueron los siguientes:

i) Las entradas netas de capital que representaron durante 1a
deécada pasada un 25X de las exportaciones, aumentaron esa relacién en
el quinquenio 1981-198% 3 una cifra que se eleva por sobre el 35%.

ii) Las transferencias unilaterales privadas - hacia este 4grupo
de paised - en relacidn con los ingresos de exportacidn representaron
en log Gltimos aMos una proporcidn ligeramente mayor que durante 1la
década passada.

iii) Los pagos netos de intereses y utilidades tendieron a
crecei significativamente mis que las exportaciones pues practicamente
duplicaron su relacidn porcentual, pasando de poco maAs del 9% durante
l1a década pasada 3 un Indice de 15X a3 20X en los Gliimos afos.

6. El ritmo del crecimiento econdmico y las transferencias de
recursons externos ‘

3) La evolucidn de la reqgidn en su conjunto

En general, las transferencias de recursos reales, definidas aqui
como la diferencia entre el volumen de la3s importaciones y el volumen
de las exportaciones, aparecen asociadas con la evolucién del ritmo
del crecimiento econdémico. '

8i se considera a la reqidén en su conjunto, se compruebka que
durante 1la década pasada el volumen fisico de las importaciones era
mas elevado que el volumen de las exportaciones y, esto, se prolonqgd
en una magnitud creciente hasta 1981.

Ern efecto, el coeficiente que expresa 1la relacidén de esas
transferencias con el producto bruto interno se elevd de menos del 2%
que se registraba en 1974 hasta 3.3% en 1980; descendid durante 1981
y 3 partir de 1982 1a reqidn en su conjunto se transformé en
exportadora neta de recursos por una magnitud de alrededor del 4% de
su producto bruto intermo; al mismo tiempo que se contrae o aumenta
muy débilmente el producto bruto interrno.

) La evolucidn er los pafses exportadores de petrdleo

Los paises exportadores de petrdleo configuran wuna eveolucidn
particular, a3 consecuencia de sus aspectos especiales vinculados con
la estructura productiva interna, 1a evolucién y composicidn de sus
exportaciones y las modificaciones en los precios del petréleo.

En estos paises la contraccidén de las importaciones se acentda a
partir de 1982, decreciendo significativamente su coeficiente con
respecto al producto. En estas condiciones, las transferencias reales
inversas entre 1983 y 1983 representan de 4X a 6% del producto
interno; esto es, un coeficiente m3s alto que los registrados en los
otros dos grupos de palses.
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c) Los paises no exportadores de petrdleo

Este grupo de paises tuvo una evolucidérn similar a 1a que se
describidé para el conjunto de 13 regidn. El cambio estructural se
insin%a ya en 1982, por el descenso ocurrido en los 1indices de los
excedentes de importaciones, y es a partir de 1983 que este grupo de
palses en 8u conjunto se transforma también en exportador neto de
recursos reales que se elevan a alrededor de 6.87Z del producto bruto
interno en 1985, Simultirneamente, el producto bruto interrno se
contrae en sus niveles absolutos durante el triemio 1981-1983 para
repuntar en los dos dltimos affos; aunque este movimiento obedece en

gran  medida a3 l1a recuperacion econdmica relativamente alta que se dio
en RBrasil. '

d) Los paises de América Central v el Caritbe

Ya se han destacado en las péginas anteriores 1los aspectos
particulares de la evolucién de este grupo de palses. El coeficiente
del financiamiento neto externo es signficativamente mas alto que en
los otros dos grupos, pues alcanzas 3l 8% del producto bruto interno en
cada wuno de los atios de esta década, y el excedente de 1las
importaciones con respecto al valor real de las exportaciones ha -
permanecido con un coeficiente de alrededor del 2X%.

e) La correlacidn entre 13 evolucidn_ del prducto interno bruto
y.las variables externas del proceso econdmico :

Se han efectuado diversos anslisis de correlacidn a los efectos
de sistematizar 1la investigacidén de 1las interrelaciones entre el
crecimiento econdmico y las variables externas. Entre ellos, es
interesante destacar 1las conclusiones que pueden derivarse de un
andlisis de correlacidn mdltiple que vincula 1la evolucidén del producto
truto interno de los palses latinosmericanos con tres variables: 1a
evolueién del producto interno bruto de los paises industriales, las
exportaciones en términos de su poder de compra externo, y las
transferencias de recursos reales en términos de 1a diferencia entre
las importaciones a precios constantes y las exportaciones expresadas
ern términos de su capacidad de compra externa. Estos andlisis sex han
efectuado para 1la reqidn en su conjunto y para cada uno de los tres
grupos de palses que se han estabklecido. Las conclusiones mis
importantes de esta investigacidn (véase Cuadro 23) pueden
sintetizarse asi: '

i) Cada un» de las tres variables consideradas tieme wun efecto
positivoe en el acrecentamiento del producto bruto interno de los
paleses latinoamericanos;

ii) La gravitacidon o el efecto de 13 evolucidn del producto
kruto interno de los paises industriales es relativamente importante
para la reqgidn en su conjunto. El coeficiente de esta variable se
reduce en cada wuno de los +tres grupos de pailses recogiendo l1a
incidencia que tiene en estas correlaciones 1a magnitud del producto
bruto interro de los paises industriales en los distintos grupos de
paises de la reqgidén.
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iii) Como era de esperar, el poder de compra de 13s
exportaciones tiemne un impacto positivo en el aumento del producto
kruto interno de los paises de la reqidn.

iv) ‘Bl coeficiente de 1la wvariabkle correspondiente a las
transferencia de recursos reales tiene signo positivo en cada uno de
los tres grupos de paises y para el conjunto de la reqidn. Esto

indica que el aumento de las transferencias hacia los palses de 1a
reqgidn incide positivamente en el crecimiento del producto brute
interno y una disminucién de las transferencias o una reversidn de su
sentido influyenrn en sentido contrario.
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Capitulo IV

EL ESCENARIO (1.0) DE RECUPERACION Y CKRECIMIENTO
ECONOMICO MODERADO

1, Algunes aspectos de la situacidn prevaleciente

A los efectos de ubicar 1a significacién y los alcances de las
proyecciones economicas en los escenarios que se examinarin, es
conveniente recordar las conclusiones principales del andlisis sobre
la evolucién del ritmo del crecimiento econémico que se efectud en el
Capitulo I de este documento:

Antes de la crisis y mas concretamente durarmte la década pasada,
el crecimiento econémico fue extremadamente desigual entre los paises
de la reqi6bn. La reqgidn en su conjunto (18 paises) crecid seqdn  una
tasa promedio anual de 6%, pero no menos de siete pailses del grupo
considerado tuvieron un escaso dinamismo, pues la tasa promedia de su
evolucion fue significativamente inferior 2l 4% anual y en el otro
extremo, seis pailses crecieron seqdn una tasa de mas del 6 por afio.

En los afios de la crisis, en el contexto de la situacién 9eneral
de estancamiento y contraccién, también se reqistraron diferencias
importantes que en alguros casos obedecen a situaciornes especiales,
tales como el recrudecimiento de tensiores y conflictos sociales ¥
politicos. Sea cual fueren esas circunstancias, el hecho es que en lo
que v3 corrido de esta década, la evolucién fue mids desfavorable para
los paises que tuvieron el mis lento crecimiento durante 1a década
pasada, configurédndose de esta manera en esos paises una situacidn
econémica crdnica y de creciente deterioro.

Durante el bienio 1984-1985 el indice econémico de la reqgidn en
su  conjunto insinda una lenta recuperacidrn del ritmo del crecimiento
economico que no va mids 3113 de un promedio anual de 3.6%; pero hay’
que destacar que esta aparente recuperacién es en gran parte el
resultado de las altas tasas de crecimiento que se ~reqgistran en
Brasil.

En 1986, el ritmo de crecimiento del producto intermo bruto
contings en el nivel de los dos affos anteriores alcanzando una tasa
promedio cercana a 3.4%. Al igqual que ocurria en el pasado, 1a
evolucién ha sidoe notzblemente diversa de uno a otros paises. Los
paises exportadores de petrdleo contrajeromn su producto interrno en
casi 3% debido a la crisis que afectd 3l comercio y a los precios del
petrédleo. Ern cambio, 1los psalses no exportadores de petrdleo,
incluidos los paises centroamericanos y del Caribe, considerados en su
conjunto acrecentaron su producto interno en alrededor de 6.8%. Esta
tasa relativamente alts resulta de la incidencia de muy pocos paises,
entre los cuales se destacs especialmente el Brasil que experimentd un
aumento de 8X por segundo ato consecutivo y Ferd con una tasa de 8.5%;
ademds cuatro pailises crecieron entre 5.0% y 5.59%; el resto de ellos
(9 pafses) se mantuvo estancade e incluso alaunos contrajeron el nivel
absoluto de su  producte interno. 51 se comparan  las magnitudes



atsolutas del producto interno bruto que se registré en 1986 con las
magnitudes de 1980, se compruehba que en un grupo de 19 paises, 1=
reqgién en su conjunto tuvo en este dltimo affo un producto interno que
supera en s6lo 8% al de 1980. En el #mbhito de los palses, siete de
ellos estarian por debtajo del nivel de 1980; otros cuatro paises
tendrian un producto interno bruto mis elevado que el de 1980, pero en
no mis de 5.5%; vy, el resto, ocho pailses, registraron un producto
interno que seria m3s elevado por arriba de 5.5% con respecto al nivel
de 1980.

Otro aspecto de especial importancia en el andlisis de 1las
perspectivas y proyecciones del crecimiento econémico de los paises de
13 reqién concierne 3 1a evolucidén de 1a economia mundial y en
particular 3 la evolucién econdmica de los palses industriales y 3 su
incidencia en el desenvolvimiento de los paises de 1a reqgidn.

El ritmo del crecimiento econémico y 1a evolucidn comercial vy
financiera internacional tienen, como es sakido, una fuerte influencia
de caracter estructural y coyuntural en 13 evolucién de los paises de
la regién. Este es un tema central de la teoris y priéctica de las
estrategias de desarrollo y estd estrechamente vinculado con los
objetivos de 1a autornomia nacional en las decisiones sobre esas
estrategias y en la instrumentacién de las politicas correspondientes.

Aquil  sd6lo se trata de aludir 2 algunos aspectos de los andlisis
que se hacen en el Capitulo I sobre 1a evolucidn comparada de los
indices y 1las tasas anuales de crecimiento econ6tmico de los paises
industriales y de los paises de la regién durante los +tres dltimos
lustros. Las fases que se han identificado en la evolucidn del
crecimiento econémico de la regién en su conjunto también se presentan
en 13 evolucidn de las tasas de crecimiernto del producto interno de
los 7 grandes paises industriales, a sahker:? l1a culminacidn de wuna
etapa de intenso crecimiento econdmico durante los primeros aflos de
esa década; 1la crisis de mediados de la década pasada; el proceso de
recuperacién en la segunda mitad y 1a crisis durante los primeros afios
de esta década. Hay dos aspectos especiales en esta evolucién
comparada que deben destacarse:l uno concierne al hecho de que el
ritmo del crecimiento econdémico del conjunto regional generalmente ha
sido mas elevado que en el conjunto de los paises industriales, y, el
otro, dice relacién con 1a duracidn y 13 intensidad o profundidad de
la crisis. A este respecto, se compruebs que a3 mediados de la década
pasada la crisis fue mas profunda y mis prolongada en los paises
industriales, a juzgar por las tasas de crecimiento del producto
interno, y en cambico, la crisis de esta década es mas profunda vy
prolongada en el conjunto regional que en los paises industriales.

Es indudable que la evolucién, en el corto o en el mediano plazo,
del ritmo del crecimiento econémico de los palises en desarrollo y en
particular de los paises latinoamericanos y del Caribe no se explica
fnicamente por la evolucidn del ritmo del crecimiento econdmico de los
paises industriales, sunque con ellos la regidn mantiene el grueso de
las relaciones externas econdmicas, financieras y tecnoldaicas; sin’
embhargo, no es menos cierto que se trata de uma de las wvariables
externas mas significativas por si misma y por lo que representa en
funcidn de otras variables.
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For 1o demés, hay que sefialar que hacia estos dltimos afos se han
producido algunos cambios importantes en determinadas variables y
situaciones que han incidido e incidirdn en uno u otro sentido en el
proceso de reactivacidn econdmica de los paises de la regidn.

Asil, en el 4res del endeudamiento y de los servicios financieros
-que configura una de las restricciones u obsticulos mids severos para
la reactivacidén y el crecimiento ulterior de las economias rnacionales,
se ha venido promoviendo un proceso de comprensidn intelectual acerca
de las necesidades de instrumentar soluciones equitativas y de apoysr
programas de financiamiento externo que se propongan impulsar la
resctivacién econdmica. Sin embargo, en el plaro de 13s decisiones
practicas no se ha avanzado en el sentido concreto de estahblecer las
instituciones o mecanismos y la cooperacién internacional que debieran
contribuir a resolver el estrangulamiento externo que obstaculiza la
resctivacién y el crecimiento econdmico. Los ajustes de las economias
nacionales se han efectuado principalmente sobre 13 base de una
reversién y acrecentamiento de las tranmsferencias de recursos externos

que incide directamente y en los procesos recesivos de las ecoromias
nacionales.

El descenso de las tasas de interés y cierta reduccién de 1los
costos adicionales de 1a deuda y del nuevo fimanciamiento podria
incidir directamente en el contencidn de las transferencias por estos
conceptos y facilitar en alguna medida el acrecentamiento de los
abastecimientos de importaciones esenciales. Como es natural, estos

efectos variarin de uro a otros palses seqdin el grado del
endeudamiento y de su composiciétn en relacidén con la participacidén de
las distintas fuentes de recursos. La caida de los precios del

petrbleo mejorarsd las perspectivas de reactivacién de 1los paises
importadores de ese producto, pero simultineamente deteriorarsd la
situacion y las perspectivas de los paises exportadores de petrdleo.
Efectos desfavorables se estan difundiendo a consecuencia de 13
inestabilidad y el descenso de los precios de numerosos productos
bidsicos con excepecidn del café que revisten especial interés para los
paises de la regqidn.

El volumen fisico de las exportaciones de bienes ha tendido a
estancarse o descender durante los dltimos dos afos; especialmente en
1986 e=zta tendencia fue de caricter mids gerneral y mayores fueron los
descensos en los valores corrientes de las exportaciones de bienes a
consecuencia de la caidas de los valores unitarios. Por otra parte, la
relacién de precios del intercambio de bienes se deteriord fuertemente
para los paises exportadores de petréleo y mejord en cierta medida en
los paises no exportadores de petrdleo. Ern general, se estima que las
exportaciones de los paises de la reqiébn no se verdn, al menos en el
corto plazo, espontineamente favorecidas por un incremento
sigqnificativo de la demanda externa, porque 1la recuperacién de 13
economis mundial y particularmente de los paises industriales no
alcanzars el dinamismo que tuvo enm el pasado por la sccidn de diversos
factores .de caricter econdmico, financiero y tecrnoldgico y porque
persisten 13z politicas proteccionistas que se estdn intensificando en
ezsos paises. '
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En el marco de esta compleja situacidn se plantean dos escenarics
alternativos del crecimiento econémico de los paises de la reqgidn: el
escenario (1.0) de recuperacién y de moderado crecimiento econdmico Yy
el escensrio (2.0) de aceleracién del crecimiento econdmico. El
primer escenario se cifie mas a las condiciones y persﬁectivas
prevalecientes en el orden interno y externo, y no llega 3 satisfacer
los requerimientos de crecimiento ni desarrollo que imperiosamente
rnecesitan los paises de la regidén después de estos seis afios de
crisis. El segundo, plantea un proceso de mayor dinamismo, aungque en
verdad no supera al que ha reqistrado la regidn en su conjunto en
otros periodos del pasado, y tiene la finalidad esencial de determinar
lags implicaciones en términos de recursos y de politicas que se
requieren para que se puedan lograr en plazos razonables determinados
okjetivos sociales y econémicos. '

. . 4 . . . »
2. El crecimiento economico y 13 evolucidn del comercio exterior

3) El crecimiento econdmico

liversos factores se han considerado para definir la trayectoria
del ritmo del crecimiento econédmico que caracteriza a este escenario.
Asi, entre otros aspectos, se ha considerado necesario establecer dos
fases en la evolucién de dicha trayectoria: una de reactivacién o de
recuperacién del crecimiento econémico 'que corresponde al primer
quinguenio 1986-90, y a continuacidén otra de moderada intensificacidn
del crecimiento econémico en relacidn con el logro de determinados
ohjetivos en 1a evolucidn del producto interno por habitante. Se
irnsiste en 1a necesidad de examinar por separado los paises
exportadores y no xportadores de petrdleo; y, esto, por 123
incidencia que tienen el comercio y los precios del petréleo en las
perspectivas inmediatas y en las proyecciones a mas largo plazo del
crecimiento econémico. '

La experiencia durante la década pasada y 1a evaluacidén econdmica
de 1a erisis, han proporcionado valiosos elementos de juicio y han
servido como un marco de referencia para decidir sobre sobre las
proyecciones de las tasas de crecimiento econémico. Por lo demds, el
diagnéstico de cardcter glotal que se hace en los tres primeros
capitulos de este documento, asi como la evaluacitn de la situacion
prevaleciente que se esquematiza en 1a seccién anterior, han permitido
apreciar 1la naturaleza vy 1a magnitud de los problemas con que se
enfrenta una estrategia y una politica de desarrollo que se proponiga
establecer las bases de un crecimiento econdmico sostenido.

furante 13 primers fase de este escenario que corresponde 3l
pertodo 1986-1990, los paises no exportadores de petréleo recuperarian
13 tasa media del crecimiento econdmico que reqgistrd cada uno de los
paises durante la décads pasada, tomando en cuenta dos restricciones:
ningon pais creceria m3s del 6X por afo o merno¢ que el crecimiento
demosgréafico.

Iurante la segunda fase, que corresponde al quinquenio 1991-1995,
todos los paises, en principio, crecerian ernn 13 magnitud necesaria
para satisfacer un aumento del producto bruto interno por habitante



que se cifraria en wuna tassa anual de 2% y en ningVn caso la tasa
9lobal seria inferior a la que se asignéd a cada uno de los paises para
la primera fase. En estas condiciones, el crecimiento del producto
interno bruto variaria entre los paises en funcidn del crecimiento
demografico y de los limites wmiximos y minimos derivados de l1a
experiencia pasada. Asi, los paises no exportadores de petrdleo de
ALADI crecerian segqudn una tasa anual que variaria de 5.2% en 13
primera fase 3 5.5% en la sequnda fase de este escernario. Un ritmo
gimilar, de 5.3Z2Z y 5.7%4 tendria el grupo de los paises de América
Central y el Caribe. (Véase Cuadro 24.)

Los palses exportadores de petrdleo representan, como se dijo,
una  situacidn especial. El ritmo de su crecimiento econdmico depende
en medida importante de las exportaciones y precios del petréleo. Sin

embarqo, 1a incidencia del petréleo en 13 economia y en las
exportaciones nacionsles varia o puede variar entre los palses de este
I Upo. Tomando en cuenta éstas y otras consideraciones, asi como 1=

experiencia concreta de estos paises en los 4ltimos afos y el panorama
incierto que se vislumbra en 13 evolucidn del comercio internacional vy
de los precios del petrdleo, 2l menos para los préuimos afflos de 13
primera fase del escenario, se adoptaron ciertas hipétesis sobre las
perspectivas nacionales que resultaron en una tasa media e
crecimiento de 3.4% por affio para el grupo de los .tres paises
considerados. Para la sequnda fase se aplicéd el objetivo de caricter
general de alcangzar un crecimiento del producto bruto inmtermno por
habhitante de 2% por aflo, lo cual requeriria umna tasa anual de 4.3%
para el conjunto de los paises exportadores de petrdleo. Serian pues
los paises exportadores de petrdleo les que tendriam urn menor
crecimiento en el 4dmbito regional.

Em suma, en este escenario bAsico, el producto intermo bruto de
la reqién en su conjunto experimentaria un aumento de 4.6% durante la
primera fase que se elevarls a S5.1% en 1a sequnda fase del escemario.
Esto significa que el crecimiento econémico de 1a reqgidn en su
conjunto seria significativamente mernor que el que se reqistrd durante
la década pasada.

b)) La estructura del crecimiento en relacidn corn el comercio
exterior

Este escenario bdsico tiene una marcada caracteristica
estructursl por lo que respectas a las relaciornes entre el crecimiento
econdmico, las exportaciones y los requerimientos de importaciornes.

Er los tres grupos de palses, las s“portaciones de bDienes v
servicios crecerian con cierta lentitud, seq9d9m unm ritmo gque resultaria
inferior al del crecimiento peostulado para el producto bruto interno.
Ern cambio, las importsciones de hieres y servicdios se expandirian con
marcado dirmnamismo registrando urma alta elasticidad con respecto 2l
producto interno bruto. Las exportaciones de bienes y servicios
crecerian un poco mas del 4% por afic para 1a reqidn en su conjunto, de
aproximadamente 4.5% en los palises no petroleros, de 3.4%X 3 4.0% en
los paices exportadores de petrdleo y aproximadamente en 5S% en los
paises de América Centr3l y el Caribe. (Véase Cusdro 24.) Esta
gvolucion seria conqruente con el crecimiento econdmico que postulas



este pscenario, y estaria asociada conm una moderada recuperacidn de 1la
economis mundial y del comercio intermaciornal particularmente, por lo
que atate a los palses industriales. '

Iiversos factores explicarian, por ctra parte, la alta
elasticidad que registrarian los requerimientos de importaciones de
bienes y servicios con respecto al producto interno. En esta materia,
es pertinente recordar que el proceso de ajuste gque se promoviéd
durante la crisis en relacidn con los cuantiosos déficits de 1las
transacciones corrientes de las cuentas externas, incidid
principalmente en una drastica contraccidn de 1las importaciones de
bienes y servicios; de tal manera que, mientras se mantuvo e incluso
aumentd el coeficiente de las exportaciénes, no ocurris lo mismo con
las importaciones. Estas descendieron abruptamente.

1 bien es cierto que antes de 1a crisis se dieron situaciones de
franca liberalidad en que las importaciones se acrecentaron en rubros
prescindibles o alcanzsaron voldmenes exagerados y hasta propendieron,
en ciertos casos, hacia un proceso de sustitucidn inversa de bienes
nacionales por hienes importados, no es menos cierto que el reajuste
de esas situaciomes y adn  un  proceso de efectiva sustitucidn de
importaciones esenciales que se promovié en 3algunos palses, no
explican por si solos 13 caida que se :reqgistrd en estos dltimos afios
en el coeficiente de importaciones. En'parte, se trata de un déficit
en los abastecimientos de importaciones que significa una limitacion
ern 1a oferta de bienes esenciales) de tal manera que la reactivacién
de la actividad econdmica y el aumento de las inversiones que se
requieren para impulsar el crecimiente econdmico demandan wun volumen
de importaciones que tiende a aumentar mis que el producto interno,
sobre todo durante la primera fase de 1la trayectoria del escenario
{véase Cuadros 24 y 29).

En otras palabras, podria decirse que 1las altas tasas que
registraria 13 demanda de importaciones, se explican en parte por los
hajos niveles absolutos o relativos que ellas tienen en la actualidad.
Ecpecial mencidn detke hacerse de las importaciones de bienes de
capital y de productos intermedios requeridos para la ‘inversion
interna. En esta actividad, el contenido, directo e indirecto, de las
importaciones es m3s alto que en el resto de la economia "y "al mismo
tiempo las inversiones aumentan mas gque el producto interno,
especialmente durante la primera fase de la trayectoria del escenario.

La alta elasticidad de 1las importaciomnes se da, con ciertas
diferencias, en los tres grupos de paises considerados. 8dlo en los
palises centroamericarios y del Caribe se registraria en 13 primera fase
U crecimiento de 1as importaciones que resulta menor que el
crecimiento del producto intermo. Pero, durante la sequnda fase, las
importaciones tenderianm a crecer mAs que el producto, aunque su
elasticidad es inferior a3 la que estd implicita en los otros dos
grupos de paises. En verdad, como ya se lo ha sefialado, este grupo de
paises tiene rasgos propios por lo que respecta a 13 estructura del
crecimiento econdmico y de sus relaciones externas. Se trata de
ecoriomias relativamente pequefias y mAs abiertas hacia el exterior
donde el reajuste de 1la crisis se manifestd en un descenso de las
importaciones de menor magritud que ern los otros dos grupos de paises.
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Los aspectos generales de 1a evolucidn regional de este proceso
pueden ilustrarse con las cifras de la regidén en su  conjunto. Er
efecto, tsl como se lo destacéd en este escernario bisico, 1a tasa anual
de crecimiento del producto interno bruto seria de 4.6% y de S5.1% por
afie, respectivamente, en 1la primera y segunda fase del escenario, Y
las importaciones de bienes y servicios aumentarian em 7.7%Z y 6.8%.
Al mismo tiempo, 1las exportaciones s6lo aumentarian en 4.0% y 4.4%
durante los mismos periodos. En este contexto, el coeficiente de 1las
exportaciones de bienes y servicios se mantendrias en un nivel de 15% =
14%, similar al que se venia registrando en los aMos de l1a crisis; en
cambio, el coeficiente de las importaciones que era de aproximadamente
10%Z en los Gltimos afios, se elevaria a 11%Z y 12%Z en 1990 y en 1995,
respectivamente, con 1lo cual el coeficiente se mantendris por dekajo
de los altos niveles que registraka en affos anteriores a 1a crisis.
(Véase Cuadros 24 y 25.)

Esta estructura de recuperacidn y crecimiento tiene determinadas
interrelaciones con otras variahbles, internas y externas, del proceso
econdmico, y en particular con la utilizacidn de recursos nacionales vy
extranjeros, el equilibrio y financiamiento de los balances de pagos vy
corn las transferencias netas de recursos seqgdn se examina A
continuacidn.

, ‘ .’
3. La_ inversion, el ahorro vy los recursos externos

a) La inversidn interns bruta

La recuperacidn y el mejoramiento de los ritmos de crecimiento
econdmico que se plantean en este escenario- requieren de un
acrecentamiento de los coeficientes de 1a inversidn imterma bruta.
Seqdn puede verse en el Cuadro 25, los coeficientes serian mis
elevados en cada uno de los tres grupos de palses que los que se
registran en la actuslidad; sin embargo, se mantendrian por debajo de
los niveles que prevalecian antes de 1a crisis. Asimismo, los
coeficientes tenderdn a acrecentarse entre la primera y segunda fase
del escenario como consecuencia de la intemsificacidén del ritmo del
crecimiento econdmico que se postula.

Las proyecciones del escenario para la reqién en su conjunto
ilustran esos aspectos generales con huena aproximacidn. El
coeficiente de la inversidn interns bruts que actualmente es de un 18%
aumentaria en los proéximos diez affos hasta alcanzar una magnitud de
poco mis de 21%Z; sin embargo, continuaria en un nivel inferior al que
registraba 13 reqidn en su conjunto en 1981 (25%). Podria decirse que

desde el punto de vista de 1los requerimientos de inversiones: Sy
magnitud y swu relacidn con el producto interrno bruto, este escenario
rno debiera ofrecer problemas insuperables para su realizacidng pero

hay que tomar en cuents que esas inversiones corresponden 3 un
escenario que proyecta un ritmo de crecimiento ecomémico inferior a3l
que reqistréd la reqidn antes de 13 crisis. '
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) El ahorro vy los recursos externcs

Este escenario bdsico implica cambieos importantes por 1lo que
especta a 1la evolucién y participacidn del ahorro nacional y del
ahorre externo en el financiamiento de 1a idinversidém bruta. Estos
cambios se acentdan en el contexto de 1las distintas situaciones
estructurales que se presentan en cada wuno de los +tres grupos de
paises. Convendria, por lo tanto, presentar 1as conclusiores
principales del andlisics en relacidn directa con esos grupos de
palses. .

i) Los paises emuportadores de petroleo

Los paises exportadores de petrdleo presentan el escenario tipico
de wuma economia constrefida por una fuerte restriccidn externa. En
este escenario bAsico se mantienen constantes los precios reales del
petrédleo en el nivel promedio de 1986 (17 ddlares por barril). No
obstante el lento ritmo de crecimiento econdmico que se proyecta, este
grupo de paises mantendria relativamente constante el coeficiente del
ahorro interno en los niveles de periodos anteriores, de la crisis vy
de antes de 13 crisis (212 y 22%). Tal como se analizéd en el Capitulo

11, estos recursos invertibkles son erosionados por dos factores: las
transferencias netas de intereses y utilidades del capital extranjero
y el efecto del deterioro de los términos del intercambio. Esas

transferencias que representaban alrededor del 4.5X del producto
interro bruto en el bienio 1984-1985 crecerian adn mis en este
escenario para absorber 4.9% vy 6.3%, respectivamente, hacia 1990 y
hacia 1995. Adem$s, con la calida de los precios del petrdleo, el
efecto de los términos del intercambio que para estos palses todavia
representaba en 1985 un efecto positivo de alrededor del 2% del
producto interno, pasaria a representar en este escenario una pérdida
que se estima en 2.8% del producto interno bruto, hacia el afio 1990 vy
199%. En estas circunstancias, el shorro macional que se concretaria
finalmente en 13 inversién interna bruta descenderia de 20.1% en 1985
2 14% y 12X en los afios 1990 y 1995. (Véase Cuadro 26.) ‘

Por otra parte, se modificaria drésticamente 1la situacidén de
superdvit en 1la cuenta corriente de los balances de pajos hacia una
evolucidn fuertemente deficitaria. Esto implicaria que este grupo de
paises necesitaria de wun financiamiento exterrno meto o de un ahorro
externo que representaria el 5.8% del producto interno bruto en 1990 y
el 9.5%Z del producto interno bruto hacia 1995. Es dificil concebir
como podria realizarse en 1a prictica un escenario de esta naturale=za.
Ern todo caso, su discusién es de seffalada utilidad para demostrar el
serio problema con que se enfrentan los paises exportadores de
petrdleo aun para promover un programa de lento crecimiento econdmico
como es el que se plantea en este escenario bisico.

ii) Los pafses no exportadores de petréleo

Iistintos son 13 naturaleza y los alcances de este escenario para
el grupo de paises no exportadores de petrdleo: el ahorro interno se
mantendris en un elevado coeficiente de 28% del. producto bruto interno
que es mayor que el que se registra en 13 actualldad._ FPor otro ladeo
dismirnuiria 13 erosidn de estos recursos invertibles: las



transferencias netas de intereses y utilidades del capital extranjero
cignificarian 3.4% del producto interno bruto ern 1990 y 2.5% en 199%,
lo cwal implics un descenso de aproximadamente wuno o dos puntos
percentusales con respecto a los coeficientes de 1985 y también
digsminuir{an los efectos negativos de 1a relacidn externa de precios.
En estas condiciones el coeficiente del ahorro nacional se
acrecentaria basta alcanzar una magnitud de aproximadamente 20%; es
decir, 3.% puntos porcentuales mis que en 1a actualidad y ese
roeficiente del ahorro nacional también seris algo mAs elevado que el
que se registrd en 1981 (18.1%2). En este contexto, este escenario
bbsico exigiria un ahorro externo que representaria rno mis de 1.3% del
producto interno bruto hacia 1990 y 1995, ceeficiente que es mucho
menor que el que se reqgistré antes de lz crisis y durante los primeros
atios de esta década. (Véase Cuadro 26.)

En verdad, son notables las diferencias que se ponen de
manifiesto en este escenario b3sico entre los grupos de los paises
exportadores y no exportadores de petréleo. Mientras en el 9grupo de
los paises exportadores de petrdleo, el bajo dinamismo de las
evportaciones y la caida de 1los precios del petréleo acentdan el
estrangulamiento exterro, en los palses no exportadores de petrdleo la
evoluciébn mas favorasble de las distintas wvariables que se estan
considerando haria posible wun crecimiento mas intenso con un menor
coeficiente de financiamiento externo.

iii) Loz pafses de Amdrica Central v el Caribe

El escensario del grupo de los paises de América Central y el
Caribe proyecta wun proceso econdmico y una estructura de ahorro e
invercién con caracteristicas propias. Sus diferencias con los otros
dee  grupos de paises no se originan en cambios introducidos por el
escenario sino en el hecho de que este grupo de paises ya venia
registrando modalidades distintas en los afios recientes.

For lo que respecta al escenario, cabe destacar estos aspectos:
el coeficiente del ahorro interrmno aumentaria en uno o dos puntos
porcentuales, pero, al mismo tiempo, se acentuaria la accidn de 1los
factores de erosién en perjuicio de estos recursos invertibles. Asi,
las transferencias netas de intereses Y utilidades externos
reprecentarian 1a alta proporcidén de casi X del producto interno
kruto, proporcién mas elevada que la que se ha registrado en estos
nltimos afos; ademss seris relativamente alto el efecto negativo de
log términoe del intercambio (~3.7% del producto interno bruto). e
esta manera, el ahorro interno que seria de un 17% » 18%Z del producto
interno bruto quedaria reducide a» un ahorro nacional gque representaria
s6lo el 10% del producto interno, o sea, la misma proporcidn que
aproximadamente viene reqgistrandese en la actualidad. (Védase Cuadro
26.)

Este escenario requeriria un coeficiente de shorro exterro de 8%
a 10% del producto, coeficiente que también resulta muy aproximado =l
que se deriva de 13 experiencia de los aitimos afios.
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E= indudable que no obkstante las similitudes que se ponen de
manifiesto en algunas variables claves entre la experiencis3 de los
nltimos afios y las proyecciones del escenario, estos palses trope=zarian
con dificultades para instrumentar 1a accién prictieca que conduzca
hacia 13 materislizacién de un crecimiento ecormémico de mis de 5% por
atio, apoyandose en una dependencia tan alta, en términos relativos, de
l1pe recursoes externos, como los que se incorporan en este escenario.

4. Las proyecciones de los componentes del kalance de pasos

Ya se examinmaron anteriormente 1as principales variables del
crecimiento econdédmico y del sector externo, particularmente por lo que
atafe 31 dinamismo del escenario, las corrientes comerciales, 1la
inversién y el ahorro idinterno y externo. Se ha considerado
conveniente analizar shora las proyecciones que incorpora el escenario
ern relacién con los principales componentes de las transacciones
corrientes de los balances de pago. S¢e trata, en parte, de
complementar el analisis del escenario incorporando el problema del
financiamiento externc para abordar 2 continuacién el andlisis de los
movimiertos de capital y la evolucioén de la deuda externa.

En este analisis se utilizardn variakles expresadas en valores
corrientes para lo cusl se ha supuesto una inflacidn general de 59X por
afo. Al igual que en las secciones anteriores y tratandose sobre todo
de las proyecciones de balance de pagos, se ha estimado imprescindible
referir el an4lisis a los grupos de palses.

. 4
iv Los palses exportadores de petroleo

Los paises exportadores de petrdleo venian registrando un
supersvit en su cuenta corriente a partir de 1983, después que se
contrajeron dradsticamente los valores corrientes de sus importaciones
de bienes y servicios. Tuvieron un déficit en 1986 que se estima en
uros 6 mil millones de délares y que fue determinado principalmente
per 13 fuerte c3fids en los ingresos corrientes de las exportaciones.
que se atribuye principalmente a 1a caida de los precios del petrdleo.
Em ecte escepario basico las necesidades de financiamiento exterrno
rneto se acrecentaran en una cuantiosa magnitud; se elevarian de un
mornto asctual de uros 6 mil millones de ddlares a unos 23 mil millones
er 1990 y a 60 mil millones en el ato 1995, llesgando a representar 477
y 78%, respectivamente, de los ingresos de exportacién. (Véase Cuadro
27.) Esta evolucién ecstd determinada por uma persistente disminucidn
del superdvit de 13 balanza comercial hasta transformarse en déficit
durante la trayectoria del escenario, y el no menos persistente
aumentd de los pagos netos de intereses y utilidades externos. Este
es otro aspecto que contribuye a demostrar la inviabilidad de este
escenario para el grupo de los paises exportadores de petrdleo pues
estos pagos netos de intereses y wutilidades tenderan 23 representar
rasi 1a mitad de los ingresos de exportacion.
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v) Los pafses ro exportadores de petrdleo de ALADI

Los paises no exportadores de petréleo de ALARNI crecerian
significativamente més que los palses exportadores y en el contexto de
condiciones mas favorabkle. Este grupo de paises manterndria umn saldo
favorshle en su balanza comercial por wun monto similar a3l que
efectivamente tuveo durante estos dltimos dos afos y que oscila
alrédedor de los 16 mil millones de délares; los pagos netos de
factores externos que en la actualidad (1985) significan unos 22 wil
millones de délares se elevarianm a3 26 mil millornes y a 32 mil millones
de délares hacia los aftios 1990 y 1995, respectivamente. En los mismos
atios, el déficit de la cuenta corriente externa ascenderia de wuros &
mil millones de ddélares en la actualidad 3 uma cifra de 9 mil millores
y de 14 mil millones de délares, durante el transcurso del escenario.
(Véase Cuadro 27.) '

Estos montos de financiamiento externo neto que se requeririan
serian mayores que los que se estdn registramndo en la actualidad.
Yero al evalusar el escenario en relacidédn con estos aspectos, habria
gque tomar en cuenta el hecho de gque esas necesidades de fimnanciamiento
externo son francamente reducidas si se considera que este 4grupo de
paises tuvo cifras mis elevadas en los primeros atos de esta década
que alcanszaron a unos 26 mil millones de dédlares en cada uno de los
afos  1981-1982 vy que en 1983 el financiamiento exterrno neto fue de
ynos 1% mil millones de ddédlares, o sea, una cifra similar al
financiamiento que proyecta el escenario para 1995. For otra parte,
es interesante destacar que el financiamiento neto proyectado s6lo
represents el 11% de 1los ingresos corrientes de las exportaciones,
proporcién relativamente baja si se 13 compara con la que registro
este grupo de paises en los primeros afos de 13 crisis.

vi) Los pafses de América Central y el Carihe

El grupo de los paises de América Central y el Caribe también
presenta caracteristicas propias en su escenario de las cuentas
externas, seqdn ya se anticipd en la seccidn anterior. Este grupo de
paises mantuvo durante 13 crisis un excedente de importaciones con
respecto a las exportaciones que alcanzd wuna magnitud relativa de
cierta importancia, y el escenario continuaria proyectando esos
excedentes por wvalores aln mayoresy ademds los pagos netos de
factores externos aumentarfian en una magnitud de cierta significacidn.
Enn estas condiciones, el financiamiento extermno neto se elevaria de un
monto de unos  2.400 millones de ddlares en 1985 a 3 800 en 1990 y =
7.800 en 1995. Er términos reales, estas necesidades de
financiamiento extermo neto del escenario representarian, segqdin se
dijo con anterioridad, de 8% a 10% del producto interno bruto, y en
relacién con los ingresos corrientes de las exportaciones de bienes y
servicios la proporcién seria de 387 a3 48%. (Véase Cuadros 26, 27 vy
28.) Esto pone de manifiesto wun escenario vulnerable de alta
dJependencia con respecto al exterior.

FPor lo demis es interesante comprobar que el escenario proyecta
una estructura de balance de pagos que no difiere sustancialmente de
l1a que ha venido caracterizando el fuerte estrangulamiento exterrno que
sufre este grupo de palses. La diferencia furndamerntal estd en el
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dirnamiemo econédmico relativamente intenso que proyecta este escenario,
.y

donde el producto interno bruto creceria segin una tass de mis del 57
por atio después de un prolongado periodo de estancamiento.

. Los requerimientos de capital, su_aporte neto v 13 _evolucidn
de 1a deuda externa

3) Aspectos metodoldaicos

Se ha hecho un3s estimacidn de las entradas brutas de capital que
e requeririan para pagar lss amortimaciones de la deuda, financiar el
déficit corriente de los balances de pagos y mantener una Treserva
monetaria externa que guarde una telacidén dads con el valor corriente
de las importaciones de bienes y servicios. # este respecto, las
amortizaciones se han determinado sobre 1a base de ur programa
simplificado de términos y condiciones de la deuda externa vigente 2

fines de 1985. Este programa se ha aplicado a la deuda externa
scumulada y a 1a nueva deuda que se contraiga en @l transcurso de 1a
trayectoria del escenario. Con posterioridad a2 esta fecha se han

celebrado negociaciones y acuerdos que pueden sigqnificar cambios
sustanciales en los vencimientos de las amortizaciones y en los montos
anuales correspondientes.

No obstante esos reparos, 13 investigacion tiene especial interés
porque proporciona una idea de la magrnitud de los compromisos y de su
everntual distribucién en el tiempo, brindando otros elementos de
juicio - para demostrar la imposikilidad de hecho en que se encuentran,
simo todos, 13 gran mayoria de los paises de la reqién  para  atender
los servicios de l1a deuda, si no se convienen acuerdos adecuados sobre
los términos y condiciones de las amortizaciones y de los intereses de
13 deuds acumulada y de los nuevos préstamos.

Otro aspecto, relacionado con el movimiento de fondos externos v
con l1a estructura econdmics de este escenario basico, concierne al
aporte neto, positivo o negative, que resulta del balance 9lobal de
ios movimientos de fondos externos. Conviene recordar que el aporte
neto representa la diferencia que se registra entre el fimanciamiento
neto esterno de la cuenta corriente del balance de pagos y el monto de
los intereses y utilidades netos del capital extranjero, hatida cuenta
de la variacién en las reservas monetarias. En otros términos
equivalentes, el aporte netc del capital extranjero es 1la diferencia
erntre el wvalor de las importaciones de bienes y servicios y el valor
de las exportaciones a3 los que se adicioma la variacion de las
reservas monetarias. FEl aporte neto del capital extranjero represents
indistintamente 13s transferencias netas de recursos externos.

Como ys se lo seffald, las notables diferencias que muestran los
eccenarios de cada uno de los 9grupos de palses que se vienen
considerando acent?a la rnecesidad de particularizar el andlisis, pues
las cifras de la regién en su conjunto ocultan esas diferencias, las
cuales, por su naturaleza y alcances, es conveniente destacar.
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t) Los paises exporitadores de petrdlen

La evolucidén y 13 magnitud del movimiento de capital que se
requeririan para satisfacer el escenario bisico de los palses
gxportadores de petréleo acentdan el proceso explosive de las
variables externas que ya se identificé en el andlisis de las
proyecciones de los balances de pagos. En efecto, las entradas brutas
de capital que en 1985 eran de unos 5.900 millones de dodlares, se
elevarian a m3s de 50 mil millones en 1990 y 3 unos 120 mil millornes
de délares en el afo 1995, E1 financiamiento externo neto seria,
senhn ce destacdéd en la secidn anterior, de unos 23 mil millones y de
60 mil millones de ddlares hacia fines de cada uno de los quinquenios
del escenario, y las amortizaciones alcanzarian cifras de una magnitud
similar. (Véase Cuadros 27 y 29.)

Los requerimientos brutos de capital extranjero que en 1985
representsban  sédlo un 132 del valor de las exportaciones, se elevaran
por arriba de las exportaciones, acrecentdndose las diferencias con el
transcurso del escenario. For su parte, las amortizaciones
reprecentarian mis de 13 mitad del valor de las exportaciones y esta
proporciéen  tenderis a crecer; iIndices similares registraria el nuevo
firnanciamiento de los déficit de la cuenta corriente del balance de
pagos. En este contexto, se explica el incremento explosivo de la
deuda cuyos indices e 1z relacidén con los ingresos cde las
ewportaciones aumentarian de 300 en 1985 a wmis de 400 en 1990 y
aprodimadamente 3 600 en 1995. (Véase Cuasdre 30.) Mias adelante se
amalizan las modificaciones que se producirian en este escenario en 1la
hipdtesis de que los precios del petrdleo tendieran 2 elevarse en
determinadss magnitudes.

c) Los pafses no exportadores de petrdleo de ALADT

M4s favorabkle en términos relativos es el panmorama que presenta
este escenario bésice para los palses no exportadores de petrdleo.
Las entradas brutas de capital crecerian de unos 25 mil millones en
1985 3 238 mil millones en 1990 vy a 53 mil millones de ddélares en 1995.
Ern estos movimientos de capital, las amortizaciones representarian una
propercién  mayor que 13 que corresponderia al financiamiento de 1=z
cuenta corriente del balance de pagos. El monto de las amortizaciones
hacia 1990 se aproximaris a los 23 mil millones y 2 31 mil millones en
1995. (VUéase Cuadro 29.) El resto con respectn a la entrada bruta de
papital corresponde 2l financiamiento del balance de pagos y en menor
nedids 3l aumento que se postula en las reservas monetarias.

Ern relacidn con los ingresos ceorrientes de las exportaciones, las
ertradss brutas de capital representari{an una proporcidn similar a 1a
actual, de 47%, con tendencias a disminuir durante la sequnda fase de .
1s trayectoria del escenario. La wisma tendencia registraria la
relacién entre las ameortizaciones y los ingresos corrientes de  las
exportaciones que de 30X en 1990, practicamente igual a la Jde 19835,
descenderia a menos de 24% en 1995, (Véase Cuadro 30.)

El aporte neto del capital extranjern que viene siendo negativo
desde 1982 continuaris con el miemo signo durante 13 trayectoria del
PUCENAT 10, es decir, gque este grupo de paises tendria una
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transferencias inversa (hacia el exterior) relativamente constante de
unos 11 mil millones de délares hacia los affos 1990 y 1995, S5i se
excluyen los aumehtos préevistos en el escernario con respecto a las
reservas monetarias, la transferencis inversa neta se origina en el
excedente de 1as exportstiomes con respecto 3 las importaciones.
Estos excedentes representan una cifrs relativamente constante de unos
17 mil millones de ddélares en 198% v en cada uno de los dos affos de
referencia del escenario.

La deuds externa de este qrupo de paises creceria modersdamente:
de  unecs 200 mil millones ern 1985 se elevaria 3 unos 240 mil millores:
ern 1990 y 3 300 mil millornes en 1995. La incidencia de este sumento
tenderia 3 ser absorbido por el crecimiento econdmico que se postula
en este estcenario (més del 5% por afo) y por el aumentoc de los
ingresos de las exportaciones. Asil, desciende persistentemente el
indice que mide la relacidn entre la deuds externa y los ingresos de
las exportaciones. En efecto, ese indice alcanzd su nivel miximo de
400 en 1983, bajé a 386 en 1985 y descenderis Aun Mmas a 296 en 1990 vy
a3 230 en 1995. Lo mismo ge pone de manifiesto en el indice que mide
13 relacidn en términos reales entre la deuda externa y el FIR que de

447 en 1983 desciende 3 5% en 1995.

4) Los paises de Américas Central y el Caribe

Ezte anslisis de los movimientos de capital proporcions otros
elementos de juicio que tienden a demostrar la alta dependencia
externs que caracterizs l1a evolucidén econdmica y financiera de este
grupo de paises, seqdn ya se lo destacd con anterioridad.

Las entradas brutas de capital termderian a duplicarse en cada uno
de los quinquenios: de 4.700 millones en 1983 ascenderian a 9.300 en
1990 vy a wumos 17.700 millones de délares en 1995. Estos
requerimientos de capital representarian una proporcidn relativamente
alta de los ingresos corrientes de las exportaciones que aumentaria de
60% en 1985 a 68% en 1990 y casi a 80% en 1995. El financiamiento de
las transacciones corrientes de los halances de pago requeririan wuna
entradas de capital de wmayor magnitud que 1a que demandarian las.
amortizaciones. Estas se elevarian de 1.150 millones en 1985 a 2.649
millornes en 1990 yv a 4.440 millones de délares en 1995. (Véase Cuadro
29.)

Este éscenario tendrlia la particularidad de que 1los movimientos

de capital continuarian proporcionando wun aporte neto positivo que
corresponde aproximadamente al excedente de las importaciones con
respecto a 1a3s exportaciones, Este excedente representaria en

promedio mas del 20% de los ingresos de las exportaciones que se
realizarian durante el tramscurso del escenario.

La deuda extermna continusria aumerntando: de urnos 20 mil millones
en 1985 pasaria a3 32 wil millones en 1990 y 3 58 mil millones de
d6lares en 1995, Sin embargo, el indice porcentual de su relacidn con
respecto a8 los ingresos corrientes de las exportaciones de bienes y -
gservicios no sumentaris en wuwrna magnitud significativa en este
ascenario? de un Indice de 320 en 1985 pasarias 3 un Indice de 3T8 en
1995. Es interesante seMalar que el Indice correspondiente 3 1985 es



escacamente mayor gue el indice de los palses exportadores de
petréleo, pero es inferior al indice de los palses nmo exportadores de
petréleo de ALADT.

Esta posicidn relativamente favorakle de este grupo de palses se
presenta no obstante que el financiamiento de su déficit en cuenta
corriente ha sido tradicionalmente alto. Fue de alrededor del 8Z del
nroducto  intermo bruto desde 1980 y tenderia a subir en el transcurso
del escenario, y fue de cerca del 40% del wvalor corriente de las
exportaciones también con tendencis a3 elevarse atn mis hacia el
sequndo quinquenio del escenario.

Algunos aspectos que contribuwirian a3 explicar 1a posicidn
particular de estos paises en relacidn con el endeudamiento y los
compromisas fimancieros externos serian los sigquientes: lasg

importaciones de bieres y servicios de este grupo de palses creceria
segdn una tass anual que es wmernor gque 1a que experimentan las
exportaciones, y que también es menor gque el crecimiento del producto
bruto interno durante 1la primera fase del escenario; la participacidn
de las donaciones y de 13 inversién privada directa seria mayor que la
gue =g registra en los otros grupos de paises; los términos vy
condiciones del endeudamiento vy del nuevo fimanciamiento exterrno son
ern promedio mis favorakles debide 3 1a participacidn que tienen los
préstamos oficiales bilaterales Y de organismos financieros
internscionales.



40

Capitulo V

LAS VAKIANTES DEL ESCENARIO (1.0) DE RECUPERACION Y
CRECIMIENTO MODERAINO

A. VARIANTE (1.1): EL VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES CRECE
UN PUNTOD PORCENTUAL MAS QUE LA PROYECCION BASICA

1. Aspectos gemerales sobre la incidencia del sumento de
las exportaciones

En la proyeccion bisica la magnitud de 13 tasa de crecimiento de
las exportaciones de bienes y servicios es algo menor 3 13 de la tasa
de crecimiento del producto intermno bruto. Sdélo en el caso de los
paises no exportadores de petrdleo 1a diferencis tieme cierta
significacién; pues mientras las exportaciones crecerian seqdn una
tasa promedic de 4.95% por afio, el producto bruto interne tiende »
crecer €egdn un ritmo de casi S5.5% por afio.

En esta variante (1.1) se examina el impacto que tendria en las
varistles del escenario basico wun crecimiento mis intenso en las
exportaciones de bienes y servicios que resultarias de wuna tasa que
fuera wun punto porcentual mAs grande que la tasa de 1a proyeccidn
basica. Es decir, que el valor de las exportaciones en esta variante
alecanszardia una wmagnitud que seria crecientemente mayor que la dJdel
escenario basico; esa diferencia seria de &% en 1990 y de 104 en
1995.

Los principales efectos del aumento de las exportaciones en 1las
defas variables del escenario hisico serian, en términos generales,
los siguientes: i) el aumento de las exportaciones acrecentaria el
saldo de la balanza comercizly 1ii) esto incidiria en una reduccidn de
las necesidades de financiamiento externo neto; 1ii) dismirnuiria, por
lo tanto, el monte del endeudamiento y, en consecuencia, la magnitud
de loeg intereces externos que deberian pagarse; iv) se produciria,
asl, wun efecto adicional ue reduciria  adn mis el financiamiento
externo neto: v) se reducirisn las necesidades de entradas brutas de
capital, y wvi) disminuiria el aporte neto de capital extranjero a
consecuencia del aumento del salde de 1a balanza comercial.

For otra parte, el aumento del saldo de 1a balanza comercial
tendris como contrapartids wurn aumento en el ahorre interno, y, a3 su
vesz 13 disminucién del fimanciamiento externo neto implicaria un
sumento del ahorro nacional.

El valor de las exportaciones de bienee y servicios seris mas
grande que en la proyeccion bisica y las diferencias totalizarian unos
2.500 millones de délares er 1990 y 7.800 millones de ddlares en 1995,
{Yéase Cuadro 31.) El finarnciamiento exterrnc nmeto disminuiria entre 3
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mil millones y 12 mil millones de délares en cada unpo de los  afos
mencionsdos. La mayor diferencia que registraria el financiamiento
exterrno neto en comparacién con el aumento de las exportaciones se
dskeris 3 la dismipucién que se operaria en el monto de los interecses
a consecuencia de una menor deuda externa. Esta disminuiria con
respecto 31 escenario hésico en urnos 8 mil millores en 1990 y en 46
mil millones de délares en 1995. (Véase Cuadro 33.)

Ern relsciéon con 13 evolucidn del producto  interne bruto, el
financiamiento externo neto disminuiria su  coeficiente en casi un
punto porcentual en 1990 y en 1.8 puntos en 1995 y en esta mizma
magnitud tendria que acrecentarse el coeficiente del ahorro nacional.
(Vésse Cuadro 35.) Es indudable que los efectos del aumento de las
exportaciones significan un mejoramiento de cierta importancia gue
adquiriria mayor significacidn con el transcurso del tiempo; pero en
un periodo de 10 atios rno se lograria cambiar 1a imagen del escenario
hasico fuertemente dependiente del fimanciamiento externo. Erm esta
variante las necesidades de financiamiento externo neto serian de unos
20.200 millornes en 1990 y de 48.300 millones de délares en 1995 vy 1a
deuda exterma que fue de 139 mil millones de ddlares en 1985 se
elevaris 3 227 mil millores y a 436 mil millones de ddlares en cada
uno de los dos stiose mencionados. (Véase Cuadros 31 y 33.)

3. Loz palses no exportadores de petroleo de ALADI

Err este ogrupo de pai=zes las exportaciones aumentarian con
respecte a la proyeccidn bidsica en 4 mil millones en 1990 y en 12 mil
millornes de délares en 1995, Bl fimanciamiento externo neto
dieminuiria en % mil millones de délares en 1990 y seria negativo en
1995, o <=ea, las transacciones corrientes del halance de pagos
tendrian um  supersdvit de wunos  §.400 millones de ddolares en 1995.
{Véace Cuadro 31.)

Asimiemoe, descenderi{an en uns magritud gsiqnificativa los
requerimientos brutos de capital externo y se acrecentarian las
transferencias netas de recurses hacia el exterior, como una

consecuencia directs del aumento de las  exportaciones. La deuda
externs, por su parte, aumentarla en menor medida que en el escenario
bdsico. En definitiva, esta variante (1.1) requerirdia un
financiamiento externo de unos 4.200 willones en 1990, vy tendria un
superavit em la cuenta corriente de sue transacciones externas de unos
5.400 millones de dédlares en 1995, S :

Ern relacién conm el producte interne bruteo, el coeficiente del
financismiento externo neto seria de menos del 1% en 1990 y se
trancformaris ern um superfvit de 0.23% en 1993, (Véase Cuadro 3%.) El
coeficiente del ahorro macionsl deberia sumentar y lo mismo pcurriria
cor el coeficiente del ahorro interno. Es indudable que esta variante
del imcrementoc de las exportaciones presenta un panorama mas favorahle
que el que ofrecis el pccenario bidsico, el cual, a su  ves resultaba
también mac favorable que el escenario basico de los pailses
puportadores de petrdolen.
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4. Los palses de Amdrica Central y el Carihbe

El impacto del aumento de¢l valor de 1las exportaciones en las
variables claves del escenario bisico para cads uno de los dos afios de
la trayectoria gque se vienen mencionando ~1990 y 1995~ serian los
gsigquientes: (Véaseé Cuadros 31, 33 y 33.)

3) Las exportaciones aumentarian en unos 500 millones y en 1.600
millones de ddédlares, respectivamente; '

k) Las necesidades de financiamiento extermno neto dismirmuirian
ern unos 600 millones y en 2.200 millones de dédlares, respectivamernte.

¢) Las diferencias en cada uno de leos afios entre los aumentos de
las exportaciones y la disminucién en el financismiento neto
correcponden a3 13 reduccibn que se operaria en los compromisos por
pago de intereses;

4 La deudsa externa creceria menos que en el escenario basico:
de  urnos 20.300 millones en 198% se elevaria a 31.400 millones en 1990
v 2 49 mil willornes en 19955

) Se reducirisn las rnecesidades de las entradas brutas de
capitzsl, asi como tambiién su aporte neteo; =aunque con respecto 3 esto
altime cabe destacar que en el transcurso del escenario se mantendria
urna  corriente de  transferencia meta de recursos exterros hacia este
grupo de palses. ' '

Erm relscidn con el producto interne bruto, descenderia el
coeficiente del finmanciamiento externo neto enm 1.3 puntos porcentuales
en 1990 y ern 2.8 puntos porcentuales ern 1995, En la misma magnitud
aumentaria el coeficiente del ahorre kruto nacional y, ademas, también
se incrementaris el coeficiente del ahorro interno.

Ecta wvariante del esCcenario basico introduyciria cambios
favorables de cierta significaciérn en el nivel y en la estructura
macroeconédtmica del escenario, pero ellos no serian suficientes para
modificar su estructurs bfsica y su alto 9rado de dependencia externa.
Algunae cifras ilustran este comentario: el fimanciamiento externo
neto reprecsentaria en  promedio el 7% del producto interno bruto, el
ahorro nacionsl representaria un promedio de 12% y los pagos netos a
los facteres externos registrarian wun promedio relativamente alto de

4.52%
ot Swoa

R. YVARIANTE (1.2)>: DISMINUCION DE LAS TASAS DE INTERES
EN DIOS FUNTOS

1. Aspectos generales sobre la incidencia de las tasas de interés

El escenario badsico mantiene constantes los promedios de las
tasas de interés pagadas por los palses que se reqgistraron 3 fines de
198% En esta variante (1.2 se examina el impacto gque tendria en las
diversas variahles del escensrio umna rebaja de dos puntos en las tasas
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promedio de interés.

Ern el contexto del escermario basico los efectos y repercusiones
de wuna baja de la tasa de interés podrian esquematizarse asi: 1) Ia
reduceién de las tasas de interés incidiria de irmediato en las
tramsferencias netas de intereses devengados por la deuda externa;
ii) 1z reduccién del monto de los intereses que se pagarian  haria
disminuir el déficit de 1a balanza de pagos, o sea, el financiamiento
externo neto; iii) se reduciria la magnitud de la deudsa sxterna  con
respecto a 1a proyectada en el escenario bisico; iv) en consecuencia,
se tendris un efecto adicional en 13 reduccidén de 1las transferenciac
por pago de intereses; v) dismirnuirian los requerimientos de lasg
"entradas brutas de capital, y vi) no se produciria modificacidn alguna
ern el aporte neto de recursos externos.

Tampoco se producirian modificaciones en 13 magnitud del ahorro
interno; ern cambio, el ahorro nacional deberia aumentar en 13 misma
magnitud que disminuye el financiamiento externo neto.

’
2 Los paises exportadores de petroleo

Ura rebaja de dos puntos porcentuales en las tasas de interés se
traduciria en una sigrificativa disminucién, en comparacidn con la
royeccién basica, en el monto de los intereses que debieran pajarse,
en el desequilibrio de las transacciones corrientes de la balanza de
pagos y en la deuds externa.

Los pagos de intereses 2d¢i como tambien el financiamiento externo
reto diemimuirian, con respecto a las cifras del escenario basico en
montos similares, en unos 5.400 millones ern el afic 1990 y en uncs

2,700 millones de délares en el afo 1995; lo cual representa una
reduccién en cada uno de esos rubros de algo mis del 20% con. respecto
s las cifras de 1z proyeccién bisica. La deuds externa, a su ves,
dieminuiria ern urnos 20 mil millones en 1990 y ern mis de 60 wmil
millomes en 1995. (Yéase Cuadros 31 y 330

No obestante 1a magnitud abseoluta de esas reducciones, esta
variante (1.2 sequiria reflejando los rasgos caracteristicos de una
evplucidn financiera explosiva. En efectn, las necesidades de
financiamiento extermo neto se elevarisn de unos 18 mil millones en
1990 z 47.400 millones ern 1995, y 1z deuda externa que fue de 139 mil
millores en 1985 se proyectaria a3 214 mil millones en 1990 y a 416 mil
millomes de délares en 1995,

Er términos reales y en relacién con el producto interno bruto el
shorro nacienal brute se acrecentarisa en 1.4 puntos en 1990 y en 2
puntos en 1995. El1 coeficiente el financiamiento externo neto
dieminuiria en 13 misms magnitud; pero, sin embargo, se mantendria
relativamente elevado en un nivel de 4.5% en 1990 y de 7.54 en 1995.
{Upase Cuadro 35.)



2. Los pafces no exportadores de petréleo de ALADTL

Er este grupo de palses los compromisos en relacidn con el monto
de 1los intereses que debieran pagarse y con 1la3as necesidades de
financiamiento exterro disminuyen ern uncs 6.400 millones en el afio
1990 y en 10.900 millones en 1995. (Véase Cuadro 31.) Estos efectos
ahsolutos parecen ser similares a los que registrarian los paises
exportadores de petrédlec, pero el efecto relativo seria mas intenso en
este grupo de paises que en el grupo de los exportadores de petrdlec.
La disminucién de 13 deuda tendris las mismas caracteristicas. 8in
embargo, en esta variante (1.2) el aumento de 1la deuda seria menos
intenso que en el otre grupo de paises. En efecto, en la proyeccidn
bacica de los paises mo exportadores de petrdleo la  deuda seria de
unps 200 mil millones en 1985 y ascenderis a 2495 mil millones y 3 305
mil millores de délares en los afos 1990 y 1995, respectivamente;
mientras que en la variante (1.2) la deuda acumulada experimentaria
aumentos relativos pequetos; en 1995 la deuda seria de unos 235 mil
millores, o sea, un 14% mis elevada que la deuda registrada en 1985.
(Véase Cuadro 33.) ’

Er términos reales y en relacidn con el producto interno bruteo,
el finmnancizmiento externo neto que es de 1.1%Z en 1985, ascenderia a
1.3% en el escenaric bisico en cada uno de los afos 1990 'y 19955
mientras que en la variante (1.2) ese coeficiente se reduciria a sélo
0.%% en cada uno de los dos atos mencionados. Como ya se anticipd, el
shorro interrno bruto no experimentaria variaciones con respecto 3l
escenario bésico y, en cambkio, se elevaria el ahorro nacional en casi
ur  punto porcentual en cada wuno de los afios 1990 y 1995. (Véase
Cuadra 35.)

4. Centroamdrica v el Carike

La rebaja en las tasas de interés que se postula se traduciria en
una disminucién del momto de los intereses y de los requerimientos de
financiamiento externo neto que serian de entre 400 y 500 millones en
el afio 1990 y de 900 millones de ddédlares en 1995. Esto gignificaria
una disminucidn del 24% en el monto de los intereses y de 3algo mas del
10%Z en las necesidades de fimnanciamiento externo neto, en cada uno de
los afoe mencionados. La reduccidn con respecto al escenario basico
de 13 deuda externa seria de un 5% en 1990 y de casi 10Z en el afio
1995, (Véase Cuadros 31 y 33.)

El coeficiente del finmanciamiento externs neto, con respecto al
producte interrno bruto, seria de 7.2% en 1990 y de 8.7% en 1995, 1lo
cual dernota una disminucidén de 1 3 1.2 puntos en comparacidén con los

coeficientes del escenario b3sico. Y en esta wmisma magnitud se
acrecentaria el coeficiente del aherro mnacioensl bruto. {Véase Cuadro
aE
wdad W



€. VARIANTE (1.3): ALZA DIE LOS PRECIOS DEL PETROLEO

1. Los alcances de esta variante de 13 proyveccidn bfsica

Ern 13 proyeccién bisica los precios del petrdleo se fijaron 3l
rnivel promedio de 1986 en 17 ddélares por barril y esta cotizmacidn se
aplicéd en loe afos giguientes con los ajustes inflacionarios del 05X
por ato en toda la trayectoris del escensario. Inicialmente ese precio
L4sico representaba wuna calda de 38%Z con respecto 3 los precios medios
de 1985 y ecto euplica el descenso que se registréd en el valor
corriente de los ingresos de las exportaciones de los paises
gxportadores, de petrdleo. El nuevo precio se aplicd con caracter
generazal en todos los paises, a las importaciones y a las exportaciones
que e proyectaron aungque los palses no estuvieran clasificados como
palees exportadores de petrédleo.

Ern esta variante de 13 proyeccién bisica se analisard el impacto
que tendria en las distintas variakles de dicha proyeccidn un aumento
da lcs precios reales del petréleo; este consistiria en que a  partir
de 13 cotizaciébn que incorpord el escenario b#sico en 1986, el precio
real sumentaria gradualmente hasta alcanzar 13 cotizscidn de 20
d6lares en 1990 y ésta se mantendris constante hasta 1995. For
supuesto que estos aumentos se adicioman 3 la tasa de inflacidon de
carbcter uniforme (5% por 23fo), que se ha supuesto pars los estcenarios
que se analizan en este documento.

El impacto de ess modificacidén de los precios del petrdlec se
canalizaria a3 traves del asumento de los valores corrientes de las
euportaciones y de las importaciones de petrdleo y, en los andlisis a
precios constantes, a través del efecto de los términos de
intercambio. La incidencia relativa dependerd de 13 participacion que
ternga el petrdéleo en las exportaciones e importaciones de unos de cada
pais.

Ere el conjunto de los patses exportadores de petrdleo, el wvalor

de las exportaciones aumentariz hscia los aflos 1990 y 1995 en unos
4.300 v 6.500 millones de délares, respectivamente, en comparacidn con
loas valores de la proyeccién bisics. Estas variacicones significaran

ur aumento relativamente importante del salde de la balamnza comercial
el cwual, ademés, cambiaria su posicidn deficitaria en un superavit.
Las: diferencias con respecto al escenario basico serd{an de wunos 4.200
millornes y 24.400 millones de ddlares ern cada uno de los dos afios
merncionados) asimismo se reduciria el monte » pagar de les intereses
de la deuda externa. (Véase Cuandro 31.)

Las nececidades de fimancismiento externo tambien serian menores
que las gue requeriris el escenario bdsicoy, pero, con todo , esas

necesidades de financiamiento extermo se mantendrian en cifras
elevadas. Serian de wuros 12.300 millones en 1990 y de unos 49 mil
millones de délares en 1995, (Vézze Cuadro 21.) PFor otra parte,

dieminuirian  los requerimientos de las entradas brutas de capital y
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sus aportes netos. Esto ¥ltimo, 3 censecuencia del dncremento del
saldo de l1a balanza comercial. La deuds externa creceria menos que en.
el e=zcensrio bkisico: de unos 139 mil millones en 1985 ze elevaria =z
222 mil willones en 1990 y a unos 430 mil millornes en 1995. (Véase
Cuadro 33.) :

En relacidn con 1a evolucidn del producto interno bruto, el
coeficiente del financiamiento externo neto descenderia en 1.3 puntos
porcentuales en 1990 y en 1.7 puntos porcentuales en 1995, Elle no
ohstante, este coeficiente se mantendria relativamente alto: seris de

L9% en 1990 y de 7.8% en 1995. En cambio, aumentaria el coficiente
del ahorro nacional, siempre con recspecto 3l escernario b#asico, en la
misma magnitud en que desciende el coeficiente del financiamiento
externo neto. (Véase Cuadro 35.)

Con el alsa en los precios del petroleo 5@ reduciria
significativamente el efecto desfavorable de los términos de
intercambio. El1 escernariec hasico reqgistraba en los dos afios de
refererncia wuna pérdida de 2.8% del producto intermo bruto,la que se
reduciria en esta variante a 1.77%. Tambien serian menores los
coeficientes correcpondientes a los pagos externos por los intereses
de 1z deuds. En estas condiciones, disminuirda la incidencia de los
factores de erosién del ahorro interno. Con todo, el escenario que se
conformarias con 13 variante (1.3), continuaria presentando un  3lto
gradoe de dependencia de los recurcsos externos y se volverian a porner
de manifiesto las dificultades gue confronta la instrumentacidn de —un
gscenario de crecimiento econdmico para los palses petroleros. :

2. Los paifices no exportadores de petrdleo

En este grupo de palses, el efecto central e inmediato del alza
de 1los precios del petrdéleo incidiria en el aumento de los valores
corrientes de las importaciones; esto disminuiria el saldo de 13
balarnza comercial y aumentaria las necesidades de financiamiento
externo)} esto se reflejaria en urm aumento de la deuda, lo cual, a su
vem, agregaris un factor mis de acrecentamiento de las necesidades de
financiamiento externo 3 consecuencis del aumento que se registraria
ern 1l monto de los intereses externos que deberian pagarse.

Er este grupo de paises el valor corriente de las importaciones
de biernes y servicios aumentar{a por sobre el escenario basico en unos
1.300 millores en 1990 vy en 2.100 millones en 1995, (Véase Cuadro
31.0) '

Los efectos sobkre el financiamiento externo neto de  este
ascrecentamiento del wvalor de 1las importaciornes se compensarian, en
cierts medida, con el aumento que experimentarian los valores
corrientes de las exportaciones de petrdleo que pudieran realizar
palses incluidos en este grupo. El aumento de las exportaciones
slecanzardia 3 unos 500 millones en 1990 y a 700 millones en 1995.

En suma, las necesidades de financiamiento externo neto
aumentarian en a3lgo menos de 1.000 millones en 1990 lo que representa
ure 10% del financiamiento del escenario bisico y en 1995 el aumento



del financismiento alcanzaris 2.200 millornes de ddélares, o sea, 19%
mis gue en el escenario bdsice. (Véase Cuadre 31.) '

Er relaciébn con 1la evolucidn del producto intermo bruto, el
coeficiente del financiamiento externo neto ternderia a subir, asi como
tamkién se elevaria el coeficiente del efecto del deterioro de los
términos del intercambio. Por 1o que staffe al fimancismiento, el
coeficiente serian 1.4 en 1990 y de 1.5 en 1995, mayores al 1.3 de 1a
proyeccibn basica. (Véase Cuadro 35.)

4. Los pafces de América Central y el Carike

Los efectos del alzas de los precios del petrdleo en este grupo de
prizes  serdian cualitativamente similares a los que se promovieron en
los palses no exportadores de ALADI; pero ello se realizaria en un
contexto estructural econdmico y financiero distinto. Las necesidades
de fimnanciamiento externo neto aumentarian en 200 millones en 1990 vy
en 600 millones de ddlares corrientes en 1999, lo cual representa 5% vy
B%, respectivamente en los afios mercionados por schre el escenario
basico. Aumentarian, por lo tanto, los requerimientos de las entradas
brutas de capital, su aporte neto expresado en délares corrientes, asi
camo también el monto del endeudamiento exterrmo. (Véase Cuadros 31 y
RIS

En términos reales y con respecto 31 producto interno brute, se
elevarian los coeficientes correspondientes a los pagos de intereses y
utilidades y 3l efecto del deterioro de los términos del intercamkio.
Ile esta manera, aumentaris la erosidn de los recursos invertibles. Y
el coeficiente de financiamiento externo neto que en l1a actuslidad es
mucho mis alto que en los otros dos grupos de palses (8.1%Z en 1983) se
elevaria a 8.5% en 1990 y a 10.4% en 1995, relaciones que en amhos
afos con superiores a los de la proyeccidn bisica. (Véase Cuadro 35.)

. VARIANTE (1.4)7 AUMENTO DE LOS PRECIQS DE LOS
FROQDUCTOS RASICOS EXCLUIDO EL FETROLEOD

1. Los alcances de esta variante

El ecscenario basico suporne que los precios reales de las
exvportasciones se habrdn de mantener durante el transcurso de su
4+rayectoria en los mismos niveles que se registraban en 1985. En esta
variante se plantea el 3anslisis de los efectos y repercusiones que
tendria en las variables del escenario bdsico un aumento de 2% por afio
en los precios reales lis exportsciones de los productos basicos
excluido el petréleo. No se consideran los efectos ulteriores que
podria ejercer la elevacidn de precios de esos productos en la demanda
exterrna, o sea, en el volumen fisico de las exportaciones.

Ern este contexto, las principales variables e interrelaciones gue
ce modificarian en la proyeccién bisica serian las siqguientes: 1) El
aumento de precios tendria 5118 efectos irnmedisatos en el
zcrecentamiento de  los  ingresos corrientes de las exportaciones de



riegnes y servicios) ii) en consecuencia, disminuirian las necesidades
de financiamiento externo) iii) por lo tanto, creceria menos que en
2] escensario basico la acumulacidn del endeudamiento extermo, y iv) se
reducirian los requerimientos de las entradas brutas de capital, asi
~como sy aporte neto.

2. Los pafses exportadores de petrdleo

Los efectos relativos de los sumenrntos de precios de los productos
b4sicos son significativamente menores en este grupo de palses que en
los otros dos grupos, debido a la més baja participacidn de estos
productos en sus exportaciones Los ingresos de las exportaciones
totales aumentarian en 1% ern 1990 v en 2% ern 1995%5. Algo mayor seria
1a diferencia en las necesidades de financiamiento exterrno que se
reducirian en aproximadamente 2% y 3% hacia los mismos afios. Por su
parte, la deuda wterma creceris algo menos que en la proyeccidn
hasica; en 1990 la diferencia seria de 1.000 millones de ddlares y se
elevaria a 7.200 millones en 1995, (Véase Cuadros 31 y 33.)

Ern relacién con el producto intermo bruto y en términos reales,
el coeficiente del financiamiento exterro neto tenderia 3 disminuir en
una magnitud creciente. Hacia el afio 1995 ese coeficiente seria de
9,2% mientras que en el escenario basice era de 9.5%. (Vease Cuadroe
25.) Los factores de erosién del shorro interrno, o sea, la adicién de
los coeficientes de intereses y utilidades externas y del deterioro de
l1os términose del intercambio, tenderian a disminuir y esto
repercutiria  en un aumento del coeficiente de ahorro nacional, aunque
pste contirnuaria registrando un nivel muy bajo ern comparacién con el
coeficiente de los paises no exportadores de petrdleo.

Log pafses no exportadores de petrdleo de ALADI

L
®

Los efectos del alza de los precios de las exportaciones de los
productos primarios tendrian especial gravitacidn en este 3rupo de
palses. Los valores de 1las >uportaciones se elevarian en el
tramscurso del escenario por sokre la proyeccién basica en 4Z hacis
1990 y en 9% hacia 1995; hshida cuenta de 1la disminucidn que se
gperaria en el monto de los intereses, 1as necesidades de
financiamiento exterro neto serian en 1990 de unos 5.300 millones en
comparacién con los 9.200 millones de dolares que requeriria el
gscenario bisico. Hacia 1995 esta variante del escenario
transformaria el déficit de las +transacciones corrientes de los
halances de pagos em un superavit que alcanzaria a3 unos 3.300 millones
de délares. (Véase Cuadro 31.)

Ern estas condiciones disminuirian 1las necesidades de entradas
krutas de capital, pero se acrecentaria su aporte neto negativo, o
sea, que se acrecentarian el monmte de las transferencias netas de
recurcsos que este grupo de paises promoveria hacia el exterior. La
deuds exterrna también seri{a menor que 13 que registraria el escenario
bAdsico y la diferencia se estima en B.500 millones de délares en 1990
y en unos 63.000 millomes de d6lares en 1995. En este dltime afio 1a
disminuci6tn alcsnzaria a3 representar mds del 20% de la deuda que



terndria el escensario bisico. (Véase Cuadro 23.)

Err relacibn con la evolucidn del producto interrno bruto, los
coeficientes del financiamiento externo neto que ya eran
extremadamente reducidos en el escenario basico, disminuirian adn  mias
ernn esta variante. Asd de un coeficiente de 1.1%Z en 1995 se pasariaz a
0.2% en 1990 y habris un superdvit de 0.2% en 1995. PFPor otra parte,
este Qgrupo de palses reduciria el efecto negativo de la incidencia de
log términos de intercambio, asi como tambidn los coeficientes de 1las
transferencias netas de intereses y wtilidades externos; de tal
ranera que se rebajaris el impacte de 1a erosidn de los recursos
invertibles, mejorando el toeficiente del ahorro nacional que ya en el
gsecenario bAsico ers sigrnificativamente mis grande que los-
coeficientes de los otros dos grupos de paises. (Védase Cuadro 35.)

4, Loz paises de América Central y el Carihe

Al igual que en el grupo de palzes no exportadores de petrdleo de
ALADI, el escenario hkasico de los palses de América Central y el
Caribe es marcadamente sensible a3 esta variante de alwms en los preciocs
de los productos bdsicos. Los ingresos corrientes de las
gxportaciones de hiernes y servicios sumentarian por sobre los niveles
del escenario bisico en 5% en 1990 y en 11X%Z hacia 1995. Mayores
serdian todavia las diferencias relativas que se reflejarfian en las
necesidades del financiamiento externo meto. Estzs disminuirian en
500 millones en 1990 y en 2.300 millones hacia 1993, es decir, 13X vy
29%, respectivamente, en los atos menciomadeos. (Véase Cuadro 31.) En
proporciones similares se rebajarian los requerimientos de lasg
gntradas brutas de -capital y se reducirlas su aporte neto, pero se
mantendria con sigrno  positivo durante tods 1a trayectoria del
escenario.

Por su parte, 1la deuda externa crecerisa por debajo de 1las
magnitudes de 13 deuda del escensrio bisico: de 20 mil millones en
1985 asscenderia a unos 32 mil millones en 1990 v 3 30 mil millones Jde
délares en 1995, reflejandeo wuma disminucidn de 4% y de 14%,
respectivamente, en cads uno de esos atios. (Vdéase Cuadro 33.)

También serian notoriamente significativas las diferencias que se
reqgistrarian en términcs reales y en relacidnm con la evolucidn del
producto interro bruto. En &l escenario bisico el ceoeficiente del
financiamiento externc neto creceria de 8.1% en 1985 a3 8.2% en 1990 y
3 9.9% en 1995; en cambio, en esta variante de aumento de precios de
los productos hasicos dicho ceoeficiente descenderia a un nivel de 7%
ernn loe dos atios considerados. (Véase Cuadro 39.)
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E. VARIANTE (1.5): RESTRICCIONES AL FINANCIAMIENTO EXTEKRNO NETO

Y

1. flcances de esta variante

En el modelo econédmico y fimanciero que estructura el escenario
tasico, las necesidades del financiamiento externo neto constituyen
una variable enddgena. En efecto, las exportaciones se proyectan
tomando en cuenta principalmente el crecimiento econbémico que se
postula para los paises de l1la reqidn y 1las perspectivas de 1a
evolucién de los paises industriales y el comercio internacional; 1las’
importaciones dependen esencialmente del producto y de 1la inversion,
los pagos netos de intereses y utilidades del capital extranjero se
determinan en funcidn de la deuda externa acumulada, las tasas de
interé¢s y el rendimiento de 13s inversiones directas privadas, y,
hahida cuenta de otras +transacciones econdmicas Y financieras.
corrientes, el financiamiento externo neto se estima como 13 necesidad’
{0 el excedente), de recursos externos para compensar el saldo de esas
transacciones corrientes del balance de pajos.

Ern esta variante (1.5) de la proyeccidn hisica se incorpora la
restriccién de que la relacidn entre el financiamiento exterro netoc y
el producto intermno kruto no podrias exceder de 12 que se registrd en
promedio durante 13 década pasada. En consecuencia, se hicieron
ruevas proyecciones para todos aquellos palses que traspasaban ese
limite, de tal maners que en estos cases fueron los valores
corrientes de las exportaciones de bienes y servicios los que se
estimarorn como los requerimientos para cerrar las cuentas de las
transacciones externas corrientes, después de fijados los montos
mAximos del fimanciamiento externo.

Es interesante sefialar que PBrasil, Costa Rica, Repdklica
Lomiricana y Paraguay ya teniam en la proyeccién basica un coeficiente
de financiamiento externo neto menor gque el promedio de 13 deécada
pasada, vy, por lo tanto, 1las proyecciones de estos paises se
incorporaron.sin modificacidon alguna.

Los principales efectos de esta variante en el contexto de 12
proyeccién bisica pueden esquematizarse asil

3) La disminucién del coeficiente del financiamiento exterrno
neto, con respecto a3l escenario bisico significa, como es ObVIO, una3
reduccidn del monto absoluto de dicho f1nanc1am1ento.

k) Esto incidiria en un aumento de los valores corrientes de las
exportaciones y en una disminucion de 1a acumulacién de 1la deuda
externa. ‘

c) Esto 0ltimo se reflejaria en una reduccidn del monto de los
intereses externos;

d4) Se ha supuesto que el incremento de los wvalores de 1las
exportaciones se operaria por wun aumento de su volumen fisico sin
slteracién algquna en los precios de las exportaciones, y



e) Se disminuiriarn los requerimientos de 13 emtradas bkrutas de
capital y su aporte rneto.

Entre los aspectos reales de 1a estructura de crecimiermto cabe
destacar que el aumento en el volumen fisico de las exportaciones
auigiria un incremento del coeficiente del ashorro intermo y que el
descenso en el coeficiente del financiamiento requeriria, 3 su vez, un
incremento en el coeficiente del ahorro nacional.

= R (4
2 Los pailses eyportadores de petroleo

La proyecciébn bisica de este grupo de pailses, no obkstante el
modesto crecimiento econdmico que se postdla, muestra el caso tipico
de wun modelo de Jdificil realizacidn 3 consecuencia de su  altisima
dependencia financiera externa Y del proceso explosivo del
erndeudamiento externo que involucraria. Esto, por supuesto, en 1la
hipétesie de que se perpetden los bajos precios del petrdleo que
congidera dicho escernario.

Emn  cuslquier caso, como se ha dicho con anterioridad, el
plarnteamiento y 13 evolucién de 1la proyeccidn bisica han sido de gran
utilidad para ilustrar acercs de los severisimos problemas que
confronmtanm los paises exportadores de petrdleo para instrumentar una
politica de reactivacidn y crecimiento econdmico.

El anmalisis de esta variante (1.95) +tieme tambien una notoria
utilidad, porque, entre otros aspectos, examina los resultades de un
planteamiento alternativeo en relacién con 1a participacidén de los
recursos externos.

El escenario bhisico sefals que para que este grupo de palses
consiga crecer con un3 tasa media de aproximadamente 4% por ato y en
determinadas condiciones por lo que atatie a los precios del petrédleo y
al crecimiento de las exportaciones, el financiamiento externo neto en
relacién con 21 producto imtermno tendrias que pasar de una situacidén de
supersvit ern su cuenta corriente exterrna 3 una situacidn de déficit en
gque sus necesidades de financiamiento externo serlan de S.8% del
producto interno brute en 1990 y de 9.5% hacia 1993 con las
consiguientes implicaciones en los requerimientos de las entradag
brutase de capital y 1la expleosiva evolucidn de su deuda externa.

La variante que se estd examinande considers el problema inverszo
y puede plantearse en estos términesi si se limita el financiamiento
wterno meto a 2.9% del producte interno bruto durante toda 1a
trayectoria del escenario y se mantiene el mismo ritmo de crecimiento
gecondmico postulado en el escenario bidsico, se pregunta acerca de
crusles serian las implicaciones o modificaciones que experimentarian
lae distintas wvarisbles del escenario basico. Los principales
resultados del anslisis pueden resumirse en estos términos (véase
Cuadros 31, 33 y 35):

3) Las exportaciones de bienes y servicios deberian crecer con
mayor dinamismao. El wvolumen tendris gue sumentar en tasas anuales
mayores en 1.5 y 2 puntos porcentuales en cada uns de las fases del
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escenario (las tasas requeridas serian 857 y 6% respectivamente). En
términos de valor, las exportaciones en 1990 serian 14%Z mas altas y en
199% 1a diferencia seria de 32X.

k) El monto de los compromisos en concepte de los intereses de
1a deuda externa bajarian en 24% y 40%, respectivamente, en los dos
atios mencionados.

c¢) Las necesidades de financiamiento externo disminuirian en 35X
y 72%, respectivamente. Recuérdese que en el escenario biasico el
monto de las necesidades de financiamiento externo neto eran de 23 mil
millornes en 1990 y de 60 wmil millones de ddlares en 1995. Estas
cifras serian ahora de 10 mil y 16 mil millones de ddlares
respectivamente en esta variante de la proyecciédn hasica.

d) Es evidente que disminuirian notablemente los requerimientos
de entradas brutas de capital, su aporte neto, asi como tamkieén la
deuda externa.

e) En relacién con los recursos nacionales tendria que aumentar
el coeficiente del ahorro interrno, y 3l disminuir 12 erosidn de los
recursos invertibles screcentarse drasticamente los coeficientes del
ahorro nacional. '

3. Los pafses o exportadores de petr&leo

La proyeccién bisica de este grupo de palses presenta un
coeficiente de financiamiento externo considerablemente mas bajo que
el que registran los otros dos grupos de paises. GSe estimé en 1.3%
del producto interno bruto para cada wuno de los dos afios
seleccionados. Con 1los 3sjustes introducidos en virtud de 13
rectriccidn del financiamiento externo, esta variante del escenario
presenta un coeficiente de financiamiento de 0.5% en 1990 y de sdlo
0,1% en 1995. Para satisfacer la restriccidn del financiamiento, las
euportaciones tendrian que elevarse de 5% a 6X por arribka de los
valores correspondientes del escenario bisico. Este aumento de las
exportaciones tendria wun efecto de cierta significacidn en 1a
disminucion de l1ss transferemcias netas de intereses.

Los montos absolutos del fimanciamiernte externo neto disminuiran
‘on 1990 de wunos 9 200 millones de délares en el escemario bisico a
uros 2 500 millones de ddlares en esta variante y, como se dijo,
practicamente se anularian en 1995 cuando el escenario basico
requerifta de un financiamiento exterro neto de 14 300 millones de
délares. Por 1lo demss descenderdn los requerimientos de entradas
brutas de capital, aumentars su aporte neto negativo y sera menor 1a
ascumulacién del endeudamiento. (Véase Cuadro 31.)

Finalmente, cabe imsistir en que los coeficientes de ahorro
interno y  de ahorro nacional tenderan 3 subir, aunque en escasa
magrnitud a consecuencia del reducido tamafio que ya tienen en el
eccemario basico los coeficientes de financiamiento externo. (Véase
Cuadro 35.) :



4., Loz paises de América Certral v el Caribe

El escenario bisico de este gQrupo de palses se caracteriza por 1la
elevadsa participacidn de los recursops externos, la intenss erosidn gue
sufren sus recursos invertibles, y el reducide nivel gue registra el
ahorro nacional. El coeficiente del fimanciamiento exterrno neto del
escenario bdsico, que es dé B8.1% en 13 actuslidad (1985) ze elevaria a2
8.22 en 1990 y a 9.9%Z en 1995, Ahora bien, al aplicarse la
restriceion postulada sobre el limite miximo de 13 utilizmacidn de los
recurcos  externos, los coeficientes de firmanciamiento externo neto
seran en esta variante del escemnario Masico de 4.9% en 1990 y de 4.3%
en 1995, (Véase Cuadro 35.)

Los principales efectos que terndria esta reduccidn de los
coeficientese de financiamiento externo en cada uno de los dos atios que
s vienen mencionando, serian los siquientes (véase Cuadros 31 y 33):

3} Las exportaciones de bienes y servicios tendrian que aumentar
ern 14% y en 22%, respectivamente;

b)Y Las tramnsferencias netas por los compromises en concepto de
intereses de la deuda externa disminuirian en 9% y 24%,
respectivamente y las cifras del monto del financiamiento externo lo
harian en 39X y 56%, respectivamente;

£) Asimismo, s reducirian en magnitud apreciable los
requerimientos de las entradas brutas de capital, su aporte neto y la
magnitud de 1a deuda externa, y

d) Tendrian gue acrecentarse significativamente los coeficientes

del atorre interno y del ahorro nacional.

Los pafses que reducirian el financiamiento externo

[ &1

Con 1a fimalidad de contribuir con mayores elementos de juicio al
conocimiento de 13 inmcidencia que tienen en las variables del
esrenario bacico 13 restriccidn que se ha establecido en relacidn con
el coeficiente de firnanciamiento netoe exterrno, se presentan los
resultados de un amflisis complementario (véase Cuadros 36 y 37) de
ecta wvariante excluyendo los 4 paises que no experimentaron ajuste
alguno por el hecho de gue sus coeficientes de financiamiento swterno
en el escenario bisico fueran mencores que el promedio que registraron
dichos paises durante 13 ddcada pasada.

e esa manera el anidlisis se circunscribe a 14 palses: el grupo
de los paises exportadores de petrdleo se mantiene integrado con los
mismos paises; el grupo de los palses no exportadores de petrdleo
excluye ahora a Erasil y a Paraquay, y el grupo de los paises de
Centroamérica y del Caribe no incluye a3 Costa KRica mi a3 1a Kepdblics
Iominicana. En consecuencia, son los dos dltimos g9rupos de palses los

ue experimentan modificaciones en la incidencia de -la mencionada
restriceoidn.
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En el nuevo grupo de los paises no exportadores de
petrdleo de ALALI los prihcipales efectos y repercusiecnes serian los
siguientes (véase Cuadros 36 y 37):

i) El1 producto imterno bruteo de este nuevo grupo de paises
crecerdia segun wuna tasa de 3.4% a3 4.1%, respectivamente, en cada wuno
de los guinquenios (1986-1990 y 1991-199%) del periodo de proyeccidén.
Estas tasas son significativamente menores a las del grupo total (que
irncluye a Brasil y Paraguay) porque estos dos palses tiemnen wun
crecimiento relativamente alto y zsimismo, en el caso de EBrasil, una
elevada ponderacidén en el concierto regional;

ii) Bl coeficiente del financiamiento externo para este nuevo
arupo  de paises gque seria relativamente alto en 13 proyeccidén bisica,
pues variaria de 4.5 a 6.2%, se reduciria a 1.3% y 1.7% del producte
ern ecta variante de restriccidén del financiamiento #terno. L3
gravitacién que tiene Brasil en el grupo de paises no exportadores de
petréleo de ALADI se pone otra vez de manifiesto en este coeficiente.
En efecto, €i se incorporan Erasil y FParaguay el coeficiente de
fimanciamiento externo seria, como ya se dijo, de 1.3% del producto en
13 proyeccién basica y de 0.5% y 0.1% en esta variante.

La reduccion en el coeficiente de fimanciamiento externo anticipa
una apreciaci6én acerca de 1a expansion gue se requeriria en el volumen
de las exportaciones, pues se ha supuesto que no hahr4d modificacidn de
precios. : |

iii) El1 volumen de la3as exportaciones que en la proyeccién hasica
crecia segdn uma tasa que asciendia de 2.9 a 4,0% por afio, en el
transcurso de las dos fases del escenario, deberian expandirse en ests
variante a3 5.7 y 4.4% por afo durante los mismos periodos. Es decir
que la contrapartida de la disminucién que debieras operarse en el
coeficiente del financiamiento externo es un aumento en el ritmo del
crecimiento de las exportaciones. Estas debieran aumentar su tasa de
rrecimiento en unos dos puntos porcentuales durante 13 primera fase vy
err medio punto porcentual durante la segunda fase del escenario, ¥

iv) Come es sabido, 1 aumento en el volumen de las
exportaciones, implica wun aumento en el aherro intermno que, en este
caso, es de alrededor de 2.3 puntos porcentuales. Estos se asocia, al
mizmo tiempo, con un aumento en el coeficiente del! ahorro nmacional,
dehido en parte a la disminucion que se operaria en los coeficientes
4e intereses y wutilidades. El endeudamiento externo creceria menos
que en 1la proyeccién basica a2 consecuencia de 1a significativa
dieminuci6on que se operaria a3l fijar 13 mencionada restriccidn
fimanciera.

Una incidencia, conceptualmente, similar tendria 1a restriccién

del financiamiento neto wterno en el nuevo grupo de paises de
pmerica Central y el Caribe que no incluye 3 Costa Rica ni a3 1la
Republica Dominicana. Lazs modificaciones y los cambios en  las

interrelaciores son de 13 misma naturalezs de los gque se acaban  de
describir para el nmueve 9rupo de los palses no exportadores de
petréolec. Las diferencias estdn en ls escala de las magnitudes de las
variables que participan en estos analisis. Las conclusiones
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principales pueden sintetizsarse en estos términos (véase Cuadros 36 vy
any:

i) El ritmo del crecimiento econdmico que va de 4.9 a S.6% por
afin es escasamente inferior 3l ritme del crecimiento de este grupo de
palses sin excluir 3 Costa Rica y » 1a Repdhlica Dominicana;

ii) El coeficiente de financiamiento neto exterro del escenario
thsico  para este 4grupo de paises es comparativamente alto, pues se
cifra en un coeficiénte que va de 9.8 3 13.5% en los dos atios de
referencia  del escenario. Estos coetficientes tendrian ahora que
reducirse a 4.1 y a 3.6%Z a fin de satisfacer 13 restriccién
astablecida;

1ii) El volumen de las exportacicnes tendria que crecer seqgun una
tasa anuzal relativamente alta que vz de 9.4% a 6.9%, respectivamente,
eri el curso de la primera y segurda fase de este escenario. Las
diferencias con las tasas mis modestas que registraria el escenario
basico de este nuevo grupo de paises, y que alcanzan 4.5 y 4.9%
respectivamente, revelan 13 magnitud del esfuerzo y las dificultades
con gue se tropezaria para lograr tal expansidn de las exportaciones
er 1a pricticaj

iv) Esa expansidn de las exportaciones, wigirias urn
acrecentamiento en los coeficientes de ashorro. El coeficiente del
ahorro interrno que en el escenario basico era de sdle 10%, se elevaria
14.9 y a3 18.0%Z respectivamente en los dos atios gque se toman como
referencia de la trayectoria del escenario.

Ademds, los factores de la eroczidn representados en este caso
grincipalmente por el coeficiente de los pagos netos de intereses y
utilidades tenderia a disminuir; de tal maners que los coeficientes
del shorro nacional tendrian que elevarse cignificativamente aunque
continuarian siendo de més bajo nivel que en los otros dos grupos de
palses.



Capitulo VI

A. ESCENARIO (2.0): HACIA LA ACELERACION DEL
CRECIMIENTO ECONOMICO

1. Nsturaleza v alcances de este escenario

Este escenario es de naturaleza esencialmente normativa. Después
de un periodo de contraccidén y estancamiento econdmico durante el cual
se han venido agravando severamente las condiciones sociales de vida
de 1a masa de . la poblacidn y de considerar las limitaciones de que
adolece el escenario (1.0) para alcanzar determinadas finalidades
sociales se ha considerado conveniente examinmar las implicaciones que
tendris en términos de 13 necesidad de recursos extermos e internos un
escenario mas dindmico de crecimiento econdmice que satisfaga en
plazos razonables determinados objetivos relacionados con 1a
ocupacién, las situaciones de pobreza y la distribucidn del ingreso.
Se proporcionaris asi un mayor caudal de informacidn para analizar los
aspectos mds salientes de 13s estrategias de desarrollo y de sus
politicas de instrumentacidn. ‘

Los principales supuestos y relaciones basicas de este escenario
~son los siguientes:

a) La trayectoria de este escenario, 3l igual que 1la del
escenario (1.0) se desenvuelve en dos fases: durante la primera fase
que se extiende hasta 1990 se fijo "el objetivo de lograr un
crecimiento del producto bruto internc por habitante de 2.0%Z, el cual
elevaris a 3.5% durante la sequnda fase que corresponde al periodo
1991-95. 8i la tasa de crecimiento del producto global del escenario
{1.0) fuera mayor gque la postulada, las tasas de crecimiento de este
escenario normativo serian 0.5 puntos porcentuales mas altas; ademas,
las tasas de la sequnda fase no pueden ser menores que en 1la primera
fase.

L) Se mantienen en este escenario los supuestos y las
interrelaciones bdsicas que determinan las necesidades de 13 inversidn
interna, la demanda de importaciones y el curso de l1as exportaciones;

c) Al igual que en el escenario (1.0) el monto de los intereses
del capital extranjero se determina aplicando durante todo el periodo
decenal los promedios de las tasas de interds efectivamente pagadas
por cada pais durante el afio 1985; por otra parte se mantienen
constantes los precios del petrdleo que corresponden al afo 1986; Y
los otros factores que determinan los términos del intercambio que, en
consecuencia, se mantiernen en el nivel que registraron los indices
nacionales en el afio 1986.

d) Se supone que habri una reprogramacidn de 1la deuda externa
pendiente a fimnes de 1985 que se amortizard ern 10 afios y habrd un
periodo de gracia de cinco afios;
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e) Al igual gue en el escenario (1.0) se consideran cinco
variantes que incorporan estas modificaciones: mayores exportaciones
(variante 2.1), rebaja de las tasas de interés (variante 2.2); alzs
de precios del petrdleo (variante 2.3); aumento de los precios de los
productos basicos (variante 2.4) y restricciones en el financiamiento
externo (variante 2.5).

2. Crecimiento econdmico v comercio exterior

a) El crecimiento economico

El crecimiento econémico 9lobal, que se deriva de 1los objetives
postulados en términos del producto interno hbruto por habitante,
promediaria para 1a reqidn en su conjunto unma tasa de 5.2% durante 1a
primers fase que se elevaria a 6.1% durante 13 sequnda fase. Es decir
que en su conjunto este escenario decenal postularia un ecrecimiento
del producto interno bruto similar al que efectivamente logré 1a
regién durante la década pasada. 8in embargo esta similitud es sdélo
aparente: primero, por el hecho de que en el escenario hay una mayor
uniformidad en las tasas macionales de crecimiento cuyas dJdiferencias
se explican en la mayor parte de los palses por las disparidades que
se reqgistran en las tasas demogrificas nacionales, mientras que 12
tasa regional de 1a década pasada resulta de tasas nacionales muy
diferentes y donde un reducido ndmero de paises tienen una 4gran
incidenciaj segqundo, por los notables cambios y diferencias que se
han venido operando en el contexto econémico financiero y politico en
el plano reqional y en la esfera internacional; tercero, por la
significacidn especial que tiene 1la caida de los precios del petrdleo
y, cuarto, por la. incertidumbre y las perspectivas adversas que se
aprecian en la evolucidn de 13 crisis.

El crecimiento econémico de este escemario es mis internso que el
del escenario (1.0), sobre todo en la sequndas fase, pero la diferencia
no alcanza a promediar un punto porcentual. Los paises exportadores
de petrédleo, como ya se dijo, representan un caso especial y su ritmo
de crecimiento econdmico esti dependiendo en buena medida de 1lo que
pcurra con las exportaciones y los precios del petrdleo. Las tasas de
crecimiento que se postulan para estos paises, ademids de ser
esencialmente normativas y estar vinculadas con un objetive especifico
en relacidn con el producto inmterno kruto por habitante, resultan de
adicionar 1las situaciones y perspectivas de tres palses que tienen
caracteristicas distintas. La tasa de crecimiento econdmico
estatlecida para los palses no exportadores de petrdleo es de 6i,
similar al ritmo de crecimiento que logrd este grupo de paises durante
13 década pasada. Sdlo para el grupo de los pailses de América Central
y ©1 Caribe se reqgistra una diferencia de cierta significacién, pues
el promedio de 1la tasa de crecimiento que considera este escensario,
6.3% por afio, es un punto porcentual superior al promedio que
efectivamente realizaron estos palses durante la década pasada.
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% . N .
b)) La evolucion de las exportaciones v las necesidades de
importaciones

Er los tres grupos de palses las exportaciones crecerian mis que
en el escenario anterior. {(Véase Cuadro 24.) En 1los paises
exportadores de petrdleo las exportaciones deberianm crecer 4.0% a 5.8%
por . affo, durante 1la primera y segunda fase del escenario; en los
paises no exportadores de petrdleo de 5.0 a 5.5%, y en los paises de
América Central y el Caribe de 5.7 a 6.0X por afio.

Este escenario requeriria, como es natural, una enérgica politica
nacional de promocién y diversificacidn de las xportaciones vy
simultaneamente de wna efectiva cooperacion internacional - para
facilitar el acceso a los mercados extranjeros. En estos aspectos
este escenario de aceleraciédn del crecimiento econdmico de los pailses
de la regién estaris en buena medida asociado con un escenario
dinamico de 13 economis mundial y del comercio internacional. La
cooperacién reqgional y especialmente 13 expansidn del comercio
reciproco son otros factores que contribuirian, como se lo ha diche
tantas veces, a disminuir el alto grado de dependencia con respecto a
los palses industriales.

Al igual que en el escenario (1.0) 1las importaciones deberian
aumentar mucho mas que el producto interno. (Véase Cuadro 24.) En
este escenario 13 tasa de crecimiento anual seria de casi el 10X para
los paises exportadores de petroleo; en el grupo de los paises no
exportadores de petréleo, 1a tasa declinaria en el transcurso de 13
trayectoria, de mis del 10% durante 1la primera fase a mas del 7%
durante la sequnda fase, y en el 3rupo de palses de América Central vy
el Caribe el crecimiento de las importaciones se aproximaria mis a la
evolucibn del producto interno bruto. En suma, 13 regidn en su
conjunto estaria expandiendo sus importaciones en 9% por atio mientras
gue. en el escenario (1.0) las importaciones promediarian una tasa de
poco wmés del 7%. Las razones que se dieron al examinar en el
escenario (1.0) este comportamiento de las importaciones, tienen 23dn
mas vigencia en relacidn con este escernario de mayor dinamismo.

3. La inversidn el ahorro y los recursos externos

3) La inversidn bruta interna

Ern este escenario de mayor ritmo de crecimiento econémico, 1a
inversién bruta interna crece con mayor intensidad que en el escenario
de moderado crecimiento. Como es sabido, el coeficiente de inversidn
bruta interna quarda wuna estrecha relacidn con el ritmo del
crecimiento econdémico. En principio, umn ritmo de crecimiento mis alto
requeriria de un coeficiente de inversidn también de mayor magnitud.

Los paises exportadores de petréleo elevarian su coeficiente de
inversidn bruta interna de 18.5% en 198% a 20.8 y 23.7,
respectivamente, en cada wno de los dos aflos que se toman como
referencia en este analisis. (Véase Cuadro 25.) Mayor es todavis el
incremento del coeficiente de inversidén que debiera materializarse en
el grupo de los paises no exportadores de petrdleol de una posicidn



muy deprimida en que el coeficiente de inversidn es de sélo 17.6Z en
1985 tendria que acrecentarse hasta alcanzar una magnitud de 22.4 y
23.7% del producto interno bruto. Aumentos similares, aunque 2 mis
bajo nivel deberian producirse en los paises de América Central y el
Caribe. En este grupo de paises el coeficiente deheria elevarse dJde
16.9 en 1985 a3 19.0 y 22.2 durante 1la trayectoria de este escenario.

) El ahorro vy los recursos externos

La magnitud y 1a participacidén del ahorro nacional varian
significativamente de uro a otro grupo de paises y ponen de manifiesto
importarites cambios en 1a estructura y funcionamiento de las economias
rnacionalés por lo gque atafe a sus relaciones con las variables
externas, como ya se dijo a3l examinar el escenario (1.0).

En primer lugar, cabe destacar que los coeficientes del ahorro
rnacional y del ahorro exterrno adicionados son mayores que en el
escenario (1.0). (Véase Cuadro 26.) Esto se explica por la elevacion
del coeficiente de 1la inversidn interma que se requiere para
satisfacer 1a formacidn de capital en 13 medida necesaria para
promover el mayor ritmo del crecimiento econdmico.

En segundo lugar, es importante sefalar que 13 participacidn del
ahorro interno y del ahorro extermo varian de uno a otro grupo de
patses. Asi, l1la participacién del ahorro externo es mucho mas alta en
el grupo de paises exportadores de petrdleo (6.7Z y 12.9% del producto
interno bruto) y en el grupo de 1los paises de Centroamérica y el
Caribe y mucho més baja en el grupo de los palses no exportadores de
petréleo, en los dos affos de referencia del escenario. En esta
situacién  influyen . preponderantemente 1la caida de los precios del
petréleo y el proceso explosivo del endeudamiento externo, que tambien
dominaba al escenpario (1.0) no obstante su menor dinamismo, que se
acentda en este escenario de mayor crecimiento econdmico. Los altos
coeficientes del financiamiento xterno caracterizan al 9g9rupo de
paises de Amédrica Central y el Caribe. En lo que va corrido de esta
década diche coeficiente estuve muy cerca de representar un 8% del
producto interno brutojg ern el escenario (1.0) se tenderia a
sobrepasar ese coeficiente y en este escenario se acentuaria mas la
participacidn del ahorro externo (9.3% hacia 1990).

Mucho m4s pequefia -como ya se dijo- es la participacién relativa
del financiamiento neto exterrno en los palses no exportadores de
petrdleo. A consecuencia de los ajustes recesivos de 1la crisis, este
arupo de paises redujo drasticamente 1a importancia relativa del
firnanciamiento neto exterrno. ©Su coeficiente con respecto al producto
interno bruto descendid de S5.47%7 en 1981 a 1.1%Z en 1985; en el
eccenario (1.0) se mantendria en 1.3% para acrecentarse en este
“eseenario a3 1.8 hacia 1990 y a 2.4 hacia 1995. (Véase Cuadro 26.)

En tercer lugar, otro aspecto interesante de este escenarie se
refiere al hecho de que en los dos grupos de palses de altos
coeficientes de financiamiento externo, los coeficientes mas elevades
de l1la inversien interna, de este escenario en relacidn con los del
escernario (1.0), estén asociados con un incremento del ahorro externo
mierntras los coeficientes del ahorre nacional permanecen en los mismos
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niveles o incluso son algo mias bajos que los que reqgistra el escenario
(1.0). Es decir que el incremento del ritmo del crecimiento econdmico
gque implica el escemario (2.0) con respecto al escenario (1.0) se
asociaria m3s con unm aumento en la participacion de los recursos
externos. 8in embargo, este aspecto es mas complejo pues - habria que
tomar en cuenta el aumento que se registraria en 13 erosidén de los
recursos nacionales invertibles debido al aumento del coeficiente de
intereses y utilidades del capital extranjero.

4. Las provecciones del balance de paqos

Las proyecciones de las transacciones corrientes de los balances
de pagos reflejan cambios notables en 1as magnitudes que alcanzarian
los distintos componentes debkido al mayor ritmo de crecimiento
econémico gque postula este escenario. Estos cambios en relacidn con
el escenario (1.0) acentdan las caracteristicas distintivas de cada
urno de los tree grupos de paises.

Los paises exportadores de petrdleo acrecentarian el déficit de
sy balsnZza comercial; elevarian adn mis sus compromisos en concepto
de los psagos e intereses y utilidades del capital - extranjero, y, en
estas condiciones, los requerimientos de financiamiento externo serfan
de dificil materializacidn. Easte recordar que este grupo de paises
que en los d¢ltimos afMos +tuvo wun superdvit en sus transacciones
corrientes, requeriria en el escenario (1.0) wun financiamiento neto
externo de wunos 23 wil millones de délares en 1990 y de 60 mil
millones de délares en 1995. En este escenario esas cifras serian de
28 mil wmillones y de 90 mil millones de ddlares corrientes en los
mismos afo. Y este firmnanciamiento representaris mis de la wmitad de
los ingresos corrientes de las exportaciones hacia 1990 y el 1007
hacia fines de 13 segunda fase del escenario. (Véase Cuadros 27 vy
28.)

En los paises no exportadores de petrdleo el financiamiento neto
externo seria de urnos 13 mil millones de ddlares hacia 1990 y de unos
28 mil millones de. délares hacia 1995. Estas necesidades serian
significativamente m#4s altas que las que requeriria el escenario
(1.0). Pero, con todo, 2dn 13 cifra mids alta que se requeriria hacia
firnes de 1a segunda fase, se sgituarisa muy prdxima al monto del
financiamiento neto externo que obtuvo este grupo de palses en el
bienio 1981-1982 y que fue de 26 mil millones por afio. Con respecto a
los ingresos corrientes de las exportaciones, "este 4grupo de p3aises
aumentaria su coeficiente de financiamiento externo por arriba de lo
que corresponderia al escenario (1.0) y pasaria de 15 a 20X en los dos
atios de referencia de 1a +trayectoria de este escenario. (Véase
Cuadros 27 y 28.) '

El grupo de palses de América Central y el Caribe revela una
situacién muy comprometida en relacidén con los requerimientos de
recursos externos. Las necesidades de finmanciamiento neto externo que
ern 1985 representarorn urnos 2 400 wmillones de dbélares serian de unos
400 millornes hacia firmnes de la primera fase y de unos 11 300 millones
de délares corrientes hacia fines de la sequnds fase, cifras mds s3ltas
que las que requeriria el escernario (1.0). La relacidn porcentual con
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las wportaciones gque viene registrando en estos dltimos afios un
coeficiente relativamente alto (39% en 1985) se incrementaria todavia
mis, =a 44% y 65X en el curso del desenvolvimiento de este escensrio.
(Vdase Cuadros 27 y 28.)

5. Los requerimientos de capital su aporte neto y 12 evolucidn de
la deuda externa

a) Reprogramacion de la deuda

En este escenario de mayor dinamismo se ha supuesto que ce
efectta una reprogramacidn de la deuds estableciendo un periodo de
amortizacién de 10 affos y un periodo de g9racia de cinco afios que se
aplicariz a 1la deuda pendiente a fines de 198%. En cambio en el
escenario (1.0) se suponia que se mantendria un mecanismo de-
refinarnciamiento de 1la deuda atio tras affo de acuerdo con suUs
verncimientos. En estas condiciones los requerimientos de entradas
brutas de capital para cancelar las amortizaciones se diferenciarian
por la postergacién que supone la reprogramacidn y su incidencia se
reflejaria en el hecho de que en este escenario no se pagarian
amortizaciones por l1a deuda pendiente durante 1la primera fase,
mientras que en el escenario (1.0) se computa el requerimiento para
refinanciar el total de la amortizacién a su vencimiento. e esta
manera, los requerimientos de entradas brutas de capital de este
escenario de mayor dinamismo serian menores durante el periodo de
gracia en comparacidén con los requerimientos krutos de capital que
tendris el escenario (1.0).

k) Los palses exportadores de petréleo

Las entradas brutas de capital que eran practicamente nulas
(1982-1984) o de un monto relativamente pequefo deberian acrecentarse
considerablemente en este escenario: de wunos 5.900 millones se
elevarian = 44 mil millomes en 1990 y 3 155 mil millones en 1991.
(Véase Cuadro 29.) Tal como se lo acaba de explicar, estas entradas
trutas serian en 1a primera fase inferiores a las que requeriria el
escernario (1.0). En la sequnda fase los requerimientos brutos de
capital empezarian a ser de mayor magnitud gque los que registra el
escenario (1.0). Una idea de 1a significacién que tienen estos
movimientos de capital puede derivarse de las relaciones que tendrian
con respecto a la evolucidn de 1los ingresos corrientes de las
exportaciones. En efecto, no obstante 1la reprogramacidn, los
requerimientos brutos de capital tenderian a3 igualar los ingresos de
las exportaciones de bhienes y servicios y hacia la segunda fase serian
drasticamente mayores. (Véase Cuadro 30.)

Otro csmbio importante que involucra este escenario se relaciona
cor el aporte neto del capital extranjero o lo que es lo mismo con las
transferencias netas de recursos externos. Este grupo de pailses
registré .en los dltimos affos un aporte neto negativo; en otras
palakras, era una fuente de transferencia de recursos externos hacia
el exterior. Habida cuenta de la variacidn de las reservas, el monto
de los intereses y utilidades del capital extranjero superaba al monto
del financiamiento neto externo o, tal como ocurria, se registraba un
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superdvit en las transacciones corrientes de sus balances de pagos o
lo que es equivalente, el saldo de 1a balanza comercial era positivo.
Ern este escemario, igual que ocurria en el escenario (1.0) el aporte
neto del capital extranjero se hace positive, vy, esto, por la
cuantiosa magnitud que representa el financiamiento neto externo y que
supera a los intereses y utilidades del capital extranjero lo cual se
porie de manifiesto en un excedente de importaciones con respecto a las
exportaciones, habida cuenta del asumento de las reservas monetarias
para mantener una relacidn dada cen 13as necesidades de importacidn.
La magnitud de este aporte neto es mayor, en sus cifras absolutas, al
que incorporaria el escenario (1.0) y representa una proporcion
relativamente =2lta. y creciente de los ingresos de las exportaciones
(25% hacia 1990 y 60% en 1995). (Véase Cuadro 30.)

Ls deuda externa experimentaria un aumento mayor que en el

escenario (1.0) y su relacidn con las exportaciones de hbienes y
servicios pasaria de un iIndice de 300 en 1985 2 480 en 1990 y a 705
hacia 1995. (Véace Cuadro 30.) La evolucién de esta relacidn

proporciona otro elemento de juicio que estd indicando 1a inviabilidad
de un escenario con estas caracteristicas. En verdad ya el escenario
(1.0 de moderado crecimiento econdmico mostraba claramente los
problemas insuperables de instrumentacidn concreta y esto se
acrecienta con este escenario de mayor crecimiento econdmico. Ello no
obkstante, se ha insistido en examinar algunos aspectos de este
escenario para ilustrar acerca de las dificultades de un wmodelo de
crecimiento que se basara esencialmente en la utilizacidn de recursos
externos.

Al igual que en el grupo de los paises exportadores de petrdleo,
los requerimientos de las entradas brutas de capital s0n menores que
los que demandaria el escenario (1.0) durante la primera fase. Asi,
hacia 1990 1las entradss brutas de capital ascenderian 3 unos 26 mil
millones y esta cifra seria de 39 mil millones en el escenario (1.0);
pero hacia fines de la sequnds fase los requerimientos de capital
esterno de este escenario de mayor crecimiento ecornémico superarian 3
los del éescensrio de menor crecimiento econdmico. (Véase Cuadro 29.)
En virtud de la hipétesis de reprogramacidn las entradas brutas de
capital esti4n dominadas en los primeros affos por los recursos que se
necesitan para hacer frente al déficit de los bkalances de pagos y en
menor medida por las amortizaciones. Es interesante sefialar que el
monto del capital externo que se requeriria en 1990 se aproxima 3 las
cifras que efectivamente se registraron en cada uno de los tres afios
del periodo 1983-1987.

Por lo demis cabe destacasr que la importancia relativa de estas
corrientes de capital en relacidn con los ingresos corrientes de las
exportaciones de bienes y servicios tenderia a disminuir hacia 1990,
atio durante el cual el coeficiente seria de un 30%, mucho menos de lo
que se ha venido registrando en l» reslidad y aunque dicho coeficiente
tenderd 3 elevarse durante la sequnda fase (53X para 1995) continuaria
por debajo del coeficiente de los dos primeros afios de esta década.
{Véase Cwuadro 30.)
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Desde el atio 1982 este 4grupo de paises vimo registrando wuna
corriente de transferencias netas de recursos hacia el exterior que en
el atio 1985 se estimd en wunos 14 wil wmillones de ddlares. Este
proceso tontinuaria en el contexto del escenario (1.0), aunque
representando una c¢ifra algo menor. Y en este escenario (2.0)° se
reduciria adn mis el monto ‘de estas transferencias inversas, pues
serian de unos 8 000 millones de ddlares en 1990 y ‘tenderian 3
desaparecer hacia fines de 13 segunda fase del escenario.

La deuda externa de este grupo de palses creceria algo mas de lo

que se refleja en el escenario (1.0). Pasarias de unos 200 mil
millones &n 1985 a 260 mil millornes en 1990 y a mas de 370 wil
millones en el atio 1995. En relacidn con las exportaciones

descenderia de un indice de 380 en 1985 a 300 en 1990 y bajaria 3 260
ern 199%. (Véase Cuadros 29 y 30.)

d) Los pafsgé de América Central y el Caribe

Al igual que en los otros dos grupos de paises, los
requerimientos de las entradas brutas de capital, a consecuencia del
supuesto bésico sobre la reprogramacidn, son en este escenario durante
su primers fase de menor magnitud que en el escenario (1.0); en
cambio ocurre lo contrario hacia la sequnda fase. Las entradas brutas
que son de 4.700 millones en 1989 ascenderiarn a unos 7.700 millones en
1990 ¢y a3 21.700 millones de ddélares corrientes en 1995;
representarian mas de la mitad de los ingresos corrientes de las
exportaciones en 1990 y casi el 100% de esos ingresos hacia el dltimo
ato del escenario. (Véase Cuadros 29 y 30.)

Este grupp de palses se distingue de los otros dos grupos por 1o
que atafie 3l curso de las transferencias netas de recursos externos.
En este aspecto, estos palses vienen registrando wun aporte neto
positivo que persiste en el escenario (1.0) y en mayor magnitud en
este escenario. De unos 1.400 millones en 1985 se pasarla en este
escenaric 3 2.100 millones en 1990 y a 5.900 millones hacia 1995.
Esto representa un 20% y un  33%, respectivamente, de 1los ingresos
corrientes de las exportaciones) es decir un porcentaje similar y adn
mayor 3l que se viene registrando en estos dltimos afios.

También se distingue este grupo de paises en el curso que tendria
el monto de 13 deuda externa y en sus relaciones con los ingresos
corrientes de las exportaciones. Los Indices correspondientes se
acrecentarian de 330 en 1985 3 340 en 1990 y a mas de 400 en 1993.
Mayor era el crecimiento de estos indices en los palses exportadores
de petrdéleo, mientras que en los paises no exportadores de petrdleo de
ALADI el indice descenderia.
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a) Cinco variantes de la proveccidn basica del
escenario (2.0)

En el snalisis de este escenario (2.0) tamhién se consideraron
determinados cambios en variables de especial significacidn para
estudiar los efectos y repercusiones que tendrian en 1a proyeccidén
basica. A este respecto se plantearon las mismas variantes que y3 se
evaminaron en relacidén con el escenario (1.0)5 las cuales, es
conveniente recordar, se referian a estos aspectos: i) incremento en
el volumen de las exportaciones; ii) ‘disminucidén de la tasa de
interés; iii) alzas de los precios del petrdleo; iv) aumento de los
precios de los productos basicos vy v) incerporacién de una restriccion
para el financiamiento externo.

La naturaleza y la secuencia de los efectos y repercusiones que
tendrisn en la proyeccidn hisica de este escenario una modificacidn de
dichas variables son idémticos a 1los que ya se dJescribieron e
interpretaron en relacidn con el escenario (1.0). Las diferencias se
registran en la escala de las magnitudes que provocaron dichos
cambiosy de tal manera que lo que se dijo en relacidn con 13
rnaturaleza y el significado de los camkios que se producirian es
tamhién aplicable al andlisis de las variantes de este escenario. Los
resultados de las proyecciones en las distintas variantes se presentan
en los Cuadros 38, 39, 40, 41 y 42.

b) Variante (2.1): las exportaciones de bienes y Servicios

R R A0 B B A - A 8 b L Lty AN A R

crecen un punto porcentual mas que en 13 proveccidn hdsica

El volumen de las exportaciones de bienes y servicios crecerdn en
los tres grupos de palses con mayor rapidez que el producto interno
bruto y hacia 1990 sus voldmenes serian 5% mas elevados que en el
escenario b#asico y  hacia 1995 esa diferencia seria de un 10%Z. Esto
hard aumentar el saldo de 1la balanza comercial vy disminuir las
recesidades de financiamiento wterno, el cual seé reduciria adn mas
porque también disminuiria el monto de los intereses externos.

Para la reqgidn en su conjunto las necesidades de financiamiento
externo disminuirian en wurnos 8.900 wmillones hacia 1990 y en unos
26.900 millores de dédlares hacia 1995.

Ademas, es interesante sefialar que en esta variante el aumento en
el volumen de las exportaciones tenderia a promover un aumento en el
coeficiente del ahorro interno.

c) Variante (2.2): rebaja de dos puntos en la tasa de interes

Como es evidente uma rebaja en la tasa de interés incide en una
disminucién del monto de los intereses netos pagados al exterior, y,
ern consecuencia, en wuna redutcidn similar en el monto de las
necesidades de financiamiento neto externo.
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Para la redién en su conjunto esta disminucié (en  ambas
variables) . seria de unos 10 mil millones en 1990 y de 17 mil millones
en 1995, :

d) Qérigﬁte'dé.g): sumento de los precios del petrdleo

Cabe Fecordar que en Bsta variante se suponia que los precios
reales del petrédieo aumentarian graduslmente de 17 ddlares en 1986 3
20 délares por barril en 1990 y gque se mantendrian en este nivel
durante &) transcurso de la sequnda fase del escenario. En el
andlisis de esta variante se supone que estos nuevos precios del
petréleo se aplicarian a las exportaciones y 3 las importaciones de
todos los palses.

A continuacién se dan las cifras sobre la incidencia que tendrian
estos nuevos precios del petrdleo en las necesidades de financiamiento
neto externo en 1990 y 19953

i) Em el conjunto de los paises exportadores de petrdleo las
necesidades de financiamiento neto disminuiria en 5.300 millones y en
12.600 millones de dbélares en los affos mencionados;

ii) En los 15 paises restantes y considerando el efecto de los
nuevos precios del petrdéleo en el total de las exportaciones e
importaciones efectuadas por este conjunto de paises las necesidades
de financiamiento disminuirian en 1.200 millones y en 3 mil millones
de délares respectivamente en los afios mencionados.

e) Variante (2.4): aumento de los precios de los productos

bdsicos excluido el petrdleo

Cabe recordar que en esta variante se consideraba l1a incidencia
ern las variables del escenario de un aumento en los precios de los
productos basicos de 2% por afio que se aplica sobre las exportaciones
de los paises de 13 regidén. La incidencia principal se canalizarla 2
través de un aumento de los ingresos corrientes de las exportaciones
que repercutiria, a su ves, en un3a disminucidn deé las necesidades de
financiamiento externo.

Por otra parte, esta incidencia seria de menor importancia para
los paises exportadores de petrdleo y berneficiaria sobre todo a los
paises no exportadores de petrdleo de ALADI.

Para 13 regidn en su conjunto las necesidades de finamciamiento
neto externo disminuirian en 1990 en unos S mil millones y hacia 1995
en unos 24 mil millones de délares corrientes.

£) Variante (2.5): restriccion_en. el monto del

financiamiento neto externo

Esta variante examina cudles serian los efectos sobre las
variables del escenario si se  introdujera una restriccidn en el
sentido de que el finmanciamiento neto externo tendria un limite maximo
que se determinaria para cada pais sobre la base del coeficiente
promedio que los paises registraron durante la década pasada.



Los principales efectos para la region en su conjunto serian los
siquientes:?

Hacia 1990 las exportaciones del escenario bisico totalizarian
uros 147 mil millones que tendrian que elevarse 23 unos 165 mil
millones de délareés. Y hacia 1995, las exportaciones del escenario
basico serian de 246 mil millones que se elevarian ahora 3 unos 310
mil millones dé délares, :

Ls disminucidn del financiamierito neto externo incidiria en una
reduccién de 12 deuds y, en consecuencia, en una importante
disminucién de lod pagos por intereses.
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‘Cuadros 'y Gréficos







AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES):

Cuadre |

PAISES LATINDAMERICANOS Y DEL CARIBE

(Tasas anuales de crecimiento del producto 1nterno bruto)

(Porcentajes)

EL DESIGUAL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LOS

Patces

Faises de mayor
crecimiento en
decenio de los 70

Paises de creci-
miento moderado ern

decenic de los 70

Palses de menor
crecimiento en
decenio de los 70

1971-80

1981-85

1971-80

1981-85

1971-80

1981-85

Faizes expcrtadores de petrdleo de ALARI

Eruador
Héuico
Yprezuela
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Paises no exportadores de petrdleo de ALADI 6.3

Argertina
Bolivia
Brasil
Colosbia
Chile
Paraguay
Perd
Urugquay

América Central y el Caribe

Costa Rica

El Salvador
Guatemala

Haitl

Herdur as

Nicaragua

kepotlica Dominicana

8.5

8.8

Avérica Latina y el Caribe (18 palses) 6.0
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1.1

1.1

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordmicas, sobre 1a base de informaciones ofiriales.



Cuadro 2

AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES): EL CRECIMIENTC DEL PRODUCTO INTERND
BRUT) FOR HARITANTE 1971-1985
{Tasas andales de crecimiento, porcentajes)

Faices 1971-1974 1975 1976-1980 1981-1985
ALABI 1.4 1.4 2.2 -1.3
Pafzes exportadores de petrdleo de ALADI 2.4 1.0 3.4 ‘ -1.5

Ecuador 9.8 1.9 3.8 -0.7

México 3.3 2.2 3.7 -0.9

Yenazuela ~1.2 -3.7 -0.7 -4.2

Pafces no exportadores de petrdleo de ALALI 5.4 1.0 3.3 -1.2

Argentina 1.9 -2.2 0.5 -4.0

Bolivia 2.8 4.8 0.7 -6.2

Brasil 8.4 3.7 4.5 -0.3

Coloabia - 4.3 0.6 2.9 0.1

Chile -0.8 -13.6 6.3 -2.2

Paraguay 3.9 3.7 6.7 -0.6

Perd 2.0 1.4 -0.7 -2.8

Urugquay 0.3 .0 4.2 -3.5

América Central y-el Carite - 4.0 -0.1 1.8 -2.3

Costa Rira 4.3 -0.4 2.1 0.3

El Salvador 2.7 2.8 -1.2 -3.4

Guatemala 3.8 -0.4 3.6 -3.8

Haitd 3.0 -0.4 3.5 -2.0

Honduras 0.6 -6.4 3.3 -2.6

Nicaragua 2.9 -1.7 -5.7 -2.2

Repdblica foainicana f.4 1.9 2.4 -0.8

América Latina y el Caribe (18 paises) 4.3 1.4 3.1 -1.3

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre la base de informaciones oficiales.



Cuadro 3

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES): EL RETROCESO EN LA EVOLUCION DEL PRODUCTO
BRUTD INTERNO POR HABITANTE: ANOS EN GUE SE ALCANZO POR PRIMERA VEZ EL NIVEL DE 1985

Producto interne brute por

habitante en 1983 Afio er que se alcanzd por primera vez el nivel
Pajcec _ (En ddlares de 1975) del producto por habitantes de 1985
Yenezuela 1703 1951
Héxico 1675 1980
Brasil 1405 1980
Uruguay 1292 1976
Argenting 1231 : 1968
Cost3s Rica 988 1974
Chile 256 1971
Perd 853 1964
fepdblica lominicana 769 1979
Paraquay 752 1980
Ecuador 23 : 1979
Colombiz 634 1981
Guatemala 598 1974
Micaragua 434 1955
Rolivia 379 1951
Hor:duras - 72 1968
E1 Salvador T . 1964
Haitd 148 . 1954

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 13 base de informaciones oficiales.



Cuadro 4

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES): LAS FASES DEL CRECIMIENTQ ECONONICO
{Tasas promedio anuales de variacidn del producto interno bruto: 1971-1983)

Producte interno bruto

Palces _— »

¢ 1971-1974 1975 1976-1980 1981-1983
ALANI 7.1 4,0 5.7 . 1.0
Pafses exportadores de petrdleo de ALADI 5.8 4.4 5.8 1.1
Ecuador 13.2 5.0 6.8 2.2
Mésico 6.7 5.6 6.7 1.7
Verezuela - 2.4 0.8 2.8 -1.4
"Paises no exporiadores de petrdlep de ALARI 7.8 3.8 5.6 0.9
Argentina 3.6 -0.5 2.1 -2.3
Bolivia 5.4 7.4 3.3 -3.6
Brasil 11.0 6.2 6.9 1.9
Colombia 6.6 2.8 g.1 2.3
Thile 1.0 -12.9 7.9 -0.6
Parajuay 7.3 7.1 10.3 2.4
Perd 4.9 4.3 2.0 -0.2
liruguay 0.5 6.2 4.8 -2.8
swérica Central y el Carike 6.8 2.6 4.4 0.1
Costa Rica 7.0 2.2 5.2 0.3
El Salvador 0.4 5.9 0.9 -2.4
fluatenala 6.7 2.4 6.5 -1.0
Haitd 2.0 1.5 5.3 -0.2
Hondur 35 3.8 -3.4 7.0 0.7
Nicsragua 6.2 1.5 -3.0 1.1
Repitlica Dominicana 9.3 4.6 4.9 1.6
7.0 4.0 5.6 1.0

América Latina y el Caribe (18 paises)

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econémicas, sobre la base de informaciones oficiales.
a/ #rgentina, Bolivia, Brasil, Colosbis, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guateaala, Haiti, Honduras,

México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica fominicana, Uruguay y Venezuela.



Cuadrn 5

AERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/:  INVERSION INTERNA BRUTA
(Coeficientes respecto del producto interno bruto a precios de 1975)

{Porcentajes)

_____ ALADI o - )
, -- América Central América Latina
Periodo Paises exportadores Paises no exporta- Haiti y y El Caribe
de. petroleo dores de petroleo Total Rep. Dominicana (18 paises)

b/ ¢/ d/ a/
197¢ 22,0 21.8 23;1 18.2 22.9
1974 o 4.5 27.6 26.4 24.2 ' 26.4
1971-1974 22,5 25.3 24.3 20.4 4.1
1975 25.5 28.0 27.1 20.4 26.8
1976 25.0 7.0 26.2 21.5 26.1
1976-1980 §5.9 25.8 25.8 2.3 5.7
1980 26.6 26,0 - 26.2 21.5 26.0
1981 27.8 23.5 25.2 20.3 25.6
1982 22.2 m2 2.6 17.0 21.4
1983 15.6 18.3 17.3 16.9 17.3
1984 16.9 17.7 17.4 17.4 17.4
1985 18.5 17.6 17.9 16.9 17.9

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, cobre la base de informaciores oficiales.

3/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuader, El Salvador, Guatemala, Haitd, Honduras,
México, Micaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Verezuela.

t/  Ecuador, Méxiro y Venezuela.

¢/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colowbia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

d/ Costa Ricz, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragus y Repdblica Dominicana.



Cuadro 6

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: EROSION DE RECURSOS INTERNOS
INVERTIBLES, AHORRO NACIONAL, EINANCIAMIENTO EXTERND NETO
(Coeficientes con respecto del producte interno bruto)

Brosién de los recurses
internos invertibles

Pericdn Recursos . Pago neto de  El efecto de Total Ahorro Financiamierto Inversion Transferencias
internos utilidades 1a relacidn nacional externo interna  umilaterales
winvertibles e intereses de precios neto bruta privadas

externos del intercambic

1970 25.5 2.1 -2.8 4.9 20.6 2.3 2.9 0.0
1974 2.6 1.6 1.1 0.6 2.0 2.3 2.3 0.0
1971-1974 4.7 1.9 SR 2.0 7.8 2.3 o 0.0
1975 2.3 1.6 0.0 1.6 0.7 8.1 2.8 0.1
1976 24.4 1.8 0.5 1.3 22.2 2.9 2%.1 0.1
1976-1980  23.4 2.2 1.1 1.0 2.4 1.3 25.7 9.1
1980 22.8 2.4 2.0 0.4 22.4 3.7 2.0 0.1
1981 o 3.4 1.3 2.1 19.9 5.1 25.0 0.1
1982 2.6 4.9 -0.3 5.2 16.3 5.1 2.4 0.0
1963 22.0 2.7 -1.0 5.7 16.2 9.9 17.3 0.1
1924 22.5 -4.7 0.7 5.4 17.2 0.2 17.4 0.1
1995 23.3 4.4 1.5 5.9 17.5 0.4 17.9 0.2

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordmicas, sobre 1a bace de inforsaciones oficiales.
3/ Arqentina, Bolivia, Prasil, Colosbia, Costa Rica, Chile, Eruador, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras,
México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.



Cuadro 7

PAISES EXPORTANORES DE PETROLEC DE ALADIa/: EROSION DE RECURSOS INTERNOS
INVERTIRLES, AHORRD NACIONAL, FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO
{Coeficientes con respecto del producte interno bruto)

Erosidén de los recursos
internos invertibles

Pariodo Recursos  Pago neto de  El efecto de Total fhorro Firanciamiento  Inversidn TIransferencias
internos utilidades 1a relacidn nacional externo interna  unilaterales
invertibles e intereses de precios neto bruta privadas

externos del intercambio

1979 31.9 2.2 o -10.3 12,4 - 19.5 ) 2.5 22.0 - -0.1

1974 29.3 2.2 0.1 2.1 27.2 -2.7 24,5 -0.1

1971-1974 30.2 2.2 -5.9 8.1 22.1 0.3 22.4 -0.1

1975 25.2 1.5 0.0 1.5 23.6 1.8 25.9 -0.1

1976 24.4 1.6 ~0.2 1.8 22.6 2.4 5.0 -0.1

1976-1980 23.4 2.0 1.2 e.7 22.6 3.3 25.9 -0.1

1989 22.4 2.5 : 9.3 -2.8 24.8 1.8 26.6 -0.1

1981 2.7 3.3 5.8 2.5 23.8 4.0 27.8 -0.1

1982 20.5 5.3 3.1 2.3 17.8 4.4 22.2 -0.2

1983 22.0 4.7 2.2 2.6 19.3 -3.7 15.6 8.0

1984 22.1 4.5 2.6 1.8 20.2 -3.2 16.9 0.0

1985 22.3 4.3 2.0 2.3 20.1 -1.6 18.5 0.0

Puernte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre la base de informsciones oficiales.
3/ Ecuador, México y Venezuela.



Cuadro 8

PAISES NO EXPORTAIORES DE PETROLEO DE ALADIa/: EROSION DE RECURSOS INTERNOS
INVERTIEKLES, AHORRO NACIONAL, FINANCIAMIENTC EXTERNO NETO
(Coeficientes con respecto del producto interno bruto)

Erosidn de los recursos
internos invertibles

Par{odo Recursos Pago neto de El efecto de Total Ahorro Financiamiento  Inversidn  Iransferencias
internes ytilidades Ia relarcidn niational externo interna  unilaterales
invertibles e intereses de precios neto truta privadas

externos del intercamtio

197¢ 22.3 2.0 1.6 0.4 21.9 2.0 23.8 0.0

1974 22.3 1.2 1.8 ~0.5 22.8 4.8 27.6 0.0

1971-1974 22.1 1.6 1.6 0.9 22.0 R - 253 0.0

1975 24.4 1.7 0.0 1.7 22.7 5.3 28.0 0.0

1976 25.0 1.9 0.9 1.0 23.9 3.1 27.0 0.1

1976-1980 24.0 C2.2 0.9 1.3 22.7 3.1 25.8 0.1

1982 22.5 2.3 | 0.3 2.1 21.5 4.5 26.0 0.1

1991 22.7 3.5 -1.2 4.7 18.1 5.4 ' 23.5 .1

1982 22.6 4.6 -2.1 6.9 15.8 5.4 21.2 0.1

1982 2.4 4.7 -2.7 7.4 15.0 3.4 18.3 0.1

1934 2.2 4.9 -2.5 7.4 15.8 1.9 177 0.1

1903 24.3 4.§ -3.4 7.9 16.5 1.1 17.6 0.1

Puerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordamicas, sobre 13 base de informaciones oficiales.
3/ Argentina, Rolivia, Prasil, Colombia, Chile, Faraguay, Perd y Uruguay.



Cuadro 9

AMERICA CENTRAL Y EL CARIBE:a/ EROSION DE RECURS0S INTERNOS

INVERTIRLES, AHORRD NACIONAL, EINANCIAMIENID EXTERNO NEIO
(Coeficientes con respecto del producto interne brute)

Frosién de los recursos
internos invertibles

Recursos Pago neto de  El efecto de Total

Per{odo Ahorro Financiamiento  Inversidn Iransferencias
internos utilidades 1a relaridn nacional externo interna  unilaterales
invertibles e intereses de precies neto truta privadas

externos del intercambio

1970 13.8 2.3 0.3 2.1 13.1 3.1 18.2 1.4

1974 18.1 2.2 -1.9 4.1 15.0 9.2 24.2 1.1

1971-1974 16.6 2.6 -0.4 3.0 14.8 5.5 20.4 1.3

1975 16.2 2.6 0.0 2.6 14.7 5.7 20.4 1.2

1976 16.2 2.4 1.4 1.0 17.6 3.8 2L.5 2.9

1976-1980 14.8 2.5 2.2 0.3 16.3 6.0 22.3 1.8

1980 14.6 2.9 | -0.2 | 3.1 13.0 8.5 21.5 1.4

1901 16.4 2.4 -3.1 6.6 11.2 8.9 20.3 1.4

1982 16.6 4.1 -4.5 .6 9.3 7.7 17.0 1.3

1983 16.2 3.7 -4.2 7.9 9.9 7.4 16.9 1.2.

1964 14.9 3.8 -2.8 6.6 9.8 7.6 17.4 1.6

1983 15.8 4.0 -4.7 8.7 8.8 8.0 16.9 1.7

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciores Ecordmicas, sobre la base de informaciores oficiales.
a/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaraqua y Repdblica Dominicana,



Cuadro 10

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: RIIMO Y ESTRUCTURA [E LA EVOLUCION ECONOMICA.
LOS FACTORES INTERNOS Y EXTERNOS

Ritmo de Bienes y El efecto
crecisiento 5erViCios de 13 re-
Feriodo  del producto disponi-  Exportacio-  Importacio- Pago meto lacidn de  Financia-
irterno Inversidn bles para nes de nes de de utili- precios mienio
hruto  #Ahorro  interna Consumo consumo e hienes y hienes y  dades e del externo
%) interno  bruta  total inversidn servicios servicios intereses intercambio  nete b/
{Coefirientes respectn 3l producte interno bruto)
1970 5.7 25.5 32.9 745 97.4 . 15.5 13.0 21 -2.8 2.3
1974 6.7 24.6 2.4 75.4  101.B 13.4 15.1 1.6 1.1 2.3
1971-1974 7.9 24.7 24,1 753 99.4 14.3 12.7 1.9 -1.1 2.3
1975 4.0 24.3 26.8  75.7  102.5 11.8 14.3 1.6 0.9 4.1
1976 6.0 24.4 2.1 756 1017 12.1 13.8 1.8 0.3 2.9
1976-1980 3.6 23.4 5.7 766 103.3 12.5 14.8 2.2 1.1 3.3
1980 5.9 22.8 26.0. 77.2  103.3 12.6 15.9 2.4 2.0 3.7
1981 1.7 22.1 2.0 77.9  102.9 13.3 16.2 3.4 1.3 5.1
1982 -0.8 21.6 21,4 78.4 99.9 13.2 13.1 4.9 -0.3 3.1
1983 -3.1 22.0 17.3 78.0 95.3 14.6 9.9 4.7 1.0 0.9
1984 3.5 22.5 17.4  77.5 9.9 15.3 10.1 4.7 -0.7 0.2
1985 3.7 23.3 17.9  76.7 94.6 15.1 9.7 4.4 -1.5 0.4

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a base de informaciones oficiales. -
3/ #rgentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemsla, Haiti, Honduras,
México, Nicaragua, Paraguay, Pefu, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

5/ Incluye transferencias unilaterales privadas netas del exterior,



Cyadro 11

PATCES EXPCRTADORES DE PETROLED DE ALADIa/: RITHO Y ESTRUCTURA DE LA EVOLUCION ECONDMICA.
L0S FACTORES INTERNOS Y EXTERNDS

Ritmo de Bienes y El efecto

crecimiento sarvicios de 13 re-

Pericdo  del producio disponi-  Exportacio-  Importacio- Fago neto lacidn de  Financia-

interno Inversidn bies para nes de res de de utili- precios miento

bruto  Ahorre  interna Consumo consumo e bieres y bienes y  dades e del externo

%3] interno  bruta  tolal inversidn servicios gervicios intereses intercamtio  neto b/

N (Coeficientes respecto al producto interno brute)
1970 6.7 3.9 22,0 68.1 90.1 2.3 11.4 2.2 -10.3 2.5
1974 .0 29.3 24.5 707 95.2 17.9 13.1 2.2_ 0.1 -2.7
1971-74 5.8 30.2 22,5 89.8 92.2 19.6 11.8 2.2 -53.9 0.3
1975 4.4 25.2 25.9 748 100.3 13.8 14.1 1.3 0.0 1.8
1976 5.0 4.4 .0 75.6 100.6 14.1 14.7 1.6 -0.2 2.4
1976-80 3.8 23.4 25.9  76.6  102.5 14.2 16.6 2.0 1.3 3.3
198¢ 5.9 22.4 .6 77.6 104.2 14.1 19.3. 2.6 5.3 1.3
1981 8.4 1.7 7.8 78.3  106.1 13.9 20.0 3.3 5.8 4.0
1982 -0.6 20,5 2.2 7.5 107 18,0 15.7 3.3 3.1 4.4
1983 -4.7 2.0 15.6  78.0 92.6 15.7 9.3 4.7 2.2 -3.7
1984 2.9 22.1 6.9 77.9 94.2 16.0 10.8 4.5 2.6 -3.2
1985 2.0 22.3 8.5 77.7 96.1 15.0 11.1 4.3 2.0 -1.4
Fuerite: CEPAL, Centro de Proyecciones Erondmicas, sobre 13 b3es de informaciores oficiales.

3/ Eruador, México y Venezuela,
b/ Incluye transferencias unilaterales privadas netas del ewterior,



Cuadrp 12

PATSES NO CYPORTADORES DE PETROLEO DE ALADIa/: RITHD Y ESTRUCTURA DE LA EVOLUCTON ECONOMICA.
105 FACIDRES INTERNOS Y EXTERMOS :

Ritmo de Bienes y El efecto
crecigiento servicios de 13 re-
fer{ade  del producto disponi-  Exportacio-  Importapin- FPaje neto lacidn de Financia-
interno Inversidn bles pars nes de nes de de utili- preciocs miento
bruto  Ahorro  interna Consumo consumo e bienes y bienec y  dades e del externp
44 interno  bruta  total inversidn cervicios servicios intereses intercambio  neto b/

(Coeficientes respecto al producto interno bruto)

1970 7.1 2.3 2.8 777 101.5 11.2 12.7 3.0 1.6 2.0
1974 7.7 2.3 7.6 777 105.3 9.7 15.0 1.3 1.8 4.8
1971-74 7.0 2.1 5.2 779 103,23 1.2 1.5 1.6 1.6 | 3.3
1975 2,8 24.4 28.0  75.6 103.6 2.6 13.2 1.7 0.0 3.3
1976 .5 25.0 7.0 750 102.1 2.9 12,0 1.9 0.9 3.1
1976-80 3.6 24.0 25.8- 76,0 101.8 10.5 12.4 2.2 0.9 1.1
198¢ 6.0 23.5 26,0 76.5 102.5 10.9 13.4 2.3 0.3 4.5
1981 -1.0 2.7 23.5  77.3 100.8 12,1 12.9 3.5 -1.2 .4
1942 -0.8 22.6 2.2 77.4 98.6 12.1 10.7 4.6 -2.1 3.4
1983 -2.3 22, 18.3  77.6 95.9 13.3 9.2 4.7 -2.7 3.3
1984 4.0 an2 17,7 76.8 94.4 14,3 8.7 4.9 -2.5 1.9
1925 3.0 24.3 17.6  73.7 93.2 14.5 7.7 4.5 -3.4 1.1

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econémicas, sobre la base de informaciones oficiales.
a/ Aqertina, Bolivia, Brasil, Coloshia, fhile, Paraguay, Pero y Uruguay.
b/ Incluye irancferercias unilaterales privadaz netas del ewterior.



AMERICA CENTRAL Y EL CARIRE3/:

Cuadro 13

1OS FACTORES INTERNDS Y EXTERNGS

RITMO Y ESTRUCTURA DE LA EVOLUCION ECONOMICA.

Ritwo de Bienes y El efecto
crecimiento 5ervicios de 13 re-
feriodo  del producto dispori-  Evportacio-  Importacio- Fage neto lacidn de Financia-
interno Inversidn bles para nes de nes de de utili- precios miento
krute  Ahorro  interna Concumo consumo e bienes y bienes y  dades e del externo
(0 interno  bruta total inversidn servicios servicios intereses intercambie  neto t/
{Coeficientes respecto 3l producto interno brute!
1970 52 - 139 18.2  86.2 104.3 26.0 30.3 2.3 0.3 %1
1974 6.2 18.1 24,2 8l.9 106.1 28.1 4.2 2.2 -1.9 9.2
1971-74 6.8 6.6 20.4 83.4 102.8 28.1 31.9 2.6 -0.4 5.5
1975 2.6 16.2 20.4 83.8 104.3 27.0 3.3 2.6 0.0 5.7
1976 6.6 16.2 21,5  83.8 105.2 27.6 32.9 2.4 1.4 3.8
1976-80 4.4 14.7 22.3 %2 107.5 26.2 33.8 2.9 2.2 - 6.0
1380 2.9 14.6 21.5- 804 106.9 24.9 31.9 2.9 -0.2 8.5
1921 0.4 16.4 20,3 Bl.b 102.9 24.9 28.9 3.5 -3.1 8.9
1902 -2.1 16.6 17.0  82.4 100.4 23.9 24.3 4.1 -4.6 7.7
1943 1.0 16.2 16,9 83.8 100.7 4.3 25.0 3.7 -4.2 7.4
1984 1.6 14.9 17.4  85.1 102.4 2.6 26.1 4.0 -2.8 7.0
1985 -0.5 15.8 16,9  84.2 101.0 25.3 26.4 4.0 -4.7 8.0
Fuente: CEPAL, Centre de Proyecciores Econdamicas, scbre 1a tase de informaciones oficiales.

a/ Costa Rica, El Salvador, Guatesals, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdtlica Dominicana.
ks Incluye transferencias unilaterales privadas retas del exterior.



Cuadro 14

AMERICA LATINA Y EL CARIBE {13 PAISES)a/:  PARTICIPACION DEL AHORRD NACIONAL Y DEL FINANCIAMIENTO
EYTERNC NETD EN EL FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION INTERNA BRUTA
{Coeficientes respecto del producto intermo bruto a precies de 1975)

{Porcentajes)
ALARI
o e -—= —-——- Anérica Central América Latina
Foriado Fslces exportadores Paises no exporta- ¥ y el Caribe
de petrdles dores de petrdles Total gl Caribe (18 pailses)
b/ ¢/ d/ 3/
Financia- Financia- Financia- Financia- Financia-
Ahcrra piento phorro sientp Ahorro piento Ahorro piento Ahorro piento
nacienal externn nacional externp nacional externo nacional externo nacional externo
neto neto reto neto neto
197} -74 98.7 1.2 87.0 13.0 2.0 9.0 72.9 27.1 90.3 9.7
1975 92.9 7.1 81.0 19.0 85.1 14.9 72.1 29.9 84.7 15.3
TA76-80 g7z 12.8 87.9 12.1 87.6 12.4 73.1 26.9 87.1 12.9
19a¢ 93.2 6.2 82.7 17.3 86.7 13.3 60.6 39.4 85.8 14.2
1481 95,5 14,5 76.8 23.2 80.6 19.4 55.9 44.1 79.8 20.2
1442 R 19.7 74.6 5.4 76.9 23.1 54.9 45.1 76.2 23.8
1482 124.2 -24.0 a1.6 18.4 9.2 3.8 56.2 43.8 94.6 5.4
1984 1191 -19.1 89.4 10.6 100.4 -0.4 56.4 43.6 58.7 1.3

1985 108.2 -8.2 93.8 6.2 99.5 0.3 52.3 47.7 97.8 2.2

Tuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdeicas, sobre la base de informaciones oficiales.

3 Argentina, Bolivia, Brasil, Colomhis, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemals, Haiti, Honduras,
#gxiro, Nicaragua, Paraguay, Pers, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

L4 Fruador, México y Venezuela.

=/  4rgentirz, Belivia, PBrasil, Coloshia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

4/ Costs Rigs, El Salvader, Guatemals, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica llominicana



Cuadro 15

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: APORTE NEI0 DE LCS MOVIMIENTOS DE CAPITAL

(Millones de délares corrientes)

fporte neto

Per{ode Entradas netas Transferencias Fage neto de recursos Ralance glpbal Ralance

de capital unilaterales de factores externos de pajos cemercial

privadas externns {(4)=(1)+{2)-(3)
{1 (2) {2 {4)=(3)-(6) (5) (6)

ié?ﬁ 3 965.0 54.4 2 650.7 o 1 368.7 974.5 - -39;:;
1974 11 190.9 136.6 3 000.6 6 326.9 3 983.7 -2 33.2
1971-74 7 619.6 82.0 3 741.2 3 966.4 2 968.9 -997.5
1975 14 093.3 180.2 5 665.2 8 608.3 144.2 -8 464.1
1976 17 672.2 415.3 £ 848.5 11 239.0 6 780.0 -4 459.0
1976-80 23 704.6 398.9 11 467.7 12 635.8 6 131.1 -5 §04.7
1980 29 157.0 ‘ 506.7 18 418.7 11 245.0 1385.2 -9 859.8
1981 37 339.7 620.2 28 476.4 9 483.5 -2 800.7 -12 284.2
1982 19 744.8 ‘142.3 29 710.5 -19 823.4 =21 053.7 -1 230.5
1983 3 375.7 664.5 35 334.7 -31 294.5 -4 394.6 26 899.9
1924 9 941.6 895.9 36 611.5 =25 774.1 8 388.5 34 162.6
1985 5 679.3 , 1233.7 35 301.2 -23 388.2 2 513.3 30 901.5

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdeicas, sobre 13 hase de informaciones oficiales.

a/ Argentinz, Relivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvader, Guatemala, Haiti, Honduras,

Ménico, Micaragua, Paraguay, Perdt, Repdblica Dominicanz, Uruguay y Verezuela.



Cuadro 16

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: APORTE NEID DE LOS MOVIMIENIOS DE CAPITAL
{Coefirientes de 1as ewportaciones de bienes y servicios, porcentajes)

Aporte neto

Periodo Entradas netas Transferencias Pago neto de recursos Balance global Ralance
de capital unilaterales de factores externos de pagos comercial
privadas externps (4)=(1)+{(2)-{3)
(1) {2) (3 (4)={5)-(6) (5) (6)
19;<—> 23.9 0.3 16.0 ) ' éz 5.9 —2.;""
1974 26.1 0.3 11.7 14.8 9.3 ~3.9
1971-74 28.1 0.2 13.9 14.6 10.9 -3.7
1975 35.0 0.4 14.1 21.4 0.4 -21.90
1976 8.0 0.9 14.7 24.2 14.6 -9.6
1976-80 4.2 0.6 16.5 18.2 8.8 -9.4
1380 28.0 0.5 17.7 10.8 1.3 -9.5
1981 1.2 0.6 25.3 B B -2.5 -10.9
1982 19.8 0.1. 9.9 -19.9 -21.1 -1.2
1983 34 0.7 45.6 315 a4 27.1
1984 9.0 0.9 33.2 -23.4 7.6 31.0
1985 5.4 1.2 33.4 -26.8 2.4 29.2

Puerte: CEPAL, Centro de Proyecriones Ecordmicas, sobre 13 base de informaciores oficiales.
a/ Argertina, Bolivia, Brasil, Colosbia, Costa Rica, Chile, Ecuador, E1 Salvador, Guatemals, Haiti, Honduras,
México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.



FAISES EXPORYADORES DE PETROLED DE ALADIa/:
{(Millones de ddlares corrientes)

Cuadro 17

AFOFTE NETD DE LOS HOVIMIENIOS DE CAPITAL

Aporte nete

Perdnde Entradas netas Transferencias P3go neto de recursos Balance global
de capital unilaterales de factores exterros de pagos
privadas externos (4)={1)+{2)-(3)

(1) (2) {3 (4)=(3)-16) (5
;970 1 406.1 -53.3 1033.2 319.9 87.9
1974 1747.3 -62.4 2 284.0 -399.1 4 633.6
1971-74 1577.6 -59.0 1 587.9 -65.3 1 616.6
1975 5 016.7 -70.4 1750.6 3 195.7 2 855.7
1975 5 190.1 -83.0 2 051.4 3 050.7 1986.5
1976-80 B 078.4 -205.8 3 667.8 4 204.8 2 399.1
1980 9 218.2 .—286.3 6 494.7 2 437.2 4 992.6
1981 11 759.8 -269.0 9 772.9 1717.9 684.5
1982 -225.5 —516.4 15 357.4 -16 099.3 -12 077.5
1932 -6 995.7 -b4.4 12 435.9 -19 495.0 2 478.4
1984 -4 815.7 26.7 12 434.6 -17 223.6 3 623.7
1485 -4 866.0 29.0 11 788.0 -16 563.0 -728.3

Balance
comercial

20 847.3

15 836.7

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicaz, sobre 1a base de informaciones oficiales.
3/ Ecuador, México y Venezuela.



Cuadro 18

PAISES EXPORTADORES DE PETROLED DE ALADIa/: APORTE NETO DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL
(Coeficientes de las exportaciones de bienes y servicios, porcentajes)

Aporte neto

Per{odo Ertradas netas Trannsferencias Pago neto de recursos Ralance global Ralance
de capital unilaterales de factores externos de pagos ~ comercial
privadas externos {4)={1+(-(3)

{1) (2) {3 {4)=(5)-(f) )] (8) .
;;70 24.3 -0.9 17.9 _ 3.5 1.5 -4.0
1974 9.2 -0.3 12.0 -3.1 24.5 27.8
1971-74 14.6 -0.5 14.7 -0.6 15.0 15.6
1975 30.4 -0.4 10.6 "19.4 17.3 ' -2.1
1976 28.9 -0.5 11.4 17.0 - 1.1 5.9
1976-80 29.2 -0.7 13.2 18,2 8.7 6.5
1980 19.9 0.6 14.0 5.3 10.8 5.5
1981 22.3 | -0.5 18.5 3.3 | 1.3 -2.0
1382 -0.5 -1.1 3.1 -34.7 -26.0 8.7
1983 -15.3 -0.1 27.2 -42.7 5.4 48.1
1994 -9.7 0.1 251 -34.7 7.3 42.0
1993 -10.6 0.2 25.6 -36.0 -1.6 .4

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecendmicas, sobre 13 base de irformaciones oficiales.
3/ EBcuader, México y Venezuela.



Cuadro 19

PAISES NO EXPORTADORES DE PETROLED DE ALADI a/: AFORTE NETO DE LOS MCVINIENTOS PE CAPITAL
(Millones de délares corrientes)

Aporte neto

Per{odo Entradas netas Iransferencias Fago neto de recursos Balance global Balance

de capital unilaterales de factores externos de pagos comercial

privadas externos (4)=(1)+(2)-(3)
. {2) (3 (4)=(5)-(8) {5) {6)

1979 2 268.7 22.9 - 1 471.; 820.9 892.9 72.0
1974 8 359.7 52.8 2 420.7 5 991.8 -582.9 -6 574.7
1971-74 5 450.3 26.8 1 919.6 3 5587.5 1 285.9 -2 271.6
1975 8 030.3 72,5 3 R34 4 570.4 -2 939.3 -7 509.7
1976 11 474.8 109.4 4 416.4 7 167.8 4 394.6 -2 773.2
1976-80 14 257.4 2315 7 268.6 7 220.3 ‘3 701.9 -3 518.4
1980 17 994.7 - 392.2 11 130.1 7 256.8 . -3 092.0 -10 348.8
1981 23 237.7 464.1 17 683.9 6 018.0 -8 699.1 -9 065.8
1962 17 921.6 259.6 23 147.2 -4 966.0 -8 699.1 -3 733.1
1983 8 193.0 369.3 21 806.2 -13 243.9 -6 843.1 6 450.8
1984 12 475.1 423.6 23 032.8 -10 134.1 4 744.9 14 879.0

1995 7 868.6 £47.4 22 336.8 ~13 820.8 2 939.6 16 780.4

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecriones Econdmicas, sotre 1a base de informaciones oficiales.
a/  Argentina, Bolivia, Prasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.



Cuadro 20

PAISES NO EXPORTADORES DE PETROLED DE ALADIa/: APORTE NETO [E LOS MOVIMIENIOS DE CAPITAL
{Coeficientes de las exportaciones de hienes y servirins, porcentajes)

Aporte neto

Par{odo Entradas netas Transferencias P30 neto de recursos Balance global Balance

de capital unilatersles © de factores externos de pagos comercial

privadas externos . {(4)=(1)#(2)-(])
tn {2) (3 (4)=(5)-(6) {3 ' {6)

1970 v 28.7 0.3 6.0 wo 9.7 h é:é—_--
1974 40.7 ' .3 11.8 29.2 -2.8 - -3
1971-74 9.0 0.2 13.7 5.5 9.2 -16.3
1975 " 40.5 0.4 17.8 n1  -14.8 -37.9°
1976 47.9 0.5 18.4 3.0 18.4 -11.6
1976-89 39.9 . 0.6 20.4 20.2 | 10.4 -9.9
1980 35.4 0.8 2.9 ' 14.3 -6.1 -20.4
1981 43.9 | 0;9 | 33.4 11.4 -5.8 -17.1
1982 37.8 0.5 49.9 -10.5 -18.4 -8.0
1933 17.2 0.8 45.7 -27.7 -14.3 13.4
1984 23.0 0.8 42.4 | -18.7 8.7 27.4
1985 14.7 1.2 41.6 -25.8 5.5 al.3

3/ Argentina, Bolivia, Brasil, Coloabia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.



Cuadro 21

AMERICA CENTRAL Y EL CARIBEs/: APORIE NETO DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL
{Millones de délarez corrientes)

Aporte neto

Periodo Ertradas netas Iransferencias Page nete de recursaos Balance gqlobal Ralance
de capital unilaterales de factores externos de pagos comercial
privadas externos {(H)=(1)+(2)-({3)
1 (2) (n {4)=(3)-{6) (5) (6)
;;;5-- 290.2 82.8 e 228.2 - -6.3 - :;;;:;—_
1974 1 083.9 146.2 295.9 934.2 -87.0 -1 021.2
1971-74 591.7 116.1 2240 472.8 66.5 -4@7;3
1975 1 046.3 178.1 302.2 842.2 227.8 -614.4
197 1007.3 393.9 380.7 1 020.5 398.9 | -621.6
1976-80 1 368.7 373.2 9315 1210.4 0.0 -1 180.4
1980 1 944,1 400.8 793.9 1 581.0 -515.4 -2 066.4
1981 2 342.2 425.1 1 019.7 1 747.6 -437.4 ‘ -2 185.0
1982 2 048.7 599.1 1 205.9 1241.9 -277.3 -1 519.2
1982 2178.4 359.6 '1 092.6 1 445.4 -29.9 -1 475.3
1984 2 232.2 445.5 1 1441 1 583.6 19.9 -1 363.7
1985 2 676.7 497.3 1176.4 1997.6 282.0 -1 715.6

Tuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre la base de informaciones oficiales.
3/ Costa Rica, E1 Salvador, Guatemala, Haiti, Hondurss, Nicaragua, y Repdblica Dominicana.



AMERICA CENTRAL Y EL CARIBEa/:

Cuadro 22

APORTE METO DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL
(Coeficientes de las exportariones de bieres y servicios, porcentajes)

Aporte neto

Perindo Entradas netas  Transferencias Pago neto de recursos Ralance global Ralance

de capital unilsterales de factores externos de pagos comercial

' privadas externos {4)=(1)+{2)-(D)
{( {(2) {3 {4)=(5)-(6} {5) {6)

1970 18.1 5.2 9.1 14.2 -0.4 -;;:;___
1974 2.4 4.4 8.9 28.0 -2.6 -30.6
1971-74 24.6 4.9 9.7 19.7 2.8 -16.9
1975 27.0 4.6 9.9 2.7 5.9 -15.9
1976 21.9 8.6 8.3 22.3 8.7 -13.5
1976-80 22.9 6.3 8.9 20.3 0.5 -19.8
1980 27.2 3.6 11.1 21.7 -7.2 -28.9
1981 34.8' 6.3 15.1 25.9 -6.5 -32.4
1982 35.1 6.8 20.6 21.2 -4.7 -26.0
1983 36.5 6.0 18.3 24.2 -0.5 -24.7
1724 3.4 7.1 18.23 25.3 0.3 -25.0
1985 43.5 8.1 19.1 32.5 4.6 -27.9

Fuente:

CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a base de informaciones oficiales.
3/ Costa Rica, El Salvador, Guatesala, Haiti, Honduras, Nicaragua, y Repdblica llominicana.



Cuadro 23

AKERICA LATINA Y EL CARIBE (18 paises)a/: CORRELACION ENTRE EL PRODUCTO INTERNO BRUTO Y LAS
VARTABLES EXTERNAS DEL PROCESO ECONOMICO

PIR = 3+ & PIBPI + c PCX + d [N - PCXI b/

Coeficienies de regresidn ¢/ Coeficiente de
firupe de paises 3 1 C d correlacion
Paizes exportadores de -20 555.1 0.0219 1.7560 0.9470 R=.9944

catrtilen de ALARID 4/ (8.1497) {£.8101) {4.3099)
Psices no exportadores  -109 308 .0752 1,8910 2.6450 R=0.97913
de petrdlec de ALADI e/ (9.1772) (2.150%) {6.1612)
América Central y -2 7595.7 0.00M4 1.0920 1.3700 k=0.9820
El Caribe £/ (10.1573) {£.1022) {2.5399)
América Latina -168 721 $.1292 1.1510 2.2330 k=0.9934
y E1 Carite 3/ {7.79%6) {1.8234) {5.9726)
Fuenie: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a hase de informacicres oficiales.

Y
ai

b/

Argentina, Bolivia, Prasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Eruador, El Salvador, Guatemala, Haitl,
Honduras, México, Nicaraqua, Paraguay, Perd, Repdblica Deminicara, Uruguay y Verezuels.

PIB = Producto internp bruto de cads grupe de palses.

PIRPI = Producto interne bruto de 7 palses industriales.

PCY = Poder de cospra de las exportacicres de cada grupe de paises.

4 = Isportaciones de cada grupo de palses.

Entre paréntesis debajo de cada coeficiente de regresidn aparece el estadigrafo t correspondiente.
Ecuader, México y Venezuela.

frqentira, Bolivis, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

Costa Rica, El Salvador, Guatemsls, WHaitl, Honduras, Niraragua y Repiblica Feminicana.




Cuadro 24

AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES)a/: PRODUCTO INTERND BRUTO, EXPORTACIONES E INPORTACIONES

DE RIENES Y SERVICIOS, .INVERSION INTEENA BRUTA
{Yasas anuales de crecimiento, porcentajes)

Escepario 1.0

Escenario 2.0

l
: l
1981 1982 1983 1984 1985 |

1986-90 1991-95 | 1986-90 1991-95

Palzes exportadores de petréleo de ALADI b/

Producto interno brutd 6.5 0.7 -47 2.9 20 34 43
Exportaciones de bienes y servicios 4.6 -4 7.0 4.7  -4.2 34 4.0
Isportaciones de bienes y servicios 12.8 -20.0 -436  20.0 5.2 6.8 7.5
Inversidn interna bruta 11.2  -21.4 -33.0 11.8 11.2 5.2 5.5
Paises no exportadnrés de petrélep de ALADI ¢/

Producto interno bruto -9.9 -1.1 -2.3 4.0 5.0 5.2 5.5
Exportaciones de biénes y servicios 9.7 -1.8 7.6 11.6 6.8 4.3 4.6
Importaciones de bienes y servicios -5.6 -17.2 -15.8  -L.7  -6.7 9.0 6.3
Inversidn interns bruta -10.2  -11.0  -15.6 0.2 4.3 9.9 6.0
Avérica Central y el Caribe d/

Producto interno bruto 0.4 -21 10 16 0.5 53 57
Exportaciones de bienes y servicios 0.3 6.1 2.9 -1.2 6.6 3.0 5.2
Importaciones de bhienes y servicios 9.3 -17.3 4.0 6.0 0.6 4.6 6.3
Inversidn interna bruta -5 179 0.6 4,3 -3.4 6.6 8.0
América Latina y el Caribe (18 paises) 3/

Producto interno bruto 1.7 0.8 -31 3.5 37 46 5.
Exportaciones de bienes y servicios 3.7 -19.9 7.0 8.0 2.6 4.0 4.4
Importaciones de bienes y servicios 7.5 -1.2 -26.8 6.4 -1.3 7.7 6.8
Inversidn interna bruta -2.4 -15.0 -21.8 4.2 6.5 7.5 5.9
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Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdeicas, sobre la base de informaciones oficiales.

a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rira, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti,
Horduras, México, Nicaragua, Paraquay, Perd, Repdblica Domiricana, Uruguay y Venezuela.

b/  Ecuador, México y Venezuela.

¢/ #Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Urugquay.

4/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



Cuadro 25

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)g/: EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS,

INVERSION INTERNA RRUTA
{Coeficientes respecto del PIR, porcentajes!

| Escenario 1.0

| Escenario 2.0

!
1981 1982 1983 1984 1985 | 1990 1995

Paises exportadores de petréleo de ALADI b/

Exportaciones de bienes y servicios 137 140 157 160 150 15.0 14.8
Importaciones de bienes'y servicios 19.4 157 2,2  10.8 11.1 13.1 15.3
Inversidn interna bruta w8 222 156 169 185 20 21.3
Paises no exportadores de petréleo de ALADI ¢/

Evportaciones de bienes y servicios 143 121 133 143 145 13.9 13.3
Importaciones de bienes y servicios 14.4 107 9.2 8.7 7.7 9.2 9.6
Inversitn interna hruta 21 21,2 183 17,7 17,6 2.0 21.5
fimérica Central y el Caribe ¢/

Exportaciones de bienes y servicios 24,9 2.9 243 2.6 252 249 24.3
Importaciones de bienes y servicios 28.8 4.3 5.0 261 2.4 255 26.2
Inversidn interns truta - 20.3  17.0 169 17.4 169 179 20.0
América Latina y el Caribe (18 paises) a/

Exportaciones de bienes y servicios 12.3 102 s 153 151 147 14.3
Importaciones de bienes y servicios 6.2 131 9.9 10.1 9.7 112 12.1
Irversidn interna bruta 25.0 21,4 17.3 17.4 17,9 20 21.
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Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordmicas, sobre 13 base de informacicnes oficiales.

a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colowhia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvader, Guatemals, Haitl,
Honduras, Méwico, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdtlica lominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Ecuador, México y Venezuela.

¢/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colosbis, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

¢/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: LA INVERSION, EL AHORRO Y LOS RECURSOS EXTERNDS

Luadro 26

(Coeficientes respecto del PIB, porcentajes)

| Escenario 1.0

Escenario 2.0

|
| 1990

_-'_-

1981 1932 1983 1984 198 1995 1990
Palzes exportadores de petréleo de ALARI b/
Inversidn interna bruta 27.8 22,2 156 169 185 20.1 21.3 20.8
Ahcrro interno bruto 21.7 20,5 22,0 22.1 223 22.0 20.8 21.9
¥ago neto de factores externos 3.6 5.5 4.8 4.5 4.3 4.9 6.3 5.1
~ Efecto de 1a relacion de precios del
intercambio 5.8 2.1 2.2 2.6 2.0 -2.8 -2.9 -2.8
Ahorra nacional truto 23.8  17.8  19.3  20.2  20.1 14.3 11.8 14.0
Financismiento externo neto ¢/ 4.0 447 -3.7 A2 -L6 5.8 9.5 6.7
Palzes no exportadores de petréleo de ALART d/
Inversién irterna bruta 22,5  21.2 1.3 17.7 17.6 21.0 21.5 22.4
Ahorro interno bruto 22,7 2.6 2.4 232 244 25.7 25.3 26.7
Pago neto de factores externos 3.6 4.8 4.8 5.0 4.6 3.4 2.5 3.4
Efecto de 13 relacién de precios del
intercambio -1.2 -1 -7 -5 -34 -2.8 -2.5 -2.8
Ahorro nacional bruto 15.8 150 15.8 165 19.6 20.2 20.6
Firanciawiento externo neto ¢/ 5.4 3.4 3.4 1.9 1.1 1.3 1.3 1.8
Américs Central y el Caribe g/
Inversidn interna bruta 20.3  17.0 16,9 ~ 17.4 6.9 17.9 20.0 19.0
Ahorro interno bruto : . 6.4 166 16,2 149 15.8 17.3 18.1 17.7
Pago neto de factores externos 3.3 4.0 3.7 3.8 4.0 4.9 3.0 5.4
Efecto de la relacidn de precios del .
intercaatio -3.1 4.6 4.2 2.8 47 -3.7 -3.7 -3.6
ghorro nacional bruto 11.3 9.3 9.5 9.8 8.8 9.8 10.1 9.6
Financiamiento externo neto o/ 8.9 7.7 7.4 7.6 8.1 8.2 9.9 9.3
Amsrica Latina y el Caribe (18 paises) 3/
Inversién interna bruta 250 2.4 17.3 0 17.4 179 20.6 21.4 1.7
Ahorro interno bruto 22,1 216 22,0 22,5 23.3 24.1 23.5 24.7
Pago neto de factores externos 3.6 5.0 4.8 4.8 4.5 .9 3.9 4.1
Bfecto de 1a relacidn de precios del
intercasbio .3 -03 -0 -0.7  -1.5 -2.8 -2.7 -2.8
Ahorro nacional brute 19.9 163 163 17.2  17.5 17.5 17.1 18.0
Einanciamiento externe neto ¢/ 5.1 5.1 0.9 0.2 .4 3.1 4.3 3.8
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Fuerite: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a bhase de informaciones oficiales.
a/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti,
Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdklica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

b/  Ecuador, Néxico y Venezuela.

¢/ Incluye las transferencias unilaterales privadas netas del exterior.
4/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

g/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



. Cuadro 27

AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES)a/: BALANCE EN CUENTA CORRIENTE

(Millones de délares corrientes)

| Escenario 1.0

1981 1982 1983 1984 1985 | 1990 1995 1990 1995
Faises exportadores de peirdleo de ALADI b/
fxportaciones de bienes y servicios 52 736 46 415 45 651 49 615 45 975 49982 77 463 51 756 86 159
Isportaciones de bienes y servicios 53770 42393 23677 28769 30139 53266 97858 58 443 124 3
Superdvit comercial (+) -1 034 4022 21974 20947 15836 -3284 -20 394 -6 6B7 -38 175
Pago neto de factores externos 9773 15357 12436 12435 11788 20 187 39842 21 410 52 322
Financiamiento externo neto ¢/ 11 075 11 852 -9 473 -8 439 -4137 23393 &0 136 28 019 90 397
Paices no ewportadores de petrdleo de ALADI ¢/
Exportaciones de bienes y servicios 52 972 47 358 47 769 54 277 S3 671 B2 772 132551 B85 364 142 314
Importaciones de bienes y servicios 62 038 51 092 41 368 39399 236892 66 316 115046 71 721 132 541
Superdvit comercial (+) -9 066 -3734 6402 14878 16779 16456 17506 13643 9773
Pago neto de factores externos 17 6R4 23 146 21 809 23 021 22337 26198 32456 27 248 39 210
Finarciamiento externo neto ¢/ 26 086 26 620 15038 7730 4910 9196 14254 13160 28 741
América Central y el Caribe e/
Exportaciones de bienes y servicios 6735 5841 5968 6266 6160 9909 16230 10289 1753
Irportaciones de bienes y servicios g920 77360 7443 7829 7874 11788 20532 12949 23 5M4
Superdvit comercial (+) -2185 -1519 -1476 -1563 -1714 -1879 ~-4302 -2260 -5 985
Pago neto de factores externos 102¢ 1206 1092 1144 1176 2404 4135 274 5960
Financiawiento externo neto ¢/ 2780 2326 2208 2262 2398 3794 783 4512 113212
América Latina y el Caribe {18 palses) 3/
Exportaciones de bienes y servicios 112 447 99 614 99 389 110 158 105 806 142 663 226 245 147 409 246 032
Importaciones de bienes y servicios 124 728 100 845 72 488 75 996 74 905 131 370 233 436 142 712 280 419
Superdvit comercial (+) -12285 -1221 26900 34162 30901 11293 -7191 4 69 -34 306
Pago neto de factores externos 28 477 39709 35337 36610 35302 4B 7BB 76 453 Gl 499 97 493
Financiamiento externo neto ¢/ 40 141 40798 7773 1553 3171 36383 82223 45691 130 49
Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre la base de informaciones oficiales.
a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colosbia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haitl,

Honduras, Méxice, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica [ominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Ecuador, México y Venezuela.

¢/ Incluye las transferencias unilaterales privadas netas del exterior.
d/ Arqentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.
e/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Horduras, Nicaragua y Repdtlica Dominicana.




Cuadro 28

AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES)a/: EALANCE EN CUENTA CORRIENTE
(Coeficientes respecto de 1as exportaciones de bienes y servicios, porcentajes)

| Escenario 1.0 Escenario 2.0

I
- |
1981 1982 1983 1984 1985 | 1986-90 1991-95 | 1986-90 1991-9:

Paises exportadores de petrdleo de ALARI b/

Exportaciones de bienes y servicios 100,90 100.0  106.0 100.0 100.0  100.0  100.0 100.0  100.0
Isportaciones de bienes y servicios 192.0  91.3 51,9 5B.0 65.6 1066  126.3 112.9  144.3
Superdvit comercial (+) -2.0 8.7 48.1 4.0 344 -6.6  -26.3 -12.9  -44.3
Page neto de factores externos 18.5  23.1 7.2 251 Q5.6 40.4 51.4 41.4 60.7
Pinancismiento externo neto ¢f 210 25.8 -20.8 -17.0 9.0 46.8 77.6 54.1 1049
Paises no exportadores de petrdleo de ALADRI ¢/

Exportaciones de bienes y servicios 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0  100.0  100.0 100.0  100.0
Importaciones de bienes y servicios 117.1 107.8 86.6 72.6  68.7 80.1 86.8 84.0 93.1
Superdvit comercial {+) -17.1 -7.8  13.4 27.4 313 19.9 13.2 16.0 6.9
Page neto de factores externos 33.4  48.9 45,7 424 4L6 31.7 24.5 32.0 27.6
Financizaiento externo neto ¢/ 49.6 Sh,2 3.5 142 9.1 11.1 10.8 15.4 20.2

fwérica Central y el Caribe e/

Exportaciones de bienes y servicios 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0  100.0  100.0 100.0  100.0
Importaciones de bienes y servicios 132.4 1260 124.7 1249 127.8  119.0 126.5 122.0  134.1
Superdvit comercial {+) -32.4  -26.0 -24.7 -24.9 -27.8  -19.0 -26.5 -22.0 -3
Pago neto de factores externes 1.1  20.6 18.3 18.3  19.1 24.3 25.6 26.6 33.9
Firanciamiento externo neto ¢/ 4.3 9.8 3.0 3.1 389 38.3 48.3 43.9 64.5

Apérica Latina y el Caribe (18 paises) a/

Exportaciones de bienes y servicios 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0  100.0  100.0 100.0  100.0
Inportaciones de bienes y servicios 110.9 101.2 72,9 69.0 70.8 92.1 103.2 9.8 114.0
Quperdvit cosercial {+) -10.9  -1.2 271 310 29.2 7.9 -3.2 3.2 -140
Fago neto de factores externos 5.3 9.9 3.6 3.2 334 M.2 33.8 34.9 9.6
Financiamiento externo neto ¢/ 5.7 410 7.8 1.4 3.0 29.9 36.3 3.0 93.9

fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordmicas, sobre 13 base de informaciones oficiales.

a/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El1 Salvador, Guatemala, Haiti,
‘ Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela,

b/  Ecuador, México y Venezuela.

o/ Incluye las transferencias unilaterales privadas netas del exterior.

d/  Argentina, Bolivia, Prasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

g/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



Cuadro 29

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)3/: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANCIEROS
{Millones de ddlares corrientes)

N

| Escenario 1.0

Escenario 2.0

1981 1982 1983 1984  198% | 1990 1995 1590 1995
Pafces enportadores de petréleo de ALARI b/
Intereses de 1a deuda externa (pagados) 11 750 16877 14 434 15891 14304 21 342 41 905 19370 49 748
Amortizaciones de la deuda externa 7276 10730 6943 4662 6364 27 538 52 216 9 48 51 821
Servicio total de la deuda externa 19 026 27 608 21 382 20 553 20 668 48 900 94 121 32 127 106 631
Entrada bruta de capital extranjero 19 036 10 506 -40  -153 5913 96 221 122 822 44 198 155 558
Aporte neto del capital extranjero 1997 -15 582 -19 424 -17 249 -12 239 B 476 30 763 13 320 5l 413
fleuda externa 114 179 128 848 136 507 138 404 139 140 234 618 482 461 250 050 607 430
Pslses no exportadores de petréleo de ALADI ¢f
Intereses de 1a deuda externa (pagados) 18 p46 22 783 20436 22621 22036 24346 29788 25 546 36 6B
Amortizaciones de la deuda externa 13436 12763 16713 15641 17 368 23982 31171 6259 37 449
Servicio total de 1a deuda externa 32 081 35546 29 149 28262 19404 48328 60959 31805 74135
Entrada bruta de capital extranjero 36 674 30 687 24 907 28 119 25449 38842 53153 25904 75 948
Aporte neto del capital extranjero 5554 -5 223 -13 615 -10 554 -14 256 -11 338 -10 474 -7 704 -712
Teuds externa 155 464 180 522 190 638 203 157 207 298 244 921 305 748 260 219 374 3%
América Central y el Caribe d/
Intereses de 13 deuda externa (pagados) 1070 1181 1091 1059 1099 2162 381l 2 503 5 624
Amortizaciones de 1a deuda externa 791 939 1220 1121 1144 2635 4437 924 4 349
Servicio total de 1a deuda externa 1821 2170 2311 2180 2243 4797 8248 3427 9973
En‘rada bruta de capital extranjero 2092 3039 3397 3403 3769 672 12738 5776 16 236
Aporte neto del capital extranjers 1323 844 1085 11328 1448 1683 4166 2112 g 927
fieuda externa 13 068 15378 17 607 18714 20262 32889 58092 34934 718L5
América Latina y el Carike (18 palses) a/
Intereses de 13 deuda externa {pagados) 31 467 40 842 35 961 39572 37 439 47850 75503 S50 708 97 120
pmortizaciones de la deuda externa 21 463 24 482 24 881 21 424 24876 54175 87824 16 651 93 619
Servicin total de 1a deuda externa 52 928 65 324 60 842 60 995 62 315 102 025 163 328 67 359 190 739
Entrada bruta de capital extranjero 58 802 44 232 28 264 31 39 35 131 101785 188 733 75878 247 741
fporte neto del capital extranjero 8 864 -19 960 -31 955 -26 G665 -25 047 -1 178 24 456 7728 56 630
Peuda externa 282 711 324 748 344 882 360 355 366 700 512 428 846 300 545 202 1053 640
Fuenie: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 13 base de inforsaciones oficiales.
a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colembia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti,

Honduras, México, Micaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

t/  Ecuador, México y Venezuela.

¢/ MArgentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perdy Uruguay.
d/  Costa Rica, El Salvador, Guatemals, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblics Dominicana.



Cuadro 30

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANCIEROS
(Coeficientes respecto de las exportacicres de bienes y servicios, porcentajes)

| Escenario 1.0 | Escenario 2.0

l l
1981 1982 1983 1984 1985 | 1990 1995 | 1990 1995

Palses exportadoreé de petréleo dé ALADI b/

Intereses de la deuda externa {pagados) 22,3 3%.4 3.6 320 3L 42.7 34.1 43.8 63.6
fmortizaciones de 13 deuda externa 13.8  23.1 152 10.2 138 55.1 £7.4 18.3 60.1
Servicio total de la deuda externa 3.1 59.5 46.B  45.0  45.0 97.8 1215 p2.1  123.8
Entrada bruta de capital extranjero %.1 2.6 0.1 -0.3 129 1125 158.6 85.4  180.5
Aporte neto del capital extranjero 2.8 -1.6 -42.6 -8 -6.5 17.0 39.7 25.7 9.7
Teuda externa 216.5 277.6 299,2 279.1 202.6  469.4  622.8 483.1 705.0
Pafses no exportadores de petroled de ALARI ¢/

Intereses de la deudd externa (pagados) 35.2  48.1 428 4AL7 4Ll 29.4 22.5 29.9 25.8
Amortizaciones de la deuda externa 5.4 2.9 3.0 288 3.4 29.0 23.5 7.3 26.3
Servicio total de 1a deuda externa 60.6 75.1 778 0.5 734 56.4 46.0 37.3 52.1
Entrada bruta de capital extranjero £9.2 64.8 521 51.8  47.4 46.9 40.1 3.3 53.4
Aporte neto del capital extranjero 10.5 -11.0 -28.5 ~-19.4 -26.6 -13.7 -7.9 -9.0 -0.59
Peuds externa 293.5 381.2 399.2 374.3 386.2 2959  230.7 304.8  263.1
América Central y el Caribe d/

Intereses de 1a deuda externa {pagados) 15.9  20.2 18,3 169 17.8 21.8 23.5 24.3 32.0
Amortizaciones de 1a deuda externa 1.2 37,1 387 M8 186 48.4 27.3 9.0 24.8
Servicio total de 1a deuda exierns 7.0 .1 387 M8 364 7.8 50.8 33.3 36.8
Entrada bruta de capital extranjero 45,9 52.0 5.9 543 6l.2 67.8 78.6 36.1 2.3
Aperte neto del capital extranjero 19.6 145 18.2 18.2 235 17.0 25.7 20.5 33.8
Deuda externa 194.0 263.3 295.0 298.7 328.9 331.9  357.9 3395 409.0
Aedrica Latina y el Caribe (18 pafses) a/

Intereses de la deuda externa (pagados) 8.0 410 3.2 359 3P4 33.5 33.4 3.4 39.3
Asortizaciones de 13 deuda externa 19.1 246 25,0 194 235 38.0 38.8 11.3 38.1
Servicio total de la deuda externa 47.1 65.6 61.2 55.4  58.9 71.5 72.2 43.7 77.5
Entrada bruta de capital extranjero 52.3 44,4 28,4 205 3.2 71.3 83.4 51.5  100.7
Aporte neto del capital extranjero 7.9 20,05 32.22 -24.2 -23.7 -0.8 10.8 5.2 23.0
Peyda externa 51,4  326.0 347.0  327.1 346.6 359.2 374.1 369.9 428.3

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre la base de informacienes oficiales.

a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colomhia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Hait{,
Honduras, México, Nicaragua, Paraquay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Ecuador, Héxico y Venezuela.

¢/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

4/ Costa Rica, El Salvador, Guatesala, Haiti, Honduras, Nicarsgua y Repdtlica Dominicana.



Cuadro 31-A

AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES)a/: RALANCE EN CUENTA CORRIENTE
ESCENARID 1.0 b/
{Millones de délares corrientes!)

1990

1985
Bicico 1.1 1.2 1.3 1.4 1.

wn

Faises exportadores de petrdleo de ALARI ¢/

Exportaciones de bienes y servicies 45 975 49 982 G2 447 49 982 54 299 30 383 57 003
Importaciones de bienes y servicios 30 139 53 266 53 266 33 266 53 361 93 266 53 266
Superdvit comercial (+) 15 836 -3 284 -819 -3 284 923 -2 881 3737
Pags neto de factores externos 11 788 20 187 19 562 14 802 19 250 20 110 14 303
Piranciamiento externo neto d/ -4 137 23 393 20 303 18 008 18 344 22 912 10 488

Paises ro exportadores de petréleo de ALADT e/

Exportaciones de bienes y servicios 53671 a2 172 86 812 82 772 83 275 86 082 87 234
Ieportaciones de bienes y servicios 36 892 66 316 66 316 66 316 67 590 66 316 66 316
Superdvit comercial (+) 16 779 16 456 20 496 16 456 15 685 19 766 20 917
Pago neto de factores externos 22 337 26 198 25 269 19 8og 26 372 25 615 24 956
Firanciamiento externo neto d/ 4 910 9 196 4 228 2 807 10 141 5 304 3 493

fmérica Central y el Caribe £/

Exportaciones de bienes y servicios 6 160 9 909 10 391 9 909 9 919 10 368 11 255
Importaciones de bienes y servicies - 7 874 11 788 11 788 11 788 12 003 11 788 11 788
Superdvit comercial (+) -1 714 -1 879 11397 -1 879 -2 085 1420 -333
Pago neto de factores externos 1176 2 404 2316 1962 2434 2342 2 226
Financimiento externo neto d/ 2 398 37N 3 224 3352 4 030 32 2271

Asérica Latina y el Caribe (18 pafses? a/

Exportaciones de bienes y servicios 105 806 142 663 149 630 142 663 147 483 146 835 155 491

Imporiaciones de bienes y servicios 74 905 131 370 131 370 131 370 132 955 131 370 131 376
Superdvit comercial (+) 30 901 11 293 18 280 11 293 14 528 15 465 24 121
Pagn reto de factores externos 35 302 4¢ 788 47 147 36 572 48 155 48 066 41 485
Finsnciamiento externo neto d/ 3172 36 343 27 754 24 166 22 515 31 489 16 251

Puerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordeicas, sobve la hase de informaciones oficiales.

a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colomtia, Costa Rica, Chile, Ecuader, El Salvader, Guatemala, Haiti,
Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica lominicana, Uruguay y Venezuela.

! Incluye la proyeccifn bdsica y sus cinco variantes.

/  Ecuador, México y Venezuela.

/ Incluye transferenciass unilaterales privadas netas del exterior.

e/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colosbia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

£/ Copsta Rica, El Salvador, Guatesala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.






AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/:

(Millones de délares corrientes)

Cuadro 31-B

ESCENARID 1.0 b/

BALANCE EN CUENTA CORRIENTE

1995
1983 e sl
Résico 1.1 1.2 1.3 1.4 1.5
Paises exportadores de petrdlen de ALADI ¢/
Exportsciones de bienes y servicios 45 975 77 463 85 269 77 463 83 979 78 944 - 102 549
Isportacicnes de bienes y servieios 30 139 97 858 97 858 97 858 98 003 97 858 97 838
Superévit comercial (+) 15 836 -20 394 -12 589 ~20 394 -14 023 18 913 469
Paqo neto de factores externos 11 768 39 842 35 848 27 139 35 108 39 182 21 283
Financiamiento externo neto d/ -4 137 60 136 AR 336 47 4313 49 031 57 996 16 492
Paises no exportadores de petréleo de ALANT e/
Exportaciones de kienes y servicios 53 671 132 551 145 788 132 5581 133 345 144 832 141 119
Importaciones de bienes y servicios 36 892 115 046 115 046 115 046 117 059 115 046 115 046
Supersvit comercial (+) 16 779 17 506 30 743 17 506 16 285 29 786 26 073
Fago neto de factores externos 22 33 32 456 26 061 21 574 33 457 27 190 26 784
Financiasiento externo neto d/ 4 910 14 254 -5 378 3373 16 475 -3 293 14
América Central y el Caribe £/
Exportaciones de bienes y servicios 6 160 16 230 17 844 16 230 16 246 17 979 19 682
Importaciones de bienes y servicios 7 874 20 532 20 532 20 532 20 875 20 532 20 532
Superdvit comercial (¢) - - -1 714 -4 302 -2 688 -4 302 -4 629 -2 533 851
Pago neto de factores externos 1176 4155 3 528 32 4 349 3383 3136
Financiamiento externo neto d/ 2 398 7 833 5 602 90 8 355 5 512 3 363
América Latina y el Caribe (18 palses) a/
Exportaciones de bienes y servicios 105 806 226 245 248 902 226 245 233 570 241 756 263 350
Irportaciones de bienes y servicios 74 905 233 436 233 436 233 436 235 937 233 436 233 436
Superdvit comercial (+) 30 901 -7 191 15 466 -7 191 -2 367 8 320 29 914
Pago neto de factores externos 35 302 76 453 65 446 51 943 72 915 69 955 51 203
Financiamiento externo neto d/ 3 82 224 48 361 57 714 73 862 60 215 19 869

Fuerde: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordmicas, sobre 13 bas
a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, E

¢ de informaciones oficiales.
cuador, El Salvador, Guatemala, Haitl,

Honduras, México, Micaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.
Incluye la proyeccidn bdsica y sus cinco variantes.

b/
¢/ Ecuador, México y Venezuela.
/

Incluye transferencias unilaterales privadas netas del exterior.

e/ #rgentina, Bolivia, Brasil, Tolombia, Chile, Parajuay, Perd y Uruguay,
£/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdtlica Dominicana.



AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES)a/:

Cuadro 32

BALANCE EN CUENTA CORRIENIE

{Coeficientes respecto de las exportaciones de bienes y servicios, porcentajes)

1985

Escenario

1990

1995

1.1 L2 13 L4 L.§

Bésico 1.1 1.2 1.3 1.4 L3

Pafses exportadores de petréles de ALADI ¢/

Exportaciones de bienes y servicios  100.0
Imprrtaciones de bienes y servicios  63.6

Superdvit comercial {+) 4.4
Fago neto de factores externos 5.8
Financismiento externo neto d/ -9.0

Palses no exportadores de petrdleo de ALADI e

Evportaciones de bienes y servicios 100.0
Ieportaciones de bienes y servicios  68.7

Superdvit comercial (+) 1.3
Pago neto de factores externos 41.6
Financiamiento externo neto d/ 9.2

América Central y el Caribe {/

Exportaciones de bienes y servicios  100.0
Importaciones de bienes y servicios 127.8

Superdvit comercial (#) -27.8
Pago reto de factores externcs 19.1
Finarciamierto externo neto d/ 38.9

América Latina y el Caribe (18 paises; 3/

Exportaciores de bienes y servicies  100.0
Ipportaciones de bienes y servicios  70.8

Supefavit comercial (+) 29.2
Pag0 neto de factores externos 33.4
Financiamiento externo neto d/ 3.0

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
101.6 106.6 98.3 103.7 93.4

-1.6 6.6 1.7 -5.7 6.6
37.3 29.6 35.6 139.9 25.1
38.7 3.C¢ 33.8B 45,5 18.4
100.0 100.0 100.¢ 100.0 100.0
76.4 80.1 81.2 77.0 76.0
23.6 19.9 18.8 23.0 24.0
29.1 23.9 31.7 29.8 28.6
4.9 3.4 12.2 6.2 40

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

113.4 119.0 121.0 113.7 104.7

-13.4 -19.0 -21.0 -13.7 -4.7
223 19.8 24.5 22.6 19.8
3.0 33.8 40.6 31.6 20.2

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
87.8 92.1 90.1 89.5 8
12.2 7.9 99 105 1
1.5 25.6 327 32.7 2

1

4.5
5.5
6.7
18.6 16.9 22.1 2.5 10.5

[
N~ R by O

w3 b O Y
B

L% I )

P
oY o LD

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
114.8 126.3 116.7 124.0 95.4
-14.8 -26.3 -16.7 -24.0 4.0
42,0 35.0 41.8 49.6 20.8
56.7 61.2 58.4 73.% 16.1

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
78.9 86.8 87.8 79.4 81.5
21.1 13.2 12.2 20.6 18.5
17.9 16.3 25.1 18.8 1%.0
-3.7 2.5 124 -2.3 0.0

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
115.1 126.5 128.5 114.2 104.3
-15.1 -26.5 -28.5 -14.2 -4.3
19.8 19.9 26.8 19.9 15.9
31.4 42,6 31.4 .7 17.1
100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
93.8 103.2 101.0 96.6 8B.&
6.2 -3.2 -1.0 3.4 114
26.3 23.0 31.2 28.9 19.4
19.5 25.5 3.6 24.9 7.0

Fuerite: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 13 base de informaciones oficiales.

3/ Arqentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Cosia Rica, Chile, Ecvader, E1 Salvador, Guatesala, Haitd,

Honduras, México, Micaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Incluye la proyeccidn bdsica y sus cinco variantes.

¢/  Ecuador, Héxico y Verezuela.

4/ Incluye transferencias unilaterales privadas netas del exterior.

~

Hond iU A

/' Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.
fosta Rica, El Salvador, Guatemsla, Haitd, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



Cuadre 33-4

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)3/: EVOLUCION DE LA DEUGA EXTERNA Y SUS SERVICIOS EINANCIEROS

ESCENARID 1.0 b/
{Millones de dblares corrientes)

1990
1985
Bisico 1.1 1.2 1.3 1.4 1.t
Paises exportadores de peirdlen de ALADI ¢/
Intereses de la deuda externa (pagados) 14 304 21 342 20835 15 957 20718 21280 16 092
fmortizaciones de 1a deuda externa 6 364 27 558 27022 25859 26918 27493 21 629
Servicio total de 13 deuda externa 20 668 43 900 47 857 41816 47636 48773 37733
Entrada bruta de capital extranjero 5913 56 221 52595 49137 50551 55676 37 398
fporte neto del capital extranjero - -12 239 8 476 6 o1 B 476 4 283 8 073 1 455
Deuda externa 139 140 23 618 226 769 214 720 223 688 233 567 170 369
Paises no exportadores de petrélen de ALANI d/
Intereses de 13 deuds externa (pagados) 22 036 24 346 23540 17 9% 24532 23833 23 201
Amortizaciones de la deuda externa 17 368 23 982 23284 22071 24107 23976 22 897
Servicio total de la deuds externa 39 404 48 32 46 822 40 027 4B 640 47 429 46 098
Entrada bruta de capital extranjero 25 449 39 842 W 175 30 541 40 204 34 542 32 053
Aporte neto del capital extranjero -14 236 -11 338 -15378 -11338 -10 275 -14 648 -15 800
fieuda externa 207 298 244 921 232 411 218 675 247 833 236 431 237 803
América Central y el Caribe e/
Intereses de 1a deuda externa (pagados) 1099 2 162 2 081 1721 2193 2 106 2 000
Agortizaciones de 1a deuds externa 1144 2 635 2558 2 506 2 661 2 582 239
Servicio total de 1a deuda externa 2 243 4797 4 639 422 4 854 4 688 4 394
Ertrada bruta de capital extranjero 2 769 6 722 b 076 6 151 7 003 6 149 4 959
porte neto del capital extranjero 1 448 1 683 1 1 683 1 908 1225 338
fleuda externa 20 262 32 889 31 448 31215 33460 31 749 2B 64
tmérica Latina y el Caribe (18 palses) a/
Intereses de 13 deuda externa {pagados) 37 439 47 850 4 456 35 634 47 443 47239 41 29
Amortizaciones de la deuda externa 24 876 54 175 52 864 50 436 53686 53651 46 930
Servicio total de 1a deuda externa 62 314 102 025 99 320 86 070 101 129 100891 88 220
Entrada bruta de capital extranjero 35 131 101 786 91 846 85829 97759 96 368 74 409
Aporte neto del capital extranjero -25 047 -1 178 -3 155 -1178 -4 083 -5 350 -14 00
[leuda externa 366 700 512 428 490 628 464 610 504 980 501 746 427 013

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 13 base de informaciones oficiales.

a/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haitd,
Horduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repitlica Dominicana, liruguay y Venezuela.

k¢ Incluye la proyeccidn bdsica y sus cinco variantee.

¢/ Ecuador, México y Venezuela.

d/ Argentina, Balivia, Brasil, Colosbia, Chile, Paraguay, Ferd y Uruquay.

e/ Costa Rica, El Salvador, Guatesala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.






Cuadro 34

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANCIEROS
{Coeficientes respecto de lac exportaciones de bienes y cervicios, porcentajes)

Escenario 1.0 b/

1990 1995
1985

Risiep 1.1 1.2 1.3 1.4 1.5 Bdsico 1.1 12 1.3 L4 LS5
Paises exportadores de petrélen de ALADI ¢/
Intereses de la deuda externa (pagados) 31.1 42,7 39.7 31.9 38.2 42.2 28.2 54.1 45.0 37.7 #4.8 G52.3 24.5
Amortizaciones de la deuda externa 13.8  55.1 51,5 S51.7 49.6 54.6 38.0 67.4 56.4 58.9 6.2 65.3 31.8
Servicie total de la deuda externa 45.0 97.8 91.2 3.7 87.7 96.8 66.2 121.5 101.3 96.6 101.0 117.6 56.2
Ertrada bruta de capital extranjero 12.9 112.5 100.3 98.3 92.1 110.5 65.6 158.6 125.4 133.7 127.1 152.0 58.1
fporte neto del capital extranjero -%.6  17.0 11.5 17.0 7.9 16.0 2.6 39.7 26.9 39.7 29.1 37.1 G5
feuda externa 302.6 469.4 432.4 429.6 412.0 463.6 299.2  622.8 511.7 537.4 Sl1l1.4 601.3 266.0
Palses no exportadores de petréleo de ALADI d/
Irtereces de la deuda externa (pagados) 41.1 29.4 27.1 2L.7 29.5 27.7 26.6  22.5 16.4 143 23.1 17.2 17.3
Amortizaciones de 13 deuda externa 32.4  29.0 26.8 26.7 28.9 27.4 16.2 235 17.7 19.0 23.9 18.6 18.4
Servicio total de 13 deuda externa 73.4 S8.4 53.9 48.4 58.4 S5.1 32.7 46,0 34,1 33.3 47.0 35.8 35.6
Ertrada bruta de capital extranjero 47.4 46,9 38.2 3.9 48.3 40.1 22.7  40.1 19.3 27.4 42.2 2.7 23.9
Aporte neto del capital extranjero -26.6 -13.7 -17.7 -13.7 -12.3 -17.0 -18.1  -7.9 -16.3 -7.9 -6.9 -15.7 -13.5
Dlleuda externa 986.2 295.9 267.7 264.2 297.6 274.7 261.1  230.7 157.8 177.3 238.0 167.3 168.1
América Central y el Caribe e/
Intereses de la deuda externa (pagades). 17.8 21.8 20.0 17.4 22.1 20.3 17.8 23,5 18.0 17.8 24.7 18.2 14.5
daortizaciones de 1a deuda externa 18.6 26.6 24.6 25.3 26.8 24.9 2.3 27.3 2L.5 24.5 28.4 2l.6 16.1
Servicio total de la deuda externa 3.4 48.4 44.6 42.6 48.9 45.2 9.0 50.8 39.5 42.3 3.1 39.8 30.0
Ertrada bruta de capital extranjero 61.2 67.8 58.5 2.1 70.6 59.3 44.0 78.6 S55.6 70.1 B2.9 5.0 357
Aporte neto del capital extranjero 23.5 17.0 11.6 17.0 19.2 11.8 3.0 25.7 14.3 25.7 27.7 13.5 2.6
Leuda externa 128.9 331.9 302.7 315.0 337.3 306.2 254.5 357.9 277.2 326.9 373.4 276.3 197.0
Améric3 Latina y el Carike (13 paises) a/
Tntereses de 1a deuda externa (pagados) 35.4 33.5 31.0 25.0 32.2 32.2 26.6 33.4 26.3 22.5 3L.0 28.7 19.9
fmortizaciones de la deuda externa 23.5 39.0 35.2 35.4 %6.4 36.5 30.2 38,8 3.2 331 35.9 5.5 3.4
Servicio total de 1a deuda externa 58.9 71.5 66.4 0.3 6£8.6 68.7 6.7 72,2 57.5 5.6 66.9 47.2 43.3
Entrada bruta de capital extranjero 3.2 71.3 6.4 60.2 66.3 65.6 47.9 83.4 58,3 66.8 75.5 41.5 38.1
Aporte neto del capital extranjero -23.7  -0.8 -5.5 -0.8 -2.8 -3.6 -9.0 10,8 0.7 10.8 8.5 3.7 -4.8
[leuda externa 946.6 359.2 327.9 325.7 342.4 341.7 274.6  374.1 287.6 311.2 345.8 317.1 208.4

Puerite: CEPAL, Centrd de Proyecciones Econdmicas, sobre la base de inforaaciones oficiales.

Argentina, Bolivia, Prasil, Colostia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti,

Horduras, México, Nicaragua, Paraquay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

3/

b/ Incluye l1a proyeccidn bdsica y sus cinco variantes.

¢/ Ecuador, México y Venezuela.

d/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.
e/

Costa Rica, Bl Salvador, Guatemals, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



Cuadro 33-B

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANCIEROS
ESCENARID 1.0 b/
{Millones de délares corrientes)

1995
1985 - -
Bésico 1.1 1.2 1.3 1.4 1.5
Faises exportadores de petrélec de ALARI ¢/
Intereses de 13 deuda éxterna {pagados) 14 304 41 905 38195 29 202 37 605 41 308 25 133
tmortigaciores de 13 deuda externa & 364 52 216 48095 45628 47 23 51523 32622
Servicin total de la deuda externa 20 668 94 121 96 420 74830 84841 92831 5775
Entrada bruta de capital exiranjero 5 913 122 822 106 901 103 531 106 744 119 988 59 583
Aporte neto del capital extranjero -12 239 20 763 22958 30 763 24 400 29 283 5 678
leuda externa 139 140 482 Ap1 436 277 Al6 262 429 424 474 687 272 787
Pafzes no exportadores de petréleo de ALART 4/
Intereses de 1a deuda externa (pagados) 22 036 29 768 23845 18906 30816 24 920 24 3B
fmortizaciones de la deuda externa 17 368 31 171 25838 25173 31905 26 946 25 92
Servirio total de 13 deuda externa 39 404 £0 939 49 682 44079 62721 51866 50 301
Enirada bruta de capital extranjero 25 449 53 153 28188 36273 56230 31381 33663
Aporte neto del capital extranjero -14 256 -10 474 23711 -10 474 -9131 -22735  -19 042
Teuda externs 207 298 305 748 230 106 234 962 317 417 242 341 237 252
américa Lerdral y el Caribe g/
Intereses de 1a deuda externa (pagados) 1099 38l 3217 2885 4 006 J 264 2 833
Arortizaciones de la deuda externa 1144 4 437 3 940 3975 4 617 3 883 3173
Servicio total de 1a deuda externa 2 243 8 248 7 057 6 860 8 623 7 150 6 026
Entrada bruta de capital extranjero 3 769 12 758 9930 11370 13 468 9 885 7 023
Aporte netn del capital exiranjero 1 448 4 166 2532 4 166 4 501 3 417 715
fieuda externa 20 262 58 092 49 460 52916 60 663 49 669 38 763
Amdrica Latina y el Caribe (18 paises) 3/ '
Intereses de 1a deuda externa {pagados) 37 439 75 503 65388 50 993 72427 69 492 52 397
#mortizaciones de 1a deuda externa 24 876 97 924 77773 74776 83757 82356 61 715
Servicio total de la deuda externa b2 314 153 220 143 160 125 769 156 184 151 847 114 023
Entrada bruta de capital extranjero 35 131 198 733 145 018 151 174 176 442 161 255 100 269
Aporta neto del capital extranjero -25 047 24 456 1799 24456 19770 8945 -12 649
euda externa 366 700 846 300 715 843 704 140 807 574 766 697 548 802

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a base de informaciones oficiales.

. a/ MArgentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemals, Haiti,
Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdtlica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Incluye 1a proyeccidn bdsica y sus cinco variartes.

z/  Ecuador, México y Venezuela.

4/ Arqentira, Bolivia, Prasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Lruguay.

e/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Nicaragua y Repdtlics DNominicana.

i



Cuadro 35

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: LA INVERSION, EL AHORRO Y LOS RECUKRSOS EXTERNOS
(Coeficientes respecto del PIR, porcentajes)

Escenario 1.0 b/
1990 1995
1985

oy
—
Yot
"

[ 5]
fo
(2% ]

Résico 1.4 1.5 Bésico 1.1 1.2 1.3 1d

a
wn

Paises exportadores de petréleo de ALARI ¢/

Inversidn interna bruta 18.5  ©-20.1  20.1 20,1 20.1 20.1 201 21,3 21.3 2.3 213 2.3
Ahorro interro bruto 22.3 22,0 22,8 22,0 22,0 22.0 22.3  20.8  22.3 20.8 20.8 20.8
Pago neto de factores externos 4.3 4.9 4.8 36 4.7 4.9 35 6.3 5.6 4.3 5.5 6.2
Etecto de 13 relacibn de precios

del intercamhio 2.0 -2.8  -2,9 -2.8 -1,7 -2,7 -2.2  -2.8  -3.0 -2.8 -l.B -3.5
Ahorro nacional bruto 20.1 14.3 151 15.7 15.6 14.5 17.6 1.8 13.6 13.8 13.5 121
Financiamiento externo neto d/ -1.6 5.8 5.0 4.5 4.5 5.7 2.8 9.5 7.7 7.5 1.8 9.2
Paises no exportadores de petrdleo de ALADI o/

Inversién interna bruta . 17.6 21,0 21.0 21.0 2.0 210 210 215 215 21.5 2L5 2LS
Atorro interno bruto 24.4 5.7 263 25.7 25.7 25.7 26,0 25.3 26.6 25.3 25.3 5.3
Pigo neto de factores externos 4.6 3.4 3.2 2.5 34 33 3.2 2.5 21 L7 2.6 21
Efecto de 13 relacién de precios

4el intercasbio ' -3.4 -2.8  -2.9 -2.7 -2.3 -2.3 -2.8 -2.5 2.8 -2.5 -6 -15
Ahorre nacional bruto 16.5 19.6  20.3 20.5 19.5 20.2 20.5 20.2 21.8 21.1 2¢.1 2L.7
Piranciamiente externo neta 4/ 1.1 1.3 0.7 0.5 1.4 0.8 0.5 1.3 -0.3 0.4 1.5 -0.2
#mérica Central y el Caritke £/

Inversidn interna bruta 16.9 17.9  17.9 17.9 17.9 17.9 17.9 20.0  20.0 20.0 20.0 20.0
Ahorro interno bruto § 15.8 17.3  18.6 17.3 17.3 17.3 20.3 18.1  20.5 18.1 Il8.1 18.}
Pago neto de factores externgs 4.0 4.9 4.7 4.0 4.9 4.8 A4S 5.0 4.3 3.9 5.2 A3
Efecto de la relacién de precios .

del intercamsbio -4.7 <37 -3.8 3.6 -4.0 -2.7 -3 -7 -4l -3.7 -4 -]
Ahorro nacional bruto 8.8 9.8 1.0 10.7 9.4 10,9 13,1 101 13.0 1L.3 9.6 131
Finsnciamiento externo neto 4/ 8.1 8.2 6,9 7.2 8.5 7.0 4.9 2.9 7.1 8.7 10.4 7
América Latina y el Caribe (18 palses) a/

Inversién interna bruta 17.9 20,6 20.6 20.6 20.6 20.6 20.6 21.4 21.4 21.4 21.4 21.4
phorro interno bruto 23.3 24,1 248 24,1 241 241 251 23,5 249 23.5 235 235
Page neto de factores externos 4.5 3.9 3.8 3.0 329 3% 3.3 3.9 3.3 2.6 3.7 33
Etecte de 1a relacidn de precios

del intercambio -1.5 -2.8 0 -2.9 -2.8 -2.5 -2.4 2.6 -7 -2.9 -2.6 2.4 -1
Ahorro nacional bruto 17.5 17.5  18.2 18.5 17.8 17.9 1.4 17.1 18.8 18.3 17.5 18.2
Binanciamiento externo neto d/ 0.4 3.1 2.4 2.1 2.8 2.7 14 A3 .6 31 3.9 3.2
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Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdwicas, sobre 1a tase de informaviones oficiales.

a/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colomhia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haitd,
Honduras, México, Nicaraqua, Paraguay, Perd, Repdblica Pominicana, Uruquay y Venezuela.

b/ Incluye 1a proyeccion bisica y sus cinco variantes.

¢/ Ecuador, Héxico y Venezuela.

4/ Incluye las transferencias unilaterales privadas netas del exterior.

g/ Argentina, Bolivia, Brasil, Coloskis, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

£/ Costa Rica, El Salvador, Guatemsla, Haiti, Yonduras, Micaragua y Repdblica Pominicana.



Cuadro 36

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (14 PAISES)a/: PRODUCIO INTERNO BRUTO, EXPORTACIONES E IMPORTAC IONES
DE RIENES Y SERVICIOS, INVERSION INTERNA BRUTA
{Tasas anuales de crecimiento, porcentajes)

jProyeccidn badsica | Variante 1.5

| | |-+
1983 1984 1985 | 1986-90 1991-95 | 1986-90 1991-93

P3ize= exportadores de peiréleo de ALADRI b/

Producto interno bruto -4.7 2.9 2.0 3.4 4.3 3.4 4.3
Exportaciones de bienes y servicios 7.0 4.7 -4.2 3.4 4.0 4.1 5.0
Importaciones de bienes y servicios _ -13.6 20.0 9.2 6.8 7.5 6.8 7.5
Inversidn interna bruta -33.0 11.8 11.2 5.2 3.5 3.2 3.4

Pafses no exportadores de petrdleo de ALADI excluidos Brasil y Paraguay ¢/

Producto interno bruto -1.3 2.9 -0.8 3.4 4.1 3.4 4.1
Exportaciones de bienes y servicios -0.1 4.2 12.4 3.5 4.0 5.7 4.4
Inportaciones de bienes y servicios -13.0 -1.2 -8.9 7.0 6.7 7.0 6.7
Inversidn interna bruta -12.7 -5.2 -14.0 7.7 6.1 7.7 8.1
América Central y el Caribe excluidos Costa Rica y Repdblica Dominicana ¢/

Producto interno bruto -0.7 0.9 -0.1 4.9 5.6 4.9 3.6
Exportaciones de bienes y servicios 6.1 -5.0 0.4 4.5 4.9 9.4 6.9
Taportaciones de bienes y servicios 1.4 8.9 -0.9 3.9 7.2 3.9 7.2
Invercién interna bruta - . 5.4 6.1 -7.8 6.1 9.8 .l 9.8
América Latina y el Carite (14 pafses) 3/

Producto interno bruto -3.3 2.8 1.0 3.4 4.3 3.4 4.3
Exportaciones de bienes y servicios 4.2 4.1 2.2 3.5 4.0 5.9 5.4
Importaciones de bienes y servicios -30.2 9.6 -0.8 6.6 7.2 6.6 7.2
Irversidn interna bruta -26.1 5.5 2.4 9.9 5.8 9.9 5.8

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecriones Econdmicas, sobre 13 base de irformacicnes oficiales.
a/ Argentina, Bolivia, Colombia, Chile, Ecuador, El Salvader, Guatemala, Haitd,
Honduras, México, Nicaragua, Perd, Uruguay y Venezuela.
o/ Eruader, México y Venezuela.
¢/ Argentina, Bolivia, Coloabia, Chile, Perd y Urugusy.
d/ Tl Salvador, Guatesals, Haiti, Honduras y Nicaragua.




Cuadro 27

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (14 PAISES)a/: LA INVERSIDN, EL AHORRO Y LOS RECURSDS EXTERNOS
{Coeficientes respecto del PIN, porcertajes) '

{Proyeccién bisica | Variante 1.9

| e —
1982 1983 1934 1985 I 1990 1995} 19% 1993

Paises exportadores de petrdles de ALARI b/

Inversidn interna bruta 22.2 15.6 16.9 18.5 20,1 21.3 20.1 .2
Aherre interno bruto 20.5 2.9 22.1 2.3 22.0 20.8 23.3 23.7
Pago neto de factores externos 5.5 4.8 4.5 4.3 4.9 6.3 3.5 3.3
Efecto de la relacidn de precins

del intercambio 3.1 2.2 2.6 2.0 -2.8 -2.8 -3.2 -1.6
Ahorre nacional bruto 17.8 19.3 20.2 20.1 14.3 11.8 17.6 18.8
Financiamiento externo neto ¢/ 4,4 -4.7 -d.2 -1.6 5.8 9.5 2.5 2.5
Faisec no =xportaderes de petrdles de SLADI ewcluidos Brasil y Faraguay d/

inversidn interna bruta 18.9 16.7 15.4 13.4 16.4 18.1 16.4 18.1
Akerro interno bruto 19.7 19.9 19.4 21.1 21.8 21.3 4.1 24,0
Pagp neto de factores externos 6.8 7.9 8.2 7.7 6.9 6.5 £.3 4.7
Efzcio de 13 relacidn de precios

el intercambio 1.1 -1.3 -1.3 -3.2 -3.2 -3.1 -3.3 -3.1
Aporro nacional bruto 12.0 10.9 10.1 10.4 11.9 11.9 14.8 16.4
Financiamiento externo reto ¢/ 6.9 %9 5.4 e 4.5 6.2 1.2 1.7
dnérica Central y el Caribe excluidos Costa Rica y Repéblica Pominicana g/

Inversidn interna bruta - 16.8 16.1 16.9 15.6 16.5 20.1 16.5 20.1
Ahorro interno bruto 11.3 11.4 8.9 7.8 9.6 10.4 14.9 18.¢
Fanp netn de factores externos 3.1 2.6 3.3 3.1 4.4 5.0 3.8 2.8
Sfocto de !z relacién de orecios

del intercambio -1.1 -1.7 0.2 -0.2 0.7 0.5 0.5 9.7
Ahorro nacicnal bruto 8.1 7.9 7.1 3.6 6.6 6.6 12.4 16.5
Tiranciamiento externo neto ¢f 8.3 8.2 9.8 9.9 9.8 13.5 4.1 3.6
América Latina y el Caribe (14 paises) a/

Inversidn interna bruts 26.9 16.0 16.4 16.7 18.7 20.2 18.7 0.3
shorre interno brote 19.9 20.9 20.7 21.4 21.4 20.5 23.2 23.6
Fago reto de factores externos 5.9 5.8 3.7 5.4 5.6 6.3 4.9 L7
Efecto de 13 relacidn de precios

del intercambio 1.5 0.8 1.2 0.1 -2.8 -2.7 -2.9 -2.0
Ahorre nacional brute 15.5 16.0 16.2 16.3 13.2 11.6 16.4 17.9
financiamienio externo neto ¢f 5.4 ¢.0 0.2 0.4 5.5 8.6 1.1 2.3

Fuerts: CEPAL, fentro de Proyecciones Econdmicas, sobre la hase de informacicres oficiales.
3/ Argertina, Rolivia, Colombia, Chile, Ecuader, £1 Salvador, Guatemals, Haitd,
Honduras, México, Nicaragua, Perd, Uruguay y Venezuela.
b/ Ecusdor, México y Venezuela.
¢/ Incluye lae transferencias unilsierales privadas netac del exterior.
4/ Argentina, Bolivia, Colombia, Chile, Perd y Uruquay.
2/ Ei Salvador, Guatemals, Haitl, Honduras y Niearaqua.






AMERICA LATINA Y EL CARIRE (18 PAISES)s/:

{Millones de délares corrientes)

Cuadro 38-A

ESCENARID 2.0

b/

BALANCE EN CUENTA CORRIENTE

1990
1985 e o e e e o
Risico 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5
Pafces exportadores de betréleo de ALADI ¢/
Exportaciones de bienes y servicios 45 975 31 756 54 291 51 756 5b 24b 52 171 61 742
Importaciones de bienes y servicios 30 139 39 443 98 443 8 443 a8 541 38 443 o8 443
Superdvit comercial (+) 15 836 -6 687 -4 152 -6 687 -2 295 -6 271 3 500
Fago neto de factores enternos 11 798 21 410 20 742 17 130 20 500 21 329 14 302
Tinanciamiento externo neto d/ ' -4 137 28 019 24 816 23 738 2717 27 522 10 724
Palses npo exportadores de petrélec de ALARI e/
Exportaciones de bienes'y servicios 53 671 85 364 89 504 85 364 85 B84 88 781 91 780
Importaciones de bienes y servicies 36 892 71 721 71 721 71 721 73 022 71 721 71 72
Superdvit comercial (+) 16 779 12 643 17 783 13 643 12 862 17 060 20 039
Pago neto de factores externos 22 337 27 248 26 348 21 314 27 536 26 715 25 503
Financiamiento externo neto d/ 4910 13 160 8019 7 126 14 128 9 110 4 898
fmérica Central y el Caribe £/
Expartaciones de bienes y servicios 6 160 10 289 10 786 10 289 10 299 10 766 12 036
Ieportaciones de bienes y servicios 7 874 12 549 12 549 12 549 12 772 12 549 12 549
Superavit comercial (+) -1 714 -2 260 -1 763 -2 260 -2 473 -1 783 -493
Pago neto de factores externos 1176 2741 2 642 237 2774 2 668 3378
financiamiento externo neto d/ 2 39 4 512 2916 4 146 4 758 3 92 2383
América Latina y el Caribe {18 palses) 3/
Expertaciones de bienes y §ervicios 105 806 147 409 154 580 147 409 152 429 151 718 165 778
importaciones de bienes y servicios, 74 905 142 712 42 712 142 712 144 334 142 712 142 712
Superavit comercial (+) 30 901 4 696 11 868 4 69 B 095 9 006 23 066
Tago neto de factores externos 35 302 o1 499 49 731 40 820 50 810 50 712 42 183
Tinsnciamiento externo neio d/ 3172 5 691 36 751 35 011 41 §03 40 594 18 005

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a tase de informaciones oficiales.

3/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colosbia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvader, Guatemals, Haiti,

Horduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Pominicana, Uruguay y Venezuela.
Incluye la proyeccidn bdsica y sus cinco variantes.

Ecuador, México y Verezuela.

Argentira, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perdy Uruguay.

h/
C./
4/ Incluye transferencias unilaterales privadas netas del exterior.
al
£/

Costa Rica, El Salvador, Gustesals, Haiti, Honduras, Nicaragua y Fepiblica Dominicana.



AMERICA LATINA Y EL CARIBE

{Millones de d6lares corrientes)

Cuadro 38-R

{18 PAISES) /%

ESCENARIO 2.0 b/

BALANCE EM CUENTA CORRIENTE

1995
1985
Bdsico 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5
Fiizes exportadores de petrélen de ALADI ¢/
Exportariones de hienes y servicios 45 975 86 159 94 745 86 139 93 458 87 797 129 569
Inporiaciones de bienes y servicios 30 139 124 34 124 334 124 334 124 491 124 334 124 334
Superavit comercial (+) 15 836 -38 175 ~29 589 -38 175 -31 033 -36 536 5 236
Pago neto de fartores exiernos 11 798 52 222 47 818 44 699 46 831 51 590 23 498
Tiranciasiento externo neto d/ -4 137 90 397 77 206 82 765 77 764 8e 026 18 162
Paises no exportadores de petrdleo de ALADI g/
Euportaciones de bienes y servicios 53 671 142 314 156 424 142 314 143 174 155 340 137 973
lmpartaciones de bienes y servicios 36 892 132 541 132 541 132 541 134 652 132 541 132 541
Syperdvit comercial (+) 16 779 977 23 883 9 773 g 522 22 999 25 432
Pago neto de factores externos 22 337 9 210 32 042 29 987 40 318 33 229 29 735
Financiamiento externo neto ¢/ 4 919 28 741 7 404 19 517 31 099 9 54 3 606
Andrica Central y el Caribe £/
Exportaciones de bienes y servicios - 6 160 17 559 19 291 17 539 17 575 19 461 22 849
Importaciones de bienes y servicios 7 874 23 544 23 544 23 544 2391 23 544 23 544
Superdvit comercial (+) -49 -5 985 -4 233 -% 985 -b 335 -4 (82 -695
Pago neto de factores exiernos 1176 5 960 5 230 5 291 6 181 5 233 3 586
Financiagierto externoc reto d/ 2 398 11 322 8 865 10 £52 11 892 8 711 3 637
América Latina y el Caribe (18 palses) a/
Exportaciones de bienes y servicios 105 806 246 022 270 459 346 032 254 207 262 799 310 391
Importaciones de bienes y servicios 74 905 280 419 280 419 280 419 283 054 280 419 280 41%
Supervit comercial {(+) 30 901 -34 386 -9 939 -34 386 -28 847 -17 620 29 973
Pagn neto de factores externos 35 302 97 493 85 096 79 967 93 32 90 072 36 819
Financiamiento externoc neto d/ 1172 130 459 93 635 112 934 120 756 106 272 2% 426

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, seobre 13 base de informaciones cficisles.

3/ Arqentina, Bolivia, Brasil, Colosbia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haitd,

Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdtlica Dominicans, Uruguay y Venezuela.
E/  Incluye la proyeccidn hdsica y sus cinco variantes.

¢/ Eruador, Méwico y Venezuela.

4/ Incluye transferencias unilsterales privadas netas del exterior.

e/ Argentina, Bolivia, Brasil, Celeabis, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

i/ Costa Rica, El Salvador, Guatewala, Maiti, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



Cuadra 39

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: BALANCE EN CUENTA CORKIENTE
(Coeficientes respecto de 1as exportacicnes de bieres y servicios, porcentajes)

Escenarin 2.0 b/

1985
Bisico 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5 Bdsico 2.1 2.2 2.3 2.4 L3

Pafces sxportadores de petrdlec de ALADI ¢/

Exportaciones de bienes y servicios  100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Inportaciones de bienes y servicios 63.6 112.9 107.6 112.9 104.1 112.0 94.4 144,32 131.2 144,3 133.2 141.6 96.0
Superavit comercial {+) 4.4 -12.9 7.6 -12.9 -4.1 -12.0 5.6 -44.3 -31.2 -44.3 -33.2 -41.6 4.0
Pago reto de factores externos 25.6 41.4 38.2 23.1 36.5 40.9 23.1 60.7 50.5 S51.9 50.1 58.8 18.1
Financiamiento externo neto d/ -9.9 S4.1 45.7 459 40.4 2.8 17.3 1049 Bl.6 9.1 83.2 100.3 14.0

¥3ises no exportadores de petrdleo de ALADL e/

Exportaciones de bienes y servicies  100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Importaciones de bienes y servicios £8.7 54,0 B0.1 B4.0 85.0 80.8 78.1 93.1 B4.7 93.1 94.0 83.2 B84.9
Superdvit comercial (+) 3.3 6.0 19.9 160 5.0 19.2 21.9 6.9 15.3 6.9 6.0 4.8 16.]
Page neto de factores externos 41.6 2.0 29.4 25.0 32.1 3.1 27.8 27.6 20.5 21.1 28.2 21.4 18.8
Financiaeiento externp neto d/ 9.2 15.4 9.0 8.4 165 10.3 5.3 20.2 4.8 13.7 2.7 6.1 2.3

América Central y el Caribe £/

Exportacicnes de bienes y servicios  100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Isportaciones de bienes y servicios 127.8  122.0 116.3 122.0 124.0 116.6 104,1 134.1 122.0 134.1 136.1 121.0 103.0
Superdvit comercial (+) -27.8  -22,0 -16.3 -22.0 -24.0 -16.6 -4.1 -34.1 -22.0 -34.1 -36.1 -21.0 -3.0
Pago neto de factores externps 19.1 2.6 24.5 221 26,9 24.8 19.7 33,9 27.1 0.1 /.2 2.0 157
Finsnciamiente externo neto 4/ 38.9 47.9 36.3 40.3 46.2 3.8 19.8 64.5 46.0 60.7 67.7 44.8 16.0

América Latina y el Caribe (18 palses) a3/

Exportacicnes de bienes y servicios  100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
a

Importaciones de hienes y servicios 70.8 96.8 92,7 96.8 94.7 94.1 B86.1 114.0 103.7 114.0 118.4 106.7 90.3
Supetavit comercial (+) 29.2 .2 7.7 32 5.3 5.9 13.9 -14.0 -3.7 -14.0 -18.4 -6.7 9.7
Pago neto de factores externos 3.4 34,9 32.2 27.7 32.3 33.4 25.5 39.6 315 32.5 36.7 34.3 18.3
Financiamiento externo neto d/ 3.0 31,0 23.8 23.8 27.3 26.8 10.9 53.0 34.6 45.9 47.5 40.4 8.2

Fuente: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, schre la base de informaciores oficiales.

a/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti,
Horduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblica lominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Incluye la proyeccidn bdsica y sus cinco variantes.

¢/  Ecuador, México y Venezuela.

d/  Incluye transferencias unilaterales privadas netas del exterior.

e/ Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

£/ Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Haitl, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.







Cuadro 40-8

AMERICA LATINA Y EL CARIBE {18 PAISES)a/: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANC IERDS
ESCENARIO 2.0 b/
(Millones de dblares corrientes)

1990
1985 = -
Bésico 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5
Palces exportadores de petrdleo de ALADT ¢/
Tntereses de 1a deuda externa (pégados) 14 304 22 660 2112 18379 21970 14304 16 366
Aportizaciones de 1a deuds externa & 364 9 468 9 013 8191 8 908 9 4135 3 813
Servicin total de 1a deuda externa 20 668 32127 31125 26570 30878 32009 20 18C
Ertrada bruta de capital extranjerp 391 44 198 40 540 38 640 3B 356 43 649 21 248
Aporte neto del capital extranjero -12 239 13 320 10785 13 320 Bo48 12 904 313z
Deuds externa 139 140 250 050 241 994 232 740 238 674 248 969 176 025
Palces no exportadores de petréleo de ALADI d/
Irtereses de la deuda externa {pagados) 22 036 25 546 24670 19512 25746 23 005 23 857
Amcriizaciones de 1a deuda externa 17 368 £ 259 5 493 4 305 b 425 I 805 4 648
Bervicio total de la deuda externa 39 404 31 805 30163 233817 32171 3811 28 500
Erirada bruta de capital extranjero 25 449 25 904 1999% 17916 27338 21 400 16 631
Aporte neto del capital extranjero -14 256 -7 704 -11844 -7 704 -p 622 -11121 -14 120
lieuda externa 207 298 260 219 247 397 234 979 263 188 251 452 236 137
fmdrica Central y el Caribe g/
Irtereses de la deuda externa {pagados) 1099 2 503 2 410 2138 2 3%7 2 436 2 160
#mortizaciones de la deuda externa 1144 924 88 823 946 878 711
Servicio total de la deuds externa 2243 3477 3 268 2 960 3 483 3314 287
Entrads bruta de capital extranjero 3769 5 776 5115 5 30 6 065 5 181 3434
Aporte neto del capital extranjero 1 448 2112 1 613 2112 2 5 1635 345
Ieuda externa 20 262 34 934 33 446 33449 35525 33742 29 1%
América Latina y el Caribe (18 palses) 3/
Trtereses de la deuda externa (pagados) 37 439 50 708 49192 40029 50233 30 035 42 384
Amortizaciones de la deuda externa 24 876 16 652 15235 13319 16279 16 099 8172
Sarvicin total de Ia deuda externa 62 314 67 360 64 557 53347 66532 66 134 51 356
Entrada bruta de capital extranjero 35 13 75 879 65 652 61866 71759 70230 40 713
sporte neto del capital extranjero -25 047 7 728 556 7 728 4 670 3418 -10 642
fleuds externa 366 700 545 202 522 836 501 168 537 387 534 164 441 313

Tuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Ecordmicas, sobre la base de informaciones oficiales.
3/ Argertina, Rolivia, Prasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvador, Guatemals, Haitl,
Honduras, México, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdtlica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

b/ Incluye la proyeccién bdsica y sus cinco variantes.
¢/  EBeuador, México y Venesuela.
Argertina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

ERo I Yo S L
H Py

Coet3 Rica, Bl Salvador, Guatemals, Haitd, Honduras, Nicaragua y Repdblica Dominican3.



ANERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANCIEROS
ESCENARIO 2.0 b/

Cuadro 40-B

{Millores de délares corrientes)

1995
1985 ~=--
Bisico 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5
Pailces expertadores de petréleo de ALADT ¢/
Intereses de 13 deuda externa {pagados) 14 304 34 810 0738 47177 49801 54 146 29 036
Amertizaciones de 1a deuda externa 6 364 51 821 48 148 47588 47 204 51 220 27 88l
Servicio total de 1a deuda externa 20 668 106 631 98906 94766 97 004 105 366 56 917
Entrada bruta de capital extranjero 3 913 09 538 138 793 143 693 138 317 152 587 59 382
Apcrte neto del capital extranjero -12 239 o1 AlS 42829 51415 44283 49777 8 004
Peuds externs 139 140 607 430 557 705 559 545 G549 460 599 049 301 999
Palces no exportadores de petrédleo de ALADI 4/
Intereses de 13 deuda externa {pagados) 22 036 36 686 29995 27462 37823 31128 27712
fmortizaciones de la deuda externa 17 368 37 449 30983 31131 38448 32149 28 182
Servicio total de 13 deuda externa 39 404 74 135 60978 5B 593 76271 63 377 55 8N4
Entrada bruta de capital extranjero 25 449 75 948 48 304 60 406 79 441 51 441 4l G46
Aporte neto del capital extranjero -14 256 -2 -14 821 -712 675 -13938 -1f 371
Deuds externa - 207 298 374 395 294 075 309 780 386 585 306 380 265 260
fwérica Central y el Caribe g/
Trtereses de la deuda externa (pagados) 1099 5 624 4 925 4 953 3 845 4 944 3 343
fimcrtizaciones de la deuds externa 1 144 4 349 3 803 4019 4 515 3 840 2 901
Servirio total de la deuda externa 2 243 9 973 8 729 4973 10 360 8 784 6 243
Entrada bruta de capital extranjero 3 769 16 236 13234 1523 16981 13116 7 124
Aporte neto del capital exiranjero 1 448 g 927 4 195 3927 6 286 4 024 637
Deuds externa 20 262 71 81§ 62 528 67 697 74 566 62 377 40 £81
América Latina y el Caribe (1B paises) a/
Intereses de 13 deuda externa (pagados) 37 429 97 120 83678 795394 92 468 90 219 60 090
facriizaciones de 13 deuda externa 24 876 93 619 82924 82737 90 166 87 209 38 954
Servicio total de la deuda externa 62 214 190 739 168 612 162 332 182 634 177 428 119 054
Eritrada bruta de capital extranjero 35 131 247 741 200 233 219 335 234 739 217 144 108 053
Aporie neto del capital extranjero -25 047 56 630 32203 56630 51244 39863 -7 739
[euda externa 366 700 1053 640 914 308 937 022 1010 611 968 006 607 940
Puerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a base de informaciones oficisles.

3/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Ecuador, El Salvader, Guatemala, Haiti,

Honduras, México, Nicaragua, Paraquay, Perd, Repdblica Dominicana, Uruguay y Veresuels.

¢/ Eruador, México y Venezuela.

./ Incluye 13 proyeccidn bdsica y sus cinco varianies.

frgentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.
/ Costa Rica, El Salvador, Guatesala, Haiti, Herduras, Nicaragua y Repdblica Dominicana.



Cuadro 41

AMERICA LATING Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: EVOLUCICN DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS SERVICIOS FINANCIERCS
{Coefirientes respecto de las exportaciones de bienes y servicios, porcentajes)

Escenario 2.0 b/
1990 1995

1985

2]
[ ]
.

3

Bdsico 2.1 2.0 2.4 2.5 Bdsico 2.1 2.2 2.3 2.4 L5

Intereses de la deuda externa (pagados) 31.1 43.8 40.7 35.5 39.1 43.3 26.4 63.6 §3.6 54.8 53.3 6l.7 22.4
Amoriizaciones de la deuda externa 13.8  18.2 16.6 15.8 15.8 18.0 6.2 60.1 50.8 55.2 50.5 38.3 210
Servicioc total de 1a deuda externa 45.0 621 S7.3 5.2 54.9 6l.4 32.6 123.8 104.4 110.0 103.8 120.0 43.9
Ertrada bruta de capital extranjero 12.9  85.4 74.7 74.7 £8.2 83.7 34.2 180.5 146.5 166.8 148.0 173.8 45.8
Sporte neto del capital extranjero -26.6 25,7 19.9 25.7 159 247 5.1 59.7 45.2 99.7 47.4 6.7 6.2
fieuda externa 302.6 483.1 445.7 449.7 424.3 477.2 284,2  705,0 588.6 649.4 587.9 682.3 233.1
Palses no exportadores de petréleo de ALADI d/

Intereses de la deuda externa (pagades) 41.1 29.9 27.6 22,9 30.0 28.2 26.0 25.8 19.2 19.3 26.4 20.0 17.3
fmortizaciones de la deuda externa 2.4 7.3 61 50 7.5 6.5 5.1 263 19.8 21.9 26.9 20.7 17.8
Servicic total de 1a deuda externs 73.4 7.3 3.7 27.9 31.8 34.7 3.1 521 39.0 41.2 53.3 40.7 354
Ertrada bruta de capital extranjero 47.4 30.3 22.3 21.0 31.8 24.1 17.5 53.4 30.8 42.4 55.5 33.1 26.3
gporte neto del capital extranjero -26.6 0 -9.0 -13.2 -9.0 -7.7 -12.5 -15.4  -0.5 -9.5 -0.5 0.5 -9.0 -10.4
Deuda externa 286.2 204.8 276,4 275.3 306.4 283.2 257.3  263.1 188.0 217.7 270.0 197.0 167.%
Awérica Central y el Caribe ¢/

Tntereses de la deuda externa (pagades) 17.8 243 22.4 20.8 24.6 22.6 17,9 32.0 25.5 28.2 33.3 5.4 14.0
Amortizaciones de 1a deuds externa 18.6 9.6 9.0 &0 9.2 8.2 5.9 248 19.7 22.9 25.7 19.7 12.7
Servicio total de 13 deuda externa 3.4 33,3 30.3 28.8 33.8 0.8 23.8 6.8 45.2 Sl.1 58.9 45.1 27.3
Enirada bruta de capital extranjero 61.2 5S6.1 47.4 S51.6 58.9 48.1 28.5  92.5 6B.6 86.8 96.6 67.4 3I.Z
Aporie neto del capital extranjero 23.5  20.5 15.0 20.5 22.8 15.2 2.9 33.8 21.8 33.8 35.8 20.7 2.8
Deuda externa 328.9 339.5 310.1 225.1 344.9 313.4 241,8  409.0 324.1 385.6 424.3 321.6 i78.1
Apérica Latina y el Caribe (18 palses) 3/

Tntereses de 13 deuda externs (pagados) 35.4  34.4 31.8 27.1 33.0 33.0 25.6 39.5 3L7 32.4 236.8 34,3 19.4
dmortizaciones de la deuds exierna 7.5 11.3 9.9 9.0 10.7 10.6 5.5 381 30.7 33.6 35.% 33.2 190
Servicio total de 13 deuda externa £3.9 45,7 AL.B 26.2 42,6 42.6 31.1  77.5 62.3 66,0 72.2 67.% 3B8.4
Erirada bruta de capital extranjero 33.2  51.5 42.5 42.0 47.1 46.3 24.6 100.7 74.0 89.1 92.3 82.6 34.8
Aporte neto del rcapital extranjero -23.7 5.2 0.4 5.2 31 2.3 -4 230 119 23.0 20.2 15.2 2.5
lleuda externa 46.6 369.9 338.2 340.0 352.6 352.1 266.2 428.3 338.1 380.9 397.6 368.3 195.9

Fusrte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 1a hase de informacicres oficiales.
a/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colesbia, Costa Rica, Chile, Ecuador, E1 Salvader, Guatemala, Haitd,
Honduras, México, Micaragua, Paraguay, Perd, Repdblica Pominicana, Urugusy y Verezuela.

./ Incluye 1a proyeccién bdsica y sus cinro variantes.
e/ Ecuador, México y Venezuela.
4/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Paraguay, Ferd y lruguay.

o)

festa Rica, El Salvador, Guatemala, Hait!, Honduras, Nicaragua y Repiblica Dominicana.



Cuadro 42

AMERICA LATINA Y EL CARIBE (18 PAISES)a/: LA INVERSION, EL AHORRD Y LOS RECURSOS EXTERNOS
{Coeficientes respecto del FIB, porcentajes)

Escenario 2.0 b/
1990 1995

aises exportadores de petrdleo de ALAII ¢/

Inversidn interna bruta 18.5 2.8 20.8 20.8 20.8 20.8 20.2 23.7 237 23.7 23.7 227 A7
Ahorro interno bruto. 22.3 21,9 22,6 21.9 21.9 21,9 23.7 2.0 22,5 21.0 2L.0 2LO 26.0
Fago neto de factores externos 4.3 Gl 4.9 41 49 5.1 3.4 7.4 6.8 6.4 6.7 7.3 33
Efecto de la relacién dp precios

del intercaskio 2. -2.8  -2.9 -8 -L.7 -7 -1 - -3.0 -2.8 -1.8 -2.5 -L.G
phorro nacional bruto 20.1 140  14.8 151 15.3 14.2 18.3 12.7 11.9 .2 21.2
Tiranciamiento externc reto d/ -1.6 6.7 6,0 5.7 5.4 A6 2,5 12,9 1Ll 11.B 2.6 2.5
Paises np exportadores de petrdleo de ALADT e/

Inversidn interna bruta 17.6 22,4 22.4 2.4 22,4 22,4 224 237 W7 23.7 23.7 237 137
Ahorro interno bruto 24.4 2%.7  27.4 26,7 2.7 26.7 27.7 2.8 28,1 26.8 26.8 26.8 8.2
Pago neto de factores externos 4.6 34 .3 27 34 33 Al 2.9 2.4 2.2 3.0 2.5 2.1
Tferto de la relacién de precios

del intercasbio -3.4 -2.8 2.9 -2.7 -2.9 -2.3 -2.9 2.6 -2.8 -2.6 -2.7 -l.6 -2.7
fhorro nacional bruto 16.5 2006 21.3 21.4020.5 21.2 218 214 23.0 22.1 21.2 22.8 3.4
Financiamiento externn neto &/ 1.1 1.8 1.2 1.0 1.9 13 0.7 2.4 0.7 1.7 2.5 0.9 0.2
fmérica Central y el Caribe {/

Inversidn interna bruta 16.9 19.0  19.0 19.p 19.0 19.0 19.0 22.2 22,2 22.2 22.2 2.2 2Ad
Ahorro interno bruto 15.8 17.7 189 17.7 17.7 17.7 21.4 18.6  21.0 1B.6 18.6 1B.0 Z4.8
Fago neto de factores externos 4.0 5.4 5.2 4.7 5.4 &2 4.7 6.7. 5.9 59 6.9 5.9 4.0
fecto de la relacién de precios

del intercambio -4.7 -6 -3.8 <36 -3.9 -2.6 <37 -6 -39 -36 -39 -3 36
Ahorra nacional bruto 8.8 9.6 10.9 10.4 ©.3 10.8 4.0 9.1 11,9 9.8 8.3 12.1 17.9
Firnanciamiento externo nete d/ 8.1 9.3 8.1 8.6 9.7 82 4.9 13.2 103 12.4 13.7 0.1 43
smérica Latina y el Caribe (18 paises) 3/

Inversidn interna bruta 17.9 21,7 21,7 217 217 21.7 2.7 236 237 237 2.7 237 AT
Atorro interno bruto 2.2 24,7 25.4 24,7 24,7 24,7 261 245 26,0 24.5 245 248 7.3
Fago neto de factores externos 4.5 4,1 .9 3.2 4.0 4.0 33 4.6 4,0 2.8 4.4 4.2 2.6
ffartn de la relacién de precios

#el intercasbio -1.5 -2.8 -2.9 -2.8 -2.5 -2.4 -2.6 -7 -9 -2.7 -2.4 -L.9 2.4
Ahorro nacional bruto 17.5 18.0 18.7 18.8 18.2 18.4 20.3 17.3 19.1 18.2 17.8 18.% 22.4
Firanciamiento externo neto 4/ 0.4 3.8 3.1 2.9 2.4 24 1.5 6.3 4.6 5.5 5.8 52 1.2

Fuerte: CEPAL, Centro de Proyecciones Econdmicas, sobre 13 tase de informaciones oficiales.

a/  Argentina, Bolivia, Brasil, Colosbia, Costs Rica, Chile, Ecuador, E1 Salvador, Guatemala, Haitl,
Honduras, Méxice, Nicaragua, Paraguay, Perd, Repdblira Pominicans, Uruguay y Venezuela.

t/ Incluye la proyeccién bdsica y sus cinco variantes.

¢/  Ecuador, Héxico y Venezuela.

4/ Incluye las transferencias unilaterales privadas retas del exterior.

o/ Argertina, Bolivia, Brasil, Coloabiz, Chile, Paraguay, Perd y Uruguay.

£/ Costa Rics, El Salvador, Guatesala, Haitd, Horduras, Micaragua y Repdblica Dominicana.
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