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1. .Resgos generaleg de la evolucidm: teclente

La tendencia reciente de la economfa salvadorefla mnestra en general
crecimiento sostenido, & pesar de que durante lo que va de la presente
década fue precieo enfrentar’ sertos’ problemas originadoa ‘en e1 _sector
externo «=la crisis de energéticos y la inflacibn mundial-- y facrores.
iuternos {como frregularfdades climatoldgicas y acontecimientos de orden
politice) que tienden a moderar los resultados de 1a actividad productiva.
En efecto, de 1970 a 1976 el producto intermo bruto Be expandié a.una .
tasa media anual de 5.1%, que superS et todos los aﬁos al ri:mo de creci-_ -
miento de la poblacién. En 1977 la actividad econ&mica general experi-l.“-
mentd clerta aceleracién de la tendencia al crecer a una tasa de 5.5%..
 Durante el perfodo 1970 a 1977 se han verificado algunos cambios
estructurales en el aparato productivo. La economia observa un mayor. . .
grado de apertura. en vista de que el producto 1nterno b:uto participa con
un 76% en la oferta global, en tanto qué al princlpio de Ia década contris
buyé con.B80%; el coeficiente de inversién se elevd; de 13% a 20% --por
influencia especial de la capitalizacién realizada por: e1 sector publlco--
y el coeficlente de tributacidn pasé de 10.3% a 17. 1%; a nivel sectorial
se reglstrd un leve aumento en el coeficiente de 1ndustr1alizacion y
una bgja de la contribucién del sector. agropecuario en la formacl&n del
producto, . - . | S s '

Contindan presentes, sin embargo, y tal veé'con tendencia a agudl-
zarse, problemas estructurales més profundos que obstaculizan o condicionan
el desarrollo econdmico nacional. Por ufia parte,'es prdbaﬁle que por el
propio modelo agroexportador de’ crecimiento, haya perslstido el proceso
de concentracidn del ingreso ¥y en consecuencia sus beneficios no se han
distribuido equitativamente. -Por otra, permanece 1na1terable la 1nadecuada
estructura agraria y, en generadl, -todo el aparato productivo ha sido
incapaz de generar los -empleos. que demanda la poblaci&n en ridpida expansidn,
Debe tomarse en cuenta ademis, que’ la reciente evolucién tiene una base
puramente c¢oyuntural-y que la intensidad’ econ&mica 1nterna continua depen«
diendo cada vez mé#s de las condiciones 1nternaciona1es para su principal

producto de exportacién,

{En particular,
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En particular, los satisfactorios resultados de la economfa durante
1977 fueron consecuencia de una serie de factores positivos, entre los
cuales destacan las favorables condiciones del sector externo y la conti-
nuacién de la polftica de expansién del gasto piblico, y que al final no
fueron enteramente neutralizados por elementos adversos.

Fl inicio de la reactivacidén de las economfas industrializadas,
generd un fncremento en la demanda de las waterias primas; a lo que se
agregd una escasez en la oferta mundial del café, principal producto de
la exportacifn salvadorefia; y por lo tanto las tendencias alcistas en las
cotizaciones internacionales de ese producto continuaron hasta finales del
primer semestre del afic. Esta circunstancia constituyd el marco general
del sector externo que estimuld el aparato productivo salvadorefio, funda=-
mentalmente por medio de una mejora sustancial en los precios de exportacidnm.
A principios de 1977 esa situacidn cred un ambiente de optimismo en el
sector privado, que dio impulso a la éjecucién de algunos proyectos de
inversidn, principalmente en ampliaciones de la capacidad instalada, y
permitil establecer planes de produccién satisfactorios.

Al finalizar el ano, las altas cotizaciones de los productos expor~
tables determinaron en definitiva un aumento sustancial en la mayorfa de
las variables macroecondmicas, incluyendo los ingresos del sector piblico.
Finalmente, la expansidn de la demanda centroamericana, influida también
por el comportamiento del sector externo, se constituy$ en otro elemento de
 ést£mu1o; principalmente para la industria.
' El sector piliblico continué alentando de manera significativa al aparato
productivo, al aplicar una polftica expansionista del gasto, principalmente
en la inversidn, lo que fue posible gracias a un aumento importante de
 los ingresos derivados bdsicamente de la tributacidn sobre el comercio »
7 exterior. Durante los Gltimos siete aflos, las inversionés del sector
“‘piblico observaron un crecimiento sostenido, al grado que el coeficiente “:
de inversidn pdblica que en 1970 fue algo superior al 2%, ascendid e¢n 1977
al 6%, como efecto de una mayor disciplina en la ejecucién de los planes .
de desarrollo que comprenden importantes proyectos, principalmente de
ampliacién de la infraestructura ffsica. '

/Entre los
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- Entre log acontecimientos que limitaron lal evolucidn econ&mica

sobresale, en primer lugar, una nueva 1rregularidadten el ciclo de

" 1luvias,- que:; afecto de manera directa al sector agropecuario e, 1ndirecta-

mente & casl todas las actividades productivas, por la importancia que
tiene ese sector en la economIa nacional Inicialmente, una prolongada
sequfa en la parte norte y nororiente del pafs perjudicd el cultivo de |
granos bis{cos.y, en. m2nor medida, al cultivo del algoddén y, bacia T
finales del afio, . lluvias tetrasadas dafiaron seriamente la cosecha cafe-
talera que se eeperaba considerablemente alta,
Por otra parte, la reactivaciﬁn de las presiones 1nf1acionarias,

afect de alguns manera al ingreso ‘real del grupo asalariado, que hasta
finales del afio logré_réajusteé'eﬁ algunos sectores; esto ipﬁlpyé proba-

. blemente a moderar el crecimienfo'de"la'demanda interna, parcialmente

compensada por un incremento en la ocupaci&n.

Otro elemento que 1nc1d16 sobre la actividad- econﬁmica fue el
acontecer polftico del pais. En primer lugar, 1977 fue un afio electoral
y de cambio de gobierno, lo cual introdujo de por sf un elemento de
expectativa en el sector privado; en segundo, clerta 1nes;abilidad y
efervescencia polfitica generadas por los acontecimientos anteriores, produ~
jeron algunas inhibiciones, auﬁqﬁé temporales, en determinados sectores
productivos que fueron debilitando el optimiswo proveniente del sector
externo. A lo anterior debe agregarse una serfe de reclamaciones .y
demandas del sector,labdral ﬁue”é&ndujo a huelgas y paros que en algunos
casos se generalizaron a nivel de ramas de actividad. .

En general, 1a politica economica tuvo como metas fundamentales
continuar la ejecuc16n del Plan MNacional de Desarrollo, moderar las
presiones inflacionarias y apoyar activamente gl sector p:iyado.' El
primero de los objetivos se logrd parcialmente por la bonéﬁza'financiera
que impulsara el sector externo, y el avancé de los princiﬁéles proyectos
de inversidn,

A pesar de que se proplcid una estabilizacidn en los salarios y una
reduccidn del financiamiento interno al sector piblico, como elementos

b&sicos para moferar las preaioneé inflacionarias, al final gstas se

/reactivaron,
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reactivaron, por dificultades en el abastecimiento de granos bfisicos y
el impacto de una nueva alza en los preclos de las materias primas e
insumos Importados. . , .
Por (ltimo, el sector piblico continud asignando ;agtidaégé crecientes
de fondos para fortalecer las instituciones pﬁhlicas gnca;gadés_dé aéoyé:h. -
al sector privado; eatre ellas scbresale la amplia actividad @eéé?golladé‘.
por el Instituto Salvadorefic de Fomento Industrial (INSAFI), querhé | -
contribuido parcial o totalmente en el estudio y la elaboraqlﬁn de los
proyectos, asl como a su fivanclamlento. Por otra parte, el Estado ha
integrado un Fondo de Desarrollo Econdmico que, administrado por'el Banco
Central de Reservs a través de los bancos del_sistema,ﬁtiéne como propdsito
fundamental estimular las actividades agropecua:ias e industriales, el
cual observd durante 1977 un particular dinamismo. Adiclonalmente, se
continud dando impulso al programa de parques industriales y lﬁ:qua
Franca, facilitande de esta manera el desarrollo de nuevas‘industrias, y
se prosiguieron las actividades del Instituto Salvadorefio de Comercio
Exterior para la bfisqueda de mercados y la 1deqt1fiqgciénide,gqeyos o ,

productos de exportacidén, principalmente de‘origen,indusc;ialfl

2. La evolucidn de Lgractividad-ecopﬁmica

a) Ofet;a v demanha global

La economfa salvadorefia crecid durante 1977 a un ritmo relativamente
satisfactorio. El'producto interno bruto se incrementd en 5.57%, tasa qué
8dlo es superada por la de 1974 ==6.4%=-~ en toda la década actual & que
significa una elevacidén importante en el ingreso per cdpita. (Véanse
los cuadros 1 y-2.) ‘ »

La importacidn de bienes y servicios también auments de manera acele~
rada, 13.7%, con lo cual el total de bienes y serviclos disponibles
ascendiS a una cifra 7,3% superior a la del afio anterior. Loa requeri~
mientos de bienes importados de la economfa salvadorefia han evolucionado
a un ritmo creclente durante los afios sesenta, de maneva quelgu-partici-
paeidn-en la oferta global ha pasado de 19,77 en 1970 a 25.2%, lo cual

implica un aumento en la apertura de la_egonomia.

JCuadre 1
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Cuadro 1 ‘
» ! EL SALVADOR: - mmcxmms mn:canom:s ECONOMICOS , 19?2 A 1977
< - e ; - b
g . o7z . 1973 197 o715 . o76¥ 1077

A, Indicadores ecombmicos bhisicos
v Producto interno bruto (millow ' S
nes de:dblares de 1570) 113,8 11952 12711 1 324,6 1 386.7 1 462.4
Poblacién (mlles dehabitantes) 3 746 3 864 3 984 4 108 4236 4 368
Produeto interno bruto por . E
habitante (dﬁlares de 1970) :._,303 - 309 319 - 322 . . 327 335

Tasas anuagles de crecimiento

B. ;ndicador%s cconbuicos de -
corto _plazo ;

Producto interno bruto 5.5 5.1 6.4 - 4.2 4.7 5.5
Producto interno bruto por _ S T )
habitante , 2.0 2,0 3.2 . 1,0 1.6 - 2.4
Ingreso bruto _ 6.2 7.3 2,0 2.6 10,9 -11,6
A Relacibn de precios del : '
intercambio 3.3 7.9 -15.3 . 5.3 24,5 22,0
Valor de las exportaciones {fob) 25,5 19,2 27,9 . 15,8 41,8 25,9
> Valor de lag importacicnes {cif) 12,2 ~ 35.7 45,8 .. 7.3 © 23,00 27.1
Precios 2l consumidor ‘ 1.6 6.4 16,9 19,1 - 7,0 1l.8
Dinero : 23.5 19,6 19,4 16.4 " 7.8

Ingresos corrientes del

gobierno! - 103 231 18,9. - 19,3. 40,2 . 45,7
Gastostotalesdelgobierno ‘ 14,2 19.4 26,8 ¢ 17.7 o 34,4 °  35.1
Déficit fiscel/gastos totales _j o of c

del gobierno 9.9 . 0.3 4o . 3.6 ' 0.6 8.5~
Millones de dglares
C. Sector externo :

: Saldo comercial ( _@ 52,0 20,7 -~5%,2  -18.% 59.5  155,0
Saldo en cuenta corriente T 12,6 41,6  =135,5 -91,8 ~5,1 =19,7
Variacidn de las reservas 'f Co

® : internacionales netas 20,6 «20,2 29,2 48,1 75.5 0.2:
Poder de compra de las o o

exportaciones 309.7 320,9 290.2 & 304,0 407 .4 482 .6

tel

Fuente: CEPAL a base de clfras oficiales. . i CeoE .
af Preliminar. _ . N SRRt ‘
B/ Estimaciones, - g PR R Py '
¢/ Superdvit, - 5 ' R S W :

S o : Ao g /Cuadro 2
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EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBAIES, 1974 A 1977 Ca

Millones de colones de 1970 Composicibn Tagas anugles de'greeimiento

. £ p Y porcentual = _
1974 197; ‘19?§1g] ,&1?77 b/ 1570 1977 bf 1976 1975 1976 af 1977 b/

Ofexta global - 4091.6 4219.9 4 496,0 4 B26,2 100,0 100,0 5.7 3.1 65 7.3

Producto interno bruto 3177.8 3 311.5 3 466.8 .3.656.0 80,3  75.8 6as 420 4o7 5.5
Imbortacibneé de bienes B - e ; : Lo
y servicios - 913.8 908,46 10292 1170,2 19,7 24,2 3.4  =0,6 13,3 13,7
Demanda global . 4091,6 4219,9 4496,0 4:826.2 1000 100,0 5.7 3.0 6.5 7.3
Demanda interna 32571 329.8 3502.8 386l.2 80,0 80,0 5.4 1.2 6,2 10.2
Inversidn bruta interna  626,3  565.2  562.0  743.1 10,6  15.4 25,5 9.8 0.6 32,2
Taversibn bruta fija 475.8 . 5841 6171  709.6 9,6 14,7 14,3 22,8 5.6 15.0
PGhllca 1373 2208 222.6 2843 2,3 5.9 14,5 60,8 0.8 27.7
Privada 338.5  363.3  394,5  425.3 7,3 8.8 14,3 7.3 8,6 7.8
Variacidn de existencias 150.5 -18,9  .=55,1 33,5 1,0 - 0,7 - L - - -
Consumo total 2 630.8 2 731.6 2 940,8 3 118,1 69,4 646 . 1,6 3.8 7.6 6.0
Gobierno Gemeral - 326.3 3444 3744 395,7 8,6 8,2 40 5.5 8.7 5.7
Privado | 2 304.5 2 387.2 2 566,4 2 722.4 60,8 564 2.4 3.6 1.5 6.1
Exﬁiiﬁffiﬁﬁe”-de Pheses 834,5 923,1 993.2 965,0 20,0 20.0 6.7 10.6 = 7.6 2,8

Fusntes CEPAL, a base de cifras oficiales.
Preliminar. '
b/ Estimaciones.
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Besde el punto de la deninda, todos sus componeiites manifestaron tam=
bién ese diuamismo con la so¢a excepciﬁn del volumen @e las veéntas hacia
el exterior. ' R '

La demanda interna registr® un sumento considerable;’de 37503 a -

3 861 miilones de colones constantes de 1970, £l elemento mfs activd fue
la inversibn bruta interns, que se elevd en 32,2%. -Este comportatiento
‘estuvo sin embargo fuertemente {nfluldo por la variacidén de existencias, y
resultd um crecimieuto de la iuversi&n bruta fija m&s ‘bajo (15,8%), aunque
de todas maneras apreciablea ' ' ' '

' El sector pGblico continud ejercilendo una influencia expansionista’
sobre lg demanda, principalmente por medio de la inversifn, va que la eje~
cucibn de los programas inc¢luidos en el Plan Nacional de Desarrollo Econb-
mico y Social, ‘se elevﬁ en 27,7% respecto’ al hivel del gfic anterior,

' Los esfuerzos del estado por dinamizar la economfa, se pohen de
naniflesto por el hecho de que la inversién plblica se expandid durante
los Gltimos siete afios a una'tasa media snual de 22%, sumentindose la par-
ticipacién de la misma en el pfoducto {nterno de 2,87 a 7.8% en ese periodo,

' Por otra parte, 1a iuversidn privada continud creciendo a un-ritmo
superfior al del producto, en respuesta'a los estimulos establecidos por el
sector pliblico. Desde 1974 la polftica econbmicda ha estado encaminada a
apoyar al sector empresarial medisnte la instalacifn de parques industria-
les y el estsblecimiento de la zona franca, asf como a fortalecer a las
instituciones pliblicas financieras, todo lo cual ha provocado una reactiva-
c¢ifn en el ritmo de ejecuciln de lds proyectos de:inversi&n.l/

- Los rubros mis. importantes de 'la inversidn bruta fija privada fue~
ron absorbldos por la construeeidn w-fund:imentalmente viviendas urbanas

"y edificaciones ‘comerciales fuertemente . estimuladas. por el sistema=-,

la industria, especialmente en ampliacién'de-plantas existenies y el surgi-

- miento de nuevas empresas asentadas en la.zona franca, y-finalmente en menor
medida, por el sector :agricola, vinculado con los;cultivps de exportacibn.

i}/ Véase, El Salvadors Notas Bara el Estudio Ecunﬁmico de Américg Latina,

1976 {CEPALNVEXS77/2/Rev.1),
[/Adicionalmente
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Adfcionzlmente, se estima que las existencias se incrementaron en
33.5 millones de colones de 1970 como consecuencia de la combinacibn de
dos factores opuestosg la acumulacidn de existencias de café exportabla,
resultante de la politica nacional de retener la venta de dicho producto,
y una reduccibn considerable en los inventarios de granos bésicos a causa
de la baja cosecha en esgos cultivos,

Segfm se anoth, el volumen de las expartaciones ge contrajo, aunque
levemente, interrumpiendo la tendencia dinfmica observada durante la pre=~
sente década -~entre 1970 y 1976 esta variable creci é una tasa de 7.6%

promedio gnuale~ y moderando los efectos positivos que durente el afio
transmitif el sector externo a la economla salvadorefia por medio de los
precios de los principales productos de exportacidn,

A pesar de la contraccidn en el volumen exportado, el sector externo
transmitid importantes estimulos al aparato productivo 1nterno por el alza
generalizada en los precios de los principales productos de exportacibn,
que neo llegé a égr neutralizada por la excepcional calda dristica en las
cotizaciones del agficar. El Indice general de’precios de las exportacio-
nes aument5 en 36%, y el de las importaciones, en 11%; se produjo por lo
. tanto una notabié‘mejdra en ios términos de intercambio, y pof tercer afio
:'cnnsecutivo, uﬁ.incremento en el poder de compra de las exportéciones.
(Véase mfs adéignte el cuadro 10,) |

b} El crecimiento de los grincigales sectores productivos

A los estimulos generados por el sector externo y los incentivas del
sector pliblico, respondieron favorablemente los sectores productivos, con
la excepcibn del sector agricola, los cuales se vieron influidos per las
perspectivas halagadoras que se presentaron a principios de afio y que influ=
yeron en sus planes de inversifn. : : : -

_ Ese ambiente se debilit$, primero, por efectos de la sttuaciﬁn poli-
tica propia de un afio electoral que se-acentuaron hacia la mitad dgl,aﬁo,_.
y contiﬁuaron presionando aunque en menor medida durante el segundo semes~
tre; segundo, a causa de la declinaciﬁn del precio del principsl producto
de exportacifn, cuyas 1mp11caciones sobre la. ‘economla van més alla del

Jeimple

4
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simple valor de sus ventas y, tercero, por los factores climatolbgicos que
afectaron al sector agropecuario, cuya participacidn en el producto interno
bruto excede del 25%, No obstante lo anterior, ny se llegaron a neuttali-
zgr. totalmente los impulsos registrados a pfincipios'&éi affo,’ con lo que

finalmente la actividad sectorial resultd satisfactoria en términos genérales.

1) Sector ggrogecugrio. Por segundo aﬂo consecutivo, el sector
agropecuario manifiesta debilidad para mantener el ritme de crecimlento de
los otros sectores, . Durante 1977 el valor agregado de dicho sector—repre-'
senta un virtual estancamiento respecto al bajo nivel . alcanzado en 1976,
cuando sufrié un descenso de casi 31. (Véase el cuadro 3.) Dive:sos]son ‘
los fgctores que pueden explicar este comportamiento, pero se estima que -
los m#s im@ortantes fueron las condiciones ‘climatoldgicas anormales regis--
tradas durante los Gltimos tres ciclos agricolas, y la actitud de expecta-
tiva que asumié el sector privado ante los diversos cambios en materia de
politica agraria adoptados por el gobierno, "

En efecto, a mediados de 1976 el gobierno decidid llevar a cabo una.
reestructuracibn agraria mediante la creacién del Primer Proyecto de Traps-
formacibn Agraria para la zona oriental del pais, lo ﬁﬁe generd una tgnéiﬁh
politica transitoria y desencadend una serie de especulaciones sobfe sus
alcances. A finales de ese siio y ante la fuerte presién ejercida por.
algunos sectores, se introdujeron modificaciones al reglamento reduciendo
con ello los alcances de dicha politica en un ambiente de cierta iﬁcerti-'
dumbre, En 1977 prevalecieron las ecircunstancias. anteriores quedando
précticamente sin efecto aquel proyecto, Sin embargo sﬁrgieron'hqévas ten=
glones, dado qﬁe en'el primer semestre ge produjeron algunas invasiones de
tlerras por primera vez en los Gltimos 30 afios, |

El fIndice general de pruducci&n agropecuaria revela que lag contrac-
¢i8n del sector tuve su origen en la actividad propiamente sgricola, la
cual fue moderada, én parte, por un nuevo crecimiento dé la produceidn
pecuaria, que partid baAsicamente de una reantivaciﬁn de la avicultura,
(VEase el cuadro 4,) '

[Cuadro 3
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Cuadro 3

EL SALVADOR: PRODUCTO INTERNO BRUTC POR CLASES DE ACTIVIDAD ECONOMICA
' ' AL, COSTO DE FACTORES, 1974 A 1977
Milloneg de colones de 1970 c:c:.p:;‘i:uiaf Tasas_anuales de crecimiento
1974 1975 19762/ 1977b/ 1y 1977 1974 1975 1976 {977
Agricultura 859 914 891 893 30.6 26.5 10.2 6.5 -2.7 0.2
Minerfa 6 "6 ‘ 8 7 0.2 0.2 16,7 8.2 22.6 -9,2
Industria manufacturera 527 538 582 615 17.6 18.2 5.8 2.5 7.8 5.6
Construceidn 97 137 - 143 153 3.0 4.5 5.9 42,7 2.9 7.0
Subtotal bienes 1489 1 595 1 624 1 668 51.4 49,4 8.3 7.1 1.8 2.7
Electricidad, gas y agua 55 60 67 77 1.7 2.3 5.1 9.8 9.9 15.4
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 162 169 182 200 5.3 5.9 15.6 5.4 6.4 9.9
Subtotal servicios bisicos 217 229 249 277 7.0 . 12,4 5.5 8.7 11,2
Comercio, restaurantes y
hoteles 513 514 566 616 17.9 .18.3 3.6 0.3 9.9 8.8
Establecimientos financle-
ros8, Seguros vy blenes : - ‘
* inmuebles B5 87 98 112 2.4 3.3 10,5 2.6 12,1 14.1
Propiedad de viviendas 113 116 119 123 4,0 3.6 3.6 3.6 2.4 3.4
Administracién pGblica 266 266 283 303 8.4 9,0 3.9 0.2 5.9 7.2
Otros servicios 253 254 262 276 8.9 8.2 2.0 0.6 3.0 5.0
Subtotal otros servicios 1 230 1 207 1 328 1 430 41.6 42.4 3.4 0.6 7.4 7.7
Producto interno bruto
total 2 936 3 061 3201 3 375 100.0 100,0 6.4 4,2 4,7 5.5

Fuente:
a/ Preliminar.

b/ Estimaciones.

CEPAYL, a base de cifras oficilales.
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EL SALVADOR:

Cuadro 4

INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA, 1973 A 1977

L4

1

Indice general de produccifn
agropecuaria (1968 = 100.0}

"~ Agricola
Pecuaria

Produccifn de alpunos cultives
importantes (miles de quintales)

Café

Algodfn oro

Mailz

Frijol

Arroz en oro

Maicillo '

Cafia de azficar (miles detoneladas)

Indice de laz producclén pecuaria
(1968 = 100.0) '

Ganado vacuno

Ganado porcino

Leche

Huevos

Destace (miles de cabezas)
Bovino .
Porcine

. ' o a/ ,é/ Tasas_anuales de crecimiento
1973 1974 1975 15762 1977 S Y R Ty A 1Py
119,03 134,67 145,32 _ 130,90 - 131.77 13,1 7.9 a9, .
117,68 131,05 142,18 122,43 120,61 11,4 8,5 -13,9 -1.5
123,65  147.09 156,07 160,05 170,07 19,0 . 6.1 2.6 6,3
27750 . 3466 . 3587 . 3098 : 20938 26,0 3.5 -13,6  -5,2
1 543 1.626 1616 1 403 1 418 © 5,2 . -0,5 . -13,2 1,1
. 8 878 763 . 9.-565 ' 7 390 8 267 -14,0 25,3  =22,7 11.9
813 767 838 © 870 730 -5.7 . 9,3 3.8  -i6,1
510 - 433 818 . 504 . 4h9 -i5,1 88.9 =38.4 10.9
3400 2850 ° 3800 - 3.399 3 737 -16.2  33.3 ° -10,6 9,9
24450 2953 3166 3177 3 188 21,0 7.2 0.3 0.3
114.06 121,09 146,09 146,09 146,88 6.2 ' 20,6 - 0.5
129,20  111.68  83.94 102,19 109,49 13,6 -24,8 21.7 7.1
109.40 153,71 155,25 158,50 171,39 40,5 10,0 2,1 8.1
172.02  178.83 205,38 - 209,54 224,73 4,0 14,8 2.0 7.2
‘1013 1201 153,1 . 184.3 oo 18,6 - 27.5  20.4 oot
©177,2 155.2 * 119,0  123.7 s -12.4  -23,3 3.9 ‘oo

Fuente: Direcciéa General de Estadistica vy Censo, y Banco Central de Reserva de E1 Salvador.

a/ Estimaciones.

By uﬂ]'
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En la evolucidn de los productos agricoclas destaca la calda de 1a
cosecha cafetalera, por segundo afioc consecutivo, como resultado de las
lluvias extemporéneas que dafiaron los cultivos en 1a &poca de floracibn.
El resultade pudo haber sido una contraccidn mucho mayor de no mediar los
serlos esfuerzos que realizsrom los productores para agumentsr la producti=~
vidad de la cosecha 1977/1978, mediante un mayor.uso de insumos e insectie
cidas y la introduccifn de algunas nuevas técnicas de cultive, Todo lo
anterior hacfa esperar un alto nivel de produccifn, perc provochd un impor-
tante aumento en los costos en detrimento de la situacidn financiera de
los productores,'en'lé medida en que ée fueron desmejorando las cotizacio-
nes internacionalgs;_f paralizandose las ventas de gﬁcho producto, .al grado
que las gutoridades ﬁonetarias autorizaron una prdrroga para la liquidacidn
de las obligaciones bancarlas de los agricultores, -

El cultivo del algoddn registrd durante los dos afios anteriores una
fuerte contraccidn como resultado basicamente de reducciones en el area
bajo cultivo., En 1977 la produccibn algodonera se elevd ligeramente sobre
la del afio anteridr, debido a que el area mencionada experimentd un cre-
clmiento (8.5% sobre las 130 000 manzanas cultivadas en 1976), aun cuando-.
hubo una reduccibn de la productividad media debido a la prolongada sequia
que afectﬁ a 30 000 méﬁianas de cultivo en.la zona oriental del pais. Se
estima que tawbi@n en este caso los resultados podrian haber sido mfs des~
favorables si los algodoneros no hubieran decidido aumentar el &rea bajo
cultivo, alentados por la mejora en los preéios internacionales hasta el
primer semestre del afio,

Con excepcibn del mafz, cuyo nivel de produccidn se recuperd para la
segunda siembra, los mayores efectos de la falta de 1luvias se reflejardn
~ en la produccifn de otros granos basicos; una reduccifn de 16% para el
frijol y de 117 para el arroz, productos para los cuales el Instituto
Regulador de Abastecimientos se vio obligade a desarrollar un activo pro=
grama de comercializacidn pars moderar los efectos inmediatos en los pre-
cios y promover la recuperacidn futura, '

/E1l ﬁaiz
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E1 mafz,alimento basico de la poblacién, alcanzd un vdlgésn de

‘produceibn de 413 000 toneledas, lo cual significa%gn crecimiento de 12%,

pero sobre el bajo volumen de 1976, por lo que no se logrd alcanzar el
nivel de dos afios atrds. EL maleillo, que esté sustituyendo al maiz
€como alimento animgl, ezpetimenté un aumento de 10% que compensa 1a
caida sufrida Por este Gltimo en 1976 y acrecienta las disponibilidades
de mwalz para el consumo humano, '

Ante la incertidumbre del mercsdo internacional del azGear, la
produceifn de cafia ge mantuvo précticamente estancada, Esta situaclén,
combinada con un incremento en el volumen exportado, ha dificultad§ el -
abastecimiento del mercado doméstico, a pesar de que se escableciﬁlpda's
cudta destinada al mercado interne cercana a las 150 00C tonela@ag, supg-
rior en 10 000 toneladas, al consumo nacional de 1976, ' -f N

il) Manufacturas., La producciﬁn manufacturera ascendib a 615 millones

de colones de 1970, y represen;g un crecimiento de_S.G%, précticamente -

similar al global ékperimentddﬁ_por la economia, Durante la presente

década este Qector ha aportado un importante dinamismo al aparato-pzoducff
tivo; evoluciond a una tasa media anval de 7L5%'y aumentb, aunque leve-
mente, su participacidn en el producto (17.6% en 1970 a 18,2% en 1977),

Este comportamiento ha estado dgtafminadd, entre otros factores, por ls
demanda centrdémeriCana; pues durante los Giltimos cinco afos las exporta-
ciones hacila laffegian crecieron, a precios corriéntes, a2 una tasa media
anual de 12%, as{ como por 1a evolucién de las ventas industriales a texceros
paises.-/ Sia embargo, durante el transcurso de la presente década, este
incremento se ha generado sobre la estructura industrial de 1970, con. cam—"
bios muy leves en .cuanto 4 la participaciﬁn de cada una de las ramas, donde
gobresalé el aumento de la contribucién de la industria de productos quimi-'a
cos y derivados del petrSleo y, en magnitudes mis moderadas, de Ia industria
metdlica bésica.y de maquinaria, excepto la eléctrica. (Véase nuevq@ente el
c.uadxo.’.iyelS) o o "

7 Las exportaciones no tradicionales con deatino a tercerocs pai&ea crecie—
. Ton a.una tasa media de aproximadamente 30% en- vglores corrientes durante
103 ﬁltimos cuatro aflos, . < . .

)“3%‘ fﬁﬁaﬁru 5



Cuadro 5

EL SALVADOR:

INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA. 1973 A 1977
; _ a! ' a/ o/ Enez Enero - Octubre Tasas anu X
1973 © 1974 19752 1976- 1977% 1976 1977 1974 1975 1976 1977

Producto territorial bruto

del sector manufacturero

(millones de colones) -

Tatal 610,5 706.6 793.8 B882.0 995.2 = 15.7 12,3 1l.1 12,9
Alimentos 169.7 186.1- 202,0 = 218.6 25@.1. 9.7 8.5 8.2 14,4
Bebidas 65.4  80.2 82,9 91,6 103.3 22,% 3,4 10,5 12,8
Tabaco © 22,9 . 26,9 29,3 ., 32.8 36.8 ; 17.5 8.9 11.9 13,2
Textiles 76.8 87.7 93,5 101.2 115.9_ 14,2 6.6 8.2 14,5
Calzado y vestuario . 58.1 62.1 70.7 ° 75.0 86,5 6.9 13.8 6.1 15,3
Madeta 4,6 5.4 7.3 9.4 9.8°: 17.4 35,2 28,8 , 4.2
Muebles 8.6 11.3 16.2 17.3 19.9 31.4 43,4 6,8 15,0
Papel y cartbn 8.0 10.3 12,2 13.4 15.3 = 14.4 18.4 2.8 14,2
Imprenta ) 0.7 -13.7 17.2 20,0 22,2 28.0 25,5 16,3 11.0
Cuero o 2 4,8 6,3 11,1 11.8 13.6 ° 3.2 76.2 6.3 15,2
Cauche ;o 3.7 4,8 9.1 9.3  11.0 29,7 89.6 2,2 18.3
Quimicos - 51.2 - 60.5 67.4 75.9 -85.2 18.2 11.4 12,6 12.2
Petrfleo .. 30.7° 43.9 © 40,6 51,1 54.5 43,0 -7.5 25.%9 6.6
Productos no metdlicos - 26,4 31.5 0 33,3 38.4 £2.7 19,3 5,7 15,3 11,2
Metdlicos bisicos . 8.4 11.0 ,  18.2 26,1 .25.1 1.0 €5.4 32,4 4.1
Productos metXlicos 8.3 9.5 _ 14,1 16,3  18.1 14,4 - 48.4 15,6 11.0
Maquinaria, -excepto P ' : L )

eléctrica 5.4 . 6,5 12,4 - 13,3 15.3 20.3  90.8 7.2.. 15.0
Maquinaria eléctrica 18,4  20.3 - 24,3 25.8 - 29.9 10.3 19,7 6.2 15.9
Material de transporte %.1. 10.3 15.2 16.2 18.7 13.2 47,6 6.6 15.4
Diversos - 18,3 18.3 16.8 20.5 22.3 - -8.2 22,0 8.8

Consumo industrial de elec~ I . L - E Y

tricidad (millones kWh) " 352,7 387.3 405.9 452,3 ees 3685 421.6 9.8 4.8 11,4 - 14,47

—

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Cifras preliminares.
b/ Enero - octubre.

T *98a
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Contribuyeron al crecimfento antes mencionado algucas industrias
nuevas gue iniclaron:operacicnes durante 1977, principalmente en las ramas
de alimenﬁos -;la mis importente es el Iﬁgenio Jiboa-~-, bebidas, textiles
¥ prendas de vestir, materlales de contrucclén (fabrica de cemento) y
productos quimicos (PVC,.y:ampliacién de las plantas de abonos).

.-Reclentemente se cred el Congejo Naclonal de la Pequefia Empresa,.
cuyos objetivos son estudigr las politicas generales, impulsar el desarrollo
acelerado del sectox y-.analizar los problemas financieros, de asistencia
técnica, de gdquisicitn de insumos, de mercadeo de productos, y de expor-
tacifn, asi como otros que impiden un msyor desarrollo del sector.

No obstante lo anterfor, el sector. industrial recibid influencia - .
negativa deﬁ;os‘gcoﬁtecimientos:de orden politico que pareczn haber dado
origen a mévimientos de capital hacia el exterior y demoraron la ejecucidn
de algunos proyectos, al grado que sblo se -Invirtid. en clertas ampliacio-
nes y el crecimiento del sector se debe en gran parte .a.un aumento de la .. .
capacidad utilizada, e L

Adicionalmente, hubo clerts agitacidn entra los obreros que demanda-
ban mayores salarios.y prestaciones ante el aumento del nivel general.de preclos,
y que lncluso prqdujé_la paralizacibn, por huelgas, en algunas lndustrias,

i11) Construccidn, - El.sector construccifn experimeatd una expansida
dinamica, sobre tedo sl se compsra con la baja tasa de crecimiento de: 1976,
Fue el resultado, por una parge, de.los importantes proyectos que ejecutd el
sectox, pliblico.y, por otra, de laintenss actividad de la iniciativa privada,espe=
éialmentq en .la edificacién de viviendas, estimulada. por. la consolidacién
y el fortalecimiento de las instituciones finagncieras bajo cuya responsabl-
1idad se encuentra esta area de interé&s social, Los resultados pudieron haber
sido afin m#s positivos, pero durante el primer semestre del afio se suscitaron
también en este sector paros laborales por demandas de aumento en los sala-
rios v las, prestacionea.digﬁgq,: e ,

Por -efro lads; conviene seﬂalar que durante los ﬁltimos cinco afios los
costos de la construccibn s2 han elevado considerablemEnte,—/ debido en

3/ La icformacidn del primer semestre ya lndicaba un aumento de 18% sobre el
costo promedio de 1976,
/particular
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pecticular a la evolucidn de los precios de los materiales importados, ¥
probablements en el segundo semestre se reglstrd un mayor incremento poT
la reduccién de la jornada de trabajo.él (Véase el cuadro 6.)

iv) [Energia, El sector de energia mostrd el dipamismo que le ha
caracterizado durante la preschte década, al reglstrar la taga de creci-
miento mAs alta de toda la economfa, Ello es el resultsdo de los 1mportan-
tes esfuerzos realizados en el pasado por el sector piblico en esta materia,
con lo cual se ha ampliado la capacidad de gemeracitn y.se han logrado,
adeﬁ&s, camblos estructurales en las fuentes de energéticos, de manera que
se redujeron los costos de produceibn al sustituirse el petrSleo por energla
hidréulica y geotérmica, La expansién de 1977 es consecuencia directa del
faicio pleno de operaciones de la planta geotérmica. Los Ausoles.-/ En 1977
la generacidnm neta de fuerza eléctrica ascendié_a 1 186 millones de kwh, lo
qﬁe representa un Incremento de 13.3% con respecto al afio anterlor, y la
geotérmica participd con el 327 (375 millones de kWh).

v) Orros sectores, El resto de los sectores evoluclond satisfactoria-
mente (7.9% en promedfo), Destac el financiero, cuya participacién en la
actividad econfmica es moderada (3.7%), pero crecis a una tasz de 147 como
congecuencia del auge de la actividad vinculada con el sector externo y el
surgimiento de nuevas instituciones financieras. Los servicios de la admi-
nistracidén pblica también se incrementaron a una tasa supérior a la media
nacional, influidos por la disponibilidad financiera que propicié el sector
externo. FPlnalmente, el comercio y el transporte experimentsron asimismo
un aumento satisfactorio a pesar de que ambas actividades estuvieron afec-

tadas por los problemas laborales ya comentados,

4/ Véase mas adelante el punto 4, "Precios y remneraciones .
5/ Incluso durante 1977, se realizaron los trabajos de la segunda fase que
ampliarid en 35 000 kith la capacidad generadora de dicha planta.

)

fCuadro 6
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~Cuadro_ 6

EL SALVADOR: - INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 1973 & 1977

Permigsos de construccién

(miles de ng
Total -

Residencial
Industrial y
comercial

Conptrucciéﬁ terminada-
{miles de w?) '
Total
Residencial

Industrial y
comercial

Valor prdﬁedio por metro
cuadrado construido
(colones)

Producci6n de algunoa

materiales de construccidn

(toneladas métricas)

Hierro para construccion

Cemento -,

1973 1974 1975 1976

- 1976 3/

1977 &/

942.7 1 817.6

584.9

1 552.0
930.3

1 005.4
689.6
315.8

621.7 ' 357.8

647.8
606.6

833.5
766.9

590.0 4181
554.2 ©  395.4

66.6 41.2 35.8 22.7

. 137,69 1168.03 199,12 205.81

- 25 033.8
335 619

32 131.4
291 494

21 004.4
235 248

717.5

1.100.1

20 246.7
322 748

876.6

157

11822
305.6

709

416.5
342.9

73.6

365.7
344.3
21.4

242.45

171 429.

Fuente:

a/ Enero~junio.

Direccién General de Estadfstica y Censos.

L1 *38d
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3. [Evolucidn del sector externo

a) Introduccidn

En términos generales se estima que el prineipio de la recuperacidn
econdmica mundfial, unida a la estabilizacidn de la tasa de crecimiento
de los precios de los productos industriales y a una notable-mejora en
las cotizaciones de los principales productos de exportacidn de El Salvador,
conformaron las condicioues favorableg del sector externo que se consti-
tuyeron en el elemento mis importante de est{mulo al aparato productivo
durante 1977. En efécto, debido al elevado grado ﬂe apertura de la
economfa salvadorefia esa situacidn se reflejd en el comportamiento de la
mayoxfa de las variables macroecondmicas. A lo anterfor debe agregarse
que en el resto de las economfas centroamericanas prevalecieron condi-
clones similares con lo cual se reforzaron las tendencias expansionistas
antes mencionadas,

Los reeultados finales debieron haber sido, no obstante, todavia
mis positivos pero las cotizaclones internacionales del café, principal

6/

producto de exportacidn,~' tendieron a declinar durante el segundo semestre,
con lo cual principiaron a debilitarse los.incentivos percibidos por la
economfa. '

En materia de polftica exterior sobresalen los esfuerzos que desde
hace algunos afios viene realizando el Instituto Salvadorefio de Comercio
Exterior para ubicar nuevos‘mercados de productos no tradicionales y
apoyar internamente activid;des productivaé vinculadas con aquelloes
esfuerzos. Se han logrado avances significativos en algunos productos
industriales de fhclil adaptacibn para la exportacidn; tal es el caso de
los textiles y el vestuario. Por otro lado, y en congonancia con lo
anterior, el Estado ha impulsado el establecimiento de zonas francas y

de parques industriales principalmente con el objeto de producir oferta
exportable. '

6/ Para ejemplificar dicha importanqi&-debe obaervarse que & precios
corrientes las ventas de café conatituyeron el 63% de las exporta~
ciones de bienes en 1977 : -

-

. .~ /b)Y El comercio
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b) El comercio de bienes

1) Exportacicnes. El valor de las exportacibnes de bienes fob
ascendi§ a 976 millones de dﬁlares, que significé un crecimiento de 31%
en relacién con el nivel alcanzado el afio precedente. Ello se explica
por la espectacular alza de 168 precios ys que el quintum de las exporta-
ciones sufri8 una leve declinacidn. Deedé el punto de vista de los -
productos que ordginarca dicho erecimiento, el valor de las ventas de
café se elevd en 59.37% por &l efecto combinado de una reduccién de 11.5%
en el quéintum y un aumento .de 80% en ei precio promedio de venta. (V8ase
el cuadro 7.) o .

A rafz de la contraccidn de los preclos 1nte'maciohaie_s‘ del café ,
las autoridades encargadas de la polftica cafetalera decidié}oﬁisusp@nder
temporalmente las ventaglen~esperaide una récﬁpetagi&n de las cdtizaciones;
esta medida determind en?gfan'ﬁarte.el'deacenao en el quintum exportado
que ya ge esperaba un tahto reéucido por la baja cosecha 19?7/1978.

Las . xportaciones de algodén, segundo producto en importancia aunque
con una ponderacién muy inferior a la del café =-s8lo participa con el
8,67 de las exportacioneé fob-~ experimentaron también um iﬁcremento
importante =«31,2%== por el alza de 29%:en el precio unitarlo y un gumento
moderado en el volumen de ventas, 1.9%, 22*3 ";a

El mercado del azlicar continud manifestando una gran debilidad al
grado que un incremento’'de 18%.en el quéntum exportado no logrﬁ compensgar
el descenso que por segundo afio consecutivo registrd el precio internacional
de este producto., De esta manera el valor corrlente de las ventas descendi&
nuevarente; en 1976 la cafda fue de un 51% y en 1977 de 18, 3%.

Las ventas al Mercado Comin Centroamericano, constituidas en su gran
mayor{a por productos de origen industrial evolucionaron a una tasa f
de 12.5%, es decir se modero el ritmo que venfan experimentando hasta 1974,
(Véase nuevamente el cuadro 7.) 81 se considera la participacibn de las
ventas a Centroamérica eﬁ el total de las exportaciones, se observa que
ésta se ha reducido sistemfticamente desde un 31.4% en 1973 a un 20.3% en
el Gltimp afio. Esta situacidn revela el gran dinamishorexperimentand; por
las exportaciones tradicionalea, el éxito en la canalizaciﬁn de las exporta=~
ciones no tradicionales hacia Eerceros pafses y los: problemas por los que

atraviesa el Mercado. Comﬁn Centroamericano.
. /Cuadro 7
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EL SALVADOR:

i

Cuadro 7

VALOR Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES FOB, 1973 A .1977

Millones de dflares corrientes

Composicidn

porcentual

Tasas anuales de

crecimiento

0z *%e3

g 1973 1974 1975 - 1976a/ 1977b] 1973 1977b/ 1974 1975  1976a/ 1977b/
Principales Qro&ucfosT L i o o ; T
de exportacién - - 222.6 290.5  340.9 -.500,7 _738.3 . 6L.7 75.6 30.5 17.3  46.9 47.5
café - 159.4 1947  172.0  384i2 . 612:1 7 44,2 62,7 - 32,k <11.7 123.4 59.3
Algodén.- 36.4 48.1 76.4 0 64,1 84,1 - 10,1 8.6 32,1 58,8 -16.1 31.2
Azdcar 17.8 '39.6 8211 . 40,5 % 338 . 4.9 3.4 122,5 107.3  -50.7 -18.3
Cederdn 9.0 8.1 104 . 11,97 .90 U 2.5 T0.9 [-10.0  28.4  14.4 =24.4
Otros 138.0 172.6 1917 2456 _ 237.8 © 38.3. 244 - 25.1 - 1L1 28,1 3.2
Total 360.6  463.1 . 532.6 ° 746.3 - 9761 100.0 1006 - 28.4 15,0 40.1 30.8
Al Mercado Comiin . - E E : = B Tl - _; : B f
Centroamericano 113.2 149.9 1418 . 176,1 1981 - 31.4 20,3 - 32.4° ".5.4 242 12,5
Al resto del mundo . 247.4 313.2 390 8 570 2 7 778, o ? 68.6. ?9.7 26,6  24.8  45.9 36.4
Fuente' DirecciSn de” Estadfstica y Censo y Banco Central de Reserva de El Salvador.,
- Preliminar, Y oo T
“j Estimaciones. - i
I S | 2 , P
IoA - - 3 0~
-_ . . . K . .
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ii) Importaciones. La importaciGn de bieneﬁ cif mostrd g@mbiﬁn
una tendencia muy dinémica, aunque a una ta$a Ievemente ﬁenor (28%) que
la de las exportaciones, y zefleja el cre;tmiento econdmico del pais.
Ese comportamiento eatuvo ééféémﬂnado bof uﬁ increﬁeﬁto de 14% en el
volumen £{sico y de uno de aproximadamente 127 en e1 nivel general de
precios. (Véanse los cuadros 9 y 10.) : ‘ B '

La importacién de bienes intermadios y de capital evolucions a
un ritmo acorde con los’ requerimlentos de la produccién interna y de is

: 1nver816n y las cowpras externas de bienes de consumo experimantaron un

crecimiento alin mis acelerado. (Véase el cuadro 8. ) Sz puso asf de mani=~
fiesto la alta propensién para importar que mantiene la economia salva-
dorefin y la concentracidn de los efectos del sector expo:tador en loa
grupos de mids altos ingresos, que importan hienes no esenciales.

El saldo comercial rasultﬁ favorable por segundo ‘afio conaecutivo,
despuds de un perfodo prolougado en el que se gucedieron saldos’ negativos
elevados (véase el cuadro 9), debiﬂd a ung notable mejor!a en los términos
del intercambio ==que fortalec16 el’ poder de compra de las exportaciones--
por un ctecimiento super&or de los precﬁos de las ventas reSpecto al
de las importaciones, que se acrecentaron en forma mﬁs moderada, aunque
con ung leve tendencia a la aceleracisn respecto a ‘1oz dos afios anteriores.
(véase el cuadro 10.) . ‘Esto Gltimo como consecuencia, en parte, a que
el coldn salvadorefio mantiene au paridad con el d&lar, por lo gue se
elevaron los precios ptomedio de las 1mportaciones de Europe y el Jaan
(36% del total de las compras), cuyas monedas se han continuadp revaluando.

c) Servicios

El saldo de servigios‘afrojé;un‘déflcit:de 84 willones de .dblares

_que absorbid el superévit obtenido en el balance comercial, Dentro de

este rubro destaca en primer lugar el déficit en las transacciones dé
turismo, a4 causa principalmente de un aumento apreciable en los gastos
de nacionales en el exterior, en’ “tanto qué los ingresos se expaqdierOn

pausadamente. Para 1977 las erogaciones excedieron en 30% el elevado

i

/Cuadro 8
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Cuadro 8 _ B L §¥

EL SA VADOR: VALOR Y COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES CIF, 1973 A 1977.

Millones de dlares corrientes - Composicidn . Tasas anuales de
1973 1974 1975 1975§/ Enero-octubre porcentual crecimiento :
3 : - T197¢€ 1977 1973 1976a/ 1977/ 1974 1975 1976a/1977b/
Bienes de consumo 101,3 123.8 141.3 173.5 133.4 183.5 27.1 23.4 23.8 22.2 14.1 22.8 37.6
Bienes intermedios 198.3  339.0 303.5 371.4 295.0 397.5 °53.0 50,2 51.5 71.0 -10.5 22.4 34.7
Petrdleo crudo 18.7  48.2 5 46.1  51.8 50.0 . 67.3 5.0 7.0 8.7 157.8 4.4 12.4 34.6
Otros 179.6 290.8 @ 257.4 319,6 245.0 330.2 48,0 43.2 42.8 61,9 -11.5 24.1 34.8
Bienes de capital 71,0  93.6 153.7 190.6 150.9 191.1  19.0 - 25.7 24.7 32.2  64.2 24.0 26,6
Otros no clasificados 3.3 .3 - 5.1 109 -+ - < 0.9 0.7 - - Ta - -
Total B 373.9 563.7 528.5 740.6 590.2 772.1 100,0 100.0 100.0 50.8 6.2 23.7 30.8
Del Mercado Comin N - .
Centroamericano 92,4 117.5 136.8 170.4 128.6 166.7  24.7 23.7 21,6 27,2 16.4 24.6 29,6

Del resto del mundo - ' 281.5 446.2 461,7 570.2 46l.6 605.4  75.3 76.3. 7&.4 52.5 3.5 23.5 31.2

Fuente: Ranco Central de Reserva de El Salvador.
a/ Preliminar. :

gl Enero-octubre. ‘ 5

by -~
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EL SALVADOR:

Cuadro 9
BALANZA DE PAGOS, 1973 A 1977

{(Millones de dSlares)

Pag. 23

1973. 1974 1975 19762 1977
. e _ A,. Cugnta corriente e
Exportaciones £obS/ 360.6 - 463.1  532.6 - 7H6.3°  976.1
Importaciones cif 373.8 563.4 598.0 740.6 947.7
Saldo balanza comercial PN 13 Z 235109,3‘w! -65.4 5.7 28.4
Servicios | ‘

- Ingresos ' " T LT CCH4,0 0 34,0 "7 U66.,8 0 104,00 93,4
Transpartes divérfos 3f10.7 12,1 13.2 12.8 16,0
Vidjes ~ 107+ 15.4 18.4 21,0 22.0
Renta de inversiones 3.5 3.8 5.4 ¢, 26.3 12.0
Transacciones del Gobierno 5.6 7.6 g.1 77 8.9 11.0
Otros , 13.6 150 2.8 350  32.7

Egresos Y 86.1  107.4  121.5  144,6 177 8
Transportes diversos 8.8 11,0 13.2 15.8  18.0
Renta de inversiones 16.6 24,9 3.2 . 40,4 .. .43.6
Transacclones del Gobierno . 5.6 5.5 10,1 11,877 . 13.8

_ Otros 20,0 29,3 30,2 333 46.1

"Saldo de’ servicios =42,0 53,4 -54.7  <40.7  -84,4

Donaciones  “ Fh o " o

Ingresos ' 18.1 23.6 34,3 - 38.8 ) f...

Egresos _ 45 5.3 8.0, 8.9 L ...
Saldo de donaciones ‘ 13,6 18.3 28.3 29.9  36.3

..Saldo cuenta corriente -&1 6 -135 6- ”»91.&ﬁmh,“:5.1. =1957

B. Cuenta de caoital . o

Capital oficial 14.6 41.8, 72,1 39.8 38, 0
Desembolsos 25.6 53.1 90,1 45.06 50,0
Amortizaciones 10.9 11.4 18.0 2.2 12.0

Capital orivade 0.6 441 55.4  s54.8  -24.1Y
Ingresos 31,7 60.8 75.0 82.9 e
Egresos 22¢1 16-8 19.6 2801 e e

Capital bancario 4,4 78,2 3.8 7,7 6.0

Errores y omisiones 1,7 0.6 8.6 6.3 os

Saldo cuenta capital 21.4 164.6 139,9 80.6 19.9

Cambio en reservas interna-

clonales (netas) ‘

(- indica zumento) 20,2 =29.2 48,2 ~75,5 -0.2

Fuente!
a/ Preliminar,
d/ 1Incluye errores y omisiones.

Banco Central de Reserve. de El Salvador.
b/ Estimaciones.

¢/ 1Incluye oro no monetario.

/Cuadro 10



" 'CEPAL/MEX/78/2
Pég. 24

5

Cuadro 10
" FL SALVADOR: VARIACIONES EN LA RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO Y
EN EL VALOR VOLUMEN Y VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES, 1972 A 1977 ‘

(Variaciones porcentuales)

1972 1973 1974 1975  1976a/ 1977b/

Exportaciones de bilenes
y _servicios Ej" ' o

Valor - 25.9 . 19.0  28.1 12,0  45.5  32.0

Volumen | 17.2 -39 6.7  10.6 7.6 2.8

Valor unitario 7.4 23.9 20,1 1.3 35.2 35.9
tmportaciones de blenes : o
y_servicios ¢/ : :

valor _ ' 12.6  .35.6 46.5 6.3 23.0 26.7

Volumen - 8.2 18,0 1.4 «0.6 ' 13.3 - 13.7

Valor unitario ' 4,0 14.9 41.6 7.0 8.6 11.4
Relacidn de los términos . C
del intercambio d/ : 3.3 7.9 -15,3 =5,3 24.5 22.0

Fuente: CEPAL, con base en cifras oficiales,
a/ Preliminar.

Estimaciones.

¢/ No incluye pagos a factores.

Afio base 1970. '

1o 1o

/saldo de ;
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saldo de 1976 que habia crecido a una tasa similar, Aqui puede observarse
nuevemente el efecto concentrado de la bonanza del sector expoxtador que
ha deteriorado aGn mae el saldo-de servicios. (Véése de nuevo el éuadro 10.)
El segundo elemento!,ggqézadof del déficit secular en la cuenta de
servicios, lo constituye lé renﬁa de inversicnes que duplich el saldo
edverso del afio anterior, aurn cuando s8I0 fie levemente guperior al
registrado en 1975, En.este .caso las remesas al exterior observan una
tendencia més regular que los ingresos --los cuales sumgron 12 millones de
délares, frente a 26 milloués en 1976-- tal vez influidas sighificativamente
por actitudes especulativas de los inversionistas npcionales:en el exterior,
Se estima que dicho rubro comprende algunos movimientos de capital cuyas
motivaciones s2 encueatran principalmente en los acontecimientos de

" orden politico que tuvieron ‘lugar en '1977.

IR
PR

d) Mbvimientos de capital

El déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos se cubrid
exclustvamente con los movimientos de’ capital’ oficial y bancario,'en tanto
que el capital privado registrd un saldo negativo de 24 millones de dblares,
que contrasta con los gltos niveles de absorcién de financiamiento externo
que venfa utilizando en los afios anteriores, Dicho rubro probablemente
incluye la mayor parte de las salidas de capital, que segin la opinién
general alecanzd magnitudes importantes en la primera parte del afio,

El sector pGblico, por otro lado, continudé jugando un papel importante
en el financismiento de lz balanza de pagos, al utilizar fondos externos por
una magnitud similar a lag del afio anterior para la ejecucién de los
proyectos de inversion del Plan Naclonal de Desarrollo, En general se
mantuvo la saludable politica de endeudamiento externo, y se evitd le con-
tratacidn de préstamos de corto plazo, cuyas implicaciones sobre la balanza
de pagos y las filnanzas piblicas son mis onerosas que las derivadas de los
créditos que otorgan las instituciones financieras Intermacionales con plazos
y periodos de gracia mis largos, Como efecto de lo mismo, dugante 1977 se
redujo la cerga de la deuda piiblics externa como porcenteje de las exporta-
clones (vézse el cuadro 11), que ee una de las mis bajas de Latinoamérica.

/Cuadro 11
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Cuadro 11

 EL SALVADOR: INDIGADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 1972 A 1977

qggiloues de colones corrientes)

1972 1973 1974 1975 1976  1977%

Saldo de la deuda’ piblica y garan-'

tizada por el Estado- 280.9° 332.4 439,1 605.9 708,1 803.0
Servicio~ae'1a'aéuda externa 21,5 26,2 32,4  66.3 48,9  54.2
Amortigaciones ' 7 | A ; 12.6 Ig.l 19,3 7;52.5 20,3 30,0
Intereses - ' ' - 8.9 10,1 13,1: 13,4 28,6 24,2

Servicio de la deuda externa como
porcentaje de las exportaciones de
bienes y servicios 2.6 2.6 2,5, 4.4 23 2,0

Fuente: Banco Central ‘de Reserva de El Salvador. .
Estimaciones,

/En conclusién,
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En conclusién, & pessr del dfnimico érecimiento dz las expdrtacionea
de bienes, el saldo negativo de la cuenta de sezvicios sumentd ei déficit
‘en la cuenta corriente. Asimismo, mo cbstente que el gobierno msntuvo un
elevado ritmo de endeudamiento externo, las reservas mouetarias intexnacio-
nales permanecieron al nivel del afio pzecedéafé,zj debidb fundamentaluente
‘@ los movimientos desfavorsbles del capital privado, (Véase ds nuevo
el cuadro 9.) oo

by Precios y temuneracione

El {ndice de precios al consumidor experimanté una acelarasi&n al elevaxse
11.8% en promedio frente a un incremento de 7% en 1976, después de los -
espectaculares crecimien;os del: biento 1974-1975, (Véase el cuadro 12.)
El. recrudecimiento de 1as tensiones 1n£1acionar1as es afin mﬁs indicativo 91
ase ‘obeerva que durante todo el afto se registrd sisteméticammute un 1ncre~
;ménto mensual que alcanz& sﬁ punto méximo al final del tercer trimestre.
:El ‘aumento del costo en vivienda y en los servicios fue el elemento funda-
“meutal en le determinacién de dlcho comportamiento, en cambto, los alimen-
"tos crecieron moderadamante, aunque a un nivel superior al del afio previo.
Varias son 1las razomes que explican el surgimiento de nuevas presiones
itnflacionarlas, pero los problemas climiticos que’ afectaron el cultivo de
?granos baaicos constituyeron tal vez el factor més importante, auanado a las
repercusionee que sobre los precios internos tuvieron las alzas de costos
de algunos ptoductos 1mportados de uso difundido. ' :
El sector laboral presenté una serie de demandas, por la elevaci&u
de los precios, que culminé en paros sucesivos ante la negativa de 103
empresarios a acceder a ellas, y no fue sino hasta finales del afio que el
gobierno acordé un gumento en el salario minimo de algunas ramas de actividad, L
qge entraré en vigor el préximo affo, (Véase de nuevo el cuadro 13,) - Algunoa

l

Purante los tres afios ant&rloxes a 1977, lis seaexVas g2 . incremeutaron
- en 153 millonea de dblares, ;‘ !
8/ “E1 15 de’ ugvienbke de acords un suménto de los salarios para la cosecha
-del ¢afé y el-23 de diciembre en los salarios en 1a manufsctura y| ser-
vicios." (Véase el cuadro” 130) S S ;

]

TR s Jcesdre 1
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Cuadro

12

L EL SALVADOR: INDICE DE PRECIOS, 1972 A 1977

>
a7 *Bea

.y L

indice general

Alimentos
Vivienda
Vestuario

Gastos varios

Indice general (excluye
cafd)

Articulos de consumo
Alimentos . |
No alimentos
Articulos de produccibn
Agricolas
Industriales

Materiales de coristruccién

Combustibles y energia

Tasas anuales de crécimientp ' [

19 1
1972 1973 974 W75 176 1977 .o s lore 1977
k Al consumidor {iunio de 1954 = 100,0)
116,30 123.74 144.63 172.24 184.38 206,14  €.4 16,9 19.1 7,0 1.8
123,99 133,29 156.40 188,52 201.64- 219,19 7.5 17,3 20.5 7,0 8,7
107,70 115.89 137.71 - 165,50 177.7af,205 05 7.6 18,8 18.7 7.4 15.4
85,36 87,92 95.90 123,69 138,10 150,66 3.0 9.1 29,0 11.6 9.1
124,91 129,66 152,98 167.47 172.24?'210 56 ,‘3 8 18.0 9.5 2.8 22,2
=:A1 por mayor (19 r'=3100‘.0)
102,0 121.4 158.5 169.8 188.9 .. 19,0 30,6 7.1 112 ..,
94,2 116.8 134.6 1344 194,01 - .., 24.0 15,2 0.1 444 ... ,
90,1 116.0 135.3 131.1 202,1 © ... 2%.8 16.6 =3.1 54,2 ..
19,9 120.2 132.0 -147.0 164,0 eee 9.4 9.8 11,4 11,6 ..,
'105,5 116.6 156.1 167.1 217,0 eee 10,5 339 7.0 209 ...
<137.8  143.2  16B.4 1944  341.2 ... 3.9 17.6 15.4 75.5 ...
96.2  109.0 152,5 159.3 181,2 ... 13,3 399 &5 137 ...
87,2 104,7 138.5 147,0 15906 - ... 20,1 32.3 6.1 ° 8.6 ... )
37.5. 108.3 211.0 2151 213.4 ..;_ 23,9, 94.8 19 -0.8 i,

Fuente: Direccidn General de Estadiatica y Censos, Ministerio de Planificacién y Cooriinacién del Desarrollo
Bconbmico v Socialy Danco Central dz Reserva de El Salvador.
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Cuadro 13
EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 1973 A 1977
_ “Colones - _ Tasas_snuales de crecimiento -
Do S 1973a/ 1974b/ 1975¢/ 1?7&5/-;19772/ 1974 . 1975 1976 1977 .
Trabajadores agropecuarios e e TR ST S
Tarifa general - S 2475 3.10 <375 E 12,7 © +  21.O%
Mujeres y menores de 16 afios o A _ o R
parcialmente iavd]ides Cn2s 2.50- 0 35 11,1 26.0 | -:
Recoleceidn de cosechas . - R - ‘ .
Por arroba = ) “ 0,81 0.85 1,10  1:68- 1.85 . CUE9TT 29,4 52,7. 10,1
Por dfa ST Ty 6,05 6,25 5,50 8:40; 9,25 . 49 29,4 . 52,7 . 10,1
Cafla de azdcar . = T ' - A S s '
Por tonelada = - o 2,08 2,30 - * 12,2 19.6
Por dia L 4,10 4,60 71252 - 19,6
Algodén a o _ L
Por libra .- = - . 0,033 0,036 C 9,1 0 25,0 @ 33.3
Por dia e 3,300 3560 4 o © 9.1 25,0 © 33.3
Industria agricola de. temporada : A S o
Tarifa general =~ . 3.20 4,00 5,50 .- ~ - -+ 250 37,5 *~
Manufacturas y servicios" = o L IR Co
Para la zora metropolitana- de o [ s co
San Salvador £/ . . L 4.0 5.15.5 6,20 ., 7.0 2596 . 204 w 12,9
Otres municipios: =~ f w7 3,60, 4,50 . 5,50 g ,10 T L25,0 0 22,2 = 10,9
comergi : T - C o N L PR I ‘ Sl
Para la zona metropolitana de . o . R ' o ‘ -
San Salvador £/ P 4,50 5.50 .. 6,500 . . 7,20, [.22,2 18.2 - . 10,8
Otros municipios. o 3.80 4,60 5;6Q\ o 6,20 21,0 21.7 51007

Fuente: Ministerio de Trabajo y Previsidn Social, T

Nota: Los salarios se refieren a jornadas ordinarias de 8 horas diarias y,semanas de 44 horas, comprendiendo
T el séptimo dfa de descanso semanal, 2

a/ Decretos 55 y 80, julio 16 y noviembre 6. b/ Decretos 66 73 y 96 julio 16, agosto 22 y octubre 21

¢/ Decretos 66 y 88. octubre 9 y diclembre 11. d/ Decretos 38 y 7?, abril 1 y octubre 61 LD

e/ Decretos del 15 de noviembre y 23 de diciembre de 1977. T ;

.El Comprende los municipios de San Salvador, Mejicanos,. Ayatuxtepeque, Cuscatancingo, Delgado, Soyapango,

' Ilopango, San Marces, Antiguo Cuscatldn, Wueva San Salvador (Santa Tecla) y Apopa.

Z/BLIXHN{HVEHD
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de los aectored obreros mids arganizados lograronm, no obstante, clertas pres-

.taciones en la revisién anual de los contratos colectivoa, y. los trgbajadores

de la conatxucciﬁn lograron que la Asambles Legislativa aprobara en el mes

de junio las reformas al Cédigo de Trabajo reduciendo de 8 a 7 horas la

jornada de labOtes. No se conoce, sin embargo, . de aumentos de salarios en

este. sector. ‘Por otra perte, el Estado aprobbd un aumento del salario de

los servidores piblicos desde principios de afio, pero que sblo reponia en

parte el deterioro de los 1ngresoa reales sufrido en 1976 por este sector.
‘En sintesis, por la aceleracifn en los precios y el estencamfento

© en el nivel de los salarfos, se puede estimar que durante el afio bajo

':iestﬁdio se. decefiorﬁ el.ingreso real de los asalariados,

: ' No ee dtspone de 1nformac16n sobre los niveles de empleo, Pero se
estima que éste debid crecer en una proporeién importante debido, por um
lado, a las nuevas empresas instaladas por el sector privado en los parques
‘:1udustrialés y en la Zona Franca, asl como al empleo que generd la mayor
atencifn asignada a los cultivos de productos exportables y, por'ocro, a

la ocupacién 2 que dieron origen los importantes proyectos de inversifn -
--geropuerto nuevo, autopistas, desarrollo urbano, etc, -~ y de produccién

. (Ingenio del Jiboa), emprendidos por el sector piblico, Todo ello contri-
buyb ptobablgmente'a neutralizar en parte el descenso de la demsnda derivado
del deterioro de 1os ingresos,

5. Politica fiscal y monetaria

"~ El Gobierno Central aprobd para 1977 un presupuesto con un nivel de gastos
'i 26% mas alto que el efectuado en e1 afio anterior; ese 1ncremento definia un .

' " Preﬂupueato expansionista que continuaria trasladagndo los estimuloe que

desde hace cinco afios viene generando este sector en la demanda global.
El comportamiento satisfactorio de los ingresos permitia en el trans-
. eurso del afio, realizar dmportantes ampliaciones tanto en los gastos
- corrientes como en los de inversifn y afin asf, al final del periodo, el
goblerno cerrd con, un superavit fiscal sin precedentes. (Véase el cuadrq 14,)

’s B
[

" fousdro 14



Cuadro 14

CEPAL/MEX/78/2
Pég.. 31 ,

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS DEL COBIERNO CENTRAL, 1974 A 1977

T

Millones dergglgn;s o

Tasas anvales de

_ al L gq.bf __erecimiento
oo 1976 1975 1976 1977 15751976 15572/
1. Ingresos corrientes . 484.3 577.9 810.5 1 181.3 19.3 40.2 45.7
Ingresos tributarios © 453.3  541.3  767.6 1 134.1 19.4 41.8 47.7
Ingresos no tributarios 31,0  36.6  42.9 47.2 -18.1:.17.2 10.0
2. Gastos_cofrientes . 376.2 445.2 547.4  741.37°18.3° 23.0 35.4
Remunéracionés . 202.2  228.8  298.7  425.7 _13.2" 30.6° 42.5
Otros gastos corrientes - .:174,0. 216.5 248.7  315.6 24,47 14.9 26,9
3. en_cue CheE . |
(1-2) . 108.1 132.7 263.1  440.0 22.8 98.3 67.2
4, Gastos de capital- . 133.0 154.3 258.6  347.3 16.0 67.6 34.3
Inversién real L 47.2 61.6  102.3  167.0 30.5 66.1 63.2
Amortizacién de la dewda 16,3 20,1  23.5  30.3 23.3 16.9 28,9
Otros gastos de capital 69.5  72.6 ' 132.8  150.0 4.5 82.9 13.0
5. Gastos tgtgleg (2+4) 509,2 599.5 806.0 1 088.6 17.7 34.4 35.1
6., Déficit (o superdvit ) - '
f; L (1 5) ‘ 24-9 '2'1.-6 '4-5 “92.7
7. Fipanciamiento del déflcit . 24,9 216 =45  -92.7
Financiamignto,igternogl -30,4 -61.6 -82.6 =-167.7
Financiamiento:externo““” "55;3 ' 83.2 " 78.1 75.0
Fuente: Banco Central a base de- cifras del Ministerio de Hacienda. :
a/ Preliminar. - -
b/ Estimaciones, e SRTI
¢/ Incluye Financiamiento del Banco Central de.Reserva de El Salvador, colocacion

de valdres, cambios en posicién. de caja, utilizacién de remanentes ariteriores

y otros.

" [ffos ingresos
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Los ingresos tributarios crecieron aproximadamente un 48%, manteniendo
la alta tasa observada en el aﬁo anterior, con lo cual se elevd considera~
blemente la carga tributaria del Gobierno Central, que pasd de 11.9% en -
1975 a 14.0% en 1976 y 17.1% en el afio en estudio,

"El dinamismo de los ingresos tributarios proviene fundaﬁentalmente
de Ios gravimenes al comerclo exterlor, y ello fue congecuencia, en primer
lugar, del répido c¢recimiento del valor de las exportaciones.y, en gegundo,
del acelerado comportamiento de las importaciones. Dicpos impuestos mani-
festaron una elasticidad de 1.31 en relacidn con las transacclones comer-
clales con el exterior. Ello ratifica la alta dependencia de la economfa
frente al sector externo y la importancia que &ste tiene en la capacidad
financiera del gobierno para promover el desarrollo.

Por otra parte, entre los impuestos directos sobresale por su magnictud
el que recae sobre la renta, sin embargo, se estima que crecid a una tasa
inferior al 15%, lo que ‘refleja la inelasticidad de dicho gravamen y la
falta de progresividad del sistema impositivo. (Véase el cuadro 15. )

Los gastos corrientes del Gobierno Central ascendieron a 741 millones
de colones, lo que representa un crecimiénto espectacular sobre el ya alto
nivel alcanzado en el afio previo (547 millones de colones) y poﬁe de
relieve, en buena medida, lg politica expansionista antes comentada. De
ese total, el 487 se destind a servicios soclales tales como educacl&n y
salud; el 177%, a servicios econdmicos y el 35% restante, a servicios adminis-
trativos y financieros. . | |

A pesar del dinimico comportamiento de los gastos corrientes, el
incremento en los ingresos permitid generar un ahorro en cuenta corriente
de 440 millones de colones, es decir se superd en 677 el régistrado en
1976 y se triplicd el alcanzado tres afios antes. El foftalecimiento'de
su capacidad financiera permitid al sector péiblico elevar en 34% las eroga~
ciones de capital,donde lo mfs relevante resulté ser la dindmica de la
inversién real.

Los proyectos m#s importantes continuaron vinculadecs con: el sector
de energ{a, donde los de mds rdpide avance fueron la construccidn de la
Presa de Cerrdn Grande, la Geotérmica de Ahuachapdn, los trabajos realizados

/Cuadro 15
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por la Comisidén }jecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL) para ampliar
la red de distritucidn, y los trabajos iniciales del proyecto del Rio

San Lorenzo, cuyo costo total se estima llegard a 560 millones de colones;
b) el sector transporte y comunicaciones, donde sobresalen los trabajos

de ampliacidn, mecanizacién y otras mejoras al principal puerto del pafs,
la construccidn del nuevo aeropuerto Cuscatldn, la ccastruccidn y ampliacién
de la red vial y una importante ampliacién al sistema de telecomunicaciones;
c) salud (un hospital regional y centros de salud), y d) educacidn (insti-
tutos de educacidn media y éentros deportivos).

En total los gastos corrientes y de inversidn ascendieron a 1 089 mi-

Ilones de colones en 1977, lo cual elevd la participacidn del gobierno

en el producto interno bruto, a precios corrientes, a poco mds de 16%,
mientras que en 1974 fue de sdlo 12%. Tan elevado nivel de gasto piblico
fue sin emwbargo inferior a los ingresos corrientes, por lo que al clerre

del ejerciclo se estima un superdvit fiscal de aproximadamente 93 millones
de colones, al cual se agrega el financiamiento de origen externo previa=
mente contratado para la ejecucidn de obras pfiblicas. De ahf que el
Gobierno Central cerrara el ejercicio con una importante disponibilidad

de caja (aproximadamente 60 millones de colones) y redujera su endeudamiento
con acreedores internocs.

Como resultado de la polftica monetaria se incrementd moderadamente

el medio circulante «=7.8%-- en cowparacidn con las altas tasas y la
tendencia acelerada que experimentara durante los tres afios anteriores.

No obstante, los otros depdsitos privados, de ahorro y a plazos, continuaron
el dindmico crecimiento que los ha caracterizado. (Véase el cuadro 16.)

Lo anterlor fue el producto de la actividad crediticfa del sistema

bancario hacfa el sector privado en apoyo al sistema productivo, y un
incremento también considerable de los préstamos tanto del Banco Central
como de los bancos privados a instituciones oficiales autdnomas. Todo

esto fue contrarrestado parclalmente por una contraccidn del crédito neto
al Gobierno Central que por la situacidn financiera antericrmente mencio-
nada, mds bien redujo su deuda piblica interna con el Panco Central y

sblo aumentd levemente su endeudamiento con el resto del sistema bancario.

/Cuadro 16
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Cuadro 16

EL SALVADDR: BALANCE CONSOLIDADO DEL' SISTEMA BANCARIO, (972 A 1977

Saldes a fIn de afio (miljones < colonss) g

- ngaa-gg;a|g§{9g g:gcimlgnfg
1974 96 19t 1977

1972 1973 1974 1975 1976 977
Aetive 1592 L2676 16672 19182 23515 2.690a3 o5 150 2246 1444
Resarvas lnternaciona{es ' : ‘ B ‘ i
{netas} 182.4 131.8 204.8 32542 513.9 514,3°  55.4 . 58.6-  58.0 0.l
Crédito o Inversiones 926 108L6 L3NS L5308 L7553  2088,0 286 103 Med 1940
Sector plblico (neto) 1151 83,4 191.3 21243 17367 16603 12944 11,0 . =82 3,9
Goblerno Central 5841 23,17 . =5 305 2143 12704
Instituciones ofij~ T | . o
clales 57e4 60.3 1964 1618 19540 2943 0 2257 Tt T3 50.9
Sector privado el 99844 - -i 200.2 . 1 322,5 t 58146 I 922,0 20,2 10,2 19.6 2145
Otros activos no clasiflcados b4y2 540 . 709 582 8.3 1 80 3.3 1T 4l 5.8
Pas]vo 1592 12676 36672 © i qlez 2350 26903 31,5 15.0 2246 } b
Medjo circulante 3896 466.0 © 556.6 648.1 91642 46843 194 1644 4144 28
Humeraric an plblico [ 7449 201;1 240,60 252.8 3796 432,0 19.6 Sel 7o 502 138
Dapbsitos a la vista privados 24,7 264.9 316.0 39543 5371 55643 1943 251 7 35.9 246
Otros depfsitos privados 417,59 491,%5 550,7 704.8 85%7 -1 9!5;35 139 259 2led 18.9
De ahorro 1763 1993 2511 318,9 2156 50545 26,0 -~ 27,0 3053 2146
A plaze fijo 240,17 291,77 306.7. 384.7 436,0 - 5073 Sl 254" 2133 16,2
En divisas 0e5 0,5 L9 L2 2sl 25 23040 ~30e8 75,0 19.0
Cédulas hipotecartas, certificados C o ' O (- .
de particlpacifn y tftulos de capltalizacidn 1202 1211 134,7 - 7 tlﬁ.s“ 12323 - 220.5 . 112 - =133 5.6 8.8
Obtlgaciones extranjeras a large plazo af 971 7649 2796 . 29141 26749 23145 26346 41 - B0 a23.6jf,f'
Capital y reservas 13442 H2.1 . 1571 18929 23447 21,8 15.0 2049

136.6

2346

Fusnts: Bango Central de Reserva de El Salvadore

a/ Incluye Va2 asignackén de derechos especlales de gire en i Fondo Monstario
1974, 1975 ¥ 1976 ¥y 1977. lncluye ademfs o! Serviclo Financlero del Petrdlec que es de 5440 millones para 1974, 1975 y 51e5 en 1976,

internaclonal por 3146 millones de colonss en 1972, 35.2 mil lones en 1973,

2/ 84 /X3N/ TVdED
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Segin saidos disponibles a octubre, el efédito de los bancos ‘
‘*Qomerciales e. hipotecarios-- se destind principalmente a la agricultura,
cuyo ‘monto acumulado a esa fecha duplicaba 2l del mismo perfodo del, afio
anterfor; al sector comercio, que crecid un 94% f & los sectcres servicios,
industria y transporte, que se acrecents en wds del 707. (ﬁéase el cuadro 17,)
El factor determinante'de.ese comportamiento fue la actividad realizada
por el Fondo de Desarrollo Econdmico que opera elfBanco Centralfde-Reéérva
‘h‘través del.-sistema bancario para la atencidn dé los reqnerimientos
ffinancieros de los sactores agropecuario, industrial y turismo. En
;consecuencia, se liberaron recursos del sistema bancario que’”se canalizaron
al sector comercio, lo que a su vez determind el acelerado incremento en
la importacion de bienes de cOnsumo, con una. proporcion apreciable de
_ bienes no esenciales. ' '

:La polftica crediticia, en general expansionista, fue neutralizada
por los factores exiérnos, que no contribuyeron a ampliar la oferta mone -
taria, a pesar de las excelentes condiciones del ﬁércado internacional

-de los principales productos de exportacion. Ello fue, & su vez, efecto
“de los movimientos especulativos de capital hacia el exterior observados
durante el transcurso del afio, facilitados por las liberaciones ‘cambiarias

gcordadas por las autoridades monetarias.

JCuadro 17
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EL. SALVADOR:

Cuadro 17

DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIALES
E HIPOTECARIOS, MONTOS OTORGADOS, 1973 A 1977

Total

Agropecuario

Minerfa y canteras
Industria manufacturera
Construccidn

Electricidad, gas, agua
y serviclos sanitarios

Comercio

Transporte, almacenaje
y comunicaciones

Servicios

No clasificados y otros

Miles de colones.

Saldos a octubre _

uales de ¢ imie

0

1973 1974 1975 1976 1976 1977 1974 1975 1976 1977a/
1 190 158 1 445 467 1 479 222 1 791 €91 1 192 118 2 109 322 21.5 2,3 21.1 76.9
272 960 352 963 351 533 500 326 284 066 592 456 29,3 -0.4 42,3 108.6
383 1 614 855 1 402 1 209 1 547 321.4 -46.0 64.0 28.0
130 606 180 981 198 253 240 482 152 855 266 089 - 38,6 9.5 21,3 74.1
5% 670 76 623 79 921 104 266 132 914 116 749 28,4 &,3 30,5 -12,2
1 400 1 086 4 651 2 675 2 860 1 935 =-22.4 328.3 -42,5 -32.3
572 981 680 414 637 954 774 6% 435 163 845 826 18.7 ~-6.2 21.4 94.4
3 587 5 734 6 721 5 967 5 123 8 874 59,9 17.2 -11,2 73.2
8 902 11 873 15 928 24 428 19 567 35.066 33.4 34.2 53.4 79.2
139 669 134 179 183 406 137 451 158 361 240 780 -3,9 36.7 -25.1 52,0

Fuente: Panco Central de Reserva de El1 Salvador.

aj/ A octubre,.
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