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Contenigg

En este volumen se presenta una versifn preliminar del anflisis sobre

la evolucién econfmica regional durante 1972, que normalmente se incluye
en el Estudio Econdmico de América Latina., En este caso, ha debido
adelantarse la fecha de su elaboracién, por lo que s6lo ha podido dispo-
nerse, en la mayarfa de los casos, de estimaciones provisionales, sujetas
a revisién, Sin embargo, se ha crefdo necesario presentar esta resefia de
la evolucién reciente de América Latina y de cada pafs, dado que en el
perfodo de sesiones de la CEPAL se evaluard la situacifn econfmica actual
de la regién. Sin embargo, debe tenerse presente la restriccién senalada
acerca del caricter preliminar de los datos incluidos, que reflejan las
estimaciones existentes al 28 de febrero de 1972, La versifn definitiva
del Estudio Econfmico incluiré la informacién revisada a la luz de

nuevas cifras que den a conocer los gobiernos y se completard con la
publicacifn de estudios especiales,

/I. ASPECTOS



I. ASPECTOS SOBRESALIENTES DE LA EVOLUCION LATINCAMERICANA EN 1572 1/

1, Tendcncias cenerales

El brusco viraje en las tendencias del comercio exterior es, sin duda, la
principal caracterfstica que distingue a 1972, En tanto el comportamiento
del afic 1971 habla sido claramente desfavorable si se le compara, por
ejemplo, con las cifras medias del perfodo 1965~1970, la evolucifn del afio
en examen marcS una expansifn considerable, cualquiera sea el &ngulo que
se tome para calibrarla, A precios corrientes, las exportaciones de la
regifn (excluida Cuba y el Caribe) se elevaron en 13.9 %, frente a 2.6 %
el afio 1971 y 6 % en el perfodo 1965-1570, Por su lade, las importaciones
se expandieron en 12,2 %, aventajando las ya apreciables de los plazos
anteriores sefialados (10,9 % en 1971 y 9,9 % en 1965-1970), En términos
reales, o sea a precios constantes, el aumento de las exportaciones fue
bastante menor, pero de todos modos significativo: 5.4 % en 1972 frente a
0.4 % el afio anterior; y en las importaciocnes se registrd un ritmo levemente
inferior de 6,1 % en 1972 frente al 6.5 % de 1971.

Poca duda cabe de que la vigaresa recuperacifn de las transacciones
externas se debe al sesgo coincidente ocurrido en las economfas centrales,
que las extrajo del marasmo que habfan experimentada en 1971 a causa de la
crisis financiera y cambiaria, Aungue esta Gltima, de hecho, todavia no
se resuelve cabalmente, las medidas de reactivaci6n interna fueron lo
suficientemente eficeces como para interrumpir la contraccifn y pronosticar
una continuacidn de una marcha dinémica este afio,

Por otra parte, también parece evidente gue en ese proceso del comercio
exterior estén actuando otras fuerzas, como son la inflacifn persistente
en las economfas industrializadas {y que se refleja en los precios més
altos de las importaciones de la regifin) y cierta inflexibilidad de la oferta
de productos bdsicos frente a incrementos sensibles de la demanda, que
lleva al mejoramiento de los precios corrientes de las exportaciones del é&rea,
Lo gue es importante en este Ultimo respecto es que muchos observadores se
inclinan a pensar que ese desajuste podria tener alguna duracifin, fortale-

ciendo asi los precios de las materias primas e insumos bésicos, en el
préximo futuro,

Los cambios registrados en el comercio exterior no repercutieran
mayormente sobre la conducta del producto interno bruto, pues lo mismo que
en 18971 el crecimiento del PIB no fue afectado por los resultados del
sector externo, Pareciera ser que se requieren periodos mis largos para
que ambos registros y fenfmenos puedan influirse con mayor acento,

i/ En los estudios por pafses no se ha incluido a la economia cubana, con
respecto a la cual no se dispone de infaormacién suficiente o comparable
d .
con la de los demés pafses Jourante 1972,



Durante 1972, el producto interno bruto crecid en 6,7 % en el
conjunto de 19 paises de la regifn, con lo que superd tanto el promedio
1965~1970, como la tasa obtenida en 1971; y las estimaciones provisionales
respecto a los paises del Caribe de habla inglesa, no parecen alterar
significativamente este resultado, (Véase el cuadro 1.) Sin embargo,
este promedio oculta diferencias importantes en la evolucién por paises.
Asf, si se excluye a Brasil - cuyo ritmo de crecimiento se estima en 10.4 % -
la tasa global del resto de los pafses considerados se reduce a 5.3 % y
de los 19 paises sobre los que se dispone de datos, 11 estén por debajo
del objetivo minimo establecido en la Estrategia Internacional de Desarrollo,
81 se considera el crecimiento de la poblacifn, se comprueba que el
producto por habitante para el conjunto de pafses crecif en aproximadamente
3.5 %, tasa que disminuye a 2.3 % si no se computa a Brasil,

La inversién bruta interna aceler$ su ritmo de crecimiento en el
Gltimo bienio; asf, pasS de una tasa de 6.6 % en el perfodo 1965-1570, a
8,9 % en 1971 y 11,2 % en 1972, Por su parte, en 1972, el incrementa del
consumo total fue inferior al logrado en el periodo 1965-1971; y dentro
de ¢l se advierte una tendencia al aumento del plblico. (Véase el cuadro 2.)

Un anflisis sectorial muestra que en 1972 fue muy débil el movimiento
de la agricultura y la minerfa, mientras la industria manufacturera, la
construccifn, los servicios bésicos y los otros servicios crecieron a
tasas superiores al promedio de la regién. (Véase el cuadro 3.)

El sector agropecuario crecif en 1.7 %, es decir a un ritmo inferior
al del crecimiento de la poblacién y gue esté por debajo del obtenido en
anos anteriores. En este resultado, influyeron la cafda de Argentina,
Chile, Perd y Uruguay, asf como el estancamiento de México. Ademés, de
los pafses considerados, s6lo cuatro superarcn la rasa de 5 %. La mineria
permanecif estancada (0.5 % de crecimiento), Este total, gue incluye el
petr@leo, ha sido fuertemente influido por un descensc de 13.7 % en
Venezuela, Frente al lento crecimiento de estos sectores, contrasta la
alta tasa lograda por la industria (9 %), gque refleja no s6lo la aceleracifn
lograda en Brasil (14 %), sino también el hecho de que la mitad de los
demds palses considerados - gque incluyen a Argentina y México ~ superaron
la tasa de 7 %; ademds, s6lo seis de esos pafses estuvieron por debajo
del 6 %, El sector que crecié mds répidamente fue el de la construccibn
(9.5 %), con tasas que sobrepasaron ese promedic en ocho de los diecinueve
paises considerados, Por (ltimo, los servicios bésicos y otros servicios
crecieron a 6,8 y 7.2 %, respectivamente.

/Desde otro



Desde otro &ngulo, un anflisis de la evolucién de los precios al
consumidor muestra cuatro agrupaciones de paises (uéase el cuadroyd). La
primera comprende a cuatro palses que tienen una inflacifn activa, gue
en 1971 estuvo relativamente controlada - oscilaron entre el 20 y el 35 % =~
pero gue en 1972 recrudecil en tres de ellos, De tal modo, en Argentina,
Uruguay y Chile se registraron tasas que van de 58 a 78 %, mientras en
Brasil existié una leve disminucibn. E1 segundo grupo se refiere a pafses
con inflacién moderada, que en 1971 varid entre el 4 y €l 9 % y que en
1972 se elevS del 6,5 al 14 %, A contiruacién, figuran los diez paises
con una relativa estabilidad, que continuaron esa tendencia, cdn‘leves
variantes. Por Gltimo, un cuarto agrupamiento redne a tres paises
-~ Replblica Dominicana, Paraguay y Trinidad y Tabago - que tradicionalmente
han tenido estabilidad, pero cuyos precios se elevaron en el ultlmo afio
entre el 9 y el 11 %,

2. Tendencias del sector externog

En 1972 el valor corriente de las exportaciones de bienes y szrvicios de
Am&rica Latina, aumentd en 13.4 %, es decir se supcrd sustancialmente la
tasa inferior al 4 % registrada en 1971, Dentro de ese cambio de tendencia
destacan los crecimientos, superiores al 20 % registrados en sus paises
(Brasil, Ecuador, El Salvador, Nicaragua, Paraguay y Replblica Dominicana),
en tanto que en otros nueve el incremento estuvo compreﬁdido entre el 7 y
el 20 %, no obstante se apreci6 un estancamiento, e incluso un par de bajas
en un total de ocho naciones; estas Gltimas correspondieron a Uruguay y
particularmente a Chile, {Véase el cuadro 5.)

Las importaciones continuarcn creciendo a la alta tasa, igual o
inferior en promedio al 10 % anual, gue se viene cbhservando a partir de
mediados del decenio de 1960 y, concretamente, aumentaron en 12 % en
1972, En ese contexto general sobresalen en el Gltimo afo, sin embargo,
las incrementos superiores al 20 % anotados en Brasil y en Chile y, en
un sentido inverso, las reducciones registradas en cuatro paises.

§1i bien el dé&ficit comercial de la regién disminuy8 levemente entre
1971 y 1972, el incremento que tuvo lugar en la salida por concepto de pagos
netos de utilidades e intereses, aument6 en alrededor de 200 millones de
dflares el dé&ficit en cuenta corriente del conjunto de los pafses de
América Latina, alcanzando &ste a més de 4 900 millones de dblares. Puede
agregarse que fueron muy sustanciales los aumentos que tuvieron lugar
en los déficit generados por Chile, Perd y Venezuela,

/A pesar



A pesar de la magnitud del dé&ficit corriente de América Latina,
una entrada neta de capitales autdnomos que se estima en algo més de
7 570 millones - sin considerar a Chile - determind gque en 1972 el movi-
miento de pagos total de la regifn tuviera un superfvit de unos
2 660 millones, En esa tendencia resulta fundamental la evolucifn experi-~
mentada paor el balance de pagos de Brasil, segdn se observa en el cuadro
ya citado,

Durante 1971 se produjo una disminucifin de precios que alcanz6 a la
mayoria de los productos, con la notoria excepcifin del petréleo, En cambio,
la situacidn revirti6 en 1972, con un aumento del Indice general de 12 %,
gue alcanzd a todos los productos, con la sola excepcifn de la harina de
pescado y el cobre, (Véase el cuadro 6,) A continuacifin se resefiard lo
ccurrido con los principales productos,

AzGcars Durante los 11 primeros meses de 1972, el precio del azlcar
en el mercado libre aument§ en 63 % y en el de los Estados Unidos en casi
6 %, Ello se debif, sobre todo, a que la produccibn mundial de azdcar
en 1571=-1972 fue de 72 millones de toneladas métricas, cantidad que esté
por debajo del consumo mundial y gue, consecuentemente, hubo una reducciﬁn
de existencias, A fines de 1973 terminan el Convenic Internacional del
Azlcar (que regula las exportaciones al mercado libre residual) y el
Convenio Azucarero de la Comunidad Briténica, que es de fundamental impor-
tancia para los pafses del Caribe de habla inglesa.

Café: Los precios del café experimentaron en 1972 una notable recupe-
racifn con respecto a la baja que sufrieron en 1971, En buena medida esa
recuperacifin obedeciff a la polftica de ventas seguida por la maycria de
los pafses productores, una vez gue fracasaron los esfuerzos para lograr
gue se modificaran los precios topes fijados por el Consejo de la
Organizacién Internacional del Café, Las dificultades que han surgido en
la operacién del convenio del café, ocasionadas principalmente por la
resistencia de los principales pafses importadores a la modificacién de
los precios topes, no obstante la devaluacién del dflar y el alza de los
precios en los pafses desarrollados, impidieron gue se establecieran las
cuotas de exportacifn para el perfodo enero-septiembre de 1973, Con ello
est& también amenazada la existencia del convenio, gque vence en
septiembre del afic en curso.

Cacan: Los precios del cacao se elevaron en 20 % en 1972, tras la
declinacién epreciada en los dos afios anteriores, Despufs de prolongadas
negociaciones, se prevé que el convenio internacional podré entrar en
vigencia en abril de 1973, si se logra la ratificacidén de cinco pafses
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exportadores, que representan el 80 % o mis de las exportaciones totales

y un conjunto de palses impbrtadores que totalizan el 70 % de las impor—

taciones totales, El cgnvenio'establece.precios mfnimos y méximos, de

23 y 32 centavos de dflar por libra y Cuptas bsicas de exportaciones que
incluyen a Brasil (12.7 %), Rep(iblica Dominicana (3 %) y México (1.7 %).
Estas disposiciones no se aplican a los pafses productores de cacao fino

o de "aroma", entre los que se cuentan Ecuador, Jamaica, Panam8, Trinidad
y Tabago y Venezuela; ademfs, se establece una reserva de estabilizacibn

con una capacidad méxima de 250 000 toneladase

- Triga: El precio del trigo se elev6 en el mercado mundial, sobre todo
como consecuencia de malas cosechas, en especial en la Unifn Sovibtica;
el clima adverso también perjudicd las de Europa Orienfal,,Estados Unidos
y Australia, ‘ ' '

Carne vacunas En 1971 los precios de la carne vacuna oscilaron
alrededor de los 42 centavos de délar por libra en el mercado de Nueva York;
pero en 1972 aumentaron hasta llegar a los 52 centavos en el mes de
septiembre y disminuir levemente caon posterioridad,  Estas fluctuaciones
estdn influidas por factores estacionales, pero en el mediano y largo plazo
se estéd produciendo un desequilibrio determinado por las restricciones de
la oferta, Este hecho determina ademis, la eliminacibn de aranceles de
Europa y de cuota de impartacién en Estados Unidos. ‘En los pafses produc~
tores se adoptaron medidas para incrementar las exportaciones; en especial,
en Argentina y Uruguay se establecieron vedas perifdicas al consumo interno,

Algodfn: Por tercer afio consecutivo, se elevaron los precios del
algoddn latinoamericano, con incrementos para el mexicano (1 %), brasilefio
(4.1 %) y peruano (2.4 %). A pesar de la elevada produccién de 19711972
(55 millones de balas para los diecis&is mayores productores), los precios
se elevaron pues las existencias habfan llegado a un nivel muy bajo.

Lana: Tras una tendencia bajista de varios afios, los precios de la
lana se elevaron, tanto en Australia y Nueva Zelandia como en Argentina
y Uruguay. Ello parece obedecer a una disminucién en la produccién mundial,
una reduccifn de las existencias y un incremento en la demanda.

Petrfleo: El precio del petrfleo se elevf en 1972 en todos los paifses
miembros de la OPEP, En Venezuela aumentaron los ingresos y el rendimiento
fiscal por barril, aunque disminuyeron los voléimenes exportados.

Cobre: Durante 1972 siguié declinando el precio del cobre, En el
mercado de Londres, por ejemplo, descendid desde cerca de 49 centavos de ddlar
por libra coma promedio de 1971, a menos de 47 centavos en cctubre de 15972,

/Los pafses



Los pafses integrantes del CIPEC (Consejo Intergubernamental de Pafses
Exportadores de Cobre} designaron en noviembre de 1972 un Comité encargado
de elaborar un reglamento para aplicar mecanismos de proteccién comiine.

Estafio: Los precios del estafio en el mercado de Londres se elevaron
de 1.58 dflares la libra en 1971, a 1,72 d6lares en el Gltimo trimestre
de 1972; y en el mercado de Nueva York esos precios fueron de 1,67 y
1,8 dflares por libra, respectivamente. A mediados de 1972 la situacifn
se presentaba estabilizada, con una produccidn total de 191 000 toneladas
métricas en los doce meses anteriores, frente a un consumo de 188 000 tone-
ladas en ese mismo perfodo, Para prevenir la posibilidad de excedentes
de oferta, el Consejo Internacional del Estafio decidif en octubre de 1572
fortalecer los recursos financieros de la reserva estabilizadora,

3. El comercio interlatinoamericano

Durante 1972 el intercambio comercial dentro de la regifin registr una
expansifn del 20 %, En los dos afios anteriores el incremento habia sido
aproximadamente de un 6.6 %, Es asi como la significacién de este comercio
en relacibn al monto total de las exportaciones latinoamericanas se elevl
de 13.6 % en 1971 a 14,5 % en 1972, no cbstante gque las exportaciones
totales registraron tambifn un significativo aumento, a diferencia de lo
sucedido el ano anterior, (Véase el cuadro 7.)

La gran mayorfa de los pafses de la regifin participaron del mayor
valor que alcanzaron las transacciones. No se aprecif mucha variacifin
durante el afioc en cuanto al porcentaje de participacién de cada pais en
el comercio intrarregional, Argentina, continué efectuando alrededor de
una gquinta parte del intercambio, seguida por Brasil con un 17 % y de
Chile, Venezuela y M&xico con porcentajes entre el 7.6 y el 10 %.

En 1972 se produjeron, eso sf, profundos cambios en los montos de las
transacciones de algunos pafses, que hicieron que variaran intensamente
y aun cambiaran de signo los saldos de su intercambio con otros paises
latinoamericancs, Los cambios més radicales a este respecto se produjeron
en Argentina, que de un dfficit comercial de 13 millones de dflares en
1971 paséd a tener un saldo de 173 millones con signo positivo, debido
al incremento gue registraron sus exportaciones a Brasil y Chile, En cambio,
Chile, que tenfa un déficit de 856 millones en 1971, lo elevd a 247 millones
de dflares por mayores compras hechas durante el afio principalmente en
Argentina, Bolivia y Brasil., La posicién favorable de Colombia mejorS de
7.6 a 61 millones de d@lares, por incremento de sus ventas a Perd, Argentina
y Chile., Entretanto Brasil elevd su d&ficit comercial con la regidn de
9 a 56 millones de délares y Perd de 27 a 78 millones, mientras que el
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saldo de Bolivia pasf de -0.,3 a 32,7 millones de dflares por aumento de
sus expartaciones a Argentina, Brasil, Perd y principalmente a Chile,
(Véase nuevamente el cuadro 1,)

Los méyores’saldos positivos se compaftieron en 1972 entre Argentina
y Venezuela (173 millones de dSlares cada uno) mientras que Chile pas6
lejos a tener el saldo deficitario més alto de la regién (de 247 millones)
y esto sin considerar, por falta de informacién, el intercambio con Cuba
gue en 1972 aumentS bastante, La relacifin entre los saldos del intercambio
y el monto del intercambio regional gue habfa disminuido de 0.17 a 0,15
entre 1970 y 1971, aumentt a 0,23 en 1972, lo que estd indicandd que se
ha acentuado el deseguilibrio comercial entre los palses.

Mientras el monto del comercio intrarregional aumenté en un 20 %
durante 1572, el dé los pafses del Grupo Andino aumentd en 48 %, pasando
a representar casi el 10 % del comercio de la regifn, Entretanto el
comercio dentro de la ALALC se expandif 22 % (considerados los pafses del
Grupo Andino) y el del Mercado Comdn Centroamericano en 15,6 %. (véase
el cuadro 8.) - |
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Cuadrs 1

AMERICA LATINA: CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO AL COSTO DE FACTORES

(Tasas anuzles de orecimiento)

Paf’ses 1965-1970 1971 1972 2/
Argentina L0 3.8 i
Bolivia 6.3 348 640
Brasil 745 11,3 10,4
Colombia 548 545 645
Costa Rica 6,9 440 5«0
Chile 348 8.3 3¢t b/
Ecuador 62 846 11,8
E1 Salvador 4,7 3¢3 ko5
Guatemala 5e7 58 640
Haitd 1.8 547 5e1
Honduras 50 5e7 2.2
México 649 3e7 643
Nicaragua R 547 5.0
Panamz 7ol 8,6 6.9
Paraguay 4,1 4,5 4,8
Per 3,6 640 5¢9
Repiblica Dominicana 6.6 749 8.0 b/
Uruguay 242 046 -
Venezuela 349 L b L5
América Latina (excluido Cuba y Caribe) 5.7 6e2 6.7
Anérica Latina (excluido Cuba, Caribe

¥ Brasil) 5e2 4,5 5.3
Barbados 5.8 1.5 =2
Estados Asociados de las Indias

Occidentales o/ 9.94/ 943 340
Guyana b,o 4,6 -1.8
Jamaica 5e2 1,1 140
Trinidad y Tabago 342 361 345

Fuente: CEPAL, a base de estad{sticas oficlales,

a/ Preliminar,

¢/ Calculado & precios corrientes.
4/ Se refiere al periodo 1967-1970.

b/ Estimacion provisional basada en datos parciales, sujeta a revision.
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Cuadro 4
TASAS DE VZRTACION DE LOS INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR AGRUPADAS SEGUN iAGHITUD

Tasas anuales de variacién

o Nfmero de me-
19611965 19661970 1971 19728/  ses gilesponi-
: . s
1. Inflacibn activa
Argentina 23.0 - 19,4 34y 58,5 12 meses
Brasil (Sio Paulo) 6240 28.0 1.1 18.8 © 11 meses
Chile 26,5 26,0 2041 - 778 12 .mescs
Uruguay 29.5 60.0 2349 7644 12 meses
24 Inflacién moderada ’
Barbados 1.8 5.1 745 1.8 12 meses
Bolivia 5.1 T 640 37 646 12 weses
Colombia 12,4 10.0 9el 143 12 meses
Ecuador o Lo Ly 8.3 . 8.0 10 meses
Perd 9.2 9.8 648 ’ 742 i 12 meses
3+ Relativa estabilidad o
Costa Rica - 2.2 . 2.4 - 3.0 h.2 10 meses
El Salvadop 0.2 1.1 043 0.8 10 meses
Guatevala - 0a2 1,5 =046 0.6 11 moses
Guz,fana. 1.8 2.6 241 3'9 9 meses
Haitt 3,8 1.6 1043 0.7 7 meses
Honduras 2.6 1.7 1.8 3.1 10 meses
Jamaioa 249 543 6.8 , 540 10 meses
1xico 1.8 345 343 5.4 12 meses
Panomf 0.8 1.6 1.8 L € meges
Venezuela 1.4 1.5 247 3.3 10 meses
L, Relativa estabilidad con acertuada
tasa de elevaocién de los precios
en el Gltimo aflo
Repfiblica Dominicans 246 1.0 243 9.1 10 meses
Paraguay 5e1 1.3 Le9 10.7 12 meses
Trinided y Tabago , 2.3 3.8 3.4 9.4 11 meses

Fuentes Estad{sticas de los pafses y Fondo lonetaric Internacionale.

E/ Tasascaleuladas a base de relacionar el fndice promedio del perfode disponible para el alio 1972, con respeg
to 8l de igual perfodo de 1971. los perfodos para 105 cucles se dispone de informacidn se indlocan el la €l
me columna.
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Cuadroe 6

IUDICES DE PRECICS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DI EXPORTACION EN 2L “ERCADO MUNDIAL

{1963 = 100)

Producto 15367 1968 1969 1970 1371 1972%
Alimartos, bebidas y tabaco 2 90 103 pati) 197 125
Zona tropiocal 8 20 pEelY 213 108 126
AzGcar 5_/ 24 25 5] Liy 54 88
b/ 89 92 96 99 104 111
Bananos 93 89 88 96 102 105
Cacao 100 124 164 122 97 17
Cefé of 111 110 120 160 131 150
4/ 106 108 114 142 125 143

Ta"ba'co L X R ] aa e (AR ] XN ] [ XN )

Zona femplada 212 3% 220 A% 1ok 1k
Carne de vacuno 121 ase can T e se0
Yalz 101 o 100 112 111 126
Trigo 107 93 98 98 100 102
Materias primas sarfoolas 9 57 b/ 101 106 130
hAcelte de linaza 98 111 112 107 93 101
Alzodén e/ 105 106 97 105 121 122
4 100 102 88 100 122 127
& 118 127 117 123 124 127
Cuero de vacunos 121 129 148 4 144 272
Extrato de quebracho 115 122 135 151 153 160
Harina de pescado =74 111 133 148 133 152
Lena b/ 83 72 74 g4 55 83
Y 56 55 59 59 62 120
Hetales 2 148 74 2 15 151
Cobre 170 183 227 220 168 167
Estafio 135 125 137 14 ko 156
Mineral de hierro 98 98 98 101 105 110
Plomo 131 138 166 171 145 182
Zine 131 124 135 138 146 188
Petréleo ¥ derivados a 92 90 39 2 122
Crudo 91 91 ase ene cnw sse
Derivados 91 9“' vee see aey sse
Total sin petréleo y derivados 12 103 114 125 135 132
Total 21 produstos 98 99 106 113 14 128

Fyerte: CEPAL, a base de estad{sticas oficiales,

Nota: Aunque este frdice incluye cotizaciones en monedas distintas al dflar de los Estades Unidos,
los productos cotizados en esas otras monedas han sido reajustados de acuerdo con las ruevas
paridades monetarizs, Esos productos son: Bananos: por reveluacidn del merco alerdn a partir
del 26 de octubre de 1969 ¥ de acuerdo a la tasa fluctuente desdes mepzo de 1571; Mafz, irigo,
acelte de linaza, cueros, vacunos, estalie, plom y zinec, que se cotizan en libras esterlinas,
reajustados por devaluacién de la libra esterlina a partir de noviembre 18, 1967 y por las
fluctuaciones ocurridas a partir de merzo de 1971, ,

_zj No incluye las exportaciones a los Estados Unides. b/ Exporitaciones a los Estados Unidos.

_9// Santos (Brasil). _<y Menizales (Golombia)./ _9/I~Ia.tamoros (Fi6xci code _i_‘/ S§o Paulo (Brasil).
g/ Pima (Perd). g/ Hontevideo (Uruguay)s, 1/ Buenos Aires (Argentina).
* Prellminar,
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II, EVOLUCION POR PATSES

ARGENTINA 1/

1. Hasgos generales

En 1972 continud el moderado ritmo de crecimiento econdmico de afios anteriores
(4.1 %), resultado de evocluciones dispares por sectores. En efecto, crecid
la industria manufacturera y la inversién pdblica, mientras decafa el sector
agropecuario y se estancaba el consumo, (Vébnse los cuadrcs 1 y 2.)

Por su parte, entre diciembre de 1971 y de 1972 el costo de la vida aumentd
en 64,1 %, disminuyendo el salarioc real. En el sector externo, el valor de
las exportacicnes aumentd en 7.3 %, gracias sobre taodo a los productos no
tradicionales., En cambio, las importaciones bajaron en 1.5 %, con un
aumento significativo en los bienes de capital y un descensc en los demds
rubros, En definitiva, el balance de pagos tuvo un déficit de 200 millones
de dflares, con un saldo negativo de 230 millones en la cuenta corrierte.

2. Los principales sectores de la produccidn

Los sectores productores de bienes crecicron con un ritmo de 4.4 %,
mientras los servicios lo hicieron al 3.6 %. Entre los primeros sobresale
la expansidn de 7.6 % de la industria manutacturera, en que influyd nega-
tivamente el escaso crecimiento del consumo aunque fue estimulada por las
exportaciones. En cambio, el sector agropecuario descendid en 4,4 % debido
a la menor produccidn de cereales y oleaginosas, que no pudo ser compensada
por laz mayor actividad ganadera. En los servicios se destacd la expansidn
de 9.1 % de electricidad, gas y agua.

a) Agricultura

La cafda en la produccidn agropecuaria se debid al descenso de 9.8 %
en los cultivos, al perderse parte de las cosechas por efecto del mal tiempo.
Esta baja perjudicd a todos los cultives, salvo los industriales. La merma
mds notoria se produjo en los cereales, que cayeron en 25,6 %, por las
malas cosechas de mafz, sorgo y mijo; pero adem&s, se redujeron las produc—
ciones de alfalfa (3l.1 %), hortalizas y legumbres (6.4 %) y frutas (2.1 %).
En cambio, el producto pecuaric crecid en 5.0 %, a consecuencia de la recu-
peracidn de la produccidn vacunaj; asimismo, se incrementaron las producciones
de leche (9.1 %) y avfcolas (15.3 %); se redujo la produccidn de ovinos
(2.1 %) vy lana (-4.6 %) y se mantuvo en 5.0 % la de porcinos.

Por su parte, el producto de la silvicultura y la extraccidn de madera
se elevd en 7% y el de pesca en 25 %; en este Gltimo caso, influyd el
sistema de veda periddica de carne vacuna.

L/ Le informacidn contenida en esta nota sc basa en el anticipo del Informe
EEEEEE&EE del kinisteric de Hacienda y Finanzas correspondiente a 1572.
/En cuanto
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En cuanta a los precios de los productos agropecuarios, el promedio
anual aumentd en 93.7 %, porcentaje superior al de los otros sectores.

b}  Mires y canteras

La actividad minera crecid en 2 %, tasa inferior a la registrada en
los dltimos afios. Ello se debid a los resultados desfavorables de la
produccidn de petrdleo crudo y gas natural, ocasionados por dificultades
en la explotacién de las provincias de Santa Cruz, Mendoza y Rfo Negro.

En cambio, la explotacién de miras de carbdn se elevd en 9.4 %, merced

al mayor rendimiento del yacimiento de Rfo Turbio, Por su parte, la
extraccidn de minerales metdlicos descendid a 4.5 % debide a los resultados
desfavorables en los minerales de hierro, plomo y estafic y a pesar de los
aumentos en zinc,

c) Industria manufacturera

La industria crecid en 7.6‘%, con lo que su aparte al incremento del
producto se acercd a los dos tercios. El cuadro 3 muestra el crecimiento
de sus diferentes ramas, entre los que se destaca el correspondiente &
"productos metdlicos, maquinaria y equipo", seguido en dinamismo por
"alimentos, bebldas y tabaco", que redren la mitad del producto industrial,
Este crecimiento del sector y, en particular, el de las dos ramas sefialadas,
estuvo influido por el aumento de las exportacicnes y el incrementa de
existencias. Las exportaciones crecieron debido, por una parte, a la rela-
tiva debilidad del mercadoc interno, y por la otra, a los incentivos de
polftica econdmica, que incluyeron desde un tipo de cambia favorable hasta
el sistema de reembolsos y reintegros y facilidades financieras, Estas
ventajas fueron utilizadas sobre todo para la maguinaria en gereral y en
especial agrfcola y vial, asf como para automatores (armados y en partes),
refrigeradores y cparatos aléciricos; A su vez, cl incremento de existoncias
restuvo ligado al estancamiento del consumo y al procesc inflaciocnario,

d) Construccién

La construccidn crecid en 4.3 %, gracias a la expansidn de 13.6 % de
la pdblica, ya que la privada descendid en 4,3 %, El1 mayor obstdculo resididé
en el fuerte aumento de los costos, que entre diciembre ds 1971 y de 1972 se
elevaron en 58.5:; ello desalentd la construccidn privada e hizo mds lenta
la ejecucidn de las obras pdblicas, debido a las demoras gue ocasiond en el
pago de certificados de obra., En el fltimo trimestre se produjo una acele—
racidn de la construccidn privada, mientras se producfa una tendencia opuesta
en la pdblica,

/e) Servicios



e) Servicios

El producto generado por los servicios aumentd en 3.6 %, gue reflsia
aumentos desiguales de electricidad, gas y agua (9.1 %, debido sobre todo
a la incorporacidn de nuevos turbogeneradores); comercio (443 %);
transportes, almacenamiento y comunicaciones (2.4 %, & causa los dos
primeros de las menores cosechas y el tercero por el aumento en teléfonos);
establecimientos financieros, seguros y bienes inmuebles (3.1 %) y
servicios comunales, sociales y personales (2.6 %).

3. Consumos e inversidén

El consumo permanecid estancado (0.3 %), con caidas significativas en
bienes de consumo final, no durables o semidurables - en especial alimentos
y bebidas y vestuario -, lo que parece reflejar la disminucidn del salario
real, En cambio, aumentd el consumo de automdviles, perfumerfa y farmacia
y artfculos para el hogar, en cuya demanda tienen uma alta participacidén
los sectores de ingresos medios y altos,

A su vez, la inversidén bruta interna aumentd en 14 %, Dentro de
ella, la inversidn fija crecid en 7.4 %, con una reduccidn en construcciones
(146 %) y un incremento en equipos (11.3 %)e Cabe sefialar el notable aumento
de existencias, que parece reflejar, por una parte, el menor consumo; y
por la otra, el deseo de ponerse a cubierto de eventuales aumentos de precios.

4, Precios, salarios y ocupacidn

El costo de vida aumentd durante 1972 en 64.1 % si se consideran los

fndices de los meses de diciembre de cada afio y en 58,5 % si se toman

los promedios anuales (véase el cuadro 4), En este aumento gravitaron los
mayores precios de las verduras y frutas (115 %) provocados por la menor
produccidn agrfcola, Asimismo, los productos no agropecuarios presionarcn

por alzas, pero no fueron los generadores del proceso. De igual modo actuarcn
los aumentos de tarifas de servicics pdblicos, en especial, de electricidad

y Gas,.

El fndice de precios mayoristas se elevd en 76.8 % entre diciembre
de 1971 y 1972 y en igual medida si se consideran los promedios anuales;
en el primer caso, los precios de los productos nacionales se incrementaraon
en 76,2 % (agropecuarios 89,8 % y no agropecuarios 69,1 %), mientras gue
los de bienes importados lo hicieron en 89,2 %.

/Los precics
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Los preciocs de la construccién se elevaron en 53,5 % entre diciembre
de cada afio; y en 58,3 % si se comparan promedios anuales,

Frente a esta evolucifn del costo de vida y de los preciuvs, el salario
nominal del obrero no celificado de la industria manufacturera se incrementé
en 44,9 % con respecto al promedio del afio anterior; ello implicd una
disminucién de 8 % en el salario real} si tambidn se consideran las
cargas familiares, esa disminucién serfa de 3,4 % (véase nuevamente el
cuadro 4),

En cuanto a la desocupacidh, después de llegar a una elevada tasa en
el mes de abril, se redujo hacia fin de afio, La encuesta realizada en
octubre muestra que las tasas de desempleo eran de 3.8‘% en la Capital
Federal, de 7 % en el Gran Buenos Aires, de 5.2 % en la ciudad de Cérdoba,
de 6.4 % en Rosario, de 11,7 % en la ciudad de Tucumén y de 4,3 % en la
de Mendoza,

5, Situacifin fiscal y monetaria

El desequilibrio registrado por la Tesorerfa Gereral de la Nacifn lleg6

a 4 754 millones de pesos durante 1972, Ello implica un aumento de 82,9 of
sobre la cifra de 1971, que hizo elevar el iIndice deSEquilibrio/erogaciones
de 0.20 a 0.23; sin embargo, se mantuvo la relacién con respecto al producto
interno bruto, gue continu siendo de 1.8 %. Los recursos totales aumentaron
en 61,3 %; los mayores ingresos corrientes son imputables en medida signi-
ficativa a los gravémenes al comercio exterior, mientras que el incremento

de laos no tributarios obedecid en gran parte a los ingresos generados por

las diferencias de cambio (v€ase el cuadro 5).

Por su parte, los gastos corrientes aumentaron en 57.3,% y los de
capital en 90,9 %. En el primer casa, gravitaron los incrementos de salarios
y en el segundo los préstamos a las empresas estatales y la amortizacién
de la deuda pGblica., Cabe sefalar el incremento de las transferencias a
las provincias (determinadas, sobre todo, por los mayores sueldos) y la
disminucifn de las transferencias a las empresas estatales (posible por el
aumentc de tarifas). La expansién monetaria fue utilizada como instrumento
de financiamiento con moderacién en los primeros nueve meses y con mayor
intensidad en el Jltimo trimestre,

Durante 1972 1los recursos monetarios de particulares - es decir,
billetes y monedas, depfsitos en cuenta corriente y dep8sitos de poca
movilidad - aumentaron en 50,5 %; ello resulta de incrementos de 40,5 %
de los medios de pago de particulares y de 67,9 % en los depdsitos de poca

/movilidad, La
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movilidad, La creacidr moretaria estuvo determinada por €l sector empresas
(13 306 millones de pesos); gobierrc (5 941 millores) y externo (1 083);
ello hace un total de 20 330 millones, frente a 9 954 millones del afo
anterior. En otro orden, la tasa de interds para las aceptaciones bancarias
aument8 en 3 1/4 puntos entre diciembre de 1971 y 1Y72,

6. El1 sector externo

a) Exportaciones

El valor de las exportaciones de mercancias - medido en délares
carrientes - fue de 1 868 millones de dflares, lo cual implica un incremento
de 7.3 % con respecte a 1971 (véase el cuadro 6). Los rasgos sobresalientes
fueron el extraordinario aumento del valor de las exportaciones de carne,
los menores saldos exportables de cereales - excepto trigo - y cleaginosas,
y la creciente importancia de las exportaciones de productos manufacturados,
Ademéis, hubo un aumento de precios de la mayorfa de los bienes exportables.

Los envios de carne llegaron a los 685 millones de dflares, 1o cual
significa el 36.6 % del total de las exportaciones de bienes; ello se debid
al alza de precios, a una recuperacidn de los volumenes vendidos y a la
mayor importancia relativa de las carnes con mayor grado de elaboracién,

A su vez, las exportaciones de lanas y cueros lanares secos fueron de
10C millones de délares (22.2 % de incremento),

La exportacién de cereales fue de 5 537 millones de toneladas, 1o
gue implica una notable caida con respecto al afio anterior. 5in embarga,
se recuperaron parcialmente los envios de trigo, gue llegaron a 1 654 millones
de toneladas {el doble de 1971) y aumentos en avena y cebada. En cambio,
las mermas fueron importantes en maiz y sorgo. ©Sin embargo, esta baja
general fue atenuads por una significativa mejora en los precios; en efecto,
las compras internacionales efectuadas por paises socialistas provocaron un
alza en el precio del trige a partir de agosto, gue con posterioridad se
extendid a los demds granos.

En definitiva, las exportaciones tradicionales llegaron a los
1 336 millones de dblares y las no tradicionales a 532 millores. Entre,
€stas sobresalieron los productos lécteos, cueros curtidos y manufacturas
de cuero y material de transporte (vehiculos y partes).

/b) Importaciones
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b) Importaciones

El valor cif de las importaciones de bieres = medido en dflares
corrientes - fue de 1 840 millones, lo cual implica una leve disminuci®n
(1.5 %) con respecto a 1971, En perticular, se produjo un aumento de
los bienes de capital (que llegaron a 500 millones de délares), mientras
disminuyeron los restantes rubros (—4 % las materias primas y bienes
intermedios; ~37.8 % los combustibles y -18,6 % los bienes de consumc).
Ello se debid tanto a medidas de polftica econfmica de desaliento de impor-
taciones prescindibles como a la sustitucién de algunas impartaciones,

c) Balance de pagos

El balance de pagos de 1972 errojl un déficit de més de 200 millores
de ddlares, que sin embargo fue inferior al del afio anterior, cuando superd
los 500 millones. Ademfs, mientras en 1971 el déficit implicS una pérdida
substancial de reservas internacionales brutas, en 1972 hubo un aumento
de 167 millones de dflares. Ello se debid a que en este dltimo caso el
déficit se financid mediante pasivos de las autoridades monetarias, en
particular la utilizacifn de la cuota oro del Fondo Monetario Internacional
(110 millones de ddlarea), préstamos otorgados por el mismo organismo, que
llegaron a los 174 millones de dflares y de otros pasivos con el exterior.

La situacidn del balance de pagos estuvo determinada, por ura pafte,
por el déficit en la cuenta corriente del balance de pagos, y por la otra,
por la salida reta de capital autdnomo, El saldo de la cuenta corriente
fue de unos -230 millones de dSlares (el afio anterior habfa sido de
-450 millones). Ello refleja una mejora en el valor. de las exportaciones,
imputable eobre todo a una elevacién en los precics. A su vez, las
importaciones se mantuvieron en el nivel de 1971, gue fue uno de los méds
altos de su historia. En cuanto a los pagos de servicios financieros,
existid una fuerte presidn hacia su aumento, a causa del incremento de
los intereses de la deuda externa.

/7. Polftice
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7. Polftica a2condmica

Entre los rasgos que ceracterizaron la politica econdmica seguida en 1972,
sobresalen las medidas tomadas para conterer la inflacién y estimular

las exportaciones. En el primer caso, se procurd enfrentar el proceso
inflacionario sin poner en marcha un programa explfcito de estabilizacidn
y utilizando instrumertos gue no provocaran una depresifn econdmica genera—
lizada. En ese sentido, por una parte se mantuvo la ligquidez y la alta
tasa de inversidn pdblica; y por la otra, disminuyd el salario real y se
estancd el consumo, sobre todo de los grupos sociales de menores ingresos.,
El estimulo a las exportaciones, comprendid, ante todo, una politica de
precios relativos que bereficid al sector agropecuario y gue presumible-
mente se reflejaria en una mayor produccién; y, paralelamente,

se establecieron incentivos a la exportacidn de manufacturas, en especial
de equipos de transporte.

/Cuadro 1
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Cuadro 3
ARGENTI'A: FRODUCTC BRUTC DE LA INDUSTRIA MANUFAC TURERA

. ,
(Tasas anuales de variacion)

Concepto 1970 1971 1972
Total Lol 71 746
Alimentos, bebidas y tabaco wZe8 3e7 701
Toxtil, confecciones ¥y cuere 5e0 8,0 LF;S
Modere y muebles 047 4,0 ~246
Papel e imprenta 940 4,8 =047
Productos quirdcos, de caucho, de pldstice ¥

derivados del petrdlec y carbdn 5e3 10.3 2,9
Minerales no metalicos 5o 77 4,6
Metalurglae bdsica 1.3 9.2 540
Productos metalicos, maquinarias y equipos 6,0 10,8 lSQS
Otras industrias 143 2340 6ol

Fuente: Banco Central de la Remizlica Argentina,
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Cuadro U4
ARGENTINA: COSTO DE VIDA Y SALARICS

{Tasas de variacidn anual)

Cancepto Diciembre . Promedio anual
1970 1971 1972 1970 1971 1972

Costo de vida 2.7 391 6lted 1346 3he7 5845
Salario basico

Nominal 14,8 iy Y 46.6 18,2 37,0 by

Real 547 3.8 ~10,7 4,3 1.4 3.0
Salario basico # familiar |

Nominal 13.7 47,1 38,8 16.0 2947 5149

Real ~6.6 548 ~14,0 2.2 -3.8 -3k

Fuente: Ministerio de Hacienda y Finanzas, a base de datos del Mintsterio de Trabajo,
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Cuadro 5

Variacidn
tual
Concepto 1971 1972 por(lsen: 9
1971

1. Ingresos presupuestarios 9 915 15 933 60,1

a) Ingresos corrientes 8 589 13 508 5743

b) Ingresos de capital 1 326 2 Y25 82,9
2. Otros ingresos 60 159 165,0
A. Total ingresos 9 975 16 092 61.3
1. Ercgacion presupuestaria 12 137 20 163 6641

a) Erogaciones corrientes 8 sy 14 o74 5763

b) Erognciones de ecapital 3 190 6 089 90¢%
2, Otras erogaciones 4lio 684 E5e5
B. Total erogaciones 12 577 20 847 €5.8
C. Desequilibrio (A-B) 2 602 4 g5k 3247
D. Finanoiamiento 2 602 b 754 8247
1. Interno 2 602 i 754 82,7

a) Operaciones con el Banco Central

de 1a Repiblica Argentina 2 595 3 345 2849
b) Operaciones a corto plazo -113 118 see
¢) Documentos y certificados de
cancelacicn de deudas 9 14y eos
d) Fondo unificado 06 1 1k49
e) Variaciones de caja 25 -5 vee

f) Otros

2+ Externo

Fuente: Ministerios de Hacienda y Finanzase
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Cuadro 6

(Millenes de ddlares)

1966~1970 1970 5721 1972 a/
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 1 78042 2 021,0 1 965.0 2 131,0
Bienes fob 1 562,0 1 773.0 1 710,0 1 86840
Servicios 218,2 248,0 25540 263,0
Importaciones de bienes y servicios -1 622.8 -2 015,0 -2 221,0 ~2 16340
Bienes fob -1 157.2 -1 H66,0 -1 64,0 ~1 600,0
Serviolos ~465.6 -549,0 =577+0 ~56340
Pagos de utilidades e intereses del capital .
extranjero (netos) ~1hU2.h ~141,.0 19240 «205,0
Donacliones privadas netas 5 ) «1,0 ~1,0 «1,0
Saldo de la cuenta corriente 1346 «136,0 9,0 23840
Cuenta ogpital
Financiamiento neto extermo (atbro+d+e) =136 136.0 9,0 238,0
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos) 93,8 130,0 259,0 ]
Inversicn directa 3.8 5¢0 11,0
Préstamos de largo y mediano plazo 37142 4930 589.0
Amortizaciones -23246 ~307.0 -39140
Pasives de carto plazo 4,2 «59.0 52,0 =20
Donaciones ofiociales wZe8 «240 w240
b) Fondos o astives nacionales no sompensatorlos 3746 =5l,0 w2740
¢) Errores y omisiones 8446 281,0 ~357.0
d) Asignaoiones de DEG 11.8 5940 47,0 4740
o) Financismiento compensatorio neto
(- aumento o mejora) =16642 -280,0 52740 215.0
Préstamos de balanee de ragos, atrasos
comerciales, prestamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetarias 63,2 - 13640 one
Amortizaciones ~134,.6 =120,0 - .o
Divisas (=~ aumento) ~3846 ~8L,0 27040 avs
Oro {~ aumento) Ll ~1740 £65.0 cae
DEG (- aumento) ~11.8 <5940 5640 vee

-

Fuente: Fondo Monetarico Internasional. Balance of Pa.yments Yearbook, volse 23 ¥ 24

a/ Estimaolones a base de informacicn del Banco Central de la Repufblioa Argentina.

/BARBADOS



BARBADOS

1. Ewolucidn reciente de la economia

Sobre la base de indicadores prelimimares, el producto interno bruto

de Barbados en 1972 se ha estimado aproximadamente en 320 millones de
délares al costo corriente de los factores ;/. Esto significa un incre-
mento de 7 % sobre la cifra de 1971, inferior al incremento medio anual
de casi 10 % entre 1966 y 1971,

La menor tasa de crecimiento puede atribuirse primprdialmente a
la reduccidn de actividades en los principales sectores productivos.
El azlcar, por ejemplo, registrd un aumento estimado en poco mds de 1 %,
luego de ura declinacidn de 11.4 % en 1971, y esta tasa minima sdlo fue
posible gracias al mejor precio del azidcar en virtud del Convenio del
Azdcar de la Comunidad Britdnica, con lo cual se pudo compensar apenas
una baja de 17 % en el guantum de la produccidn azucarera. Se estima
que la construccidn ha crecido marginalmente con respecto a 1971 (menos
de 2 %), en tanto que la tasa de crecimiento de la manufactura y la
agricultura para consumo interno parece ser meror que en 1971. (Véase
el cuadro 1.)

El sector de los servicios también crecid a tasas menores que en

" afios precedentes, pero parece haberse comportado mejor que otros sectores.
La actividad gubernamental, aunque crecid menos que en los afios anteriores,
siguid estimulando la sconomia con su gran poder de compra y su gasto

en proyectos de capital. En cuanto al turismo, los incrementos en el
ndmero de visitantes, permiten estimar que la contribucidn del turismo

a la economia también ha sido mds alta que en 1971,

El alza de los preciocs al por menor, estimada en cerca de 12 %
en 1972, parece haber eliminado el modesto incremento en términos de valor;
por lo tanto, todoc parece indicar que el crecimiento real fue negativo,.

1/ Todos los valores se expresan en ddlares del Caribe Oriental, salwo

cuandp se indica otra cosa. A raiz de la devaluacidn del délar de
los Estados Unidos, Barbados fijé el tipo de cambioc en 1,84 ddlares
del Caribe Oriental por ddlar de los Estados Unidos, pero posterior-
mente la "flotacidn" de la libra esterlina dio por resultado una nueva
depreciacidn a mds de 2 por 1.

JEn el
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En el sector externo, se espera que el fuerte déficit del comercio
de mercancias en 1971 (mds de 183 millones de ddlares) aparezca mayor
cuando se disponga de las cifras sobre 1972. Pero los mayores ingresos
proveniaentes del turismo deberfian mejorar en algura medida la parte
del balance de pagos correspondiente a los servicios,

2, Principalas“sectorqg_productivoe

a) Azdcar

El sector azucarero incluye cultivo y elaboracidn del azdcar y
sus subproductos, OSe estima que en 1972 el producto internc bruto de
este sector aumentd apermas en poco mds de 1 % sobre el nivel de 1971,
de manera que la industria azucarera continda sufriendo el deterioro
que se observa desde 1967,

La produccidn de azdcar en 1372 fue de aproximadamente 111 000 toneladas,
inferior en mds de 17 % a las 135 000 toneladas de 1971. Ademds, se obrervé
una merma del rendimiento de 35 a 24.9 toneladas por acre entre 1967 y
1971, mientras que lua relacidn entre cafia de azdcar y azlcar fue de 9.39 tone~
ladas, la mds alta de los diez afios Ultimos. Ein embarge, el precio medio
del azdcar en los mercados externos fue mayor que en 1871, y esto compensd
la calda de la produccidn., El incremento marginal del wvalor agregado en
este sector durante 1972 puede atribuilrse entonces a los precios favorables,

En la baja de la produccidn influyerpn, entre otros factoraes,
la guema indiscriminada de cafia de azidcar, la escasaz de mano de cbra,
sobre todn dure-te la zafra, la precipitacidn insuficiente y 1= cituacidn
incierta ¢zl zxicar una ver ocue ewnire er 1274 el Convenio del Aztcar de
la Comunidad Critdnica, ahora qus gl Felro Unido es miembro de la

Comunidad Ernndmica Europea.

o

4

b) Agricultura para _consumo interno

Este sector, es todavia pequefo, como 1o indica su participacidn
de 5 % en el producto interno bruto de 1971, y datos preliminares sugieren
gue no elevd apreciablemente su produccidn en 1972,

Pese & su tamafio, tienme considerable importancia porqus i) hmce uso
intensivo de mano de obra, ii) ofrece posibilidades de diversificar la .
Produccidn y reducir el cuantioso gasto en importaciones de alimentos
y iii) da oportunidad de producir a los pequefios agricultores, Los avances
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en la diversificacidn productiva se har traducido en el reciente desarrolla
del cultivo de cebollas (con una produccidn estimada en 2.5 millones

de libras para 1972), en la industria avicola que actualmente satisface
aproximadamente la mitad de las necesidades internas, y en la produccidn
de cacahuetes, que segdn estimaciones corresponde actualmente a casi

el B0 % de las necesidades totales.

Ademds, este sector ha estado produciendo algunos de los insumos
para la industria nacicnal. En 1972, se inicid la elaboracidn de fame
en polvo y en escamas a escala comercial, y el producto se estd vendiendo
en el pais, otras raciones caribefas y el Beinp Unido, Se planea elaborar
cacahuetes para gl mercado interno y para exportacidn.

c) Turismo

En 1971 el ndmerc total de visitantes, estimado en mds de 189 0G0
(excluidos los pasajeros de los cruceros turisticos), dobld con creces
el nimero de 1967, y las cifras preliminares indican gue en 1972 fue mayur, °
En el mismo perfiodo el gasto estimado de los turistas aumentd adn con
mds rapidez, y llegd a mds de 77 millones de délares en 1971, Estos
incremertes en los ingresos pueden atribuirse principalmente a la gran
proporcidn de visitantes norteamericanos, que constituyeron casi 65 %
del total en 1971, (Véase el cuacro 2,)

Un hecho trascendental es que desde 1968 el turismo es la mayor
fuente de divisas del pais, principalmente de délares de los Estados Unidos,
En ese afio el gasto de los turistas excedid los ingresos por =xportaciones
tde azdcar, y desde 1970 ha superado el valor de las exportaciones nacionales
en su conjunto,.

Evidentemente, este sector tiene influjo directo en la mayoria de
los demds sectores de la economia, a través de la compra de alimentos y
manufacturas livianas, la demanda de servicios de construccidn, la contri-
bucidn directa al ingreso gubernamental mediante los impuestos socbre la
hoteleria y la recreacidn, y el gasto en recreacidn, transporte y otros
servicios,
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En términos de contribucidn al empleon, una estimacidn del ndmero
de personas que trabajan directamente en la industria turistica sefiala
que en 1970 eran alrededor de 5 00D 2/.

El turismc confronta dos grandes problemas de desarrollo interno:
las filtraciones aparentemente cuantiosas de las sumas gastadas en la
economia nacicnal, vy la incapacidad de la agricultura y la industria
nacionales para satisfacer las necesidades del turismo g/. Esto se refleja
en los cuantiosos gastos de importacidn anual de Barbados, en la compo-
sicidn de sus importaciones y en el relativo subdesarrollo de la indust.ia
y de la agricultura para consumo interno.

Las perspectivas del turismo son muy alentadoras, ya que bay planes
definitivos de construir mds hoteles. Sin embargo, queda mucho por hacer
para aprovechar plenamente sus vinculos con la agricultura, la manufactura
y la artesania.

d) Otros sectores

Todos los indicadores sugieren cque serdn el gobierno y los servicios
los sectores que diercn el impulso mayor al crecimiento en 1972. La manu~-
factura, la construccidn y el gobierno hablan sido sectores dindmicos
desde mediados de los afios sesenta, pero la tasa de crecimiento de estos
sectores, y en particular de la construccidn, descendid en 1971,

Datos parciales sobre 1972 muestran aumentos apreciables sobre 1971
en algunas producciones industriales, pero éstas ahora equivalen a uma
porcidn relativamente mds pequefia del producto internc bruto industrial
gue en afnos anteriores. Hay indicios de que otras ramas de la industria
se han estancado, por lo cual el crecimiento de la manufactura en su
conjunto se estima menor que en 1971. (Véase el cuadro 3.)

2/ George V. Doxey and Associates, The Tourist Industry in Barbados,
Dusco Graphic Ltd., Kitchener, Ontario, Caradd.

3/ Hay grandes divergencias entre las distintas estimaciones realizadas.
Segln la fuente citada, una encuaesta en un gran hotel mostrd que mds
de dos tercios de los alimentos utilizados se importaban directamente.

/De conformidad
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De conformidad con los presupuestos de gasto, ss estima que la
contribucidn del gobierno al producto interno bruto aumentard en mds
de 6 % en 1972, Algunos indicadores sobre la construccidn, especialmente
de vivienda, sugieren un decidido movimiento ascendente en comparacidn
con 1971, de modo que se espera que en 1972 supere su crecimiento mdximo
de 1.8 % logrado en 1971, La distribucidn, reflejando la tendencia
ascendente de las importaciones, de la manufactura nacional y de los
demds servicios, parece haber contribuido significativamente al pro-ducto
interno bruto en 1972, ‘ ’

3. Sector externo

El cuadro 4 muestra cuantiosos gastos de importacidn e ingresocs de
exportacidn mucho mds bajos. En consecuencia, el déficit en el comercio
visible es muy elevado., En 1968 este déficit excedid las exportaciones
totales del afio, y ha continuado creciendo en términos absolutos. En 1571
llegdé aproximadamente a 184 millones de dflares, y se espera que en 1972
se acentde adn mds,

Compensan este déficit entrades de fondos por los siguientes
conceptos: i) gasto de los turistas estimado en 77.3 millones de ddlares
en 1871 y que probablemente aumentard en 1972; ii) remesas del exterior
por valor de 10.4 millones de délares en 1972; iii) inversidén extranjere,
y iv) préstamos extrénjeros al sector ptblico,

4. Los precios

Las pronunciadas alzas anualas de precios al por menor parecen ser un
rasgo bdsico e inquietante de la sconomfa de Barbados. Dichos precios
han estado aumentando con bastante rapidez a una tasa media anual de
aproximadamente 7 % entre fines de 1967, fecha de la devaluacidn de
la libra esterlina, y 1971. Sin embargo, en 1972 el indice de precios
al por menor se elevd de 138.4 a 154.8 {casi 12 %).

Este movimiento ascendente de los precios es caracteristico de casi
todos los paises caribefios de la Comunidad Britdnica, dado lo abierto
de sus economias, pero Barbados parece ser especialmente sensible a las
alzas ds precios en los paises desarrcllados., Esto refleja su decidida
dependencia de las importaciones para obtener materias primas, y bienes
de consumo y de capital,
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Cuadro 1

BARBADOS: PRODUCTO INTZRNO BRUTO AL €0STO CORRIELTZ DE LOS FACTORES
Y TASAS SECTCRIALES DE CRECIIMIEITO

Producto interno bruto Tasas de creoimiemto sectorial
Sector y
19673/ 15708/ 19718/ 19726/ 19671969 19718/ 1972b/

Azﬁoa.t‘ ' 3511 2701 21*‘.0 2"".3 "1005 "lltu 1'3
Agriculture, consumo
interno 12.7 13;2 1)“’00 ens 106 6‘1
Marnufactura 18.6 27,6 29,8 sas 9e7 8.0
Construccidn 164 2745 28,0 aes 12,0 1,8
Distribucién 3942 712 83.9 oes 1740 17.8
Gobierno 25,8 Yo7 47,3 50,0 12.3 10.8 6,0
Trangporte ¥y serviclos
de utilidad plﬂalica 1“’.6 20.9 21}‘].1. se 807 16‘7
Propiedad de vivienda 743 11.1 12,2 soe 7.8 2e9
Servicios 19,5 3242 4.8 ose 17.7 g1

Total 18942 273s5 298,4 320.0 8.1 21 L2

Fuente: Unidad de Flanificaolén Deonfuica de Barbadoes, Eeonordoe Surver 1571

a/ Cifras provisionales.
y Estimaclones preliminares de o CEPAL.
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Cuadro 2
BARBADOS: INGRISOS DEL TURISMD Y LAS EXPORTACIONES
(i1lones de dfleres del Caribe Oriental)

, Gasto
A Exportaclones. Exportaciones es,:bimdo
° nacioval es de azfcar de los
turistas
1967 5345 3646 4.8
1968 5946 3642 53.9
1969 " 57.4 26,8 5648
1970 ‘ 61,0 29,4 6345
19718/ 61.6 25,8 7743

Fuente: Unidad de Plenifiocaosién Egononioa, Zoonomic Survey 1971,
5/ Cifpas provisionnles,
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Cuadro 3

BARBADOS: ALGUNAS PRODUCCIONES INDUSTRIALES

Promedio Promedio Enero a Enero o
Unldades 1567-1968 1969-1970 1971 geptiems septiem.
de 1971 de 1972
Azficar Miles tons 180 145 135 1358/ 11la/
Aceite comestible Miles gals, 562 191 - - -
Manteca Miles libras 1 422 1 670 2 204 1651 1 744
Margarina Miles libras 2 728 3 352 3799 2 767 2 907
Alimentos para
animales Mles 1ibras 30 861 36 075 4l 238 32 334 4o g00b/
Ron Miles pr.gels. 1 769 1 396 1 526 114 1 437
Cerveza Miles gols, 803 928 1111 783 1 021
Malte Miles gala. 338 501 533 380 K62
Cigarrillos Miles libras 319 299 343 248 266
Jabén Miles libras 2 114 2 522 2 1 1 065 1 565
Electricidad generada lidllenes kvh 102 140 164 120 143
Produccidn de gas Millones de
retural ples ofbicos . 103 113 110 89 58

Fuente: Quarterly Digsest of Statistics, diciembre de 1971, y datos proporciorades por el

Servicio Estadfstico de Barbados,

g/ Enero a diclembre,

b/ Estimacién,
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Cuadro 4

BARBADOS: IMPORTACIONES, EXPORTACIONES Y BALANCE DE COMERCIO VISIBLE

iiles de dflares)

Exportaciones Balance

Aflo Importaciones Rexpor— 3: o 03?:’;_:

Total Neolonnl es taciones ble ~

1968 168 025 80 230 59 647 20 583 -87 795

1969 194 553 74 255 57 356 16 898 ~120 298

1970 235 005 78 080 61 cio 17 oo -156 925

1971 of 260 516 76 862 62 573 15 290 ~183 654
1972 (Enero-

Junio) 133 9ak cee

Fuente: Unidad de Planificacidn Zconfmica de Darbados, Econgmc Survey 1571.

Provisional,
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BOLIVTA

1. La evolucidn reciente

En 1972 la economia holiviana tendid a fecuperar el rédpido ritmo de
crecimiento que perdiera en 1971, al aumentar el producto interno bruto
en 6 %, tasa algo inferior a la de 6.3 % gue mantuvieras en 1955-1970,
pero superior a la de 1971, gue fue de 3.8 %. (Véanse los cuadros 1 y
2.) Este resultedo se explica principalmente por varios factores que

se sumaron, a saber: el alza de los precios del estafic desde los niveles
deprimidos de 1971; el crecimiento continuado de la produccién de
petréleo crudo iniciado en 1970; el comienzo de la exportacidn de gas
natural a la Argentina; el cuge en la construccidn de viviendas, y por
dltimo, la expansién de vastas ramas industriales impulsada. por la
produccién nacional de materias primas. y el mayor control del contrabando.
Estas factores entre otros disron lugar a un dinamismo generalizado de
los sectores. 8dlo el agropecuario y el de transportes y comunicaciones
mostraron una tasa de crecimiento inferior a la del producto brutc total.

Este dinamismo provocd serias tensiormes en el aparato econdmico.
Ast, durante los primeros ocho meses aumentd la demanda efectiva de
importaciones, que gravitd pesadimente sohre la escasa disponibilidad
de divisas, reducida ya por la cesacidén de la ayuda externa, y las
dificultades para exportar el petrdlec de los yacimientos nacionales.
De otro lado, los ingresos del gobierno central no crecieron a la par
de sus gastos y de las transferencias ol resto cel sector pdblico. Como
resultado se. intensificaron las presiones inflacicnarias y sckre el
balance de pagos. |

Como medidas de control, el gobhierno devalu$ el valor externo del
pesc boliviano de 11.88 a 20 unidades por délar y reajustd el presupuesto
nacional. Estaos y otras medidas fueron adoptadas en el Gltimo trimestre
por lo cual todavia no se advierten todos sus resultados.

2. Los sectores productivos

a) Agricultura

En 1072 el producte del sector agrfcola ayments en 2 %; la reduccidn
con respecto a la tasa de 4 5 chtenido en 1071 obedecid a condiciones
climdticas gue afectaron desfavorablemente la produccidn del altiplano y,
en menor grado, la de los valles iptercordillerancs. ‘

/La dependencia
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La dependencia de la agricultura beliviana de las dos zonas mencionadas
continud disminuyendo. La produccién de cafa azdcar mostrd un fuerte
aumento de 45 %, a pesar de gque no varid la superficie cultivada, E1
cultivo del algoddn gue ha venido sustituyendo a las plantaciores de
cafa, registrd una produccidn 42 S supericr a la cde 1971 y hubiese sido
mayor de no mediar las plagas y la siembra tardfa, que redujercn
fuertemente el rendimiento por hectérea. Por su parte productos

oleaginosos como la soja y el mani aumentaron en 125 % y & %, respectivamente,

Ademés, fue importante la continua expansidén de la masa de ganado
vacuno y su creciente beneficio. Desde hace varios afios €l nimero de
reses ha aumentado a razén de 3 % anual, y en un porcentaje similar
se estima el incremento del beneficio, aunque la produccidn de cortes
comerciales crecid a tasas mayares. En 1972 la exportacidn de vacunos
en pie represent6 4.7 millones de délares y la de su carre 3.4 millores
de délares, con incrementos de 145 y 270 i, respectivamente.

En la ganaderia porcina ha influido también la introduccidn de elementos
modernos en su comercializacidn. La terminacién de una planta industrialize-
dora permitird iniciar en enerc de 1573 la exportacidn de productos -
derivados, que se sumard al répido incremento experimentado por las
exportaciones de carne fresca refrigerada.

b) Mineria

El producto minero crecid en 9.1 %, sobre todo, por el acrecentamiento
de la produccién de hidrocaburos y de alguros metales tradicionales.(la
produccién de estafio metdlico y en concentrados aumentd en 2.5 %). Tambidn
registraron una mayor produccidn las minas de wolframio (5.8 %), antimonio
(15.4 %), cobre (3.7 %) y plata. Sin embargo, descendid la produccién
de zinc (=16 %) y de plomo (~20%).

Por otra parte, durante el afio se terminaron los trabajos para la
explotacién de los yacimientos de hierro del Mutidin. De acuerdo con un
contrato firmado con importadores argentinos, en ensro de 1973 se
iniciaré la exportacidn de 50 000 toneladas de este mineral.

El répido crecimiento de la produccidn de petrdleo crudo fue de
principal importancia en el aumento del producto sectorial; en segundo
término gravitd el comienzo de la exportacién de gas natural. Dicha
produccién, de acuerdo con la informacidn parcial del afio, habrfa aumentado
en 23 %, debido principalmente a la intensificacién del ritmo de
extraccidn en los campos de Caranda., Este incremento se habria logrado
principalmente en los Ultimos meses del afio.
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En mayo se iniciaron las exportaciones de gas natural, al terminarse
la planta para su tratamiento en Colpa. Las exportaciores a Argentina
equivalen a 150 millones de pies clbicos diarios, y se efectdan a través
del gasoducto Santa Cruz-Yacuiba, también terminado durante 1972.

c) Industria

El producto del sector industrial crecid en 6.4 % durante el periodo
1965~1570. En 1971 esta tasa descendid a 2.8 %, a pesar de Gue entrd en
funcionamiento la refinerfa de Vincos. En 1972 la industria manufacturera
retomd el ritmo de crecimiento anterior a 1971, aumentando en 6.7 %.

Si bien varios grupos industriales contribuyeron a dicho ritmo,
merece especial consideracidn €l rubro textil. Apoyado en la creciente
produccidn de Tibra, la capacidad de hilanderia y tejidos de algoddn se
aprovechd casi plenamente, lo que se reflejé en una mayor produccidn
Sin embargo, los precios interros de los textiles no han favorecido el
aumento de la demanda correspondiente, por lo que hacia fines we afic hubo
mayores excedentes de productos terminados.

Otro acontecimiento de significacién fue el aumento de 45 % en la
produccién de azdcar y de 18 % en la de aceites comestibles, con respecto

a 1971,

d) Construccidn

El producto de la construccidn crecid en 8.1 % en 1972, tasa que
virtualmente duplicd la de 1271. Esta aceleracidn obeadecid tanto a
factores ocasionales como permanentes. Entre los primeros se cuentan
las obras pdblicas relacionadas con los programas petroleros, como la
construccidn del gasoducto y cobras corexas, terminada a mediados de afio,
vy las obras viales necesarias para la explotacidn futura del yacimiento
del Mutdn. Entre los factcres permanentes influyd hasta septiembre el
aumento del crédito, tanto bancario como de asociaciocres de préstamos
a la edificacidn urbana. Sin embargo, las cifras relativas a estos
créditos na son enteramente representativas porgue no incluyen el nimero
elevado y cada vez mayor de viviendas que vienen levantdndose en las
principales cludades sin los permisos pertinentes y cuyo financiamiento
proviene de otras fuentes. Por otra parte, la pérdida del poder adguisitivo
del peso boliviano estimuld la inversidn en viviendas. WNo obstante, a
fines de &afio la devaluacidn de su valor externo produjo un efecto contrario,
al modificar tento las estructuras de precios como los estimulos

financieros. '
/e) Servicios
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e) Serviciar
El producto generado por los servicios bésicos aumentd en 5.7 9%,
debido sobre todo al incremento de 10 % en la generacidn de electricidad;

los demds servicios también registraron aumentos mayorss gue en 1971,

3. E1l Sector Exteggg

Durante la meyor parte de 1972 tendieron a deteriorarse las reservas
internacionales, pero la devaluacidn de octubre invirtid esta tendencia.
£l saldo de la cuenta corriente fue negativo y un poco mayor que el
de 1971, al acrecentarse las importaciones mds que las exportaciones,
5in embargo, la afluencia de capitales fue de tal magnitud que pudo
financiarse hclgadamente dicho déficit, contribuyendo asf a mejorar la
posicidn de las autoridades monetarias en un monto de 10.9 millones de
délares. Las exportaciones de bienes aumentaron de 190.3 millones de
délares en 1971 a 207.4 millones en 1272. Este incremento se debid a
un alza en las cotizaciones internacionales del estafio; a las mayores
exportaciones de carnes, gue en 1972 llegaron a 8.2 millores de ddlares
frente a 2.7 millones del afio anterior: a las de fibra de algoddn, gue
se elevaron de 3.8 & 7.6 millones, y a las de otros productos no
tradicionales de exportacién. E1 valor conjunto de estos Gltimos subid
de 14.8 millones de ddlares en 1271 a 27.2 millones en 1972,

El valor de las exportaciones petrecleras registrd un aumento adn
mayor. Las de petrdleo crudo, cuyo volumen y valor unitaric aumentd,
pasaron de 23.2 millores a 30 millones de délares. A ellas se sumaron
las de gas natural a partir de mediados de afio, cuyo valor se aproximd
& 10 millones de dflares. Las demds exportaciones mineras aumentaron
moderadamente en valor, pues el alza de las cotizaciones externas del
estafo, entre otros metales, fueron parcialmente compensadas por las
caldas experimentadas por otros productos.

lLas importaciones de bienes aumentarcn de 176.7 millones a
12.3 millones de délares, es decir, en 8.8 %, mientras que las expor-
taciones lo hicieron en 9 %, origimando un saldo comercial de 15.1
millones de dSlares, gque fue insuficiente para compensar el déficit de
servicios en cuenta corriente, de 67.3 millones de ddlares. Ello produjo
un desecquilibrio de 4£.8 millones an la cuenta corriente.

Por otra parte, los movimientos de capital resultaron favorables.
Aungue las inversiones directas y en cartera del sector privado no fueron
significativas, la disponibilidad de créditos al sector piblico fue
elevada, lo que permitid desembolsos sustanciales gue excedieron el monto
creciente de las respectivas amortizaciones. (Véase el cuadro 30)
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Cuadro 3

BOLIVIA: BALANCE DE PAGOS

(t:d1lones de dflares)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios
Importaciones de bienes y serviesios
Bienes fob
Servicios
Pagos de utilidades e intereses del capital
extranjero (netos)
Donaciones privadas nebrs
Saldo de la cuenta corriente

Cuenta capital
Finaneianiento neto externo {a+b+o+d+e)
a) Fondos extranjeros no compensatarios (netos)

Inversidén directe

Préstanos de large y mediano plazo
Amortizaciones

Pagivos de corto plazo

Donaciones ofieciales

b) Fondos ¢ activos nacionales no compensatorios
o) Errores y omisiones
d) Asignaciones de derechos especlales de giro
e) Finanoiamiento ocoupensatorie neto

{~aumento o mejora)

Préstamos de balcnoe pagos, atrasos
comerciales, préstmics del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetarias
Amortizaciones
Divisas (~aumento )

Oro (-aumento)
Derechos especicles de giro {~aumento)

1966w

1570 1970 1571 1972 o/
17645 2105 205 ol 22267
16349 19547 19063 207 ot
1246 14,8 15,1 15.3
~199¢1 «210e7 226,51 «2LL 5
-15803 «166e2 ~17647 ~192»3
~10,8 45 ~L9 ot ~5242
-18.5 -23.8 *2’4’.7 -28.5
1.C 1.5 048 145
«140e3 =2245 il 6 11848
40,3 2245 W, 6 48,8
4745 40,2 5867 )
«11 .7 261 242
€546 5lal 6lio2
~17 40 ~20s1 ~21e5 b 5548
1.1 bl 9e6
] 204 Yy2
~1a9 -3 ot Ce9
w640 ~1548 -21
1.0 49 bo ° 369
~0e3 -3 244 ~1049
542 262 15.2 eve
-2.7 - -1#.0 sae
«0.8 Cel w7 o0 ers
=14 -3¢0 ~168 .o
~Ceb ~2e7 ~ Xy

Fuente: Fifl, Balance of Payments Yearbook, vols. 23 y 2l

a/ Estimaciones a bese de estadfsticas oficiales.
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BRASIL

1, Rasgos generales de la ewvolucidn reciente

Durante 1972 continud el proceso de expansidn acelerada de la economia
iniciado en 1968, El producto intermo bruto, de acuerdo a estimaciones
preliminares, auments en 10.4 %, tasa ligeramente inferior a la de 15971,
(Véanse los cuadros 1 y 2,) El rasgoc mds sobresaliente lo constituyd el
comportamiento del sector externo, gque registrd un incremento de 38 % en
las exportaciones de bienes y de casi 30 % en las importaciones. E1 déficit
en las transacciones de bienes llegd a 220 millones de ddlares y €l de la
cuenta corriente se elevd a 1 415 millones; pero fue superado ampliamente
por una abundante entrada de capitales, qus en definitiva produjo un
superdvit de 2 300 millones de ddlares en el balance de pagos y llevd
el total de las reservas internacionales a 4 000 millones de ddlares.

El crecimiento industrial superd al del afio anterior y se basd en
el dinamismo de las industrias automotriz, metalmecénica, quimica, de
material eléctrico y de comunicaciones; en cambio, la manufactura textil
y de vestuarioc tuvo un lento crecimiento, mientras acrecentd su ritmo la
produccidn de bebidas, alimentas y tabaco.

En la agricultura, la soja, el algoddn y las frutas mantuvieron
la tendencia a la expansion de los afios anteriores; peru.prvductos como
el trigo, el café, el cacan y las papas redujeron los voldmenes producidos.

Los préstamos del sistema bancario al sector privado se incremen-
taron en cerca de 20 % hasta octubre, con respecto a igual perfodo del
afio anterior y el salario minimo se elevd en 20 %, mientras el fndice del
costo de la vida aumentd en Guanabara en alrededor de 14 %.

2. Los principales sectores productivas

a) Sector agropecuario

Las estimaciones preliminares de la produccidn agricola, basadas en
14 productes, indican para 1572 ur incremento de 4 %, lo cual representa
una apreciable reduccidn con respecto a la tasa de 14.8 % del afio anterior;
como la produccidn pecuaria mantuvo la misma tendencia del afio pasado, con
un crecimiento de 4.3 %, el sector crecid en su conjunto en 4.1 %, en
contraste con una expansidn de 11.4 % en 1571. (Véase el cuadro 3.)
Este resultadn se debid a condiciones de clima desfavorables, gque redujeron
considerablemente las cosechas de trigo, cacap, café, papas y frejoles,.

/[Entre los
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Entre los productos agricolas de consumo popular, el arroz, la
mandioca y el mafz tuvieron el comportamiento mds satisfactoria, en
tanto que disminuyd la produccidn de papas y frejoles. En los cultivos
de exportacidn, el algoddn, igual que en el afo anterior, continud creciends.
con ritmo acelerado, en tanto que la soja y la cafia de azdcar registraron
expansiones de 65 y 20 %, respectivaments., Por otro lado, tanto el
café como el cacap sufrieron bajas considerables, Entre los productos de
consumo interno, el hecho mds importante fue la mala cosecha de trigo,
provocada por fuertus precipitaciones de granizo gue interrumpieron la
tendencia a la expansidn de los dltimos afios. En cambio, la fruta expe-
rimentd elevadas tasas de crecimiento.

b) Industria, construccidn vy servicios bésicos

De acuerdo con estimzciones preliminares para el periodo de enero
a noviembre de 1972, el sector industrial se expandid en 13,8 % con
respecto a igual periods del afo anterior,

Al igual que en los cinco dltimos afios, las industrias de material
de transporte, quimica y metalmecénica dieron dinamismo al sector manufac-
turero (véase el cuadrm 4); pero también cuntribuyeron a ese crecimiento
las industrias de productos alimenticios, bebidas y tabaco, asf como las
de minerales no metdlicos y caucho, Por su parte, la industria textil
y de vestuario no consiguid el crecimiento de 14 % del afio anterior, y
s8lo aumentd 3.6 % en 1972, debido a la contraccidn de las ectividades
de vestuario y calzado (~1.2 % en 10 meses). A su vez, la industria
de papeles y cartones mantuvo el mismo ritmo del afio pasado.

En la industria automotriz, al contrario de afics anteriores, la
expansidn en la produccidn de camiones (26,5 %) y de camionetas de carga
(36 %) superd el aumento en automdviles (20.3 %); pero estos vehficulos
continuaron con un fuerte predominio en términos de unidades producidas,
ya gque representaron el 63.4 % de produccidn acumulada hasta Dctub“e
de 1§72, La industria metaldrgica mantuvo el incrementa de 12 % en la
produccidn de laminados, y en la industria mecénlca la produccidn de
tractores crecid en un 50 %.

Un andlisis regional muestra gque entre enero y octubre de 1972, los
estados en que més se expandid el producto manufacturero fueron Rio Grande ..
do Sul (22.1 %), Pernambuco {20.7 %) y Sao Paulo (17.7 %); y que en -
Buanabara el crecimiento fue mds moderado (8.6 %) 1/. :

l/ Véase IPEA,; Boletin econdmico, N° 8, diciembre de 1972,

/Entre enero



Entre enero y noviembre de 1972, la caonstruccidn civil crecid en
15 % con respecto a igual perfodo del afio anterior; ello se aebid,
sobre todo, a los programas de cbras pUblicas de "impacto nacional",
gue se han cumplido con regularidacd, y se refleja en la produccidn de
cemento, que de enero a octubre de 1972 fue 16.3 % mayor que en igual
periodo del afio anterior. Cabe recordar que la evolucidn de la construccidn
civil ha sido relativamente irregular, con tasas de crecimientc cercanas
al 15 % en 1968, 1970 y 1972 y al 8 % en 1967, 1965 y 1971,

Por su parte, los sectores de servicios bésicos han mantenido sus
altas tasas de crecimiento, gracias a la importancia y continuidad de
la inversidn pdblica en infraestructura. lLas estimaciones indican una
expansién de 8.1 % en transportes y de 11.1 % en energia eléctrica,

3. Precios y salarios

El indice del costo de la vida en Guanabara subid en 13.6 % hasta
noviembre de 1971, por lo que es posible que el afio cierre con un incre-
mento de elrededor de 14 %, lo que representa una reduccidn respecto de
1571, De nuevo la alimentacidén y los servicios pdblicos fueron los
rubros de mayor crecimiento (15.6 % y 223.2 %, respectivamente), con
tendencias superiores al nivel general.

El Indice de precios al por mayor tanbién presentd una disminucidn
importante con respecto al afio anterior, principalmente en lo gue se
refiere a los productos alimenticios.

En estos resultados existieron diferencias regicnales, ya que el
Indice del costo de la vida se redujo mernos en Sao Paulo gue en Guanabara,
mientras gue en Porto Alegre superd levemente el de 1971. (Véase el
cuadro 5.)

Paralelamente, los salarics minimos se reajustaron a partir de
mayo de 1972 en tasas que oscilan alredecor del 20 %.

/4. La
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4, La situacidn financiera interna

En 1972 se registrd nusvamente una acetuada expansidn del crédito al
sector privado y no se recurrid a emisiones monetarias para financiar
el déficit pdblico. Asi, el crédito concedido por el sistema bancario
al sector privado hasta octubre de 1972 se elevd en més de 30 %
respecto a igual periodo de 1971, lo que contribuyd a mantener una
elevada tasa de liquidez en todo el sistema,

Al igual que en 1971, el ejercicioc financiero del erario nacional
registrd un superdvit de 2 000 millones de ddlares en septiembre. Entre
enero y septiembre de 1972, respecto a igual perfodo de 1971, los gastos
plblicos aumentaran en 39.8 % en términos nominales y en 22 % en términos
reales, mientras los ingresos fiscales aumentaron en mds de 40 %, en
valores corrientes.

5. El sector externo

Por primera vez desde 19656, el déficit de la cuenta corriente del balance
de pagos dejd de crecer en 1972, manteniéndose en el elevado nivel de

mids de 1 400 millones de dSlares a que lleqgd el afin anterior. (Véase

el cuadro 6.) Las exportacicnes se acrecentaron en cerca del 40 % y las
importaciones en casi 30 %. Con ello se redujo el desequilibrio en las
transaccicnes de bienes y no obstante el aumento de los pagos de utili-
dades e intereses del capital extranjero, se debilitaron las presiones
conducentes a un mayor déficit corriente externo. Las caracteristicas
singulares en gue se desenvolvieron las transacciones externas del

Brasil tuvieron como base una afluencia creciente de capital extranjero,
gue contribuyd a eumentar la capacidad de importar de la economia y a
incrementar extraprdinariamente las reservas internacionales brutas;

esto dio un elevado grado de liquidez al sistema productivo interno,; que
contd con la base finmanciera adecuada para sostener su expansidn, Se
estima que en 1972 la arluencia de capital fue de urmos 3 700 millones

de dflares (casi diez veces superior al promedioc de los afios 1966-1970),
y ella contribuyd el superdvit en el balance de pagos de unos 2 300 millones;
ademds las reservas internacionales se elevaron de uros 1 750 millaones

de dflares en 1971, a 4 000 millones al afio siguiente.

En las exportaciones de bienes se registraron algunos hechos sobre-
salientes. En el aspecto cuantitativo, su elevada tasa de crecimiento
permitid alcanzar en valores absolutos un aumento superior a los mil
millones de ddlares., En cuanto a composicidn, por primera vez los productos
manufacturados y semielaborados superaron los mil millones de ddlares, Al

/mismo tiempo,



mismo tiempo, la exportacidn de productos primarios se expandid en 40 %
y llegd asf{ a los 2 200 millones de dflares, con aumentos de 37 % en
café y de 150 % en azficar, lo cual significd 550 y 420 millones de
délares, respectivamente; este incremento se debid en gran parte a los
me jores precics internacicnales,

A su vez, las importaciones de bienes sumaron 4 200 millones de
dflares y acusaron un incremento del 33 % en las de miquinas y equipas.,
En particular, los mayores aumentos se produjeron en mdguinas y material
eléctrico, productos quimicos y material de transportes,

5, Politica econdmica.

Durante 1972, afio en que se inicid la instrumentacidn del Primer Plan
Nacional de Desarrollo 1972-1974, se impulsaron o iniciaron algunos de
los proyectos considerados como estratégicos.

En cumplimiento de los objetivos de integracidn nacional y de
expansidn de la frontera econdmica, se continud la construccidn de la
carretera transamazénica; el hecho mds significativo fue la implantacidn
de 1 250 kildmetros entre Estreito e Itaituba y el comienzo de la
carretera Cuiabd a Santarem, con lo que se busca integrar el noreste y el
morte, y el centrg-sur, el centro-ceste y el norte.

En la politica agrfcola se mantuva la fijacidn de precios minimos
para varios productos y se impulsd el financiamiento para modernizar la
agricultura en el sudeste y el sur y la explotacidn de la caha de azdcar
en el rnoreste; asimismo, se otorgaron incentivos para promover la expor—
tacidn de nuevos productos agricolas, como carne y soja.

Asociada al programa de integracidn nacional, en julic de 1972 se
inicid la seleccidn de los latifundios de Pernambuco, Ceard y Parafba que
serdn expropiados y distribuidos entre los campesinos; adads, se continug
estableciendo nlcleos de colonizacidn a lo large de la carretera
transamazdnica. El Programa de Redistribucidn de Tierras y de Estimulos
a la Agroindustria del Norte y Noreste (PRDTEHHA) entrega préstamos para
comprar las tierras y para financiar proyectos de modernizacidn de la
agricultura de esas regiones,

En 1872 se aplicd también el Programa de Valorizacidn del Valle de
Sao Francisco, en el noreste, destinado a ampliar la frontera agricola,

/Para modernizar
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Para modernizar la comercializacidn y distribucidn de productos
agricolas se crearon "corredores de exportacidn®, gue implican mejora-
miento del servicio de puertos, ferrocarriles y carreteras y reduccidn
de costos; un ejemplo de ello es el terminal azucarero de Recife, Asimismo,
continud el programa de pavimentacidn de carreteras. en el centro-sur,

y de construccidn y pavimentacidn de carreteras en el centro-oeste. En
Gni&s y en Mato Grosso la construccidn de carreteras y silos fue fimanciada
por el Programa de Desarrollo del Centro-Oeste (PRODOESTE).

La polfitica industrial estd estrechamente vinculada a la promocidn
de las exportacicnes de manufacturas. Para fortalecer la capacidad de
competir en la esfera internacional y para modernizar el sector industrial,
el gobierno estimuld fusicnes de empresas ya instaladas en el pafs y
permitid la importacidn de conjuntos industriales completos destinados a
producir bédsicamente para exportacidn.

La politica de expansidn de las exportaciones determind la creacidn
de la Companrhia Brasileira de Entrepostos e Comercio, uro de cuyos objetivos
es la instalacidn de una infraestructura comercial en el exterior; ademis,
el Banco de Brasil se asocid a instituciones financieras internacionales
y constituyd el Europeen Brazilian Bark,

En el orden social se puso en marcha el Programa de Asistencia al

Traba jadar Rural (PRDRUHAL], gue se propone extender las jubilaciones,
pensiones y servicios de salud y otrus a los trabajadores ru-ales.

/Cuadro 1
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Cuadre 3

BRASIL: PRODUCCION AGROPECUARIA

Producctdn egrfcola

Algodén
Man{
Arroz
Pldtanos
Papas
Cacao
Café
Cafia de azlcar
FrejJoles
Mandiooa
Mafz
Naranja
SoJa

Trige

Produccién pecuaria

Produccifn agropecuaria

Variasidén porcentual

1971 1972
w8 4.0
17.0 13.0
3.7 1.0
-19.7 12.0
- 8.0
4.2 -2.0
7.0 -17.0
120.6 -5.0
0.0 20,0
6.9 ~1.0
- 9.0
1.0 10.0

- 19.0
47.0 65.0
11,5 =570
11.4 4,1

Fuente: Ministerio de Agrioultura del Brasil, Fundacién I.B.G.E, y Fundacién Getulio Vargas,.
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Cuadro 4

BRASIL: PRODUCCION DE ALGUNOS SECTORES

Vartasidn percentual
enere a noviembre de 1972 a/

Extrasceifn minera vee
Elaboracién 14,1
Minerales no metdlicos 12.9
Productos metallrgicos, meodnicos, material
electrénico y de comunicaciones 16,2
Material de transporte 23.7
Papel y oartén 6.8
Caucho 12.4

Productos quimicos, productos de perfumeria,
Jabones y velas, productos de meteriales

plédsticos 15.6
Productos textiles y vestuario 3.6
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 15.9

Construceibn 15.0
Energfa eléctriea 11.1
Total 13.8

Puente: Estimacirnes provisionales del laboratorio de Estadfstica del IBE sobre la
industria de elaboracién, y del Ministerio de Minas y Energfa sobre energia
eléotrica,

5/ Estimeciones basadas en datos de 10 meses.
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Cuadro §

BRASIL: VARIACION PORCENTUAL DE LOS INDICES DEL COSTO DE La VIDA

Variasién anual acumilada

Noviembre 1971 Noviembre 1972

General

Guanabara 17.1 13.6

S8o Paulo 19,5 17.1

Porto Alegre 18.4 : 18.9
Alimentecién

Guanabara 18,4 15.6

Sgo Paule 23.1 20.9

Porto Alegre 23.1 21.7

Fuente: Fundacifn Getulio Vargas, Instituto de Pesquisas Econémicas (IPE), Universidad de S&o Paulo,
Centro de Estudios y Pesquisas Econémicas (EPE) y Universidad Federal Rfo Grande Do Sul,
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Cuadro 6

BRASIL: BALANCE DE PAGOS

(i1lones de dflares)

Cuenta corriente

Ixportaciones de bienes y servisies

Bienes fob
Servicios

Importaeciones de blenes y servicios

Bienss fob
Servicios

Pagos de utilidades e intereses del capital extranjero
(netos)

Donaciones privedas nstas
Saldo de la cuenta corrilente

Cuenta de ocapital

Financiamiento neto externo (a+b+et+d+e)
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos)
Inversidn directa
Préstamos de largo y mediano plazo
Anmortizaciones
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales
b) Fondos o actives nacionales no compensatorios
¢) Errores y omisiones
d) Asignaciones de derechos espeeiales de giro
o) Financiamiento ocompensatorio neto (-cumento o ms jora)

Préstamos de balance de pagos, atrasos comercicles,
préstamos del FIII y otros pasives de las autoridades
monetapriasg

Amortizaoiones
Divisas (~aumento)
Oro (-aumento)

Derechos especialos de ziro (~aumento)

1966~1970 1970 1971 19728/
2 283.8 3 06840 3 27740 4 30,0
2 065,2 2 739.0 2 876,0 3 980.0

21846 32940 401.0 450,0
-2 3604  ~3 297.0 <4 209,0 ~5 250,0
-1 019,8 ~2 507.0 =3 250,0 -4 200,0

-540,6 7900 ~959,0 ~1 050,0
-330,k4 28,0 ~517 40 ~505,0

25.4 13,0 7.0' 10,0
~381.6 ~6l4,0 1 hh2,0 -1 B15.0

81,6 &ik,.0 1 442,0 1 415.0

7h9,2 1 222,0 211.8 |

164.8 196.0 226,40

832.8 1 143.0 1 564.0

~398.4 =l7940 -530,0 > 3 668,0
1294 354.0 8540
2046 8.0 4.0
«5640 -41.0 ~156,0
~846 3640 72.0 |
11.8 59.0 k7.0 Ly 40
314,38 ~534.0 ~639.,0 =2 300,0
33.6 1.0 3040 see
~176,0 ~101.0 ~115.0 seo
~131.6 «367 40 ~506.0 ces
~28,4 -10540 - cos
~12.4 ~6240 ~1i840 eve

Fuente: Fill, Balance of Payments Yearbook, vols. 23 y 24,
2/ Estimaciones a base de estadfsticas oficialess
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COLOMBIA

1. BRasgos sobresalientes de la evolucidn reciente

El producto interno de Colombia, que desde mediados del decenio de 1560
habfa venido creciendo a razén de 5,7 % anual, en 1972 elevd esa tasa

a un 6.5 %, apoyado en los buenos resultados de la agricultura y de la
produccidén en manufacturas y en una extraordinaria expansidn de las
exportaciones,

La agricultura logrd una notable recuperacidn: su tasa de crecimiento
se glevd de 2.7 % en 1971 a 5.6 % en 1972, La industria manufacturera
mantuvo su favorable tendencia anterior, con un incremento de 9 %. A todo
esto se sumd la extraordinaria expansién del orden del 24 % en el valor
de las exportaciones, favorecidas por los altos precios de los mercados
externos y por la mayor disponibilidad de bienes exportables durante
el afio.

Los demds sectores de la produccidn - salvo la construccidn -
tuvieron una expansidn acorde con la evolucidn econdmica general; los
servicios bdsicos aumentaron en 8.2 % y la actividad comercial en 6.7 %.
(véass el cuadro 1.)

En contraste con la notable expansidn de las exportaciones de
bienes, que de 756 millones de délares en 1971 subieron a 936 millones
en 1972, las importaciones registraron una leve disminucidén, que se tradujo
en urna reduccidn de 232 millones de délares en el déficit de la cuenta
corriente y en un incremento de 170 millones de ddlares de las reservas
internaciomales,

Pese al alza de la produccidn, la disponibilidad interna de bienes
y servicios, sflo aumentd en poco mds del 3 %, debido por una parte a
la reduccidn de un 6 % (en términos de quantum) de la oferta de productos
y servicios importados y por otra, a la fuerte expansidn de 11 % gque tuvo
la demanda externa, también en precios constantes. En cambio, la formacidn
de capital aumentd en 5.8 %, con un presumible aumento mayor de la del
sector publico. (Véase el cuadro 2.)

/Una de



Una de las mayores preocupacicnes que tuvo el gobierno durante
el afio fue controlar las presiones inflacionarias que se venian manifes~
tando desde 1971, En ese afio, el indice de precios para obreros aumentd
en 14.7 % y el correspondiente a'empleados en 12.6 %. En 1972, ambos
indices aumentaron en alrededor de 14 % y hacia fines del afio el ritmo
de los incrementos se fue reduciendo. Diversgs factores contribuyeron
al alza de los precios internos, Entre ellos, uno de los mds importantes
fue la presidn de la demanda interrna impulsada por una expansidn monetaria,
gue no encontrd respuesta en la disponibilidad interna de bienes. Por otra
parte, los medios de pagos al mes de diciembre aumentaron en 24.4 %
(11 % en 1971) y las colocaciocnes del sistema bancario alcanzaron un
incremento del 17.2 %. En todo este proceso influyd también la extra-
ordinaria expansién de las reservas internacionales y los altus precios
que se registraron en general en los mercados externocs,

2., Aspectos generales de la produccidn sectorial

La franca recuperacidn de la praduccidn agropecuaria y el dinamismo de
la industria manufacturera fueron los factores gque determinmaron el rdpido
incremento del producto global y de las exportaciones durante 1972. Cabe
recordar que ambas actividades originan alrededor de la mitad del
producto total.

La tasa de crecimiento de la produccidn agropecuaria fue de 5.6 %,
y superd ampliamente los magras resultados de 1971, asi como la lenta
evolucidn del periodo 1965-1970. Los mds altos aumentos se registraron
en las producciones de arrcz, sorgo, azdcar, oleaginosas, algoddn, banano y yuca.
Las excelentes cosechas se debieron a que en casi todo el pals predominaron
buenas condiciones climdticas, a diferencia de lo que ocurrid el afo anterior,
qgue se amplid la superficie cosechada de varios cultivos y se lograrcn
mayores rendimientos con la introduccidn de nuevas variedades, 5in embargo,
disminuyd la produccidn de importantes cultivos, como el café - que en su
etapa de floracidn sufrid los efectos de las fuertes lluvias el afio
anterior - y el mefz, que fue uno de los productos mds afectados por la
sequia que se manifestd en la costa atldntica y algunas zonas del interior
durante el segundo semestre. También bajd la produccidn de trigo al
reducirse la superficie sembrada y la de cebada. En cuanto a la ganaderia,
hubo en 1972 un leve descensoc en el beneficio de ganado y la produccidn
de carne de vacunoc; en cambio, aumentd en alrededor de 20 % la de ave y
en 5% la de leche.

/Durante el
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Durante el afio se adoptaron diversas medidas para asegurar el
abastecimiento interno normal de alimentos y controlar el alza de los
precios, Asi, hacia fines de afio se establebieron'cuotas méximas para la
exporta016n de vacunos y el Instituto de Mercadeo de Productos Agricolas
contrlbuyd a la dlstrlbuc1on de alimentos a bajo precio, Ademas, en
diciembre, se fijaron nuevos pr901os de garantia a los agrlcultores,
Principalmente para algunos cereales y oleaglnosas, con. el fin de estimular
la praduccidn, ' 4

La produccién mlnera, que ha crecido ‘entamente en 105 Ultimos afos,
tuvo ura baja de 6 % en 1972. Segun informacidn par01al la produccidn
de petrdlec habria disminuido en 8 % y se habria reflejado en una menor
exportacidn equivalente a 20 millones de ddlares. Por otra parte, tampoco
habrfan sido buenas los resultados de la' produccidn de hierro y de ora.

La produccidn manufacturera tuvo un crecimientq de 9 %, gque se
manifestd en general en todos los renglones de la industria. Los escasos
indicadores disponibles muestran hasta los meses de septiembre y octubre
incrementos bastante importantes para algunas productos como acero (16 %)y
cemento (7 %), azdcar, automotores, y productos electrodomésticos, La
produccidn manufacturera respondid asi a la politica crediticia dirigida
a la industria y a las posibilidades que representa la apertura de nuevos
mercados en el sxterior.

La generacidn de electricidad siguid la tendencia de rdpido creci-
miento de las actividades productivas y hasta el mes de julio habia
aumentado en 11.6 % con respecto a igual perfiodo de 1971.

Sin embargo, el sector de la construccidn perdid impulso en 1972,
De 12.3 % anual que crecid en los afios 1965-1970 bajd a 9.9 % en 1971
y a ? % en 1972. Los indicadores basados en permlsos de construccidn
en 24 ciudades, mostraban un deterioro de 13 % hasta el mes de julio
en cuanto a superficie construida y otro descenso de igual magnitud en
los créditos otorgados al sector durante el primer semestre., FPara
estimular la construccidn habitacional, se cred el sistema de ahorro y
vivienda de valor constante, que a través de instituciones creadas para
ese objeto (hay tres en funcionamiento) captan ahorros privados gue se
canalizan hacia el financiamiento de viviendas.

El dindmico comportamiento de los sectores productores de bienes,
principalmente de la agricultura y la industria manufacturera, unido a la
notable expansidn del comercio de exportacidn, se transmitieron a les acti-
vidades comerciales y del transporte, gque aumentaron a razdn de 6.7y 7 % ,
respectivamente en 1972,

/3. EL



3. El sector externo

En 1972, las exportaciones de bienes alcanzaron a 936 millones de ddlares,
es decir, 180 millones mds aque en 1971, que equivalen a un aumento de 24 %.
Este incremento obedecid principalmente & una extracrdinaria expansidn

del orden del 55 % en las ventas de una serie de productos de escasa
importancia relativa cada uno, pero gue en conjunto representan ahora

la mitad de las exportaciones (hace dos afios no alcanzaban al tercic).
Entre ellas, se destacaron las de esmeraldas y sus manufacturas, de algoddn
y sus textiles, de carne vacuna, azdcar, pieles y cueros y mariscos,

Par aotra parte, las exportaciones de café aumentaron en alrededor
de un 8 %, a pesar gue su produccidn descendid en 10 %.y gue su volumen
de exportacidn también disminuyd, aunque levemente, con relacidn al afio
anterior, gracias al alza de los precios externocs,

lLas exportaciones de petrdleo tuvieron un nuevo retroceso, esta vez
del 40 %, que representd 20 millones de délares menos que en 1971,

En general, durante el afio coincidieron los buencs resultados de la
producecidn agropecuaria y manufacturera con excelentes precios externos
para una serie de productos., A ello se sumaron los incentivos que se
aplicaron a algunas exportaciones, principalmente manufactureras, a través
de PROEXPO o los certificados de abono tributario, que representan verda-
deros subsidios a la exportacidn de productos del agro, excepto el café,

Sin embarga, algunas medidas antinflacionarias adoptadas en el afo
limitaron las exportacicnes. Se aplicaron cuctas a la carne (resolucién
de diciembre) y se aumentd de 23 al 30 % del wvolumen exportado el porcen—
taje de retencidn del café en el pais, Estas medidas tienen por cbjeto
asegurar el abastecimiento interno,

El aumento tan rdpido de las exportaciocnes se relaciond también
con la mayor demanda externa de Europa y Japdn, en lo gue seguramente
influyd la devaluacidn del ddlar. Hasta septiembre, las ventas a Europa
habian aumentado en 25 %, mientras se duplicaron las dirigidas a Asia;
en cambio, las orientadas a los Estados Unidos sélo aumentaron en 4 %.

/Las importaciones



Las importaciones de bienes registraron una baja de 7 %, que se
reduce a 4 % si también se consideran los servicios; junto con la expansidn de
las exportaciones, esa baja transformd el déficit comercial de 122 millones
de ddlares de 1971 en un saldo de igual magnitud, pero con signo positivo.
En cuanto a la cuenta corriente, el déficit de 450 millones de dlares -
en 1971 se redujo a 217 millones, '

Como el ingreso neto de capitales autdnomos-se mantuvo en los
niveles del afio anterior (alrededor de 370 millones de délares), el
aumento de las exportaciones se tradujo en un incremento de 17C millones
de délares en las reservas interracionales. (Véase el cuadro 3.)

/Cuadro 1
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(illones do dflares)
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Cuadre 3

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servioclos

Impsrtaciones de bienes y servicios
Bilenes fob
Serviolos

Peges de utilidades e intereses de]l capital
extranjero (netos)

Donaciones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente
Cuenta ozpital
Financiamiento neto externo (asb+ord+e)
&) Fondos extranjeros no compensatorios(netos)
Inversiédn direota
Préstamos de largoe y mediano plazo
Amortizaclones
Pasivos de corto plazo
Do‘ne,ciones oficliales
b} Foﬁdos o activos nacionales no compensatorios
s) Errores y omisiones
d) Asignaciones de DEG

o) Financiamiento compensatorio neto (~aumento o
meJora)

Prégstamos de balance de pagos, atrasos
comercinles, préstamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetarias

Amortizasiones
Divisas (-sumento)
Oro (~aumento)

DEG (-aumento)

1966

1970 1976 1971 19728/
80840 1 00040 9840 1 17540
. 632.2 788.0 7560 936,0
175;8 212.0 228.0 2399
~906.6 ~1149,0 ~1 252,90 ~1 201.0
~633.6 -80z.¢ ~378.0 -316.0
-272.8 ~347.0 ~374.0 ~385,0
~125.6 ~180.0 -178.0 ~187.0
1.8 ~1.0 ~3e8 ~h.0
~221.4 «330.0 w90 ~217.0
zél.l} 33040 49,0 21740
266.8 405.0 382.8
5.8 43.0 4o.0
. 2254 308.0 27940
«90,6 ~121.0 «~13240 N 70,0
59.8 138.0 16440
26.4 37.0 31.0
-%6 «3640 «1040
5S¢l ~18.40 ‘45,0
42 21.0 17.0 17.0
~3he6 . =l2,0 15.( =170,0
68,6 4240 53.0 ore
..79.8 -87.0 -42.0 “os
-24.0 2.0 10,0 soe
0s6 1.0 300 voe
- - =940 oo

Puentes FMI, Balance of Payments wYea._:;book, volg 23 y 2l

&/ Estimaciones a base de cstadfsticas oficiales,
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* Yo ‘Evolucién global de la-economfa

- En 1972 se-observé un mejoramiento de la situacién econfmica, Segln
informaciones preliminares el praducto interno\bruto habrfa aumentado
en alrededor de 5 %, tasa que supera en 1 % a la registrada en 1971,
pero que es baja si se compara con el crecimiento de 6.9 % anual que
tuvo el producto entre 1965 y 1970, (Véase el cuadro 1.)

" E1 mayor incremento obtenido por la produccién interna en 1972,
con respecto al afio anterior se basé fntegramente en la intensificacidn
de las actividades de servicjos.. La tasa de crecimiento de los insumos
bésicos alcarnz8 a 7.5 %, y a 5.3 % la de otros servicios, frente a incre=-
mentos de 6.2 y de 4,2 %, respectivamente, en 1971, Indudablemente la
notable expansidn de las exportaciones contribuy$ a impulsar prin01pal-
mente las actividades comerciales y de transporte,

Los sectores productores de bienes, en cambio, disminuyeron su ritmo
de aumento desde 6,7 % en 1965-1970 a 5.5 % en 1971 y a 4.2 % en 1972.
En gensral todos los sectores productivos contribuyeron a esta pérdida de
dinatismo, . (Véase nuevemente el cuadro 1.) :

;La significativa elevacifin de las exportaciones, a base sobre todo de
los productos agropecuarios tradicionales, fue el factor que contribuy§
principalmente al crecimiento de la economfa en 1972,

En el pasado, el exceso de demanda que debfa enfrentar la economfa
tendfe en buena medida a satisfacerse a travds de mayores importaciores,
Luego de establecerse restricciones a la importacién en 1971, los efectos
de liguidez empezarcn a tenmer‘cierta gravitacifn, en vista de la relativa
inelasticidad a corto plazo de la produccién. Si el aumento de los precios
se agregan la reforma tributaria que se establecif a principios de afio con
el propfsito, entre gtros, de disminuir el consumo y los reajustes a la
politica crediticia, se comprende que el crecimiento del consumo haya
tendido a comprimirse, Dichos gastos, en efecto, se fueron incrementando
en forma m&s pausada, anctfindose para 1972 una tasa de crecimiento ligera-
mente superior al 4 %. (V8ase el cuadro 2,)

/Aparte la
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Aparte la situacidn en que se encuentra el Mercado Comin Centro—
americano, que ha estado influyendo en el debilitemiento de la inversién
industrial, los gastos privados dedicados a la formacién de capital conti-
nuaron elevlndose con lentitud (en alrededor de 4 %), El aumento de los
precios internos, el consecuente debilitamiento de la posicifn competitiva
del sector manufacturero, el menor dinamismo de la demanda interna y la
incertidumbre ante las diferentes opciores de politica econdmica que
puedan adoptarse en el futuro préximo, han venido a desalentar la inversifn
privada, a pesar de los estimulos originados por el acelerado crecimiento
de las exportaciones,

La inversién pdblica, por su parte, gque habia alcanzado magnitudes
relativamente elevadas en 1971, creci§ sflo. en 5 % al quedar concluida
gran parte de los proyectos en marcha,

La moderada expansidn de la demanda interna y las restricciones
actuaron sobre las importaciocnes, gue aumentaron menos (5.1 % en 1972
contra 7.2 % en 19?1) y experimentaron un cambio en su composicifn.

Por un lado disminuyd la importancia relativa de los bienes de consumo,
a causa de las medidas fiscales y cambiarias implantadas para disminuir
el crecimiento de las importaciones no esenciales, y por otro, aumenté
la de las materias primas y los bienes de cepital, aunque con ritmo
inferior a los observados antes,

En 1972 las autoridades adoptaron toda una serie de medidas para
aliviar la situacifn econdmica por la que ati:avesaba el pafs, A las
restricciones cambiarias establecidas desde 1971 para las importaciones
procedentes del resto del mundo, vinieron a sumarse los acuerdos conjuntos
con los miembros del Mercado Comdn Centroamericano, lLa reforma fiscal
establecida a principios del afio, los incentivos otorgados al sector
manufactureroc para compensar el deterioro de su capacidad competitiva
externa y la menor intensidad en el crecimiento del crédito otorgaco
al sector privado por el sistema bancaric nacional, son otras tarics
manifestaciones del propdsito gubernamental de resolver los piohlonas

1 pafs., Sin embargo, continda creciendo el déficit ool [ olinyan
central, y las modalidades de su fincnciamiento han venido a sumeniar
la liquidez de la economia, contribuyendo por igual a ello las traspasos
de divisas -2l mercado libre al oficial,

/2. 1



2. El sector externo y el balance de pagos

El acelerado crecimiento de las exportaciones y el débil aumento de las
importaciones, conjuntamente con las medidas y repercusiones de orden
cambiario, determinaron que el déficit en cuenta corriente disminuysra
20 % con relacifn a 1971 y que continuara fortaleciéndose la posicién de
las reservas internacionales retas del pals.

El incremento de las exportaciones a una tasa cercana al 18 % (a
precios de 1960) se debiS a los mayores vollmenes vendidos, puesto gue
los valores unitarios permanecieron en niveles similares a los de 1971,
Como en el afio anterior, el mayor volumen de las exportaciones correspondid
a productos agropecuarios tradicionales; la dificil situacidn del Mercado
Comln Centroamericano y los problemas de competencia de la industria
manufacturera debilitaron las ventas del pafs dentro de la regifn.

Las exportaciones de bananos se recuperaron ampliamente de la ligera
cafda experimentada en 1971, al colocarse en un nivel cercano a los
76 millones de délares (18 % de aumento), principalmente por los mayores
voldmenes producidos L/, pues los precios précticamente no variaran,
(Véase el cuadro 3.)

Aunque disminuyd la produccifn cafetalera del ciclo agrfcola 1971/1972,
las exportaciones pudieron incrementarse apreciablemente a base de los
inventarios acumulados g/ y gracias a las colocaciornes del granoc en mercados
no tradicicnales. De tal manera, el incremento del volumen colocd las
exportaciones del grano en su nivel m4s alto (78 millones de dflares, que
representaron un aumento de 32 %), puesto que el precioc medio del producto
en los mercados internacionales se redujo por la mayor particicacién (25 %)
de las ventas a los mercados no tradicionales g/, donde el café se cotiza
& precios sensiblemente inferiores ﬂ/.

;/ Seyln estinaciones preliminares, la cosecha agricola se incramentd
alredezor de 16,8 %, gracias a la rehabilitamcicn de plantaciones que
fuercn afectadas por temporales y el mal clima.

g/ Se calcula gue los inventarios descendieron de unos 500 000 guinteles
a 175 C0C, aproximadamentea,

3/ Los meverss envios se rezlizeron a la Unidn Sovidtica, Kuwsit,
Yugoslzvia, Libano y Japdn.

ﬁ/ El precio promedio en los mercados tradicicnales era a septiembre de

1972 de $45.41 por quintel; en los mercacrss no tradicionales sélo se
obtuvieron $25,.21.

/A la



A la politica cautelosa adoptada para la siembra de la cafa de
azlcar, determinada en parte por los riesgos de tener que competir en el
mercado libre de rebasarse la cuota asignada a Costa Rica por los Estadas
Unidos y el consumo interno del pafs, y a los problemas planteados por la
sequfa {que afect6 a la zona cafiera), debe atribuirse la disminucién del
volumen exportado (3.8 %), que redujo el valor total de las ventas a
12,6 millones de dSlares, en comparacién con los 12,9 millones de 15971,
no obstante el incremento paulatino, pero constante, de los valores
unitarios del producto. Recientemente se aprobd un crédito por 11 millones
de colones g/ para extender el cultivo a nuevas 4reas, aunque pensando
més en abastecer el consumo interno que en surtir la demanda internacional Q/.

El valor de las exportaciones de carne mantuvo el crecimiento de los
Gltimos afios al alcanzar un incremento de 22,4 % con respecto a 1971, La
eliminacién de las restricciones implantadas por los Estados Unidos, los
me jores precios del mercado internacional y la disminucién de lluvias
en la provincia de Guanacaste, que impuls8 las ventas externas, fueron
las razones principales de las mayores colocaciones de carne.

Sin alcanzar los niveles de : afos anteriores, las ventas de cacao
llegaron a 3 millones de dflares (incremento del 100 %) gracias al aumento
de la produccifin, gque fue favorecida por las buenas condiciones climéticas
y por haberse visto libres los cultivos de plagas y enfermedadzs. Las
fluctuaciones de los precios internacionales, los problemas de tenencia
de la tierra gue afectan a los productores y el hecho de tratarse de planta-
cion=s viejas hacen dudoso, no obstante, gue las exportaciones de este
gren: puzdan mantenerse en niveles elevados en £l futuro., Sin embargo,
el Ministerio de Agricultura ha aprobado un programa para exterder la
siemira a 4 000 hectdreas, con lo cual podrifa modificarse lo sefialado,

Las cifras correspondientes a los primeros meses del afio sefialaban
que el déficit comercial de Costa Rica con Centroamérica continuaba aumen—
tand: aceleradamente a causa de toda una serie de factores concurrentes
de orden estructural, de las medidas preferenciales cambiarias octorgadas
a la regifn y del deterioro en ella de su posicifn competitiva, El1 saldo

g/ De este total, 5 millones se destinan a abrir nuevas 4reas al cultivo,
otros 5 a mejoras en los ingeniocs, y un millén a complementar el
transporte y el equipo de siembra.

Q/ La cuota fijada a Costa Rica por los Estados Unidos para el ciclo
agricola 1972/1973 fue de 101 304 toneladas, igual a la del ciclo
anterior,

/negativo con



-0 -

negativo can Centroamérica, que en 1971 rebasaba apenas los 30 millones
de dflares, sélo en los seis primeros meses de 1972 habfa llegado a

20 millones, El1 acelerado crecimiento de las importaciones y el estan-
camiento de las exportaciones 2/ obligé al gobierno, a partir del mes
de septiembre, a aplicar a las compras regionales el régimen dual de
cambios establecido para las importaciones procedentes del resto del
mundo, y a alentar las exportaciones a la subregién fomenténdolas a un
tipo de cambio m&s favorable g/_. Como resultado, el déficit regional
tenderd a ser ligeramente inferior, y se espera reducir en parte la

- presibn sobre el mercado oficial de divisas al trasladar al mercado libre

una proporciédn elevada de la demanda originada por la importacién de
mercancfas procedentes de Centroamérica. Estimaciones preliminares indican
gue la demanda de divisas al tipo de cambio oficial habfa dlsmlnu1do de

252 a 78 millones de d6lares,

Aparte de los incentivos cambiarios otorgados a las exportaciones
destinadas a la regién centroamericana, las autoridades han apoyado el
desenvolvimiento de la industria manufacturera; destaca en primer término
la creacifn de la Corporacién Costarricense de Desarrollo (CODESA),
organismo de epoyo financiero cuyos principales objetivos son, entre
otrns, la identificacifn y promocién de nuevas actividades productivas,
la modernizacidn, racionalizacidn y ampliacién de las empresas productivas
existentes y la integracién de los distintos sectores y regiones del pais,
formando parte todo ello de una politica de propulsidn y diversificacién
de las exportaciones de bienes y servicios y de sustltu016n de
impertaciones 9/,

21 otro punto de apoyo para fomentar las adtividades productivas,
concretamente en lo que respecta a alentar las ventas externas de productos
no tradicionales, es una ley de fomento de las exportaciones donde se

1

7 Las ventas a la regifn centroamericana se mantuvieron en 1971 en los
mismos 46 millones de dblares ds 1970,
§/ Con excepcifn de una lista restringida de productos considerados

esenciales, las compras regionales se pagardn a un tipo de cambio-

de 8,60 colones por dflar, que representa un aumento del 30 % con
respecto al tipo de cambio anterior, Por su parte, las exportaciones
con algunas excepciones, se liquidardn a un tipo de cambio méximo
medio de 7.60 coleones por délar,

9/ El capital de esta sociedad serd de 100 millones de colones, reser—
véndose el Estado la mayorfa de las accicnes (67 %).

[contempla la
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contempla la gplicacifn de medidas como la devolucifn de impuestos
(draw-back )}, la admisidén temporal, el certificado de aboro tributario

(CAT), que equivale a un subsidio del 15 % del valor fob de las exporta-
ciones, y también una simplificacifn de los trdmites para recuperar impuestos
indirectos que gravan los artfculos importados, y la deduccifn del pago

del impuesto sobre los ingresos de los gastos externos que puedan causar

la promocién y los incentivos‘de las exportaciones no tradicionales,

Como ya se dijo, las medidas fiscales y cambiarias influyeron nota=-
blemente sobre las importaciones pues frenaron su crecimiento y modificaron
apreciablemente su composicién y procedencia. El1 moderado aumento del
consumo interno determing, segln cifras de septiembre, una baja en la
compra de bienes de consumo cercana al &4 %, sin duda por la disminucidn
apreciable de las mercaderfas provenientes del resto del mundo, puesto
que las adquisiciores en Centroamérica continuaron aumentando ;g/.

Por el lado de las materias primas y los bienes de capital importados
continud acentulndose asimismo la proporcifn abastecida por la regiféin
ceintroamericana, Segln los datos preliminares disponibles, las mayores
desviaciones correspondieron principalmente a los insumos de la industria
y la mirerfa y los materiales de construccifn, y en menor medicda a los
cdestinados a la agricultura, los bienes de capital y, en dltimo término,

a 1os combustibles y lubricantes,

El saldo en cuenta corriente del balance de pagos resultd inferior
al de 1971 como reflejo del menor déficit comercisl y de los aumertos
normales de los rubros relativos a servicios y transferencias, no asi de
los pagos a factores, que crecieron aceleradamente por las mayores remesas
de utilidades de las inversiones. De esta forma, el déficit en cuenta
corriente se situé en 90,7 millones de dSlares, cifra 20 % menor que el
salda anterior. (V8ase el cuadro 4, )

La cuenta de capital reflej8, desde otro &ngulo, los principales rasgos
del comportamiento de las transacciones corrientes. Las entradas netas
de capital autdnomo disminuyeron respecto de los niveles logrados en
1971, debido a la menor afluencia de recursos privados externos, que no
se contrarresté con el mayor ingreso de fondos oficiales. No obstante la
posicifin de reservas internacionales netas mejor$ en 4.6 millones gracias
al excedente de capital despufs de financiar el déficit corriente externo,

10/ Cifras del primer semestre indican que las importaciones de bienes
de consumo duraderos y no duraderos continuaron elevéndose al pasar
de 20,7 millones de dflares a 25.8 millaones entre 1971 y 1972,

/JEn el
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En el mejoramiento de esta posicién externa fue determinante la asignacién
de los derechos especiales de giro correspondientes al pafs en 1972,
(VEase nuevamente el cuadro 4.)

3. Finanzas ptiblicas

El déficit fiscal del gobierno central superS en 1972 los niveles del afio
anterior, al no haber experimentads la recaudacifn corriente el alza que
se esperaba y a pesar de haber disminuido el crecimiento de los gastos
totales.

Como resultado de los cambios en la estructura tributaria que se
iniciaron a comienzos del afio, los ingresos corrientes se incrementaron
en 8,8 %, hasta el mes de octubrs, parcentaje que sin embargo es inferior
al gue se esperaba obtener, Aunque por una parte los mayores aumentos
se lograron en las recaudaciones de los impuestos indirectos que gravan
al consumo y las ventas, que se elevaron de 252,2 a 339.8 millones de
colones, disminuyeron por otra los ingresos correspondientes al sector
externo, En efecto, los impuestos a las exportaciones se redujeron de
36.8 a 28,7 millones (en octubre), y en un 19 % los gravémenes a las
importaciones. La recaudacifn de los tributos sobre las imgortaciones no
s6lo se redujo por su menor dinamismo durante el aﬁo‘(d.B °% en comparacién
con 10,3 % en 1971) sino porque las medidas cambiarias frenaron el consumo
de bienes considerados no esenciales y variaron como se dijo, la compo-
sicifn de las compras externas.

Entre tanto, los gastos totales continuaron elevéndose, aunque a
ritmos menos acelerado. Los gastos de capital fueron los gue menos
crecieron, pues se redujo la inversién real en carreteras y equipo, su
componente més importante, después de concluirse diversos proyectos y
programas, Se prosiguieron, no obstante, obras de la importancia de las
carreteras a Limén y El Coco-San Ramfn, la segunda etapa del plan de
caminos vecinales, la compra de equipo de mantenimiento, la reconstruccidn
y mejoramiento de aeropuertos, etc, ODestacan asimismo, dentro de los
gastos de inversién, las edificaciones escolares y el programa de desarrollo
agropecuario nacional,

La ﬁa}or parte del financiamiento del dé&ficit correspaondié como en
1971 a los recursos internos, a pesar de haber continuade creciendo répida-
mente los fondos provenientes de fuentes externas, que pasarcn de 107 a
173 millones de colores,

/4. Moneda
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4, MNoneda vy crédito

Aungue el aumento del medio circulante fue menor al de 1971, se acentuaron
en 1972 los factores expansionistas de origen externo, mientras perdieron
impulso los de procedencia interna. En efecto, el medio circulante habfa
registrado en octubre un incremento del 15 % (en contraste con el 27 %

de 1971), determinado bésicamente por aumentos (60 %) de las corrientes

de fondos externos, frente a un lento desenvolvimiento de los recursos
internos.

En contraste con la acelerada expansidn del crédito internc observada
en 1971 (29 %), en 1972 hubo necesidad de acompasar su crecimiento (16 %) a
las condiciones de la economfa del pafs. De esta manera se alcanzf un
nivel cercano a los 2 704 millones de colones, resultado scobre todo de
haber desacelerado los créditos otorgados al sector privado ll/, puesto
que los préstamos netos destinados al gaobiernoc reforzaron su tendencia
dindmica de afos anteriores,

El menor dinamismo de los créditos otorgados al sector privado por
el sistema bancario nacional afectd especialmente a los préstemos dirigidos
a financiar la actividad agricola, que se redujeron ligeramente al pasar
de 592.5 a 588,2 millones de colones (saldos a octubre) por el estan-
camiento de los créditos para el cultivo del banano y, en general, como
resultado del menor crecimiento experimentado por el sector agricola, Los
demés sectores experimentaron también incrementos menores., Cabe destacar,
no obstante, que a pesar del limite crediticic impuesto a las financieras
bancerias, se observaron todavia aumentos apreciables en los créditos
para actividades comerciales y servicios y créditos personales,

Entre las medidas para regular el crédito, se encuentra pendiente
de aprobacifn el reglamento de la ley sobre funcionamiento de las finam-
cieras privadas, cuyos préstamos se estima no deben pasar de 10 a 15 %
del total otorgado por el sistema bancario.

ll/ Tras un crecimiento de 28 % en 1971, el ritmo se redujo a 13.5 %
en 1972,

/Cuadra 1
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Cuadroe 3

Tasas amieles de oresindento

1968 1969 970 1971/ 1972b/
1969 1970 1971 1972
‘Millones de dflares
Barano 42,8 51.5 6648 64,0 7568 20,3 2947 2 18,4
Café 5503 5568 73.1 593 78,0 0.9 3.0 ~18,9 31e5
Cacao 340 7el 1,9 1.5 3,0 136.7 73,2 21,1 100,0
Carne fresoa 12,0 15,1 18,0 205 25,1 25,8 19,2 1349 220l
Azdcar 8.7 9ol 10,1 12,9 12,8 4,6 11,0 2747 08
Millones de dflares de 1960

Bananos 1,1 5146 63.6 71.1 T} 2545 2343 11,8 16,3
Caf$ 64,5 6347 6540 6042 80,1 “le2 2,0 <74 33.1
Cacao 246 4.5 1,6 1,8 361 7341 =Bl it 12.5 7242
Carne fresca 8.6 10,0 1043 11,0 14,8 1643 3.0 6.8 345
Azfoar £.0 64l 6.5 8,0 i 1.7 66 23.1 ~3¢7

Fuerte: CEPAL, a base de cifras oficiales,

y Cifras prelimineres,
y Estimeciones.
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Cuadro 4

COSTA RICA: BALANCE DE PAGOS

(Millones de dflares)

Cuanta corriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes fob
Servicios

Importaciones de bienes y serviclos

Bienes fob
Servicios

Pagos de utilidades e intereses del capital
extranjero (netos)

Donaclones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente
Cuenta capital
Pinanciamiento neto extermo {a+b+ c+d+ e )
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos)
Inversidn directa
Préstamos de largo y mediano plazo
Amortizaciones
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficlales
b) Fondos o activos naciomales no corpensatorios
6) Errores y omisiones
d) Asignaciones de derechos especiales de giro

e) Financiamiento compensatorio neto
(- aumentc o mejora)

Préstamos de balance de pagos, atrases
comerciales, préstamos del FMIL y otros
pasivos de las autoridades monetarias

Amortizaciones
Divisas (~ aumento)
Oro (- aumernto)

Derechos especiales de ziro (- aumento)

1966- .

1570 1970 1971 19728/
21042 280,1 28648 336.8
17349 231.,0 230.7 275.0
3663 h9,1 5641 61.8
~25447 ~346,5 ~361.9 ~405,1
~20745 ~2864 8 ~31543 =335.0
H7.2 =597 ~£6.6 ~70,1
~17.4 ~20,0 ~22.0 ~26.8
L1 LR 38 L bt
=57.8 -83,0 ~113.3 =90.7
578 8340 1133 90.7
64,6 7941 137.1
17.1 2644 20.8
4,6 42,2 4942
«2348 ~19.2 ~19.7 v
2247 2742 8346 Pe?
L0 245 362
=9.1 =549 ~1,9
8ol ~3e4 -14,7
0.8 4.2 3okt 3okt
~646 9.0 ~10,6 4,6
1.7 1.7 8.8 aee
-18,4 4,2 =540 N
1.6 15.7 ~20,2
~1.5 4,0 5¢7 ase
- ~042 0.1 con

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook, vols,23 ¥y 24,
5/ Estimaciones a base de estadfsticas oficiales,

JCHILE
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1. Hasgas generales de la evolucidn reciente

Durante 1972 siguieron ejecuténdose los cambios en la estructura de la
propiedad comenzados a partir de noviembre de 1970, en tanto el producto
interno bruto crecid en alrededor de 3.4 % y recrudecid el procesc infla~
ciomario; paralelamente, el sector externo mostrd un descenso de 10 % en
el valor de las exportaciones de bienes y servicios y un aumento superior
al 20 % en el de las importaciones, lo cual ocasiond un fuerte déficit en
la cuenta corriente del balance de pagos y un mayor endeudamiento de las
autoridades monetarias,

La tasa de crecimiento del producto - inferior a la de 3.6 % del
afio anterior - refleja un leve descenso en el sector agropecuario, un
estancamiento en minerfa y un crecimiento bastante meror que el afio anterior
en construccidn y, sobre toda, en la industria manufacturera. (Véase el
cuadro 1.)

La polftica econdmica tuvo como propdsito fundamental proseguir con
la transferencia al Estado de la propiedad o el manejo de ciertas activi-
dades consideradas como esenciales. A tal efecto, continud la integracidn
del drea de propiedad social - con el aumento del ndmero de empresas requi-
sadas o intervenidas, sobre todo en el sector industrial - y la aceleracidn
de la reforma agraria.

2. Los principales sectores de la produccidn

De acuerdo con estimaciones oficiales preliminares, el sector agropecuario
tuvo un leve descenso de -0.3 %, que reflejd una disminucidn de 0.8 % en

la agricultura, un aumento de 3,7 % en la actividad pecuaria y una caida

de 30 % en la pesca. En particular, se registraron descensos en cereales,
papas y cultivos industriales, en tanto hubo aumentos de leguminosas, horta-
lizas, frutas y vino. En la produccidén animal, disminuyd la de carne vacuna
y lana y aumentd la de aves, porcinos y leche, Por su parte, la actividad
pesquera tuvo una cafda del orden del 30 %, debido a la disminucidn de la
captura de anchoveta, imputable a cambios en las corrientes marinas, fernd-
meno que también afectd a la pesca en el Perd; en cambio, aumentd la pesca
destinada al consumo humanc,

La actividad minera en su conjunto parece haber mantenido el nivel de
produccidn del afio anterior, con aumentos en la gran minerfa del cobre (3.7 %),
en la peguefia y mediana minerfa (2.3 %) y cafda en hierro (-20 %), carbdn (-9 %)
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y salitre (-13 %). En la gren minerfa del cobre, aumentd la produccidn
en las minas E1 Teniente y Andina, mientras disminuyd en Chuguicamata,
Exética y E1 Salvador,

De acuerdo con el fndice industrial preparado por el Instituto
Nacicnal de Estadfsticas, el crecimiento del sector fue de 2.8 %. Dentro
de las actividades de mayor ponderacién en el indice, se advierte un lento
incremento en alimentos (1.5 %) y textiles (2.7 %), y uno mds acelerado en
los productos quimicos (4.4 %) y las industrias metdlicas bdsicas (6.4 %);
a la vez, se produjo una disminucidn de -3,1 % en aparatos, accesorios y
artfculos eléctricos. (VSase el cuadro 2,) Llas caracterfsticas generales
de la evolucidn durante el afio parecen indicar un agotamientc de los
mdrgenes de capacidad ociosa, provocado por la expansidn (12.9 %) del afio
anterior, y una merma de la inversidn.

La construccidn crecid en alrededor de 2 %, tasa muy inferior a la
de 1971 (9.5 %). Dentro de este promedio, existid uma cafda en la
construccidn privada y un sigrificativo aumento de la pdblica,

En cuanto a los servicios, parecen haber crecido en conjunto en
3.7 % los b&sicos, con una alta tasa en electricidad, gas y agua y con
2 % en transporte y comunicacicnes, En el rubro "otros servicios” se
estima un incremento de 4.8 %,

3. Polftica fiscal, monetaria y crediticia

Los ingresos fiscales corrientes bajaron en cerca de 12 % a precios
constantes, con respecto a 1971, Los tributarios, en particular, dismi-
nuyeron en poco menos de 11 %, con cafdas superiores al 20 % en los

impuestos directos y de 4 % en los indirectos, (siempre a precios constantes).
Este resultado, entre otros factares, parece reflejar alguna inelasticidad
tributaria frente a la elevacidn de los precins. A su vez, los gastos
corrientes se elevaron en casi 11 %, en términos reales debido sobre todo

a los mayores gastos en remuneraciones y en transferencias, ambas resultantes
de los aumentos de salariocs, Como consecuencia, se triplicd el déficit

de la cuenta corriente. (Véase el cuadro 3.) En la cuenta de capital se
registrd uma cafda de la inversidén del orden del 25 %, y de 36 % en las
amortizaciones. En definitiva, el dé&ficit bruto total del sector fiscal
llegd a los 27 000 millones de escudos, lo cual significd el 40 % de los
gastos totales,
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Durante el afio, y hasta el 30 de noviembre de 1972, la cantidad de
dinero en poder del sector privado llegé a 40 215 millones de escudos, lo
que significa un crecimiento de 99.8 % con respecto al 31 de diciembre
de 1971; y el dinero total - que incluye los depdigitos del sector publico
en el sistema bancario - alcanzd a 53 642 millones de escudos (aumentd
en 119.9 %). Los billetes y monedas en libre circulacidn alcanzaron a
19 622 millones de escudos (incremento de 60.3 %) y el cuasi dinerc bancario
a 10 197 millones de escudos (24.7 % mds que a fines de diciembre de 1971),
Por su parte, la emisién a fines de septiembre de 1972 habfa llegado a
35 126 millones de escudos (aumentd de 73.5 %) y a fines de noviembre las
colocaciones totales del sistema bancario eran de 28 199 millones de escudos
(105.,2 % mds que a fines de diciembre de 1971)

En lo que respecta a la politlca de crédito, se observa que la mayor
parte fue otorgada por el Banco Central al Fisco, a las instituciones descen—
tralizadas y a las empresas plblicas. De tal modo, los saldos existentes
al mes de septiembre de 1972 muestran que casi 65 000 millones de escudos
se dirigieron al sector pldblico, en tanto que sélo 13 000 millones lo
hicieron al sector privado, Cabe destacar la creciente importancia del
crédito al sector descentralizado y a las empresas pdblicas, que 1llegd
al 40 % del concedidc al Estado. En cambio, las colocaciones del sector
privado disminuyeron del 30 al 16 % entre septiembre de 1971 y 1972,

4, Precios, salarios vy empleo

Los precios al consumidor se elevaron en 77. 8 % con respecto a 1971 si se
consideran los promedios anuales y en 163.4 % si se comparan los I{ndices

de los meses de diciembre. El afio anterior, los incrementos habfan sido

de 20.1 y 22,1 %, respectivamente. Los precios gue mds se elevaron fueron
los de la alimentacién; en cambio los de vivienda, vestuario y varios
crecieron menos que el promedio. A su vez, los precios mayoristas aumentaron
en 129.9 % hasta el mes de noviembre. Frente a este incremento en los precios,
se reajustaron los sueldos y salarios y, en definitiva, el promedio anual
parece indicar un leve descenso del salario real, respecto al alto nivel que
habfa alcanzado el afio anterior., En el mes de octubre de 1972 se otorgd un
reajuste general de sueldos y salarios igual al aumento del costo de vida
registrado hasta ese mamento,
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Ademds, cabe sefialar que algunas de las consecuencias de los cambios
estructurales en la propiedad y en la distribucidn del ingresa, sumados a
los altos niveles que alcanzd la emisidn monetaria, repercutieron en las
condiciones del mercadeo y produjeron importantes variaciones en el compor-
tamiento de los consumidores, que se manifestaron en problemas en la
distribucidn y el abastecimiento de ciertos bienes, como también en el
alza de precios a que se hizo referencia.

En cuanto al empleo, segln datos de UDEPLAN, la tasa media de
desocupacidn, que en 1970 habfa sido de 6.1, pasé a 4.6 % el afio siguiente
y a 4,0 % en 1972, Al mismo tiempo, la ocupacidn total pasd de 2 825 000
persaras en 1970, a 2 950 700 en 1971 y a 3 049 500 en 1972,

5. Sector externo

De acuerdo con estimaciones prelimirmares y sujetas a revisidn, el valor

de las exportaciones de bienes llegd a 867 millones de ddélares, lo que
marcd una disminucidn de 12 % respectoc a 1921, En particular, €l valor de
las exportaciones de la gran minerfa del cobre disminuyd en cerca de & %
con respecto a 1971. A su vez, el valor de las exportaciones de la pequefia
y mediana minerfa fue andlogo al de 1971 con un precioc medic anual de

48 centavos de dflar por libra. Las otras exportaciones de minerales

-~ hierro, salitre y yodo - registraron disminuciones. ’

Las exportaciones de bienes agropecuarios y del mar se mantuvieron en
su bajo nivel de afios anteriores (alrededor del 2.5 % de las exportaciones
totales), y las de harina de pescado disminuyeron considerablemente a causa
de la menor captura de anchovetas,

Cabe destacar que ha existido una reorientacidn del destino de las
exportaciones, sobre todo a partir de 1970, Asf, entre 1954 y 1971 las
ventas a los Estados Unidos y Canadd disminuyeron de 34.5 a 9.1 %; a
Europa Occidental aumentaron de 38,8 % a 53 %; a América Latina crecieron
de 9.2 a 14,2 %; a Eurcpa Oriental se elevaron de 0,4 a 3,0 %, y al resto
del mundo subieron de 17.1 a 20,7 %.

En 1972 el valor de las importaciones de bienes fob fuz de 1 183 millones
de ddélares, lo que significd un aumento de 23,6 % con respecto al afio anterior.
En este incremento tuvo importante gravitacidn el aumento de los precios de
las principales importaciones, en especial de productos alimenticios y materias
primas agropecuarias,
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La estructura de las importaciones muestra gue los hbienes de consumo
y los de capital llegaron al 21 % cada uno y los intermedios al 58 %. En
particular, sobresale la importacidn de alimentos y de materias primas para
industrias alimenticias, que 1legd a cerca del 30 % del total de las
importaciones.

Asimismo entre 1970 y 1972 se produjeron importantes cambios en el
origen de las importaciones, Asi, hubo aumentos significativos en las
provenientes de América Latina (de 20.6 a 38.7 %), Europa Oriental (de
0.5 a 7.0 %)}, y Africa, Asia y Oceanfa (de 9.1 a 15.2 %); paralelamente,
disminuyS la participacién relativa de las importaciones procedentes de
Estados Unidos y Canadd (de 38.2 a 12.5 %), y de Europa Occidental (de
31l.6 a 26.5 %).

El déficit en la cuenta corriente del balance de pagos fue de alrcdedor
de 600 millones de délares, lo que implica un aumento significativo con
respecto al afio anterior. Sobre la cuenta de capital no se dispone aln de
datos, excepto la utilizacidn de 16.7 millones de dflares de asignacidn
de derechos especiales de giro, (Véase el cuadro 4.)

Durante el afio se renegocid la deuda externa y se consiguid diferir
el pago de poco més de 400 millones de délares. En particular, se consoli-
daron deudas con los palses miembros del Club de Parfs por 103 millones de
dflares; con bancos privados de Estados Unidos por 240 millones de délares
y con bancos eurppeos y del Japdn por 60 millones de ddlares.

6. Algunas orientaciones de polftica econdmica

Durante 1972 prosiguid la politica de aceleracidn de la reforma agraria y de
transferencia al Estado del control de importantes empresas industriales,

En materia de reforma agraria, el cuadro 5 muestra la progresidn de
las expropiaciones desde 1965 hasta noviembre de 1972, proceso que se
estima completd la expropiacidn de las explotaciones mayores de 80 hectdreas
de riego bdsico, En 1972, se expropiaron mds de 2 100 predios, con ura
superficie total de casi 3 millones de hectéreas.,

En lo gue respecta al sector industrial, a fines de 1972 estaban bajo
control del Estado 202 empresas, incluyendo aguellas requisadas e intervenidas
y exceptuando las metdlicas bdsicas del cobre. En conjunto, representan
el 22 % del valor bruto de produccidn industrial, y ocupan a 117 000 personas
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(19.6 % del sector industrial); entre estas industrias las textiles, de ali-
mentos, quimicas y metdlicas bdsicas abarcan 94 empresas y €68:000.personas,
El cuadro 6muestra el valor bruto de produccidn de las empresas; se advierte
que pertenecen al drea estatal o mixta la totalidad de la rama de derivacdos
del petrdlec y el carbdn, asi como los dos tercios de la industria del
caucho. Si se agregan ademds las empresas requisadas o intervenidas, se
llepa a porcentajes de control estatal que oscilan entre el 45 y el 64 o

del valor de produccién total en las industrias de mineralss no metdlicos,
metdlicas bdsicas, textiles y de maquinaria y accesorics elécticos. Ademds,
cuatro ramas totalizan el 58 % del valor de produccidn del sector industrial
bajo control estatal; se trata de las industrias de alimentos, textiles,
meté&licas bdsicas, de derivados de petrdleo y del carbdn, (Véase el

cuadro 6, )
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Cuadro 2
CHILE: IIDICEZ DE PRODUCCION DE L4 INDUSTRIA IANUFACTURERA

{Promedio afic 1968 = 100)

Periodo
Agrupaclones Fonderg, 1972 1571 Variacidn
clones Enero= Energm=
diciembre diciembre poroentaje

Indice general 100,00 1 41,0 1 431.6 2.8
Productos alimenticios 15,10 1 271,2 1 292.1 1.6
Bebidas 4,16 1 479,8 1 37940 743
Tabaco 3418 1 515,2 1 469.4 3.1
Productos textiles 9.68 1 35647 1 321.1 2.7
Calzado y prendas de vestir 6, 61 1 482,2 1 426,2 3e9
Industrias de le madera, excepto muebles 37 1 760,56 1 58048 114
Muebles y accesorios de madera U9 1 066.7 1 309.3 h2.6
Celulosa, papel y productos de papel 2455 1 0814 1101,2 ~1.8
Ioprentas y editoriales 3,30 1 51743 2 085,8 ~27¢3
Cuero, productos de cuero, excepto calzado 1,36 1 080.0 1 L36.l -24,8 |
Productes de ceucho 2451 1 665.6 1 625,9 2,4
Substancias y productos qufmicos 9,62 1 G043 1 728.0 boli
Productos derivados del petrdleo y del carbdn 0. 87 1 661,6 1 543.5 747
Productos de rinerales no metflicos 3,86 1 478.5 1 450.9 1.9
Industrias metdlicas bésicas 9,59 1 490.2 1 400.7 6.1
Productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo
de transporte 570 1 413, 1 308.9 8.0
Construccién de maquinaria, exceptuando la
maquinaria eléctrica 2.38 1 818,1 1 515.6 2040
bparatos accesorios ¥y artfceulos eléctricos 4,88 1 248.7 1 3594 =841
Construccifn de meterial de transporte 576 1 443,1 1 3432 7.4
Industrias manufactureras diversas 2.83 1 477.5 1 302.6 13.4

Muente: Instituto Nacional de Estadfsticas.
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Cuadro 3
CHILE: EL SECTOR FISCAL

(Millones de escudos de 1972)5/

. Tasa de .
1971 1972 variacidn
Ingresos oorrientes 41 9145 36_810,6 ~12,2
Tributarios o 39 69248 35 Lo7.4 ~10.8
Impuestos directos ‘ 13 758.8 10 538.9 23,1
Impuestos indirectos 25 934,0 24 868.5 1
No tributarios 2 221.7 1 403,2 -36.8
Gastos corrientes N 46 2413,3 51 210,1 +1047
Gastos de operacidn 19 499,2 21 43,1 +12,5
Remuneraciones 15 761.1 18 303.,0 +15.9
Compra de bienes y servioios 2 640,1 2 724,8 +3.2
Intereses de la deuds pdblica 1 078.0 9153 ~15.1
Transferenclas 26 74k, 29 07945 +8,7
Asignacién familiar 8alt.7 73546 -8.6
Pagos previsiomsles 1 071.9 1 36642 +27.4
Aportes cajas de previsidn 8 093.0 8455145 +5.6
Al servicio plblisco 13 60943 15 272.6 +12,2
Al servicio privade 3 165.2 3 1536 =0ult
Otros - 18745
Superdvit (+) o dfficit (=) en cta, cte, {A-B) 4 328.8 =14 39945 +23206_
Gastos de capltal 17 6214,1 12 74,1 2749
Inversidn fiscal 14 304.9 10 604.8 «2549
Inversidn directa 5 370.4 5 285,2 ~2.6
Inversifn indirecta 8 93445 5 319.6 40,5
Amortizaciones 3 3191 2 109.3 ~36,5
Deuda. interna 425.7 406,7 4.5
Deuda externa 2 893.4 1 70246 41,2
Superdvit (+) o déficit (=) bruto totel de
sector fiscal (D + C) ~21 95248 -27 113,6 +23.5

Fuente: Ministerio de Haciends de Chile, Departamento de Plard ficaocidn,

Se usa para deflactar el fndice de preclos al consumidor promedio y no el de dicienmbre, puesto que
las cifras se ven afectadas por el creoimiento mensual del Indice al momento de efectuarse el gase

to ¥ no por el acumulado hasta fin del afie. El fndice usado para 1972 es de 175.2.
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Cuadro 4

CHILE: BALANCE DE PAGOS

(M.1lones de délares)

Cuenta oorriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes fob
Servicios

Importaciones de bienes y servicios

Blenes fob
Serviclos

Pogos de utilidades e intereses del capital
extranjero (netos)

Doraciones privedas netas
Saldo de la cuenta corriente

Cuenta de capital

Financiamiento neto externo (a + b+ ¢+ d + e)
a) Fondos extranjeros ro cowpensatorios (netos)
Inversién dirests
Préstamos de largo ¥y medianoc plazo
Amortizaciones
Pasivos de corto plazo
Domaciones oflciales
b) Fondos o actives nacionzles no corpensatorios
¢) Errores y orisiones
d) Asignaclones de derechos espsclales de giro

e) Financiamiento compensatorio neto
(~ aumento o mejora)

Préstamos de balance de pagos, atrasos
comerciales, préstamos del FMI y otres
pasivos de las autoridades monetarias

Anmortizaciones
Divisas (- eumento)
Oro (- aumento)

Derechos especiales de gire (- aumento)

i;?i" 1970 19718/ 19728/
1 1154 1 267.0 1 086.0 97740
988, 8 1 124,0 985, 0 867.0
126,6 3.0 101,0 110.0
~1 016,2  ~1 202,0 -1 193,0 =1 #t0.0
~792o4 | ~928.0 ~957.0 ~1 183.0
~223.8 27440 ~236.0 ~257.0
-198,8  ~179.0 -112,0 -137.00/
3.0 - -
~9646 ~114,0 ~219,0 ~600.0
%46 114.0 219.0
226,6 23500 | ces
33.6 190 voe
303.4 380,0
~139.8 ~140,0 ven
::.# 24,0 S oo
4.0 - P
=12,2 =740 ces
~28,4 6,0 cor
4,2 21,0 16.9 16,7
=9346 ~8940 298.5
41.4 5.0 103.0 eos
~82,2 ~73.0 ~20.0 oee
45,2 840 23945
~342 =740 He2
Al ~2240 -19,8

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook,volse 23 ¥ 2lfe

g/ Estimaciones a base de estadfsticas oficiales

g/ Los pagos de intereses de la deuda se refleren a valores devengados, La diferencia entre este valor

¥ la sume pagada estarfa inclulda en los ingresos de ocapitale
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Cuadro 5

CHILE: EXPROPIACIONES DZ PREDIOS AGRICOLAS

Nimero de predics

Porcentaje

Superficie de riego

Porcentaje

Superficie de secano

Porcentaje

Superficle total

Porcentaje

Total
Bnero & 1965 a
1965~1970 1971 noviembre novl enbre
1972 de 1972
14312 1373 2 131 4 966
28,4 27.7 43,9 100,0
290 601,0 177 5814 211 501.5 679 683.9
42,8 26,1 \ 31,1 100,0
3 802 738,42 1 848 25947 2 775 546.3 8 426 shl,2
Ls,2 21,9 32,9 100.0
4 093 339.2 2 025 B41,1 2 987 o47,8 9 106 228,1
45,0 2242 32,8 10040

Fuente: Corporacidn de

la Reforma Agraria,
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ECUADCR

1. Evolucién reciente de la economfa

En los ¢ltimos afios, la nueva actividad petrolera alter6 el patrén de
desarrollo, y planted otras perspectivas econémicas,

Durante 1971, el producto interno bruto, impulsado por el dinamismo
de la mayorfa de los sectores productores de bienes y servicios y en parti-
cular por la minerfa y la construccién, crecid en 8.6 °%, tasa que supera
a la de 6,2 % anctada en el quinquenio 1965-1970, (Véase el cuadro 1.)

Sin embargo, junto al crecimiento de la produccién, se manifestaron
ciertos sintomas de desequilibrio econdmico que pueden atribuirse indirecta-
mente a la actividad petrolera, como el fuerte deterioro de las reservas
internacionales causado por la répida expansién de las importaciones
(100 millones de délares mds gue en 1970), lo que no fue posible compensar
pese a gue ese afio hubo una extraordinaria entrada de capitales, principal-
mente de inversiones directas destinadas al petrdleo.

Por otra parte, un exceso de liquidez reforzada con uma fuerte expansidn
de la demanda interna (la inversién aumenté en 40 %) gererd sIntomas infla-
cionarios. A ello se agregé un cuantioso déficit fiscal que fue necesario
financiar con recursos extrapresupuestarics,

En 1972 se termind la construccién del oleducto y de otras cbras
vinculadas a la explotacién petrolera, lo que significé uma reduccibn de las
inversiones que venfan efectuando las compafifas y una baja del 12.5 % de
la actividad de la construccién en general, En cambic, la minerfa recibid el
aporte directo de la mayor produccién de petrélec y en conjunto con la
industria manufacturera, aument§ en 23,2 %, Por su parte, los servicios,
incluidos los bdsicos, intensificaron sus actividades a una tasa del 15 %,
Solamente la agricultura permanecid ajena a este dinamismo general y continud
avanzando pausadamente, aungue a un ritmo algo mayor\que»en afios anteriores,
En estas circunstancias, el producto interno bruto aumenté en 11.3 % durante
1972, (Véase nuevamente el cuadro 1,)

Desde comienzos del afio se adoptaron diversas medidas para corregir
los desequilibrios producides el afio anterior. Entre ellas cabe mencionar
las dispuestas por la Junta Monetaria, destinadas a restringir las importa-
ciones y mejorar la posicién con el exterior, gue dispuso el congelamiento
de los dep6sitos previos de importaciones por 120 y 180 dfas, de acuerdo
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al tipo de mercaderfa, Asimismo, se auspicié una polftica selectiva de
importaciones, todo lo cual se tradujo en un incremento de solamente 2 %
de las importaciones de bienes y servicios durante 1972 y en una ligera
reduccién de las de bienes, a pesar de que en el segundo semestre las
medidas restrictivas se fueron eliminando paulatinamente,

Por otra parte las exportaciones, apoyadas por un ingreso extraordinario
de 60 millones de délares provenientes de las ventas de petrdleo, aumentaron
en 32 %, con lo cual se redujo en 62 millones de dblares el déficit corriente
del afio anterior; y junto con la entrada de capitales, permitid elevar en
55 millones de ddlares las reservas internacionales.,

Se siguié una polftica restrictiva en cuanto al gasto pdblico, caon
el fin de disminuir les crecientes déficit fiscales gque venfan produ-
ciéndose y que para 1972 se estimaban en alrededor de 1 900 millones de
sucres, Para contribuir a financiarlo se obtuvo un préstamo externo
por 40 millones de dflares, En los Gltimos meses, el Estado conté ademds
con el ingreso proveniente de impuestos y regalifzas a las expcrtaciones
de petrdlec, que se estima debe haber alcanzado a unos 35 millones de délares.

La demanda interna aumentdvsolamente en alrededor del 6 % en 1972
(11.5 % en 1971), a pesar del notable incremento del producto. Esto se
debi6 a la calda que tuvieron las importaciones en términos constantes
y a la fuerte expansién de las exportaciones, contrariamente a lo sucedido
el afio anterior, La formacién de capital, por otra parte, sufrié los
efectos de la terminacién del olecducto, y en los gastos de consumo del
gobierno influyeron las medidas restrictivas que se adoptaron, (véase
el cuadro 2,)

Durante el transcurso del afio se hicieron variados esfuerzos para
controlar el exceso de liquidez interma y los aumentos en los precios.
Se fiscalizaron los precios al detalle de una cantidad de productos de
consumo bdsicos y el gobierno se encargf de la importacidn directa de
algunos productos agricolas, mantecas y aceites. El Indice de precios al
consumidor de Quito y Guayaquil, que habfa aumentado en 8.4 % y 9.8 % en
1971, en 1972 se incrementé en 7.9 % y 7.5 %, respectivamente, Por otra
parte el incremento del medio circulante que en 1971 habfa sido de 12,9 %,
fue de 17,8 % en 1972,

Las exportaciocnes de petréfleo efectuadas a partir de mediados de agosto,
significaron un ingreso de divisas cercanc a los 60 millones de dblares
e ingresos fiscales por un monto aproximado a los 35 millones de d6lares,
Para 1973 se calcula una exportacién de petrdlec de 90 millones de barriles,

/cuyo valor
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cuya valor serfa de alrededor de 210 millones de dflares; en conse-
cuencia, la participacién del gobierno ascenderfa a cerca de 130 millones,
con tendencia a elevarse a medida que se amplfen 1las ventas de petréleo,

Frente a la necesidad de encauzar estos recursaos para promover el
desarrollo acelerado del pafs, el gobiernc ha planteado una estrategia
de desarrollo y ha emprendido la ejecucién de los programas establecidos
en el plan global y sectorial de desarrollo para 1973-1977, '

2. La evolucifn de algunos sectores productivos

a) Agricultura

En 1972, la agricultura crecié mds lentamente que los otros sectores.
Sin embargo, la tasa de crecimiento de su produccién se elevd de un promedio
anual de 2.9 % entre 1965 y 1970, a 3,5 % en 1971 y a 4.3 % en 1972, En
general, sufrié los efectos de fuertes 1lluvias que no sélo dafiaron los
cultivos, sino que también dificultaron el transporte de lcs productos a
los centros de consumo y puertos de embarqgue,

Entre los productos de exportacién se destacé el aumento en la
produccifn de bananos, que segln estimaciones alcanzé a 3.1 millones de
toneladas, en parte gracias a la expansifn de la superficie plantada con
la variedad Cavendish, gue tiene un rendimiento por hectérea muy superior
a la BGross Michel. No obstante, sélo se logré exportar alrededor del
45 % de la produccién par lo que el gobierno estd promoviendo la reduccién
de las plantaciones menos remunerativas,

La cosecha del café disminuy$ con respecto a la campaha anterior en
aproximadamente 18 %, debido al deterioro que caus§ en los cafetales el
exceso de lluvias en la época de cosechas, Por las mismas causas se redujo
también la produccién de cacao de 65 000 toneladas en 1970-1971 a
58 000 en 1972, En cambio la produccién de azdcar aumentd a 259 mil tone-
ladas desde las 227 000 de 1971, Las lluvias retardaron la zafra, pero la
cafia tuvo mayor contenido de aztcar.

En la produccidn destinada a consumo interno, continud disminuyendo
la de trigo, lo que obligd a una mayor importacién para satisfacer las
necesidades de consumo, La produccién de arroz se mantuvo en los niveles
de los dos dltimos afios, pero disminuyeron las cosechas de cebada y
de papas., A su vez, la produccién de algodén aumentd fuertemente en relacidn
-al bajo nivel gue tuvo en 1971, y también subié la produccidn de mafz, en
alrededor de 4 %,

/b) La



b) La industria petrolera

La terminacidn del oleoducto de unos 500 kildmetros de extensidn
entre las concesiones de la compafifa Texaco-Gulf en Lago Agrio y el Puerto
de Esmeraldas, permitid§ comenzar la exportacidn de petrdleo a mediados
de agosto a razén de unos 180 000 barriles diarios., Hasta entonces, la
produccidn de petrdleo en la peninsula de Santa Elena llegaba a unos
3 500 barriles diarios.

Los trabajos de prospeccidn y perforacidén se iniciaron en la zona
de Oriente hacia mediados del decenic pasado, y se intensificaron a partir
del descubrimiento de ricos yacimientos en 1967. Se calcula gue entre
1967 y 1972 las inversiones en esta regidn, incluida la construccidn
del oleoducto, alcanzaron a unos 350 millones de dilares.,

El oleoducto, que tuvo un costo aproximado de 120 millones de
ddlares, tiene una capacidad actual de 250 000 barriles diarios con posi-
bilidades de ampliarse a 400 000 con la instalacidn de bombas adicionales
que se espera realizar hacia 1575, De acuerdo a lo convenido con la
compafifa gue construyd el olecducto, este pasard a poder del Estado
dentro de 8 a 10 afios,

En los dltimos cuatro meses y medio de 1972 se exportaron 25 millones
de barriles, a razén de 180 000 diarios, Para 1973 se espera una produccidn
y exportacidn de mds o mermpos 250 000 barriles por dia, lo que eguivale
a 90 millones de barriles anuales y 210 millones de ddlares, Durante
1572 rigid un precio de referencia para el petrdleo (con fines tributarios
principalmente) de 2.50 dflares por barril de petrdleo de 28 API y que
varia segdn el peso especifico del crudo., Para 1973, el precio de referencia
se fij8 en 2.60 dflares por barril.

Hacia firnes de 1972 se complementaron y reglamentaron mediante un
decreto las disposiciones generales sobre concesiones petroleras contenidas
en la Ley de Hidrocarburos de 1971. En virtud de é1, varias compafiias
revirtieron al Estado mds de 3 millones de hectdreas dadas en concesidn,
las qgue pasaron a poder de la Corporacidn Estatal Ecuatoriana (CEPE).
Ademés, la CEPE ha llamado a licitacidn internacional para la construccidn
y financiamiento de una refiner{a estatal en Esmeraldas, con capacidad
para procesar S0 000 barriles diarios de petrdleo, que deberd ser la base
del desarrollc petroquimico. Como complemento de la refinerfa, se ha
proyectado la construccidn de un poliducto para combustible entre Esmeraldas
y Quito,

‘/c) Industria
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c) Industria manufacturera

En los dltimos afios, se ha intensificado el crecimiento de la
produccidn manufacturera, en parte por la demanda gue ha generado la
actividad petrolera, y en parte por los incentivos tributarios (como el
aboro tributaric) y crediticios, otorgados en virtud de la Ley de Fomento
Industrial y la Ley de Fomento de la Pequefa Industria y la Artesania.

De este modo, por medio de las diferentes leyes de fomento se esté
promoviendo tanto la sustitucidn de importacicnes como la exportacidn de
manufacturas, principalmente al mercado andino. Con este fin, en 1572,
fueron 56 las nuevas empresas que se acogieron a la Ley de Fomento Industrial,

3. El1 sector externo

Ante todo, cabe destacar un cambio fundamental en el nivel de las expor-
taciones de bienes, que pasaron de 244 millones de ddlares en 1971 a

323 millones en 1972, principalmente por las ventes de petrdleo; ademéds,
la vernta de los productos tradiconales de exportacidn, que representan
dos tercios del total, aumentaron en 9 %, favorecidas por los precios
externos. Los demds productos de exportacidn, gue incluyen una serie de
manufacturas, nuevamente registraron un fuerte incremento, esta vez del
orden del 24 %, (V&ase el cuadro 3.)

Desde el 16 de agosto de 1972 hasta el fin del afio se exportaron
25 millones de barriles de petrdlec por un valar de 59.9 millones de
dSlares; en 1973 se espera llegar a alrededor de 210 millones.

En cuanto a los productos tradicionales de exportacidn, la venta de
tananos fue de 1 377 mil toreladas, es decir, ligeramentc superior a la del
afio anterior, y estuvo limitada por problemas de mercado, ya que la
produccidn alcanzd a 3.1 millones de toneladas. En términos de valor, el
aumento fue de 8 %, debido a los mejores precios que estd obteniendo la
variedad Cavendish, cuya produccidn ha venido sustituyendo al tipo
Gross Michel, y gque abarca 82 % del volumen exportado.

La exportacidn de café se recuperd sdlo parcialmente de la fuerte
recuccidn de 1971 y aumentd su valor a 42.6 millones de ddlares (17 % mds
que el afio anterior), gracias a los mejores precios. El régimen de cuotas
de exportacidn quedd suspendido hasta septiembre de 1973, por falta de
acuerdo entre los pafses signatarios del Convenio Internacional del Café.
Esta medida favorece a Ecuador, gue tenfa una cuota muy baje respecto de
su produccidn (alrededor de 690 mil sacos), y debia vender parte de ella
a paises ajenos al convenio, a precios inferiores. De todas maneras, las
existencias acumuladas alcanzaban a cerca de 1.5 millones de sacos.

/También hubo



También hubo entre 1971 y 1972 un notable aumento de las ventas
de azlcar - de 13.5 a' 17.1 millones de délares - como consecuencia de
los altos precios que predominaron principalmente en el mercado libre,
gue se complementd con un incremento aproximado de 10 % en la produccidn
interna y algo meror en el volumen exportado. .

En el caso del cacac hubo una baja en las ventas del 13 %, originada
en una meror produccidn. Los demds productos de exportacidén, entres los
cuales se destacan los pesquerns, la madera de balsa y una variedad de
productos manufacturados, tuvieron una fuerte expansidn en los Gltimos
afios, del orden del 60 % en 1571 y de 20 % en 1972, En particular( los
pesqueros alcanzaron este Gltimo afo & uros 17 millones de ddlares.

Por su parte, las importaciones de bienes se vieron afectadas por
las medidas restrictivas gue adoptd la Junta Monetaria a comienzos de
afio y no registraron mayor variacidén en 1972, luego del alza brusca
(35 %) que habfan registrado el afio anterior.

Con el virtual estancamiento de las importaciones, que contrastd
con la notable expansidn de las expértaciones, entre 1971 y 1972 se
redujo el desequilibrio comercial de 108 a 28 millones de ddlares. Sin
embargo, al iniciarse las exportaciones de petrdleoc aumentaron las remesas
netas de utilidades e intereses en 18 millones de dflares, de manera que
la cuenta corriente arrnjs en definitive un saldo negativo de 170.5 millones
de dilares, inferior en unos 60 millones al de 1571, Si a esto se agrega
gue en 1872 hubo una entrada neta de capitales autdnomos de 220 millornes
de dflares (23 millones més que en 1971), resulta que las reservas inter—
nacionales registraron finalmente un incremento neto de 55 millones de
dSlares, Cabe recordar que en 1971 habfan disminuido en 30 millones.
(Véase el cuadro 4,)

Entre los hechos ocurridos en el afio que contribuyeron a diversificar
y elevar las exportaciones, cabe destacar la creacidn en agosto del Fondo
de Promocidn de Exportaciones a cargo de la Corporacidn Financiera. Hasta
el fin del afic se habfan aprobado préstamos por 63.3 millones de sucres
para exportaciones de productos manufacturados, principalmente a los paises
del Grupo Andino y Panamé,

Por otra parte, la decisidn 29 del Acuerdo de Cartagena establecid
la ndmina de productos ecuatorianos que quedaron liberados de gravémenes
y restricciones., A pesar de que ro se han podido aprovechar totalmente
esas facilidades, las exportaciones de manufacturas ecuatorianas a Colombia,
Chile y Perd tuvieron un aumento cercano al 30 %.

/Cuadro 1
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Cuadro 3
ECUADOR: EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PRODUCTOS g/

(Millones de délares)

1970 1971 1972

Bananosg 9lte 3 101.2 109.0
Café i 5045 3645 . L2.6
Cacao 223 25.4 ' .23.1
AzGear 9.4 13.5 17.1
Petréleo | | 047 1.0 >59.9
Préductos pesqueros 6.8 14.6 17.0
Madera de balsa 249 3.3 | 3.8
Oleoaginosas 1.8 1.8 4,0
Otros productos 1248 197 2501
Total 2/ 2015 27.0 3016

Fuente: CEPAL, a base de informacién parcial de los permisos de expor~
tacifn.
& Se refiere a parmisos de exportaciéns No incluye los ajustes que
s¢ hacen normelmente para el cdlcule del balance de pagos.

/Cuadro 4



Cuadro 4

ECUADOR: BALANCE DE PAGOS

(Millones de d8laras)

;‘;;g’ 1970 1971 19723(55
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 224.6 25641 268. 4 3545
Bienes fob 20545 232.8 244, 3 323.2
Servicios 191 233 24,1 31e3
Importaciones de bienes y servicios «280.9 «361.1 -470.7 ~480.0
Bicnes fob ~209.6 «262.3 ~352¢7 -350.8
Servisios ~71.3 -58.8 -118.0 ~129.2
Pagos de utilidades e intereses del capital )
extranjeroc (netos) 278 =335 ~35¢0 =53+0
Donaciones privadas netas by 5o 4 5¢3 8.0
Suldo de la cusnta corriente 794 -133.1 «232.0 ~170.5
Jdnanciamiento nzto externo (a+b+c+dte) 794 133.1 232.0 17045
#) Fondos extranjeros no compensetorios (netos) 7847 12549 1E8.4 7
Inversidn direc a L, 9 © 90,0 156.5 '
Préstamos de large y mediano plazo Lo.7 49.8 4.8
Amortizaciones ~1546 -20.4 -24.6 :} -y
Pasivos de corto plazo 1.1 -1.8 2.0 ;
Donaciones oficiales 7.6 83 7.7
b) Fondos o activos nacionales no compensatorios -0e3 L7 ~1.0
¢} Errores y omigiones 3.4 262 10.8 b
d) Asigneciones de derechos especiales de gire 0.8 b2 3¢5 3¢5
@) Financlamiento compensatorio neto (wsumentc o mejora) =32 ~3e9 3043 =546
Préstamos de bnlance de pagos, atrasos |
comerciales, préstamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetarias 11.3 2249 2068 ses
Amortizaciones =645 ~645 ~11.0 een
Divises (-aumento) w5e9 =21s3 233 see
Oro (-aumento) ~2.1 1.1 Oult see
Derechos especiales de giro (~aumento) - 0.1 =32 ove

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook, volse 23 y 2Ww

o/ Estimaciones a base de estad{sticas oficinlese
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EL SALVADOR

1. Aspectos generales

Indicadores preliminares sefialn que el producto interno bruto aumentd

alrededor de 4,5 % durante 1972, lo que representa una recuperacién de
la tasa de 3,3 % de 1971 y una vuelta a los niveles registrados entre

1965 y 1570, (Véase el cuadro 1.)

Las actividades internas de produccién se fortalecieron esencial-
mente por el vigoroso crecimiento de la demanda externa, que aumentf en
18 %, después de tres afios de no registrar mayor variacién, Este
comportamiento estuvo determinado sobre todo por las exportaciones fuera
de la regién, entre las que destacan las ventas de azlcar y algodbn y
una recuperacién de las colocaciones de café en los mercados tradicionales.
Tado esto se asocid a un importante crecimiento de la inversidn pdblica por
segundo afio consecutivo y a un moderado aumento de las exportociones al
Mercado Comin Centroamericano, no obstante la suspensidn del libre comercio
con Costa Rica a comienzos de septiembre y su reanudacidén a mediados de
octubre en condiciones cambiarias menos favorables, tanto para E1 Salvador
cono para los demds pafses centroamericancs.

La incidencia de los factores sefialados fue atenuada, como en los
demds pafses centroamericaros, por condiciones climdticas adversas que
afectaron a la produccién de granos bdsicos para consumo interno, y por
haber mantenido el sector privado una actitud cautelosa ante la inversidn
en actividades productivas dada la fase critica en que se mantiene el
Mercado Comdn,

El fuerte aumento de las exportaciones no se basé solamente en la
mayor produccidén del afio, sino que también se hizo uso de los excedentes
acumulados, especialmente de café y azlcar. Ciertas presiones sobre los
precios internos asociadas a la baja de la produccidn agrfcola destinada
al mercado interno y al encarecimiento de las compras en los mercados
eurcopeons y en el Japdn a ralz del cambio de paridades monetarias de
diciembre de 1971, tendieron a traducirse en una escasa expansién del
consumo privado (2 % contra 5,1 % en 1971); esto redujo en alguna medida
los sfectos multiplicadores de la demanda generados por la coyuntura
externa y por el alza de la inversidén pdblica, (Véase de nuevo el cuadro 1.)

El Salvador experimentd un mejoramiento apreciable de sus indica-
dores financieros externcs y, en consecuencia, una holgura mayor en el

funciocramiento del sistema interno de crédito, particularmente por el

Jfdinamismo de
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dinamismo de las exportaciones; pero también porque las importaciones

- a diferencia del afio anterior - tuvieron un comportamiento mds acorde
con la expansién del ingreso, se incrementaron considerablemente las
reservas internacionales netas del sistema bancario, Esto dltime, y 1la
menor canalizacién de recursos monetarios hacia el financiamiento de
inventarios acumulados, contribuyeron a mejorar los programas de créditos
a actividades productivas, en especial los directamente administrados por
el Banco Central,

La favorable situacidn de la demanda externa permitid fortalecer la
capacidad de ahorro del Gobierno Central y establecer una polftica de
crédito méds liberal al sector pdblico, que en parte se tradujo en una
sostenida asignacién de recursos para inversidn y en una absorcién mds
Tlexible de fondos externos para el financiamiento de proyectos. La
formacién pdblica de capital se amplié en 15 % en términos reales, luego
de haberlo hecho en 20 % el afio anterior; esta expansién contrasta con
la critica situaci6n caracterfstica de la segunda mitad del decenioc anteriocr.

Aparte el impulsc que se dio a la inversién en rubros scciales, el
sector pdblico hiza hincepié en el robustecimiento de la infraestructura
econfmica. Asf, se dedicaron 9 millones de délares a energfa eléctrica
principalmente para expandir el actual sistema de generacidn; en 1972 se
inicié la construccidén de la 1fnea de transmisién de San Rafael Cedros a
San Miguel y se ampliaron varias subcentrales conforme al programa de
glectrificacién rural,

2. Los sectores productivos

La mayor contribucién al crecimiento del producto bruto durante 1972

provino de las ramas agrfcolas de exportacidn tradicional (café, algoddn)

y de las materias primas agrfcolas industrializadas (cafia de azécar).
También registrarcn significativeos incrementos en las actividades de
construccidn, alentadas principalmente por el rdpido aumento de la inversién
pdblica, por cierta inclinaciédn de la inversién privada hacia la construccién
de edificios residenciales y de departamentos para renta, y por la

expansién de la infraestructura turfstica, que vino a sumarse al creci-
miento de algunos servicios, directamente asociado a la polftica estatal

de ampliacién de la infraestructura seguida en los Gltimos afios, En

cambio se redujercon los niveles de produccién de la agricultura dirigida

a los mercados internos y sélo aumentaron pausadamente las manufacturas

de comsumo interno. La crisis planteada por la situacidn de pagos de

Costa Rica impidié que en el segundo semestre se mantuviera el ritmo de
crecimiento alcanzado en la primera parte del afio, aungue en la produccidn

/industrial para
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industrial para el Mercado Comin Centroamericano se observd wun dinamismo
comparable al de 1971, (Véase el cuadro 2,)

Los cultivos agricolas de exportacidn experimentaron incrementos
que pasaron del 15 % en promedio, destacando particularmente los de la
cosecha algodonera, La superficie autorizada para siembra de algoddn se
incrementd notablemente, tanto para la cosecha de 1971/1572 como para la
siguiente, con 1o cual se ha llegado a los lfmites méximos de disponi-
bilidad de tierras apropiadas. Los rendimientos continuaron aumentando,
no s8lo paor circunstancias favorables de clima, sino sobre todo por los
avances tecnolégicos, por los estimulos crediticios y por la introduccién
de nuevas variedades de algoddn que ademds ha permitido elevar la calidad
del producto, aprovechar mejor el mercado internacional y lograr una renta-
bilidad satisfactoria, pese al alza de los costos por los aumentos sala-
riales y el encarecimiento de insumos importados, especialmente en 1972,

Tras un descenso en el afio agrfcola 1970/1971, la preduccidn de café
se incrementd notablemente (casi 12 %), en la dltima campafia en parte a
causa de la recuperacién ciclica del cultivo, Independientemente, la
demanda internacional estimulé mayores voldmenes de produccidn, incluso
en dreas marginales; aumentd la densidad de plantas por unidad de super-
ficie, y se redoblaron los esfuerzos técnicos en las tareas agrfcolas,

La cosecha de cafia de azlcar acusé asimismo un incremento alentador
que se sumd al desarrollo sostenido de los dltimos tres afios y permitid
aumentar el volumen de produccién y exportacidn de azlcar., ©Si bien -
en cierta medida la excepcional exportacidn de este producto en 1972
se surtid de inventarios acumulados, el proceso de expansidn que
ha venido experimentando la produccién de materie prima y de azlcar
refinada obedece a los estfmulos de la demanda externa y a la firmeza
de la misma que es de prever para el futura; ha determirado también la
asignacién de mayores recursos internos a la ampliacidn e instalacién de
ingenios, la tecnificacién tanto del refinado como de la extraccién de
cana y, en menor medida, el ensanchamiento de la superficie de cultivo.

Frente a la vigorosa expansiéin de los cultivos exportables, la
agricultura de consumoc internc - a la que apayan numercsas medidas
oficiales que persiguen el autocabastecimiento - sinti6 severamente los
efectos de la sequfa., Se observd un importante descenso de la produccién
de mafz y reducciones menos bruscas en las de arroz y frijoles, gue se
dejardn sentir incluso en 1973, Esta situacién requirid acciores de
emergencia, entre las cuales debe destacarse un prcgrama especial llevado
a la prdctica por la Administracién del Bierestar Campesino, gue incluyd

/1la concesidn
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la concesién de prérrogas para la cancelacién de deudas de pequefios
productores de arroz. Los excedentes de la cosecha anterior atenuaron
efectos que hubieran podido repercutir intensamente en su precio; sin
embargo, se observaron presiones alcistas sobre los precios de consumo de
bienes agricolas ante la posibilidad de que haya que impaortarlos en el
afo entrante,

Las informaciones disponibles sefialan, asimismo, cierto incremento
en la cosecha de hortalizas, legumbres y frutas, aungue sin que se llegue
todavia al abastecimiento total del consumo interno gracias al progreso
del proyecto de riego del Valle de Zapotitdn., Sin embargo, parte
importante del drea que se desea destimar a producciones que hagan uso
intensivo de recursos raturales continda dedicada a cultivos tradicionales,
lo cual, aparte de crear problemas todavia no resueltos de comercializacién,
explica que se haya mantenido la importacién para regular la oferta en el
mercado interno, Parece haberse avanzado, de todas formas, en las nego-
ciaciones del financiamiento externo gue se necesita para llevar a la
pridctica proyectos de ampliacién de las zonas de riego que permitirfan
dunlicer a mediano plazo las existentes tanto en el Valle de Zapotitdn
comg en la zona de Atiocoyo.

La polftica agrfcola prevé para el afio préximo un proyecto de silos
con el fin de ampliar en 13 000 toneladas la capacidad de almacenamiento
de grano, un programa de avenamiento de la zona costera, y programas
de reforestacidn y manejo de cuencas hidrogréficas a cargo de la Direccidn
de Recursos Naturales., También es de trascendencia para dinamizar el
sector agricola un renovado impulso del mejoramiento de la produccién
ganadera y de los aspectos genéticos del cultivoc del algodfn, Junto a
ello, es probable que se alcancen a mds largo plazo resultados satis—
factorics en investigacién, asistencia técnica y extensién con la entrada
en funcionamento del Centro de Tecnificacién Agraopecuaria, y es también
factible que el crédito al sector agropecuaric reciba mayor difusidn al
transformarse la actual Administracién de Bienestar Campesinc en un Banco
de Fomento Agropecuario.

El sector manufacturero continda dependiendo de las exportaciones
al é&rea centroamericana, lo gue se traduce en un lento desenvolvimiento
del producto industrial que contrasta agudamente con el procesc de
expansién de mediados de los afios sesenta, En 1972, las exportaciones
creciercn a ritmo menor que en 1971, aunque, camo se ha sefialado, en el
primer semestre se observd una expansién significativa de las ventas a
Centroamérica que respondid en parte a la colocacifn de existencias. De
todas formas, parece que se lograron vigorizar algunas ramas de la industria
tradicional por la mayor disponibilidad de materia prima agricola y, més

/que nada,
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que nada, por el estfmulo de la demanda del mercado internacioral
(refinacién de az@car y procesamiento de los subproductos del algodén).
Del mismo modo, la industria gufmica, la metalmecd&nica y algunos sectores
textiles dependientes de insumos impeortados, registraron cierto forta-
lecimiento derivado de la mayor demanda de Guatemala y de la favarable
posicién competitiva de que en general disfrutaron los productos
centroamericancs frente a los del resto del mundo en el mercado
costarricense durante la primera parte del aho, El dinamismo de dichos
rubros, por lo demds de cardcter circunstancial, no logrd modificar el.
panorama del sector manufacturero en su canjunto,

3. El ssctor externc

En 1€72 el notable incremento de las exportacioneé y el crecimiento menos
intenso de las importaciones redujeron mucho el déficit corriente del balarnce
de pagos, logrdndose casi un equilibrio y fortaleciéndose ademds

reservas internacionales netas del pafs con las entradas de capitales
autdnomos,

A diferencia del afio anterior, en el gue las exportaciones de bienes
y servicios permanecieron précticamente estancadas, éstas se incrementaron
aceleradamente en 1972, mds por los mayores volimenes colocados
(13,5 % mds), en particular de productos agricolas tradicionales, que por
los precios medios mds favorables percibidos (3.8 % de aumento). Se
recibieron asf alrededor de 310 millores de dflares. (Véase el cuadro 3,)

Tras el marcado descenso experimentado por las ventas de café en
1971, la mayor produccién unida a mejores precios medios permitid
exportar en 1972 cerca de 107 millores de d6lares, El incremento en
300 000 sacos de la cuota sefialada al pafs, hizo subir las ventas en los
mercados tradicionales a mds de 1 800 000 sacos, mientras el fomento del
consumo del producto en mercados nueves permitié colocaciones gue pasaron
de GO 000 sacos (de 60 kilogramos). El precio medio recibido se incrementd en
cerca de 7 5 con relacién al de 1971, al mejorar las cotizaciones interna-
cionales; en el pfomedio influyd poco el mencr precio obtenido en las
zonas no tradicionales por cantidades todavia relativamente pequefias del
producto,

En 1972 se mantuvo la tendencia ascendente que se viene cobservando
hace algunos afios en las ventas de algoddn, al registrarse colocaciones
cercanas a los 39 millones de délares (36 % de aumento con respecto a los
montos anteriores), Han favorecido esta situacién medidas de fndole interna,

/como el



comd el apuyn crediticle dol sicstema bancario, en especial pera ls compra
dz insumos e insecticidas, y el mejeoramisnto de los métooos ce cultivoj
también las condiciones meteorclégicas favorables y los mejores precios
internacionales,

Las ventas de azlcar que se duplicaron por la mayor demanda
externa pudieron elevarse apoyadas en la excelente cosecha obtenida y el
aprovechamiento de inventarios acumulados L/. Como el afio antericr, las
exportaciones se destinaron en su gran mayoria a cubrir la cucta de
47 000 toneladas cortas asignadas al pafs por los Estados Unidos, cuya
reduccidn para 1973 a 46 100 toneladas no puede considerarse significativa,

Las exportaciones de camarones sumaron 6.5 millones de dflares y se
debieron a la recuperacién de los volUmenes colocados (21 % en contraste
con una baja de 19 % en 1971), porque los valores unitarios disminuyzron,
En la actualidad se estd tretando de resolver problemas que han impedido
lograr mayores colocaciones en los mercados internaciocrales, esencialmente
vinculades a la contaminacién de las aguas en estuario, la disminucién de
los dfas de pesca por embarcacidn y ciertos aspectos ecolfgicos.

Desde la crisis del Mercado Comin Centroamericano, E1 Salvador ha
tratado de encontrar nuevcs mercaods, principalmente para sus manufacturas;
puade sefialarse al respec!o un acuerdo sobre textiles con los Estados Unidos
por el gue se ha asignadc a E1 Saslvador ura cuota de exportacidn de
5.1 millones de yardas gA Aprovechando también el sistema general de
preferencias, El Salvador ha podideo aumentar algunas exportaciones - toalles,
zapatos, herramientos agrfcolas, productos de madera - a Alemania, Holanda,
BElgica, Noruega, Succia y el Reino Unido. Aunque en forma todavia
incipiente, han empezado a venderse algunos productos {aparatos de aire
acondicionado} a pafses de América del Sur y se ha afirmacdo la maguila
de textiles con destino a los Estados Unidos.

L/ Al 31 de diciembre de 12971 las existencias almacenadas pasaban de
33 500 toneladas y a finss de 1972 se¢ habian reducido a 2 500.

z/ Estard vigente del 1° de abril de 1972 al 31 de merzo de 1973,
previéndose a su vencimiento un incremento automdtico del 5 % de
la cuota.

/Ademds de



Ademds de haberse firmado un tonvenic comercial relativamente
favorable con Panamd Q/, se han emprendido negociaciones con la Resdblica
Dominicana y el Ecuador y se espera emprenderlas préximamente con Hait{,
Trinidad y Tabago y Jamaica, Ademés, se encuentra en estudio una
reestructuracidn de la ley de fomento de las exportaciones que permita
alentarlas en forma m&s amplia, se proyecta transformar el CENAFE en un
instituto de comercio exterior y existe el prop6sito de favorecer el
gstablecimiento de empresas exportadoras especializadas en comercializacidn
internacional. También, como se dijo, se estudia el establecimiento de
zonas francas para instalar en ellas industrias de exportacidn hacia zomas
fuera de la zona centroamericana.

Los problemas cambiarios de Costa Rica que condujeron a la suspensidn
del comercio intrazonal durante mes y medio aproximadamente, y el conse=-
cuente acuerdo de autorregulacién del comercic entre E1 Salvador, Guatemala,
y Nicaragua, fueron también causa del crecimiento menogs intenso de las
exportaciones regionales del paifs. Se estima que las exportacicnes a
Costa Rica descendieron de 20.7 a 18.6 millones de délares, aunque un
incremento de las ventas a Guatemala compens$ dicho descenso, En definitiva,
el mayor dinamismo de las importaciones gque realizé la regidén - reflejo de
la mayor expansidn econfmica de El Salvador durante 1972 ~ permitid
mantener el saldo favorable de 1971 con la zona centroamericana (17 millones
de dSlares aproximadamenta).

Después del elevado aumento {14.6 %) de las importaciones de bienes
y servicios de 1571, las compras externas crecicron en forma mencs intensa
en 1972 (7.8 %). Es posible que el menor crecimiento de las compras en
1972 se haya debido al incremento de inventarios en 1971 en proporciones
superiores a los niveles requeridos por la economia,

Las entradas netas de capital fueron similares a las de 1971,
permitiendo con el equilibrio corriente oxterno un incrementc notable
de las reservas internacionales netas de las autoridades monetarias. £l
déficit en cuenta carrientc bajd de 33 millones ce délares {1971) a 1 milldn
(fines de 1972), en tanto que las reservas intermaciorales gue mejorarcn
en este afio en 25 millones de dflares, en el anterior se deterioraron en
casi G millones.

3/ El saldo comercial con dicho pals favorece a E1  Salvacdor y se han
exportedo al mismo artfculcs manufacturados (toallas de algoddn,
productos quimicus, cquipos de aire écondicionado, cablgs y alambres
aislantes, lémparas y accesorios).

/E1 importantc
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El importante crecimientoc de las exportaciones trajo come consccuencia
un aumznto de la disponibilidad de divisas, suficiente no sdlo para
incrementar apreciablemente las reservas intermacionales sino para cancelar
deudas en forma m&s acelerada de lo usual,

4, Finanzas pdblicas, moneda y crédito

En 1972 continué incrementédndose el ahorro corriente del gobiernc central
(22.4‘%)que contribuyd, con el financiamiento interno y externo recibido,
a mantener el dinamismoc de los gastos dedicados a la formacidn de capital.

Los 53 millones de colones a que alcanzd el ahorro corriente, cuyo
aumento fue menos intenso que en el afio anterior, debe atribuirse a la
recuperacidn de los gastos corrientes (3.7 % en contraste con la cafda de
2.4 % en 1971), junto a una elevacidn de los ingresos corrientes lige-
ramente inferior a las del afio previo (6.4 % en vez de 7).

Mientras el ascenso de las entradas corrientes en 1971 se dchid
bédsicamente al aumento de los impuestos directos  en 1972 se apoyd sobre
todo en el crecimiento de los indirectos (7.3 %). En este sentido, el
comportamiento mds dindmico de las exportaciones, y en particular los mayores
precios internacionales obtenidos por las ventas de café, permitieron que
los impuestes sobre las exportacioncs sz constituyeran en el elemento motor
entre los gravdmenes indirectos al pasar de 38 a 46 millones de colonss
(1.4 % de aumento). Por su parte, los impuestos derivacdos del consumo,
en consaonancia con el menor crecimienteo del consumo total, aumentaron
menos (como los gravdmenes a las importaciones). Los impuestos directos
tendieron a aumentar en forma mds pausada en vista de las condiciones menos
favorables de la economfa en 1971.

Los gastos corrientes continuaron creciendo normalmente después de
haber experimentado un desccnsc cercano al 2 %, guz habria cbedecido a
la terminacidn de las erogaciongs extracrdinarias requeridas en 1970 por
los programas de emergencia ascciadeos al conflicto bélico, Desde el
puntc de vista del financiamisnto con recursos interncs, destacan los
mayores fondos provenientes del sistema bancerio, gue aumentaron en 35 %
(saldos a octubre),

Por otrc lado, dentro del patrdn caracteristico de la polftica moneterie,
durante los Gltimos afios habfa comenzado a requerirse un apoyo relativamente
importante para mantenér los niveles de la actividad econdmica y del ingreso,
ante los menores impulsos gue venia recibiendo el mercadeo internc de las
exportaciones. En este sentido los lineamientos de polfitica no variaron
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fundamentalmente en 1972; pero al presentarse una coyuntura externa faverable
que permitid reducir el financiamiento de inventarios, pudiercon ampliarse

los estimulos crediticios a proyectos de desarrcllo del sector privado.

Los volimenes de crédito se orientaron asf cn mayor proporcién a las
necesidades de largo plazo, a los sectores agropecuario e industrial y

a otras actividades en vias de promocifn, y menos al financiamicnio de

corto plazo, incluida la asistencia al sector comercial de exportacién.
Concretamente, el crédito del Banco Central a los bancos comerciales del.
sistema (fimanciamiento tfpico de corto plazo) se redujec aproximadamente

en 10 millones de colones por la mayor liguidez de los bancos, mientras

las operaciones de aguel organismo con las instituciones pdblicas y privadas,
con fines de desarrollo, se elevaba de 62 a casi 90 millenes de colongs.

Por otro lado, las operaciones del Fondo de Desarrollo EconSmico del Banco
Central se expandieron mds del 50 %, destacando el financiamiento acordado
con estos recursos al sector agropecuaric y a los servicios de infraestructura
turfstica, y en menor medida a las actividades industriales,

El incremento del medio circulante estuvo estrechamente ligado en
1972 al fuerte crecimiento de las reservas intermaciormales. En términos
cuantitativos, los factares internos de creacidn jugaron un papel de menor
importancia, a pesar de que sl crédito - especialmente por la asignacidn de
mayores recursos al sector pdblico, como se sefialara anteriormente -, alcanzd
una tasa de crecimiento mds alta.

Cabria hacer referencia por dltimo al acelerado decsenvolvimiento de
todos los pasivos del sistema bancaric con el sector privade de la economia,
No s6lo el medio circulante crecif répidamente (19 % frente a 6.8 en 1971),
se acelerd también la expansién de pasivos cuasimonetarios (21.7 % en
comparacién con 14.2] y otro tanto ccurrié con los medios de captacifn de
ahorro bajo la forma de cédulas hipotecarias, certificados de participacidn,
titulos de capitalizacién y capitales y reservas de las instituciones de
crédito,

/Cuadro 1
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Cuadro 3
EL SALVADOR: BALANCE DE PAGOS

(M.1lones de délares)

;Zgg" 1570 1971 15723/
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes ¥y servicios 229.3 250,0 252,1 212.0
Bignes fob 208,1 229.1 227,8 285.0
Servicios 21,2 205 ’ 24,3 27.0
Importaciones de bienes y servicios ~252,1 ~253,8 =291,0 -313.8
Bienes fob ~198,6 ~19l,7 22743 ~21540
Servisios ', 5345 «59.1 £3.7 ~68.8
Pasos de utilidades e intereses del capital
axtranjero (netes) ~8¢3 ~3,8 10,2 -11.7
Donaciones privadas netas 8.4 12,4 16,1 12,5
Saldo de le cuenta corrliente 22,7 =0.2 =3340 ~1s0
Cuenta capital
Financleordento neto externo (a + b+ o+ d+ e) 2247 0.2 3340 1.0
a) Fondos extranjercs mno compensatorios (netos) ' 25,1 - 14.7 27,7 ]
Inversidn directa 74 3.7 740
Préstamos de largo y uediane plazo 15,7 8;7 13,8
Amoprtizaclones o5 «6,8 ~10.7
S 22,4
Pasives de corto plazo 3.3 762 16.5
Donaciones oficiales 342 1.9 1.1
b) Fondos o zctives naclonales no conpensetorios ~1.8 640 ~1.0
¢) Errores y omlsiones 3¢l ~0,3 -2¢9 |
d) Asigraciones de DEG 0.8 4,2 347 3¢7
e) Fimanclamiento compensatorio neto _
(= sumento o mejora) ‘ 1.7 ~12.4 545 “25.1
Préstemos de balance de pagos, atrasos .
conerciales, préstamos del Fil y otros
pasivos de las autoridades monetarias 11,5 lfl ' 13,4 are
Amortizaciones ~8.0 ~12,1 =745 cee
Divisas (= aumento) 247 1.l 1.7 .es
Oro (=~ aumento) 049 245 Cal voo
DEG (- aumento) - - 242 eos

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook, volme23 y 2Me
5/ Zgtimaciones a base de estadfsticas oficiales.
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ESTADOS ASOCTIADCS DE LAS INDIAS OCCIODENTALES

1, BRasgos generales de la evoluciln reciente

Segfin estimaciones preliminares, el producto interno bruto al costo corriente
de los factores habrfa aumentado aproximadamente en 8 % en 1972, tasa
inferior a la de 1971 (9.3 %) y a la de 1967-1971, que fue de 9.8 %.

(Véase el cuadro 1.)

La agricultura continud mostrando la tendencia declinante que se

" viene manifestando desde 1970, pese a gue existen mercados externos para los
productos agricolas exportables y los precios alcanzados por el azdcar, los
bananos y la copra son altos,

Los ingresos provenientes del turismo parecen haber continuado aumen-—
tanto répidamente con un ritmo similar al de los Gltimos afios, lo gue unido
al incremento de los gastos del gobierno, habrifa impulsado el crecimiento
de los sectores de la construcci6n y de los servicios en general,

Con respecto al sector externo, durante 1972 se habrfa acentuado el
fuerte d&ficit gue registrd el balance comcrcial en 1971, Las exportacicones
mejoraron con respecto al bajo nivel que registraron en 1970, y las
importaciones continuaron creciendo con bastante rapidez,

2. Los principales sectores de la produccifn

Se estima que en 1972 la agricultura continud declinando, La produccidn

de azfcar descendif pronunciadamente, y algo menos la de otros productos
agricolas de exportacién, Se exceptda la produccién de baranos que al parecer
mantuvo los niveles de 1971,

En San Cristfbal se estd llevando a cabo un plan de racionalizacifn de
la industria azucarera para alcanzar, entre otros objetivos, uma produccifn
de 40 000 toneladas. En Antigua, el otrc gran productor de azlcar de la
zona, se ha decidido abandonar este rubro por su baja rentabilidad. Al
parecer existen buenas perspectivas de mercado para el algodfn, y algunas
de las islas estén examinando la posibilidad de incrementar su produccién,
que ha declinado mucho en los Gltimos afios,

/La agricultura
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lLa agricultura para consumo internc ha mantenido en general sus
niveles de produccién, Sin ombargo, en varios territorios se ha incrementado
la producci6n de tubérculos, frutas y verduras, principalmente gracias a
estimulos derivados de la aplicacidn del Protocolo sobre Comercializacidn
Agricola del convenio de la CARIFTA,.

El valor agregado por el sector gubernamental crecif en 20 % arual
en 1870 y 1971. Todos los indicadores parciales sefialah que esta tasa
debe haberse repetido en 1972, El gobierno, merced al alto incremento de
los Gltimos afios, ha pasado a ser el sector principal, con un 20 % de partici=
pacifn en el producto bruto total. (Véase nuevamente el cuadro 1.)

La actividad de la construccibn, ampliamente ligada al gasto plblico
y al turismo, habrfa aumentado en 1972 debido a los programas generales
de vivienda y construccifn del sector p@blico, y al incremento de las
disponibilidades de hoteles para el turismo, Los indicadores disponinles
muestran que en 1972 las llegadas de turistas continuaron aumentando
répidamente,

El sector de los servicios, incluido el comercio, habria aumentado
significativamente en 1572, con ritmo similar al registrado por los
sectores del gobierno, la construccifn y el turismo, La produccién del
sector manufacturero, de poca importancia relativa, al parecer no alcanzé
un crecimiento muy alto en 1972, aunque logrd cierta diversificacién gracias
a algunas industrias nuevas,

3. El sector externoc

En los Gltimos afios ha aumentado la importancia del intercambio externo

en relacifn con la actividad interna y se ha venido agravando el dese~
quilibrio comercial con el exterior, Ccmo se dijo antes, se estima

que el dé&éficit cn el balarce comercial aumcntd de 210 millcncs de

d6lares del Caribe Oriental i/ en 1971 a unos 235 millones en 1972,
aungue las exportaciones parecen haberse recuperado un pocc luego del bajo
nivel registrado en 1971, (Véase el cuadro 2,)

i/ Los dfSlares del Caribe Oriental eguivalen a 0,50 délares de los
Estados Unidos,

JEn 1972
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En 1972 al parecer disminuyeron las exportaciones de bananoc, y de
azdcar, ya gue Antigua no exportf; sin embargo, la disminucién en valor
debe haber sldo menor, dados los altos precios internacionales. Las ventas
externas de los demfs productos principales de exportacién habrfan continuado

decreciendo. ({Véase el cuadro 3.)

La composicibn de las importaciones no ha variado mayormente en los
Gltimos afios, En 1972 las importaciones continuaron aumentando significa-
tivamente, sobre todo de materiales de construccién y productos manufacturados.
Tampoco habrfa mayor cambio en cuanto al origen de las importaciones, pese
a gue seguramente han aumentado las procedentes de los paises de la CARIFTA,

/Cuadro 1
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Cuadro 2
ESTADOS ASOCIADOS DE LAS INDIAS OCCIDENTALES: VALOR DEL COMERCIO TOTAL

{Miles de dflares del Caribe Oriental)

1968 1%9
P s ctons S0
Antigua 39 248 5 780 ~93 L6B e ase vee
Dom{nica 20 213 12 W13 -7 800 24 827 14201 - ~10 626
Granada 26 346 10 184 -16 162 33 860 15 k63 -18 tay
Montserrat 7 731 242 -7 k89 .o see ves
San Cristdbal-Nieves=Anguila 17 072 6 951 -10 121 19 304 8 621 -10 683
Santa Lucfa 29 452 12 553 -16 899 1 500 11 b6 -30 054
San Vicente 20 098 7 518 ~12 580 23 804 7 5k -16 257
Total 160 160 55 641 ~104 519 143 315 57 278 ~86 037
1970 1971
T e e Cmeeaiames Sl
Antigus see ooe ves
Domfnica 31 514 11 3o «20 ORY ees eee voe
Granads. Ll 080 12 116 ~31 964 ere vee eos
Montserrat 8 806 b51 -8 355 8 558 279 8 279
San Cristébal-Nieves-Anguila 23 42y 8 294 -15 133 30 505 8 059 22 4hg
Santa Lucfa 54 585 8 725 -45 860 69 030 12 289 56 741
San Vicente 30 637 7 135 -23 502 eee

Fuente: Informes oficiales de comercio.
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GUATEMALA

1. Evolucidn reciente de la economia

El producto intermo bruto de Guatemala experimentd en 1972 un crecimiento
de 6 %, tasa ligeramente superior a la de 1971 y a la del perfode 1965-1570.,
(Véase el cuadro 1.)

A diferencia del afio anterior, en que los impulsos dindmicos de la
economfa fueron generados por la demanda interna, los de 1972 se debieron
a una apreciable recuperacidn de las exportaciones, junto a crecimientos
més pausados de las variables internas. Por el lado de la oferta contri-
buyeron a acelerar el desenvolvimiento de la ecornomia el sostenimiento
de los elevados ritmos de aumento en la produccidn agropecuaria, el mayor
impulso registrado por las actividades industrial y de construccidn, y
el dindmico movimiento del rubro financiero. E1 mayor incremento del
producto no se vio correspondido, sin embargo, por un dinamismo similar
de las importaciones, tanto por los inventarios acumulados en afos
anteriores como por haber subido los precios de las mercaderias del
exterior. El quantum de las importaciones se mantuvo asi en un nivel
ligeramente superior al del afic anterior, gue unido al crecimiento de la
oferta interma contribuyd al acrecentamiento de la oferta global en 5.6 %
(Véase el cuadrs 2.) ‘

En contraste con los dos dltimos afios, en los gue el volumen expor-
tado crecid muy lentamente, en 1972 &ste aumentd en forma apreciable
(12.4 %), por 1la mayor produccidn vendida de café, algoddn, banano, azdcar
y carne, Agregado a lo anterior el relativo mejoramiento de los precios,
las exportaciones totales de bienes sumaron 335 millones de délares, es
decir, se elevaron rotablemente (en 15.4 %) sobre los niveles del afio
anterior. Sin embargo, los mayores impulsos generados por el sector
externo no se difundieron con toda su intensidad al resto de la economia,
particularmente en lo gue respecta a los gastos dedicados a la formacidn
o2 capital, cuyo crecimiento fue menos pronunciado, aungue se fortale—
cleran las erogaciones de consumo.,

La inversidn privada subid en 5.3 % (en 1971 habfa subido en 9.8 %)
al reducirse los alicientes como consecuencia de los problemas del Merceado
Comdn Centroamericano. Buena parte de los capitales, gue parece haber aumentado
apreciablemente por retornos del exterior ante la incertidumbre monetaria
internacional, parece haberse canalizado mds bien hacia inversiones de tipo
financierc y actividades relativamente més seguras (construccidn de edificios
y viviendas) gue hacia la puesta en marcha de nuevas empresas,

/En 1972
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En 1972 los gastos de inversidn pdblica continuaron aumentando (8 %),
y se mantuvo la recuperacidn iniciada en 1971 luego del escaso crecimiento
registrado en el quinguenio 1965-1970. Los gastos del gobierro central
contribuyeron en mayor proporcidn al incremento alcanzado por la inversidn
plblica, sobre todo por los programas de carreteras y de desarrollo
agrario y sociocecondmico, al haber guedado concluidas fases de programas
que demandaban erogaciones fuertes (en el sector eléctrico, por ejemplc).
En 1572 el gobierro central reforzd su politica de control de
sectores estratégicos al dedicar una fraccidn slevada de sus gastos
(18 millones) a adguirir los activos de la empresa de electricidad; sin
embargo, por tratarse de ura inversidn de Indole financiera, el hecho
no se reflejé en las cuentas raciorales. La expansidn de 5.6 % de los
gastos de consumo permitid absorber y disminuir proporciones significativas
de inventarios acumulados con anterioridad y alentd ademés el incremento
de la produccidn interna. (Véase de nuevo el cuadro 2.)

2. Los principales sectores productivos

El sector agropecuario mantuvo en 1972 el dinamismo de 1971 al crecer a
una tasa cercana al 6 % como consecuencia del incremento de la produccidn
destinada a abastecer la demanda externa y de la produccidn pecuaria;

en cambio, las mercaderlas para el consumo interno, principalmente los
granos bésicos, debilitaron apreciablemente su ritmo de crecimiento por
la sequia que afectd a toda Centreomérica. (Véase el cuadro 3¢ )

La produccidén de artfculos tradicionalmente dedicados a la expor-
tacidn no se vio afectada apreciablemente por las condiciones climéticas
adversas; su crecimiento ascendid a cerca de 7 % con respecto al afio
anterior (4.7 %). La cosecha de algoddn logrd aumentar apreciablemente,
aungue sin recuperar todavia los niveles de 1968. La praoduccidn de banano,
apoyada en nuevos progremas de cultive, siguid aumentando (7 %) y otro
tanto sucedid con la de café que subid cerca de 6 % sobre los niveles
registrados con anterioridad alentada por los programas de mejoramiento
de cafetales y de diversificacidn de zonas.

De hecho, el mayor dinamismo del sector agropecuario en el dltimo
bienio debe atribuirse a las medidas institucionales y administrativas
adoptadas por el gobierrno, al establecimiento de programas concretos de
fomento y, finalmente, al apoyo crediticio y a las actividades de extensidn
agricola. Entre ellas destaca el Programa de Graros Bésicos, que forma
parte del Plan de Desarrnllo Rural cuya meta es lograr la tecnificacidn
de 7 935 hectéreas cultivadas, gracias al cual pudieron sin duda dismi-
nuirse las repercusicnes de la sequia sobre la produccidn de granos, al

/haberse cultivado
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haberse cultivado el 79.5 % del total de la superficie dedicada a ellos.
En materia institucional, se decidid en 1972 la creacidn del Instituto
de Ciencia y Tecnologia Agricola (IDTA) en el que se han reunido los
servicios de investigacidn, educacidn y extensidn agropecuaria con
objeto de mejorar la asistencia que se proporciona al campesiro. EL
apoyo crediticio del INDECA, con la participacidn del Banco Nacional de
Desarrollo Agricola (BANDESA) se ha mantenido; se ha iniciado con
financiamiento del BIRF (4 millones de quetzales) el Programa Ganadero
de 1s Costa Sur, y se han proseguido los programas de produccidn lechera
con financiamiento de la AID en el Degpartamento de Retalhuleu y en el
este del pafs.

La expansidn de la produccidn de frutos de clima templado ha dado
buen resultadn, especialmente en lo que respecta al mejoramiento de las
plantaciones existentes y a la preocupacidn gubernamental de diversificar
exportaciones, cristalizada en la produccidn de determinadas variedades
hortfcolas (pepino en especial), que se halla todavia en una fase preli-
minar y enfrenta complejos problemas, El Gobierrmo prosiguid asimismo
durante 1972 programas de colonizacidn [Ixcan y Sebol) que tienden a
me jorar la distribucidn de la tenencia de la tierra para contribuir al
incremento de la produccidn agricola del pais, Se espera ampliarlos,
especialmente en la zona de Chinajd.

El comportamiento del sector manufacturers puede considerarse rela—
tivamente satisfactorio, pues se pasd del 5.4 % en 1971 al 6 % en 1972,
aungue no se han alcanzado adn los ritmos de expansidn anteriores a la
crisis del Mercado Comin; la mayor demanda interna contribuyd probablemente
a fortalecer ligeramente su crecimiento,

Después del virtual estancamiento de la actividad de la construccidn,
ésta se recuperd en 1972 alcanzando un 5,6 % de aumento, al que contri-
buyd el cambio de destinc de la inversidn privada, que dedicd mayores
recursos a la construccidn de edificios y viviendas, y al mantenido
dinamismo de los gastos pdblicos de capital,

El sector eléctrico logrs también un ritmo de crecimiento de 10.6 %,
en contraste con el 5.6 % registrado en 1971, pasando la generacién de
energfa de 656 a 745 GWh. Ya se ha arotado que para ampliar sus posibi-~
lidades de programacidn en materia eléctrica, especialmente en el aspecto
de distribucidn y venta, el Estado adquirid la Empresa Eléctrica de
Guatemala, S,A., que sirve a un total aproximado de 120 000 clientes y
cuyas ventas representan el 79 % de la electricidad total del pafs 1/,

L/ El Estado adguirid las acciones en poder de la empresa norteamericana

Boyce Cascade, por valor de 18 millones de quetzales,
JEn 1972
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En 1972 continuaron ademds los programas de electrificacidn rural con la
construccidn de 282 kildmetros de linea de transmisidn y 241 kildmetros
de red de distribucidn, a un costo total de un milldn de ddlares.

En 1973 deberd concluirse el estudio de factibilidad del desarrollo
hidroeléctrico de Atitldn, proseguirdn los estudios sobre el desarrollo
potencial de energia geotérmica en Moyesta, y sobre la instalacidn en
Escuintla de dos unidades de vapor de 66 MW cada una, que deberdn entrar
en operacidn en 1975,

3. Finanzas publicas, moneda y crédito

La incorporacién al control estatal de la distribucidn de energfa eléctrica
contribuyd en 1972 a elevar el déficit presupuestaric del gobiernc central
de 16 a 33 millones de quetzales. Mientras los ingresos continuaron
creciendo lentamente, los gastos totales y en particular las erogaciones
en inversidn Financiera, se expandieron significativamente y superaron

en 50 % los niveles anteriores,

La recaudacidn de los ingresas corrientes continud creciendo lenta-
mente, como lo habia hecho el afio anterior, Salvo los impuestos directos,
gue mostraron dinamismo debido a mejores controles administrativos y al
favorable desenvolvimiento de la sconomia en 1971, sus componentes
acusaron aumentos mucho merores e incluso hubo un decrecimiento de los
ingresos no tributarios,

Los impuestos indirectos, gque originaron 73 % del total recaudado
por el gobierno central en 1972, sdlo se elevaron en un 1,9 %. La lentitud
de su crecimiento debe atribuirse al distinto comportamiento de sus
campenentes, Se registraron incrementos en los gravémenes de exportacidn,
timbre y papel sellado, derivados del petrdleo y otros, y al mismo tiempo
hubo descensos de los impuestos sobre las importaciones, alcoholes y tabaco.

La politica de austeridad en los gastos adoptada por el gobierno se
siguid traduciendo en el virtual estancamiento de las erogaciones corrientes
desde 1970. Mayor impulso adquirieron en 1972 los gastos de inversidn,
gque se elevaron en poco mds de 50 % como resultado bdsicamente de la
adquisicidn de los activos de la Empresa Eléctrica de Guatemala. Incluso
eliminando dicha compra, la inversidn real siguid aumentando al continuarse
las obras del programe de carreteras, de suministro de agua y de des— '
arrollo agricola.

/La mayor
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La mayor parte del financiamiento del déficit fiscal recayd en los
fondos de procedencia interna, que pasaron de 10.9 a 42.3 millones de
quetzales. La mayor ponderacidn de los fondos interros se debid al
financiamiento de la empresa eléctrica mencionada con una emisidn de
bonos por valor de 18 millones de quetzales, inicialmente adguiridos por
el Banco de Guatemala y colocados después entre los bancos comerciales
y los inversionistas privados.

El financiemiento neto con recursos externos llegd a 10 millones
de gquetzales - 35 % de aumento - pero sin alcanzar las magnitudes significa-
tivamente superiores de 1970, cuando se recibieron 24.5 millones del
exteriaor. Por lo gue respecta al déficit fiscal, las maypres entradas
de fondos externos e internos permitieron un incremento de 19,2 millones
en los recursos disponibles del gobiernoc central.

Las variables monetarias reflejaron los principales rasgos del
comportamiento de la ecoromfa en 1972, Los mayores gastos de capital del
gobierno tuvieron su contrapartida financiera al elevarse los créditos
pUblicos netos otorgados por el sistema bancario de 58.7 ‘a 92,5 millones
de quetzales (septiembre), mientras el mayor dinemismo de la oferta
interna se manifestd en la aceleracidn de recursos para financiar los
requerimientos del sector privadn. En esta forma, los créditos netos
dedicados a financiar las necesidades de los sectores publico y privado
aumentaron de 304 a 366 millones de quetzales,

La captacidn de recursos externos g/, unida al efecto combinado
del aumento de los fondos con que se contribuyd al financiamiento de las
actividades pdblicas y privadas, determind que los saldos de los activos
del sistema bancario se incrementaran en 17 % para situarse en septiembre
de 1972 en 514.5 millones de guetzales, Las repercusiones del mayor
ritmo de crecimiento de los activos se reflejaron en una expansidn del
circulante (10.9 % en comparacidn con 7.3 % en 1971), apoyada por la
disminucidn de los saldos en las lineas de crédito y de bonos y producida
a pesar del fortalecimiento continuo de los pasivos no monetarios y de
capital gue son factores de contraccidn de la ligquidez. Debe destacarse
una vez mds que el acelerado incremento de los saldos de los depdsitos
no monetarios parece haber respondido al menor crecimiento de la
inversidn privada y al retorrno de capitales nacionales del exterior.

g/ Los saldos a septiembre no reflejan una mayor elevacidn de los activos
externos debido a fendmeros estacionales, pues al observar las estima—
ciones de las reservas internacionales netas para fin de afic se
comprueba un acrecentamiento significativo.

/4. Comercio
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4, Comercio exterior y balance de pagos

El dindmico comportamiento de las exportaciones y el débil aumento de

las importaciones determinaron gue el apreciable mejoramiento del balance
comercial contribuyera a disminuir el déficit en cuenta corriente de

40 a 13 millones de délares e influyera con la entrada de capital en el
notorio mejoramiento de las reservas internacionales. (Véase el cuadro 4,)

Luego de la caida del afio anterior, las exportaciones de bienes
se recuperaron por las condiciones especialmente favorables de los
mercados tradicionales internacionales y alcanzaron un nivel de 335 millones
de dflares (15.4 % mayor que el nivel de 1971).

El efecto combinado de mejores cosechas y del incremento de las
cotizaciones internacionales determind que las ventas externas de
algoddn se elevaran en cerca de 55 % para alcanzar un monto de 39 millones
de dflares. Las exportaciones de café continuaron su lenta recuperacidn,
tras la ligera disminucidn registrada en 1971, para situarse prdcticamente
a los mismos niveles de 1970 (alrededor de 100 millones de dflares).
Como el afio anterior, el factor determinante de las mayores ventas externas
de café fueron los vollmenes colocados, al haberse satisfecho demandas
de mercado no tradicionales a precios sensiblemente inferiores a los
tradicionales. (Véase el cuadro 5,)

El aumento de los precios interracionales y la eliminacidn de
restricciones en el mercado estadounidense, fueron los alicientes gue
permitieron elevar las ventas de carne en el exterior. Después de registrar
exportaciones por 17 millones ds dflares en 1971, se llegs en 1972 a los
20 millones (incremento cercano al 15 %).

El mptable crecimientoc de la produccidn de azdcar en los dltimos
afios, favorecid asimismo las entradas de divisas con colocaciones en
rnuevos mercados. En 1972 se vendieron alrededor de 50 000 toneladas
ademds de la cuota rorteamericana, y en el caso eventual de firmarse un
convenio azucarerc mundial, el pafs tendrfa posibilidades de exportar al
mercado internacional cantidades alin mayores, dadas sus potencialidades
productivas,

Las importaciones de bienes registraron un débil crecimiento y junto
con el dimamismo de las exportaciones de mercaderfas, contribuyeron a
tornar en un superdvit de 28 millones de délares el déficit de 1.6 millones
de dflares registrado en el balance comercial del afio anterior,

. JE1 menor
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£l meror ritmo de crecimiento de las importaciones no impidid, sin
embargo, gue se elevaran las compras de bienes de consumo en consonancia
con el fortalecimiento registrado por el consumo total, La mayor acti-
vidad de los sectores productivos del pafs se reflejd asimismo en la
aceleracidén de las adquisicionss de materias primas, mienmtras el debili-
tamiento de los gastos dedicados a la formacidn de capital influyd, por
su parte, en que fuera meror el crecimiento de los bienes de capital 3/.

En 1972 volvid a fortalecerse la posicién de Guatemala en su
comercio con Centrpamérica. Cifras acumuladas a agosto indican que el
saldo comercial se elevd de 18.4 a 23.5 millones de dflares, al ser las
ventas més dindmicas que las importaciones. Los niveles de comercio con
El Salvador siguieron elevdndose, y se pasd de una posicidn deficitaria
a una positiva 4/; asimismo, mejord la posicién del pafs frente al resto
de los pafses de la subregidn y especialmente frente a Costa Rica (el
saldo con este pafs pasd de 7.6 a 10.8 millones de dflares en agosto,
pues el efecto de las restricciones cambiarias implantadas por Costa Rica
se produjo posteriormente),

Desde otro punto de vista, la cuenta de capital del balance de pagos
reflejé hasta septiembre los principales rasgos del comportamiento de la
economfa, pero durante el Gltimo trimestre se intensificd la entrada de
capitales, lo que finalmente permitid lograr un aumento aproximado en las
reservas del pais de 42 millones de ddlares, incluyendo la disminucidn de
pasivos de las autoridades monetarias, (Véase nuevamente el cuadro 5,)

Esto indica que la entrada de capitales autdnomos se mantuvo alrededor de

los valores conseguidos el afio anterior (S0 millones), si bien su composicidn
fue diferente, pues en 1972 parece haber predominado la afluencia de capi-
tales de corto plazo,.

3/ El mernor dinamismo de las compras de biemes ds capital obedscid a la
baja de las adguisiciones de maquinaria y equipo, dsestinadas al
sector de transportes y comunicaciones,

4/ Los saldos de enero a agosto indicaban en 1971 un déficit de
382 000 dflares, mientras que en el afio siguiente registraban un
superdvit de 142 000, "

/Cuadro 1
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Cuadro 3

(Miles de quetzales de 1960)

Al godon
Banano
Café oro

Semills de algodon

Arroz granza
Cafia de azucar
Frijol

Mafz

Tabaco en rama

Trigo granja

Vaocuno
Porcino
Caprino
Ovino
Aves
Leche

Huevos

1970

1968 1969 1971 o/ 1972 b/
De exportacicn
36 277 32 478 25 642 29 gk 32 377
13 062 15 652 16 285 17 165 18 366
79 774 8 b2z 89 820 90 940 96 476
8 537 7 657 6 035 6 767 7 uhb
Para consume interno
2 278 2 hog 2 060 2 438 2 51
12 835 14 336 15 350 16 127 16 610
23 216 23 520 22 843 23 306 24 006
33 705 34 Lok 37 780 y 372 Y2 613
1937 2 ook 2 519 2 555 2 657
b 572 3 091 4 o74 L 496 4 631
17 211 18 556 19 251 20 448 21 573
25 238 27 775 28 850 30 590 32 272
73 73 76 8o 84
642 634 659 €98 726
10 147 10 066 10 458 11 086 11 640
30 272 30 167 3 132 32 128 33 735
28 437 28 676 30 101 21 606 33 186

Fuents: Banco de Guatemala,

fvug preliminares.

Tl onC Se
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Cuadro U4

GUATEMALA: BALANCE DE PAGGS

(Millones de ddlares)

i;;f' 1970 197 1972 8/
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y serviclos 282,8 35048 34h,3 396.4
Bienes fob 246,0 298,3 29045 335.1
Serviclos 36.8 5245 53.8 61,3
Importaciones de bienes y servicios ~295.7 ~335.4 ~371.1 =393.1
Bienes fob ~234,7 ~266,6 ~292,1 -307.1
Servicios =61 40 ~68,8 7940 ~86,0
Pagos de utilidades e intereses del capital
extranjero (netos) 2640 ~33.1 -38,6 13,5
Donaciones privadas netas 11,1 -1749 25,7 27,3
Saldo de la cuenta corriente ~2748 0e2 ~3947 «12,9
Cuenta capital
Financiamiento neto externo (at+b+otdte) 27,8 w0e2 397 12,9
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos) g b 4G 6049 \x
Inversicn directa 2045 22,5 22,8
Préstamos de largo y mediano plazo 6549 71a7 7949 E
Amortizaciones okt 46,9 6,1 !
Pasivos de corto plazo 1.0 ~1e3 5¢2 i> 26
Danaciones oficiales 1.4 0.1 ~049
b) Fondos o activos nacicnales no compensatorios ~11,.8 1845 -1,0 '
¢) Errores y omisiones L 12,1 ~10,9 }
d) Asignaciones de derechos especiales de giro 0.8 4e2 3¢9 3.8
e) Financiamiento compensatorio neto
(=~ aumento o mejora) ~3.5 «1949 ~13,2 42,5
Préstamos de balance de pagos, atrasos
comsrriales, prégtamos del RII y otros
pasivos de las autoridades monetarias 97 34 5.0 see
Amortizaciones ~Ceb ~1145 44,0 see
Divisas (-~ aumento) =346 -246 ~5e5 cos
Oro (- aumento) 043 w0q2 ~249 ves
Derechos especiales de giro (- aumento) =0l =240 =548 ves
Fuente: RMI, Balance of Payments Yearbook, volss?23 y 2Lt i
a/ Estimaciones a base de estadlsticas oficlales, /Cuadro 5
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Cuadro 5

GUATEMALA: VALOR Y QUANTUM DE LOS PRINCIPALES FRODUCTOS EXPQRTADCS

Tasas anuales do creeimiento

1968 1969 1970 19/ a/ 1972 b/
1969 1970 1571 1972
Millones de doleres
café 73.4 Bl.4  100,6 5643 98,7 1049 2346 ~le3 25
Algoddn Lo.1 3945 2645 25,3 3942 -1.5 =329 ~He5 5449
Bananos 14,2 18,9 1946 18.1 21,6 34,0 3e7 ~7e7 1943
Carne fresca 8.6 12,0 12,7 17.4 2040 3945 5¢8 37.0 14,9
Aniear 8,0 702 9e2 949 1544 10,0 2748 746 5546
Cardamomo 1.9 245 L0 ER 340 316 6040 ~15.0 ~11,8
Pescado y camaron 0.9 1.7 2,8 245 245 8849 Elg7 ~10.7 040
Aceites esenciales 1.7 1.8 2,3 2,4 3ol 5¢9 27.8 o3 2942
Chicle y chiquibul 145 147 1.6 0.8 1.3 13,3 ~5a9 ~5040 6245
café soluble 1.3 1.5 242 1.7 1 15.4 46,7 =227 ~35¢3
Millones de ddlares de 1960

Café 8840 93e2 88.8 9343 87.0 549 7 5el 3okt
Algodon 3243 36,6 247 2347 358 1343 -3245 L0 51,1
Bananos 1043 132 1347 12.7 15.1 2842 3.8 ~7e3 18,9
Carne fresoa 345 4,6 L6 6ol 645 1G4 040 3246 6e6
Azuicar 565 4.8 546 645 8e3 1247 16.7 16,1 2747
Cardamomo vee
Pescado y camaron 045 047 1.1 1.0 1.0 Loeo 57.1 =941 040
Aoceites esenciales 1.3 1.1 1.3 1.k 1.8 “15.4 18,2 77 28,6
Chicle y chiquibul 1.2 2.3 15 0.9 1.1 9l.7 =34,8 10,0 2242
Caf¢ soluble 246 31 3.5 249 1.9 1942 12,9 173 -345

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficlales,

a/ Cifres preliminares,
b/ Cifras estimadas.

/GUYANA
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GUYANA 1/

1, Evolucidn econémica reciente

Segdn la informacidén preliminar disponible, el producto interno bruto se
habrfa incrementado en 2 % en valores corrientes durante 1972. Esta tasa
se compara desfavorablemente con la de 6,6 % registrada en el perfodo
1968~1970 y en particular con el 9,3 % anotado en 1971 {véase el

cuadro 1). En términos reales se habria producidp un deterioro de
alrededor del 2 %, si se considera gue los precios internos aumentaron
en 3,9 % hasta el mes de septiembre, comparado con igual perfodo del

afio anterior,

Estos magros resultados son atribuibles al comportamiento de los
principales sectores econémicos, particularmente la agricultura, cuya
produccidn disminuyé en 4,3 %, mientras que el sector manufactureroc y la
minerfa no registraron mayor variacién en su produccién con respecto a la
de 1971. Los cultivos de arroz y cafia de azdcar, gue tienen una alta
incidencia en la produccién agrfcola, fueron afectados por las adversas
condiciones meteoroldgicas de 1972, Por otrs parte, la minerfa sufrié
los efectos de una demanda externa inestable, El sector gobiernc y la
construccidén, aunque registraron incrementos inferiores a los de 1971,
contribuyeron, junto a los servicios, a coﬁpensar los resultados adversos
de las principales actividades,

Desde el lado del gasto se observf en 1972 un escaso incremento
(1.6 %) en la formacién de capital fijo como resultado del dispar comporta-
~ miento de la inversién privada y p@blica, Mientras la primera se redujo en
un 29 %, la pdblica aumentd en una proporcién parecida. Ademds, las
existencias se redujeron en 15 %, con lo que la inversién total anoté en
definitiva un escaso incremento de 0.7 %,

En cuanto al consumo, tanto el privado como el pdblico se elevaron
en alrededor de 6 % durante 1972, cifra similar a la del afo anterior,

;/ A menos que se indique otras cosa, todos los valores se expresan en
délares de Guyana, que equivalen a 50 centavos de délar cz los
Estados Unidos,

/La evolucién
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La evolucifn de las exportaciones estd determinada por la produccién
de algunos productos agricolas principales, por la produccién de bauxita
y alimina y por las condiciones imperantes en los mercados del exterior,
Durante 1972, los preciocs favorables de algunos importantes productos de
exportacidn compensaron en parte el escaso crecimiento de la produccidn
interna,

La informacién preliminar muestra que en los primeros ccho meses
de 1972 las importaciones duplicaron el incremento porcentual de las
exportaciones, lo que habria determinado, al finalizar el afio, sélo un
ligero excedente comercial., A pesar de ello, se esperaba que el balance
de pagos cerrara con un excedente superior a los 11,6 millones de délares
registrados en 1971,

2. Evolucidn de algunos sectores importantes

Se estima que la produccién agropecuaria (sin considerar la pesca y la silvi=
cultura, que aumentaron) cay§ 4,3 % en 1972, como resultado de la baja en

la produccién de cafia de azdcar y de arroz, afectadas por un exceso de
lluvias, G§in embargo, la cafda del azlcar se compensd en parte con los
precios extraordinarios gue logré en los mercados externos, entre ellos

los negociados dentro del Convenio del Azdcar de la Comunidad Britdnica,

En general crecid en alguna medidas toda la produccién agricola para
consumo interno, salvo algunos productos que también fueron afectados por
las malas condiciones meteoroldgicas.

En cuanto a la produccidn pecuaria, la de aves parecer haber aumentado
significativamente y, asimismo, la de otros tipos de carne; como resultado de
las medidas tomadas para su fomerto,

El sector minerfa, cuya produccién habfa alcanzado un crecimiento
de 5.7 % en 1968-1970 y de 8,8 % en 1971, permanecié précticamente
estancado en 1972, Hasta el mes de septiembre la produccién de bauxita
desecada y alUmina habfa descendido en 30 y 20 %, respectivamente,
mientras gue la de bauxita calcinada apenas habfa crecido en 0.8 %e
(V8ase el cuadro 2.) Estas bajas se explican por el continuo debilitamiento
de la demanda externa de estos productos, sin embargo, sus precios se
elevaron considerablemente durante el afio, como se concluye del valor
exportado de bauxita y allmina, que hasta octubre habfa disminuido solamente
en 3 % con respecto a igual nfmeros de meses de 1971, (Véase el cuadro 3.)

/Por otra
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Por otra parte, la produccién - y la exportacién - de oro y diamantes
aumentaraon en 1972, contribuyendo asf al leve crecimiento del valor
agregado por el sector,

La cafda de la produccién de cafia de azlcar y de arroz contribuyd
al estancamiento de la produccién manufacturera, aunque la elaboracién de
estos productos representa sélo un tercioc del producto manufacturero
(en relacién al 70 % gue significan en el sector agropecuesric); por otra
parte, el precio de venta internacional del azlcar alcanzé niveles
excepcionalmente altos durante ael afio, E1 incremento en la produccién de
otras manufacturas tradicionales, como margarina, aceites comestibles,
alimentos para animales, ron, etc,, fue suficiente para compensar la cafda
de otros productos importantes,

Entre los demds sectores, el gobiernc registrdé un incremento en su
valor agregado de 6.5 %, muy inferior al 17,3 % anotado en 1971, Sin
embargo, los gastos corrientes del gobiernc hasta agosto habian aumentado
en 12 %, en comparacién con igual perfodo del afio anterior; y la inversién
pUiblica superd en 28 % a la de 1971, lo que sin duda significé urma notable
contribucién a las actividades de la construccién, el transporte y las
comunicaciones en 1972,

3. El sector externo

Durante 1971, las exportaciocnes aumentaron en aproximadamente 13 % mientras
las importaciones no acusaban variacién, dejando un excedente de

25 millones de délares (de Guyana) en la cuents de mercaderfas y finalmente
un superdvit de 11.6 millones en el balance de pagos. En 1972, la
informacifn disponible hasta agosto muestra un crecimiento con respecto a
igual perfodo de 1971, de 14,6 % en el caso de las importaciones y de

6.7 % para las exportaciones, por lo que se estima que a fines del afio se
habrfa reducido a 5 millones de dflares el superdvit de mercaderfas que

en 1971 fue de 25 millones., Sin embargo, se estima que en 1972 hubo un mayor
ingreso de capitales y gue ademds deben haber disminuideo las remesas de
utilidades provenientes de las industrias de la bauxita y aldmina, ya que una
fuerte proporcién de sus capitales son ahora nacicnales., (V€ese el cuadro 4.)

En las exportaciones efectuadas hasta agosto se destaca el incremento
en las ventas de alimentos y bebidas; también aumentaron las exportaciones
de bienes manufacturados., En cuanto al comercio con los pafses de la CARIFTA,
sflo se sabe que en 1972 las importaciones registraron cierto aumento,
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Cuadro 2
GUYANA: PRODUCCION DE LOS PRINCIPALES RENGLDNES MINEROS

, Enero~ Enero-
1970 1971 septienbre septietbre
1971 1972
Bauxita deseceda 2 290 2 238 1 747 1214
Bauxite calcivada 691 710 519 523
Alfrina 312 305 223 18
Fuente: CEPAL, a base de estadfsticas offclales,
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Cuadro 3

GUYAMA: EXPORTACION DE PRODUCTOS PRINCIPALES

(Millones_de délares de Guyana)

Productos 1969 1970 1971 1971/ 19723/
Bawdta y aluina 1203 138.6 136.6 110,7 10743
Azdcar, ron y melazas 89.6 793 102,8 7643 80,7
Arroz 19,7 18,0 2143 16,9 19,5
ladera 245 244 645 1.9 244
Comarones 76 8.8 8.7 546 a3
Diamantes 3.8 3.4 2a4 1.6 1.5

Fuente: Amuarios de comercio exterior e informaciones de la Oficina de Estadfstica de Guyanae

3/ Enero a ootubre, salvo para los dltimos tres productos en que los dabtos se refieren al perfodo

enero a agostos.
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Cuadro 4
GUYANA: BALANCE DE PAGOS

(Miles de délares de Guyana)

1970 1971 19723/
Bienes
Inportaciones 266 338 ~266 015 =305 000
Exportaciones b/ 258 036 290 991 310 000
Salde de bienes -8 302 24 976 5 000
Servicios
Transporte 712 48
Fletes y seguros relacionados con el )
transporte merftimo internccional 1 hsy 1 500
Viejes al exterior 789 14
Ingresos de las inversiones ~35 783 -32 548
Transacciones del gobierno ~588 -853
Otros -3 826 -3 450
Saldo de servicies : =37 262 ~34 589
Saldo neto de los bienes y servicios <45 564 -9 613
Trensforencias unilatereles -659 1 625
Saldo en ouerta corriente 46 223 ~7_988
Movimientos netos de capital 42 217 19 602
Privados 13 780 4 ooy
Ofictales 16 956¢/ 16 686
No identificados 11 481 -1 125
Saldo del balance de pagos (-aumento) <4+ 006 11 614

Fuente: Informaciones suminigtradas por la Oficina de Estadfstica de Guyana,
5/ Estimacidn basada en ocho meses, .

y Ajustadas para efectos de balance de pagos.

3/ Incluye la asignaoidn de derechesespeciales de giro,
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HAITI

1. Evolucidn econdmica reciente

La economia naitiana continud durante 1972 el proceso de recuperacidn
iniciado en el bienio anterior. Segln estimaciones preliminares, el
producto interno bruto habrfa crecido en 5.1 %, tasa, que siendo inferior
al 5.7 % logrado en 1971, se compara ventajosamente con la media anual de
1,8 % registrada en el quinquenio 1965-1970. (Véanse los cuadros 1y 2.)
La expansidn obedecid, sobre todo, al acelerado crecimiento del sector
manufactureroc y de los servicios bdsicos; ademds, el sector externo evolu—
ciond favorablemente, debido a la tendencia ascendente del turismo, de las
transferencias y del movimiento de capital autérnomo, Con ello, se reforzd
la posicidn de reservas: aumentaron en alrededor de 9 millones de ddlares
durante el ano fiscal que cerrd el 30 de septiembre de 1972. Asimismo,

en los avances logrados influyd la accidn del Gobierno, coordinada en el
plan quinqueral 1971-1976, gue se propone estimular la actividad econdmica
principalmente a través de obras de infraestructura,

2. El sector pdblico

Durante 1972 se pudo empefic en mejorar la administracidn fiscal y fomentar
la actividad econdmica. En materia tributaria se tiende a evitar la super-—
posicidn y dispersidn de impuestos, asi como a agilizar e incrementar las
recaudaciones; en ese sentido, se reformarcon el impuesto territorial y el
de la renta. Los ingrescs del Gobierno central se incrementaron en 10 %
durante 1972, después de haberlo hecho en 19 % en el ejercicio fiscal
anterior. Aun asf, el presupuesto del sector pdblico en su conjunto no
mostrd variaciones significativas entre ambos ejercicios, En especial,
los gastos de desarrollo, que segln las previsiones del plan guinguenal
1971-1976 deberian alcanzar a uros 107 millones de gurdas en 1972 y 185
millones finalmente en 1976, fueron de unos 70 millones de gurdas i/ en

el primer afio, monto un poco inferior al desembolsado en 1971 (71 millones
de gurdas).

Entre las medidas encaminadas a estimular la actividad ccondmica,
figuran la polftica de subvernciones a los productores de café, la creacidn
del Instituto del Azlcar, y el Tomento del movimiento turfstico con la
ampliacidn de la capacidad hotelera.

a1/ Un délar equivale a 5 gurdas.
/A comienzos
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A comienzos de 1972 se adoptd la polftica de subvencionar la produccién
de café, para contrarrestar la terndencia de locs pequefios productoress a
remplazarlo por cultivos méds rentables. Ademds de incentivos fiscales a
los peguefios agricultores, la polftica dispone la asistencia técnica y la
distribucidn gratuita de semillas y fertilizantes. La creacidn del Insti-
tuto del Azdlcar tiene por finalidad estimular la produccidn, introduciendo
nuevas variedades de cafa y mejorando las téocnicas de cultivo,

Asimismo, hacia fines des 1971, consecuente con su polftica de fomento
del turismo, el Gobiernc otorgd amplias facilidades administrativas y
fiscales para la construccidn de hoteles, Entre ellas destacan las frangquicias
aduaneras para la importacidn de equipos y la exencidn del impuesto a la
renta durante los primeros afios de explotacidn,

Por dltimo, se advierte gque la accidn gubernamental se desarrclld en
un ambiente de relativa estabilidad. Se mantuvo la ortodoxia en materia
de politica monetaria que viene caracterizando el Banco Nacional de la
Replblica de Haitf y fueron moderadas las alzas de los precios minoristas.

3, Evolucidn de los principales sectores productivos

En 1972, la tasa de crecimiento de los servicios superd a la de los sectores
productores de bienes (véase de nuevn el cuadro 1), Estos ¢ltimos supzraron
la media anual de 1.8 % registrada en la secgunda mitad del decenio de 1960,
perc no alcanzaron el incremento de 6.6 % registrado en 1971, En ello
influyd el debilitamiento de las actividades primerias. El producto agro-
pecuario auments en 3 % en comparacidn con un 6.4 % en 1971, hecho gue
refleja la baja en la cosecha del café, Continda asf la tendenclia decre-
ciente que se inicid en 1950-1962, en que influyeron los métodos relativa-
mente primitives de cultivo y la carga fiscal que equivale entre 3 y 10 veces
a la vigente en Guatemala, Honduras y Nicaragua g/. Para contrarrestar esta
tendencia, en 1972 el Gobierno subvenciond a los productpres de café,

Los demds cultivos aprovecharon la demanda creciente de alimentos,
asociada a la expansidn demogréfica y a la evolucidn favorable de la demanda
externa de frutas, legumbres y otros productos de la agricultura de expor-
tacidn, Apreciaciones preliminares indican que en 1972 fueron buenas las
cosechas de mafz, arroz, frejoles, papas y mandioca, asf como las de la
mayorfa de los cultivos de exportacidn (algod¢én, cacao, sisal y aceites
esenciales).

g/ CIAP, "El esfuerzo interno y las necesidades de financiamiento externo
para el desarrollo de Haiti", documento 528, 7 de febrerc de 1972, pdg.52.

/Las exportaciones
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Las exportaciones de azlcar bruta y refinada, no obstante la creciente
demanda interna, alcanzaron a unas 23 000 tonsladas cortas; aungue parece
asf haberse afianzado la recuperacidn iniciada el cfio anterior, Hzitf todavia
no alcanza a cubrir la cuota de 30 000 toneladas gque le ha sido asignada,

Se espera gque la creacidn del Instituto del Azlcar impulsard esta actividad.

Las actividades extractivas crecieron en menor grado (2.1 %) que en
periocdos anteriores, Ello se explica en parte por el cese de la produccién
de cobre a fines de 1971,

En las ramas productoras de bienes, las manufacturas y la construccidn
mantuvieron su tendencia ascendente, con incrementos de 8.7 y 2142 % E1
bajo costo de la tierra y de la mano de obra, junto con los extraordirnarios
incentivos fiscales, atrajeron al capital extranjero hacia la pequena
industria, De tal modo, se estima en urmas 180 las industrias de ensamble
o montaje que funcionan en el pails, muchas de las cuales entraron en ope-
racidn entre fines de 1971 y comienzos de 1972. Fue aln mds dindmica la
evolucidn de la construccidn, que recibid un fuerte impulso tanto del sector
plblico en las obras de infrasstructura (puertos, puentes, caminos y construc—
cién de parques industriales), como del privade, sobre todo de la construccidn
de hoteles, que fue favorecida a fines de 1971 por numerosos incentivos
administrativos y fiscales. Se espera mantensr esta tendencia dadas las
encrmes necesidades de ampliar ese sector y la gran demanda de los turistas,

Por su parte, los servicios bdsicos crecieron en 0.3 % en 1972, tasa
gue se compara ventajosamente con las de perfodos anteriores. Hubo también
avances significativos en los demés servicios, gracias a la expansidn turis-
tica y manufacturera y a la creciente capacidad para importar,.

4. El sector externo

La balanza de bienes siguid arrojando un saldo negativo, que se elevd de 9 a

11 millones de ddlares entre 1971 y 1972, Este déficit refleja el estancamianto
relative de las exportaciocnes frente a las necesidades de importacidn de bienes
de consumo y de capital, Las exportaciones de bieres, que habfan aumentado

en 20.8 % el afic anterior, disminuyeron en 1.7 % durante 1972, pero se mantuvo
en niveles relativamente altos en comparacidn con los valores de afios ante-
riores. En este resultado influyeron las menores ventas de café, el cese

de la produccidn de cobre y el estancamiento de las exportaciones de bauxita
gue no pudieron ser compensados por las mayores colocaciones cde productos de
las industrias liviamas, Por su parte, el ritmo de crecimiento de las impor—-
taciones descendid de 17,2 a 2.3 % entre 1971 y 1972,

/Al saldo
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Al saldo negativo del balance de bienes se sumd el de los servicios, »
como consecuencia de la tendencia sostenidamente negativa de la partida
fletes y seguros, que no pudo ser neutralizada por la evolucidn favorable
de los ingresos por viajes. Los pagos netos a factores extranjeros conti-
nuaron su tendencia ascendente y llegaran a 4,4 millones de ddlares en 1972,

Por otra parte los ingresos por transferencias privadas subieron de
13 a 14 millanes de ddlares, con lo que el déficit de la cuenta corriente
se redujo a 3.6 millones de délares en 1972, (Véase el cuadro 3.)

En la cuenta de capital se logrd un amplio superdvit, En primer lugar,
se intensificd el movimiento de capital autdnomo, gracias a las facilidades
otorgadas a la inversidn extranjera, principalmente en la pequena industria
y el turismo. En el mismo sentido actud la extensidn de las garantfas de
la Overseas Private Investment Corporation a las inversiones en las industrias
de montaje en Haitf, Tambidn aumentaron los préstamos de los organismos
internacionales en apoyo de cbras de infraestructura. Fue asf como se cubrid
holgadamente el déficit de la cuenta corriente y se produjo un superdvit,
incrementado por la asignacidn a Haitf de 2.6 millones de ddlares de derechos
especiales de girc. Con ello, durante 1972 aumentaron las reservas inter—
nacionales a 8,5 millones de ddlares, cifra similar a la del afic anteriore.

/Cuadro 1
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Cuadro 3

HAITI: BALANCE DE PAGOS

(if41lones de dfleres)

Cusnta corriente

Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios

Inportaciones de biencs y servicios
Bienes fob
Servicios

Pagos de utilidades e intereses del sapital
extranjero (netos)

Donaciones privadas netas
Saldo de la suenta corriente
Cuenta capitel
Financiamiento neto externo (a+b+c+d+e)
a) Fondes extranjeros no compensatorios (netos)
Inversién directa
Préstamos de largo y mediano plazo
Amortizaciones
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficigles
b) Fondos o aotivos nacionales no compensatorios
¢) Errores y omisiones
d) Asignaciones de DEG

6) Financiamiento compensatorio neto
(~aumento o mejora)

Préstamos de balance de psgos, atrasos
somerciales, préstamos del FMI y otros
pasivos de las sutoridades monetarias

Amortizaciones
Divisas (=aumentc)
Oro {-aumento)

IEG (-aumento )

ig;g‘ 1970 1971 1:;2
4645 5249 €4s3 €743
3548 3940 gz a1 46,3
10.7 13.9 172 21.0
~50e5 ~£945 8.6 8045
42,4 ~4747 «55¢9 =572
-18.1 ~21,8 22,7 ~23e3
=3l -3.6 =349 =Lt
12,2 15.0 131 14,0
=502 ~5e2 =541 «3a6
542 52 5.1 3.6
6.8 948 8.3
1.6 248 3ot
0.8 1,2 2.6
~1.0 ~1.3 ~le3 |
0.6 0.2 PR
4,8 649 4548
-242 ~246 =30k
101 ~049 6e3
025 245 240 240
~1,0 -3.6 «8,1 ~845
240 03 - ore
=2,k -249 ~2e2 ovs
«045 ~Ce9 ~2e9 oo
~0.1 - -240 sve
- ~0.1 ~1.0 eos

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook, vols, 23 y 24

8/ Estimaciones a base de ostadfsticas oflcialess
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HONDURAS

1. Ewvolucién glebal de la economfa

Durante 1972 disminuyd a poco més del 2 % el ritmo de crecimiento del
producto-.internc bruto, que desde 1965 habia venido creciends a una tasa anual
aproximada de 5.8 % anual. (V8ase el cuadro 1.)

Diversos factores determinarcon la declinacién de la tasa de crecimiento
observada. Las importaciones decayeron nuevamente, aunque menos que el afio
anterior e influyeron para que el gasto interno se redujera en casi 1 %.
Aunque crecieron les exportaciones, en especial de algunos rubros de impor-
tancia como café y maderas, s6lo alcanzaron a compensar en parte los efectos
desfavorables de la menor cosecha de bananos y de la reducida actividad
registrada en sectores que dependen parcialmente de la demanda regional.

A todo esto se sumd un nuevo deterioro de la inversién pldblica 'y un leve
incremento de la inversidn privada.

La sequfa experimentada en toda la costa centroamericana del Pacifico
afectd a parte importante de las cosechas tradicionales de granos, destinadas
al abastecimiento interno. Unido todo ello al mantenimiento d= una polftica
crediticia relativamente eficaz para evitar presiones schre los pagos
externos, y a la reducida competencia en el sector industrial a causa de la
proteccién arancelaria establecida desde fines de 1970, produjo una dismi-
nucidn del consumo privado.

En conjunto, el gasto del sector pdblico fue inferior al de 1971
(20 % en el caso de la inversién estatal), tanto por haberse concluido
proyectos de relativa importancia en el sector de transportes (construccidn
de las carrsteras La Ceiba-Tela, de Puerto Cortés a la frontere con
Guatemala y del aeropuerto La Mesa] como por haberse retrasado la ejecucidn
de otros programas de construcciones. Salvo en el sector de la energfa
eléctrica, donde las inversiones fueron comparables a las de 1970, se
observé una contraccidn de los recursos destinados a la formacifn de capital,

/2. Los
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2. Los sectores productivos

El impulso gue tuvo el cultivo del algoddn y las circunstancias que
favorecieron la exportacién de café permitieron compensar en alguna medida
las debilidades acusadas por la produccién de bananos, la actividad
ganadera y ciertos componentes de la oferta de granos para consumo interno.
En conjunto, el sector agropecuario crecid 2 %, cifra inferior a la del

afio anterior y aun a la del quinguenioc 1965-1970, {Véase el cuadro 2.)
Las condiciones desfavorables de clima anularon los esfuerzos que se habian
hecho para mejorar la produccién de algoddn, de café ;/ y de bananas
(alentada con la Formacién de cooperativas de trabajadores).

La destruccidn de plantaciones ocasionada por un temporal en junio,
redujo en casi 9 % los volUmenes exportados de bananos, y la sequia afectd
a las cosechas de malz y arroz, aunque un programa de emergencia a cargo
del Banco de Fomento y la Direccifin de Desarrollo Rural permitid alcanzar
con la segunda siembra una cosecha de mafz similar a la del afio anterior,

La sequia perjudicd también a la produccifin pecuaria, gue apenas
crecid en 3 %; no se pudo por ello aumentar las exportaciones de carnes,
pese al aumento de la demanda en el exterior. Todo parece indicar qgue
la actual depresidn se prolongard el afo préximo, dada la lenta recuperacidn
de las praderas, gue en algunos casos se perdiercn totalmente,

A la debilidad de los procesos de comercializacién dentro del sector
agropecuario puede atribuirse que no haya proseguido la expansidn de la
superficie dedicada al cultivo de frutas tropicales, quz hubiera contri-
buldo a fortalecer y diversificar las exportaciones. Por lo tanto, el
establecimiento de procedimientos adecuados de comercializacién parece
haber adquirido importancia especial para el fomento de ventas no tradi=-
cionales en los mercados internacicnales, a las que tience el proyecto de
desarrclle del Valle de Aguén, donde ha proseguido la siembra de citricos
y palma africana, y la siembra en otras 4reas de yuca, toronja, papa,
1limén, palma africana y cacao,

i/ La produccién del afio agricola 1971/1972 alcanzdé la cifra mdxima
de 42 000 toneladas.,

/E1 crecimiento
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El crecimiento del sector manufacturero fue solamente de 2 %
(porcentaje bastante inferior al de 7.3 registrado en el quinguenio
1965-1970 y al 6 % del afio 1971). Los productos quimicos, textiles,
maderas y minerales no met8licos parecen haber alcanzade un crecimiento
superior al del sectar en su conjunta, probablemente por la répida
adaptacidn de las lineas productivas a la proteccifn arancelaria vigente
desde fines de 1970; en cambio, el esceso dinamismo de la produccidn de
una cantidad de artfculos tradicionales contribuyf a acentuar las presiones
sobre los precios de consumo de algunos rubros industriales. Ademds, la
aplicacifin del Decreto 129, que por razones te cardcter fiscal limita las
exerciones y franquicias otorgadas por las leyes de fomento industrial,
resté impulso a algunos rubros industriales,

Entre los demds sectores, salvo el de la energia eléctrica, los
servicios acusarcn la debilidad de las actividades bésicas de produccitn
y los efectos del escasc dinamismo del comercio exterior. (Véase de nuevo
el cuadro 2,)

3. E1l sector externo

Estimaciones preliminares sefialan que el déficit en cuenta corriente se
redujo con respecto al afio anterior, 29 a 14 millones de dflares. (Véase
el cuadro 3.) El menor deterioro del balance de pagos debe atribuirse a los
cambilos experimentados en el movimiento comercial, pues los restantes
componentes de la cuenta corriente se mantuvieron en los niveles del ano
anterior, con ligeras variantes., En estc sentido, el crecimiento en 1972
ce las exportaciones de bienes fue més bajo que el de 1971 por las causas
que se sefalaron antes, mientras gue las importaciones disminuyeron por
segundo afio consecutivo, pero con menas intensidad que en 1971. Esto
permitié mejorar el balance comercial y contribuir al descenso del déficit
corriente externo,

Dentro de la atonfa general de las exportaciones (determinada en gran
parte, como se dijo, por el deterioro de las ventas de banano) destacd el
elevado aumento de las colocaciones externas de café y madera {(22.6 y 32.3 %
de incremento, respectivamente). Por lo que al café se refiere, Honduras
logré exportar un volumen desusadamente alto, reflejo del aumento de su
produceidn y de la elevacién de cuotas en el &rea del Convenio Internacional
para la cosecha 1971/1272, y resultado sobre todo del incremento apreciable
de sus ventas a mercados no tradicionales, incluyendo la colocacibn de

fun 50 %



un 50 % de los grandes excedentes de la cosecha anterior g/. En este
sentido, el aprovechamiento de las condiciones relativamente favorables

de la demanda en los mercados libres se vio facilitado por los ajustes

que se efectuaron en el rfgimen local de comercializacifn: a diferencia

de lo sucedido en la cosecha 1970/1971, que fue liquidada integramente a
los productores en la fase anterior a la de exportacién, se tendid a
distribuir entre productores y exportadores nacionales el riesgo de las
fluctuaciones de precios en los mercados internacionales e incluso la

carga de los menores ingresos derivados de la colocacifn de excedentes
fuera de cuota en mercados nuevaos g/. De esta manera se facilitd la nego-
ciacifn en el exterior de la produccifn del afio agricola 1971/1972, evitén-
dose que se retrasara por razones de comercializacién la entrada de

divisas a la economfa naciconal, con su consiguiente repercusién en los
mecanismos internos de fimanciamiento, Con todo, la considerable alteracidn
de la composicifn de las ventas a distintos mercados internacionales 3/

al parecer redujo el valor unitario de estas exportaciones, situacién

que podria agravarse en 1973, si se intensifica la compentencia con otros
paises productores a causa de la suspensifn del mevanismo. de cuotas, vy

del Convenio Internacional.

La demanda externa, especialmente de los mercados europeos y de los
palses del Caribe, significé un poderoso estimulo para las exportaciocnes
de madera, que volvieraon a crecer a un ritmo considerable. No parece
gue puedan surgir restricciones de la demanda de estas exportaciones, pero
tal vez sea preciso superar los actuales factores limitantes de un aprove-
chamiento racional del potencial de Honduras para evitar que la capacidad
de oferta se reduzca a mediano plazo o que se desperdicien oportunidades
de incorporar més valor agregado al producto exportado y de utilizar mejor cus
subproductos. Sin restar importancia a los avances logrados en la legis—
lacibn forestal, parece haber lugar para mejorar la conservacién y expansidn
de los recursos madereros, asf comg para elevar la eficiencia de las
explotacionos & escala comercial,

2/ En mercados nuevos se colocaron 9 500 toneladas en el afio agricola
1971/1972, frente a 800 toneladas en 1970/1971.

3/ Al respecto, se dispuso gue los exportadores deberlan adelantar a los
productores sflo un porcentaje del valor del grano en el momento de la
cosecha, sujeténdosc a liquidacifn pesterior la parte no cubierta en
le negociacifn inicial,

a/ La colocacifn en mercados libres represent més del 28 % del volumen
fisico exportado en el afio agricola 1971/1972, frente al 4 % del
afic anterior,

/Por 1o
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Por lo gue respecta a otros rubros importantes de las exportaciones,
las ventas de carne crecieron a un ritmo muy inferior al de 1971 y es
diffcil, como se sefialé, gue los perjuicios de la sequfa puedan superarse
en el afio préximo para aprovechar fntegramente la suspensifn de las
restricciones de acceso al mercado estadounidense y cierta ampliacifn
de la capacidad de produccifn interna y de los vollmenes de financiamiento
interno acordados en 1972, Por otro lado, a pesar de su importancia cuanti-
tativa menor, cabe mencionar que las exportaciones de algoddn se incre—
mentaron fuertemente hasta un monto de 1,5 millones de dflares, triplicén—
dose con ello las ventas de 1971, La dinamizacién de estas actividades,
que habfan venido contrayéndose en forma continuada desde mediados de la
década anterior, obedecid al efecto combinado de los mejores precios inter—
nacionales y de la apertura de una rnueva zona algodonera, con la cual se

pretende recuperar niveles de cultivo anteriores y aumentar el emplec en
el sector rural,

Las importaciones totales de bienes decrecieron, camo se ha dicho,
a un nivel muy pausado, disminuyendo el valor absoluto de las compras
de bienes de consumo duraderos - en parte como consecuencia de las
restricciones arancelarias que rigieron durante los primeros meses del
afo para las importaciones procedentes del Japbn -, bienes intermedios
no metélicos, bienes de capital y materiales de construccifn, Lo
anterior, y el incremento de las adquisiciones de bienes de consumo no
duraderos son el resultado de los desajustes del mercado interno debildos
en particular a la relativa incertidumbre gue predomind en la inversitn
privada, a la contracci6n de la inversién plblica y a la inelasticidad
de la oferta de la produccibn manufacturera nacional, -

Por lo gque se refiere al intercambio con Centroamérica, cifras preli-
minares indican un nuevo deterioro del balance comercial hondurefio, Las .
-exportaciones habrfan  descendido de algo m&s de 7 millones de dflares a
menos de 5, mientras las importaciones habrian pasado de 16 a més de
20 millones de dflares. Aunque las compras de Honduras se incrementaron en
alguna medida como resultads del convenio bilateral suscrito con Nicaragua
en septiembre de 1972, el aumento reflejd més que nada los factores de
fndole general antes sefialados; por otro lado, aspenas crecieron las
exportaciones a Centroamérica de productos manufacturados hondurenos,

mientras que las ventas de origen agricola, especialmente de frijoles,
acusaron sensible retroceso,

Los movimientos de capital del balance de pagos reflejaron el
continuado perfodo critico por el que atraviesa la economfa del pais y las
dificultades de aplicar politicas financieras ante un descenso circuns—
tancial del producto de exportaci8én principal, Asf, disminuy6é
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apreciablemente por segundo afic consecutivo el volumen de ingresos

netos de fondos extranjeros de largo plazo y se incrementaron obligaciones
gue se relacionan parcialmente con el mantenimiento de niveles de

actividad econémica, No obstante, las reservas netas del Banco Central
aumentaron en 8 millones de dflares, en parte por la asignacifn de

derechos especiales de giro por 2,6 millones de dflares, E1l superédvit

de balance de pagos de los dos (ltimos afios refleja una recuperacifén

de la pérdida de reservas de 1970 e indica que la polftica implfcita de las
autoridades monetarias en sus transacciones con el exterior es la de
mejorar su posicifin neta externa,

4, Finanzas pdblicas

Las dificultades de carfcter financiero, que han impedido al sector
pdblico impulsar el desarrollo de la infraestructura y de los servicios
sociales, se mantuvieron en 1972, Los ingresos tributarios crecieron a
un ritmo ligeramente superior al del afio anterior, pero insuficiente
todavia para lograr avances en la formacifn de capital capaces de compensar
la depresifn del sector externo, En consecuencia, aungue al parecer los
gastos corrientes del gobierno central redujeron al parecer su tasa de
incremento, la magnitud que alcanzaron los compromisos de pago pendientes
impidif - como en 1971 - que el margen de ahorro del sector pdblico
alcanzara a cubrir la amortizacién de los préstamos. En esas condiciones
los ruevos ingresos en cuenta de capital tuvisron que aplicarse parcial-
mente a la cancelacifin de compromisos pendientes, sin haberse podido
disminuir las presionss que actlan sobre el crédito bancario interno
desde 1969,

Los inconvenientes indicados, observados ya el afo anterior,
muestra el agotamiento de los efectos de las reformas fiscales realizadas
a mediados de los afos sesenta y motivaron a fines de 1971 nuevas medidas
para elevar las recaudaciones tributarias., Estas se tomaron como
medidas de emergencia, en vista del tiempo que requiere la sancifin
legislstiva para reformas de mayor alcance, perc no lograron resultados
satisfactorios,

En definitiva, el pancrama de las finanzas pdblicas correspondi
en general a la situacifn general de la economfa, no obstante algunos
mejoramientos en ciertos aspectos tributarios derivados de las medidas
de emergencia, el crecimiento de los ingresos procedentes de la importacién
y la elevacibn de los provenientes del gravamen sobre derivados del
petrflec, Por otra parte, la reduccién de las exenciones fiscales dispuesta
en el decreto 129 no tuvo los efectos esperados - especialmente en el
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caso del impuesto sobre los ingresos - porgue en la mayorfa de los casos
se ampliaron nuevamente los plazos y los 'montos de exencifn, Cabe sefialar,
ademfs, gue la recaudacibn de impuestosvdiféctos se vio estimulada en 1972
por el adelanto que hicieron las compafifas exportadoras de bananos sobre
ingresos aln no devengados., ' 3 :

Las primeras medidas adoptadas por el nuevo gobierno en lo que
respecta al monto y orientacifn del gasto pfblico y a la centralizacifn
de determinados mecanismos de decisifn apuntan en todo caso, hacia
el fortalecimiento del ahorro estatal a base de economfas en los gastos
administrativos y el mejoramiento de los procedimientos de preparaciﬁn,
negociacién de financiamiento y ejecucifn de proyectos.

5, Moneda v crédito

Los saldos a septiembre de los dos ¢ltimos efios sefialan que las operaciones
de crédito internoc del sistema bancario se desarrollaron a un ritmo més

lento que en el bienio pasado (el’créditb'total se expandid en alrededor de

9 %, frente a un promedio de 20 % en 1969~1971). El factor determinante

fue el menor crecimiento de las operaciones con el sector p@blico, puesto

que el crédito al sector privado tendif a superar el ritmo de expansifn

de 1971 (8.5 frente a 6.2 %); A pesar de que los depbsitos a plazo se
incrementaron & un ritmo inferior al registradeo en 1971, el sistema tendif

a adaptarse a las medidas gue sc tcmaron en ese afio para evitar una presifn
inconveniente del aparato crediticio sobre el balance de pagos. Entre las
medidas que vinieron a reforzar en parte las de 1971, cabe senalar las
relacicnadas con el incremento de encajes bancarios (de 25 a 28 % para
obligaciones a plazo), la elevacifn de tasas de inter&s para préstamos
mayores de 2 500 lempiras, los controles cuantitativos sobre ciertos créditos
al sector privado, la mayor rigidez en las operaciones de redescuento y las
prescripciones tendientes a limitar el uso del crédito externo de corto

y mediano plazo por los bancos comerciales 5/, Algunos de los mecanismos
citados, como el encaje bancario y los limites de redescuento, contribuyeron
a que la expansifn monetaria global se mantuviera dentro de lfmites manejables;
menos &xito tuvo el propésito de reducir el margen de maniocbra de las entidades
bancarias determinado por la utilizacifn del crédito externo de corto plazo
como fuente de operaciones en el mercado nacional Q/. Como la demanda de

Q/ Se establecieron topés de 11,5 y 3 millones de d6lares, respectiva-
mente para el endeudamiento de corto y mediano plazo.

g/ Se estima que laos pasivos netos de corto plazo del sistema bancario
habfan ascendido a fines de 1972 cerca del 70 % con respecto a los
niveles de diciembre de 1971, para llegar a cerca de 12,5 millones
de dflares,
/erédito de



crédito de los sectores productivos tampoco se mostr$ activa, aument8 al
parecer la magnitud del crédito a actividades comerciales y de consumo, en
contraste con la moderadfsima expansifn del financiamiento para actividades
directamente productivas,

Las dificultades para orientar de preferencia los nuevos recursos
financieros hacia los sectores agropecuario e industrial se reflejaron
también en la escasa actividad del Fondo de Desarrcllo Agropeccuario e
Industrial, creado a fines de 1970 para apoyar la movilizacifn de recursos de
largo plazo. El Fondo, que disponia a principiocs de 1972 de més de
13 millones de lempiras procedentes de la emisién de bonos y aportes
presupuestarios regulares, sflo proporciond asistencia al Instituto Nacional
Agrarioc y al Banco Nacional de Fomento por cantidades que, en conjunto,
apenas rebasaron los 2.2 millones de lempiras. La escasa inversién privada
en los sectores agrario y manufacturerc determinaron en cierta medida gue
se dispusiese en octubre la transferencia al Instituto Nacional Agrario del
80 % de los recursos de dicheo Fondo, para reforzar inversiones en proyectos
y actividades dirigidas scbre todo a regiones con problemas agrarios,
excedentes de poblacifin sin tierra o predios sin utilizar 2/. De esta manera,
y aungue es probable gue la débil demanda de crédito del sector privado
haya sido un factor determinante, todo parece indicar que las medidas adop-
tadas en el campo monetario como parte de la polftica financiera global,
tendieron a concentrarse en problemas de corto plazo y preferentemente en
los aspectos relacionados con la sstabilidad de pagos. En cualquier caso,
se realizaron intentos para resolver las dificultades financieras de ciertos
sectores de la actividad productiva, apoyando la eliminacién de limitaciones
notorias de acceso a las fuentes de crédito, En este sentido, destaca la
reciente creacién de un fondo de garantfa para el fomento de la peguefia
industria, destinado a crear condiciones crediticias favorables para el
desarrollo de ese tipo de empresas,

2/ Véase el Acuerdo N° 342 del 10 de octubre de 1972, Al parecer
tampoco se ha hecho uso de recursos financieros bajo esta rnueva
modalidad operativa,

/Cuadro 1
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Cuadro 3
HONDURAS: BALANCE DE PAGOS

(Millones -de dflares)

1966-1970 1970 1971 1972
Cuenta corrientae
Exportaciones de bienes y servicios 181.5 196.5 209.4 220.7
Bienes fob _ ) [166.0 17842 189.5 20040
Servicios S _ 15.5 < 18.3 19.9 20.7
Importaciones de biemes y servioios -200.5 -24k4,3 - =219,6 -214.3
Bienes fob ~16645 -203.% ~177.5 ~17245
Servicios . ~34,0 - R D -h.8
Pagos de utilidades e intersses del capital -
extranjero (netos) -20,2 -22.6 ~-21.8 -23.3
Donaciones privadas netas 2.1 249 ' 3.0 3.3
Saldo de la ocuenta ‘corriente g -37.1 ~6745° ~-29.0 -13.6
Cuerts de ospital :
Finanolamiernio neto externo (etbiotdts) 7.1 67.5 2940 13.6
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos) 364 5746 . 3246 T
Inversifn diresta 9.7 » LR ‘ 6.4
Préstamos de largo y medianc plazo 20.1 384 3261
Amortizaciones a1 546 -8.6 > 19.0
Pasivos de corto plazo 7.0 1247 ~048
Donaclones oficiales 3¢7 37 35
b) Fondos o activos nacionales no compensatorios =245 =29 ~ta5
6) Errores y omisiones 247 0.9 5 Y.
d) Asignaciones de derachos espsciales de giro 0.6 302 2.7 2,6
o) Financiamiento compensatorio neto ‘
(-sumento o mejora) -0,1 8.7 ~0e3 ~840
Préstamos de belance de pagos, atrasos comer-
clales, préstamos del FMI y otros pasivos de
las autoridades monetaries 1.1 - 1,2 ces
Amortizacionea. -l ~049 - eve
Divises (-aumento) 0.5 B.l 1.2 ese
Oro (-aumento) ~0.3 4.7 - ses
Derechos especiales ds giro (-aumento) - =042 207 ese

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook, vols. 23 y 24,
9,7 Estimaciones a base de estadfsticas oficlales.
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JAMATCA

1. Basgos generales de la evolucifin econfimica reciente

Sobre la base de indicadores preliminares, el producto internc bruto de
Jamaica se ha estimado para 1972 en 1 105 millones de ddlares ;/, al costo
corriente de los factores, Esto significa una tasa de crecimiento del

7 %, casi idéntica a la de 1971 peroc mucho més baja que la de casi 11 %
lograda en 1969 y 1970, Utilizando como deflactor aproximado el 6 % de
incremento de los precios al por menor durante el afio, se calcula gque el
producto interno bruto real crecié en casi 1 %; cabe recordar que en 1971
no experimentd cambio alguno, :

Aungue la tasa de crecimiento estimada fue la misma que para 1971,
hubo variaciones entre el comportamiento de los sectores. Por ejemplo,
los sectores de la agricultura y de los servicios en conjuntc crecieron
casi a la misma tasa que en 1971, en tanto que se estima que la manufactura,
la construccién y el gobierno acrecentaron su tasa de crecimiento, aunqgue la
de la minerfa decliné apreciablemente,

El comportamiento de la agricultura fue tal vez el mds satisfactorio.
El azdcar elevé su valor agregadeo principalmente por el alza de los precios
externos, pero en otros productos agricolas de exportacidn se lograron
resultados poco satisfactorios, En la agricultura de consumo interno,
parte del subsector pecuario y los tubérculos y hortalizas mostraron
importantes incrementos, Por otra parte, la produccién manufacturera se
elevd bastante impulsada por urma mayor exportacién de manufacturas, y el
gasta del gobierno continué aumentando. No se dispore de datos definitivos
sobre la caonstruccidn, pero informaciones preliminares indican que su
comportamiento mejoré. (Véase el cuadro 1,)

En la que toca al sector externo, se prevé gque en 1972 aumentard el
déficit en el comercio visible, por primera vez extensivo también al
comercio con la CARIFTA, Aunque el turismo tuvo un buen afio y se espera
que haya aumentado el gasto de los turistas, la proyeccién del déficit
global en la cuenta corriente del balance de pagos indica que éste serd

1/ A menos que se indique otra cosa, los valores se expresan en délares
Jamaicanos, Antes de la devaluacién del dflar de los Estados Unidos en
diciembre de 1971, la equivalencia de 1,20 délar estadounidense por
cada délar jamaicano.

/mayor que
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mayor que en 1971, Las entradas estimadas de capital no alcanzardn a
compensar el déficit corriente, de manera que por primera vez desde 1969
se proyecta un déficit glaobal de balance de pagos.

2., Principales sectores productives

Las primeras estimaciones indican que el valor agregado por el sector
agropecuario en 1972 aument® aproximadamente en 7.8 %, es decir, mds o
menos a la misma tasa que en 1971, Luego de dos afios consecutivos de
considerable expansién, la agricultura parece seguir experimentando una
tendencia decididamente ascendente, ‘ ‘

a) Sector agropecuario

 La cafa de azdcar ha dominado por mucho tiempo en éste sector, y la
tendencia de largo plazo ha sido decreciente. En 1972 el volumen cosechado
aumentd marginalmente, pero su contribucién al producto interno bruto crecid
principalmente por efecto de los mejores precios obtenidos por la cafia de
azdcar, Sin embargo, problemas relativos a la zafra han chstaculizado la
produccién, ya qde en €l afio quedaron sin cosechar grandes cantidades de
cafia, El otro subsector agrfcola de exportacién, que abarca principalmente
bananos, clitricos, café, cacao y especias, no tuvo un afio satisfactorio.
Informaciones parciales de 1972 muestran que la produccién fue inferior a
la de afios anteriores, y gue el valor de las exportaciocnes de la mayoria
de estos productos bajé pronunciadamente.

Se estima que la produccién de tubérculos, en particular de pepas,
aumentd marcadamente, asf como también algunas hortalizas, Ademds, los
preciovs de estos productos fueron buencs durante el afio,

El subsector pecuario era el sgundo en importancia en 1969, pero su
avance se hizo méds lento en 1972, siguiendo asf la desaceleracién iniciada
en 1971, debido principalmente a la reduccién de la produccidén porcina, del
beneficio de ganado y de la produccién lechera, Por otra parte, ha
estado aumentando la produccidén de aves y huevos, que en 1972 mantuvo
niveles ‘elevados,

El estancamiento del subsector pecuario puede atribuirse primordial-
mente al problema de precios que enfrentan los agricultores. Por una parte,
han aumentado rdpidamente los precios de los fertilizantes y alimentos
para animales, estos dltimos en su mayorfa importados; por otra, los

/precios de
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precios de la carne en el pals son fijos y las alzas para ajustarlos a
las nuevas condiciones suelen demorar, Ademds, dificultados en la elaboracidn
de los productos porcinos han afectado la demanda de cerdos vives,

b) Sector de minerfa, canteras y refinacién

Se estima que en 1972 el valor agregado por este sector crecerd aproxi-
madamente en 3.8 %, cifra significativamente menor gque las registradas
anualmente desde 1969; esto refleja las deficiencias del mercado
internacional de bauxita y aldmima en el afic y el hecho de gue la produccién
parece estar nuevamente alcanzando los lfmites de la capacidad,

Este sector estd dominado por la industria de la bauxita y la allmina
(92 % del total). La produccién de bauxita declind marginalmente durante
el afio, perc la de aldmina aumentd aproximadamente en 5 % hasta setiembre
de 1972 y es probable que este nivel se mantenga hasta fines del afio,
Parte de la mayor produccién deriva de las nuevas instalaciores para la
elaboracién de bauxita que comenzaron a funcionar durante el afio.

Se estima que la produccién de productos petroleros aumentd s6lo
levemente en volumen global, debido en parte a huelgas en la industria. La
produccién de yeso continud su incremento de los Gltimos afios y la explotacidn
de canteras también se acrecentd impulsada por la renovada expansifn de la
actividad constructora durante el ano,

La inversidn de capital hecha por el sector minero, sobre la cual
no se dispone de datos para 1971, parece haber declinado en ese aho y haber
influido mucho en la reduccién de la actividad constructora total gue se
observé entonces. El sostenido crecimiento de la minerfa, particularmente
de la produccidn de bauxita y aldmina, es un factor vital de crecimiento y
desarrollo., La baja marcada que experimentaron recientemente las entradas
de capital en el sector, debida a anteriores incrementos de la capacidad
y a condiciones diffciles en el mercado externo, ha reducido el crecimiento
de la economfa en su conjunto y ha contribuideo a una crisis de divisas,
S5in embargo, las condiciones del mercado externo parecen estar mejorando,
lo gue deberfa estimular una mayor actividad en el sector, tantoc en términos
de mis capacidad como de mayor produccién. (Véase el cuadro 2,)

c) Sector manufacturero

Los indicadores disponibles sobre la produccién de este sector apuntan
a un incremento estimado de mds de 7 %, la tasa mds alta lograda desde 1968
(el promedio anual entre 1969 y 1971 fue menos de 6 %); con ella el sector
elevé su participacidén en el producto interno bruto total a 13,2 %.

/Entre los
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Entre los rubreos que mostraron mayores incrementos se hallaron los
productos quimicos (con fuertes aumentos en la produccidn y las exportaciones),
alimentos, bebidas, tabaco y azdcar. Los incrementos de los productos
textiles, el cemento y el acero fueron inferiores a los de 1971, Cabe anotar
que aunque la produccidn de azlcar decayd levemente en el afio, el valor
agregado del subsector azucarsro aument considerablemente gracias a
los mayores precios externos del azdcar,

Contindan los esfuerzos por ampliar la base de las actividades
manufactureras asf como sus vinculos con otros sectores. En 1972 varias firmas
nuevas comenzaron a trabajar en elahoracién de alimentos, embotellamiento
de bebidas y fabricacién de productos textiles, y se estd ampliando la capa-
cidad industrial, particularmente en la produccién de textiles y muebles.

Dadas las adiciones de capacidad y los proyectos previstos, las perspectivas
de acrecentar la produccién manufactureéra en 1973 son promisorias.
(Véase el cuadro 3,) |

d) Otros sectores

En los (ltimos afios el sector de gobierno ha tenido una influencia
considerable en la economia, y su contribucién al producto interno bruto
tuvo un incremento aproximado de 9 % entre 1971 y 1972, El influjo del
sector es significativo, dada la cuantia del gasto glocbal, que se encauza
hacia diversos campos y en especial hacia actividades que hacen uso intensivo
de mano de obra, como carreteras, construccién de edificios y agricultura,
Las estimaciones originales del gasto en el a&fic fiscal 1972/1973 fueron
aproximadamente de 354 millones de ddlares, pero las estimaciones presu-
puestarias aprobadas para gasto adicional en 1972, particularmente en la
agricultura, aumentd$ el gasto estimado para el afio fiscal a cerca de
377 millones de dflares.

El sector de 1a,distribuci6n es bastante grande en Jamaica, pues durante
los Gltimos afios origindg mds de 12,5 % del producto interno bruto; sin
embargo, su participacidn parece ser mds bien estacionaria, Sobre la base

de datos parciales, se estima que en 1972 este sector crecid en alrededor
de 8 %,

Los demds servicios en su conjunto crecieron, segdn se estima, a una
tasa méds alta que la economfa global en 1972, De especial importancia entre
ellos es el turismo, peroc no se dispone de datos detallados sobre su
contribucién al producto interno brutoc. Sin embargo, se puede sefialar gque
este rubro es el segundo productor de divisas para la economfa: aproximadamente
91 millones de délares en 1971 y seglin las proyecciones, en 1972 el gasto
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de los turistas deberfa exceder los 95 millones, Por otra parte, el turismo
da considerable impulso a la construccidn; en 1970 y 1971 se construyeron
respectivamente 1 370 y 1 100 cuartos de hgtel de primera clase, Esto
estimuld a su vez la industria de materiales de construccidn, la que tuvo
particular importancia en 1971, cuando la construccién en el sector minero
habfa decafdo apreciablemente. En 1972 se hicieron nuevas adiciones a las
instalaciones hoteleras, La Junta de Turismo de Jamaica estimé que en

1971 la industria emple§ directamente a 12 000 personas y pagd aproximadamente
12,5 millones de ddlares en sueldos y salarios, Otras contribuciones del
turismo a la economfa provienen de las compfas de alimehtos, muebles y
artesanfas, asf como del gasto en servicios personales y profesionales,

3. Precios

A continuacién se muestran los movimientos de los precios al por menor
ilustrados por el Indice de precios de la zona metropolitana de
Kingston. Dichos precios han estado aumentando poco mds de 6 % anual
desde 1967, con un incrementc méximo de 10 % en 1970, que luego decrecid,
Se estima que en 1572 el alza serd de aproximadamente 6 %,

A parecer, las medidas de control de precios han tenido algdn efecto,
lo que es alentador, ya que las tendencias inflacionarias observadas
dltimamente constitufan una amenaza para la economfa., Sin embargo, camo
muchos de los incrementos de precios se generan en el exterior, se necesitan
frecuentes ajustes, de modo que los controles de precios por si solos pueden
no resultar adecuados para contener futuras alzas,

4, E1 sector externc

Jamaica, como la mayorfa de los territorics de la CARIFTA, se caracteriza
por un cuanticso déficit en su comercio visible, En 1971 las importaciones
totalizaron 458,7 millones de dflares y las exportaciones 285,8 millones,
lo que arrojf un déficit de 172.9 millones, Datos preliminares sobre
enero a setiembre de 1972 muestran exportaciones por aproximadamente

232 millones e importaciores por alrededor de 357 millones, con lo cual

el déficit serfa de 125 millones, Como las importaciones tienden a crecer
més rdpido que las exportaciones hacia el Tin de cada afio, el déficit de
1972 probablemente excederd al de 1971, (Véase el cuadro 4,)

El comercio con los Estados Unidos continud ccupando €l primer lugar,
seguido por el comercio con el Reing Unido. 5in embargo, hubo un leve
desplazamiento en las exportaciones e importaciones desde los Estados Unidos
hacia otros lugares, en particular el Reino Unido, la CEE y América Latina
para las importaciones, y el Reino Unido para las exportaciones, Ha crecido

/con rapidez



con rapidez el comercio total con un gran ndmero de pafses, cada uno de los
cuales s6lo absorbe una porcién pequefia de él1, Este incremento concuerda
con laos objetivos de buscar mercados més amplios para las exportaciones, y
nuevos proveedores de importaciones para lograr precios mds bajos,

El comercio de Jamaica con la CARIFTA ha estado aumentando répidamente
desde que se cred esta Asociacidén en 1968, En este perfodo las exportacionss
siempre superaron a las importaciones. Sin embargo, datos sobre nueve meses
de 1972 indican que la posicidn con respecto al balance de comercio se ha
invertido, En estos nusve meses, las importaciones desde la CARIFTA
crecieron mucho més que las exportaciones a ella y se supone que las cifras
finales para 1972 han de mostrar por primera vez un déficit global en el
comercio de Jamaica con la Asociacién. (Véase el cuadro 5.)

Debido a lo abierto de la econamfa jamaicana, el clima ecanémico interno
sufre severamente los efectos de los acontecimientos externos. En 1972,
ademds de los problemas habituales de inestabilidad de algunos mercados externos
y del deterioro de la relacifn de intercambio, el pafs tuvo gue confrontar la
reciente crisis monetaria internacional,

Hubo gue adoptar decisiones trascendentales en respuesta a una decisién
tomada respecto a una de las principales monedas internacionales, E1 d6lar
Jamaicano no se devalu$ junto con el dflar de los Estados Unidos en diciembre
de 1971, sino gque "flot6" junto con la libra esterline desde mediados de
setiembre de 1972, La tendencia descendente de esta Ultima, junto con lo
ocurrido en la industria de la bauxita, parecieron reducir la entrada de
d6lares de los Estados Unidos, de manera que las reservas de divisas de
Jamaica disminuyeron rédpidamente y esto oblig§ a adoptar medidas de
austeridad en 1972,

El cuadro 5 proporciona datos sobre el balance de pagos para el perfodo
gue va desds 1968 hasta mediados de 1972, En cada uno de los afios incluidos
el saldo en el comercio de mercancfas fue deficitario, como lo fue también
el saldo en cuenta corriente pese a los crecientes ingresos provenientes del
turismg de las transacciones gubernamentales y de transferencias privadas,
Las entradas de capital privado y de otro tipo fueraon superiores al déficit
en cuenta corriente en cada uno de estos afios, salvo en 1969, por lo cual fue
posible acumular divisas con bastante rapidez hasta mediados de 1971, Gin
embargo, posteriormente declinaron las entradas de capital extranjero y
a mediados de 1972 hubo un déficit global,

Pese a lds mayores entradas provenientes del turismo y de las transfe=-
rencias privadas, el déficit global para 1972 seguramente aumentard marcada-—
mente, y es probable gue se aproxime a los 50 millones de dflares,

*
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Cuadro 1

PRODUCTC INTERNO BRUTO AL COSTO CORRIENTE DE LOS FACTORES

4gricultura

De exportacién
De consumo interno

Minerfa, oanteras y refinacién
Manufactura

Construceidn ¢ Instalacién
Distribuoién

Gobierno

Electricidad, gas y agua

Transporte, ccaumnicaciones y
almagenamiento

Propiledad de vivienda
Instituciones finanolieras

Varios

Total

Millones de délares jJamaicanos

Tasas de incremento anual

1969 e/ wnd e o 19718/ 1972/
77.0 7949 86.1 92.8 3.9 7.8 7.8
(26.9)  (27.2)  (28.4)
(50.1)  (52.7)  (57.7)
124.7 159.7 173.1 179.7 28.1 8o 3.8
121.3 128.8 135.7 145,7 6.2 5ol 7ot
105.3 114,0 117.9 -9 8.3 LR
109.4 120.1 13042 140.6 9.8 8.4 8.0
81.3 9.9 101.7 110.8 16.7 7e2 8.9
12.9 14,0 15.3 7 7.8 10.1 7
6.2  68.8 5.1 8.9 5.2 |
24,8 25.1 25.6? 3t 1.2 L2 | 8.2
45,4 47.9 53.3 5¢5 11,3
103.5 111,2 118.2 74 6.3 |
868,9. 964,5 1032.2 1 104.5 11.0 7.0 7.0

Fuente: Departamento de Estadfstica, National Income end Product, 1970 y 1971, Jamaica.

a/ Cifras preliminares.

b/ Estimeciones de la CEPAL,
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Cuadro 2

JAMAICA: PRODUCCION DE LA MINERIA Y LA REPINACION

. . Enero &
Producto Unidad 1965 1969 1970 1971  septiembre
de 1972
Bauxita Mies de toneladas largas 8 51k 10 333 11 820 12 24 9 2uB
Al6mine Miles de toneladss largas 741 1138 1 689 1668.3 1 k34
Yeso Miles de toneladas largas 208 251 278 304 256
Productos .
petrolercs Millenes de galones 328 384 Yoo 411 323/

Fuente: Unidad

e/ Estimada,

Central de Planificacién, Economic Survey (Jamatoa) 1970 y detos proporcionsdos per la CEPAL,
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Cuadro 3

JAMAICA: ALGUNOS PRODUCTOS MaNUFACTURADCS

Enero a Enero a
Productos Unidad 1970 1971 septiembre septiembre

de 1971 de 1972
Azloar Miles de toneladas 370 379 358 357
Ron y aleochol Miles de galones ‘ 3 620 2 677 2 291 3 511
Melaze Miles de toneladas 168 150 wae
Cerveza fuerte y

cerveza negre Miles de galones 9 515 9 461 6 930 7 884

Cigarrillos Millones 1 261 1 380 990 1095
Cigarros Millones 23 27 ece sea
Copre Miles de toneladas cortas 17 20 20a/ 16
hoelte comestible Miles de galones 2 697 2 705 2 121 2 833
Grasas comestibles Toneladas cortas 5 300 5 713 4 294a/ 11 202
Jabén Toneladas 7 660 8 022 5 763 10 260
Detergentes Toneladas 4 536 4 231 3 664 7 942
Leche condenscda Miles de libras 51 164 64 707 Ly 897 ane
Productos texwviles Miles de yardas 7 900 9 593 7 900 6 817
Cemento Miles de toneladas 450 Lol 317 310
Harina Miles de libres 97 998 104 061 77 600 79 867
4oido sulfdrico Toneladas 9 378 10 080 4 Logo/ 9 566
Pinturas Miles de galones imperiales 1 098 1 192 cne 5672/
Acero Toneladas 12 007 17 879 13 900 12 600
Neumdtices Néme ro 163 173 178 147 142 850
Tableros de bagazo Toneladas 7 906 5 208 coe see
Fertilizantes Toneladas 52 564 57 118 47 383 35 228
Sulfato de aluminio Toneladas 2 155 2 116 2 1558/ 3 139
Sal Toneladas cortas 11 114 13 987 e 10 619

Fuente: Unidad Central de Planificacién, Economic Survey (Jamaica) 1970 y datos proporoionados por el
Departamento de Estadfstica de Jamaica,

a/ Enero a noviembre,

b/ Enero a junio,
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Cundro U4

JAMAICA: BALANCE DE PAGOS, 1968-1972

(M1lones de délares jemalsanos)

Enero & Enero a
1968 1969 1970 1971 Junio de Junio de
1971 1972 o/
Bienes
Exportaciones fob 2092 243.2 285.1 287.6 158.9 149.5
Importasiones fob 276.9 317.6 374.3 3943 190.9 19945
Saldo neto de bienes £7.7 T4k 89,2  -106.7 ~32.,0 -5040
Servicios (valores netos)
Trengporte (incluidos los fletes) -31.3 45.9 -54.9 ~57.8 eoe eoe
Seguros sobre mercancfas -3.2 b,y 4.8 8.2 ves see
Viajes al exterior 62.8 65.4 66.7 7742 43.3 42,1
Ingresos de las inversiones ~61.0 ~72.5 -81.8 -85.6 -35.3 -37.8
Transacciones del gobisrmo 77 8.6 9.6 10.6 ces cos
Seguros, excluidos los de mercancfas -11.5 -10.8 -10.4 -11.4 nee cer
Otros 7.8 10,0 9.8 7.6 ~20,5 -21.3
Saldo neto de servicios -28,.7 -40.5 ~56.2 -51.2 -12.5 -17.0
Saldo neto d= bisnes y serviclos -96,4 ~114,9 -145.4 -157.9 .5 -67.0
Transferencias {valores netos)
Privadas 12.3 14.7 21.8 21.8 ses eee
Gubernamentales -3.1 2.8 -3.6 4.5 wes cee
Pagos netos de iransferensia 10.2 11.9 18.2 17.3 8.6 9.0
Saldo _en cuen®s corriente -86.2 ~103.0 -127.2 -140,6 -35.9 -58.0
Movimientos netos de capital 1144 87.1 134.1 157.4 784 39.5
Endeudamiento externo gubernamental 12.6 10.3 ~1.2 6.8 ~2.9 0.5
Cobros retroactivos -2.3b/ see aee ces aor N
No identificados -3'5 see XY een s veo
Identificados de capital privado 107.6 97.4 135.3 150.6 81.3 39.0
Trensacciones totales corrientes y de capital 28,2 ~be7 6.9 16.8 k2.5 -18.5
Asignaciones de derechos especiales de giro aee ces ase 4.7 L,7 4.7
Total (superdvit o déficit) 28.2 4.7 6.9 21.5 47.2 -13.8

Fuente: Unidad Central de Planificacién, Economic Survey 1970, y datos proporcionados por el Banco de Jamaiocas

a/ Estimaciones.

b/ Ingreso que percibird el Gobierno por la revaluacién de las exportaciones de bauxita y aldmina.
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Cuadro 5

JAMAICA: PRINCIPALES CORRIENTES DE COMERCIO EXTERIOR

(Miles de déleres jamalcancs)

Enero a Enero a
1969 19702/ 19712/ septiembre septiembre
' : ~ de 1971 de 1972
. Exportaciones fob por lugar de destino
Reino Unido 41 321 4l ou8 52 276 47 763 52 423
Estados Unidos 80 018 145 450 128 693 100 973 100 982
Canadd 35 555 22 206 23 305 18 583 15 957
América latine continental 1 345 1 619b/ 2 331b/ 2 320b/ .o
CEE 4 653 3656 1 962 1599 vee
CARIFTA (incluido Belice) 9 416 11 202 12 989 8 708 12 L2
{Meroado Comin Centrosmerisanoc) (1587) (2 197) (1 984) (1 370) (1 503)
Otros : 39 W1 54 919 €7 273 42 090
Total 211 780 283 100 288 829 222 ol 231 250
Importaciones cif por lugar de origen
Reino Unido 27 602 83 403 90 230 65 257 68 216
Estados Unidos 1y 807 188 woo 181 781 140 903 129 239
Canadd 35 250 39 486 3L 364 25 103 24 740
América latina ocontinental 25 921 26 121b/ 35 171/ 27 031b/ vue
CEE 25 014 35 579 41 100 29 737
CARIFTA (incluido Belice) 5 370 7 903 11 010 7 341 19 505
{Meroado Com’n Centroamerioano) (31) (58) - (227) (193) {361)
Otros Ll 336 56 908 65 ol4 47 035 oo
Zotal 363 300 437 800 458 7oo 342 4oy 357 361

Fuente: External Trade, 1969; External Trade Bulletin, 1970 y 1971, y datos proporcionados por el

Departamento de Estadfstice de Jamaica.

a/ Cifras preliminares,

b/ Excluidos Bolivia y Panamé,
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MEXICO

1. La evolucidn de la economia

La economia mexicana comenzd a recuperarse en 1972 de los efectos del
receso del afio anterior. E1 producto internoc bruto se elevd 6.3 %
merced a un apreciable incremento del gasto pdblico y, en menor medida,
al aumento de las exportaciones. La inversidn privada continud actuando
con lentitud, si bien mostrd en el dltimo trimestre mayor vigor, alentada
por los efectos de la expansidn de las erogaciones gubernamentales y de
expectativas creadas por los programas de construccidn habitacicnal,
(Véase el cuadro 1.)

La oferta global creci$ ligeramente mds que el producto, a causa
de la fuerte expansidn de las compras en el exterior - debidas a la
reanimacidén de la actividad ecordmica -, del aumento de las erugaciones
pdblicas y de la necesidad de cubrir los déficit en el abestecimicinto
de algunos artfculos de consumo, principalmente alimentos. (Véase de
nuevo el cuadro 1.)

Oel lado de la demanda, destaca el aumento sustancial de la
inversidn del sector pdblico -~ 22 % a precios constantes - y dz2l gasto
corriente, que tuvieron el doble propdsitc de fomentar programas de
desarrollo y generar mayor demanda efectiva en el mercado. Al propio
tiempo se manifestd un alza importante en las ventes al exterisr de
bienss y servicios, estimuladas en parte por la mejorfa d= las cotizaciones
interracionales de varios productos primarios., En cambic la evolucidn
del consumo fue comparativamente lenta, aungue la verdadera megnitud del
cambio resulte diffcil de apreciar con precisidn por desconccerse los
movimientos en los inventarios.,

La politica compensatoria de gasto, as?{ como la adspcidn de estimulos
mds liberales en la promocidn de exportaciones, permitiercn avanzar en la
solucidn de varios problemas de corta plazo gue se plantearon agudamente
en 1571, Las ventas de manufacturas en los mercados internacicnales se
elevaron casi un tercio, Los precios se mantuvieron relativamente estables,
pese a las tendencias alcistas que se manifestaron hacia fines del afio,
el acelerarse los ritmos de actividad econdmica tras un primer semastre
de escaso crecimiento., A ello contribuyd hasta cierto punto la polftica
monetaria y crediticia del Banco de México que facilitd el financiamiento
del sector piblico y fue a la vez congruente con el objetivo de evitar
presiones inflacionarias excesivas,

/Pese a
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Pese s los logros alcanzados - reactivacidn de la economia, estabi-
lidad de precios y aumento sustantivo de exportaciones no tradicionales -,
no fue posible adelantar con igual firmeza en otros campos, El déficit
en la cuenta corriente de la balanza de pagos volvid a acrecentarse
considerablemente al rebasar los 1 000 millones de dflares como conse-
cuencia de haberse combinado una demanda de importaciones en répido
ascenso con incrementos apreciables en los pagos a factores del exterior,
que no alcanzaron a ser compensados por la ewvolucidn de los ingresos
corrientes de divisas., En tales circunstancias, hubo de recurrirse en
medida creciente al endeudamiento fordneo, con el riesgo de que en el
futuro sus servicios tiendan a amplificar los desajustes en la posicidn
externa de pagos,

Del mismo modo, los esfuerzos encaminados a fortalecer los ingresos
y el ahorro fiscales no han logrado hasta ahora equilibrar el acrecenta-
miento de las erngaciones que fue indispensable realizar pare vigorizar
los niveles internos de actividad econdmica. E1 déficit del sector
pliblico experimentd en consecuencia una brusca elevacidn gque, en cierto
mddo, vino a complicar problemas financieros planteados con anterioridad,
si bien ya se han tomado las medidas oportunas para mejorar la situacidn
en 1573,

La recuperacidn ecordmica se efectud, por lo demds, con diferente
ritmo de intensidad a lo largo de 1572, Al propender a fortalecerse la
demanda después de transcurrir el primer trimestre del afio - princinal-
mente a causa del gasto pdblico -, el sectar privado, en conjunto, tendid
a efectuar un ajuste de sus inventarios antes de iniciar la ampliacidn
de la produccidn y de sus instalaciones, De hecho, la inversidn privada
mostrd por segundo afio consecutivo una expansidn relativamente modesta
(641 % a precios de 1960) y se amold$ con cautela al ensanchamiento del
mercado interno, sin generar durante la mayor parte del afio, salvo
excepciones, gastos propiamente autdnomos.,

Al haber afectado el receso de 1971 a las utilidades de las negocios
privados, se redujeron tanto las posibilidades de autofinanciamiento como
las expectativas sobre el nivel de ganancias. Ambos factores influyeron,
junto con la anticipacidn de algunas medidas que el gaobierro tenfa en
estudio, a crear una actitud de espera en la inversidn empresarial que
todavfa se mantiene hasta cierto punto.

Esos y otros factores determinaron, a su vez, la respuesta de los
diferentes sectores productivos al mejoramiento de las condiciones coyun—

turales de la economfa, La industria de la construccidn reacciond con
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antelacién y dinamismo al doble estimulo creado por los programas ampliados
de obras pliblicas y de construccidn masiva de viviendas para obreros, Las
manufacturas, con disimiles comportamientas entre las diversas ramas,
comenzaron a recuperarse y cobraron Impetu hacia finales de afio, pero sin
verse apoyadas, por regla‘general, en inversiones de riesgo u orientadas

a diversificar y completar la estructura de la produccidn, En contraste,
la agricultura experimentd un fuerte retroceso atribuible, en particular,
a condiciones adversas de clima, pero también a entorpecimientos en la
aplicacidn de las polfticas de fomento y precios de garantia y a defi-
ciencias en el manejo de los distritos de riego.

2, La producecidn

Del lado de la oferta, la reactivacién de la ecoromfa en 1972 cbedecid
principalmente al aumento de la produccidn industrial (8.0 %) y al

ascenso inducido en el sector de servicios, mientras el conjunto de las
actividades primarias gquedaba estancado. Los impulsos ascendentes,

ademds de observar las fuertes discrepancias entre sectores que se
mencionaron, tampoco se distribuyeron uniformements dentro de las princi-
pales ramas de que procedfan. -La recuperacidn fue en urnps cascs completa
0 casi completa, mientras en otros se mantuvo la influencia ce obstdculos
estructurales o de cardcter coyuntural. (Véase el cuacro 2.)

a) La agricultura

El sector agrfcola creci$ en 0.3 %, con resultados disfmiles en la
agricultura propiamente dicha {-2.6 %), la ganaderfa (5.2 %), la silvi-
cultura (0.5 %) y la pesca (10.1 %).

La agricultura registrd un descenso importante, en parte por las
condiciones adversas de clima que afectaron en diferente medida a los
cultivos -~ especialmente a los de las zonas de secano - y también por
repercusiones de factores estructurales que vienen dificultando la
elevacidn de la oferta desde hace varios afios. El resultado neto de
esas fuerzas determind un aumento normal de la produccidn de artfculos
de exportacién (alrededor del 5 %) y un marcado descenso de la destinada
al consumo interro (5.1 %). (Véase el cuadro 3.)

Los mayores aumentos de las cosechas se obtuvieron en los distritos
de riego, donde se incrementaron las superficies dedicadas al cultivo de
so ja, algoddn, alfalfa, trigo, garbanzo, tomate y sorgo., Las expecta-
tivas no correspondieron, sin embargo, con los voliimenes beneficiados en
varios casos y se vieron contrarrestados en otros, al haberse reducido
las éreas destinadas a productos como cértamo, mafz, arroz, cafia de
aztcar, cacahuate y ajonjolf.

/La declinacidn
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La declinacidn en los cultivos destinados a satisfacer necesidades
nacionales se produjeron en los renglones de mayor ponderacidn, La
produccidn de mafz disminuyd en 6.6 %, al reducirse radicalmente la super—
ficie cosechada (850 000 hectéreas) y los rendimientos en varias regiones
importantes., Se redujo asimismo la produccidn de frijol (6.4 % de
decremento), sorge (31,7 %), cértamo y alfalfa., El clima determind asimismo
pérdidas de consideracidén y bajas en los niveles de rendimiento de trlgo
(dlsmlnuyd 7.2 % la produccidn), fendmero que afectd ademds a las zonas
del roroeste (Sinaloa, Sonore y Baja California), entre otras.

En cambio, fueron satisfactorics a nivel nacional los resultados
del cultivo de papa (7.2 %), soja (53.3 %), ajonjolf (15.8 %) y arroz
(6 5 %). En el resto de los productos se alcanzaron tasas de expan51on
inferiores, por regla gereral, al ritmo del crecimiento demogrdfico.

La recuperacidn de la agricultura de exportacidn se debid en gran
parte al incremento de los valores unitarios, y en algunos casos a los
volimenes cosechados, La oferta de algoddn subid moderadamente (2.7 %)
en respuesta a estimulos de las cotizaciones internacionales y a la
politica de apoyo crediticio y de reduccidn de precios de fertilizantes
y otros insumos., La produccidn de café aumentd cerca de 200 000 sanos
(7.6 %), por el mejoramiento sustancial de los precios en los mercados
foréieos, Ferdmenos andlogos impulsaron el cultivo del tomate (11.0 %),
la pifia (6.3 %) y el meldn (1.3 %)}. La produccidn de cacahuate, cacao
y garbanzo se estancd o descendid ligeramente.

En la ganaderia pudieron amartiguarse hasta cierto punto los efectos
de la fiebre equina y la sequfa que habfian entorpecido su progreso en los
tres afios precedentes. Concurrieron ademds circunstancias muy favorables
en la evolucidn de los precios internacionales y el establecimiento de
formas de organizacidn de algunos grupos de ejidatarios que se han
convertido en exportadores, Asi, las ventas de carne fresca al exterior
se incrementaron en 13 % y las de ganado en 30 %, En contraste, el
consumo intermo de carne parece haberse sostenido a los niveles de 1971
e incluso registrada algdn retroceso. Los principales avances de la
produccidn pecuaria correspondieron a la ganaderfa bovina, al haber guedado
la extraccidn de porcinos y otras especies por debajo del promedic del
subsectar,

La pesca se expandid con més intensidad gque el afio anterior
al haberse incrementado apreciablemente la captura de camardén - producto
que representa més del S50 % del valor agregado total - y de otras especies
de meror importancia (atdn, guachinango, mero, sierra y mojarra). Se
redujo, rno obstante, la explotacidn de sardinas, ostidn, cazdn y abuldn,
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En conjunta, la recuperacidn de las actividades pesqueras ha venido a ser
el resultado de pragramas y medidas gue se vienen adoptando para mejorar

el equipo y los sistemas de captura, y solucionar problemas institucionales
y de organizacidn de los productores.

b)  La industria

En marcado contraste con el afio anterior, la produccidn industrial
acelerd apreciablemente su tasa de crecimiento, sobre todo en la segunda
mitad de 1972, aunque la recuperacidén no se diera por igual en todas las
ramas de actividad. La expansién del valor agregado estuvo determinada
principalmente por el auge del sector de la construccidn (13 %) y el
impulso adquirido por las manufacturas (7.6 %). El producto generado
por el sector de electricidad fue elevado (8.5 %) y menor el aumento
registrado en la industria petrolera (6.1 %). En cambio la oferta de la
minerfa experimentd un retroceso de cierta significacidn., (Véase nuevamente
el cuadro 2.)

Entre las actividades manufactureras propiamente dichas destaca la

. evolucidn favorable de la industria quimica, que alcanzd una tasa cercana

al 12 % de incremento, (Véase el cuadro 4,) La petroguimica bécica y la
produccidn de fertilizantes y de fibras sintéticas crecieron mds, mientras
otras ramas (productos quimicos bé&sicos y productos de hule) lo hacfan
mernos acentuadamente,

La elaboracidén de artficulos de la siderurgia y, en general, de
metélicos bésicos, experimentd un apreciable ritmo de expansidn con respecto
a 1971 (9.2 %) como resultado del crecimiento de la oferta de hierro de
primera fusidén y de lingotes de acero, que se asocid a la recuperacidn
en la elaboracidn de tuberfa y de muebles metdlicos., No ocurrid lo
mismo en la industria del aluminio ni en la fabricacidn de alguncs artfculos
de cobre, donde se presentaron problemas a los que se debid cierto
estancamiento de los vollmenes producidos.

Manteniendo casi igual dinamismo que las inversiones en construccidn,
la industria de minerales no metdlicas se recuperd con creces del receso
de 1971, registrando incrementos de un orden superior al 9 %. El volumen
de la produccidn de cemento alcanzd casi los 8 millones de toneladas
(16 % de aumento) aunque se contrajo la oferta de ladrillo refractario y
la de vidrio plana,

Los progresos en la rama de textiles, vestuario y calzado fueron
inferiores (5.4 %) al combinarse tendencias de distinta intensidad, Se
sostuvo, en efecto, una elevacidn répida en la elaboracidn de textiles
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a base de fibras artificiales, pero tropezaron con dificultades, princi-
palmente del lado de la demanda, los hilados y tejidos de algoddn y lana
y la industria del calzado y cuero,

Las industrias elaboradoras de alimehtos, bebidas y tahaco, consti-
tuyen el subsector de bienes de consumo no duraderos en el que se acentud
més la fase de recuperacidn de la economfa., La produccidn de bebidas, y
en especial la de cerveza, llegd a superar los niveles alcanzados en
1970, ocurriendo:-otro tanto en las industrias de pnoceéamiento de la
carne, Parorama menos favorable caracterizd a la produccidn de alguros
artfculos de consumo difundido (molinmos de trigo y maiz, beneficic de
arroz y productos lécteos, panaderfas, etc., asf como a algunas 1ndustr1as
enlatadoras de pescado, frutas y legumbres.

lLa fabricacidn de bienes de cdnsumo duraderos respondid al mejora-
miento de las condiciones del mercado, habiéndose logrado en alguros
casos superar por completo la cafda de la demanda de 1971. La produccidn
de automdviles de pasajeros crecid en cualcuier caso en mds del 5 %, y las
de refrigeradores, estufas, televisores y otros articules, lo hicieron
con arreglo a tasas que fluctdan entre el 12 y el 20 %.

Por lo que respecta a la rama de bienes de capital, la fabricacidn
de maguinaria experimentd un crecimiento moderado (6.6 %), que en parte
refleja los niveles relativamente bajos de la inversidn privada. Igual
fendmeno se observd en la produccidn de equipo de transporte, a cuyo
respecto los ascensos en la tasa de ampliacidn de la oferta de tractores
agricolas ro se generalizd a la de carros de ferrocarrll, que quedarun por
debajo de las cifras de 1571,

Examinada en su conjunto, la reactivacidn del sector manufacturero
debe atribuirse a la expansidn del mercado interno - lo cual explica que
la recuperacién correspondiese principalmente a las ramas elabaradoras
de bienes de consumo y de materias primas -, y también a los incentivaos
otorgados a la exportacidn de productos elaborados y a los programas de
construccidn de viviendas y obras de infraestructura. La recuperacidn
no ha alcanzado sin embargo por completo a las industrias especializadas
en la elaboracidn de bienss de capital, ramas que presentan los mayores
rezagos en la integracidn de los procesos industriales. Por otro lado,
la inversidn no se dirigid decididamente hacia la iniciacidn de nuevos
proyectos sino méds bien a realizar ampliaciones en las instalaciones
existentes, hecho que configura un fendmeno que podrfa dar origen en el
futuro a estrangulamientos de la oferta — sobre todo si se toma en cuenta
gue la formacidn privada de capital ha estado retrafda en los Gltimos
tres afios - y a presiones cada vez mayores sobre la balanza de pagos.

/La mejoria
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La mejorfa en la produccidn del sector del petrdles y sus derivados
queda muy por debajo de los promedios alcanzados en el decenio anterior,
Parecen seguir persistiendo problemas financierns y de capacidad de
ejecucidn de proyectos que han impedido ensanchar los programas de
exploracidn, perforacidn y extraccidn de crudos, asi como completar otras
inversiones, En deFinitiva; los abastecimientos quedaron por debajo de
. las necesidades del mercado nacional y hubo gque recurrir a mayores
importaciones.

Fl sector de electricidad siguid creciendo con rapidez, aungue a
tasas inferiores al promedio del quinguenio anterior. Al respecto se
han adoptado medidas para resolver problemas de financiamiento a los
gue se debid el retraso en la ejecucidn de algunos programas de expansidn
y para regularizar y ampliar los suministros, especialmente de los diri-
gidos al Distritoc Federal y a varias zonas fronterizas gue depenaen en
forma creciente de importacicnes de energfa.

A pesar de los esfusrzos realizados por el gobiernc para superar
los problemas estructurales que obstaculizan el progreso de la mineria,
se produjo de nuevo en este rubro un ligero retroceso en 1972 (=1.0 %).
La produccidén de metales preciosos medida a precios constantecs acusd una
ligera contraccidn que se combind con bajas apreciablemente meores en
la de minerales mo metdlicos. En este dltimo caso influyeron podervsa=-
mente las dificultades que encontrd la exportacidn de azufre y fluorita,
El valor de extraccidn de metales no ferrosos, no obstante el aunento
registrado en el volumen de cobre, se redujo al heberse combinaco
descensos muy bruscos en la de tungstermo, bismuto, mercurio y olros
minerales de meror importancia con un ascensoc muy modesto de la produccidn
de zinz. En contraste, fue posible acrecentar la explotacidn de cogue
©%) y de fierro (10 %), en clara correspondencia con la demanda de la
industria siderdrgica.

3. Balanza de pagos.

Varios hechos distinguieron el comportamiento de las transacciones con

el exterior en 1972. En primer lugar se produjo una expansidn muy

apreciable de las exportaciones (21 %), sobre todo en el rengldn de

productos manufacturados; el turismo y la colocacidn de articulos tradicionales
Presentaron también tendencias faworables. (Véase el cuadro 5.) El hecho
puede atribuirse tantc al uso més amplio y generalizado de los estimulos

a la exportacidn como al fortalecimiento de la demanda norteamericana, que
absorbid ventas 20 por ciento mayores a las del afio anterior. En igual
sentido operd el mejoramiento de las cotizaciones internacionales de

/varios de
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varios de los rubros mds importantes de origen agropecuario }/. En
segundo lugar destaca un crecimiento bastante acusado de las importaciones
de bienes y servicios (18 %, excluyendo pagos a factores), consecuencia
obligada de la reanimacidn de la actividad econdmica, en parte. Los
incrementos habrian sido menos intensos, sin embargo, de rno haberse
presentado algunos estrangulamientos en la oferta nacional a los gue se
debid, por ejemplo, la adguisicidn de grarmos por 80 millones de ddlares
y tde petrdleo crudo y derivados por 126 millones. Esta Gltima tuvo
efectos significativos en el alza de las importaciones del sector pdblico
al nivel de 645 millones de dflares (42 % de aumento), que se explica
también por la magnitud del gasto en inversidn gue debid realizarse ante
la necesidad de impulsar programas pospuestos en 1571 y de favorecer la
intensificacidn del ritmo de desarrollo. La participacidn de las adqui-
siciones gubernamentales en el total de importaciones se mantuvo no
obstante alrededor del 22 %, cifra que ro excede del promedio de la
década anterior, o

Tomada en conjunto, la cuenta de mercancfas arrojd un saldo nega-
tivo de poco més de 1 018 millones de dflares gue qued$ casi compensado
por los ingresos netos del turismo y de las transacciones fronterizas
(910 millones). De tomarse en consideracidn el resto de los servicios
no prozedentes de factores, el déficit en mercancias y servicins excedid
un paco a los 200 millones de ddlares. Agregando los pagos por Jtilidades
e intereses del capital extranjero, el déficit de la cuenta corriente pasd
de los 1 000 millones de dSlares. Es decir, el desajuste principal de la
balanza de pagos tierme su origen en proporcidn cercana al 80 % en la
remisidn de utilidades, dividendos e intereses. Estos gastos vienen
absoihiendo méds de la guinta parte de los ingresos corrientes de divisas
en los dltimos seis afios y su ponderacidn tiende a aumentar en la medida
en que lo hace el déficit corriente exterro.

a) Exportaciones

Las ventas de productos agropescuarios se recobraron con creces de
la contraccidn de 1971, alcanzando un valor de 856 millones de dilares que
representa el 21 % del incremento. Los artfculos sin elaboracién mostraron,
en general, tendencias ascendentes (19 %) siendo especialmente estimuladas
por alzas en los precios internacionales. Entre los renglones de maynr
peso y dinamismo destacan las exportaciones de ganado en pie, hortalizas,

i/ Cabria afadir, asimismo, la circunstancia de que al no haberse alcan—
zado desde comienzos del afio la plena recuperacidn del mercado domés—
tico, la exportacidn manufacturera pudo actuar como mecanismo de

ajuste para liquidar algunos excedentes de oferta,
/mafz y
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mafz y tomate. Se observaron alzas considerables en los productos bene-
ficiados gue en conjunto incrementaron su valor por arriba del 20 %. Se
experimentaron aumentos de consideracidn en las colocaciones de algoddn,
carne, fresas preparadas y tabaco, y aumentos merores, pero significativos,
en las de azlcar y camardn; en la mayorfa de los casos se combinaron los
mayores voldmenes exportados con precios unitarios mds elevados. '

No ocurrid lo mismo con las exportaciones asociadas a la mineria,
donde factores internos de oferta y condiciones adversas de mercado deter-
minaron un ligero descenso de su valor (~1.6 %). Decayeron asf en forma
pronunciada las ventas de azufre, mercurio y petrdleo, toluero, y en
grado menor las de fluorita y éxido de plomo. Estas pérdidas quedaron:
sin embargo compensadas en parte por la evolucién favorable del cobre
(75 %) y del zinc (20 %). o

A las colocaciones de productos manufacturados propiamente dichos’
correspondid en gran medida la expansidn del comercio exterior y la diver-
sificacidn de su estructura. Durante 1572, dichas exportaciones subieron
32 %, hasta alcanzar un valor aproximado de 714 millones de dflares.
Aparte de los factores safialados en lfneas anteriores, el impulso alcanzado
tasta ahora se ha debido a los esfuerzos hechos para crear nuevos canales
comerciales con diversos paises, aprovechar las posibilidades cfrecidas
par la Asgciacidn Latinoamericana de Libre Comercioc y porier en marcha
programas especificos como los de las maquiladoras y los de la industria
automotriz., Asf{ se han logrado fuertes incrementos en las exportaciones
de partes y piezas para vehiculos (39 %), componentes de miquinzs y
aparatos (70 %), léminas y tubos de hierro y acero, productos metélicos,
alambre de cobre y manufacturas de vidrio. '

Debe anotarse, finalmente, que los ingresos del turismo y las
transaccianes fronterizas siguieron aumentando con celeridad superando
incluso las tasas de afios precedentes. Los ingresos por esos conceptos
se situaron en un nivel de 1 780 millones de délares que representaron
casi la mitad del total de percepciones en la cuenta corriente. §in duda
se trata de uno de los sectores con mayor potencial en el pais para
acrecentar en el futuro la captacidn de divisas.

b) Importaciones

Las importaciones de bienes y servicios ascendieron a unos 4 000 millones
de dSlares, gque implican un incremento del 18 % con respecto al afio anterior,
81 se considera exclusivamente el rubro de mercaderfas, ese incremento
serfa mayor todavia (21 %). (Véase de nuevo el cuadro 5.) Otro hecho

/significativo fue
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significativo fue el alza de las compras del sector pdblico (42.4 %) que
superaron considerablemente las del sector privado (17.3 %).

Al examinar el comportamiento de las adgquisiciones de mercancias
por rubros econdmicos se observa que las correspondientes a articulos de
consumo - sobre todo los no duraderos - experimentaron los incrementos
mds pronunciados (98 %), seguidos a distancia considerable por los
bienes de produccidn (19 %), La causa principal se debe a la ampliacidn
de los déficit en cereales y productos lécteos, Entre las importaciones
del grupo siguiente destacd un ensanchamiento de las compras de bienes de
capital (24.5 %) que superd a las de materias primas (13 %) por margen
apreciable, ‘

En realidad, la tasa de ascenso en las importaciones de insumos
resulta poco considerable si se toma en cuenta que los niveles de 1571
fueron anormalmente bajos, y que buena parte de los incrementos se
concentraron en compras de combustibles y partes y componentes de la
industria automovilistica., Por lo gue respecta a la composicidn de los
bienes de capital, hasta donde permite precisarle la informacidn disponible,
ocurrieron dos cambios importantes: por una parte, los incrementos méds
intensos correspondieron a importaciones del sector pdblico y, por otra,
elevaron en medida sustantiva su partibipacién las compras de magulnaria
de construcecidn, de equipo ferroviario, de transformadores y aparatos para
la industria eléctrica, y de maguinaria textil. En cambio, se estancd
o crecid poco la importacidn de bienes de capital pararla agricultura, el
transporte automotor y las comunicaciones. Las adquisiciones en giras
ramas de actividad siguieron patrones distintos, dentiro de tendencias de
crecimiento por lo general moderadas,

El anflisis anterior parece indicar, desde un é&ngulo distinto, gue
la reactivacidn de la oferta y de la inversidn del sector empresarial fue
parcial y se produjo sobre todo en el segundo semestre del afio. Las
importaciones de materias primas se mantuvieron précticamente estancadas,
en efecto, durante la primera mitad de 1972, mientras las de bienes de
inversidn se incrementaban en 19 %, a causa esencialmente de los mayores
gastos del sector pdblico,

Deben mencionarse, por (ltimo, las salidas de divisas por pago de
servicios, que continuaron expandiéndose con relativa celeridad, mantenién-
dose la tdnica de afios anteriores. Los gastos de turistas nacionales en
el exterior y las transacciones fronterizas representaron, en particular,
un monto de 870 millones de dSlares, y rebasaron en 9.3 % el de 1971,
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c) Cuenta de capital

La afluencia de capital en 1972 excedid al del afio anterior contri-~
buyendo al financiamiento del déficit en la cuenta corriente. Los recursos
extermos utilizados fueron principalmente los créditos de largo plazo que
llegaron, en térmimos brutos, a cerca de 900 millones de dflares y a un
valor neto de casi 370 millones, que representan un incremento del 31 %
con relacién a 1971, (Véase de nuevo el cuadro 5.) El capital extranjero
directo (incluyendo reinversiones), volvié a adguirir vigor, aunque su tasa
de crecimiento (14 %) quedara por debajo de la correspondiente a los
empréstitos. Las entradas retas de capital a largo plazo se situaron
asi en una cifra prdxima a los 712 millones de ddlares, gque se comple-
mentS con la captacidn de recursos de corfp plazo y las asignacicnes de
derechos especiales de giro {50 millones de dSlares), permitiendo un
superdvit de balance de pagos (250 millones) superior al del afio anterior que
fortalecid nuevamente las reservas internacionales.

4. Finanzas pdhlicas, maneda y precios

En términos generales, en la politica de finanzas prliCas; monetaria
y crediticia se mantuvo el deliberado propdsito de reactivar la economia
y de Tinanciar las mayores erogaéiones del sector gubérnamental, dentro
de un marco de estabilidad monetaria y cambiaria.

Con la reserva derivada de la falta de informacidn completa y depurada,
todo parece indicar gue los esfuerzos para mejorar la administrecidn y
rece.dacidn tributaria, unidos a nuevas disposiciones impositivis puestas
en v..sr, determinaron que los ingresos corrientes del sector plblico llegaran
a 112 (50 millones de pesos, es decir, subieran un 20 % sobre los montos
de 1871, La exigencia de restablecer un volumen adecuado de demanda
efectiva en el mercado naciocnal y de impulsar diversos programas de carécter
social y econdmico, hizo indispensable aumentar el gasto corriente (cerca
del 40 %). El ahorro del sector péblico experimentd en consecuencia una
reduccidn considerable (de 18 300 a 7 500 millones de pesos). (Véase el
cuadro 6,)

Las erogaciones en cuenta de capital subisron también con celeridad,
correspondiendo a la inversidn fisica un aumento de 7 000 millones de
pesos y a la de cardcter financiero uno de 1 400 millones., La inversidn
total alcanzd con ello un valor conjunto de 35 000 millones de pesas,
origindndose un déficit consolidado en el sector pdblico que casi triplicd
el del afio anterior. Se deriva de ello la necesidad de aumentar las
recaudaciones tributarias - con cuyo fin se adoptaron a fines de 1972 algunas
disposiciones legislativas - y de complementarlas con una revisidn de las
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tarifas de los servicios pdblicos, para hacer viable el sostenimiento de
programas y actividades esenciales del desarrollo,

El financiamiento de ese desajuste se efectud especialmente a base
de recursos del sistema bancario nacional, en vista de gue el criterio
de restringir el endeudamiento externo - acaso también la disponibilidad
de proyectos de inversidén - hizo gue a las aportaciones de ese origen,
a2 pesar de haberse incrementado en 30 %, correspondiera menos de la
tercera parte de los reguerimientos totales.

Las circunstancias anctadas, y la coyuntura por la que atraviesa
la economia del pais influyeron en el comportamiento de la captacidn y el
uso de los recursos del sector financiero interrnc. La absorcidn de fondos
adicionales de la banca ascendid a 37 900 millones de pesos, la tasa de
crecimiento fue del 16 %, ligeramente superior a la de 1971, Los fondos
en moneda nacional se expandieron, por un lado, a razén del 18 %, mientras
los de origen extranjero sélo lo hicieron al 7 %. Por otro, mientras las
cuentas de cheques y los billetes y moneda en circulacidn aumentaron en
promedio dos y media veces su ritmo de crecimiento, y el de los pagarés
financieros pasé de 19 a 30 %, se redujo en algunos puntos el relativo
a boros financieros, bonos hipotecarios y certificados financieros.

En cuanto a la absorcidn de recursos en moneda nacional por el
sistema bancario, el Banco de México incrementd sus pasivos en poco més
del 23 %, seguido por las instituciones privadas (18 %) y las oficiales
(14 %). Como es fdcil de comprender, lo primerc obedecid primordialmente
a las exigencias del financiamiento gubernamental, y lo segundo fue
resultado de la normalizacidn de tendencias anteriores, lo mismo gque la
supresidn de los mdrgenes preferenciales que favorecieron transitoriamente
a algunas instituciones nacionales.

Por lo que se refiere al crédito otorgado por el sistema bancario,
en el mismo influyd tanto el crecimiento diferencial de los sectores
pliblico y privado como la distribucidn de los incrementos de los pasivos.
El finmanciamiento total subid poco menos del 16 % (13.5 % en 1971) refle-
jando el sustantivo ascenso de los préstamos concedidos por el Banco de
México, puesto gue el resto de las instituciones finmancieras, como se
sefiald, redujeron la tasa de expansidn de sus créditos. En contrapartida,
los recursos que se canalizaron al gobierro experimentarcn una marcada
elevacidn al pasar de 51 800 a 66 600 millones de pesos, mientras el
aumento de los dirigidos al sector privado era sensiblemente inferior
(11.5 %). En general, los créditos utilizados en actividades empresa-
riales directamente productivas y en el comercio presentaron tasas de
incremento del 12 %, que se comparan desfavorablemente con los promedios
de la década anterior, a pesar de las medidas y estimulos del Banco

de Méxica.
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La transferencia preferencial del ahorro hacia las actividades
plblicas ro ocasiond, sin embargo, fricciones apreciables en las medidas
monetarias y del crédito, probablemente por la pausada recuperacidn de
la inversidn y de la demanda de préstamos del sector privado, Dichas
tensiones podrdn intensificarse, sin embargo, en el futuro, al entrarse
de lleno en una fase de auge econdmico. En otras palabras, cuanda esa
aituacidn se produzca tendrd gue encontrarse solucidn distinta al
financiamiento de los déficit gubernamentales para evitar los riesgos
de pravaocar alzas exageradas en los precios, o de frenar la expansidn
del sector empresarial.

Como se dijo, la polftica monetaria y crediticia procurd ajustar la
expansidn de los medios totales de pago a consideraciones de estabilidad.
En promedic anual, la elevacidn de los precios se mantuvo por debajo de
las alzas correspondientes a 1971 (véase el cuadro 7), v el andlisis de
los cambios ocurridos en los dltimos meses del afio revela, como se dijo,
una aceleracidn de las presiones inflacionarias que también confirmaron
las mayores elevaciones de precios de roviembre y diciembre, En efecto,
al compararse los niveles del Indice al mayorec entre enero y diciembre,
los precios crecieron 5,3 % en 1972 (1.9 % en 1571) y lo mismo se observa
utilizando otros indicadores. Asi pues, al intensificarse el ritmo de
desarrollo econdmico y ponerse de manifiesto los estrangulamientos de
la oferta, se acentud una espiral de precios gue comenzd & tomar propor—
ciones elevadas en el mes de diciembre, cuando todos los Indices arro-—
Jaron incrementos superiores al 4.5 %., Por lo demds, el alza de precios
no afectd por igual a todos los productos; lo hizo en primer término sobre
los artfculos de consumo y en ¢ltimo lugar scbre los bienes de produccidn.
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Cuadro 3

MEXICO: EVOLUCION DE LA PRODUCCION AGRICOLA Y GANADERA

(Porcentajes)

Indices 195%-1961= 100 Tasas anuales de cracimiento

1969 1970 1971 19728/ 1970 1971 19728/

Total 145.3 150:0 152:3 150.8 32 1.5 -10
Azrfeola 144.0 147.2 15042 1464 2.2 2.0 =245
Para exportacidn 112, 3 109.1 114.8 12045 ~3e7 52 50
Para consumo interno  158.7 165.4 167.2 158.7 Ly2 1.1 ~5el
Pecuarie, 15046 161.4 16048 16942 742 0.4 5.2

Fuente: C4lculos provisionales de CEPAL, s base de cifras oficialese

2z Estimaciones.
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Cuadro 5

MEXICO: BALANCE DE PAGOS

(Millones de ddlares)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios

Importaciones de bienes y serviclos
Bienes fob
Servicios

Pagos de utilidades e intereses del capital
s.tranjero (netos)

Donaciones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente
Cuenta capitsl
Finencismiento neto externo (atb+c+d+e)
) Fondos extramjeros no compensatorios (netos)
Inversién directa
Préstamos de largo y mediano plazo
Amortizaciones
Pasivos de oorto plazo
Donaciones oficiales
t) Fondos o activos naclonales no compensatorics
c) Errores y omisiones
d) Asignaciones de DEG

¢) Financiamiento compensatorio neto
(-aumento o mejora)

Préstomos de balance de pagos, atrasos
comerciales, préstamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetarias

Amortizaciones
Divisas (-aumento)
Oro (-aumento)

DEG {~aumento)

1966w

1970 1970 1971 19728/
2 52540 2 9770 3 22540 3 765.0
1 292.4 1 399.0 1 490.0 1 815,0
1 23246 1 57840 1 73540 1 950,0

-2 66848 -3 3U7.0 «3 3740 -3 9740
-1 915.4 ~2 3920 -2 3U1.6 -2 833.0
~753¢4 ~95540 -1 03244 -1 141.0
~546.0 ~68740 7614,0 ~8L0.0
10.4 22.0 b6.0 3500
~679 4 -1 035.0 ~367.0 -1 014,0
67961 1 03540 867.0 1 0140
665.6 9120 649,0
23748 35200 39,0
85542 928.0 874.0
«52546 w5770 ~600.0
o2 21040 31.0 ? 1 225.0
1.0 -1.0 “540
2246 8640 ~27+0
6642 23940 38740
9,0 1540 L0.0 . 3940
-38.8 ~7540 ~182.0 =25040
6.4 - - ese
wlte 2 - - see
~11.4 40 ~171.0 eoe

=200 -31.0 2940 .

~9eb ~lUg.0 ~l0.0 vee

¥ugnte: FMI, Balance of Payments Yearbook, wols. 23 y 24,
Estimaciones a base de estadfsticas oficialess
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" Cuadro 6

Ingresos corrientes

Gastos corrientes

fhorro en cuente corriente

Ingresos ds capital

Gestos de capital
Inversién ffsica
Invérsi5n financiera

Superdvit o dfficit total

Mileg de millones de pesos

‘ Tasas anuales de

crecimiento
1971y/ 19728/ 1972 o
9346 112.0 19.7
7543 10b.5 38,8
18.3 745 =590
0.6 55 816.7
. 26.6 3540 3146
) 23.0 300 30,4
3.6 540 38.9
i 22,0 185.7

Fuente: Céloulos rrovisionales de la CEPAL, a base de cifras de la Secretarfe d» Hacienda y

Crédito Pfiblico.

8/ Estimaciones.
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Cuadro 7

MEXICO: EVOLUCION DE LOS FRECIOS

(Poroenté.,j es)
Promedios mensusles o/ Variacifn de
Tasas anuoles enero a die
Indices de crocimien- ciembre
to
1970 1971 1972y 1971 19728/ 1971 19728/

Prooios al consumidor (Promedio
nacional, effo base 1968) 109.2 1154 121.2 55 LIS 33 5e1
Bienes no duraderos 10640 111.9 11740 Wy 4o 2,9 5e3
Bienes duraderos 104, 9 108.1 111.5 37 3.4 1.8 540
Servicios 113.0 120.0 12648 6.9 6ol 5¢9 ka7
Precios al consumidor en la ciudad _
de México (afio base 198) 108.5 . 1145 12041 5.7 50 3.9 Ly
Bienes no duradercs 107.8 112.9 117.4 5e6 LA 3.0 5¢5
Bienes duraderos 105.6 ‘ 109.5 113.2 3.1 3e3 le2 6.8
Servicios 1099 11745 125.0 6.2 507 4.9 345
Precios al mayoreo en la ciudad
de México (affo base 1954) 17k 18046 18547 3.7 28 1.9 53
Bienes de consumo 185.3 193.9 199.9 4.6 301 3.1 ke 9
Bienes de produccidn 158.6 162.1 165.9 2.2 2.3 ~0e2 640

Fuente: Banco de México Sede
& Promedios sin ponderacidne

b/ Preliminar.
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NICARAGUA

i. E1 desastfe rnatural

£l 23 de diciembre de 1972 un fuerte terremoto destruyd prdcticamente

la ciudad de Managua, capital del pais. Ademds de la pérdida de vidas
humanas, la destruccidn de gran parte de las viviendas, del comercio,

de la pequefia y mediana industria, de la infraestructura urbana, el
fendmeno provocd desajustes y desorganizacidn en la marcha de las activi-
dades, derivados de la destruccidn del principal ndcleo generador de
impulsos dindmicos de la economia nicaragliense l/.

Es indudable que la magnitud de los dafios - cdlculos preliminares
los sitdan en cerca de 800 millones de ddlares - superd con mucho las
posibilidades y los esfuerzos internos que puede realizar por si solo
el pueblo nicaragliense para afrontar la reconstrucecidn y rehabilitacidn
de la ciudad destruida. En este sentido, la comunidad internzcional
manifestd su solidaridad al otorgar en la séptima reunidn extraordinaria
del Comité Plenario de la CEPAL (Nueva York, 16 a 18 de enerc de 1973)
su mds amplia y decidida colaboracidn en las tareas de reconstruccidn
a través de la mdxima ayuda financiera y técnica gue los gobiernos y
las instituciones pueden destinar dentro de sus posibilidades y
programas establecidos,

No obstante, el desarrollo futuro del pais se verd afectado en
forma importante al acentuarse o generarse mdltiples problemas en su
economia, en especial los relacionados con las dificultades de balance
de pagos, el debilitamiento de la accidn del estado ante la caida de
sus ingresos y la necesidad de incrementar sus gastos y, finalmente,
la intensificacidn de las tensiones sociales. De alli los esfuerzos
y acciones que en la actualidad estdn realizando e instrumentando las
autoridades, tendientes a resolver dentro del mds corto plazo posible
los problemas mds urgentes y programando, con la ayuda internacional,
su desenvolvimiento a mediano y largo plazo.

1/ Véase el Informe sobre los dafios y repercusiones del terremoto de
la ciudad de Managua en la economia nicaragliense (E/CN.12/AC.54/2/Rev.l).

/A continuacidn
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A continuacidn se sefialan los rasgos principales de la economia
de Nicaragua antes de la tragedia ocurrida el 23 de diciembre de 1972,

2. Rasgos principales de la evolucidn reciente

Aparte los dafios del sismo ocurrido en Managua a fines de diciembre,
el producto interno bruto del pafs se estima que crecid un 5 % en 1972,
tasa menor a la del afio anterior. {Véase el cuadro 1.)

Mientras los determinantes del crecimiento del producto habifan
sido en 1971 de cardcter interno, en 1972 correspondieron princibalmente
al sector externo, destacando entre ellos el incremento de la colocacidn
de productos tradicionales y, en menor medida, el de articulos industriales
en el mercado regioral. :

La cafda del nivel de la inversidn pdblica y privada, impidid una
expansién mayor de la demanda global que se situd en un nivel 4 % mds alto
gue la del afio precedente., La incertidumbre en que siguid dessnvolviéndose
el Mcreado Comdn Centroamericano, emtre otros factores, wolvid a fremar
la inversidn privada al tiempo que los efectos de la sequia reducian los
ingresos de amplios estratos ce la poblacidn. Por su parte, la inversidn
piblica, que habfa crecido significativamente en 1971 (29.5 %), experimentd
un descenso de un 9 %, (Véase nuevamente el cuadro l.) En contraste,
el gobierno mantuvo la politica de alto nivel de ahorro y destind buena
parte del crédito externo a mejorar su posicidn finmanciera y la de las
instituciones autdnomas a base de la reestructuracidén de la deuda, con
el propdsito deliberado de contratar exclusivamente créditos dz largo plazo,

La oferta global sSlo aumentd un 4 % como resultado de incrementos
moderados de la produccidn y de las importaciones., E1 lento progreso
de las adguisiciones externas refleja las menores compras de bienes de
capital, como consecuencia de la atonfa de la inversidn, con lo cual se
tendid a compensar el crocimiento de ciertas importaciones de insumos
asacladas a la elevacidn de la produccidn industrial.

Los sectores productivos que contribuyeron principalmente al
crecimiznto de la oferta fueron el manufacturerc (7.5 %) y el de servicios
bdsicoz da electricidad y agua (8.6 %). El valor agregato en los
transparies experimentd asimismo un aumento en consonancia con el creci-
miento de las exportaciones. En cambio, el sector agricola fue seriamente
afectado por la prolongada sequia, con pérdidas en las cosechas de granos
bdsicos y de algoddn para el ciclo agricola 1972/1973, a cuyos impactos

/negativos se
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negativos se suman los del sismo en toda su amplitud y significacidn,

La sequia supusc para el afio de 1972 un apreciable deterioro en el ingreso
de los campesinos, tanto por su efecto en la produceidn para autoconsumo
como por la reduccidn de las labores de recoleccidn del algoddn y del
beneficic del café 2/.

Los niveles de consumo redujeron su tasa de expansidn al combinarse
la atonia de la inversidn con los efectos de la sequfa y las restricciones
impuestas al gasto pdblico., El1 consumo total aumentd en definitiva
tan sélo 2.2 %, ({Véase de nuesvo el cuadro 1.)

3. Los sectores productivos mds importantes

El incremento de 2.3 % del sector agropecuarioc qued$ por debajo de la
expansidn demogrdfica. A la fuerte caida de la produccidn agricola
destinada al consumo interno (mds del 13 %) y a la baja de la cosecha
cafetalera - afectada igualmente por la sequia del ciclo 1972/1973 -
debe etribuirse la disminucidn del ritmo de crecimiento, que hobrd de
acentuarse en 1973, ‘

La produccidn de algoddn en 1971/1972 se estimd en 2.2 millones
de guintales (24 % superior a la del ciclo anterior) incremento al que
contribuyeron tanto el de la superficie cosechada (de 136 287 manzanas
en 1970/1971 a 156 079 en 1971/1972), como la elevacidn de los rendimientos
(de 12.56 a 14.30 guintales oro por manzana). También se vio favorecido
por la politica crediticia que permitid ampliar la superficie dedicada
al cultivo, asl como por gestianes realizadas en el Mercado Comin para
asegurar la demanda regicnal de aceite y precios razonables para la
semilla de algoddn. Sin embargo, las cosechas y las exportaciones corres—
pondientes a 1972/1973 se reducirdn ademds por efecto de la sequia sefialada.

La misma causa redujo la produccidn de café en la regidn del Pacifico
y aunque la produccidn entre los ciclos 1970/1971 y 1971/1972 se incrementd
en mds de 84 000 guintales, se verd disminuida considerablemente en el
presente ciclo,

g/ Las exportaciones de estos dos productos se verdn afectadas hasta 1973
por el desfasamiento entre el ciclo agricola y las ventas al exterior.

/Los productos
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Los productos de consumo interno mds afectados por la falta de
lluvias fueron el maiz, el frijol y el sorgc. El arroz resintid menores
dafios, al ser sélo el 36 % produccidén de secano. La primera siembra
de maiz y de frijol se perdid en su totalidad, recuperdndose ligeramente
la segunda,

En cambio, la produccidn pecuaria se incrementd notablemente. Ge
estima gue el producto generado aumentd cerca del 10 %, alentado por las
politicas de mejoramiento de los hatos y de los sistemas de matanza, asi
como por los alicientes de la demanda doméstica e internacional.

El sector manufacturero experimentd un crecimiento del 7.5 %
(superior al del afio anterior) a causa sobre todo del aumento de las
ventas a Centrocamérica - particularmente a Honduras y Costa Rica -,
puesto que 1los niveles internos de consumo no parecen haberse elevado
en forma significativa. De otra parte, se incrementaron especialmente
la produccidn de madera y corcho, la refinacidn de petrdleo sobre la base
de crudo importado, y la produccidn de papel y caucho, (Véase =1

hY

cuadro 2.

4. Comercio exterior y balanza de pagos

La posicidn del balance de pagos mejord durante 1972 al haber coincidido
el fuerte crecimiento de las exportaciones (que alcanzaron un nivel

de 236 millones de ddlares) con la lenta expansidn de las importaciones.
La balanza comercial presentd asf un superdvit de 38 millones de ddlares
gque redujo apreciablemente el déficit de la cuenta corriente y permitid
con la entrada de capital autdnomo por tercer afio consecutivo, un aumento
de las reservas internacionales de aproximadamente 15 millones de ddlares.
(Véase el cuadro 3.)

Los ingresos derivados de la exportacidn de productos primarios
crecieran con rapidez, destacando entre ellos los de las ventas de algoddn,
azdcar, carne fresca, camardn y langosta (estos Gltimos por influencia
especialmente favorable de los precios); en cambio, se redujeron los
del ajonjolf al bajar la superficie cultivada y la produccidn. (Véase
el cuadro 4,)

/EL mejoramiento
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El mejoramiento de los precios internacionales del algoddn y la
buena cosecha del ciclo 1971/1972 - aparte haberse obtenido uno de los mds
altos rendimientos del mundo -, proporcionaron al pals entradas de divisas
casi iguales a las de 1965 (61 millones de délares). Aungue la superficie
cultivada en 1972/1973 fue 38 % superior a la del ciclo anterior, los
efectos de la sequia contrarrestardn agquel éxito g/.

Las exportaciones de café se habian recuperado después de la fuerte
caida de los precios del afio anterior. La cuota asignada a Nicaragua
para el ciclo 1971/1972 fue de 663 777 guintales y se habia conseguido
un aumento de 55 000 guintales para el ciclo 1972/1973. A principios
de diciembre los pafses productores y compradores acordaron suspsnder
temporalmente el sistema de cuotas, hecho que pudo haber intensificado
la competencia entre los paises productores al aumentar la oferta mundial,
pero el mantenimientc del volumen de ventas por los grandes paises produc-
tores ha sostenido el nivel de los precios internacionales 4/.

Las exportaciones de carne al mercado norteamericano rebssaron en
mds de 7 millones de ddlares las del afio anterior debido a la palitica
de fomento, el alza de los precios y la liberacidn de la cuota en dicho
mercado §/. Las ventas podrian reducirse en 1973 por el hecho de gue la
matanza para exportacidn se anticipd en 1972 a causa de la sequia, con la
consiguiente necesidad de prolongar el tiempo de engorde y de retraso del
sacrificia.

El ciclo ecoldgico y de desplazamiento del camardn y la langosta
habia provocado una caida en la captura y en las ventas de estos productos
en los dltimos afios, Sin embargo, en 1972 esas condicicnes comenzaron a
tornarse favorables, registrdndose igualmente aumentos de cotizaciones que
significaron ingresos del orden de los 9 millones de ddlares.

3/ Segldn estimaciones oficiales, las ventas del producto disminuirdn
22 millones de ddlares en 1973.

a/ Al 30 de septiembre de 1972 las existencias de Nicaragua ascendian
a 299 000 sacos,

5/ El gobierno rorteamericano autorizé la libre entrada de carne del
exterior el 26 de junio de 1972 para fremar el alza interna de precios.

JEn 1972
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En 1972 hubo un crecimiento apreciable de las ventas de azlcar. A
ello contribuyeron la mayor cuota del mercado norteamericano y el aumento
de las exportaciones a otros mercados Q/;

El comercio con Centroamérica se expandid sustancialmente en 1972;
el saldo, aungue negativo, volvid a fortalecer la posicidn de Nicaragua
dentrc del mercado regional, principalmente por las mayores colocaciones
aludidas en Costa Rica y Honduras, |

Ello no obstante, se presentfan problemas asociados a la suspensidn
transitoria del libre comercio con Costa Rica, y posteriormente, derivados
de la modificacidn de las preferencias cambiarias que otorgaba dicho pais
al resto de Centroamérica 7/.

5. Fimanzas pdblicas, moneda y bancos

El aharro en la cuenta corriente del gobierno central se mantuvo en un
nivel alto, aungue sensiblemente inferior al de 1971. (Véase =1 cuadro 5.)
En términos generales, el hecho fue reflejo de la politica de aumentar las
disponibilidades de recursos susceptibles de invertirse por el sector
pdblico, y de ciertas restricciones a la expansidn de las erogaciones
corrientes. Con todo, a diferencia de los dos afios precedentes, la inversidn
fisica del gobiernc central se redujo alrededor del 9 %, otorgdndose como
contrapartida mayores transferencias o créditos al sector paraestatal que,
en efecto, se mantuvieron en un nivel superior a los 140 millones de
cdrdobas. Adicicnalmente, se concedid un apoyo finmanciero de 75 millones
gue se destind sobre todo a recapitalizar el INCEI y el INFONAC, Al propio
tiempo, una fraccidn importante de los recursos se usd para cancelar la
deuda interna, mientras los créditos fordneos - también en buera medida -
se empleaban en reestructurar el endeudamiento de laos organismos e
instituciones autondmos,

Q/ Los productores nicaraglienses estaban tratando de obtener mayores
cuotas en el mercado estadounidense.

2/ El 23 de octubre se restablecid el libre comercio ccn Costa Rica,
aungque este pais establecid un recargo cambiario a la mayoria de
las importaciones centroamericanas, excepcidn hecha de una lista
peguena de productos considerados esenciales, v

/Los ingresos
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Los ingresos ordinarios vieron reducir su tasa de expansidn a
sélo el 1.4 %, a causa de que los ingresos no tributarios se redujeron
sensiblemente (45 millones de cérdobas), aun reflejando bdsicamente
movimientos contables. La transformacidn de la empresa Telecomunicaciones
y Correos de Nicaragua (TELCOR) en organismo descentralizado, significd
una reduccidn de 35 millones de cdrdobas en los ingresos del gobierno
central y cierta baja en su inversidn,

Las percepciones impositivas aumentaron, sin embargo, en alrededor
de 7.8 %, obteniéndose los mayores incrementos de los impuestos directos.
Los gravdmenss de cardcter indirecto pasaron de 438 a 465 millones de
cSrdobas, principalmente por el alza de los que recaen sobre la produccidn
y el consumo,

Los gastos corrientes llegaron a 533 millones de cérdobas (4.7 %
superiores a los del ejercicio anterior). Los pagos por sueldos y salarios
observaron incrementos bastante moderados, habiéndose reducido los corres-
pondientes a la adquisicidn de bienes y serviciocs. En contraste, las
transferencias, y sobre todo las salidas por pagos de intereses de la
deuda pdblica = cuyo monto se duplicd con creces al pasar de 18 a cerca
de 40 millones de cSrdobas -, experimentaron aumentos superiores.

No obstante, los niveles altos del ahorro corriente, las erogaciones
de capital y la liquidacidn de préstamos internos, hicieron necesario
contratar créditos fordneos netas por cerca de 235 millones de cdrdobas.
(Véase de nuevo el cuadro 5,) Como ya se indicé, el desajuste se explica
por la elevada cuantia de las transferencias en las cuentas corrientes
y de capital, gque fueron destinadas, principalmente a sanear financiera~
mente varias instituciones autdnomas.

Por su parte, la polftica crediticia se adaptd al ritmo de expansién
de la inversidn privada del pais. Los créditos internos otorgados por el
sistema bancario al parecer registraron un crecimiento inferior al 5 %

(a pesar de las mayores disponibilidades de recursos de los bancos como
reflejo del aumento del aharra directo del sector exportador). Los
préstamos a la agriculture apenas crecieron en 4.2 % (saldos a octubre),
mientras los correspondientes a la ganaderfa y la industria se elevaron
a 9.6 y 10 % respectivaments. Por lo que se refiere al crédito a la
industria y al comercio, el sistema bancario aportd fondos para resolver
problemas de financiamiento de la produccidn y de inventarios que surgieron
con motivo de las dificultades que experimentd el Mercado Comin frente a
la crisis de pagos de Costa Rica.

/Algunos renglones
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Algunos renglones de los pasivos del sistema bancario, tuvieron en
contraste incrementos muy apreciables que se manifestaron en un aumento
de la liquidez y de los recursos en poder del pdblico. Los depdsitos en
cuenta corriente pasaron de 310 a 414 millones de cdrdobas y los depdsitos
de ahorro y plazo, de 329 a 495 millones (saldos a octubre). Desde un
dngulo distinto, se comprueba nuevamente que el auge del sector exportsdor
no se transmitid al resto de las actividades productivas y a la inversidn,
como consecuencia de la seguia y - al menos en alguna medida - de orientn-
ciones restrictivas en la esfera del gasto y del manejo de los sisteras
financieros internos. También es posible que influyera en ello el alza
de algunos gravdmenes a la propiedad.

Sin embargo, el resultado neto de todas las fuerzas sefialadas condujc
en definitiva a un fortalecimiento sustancial de la posicidn de reservas
internacicnales netas del Banco Central y del resto de las instituciones
financieras. Las reservas brutas de divisas habian pasado de 60 a
76 millones de délares (saldos a octubre), permitiendo la cancelacidn de
montos elevados de deuda externa, especialmente a la banca comercial y
el acrecentamiento de las disponibilidades netas. En esas circunstancias,
de no haber ocurrido el terremoto, Nicaragua se encontraria en condiciones
financieras favorables para impulsar un crecimiento bastante rdpido de su
economia al haber aliviado el estrangulamiento de su balanza de pagos,
mejorado la estructura de la deuda externa y revitalizado las finanzas
de los principales organismos autdnomos y de fomento. A lo anterior
cabria agregar los acuerdos de los gobiernaos centroamericanos para emprender
en 1973 el proceso de reestructuracidn del Mercado Comdn que podrian
contrarrestar factores previos de incertidumbre. E1 dnico obstdculo
de importancia hubiera estado en los sfectos diferidos de la sequia,
gue se sentirdn marcadamente en 1573.

/Cuadro 1
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Cuadro 3

NICARAGUA: BALANCE DE PiGOS

(iillenes de dflares)

Cuenta corrlente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes fob
Servicios

Importaciones de bienes y servicios

Bilenes fob
Serviclos

Pagos de utilidades e intereses del capital
extranjero (netos)

Donaclones privadas netas
Saldo de la cuenta corriente
Cuenta capital
Financiamiento neto externo (a + b + o+ d + e)
&) Fondos extranjeros no corpensatorios (netos)
Inversifn directa
Préstamos de largo ¥y mediano plazo
Amortizaciones
Pasivos de corto plazo
Donzciones oficlales
b) Fondos o activos maclionales no compensatorios
¢) Brrores y omisiones
d) Asignacién de derechos especieles de gire

e) Financiamiento compensatorio neto
(- aumento o mejora)

Préstamos de balance de pagos, atrasos
comeroiales, préstamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades monetarias

Amortizaciones
Divisas (-~ aumento)
Oro (=~ aumento)

Derechos especiales de giro (- aumento)

i;’;i' 1970 1971 19722/
190.5 215.2 224,7 276.1
157.4 177.8 18643 23640
33.1 374 304 40,1
~220,1 ~231. 4 243, 8 R
-165,1 ~177.7 ~1394 5 -l
«55.,0 ~53.7 5ty 5 - et
2246 -29.1 ~250lt “54e5

2.9 249 2,9 3.4
~l49.3 2k H5e6 ~Jelt
4943 h24 45,6 %elt
L84 53,0 50.2 |

14,0 15,0 12.1

32.7 b4 IR

~740 ~10.2 ~12.4

5.3 346 py [

3.4 32 37

-2.3 “247 ~5elt

0.9 ~1.0 2.2 |

0.6 3.2 2¢9 2.9

1.7 -lo.1 3 ~L7ed

LR 10,7 449

7.8 -13.8 -

2.1 4,0 645

-0.8 ~2,0 - ..o

~0,2 ~1,0 -2.7

Fuerte: PMI, Balance of Paymerbs Yearbook, volse 235 ¥ 2l

2/ Estimaciones a base de estadisticas oficiales,
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Cuadro 4

-/ Tasas amuales de crecimiento
1968 1969 1970 1971 19722,
1969 1970 1971 1972
Millones de dflares

AjJonjorf 249 2.5 2.3 2.0 1.8 ~18.8 ~8.0 ~1343 ~10.0
Algoddn 59,7 Ls 4 34,42 41,3 61,2 ~2349 20,8 20,8 48,2
Azdoar 5.5 803 9.8 11.6 1""09 50.9 18.1 18.,"' 28.}4
Café ore 22,7 2046 32,1 29,3 31.3 ~39.4 55.8 8.7 6.8
Carne fresoa 15.9 20.8 2646 28.7 3549 30.8 2749 749 25.1
Camarén y langosta 5,1 64,8 569 5.8 Jel 3343 ~1342 1.7 5640
E_bgor‘ba.ciones

totales 161.0 157,5  177.8 186,3 236,0 ~22 12,9 eS| 26e7

Millones de délares de 1960

Ajonjolf 246 2,1 1,7 1.b 1.2 ~1942 ~19,0 ~1746 ~14,3
Algoddn 5642 48,6 36,4 41,6 53,6 «13,5 ~2541 14,3 28,8
Azdcar L1 6ol 740 o7 %9 43,8 14,8 10,0 28,3
Café oro 2542 2344 2647 28,6 2945 17.1 14.1 749 3el
Carne fresca 11.3 13.5 1643 1646 19,2 19,5 20,7 1.8 15.7
Camardn y lengosta 3.2 4e3 3¢5 342 ) kIR ~18,6 8.6 38,9
Egortaciones

totales 153,3 15444 163,1 17245 215,09 0.7 5.6 5.8 246
Poder de compra

de las expotam

ciones 203,1 196.0 22149 22740 27140 ~3.5 13.2 243 194
Efecto de la

relacidn del

intercambio 23,1 14,5 2841 2247 23,0

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales,

f./ Prelimimar,
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Cuadro 5

NICARAGUA: INGRESOS, GASTOS DEL GOBIZRNO CENWTRAL

(M41lores de cérdobas)

Ingresog ordinarios _bj
Gastos corrientes
Ahorro corriente

Gastos de capital _g,/

Déficlt o superdvit

Financiam ento
Crédito externo (neto)
Préstamos
Amortizaciones
Crédito interno (neto)
Emlsién de vales
Amortizacién
Préstamos del Banco Central (neto)
Uso de saldes de caje (= aumento)
Variecién de depésitos
Variacién de obligaciones
Cheques

Aoctivos financleros

1968 1 969 4 1970 1971 19728/
4€7.1 488,1 " 57144 632,9 E41.6
42k,7 45,5 480.2 508, 8 532.8
ba.4 b2,6 9142 124,1 108,8
101.2 12349 16445 276.7 3.0
~58:8 R 7323 2348 2
374 28,7 6240 9049 23448
54e3 7.1 82.8 113.3 25748
16.9 18.4 2048 2244 23.0
846 12,5 18,5 13,6 ~l.4
1742 13,0 25¢7 2547 18,3
8.6 5¢5 742 12,2 19.7
~542 ~641 ~3¢8 27.5 He0
| 18.0 4642 ~3o 2246 3.6
«20.9 23 6.9 94 ose
10,0 145 2,5 4,2 ves
28.6 3546 -1k ekt vee
03 0,2 1.6 -0t cee

Puente: Banco Certral de Niocaraguas
y Estimaciones,

_b/ Inclyye resultados netos de reintegros y desenbolsos ro presupuestorios,

_e/ Descontada la amortizacidn de la deuda.
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PANAMA

1, Ewolucidén de la economia

La economia panamefia continud desenvolviéndose en 1972 con el dinamismo
que la viene caracterizando desde hace mds de un decenic, E1 producto
interno bruto alcanzd un crecimientoycercano al 7 %, cifra que sin embargo,
es algo inferior a la registrada el afio anterior (8.6 %) y a la tasa

anual de 7.7 % del quinquenio 1965-1970, (Véase el cuadro 1.)

Diversas causas contribuyeron a este resultado, Del lado de la oferta
interna hubo circunstancias adversas, como la prolongada sequia gque afectd
al sector agropecuario y repercutid en las actividades conexas, Del lado
de la demanda, las exportacionss (valoradas a precios constantes) continuaron
acusando un ritmo de crecimiento bastante menor al de 1965-1570. Las ventas
de bienes y servicios a la Zona del Canal mantuvieron el lento crecimiento
que las caracterizd en los Ultimos afios, con lo cual las exportaciones de
bienes y servicios alcanzaron un nivel sdlo 4,3 % superior al de 1971,
Las importaciones, entretantc, aumentarcon a una tasa similar y también menor
a la del afio anterior, '

La produccidn interna continud aumentando rdpidamente, apoyada por
el sostenido dinamismo de la formacidn de capital, gue desde mediados del
decenic de 1960 hasta 1971 aumentd a razdn de 18 % znual y gue en 1972
atenud a un 5.6 % ese incremento. Esta disminucidn se aprecid mds clara-
mente en la inversidn pdblica (7.1 %) gue en la privada, que aumentd en 10.5 %.

En general, todos los sectores productores de bienes sufrieron una
baja en su tasa de crecimiento durante 1972. De un 7.9 % que crecid la
produccidn de esos sectores en 1971 se pasd a un 6.3 % en 1972, En cambio
los sectores de servicios bdsicos y otros serviciocs continuaron aumentando
a un ritmo superior al 7 %. (Véase el cuadro 2.)
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Por lo gue respecta al sector pdblico, la asignacidn de inversiones
reflejd un cambic de prioridades tendiente a lograr un mejor equilibrio
en la canalizacidn de recursos. En efecto, hasta 1971 se atendieron de
preferencia propdsitaos sociales como vivienda y salud, en detrimento relativo
de actividades mds directamente vinculadas con el fortalecimiento de la
capacidad productiva. Esa tendencia cambid en 1972 al aumentarse los
recursos dirigidos a la industria y el comercio, mientras se mantenia el
apoyo a los sectores del transporte, la salud y (en menor medida y por
la via de inversiones financieras), la vivienda. En el sector industrial
se observd un elevado indice de ejecucidn, mds de las tres cuartas paries
de los fondos se destinaron a terminar la construccidn del Ingenio La Victoiia
(15 millones de balboas) y la mayor parte del resto a ampliar y mejorar
las instalaciones de la Zaona Libre de Coldn. Para las inversiones en
transportes habia dos grandes proyectos que empezaron a llevarse a la
practica con varios meses de retraso, Uno fue el comienzo de la edificacidn
del nuevo aeropuerto internacional de Tocumen, y otro la construccidn de
la carretera interamericana a través del Tapdn del Darién.

En cambio, las inversiones destinadas a energfa eléctrica estuvieron
muy por debajo de los niveles programados a causa del atraso en la construccidn
de la planta hidroeléctrica del Bayano que supone una inversidn total de
52 millones de halhoas y se prayecta poner en funcionamiento en 1875 con una
potencia inicial de 150 Md.

La inversidn real en vivienda descendid radicalmente al terminarse
en 1971 las obras en ejecucidn y no haberse iniclado ningurma otra de gran
tamafio en 1972. Sin embargo, aumentd en 12,5 S la inversidn financiera
correspondiente a los programas de vivienda para la poblacidn de ingresos
bajos y medios., Los gastos en el secgor salud acusaron también un bajo
indice de ejecucidn por diversas causas; los proyectos de abastecimiento
de agua y alcantarillado de la ciudad de Panamd, asi como los de acueductos
rurales, recibieron los recursos principales del sector.

Durante 1972, la menor expansidn de la produccidn interna y de 133
importaciones, se transmitid a los gastos de consumo que aminoraron el
notable crecimiento registrado en los dltimos afios (11 % en 1971) a un 7 %,
tanto para el consumo del gobierno como el privado,



2. Lla produccidn

El menor ritmo de crecimiento de la economia en 1972, se hizo extensiwvo

a casi todas las ramas productivas, y fue particularmente evidente en la
produccién de bienes (en conjunto aumentaron sdlo 6.3 %), aungue a dife-
rencia de afios anteriores, tampoco los servicios bédsicos acusaron un
dinamismo que habria apoyado el desenvolvimiento de la actividad econdmica.
La misma reduccidn del crecimiento de la produccidn de bienses, y en especial
la menor expansidn de los gastos del gobierno y el debilitamiento de las
ventas a la Zona del Carmal, explican el incremento menor de la produccidn

de servicios, pese a que algunos de sus componentes, como la actividad
bancaria y otros servicios privados, continuaron desenvolviéndose con cierta
autonomfa a causa del fortalecimiento del sistema financiero, (Véase nueva~
mente el cuadro 2,)

El crecimiento del sector agropecuario fue sdlc de 3.8 %, tasa algo
inferior a la de 1971 sobre todo por el notable deterioro de la produccidn
pesquera (~14.8 %) y la modesta expansidn del sector ganadero. El sector
agricola propiamente dicho crecid asimismo en forma menos intensa por la
sequia que afectd principalmente a la produccidn de granos bdsicos, e impidid
obtener los resultados gue se esperaban de los programas de promocidn agricola.
Al respecta, el sector pdblico intensificd las actividades dirigidas a
elevar la productividad del sector rural y a reducir las compras en el
exterior de articulos de esa procedencia; dichas actividades consistieron
sobre todo en la promocidn de asentamientos campesinos y en la organizacidn
de los pequefios productores para fomentar la incorporacidn de técnicas
modernas de produccidn, difundir el uso de insumos y maguinaria agricola,

y reforzar la asistencia téenica y crediticia,

En la produccidn de hortalizas se lograron tal vez los mejores
resultados de los programas de expansidn agricola, Se alcanzaron las metas
de produccidn de tomate y de mantenerse el ritmo actual de progresc técnico,
se espera lograr el autoabastecimiento dentro de los prdximos dos afius;
el 20 % de incremento obtenido en la produccidn de papas parece haher
logrado satisfacer la demanda interna. En cuanto a otras hortalizas, los
problemas de almacenamiento y comercializacidn ban impedido aumentar la

produccidn,

/La reciente
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La reciente adicidn de ciertos cultivos de oleaginosas y la escasa |
experiencia consiguiente en su produocién,'explican que todavia sean insu-
ficientes para abastecer al pais, ya que el déficit nacional equivale a
la mitad de la demanda interna. Por otro lado, cabe sefialar el gran aumento
de la produccidn de tébaco, aunque de calidad disminuida por efectos de
la sequia.

La produccidn de cafia de azdcar también aumentd considerabiemente
(en mds del 30 %) al incrementarse la superficie sembrada, mejorarse las
técnicas de cultivo e instalarse un ingenio cocperativo que empezard a
funcionar a principios de 1973 con el propfsito de abastecer la demanda
externa,

La produccidn de bananos, principal exportacidn agricola, continud
expandiéndose aceleradamente (8.4 %) por segundo afic consecutivo, grecias a
los programas de ampliacidn de cultivos emprendidos a fines de los afios
sesenta, al alza de los precios intermacionales y al mejoramiento de los
sistemas de ecomercializacidn.

El menor crecimiento de la produccidn gamnadera, unido a una mayor
demanda externa, disminuyd el abastecimiento interno de carne y elevd sus
precios del mercado interno. Estas circunstancias determinaron hacia fines
de afio la adopcidn de medidas para evitar la salida del producto.

No pudieron resolverse del todo los problemas de abastecimiento
interno en lo que respecta a la produccidn porcima y de aves, ni lograron
superarse las rigideces en el funcionamiento del mercado de productos ldcteos,
Por otra parte, durante el afio se registrd una disminucidn de la actividad
pesguera, que se compensd en parte por las mejores cotizacicnes
internacionales,

En 1972 la produccidn de manufacturas aumentd menos que en 1971,
7.7 contra 8.3 %, (Véase de nuevo el cuadro 2,) Se distinguieron por su
mayor dinamismo las ramas de alimentos, productos quimicos, materiales
para la construccidn y petrdlec. El rdpido crecimiento del sector durante
mds de un decenio, partiendo de niveles de produccidn reducidos y alentado
por un intenso proceso de sustitucidn de importaciones, ha empezado sin
embargo, a manifestar desajustes en la integracidn de algunas ramas y en
el abastecimiento de insumos bdsicos. Lla demanda de materiales de construccidn,
por ejemplo, ha crecido aceleradamente sin que haya sido posible ampliar
con igual rapidez la capacided instalada.
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Por lo gue respecta a los proyectos en ejecucidn y estudio, se ha
terminado la instalacidn mencionada antes del ingenio mayor y mds moderno
del pafs (4 000 toneladas métricas por dia) que iniciard sus actividades
cooperativas en 1973 y del que se esperan aumentos apreciables de la
produccidn para la exportacidn. La refinacidn de petrdleo siguid amplidn-
dose y permitid elevar la produccidn de derivados en cerca de 13 %; se
entablaron ademds negociaciones con empresas privadas para iniciar en 1973
perforaciones exploratorias en el territorio del pais.

La industria de la construccidn gue no alcanzd el incremento de los
dltimos afios, registrd sin embargo, un aumento de 9.6 %, a pesar de haberse
cantrafdo el crecimiento de la inversidn y de haber surgido, como se dijo,
problemas de ajuste en la produccidn de materiales de construccidn gue
obligaron a importar cementc para abastecer la demanda interna., Al respecto,
la ampliacidn de las dos plantas del pafs permitird duplicar la produccidn,
con lo gue se podrd atender la demanda nacional de este insumo, La produccidn
de varillas de acerc también tropezd con problemas técnicos para diversificar
y adaptar la produccidn a los tamefios y tipos solicitados en el mercado,.

3. Finanzas pdblicas

Durante 1972 se acentuaron algunos problemas financieros del gobierno

central, E1l déficit del gobierno nacional se duplicd casi vy alcanzd a

79 millones de balboas, mds de la cuarta parte de los gastos del gobierno
central, Este aumento del déficit debe atribuirse al incremento de los

gastos de capital, gue aumentaron en 28 % y al menor crecimiento de los
ingresos corrientes. Incluso el ahorro en cuenta corriente se deteriord
significativamente en 1972 (3.9 millones de balboas contra 13 millones en 1971).

Los ingresos corrientes aumentaron en 9.2 % al mantenerse estancada
la recaudacidn de impuestos directos, mientras experimentaban un rdpido
aumento los indirectos y en menor medida los ingresos no tributarios,
gracias a los efectos del nuevo régimen de abanderamiento de raves (que
significd para el fisco recursos adicionales superiores al milldn de balboas)
y al aumento de las utilidades de las empresas del Estado, principalmente
las que explotan el juego y la loteria nacional.

El financiamiento del déficit se ha ido haciendo mds dificil en la
medida en que se han ido contrayendo compromiscs financieros en condiciones
poco favorables de interéds y plazos de vencimiento y gracia. E1 financiamiento
externo alcanzd en 1972 a 61.5 millones de balboas, con predominioc de fuentes
privadas {35.5 millones) que tienen mayor flexibilidad que las internaciorales

pero cuyas condiciones son menos favorables,
/Por lo
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Por lo que se refiere al financiamiento interno, si bien es cierto
gue se han logrado captar ahorros apreciables, se recurre cada vez con mayor
frecuencia a fondos de muy corto plazo que constituyen un mecanismo de
financiamiento de alcance limitado y cuyo servicio es elevado., Estas
tendencias se agudizaron en 1972 cuando la cancelacidn de pasivos de
corto plazo demandd mds de 60 millones de balboas, frente a un promedio
de 26 millones en el trienio de 1969-1971.

4, Sector externo

El déficit en cuenta corriente, similar al de 1971, 1llegd en 1972

a 82 millones de ddlares. El debilitamiento en los ritmos habituales

de crecimiento de la actividad econdmica explica en parte que se mantuviera
el desequilibrio en los niveles del afo anterior, puesto que la demanda

de bienes y servicios importados, estrechamente asociada al nivel de
actividad econdmica, se expandid sélo en 6.4 %, mientras las exportaciocnes
se incrementaban en 8.9 % y la remuneracidn al capital externo ascendfa
casi al 30 %. (Véase el cuadro 3.)

El elemento mds dindmico de las ventas al exterior fueron las
exportaciones de bienes (12.5 %), que se debieron fundamentalmente a las
cotizaciones faworables de casi todos los productos primarios, y en algunas
de ellos al aumento de las cantidades colocadas.

Asl, por ejemplo, las ventas del principal producto de exportacidn,
el banano, crecieron en 11.3 %, apoyadas en el aliciente de los mejores
precics y en la ampliacidn de la oferta exportable en 6.3 %. Las coloca=
ciones de camarones descendieron en volumen perc generaron un aumento de
divisas (22 %J'debido a su mayor precic y a que la disminucidn de los
volimenes exportados correspondid a especies de menor aceptacidn en el
mercada internacional.

Los productos derivados del petrdleo se vieron favorecidos  también
por el alza mundial de precios, atenudndose asf la disminucidn de 21.6 %
del volumen vendido, En otros productos de menor importancia relativa,
se obtuvieron buenos resultados: las ventas de carne crecieron casi 75 %,
gracias al aumento de los precios y de los volidmenes colocados (més de 50 %);
sin embargo, el pafs no alcanzd a cubrir la cuota que le asignd los
Estados Unidos., Un fendmeno similar en relacidn con los precios y las
cantidades expartadas, se observd en productos como el café y la harina
de pescado,

/Como en



Como en afios anteriores, frente o la evolucidn satisfactoria de
las ventas de bienes de Panamd al exterior, se cbservaron incrementos
moderados (5.2 %) de las ventas a la Zona del Canal, en general inferiores
al del conjunto de los bienes exportables, (Véase el cuadro 4.)

Resultado similar se observd en los ingresos de divisas por
servicios prestados: un moderado aumento de 7 % reflejé el escaso
dinamismo de las transacciones con la Zona del Canal, tanto en términaos
de pagos a factores como en otros servicios., En contraste, la atencidn
a los barcos y al turismo en trdnsito generaron un ingreso de divisas
que permitid contrarrestar la pérdida de dinamismo de la Zona del Canal
como fuente de ingresos corrientes del exterior, ’
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Cuadre 3

PANAMA : BALANCE DE PAGOS
(Millones de dflares)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes fob
Servisios

Importaciones de bienes y serviclos

Bienes fob
Servicios

Pagos de utilidades. o intereses del ocapital
extranjerc (netos)

Donsciones privades netas
Saldo de la cuenta . corriente

Cuerta de capital

Financiamiento neto externo (a +b + o+ d+ e)
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos)
Inversifn directa
Préstemos de largo y mediamno plazo
Amortlzaciones
Pasivos de corto plazo
Dona.clones oficiales
b) Fondos o activos nacionales no compensctorios
¢) Errores y omlsiones
d) Asignaciones de derechos especiales de giro

o) Financiamiento compensatorio neto
(~ aumento o mejora)

Préstamos de balance de pagos, atrasos
comerciales, préstamos del FMI y otros
pasivos de lag autorldades monetarias

Amortizaciones
Divisas (- aumento)
Oro (- aumento)

Derechos especiales de giro {= aumentc)

1966~

1970 1970 1971 19728/
320,0 383.3 410,3 446,8
118,5 130.3 1364k 15345
201.5 25340 39647 29343
=333.2 22,7 61,8 H91 4
~262 4 -331,0 =35940 -385,0
~7048 -91,7 ~102,8 ~106,4
=2543 ~3240 ~2741 ~35.1
~5¢6 ~3¢7 ~35 ~2,0
i1 ~75.1 -82,1 ~81,7
bh,1 751 8241 6147
117.6 2709 266,38 |
16,2 3304 15,7
4046 109.6 124,59
3,8 2548 -334
6242 1462 152,5 > e
744 745 742
~5640 «12343 ~17342
~17.6 «6543 -8.6 |
0.9 L 3¢9 3.8
«0,8 ~649 -649 4.0
1.8 - 1.0 oo
-0 8 147 Sl ave
1,2 240 ~348 “ee
=046 “3e2 0a3 sas

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbooly, welss 23 y 24

&/ Estimaciones a base de estadfsticas oficiales,

_b/ En ausencla de un sistems de banca central, el financiamiento compensatorio s€lo corresponde a las
En consecuencia, el

opereciones con el FMI y a la posicifn de los derechos especiales de gire,

saldo de balence de pagos awtes de la compensacidn no refleja le posicién exterra neta del pais.
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Cuadro 4

PANAMA: EXPORTACIOWES DE BIENES Y SERVICIOS

(illones de délares)

1968 1969 1970 19712/ 19728/

Zotal 21,8 206e1 382 ol 6.8
Bienes VAL 132.5 13003 136.1 153.3
Bananos 53.0 61,2 60.8 62.9 70,0
Petréleo of 18,9 24,1 2145 25,1 20,9
Azfcar 4,6 5.4 540 6e3 640
Camarones 9,7 9,7 10.2 1240 14,6
Harina de pescado 1,0 03 0e8 1.0 1.1
Café 0.6 1.1 1,7 0.9 2,0
Carne y ganado 1.7 1.3 242 1.3 2,4
Ventas a la Zona del Canal 21,3 2345 2242 23.0 24,2
Otros y ajustes 6.6 549 5e9 32 12.3
Servicios 204U 2236 250,9 274,0 29343
Transporte 4/ 2643 26,7 3549 49,9 61.2
Viajes 59.4 €543 782 8o.k4 85.3
Zoma del Canal 33.9 35. 8 3743 38.6 3947
Otros pafses 25.5 2945 4049 41,8 45,6
Otros servicios a la Zonz del Camal 7847 8642 3542 88.0 89,7
Sueldos y salarios b/ 70,0 76a4 80.6 7949 84,0
Otros 8.7 948 46 8.1 5.7
Zona libre de Coldn (neto) 1342 16,9 17.0 30.0 31.0
Otros y ajustes 21,8 28,5 36 2547 2641

Fuente: CEPAL, s base de cifras de la Direccidn de Estadistica y Censo de la Contralorfa General de la

Repfblica de Panami,
&/ Cifras preliminares.
_/ Estimaciones,

_/ Excluye las ventas a los borces gue transitan por el Canal de Pamud,

g/ Inclwyye las ventas de productos derivados del petréleo a los barcos en urénslto por el Canal de Panamf,
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PARAGUAY

1, PRasgos generales de la evolucidn reciente

El producto interno bruto aumentd durante 1972 en 4.8 %, tasa parecida
a la del afic anterior pero gue representa un repunte respecto al pausado
crecimiento que se registrd en el perfodo 1965-1970.

Los resultados ecordmicos durante 1972 estuvieron determinados
principalmente por los incrementos de las actividades de la construccidn
(10 %) y de los servicios bésicos (5.6 %), ya que las tasas de crecimiento
que registraron la agricultura y la industria estuvieron bajo el porcentaje
de incremento del producto global,

La produccidn agropecuaria aumentd un 4,7 % durante el afio, creci-
miento bastante superior al gue tuvo en los afios 1965-1970, A pesar de
las adversas condiciones del clima, la praduccidn agrfcola aumentd en 5 %
y la pecuaria, que orientd gran parte de su produccidn de carne hacia laos
mercados externos, crecid solamente en 4 % (véanse los cuadras 1 y 2).

El crecimiento de la produccidn de manufacturas se estima en torno
al 4 %, destacdndose los incrementos de las producciones de tejidos, de
algoddn, de azdcar y de extracto de gquebracho entre otros.

Sin embargo, fue principalmente la demanda externa la gque logrd
imprimir a la actividad econdmica un ritmo satisfactorio de crecimiento.
El valor de las exportaciones de bienes pasd de 67 a 88 millones de dflares
entre 1971 y 1972, lo que significa un incremento de 31 %. Influyd en esta
extraordinaria expansidn, tanto un significativo aumento en los vollmenes
exportados del orden del 15 % como de los valores unitarios de las ventas.
Las exportaciones de carne y de semillas oleaginosas, fueron las gue més
aumentaron durante el afio, aunque también fueron significativos los incre-
mentos de las ventas de maderas, algoddn, cueros, etc.

) Las importaciones de bienes y servicios crecieron mucho mencs (5.6 %)
con lo que se redujo aprecieblemente el déficit de la cuenta corriente y
Junto al ingreso neto de capitales determind que las reservas internacionales
se incrementaran en 10 millones de djlares,

En cuanto a la situacidn fiscal, en 1972 casi se duplicd el monto del

déficit del afioc anterior. Los precios interrmos entretantoc se incrementaron
en 10.7 %, lo gue representa una intensificacidn de las presiones inflacionarias
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si se considera gue en 1971 habfan aumentado en 4.9 % y que el promedio

de alza en el perfodo 1965-1970 habfa sido de 1.3 % anual. Por otra parte
durante el afo se estimuld el crédito a las industrias bésicas de expor~
tacidén y a la actividad agrupecuaria,

2., Evolucidn de los principales sectores productivos

El incremento general de 4,5 % experimentado por el sector agropecuario
reflejd mejoramientos en los principales sqbsectores gue lo componen,

Durante 1972, la agricultura experimentd un incremento de alrededor
de 5 %, a pesar de condiciones adversas de clima. De todos modos, las
cosechas del primer semestre fueron satisfactorias y otro tanto ocurrid
con la produccidn frutfcola y de hortalizas en general.

El productoc ganadero crecid en alrededor de 4 %; y se produjo un
aumento del precio intermo de la carmne vacuna, con una reorientacidn de
la oferta hacia el mercado exterior provocada por las cotizaciones inter—
naciocnales en alza,

El sector forestal incrementd su valor agregado en cerca de 3 %, En
particular, expandieron su produccidn diversos rubros exportables, entre los
gue destacan las maderas aserradas y vigas, asf como los cogollos de palmitos,
con incrementos de 13 y 20 %, respectivamente.

En cuanto al sector manufacturero, las estimacionss preliminares indican
un aumento de 4 % para el valor agregado bruto industrial en 1972, Los rubros
cuya produccidn aumentd, fueron los tejidos de algoddn, azdcar, extracto de
guebracho, aceites esenciales, industrias del tabaco y bebidas alcohdlicas;
en cambio, se registraron descensos en la produccidn de aceites de coco y de
tung, fésforos, cemento y aceites comestibles., Ademés, el gobierro comenzd
& otorgar franguicias fiscales a alguncs productos, para que pudieran competir
con productos importados similares,

La construccidn se incrementd en alrededor de 10 %, tasa andloga a
la alcanzada en 1971, Cabe sefialar gue la disminucidn experimentada en
el volumen de produccidn del cemento, principal materia prima para la
construccidn no influyd mayormente en el abastecimiento interno ya que fueron
los excedentes exportables del producto los gque se redujeron a la mitad, por
lo menos durante el primer semestre,
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Los servicios en general aumentaron en alrededor de 5 %, a
excepcidn de los de electricidad y agua, gue contindan expandiéndose
a tasas superiores al 10 % anwal. En ello influyd la ampliacidn de
la planta de Acaray. Asimismo, la Corporacidn de Ohras Ganitarias de
Asuncidn amplid el servicio de agua sanitaria.

3. Situacidn fiscal

La ejecucidn del presupuesto fiscal de enero a diciembre de 1972 cerrd

con un déficit de 1 426.6 millones de guaranies, ocasionado por ingresos
de 9 290.4 millones de guaranies y egresos de 10 717 millones de guaranies,
Durente el periodc los ingresos aumentaron en 4 % y los egresos en 10 %,
con 1lo que el déficit prdcticamente duplicd el correspondiente a 1971,

La demanda de crédito de la Tesoreria Nacional sobre el Banco Central
fue superior a la de 1971 y se utilizaron nuevas partidas de depdsitos
de excedentes agricolas; en conjunto, la expansidn neta de dinero del
Banco Central fue de 1 295.2 millones de guaranies.

En materia de ingresos, los recursos estimados para el perfiodo
fueron de 9 922.8 millones de guaranies y se recaudaron 534.,1 millones
menos de los presupuestados., Esta situacidn, gque también se habia mani-~
festado en 1971, se debid a las declinaciones operadas en el rendimiento
de los impuestos aduanercos y los recargos cambiarios. Los impuestos al
comercio exterior constituyeron el 25 % de las recaudaciones totales;

y los impuestos internos y a la renta el 32 y el 10 %, respectivamente.
El saldo lo componen los ingresos de leyes especialesy 81 impuesto
inmobiliario, el fondo de jubilaciones, el impuesto a las ventas y
otras rentas.

&, Aspectos monetarios y crediticios

En 1972, el déficit fiscal fue de 1 426.5 millones de guaranies vy la
expansidn neta de dinero por parte del Banco Central llegd a 1 295.2 millones
de guaranies, Los bonos a largo plazo y los adelantos de corto plazo

del Banco Central al gobierno tuvieron un incremento de 1 033.3 millones,.

Durante 1972, el monto de los billetes y monedas en circulacidn
crecid en 17 % (el afio anterior ese incremento habfa sido del 11 %) vy

1llegs a 5 593 millones de guaranies a fines de diciembre de 1972,
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La expansién del dinero en circulacidn es imputable al incremento
de los activos internacionales del Banco Central, gue fue compensado
parcialmente por la reduccidn del activo interno neto. El afio anterior,
la mayor parte del aumento del diners en clirculacidn se origind en el
incremento del activo interno.

Durante 1972, el Banco Central dictd medidas recstrictivas a la
expansin monetaria y tendientes a encauzar de manera mids selectiva el
crédito bancario, En particular, se mantuvieron invariables tanto la
tasa de encaje legal del 42 % como los depdsitos previos del 100 % sobre
determinadas importaciones.

Al cierre de las operaciones de 1972, el activo interno neto del
Banco Central ascendid a 1 838 millones de guaranies, cifra inferior
en 43 % al tope fijado en el programa monetario. Por su parte, el
saldo de los préstamos y adelantos netos al gobierno excedid en 24 %
el limite establecido, al totalizar 3 213 millones de guaranies y los
créditos netos al Banco Naciormal de Fomento sumaron 1 540 millones de
guaranies,

En lo relativo a la politica de crédito, el Banco Central autorizd
a los bancos del pais a otorgar créditos sobre warrants expedidos por
los almacenes generales de depdsitos, con el objeto de estimular los
procescs de comercializacidn interna de los preoductos agropecuarics o
manufacturados de origen nacional., Asimismo, el Banco Central dispuso
que los créditos para el fomento de la actividad industrial y agricola
destinada a la exportacidn, asi como al financiamiento de exportaciones,
estdn sometidos a un interdés anual médximo de 10 %, La tasa de interés
para fines no considerados precedentemente es, en general del 12 % anual.

5. Sector externo

En 1972, la cuenta corriente del balance de pagos cerrd con un déficit

de 13,3 millones de ddlares. Las exportaciones de bienes y servicios
sumaron 110,858 millones de ddlares, con un incremento del 24.3 % respecto

a 1971. En esta evolucidn influyd tanto el mejoramiento dc los

prceios como ¢l do los voldmones oxportados., Las ventas de carne

vacuna aumentaron en 9 millones de ddlares, totalizando 29.8 millones,

de los cuales 15.5 millones corresponden a carne congelada y 11,9 millones
a carne conservada. Las oxportaciones de semilleas oleaginoscs aumentaron
en 170 % con respecto a 1971, debido fundamentalmente a las ventas de
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semillas de soja, gue se elevaron desde 960 000 ddlares a 3.8 millones.

Asimismo, se produjeron incrementos significativos en las exportaciones

de fibras de algoddn, maderas aserradas y manufacturadas, cueros vacunos
y equinas, café, tabaco y palmitos. '

Por su parte, las importaciones de bienes y servicios alcanzaron
a 115,2 millones de ddlares en 1572, lo gque supone un aumento de 5.6 %
con respecto a 1971, Los principales rubros cuya importacidn disminuyd
en 1972, fueron bebidas y tabacos (~15 %), textiles y manufacturas (-30 %),
hierro y sus manufacturas. (—1a %), metales ordinarios y manufacturas (—21 %),
productos gquimicos y farmacéuticos (~15 %) y combustibles y lubricantes
(6.2 %), En cambio, aumentaron las importaciones de maguinarias, aparatos
y motores (22 %), de implementos agricdlas y accesoriocs (37 %), de elementos

de transportes y accesorios (6.3 %) y de papel, cartén y sus manufacturas
(21.3 %).

En definitiva, el acrecentamiento de las exportaciones frente
al pequefio aumento de las importaciones, redujo apreciablemente el déficit
corriente de 1972 y con la afluencia de capitales se fortalecid la posicidn
neta de las autoridades monetarias en un monto de 10,2 millones de ddlares.
(véase el cuadro 3.)
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Cwadro 3
P/RAGUAY: BALANCE DE PAGCS

(Millones de ddlares)

izsf)' 1970 wn 1972
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 7241 8943 8941 110,8
Bicnes fob 5.9 6543 6645 87.5
Servicios 17.2 24,0 22,6 2343
Importaciones de bienes y servicios ~95.5 ~101.1 ~109,1 ‘ «115,2
Bienes fob 7241 7646 =830 ~07.5
Servicios ~23:4 ~2l.5 «26,1 ~27.7
Pagos de utilidades e intereses del ocaplitcl
extranjero (netos) ~643 «9ed -10,0 <114
Donaciones privedas netas 2.1 1.9 3.8 245
Salde de la cuenta corriente =27.6 ~19,7 26,2 -13.3
Cuents, capital
Financlamiento neto externo (a+b+c+d+e) 27.6 19,7 26,2 13,3
a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos) 3265 32,9 31.1 ]
Inversion directa ERN 3.8 741
Prdstamos de largo y mediane plazo 27,2 2246 2643
Amortizaciones =53 =645 =948
\ 21,5
Pasivos de corto plazo Lu 9.7 3.7
Donaclenes oficiales 2.8 343 3,8
b) Fondos o activos nacicnales no compensatorios ~3¢6 243 =343
¢) Errores y omisiones =047 ~540 048
d) Asignaociones de derechos especiales de giro ,0.5 245 2.6 2,0
¢) Financiamiento compensatorio neto
{~ aumento o mejora) ~1.1 -8k -2,8 ~10,2
Préstamos de balance de pagos, atrasos
comerclales, prestamos del FMI y otros
rasives de las autoridades monetarias 0e3 - Ol cos
Amortizaciones «0,2 ~0e6 N ] oo
Divisas (- sumento) 0.6 o3 0.8 ses
Oro (- aumento) ~0,1 «1.0 - vor
Devechos especiales de giro (- aumento) “0¢5 =2,5 ~2.0 ose

Fuente: FMI, Balanoce of Payments Yearbook, vols, 23 y 2M,
o/ Estiraciones a base de estadisticas oficlales,

/PERU



Durante 1972, la economia peruama continud creciendo a un ritmo satisfactorio,
Fl producto interno bruto aumentd en 5,9 %, tasa similar a la del afio
anterior y superior a la del perfodo 1965-1970, cuando s6lc 1legd a 3.6 %.
(véanse los cuadros 1 y 2.)

Esa tendencia favorable se dic pese a los perjuicios que causarcn
las condiciones mets=oroldgicos al sector agricola y, sobre todo, al
pesquera. En cambioc influyd$ positivamente la prosecucidn de la politica
expansionista del gasto plblico, que se destind a absorber los grandes
excedentes de liquidez de sectores fimanciercs (excluidas las autori-
dades monetarios). E1 gobierno central y los organismos pGblicos a cargo
del financiamiento de la inversidn pudieron acrecentar sus recursos sin
recurrir a los mecanismos de redescuento del instituto emisor. También
tuvo una influencia favorable el sector externo, ya gue los precios
internacicnales de los productos peruanos de exportacidn se elevaron sobre
el bajo nivel de 1970~1971. Ademds, aumentS el financiamiento externo
estimulado, de una parte, por la estabilidad en el desarrollo econémico del
pals, y de la otra, por los descubrimientos de petrélec en la plataforma
continental y en la hoya amazdnica.

1., El scctor agropecuario

El sector agropecuario ha venido creciendo a un ritmo pausado en los
Gltimos afios, (2.2 % en 1971). Las primeras estimaciones para 1972
sefialan un deterioro. [Véase nuevamente el cuadro l.)

Varias cosechas importantes de exportacidn fueron dafiadas por las
lluvias y altas temperaturas gue prevaleciercon en la zona relativamente
drida y templada de la costa peruana y en los valles andinos que a ella
bajan. En esta zona se alterd el régimen de cultivos y el caudal de los
rios superd el punto de inundacidn con la consecuente pérdida de sementeras
y descensos on los rendimientos por hectdrea. Por ello, el algoddn, gue fue
el principal afectado, dio uma produccidén inferior a la pronosticada. En
las variedades de fibra extralarga, gque se cosecha en el primer semestre,
la produccién descendié en 20 %. Las pérdidas de cultivos por cdesborde
fueron apreciables en los valles andinos de la vertiente del Pacifico y que
producen hortalizas, frutas de clima templado vy tubérculos,
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La abundancia de agua de riego y lo prolongado del perfodo de
lluvias tuvieron también cfectos favorables sobre la produccién agrfcola.
La zafra aumentd a 920 000 toneladas de azlcar, cifra sin precedentes
para este producto. La produccibn de uvas en esa zona, que se destina
en proporcién creciente a la elaboracidn de vino aumentd en 14 %. Por
otro lado, la aparicidn y duracién de pastos naturales en zonas normal-
mente desérticas permitid un programa de engorde, a basc de animales
importados, que contribuy$ en parte a reducir gl déficit en las impor-
taciones de carne dg vacuno.

Fuera de las zonas afectadas por las anormalidades del clima, la
produccidn agropecuaria continud expandiéndose al ritmo acslerado que
la ha caracterizado recientemente. Asi continué en aumenta la produccidn
dge frutas y verduras tropicales, de mafz, cebada y trigo. Continud hboyante
la produccidn de arrcz en la hoya del Amazoras, a tal punte que no dieron
abasto las instalaciones para su elaboracidn y comercializacidén y las autori-
dades se vieron obligadas a preparar un programa para restringir su cultivo,

Asimismo, prosiguid el proceso de reforma agraria, con la
creacidn de nuevas cooperativas y la incorporacidn de nuevas tierras,
Cestaca en 1972 la aplicacién de la loy a dos de las principales vifias
del pails que, en la prdctica, constituyen complejos agroindustriales
de elevada capitalizacién,

2. El sector pesqguero

£l sector mds afectado por el mal tiempo fue el pesquerc y, en particular,
el que se dedica a la pesca de la anchoveta para la fabricacidn de harina.
Hubo urna profunda y prolongada intrusidn de aguas tibias del norte en

la corriente peruana, normalemente frifa, Los cambios en la temperatura
superficial del agua, en su salinidad y otras condiciones modificaron el
habitat, entre otras espcecies, de la anchoveta y provocaron su desa—
parici6n de las aguas que frecuentan.

Los resultados para la pesca de anchoveta fueron mis graves gue en
otras oportunidades. En 1972 fue necesario establecer una prolongada
veda con lo cual su captura resultd 56 % inferior a la del afio anterior.
La industria de harina de pescado tuvo un descenso similar, pero las
exportaciones del producto se pudieron mantener a un nivel relativamente
elevado empleando las existencias.
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Ademds de contribuir a la caida del producto pesquerc y afectar
negativamente el del sector fabril y las disponibilidades de ingresos
externos, las condiciones que se describen exigieron medidas especiales de
fndole financiera. El1 sistema bancario naciormal debid suministrar créditos
de apoyo a la industria de la harina de anchoveta, a la gque, simultdneamente
se le otorgaron uma serie de ventajas impositivas., Por Gltimo, el gobierno
contratd a fines de 1972 un cmpréstito en bancos norteamericanos para
apoyar ese financiamiento en lo gque concierne a las deudass en divisas.
Aungue la polfitica se dirigfa a apoyar un sector importante, temporalmente
deprimido por causas externas, y a la poblacién que ocupa, también influyd
el deseo de evitar que las empresas se desnacionalizaran, como ocurrid en
escala importante a mediados del decenio de 1960 durante una crisis de
menor intensidad., E1 apoyo financiero no fuc, sin embargo, suficiente pues
cuando mencs en un caso, el gobierno hubo de prohibir la transferencia
parcial de una empresa peruana a financistas extranjeros.

1 subsector de pesca para consumo sufrid en menor grado los efectos del
cambio en la ecolegfa marina. Sdlo desaparecieran alguras especies comestibles
de menor importancia, pero en varios casos, se remplazaron por ctras, inter-
nacionalmente apetecidas, pero desconocidas para el consumidor peruanc, Aumer-
taron en general, las inversiones en la pesca para consumo directc o previa ela-
boracidn asi como la produccidn correspondiente. Entre esas irnwversiones figuran
las correspondientes a investigaciones scbre la riqueza ictioldgica y el apoyo
a la construccidn de naves pesqueras en el pafs, incluso para exportacidn.

3. El sector mincro

Luego de la baja de 2.8 % gque sufrid el sector minero peruanc en 1971,

por efecto de conflictos laborales y la disminucidn de sus ventas al exterior,
pude en 1972 aprovechar cierta reactivacién de la demanda externa, el efecto
de las inversiones efectuadas en 1970 y la normalizacién de la situacidn
laboral para aumentar su produccién en 3.6 %. Hubo aumentos de produccidn

de casi todos los metales principales,

En lo gue toca a las inversiones, MINEROPERU, el organismo estatal que
tomb a su cargo los yacimientos que revirtieron al Estado al no cumplir sus
concesicnarios los planes de exploracidn, ha evaluado los més prometedores,
cubicado algunos y efectuado estudios de factibilidad de otros. En algunos
casos ha obtenido flnanciamiento para explotarlos, como ocurre con el
mineral cupriferc de Cerro Verde, cuyas reservas se estiman en 500 millones
de toneladas finas. Se prevé gque este yacimiento podria estar en
explotacidn en tres afios més, invirtiéndose en é1 173 millones de dblarcs
financiados con un préstamo privado inglés. Asimismo, en cooperacién con
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un organismc estatal rumano, MINEROPERU ha iniciado los trabajos preliminares
para la explotacidn del mineral de Altamira, gue es muy prometedor, y en

1975 espera poner en marcha la refineria electrolitica de cobre de Tlo, con
capacidad de 120 000 tcneladas.

Las inversiones sc desarrollan adn mds activamente en el sector de
hidrocarburos. PETROPERU ha proseguido los trabajos de perforacidn en el
oriente, donde se descubrid un yacimientc a fines de 1571 y, més
recientemente, Occidental Petroleum encontrd petrdlec en zonas aledafas.

El interés que han despertado estos descubrimientos en todo el mundo ha
estimulade a las empresas internaciorales a solicitar concesiones en la
zona oriental peruana. A fines de 1972 las concesiones otorgadas abarcaban
8 millones de hectdreas que deberdn ser exploradas dentro de un plazo
determinacdo. La mitad de ellas revertird a PETROPERU al iniciarse la etapa
siguiente de labor,

4, La industria

En 1972, con un ritmo de crecimiento de 7.6 %, la produccién manufacturera
decayd con respecto a 1971, cuando alcanzé urma tasa de 8.8 %; ello se debid
a8 la pronunciada cafda de las actividades industriales gue dependen de la
pesca o la proveen de bienes de produccién, asi como de la menor demanda de
los consumidores de ropa de abrigo, por la inusitada prolongacifn del estio.
Salvo esos factores, el scctor continud la favorable tendencia que se inicid
a mediados de 1970.

Las industrias metaldrgicas y metal-mecdnicas crecieron a tasas
relativamente elevadas y lo propic ocurrid en otras ramas fabriles. La
armaduria de automfviles, segdn informaciones parciales, se expandid en
23 % y por lo menos una de las empresac cumplid la meta fijada por el
Gobierno en cuanto a la propercidn de productos nacionales incorporados a
cada vehiculo.

Contribuyd al crecimiento del sector la puesta en marcha de una
fébrica de fibras acrilicas, cuya produccién anual inicial serd de 6 000
toneladas. Conforme al Acuerdo de Cartagena se ha asignado a dicha planta
derechos exclusivos para la venta de la fibra en Perd, Bolivia y Chile, cuya
demanda conjunta se estima en 10 000 toneladas. En el complejo industrial
de Trujillo, en el norte del pafs, se instalardn una planta de motores diesel
y otra de tractores, en las que participan intereses extranjeros, privados
nacionales e INDUPERU, el organismo estatal encargado de la inversidn en el
sector fabril.
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5. Otros sectores

En lo gue se refiere a la construccién, la elevada liquidez del sector
financiero y la parcelacidn institucional de sus colocaciones han

continuado impulsando.la construccidn habitacional. Gracias a este apoyo

y a la prosecucién de importantes obras pdblicas, el sector de la construccidn
en su conjunto crecid a razén de 18.1 % en 1971, tasa que aumentd a 22 %

en 1972, Ademds, el crecimiento sefialado ha contribuido a estimular el

ahorro privado personal ligado a vivienda y, consecuentemente, a mantener

un elevado grado de liquidez en el sector financiero.

En cuanto a los servicios bidsicos en 1972 crecieron 9.1 %, tasa en -
la gue tiene principal influencia la de transportes y comunicaciones, que fue
de 9.%. En los demds servicios, el producto gernerado por el gobierno,que
habia aumentado en 4.8 % en 1971, esta vez lo hizo en 7.5 %. Aungue este
incremento se tradujo en un mayor déficit en la cuenta corriente del
gobierno general, su impacto fue de menor cuantia, pues una parte impor—
tante de su financiamiento fue lograda mediante la emisidn de bonos pdblicos
colocados fuera del sector bancario.

6, El sector externo

En 1971 el sector externo tuvo uma evolucidn desfavorable; pero la situacidn
varid en 1972, ya que se elevaron los precios internacionales de las
principales exportaciones y los movimientos de capital no compensatorioc
pasaran de una posicidén negativa a otra positiva de elevada magnitud. En
sintesis, las reservas internaciormales aumentaron en 82 millones de dblares,
recuperdndose la pérdida del afio anterior. (Véase el cuadro 3.)

Las exportaciones de bienes aumentaron de 889 millones en 1971 a
912 millones de dflares en 1972, La cafda de la produccién de harina y
aceite de pescado, productos principales en el comercio extericr peruano,
no se reflejd en las exportaciones, pues se recurrid a las existencias
reguladoras de que disponifa el organismo estatal EPCHAP, E1 valor de las
exportaciones de azlcar aumentd tanto por su mayor volumen, como por el alza
de sus cotizaciones internacionales. También se incrementd la exportacisn
de lana pues la reduccién en la demanda de los hilanderos nacionales
permitid elevar el saldo para su venta al exterior. En conjunto, el valor
dz las exportaciones agropecuarias aumentd en 10,8 % alcanzando un valor de
152 millones de dblares.
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El valor de las exportaciones mineras subié en un porcentaje similar,
pues su volumen lo hizo en 13,2 % y su valor unitario en 6,3 %, Asimismo, se
expandieron las exportaciones no tradicionales, especialmente las acogidas al
sistema de Certificado de Reintegro Tributario que alcanzaron la cifra de
33.9 millones de ddlares, caon lo que duplicarcn su valor de 1971,

Por otro lado, el valor de las importaciones experiment$ un nuevo
aumento, al elevarse de 747 millones en 1971 a 881 millones de d&lares en
1972, En ello influyd la nueva inversién en los sectores minero y
manufacturero pues, en valores constantes, la importacién de maquinarias y
equipo aumentd en 11,4 %; asi como el mayor déficit en la oferta de bienes
de consumo del escaso crecimiento del sector agricola en la costa. Como
resultado de esas tendencias, el superdvit comercial, se reduJo de
125 millones en 1971 a 80 millones en 1972.

En los servicios, hubo un incremento en las remesas de utilidades, en
consonancia con el alza experimentada por las cotizaciones de los pdeUCtos
exportadas. E1 turismo tuvo un auge considerable, pues continué aumentando
la llegada de extranjeros y comenzaron a producir efectos las medidas restrice
tivas a los viajes al exterior de los residentes. En definitiva, la cuenta
corriente cerrd el afic con un déficit de 152 millones de dflares, o sea casi
tres veces superior al afio anterior.

La cuenta de capital, por su parte, tuvoc un comportamiento favorable.
En 1971 hubo una salida de capitales no compensatorios de 39 millones de
d6lares. En cambio, se calcula gue el mismo saldo fue positive en 1972, por
el equivalente de 221 millones de dblares. Como resultado las eutoricades
monetarias acrecentaron sus reservas internacionales netas en 82 millones
de dflares. '
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Cuadro 3
PERU: DALANCE DE PAGOCS

(Millones de ddlares)

19661970 1970 1971 1972 a/
Cuenta corriente
Exportaciones de bienes y servicios 1 01246 1 223,0 1 081,0 1 106.0
Bienes fob 85940 1 03440 889,0 91240
Servicios 15346 189.0 192,0 194.0
Importaciones de blenes y servicios 9724 «971,0 -1 ol5,0 =1 13240
Bienes fob «73040 ~£9940 ~764,0 =~832,0
Servicios =242, w27240 ~281,0 ~30040
Pagos de utilidades e intereses del capital .
extranjero (netos) ~148,6 «13340 ~10l4,0 ~13k4,0
Donaciones privadas netas 9.6 26,0 10,0 8,0
Saldo de la cuenta corriente «98.8 15,0 58,0 15240
Cuenta capital
Financiamiento neto externoc (a+tb+a+dre) 98,8 <145,0 58,0 152,0
a) Fondos extranjeros no compensatorlos (netos) b2,k 0 6,0 )
Inversicén directa : 8.4 ~7640 12,0
Préstamos de largo y mediano plazo 255,0 +29340 ‘ 231,0
Amortizaclones ~126.8 «19740 -228,0
{ 221,0
Pasives de ocorte plazo <646 ~3040 ~38,0
Donaciones oficlales 29,2 5640 29,0
b) Fondos ¢ activos nacionales no compensatorios 42,8 231,0 =210
¢) Errores y omisiones ~3644 «89,0 ~24,0 )
d) Asignacicnes de DEG 2,8 14,0 13.0 13,0
¢) Financlamlento compensatorio neto
{~ aumento o mejora) ~52.8 ~29740 8h,0 -82,0
Préstamos de ba.la’nce de ragos, atrasos v
comerciales, prestamos del MMI y otros
resivos de las autorldades monetarias 22,8 2140 18,0 teo
Amortizaciones : ~15.,8 =2740 ~2340 coeo
Divisas (- aumento) 62,6 »253,0 10940 ses
Oro {~ aumento) 5.6 ~2l440 ~340 ees
DEG (- aumento) ~240 14,0 ~17.0 eea

Fuente: MMI, Balance of Payments Yearbook, wols. 23 y 24,
a/ Estimaciones a base de estadisticas oficiales,
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REPUBLICA DOMINICANA

1. La evolucidn reciente

Durante 1972 continud el proceso de recuperacidén iniciado por la economfa

de la Replblica Dominicana a partir de 1569. De acuerde con estimaciones
preliminares, el producto interno bruto real crecid en alrededor de B %

cabe recordar que el aumento medic anual en 1965-1970 habla sido de 6.6 %

y de 7.9 % durante 1971, (Véanse los cuadros 1 y 2.) Ademds se mantuvo

una relativa estabilidad con un aumento de los precios al consumidor de 7,4 %.

En los avances logrados en 1972 influyd la expansién sostenida de las
exportaciones, que reflejd el dinamismo de los sectores agropecuario, minero
y manufacturero, y también el movimiento ascendente del turismo y del
aporte externo, Ademds, la politica econfmica seguida procurd aumentar
las inversiones pdblicas, mantener la estabilidad mormetaria y crear una
atmdsfera de confianza favorable a la afluencia de capital extranjero.

2. El sector piblico

Con un nivel de gasto que representa més del 20 % de los bienes y servicios
disponibles, el sector plblico dominicanc desemperia un papel significativo

en la actividad econémica. Ademds, su intervencién se ha racionalizado

en los Gltimos afios a través de la Oficina Nacional de Planificacién (ONAPLAN)
y el Secretariadn Técnico de la Presidencia.

Se estima que durante 1972 los ingresos del gobierno central se
incrementaron en 18 % (el afio anterior lo habfan hecho en 22 %). Ello
obedecid en buena medida a las mayores recaudaciones, en especial del
impuesto sobre los ingresos y utilidades, que durante 1972 excedieron en
13 % a las del afio anterior; como este incremento ccurrid sin cambios
significativos en la legislacidn tributaria, parece reflejar una mayor
eficiencia administrativa. A lo antericr se suma el excedente de las
empresas gubernamentales gue durante 1972 triplicd el monto del afo anteriar,

Por el lado de los gastos, se advierte que la continuacidn de la
polftica de austeridad significd una participacién decreciente de los
egresos corrientes en heneficic de la inversidn gubernamental. Los primeros,
al aumentar mds lentamente (19.2 y 14.7 %, respectivamente, en 1971 y 1972)
tuvieron una participacidén ligeramente decreciente en los gastos totales
(del 63 al 62 % entre 1971 y 1972); ademds, se mantuvo la prioridad otorgada
a la salud y la educacifin,
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A su vez, la inversién gubernamental continué la tendencia ascendente
iniciada en 1968, con un incremento de 19,2 § m. Este esfuerzo del gobierno
central tuvo influencia decisiva en el aumento de 7.8 % de la inversién
interna bruta. (Véase el cuadro 2.)

El déficit del sector gubermamental ha venido disminuyendo, de modo
gue en 1972 se estima s6lo en 3.3 millones de ddlares., Este desequilibrio
y otras obligaciones internas del gobierno fueron cubiertas, tanto en 1972
como en el bienio anterior, por préstamos externos, especialmente del

gobierno de los Estados Unidos. Por otra parte, el aumento de la oferta
monetaria llegd al 10 %.

Por Gltimo, cahbe sefialar el prop6sito del gobisrmo de fortalecer el
marco institucional en que se desenvuelve la eccnomfa., Ourante 1972
comenzd a operar el Centro Dominicano de Promocién de las Exportaciones
(CEDDPEX], creado por una ley aprpbada en 1971, Asimismo, se transfirid
al Instituto Agrario Dominicanmo la propiedad de las tierras dedicadas al
cultivo de arroz que cstén bajo riego, tengan sistemas de canalizacidn
construidos por el Estado y cuya superficie exceda los 80 acres. Por
Gltimo, cabe sefialar la ley recientemente aprobada que definié el "latifundia”
como una propiedad rural individusl de mds de 3 145 acres y que en 1972

permitié al Instituto Agrario redistribuir alrededor de 16 000 acres a cerca
de 300 familias.

3. La evolucién de los principales sectores productivos

La continuacifn de la expansifn econdmica durante 1972 refleja el dinamismo
de los principales sectores productives (agricultura, industria y servicios
bésicos), asf como las condiciones favorables del mercado intsrnacional.

La expansidén del sector agropecuario por cuarta afio consecutivo
respondid a un conjunto de factores., Entre ellos, cabe destacar las
excelentes condiciones de clima y el mejoramiento de la comercializacidn
logrado por el Instituto de Estabilizacién de Precios (INESPRE).

Durante 1972, la produccidn agropecuaria se acrecentd en poco menos
de 7 %, con incrementos tanto de los productos destinados al mercauo
interno (excepto arroz) como de los de exportacién. La produccidn para el
consumg interno y principalmente la que proporciona la alimentacidn bisica
nacional (con excepcién del arrcz), registrd incrementos significativos.
En relacién con el afio anterior aumentd la produccidn de sorgo (62 %),
manf (8 %), pl&tanos, mandioca, frejoles y mafz (entre 6 y 7,1 %) y de papas
(poco més de 4 %). La excepcidn la constituye la produccién de arroz, gue
en el proceso de aplicacién de la lsy antes citada, disminuyd su volumen
en 3,4 %,
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La agricultura de exportacién registrd avances significativos gue
se reflejan en la totalidad de los cultivos que la integran, Asf la
cosecha de cafia de azdcar superd en 6.9 % el nivel extraordinario logrado
en 1971, También aumentaron las cosechas de tabaco (6.7 %) y cacac (53.8 %)
gracias a la ampliacién de la superficie cultivada y la ejecucifn de
programas de rehabilitacidn de algunas dreas. La cosecha de café crecid
en 1.1 %, ya que el afio 1972 coincidid con la fase desfavorable del ciclo
bienal de ese cultivo.

La actividad pecuaria se desarrolld satisfactoriamente y atrajo bacia
la Replblica Dominicana a ganaderos portorriquefios y empresas productoras
de leche pasteurizada. La produccifn de vacuno, estimulada por el alza de
los precios internos y de la demanda externa, fundamentalmente de los
Estados Unidos, se acrecentd en 11.3 %; la produccidn de porcinocs crecid
en 32.3 %, mientras que la de aves se acrecentd en 9 %.

Se estima gue la mineria podria duplicar su produccidén con la entrada
en operacifn a fines de 1971 de la empresa Falconbridge, la productora
de ferroniquel, y la expansifn de las empresas estatales que explotan el
mé&rmol., Ademds, en el primer semestre de 1972 las exportaciones de bauxita
habrfan aumentado en 17 % respecto de igual periodoc del afic anterior y las
de niquel parecen haberse duplicado,

La industria manufacturera fue impulsada por la afluencia de inver-
siones extranjeras y la entrada en operacién de numercsas plantas., En
particular, se expandid la capacidad de produccién de cemento y se instald
una refinerfia de petréleo; ademés, la industria lechera continu§ su tendencia
ascendente, con la entrada en operacién de dos plantas de leche en polvo
y la inauguracidén reciente de cuatro empresas para la produccidn de leche
pasteurizada, Pero sobre todo, la expansién del sector manufacturero en
su conjunto parece reflejar el auge de la industria azucarera, que crecid
en 16 %.

Asimismo, los sectores de energia, construccidn, transportes y comu-—
nicaciones lograron progresos significativos, y la entrada en operacidn
de la represa Talavera fijada para fines de 1972, apoyarfa la expansidn
del sector de la energila.

Andlogo dinamismo mostré la construccidn, cuyo ritmo de crecimiento
anual se acelerd en los Gltimos afios, pasando de 13.5 % en 1965-1970 a
19,2 % en 1971. La accién gubernamental tendid a ampliar la infraestructura
y reforzar la posicidn ventajosa del pals en el movimiento turistico
internacional. En esta materia y con financiamiento del BID y del BIRF, se
estén terminando estudios sobre las potencialidades turisticas de las
regiones costeras del norte y del centro-sur,
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4., El sector externo

El balance final del sector externo significd por segundo afio consecutivo

un fortalecimiento de las reservas del pafs. Este resultado reflejd la
evolucidn de las exportaciones de bienes. y servicios, que crecieron en 31,2 %,
en valores corrientes y en 19.8 % en volumen fisico, Este auge se basd

por una parte en la expansidn de la produccifn de los sectores agropecuario,
minero y manufacturero; y por la otra en el mejoramiento de la cotizacidén
internacional de los principales productos, especialmente el azlcar. Entre
las exportaciones agropecuarias sobresalen los incrementos de las de azlcar
(22 %), vacunos (110 %), cacao y tabaco; y entre los productos mineros, ,
las de bauxita y nfquel, y las de algunos productos manufacturados, También
aumentaron las entradas por servicios, sobre todo por la expansifn del
turismo (9.8 %). El valor de las importaciones de bienes y servicios crecid
a una tasa de 1,7 %, con una leve diswinucién de las de bienes (~0.4 %) y

un aumento de 8,8 % en las de servicios (su volumen fisico disminuyd en 2.6 %).
Si se consideran ademds los pagos de utilidades e intereses al capital
extranjero y las donaciones privadas netas resulta un déficit en cuenta corriente
del balance de pagos de cerca de 58 millones de dflares (el afio anterior
habfa sido de 132 millones). No obstante, la afluencia de capital externo,
principalmente de préstamos e inversiones directas, permitié cubrir con

exceso el dé&ficit; y a este saldo positive deben agregarse 4.6 millones

en derechos especiales de giro, con lo cual se fortalecid la posicidn de
reservas, (Véase el cuadro 3.)

/Cuadro 1



+8000703] SOT SOPINTOXe ‘sofoTades £ seusig /q

*seavupuitead sexyyp /o

*03003s oyatp BXed ygms By Jdod sopeno(ed soposad op sedTpup Jod uUgToRYIEP BjUWIPAN (Y6 OP S6IUVISUO0 SOJIOTEA
ue moﬁpugsao 59usTId00 Saxvl9p ue soded ep eouv{eq Op SOIPENd SO &P SWPBIIOT uUOAIN] SOUOTORIIOCUY O seuoToeidodie 8Aqos SBXJTO €T BION

*5OPTUN SOPERER SOT op eumitnotddy ep ojuewsjavdeq Top serrowd spauspsdelus Op Os°g ©
TYJAD 1 Op upyowuiise “Z/AT Baed ceuwsotutwo(q BoTTapdey vl ep TBJjus] odoumg [6p STAJTO Op 8seq B YA

uprsTAal B svpelng

el op sOTnOTRd fT/GT~C96T BaBg :ejudng

ot TL e w64 6L G+ Lx6 1°1€9 42165
vson Oom W’Hl “es ses ,Jcm . Oodﬁ see O.MOH Hnwm mcwonn
! 1°c 9°6 6° °6Q 1*06 9° 08 6°16 Lo T G020 1 2°626 2969
4
& 6°0~  6€C ot 6ozt 6°¢t £y vee °OHT L1t 6°2¢
{ 6T 63t é°11 9°01 19 goHeT 1€t 19
ser XX s0e ve *00 vour :INH oo (XX ) sese N-Jm
6%/ 0°9 0°zz  t'hg w2 £ e G°et g 662 z*%lz g*hoe 9*h6
9°61 0°g h'g £*61 h L IaA 0°91 FAL% L7961 1291 JAR ¥4 ¢
e ¢ g 0°62t Z°ZET G081 YA 2°¢8 1 1°z8n 1 T°99% T G*HTE
9%z~ L€T 9*ST  0°6% rARAS G0t 102 gvese 1144-19 961t LPH5T
0°g 6%/ 9*9 0°00T 0*00T 0*001 0°001 H'é1z 1 1671 1T G*9h0 Y 0654
7S 26 w'g  0'%tT  zegel S0l woet o6& T HeehT  T9E TSI
VA3 146t mwﬂ V273 19754 0lét 6961 /® Tt T46T 0441 $96T
cvoww.mw”w,womwm el Tengueodod upyotsedmon 0961 op sosed ep seuOTTW

opeATdg
Tedous” oukarqon
18304 oumsuogy
odtnbe £ wyasurnbgy
UPTooNALEN0)
ef 1 wandq ugIsJoAul
BUJIBIUT BINAQ UPT S ISAUT

\m seuonyor}lodxy

1eco18 =punue(
/% geuoroviaodur

04NIq OUJIBIUT 0%ONPOIJ

TBq0T3 =3280

STIVE0TD YONYHECQ X VIMEIO SYNVOINTIIOQ VOITand®d
T oapeny

/Cuadro 2



- 232 -~

~usdeput Jasyodedasxe us 9y3sysuod enb fornorpo (e us opevoride Teteus? opoigu Ts Jod

*seqeutuitoad seayip /B

*1®30% 10 £ PBPIAT}0T ©pEes 9juUsWeLUSTP

‘Te30} T® opuodsedaod ou SOPTPIATIOTC ST 6P BuUNS BT BION

*SOpTU SOPPASH SO op euniinotady ep ojueureqxedsq y{ep sererodnd sojuspessluz ep oyaq ® uPrsSTAed B wLolns yJTp
9] op souoToEuIRs® fz/6T eamg *wuediutwoe(q BoTTqpdey =l 6p Tedius) ooued [Op STAJIO Op 8SBq B JYJIAD BL P SOTNOTRO ‘TL61~G96T =R zejueny

o'g 7 9'%9 oot 0°00T 0*00T  D0*o00T g*lio 1 weld [*o6  T°6Gy  TeR0R fondq oudequi 039npodd
e TE O FR v TW TG o& e vER T TR FOToTANE 5OT0 THOIES
€L n€ cee 9°g 9°g %6 o*ig €9l 1°99 SOTOTAOS 5030
e g9 9's &8 88 0%é e 1*48 4264 9°09 ©UpUeTATA 8P puperdodq
oos *h Too- e 9°8 ¢ 6ozt h*9g 0°Ce 269 P —
ver €21 9°9 oo 0*gt gedt 9*at i $*941 A4 2*Hot sezueur) £ ofodeuop
see 96 Gg e 778 EX "9 M 7753 ] SO0TSPq SOFOTAdES [304QNS
XX AL 1, oo 69 9*9 6*9 Y €Ly 6°19 gty ssuotoeoTunios £ ejaodsued]
e 61 9er  * 61 8t €1 e 70T €491 9°g Tnde £ sv8 ‘peproratoery
°°L %7 M [APE 9% th 2*4h 2 29h 6°1tH H*106 seuslq [2103qns
e 2°6T 5T i 19 9°s 0*H b z*09 §*05 g*9¢ UPTOONIESUOY
soe 9*9 FAR RS see 1 0°41 911 eee 64T 96T Gegl BIOINLORINUGE BTJILSTIPUT
1l GG~ €*9 i 71 91 9*t oo et Gt {rot BFLOUT
6°9 H4 H'h 9* 4 g*he 462 g*lz L0667 6*zhe 6o 087 K601 BaNYTNOTATY
Jelt 1l ..m%m /7 26t 1461 0lét G961 /% zl6t 141 041 G961
03USTITO 60

op seTENUB SBSRY

Tenjusodod upyoygoducy

0961 op sotoedd = sossd op s6UOTIN!

VOIIIONO OF GVAIAILOY 30 SYHVY ¥Od OLAHE ONWHLINI 040000¥d SVNVOININOG YOITANdE

(sel0308] sor ep c}soo TV)

g oJapeEnp

/Cuadro 3



- 233 ~

Cuadro 3
REPUBLICA DOMINICANA: BALANCE DE PAGOS

{(1i1llones de ddlares)

1966~
0 1970 1971 1972 o/
Cuenta oorriente
Exportaciones de bienes y servicios 20647 261.6 29449 38740
Bienes fob 171.1 21345 214340 330.0
Servicios ‘ 3546 48.1 5149 5740
Importaciones de bienes y servieios .. «273e2  =35145 18,1 21,0
Bienes fob . «203,1 ~266.8 -311.1 ~310.0
Servieios 70,1 -8447 ~10340 =111.0
Pagos de utilidades e intereses del ) o
capitel extranjero (netos) ~22e1 «2640 ~28.8 ~352
Donaciones privadas netas ' 746 8.y 1643 “11.5
Saldo de la cuenta corriente ~81.0 ~107.2 -131.7 =577
Cuenta de capital ) ’
Financiamiento neto externc (a+b+o+d+s) 8140 10742 131.7 5747
a) Fondos extranjerss no compensatorios
(netos) 6341 932 1119
Inversién direota 23.2 69.0 68,8
Préstamos de largo y mediano plazo U645 Y2,1 .8
Zmortizaolones -8.9 ~20.5 ~25.3 58,8
Pasive de corte plazo =0,5 1.8 22.5 f
Doneciones oficiales 2.8 0.8 1.1
b) Fondes oactives nacionales nocompensatorios 104 19.6 21,0
a) Errores y omisiones Sel -14.5 4.3
d) Asignaciones de derechos especisles
de giro 1.1 5.“ 1+06 Ll-.6
¢} Financiamiento compensatorio neto
{~aumento o mejora) 143 345 ~10.1 14
Préstamos de balance de pagos, atrasos
someroiales, préstamos del FMI y otros
pasivos de las autoridades menetarias 1845 2247 3645 ‘eee
Amortizeciones =200 ~23¢5 ~22e9 e
Divisas (~aumento) 347 7.1 =237 .o
Oro {(~aumento) =049 ~248 - vee
Derechos especiales de giro (-aunento) - - - , eee

Fuente: FMI, Balangs of Payments Ysorbook, vols. 23 y 24
2 Estimeciones a base de estadfsticas oficieles.
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TRINIDAD Y TABAGO

1. Algunas rasgos de la ewolucidn reciente

Durante 1972 hubo una notable expansidn de la actividad econdmica en general,
gue se tradujo en un incremento de alrededor del 11.5 % en el producto
interno bruto, valorado a coste corriente de factores. Esta tasa ss bastante
superior al 6.9 % que se obtuvo el afio anterior y al 4.4 % anual registrado
entre 1968 y 1570, (Véase el cuadro 1.)

S5in embargo, en 1972 se elevaron también rdpidamente los precios
internos (aproximadamente en 8 %) por lo cque en términos reales baja a
alrededor de 3.3 % el crecimiento del producto bruto.

Contribuyeron principalmente a elevar la produccidn la marcada
recuperacidn de la actividad minera, complementada con otra de menor
magnitud de la produccidn manufacturera., Por su parte, la construccidn
mantuvo el alto nivel de crecimiento del afio antericr, lo mismo gque el
sector gobierno y los servicios financieros, En cambio, la agricultura,
adn elevando su tasa de crecimiento, no respondid adecuadamente a los
estimulos que se le habfan aplicado para reactivarla.

En cuanto al comercio exterior, las importaciones ceontinuaron aumen-—
tando en 1972 a un ritmo muy superior al de las exportaciones, tendencia
que se invierte si se excluyen las importaciones de petrdleo crudo gue se
refina en el pais y luego se exporta en forma de derivados. Ee estima que
las importaciones totales de bienes aumentaron 10 % durante el afio y
s6lo 2.6 % las exportaciones, 1o que habria elevado el déficit comercial
de 249 millones de délares en 1971 a unas 350 millones en 1972 1/.

&/ Se trata de dflares de Trinidad y Tabaga, cuya equivalencia en 1972
se aproximd a los 50 centavos de ddlar de los Estados Unidas. Desde
diciembre de 1971, el tipo de cambioc ha fluctuado con respecto al ddélar
estadounidense, Todos los valores estdn expresédos en ddlares de
Trinidad y Tabago.

/2. La



2., La produccidn de algunos sectores principales

Con sd8la 3.5 % de crecimiento en su valor agregado (a precios corrientes),
la agricultura progresé en cierta medida frente al estancamiento casi total
de los Ultimos afios. A diferencia de afios anteriores, la expansién se

debid en 1972 princibalmente a los productos de exportacidh. La informacidn
parcial disponible indica aumentos del orden del 8 % en la produccidn de
cafia de azlcar; de 9 % en la de cacao y de cerca del 40 % en la de citricos,
Sin embargo, la produccidn de café bajd aproximadamente en 25 %. ‘

La agricultura destinada principalmente al abastecimiento interno,
tuvo en general un desarrollo menos favorable, La produccidn de leche
aumentd cerca del 30 % y la de cerdos y aves ligeramente, pero disminuyd
apreciablemente la de hortalizas y también la de carne de vacuno.

A fines de 1972 se puso fin a las tareas del programa de desarrollo
de tierras fiscales, destinado a fomentar y diversificar la agricultura
para consumo interno,

La minerfa logrd un fuerte incremento, sobre todo en la rama petrolera.
Entre 1968 y 1971 la produccidn de petrdleo habia descendido de 67 a
47 millones de barriles. En cambio, en 1972 se estimd que aumentd alrededor
de 10 %, gracias a la explotacidn de los nuevos yacimientos situados en
la costa oriental. La refinacidn de petrdleo, en cambio, que ya en 1971
habfa disminuido en 6 %, wolvid a descender, aunque levemente en 1972
(totalizando 145 millones de barriles) debido a las revisiones y los trabajos
de mantencidn gue se efectdan periddicamente en las refinerfas (véase el
cuadro 2).

En 1973 se pondrd en marcha una nueva planta de desulfuracidn, También
se avanza en la construccidn de una planta para la licuefaccidn del gas
natural praoveniente de los yacimientos de la costa oriental, que tendrd
una capacidad de 400 millones de pies cidbicos diarios y gque se espera
comenzar a exportar a los Estados Unidos en 1976.

La produccién manufacturera subid casi en 11 % en 1972, recuperando
el ritmo que habia tenido en 1968-1970, luego de la baja al 6.1 % en 1971.
(Recuérdese, sin embargo, que estas tasas se basan en valores a precios
corrientes y que en 1972 hubo un alza apreciable en los precios internos.)

/Durante el
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Durante el afio, se destacd el fuerte incremento que tuwvo la industria
armadora automotriz, cuya produccidn pasd de 7 036 unidades en 1971 a poco
mds de 11 000 unidades en el dltimo afio. Asimismo, registrd un extra-
ordinaric aumento (alrededor del 37 %) la industria de ensamblaje de
artefactos electrodomésticos. Esta industria cada afio ha ido elevando
la proporcidn de componentes de produccidn nacional, ampliando su efecto
econdmico, Han contribuido al desarrollo de esta industria como al de
otras industrias ligeras y de alimentos, las posibilidades de exportacidn
a los pafses de CARIFTA, aungue su escala todavia pequefia de produccidn
constituye un serio chstdculo frente a la competencia internacional
(véase nuevamente el cuadro 2),

Por otra parte aumentd en 15 % la produccidn de fertilizantes y en
alrededor de 15 % la de algunos materiales de construccién {incluso el
cemento).

El fuerte impulso que alcanzd la construccidn en los afos 1968
y 1971, ~ después de los bajos niveles registrados entre 1964 y 1967 -
se mantuvo en 1972 con un 19,1 % de incremento, Contribuyd$ particular-
mente a este desarrollo la gran actividad desplegada por el gobierno
en la construccidn de carreteras y edificacidén de oficinas plblicas.
Asimismo, hubo ura expansidn en la construccidn de hoteles y edificios
industriales,

3. El comercic exterior

Mientras las importaciones totales de bienes aumentaban en 10 % durante 1972,

las exportaciones lo hicieron a una tasa de 2.6 %. Una tendencia parecida

se ha venido manifestando en lcs dltimos afios y ha conducido al finalizar 1972
a un déficit comercial estimado an unos 350 millones de ddlares, 100 millones

mds que en 1971, (Véase el cuadro 3.)

Esta situacidn se ha debido exclusivamente al movimiento del petrdleo,
que representa cerca de la mitad de las importaciones y otro tanto de las
exportaciones., &i se excluye de los totales, las importaciones habrian

aumentado en 12 % en 1972 y en 26 % las exportaciones de bienes. (Véase el
cuadro 4,) .

/Los principales
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Los principales productos de exportacidn obtuvieron buenos resultados
durante el afin. Hasta septiembre las exportaciones de azlcar habian aumen-
tado en 27 %, favorecidas por los altos precios; el cemento 40 %; los
compuestos de amonio 36 % y el ron 21 %. Sin embargo, las exportaciones
de fertilizantes se habfan reducido en 16 % y las de café en cerca del 40 %,
mientras que las de cacao y ci{tricos sufrieron también una leve disminucidn,

En los Gltimos afios ha crecido el intercambio con los pafses de
CARIFTA. Su valor alcanza en la actualidad a alrededor de un 10 % de
las exportaciones y cerca del 3 % de las importaciones. La mayor parte
de este comercio se realiza con Jamaica, Buyana y Barbados.

4, Algunas medidas de polfitica econdmica

Desde el decenio de 1960 Trinidad y Tabago, viene sufriendo un grave problema
de desempleo, que fue una de las principales causas de los disturbios sociales
de 1970. A pesar de los esfuerzos que se han hecho para aliviar la situacidn
y del crecimiento alcanzado por algunos sectores productivos, en 1972 se
prosegufa con urma tasa de desempleo abierto superior al 14 %.

La politica de diversificacidén de la produccidn a través de la susti-
tucidén de importaciones mejord algo las oportunidades de empleo; pero
el tipo de industria que se ha venido desarrollando de preferencia en el pais
ha contribuido en general muy poco a la solucidn del problema.

Con el fin de ir logrando un mayor control de la economia nacional
y de las politicas de desarrollo, el sector pdblico ha continuado adguiriendo
participacidn en diversos sectores productivos y ha propiciado el traspaso
de activos de empresas extranjeras a propietarios nacionales.

Esta politica ha sido delineada en el Plan de Desarrcllc 1969-1973
y durante 1972 se avanzd bastante en este sentido. A mediados de 1972 se
estimaba que el sector pidblico posefa activos en empresas productivas,
servicios de utilidad pdblica y propiedades mineras por un valor en libros
de alrededor de 85 millones de ddlares incluidas pertenencias en bancos,
azdcar, petrdleo y algunas industrias. Posteriormente adquirid mayores
intereses en teléfornos y distribucidn de combustibles. Al mismo tiempo,
se ha tratado de reorientar la educacidn de manera de proveer los requeri-
mientos de la economia de acuerdo con su nivel actual de desarrollo.

JEn cuanto
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En cuanto a la politica de remuneraciones, entre mediados de 1971
y 1972 el Indice de salaric minimo obrero aumentd 11.5 %, frente a 6.6 %
de incremento el afic anterior. Esta diferencia traduce, ademds de la
negociacidn de nuevos contratos de trabajo, que por lo general contienen
un incremento mds a}to,paré el primer afo de vigencia, el alza de los
precios internos. '

El indice de precios al detalle aumentd 8 % entre los meses de
diciembre de 1971 y 1972, apareciendo sintomas de presiones inflacicnarias
gue requirieron la atencidn de la Comisidn de Precios, creada hace algunos
afios por el gobierno y gque controla los precios de algunos productos bhdsicos.

/Cuadro 1
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Cuadro 1
TRINIDAD Y TABAGO: PRODUCTC INTERNO BRUTO POR SECTCRES DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(A costo de faotores)

Millones de dflares de Trinidad

¥ Tabago a precios corrientes Tasas snuales de erecimiento

1968 19708/ 19715/ 19722/ izsz’ 1971 1972
Agrioultura 127.0 12845 13040 1345 0.6 1.2 35
Minerfa, refinacifn de ‘
petrfleo, asfalto y gas 36640 35046 4940 38640 ~242 ~0s5 1046
Manufactures 26040 31348 33340 36940 948 6.1 1048
Construcoién 6540 7345 _ 89,0 10640 643 21.1 19.1
Comerglo y transporie 27340 30448 321,0 34740 5a7 543 Bal
Serviclos pblices 8940 8742 9345 102,5  ~1,0 742 946
Gobierne 16240 18842 21840 2513 748 15.8 15.5
Propledad de viviendas 555 6045 4.5 7240 ) 6.6 11.6
Banca y finanzas 47,0 5642 6740 8240 93 19,;2 2244
Otros servieios 7940 9845 111.5 130.0 117 13.2 1646
Total 1 523.5 1 661.8 1 77645 1 98048 Lot 6.9 11,5

Fuente: Draft Third Year Five Plan, 1969-1973 y estimaoiones de la CEPAL,

a/ Cifras provisionales.

/Cuadro 2
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Cuedro 2

TRINID.D ¥ TABAGOs ALGUNAS PRODUCCICHNLS INDUSIRIALES

Productos 1968 1969 1970 1971 1972 s/
Petr6leo refinado (millones de barriles) 151;3 151+.1. . T 15449 5.5 14541
Az€oer (miles de toneladas) 239 237 X 26 213 - 228
Ron (miles de galones) 1 524 1911 1727 1807 2 410
Cerveza y cerveza negraz fuerte :

(miles de galones) 2 296 3 320 3 877 4 296 4 Y4oé
Tabaso y cigarrillos (niles de 1ibras) 1 638 1766 ' 1 836 179 1 999
Aseite comestible (rdles de galones) 2136 2 282 2 122 2 201 2 072
Margarina, sucedfneos de la manteca y ‘
la mantequilla {miles de libras) 9 224 10 208 10 951 11 163 12 614
Jabbn (miles de libras) 12 924 14 280 13 327 12 086 12 018
Cemento (miles de texeladas) 207 240 266 252 286
Lodrillos de construceifn (miles de
unidades) 18 971 23 317 20 L34 22 899 28 083
Pertilizantes (miles de toneladas) 643 685 611 569 €55

Industrias de ensamblodo (neeepe)

Vehfoules automotores (ndmero) ' ;.. 5 606 6 314 7 036 11 o9
Regeptores de radio y televisién

(ndmero) oo 13 581 19 526 17 609 29 391
Fogoneg de gas (nfimero) een 4 726 11 613 21 058 24 483
Refrigeradores (nfiero) wee 9 713 8 s5u40 15 5.1 21 071

Fuentes: Annual Statistical Digest; Quaterly Eoonomie Report; Central Bark of Trinidad and Tobage Statistloal
Digest.

s/ 1972, estimaciones de CEPAL a base de informacioneg perciales de las fuentes oltadass

/Cuadro 3



Cuadro 3
“ TRINIDAD Y TiBAGO: BALANCE DE PAGOS

(Millones de délares de Trinidad y Tabago)

1965 19698/ - 19708/ 1971s/ 1972¢/
Ao Cuenta corrients
Bienes y serviqios
Exportaciones fob b/ ’ 41045 1 00149 1 0041 1 05945 1 090
Importasiones cif of 81649 96248 1 08149 1 30849 1 ko
Saldos del comeroio visible «106.4 39a1 <77 48 ~249 4 =350
Serviclios _
Transporte 5748 5645 264 11048
Vajes al exterior Oe2 16.3 =246 1742
Pagos de rentas de inversionesg ~10343 16748 =151,1 ~122,3
Otros 8.5 -25.’4 "28.1" "8‘0
Saldo de los servicios =368 -12064. ~10547 1347
Saldos de bienes y servieios =1U43.2 8143 ~183.5 ~23547
Transferencias ‘ 213 =2el ~34+8 - wBe5
Do ocrdoter privado . "~ 06 ‘ hJa2 47 4.3
De cardcter oficial 2047 =645 w8e5 =12,8
Be Cuenta de capital
Entradas netas ce capital 11943 7147 131.9 21345
Sector privedo 10240 7604/ 15040 1601
Sector piblico 1743 =l,3 «18.1 5344
Errores y omisiones netas 9¢9 - 2547 7846
Superdvit o déricit 7e3 11.7 2947 4749
Financiacién del déficit
Movimiento neto de las reservas en
divisas (~ incremento) 7e3 11,7 2947 =749

Fuente: Balance de pagos 1956~1966; balance de pagos 1969, 1970, fditimas estimaciones (inddito);
Trinidad and Tobago: Review of the Economy, 1972.

&/ Provisional.

9/ Las cifras de exportasifn incluyen los ajustes de cobertura y valuacién y exeluyen los aprovisionamientos
& barcose

_t_:/ Las cifras de importasién incluyen los ajustes de cobertwra y valuacién y excluyen los fletes pagados a
los bareos nacionalese

g/ Estimacién reéidual; inocluye crrores y omisiones netose

/Cuadro 4
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Cuadro 4

TRINIDAD Y TABAGO: COUERCIO TOTAL Y COMERCIO DE PETROLEQ REGIDO PCR
FL. ACUERDO DE REFINACION

(Millones de dlares de Trinidad y Tabago)

Importasiones Exportaciones
Comercio de Come;-pio de

Ao Sotal petréflec regido Neto Total petrfleo regido Neto

por el acuerdo per o1 acuerdo

de refinnoibn de refinacifn
1968 85645 U564 400,41 5.7 Lh7,6 498,1
1969 968.5 L8645 42240 95003 Lh6.9 50344
1970 1 087.0 5299 55741 - 9633 L7641 18742
1971 1 314.2 6232 69140 1 oko,2 57346 LE6.6
1972
(enero a ,
sentiembre} 1 086,8 . 50246 . 58440 80849 35748 L5141
1972 af 1 45,0 67040 77540 1 06702 770 5902

Fuente: Overseas Trade Reports (informes anusles y mensuales).

2/ Estimaoibn,

JURUGUAY



URUGUAY

1. Caracteristicas generales de la evolucidn reciente

En 1972 la economia uruguaya no se recuperd de los adversos resultados

del afio anterior. FEl producto interno bruto permanecid estancado a conse—
cuencia de un descenso en la produccidn agropecuaria de 2.9 %, originado
principalmente en una baja de 11 % en los cultivos. El sector manufac-
turero pudo aumentar su produccidn en 1.7 % gracias & la recuperacidn

de la industria textil y de la de carnes. La construccidn fue la dnica
actividad dindmica durante el afio, con un incremento de 7.6 % y los
servicios en general no registraron mayor variacidn. (Véanse los

cuadros 1 y 2,)

Durante el afio se agudizaron las presiones inflacionarias por efecto
de la devaluacién cambiaria. El fndice de precios al consumidor experimentd
un alza de 95 % con relacidn a 1971, en tanto que los niveles de remune=—
racidn subieron en menos de 50 %, 1o gue implica una fuerte caida de los
salarios reales, Por su parte, el déficit fiscal sobrepasd el 17 % del
monto de los egresos, La expansidh del circulante no acomparid al alza
de los precios internos, pues fue de un 45 % con respecto al afio anterior.

En materia de comercio exterior, la balanza comercial se presentd
en equilibrio gracias a las restricciocnes impuestas a las importaciones
(prircipalmente de bienes de capital y suntuarios). Esta situacifn provocd
una epreciable reduccifn del déficit en cuenta corriente con respecto al afio
anterior; no obstante, la entrada de capital autdnomo fue insuficiente
para evitar una caida del orden de los 3.2 millones de ddlares en las
reservas interracionales netas del Banco Central.

En cuantoc a la politica cambiaria, se crearon dos mercados que entraron
a operar en marzeo de 1972:; el comercial, para el comercio exterior y las
operaciones del sector pdblico, que funciona a través del Banco Central;
y el financiero para los demds conceptos, que opera por intermedio de la
banca comercial. En el primero rige un sistema de pequefias devaluaciones
que el gobierno aplica en forma periddica a fin de adecuar la cotizacidn
del ddlar a las fluctuaciones de los precios internos. A fines de 1971 se
devalud el peso de 250 a 370 por délar y el 2 de marzo, cuando comenzd a
gperar el nuevo sistema cambiario, nuevamente se devalud a 500 pesos por
ddlar., A fines de 1972 la cotizacidn habfa llegado a 720 pesos por ddlar.
La cotizacidn en el segundo mercado fluctda segdn la oferta y la demanda,
pudiendo el Banco Central operar en €1 si estima necesario.

/2. Los
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2. Los principales sectores productivos

Como se cijo anteriormente, el descenso de la produccidn agropecuaria se
debid principalmente a una cafda de la produccidn agricola de algo mds
del 11 %. El mal tiempo en la época de preparacidn ce tierras y siembra
(exceso de lluvias, heladas tardfas y posterior sequfa) perjudicaron
especialmente a los cultivos de invierno., Salvo las cosechas de oleagi-
nosas (12.5 %), arroz (4.8 %) y cafia de aztcar (51.4 %), en los demds
productos hubo bajas de distinta magnitud, siendo las mds pronunciadas
las del trigo, avena, cebada forrajera y cervecera, rafces y tubérculos,
remolacha azucarera y uva para vino., (Véase el cuadro 3.)

La produccidn pecuaria crecid apenas 1.8 %. Aungue hubo incrementos
importantes en la produccidn vacuma (13.8 %) y avicola (15 %), éstos
fueron anulados por una brusca cafda en la produccidn de lana (-28.1 %).
La ganaderia vacuna, ademds de contar con favorables condiciones meteoro-
1ldgicas, se vio impulsada por los buenos precios pagados al productor,
reflejo del alza de la cotizacidn internacional de la carne., En cambio,
la expansidn de la avicultura tuvo su origen en la demanda interna,
estimulada por la veda que se impuso durante cuatro meses de 1972 a la
venta de carne vacuna. La caida en la produccidn de lana se debid a la
baja notable de sus precios en el mercado internacional, gue fomentd la
matanza y redujo la masa ovejera. En la esqguila siguiente tenderd a
invertirse esta situacidn ya que el precio ha evolucionado favorablemente
a partir de septiembre de 1972.

Informaciones sobre los nueve primeros meses de 1972 sefialan un
crecimiento de 1.7 % en el fndice de volumen fisico de la industria
manufacturera con respecto a igusl perfodo del afio anterior, Influyeron
en ello especialmente las industrias textil y de la carne, esta dltima
al influjo de uma activa demanda externa con precios internacionales en
alza durante todo el afio, A pesar del crecimiento logrado por las
industrias de la carre, el grupo de industrias alimentarias en su conjunto
registrd una disminucidn de 4.7 %. También tuviercn un efecto negativo
en los resultados de todo el sector las bajas anotadas en las industrias
de productos guimicos y derivados del petrdles, materiales de construccidn
y electrotéenica, El resto de las manufacturas tuvo una expansifin en
los nueve primeros meses de 1972, destacdndose entre ellas el caucho {10 %),
vestuario (9.3 %) y productas metaliérgicos (2.5 %). (Véase el cuadro 4.)

/E1 principal
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El principal obstdculo para el crecimiento de la industria manufac-
turera en 1972 fue la escasez de materias primas, por efecto de la baja
produccidn agricola, que incluso obligd a importar renglones gue el
pais produce tradiciormalmente en cantidad suficiente, como trigo, girasol,
cueros y cebada cervecera. Ademds, algunas industrias tuvieron dificultades
de importacidn, por la escasez de divisas originada en los problemas de
balance de pagos a los gue hizo frente el pais durante la mayor parte
del afio.

3. Precios y salarios

El fndice de precios al consumidor subid en 94.7 % entre los meses de
diciembre de 1971 y de 1972; el afio anterior ese incremento habfa sido

de 35.7 %. Entre los grupos de bienes gue componen la canasta conside~
rada en el Indice, la cifra mds alta correspondid a los alimentos

(108.3 %) y la més baja a la vivienda (47.8 %). Los grupos de vestuario

y varios presentaron crecimientos similares (86.1 y 84.8 % respectivamente).

Distintos factores intensificaron las presiones inflacionarias. En
el primer trimestre, el impulso mds fuerte lo dio el alza del tipo de
cambio, al gque se sumaron los reajustes de las tarifas de servicios
plblicos y de los precios de algunos alimentos., En los meses siguientes
actuaron sucesivamente el reajuste salariael para la actividad privada
otorgado en abril; la modificacidn de los mdrgenes de comercializacidng
la escasez de oferta de alguros alimentos bdsicos, agravada por la
implantacidn de la veda al consumo de carne vacuna en el mes de julio;
el nuevo reajuste salarial en el mes de octubre y el fuerte aumento
acordado para el precio de la carne vacuma en el mes de noviembre. Ademds
influyeron en igual sentido las correciones cambiarias periddicas gue acom-
pafieron la tendencia de los precios internos, que se sucedieron con mayor
frecuencia que en el pasado, También hay que destacar el alza de los
precios intermacionales, la que no sdlo encarece los bienes importados, sino
también los de los productos de exportacidn, cuya tendencia se traslada
en alguna medida a los precios internos. En 1972 este dltimo efecto fue
particularmente importante con respecto a la lana, la carne y el acero,

El nivel general de salarios aumentd 48.6 % durante 1972, Habida
cuenta de la evolucidn de los precios al consumidor, ello supone una
importante cafda en el salario real, Los reajustes salariales para el
sector privado tuvieron lugar en los meses de abril y octubre, ctorgdndose
cada vez aumentos del 20 %, Complementariamente, se dispusieron diversas
regulaciores y beneficios en favor de distintos sectores lo gque no tuvo

/mayor incidencia
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mayor incidencia en el nivel general de remuneracidn; en definitiva, el
aumento total en el sector privado 1legd en todo el afic a 47.8 %. Las
remuneraciones de los trabajadores del sector pdblico también fueron
incrementadas en general en dos oportunidades durante 1972, ajustes gue
en conjunto representaron um aumento total de 49.6 %.

4, El sector externo

Cifras preliminares permiten estimar las exportaciones de bienes y
servicios en alrededor de 250 millones de ddlares, nivel parecido al
de 1971.

La carne en sus diversas formas constituyd nuevamente el principal
rengldn exportable del pafs. Luego de haber superado los factores
cambiarios que entorpecieron el comercio de este producto en los primeros
meses del afio, las exportaciones de carne crecieron rdpidamente, y alcan-
zaron un valor de mds de 93 millones de délares (34 % mds que 8l afio
anterior). Para ello se conjugaron una situacidn competitiva favorable,
dispanibilidades de ganado vacuno, buenas condiciones climdticas y precios
internacionales firmes y con tendencia al alza (el precio medio de la
carne en sus diversas formas en 1972 fue superior en casi 30 % al de 1971).
Por el contrario, las exportaciones de lanas registraron un brusco descenso
en 1972 (35 % del volumen fisico con respecto al afic anterior), afectadas
principalmente por una baja del nivel de produccidn y de las existencias,
lo que determind que a partir de marzo se suspendiera la exportacién
a fin de evitar problemas internos de abastecimiento al sector industrial,
El alza excepcional registrada por los precios del producto en el
fltimo trimestre de 1972 neutralizd en parte la brusca caida experimen-
tada en el volumen fisico, permitiendo que el valor exportado sdlo
descendiera en 25 %,

La exportacidn de productos agricolas naturales e industrielizados
fue la que experimentd el maycr descenso con respecto a 1971, debido
principalmente a importantes bajas en la produccidn y a sus altos precics
de venta gue dificultaron su colocacidn en los pafses limftrofes. Las
bajas mds pronunciadas se registraron en las exportaciones de aceite y
harina de lino, de cebada malteada y en menor medida de arroz elaborado,

/Las cifras
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Las cifras preliminares de importaciores de bienes y servicios
en 1972, dan un valor cercano a los. 270 millones de ddlares, cifra
gue determina un balance comercial relativamente equilibrado, pero
gue representa un descensc importante con respecto a los dos afios
anteriores. Entre las causas gue restringieron las importaciores,
cabe mencionar el menor margen operable en las lfneas de crédito
externo con gue contaron las entidades bancarias del pais; la prohibicidn
de importar bienes de capital establecida en mayo de 1971 y prorrogada
sucesivamente hasta julio de 1972, y la polftica restrictiva del Banco
Central en el otorgamiento de cupos adiciorales, motivada por la difi-
cultosa marcha del sector externo en gran parte del afo,

El balance comercial més o menos equilibrado permitid uma reduccidn
importante del déficit de la cuenta corriente, que de 76 millones de
délares en 1971 bajs a 49 millones en 1972, Sin embargo, la entrada de
capital autdnomo fue insuficiente para impedir uma disminucidn neta de
las reservas internacionales del Banco Central del orden de 3.2 millones
de délares. (Véase el cuadra 5.) '

/Cuadro 1
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- Cuadro 3

URUGUAY: VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION AGROPECUARIA, 1972

Seotor

Porcentaje

Sector agricola

Cersales
Trigo
Avena
Maiz
Cebada comfin
Cebada cervecera
Arrog
Alpiste

Oleaginosas

Girasol
Mani
Lino

Rafoes y tubdreulos

Papas
Batatas

Secarinas
Cafie. de azdcar
Remolacha

Uva pare vino

Sector pgomrio

Produceibn vacuna
Resto del ganado
lena

leche

Avicultura

w1145

~15.9
-2243
~23.1
-114"9
~U6.7
~27.8
4.8
18.2

125
2246
29.1

Y4

2,2
-29.5
«9,0

4.6
51.4
w2l 2

)

1.8
13.8
8.2
-28.1
2.9
15.0

Fuente: Banco Central del Uruguay.
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Cuadro Y4

URUGUAY: VARIACION DEL VOLUMEN DE PRODUCCION MANUFACTURERA, 1972 a/

Porcen

Producto taje
Productos alimenticios L
Bebidas 0.1
Tabaso 4.8
Textiles 19.8
Vestuario 9.3
Papel o imprants 3.6
Caucho 10,0
Qufmicos =36
Derivedos del petrflsec =0,9
Materiales de construceibn ~lrel
Metaldrgioa 245
Elsctrotecnia ~546

1.7

Fuente: Banco Central del Uruguaye.

a/ Corresponde a la variacifn de  meses de 1972 con respecto a igual

perfodo de 1971,

/Cuadro 5
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Cuadro 5

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios
Pagos de utilidades e interesss del capital
extranjero (netos)
Donaciones privadas netas
Saldo de la cuente corriente

Cuenta capital
Financiamiento neto externo (a+brord+e)
a) Pondos extranjeres no compensatorios (netos)
Inversién directa
Préstamos ds largo y mediano plazo
Amortizaciones
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales
b) Fondos o actives nacionales no compensatorios
8) Erroves y omisiones
d) Asignaciones de DEG
o) Financiamiento compensatorio neto
(~aurento o me jora)

‘Prfstanos de balanoe de pagoes; atrases semre
cigles, préstamos del FMI y otros pasivos de
las autoridades monetarias

Amortizaciones

Divisas (~aumento)

Oro (-aumento)

DEG (~aumento)

1966- 0 1971 1972 o
1970 197 7 972 af
49,2 28045 2527 250,8
19047 22,1 196,38 188.3
41.5 5644 55.9 6245
«225,8 «30042 ~302.9 ~26947
~156.3 «19647 -203,0 ~18447
~6945 ~10345 ~99.0 -85.0
~23.2 «2240 «25,0 ~2945
-0.1 0okt ~046 =046
Oul 241 75,8 49,0
-0, ho.1 7548 49,0
27 4 h.2 85,1 -
30,0 40,0 133.1
~15.0 -18.3 -18.8 ? 38,5
ka -13.1 -38.41
8.3 56 8.9
047 16,8 ~503
-214'07 —26.5 ~)+1.3 4
1.8 9.2 76“’ 703
543 28.4 29.5 342
3763 38.7 33.0 ser
-#3.2 "23.2 -10-6 see
206 1301 '6-1 eo e
=240 =0,1 1346 P
0.0 "001 040 00

Fuente: FMI, Balanse of Payments Yearbook, vols, 23 y 2Ua

2/ Estiteciones a base de estadfsticas oficiales (Banco Central del Uruguay)e
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VENEZUELA

1. Rasgos de la evolucidn reciente

En 1972 la economfa venezolana mantuvo el ritmo de crecimiento cue habia
alcanzade el afio anterior y logrd superar la tasa media de los cinco
Gltimos afos. E1 producto interno bruto registrd un aumento de 4.5 9%,
similar al 4.4 % del afoc 1971 y superior al 3.9 % de 1965-1970.

En la evolucidn de los principales sectores productivos se advierte
que la actividad agricola mantuvo su ritmo de crecimiento {3.5 %) y que
la extraccidn de minerales e hidrocarburos registrd reduccicnes significa-
tivas (-13.7 % y =5.8 % respectivamente). En cambio, evolucionaron
favorablemente la construccidn (16.5 %) y la industrie manufecturera (6.9 %).
La produccién de servicios bésicos crecid en un 9.5 % y la del resto de
los servicios (servicios de distribucidn, gubermamentales vy personales)

en un 6.5 %. (Véase el cuadrc 1.)

La oferta global de bienes y servicios superd a la del afio 171 en
5.2 %, debido al aumento del volumen de las importaciones (lO %). Desde
el punto de vista de su utilizacidn, también se chservan en 1572 algunos
desplazamientos significativos: la inversidn interna bruta fue un componente
dindmico, al igual gue en el afio anterior (crecid en 11.6 %), v los gastos
de consumo Final aumentaron en un 7.4 %; pero el volumen de bienes y servicios
exportados descendid en 6.3 9%, '

En la evolucidn del sector externoc, el exiguo incremento due tuvo
el valor de las exportacicnes durante 1972, frente al crecido aumento de
las importaciones, origind un déficit en cuenta corriente del orden de
los 270 millones de dflares. Por otra parte, el ingreso neto de capitales
auténomos del exterior por un valor de 470 millones de ddlares, significd
un superdvit en el balance de pagos por un monto importante (230 millones),
si bien bastante més reducido que el de 1971,

En cuante al comportamiento de los precios} cabe serialar una cierta
tendencia alcista en el nivel de los precios internos. Es asf como el
Indice de precios al consumidor para la zona metropolitana de Caraces
subid en 3.3 % entre enero y cctubre de 1972, con respecto a igual periodo
de 1971. A su vez, el Indice de precios al por mayor en el perfodo de
los nueve primeros meses de 1972, en relacién a igual rdmeroc de meses del
afio anterior, aumentd en un 3.4 %. ‘

/Por ¢ltimo,
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Por pultimo, es de interés anotar que en 1972 el promedio mensual
de liguidez monetaria en manos del pdblico aumentd en 20 %, con un incremento
mis acentuado en el cuasidinero (24.1 %) que en el dinero (15.S %). .

2. Evolucién de la produccidn sectorial

El afio agricola de 1972 fue afectado por condiciones climdticas adversas

que acarrearon fuertes disminuciones en cultivos importantes. La

produccién del sector en su conjunto se expandid en alrededor de 3.5 %,

tasa similar a la alcanzada el afio anterior. Este lento crecimiento refleja
el exiguo aumento de la produccién agricola (gue apenas lo hizo en un 0.5 %),
ya que la correspondiente a la actividad pecuaria habria experimentado un
incremento de alrededor de 6 %, similar al de 1971. El bajo aumento
agricola obedeci$ principalmente a la menor produccién de cereales (-13.7 %),
leguminosas (=10 %), fibras textiles y oleaginosas (~3.3 %). (Véase el
cuadro 2.) Las cosechas de arroz y mafz disminuyeron en 22 y 1C %,
respectivamente, mientras las de sorgo y trigo permeneciercn estancadas

en relacién con las del afio anterior. Entre las leguminosas, la produccidn
de caraotas y frijoles acusd reducciones importantes (6 % y 22 %); mientras
que las cosechas de ajonjoli y algoddn experimentaron bajas gue Fluctuaron
entre 3 y 5 %. Entre los cultivos que aumentaron su produccidn en 1972
sobresalen el café (en alrededor de 13 %) y la cafia de azdcar {en 8 %).

La produccién de petréleo crudo durante 1872 fue de 1 173.5 millores
de barriles, con un promedic diario de 3.22 millones de harriles; en
consecuencia, al finalizar el afio se registrd una cafda de 9.3 % en
comparacidn con el nivel de produccidn de 1€71. A su vez, la produccidn
de dsrivados sufri® una dismirucidn del orden del 11 % en el perfode que
sg resefia, con lo cual la actividad del sector petrolero en su conjunto
totalizé una produccidn menor en 9.8 %, aproximadamente.

" En cuanto al resto del sector mirmero, su produccién bajé considerable-
mente par segundo afic consecutivo, debido a la disminucidn en el vnlumen
de mineral de hierro, cuya extraccidn alcanzé a 18.7 % millones de toreladas,
con una reduccién de 7.6 3% en relacidn al nivel de 1971. La contraccidén
gue se observa en la produccidn de hierro refleja la menor demanda mundial,
debido a la disminucién gue se operd en la produccidén de acero, en el
primer semestre del afio, en los principales mercados consumidores de hierro
venezolano.

/Durante 1972,
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Durante 1972, el valor agregado por la actividad manufacturera
aumentd casi en 7 %, tasa gue superd a la de 1971 (5.1 %) y excedid ademds
el promedio arual del quingquenic 1965-1970 (5.3 %). Ademds, algunos
acontecimientos parecen haber estimulado la produccidn y la inversién
industrial. Entre ellos figuran la dercogacidn del sistema de restricciornes
cuantitativas que establecia el Tratado de Reciprocidad Comercial con los
Estados Unidos; el anuncio de la reforma arancelaria; la iniciacidn de
las negociaciones para el ingreso de Venezuela al Pacto Andino y los
trabajos de la comisidn destinada a estudiar el proyecto de ley de
estimulos al desarrollo de inversiones nacionales y extranjeras.

En base a informaciones del Ministerio de Fomento, puece sefialarse
que en 1272 se presentaron 272 proyectos industriales, de los cuales
148 correspondieron a nuevas plantas industriales y 124 a expansidn de
establecimientos ya existentes. Los proyectos presentados parecen estar
dirigidos en parte importante a agrupaciones industriales no tradicionales
(industrias de bienes intermedios y metalmecdnicas), con una inversidn global
de 1 573 millones de boliveres, y se espera que generen emplzo para unas
12 000 personas.

La actividad de la construccidn mostrdé gran dinamiswo, con un aumento
de cerca de 17 % por sobre el nivel de 1971; en esta expansidn participaron
tanio la actividad pdhlica como la privada.

Por ¢ltimo, los servicios hdsicos y otirres servicics mantuvieron
ritmos de crecimiento algo inferiores a los de 1271, perc muy superiores
a loz registrados tanto por los sectores productores de bienes como
por el conjunto de la economia.

3. Oferta y demanda globales

En 1972, la oferta de bienes y servicios superd en algo mds de

5 % la del afio anterior (véase el cuadro 3). En este comportamisnto
fue fundamental el crecimiento del volumen de las importacicnes totales
(10 %), toda vez que el aumento de la produccidn interna registrd un
aumento de 4.5 %.

Entre los componentes de la demanda, el volumen de las exportaciones
de bienes y servicios se redujo en alrededor de 7 % (como consecuencia
de las menores cantidades exportadas de petrdleo crudo y derivados y de
mineral de hierro); por su parte, el monto de la inversidn total, de
acuerdo con cifras preliminares, habria superado en 12 o gl nivel de 1971
y los gastos de consumo lo habrian excedido en cerca de 7.4 % mejorando
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asf ligeramente el ritmo de crecimiento del afio anterior (7.1 %). Los
gastos de inversidn en waquinarias y equipo, gue hablan tenidc un
comportamiento dindmico en 1871, redujeron la intensidad de su creci-
miento, como reflejo del ritmo més pausado de las importaciones de bienes
de capital. De otro lado, el gasto en construccidn, tanto del sector
privado como gubernamental, se expandid considerablemente, alcanzando
una tasa del 15 %.

El consumo global aumentd en mds de 7 %, siendo algo inferior el
incremento del consumo del gobierrno. Este menor crecimiento correspondid
en ciertos aspectos a la evolucidn de los gastos fiscales. De acuerdo
can estimaciones preliminares, en 1972 los ingrescs fiscales Ffueron de
12 540 millones de bolfvares, lo gue representa un aumento de 3.5 %) sobre
los de 1971; los gastos totales alcanzaron a 12 885 millores, con una
tasa de crecimiento del 8 %. Cabe sefialar la mayar participacidn de las
ingresos tributarios y en especial de los tributos directos {impuestos
sobre los ingresos provenientess del petrdleo, el hierro, etc.). De los
egresos totales, alrededor de 65 % corresponde a gastos corrientes y el
35 % restante a gastos de capital. Por lo tanto, la gestidn fiscal fue
deficitaria, con un saldo pasivo cercano a los 350 millones de hollveres.

4. El sector externo y‘el balance de pagos

En 1972 el reducido incremento de los ingrescs derivados de las
transacciones corrientes con el sxterior nd.pérmitié financiar los
elevados egresos por concepto de importaciones y demés remesas corrientes
al exterior; lo gue origind un considerable aumento del déficit de la
cuenta corriente. Los ingresos percibidos por exportacicnes de bienes
y servicios sumaron 3 365 millones de délares, con un incrementc sobre
el afio anterior de apenas un 1.1 %; a su vez, los egresos destinadaos al
pago de las importaciores de bieres y servicios y de la rents neta del
capital extranjeroc, ascendieron a 3 530 millores de ddlares, lo due
significa un aumento de poco mds del © %h; por su parte, el déficit en ‘
cuenta corriente aumentd a 270 millones de ddlares, monto apreciable si
se compara con 1los 8 y 110 millones que habia sumado en los afios 1571
y 1970, respectivamente. (Véase el cuadro 4.)

Se estima que el valor de las exportaciones de bienes alcanzd a
3 146 millornes de délares, nivel ligeramente superior al de 171. En
el virtual estancamiento de las ventas externas en el dltimo afio, las
de petrdlec y derivados que habfen llegado a 2 884 millones de ddlares en
1971, descendieron a 2 881 millones en 1972, siendo la disminucidn del
volumen exportado de 3.7 % y el aumento medio de los precios de 8.5 %.
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La exportacidn de mineral de hierrc se acercd a los 18 millores de toneladas
para 1972 y registrd un menor volumen de 7.6 % en relacidn al afio anterior.
5in embarga, comoc consecusncia de una recuperacidn en los precios, su

valor se redujo en 3.2 % al pasar de 142 millones de ddlares en 1971 a

137 millones en 1972, Las de café y cacao habrfan experimentado incrementos
del crden del 20 5. Por su parte, las exportaciones no tradicionales
aumentaron su valor en cerca de 40 %, fundamentalmente por el incremento

de las ventas al exterior de productos siderdrgicos, derivados del azdcar

y productos de la pesca.

Las importeciones de bienes, con un valor cercanc a los 2 330 millores
de dSlares, aumentaron en un 17.3 %, tasa que estuvo por schre la del
afio anterior (11.5 %). Segdn estimaciores provisionales, este incremento
correspondid en sy mayor proporcidn a las importaciones de bienes de
consumo (en especial duraderos), maguinarias y accesorics y material de
transporte. En otros renglones de importacidn los aumentos fueron mds
reducidos (materies primas, alimentos y bebidas).

En 1971 hube una afluencia neta de capitales autdnomos por valor
de 470 millores de dflares, gque superé el saldo deficitaric de la cuenta
cerriznte y posibilitd la existencia de un superévit del halarce de pagos
de mds de 230 millones de dilares. (Véase nucvamsnte el cuadio 4.) De
este forma en los tres Gltimos afios se fortelecid considerablements la
posicidn de las autoridades monetarias, elevéndose las reservas
internacionales en méds de 1 70C millones de dflares.
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Cuadro 2

VENEZUELA: PRODUCCION ACGROFECUARIA

(Tasas de orecimiento)

Cereales

Leguminosas

Reftes y tubéreulos

Flbras textiles y oleaginosas
Café, cacao y otros

Otros cultives a/

Total agricole

Total pecuario

Otros productos y servicios

Total agropecuario

1970-1971 19711572
~842 “1247
342 -10,0
3.5 05
9.8 343
5.8 848
2.4 2.59_/
042 Ce5
643 640b/
643 5¢0b/
3¢7 355

Fuente. Para 1970-1971, cifras ba'sicas, Banco Central de Venezuela, Informe Econduice correspon-
diente a 1971, Para 1971-1972, estimaciones de la CEPAL g base de estadfsticas preiimi-

nares de la FAO,

a/ Incluye frutas y hortalizas.
}3/ Estiruciones de la CEPAL o base de estadisticas parciales,

/Cuadro 3
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Cuadro 4

VEKEZUELA: BALANCE DE PAG(S, 1966=1972

(Millones de ddlares)

Cuenta corriente

Exportaciones de bienes y servicios

Bienes fob
Servicios

Inportaciones de bienes y servicios

Bienes fob
Serviclos

Pagos de utilidades ¢ interesss del capital
extranjero (netos)

Donaciones privadas netas

Saldo de la cuenta corriente

Cuenta de oopital

Financiaminato neto externo (at+b+osdee)

a) Fondos extranjeros no compensatorios (netos)

Inversicn directa

Préstamos de large y mediano plazo
Amortizaciones

Pasives de corto plazo

Donaciones oficiales

b) Fondos o actives naclonales no compensatorios

¢} Errores y omisiones
d) Asignaciones de derechos especiales de gire

e) Financiamiento compensatorio neto
(- aumento o mejora)

Préstamos de balance de pagos, atrasos comer~

ciales, rréstamos del FMI y otros pasivos
de las autoridadeg monetarias

Amortizaciones
Divigas {~ aumento)
Oro (~ aumento)

Derechos especinles de giro (= aumento)

19661970 1970 97 1972 2/
2 691,0 2 845,0 3 328,0 3 36540
2 531,.2 2 658.0 3 128,0 3 148,0

159,98 187.0 20040 219.0

-2 015,8 «2 313,0 -2 561,0 ~2 96140

-1 533,8 =1 78040 1 ¢65,0 ~2 328,0
~182,0 ~53340 ~57(50 =53340
~65940 =55640 ~69340 =589.0

~81,0 -86.0 «32,.0 -85,0
64,8 «110,0 -8,0 27040
64,8 110,0 840 27040
18042 152.0 218.0
512 =2540 12,0
13440 168,0 26G,0
~31,8 =3540 ~81.0
469,0
3048 5040 3040
a0 =640 =3,0
=2348 69,0 66,0
45,2 740 133.0
LR 42,0 3540 35.0
~5048 -09.,0 <Hil,0 «234,0
Oult 2,0 8.0 ase
-15.8 R - roe
-18,4 -30,0 -116,0 .
7 <240 -1.0
=946 48,0 ~3540 oes

Fuente: FMI, Balance of Payments Yearbook, vols, 23 y 24,
a/ Estimaciones a base de estadisticas oficlales.













